Prospecto de Distribuicio Pablica das Quotas da Segunda Emissdo do

FUNDO ARTESIA SERIE VERMELHA DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n.° 08.607.696/0001-20

CODIGO ISIN DAS QUOTAS: BRART1CTFO00

Administragio e Distribuicio

PLANNER

Corretora de Valores S.A.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Distribuicdo piblica de 31.000 (trinta @ uma mil) guotas de uma dnica classe, nominativas e escriturais, da segunda
emissdo ("Quotas” e “Segunda Emissdo”, respectivamente) do Fundo Artésia Série Vermelha de Investimento em
Participagbes ("Fundo™), totalizando:

R$ 31.000.000,00
(trinta e um milhdes de reais)

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo da Comissio de Valores Mobilidrios ("CVYM™) n.®
391/03, tem por objetivo preponderante obter rendimentos a seus quotistas, por meio de investimentos em valores
mobiliarios, tais como, agbes, debéntures, bdnus de subscrigio efou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis efou
permutaveis em agBes, conforme admitido na regulamentacio (“Valores Mobilidrios”), de emiss8o de companhias
brasileiras, com registro ou ndo de companhia aberta perante a CVM, que atendam aos requisitos descritos no paragrafo
abaixo, incluindo, mas ndo se limitando, as companhias que se encontrem sob procedimentos de reestruturacio, sucessio,
de abertura de capital efou de alienagdo de controle (as companhias que sejam passiveis de investimento pelo Fundo, as
" “Companhias Alvo™).

O Fundo apenas podera investir em companhias que, & época do investimento iniciai por parte do Fundo, atendam,
cumulativamente, aos requisitos indicados nos itens (i) a (vi) a seguir e se comprometam a adotar as praticas de
governanca corporativa indicadas nos itens (vii) e {viii} abaixo: (i) o respectivo estatuto social devera conter disposicdes
gue proibam a emissdo de partes beneficiarias, sendo que, & época da realizaciio de investimento pelo Fundo, ndo poder§io
existir quaisquer partes beneficidrias de emiss8o da companhia em circulagdo; (i) os membros do conselho de
administragdo deverdo ter mandato unificado de 1 (um) ano; (iii) a companhia devera disponibitizar informagtes sobre
contratos com pairtes relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgdo de aquisicdo de agles e outros valores
mobilidrios de emissdo da companhia, se houver; (iv) a companhia devera ter adesiio 3 cimara de arbitragem para
resolucdo de conflitos secietdrios; (v) na hipdtese de abertura de capital de companhia fechada, mediante registro de
companhia aberta na CVM e realizagdo de distribuigBo piblica de agbes efou distribuicio plblica de deb&ntures efou
distribuicdo publica de bbnus de subscrigdo, a companhia devera estar obrigada, por meio de disposicio contida em seus
documentos socletarios efou acordos de acionistas, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa de que trata o presente item; (vi) a companhia deverd ter demonstracfes financeiras auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM; {vii) a companhia ndo poderd atuar no desenvolvimento de
atividades de industrializagdo efou comercializagdo de (a) armas de qualquer porte e para qualquer finalidade, efou (b)
cigarros ou produtos similares; e (viil) a companhia néo podera se utilizar, em quaiquer hipétese, de trabalho infantil.

As Quotas serfo objeto de distribuicBio plblica exclusivamente no mercado brasilsiro, em mercado de balcio néo
organizado {“Oferta”), coordenada pela Planner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de cartelra, por meio do Ato Declaratdrio n.? 3.585, de 2 de outubro de 1995,
com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 3.900, 10° andar, Itaim,
inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54, na qualidade de instituico administradora do Fundo (“Administrador”). A
Segunda Emissdo € composta por 31.000 (trinta e uma mil) Quotas com prego de emissdo de R$ 1.000,00 {mil reais} cada
uma, tetalizando a Segunda Emissao o montante equivalente a até R$ 31.000.000,00 (trinta e um milhdes de reais).



O Fundo ¢ regido por regulamento aprovado pelo Administrador em 05 de setembro de 2007 e registrado no 4¢ Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 11 de setembro de 2007, sob n.°
5004907. O pedido de registro da Oferta foi protocolizado na CVM em 11 de setembro de 2007 e a mesma foi registrada
sob o n.° CYM/SRE/RFP/2007/062, em 24 de setembro de 2007, nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 e da Instrucio
CVM n.© 400/03 (“Regulamento”).

Os investidores devem ler a Seg8o Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham
sistema de gerenclamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo ("Carteira”), ndo ha garantia de completa
elimina¢do de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualguer rentabilidade obtida pelo Fundo nio
representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do gestor da Carteira, de
quaiquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonéncia com o Regulamento do Fundo, porém néo o
substituem. £ recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especual
atencdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e &
composicdo de sua Carteira, bem como as disposigtes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Secio 3 deste Prospecto, nas paginas 16 a 18.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicdo da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administragdo devida ao Administrador, dos riscos assoclados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serfio admitidas a negociacsio no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Cémara de Custédia e Liquidagdo — CETIP.

“Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposicdes do Cédigo de
Auto-Regulacdo da ANBID para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da Comissio de
Valores Mobiliarios.”

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecio patrimonial. Tais estratégias de
derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os quotistas do Fundo.

“A autorizacio para funcionamento do Fundo e/ou negociacio das Quotas nio implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituicdes prestadoras de servigos ao Fundo.”

Quaisquer outras informacbes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao
Administrador e 3 CVM.

A data deste Prospecto é 07 de dezembro de 2007
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5. ANEXOS 44

Anexo I — Cépia do Instrumento de Deliberagdo de Alteragdo do Regulamento do Fundo e Aprovacdo da
Primeira Emissio de Quotas do Fundo, a qual caducou nos termos do artigo 17, da Instrugdo CVM n.© 400/03
Anexo II — Cdpia do Instrumento de Deliberagdo de Alteragdo do Regulamento do Fundo e Aprovagdo da
Segunda Emissao de Quotas do Fundo

Anexo ITI — Cépia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto

Anexo 1V - Declaragdo do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrugdo CVM n.° 400/03
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta secdo, no singular ou no
plural, teréo o seguinte significado:

Administrador ' Planner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administra¢go de carteira e
gestdo de carteira de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.?
3.900, 10° andar, Itaim, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 00.806.535/0001-
54

Auditores Independentes Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo Fundo
era a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, sociedade
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua José
Guerra, n.2 127, Chacara Santo AntGnio, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
49.928.567/0001-11

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, de acordo com os critérios de diversificacdo e
composicao estabelecidos no Regulamento

Chamadas de Capital Hipdteses em que os Quotistas do Fundo serdo chamados a aportar
' recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos
termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pele Administrador, mediante
aprovacio e informagbes fornecidas pela Assembléia Geral de
Quotistas, na medida em que os Quotistas, diretamente ou por
orientacdo do Gestor (i} identifiquem necessidades de investimento em
Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou (ii) identifiquem
necessidade de recebimento de aportes adiclonais de recursos para
pagamento de despesas e encargos

Companhia(s) Investida(s) Qualquer companhia cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a
Carteira do Fundo

Companhias Alvo As companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento,
de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo

Compromisso de Investimento Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscricdo e Integralizacdo de Quotas, que serd assinado pelo




Custodiante

CcVvM

Data de Encerramento para
Subscrigdo

Instrugdo CVM n.2 391/03

Instrucdo CVM n.° 400/03

Instrugdo CVM n.° 409/04

Novas Quotas

Qutros Ativos

Partes Relacionadas ao
Administrador

investidor na data de subscricdo de Quotas, por meio do qual o
investidor se comprometera, de forma irrevogavel e Irretratavel, a
integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas

O Banco Santander Banespa S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, n.?
474, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 90.400.888/0001-42

Comissdo de Valores Mobiliarios

180 {(cento e oitenta) dias contados da data de registro de cada
Emissdo na CVM

Instrucio da Comissdo de Valores Mobilidrios n.© 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada

Instrucio da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo

Além dos Valores Mobilidrios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicdio pelo Fundo, quais sejam, certificados de depdsito de emissdo
de institui¢des financeiras com baixo risco de crédito e titulos publicos
federais, no limite de até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
Fundo, conforme definido no Regulamento

Sdo quaisquer das seguintes pessoas relacionadas ao Administrador ou
ao Gestor: (i) qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador
ou o Gestor detenha participagdo que represente 10% (dez por cento)
ou mais, direta ou indiretamente, do capital social; (ii) qualquer pessoa
fisica ou juridica que detenha participacdo que represente 10% (dez
por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador ou do Gestor; (i) qualquer pessoa juridica em que as
pessoas mencicnadas no inciso (ii) acima detenham participagdo
societdria equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente; e (iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as
pessoas mencionadas nos itens (i) a (iii) acima participem com




Participagao Societaria

Patrimdnio Inicial

Patrimdnio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimentos

Preco de Emissdo

Preco de Integralizagao

Primeira Emisséo

Prospecto

participagdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente

Totalidade dos Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias
Investidas detidos pelo Fundo.

O patriménio inicial do Fundo, apés a Segunda Emissdo, formado por
até 31.000 (trinta e uma mil) Quotas

A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores
a receber, menos as exigibilidades

Periodo que se iniciara no 19 (primeiro) dia (til seguinte ao término do
Periodo de Investimentos e se estendera até a data de liquidacdo do
Fundo, no qual o Gestor interrompera todo e qualquer investimento do
Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas e dara
inicio @ um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante
estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
propiciem aos Quotistas o methor retorno possivel devendo tal processo
ser aprovado previamente a respectiva execucdo, pela Assembléia Geral
de Quotistas

Periodo de investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios que se
iniciara na Data de Encerramento para Subscricdo da Segunda Emissdo
e se estendera por até 5 (¢cinco) anos

O prego unitério de emissdo das Quotas da Segunda Emissdo do Fundo,
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais)

Preco de integralizacdo das Quotas do Fundo, corresppndente ao Prego
de Emissdo das Quotas da Segunda Emissdo

Primeira emissdo de Quotas do Fundo, composta por 1.000 (mil)
Quotas, totalizando o montante equivalente a até R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), cujo respectivo registro de distribuicdo publica
primaria de quotas caducou, nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM
n.¢ 400/03

Este prospecto




Quotas Quotas de uma (inica classe, nominativas e escriturais, de emissio do
Fundo, incluindo as Novas Quotas do Fundo

Quotista Inadimplenta Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizacdo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de

Investimento
Quotistas Investidores que venham a adquirir Quotas de emisséo do Fundo
Regulamento Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto
Segunda Emissdo Segunda emissdo de Quotas do Fundo, composta por 31.000 (trinta e

uma mil) Quotas, totalizando o montante equivalente a até R$
31.000.000,00 (trinta e um milhdes de reais)

Taxa de Administracdo Taxa de administracdo devida pela administracdo e gestdo do Fundo,
que contemplard a remuneragdo do Administrador, no exercicio da
atividade de administracdo do Fundo, bem como a remuneragao do
Gestor, no exercicio da atividade de administragdo da Carteira do|
Fundo, a ser calculada e paga nos termos do Regulamento e deste
Prospecto

Termo de Adesdo Termo de adeséo ao Regulamento e ciéncia de risco a ser assinado pelo
Quotista no ato de subscricéo de Quotas do Fundo

Valores Mobiliarios Acles, debéntures, bonus de subscrigdo efou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis e/ou permutaveis em agGes emitides pelas
Companhias Alvo e/cu Companhias Investidas

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta segdo, terdo o
significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.
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TERMOS E CONDI(;ﬁES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta sera conduzida exclusivamente pela Planner Corretora de Valores
S.A., na qualidade de instituigdo administradora do Fundo e de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios legalmente habilitada a executar o servico de distribuicio das Quotas. Para maiores
informagtes a respeito do Administrador, veja o subitem 4.3.1. deste Prospecto.

2.1.2. Publico Ao da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrucdio CVM n.@ 409/04.

2.1.3. Registro da Oferta das Quolas

O pedido de registro da Oferta foi protocolizade na CVM em 11 de setembro de 2007 e a mesma foi registrada
sob o0 n.2 CVM/SRE/RFP/2007/062, em 24 de setembro de 2007, nos termos da Instrucdo CVM n.2 391/03 e da
Instrucdo CVM n.° 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Segunda Emissdo

A Segunda Emissdo € composta por 31.000 (trinta e uma mil) Quotas, todas correspondentes a fragbes ideais
do Patriménio Liguido.

2.1.5. Prego de Emisséo no Ambito da Oferta

O Preco de Emissdo das Quotas da Segunda Emissdo foi fixado em R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota,
totalizando a Segunda Emissdo o montante de até R$ 31.000.000,00 (trinta € um milhdes de reais).

2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quolas e Prazo de Colocacdo

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que
sera autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual,
uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e (jii) receberd exemplares atualizados do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, que
esta ciente das disposigdes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos
termos da regulamentagdo aplicavel.
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As Quotas representativas do Patrim6nio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo méximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro da Segunda Emissdo na CVM. As Quotas
representativas do Patrimnio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricio da
Segunda Emissdo serdo canceladas pelo Administrador.

Na hipdtese de emissdo de Novas Quotas, o preco de emissdo de tais Novas Quotas sera o valor
correspondente ao resultado da diviséo do valor do Patriménio Liquido do Fundo (calculado de acordo com o

disposto no Regulamento) pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdio, ambos na data de emissdo de

Novas Quotas. Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na
propor¢io da participacdo de cada um na composicdo do Patrimonio Liquido do Fundo.

A integralizacio das Quotas representativas do Patrimbnio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 50
(cingiienta) meses contados da data de registro da Segunda Emissdo na CVM, nos termos da regulamentagio
aplicavel.

Na medida em que os Quotistas, diretamente ou por orientacdo do Gestor, (i) identifiquem necessidades de
investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou (i) identifiquem necessidades de
recebimento de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas € encargos, 0s Quotistas efou o
Gestor solicitarfio ao Administrador que comunique os Quotistas de tal necessidade e convoque uma
Assembléia Geral de Quotistas para aprovar o aporte de recursos no Fundo. As Quotas do Fundo serdo
integralizadas pelo Prego de Integralizagdo, conforme Chamada de Capital (conforme definido abaixo) que
venha a ser realizada pelo Administrador, aos Quotistas, com copia ao Gestor, mediante aprovacdo da
Assembléia Geral de Quotistas.

O pagamento do Prego de Integralizagdo podera ser realizado: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (ii) mediante a entrega de Valores
Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo, nos termos do Regulamento.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CvM, teve inicio apds a publicagéio
do anlncio de inicio no Monitor Mercantil, em 12 de setembro de 2007.

Forma de Todas as informagbes relacionadas & Oferta que ndo estejam contempladas no

divulgacao de Regulamento, no Prospecto e no Anlincio de Inicio e demais documentos

informagdes relativos ao Fundo serfo publicadas no Monitor Mercantil, periédico utilizado para

relacionadas & realizar as publicacdes relativas ao fundo.

Oferta

Prazo de Cofocacgido As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverdo ser totalmente
subscritas dentro do prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de registro da Sequnda Emissdo na CVM.

Manifestagao de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no @mbito da
aceitacio da Oferta Oferta poderdo manifestar a sua intencdo de adquirir Quotas no &mbito da
pelos investidores Oferta junto ac Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia Util
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do prazo de colocacdo e até 2 (dois) dias (tels anteriores a data de publicagdo
do andncio de encerramento da Oferta, por meio da assinatura dos respectivos
boletins de subscricgo.

Distribuicdo junto As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados,
ao puablico conforme definidos na Instrucdo CVM n.° 409/04.

Subscricido e No ato de subscriciio das Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
Integralizagdo de subscricio, que serd autenticado pelo Administrador, (i) se comprometera, de
Quotas forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas

por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma
vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e (iif) receberd
exemplar atualizado do Regulamento e do Prospecto, quando devera declarar,
por meio da assinatura de Termo de Adesdo, que estd ciente das disposighes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e no Prospecto.

A integralizagio das Quotas devera ser realizada no prazo maximo de 50
{cinglienta) meses contados da data de registro da Segunda Emissdo na CVM.

O pagamento do Preco de Integralizagio podera ser realizado: (i) em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (i) mediante a entrega de
Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Ailvo, nos termos do

Regulamento.
Suspens&o ou O Administrador divulgard aos investidores, imediatamente, no Monitor
Cancelamento da Mercantil, noticia sobre eventua! suspensic ou cancelamento da Oferta,
Oferta facultando aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de

suspensio da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) dia
util posterior ac recebimento da respeciiva comunicagao.

Modificacéo ou O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, no Monitor
Revogacao da Mercantil, noticia sobre eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta. Tendo
Oferta sido deferida a modificacio, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a

requerimento do Administrador, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias, observado que, na hipétese de modificagdo da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar, no prazo de 5
{cinco) dias (teis do recebimente da comunicagdo mencionada. acima, o
interesse em manter a declaracdo de aceitacdo da Oferta, presumida a
manutenciio no caso de siléncio,

Divulgacdo do 0O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta que devera ocorrer na
Resultado da Oferta || data em que a totalidade das Quotas da Segunda Emissao tiver sido subscrita ou
na Data de Encerramento para Subscricdo da Segunda Emissdo, o que ocorrer
primeiro, por meio da publicagdo de anincio de encerramento no Manitor
Mercantil.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicacdo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ac montante de, no minimo, R$
100.000,00 (cem mil reais).

2.2, Negociacdo das Quotas

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custédia e Liquidagao — CETIP.

No caso de operagbes de aquisiciio de Quotas nesses mercados, caberd ao intermediario assegurar a condigéo
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador sera

13



responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumptrir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento.

2.3. Custos de Distribuicdo Piblica das Quotas

Além dos custos relativos ao pagamento da taxa de registro da Oferta perante a CVM, da taxa de estruturagdo,
dos honorarios dos consultores legais e das publicagbes relativas a Oferta, o Administrador ndo incorreu em
oufros custos relacionados a distribuicdo publica das Quotas. Tendo em vista que o Administrador, na
qualidade de sociedade integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sera o (nico responséavel
pela distribuicio phblica das Quotas da Segunda Emiss&o junto ao publico investidor, ndo serdo devidas pelo
Fundo quaisquer comissOes referentes a colocagao publica das Quotas da Segunda Emissdo.

Adicionalmente, os custos relativos & contratacdo dos Auditores Independentes somente serdio incorridos pelo
Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estdo diretamente relacionados
com a colocacdo publica das Quotas.

Custo da Distribuicdo . Montante (R$) % em relagdo ao valor
total da Oferta

Despesas de Registro 90.312,10 0.2913%

{CVM e RTD)

Publicaciies™® 35.000,00 0,1129%

Taxa de Estruturacdo 10.000.00 0.0323%

Constftores Legais 100.060.00 0.3226%

Total 235.312,10 0,7591%

*Estimativa

Custo Unitdrio de Distribuicdo
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R%)
1.000,00 759
* rom base no Prego de Emissdo na Data de Emisséo

Montante Total da Oferta (R£) gfg;;f;’gg’&;‘j
31.000.000,00 775.212.10

2.4. Qutras Informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtengdo de
copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatorios de administracdo do
Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP efou a sede do Administrador, ou acessar as
respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados
abaixo.
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Administrador:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, no. 3.900, 10° andar
Tel.: 11 2172-2600

Fax: 11 3078-7264

Correio Eletrbnico: ca@plannercorretora.com.br
Website: www.plannercorretora.com.br

Comissio de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.2 111, 5° andar

Rio de Janeirc — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br -

Cimara de Custédia e Liquidagdo — CETIP
Avenida Replblica do Chile, n.¢ 230, 11° andar
Rio de Janeireo — RJ

Rua Libero Badard, n.0 425, 240 andar

Sao Paulo — SP

Website: www.cetip.com.br

2.5. Identificacio dos Assessores Legais e Auditores Independentes
2.5.1. Assessores Legals

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.? 447

Séo Paulo — SP

AL.: Dra. Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrénico: marina@mattosfitho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstragBes financeiras do Fundo podem ser

contatados no seguinte enderego:
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Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua José Guerra, n.° 127

Séo Paulo — SP

Tel.; (11) 5186-1000

Fax: (11) 5186-6981

Website: www.deloitte.com.br

2.6. Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.9 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicdo
responsavel pela colocagdo publica das Quotas da Segunda Emissdo, declara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informagtes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes, conforme declaragdo anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. Carlos Arnaldo Borges de Souza
e Artur Martins de Figueiredo, na qualidade de diretores do Administrador.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os pofenciais investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacdes disponiveis neste Prospecto € no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, dquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composigdo da Carfefra do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguit.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garanlidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do patriménio do Fundo e, conseqiienternente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. RestricOes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de
liquidacdo do Fundo. As amortizagbes parciais efou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador, a
qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, inclusive durante o Periodo de Investimentos,
mediante solicitagio prévia e por escrito do Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em funcdo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, os termos e condicdes dos Compromissos de Investimento referentes a
integralizagao de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo
e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de quotas de fundos de investimento em
participagdes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Quotas efou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade das
Quotas ndo confere aos Quofistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas séo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ac nimero de
Quotas possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios antes do planejado, ha o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o preco de negociagdo obtido podera ser

bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e
quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentracio da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida e Outros Ativos de
emissdo de um (nico emissor, sendo que, além do disposto na Clausula Trés e na Cladusula Quatro do
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo efou diversificagdo para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo, o que implicara em risco de
concentragdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios efou Outros Ativos de um Gnico emissor e de
pouca liquidez, e podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas do Fundo,
tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados
atingidos por uma Unica Companhia Investida cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a Carteira, bem
como dos setores econémicos de atuagdo de tais Companhias Investidas.

3.6. Nio existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacéo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participa¢des no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragéo de receitas e pagamento de suas
obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do
Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo poderd operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protegdo patrimonial. A
contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagBes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de
seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros Riscos

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualgquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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FUNDO ARTESIA SERIE VERMELHA DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Os termos utilizados nesta secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes € atribuido no Regulamento
& na segdo "Definigbes” deste Prospecto. Esta segéo traz um breve resumo dos capfiulos do Regulamento,
sendo que a sua leftura ndo substitui a leftura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Fundo Artésia Série Vermelha de Investimento em Participagbes, constituido sob a forma de condominio
fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrugdo CVM n.° 391/03, estando adicionalmente
sujeito aos termos e condigdes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tem prazo de duragdo de 6 (seis) anos a contar da Data de Encerramento para Subscrigdo da
Segunda Emissdo, prorrogaveis por periodos adicionais e sucessivos de 3 (trés) anos cada, mediante
deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberagdo estabelecido no
Regulamento.

4.2. Piblico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM
n.¢ 409/04.

0 valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo é de
R$ 100.000,00 (cem mil reais). Nao existe valor minimo de aplicagdo para manutengéo de investimentos no

Fundo apos a aplicacao inicial de cada Quotista.

4.3. Administracdo e Gest3o do Fundo

- 4,3.1. Administrador e Gestor

O Fundo é administrado pela Planner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente autorizada pela CViM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira, por meio do Ato Declaratério n.? 3.585, de 2 de
outubro de 1995, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.© 3.900, 10° andar, Itaim, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54.

A Planner Corretora de Valores S.A. atua como administrador de recursos no mercado de capitais brasileiro
desde 1995 e administra aproximadamente R$ 360,0 milhdes em investimentos no mercado financeiro e de
capitais. A gestdo de recursos € a principal atividade do Administrador, que € reconhecido no mercado pela
administracdo e gestdo de fundos de investimento em participagdes e administra, atualmente 8 (oito) fundos
de investimento em participacbes. Com escritdrio sito na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, 0
Administrador conta com um time experiente de profissionais responsaveis por gerir o patrimonio tanto de
clientes institucionais quanto de pessoas fisicas que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.
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O Administrador contratou a Artésia Gestdo de Recursos S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM, por
meio do Ato Declaratorio n.? 8.014, de 28 de outubro de 2004, para o exercicio profissional de administracio
de carteiras, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das NagBes Unidas, n.°
12.551, conjunto 1.812, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 05.597.017/0001-91, para realizar a gestdo
da Carteira do Fundo (“Gestor”). Atualmente, a Artésia Gestdo de Recursos S.A. é responsavel pela gestdo de
outros 3 (trés) fundos de investimento em participagtes em funcionamento.

O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informagGes a ele relativas, nos termos da regulamentacdo em vigor, é o Sr.
Carlos Arnaldo Borges de Souza, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade R.G.
n.913.931.434-9 SSP-SP, inscrito no CPF/MF sob n.% 006.031.278-51.

Observada a regulamentagdo em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a administracdo do
Fundo. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a gestdo da Carteira do Fundo e
para exercer os direitos inerentes & Carteira, inclusive o de acdc € o de comparecer e votar em assembléias
gerais, de qualquer natureza, dos emissores dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira.

4.3.2, Renuincia e Destituicdo do Administrador

O Administrador ou o Gestor do Fundo poderdo renunciar 3 administracdo e gestdo do Fundo, mediante
notificagdo por escrito enderecada a cada Quotista e a CVM com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta)
dias. Nessa hipétese, o Administrador devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a
sua substituigdo ou a substituicdo do Gestor (observado o quorum de deliberagdo disposto no Regulamento), a
qual devera ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento de notificacdo
ora referida. Na hipotese de renlncia do Administrador ou do Gestor, o Administrador continuara obrigado a
prestar os servicos de administracdio efou gestdo do Fundo, conforme o caso, até que outra instituicdo venha a
the substituir ou venha a substituir o Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragao.

Além da hipétese de rendncia descrita acima, o Administrador podera ser destituido de suas fungGes na
hipdtese de descredenciamento por parte da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos
em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacio de que trata a Clausula Nove do
Regulamento.

4.4, Prestadores de Servigo do Fundo

4.4.1. Custodiante

A custddia dos Valores Mobiliarios e QOutros Ativos integrantes da Carteira e a escrituragio das Quotas serdo
realizadas por instituicio devidamente qualificada a prestar servigos de custddia e escrituragdo, o Banco

Santander Banespa S$.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
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Amador Bueno, n.° 474, Santo Amaro, inscrita no CNP3/MF sob n.° 90.400.888/0001-42. Os servicos prestados
pelo Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

O Custodiante, pertencente ao Grupo Santander, possui R$ 112,6 bilhdes de recursos sob custédia (sendo R$
46,7 bilhdes sob gestdo propria e R$ 65,8 bilhdes sob gestdo de terceiros), aproximadamente 6,9 mithdes de
clientes e, 1.880 pontos de 10.439 pontos de venda e operagbes em 40 paises, incluindo os principais centros
financeiros do mundo. Ocupa a 62 posic3o no ranking de maiores custodiantes de recursos do Pais (dados
ANBID: setembro/2007).

O Grupo Santander, no qual o Custodiante esta inserido, € o 49 maior grupo financeiro privado e o maior
estrangeiro em atividade no Brasil com ativos totais de R$ 105 bilhdes e aproximadamente 7,6 milhdes de
clientes. O Grupo Santander possui no mundo EUR 600 bilhGes em recursos sob custddia, destacando-se
como custodiante na Espanha e em toda América Latina.

4.4.2. Audlitor Independerite

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo € a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua José Guerra, n.0 127, Chacara
Santo Antdnio, inscrita no CNPI/MF sob n.0 49.928.567/0001-11, ou seu sucessor no exercicio dessas fungoes,
responsavel pela revisdo das demonstragOes financeiras e das contas do Fundo e pela andlise de sua situagdo,
bem como da atuacdo do Administrador.

4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo & obter rendimentos a seus Quotistas, por meio de investimentos em
valores mobiliarios, tais como agdes, debéntures, bénus de subscricio efou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis e/ou permutaveis em agdes, conforme admitido na regulamentagdo, de emissdao de companhias
brasileiras, com registro ou ndo de companhia aberta perante a CvM, que atendam aos requisitos descritos no
paragrafo abaixo, incluindo, mas ndo se limitando, as companhias que se encontrem sob procedimentos de
reestruturacio, sucessao, de abertura de capital e/ou de alienagéo de controle.

O Fundo apenas podera investir em companhias que, a época do investimento inicial por parte do Fundo,
atendam, cumulativamente, aos requisitos indicados nos itens {i) a (vi) a seguir e se comprometam a adotar as
praticas de governanga corporativa indicadas nos itens (vii) e (viii) abaixo: (i) o respectivo estatuto social
devera conter disposices que proibam a emissdo de partes beneficiarias, sendo que, a época da realizacdo de
investimento pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo da companhia em
circulacdo; (ii) os membros do conselho de administracdo deverfio ter mandato unificado de 1 (um) ano; (iii) a
companhia devera disponibilizar informagOes sobre contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas,
programas de opgdo de aquisicdo de ages e outros valores mobilirios de emissdo da companhia, se houver;
(iv) a companhia devera ter adesdo & cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios; (v) na
hipdtese de abertura de capital de companhia fechada, mediante registro de companhia aberta na CVM e
realizac8o de distribuicdo plblica de agBes efou distribuigdio plblica de debéntures efou distribuigdo plblica de
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bénus de subscrigdo, a companhia devera estar obrigada, por meio de disposigdo contida em seus documentos
societarios efou acordos de acionistas, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de préticas
de governanga corporativa de que trata o presente item; (vi) a companhia devera ter demonstragtes
financeiras auditadas anualmente por auditores independentes registrados na CVM; (vii) a companhia ndo
podera atuar no desenvolvimento de atividades de industrializagdo efou comercializagdo de (a) armas de
qualquer porte e para qualquer finalidade, efou (b) cigarros ou produtos similares; e (viii) a companhia ndo
podera se utilizar, em qualquer hipétese, de trabalho infantil.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participacdo do Fundo na
administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na
definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas n&o se limitando, por meio da: (i) indicagdo
pelo Fundo de membros do conselho de administragdo ou da diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidade
de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida efou (iii) participacio em
acordo de acionistas da Companhia Investida.

4.6. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo propostos pelo Gestor efou pelos Quotistas, e desde
que previamente aprovados pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, serdo realizados mediante estrita
observancia dos termos e condicdes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balc&o. Os investimentos
do Fundo em Outros Ativos, desde que aprovados previamente pelos Quotistas do Fundo reunidos em
Assembléia Geral, serdo realizados por meio de negociacbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

4.6.1. Formagdo e Composicdo da Carteira
A Carteira do Fundo pode ser composta por:

(n preponderantemente, Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas; e
{ii) Outros Ativos.

Na formag&o, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo, além da prévia aprovacio pelos Quotistas
do Fundo nos termos dos itens 4.8. e 5.3. do Regulamento, devem ser observados ©0s seguintes
procedimentos:

) sem prejuizo do disposto no inciso (vi) abaixo, os recursos em moeda corrente nacional
gue venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas no ambito de

cada Chamada de Capital, deverdo ser utilizados para a aquisicao de Valores Mobiliarios de
emissao de uma ou mais Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 60 (sessenta)
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dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizagio de Quotas no &mbito
de cada Chamada de Capital;

(i) os Valores Mobiliarios de emisso de Companhias Alvo que sejam entregues ao Fundo
como forma de pagamento do Prego de Integralizagao, na forma descrita neste Prospecto
e no Regulamento, deverfio ser incorporados & Carteira do Fundo;

iii) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de
Quotas, serdio aplicados em Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(iv) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos e a data de distribuicio de tais rendimentos e outras remuneragdes aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo e/ou ao Administrador e ao Gestor, a
titulo de pagamento de Taxa de Administracdo, tais recursos deverdo ser mantidos
aplicados em OQutros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(v) os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Outros
Ativos e a data de distribuicio de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Quotistas, a
titulo de pagamento de amortizagdo, ndo poderdo ser superior a 45 (quarenta e cinco)
dias, observado que o Gestor tera a faculdade descrita no item (vi) abaixo por prazo
indeterminado;

(vi) o0 Gestor poderd manter parcela correspondente a até 5% {cinco por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados ao pagamento de despesas e outros encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentagdo e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no
inciso (i) acima, o Administrador convocaré, mediante solicitagéio do Gestor, Assembléia Geral de Quotistas
para deliberar sobre (i} a prorrogaciio do prazo referido no inciso (i) acima ou (i) a restituigdo dos valores ja
aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos
investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados pelo Fundo e que ndo tenham se
concretizado por qualquer razio fora do controle do Administrador efou do Gestor efou das outras partes
envolvidas no investimento do Fundo.

0Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/fou em Outros
Ativos, serdio incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de

parcelas de amortizagiio aos Quotistas e/ou Taxa de Administragio, e/ou, ainda, encargos do Fundo.

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecéo patrimonial.
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4.7. Periodo de Investimentos para a Formagao da Carteira

O Fundo terd um Periodo de Investimentos em Valores Mobilidrios, que se iniciara na Data de Encerramento
para Subscricio da Segunda Emissdo e se estenderéd por até 5 (cinco) anos. Durante o Periodo de
Investimentos, o Fundo realizara investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo efou Companhias
Investidas que atendam aos critérios descritos no Regulamento, mediante decisdo da Assembléia Geral de
Quotistas.

Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos serdo aportados pelos
Quotistas, mediante subscricio e integralizacdo das Quotas do Fundo, conforme descrito no Regulamento €
neste Prospecto.

4.7.1. Novos Aportes de Reciisos

Investimentos em Companhias Alvo efou em Companhias Investidas poderdo ser realizados excepcionalmente
fora do Periodo de Investimentos, mediante prévia aprovagdo pela Assembléia Geral de Quotistas, sempre
objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos:

()] de investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo Gestor efou pela
Assembléia Geral de Quotistas antes do término do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou

(i) de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Sem prejuizo do disposto acima, no 12 {primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o
Gestor interrompera todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser (i) aprovado, previamente
a respectiva execucdo, pela Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Clausula Nove deste Regulamento, e (ii) concluido até a data de liquidagdo do Fundo.

Na hip6tese de o Gestor entender necessdria a aprovagao de novas emissées de Quotas do Fundo, apés a Data
de Encerramento para Subscrigdo da Segunda Emissdo, para a realizacdo de novos investimentos do Fundo em
Companhias Aivo efou nas Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e encargos do
Fundo, sera convocada Assembiéia Geral de Quotistas para aprovagdo da referida matéria, observado o
quorum de deliberacao disposto no Regulamento.

4.8. Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Amortizagao das Quotas

4.8.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu Patriménio Liquide e séo de uma unica classe.
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Todas as Quotas do Fundo terfio forma nominativa e serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares, mantida pelo custodiante do Fundo, a ser contratado pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condigdes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.

4.8.2. Patrimédnio Inicial do Fundo
O Patriménio Inicial do Fundo, apds a Segunda Emissdo de Quotas do Fundo, seré formado por até 31.000
(trinta e uma mil) Quotas, sendo que nio existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas no dmbito

da Segunda Emissdo.

O Prego de Emissdo das Quotas da Segunda Emissdo serd correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais),
totalizando a Segunda Emissdo o montante equivalente a até R$ 31.000.000,00 (trinta e um milhdes de reais).

4.8.3. Valor das Quotas

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor sera o correspondente a divisio do Patrimdnio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdo, na data de apuragao do valor das Quotas.

4.8.4. Direito de Voto

Todas as Quotas t&m direito de voto nas Assembiéias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.8.5, CondicOes de Emissdo e Subscrigdo de Quolas do Fundo

Cada emissdo de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuigdo pdblica na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

As Quotas do Fundo serfio subscritas pelos Quotistas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Segunda
Emissdo e serdo integralizadas de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos
Quotistas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Emissbes de Novas Quotas do Fundo somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum disposto no Regulamento.

O preco de emissdo das Novas Quotas serd o valor correspondente ao resultado da divisdo do valor do

Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagio, ambos na data de cada emissao
de Novas Quotas.
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No ato de subscrigio das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que
sera autenticado pelo Administrador, {ii) se comprometera, de forma irrevogavel e itretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, que serd
assinado por cada investidor na data de subscricdo de suas Quotas, e (iii) recebera exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, que
esta ciente das disposiges contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto do
Fundo, nos termos da regulamentacio aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscricdo da Segunda Emissio serdo canceladas pelo Administrador.

4,8.6, Direjto de Preferéncia para Novas Fmissfes

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporgdo da
participacdo de cada um na composicio do Patrimdnio Liguido do Fundo.

4.8.7. Integralizagdo das Quotas da Segunda Emisséo

As Quotas da Segunda Emissdo do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, conforme
solicitagdo que venha a ser realizada pelo Administrador, mediante aprovagdo da Assembléia Geral de
Quotistas, aos Quotistas, com copia para o Gestor, de acordo com os procedimentos abaixo e observado o
disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os Quotistas do Fundo (“*Chamada de Capital™).

Na medida em que Quotistas do Fundo, diretamente ou por orientacdo do Gestor, (i) identifiquem necessidades
de investimento em Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas, ou (ii) identifiquem necessidades de
recebimento de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, 0s Quotistas efou o
Gestor solicitardao ao Administrador que comunique os Quotistas de tal necessidade e convoque uma
Assembléia Geral de Quotistas para aprovar o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial
ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante orientagdo e informagdes fornecidas pela Assembléia
Geral de Quotistas) e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

0O pagamento do Prego de Integralizacdo podera ser realizado: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (ii) mediante a entrega de Valores
Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo, nos termos do Regulamento.
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O procedimento disposto neste item sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100%
{cem por cento) das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial e de cada Emisséo do Fundo subscritas pelos
Quotistas, conforme o caso, tenham sido integralizadas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-80 a cumprir o disposto neste item “Integralizacdo das Quotas” e com os respectivos
Campromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao
Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigagbes nos termos deste item e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas”
abaixo.

A integralizacio das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 50
(cinqiienta) meses a contar da data de registro da Segunda Emissdo na CVM, nos termos da regulamentagdo

- aplicavel.

4.8.8. Negociagdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda
As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociagiio no Sistema de Fundo Fechado ~ SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custodia e Liquidagdo — CETIP.

Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condicao
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificagdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagdo de compra e venda de Quotas devera cumprir
com 0s requisitos descritos no item 7.4.3. do Regulamento, sob pena de nulidade da operacdo de compra e
venda de Quotas em quest3o.

O Quotista somente podera alienar Quotas do Fundo de sua titularidade a terceiros e/ou a outros Quotistas, na
hipétese de tais Quotas ja encontrarem-se inteiramente integralizadas e em observancia dos termos e
condictes do Regulamento.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem observancia do disposto
neste Prospecto e no Regulamento e sem comprovagéo, pelo Administrador, no caso de negociagbes privadas
de Quotas, ou, pelo intermediario, no caso de negociacBes de Quotas em mercado de bolsa ou de balcdo
organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo nos termos da Clausula Dois do
Regulamento, tal operacdo serd nula e ndo surtird quaisquer efeitos.
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4.9. Condigiies de Amortizacao e Resgate das Quotas

O Administrador promovera amortizagdes parciais efou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo
de duragdo do Fundo, inclusive durante o Periodo de Investimentos, mediante solicitagdo prévia e por escrito
do Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus investimentos
nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, seja suficiente para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
pravistes do Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima, as amortizacbes parciais efou total das Quotas deverdo ocorrer mediante
estrita observancia dos prazos estabelecidos no item 4.6.1 deste Prospecto.

Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em
beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipétese de inadimplemento por parte do Quotista, nos termos do
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizagiio de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota na data do pagamento da
respectiva parcela de amortizagdo. O valor da Quota para fins de pagamento de amortizagdo sera aquele
correspondente ao valor do Patrimdnio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas e em
circulagdo na data do pagamento da amortizagio.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Quotistas cair em dia ndo util, na
praga em que € sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no 19 (primeiro) dia dtil seguinte, pelo
valor da Quota em vigor na data do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo Gtil na praca em que & sediada a instituigdo financeira na qual o
Quotista mantém conta corrente efou de investimento na qual serdo depositados os valores referentes a
pagamentos de amortizagdes de suas Quotas, 0 pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia dtil seguinte,
pelo valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adicdo de qualquer remuneracdo ou ajuste,

Os pagamentos de amortizagao das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duragio do Fundo, efou quande da liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas do Fundo em
circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

0 o Administrador convocaré uma Assembiéia Geral de Quotistas, a qual deverd (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duragiio do Fundo, para que o Gestor tenha periodo adicional
para liquidar os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e, em um
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda corrente

30



nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos do Fundo, para fins de amortizagdo total das Quotas do Fundo ainda em circulacdo;

{ii) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duragio do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdio em
pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Qutros Ativos serdio
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracio ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulagdo & época, sendo que, apds a constituicio do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardio desobrigados em relagiio as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando o Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

€11)] na hipétese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos, na forma do Artigo 1.323, da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil
Brasileiro), informando a proporgao de Valores Mobiliérios e Outros Ativos a que cada Quotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas

apos a constituicdo do condominio de que trata o inciso acima;

(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo serd exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas do Fundo em circulaco.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
4.10. Demonstragoes Financeiras e Avaliagido do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragéio contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstragdes contbeis do
Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante do Fundo.

O Fundo estd sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstracdes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo serd do ano civil e encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragbes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverfio ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

O valor do Patrimdnio Liquido do Fundo sera calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixo.
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No calculo do velor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avaliados de acordo com os
critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo e descritos no Regulamento. Inicialmente, os ativos
integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos
liquidos ou, quando precos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

)] Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneragoes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisdes de crédito; e
(ii) Valores Mobiliarios serdo avaliados pelo seu custo de aquisigdo.

Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidagdo do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais e/ou de vencimento, serfo considerados, para
efeito de caiculo do Patrimédnio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

4.11. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecide no respectivo Compromisso de
Investimento (“Quotista Inadimplente”), (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, (ii) o Quotista Inadimplente terd seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizagdo em igualdade de condigSes com os demais
Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas do Fundo), até que as suas obrigagbes
tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidaco do Fundo, o que ocorrer primeiro, Caso o Quotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado
acima, e desde que o Administrador ndo tenha tomado as providéncias referidas no item 7.6.2. do
Regulamento, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de
preferéncia para a aquisigao de Quotas, conforme previsto no Regulamento.

Se o Administrador realizar amortizagdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo (nessa Ultima hipotese,
no caso de liquidacdo do Fundo) em periodo em que um Quotista esteja classificado como Quotista
Inadimplente, os valores referentes & amortizagdo ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo
utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apos a deducdo de que trata este paragrafo, serdo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizaggo ou resgate de suas Quotas.

Independentemente do disposto no paragrafo acima, o Administrador podera alienar as Quotas de titularidade
de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposto no respectivo Compromisso de Investimento,
caso este n&o cumpra com suas obrigacdes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do
prazo de 10 (dez) dias contados de notificagao por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista
Inadimplente, com cdpia ao Gestor.
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As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdo
primeiramente ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las
na proporcdo de seus investimentos no Fundo, observado o disposto neste item, e o valor minimo
correspondente ao valor de aquisicdo de tais Quotas.

O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente he sera entregue logo depois de deduzido o
débito do mesmo para com o Fundg, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista
Inadimplente e o Fundo.

4,12, Liquidacdo do Fundo e de seus Investimentos

A liquidagdo programada do Fundo sera realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir,
conforme aprovados pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, sempre levando em consideracdo a opgdo
gue possa gerar, na avaliagdo dos Quotistas, sob a orientacdo do Gestor, maior resultado para os Quotistas:

(i} venda dos Valores Mobiliarios e dos Qutros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
-organizado, para aqueles Valores Mobiliarios e para aqueles Outros Ativos admitidos a negociagéo
em tais mercados;

(i) venda, por meio de transagbes privadas, dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo que nd@o sejam admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios efou dos Outros
Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no item “Condigbes de Amortizagdo e
Resgate das Quotas”.

Em qualquer caso, a liquidacdo de investimentos do Fundo serd realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apos a divisdo do patrimbnio do Fundo enfre os Quotistas, o Administrador promoverd o encerramento do
Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo, e lhe encaminhando a

documentacio exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao encerramenio das atividades do
Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das seguintes situacbes:

i caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do
Fundo; efou

(i) mediante deliberagdio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de
gue trata a Clausula Nove do Regulamento.
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4.13. Assembiéia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e
de aprovagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Cidusula Nove do Regulamento.

4.14, Partes Relacionadas ao Administrador e Situacoes de Conflitos de Interesses

Salvo aprovacao de Quotistas reunidos em Assembiéia Geral de Quotistas, sera vedado ao Fundo adquirir
Valores Mohilidrios de emissdo de Companhias Alvo e/fou de Companhias Investidas nas quais participem:

{i) o Administrador, o Gestor e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por
cento) do fotal das Quotas emitidas pelo Fundo, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagido de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente
de colocagdo, coordenacéio ou garantidor da emissdo; ou

b. fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagdo do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualguer transagdo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do
Administrador, ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor
{carteira de investimentos ou fundo de investimento), ou (iii) entre Partes Relacionadas do Administrador e as
Companhias Investidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) acima sera considerada uma
hipotese de potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembléia
Geral de Quotistas do Fundo (observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula Nove do
Regulamento).

4.15. Politica de Divulgacio de Informacdes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que ndo sejam informacdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas
que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade efou em razédo de suas
fungbes regulares enquanto membro ou participante dos drgdos de administragdo ou consuitivos de gualquer
Companhia Investida.
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A divulgagdo de informagdes de que trata o paragrafo acima sera feita no jornal Monitor Mercantil, meio de
comunicacdo utilizado para veicular as informagdes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e
informag0es correspondentes ser remetidos @ CYM na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgacio sera feita
sempre no mesmo periddico e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador do Fundo devera remeter acs Quotistas e a CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informagbes:

(a) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo;
{t) o nimero de Quotas emitidas;

(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informagdes:

(a) a composicdio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

(b) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da dedaragdo que tais demonstragbes foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentagéo;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu vaior; e

(d) a relagio das instituigdes encarregadas da prestacdo dos servicos de custodia dos Valores
Mobiliarios integrantes da Carteira;

(i) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informagdes:

(a) as demonstrages contébeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

{(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no periodo; e
{(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
Patrimonio Liquido médio anual do Fundo.

O Administrador deve remeter & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, as informagbes previstas neste item, conforme modelos disponiveis na
referida pagina, observados os mesmos prazos.

As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatorios protocolados na CVM,

O Administrador devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer comunicagbes relativas ao
Fundo divulgadas para Quatistas ou terceiros.
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" 4.16. Taxa de Administra¢io e Encargos do Fundo

4.16.1. Taxa de Administracdo

Pela administragdo e gestdo do Fundo, serd devida uma Taxa de Administragdo que contemplard a
remuneragdo do Administrador, no exercicio da atividade de administracdo do Fundo (“Remuneracio do

Administrador”), e a remuneragio do Gestor, no exercicio de atividade de administragdo da Carteira

(“Remuneracdo do Gestor”).

4.16.1.1. Remuneragdo do Administrador

A Remuneragao do Administrador correspondera ao valor fixo de R$ 55.000,00 (cinglienta e cinco mil reais), a
ser pago em parcelas anuais e sucessivas, a serem reajustadas pela variacdo do IGPM, vencendo-se a primeira
na data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas da Segunda Emissdo do Fundo, e as demais no
mesmo dia dos anos seguintes ou no primeiro dia Gtil subseqliente, quando for o caso.

4.16.1.2. Remuneragdo do Gestor

O Gestor fara jus ao recebimento da Remuneragdo do Gestor, a qual serd compreendida pelos “Honordrios de
Gestéo” e pelos “Honordrios de Performance”, que serdo calculados conforme o disposto abaixo.

Honorarios de Gestio
Os Honorarios de Gestdo serdo devidos em fungdo da aquisicdo e manutencéo, pelo Fundo, de Participacdo

Socletaria nas Companhias Investidas e corresponderdo ao somatério dos resultados obtidos com a aplicagio
da seguinte formula em relagdo a Participacdo Societaria detida pelo Fundo em cada Companhia Investida:

> 1avs; » Ty s (Y/gq5) < (1 + Top

=l
Sendo que:
I: representa um determinado ano entre a realizagdo do investimento inicial do Fundo para a aquisicdo efou
subscrigdo de Participagéo Societaria em uma determinada Companhia Investida ("Investimento”) e 0 ano em

que se der a alienagdo final da totalidade desta mesma Participacdo Societaria (“Desinvestimento Total”);

7 significa 0 nimero de anos entre o ano do Investimento (inclusive) e o ano do Desinvestimento Total
(inclusive);

AUM;: significa o valor total da Participaciio Societdria detida pelo Fundo em uma determinada Companhia
Investida, calculado nos termos dos indicados abaixo;
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Txi* corresponde & taxa de 2% (dois por cento), aplicavel para todos os anos em que o Fundo detiver
Participagdo Societaria em determinada Companhia Investida;

di: corresponde ao nimero de dias em cada ano em que o Fundo permanecer detentor de Participacdo
Societaria em determinada Companhia Investida;

Te;; corresponde & variacio acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundaggo Getdlio
Vargas ("IGP-M"), aplicado pro rata die sob a forma de juros compostos, a partir do Gltimo dia do exercicio
fiscal de determinado ano até a data em que se der o efetivo pagamento dos Honorarios de Gestdo.

Calculo da Participagéo Societaria

A partir da data em que ocorrer o primeiro investimento pelo Fundo em determinada Companhia Investida e
até o dia 31 de dezembro de 2008, 4VM: sera equivalente ao valor de custo pago pelo Fundo pela respectiva
Participacdo Societaria durante cada ano. Os Honorarios de Gestdo serdo devidos a partir do dia 31 de
dezembro de cada ano.

A partir de 12 de janeiro de 2009, para fins da definicio de AUME, o Fundo devera contratar uma empresa de
avaliacdo de ativos para determinar, anualmente, o valor da Participagdo Societaria detida pelo Fundo em cada
Companhia Investida ao final de cada exercicio social, baseado em critérios usualmente aplicados no mercado
e tendo por data-base o Ultimo dia do exercicio social anterior (“Avaliacdo”). A Avaliagio deverd ser
apresentada por escrito ao Fundo até o dia 30 de julho de cada ano, sendo que os Honorérios de Gestdo
correspondentes serdo devidos a partir do dia 31 de dezembro do ano em que ocorrer a respectiva Avaliacio.

Os Honorarios de Gestdo somente serdo devidos se o Fundo for detentor de Participagdo Societéria em pelo
menos 1 (uma) Companhia Investida.

Os Honorarios de Gestdo serdo computados como devidos ao Gestor desde a data indicada acima e passardo a
ser corrigidos pelo IGP-M, conforme disposto na formula aplicavel acima, até que o pagamento dos Honoréarios
de Gestdo seja efetuado.

Os Honorarios de Gestdo somente serdo pagos pelo Fundo quando o Fundo dispuser de montantes em moeda
corrente decorrentes da alienagdo, total ou parcial, de Participacio Societaria detida pelo Fundo na respectiva
Companhia Investida ("Disponibilidades”). O Fundo devera efetuar o pagamento dos Honorarios de Gestdo no
- prazo de até 30 (trinta) dias a contar do efetivo recebimento das Disponibilidades.

Honorarios de Performance

Os Honorarios de Performance corresponderdio & remuneragdo a ser percebida pelo Gestor caso a alienaggo,

parcial ou total, de Participagdo Societaria detida pelo Fundo em uma determinada Companhia Investida
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represente retorno positivo consideravel ao Fundo, definido conforme os critérios de afericdo e performance
abaixo estabelecidos.

Para fins do calculo dos Honorarios de Performance, que deverfio ser apurados separadamente em relacdo a
cada uma das Companhias Investidas nos termos indicados abaixo, a TIR gerj calculada da seguinte forma;

Z[!r; * (A +TIR% ] =0

i=1

Td = 0,0210874% que corresponde a uma taxa de 8% ao ano, considerando um ano de 365 dias corridos,
sob a forma de juros compostos;

Td2 = 0,0261158% que corresponde a uma taxa de 10% ao ano, considerando um ano de 365 dias
corridos, sob a forma de juros compostos;

Sendo que:
% corresponde a:

(a) cada um dos valores disponiveis em moeda corrente efetivamente recebidos pelo Fundo em
decorréncia de um evento de alienagdo, total ou parcial, da Participacido Societaria em determinada
Companhia Investida, positivamente considerados; ¢

(b) cada um dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo, desde o inicio do Investimento em
determinada Companhia Investida, a titulo de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
forma de remuneracdo, positivamente considerados; e

{c} cada um dos valores efetivamente desembolsados pelo Fundo para a aquisigdo efou subscrigdo de
Participagdo Societaria em determinada Companhia Investida, negativamente considerados; e

(d) cada uma das despesas comprovadamente incorridas pelo Fundo com adminiStradores, advogados,
consultores, auditores, contadores, bancos de investimentos, entre outros prestadores de servicos efou
quaisquer outros gastos relacionados diretamente com a estruturacio e implementacio das operacdes de
investimento, manuten¢do ou desinvestimento da referida Participacdo Societaria, negativamente
consideradas; '

Sendo que, para fins deste calculo, (i) todos 0s montantes mencionados nos itens (b) a (d) acima serdo
aplicados proporcionalmente de acordo com a parcela da Participagdo Societaria alienada em relagdo a
Participacdo Societaria total detida pelo Fundo em determinada Companhia Investida no momento
imediatamente anterior a um determinado evento de alienagdo, e (ii) em caso de um evento alienacéo
parcial de Participacdo Societaria, os montantes que forem computados para fins do calculo acima
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estabelecido serdo subtraidos de calculos futuros, de forma que tais valores ndo mais integrardo a base de
calcule para definicdo do valor dos Honorarios de Performance em casos de futuras alienagses, totais ou
parciais, de Participagdo Societéria;

4 : corresponde ao numero de dias corridos entre a data de ocorréncia de qualguer dos eventos listados
na definicio de Vi acima, até a data da alienagdo de parte ou da totalidade da Participagdo Societaria
detida pelo Fundo em determinada Companhia Investida.

Uma vez determinado o valor de TIR, conforme indicado acima, o montante dos Honorarios de Performance
serd definido de acordo com as seguintes hipoteses:

(@) Se TIR < Td, entdo nenhum montante serd devido ao Gestor a titulo de Honordrios de
Performance;

(b) Se Td < TIR < Td2, entdo o Gestor fard jus ao recebimento de Honorarios de Performance a
serem apurados de acordo com a seguinte formula:

71

> @+Tay

HES

c) Se TIR = T‘iz, entdo o Gestor fard jus ao recebimento de Honorarios de Performance a serem
apurados de acordo com a seguinte formula:

= |
) 1T |
é

Sendo que: Td3 - 0%

Do montante devido pelo Fundo ao Gestor a titulo de Honorarios de Performance, nos termos dos itens (b) e
(c) acima, sera deduzida a totalidade dos Honorarios de Gestdo devidos pelo Fundo.

Os Honorarios de Performance deverdo ser pagos pelo Fundo no prazo de até 30 (trinta) dias a contar do
efetivo recebimento, pelo Fundo, de Disponibilidades.

' 4.16.2. Outros Encargos
Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

)] emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo;
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(if)

(i)

(iv) .

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

taxas, impostos ou contribuigOes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e periddicos, previstas
no Regulamento e na regulamentagao;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Quotistas;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis
do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao Fundo,
se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de segurc e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

1

quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, desde que inerentes a constituigio, fusdo,
incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e a realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

despesas, sem limitacdo de valor, desde que inerentes a contratacdic de terceiros para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisgo
contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagdo de que trata a Cléusula Nove
do Regulamento.

Caso o Gestor ou o Administrador incorram em qualquer das despesas listadas acima e atribuiveis
exclusivamente as atividades e investimentos do Fundo, o Fundo devera reembolsa-los no prazo de 5 (cinco)
dias a contar da apresentagdo, do respectivo comprovante de pagamento do Fundo.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador,
inclusive o Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracgo.
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4.,17. Regras de Tributagdo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislaggo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de Valores Mobiliarios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em ages e bénus de subscri¢io, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificagdo e as regras
de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excegdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.17.1. Tributacdo Aplicdvel aos Quotistas do Fundo
1QF/Titulos

As operacBes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado & aliquota
méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.® 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagGes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% {um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cimbio

Converstes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excecdo de situagdes bastante especificas e néo apliciveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomard por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam ¢ auferimento de
rendimento e a sua consegiiente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do

Fundo; e (¢) a amortizacao de Quotas do Fundo.

1. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil
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Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo seréo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% {quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercade de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, haverd retencéo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagao
interna oponha sigilo relativo @ composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade
("Paraiso Fiscal”).

Il.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agfes, os bonus de subscricdo e os titulos pablicos).
Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota méxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagao.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item I1.3,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ac Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil.

CPMF

A CPMF incide nas aquisicbes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i} Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, & aliquota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas do
Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados
no Banco Central do Brasil. '
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4.17.2. Tributaggo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos & aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragdio a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo s8o isentos do Imposto de Renda,

CPME

As operages realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,
incluindo a movimentacéo da cartelra e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estfio
sujeitas a incidéncia de CPMF 3 aliquota de 0% (zero por cento).

4.18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagOes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, os possiveis investidores e os
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte enderego:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, no. 3.900, 10° andar
Tel.: 11 2172-2600

Fax: 11 3078-7264

Correio Eletronico: ca@plannercorretora.com.br
Website: www.plannercorretora.com.br
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Cépia do Instrumento de Deliberagio de Alteracdo do Regulamento do Fundo
e Aprovacdo da Primeira Emissao de Quotas do Fundo, a qual caducou
nos termos do artigo 17, da Instru¢dao CVM 400/03
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A. |
CNPI/MF n.° 02.201.501/0001-61

L BhY 2 2AN2007 |

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
M170 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/MF n.° 08.607.696/0001-20

1. Por este instrumento particula, a MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob 1.° 02.201.501/0001-61 (“Administrador”), na qualidade
de instituigio administradora do MI170 FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADOQO, inscrito no CNPIMF sob n.® 08.607.696/0001-20 (“Fundo™), em
razao da inexisténcia de qualquer quotista do Fundo nesta data, resolve;

8. Modificar a estrutura do regulamento do Pundo (“Regulamento™), que passard a ter a
natureza de um fundo de investimente em participagSes, em regime de condominio
fechado, nos termos da Instrugio CVM n.° 391, de 16 de jutho de 2003, conforme
alterada (“Instrugio CVM n.° 391/03");

b. Aprovar a nova versio do Regulamento do Fundo, nos termos do documento anexo;

¢. Em razdo das deliberagBes referidas nos itens “a” e “b” acima, modificar a denominagio
do Fundo, que passard a ser denominado “FUNDO ARTESIA SERIE VERMELHA
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES™;

d. Nomear o Sr. José Carlos Lopes Xavier de Oliveira, brasileiro, divorciado, economista,
portador da Cédula de Identidade R.G. n.° 04.667.892 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob n.°
003.888.737-10, domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, para ser o diretor do Admuustmdor
responsavel pela gestfo, supervisfio e acompanhamento do Fundo;

e. Assumir as fungSes de administragdo e controladoria do Fundo e contratar as seguintes
instituigBes como prestadores de servigos do Fundo: (i) Artésia Gestio de Recursos S.A.,
para ser responsavel pela gestio da carteira de investimentos do Fundo; (ii) Banco
Bradesco 8.A., para ser responsdvel pelos servigos de custédia qualificada dos ativos
integrantes da carteira de investimentos do Fundo e servigos de escrituragfio de quotas do

@e\\gn ‘



Fundo; e (iif) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independenies, para ser responséavel
pela auditoria independente das demonstragfes financeiras do Fundo;

Deliberar sobre a primeira emissiic de quotas do Fundo, composta de 1.000 (mil} guotas,
correspondentes a fragfes ideais do patrimdnio liquido do Fundo, sendo que as quotas
terfio preco inicial e unitério de emissio de R$1.000,00 (mil reais), totalizando a primeira
emissfio o montante equivalente a até R$1.000.000,00 (urn milhiio de reais). As quotas
terdo os dircitos ¢ caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado, que segue
anexo ao presente instrumento, a sua distribuicfio serd objeto de registro perante a CVM,
nos termos da Instrugio CVM n.° 391/03 e da Instrugiio da CVM n.® 400, de 29 de
dezembro de 2003, e serfio inicialmente admitidas & negociagio no sistema de negociagéo
SOMA FIX, operacionalizado pela Bolsa de Valores de Séo Paulo - BOVESPA; e

. Submeter & aprovagdo da CVM a presente deliberagio de alteragio do Regulamento e de

realizagdo da primeira emissdo de quotas do Fundo, bem como os demais documentos
exigidos pela regulamentagio aplicivel, para a obtengiio da aprovagio da CVM relativa
ao registro do Fundo e da primeira emiss#o de quotas do Fundo,

2. Estando assim deliberado este instrumento de alteracdo, vai o presente assinado em 2 (duas)

vias de igual teor ¢ forma.

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2007

REGISTRO DE TULOS £ DOCUMENTCS

Averbado bofe na coluna de ANOTAGOES do
28 @do Wo....,. 5.2

Regishio N° ..

4° OFICIO




ANEXO II AO PROSPECTO

Copia do Instrumento de Deliberacdo de Alteracdo do Regulamento do Fundo e
Aprovacdo da Segunda Emissado de Quotas do Fundo
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. / MELLON ssmm;os FINANCEIROS Dls‘rﬁI‘B‘UIb'G 33

‘E VALORES MOBII.IARIOS S.A. 0
CNPJ/MF n.f 0:02.201. 501/0001 61 )

. INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERA(;AO Do REGULAMENTO DO
\FUNDO SERIE VERMELHA DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES
R CNPJ/MF n.° 08.607.696/0001- 20
Por este’ lnstrumento partlcular, a MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., socnedade
- devidaménte autorizada pela Comlssao de Valores. Mabilidrios (“CVM’) a administrar
fundos de investimento e gerir cartelras de valores mobilidrios; com sede na Cidade

" - do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jane[ro,'na Avenida-Presidente Wilson, n.o 231,

.-110 andar Centro, .inscrita no CNPI/MF sob n.© 02.201. 501/0001-61 (‘Mel!on D, na
qualidade de .atual’ instituicdo administradora do FUNDO" SERIE VERMELHA DE -
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES inscritc no  CNPI/MF- sob ne -
- 08.607.696/0001-20 (“Fundo "), em razdo da inexistaricia de qualquer quotista do
Fundo nesta data, resolve renunciar ac cargo ‘de administrador -do Fundo e,
consequentemente, nomear - a PLANNER CORRETORA. DE VALORES S$.A.,
sociedade devidamente autonzada pela CVM para o exercicio prcf“ss:onal de
admrnistragao de carteira, por meio do Ato Declaratério n.© 3. 585, de 2 'de outubro
de 1995, com sede na Cidade de Sdc Paulo, Estado de SHo_Paulo, na'Avenida -

o Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10¢ andar, Itaim (“Planner” ou “Administrador”),

_inscrita no CNP)/MF 50b n.© Q0. 806, 535/0001 54, para substntunr a Mellon a partir da
.presente data RE .

Dianté do exposto acirria, a 'Planner n'este ato, resolve:
a Nomear o Sr. Carlos Arnaldo Borges de Souza brasileiro, casado, admlmstrador,
“portador da Céduta de Identidade RG n.2 13.931.434-9 SSP-SP, “inscrite no”

" CPF/MF sob n.° 006.031.278-51, .domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de

Sao Pauio, na Avenlda Brigadéiro Faria Lima, n.2 3,900, 10° andar, Itaim, para.,

_ser’ o diretor .do Administrador responsavel _pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo; ) )

bh. ASSUITIII‘ as fungBes de admlmstragao e controladona do Fundo e contratar as'
- seguintes mst:tungoes como prestadores de semgos do Fundo :

—

O Arte5|a Gestdio de'Recurs_os S.A., soc&ed'ade devidamente autorizada
~ 7 -pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteira,




. _ o por meio do- Ato Declaratono n,! o 8.014, de 28 de outubro de 2004
LT “com sede.na Cldade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Aven:da
© . --das Nagbes Unidas, n. .0 12,551, conjuntd 1.812, inscrita no .-
- e 'CNPJ/MF sob ‘.o 05. 597. 017/0001—91 para-sef responsavel peEa
Y Lo 'gestao da cartelra de mveshmentos do. Fundo;. - -. :
R v ¢ P S S
. :.l_'(ii)_ ' 'Banco Santander Banespa S.A. " InSt!tul(;aO finahceira ‘com sede na
L Y . Cidade Sio’ Paulo Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno; n;%--
T I . . 474, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 90.400.888/0001- -
LT L S 42, para,ser responsavel pelos Servicos de custodia qUallf cada dos
' ' ; _atwos intagrantés da cartelra de mvestlmentos do Fundo e servu;os

Tt de escntura(;a0 de quotas d° Fundoje .

¥. - e

-

. . com sede na Cidade de ‘S50 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
' v o " José Guerra, n.% 127, Chacara Santo Antonlo,ﬁmscnta no CNPI/MF
’ o _ sob n.° 49.928, 567/0001 -11, para ser- responsavel pela audstona
] S :ndependente das demcnstragoes financeiras do Fundo, :

-~
- N 7

G Aprovar a nova vérsao do regufamento do Fundo (“Regulamento ’);“"lﬁs termos"'“-"' .

el "'5
{J“’I A ;::

. do documento anexo, o T

A 5 : -

P

il -,

-

) - d. Tendo er ‘vista. que o reglstro de dlstnbusgao pubilca primaria das duot%ig’ daJ
U prlmelra emissdo do Fundo caducou nos ‘termos do art;go 17 da Inslguga@:@VMpw

_ n o 400/03 cancelar 1. 000 (m:l) quotas da pnmeira emisso do Funcljgli .
T . lr, ¥ j:g:;- U.T - £

~ uma mll) quotas,’ correspondentes a fragoes tdeals do patrtmorilo ”ﬁqwéﬁ' d H
o Fundo sendo-que as quotas terdo. prego inicial e umtano de emissdo @ Rg
1. 000,00 (rhil reais); totalizando a segunda emiss3o o- ‘montante. ]eqru" valente a_
até R$ 31.000.000,00° (trinta e um milhdes de reals) As quotas terfio os direitos
" e caracteristicas deﬁnldos no Regulamento ora apravédo, que segue ariexo ad
) presente mstrumento, a sua dtstnbu:gao sera objetd de registro perante a CVM, -
" ™ nos termos da Instrugéio CVM n.0 391/03 e da-Instrugdo da'CvM n.° 400, de 29
: “de dezembro de 2003, e serdo mima!mente admitidas & negociacdo no Sistema
“T -+ defundo Fechado SFF, mantldo e operaaonahzado pela Cémara de Custodla e
' quu:dagao 'CETIP; e o o : L

- ~

S f. Submeter EN _aprovagao da CVM a Jpresente dellberagao de alteragao do’
' admlmstrador do Fundo, alteragao do Regu!amento e de reahzagao da segunda1

: "'('iii)- De[ontte Touche Tohmatsu Audltores Imjependentes,r soc:edade .

L

.. -h“



. . —
. k '
emissio de quotas do Fdndo, bem COmOo 05 demals documentos EX[gIdOS pe1a
regulamentacdo aplicavel, para a. obtengao da aprovagio da CVM relativa ao
. reglstro da ‘segunda emlssao de quotas do Fundo. R -
: . AS
Estando assim dellberado este mstrumento de a!teragao vax o presente assunado emS5 -’
(cnnco) vias de lguai teor e forma. . -
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ANEXO III AO PROSPECTO

Cépia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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' REGULAMENTO DO FUNDO ARTESB?&BIE"}VERME HA.,.
DE INVESTIMENTO I.-‘.M PAmemAcaES’ "‘...,,u.......f__,w

o~

CLAUSULA UM - DA DENOMINA(;AO, FORMA, PRAZO DE DURA(;AO E e
COMPOSICAO DO PATRIMONIO Do FUNDO :
1.1: — O Fundo’ Artes:a Série'Vermelha de Invest:mento em Par’capagoes (“Fundo”), .
constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento
e pelas disposicoes legais e regulamentares qUe The forem apllcavels -
'1.2. — O Fundo teré prazo de duraciio’ de- 6 (seis) anos, contados da Data de ‘
Encerramento .para Subscricio da Segunda Emissdo (conforme definidos abaixo),
prorrogaveis por periados adicionais € sucessivos de 3 (trés) anos cada,. mediante
| deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas. do Fundo, observado o qucrum de :
dellberagao de que {rata a Clausula Nove deste Regulamento L
- f
.1.3.~ O Fundo terd uma unica classe. de Quotas (conforme deﬁmdo no item 7 1 1
- deste’ Reguiamento) : " -
1.4., - As ‘caracteristicas, 0s diréitoé e as cdndigﬁes ‘de emissdio, distribuicdo,
remuneragao, amortizacao e resgate das Quotas estao 'descritos nas Clausulas Sete
a Nove deste Regulamento.

.CLAUSULA-DOIS — DO PUBLICO ALVO

2.1, - 0 Fundo € destinado excluswamente a investidores qualifi cados conforme
definidos pelo Artigo 109 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM")

n.? 409, de 18 de agosto de 2004 ("Instrugdo CVM n.© 409/04”) {os investidores que
venham a adqumr Quotas de emissdo do Fundo, os “Quot|stas’)

£ 2.2. - O valof minimo deé aplicaciio inicial no Fundo & de R$ 100 .000,00 -(cem mil -

.. reais). Sem. prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de aplicacdo = -
: garat Sr;:aanutengao de mvestlmentos no Fundo, apos a aplicagdo- inicial de cada

uoti . .

LY




N

CLAUSULA TRES DO OBJETI\IO;P'ﬁiN'CIPAL.DO :FU&!_DO iv-- e

o Eﬁ:fﬁi‘.’vu

3.1.-0 ob]etwo preponderante do Fundo é obter rendlmentos a seus Quotlstas por
meio de mvestlmentas em valores moblhanos tais como acBes, debentures, bdnus

de subscrlgao efou outros titulos e valores. mobfliarios conversiveis efou permutiveis .-
". em agdes, conforme admittido na regulamentacdo (“Valores Mobmarios”), de-emissdo.
de companhlas brasileiras, com registro ou ndo de companh:a aberta perante a CVM,

" que atendam aos requisitos descritos no item 3.3. abaixo, incluindg, mas’ ndo se

. limitando, as companhids- que se encontrem sob procedimentos de reestruturagao,
. sucessdo, de abertura, de capital. ¢/ou de alienacdo.de controle (as companh:as que

sejam passiveis de investimento pelo Fundo as “Companhlas Alvo"). . .

-

3.1, 1 - Para 08 f'ns de. que trata este Regulamento qual(ls)quer companhla(s)

cujos Valores Mobilidrios venham-a lntegrar a carteira de investimentos do Fundo" |
~ (“Carteira”) serd denominada simplesmente como “Companhia Investida“, quando

referida mdmdua!mente ou como “Companhias Investldas" quando referidas em

o con;unto

I

El
LY

y

3 2 - Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverao sempre proplqar a
. participagao do Fundo na admrmslragao ‘da Companhia Investida, com efetiva-
influéncia do Fundo, de. forma direta- efou indireta, na definiciio de sua pohttca-
estrateglca e na sua gestiio, |nc|uswe, mas ndo se limitando, por meio.da: (i) .

- indicagdo pelo Fundo de membros do conselho de administracio ou da d[retona da .
-+ Companhia Investida, (i) titularidade dé Valores.Mobilidrios que integrem o blgco de

controle da Companhla Investlda e/ou (i) partucnpagao em acordo de acionistas da

Companhla Investlda ' -

. 3.3.- As Companhias Alvo somente poderao receber investimentos do Fundo €aso,

. & época do investimento inicial por parte do Fundo, atendam, cumulatwamente, a0s
~requisitos. indicados nos itens (i)} a (vi) a_seguir e se comprometam a &dotar as
praticas de govemanga corporahva mdzcadas nos itens (vii) e (vm) abalxo

- 0

I

W

0 respectavo estatuto sacial devera conter disposu;oes que proibam Ja'
emissdo de partes beneficidrias, sendo que, .3 época da reallza(;ao de

* investimento pelo., Fundo, ndo poderfio ~ existir - quaisquer partes- l

beneficiirias de emissgo da Companhla Aivo em c:rcuiagao,

4

-0s mémbros do conselho de admmlstragao deverao ter mandato unlﬁcado '
. del(um) ano;- : B o . o '

-~



(iii)

(iv),

FORR

(vi)j

(vii.)

)

T -

a Companhla Alvo devera dlsponlblllzar mfénnatoesmbr aconiratéﬁ fom-

partes reIac:onadas .acordos de acion nistas, 'ﬁb‘gram‘as*dmpcaa’ de

- aquisicdo de a¢les e outros valeres moblhanos de emissdo da Cornpanhla
~ Alvo, se houver S .

‘a Companhta Alvo devera ter adesdo & camara de arbltragem para

reso!ur;ao de conﬂltos societarios; = . . -

na hiptese de _abertura de capital de companhia fechada, lﬁriedian_te :
“registro de companhia aberta na CVM e realizacdo de distribuicdo pdblica
~ de acdes efou distribuicdo piblica de debéntures efou dlstrlbmgao plblica.

de bdnus ‘de subscricio, a Companhia Alvo deverd estar obrigada,. por
meio 'de disposicdo contida em seus documeritos societarios efou acordos
de- acionistas, a aderir a segmento especial de bolsa de valores du de”
enudade mantenedora de mercado de balco organizado que assegure, no
minimo, os nivels diferenciados de prahcas de governanga corporatwa de
que trata o presente item;

R Gornpanhla Alvo deverd” ter demonstragoes financeiras auditadas
anualmente por aud|tores mdependentes reglstrados na CVM

a Companhia Alvo ndo podera atuar no desenvolvimento de atividades de

[

industrializacdo efou comercaal:zagao de (a) armas de qualquer porte e

para qualquer ﬁnalldade, e/ou (b) agarros ou produtos 5|m|lares,

a Companhla Alvo nao podera se utihzar, em qualquer hlpotese, de -

" trabalho mfantﬂ

CLAUSULA QUATRO DA FORMA(;AO E COMPOSIQAO DA CARTEIRA E’
OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO .

41.-0s 1nvest|mentos do Fundo nos Valores Moballarlos poderao ser propostos pelo -
Gestor efou pelos Quotistas e serdo aprovados’ em Assemblela Geral* de Quottstas,
nos termos do item 4.8. deste Regulaménto. Os mvestimentos do Fundo em Valores
Mobilidrios serdo realizados mediante estrita observancra dos termos e condlgoes
estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por.meio de negociages
privadas e/ou negociacOes realizadas em bolsa de valores ou ‘mercado de balcio. Os
- investimentos do Fundo nos Outros Ativos (conforme abaixo -definido),” desde que
aprovados previamente pelos Quotistas do Fundo conforme disposto no item 4.8.

_ abaixo, serdo realizados por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou

L ) i

- . . .73
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mercado de 'balcdo orgamzado ou susterna de. reng_tro autonzado;@ ﬁ]h’ driaF ;:aeio'

' Banco Central do Brasil e]ou pelaCVM. - -

4.2, ACarteira do Fundo serd composta por: + . . .
'(i)‘ : preponderantemente, Valores Mobxlranos de emlssao das Companhsas
Investidas;- . \ -

T (i) certificados de depdsito de emissdo-de instituicbes financeiras com baixo
' . vrisco de' crédito e titulos publicos federals, desde que mediante a
observanaa do-disposto no item 4.3, abaaxo (“Outros AtIVOS ’)

4.2.1. — O Fundo podera adquirir - Valores MObI|Iai'IOS de emlssao de uma un:ca
Companhia Investida e Outros Ativos de emiss3o de um Unico emissor, Sendo que,
além do disposto na Cldusula Trés e nesta Cldusula Quatro, ndo existirdo quaisquer " *
putros Cl'iterIOS de concentragao efou diversifi cagao ‘para os Valores Mobiliarios e .
para 0s Outros Ativos que’poderdo compor-a Carteira-do Fundo. O disposto neste. :
item |mp|[cara em.risco de concentracao dos investimeritos do Fundo-em Valores
- Mobiliarios e/ou Outros. Ativos de um (nico emissor e de pouca liquidez, 0 que
podera, eventualmente, acarretar em perdas patnmon:als &0 Fundo e aos Quotistas

" do Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo - -.
depender- lntegralmente dos resultados  atingidos por uma Unica Companhla- .

Invest;da cujos Valores MObllIaI'IOS venham a integrar a ‘Carteira. ) Lo

L]
J_A -

4,3, - Sem prejuizo do objeﬁvo principal do Fundo,” confo‘rme descrito acima, na

formagdo, manutencio e desinvestimento da Carteira'de Fundo, serdo observados os
segumtes procedlmentos eo dlsposto nos |tens 4.8.e5.13. deste Regulamento

(1) sem preJuuzo do d[SpOStO no inciso (w) abalxo, 05 recursos em moeda

corrente naaonat que venham a ser aportados no Fundo, mediante ‘a

- integralizacdo de Quotas .no. Ambito de cada Chamada de Capital

(conforme abaixo definido), deverdo ser utilizados para a aquisigdo de

" Valores Mobiliarios de emisséo de uma ou mais Companhias Investidas

dentro do prazo méaximo de 60 (sessenta) dias contados da data em que

" -seja realizada. a primeira lntegrallzagao de Quotas no -dmbito de cada

Chamada de Capltal ' -

(i) -os Valores Mobiliérios de ,emissdo de Companhias Alvo - que sejam
" entregues ao Fundo como forma de pagamento ~do Preco de
Integralizacdo (conforme definido abaixo) na forma do item 7.5.4. deste
Regulamento deverdo ser 1ncorporados a Cartelra do Fundo '




(iil)

(iv)

¥
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ate gue -0s- investimentos -do Fundo nos Valores Mobiliarios seJam :
realizados, quaisquer valores que, venham- a ser aportados no Fundo, em -
decorréncia da mtegrallzagao de Quotas, serdo aplicados em ‘Outros Ativos

efou mantidos em- caixa, 'em moeda corrente nacional, a.critério do
~Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas; . - .

¥ - - v,

di.lrante_ os‘pérfc_:dos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos do

Fundo nos Valares Mobllzanos e Outros Ativos e a data de distribuicdo de

. (v)' |

IR

4.3.1.

.reallzados dentro do- prazo. previsto no item 4.3.(1) adma, o Administrador ~

. Regulamento.

tais rendimentos € outras’ remuneragdes - aos Quotistas, ‘a tltulo de

~ pagamento de amortlzagao efou ao Administrador e ao Gestor (conforme- .

abaixo definidos), a titulo de-pagamento de Taxa de Administracao
(conforme -abaixo definido), tais recursos deverdo- ser. mantidos aplicados

- em Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente nac;onal a

crlteno do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas; _

0s 'pen’odos que compreendam o recebimento, . pelo FUndo, de
rendimentos ‘e outras remunerages referentes aos investimentos do
Fundo 'nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e a data de dlstribulgao de
tais rendimentos .¢ outrds remuneracBes a0s Quohstas, a titulo de
pagamento de amortizacdo, ndo poderao ser _Superior a. 45" (quarenta e

. cinco) dias, observado que o Gestor tera a faculdade’ descnta no item (vi)

abalxo por prazo lndetermlnado,
o Gesfdr poderd manter parcela correspondente a até 5% (cinco'_ por- ..
cento) do Patrimbhio Liquido (conforme definido abaixo) do Fundo.

- aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos

estejam_ diretamente vmculados a- pagamentos de despesas e outros
encargos programados do Fundo nos termos da regulamentagao e deste
¥ .

LH

— Caso mvestlmentos do Funclo nas Companhlas Investidas ndo se]am

" convocard, mediante solicitacdo do Gestor, Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre’ (i) a prorrogacdo -do prazo reférido no item 4.3.(i) acima ou (i) a
restituicdo’ dos valores j& aportados no Fundo mediante a mtegrallzagao de Quotas
pelos Quotistas e que sejam referentes aos investimentos’ em Valorés Moblllanos

- originalmente programados e que ndo tenham se concretizado por qualquer razao
fora do conhrole do Admmlstrador efou do Gestor e/ou das outras partes. envolv:das

'no investimento do Fundo : - N




4.4, - Os dwldendos juros sobre capltal propno, bonlf cagoes e qualsquer outras
remuneragoes que venham a ser distribuidas.em beneficio-do. Fundo, por conta de
seus investimentos nos Valores Mobilidrios efou em Outros Atlvos serdo
pagamento de parcelas. de amortizagao a0s. Quotrstas e/ou Taxa de Admsmstragao,
e/ou, amda, encargos do Fundo v ; .

-

4.5. - O Fundo podera operar no mercado de denvatevos excluswamente para ﬁns
de proteciio patrimonial. Dol - . )
4.6. - Salvo aprovagao de Quotlstas reumdos em Assemblela Geral de Quotrstas,
observado o quorum - de deliberagdo de que trata a Cldusula Nove deste
Regulamento, sera vedado ao Fundo -adquirir Valores Mobilidrios de emisséo de -
Companh:as ‘Alvo efou de Companhias Investldas nas quais partucnpem

M ,_o Administrador,' o, Gestor €/ou " Quotistas -tjtulares ‘de Quotas
representativas de 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo
AR Fundo, seus sécios - respectivos i:énjuges individualmente. ou .ém
) con;unto ‘com percentua! superior a 10% (dez por tento) do capital socuai
votante ou- total; ~ , y

!

L

(i) ; quaisq_uer das pessoas-mencionadas no inciso (i) anterior que:

- . a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estraturacdo financeira:

' da operacdo de emissdo de Valores Mobiliarios a. serem adquiridos pelo

Fundo,’ inclusive na condlgao de agente de colocagao, coordenagao ou”
_garantldor da emissao;-ou S Lo

b. .fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da.

. companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos: pelo

. " Fundo, antes da realizacio do pnmelro mvestamento do Fundo na .

' respectiva companhla

LY -

4.7. — Sem prejuizo do dlsposto no item 4.6. acima, qualquer transagao (l) entre o
‘Fundo e Partes Relacionadas do Administrador (conforme “abaixo definido), ou <ii).
- ‘entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor .
(carteira de. investimentos ou fundo de mves'umento), ou- (jii) entre " Partes.
Relacionadas do Administrador e as Companhias Investidas, ou (iv) entre o Fundo e
.as pessoas referidas no item 4.6.(i) acima serd considerada uma :hipdtese de

_potencial conflito de interessese devera ser levada ao. conhecimento e aprovacdo da

incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo e_serac considerados para fins de | |

i




. Clausula Nove deste Regulamento

- de Quotistas.

Assembléia Geral de Quotistas do Fundo (observado 0 quorum de dehberar;ao de )
que trata a Ctusula Nove deste Regulamento) : °
47.1. - Serao consnderadas partes re_Iac:\onadas ao Administrador, para'os-ﬁns de
que trata o item 4.7. acima (“Partes Relacionadas do Administrador?):

() qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador ou o Gestor

"~ detenha partiupagao que represente .10% (dez por cento) ou- mais, direta
ou indiretamente, do capltal social; :

(i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participagdo que represente

10% {dez por cento) ou mais, dlret:a ou indiretamente, do capital soc1alxdo

Administrador ou do Gestor; '

(i)  qualquer pessoa 3und|ca em que' as pessoaé menéio’na&as no inciso (M) -
. acima detenham participagdo societaria equivalente our superior a 10%
(dez por cento), direta ou mdlretamente,

{iv) qua:squer pessoas juridicas de cujo capltal as pessoas meﬁcuonadas nos .
itens (i} a (iii) acima participern com partlapagao equivalente ou superlor a’”
10% (dez por cento), direta ou indlretamente ' , g

\ )
LI

4. 8, - Quassquer mvestnmentos de recursos do Fundo em Valores Moblllanos de
' Companhlas Alvo - e/ou Companhia Investidas’ ou em. Qutros Ativos,
independentemente do valor, deverdo ser previamente aprovados em Assembléia
‘Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deirberagao de que trata a

*

CLAUSULA cmco DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMACAO
. DA CARTEIRA DO FUNDO ' '

51.- 0 Funda terd um periodo de mvestlmentos em Valores Mabiliarios Penodo
de Investimentos”), que se iniciara na Data de Encerramento para Subscricdo da -
Segunda Emissio.e se estenderd por até 5 (cinco) anos. Durante o Periodo de-
Investtmentos o Fundo realizard investimentos exclusivamente nas Gompanhias Aivo
e/ou nas’ Companhias Investidas gue atendam aos critérios de que tratam .as
Clausulas Trés e Quatro acima, mediante. decisdo e orientagdo da Assembléia Geral

>

5.1.1. — Os recursos que seréo uti!lzados pelo Fundo para a reahzagao de
investimentos nos termos do item 5.1." acima serdo aportados pelos Quotistas, .

-
-
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medlante subscngao e mtegrahzagao das Quotas~da,Fundo agonfema Eleseato neste
. B HOE ’

Regulamento

51.2. ~ Investimentos .em ‘Companhias Alvo efou em Companhias Invest|das
poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investlmentos,
mediante decisio’ da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de

_ .deliberacio de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento, sempre objetn?ando 0s
melhores interesses do Fundo, nos casos: (i) de investimentos relativos a obngagoes
" assumidas pelo Furdo e aprovadas pelo Gestor efou pela Assembléia’ Geral “de’
Quotistas antes do término do Periodo de Investimentos e alndaanao concluudos
definitivamente; ou (ii) de investlmentos nas Companhias Investldas ouU em’suas '
subsndlarlas . . . I

5. 1 3. ~ Sem prejmzo do disposto no item 5 1.2. acima, no 1°-(primeiro) dia. Otil
seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o Gestor interrompera todo e
qualquer investimento -do Fundo em Companhias Alvo efou -nas Companhias
Investidas e dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante

" estudos, anidlises e estratégias de desinvestimento que; conforme a conveniéngia e.
oportunidade, e sempre no melhor. interesse do Fundo, propiciem acs Quotistas © _
meithor retorno Qossivel, devendo tal .processo ser (i) aprovado previamente & -
respectiva execugdo, pela Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de .
deliberacdo de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento, e (i} conclundo ate a
data de liquidacdo do Fundo ("Peri odo de Desinvestamento") '

5 2. — Na. hlpotese de’a Assembleua Geral de Quotrstas efou o Gestor entender e
‘necesséria’ a aprovagao de novas emissGes -de Quotas do Fundo" (cada uma

' “Emissdo”), apds a Data de Encerramento para Subscricio de cada Emissdo, para a

" realizagdio. de novos investimentos do Fundo em Companhias Alvo ou nas
Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e encargos do. L
Fundo, serad convocada Assembléia Geral de Quotistas para aprovacio da referida
matéria, observado o quorum de’ deliberacdo de que trata a Clausula Nove ‘deste
Regulamento. . : : Co

. CLAUSULA SEIS — PO PATRIMONIO INICIAL S .
E DAS NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO ‘

6.1. -0 patnmomo inicial do Fundo apés a segunda emissdo de Quotas (‘”Segunda
Emissdo™), sera formado por até 31.000 (trinta & uma mit) Quotas, sendo que nao
_existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas no émbato da Segunda
Emissdo. O prego inicial e unitdrio de emissdo das Quotas da Segunda Emiss3o serd
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais),(_o valor de cada Quota;, 0 “Preco de




Emussao"), totalizando a Segunda Emissdo é-mnmm:e--eqhivaler;t’e M el
31.000.000,00 (trinta e um milhdés de reals)

..R_$' .

2

6.1.1. —-As Quotas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de .
- 180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro de cada Emiss3o na CVM,

nos termos da regulamentagao aplicavel ("Data de Encerramento para Subscricio”). - -

A integralizagdo das Quotas devera ser réalizada no prazo maximo de 50 (cinqtienta)
meses contados da data de registro de cacla Emissdao na CVM, . nos termos da

'regulamentagao aplicavel. c

_6.1.2, — As Quotas que ndo forem subscntas até a Data de Encerramento para
Subscngao de cada Emiss3o serao canceladas pelo Admlmstrador

6.2. — Emissdes de novas quotas do Fundo (“Novas Quotas") somente poderdio ser
realizadas mediante prewa aprovacdo da Assemb!ela Geral de Quotistas, observado
o0 quorum de que trata-a Cldusula Nove abaixo.

6.2.1. — Na hip6tese de Emiss&o de-Novas Quotas, o prego de emissdo de tais Novas -
Quotas sera o valor correspondente~ao resuitado da divisdo do valor do Patriménio -
Liquido do Fundo {calculado de acordo com o disposto na Cléusula Doze abaixo)
pelo nimero de Quotas emitidas e em crrculagao, ambos na data de cada emissdo
de Novas Quotas,

6.2.2. - 0% Quotistas terfio direito de preferéncia para subscrever e integralizar
_Novas Quotas na proporgao da partucupagao de cada um na composicao do
.Patrlmomo qumdo do Fundo. C :

: CLAUSULA SETE — DAS CARAC]'ERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZAC.AO DAS QUOTAS

: 1 - Caracterlst|cas das nggs e D:re:tos Patririoniais

7. 11 As Qudtas do Fundo correspondem a fragbes ideais de seu Patrimdnio
- Liquido e-sdo de uma Unica classe. Entende-se por Quotas, as Quotas da Segunda
.'Emissd0 em conjunto com as Novas Quotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo

(“Quotas") : ] : : .

. 7 1.2. - Todas as Quotas do Fundo terao forma nominativa, serao escnturats,
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo custodlante o
do Fundo, a ser contratado pelo. Admm;strador - :

¥




7.13.. —Todas as Quotas fardo jus a pagamentos* :.amortlzagaerem lguaas
condigBes, observado o dlsposto nos itens 7.6. & 7.7., b@r‘ﬁ"—r‘ﬁo*na‘tiausula Oito -

abaixo A . .

-~

'7'.2.-Valo'r das Quotas B - ¢

-~

. ; . N ; y ) A 5
- 7.2.1. — As Quotas terSo. seu valor calculado - diariamente, e tal valor sera o
correspondente a divisdo do Patriménio Liquido do. Fundo pelo nimero de Quotas
- emitidas e em circulacdo, na data de apuracdo do valor das Quotas.

7.3. — Direitos de Voto ;
7.3.1. — Todas as Quotés terdo direito de Voto nas Assembléias Gerais de Quotistas .

do Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembletas Geraus de
. Quotistas do Fundo. :

7.4.—'Emfs doe rics de uotas ' T .

- 7. 4.~1 ~ Cada Emissdo de Quotas do Fundo sera objeto de registro de drstnbungao.,
publ:ca na CVM nos termos da regulamentagao aphcave! N .
) 742 - As Quotas do Fundo serdo subscntas pelos Quotlstas até a Data de
Encerramento para Subscricdo.e serdo integralizadas de. acordo com as Chamadas -
de Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do ‘item 7.5.-
. abaixo. A Assembléia Geral de Quotistas que deliberar @ Emissao de Novas Quotas,
- mediante observancia do disposto neste Regulamento, podera determinar formas
especificas de subscngao e mtegrallzagao das respectivas Novas, Quotas. ’
7.43. - No ato de subscngao das Quotas do Fundo, o subscntor (i) assmara ‘o
boletim individual de subscrigdo, que serd autenticado pelo Administrador, (if) se

comprometera de forma irrevogével e irfetrative!, a integralizar determinada =

quantidade de- Quotas por ele subscritas (‘Capltal Comprometido™), nos termos.do
“Instrumento  Particular de Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizacdo de Quotas”, que serd assinado por cada investidor na data de
subscricdo de suas Quotas (“Compromisso de Investlmento”), 0 qual uma vez
assinado, passara a fazer parte integrante deste Regulamento e (iiiy receberd
exemplar atualizado -deste Regulamento e do prospecto do Fundo ("Prospecto™),
quando deverd declarar, por meio da assinatura de- termo de adesfo ao
Regulamento .e ciéncia de risco, que estd ciente das disposicBe$ contidas no
Compromisso dé Investimento; neste Regulamento e no Prospecto do Fundo “nos
termos da regulamentaggo aplrcavel




7.4.3. 1 - 0 Admlnistrador deverd exigir, no ato da subscru;ao' de Quotas,
' comprovacdo da quahf cagao gxigida na Clausula Dois acima. .

LI

‘15 = Inteqralizac'a'o das Quotas

- 7.5, 1 -— As Quotas da Segunda Emissdo do Fundo serdio mtegrahzadas em’ meeda

corrénte nacianal ou mediante a entrega de Valores Maobilidrios conforme deﬁmdo fo
item 7.5.4. abaixo, em montante equivalente ao Preco de Emissdo, ol no caso :de

Novas -Quotas, 6 valor calculado na forma do item 6.2.1.acima (“Preco de

Integralizagdo™), conforme solicitacio que venha a $er realizada pelo Administrador,
mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas, aos Quotistas, com cdpia ao

hGestor, de acordo com oS procedlmentos deSCI'ItOS abaixo (* Chamada de Capltal .

/ A

7.5. 2 - Observado 0 prazo para mtegrallzat;ao estabelecho no: ltem 6.1.1. acima;
Na ‘medida em que os Quotlstas do Fundo, diretamente ou por orientacdo do Gestor,

(i) -identifiquem necessidades de investimento ‘em Companhias. Alvo e/ou "nas.
* Companhias Investidas, ou (ii) identifiquem necessidades de recebimento de aportes

adicionais de recursos para pagamento de despesas’e encargos, os Quotistas e/ou 0
Gestor solicitardo ao Administrador que comunique os-Quotistas de tal necessidade e

' convoque 'uma Assembléia Geral- de Quotlstas para aprovar o aporte de recursos no

Fundo, mediante a integralizagdio parcial” ou total. das Quotas que tenham sido
subscrltas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investlmento celebrados com o fFundo, observado 0 quorum de dehberagao de que-
trata a.Clausula Nove deste Regulamento :

75 3. - Ao receberem a Chamada de Cap|tal 0s QUOtIStaS serao obngados a
integralizar parte ou a totzlidade .de ‘'suas Quotas, conforme solicitado pelo

,Admmlstrador (mediante orlentagfio e informagdes fornecidas pela Assembléia Geral

de Quotistas) e de acordo com o disposto nos respectwos Compromlssos de
Investimento. : _ . . : o s ‘

7.54. - O pagamento do Prggd de Integralizacdo podera ser "realizado: (i) em

v, moeda corrente nacional, ‘por meio de ‘ordem de pagamento, débito em conta -

corrente, documento de ordem de crédito, ol outro mecanismo de transferéncia de
recursos ‘autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (ii) mediante: a entrega de
Valores Mobilidrios de emiss3o de Companhlas Alvo, 0s quais serao avallados pelo
respectivo custo de aqmsu_;ao -




VAR B 341 _mﬂ’;;‘j},
7.55:— 0 procedlmento dlsposto nos itens 7 5.1, .8 754 acnma sera repetido para

cada Chamada de Capital do Fundo, &té que 100%° (tem-p ] n@c) das Quntas de
cada Em:ssao subscritas pelos Quotrstas tenham sido mtegra‘hzaﬁas—* d

7 5 6. — Os Quotlstas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assmarem .0S
Compromlssos de Investlmento comprometer se-do a cumprir com o disposto neste
item 7.5. e com os respectivos Cdmpromissos de Investimento, _responsabilizando-se

por quaisquer perdas e danos que venham a causar- ao Fundo na hipbtese de ndo .. '
cumprimento de suas obngagoes nos termos deste item 7.5. e dos respectivos -
. Compromissos de Investlmento estando também SU]EItOS ao disposto no |tem 46, .

abaixo, - . . _ ) _ , >

7.6;.—Inadimp!éncia dos Ouoti'stas - S | ..

7.6.1. - Caso algum Quotista delxe de cumpnr total ou parualmente sua obngagao, L

. de aportar recursos no Fundo, mediante mtegrallza(;ao de Quotas por ele subscritas,

) .conforme estabelecido- no _respectivo Compromisso de Investimento +("Quotista
Inadimplente”), (i) ¢ Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdase -,

danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do item 7.5.6. acima- e (i) o
Quotista Inadlmplente terd seus direitos’politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assernbléias Gerais, pagamento de amortizacdo em igualdade de condlgoes com 0s
demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisigéo de Quotas do
Fundo) até que as suas’ obrigacGes tenham sido cumpridas, ou até a-data de

liquidagdo do Fundo, 0 que ocorrer primeiro. Caso 0,Quotista Inadlmplente venha a,

-cumprir com suas obrlgagoes apos a suspensao de seus dll'EitOS ‘confarme indicado

~-.acima, e desde que o Administrador ndo tenha tomado“as providéncias referidds no -

item 7.6.2. abaixo, tal Quotista. Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos. do Fundo, a titulo -de amortizagdo de suas

' . Quotas, aos seus direitos politicos e seu”direito .de preferencna para a aquxsu;ao de. -

Quotas, conforme prevnsto neste Regulamento

. 761 1 - Se'o Admtmstrador realizar amortizacio ou _}esgate (nessa . dltima

. - hipbtese, no caso de liquidacdo do Fundo) de Quotas’ aos Quotistas do Fundo em‘
pefiodo em gue um Quotista este]a classificado. como- Quiotista Inadlmplente ‘05" .
valores referentes-a amortizacdo ou ao resgate devndos ao Quotista Inadtmplente .

serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos -do ‘Quotista

~Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugfio de que

trata este item, serdo entregues ao Quonsta Inacllmplente, a tituto de amortizacdo
ou resgate de suas Quotas ' , R

¢




' ahenar as Quotas de tltulandade de qualquer Quotista Inadlmplente de acordo com

.0 disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso este ndo cumpra com
suas obrigacbes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, -dentro do
"prazo de 10 (dez) dias contados de notificagdo por escrito a ser- encamlnhada pelo
Admmlstrador ao Quohsta Inadlmplente, com copia ao Gestor -

7 6 2 1. - As Quotas de titularidade do Quotista Inadlmplente que venham a ser
alienadas pelo Administrador serdo primeiramente ofertadas aos demais Quotistas

do Funiio, .08 quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las-na pro‘porgéo de,
seus investimentos no Fundo, observado o disposto no item 7.6. 1 acimaeo valor
minimo correspondente ao valor.de aqunsm;ao de tais Quotas

. 7622 -0 produto da ali'enagao das Quotas do Quotista Inadimplente the serd - '
entregue logo depois de deduzido o débito de mesmo para com ¢ Fundo, nos-
termos do Compromisse de Investimento ce[ebrado entre 0 Quotista Inadtmplente e

0 Fundo - :

hat N

~ . . - - - “~

7.7. ~ Procedi tosi' entes & Amortizacio de otas

7.7.1. = As.Quotas do Fundo serdo amortlzadas observando—se 0 dlsposto na
CiaUSula Qito abaixo eo dlsposto neste ItEITI 7.7. .

. 7.7.2. - Para fins de amoruzagao de Quotas de Fundo, sera considerado o valor da
~ Quota no dia do pagamento da respectiva parcela dé amortizagéio. O valor da Quota,
’  para fins de pagamento de amortizagiio, serd aquele correspondente ao valor do
' Patrimédnio Liquido do-Fundo dividido pelo numero de Quotas emltldas em curculagao
na data do pagamento da amortizagado. -
7.7.3. = Quando a data est;pulada para qualquer pagamento de amortlzagao aos’
‘Quotistas cair .ém dla ndo util na praca em-que é sediado o Admmlsh“ador, tal
~ pagamento sera efelnado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor da Quota em vigor .
no dia do pagamento Quando a data estipulada para qualquer pagamentc de
amortizagdo aos Quotistas cair em dia ngo Utll na praca em que é sediada a :
" instituicdo . financeira- na qual o Quotlsta ‘fantém conta corrente ejou .de” -
© investimento na qual serdo depositados os’ valores referentes 3 _pagamentos de_
amortizaces de suas Quotas; o -pagamento sera .efetuado no primeiro dia 4til - .-
-seguinte, pelo valor da Quota original que seria atnbwdo 80 Quotista, sem adicao de '
qualquer remunera(;ao ou gjuste.. . } :

o




774 - Os pagamentos de amortizagao das i Quotas_serao:reaﬁzados em moeda

s peas ool

corrente nacional, por meio de ordem de pagamento crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecamsmo de Uansferenma de recursos
autorizado pelo Banco Central do‘Brasﬂ L

7.7;5. ~ Ao final. do prazo de duragéo do Fundo, efou quando da liquidagdo
antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo deverdo. ter seu valor amortizado
intégralmente em moeda- corrente nacional. Néo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da- amortizagdio total das’

Quotas do Fundo.em c;rculagao a época da 1|qu|dagao do Fundo devera ser adotado '

osegu:nte procedlmento - .-

@ o Admmlstrador convocard uma Assemblela Geral de Quotistas; a qua!
_deverd (a) decidir $e pretende prorrogar o periodo de duracdo do Funde, -
para que 0 Gestor tenha periodo adicional para liquidar -0s- Valores
Mobilidrios e os Outros Ativos mtegrantes da Carteira do Fundo e, num
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizagdo de Quotas

1

em .foeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedinmientos de
" dacdo em "pagamento dos Valores Mobilidrios e Qufros Ativos do Fundo -

. para fins de amortizag3o total das Quotas do Fundo ainda em circulagdo;

(ii)  na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima delibérar ndo
prorrogar 0 prazo de duracac do Fundo e ndo chegar a acordo comum

_referente aos procedimentos de dacio em pagamento dos Valores -~

Mobiliarios e Outros Ativos,.tais Valores Mobilidrios e.Outros Ativos serdo

dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituigdo. de um
condomrmo, cuja frag3o ideal de cada Quotista serd. calculada de acordo- -

_com a proporgao de Quotas detida por ‘cada Quotista sobre o valor total

competentes R

(i) "na hipbtese descrita no inciso’acima, o Administrador devera notificar os

Quotistas, para que os mesmos elejam um administrador para’ o referido

condominio de Valores Mobilidrios e-~Outros. Ativos, na forma do- Artigo-
- 1.323, da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil’

[

Brasileira™), informando a proporcii6 de Valores Mobilidrios e Outros Ativos
a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer

. Yo 14

LY

"das Quotas em circulacdo a epoca, sendo que, apds a constitmgao do‘; ,
referido ‘condominio, o Administrador e o Gestor estardio desobrigados em.
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando o
Administrador -autorizado a Ilquadar 0 Fundo perante as autoridades -
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> responsabilidade do Jﬁ\dmmlstlracfor,i perante_,

Quetlstas— apos a-
constttuxgao do condominio de que trata o] |tem ac ma, _ :

el

(iv) .caso os Quotlstas nao procedam a eleicdo do_ admrmstrador do condcmlmo

referido acima, essa fungdo serd exercida pelo. Quotista que detenha a -

" aiotia das Quotas do ‘Fundo em circulaco.

- Fundo.

.venda de Quotas deverd cumprir com os requisitos descritos Jo item 7.4.3. acima,
- sob pena de nuildade da operagao de compra e venda de Quotas em questao

' 7.9.-—Nggociagg"o das _Q"'uotas - S

791 - As Quotas do Fundo sergo ‘admitidas a negocnagao Ao Slstema de Fundo :

Fechado SFF, mantido.e operauonallzado pela Camara de Custddia e quwdagao -
CETIP. Sem prejuizo do disposto acima, o Admmlstrador podera regustrar as Quotas

para negociacdo nos sistemas de negociagdo SOMA FIX e BOVESPA FIX, mantldos e

operamonallzados pela Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA

PR . -,
Y -

0 7.8.2, - Cabera a6 mtermedlano, no caso de operagoes de aqulsngao de’ Quotas-'

nesses mercados assegurar a condlgao de_investidor qualificado do.adquirente de
Quotas. Em se tratando-de negocnagao privada, o Administrador sera responsavel

por comprovar a qualificagdo do.investidor, Jgue estlver adquirindo Quotas do Fundo, :

de forma a-cumprir com o dlsposto na Ciausula Dms deste Regulamento

Ir’/

7.93. - Todo Quot;sta que lngressar no Fundo .por meio de operagao de comér'a é

.794. - O QUOtISta somente podera'altenar Quotas do Fundo de sua utularidadea

“terceiros efou a outros Quotistds na hipotese de tais Quotas encontrarem-se.
inteiramente mtegrallzadas e em,’ observanaa dos termos e condlgoes do-
h Regulamentn -

H N . o
., .. -,

7.9.5. — Caso urh Quotista venha a-alienar suas Quotas a. terceiros efol aAoutros

Quotistas sem observéncia do disposto neste Regulamento e sem comprovagao, pelo
Admnmstrador, no c¢aso de negocnagoes privadas de Quotas, ou, pelo intermediario,

o caso de negociagdes de Quotas em mercado de bolsa ou- de balcio organlzado, )
de que o novo: Quotlsta qualtﬁca-se para ser 1nvestidor do -Fundo nos termos .da

rs

7.8.1. - As Quotas do Fundo somente serao resgatadas na data de Isqundagao do .




efeltos

CLAUSULA OITO — DA DISTRIBUIC.AO DE RESULTADOS E AMORTIZA(;AO
DE QUOTAS s S

8.1, - A dlstnbuu;ao de ganhos e rendlmentos do Fundo aos Quotistas sera feita

exclusivamente mediante a amortizacdo parual e;’ou total de -suas Quotas,_

ohservado o d|sposto nesta Ciausula e no item 7.7. deste Regulamento

1

8. 2 - O Administrador promovera amortizacbes parciais e/ou total das Quotas a

qualquer momento durante o prazo de duracdo do Fundo, inclusive durante 0

. Periodo de Investimentos, mediante solicitacdo prévia e por-escrito do Gestor na

‘medlgzla em que o valor de ganhos.e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus
investimentos nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para‘ 6
,pagamento do valor de todas as exigibilidades e provises do Fundo.”

.8.2.1. — Sem prejuizo do drsposto no item 8.2.-acima, as amortlzagoes pEII'Cla[S e/ou
. total das Quotas deverdo ocorrer medlante estrita observanaa dos prazos
- estabelecidos no item 4.3. acima. '
8.3. — Quaisquer distribuigBes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger
todas as Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quot;stas ressalvada a
hlpotese prevnsta no item 7.6..acima.

Al

 CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

9.1. - Qbseljvédo 0 dispostb nos Itens 9.2. a 9.6. abaixo, competira exclusivamente a -

Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de

outras matérias que a ela venham a ser at;.ribuidas por for¢a deste Regulamento:

(i tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de~
junho de cada ano, sobre as demonslragoes contabeis apresentadas pelo

Admlmstrador, :

(i) aIterar esteReguIamento*

1
(i)  deliberar sobre a destttwgao ou substituicdo do Admlnlstrador e/ou dor
Gestor e escolha de seu substituto;

4

-



W),

i Fundo,

"y

’ W)

(\ivi) :

. (i)

(vm)

(ix)
]

W

")

. (xiij

{xiii) -

(xi\;)'

o)

{xvi)

' Investamento, observado 0 disposto no item 5.1. 2.;

.deliberar sobre os procedlmentos a serem segwdos durante o processo -de-

llqu:dagao do Fundo, conforme indicados no |tem 13.1;

RS

dehberar sobre a emlssao e dlsmbwgao de Novas Quotas,

Fl

dellberar sobre” o aumento na Remuneragao do Admlnlstrador e/ou

‘| 5

: alteragao da Remuneragao do Gestor,

deliberar sobre a'prorrogagao do prazo de duragéo do Fﬁnﬁo;

dellberar sobre alteragbes nos quoruns de mstalagao e dehberagao da
- Assembléia Geral de Quottstas :

dellberar, quando for 6 taso, sobre requerimento de- informﬁéﬁes a0’
Administrador ‘efou’ ao Gestor, na fcrma prevxsta no item 16.2. deste -
Regulamento; - - . . o

L . . £ I
~

deliberar sobre a reahzagao, pelo Admlnlstrador de Chamadas de Capltal o
nos termos do |tem 7.5. 2.; :

dehberar sobre a realizagdo de operagoes pelo Fundo de que tratam 0s

:tens 4 6.64.7, deste Regulamento

deliberar sobre a re'alizagéo de investimentos pelo Fundo,. nos termos do

item  4.8. “deste Regulamento bem ‘como scbre o processo de
desmvestlmento do Fundo de que trata.o |tem 5. 1 3. accma ‘

deliberar sobre a realizagio de investimentos pelo Fundo em Co’mpanhiaé.
Alvo efou Companhias Irivestidas apds o encerramento -do Perlodo de"

N

.‘dehberar sobre a instalacgo, composn_c,ao, organizacdo e funcnonamento ‘de

comités e conselhos do Fundo, conforme o caso, e

deliberar sobre a.aprovacdo de despesas do Fundo que ndo este]am
previstas na Clausula Dez deste Regulamento, :



T R e

P W |

{xvii) dellberar sobre procedimentos de entrega“de leores%obmaﬂbs‘e Qutros
Ativos como pagamento de amorttzagaerelcu:_ resgate de Quotas,,

(xvm) dellberar sobre a prorrogagdo ou nao do prazo de que trata o |tem 4 3. (|)
deste Regulamento . -

9 1. 1 - Independentemente do dispostc no jtem 9 1. (u) aCIma, este Regulamento ;
. podera ser alterado’ independentemente de Assembléia Geral de Quotistas ou de-
- . consulta: aos Quotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressa exigéncia da. CVM, em conseqiéncia de
normas legais ou regulamentares, devendo ser provndenqada, no prazo de 30
" (trinta) dlas, a necessana comun[cagao a0S. Quonstas :

I - .-
N ’

9.2. - A convocagﬁo da Assembléia Geral de Quotistas seré realizada mediante envio
- de correspondéncia a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de-15
(quinze) dias, devendo a carta de’ convocagao conter descrigdo dos - assuntos a

serem dlscutldosevotados o .- L S )
' 9 2.1, - Independentemente -da convacacdo prevista _no item 9.2. acima, serd
~ considerada regular a- Assemblela Geral de Quotistas a que comparecerem todos-os
Quotlstas do Fundo. : :

9.3. - A Assemblela Geral de Quotistas podera ser convocada pelo Adm|n|strad0r ou.
por solicitacdo ‘do Gestor, ou por Quotlstas que detenham,rno mlnrmo, 5% {cinco
par cento) do total das Quotas emltldas pelo Fundo B

. “
[ )

9.4, - Somente poderao votar na Assembléia Geral 0s Quot:stas que, até 3 {trés)
" dias -antes da data fixada para sua realizagao, estiverem registrados na conta de -
' depos:to como Quot:stas do Fundo . _ -

9.5, - Terao qualidade para comparecer 3 Assembléia Geral de Quotzstas 0s

Quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores Iegalmente constlmldos .

: 9.6. As dehberagoes das Assembléias Gerais de Quotlstas, como' regra geral serao

aprovadas por Quotlstas que .representem a maiotia das Quotas em cnrculagao em_ :

primeira convocacdo e a ‘maioria das Quotas dos Quotistas presentes em segunda

_ convocagdo, sendo que a sequnda convocagdo poderd ser realizada em con;unto
toma. pnmeura convocar;ao \ N ,
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e

’

i .'(viii)' prémios de seguro, bem - ‘Como - quaisquer despesas relatwas

N . E - :.} H '?“
9.6, 1 - As deltberagoes dag Assemblelas Gera:s de Quotasfé“s de que trata dos rtens
i), (i), (iv), (vD) e (ix) do item 9.1. acima se:'aeraprevadas TOF..QJOHSEBS que:-

representem 85% (mtenta e cinco por cento) daé‘Quctase:n cwcuiagae—~—w :

' I

U"l .

*CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

¥ 1

- 10.1. ~ Constituirdo encargos do Fundo, “além da Taxa de Admlmstragao, as o
' segurntes despesas _; \ _ - -t

v

-
1’

@. emolumentos e comlssoes pagos por operagbes de compra e venda de
Vaiores Mobilidrios e Outros Ativos mtegrantes da Carteira do Fundo;

i
Ty

i) © taxas, impostos~ou'contribuig6es federais, estaduais e municipais que
- recaiam ou venham a recair sobre os bens, ‘direitos e obngagoes do
Fundo;. - ' ‘ .

(i) . despesas. com impressdo, expedlgao e publicagdo _de rélal:érios,
formularios e periodicos, previstas neste Regulamento e na’

" regulamentacgio em vigor; .’ o '

(iv) - despesas’ com. correspondéncia do- interesse do Fundo, inclusive
: comunicagﬁes aos Quotistas; - - - o R

v) " hondrarios e despesas dos auditores encarregados da audltona anual das
demonstragoes contabe:s do Funclo . - :

Y

(_vi) honorarlos de advogados custas e despesas correlatas mcomdas ern

razao de defesa dos interesses do Fundo, em ]unzo ou fora dele, Inclusuve

0 valor da condenagao, lmputada ao Fundo ‘se fcr 0 €aso; - T

(vu) parcela de prejuizos eventuais nio coberta’ por apollces de seguro € nao

> decorrentes de culpa ou negligéncia do Admmlstrador no exercucm y del 5Uas .
fungoes : <

. ’ . - ra
. . .
i R '

i1~
v

transferéncia de recursos do Fundo entre bancos, -

J

(ix) qualsquer despesas 'sem- limitaggio -de “valor, desde que merentes
~ constituicdo, fusao, incorporagdo, cisdo. ou Itqwdagao do Fundo e
realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas;

o~ Qi




. . I EE 5 i DT ’
(x) taxa de custodla dos Vaiores Mobiliérios & OfiFos A’fiVo mtégf'aﬁtes da

i

o .

- p

Carteira do Fundo, . - leRgic

S

(xi) despesas sem Iimitagéo de valér desde que inerentes & contratagiio de
: terceiros para prestar servicos Iegals, fiscais; contabas e de consultorza-
- especializada. :

-

" . 10.2. - Quaisquer despesas n30 previstas como encargos do Fundo correrdo por -

conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas,
- observado 0 quorum de dellberagao de que -trata a Clausula Nove deste
Regulamento :

10.3, - 0 Administrador podera estabelecer que parceias da Taxa de Admrmstragao
sejam pagas diretamente pelc Fundo aos prestadores de servigos, que
eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador, inclusive o Gestor,

_desde que.o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de .

Adm:nlstragao T . - ‘ , ,

-~

‘10.4. - ‘Caso 0 Gestor ou o Administrador incorram em qualquer das despesas
listadas acima e atribuiveis exclusivamente: as atividades e investimentos do Fundo,”
o Fundo dévera reembolsé-los no prazo de 5 (cinco) dias-a contar da apresentagao'

do respechvo comprovante de pagamento do Fundo.

CLAUSULA ONZE - _ms ogmonﬂmcéss CONTABEIS

~

11.1. — O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as E’dntas ‘

e as demonstragdes contabeis do Furdo ser segregadas daque!as do Admmlstrador
bem como do custodiante do Fundo '

- -

11.2. - O Fundo esta su1e|to as normas de -escrituraggo, elaboragao, remessa e
publlqdade de demonstragoes contabeis determlnadas pela CVM. -

11. 3 — O exercicio socual do Fundo sera do ano cwal com encerramentc em 31 de
) ,dezembro de cada ano. : : | :

11,4, — As demonstragoes contabeis do Fundo,. elaboradas ao final de cada exercncno
..soaal deverdo ser audltadas por audltor mdependente reglstrado na CVM '

'
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CLAUSULA DOZE - DA AVAuAgﬁo DO PATF

- ¥ ..

| 12 1. — Entende-se por patnmomo hqwdo do Fundo a soma algebnca do dlspomvel
. cem o valor da Carteira, mals os~valores a receber, menos as exigibilidadés

("Patriménio Liguido”). O valor do Patriménio Liquido-do Fundo sera calcutado
dlanamente considerando os cntenos esmbelec:dos abaixo. S

% .
y 1 T

: '12 2 —No calculo do valor da Carte:ra, os atsvos integrantes. da Carteira devem ser ) .

avaliados de acordo com os critérios ccmtabens correntés aplicaveis ao Fundo e
descritos neste Regulamento. Imcnatmente, 05 ativos integrantes da- Carteira’ do
Fundo serao ‘avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos

" liquidos ou, quando pregos de mercado nao puderem ser afendos, de acordo comos -

seguintes cnterlos

' (i) Outros Ativos de renda fi xa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectwas remuneracdes, calculadas pro rata ‘temporis, &
-deduzidas eventuais provusoes de credlto, o : .

&

_ (ii) - Valores Mobilié_rioé_ serdo avaliad‘os p_eIo seu-custo de aqUisigﬁo. .
12.3..— Os Valores Mobiligrigs e os Outros Ativos que, na data H_e fiquidacdo do
Fundo, ndo tiverem sido alienados ou, resgatados integralmente, -nos respectivos

prazes contratuais efou de vencimento, serao considerados, para efeito de: caiculo - )

do Painmomo L:qundo naquela data como sem nenhum valor.. ' : ) N
* CLAUSULA TREZE ~ DA LIQUIDA(;AO DO FUNDO E DE _ 3

; SEUS INVESTIMENTOS
13.1. = A liquidagdo programada do Fundo ‘serd rea!izada de ,ai:ordo com’ urﬁ_ dos
procedimentos descritos a seguir, confarme aprovados pelos Quotistas reunidos ém
Assembléia Geral, observado o quorum de deliberacio de que trata a Clausula Nove .
deste Regulamento, sempre levando em conStderagao a 0p¢do que possa -gerar, na -

] .avahagao -dos Quotlstas sob a. onentagao do Gestor maior. resultado para os

Quotastas - : . T )

'(i) venda dos Valores Mobilidrios ‘e dos Outros Afivos em bolsa de valores ol
mercado de balcdo organizado, para aqueles Valores Mabiliarios e para
M : aqueies Outros’ Ativas admitidos a negocuagao em tals mercados

-




do Fundo (“Gestor")

r = -=.¢1=-—

£y g

i .; a—
(ii) venda, por-meio de t'ansagoes prwadas, dGS' V&‘]dres ﬁobmainos*é Outros
© Ativos mtegrantes da Carteira do Funde r1gue -ndo; sejam.. admnhdos a
‘negociagdo em bolsa de valores ou mércado, de_ba"fcao @rgamzado, ou

(iii) na !mpossm!hdade dos eventos descntos acima, entrega dos. Valores

MObIhaI'IOS e/ou dos Outros Atavos ags Quons’tas medsante observancia do :

disposto no item 7.7.5. acima.

13.1.1, — Em qualquer caso, a Ilqu1dat;§o de investimentos do Fundo sera realizada

com .observéncia das normas. operacmnals estabelecndas pela CVM apllcavels ao

Fundo

i 13.2. ~ Apés adivisdo do patrimdnio do Fundd entre os Quotistas, o Administrador

promovera o -encerramento do Fundo,- informando tal' fato 2 CVM, no prazo

" . estabelecido na regulamentacio e Ihe encaminhando a documentagdo exigida, assim
como praticara todos os atos nec:essanos ao. encerramento das atividades do Fundo. .

perante quaisquer ‘autoridades.

13.3. - O Fundo podera ser hqundado antes de seu prazo de duragdo na_ occrrenma
das segumtes sn:uagoes

-

. (i) - caso todos.os Valcres Mobmanos ténham sido ahenados antes do prazo de -

: encerramento do Fundo, efou

- f

(i) mediante dehberagao da Assemblela Geral de Quotistas observado o
quorum de dellberagao de que trata a Clausula Nove acuma

CLAUSULA QUATORZE — DO ADMINIST RADOR

14.1. - O Fundo seré administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES
S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional’ de

administragdo de carteira, por meio do Ato Declaratério n.° 3. 585, de 2 de outubro.
de 1995, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida’
- Bngadelro Faria Lima, n.%- 3.900, 10° andar, Italm, inscrita no CNPJ/MF sob n.°

00.806.535/0001-54 ("Admnmstrador") O Administrador contratoy a ARTESIA
GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profi ssuonal de administragdo de carteira,. por meio do Ato Declaratgrio n,o
8.014, de 28 de outubro de 2004, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas, -n.¢ 12.551, conjunto 1. 812, “inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 05.597 017/0001 -91, para ser responsavel peia gestdo da Carteira

’




-

T

o Admnmstrador na qualidade de represenmnte do Fundo tem poderes Wa’"ﬁ?atncar .
‘todos e quaisquer atos necessarios. a admlmstragao do Fundo. O Gestor tem poderes
para praticar todos e quaisquer atos necessarios 4 gestio da Carteira do _Fundp e
para exercer os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de agdo e 0 de’ comparecer
-e votar em assembléias gerais, de. qualquer natureza dos emissores dos -Valores -
MObIIlaI'!OS integrantes da Carteira. ., _ : L.

. ~
1 - P
N

7, 143.-0 Adm:mstrador ou o Gestor poderao renunciar 3 administragio e gestao do‘_
Fundo, mediante notificacdio’ por escrito enderecada a cada Quotista.e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo,. 60.(sessenta) dias. Nessa™ hipétese, o Administrador
deverd convotar Assembiéia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua
substltuu;ao ou sobre a substituicdo do Gestor (observado o quorum. de deliberacio .
de que trata a Clausula Nove deste Regulamento), a ser realizada no prazo de até _
10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da - notifi icacda de que trata - .

" esse item. Independentemente do.disposto neste item, na hipdtese de ren(incia do ™
Administradgr ou do Gestér, o Administrador continuara obrigado a prestar 0s
servicos de admnmstragao ef/ou gestdio do Fundo, conformie o caso, até que outra
instituicio venha a Ihe ‘substituir. ou venha a substituir o Gestor, devendo receber

. para tanto, a Taxa de Adm:n:stragao : :

14.4. - Além da hip6tese de rendincia descrita ho item 14.3. adima, o Administrador

podetd ser destituido de suas fungfes na hipdtese de descredenciamento- por parte’

da CVM ‘efou por vontade excluswa dos Quotistas do Fundo, reuntdos em -

Assembléia Geral de Quotustas, observado [0} quorum de dellberagao de que trata a

Clausula Nove deste Regulamento : -

CLAUSULA QUINZE DA TAXA DE ADMINISTRACAO #
15.1. - Pela 'admmlstragao e gestao do Fundo, sera devida uma taxé de !
admmlstragao (“Taxa de Admmlstragao") equivalente-aos valores indicados nos itens
15.1.1. e 15.1.2. abaixo, observado que a Taxa de" Administracio contempiard a
remuneracido do Administrador, no exercicio .da atividade de administracdo
("Remuneragdo do Administrador”), e a remuneragdo do Gestor, no exercncao da
atividade de gestdo da Carteira ("Remuneracgo do Gestor") L

Remuneraggo do Administrador . __ - o v

15. 1 1. = A Remuneragao do Admlmstrador correspondera ao valor fixo de R$"
55 000,00 (ccnquenta e cinco mit reals), a ser pago £m parcelas anuais e sucess:vas .

A



-

Remunera@o do Ge@r £ : ;

t1cpr ol s

a ‘serem rea}ustadas pela vanagao do’ IGPM \;rcanc~fandd—s¢=,f ﬁrum&? %!“ﬂgtafe'fn que
ocorrer a primeira integralizaciio de Quotas da Segunda Emissao doJEundﬂ e as
‘demais no mesmo dia dos ancs segumtes ow_no_pnme_, diaatil subseqiiente,
"quando for o caso. _ _ - S .

N . . P

-+

‘15.1.2. - O Gestor fara jus ao recebimento da Remu_neragao do Gestor, a qua! sera-»
compreendlda pelos “Honorérios de Gestdo” e pelos “Honorarnos de Perfonnance" :
que serao ‘calculados confon'ne o} dlsposto nos |tens abaixo. -

¢
Pel

15 1.2, 1 - Para fins de interpretagﬁo desta Cléuéula Quinze, entende-se pbr
. “Partucnpagao Societaria” a-totalidade dos. Valores Mobilidrios de emlssao de’
~+ . Companhias Investldas deﬁdos pelo Fundo. - o S
Honorérios de Gestfig - - oo T ' S

15 1.3. — Os. Honorarios de Gestao serdo . devidos em fungao da aqunsrgao e
manutengao pelo Fundo, de Participagdo Societéria nas Companhlas Investidas e
corresponderdo ao somatorlo dos resultados obtidos com a aphcagao da seguinte
formula em relagdo a Participacdo Socnetana detida pelo Fundo em cada Companhla
Investida: » , ] S -

Z (At » rx,) - (% /363) *(14Te)] *
- iﬂ - )
Sendo que: i - a : W

representa um determinado ano entre a realizagdo do mvest:menm m:cna! do Fqndo para a
aquisicdo efou subscm;ao de Partlc:pagao Societdria em uma determinada Companhia
Investida ("Investimento”) & o ano em qué se der.a alienagso final da totalidade desta
mesma Parhcupagao Sucietarfa ("Desinvestimente Total");

~+

" sagmﬁca o niimero de anos entré ¢ ano do Investlmento (mduswe) € 0 ano do ,

'-. Desinvestimento Total (mcluswe),

[N

~ .

- AUM;: significa © valor total da Participacio Societiria detida pelo Fundo em uma - -

’ determmada Companhia Investlda, calculado nos termos dos itens 15.1.3.1. e 15.1.3.2.
abaixo; : .

Txi correSponde a taxa de 2% (do:s por cento), aplicavel para todos os *anos em que o B

' Fundo detiver Partlapa;ao Soaeténa em determinada Companhia Investida;

L =




- o . : : R R Tt R AR
. . ' , N = hﬂ:}
) . o i - -+-.s

d;: corresponde-ao nimerd de dias em cada ano gm _que o Fundo pennanecer detentor de s
Parttupagao Societéria em determinada Companhfa,lnvé;t’ da : '

A .

Z’c‘ corresponde a vanagao acumulada do fndice Geral de Prec_:os do Mercado, dwulgado pela
Fundagdo Getillio Vargas (“1GP-M '), aplicado pro rata die sob a forma de juros- compostos a
_partir do Oltime dia do exercicio fiscal de determinado ano até & data em que se der 0 efetlvo
‘pagamento dos Honorarios de Gestdo., . - -

A

Fa

15.1.3.1. - A partir da’ data em que ocorrer o pr:me:ro lnvestlmento pelo
Fundo.em determinada Companhia Investida e até o dia 31 de dezembro de
2008, 4UM; gserd equivalente ao valor de- custo pago pelo. Fundo pela .
respectlva Participagdo Societaria durante cada ano. Os Honorarios de Gestao‘
serao devndos a partir do dla 31~de dezembro de cada ano. :

15 1. 3 2. — A partir de 10 de Janeiro de 2009 para fins da defi mgﬁo de AUM;| -
0 Fundo deverd contratar uma empresa-.de avaliacio de ativos rpara .
determmar, anualmente, o valor da Participag8o Societdria detida pelo Fundo
em cada Companhia Investida ao final de cada exercicio social, baseado.em- -

* critérios ustalmente aplicados no mercado e tendo por data-base o {ltimo dia::
do exercicio social anterior (“Avaliagdo™). A Avaliacdo devera ser apresentada

- por escrito ao Fundo até o dia 30 de- jt'jlho de cada ano, sendo que os
" Honorarios de Gestdo correspondentes serdo devidos a partic do dla 31.de
dezembro do ang em que ocorrera respectlva Avalla(;ao

£
PRy

15.1.3.3. - Os Honorarlos de Gestao somente serdo devidos se o Fundo for .
detentor de” Partuapagao Socuetana em pe}o menos. 1 (uma) Companhla
Investlda . - p ‘ i

R .
- -l . .- N

‘ 15.13.4. — Os Honorérios de Gestdo serdo computados como idevidos a0
Gestor desde a data indicada nos itens 15.1.3.1, € 15.3.2, acima e passardo a

< ser corrigidos pelo IGP-M, conforme disposto na férmula indicada. no- item
15.1.3..acima, até que o pagamento dos Honorérios de Gestdo seja efetuado. -

»

I

-15: 1'3 5.—-0s Honorérids de Gesta?'o's'omente serdo pa'gbs pé!o Fundo duan(:lo'
o Fundo dispuser de montantes em moeda corrente decorrentes da alienacgo,
‘total -ou parcial, de Participacio Societaria- detida pelo Fundo na respectlva
~ Companhia Investida ("Disponibilidades”). O Fundo deverd efetuar o
‘pagamento dos Honorarios de Gestdo no prazo. de-até 30 (trmta) dlas a.
‘contar do efetivo recebimento das Disponibilidades. .
o pa o L
Honorérios‘ de Pérformance. : S B
15 14. - Os Honoranos de Performance corresponderao 3 ‘remuneragdo. a ser =
‘percebida pe!o Gestor caso a alienagio, parcial ou total, de Participacdo Societaria

detida pelo Fundo em uma determmada Companhla Investida represente retorno

N



positivo considerével ac Fundo, definido- conforffie o5 critéri ‘s;ga*é-?;feaga‘o e-
performance abaixo estabelecidos.’ S

ERE S R g g ki
W H % 3‘,3’{_{3‘};

~

]

15.1.4.1. — Para fins do célculo dos Honorarios de Performance, que deverdo
ser apurados separadamente em relacio a cada uma das Companhias
Investidas nos termos indicados no ltem 15. 142 abalxo, a FIR serd
calculada da seguinte forma?

\

- 'Z[v»(z-r-‘rm)ﬂq 0

Sendo que:’

Vs
.

img 7 . . +

I . \ )
Td=0 0210874% que corresponde a uma taxa de 8%  ao -ang,
-considerando um ano de 365 dias corndos, sob g forma de ]uros compostos,

sz = 0,02611589%, que corresponde 2 uma taxa de 10% ao ano,_‘
considerando um ano de 1365 dias corrldos, sob a forma de j juros compostos '

wh ', *

'
-

Vi corresponde a: . o

(a) cada um dos valores disponiveis em moeda corrente efetivamente tecebidos pélo-
Fundo em decorréncia de um evento de alienaggio, total ou: pardial,.da Participagiio
Societéria em determinada Companhia Investida, positivamente considerados; e
- . b, * " - . . ' -

(b) .cada ‘um dos valores efetivamente recebidbs pelo F'undo,, desde o inicio. do
Investimento em determinada Companhia Invéstida, a titulo de dividendos, juros
sobre o capita[ préprie ou qualquer outra forma de remuneragao, pasitivamente .
considerados; e ) )
() cada um, dos valores efetivamente desembolsados pelo Fundo pare a aquisicio
efou subscricdo de Participacio Soaetérfa em determinada Companhia Investlda

‘negatwamente con51derados,

(d)'. cada uma das despesas comprovadamente incorridas pelo "E‘undo ‘tom.
administradores, advogados, consultores,  auditores, - contadores, bancos de

" Investimentos, éntre outros prestadores de _servicos e/ou qua:squer outros gastos

relacionados diretamente com a estruturacdo e Implementagao das operagdes de
investimento, ‘manutengio ou desinvestimento da’ refenda Paruapagao Soaetarla,
negativamente consuderadas, L : -

.Sendo' que, para fins deste cilculo, (i)~'tgdos 0s montantes mencionados nos itens (b):

a (d) acima serdo apiicados proporcionalmente de acordo com 'a" parcela da
Participagao Societaria alienada em relagio & Participacio Sodietdria total detlda pelo'
'Fundo em determinada Companhia Investida no momento imediatamente anterlor a
um determmado evento de a!:enagao, e (ii} em caso de um evento alienacBo parcial

- 26
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- ) -

de Participagdo Soaetaﬂa, 05 montantes que ‘forém compu!@’dbs para ﬁns ido? ca]culo
acima estabelecido serdio subtraidos de calctil“s*’futuros—de 'forma—que tais- valores
ndoc mais integrardo a base de célculo para -definicio do valor dos Honordrios de
Performance em casos de futuras alienaces, totais ou parciais, de Particnpagao
Soc:etana, ) o 7
'd oorresponde ao nimero de dias comdos entre a data de ocorrencta de qualquer dos

" eventos listados na definicio de Vi acima, até a data da a[tenagao de parie ou da totalidade
da Paruapagao Societaria detlda pelo Fundo em determinada Companhia Inveshda

.

15.1.4.2. Uma vez determinado o valor de T’R, nos termos da Clausula
15.1.4.1 acima, o montante dos Honorarios de Performance sera deF mdo de
acordo com as seguintes hipGteses: - s y
(@) Se TIR < Td entao nenthum montante serd dewdo ao. Gestor a
titulo de Honorancs de Performance
(b) Se Td < TIR < Td2, entic o Gestor fara jus'ao recebimento .de
Honorarios de Performance a serem apurades de acordo com a
: segumte formula' : :

{!’ « 1 +Td¥

' -I
T M:s

~

c).Se TIR 2 Td2 ent5o o Gestor faré jus ao recebimento de Honorarios
de Performance a serem apurados de acordo com a seguinte férmula:
- . L

.or
»

i[lﬂ,*rds T

Sendo que: -

Td3=20°/u ) ‘.“' . ,. " s

15.1,4.1.1. Do montante devido pelo Fundo ao Gestor' a titulo de Horiorarios
~de Performance, nos termos dos itens (b) e (c) acima, serd deduzida a.
totalidade, dos Honordrios de Gestdo devidos pelo Fundo e apurados nos:
termos da Cldusula 15.1.3. e seguintes acima.
’ v b .-' "
15.1.4.1.2. Os Honorérios de Performance deverdo ser pagos pelo Fundo no
_ prazo de até 30 (trinta) dias a contar do efetivo recebimento, pelo Fundo, de
Dlspomb:lldades conforme definido no item 15.1.3. 5 acima.
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CLAUSULA DEZESSEIS — DAS osmmcoes,ﬁsmnsmn;g_
. VEDACOES APLICAVEIS AO ADMINISTRADOR

'16. 1 - Sem prejuizo de outras obrlgagoes descntas neste Regulamento, mcluem-se '
entre as obngagoes do Administrador: -

(i) manter- as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,' durante o
prazo de duragdo do Fundo. e por 5 (cmco) anos apés a ilqmdagao do

Fundo:

(a) ’ a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

(b) 0s registros dos Quottstas e das operacfes de transferencua de

. Quotas; "

*(©) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotlstas do Fundo;

(d) o livro de presenca de Quotistas nas Assemblelas Gerais de
o Quotistas do Fundo; :

(e) ‘05 demonstrativos contabels do Fundo; :

(f)- o registro de todos 0s fatos contabeis referentes ao Fundoy

(g9) -0S relatérlos do audltor independente do Fundo;

(i) receber dswdendos, bomf‘ cac_;oes e quaisquer rendlmentos ou valores do )
Fundo, ' : -

r

' (iii) custear, as suas expensas,"as despesas dé.prob_aganda_' do Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias |mpostas pela
CVYM, nos termos da legislacdo vigente,  em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo; - .

! (v)  elaborar, em conjunto com o Gestor e juntamente com as demofistracBes
contabeis semestrais e anuais do Fundo, parecer a respeito das operacdes
€ resultados do Fundo, incluindo declaracBo de que foram obedecudas as
dtsposugoes da regulamentacdo e deste Regulamento;

{vi) observado o disposto no item 16.2.. abaixo, fornecer aos Quotistds que,"

isolada ou conjuntamente,-sejam detentares’de pele menos 10% (dez por

+ cento) da totalidade das Quotas emftldas e assim requererem, estudos e.

andlises dos investimentos tealizados pelo Fundo, elaborados pelo-

'Admlmstrador, em conjunto com o Gestor incluindo 0s registros -

apropriados com as justificativas das recomendagoes € respectivas
decrsoes,

S



4.

_defiberacio de que trata a Clausula:Nove deste Regulamerito), tendo em vista o5’

S

(vu) observado o dlSpOStO no |tem 16 2. abarxo, "fernece; aosaQuotastas ,que -

" isolada ouconjuntamente, sejam detentores de-pelo meRos 10%. (dez por-

cento) da totalidade das Quotas emitidas, e _assim- requererem, . .

-atualizagbes periddicas que tenham sido elaboradas dos estudos ¢ andlises
preparados pelo Administrador, 'em conjunto’ com' o Gestor, permitindo
-acompanhamento dos mvestlmentos realizados pelo Fundo, objetivos

alcangados, perspectivas de retorno e |dent|ﬁcagao de possiveis agdes que o

- maximizem o resultado do investimento;” .~ _
(viii). no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter _'
a documentagdo referida, no inciso (i) deste item 16.1. até o termmo de tal
: procedimento T s

4 ¢ N - \
-

-(ix) exercer ou dlllgenmar para que sejam exerqdos, nos termos- descritos
neste Regulamento, todos 0s dlreltos “inerentes a Carteira e aods
|nvest|mentos do Fundo; - : oo -

-

(x) transfenr ao.Fundo qualquer benef’ icio e/ou vantagem que possa alcangar L

..em decorrenma de sua condlgao de administrador do Fundo

{xi) manter 0s Valores Mobnilanos e 0s Outros Atwos mtegrantes da Cartelra '
‘ do Fundo custodlados junto ao custodlante do Fundo; - - : .

(xii) dlaborar” € divulgar as .demonstractés contébeis e . outros
documentos/informagbes ex:gldos nos termos deste Regulamento e da
-reguiamentagao em vigor; -, o : ' ‘

'(xi'ii) firmar, em nome dp Fundo acordos de aaonlstas das Companhtas N
Investidas de que o Fundo partlape, : .

-

(xiv) cumprir as delibe_ragﬁes da Assembléia Geral de Quotistas; e

(xv)'- cumprir-e fazer cumprir todas. as disposices deste Regulamento e
- ‘entregar.aos Quotistas, gratu&tamente exemplar deste Regulamento edo
- Prospecto do Fundo. - : .

LY

16,2, - Sempre que forem requendas mformagoes fia forma prewsta nos incisos (w)

e (vii) do.itet 16.1. acima, ¢ Administrador poderd submeter tal requisicio & prévia.
apreciagdo e aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de’




s

conflitos de interesses em refacdo a ccnheamentes_tecnlt:lf;sw_w !
- Investidas. Na hipftese de realizacBo de Assembléia Geral de Quotlstas na fon'na )
deste item, os Quotistas que tenham requerido as mformagoes de que tratarn 0s -

incisos (w)e(vn) do iteim 16.1. acima serao |mped|dos de votar. - . coLT

16. 3.- Sera vedado ao Admlnlstrador no exercicio espemf' co de suas fungoes eem’ . .
nome do Fundo: .. - - - - T
= o o L '
' (i)  receber depc')sito em cont'a:corrente;
k) . . oo

(n) contralr ou efetuar emprest!mos, s

(iii) prestar f‘ ianca, aval, acelte ou coobragar-se sob qualquer outra forma,

(i) negumar com dupllcatas ou notas promlssonas

(") prometer rendimento predeterminado aos Quoﬁstas;

~

e “ -

— (vi) . aplicar recursos do'Fundo: . ; . PR
. (@) © - no exterior;
(b) . . na aquisicdo de bens imoveis; e ‘
: -(c) na subscricio ou-aquisicio de acdes de sua proprsa emissdo.

CLAUSULA DEZESSETE DA DIVULGACAO DE INFGRMACOES

17. 1 - Sem pre;unzo das obngagoes refendas acima, o Admlnlstrador devera
. divulgar a todos os Quotlstas e & CVM, qualquer. ato ou fato relevante atinenté ao
. Fundo, desde que.nao sejam mformagoes sigilosas referentes as Companhias Alvo e
~as Companhlas Investidas que tenham ' sido obtldas peto Administrador sob
. compromisso de confidencialidade ‘efou em raz3o de suas funcdes regulares™

enquanto membro ou participante dos- 6rgdos de administracdo ou oonsultlvos de -
-._qualquer Companhla Investida. : :

»
e

-17.1.1. -A dwuigagao de mformagoes de que trata o item 17, 1 acima sera- feata no. .
jornal Monitor Mercantil, jornal’ utilizado .para veicular. as informacgdes relat:vas ao-

Fundo, devendo todas os documentos e informagBes correspondentes ser remetidos =~ . -
4 CVM na mesma data de sua divulgagsio. Tal divulgacio serd feita sempre no - ’ )
. mesmo penodlco e qualquer alteragao deverd ser precedida de aviso aos Quot:stas

N

s
f ~ . .. 1
.
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17. 2 0 Admmlstrador do Fundg devera remeter

!

(i) tnmestralmente no prazo de 15 (qumze) dlas apos 0 encerramento do tﬂmestre
civil a que se referirem, as segulntes mformagoes : :

(a) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e. :
(b) nimero de Quotas emlbdas, ' ‘ L

”

(i) semestralmente, -no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento desse
o penodo, as segumtes mformagoes 4 :

_(a) a composngao da Cartelra, dlscnmmando quantldade e espécne dos
Valores Mobiliarios que a integram; *

(b) . demonstragGes contabeis do Fundo acompanhadas da declarat;ao que o

tais demonstragbes foram elaboradas em consonancia com 0 d!SpOStO
neste Regulamento e na regulamentaco;
() os encargos debitados ao Fundo, devendg ser especificado seu valor; e

(d) a relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servn;os de-

custddia dos Valores Mobilidrios integrantes da Cartelra,

(iii) anualmente no prazo de 90 (noventa) dias apos [¢] encerramento do exercucno

" social,-as segumtes mformagoes o B o

¥

. {a) ' as demonstragoes contabeis do exercucno acompanhadas de parecer do‘

. .- auditor mdependente S ‘
(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no periodo; e
(c) os encargos debltados ao Fundo, devendo ser éspecificado seu valor e
percentual em relacio ao Pat:nmonlo qumdo me\d:o anual do Fundo.
17.3. - As informagoes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de
divilgacde do Fundo n3o poderdo ‘estar em desacordo ‘com este Regulamento ou
com relatérios protoco!ados na CVM. .

] ‘
. -

174 - O Administrador devera enviar snmuitaneamente a.CvM exemplares de
quaisquey comumcagoes re!atwas ao Fundo dlvulgadas para Quottstas Ou terceiros.

"':

|
a
|
!




_18 1 - Para F ins do dlsposto neste Regulamento consmlera -se 0 correxo eletronlco L
'_como forma de c0rrespondenc1a vallda nas cornunlcagoes entre 0 Admmlstrador 0t ‘
_Gestore'osQuotlstas. j IO S, , R

_' 18. 2 ko) Fundo néo " tobrara taxa de :ngresso, quando ‘da subscngao e g
-mtegralazagao de Quotas, ou taxa de salda, quando do pagamento de amortlzagao

ouresgatedeQuotas IR R . N

L LA “.z _—

. M P s

18 3. - Os Quotlstas do- Fundo deverao manter (a) as mformat;oes constantes de .-
estudos e anélises de. |nvest|mento elaborados pelo Admlmstrador,.em con;unto‘ o

- com o; Gestor que. fundamentem as deasoes de investimento do-Fuindo, mclulndo 0s B

» registros  apropriados: com- as: Jusbf' icativas- das: recomendagoes e respectlvas
decisbes; (b) "as suas atuallzagoes periodicas, ‘que venham .a ser 'a eles.
dlspon;blllzadas e-(c) os-docimentos relatwos as operacbes do- Fundo, -sob absoluto o
sigilo: e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ‘ou dlvu[gar direta our '.
mdlretamente, no todo ou.em -parte,. isolada "ou con]untamente com- terceiros, )

© qualquer destas informacdes, 'salvo (i) com o ‘consentimento prévio e por escrito do C e

B -;Admlmsu'ador e do. Gestor ou (u) se-obrigadd por ordem expressa de autoridades - _
‘legais, sendo que, nesta dltima hlpotese, 0 Administrador-e o *Gestor deverdo ser . R
“informados por escrito: de tal ordem,,prewamente ao fornecamento de quaiquer R
‘;nformagao T - L _ L e

I3 -
. v

a

b - .

i, ’ R -

' ‘184 -.Fica eleito. o Foro da Comarca da Capltal do Estado do Sso Paulo, com.”’
expressa reniincia ‘de qualquer oufro, por_mais prmleg:ado que_ possa ser, ‘pard.- '

o dirimir qualsquer dividas’ ou controversuas relativas ao- Fundo ou 3 questoes
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ANEXO IV AO PROSPECTO

Declaracdo do Administrador
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PLANNER

DECLARACAO

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade devidamente autorizada
~ pela CVM para o exercicio profissional de administraciio de carteira, por meio do
Ato Declaratdrio n.0 3.585, de 02 de outubro de 1995, com sede na Cidade de SSo
Paulo, Estado de SHo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.9 3.900, 10°
andar, Itaim, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 00.806.535/0001-54, na qualidade de
instituigio  administradora do FUNDO ARTESIA SERIE VERMELHA DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”) e responsével pela distribuiciio
publica da segunda - emissdo de quotas do Fundo (“Oferta” e “Quotas”,
respectivamente), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM“) n.© 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que (i)
& responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasi@o do registro e fornecidas ao mercado durante o
periodo de realizagdo da Oferta; (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padroes de diligéncia, respondendo pela falta de’ diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagbes prestadas por ocasido do registro e durante o
periodo de realizagiio da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; (iii) todas as informacBes fornecidas ao mercado durante o
periodo de realizagéio da Oferta, eventuais ou periddicas, e que venham a integrar
o prospecto da Oferta, serdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito-da Oferta; e (iv) o prospecto da Oferta contém
as informagles relevantes necessarias a0 conhecimento pelos investidores da
Oferta, bem como do objetivo, politica de investimento e composicdo da carteira
de investimentos do Fundo, dos riscos associados aos investimentos no Fundo e
das partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta, tendo sido elaborado de
acorde com as normas pertinentas em vigor.

PLANNER CORRETORA DE VALORES s.nw




