PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA PRIMEIRA SERIE DE QUOTAS
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FIEP
INDUSTRIAL

CNPJ/MF N° 08.513.235/0001-99

ADMINISTRADO E GERIDO PELA CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES

FITCH RATINGS: AA (BRA) PARA AS QUOTAS SENIOR E
A+ (BRA) PARA AS QUOTAS SUBORDINADAS

BENCHMARK DAS QUOTAS SENIOR: 106% po CDI

DISTRIBUIGAO PUBLICA DE 11.700 (ONZE MIL E SETECENTAS) QUOTAS SENIOR DA PRIMEIRA SERIE (“QUOTAS SENIOR”) E 1.300
(UM MIL E TREZENTAS) QUOTAS SUBORDINADAS (“QUOTAS SUBORDINADAS”, SENDO AS QUOTAS SENIOR E AS QUOTAS
SUBORDINADAS REFERIDAS EM CONJUNTO SIMPLESMENTE COMO AS “QUOTAS”) DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FIEP INDUSTRIAL (“FUNDO”), COM VALOR UNITARIO DE R$ 10.000.00 (DEzZ MIL REAIS), PERFAZENDO UM

R$ 130.000.000,00

Cddigo ISIN das Quotas Sénior n.° BRFIEPCTF000
Cadigo ISIN das Quotas Subordinadas n.° BRFIEPCTF018

Numero de registro da distribuicdo publica das Quotas na Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”):

Quota Sénior - CVM/SRE/RFD/2006/055 em 30 de novembro de 2006.

Quota Subordinada - CVM/SRE/RFD/2006/056 em 30 de novembro de 2006.

O FUNDO ¢ regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de
dezembro de 2001, e suas alteragbes posteriores, assim como pelas demais disposi¢ées legais
e regulamentares que lhes sao aplicaveis. O FUNDO foi constituido em 17 de Novembro de
2006 sob a forma de condominio fechado, com prazo regular de vigéncia de 20 (vinte) anos
contados a partir da data da primeira integralizagdo de quotas do FUNDO. O regulamento do
FUNDO foi registrado no 2° Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, em 21 de Novembro de 2006, sob o n.° 956356.

O FUNDO destina-se a aquisicao de direitos creditérios performados de titularidade das
industrias filiadas a um dos sindicatos patronais associados a Federagao de Industrias do Estado



do Parana - FIEP que venham a celebrar “Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicao de
Direitos Creditérios sem Co-Obrigagao e Outras Avengas” com o FUNDO.

O FUNDO ¢ administrado e gerido pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio
e Commodities, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Libero Badaro, n° 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08
(“ADMINISTRADORA").

O FUNDO tem sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Marechal Deodoro, n°
630, 20° andar.

As Quotas serao registradas, para negociagdo no mercado secundario, na Bolsa de Valores de
Sao Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”), no ambiente de negociagdo Soma Fix. A critério da
ADMINISTRADORA, as Quotas poderao ser também registradas para negociagdo no ambiente
Bovespa Fix, da BOVESPA, e na CETIP - Camara de Custodia e Liquidagdo. Os quotistas do
FUNDO (“Quotistas”) serao responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
e/ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas Quotas.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA
ASSOCIAGAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO - ANBID (“ANBID”) PARA A
INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA
CVM.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS QUOTAS NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA
ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O
OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO,
NAS PAGINAS 18 A 23.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO
APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA DO
FUNDO MANTENHA ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA
O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E
A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.



TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO
DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FIEP INDUSTRIAL E CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR
DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS
OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA
CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA
TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS ASSOCIADOS
AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE
VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE,
DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

O FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A
365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR
OSCILAGAO NO VALOR DA QUOTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM
PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO
PERIODO DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM
COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR
A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS
CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A
RENTABILIDADE AUFERIDA PELOS QUOTISTAS DO FUNDO. PARA MAIORES
INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS QUOTISTAS E AO FUNDO, VIDE
SEGAO “TRIBUTAGAO” DESTE PROSPECTO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO,
FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A
DISTRIBUICAO PUBLICA DAS QUOTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A
ADMINISTRADORA E NA CVM.

ESTRUTURADOR ADMINISTRACAD, GESTAO E DISTRIBUICAD DAS Ql'()'l'a\s CO-ESTRUTURADOR
- -
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, além das definicdes aqui estabelecidas, serdo consideradas as
definigdes atribuidas ao longo do documento, adotando-se, por referéncia, as demais definicdes
constantes da Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela
Instru¢do CVM n.° 393, de 22 de julho de 2003, e do Regulamento.

Para o efeito do disposto no presente Prospecto e nas disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe sao aplicaveis, considera-se:

“ADMINISTRADORA” ou “Concérdia” — Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08;

“Agéncia de Rating” — A Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Alameda Santos, 1.470, c¢j. 511, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.813.375/0002-14,
agéncia classificadora de risco das Quotas do Fundo na data deste Prospecto, ou outra agéncia
classificadora de risco especializada que venha a substitui-la;

“AGENTE COBRADOR” — O Banco Bradesco S.A., na qualidade de agente cobrador dos
Direitos Creditorios Elegiveis;

“‘Amortizacdo Extraordinaria® — Amortizagcbes de Quotas realizadas mediante aprovacao da
Assembléia Geral de Quotista, exclusivamente nas hipoteses de que trata a Secédo “Regras de
Movimentagado — Amortizagdes Extraordinarias” deste Prospecto;

“ANBID” — A Associagcao Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID;
“Anuncio de Inicio” — O anuncio de inicio da Oferta;

“Apolice de Seguro de Crédito” — Apdlice de seguro de crédito emitida pela Seguradora, a qual
faz parte integrante do Regulamento como Anexo VIII;

“Ativos Financeiros” — Os seguintes ativos financeiros e modalidades operacionais que podem
ser objeto de aplicacdo pelo FUNDO, observada a sua politica de investimento: titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, operagées compromissadas lastreadas nos referidos ativos
financeiros e operagdes nos mercados de derivativos;

“Aviso de Falta de Pagamento” — Comunicado a ser encaminhado pelo CUSTODIANTE a
Seguradora caso um Direito Creditério Elegivel ndo seja objeto de pagamento na respectiva data
de vencimento, no 2° (segundo) dia util subsequente a referida data de vencimento, na forma da
Apdlice de Seguro de Crédito;

“Aviso de Insolvéncia Provisional” — Comunicado a ser encaminhado pelo CUSTODIANTE a
Seguradora, na forma da Apolice de Seguro de Crédito, caso o FUNDO nao obtenha o
pagamento de Direito Creditério Elegivel Inadimplido no prazo de 15 (quinze) dias contados do
envio, a Seguradora, do Aviso de Falta de Pagamento referente a tal Direito Creditério Elegivel
Inadimplido;

“Benchmark” — Parametro de remuneragéo das Quotas Sénior, que corresponde a percentual da
Taxa DI. O Benchmark das Quotas Sénior da Primeira Série corresponde a 106% (cento e seis
por cento) da Taxa DI,

“BM&F” — Bolsa de Mercadorias e Futuros;



“BOVESPA” — Bolsa de Valores de Sao Paulo;
“Carteira” — A carteira de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros do FUNDO;
“CCF” - Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do Brasil;

“Cedentes” - Industrias filiadas a um dos sindicatos patronais associados a Federacdo de
Industrias do Estado do Parana - FIEP que venham a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO;

“Cedente Cadastrado” - O Cedente que atender integralmente aos Requisitos Aplicaveis aos
Cedentes;

“CETIP” — Camara de Custddia e Liquidacao;
“Clientes” — Clientes dos Cedentes, devedores de Direitos Creditorios;

“Condigdes de Cessao” - Condi¢cdes necessarias para a cessao, pelos Cedentes, de Direitos
Creditérios ao FUNDO;

“Contrato de Cessdo” —Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicao de Direitos Creditérios
sem Co-Obrigagéo e Outras Avengas, a ser celebrado entre cada um dos Cedentes e o FUNDO;

“Contrato de Custodia” —Contrato de Prestagdo de Servicos de Custédia Qualificada e
Controladoria do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios FIEP Industrial e Outras
Avencas, a ser celebrado entre a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE;

“Contrato de Deposito” — Contrato de Depdsito e Outras Avengas, a ser celebrado entre a
Federagao de Industrias do Estado do Parana — FIEP, o FUNDO e o CUSTODIANTE;

“CPMF” — Contribuicao Proviséria sobre a Movimentacdo ou Transmissao de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira;

“Critérios de Elegibilidade” — Os critérios de elegibilidade que deverdo ser atendidos pelos
Direitos Creditérios para serem objeto de cessdao ao FUNDO;

“CUSTODIANTE” ou “Bradesco” — Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira regularmente
autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, bem como credenciada perante a CVM para
prestar servigos de custddia qualificada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12;

“CVM” — Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizagao” — Cada data em que houver pagamento de parcelas de amortizagédo das
Quotas Sénior;

“Data de Aquisicao” — Cada data em que for verificado o cumprimento cumulativo dos eventos
referidos nas alienas “a” a “d” do artigo 8° do Regulamento;

“‘Data de Conclusao da Validacdo dos Direitos Creditérios” — Cada data de conclusdo da
validagdo do atendimento, pelos Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO, das Condicdes de
Cesséo e dos Critérios de Elegibilidade, a ser realizada pela ADMINISTRADORA ou pelo
CUSTODIANTE, respectivamente;

“Data de Faturamento” — Data de emissao da respectiva fatura dos Direitos Creditorios;



“Data de Oferta de Direitos Creditérios” — Cada data em que seja apresentada uma Oferta de
Direitos Creditorios;

“Data de Pagamento” — Cada data em que for realizado o pagamento do Prego de Aquisi¢do dos
Direitos Creditérios Elegiveis a cada Cedente;

“‘Data de Resgate” — Data em que houver o ultimo pagamento de parcela de amortizagdo das
Quotas Sénior de cada série do FUNDO;

“Data de Resgate das Quotas Subordinadas” - Data em que seja realizada a ultima amortizagéo
do valor das Quotas Subordinadas, nos termos do paragrafo 4° do artigo 53 do Regulamento;

“Data de Verificagao” — Qualquer data de apuragao e controle da Razdo de Garantia;

“Direitos Creditérios” — Direitos creditérios performados de titularidade das industrias filiadas a
um dos sindicatos patronais associados a Federagcao de Industrias do Estado do Parana — FIEP;

“Direitos Creditérios Elegiveis” — Direitos Creditérios que atendam as Condi¢gées de Cessédo e
aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de
Cessao celebrado com o respectivo Cedente;

“Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos” — Direitos Creditorios Elegiveis vencidos e nao
pagos nas respectivas datas originais de vencimento;

“Documentos Representativos de Crédito” — Conjunto de notas fiscais, as duplicatas e outros
documentos que eventualmente venham a ser especificados em cada Contrato de Cessao;

“‘Eventos de Avaliagdo” — Eventos de avaliagdo do FUNDO, conforme previstos na Secao
“Situagoes Especiais — Eventos de Avaliagao” deste Prospecto;

“Eventos de Liquidacdo Antecipada” — Eventos de liquidacao antecipada do FUNDO, conforme
previstos na Secao “Situagbes Especiais — Eventos de Liquidagdo Antecipada” deste Prospecto;

“FUNDO” — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios FIEP Industrial;

“Instrugao 356" — Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela
Instrugdo CVM n.° 393, de 22 de julho de 2003;

“IOF” — Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguros

“Depositaria” — Federagcédo de Industrias do Estado do Parana — FIEP, com sede na Avenida
Céandido de Abreu, n° 200, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana e inscrita no CNPJ sob n°
76.709.898/0001-33, agente depositario contratado pelo FUNDO para realizar a guarda e
conservagao dos Documentos Representativos de Crédito;

“Limite Maximo de Indenizagao” — Valor maximo indenizavel pela Seguradora em caso de perdas
liquidas definitivas incorridas pelo FUNDO em razao da insolvéncia de Clientes devedores dos
Direitos Creditorios Elegiveis, correspondente a 30% (trinta por cento) do valor da carteira de
Direitos Creditorios Elegiveis averbados na Apdlice de Seguro de Crédito, excluidos os Direitos
Creditérios Elegiveis adimplidos pelos respectivos Clientes, sendo o valor maximo de
indenizagao limitado a R$ 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de reais) durante o periodo de 3
(trés) anos de vigéncia da Apdlice de Seguro de Crédito;

“Oferta” — A distribuicao publica das Quotas da Primeira Série;



“Oferta de Direitos Creditérios” — A relagao dos Direitos Creditérios que os Cedentes estejam
dispostos a ceder ao FUNDO em uma determinada Data de Oferta de Direitos Creditérios, a ser
apresentada pelos Cedentes na forma do Anexo | ao Contrato de Cesséo;

“Patriménio Inicial” — O patrimdnio inicial do FUNDO, apds a colocagcdo da Primeira Série,
constituido por 13.000 (treze mil) Quotas, sendo 11.700 (onze mil e setecentas) Quotas Sénior e
1.300 (um mil e trezentas) Quotas Subordinadas, com preco inicial de emissdo de R$ 10.000,00
(dez mil reais) por Quota, totalizando o montante de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes
de reais) na Primeira Data de Emissao;

“Percentual de Garantia” — Corresponde a 90% (noventa por cento) do valor dos Direitos
Creditérios Elegiveis Inadimplidos, indenizavel ao FUNDO na ocorréncia de perdas liquidas
definitivas resultantes da insolvéncia dos respectivos Clientes devedores, observado o Limite
Maximo de Indenizagao;

“Prazo para Resgate Antecipado” — Prazo de resgate de todas as quotas do FUNDO na hipotese
de liquidagao antecipada do FUNDO;

“Preco de Aquisicdo” — O preco de cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, calculado de
acordo com a formula prevista no Contrato de Cessao;

“Prémio de Adimplemento” — Valor adicional ao Preco de Aquisicdo a que o respectivo Cedente
fara jus na hipétese de adimplemento dos Direitos Creditorios Elegiveis e/ou sua indenizagao
pela Seguradora;

“Prémio de Seguro” — O prémio devido pelo FUNDO a Seguradora pela emissao da Apdlice de
Seguro de Crédito, nos termos do artigo 77 do Regulamento;

“Primeira Data de Emissao” — Data em que houver a primeira integralizacdo de Quotas
representativas do Patriménio Inicial,

“Primeira Série” — A primeira série de Quotas Sénior do Fundo, que compreende a emissao das
Quotas Sénior representativas do Patrimonio Inicial;

“Quotas” — Quotas sénior e/ou quotas subordinadas de emissdo do FUNDO;
“Quotas Sénior” — Quaisquer quotas sénior de emissdo do FUNDO;

“Quotas Sénior da Primeira Série” — Quotas sénior da Primeira Série do FUNDO, objeto da
Oferta;

“Quotas Subordinadas” — Quaisquer quotas subordinadas de emissdo do FUNDO;

“Quotistas” — Investidores titulares de Quotas de emissdao do FUNDO;

“Quotistas Dissidentes” — Quotistas que nao concordarem com a decisdo da Assembléia Geral
de Quotistas de deliberar pela nao liquidagao antecipada do FUNDO, na hipotese de ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Liquidagao;

“‘Rabobank” — Banco Rabobank International Brasil S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 12.995, 7°
andar, Brooklin Novo, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 01.023.570/0001-60;

‘Razdo de Garantia” — A relacdo entre o valor das Quotas Sénior € o patrimbnio liquido do
FUNDO;
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“Recursos Livres” - A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver em caixa ou
alocada em Direitos Creditérios Elegiveis;

“‘Regulamento” — Regulamento do FUNDO, o qual faz parte integrante deste Prospecto como
Anexo lll;

“‘Remuneragdo” — remuneracdo devida pelo FUNDO a ADMINISTRADORA, pela prestacao dos
servigos de administragdo do FUNDO e gestado da Carteira, conforme indicada na Segéo “Taxas”
deste Prospecto;

“Requisitos Aplicaveis aos Cedentes” - Requisitos que devem ser atendidos pelos Cedentes para
que possam ofertar Direitos Creditérios ao FUNDO;

‘Reserva de Inadimpléncia” — Reserva controlada e administrada pelo CUSTODIANTE,
correspondente a 5% (cinco por cento) do Prego de Aquisicdo do Direito Creditorio Elegivel, a
ser constituida para pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditérios Elegiveis
cedidos ao FUNDO pelo respectivo Cedente;

“‘Reserva de Liquidez” — Reserva a ser constituida pela ADMINISTRADORA por meio da
aplicagéo dos recursos recebidos das liquidagdes dos Direitos Creditérios Elegiveis em Ativos
Financeiros, a qual sera destinada ao pagamento das parcelas de amortizagao das Quotas em
cada Data de Amortizagao;

“Seguradora” ou “Mapfre” - Mapfre Seguradora de Garantias de Crédito S.A., companhia
seguradora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Maria Coelho
Aguiar, n.° 215, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.046.576/0001-40, emissora da Apdlice
de Seguro de Crédito;

“SERASA” - SERASA S.A;;
“SPC” - Servigo de Protecao ao Crédito;

“Taxa DI” - Taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra
grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois)
dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na
Internet (www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil’, edicdo nacional, ou, na falta deste,
em outro jornal de grande circulagao;

“Termo de Cessao” — Documento elaborado pelo CUSTODIANTE do qual constaréo a relagao dos
Direitos Creditorios que serdo necessariamente cedidos ao FUNDO em uma determinada Data de
Aquisicao e o respectivo Preco de Aquisi¢ao;

“Termo de Adesao” — Termo de Adesao ao Regulamento do FUNDO e Ciéncia de Risco a ser
firmado pelos Quotistas no ato da respectiva integralizagédo de Quotas do FUNDO, conforme
modelo constante do Anexo V ao Regulamento.

DADOS DO FUNDO

Razao Social: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios FIEP Industrial
CNPJ/MF n.°: 08.513.235/0001-99

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Base Legal: Resolu¢do CMN n.° 2.907, de 29.11.2001, e Instrugéo 356
Para aplicagao: Banco Bradesco, Ag. 2856 C/C 587087-9

Registro do Fundo na CVM: 17 de novembro de 2006
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Classificagcao ANBID: Renda Fixa Crédito - Fechado
Classificacao de risco das Quotas Sénior da Primeira Série: AA(bra)
Classificagao de risco das Quotas Subordinadas : A+(bra)

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos pela
regulamentagdo da CVM em vigor, e a fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”
ou “Multimercado”, nos termos do inciso |l do artigo 91 da Instrugao CVM n.° 409/04, que sejam
habilitados a adquirir quotas de emissao de fundos de investimento em direitos creditorios.

O investimento no FUNDO nao é adequado a investidores qualificados e a fundos de
investimento indicados no paragrafo anterior que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Quotas no mercado
secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito dos Direitos Creditérios
que venha a ser adquiridos pelo FUNDO, bem como os demais riscos expostos em segao
prépria deste Prospecto. Para mais informacoes, vide Secao “Fatores de Risco” deste Prospecto.

O valor minimo de subscrigao inicial da Primeira Série de Quotas do Fundo é de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais), havendo um limite maximo de subscri¢cdo por investidor de até 20% (vinte
por cento) das Quotas Sénior da Primeira Série ofertadas publicamente.

Nao ha limite maximo de subscri¢do para as Quotas Subordinadas.

CARACTERISTICAS GERAIS

O FUNDO é um fundo de investimento em direitos creditérios e observa, principalmente, as
disposi¢cdes do seu Regulamento e da Instrugédo 356.

O FUNDO tem prazo determinado de duragéo de 20 (vinte) anos, contados a partir da Primeira
Data de Emissao, sendo admitido o resgate de Quotas somente no término do prazo de duragao
do FUNDO ou em virtude de sua liquidagao antecipada.

As Quotas Sénior da Primeira Série terdo prazo de 36 (trinta) meses, contados da Primeira Data
de Emisséo, e serdo amortizadas mensalmente a partir do 25° (vigésimo quinto) més.

OBJETIVO DO FUNDO

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas Quotas através da
aplicacao preponderante dos recursos do FUNDO, durante o prazo de duragdo do FUNDO, na
aquisicao de Direitos Creditérios de titularidade dos Cedentes, de acordo com os termos do
Contrato de Cessao a ser celebrado entre o0 FUNDO e cada um dos Cedentes, cuja minuta
padrao a ser adotada para todos os Contratos de Cessao € parte integrante do Regulamento
como seu Anexo |.

O “Benchmark” das Quotas Sénior da Primeira Série corresponde a 106% (cento e seis por
cento) da taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias,
calculada e divulgada pela Camara de Custodia e Liquidagao — CETIP (“CETIP”), no Informativo
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Diario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil,
edicdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacdo. Fica desde ja
esclarecido que nado existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e/ou dos Cedentes acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do
FUNDO.

As Quotas Subordinadas nao terdo pardmetro de remuneracgéo definido, sendo que o pagamento
de amortizacdo e/ou resgate das Quotas Subordinadas serd subordinado ao pagamento de
amortizagao e/ou resgate das Quotas Sénior.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DIVERSIFICADA DA CARTEIRA

POLITICA DE INVESTIMENTO

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os
limites e as restricdes previstas na legislagdo vigente e no Regulamento.

Apos 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o FUNDO devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinqlienta por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios Elegiveis.

Os Recursos Livres poderao ser aplicados, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

(c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
(d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens “a”, “b” e “c” acima,
respeitado o limite previsto abaixo; e

(e) operagdes nos mercados de derivativos, de acordo com o descrito abaixo.

O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres em operagdes
compromissadas, desde que observado o disposto na alinea “d” acima.

A ADMINISTRADORA envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujo
prazo médio de vencimento seja superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

O total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como de um mesmo estado, municipio, fundo de investimento ou pessoa
fisica ndo pode exceder 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO.

O total de emissao e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador,
de sociedade por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum nao pode exceder 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Considerando a composi¢cdo da Carteira e o fato de que o valor das Quotas Sénior sera
atualizado na forma estabelecida no Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre os
valores de atualizacdo (i) dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos Financeiros e (ii) das
Quotas Sénior. Para proteger as posicbes da Carteira detidas a vista, a fim de adequar a

13



remuneragao proporcionada pelos Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira ao Benchmark, e exclusivamente para este fim, a ADMINISTRADORA podera
realizar operagdes nos mercados de derivativos que representem o equivalente a até 100% (cem
por cento) do patriménio liquido do FUNDO. O FUNDO ndo realizara operagdes day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO
possuir estoque ou posi¢gao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Para o efeito do disposto acima, as operagdes de derivativos do FUNDO serdo realizadas
apenas nos mercados administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de
futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia”.

O FUNDO podera contratar operagdes de sua Carteira com a ADMINISTRADORA e/ou com
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da ADMINISTRADORA. Tais
operagdes serao objeto de registro segregado das demais operagdes da Carteira do FUNDO, de
modo a serem facilmente identificaveis.

A ADMINISTRADORA mantém mecanismos € sistemas de segregagdo das suas atividades
relacionadas a administragdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagéo em vigor.
Em virtude da referida segregacdo de atividades, ndo ha possibilidade de serem configurados
eventuais conflitos de interesses na hipotese de contratacdo, pelo FUNDO, das operagdes de
tratadas acima.

Os Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdao mantidos
em custodia pelo CUSTODIANTE, bem como registrados e/ou mantidos (i) em conta de deposito
diretamente em nome do FUNDO, ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagcao e de Custddia - Selic, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil, ou (iv) em outras entidades autorizadas a
prestar servigos de custddia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio, inclusive
aqueles relativos as aplicagdes financeiras realizadas com recursos das Reservas de
Inadimpléncia, de maneira que os Quotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de
suas Quotas, respeitadas as regras previstas no Regulamento.

Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagao e, ainda que a ADMINISTRADORA mantenha
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Quotistas.

REQuIsITOS APLICAVEIS AOS CEDENTES

Para que possam ofertar Direitos Creditérios ao FUNDO, os Cedentes devem atender aos
seguintes Requisitos Aplicaveis aos Cedentes:

(a) comprovar sua filiagdo a um dos sindicatos patronais associados a Federagao das
Industrias do Estado do Parana - FIEP, apresentando comprovagdo de pagamento em dia
de suas contribui¢cdes sindicais;

(b) entregar a ADMINISTRADORA os documentos e informagdes necessarios ao seu
cadastramento, quais sejam, informagdes cadastrais minimas indicadas no Anexo Il do
Regulamento, acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via original ou de coépia
autenticada dos seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartdo de
inscricao no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ e indicagdo das pessoas capazes
de representar o Cedente em operagdes de cessdo de direitos, acompanhada dos
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documentos que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre
atualizada referida documentagao probatéria de poderes dos seus representantes. A critério
da ADMINISTRADORA, outros documentos poderdo ser solicitados ao Cedente para a
aprovacgao de seu cadastro;

(c) comprovar que n&o possui dividas tributarias, previdenciarias ou securitarias que nao
tenham sido objeto de parcelamento ou discussdo administrativa ou judicial de boa-fé. Para
tanto, devera entregar a ADMINISTRADORA e manter atualizada, pelo prazo de validade de
cada certidao, Certidao Negativa de Débito junto ao INSS, emitida pelo Instituto Nacional de
Seguro Social, Certiddo Negativa de Débito de Tributos e Contribui¢des para com a Fazenda
Nacional, emitida pela Secretaria da Receita Federal, Certiddo Negativa de Inscricdo de
Divida Ativa da Uniao, emitida pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, Certificado de
Regularidade do FGTS, emitida pela Caixa Econémica Federal. Para fins do cumprimento do
disposto nesta alinea, serao admitidas certidoes positivas com efeitos de negativa, bem
como outros documentos equivalentes aos referidos expressamente nesta alinea, a critério
da ADMINISTRADORA,;

(d) no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apdés o encerramento do respectivo
exercicio social, entregar a ADMINISTRADORA coépia autenticada do balango anual relativo
ao ultimo exercicio;

(e) nao possuir registro no CCF, na SERASA ou no SPC, relativos a titulos protestados nao
contestados, inadimpléncia de obrigagbes ou quaisquer apontamentos nos cadastros
referidos neste item, em valor agregado igual ou superior a R$ 50.000,00 (cinglienta mil
reais) ou apontamentos de pedido de faléncia, estar em processo de recuperacgao judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar; e

(f) comprovar a ADMINISTRADORA a contratagao junto ao CUSTODIANTE dos servigos de
cobranga bancaria dos Direitos Creditorios Elegiveis, de modo a assegurar que o
CUSTODIANTE atuara na qualidade de AGENTE COBRADOR.

O Cedente Cadastrado sera considerado apto a ofertar Direitos Creditérios ao FUNDO, sendo
gue seu cadastro devera ser atualizado pela ADMINISTRADORA ao final de cada semestre dos
exercicios sociais. Adicionalmente a atualizacdao semestral, a ADMINISTRADORA podera
solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a substituicdo de quaisquer documentos ou
ainda a entrega de documentos adicionais que julgue necessarios para a aprovagao ou
atualizagGes do cadastro do Cedente.

A verificagdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes sera de responsabilidade
da ADMINISTRADORA. Por tal razdo, a ADMINISTRADORA devera, sempre que identificar o
nao cumprimento de qualquer dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes, descredenciar o Cedente
da qualidade de Cedente Cadastrado, fato que impedira, enquanto perdurarem as
irregularidades, que o Cedente descadastrado realize novas ofertas de Direitos Creditorios ao
FUNDO, o que devera ser imediatamente comunicado, por escrito, ao CUSTODIANTE.

As notas fiscais referentes as transagdes de venda de produtos ou prestagdo de servigcos dos
Cedentes a seus respectivos Clientes, as duplicatas e outros documentos que eventualmente
venham a ser especificados no Contrato de Cessao celebrado entre o FUNDO e cada um dos
Cedentes serao os documentos que formalizardo a origem dos Direitos Creditorios.

Nos termos de cada Contrato de Cessdo, os representantes legais dos Cedentes serdo
responsaveis pela emissao das duplicatas contra os Clientes, de forma fisica ou eletrénica, as
quais poderao ser remetidas ou ndo aos Clientes para fins de aceite.

As duplicatas emitidas fisicamente deverdo ser endossadas em favor do FUNDO e entregues
pelos Cedentes a ADMINISTRADORA em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios, para fins
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de verificagao do atendimento da Condigao de Cessao de que trata a alinea “c” do artigo 6° do
Regulamento.

Na hipétese de emisséo eletronica de duplicata, o respectivo arquivo devera ser entregue pelos
Cedentes a ADMINISTRADORA, que sera responsavel por imprimi-la, assina-la e endossa-la
em favor do FUNDO, nos termos previstos nos Contratos de Cessdo. As duplicatas assinadas e
endossadas pela ADMINISTRADORA, bem como aquelas emitidas fisicamente, deverdo ser
enviadas, juntamente com os demais Documentos Representativos de Crédito, a Depositaria.

Os comprovantes de entrega decorrentes das notas fiscais referentes as operagdes de venda de
produtos e/ou da prestacao de servigos dos Cedentes a seus Clientes ficardo sob a guarda dos
Cedentes, e deverao ser entregues, quando solicitados, a Depositaria.

Durante o periodo que os Cedentes mantiverem sob sua guarda os comprovantes de entrega
decorrentes das notas fiscais referentes as operagdes de venda de produtos e/ou da prestagcao
de servigos, os Cedentes serdo nomeados fieis depositarios dos referidos documentos.

CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DE DIREITOS CREDITORIOS

Somente poderdo ser objeto de cessdo entre os Cedentes e o FUNDO, Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, as Condi¢gdes de Cessao abaixo relacionadas, cujo atendimento
sera validado pela ADMINISTRADORA:

(a) os Direitos Creditorios a serem oferecidos a cessao pelos Cedentes deverao decorrer de
Oferta de Direitos Creditorios de Cedente que esteja na condicdo de Cedente Cadastrado
perante a ADMINISTRADORA,;

(b) os Direitos Creditorios a serem oferecidos a cessdo pelos Cedentes deverdo ser
performados e originados de operagdes mercantis ou prestacao de servigos realizadas pelos
Cedentes, obrigatoriamente desenvolvidas no setor industrial, nos mais diversos segmentos;

(c) os Direitos Creditérios a serem oferecidos a cessdo deverdo estar amparados pelos
respectivos Documentos Representativos de Crédito;

(d) nao serao aceitos Direitos Creditérios de Cedente que ja tenha ofertado Direitos
Creditérios ao FUNDO e néo tenha atendido ao procedimento para a formalizagao da cessao
previsto na alinea “d” do artigo 8° do Regulamento.

Adicionalmente as Condi¢coes de Cessao acima estabelecidas, os Direitos Creditorios deverao
atender aos Critérios de Elegibilidade, cujo atendimento sera validado pelo CUSTODIANTE.
Para fins do disposto na legislagdo, no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato de
Custddia, sdo consideradas Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

(a) os Clientes devedores dos Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO n&o deverdo possuir,
em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios, registro no CCF, na SERASA ou no SPC
relativos a titulos protestados, em valor igual ou superior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

(b) os Clientes devedores dos Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO nao deverao estar
em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial ou procedimento similar,
conforme checagem a ser realizada por meio dos controles mantidos pela SERASA e/ou
pelo SPC;

(c) os Direitos Creditérios deverao ter prazo maximo de vencimento de 180 (cento e oitenta)

dias contados da data de emissdo da respectiva fatura (“Data de Faturamento”) e prazo
minimo de 7 (sete) dias contados da respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios. Nao
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serao aceitos Direitos Creditérios com prazo superior ao prazo de duragao do FUNDO e da
respectiva série de Quotas;

(d) os Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO deverao estar registrados no Sistema de
Cobranga do AGENTE COBRADOR na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, de
forma a possibilitar a cobranga bancéaria dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo AGENTE
COBRADOR e sua segregacdo em relacdo aos Direitos Creditorios de titularidade dos
Cedentes que ndo tenham sido objeto de cessdo ao FUNDO, observado que os valores
correspondentes ao pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis serdo creditados
diretamente em conta corrente de titularidade do FUNDO;

(e) ndo serdao aceitas novas cessbdes de Direitos Creditorios de Cedentes que tenham
Direitos Creditorios Elegiveis anteriormente cedidos ao FUNDO inadimplidos ha mais de 15
(quinze) dias corridos;

(f) os Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO n&o poderao ser de Cliente(s) devedor(es) de
Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos ha mais de 15 (quinze) dias corridos, ainda que
tais Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos tenham sido cedidos ao FUNDO por outro
Cedente;

(g) os Direitos Creditérios devem ser passiveis de seguro coberto pela Apdlice de Seguro de
Crédito, emitida de acordo com os termos e condigbes previstos no Capitulo XVIII do
Regulamento do FUNDO, conforme checagem a ser realizada por meio dos controles
mantidos pela Seguradora, nos termos da Apdlice de Seguro de Crédito;

(h) os Direitos Creditérios ndo poderao ser devidos por Cliente(s) cujo inadimplemento em
relacdo a um Direito Creditério Elegivel tenha ocasionado a configuragao de sinistro nos
termos da Apdlice de Seguro de Crédito, conforme checagem a ser realizada por meio dos
controles mantidos pela Seguradora, nos termos da Apdlice de Seguro de Crédito;

(i) o total de Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO por um mesmo Cedente ndo
podera representar, a qualquer momento, mais que 10% (dez por cento) do patrimbnio
liquido do FUNDO;

(j) o total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo Cliente ndo podera exceder a 2%
(dois por cento) do patrimédnio liquido do FUNDO. Sera admitida a elevagao deste percentual
para 10% (dez por cento) para todo Cliente que venha a receber a mesma classificagcao de
risco atribuida as Quotas Sénior pela mesma agéncia de classificagdo de risco. Sera
responsabilidade da ADMINISTRADORA obter periodicamente junto a agéncia de
classificagdo de risco os relatérios de classificagcao de risco referentes a cada Cliente que o
Cedente queria enquadrar nesta excecao e encaminhar estes relatérios de classificacao de
risco ao CUSTODIANTE de forma que este proceda as eventuais alteracbes em seus
controles de validagao dos Direitos Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade;

(k) nao seréo aceitos Direitos Creditdrios devidos por um mesmo Cliente que representem
percentual superior a 30% (trinta por cento) do valor total da respectiva Oferta de Direitos
Creditorios;

() cada Oferta de Direitos Creditérios devera perfazer um montante minimo de R$ 50.000,00
(cinqiienta mil reais) por Cedente, sendo que o valor individual minimo por Direito Creditorio
devera corresponder a R$ 1.000,00 (um mil reais); e

(m) cada Oferta de Direitos Creditorios devera ter prazos médios ponderados de vencimento

ndo superiores a 90 (noventa) dias contados da Data de Faturamento, o que devera ser
observado mediante a aplicagdo da seguinte féormula:
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PM Prazo médio da Oferta de Direitos Creditorios, expresso em numero de
0 dias, obtido pelo arredondamento para cima do resultado da férmula;
VN, Valor nominal de cada Direito Creditério ofertado;
N Numero de dias compreendidos entre a Data de Faturamento e a data
i de vencimento, inclusive, do Direito Creditério ofertado.

As aquisicdes dos Direitos Creditérios pelo FUNDO deverao ser realizadas de acordo com as
regras estabelecidas no Contrato de Cessao e deverao atender, cumulativamente, as Condigdes
de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade.

Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, a ADMINISTRADORA devera verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO as Condi¢des de Cessao e
o CUSTODIANTE devera verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO aos Critérios de Elegibilidade.

Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos Creditérios Elegiveis, nos
termos do artigo 295 do Cdédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE e da
ADMINISTRADORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condigdo de Cessao ou Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO, ndao havera direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE ou qualquer dos Cedentes, salvo na existéncia de ma-
fé, culpa ou dolo.

A cessao dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o
FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra qualquer dos Cedentes, da plena
titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos
reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem
como reajustes monetarios, juros e encargos.

Nos 60 (sessenta) dias iniciais de funcionamento do FUNDO, os Critérios de Elegibilidade
previstos nas letras “i” e “” acima ndo serdo obrigatoriamente observados. Entre o 61°
(sexagésimo primeiro) e 120° (centésimo vigésimo) dia de funcionamento do FUNDO, aludidos
Critérios de Elegibilidade deverdo observar os seguintes limites: (i) o valor dos Direitos
Creditérios Elegiveis adquiridos pelo FUNDO de um mesmo Cedente ainda ndo pagos por seus
respectivos Clientes ndo podera representar mais que 20% (vinte por cento) do patriménio
liqguido do FUNDO; e (ii) o total de Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo FUNDO relativos

a um mesmo Cliente ndo podera exceder 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO.

FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no
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Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas a politica de investimento e
composigao da Carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir, associados ao
investimento no FUNDO, aos Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros
integrantes da Carteira:

a) Risco de falta de recursos para amortizagcao e/ou pagamento de resgates: As principais
fontes de recursos do FUNDO para efetuar a amortizagcdo de suas Quotas, em moeda corrente
nacional, decorrem da liquidagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Apos o recebimento destes recursos e, conforme o caso,
depois de esgotados todos os meios de cobranga judicial ou extrajudicial dos referidos ativos, o
FUNDO podera nao dispor dos valores necessarios para efetuar a amortizagdo e/ou de suas
Quotas em moeda corrente nacional.

b) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e regulatérios: Consiste no risco relativo
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo brasileiro
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragcées nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, mudancgas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adogado de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao
da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar nos negécios do FUNDO. Além disso, o Governo Federal, o Banco
Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragcdes na regulamentagao
dos setores de atuagdo dos Cedentes e Clientes dos Direitos Creditérios Elegiveis ou nos
Direitos Creditérios originados pelos Cedentes ou, ainda, outros relacionados ao proprio FUNDO,
0 que podera dificultar e/ou diminuir a originagao de Direitos Creditorios e, consequientemente, a
rentabilidade do FUNDO.

c) Descasamentos de taxas: O FUNDO aplicara suas disponibilidades financeiras
preferencialmente em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros para compor sua Carteira de
ativos. Considerando-se que o valor das Quotas sera atualizado, dentro do permitido pela
rentabilidade da Carteira, por um percentual da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos outros Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do FUNDO e o Benchmark. Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditorios
serao adquiridos pelo FUNDO mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuicao
dos resultados da Carteira do FUNDO para suas Quotas tem como parametro percentual da
Taxa DI. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, os Cedentes e seus controladores,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nado serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos de qualquer natureza sofridos pelos Quotistas, inclusive pela
eventual perda do valor de principal de suas aplicacbes em razao de descasamentos de taxas.

d) Risco de liquidez: O FUNDO esta sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e
ao resgate final e/ou a aplicagdo nos Direitos Creditérios Elegiveis. O FUNDO pode nao estar
apto a efetuar pagamentos relativos as amortizagoes e ao resgate final de suas Quotas no caso
de (i) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da Carteira sao
negociados, e/ou (ii) condi¢cdes atipicas de mercado. As aplicagcbes do FUNDO em Direitos
Creditérios Elegiveis apresentam peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direitos Creditorios. Caso o FUNDO precise vender os Direitos Creditorios Elegiveis ou
caso os Quotistas recebam tais Direitos Creditorios Elegiveis como pagamento de resgate ou
amortizaco, (i) podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos
Creditérios Elegiveis podera resultar em perda para o FUNDO ou, conforme o caso, (i) o
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Quotista podera enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelos Clientes. Nao ha,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao FUNDO e aos Quotistas,
conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizar os Direitos Creditorios Elegiveis, respectivamente,
de sua Carteira ou propriedade, pelo prego € no momento desejados.

e) Riscos provenientes do uso de derivativos: A contratacdo, pelo FUNDO, de modalidades
de operagcdes de derivativos podera acarretar variagdbes no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Quotistas.

f) Risco operacional: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que o CUSTODIANTE e o FUNDO terdo acesso irrestrito
aos Documentos Representativos de Créditos ou que as trocas de informagdes entre os
respectivos sistemas eletronicos se darao livres de erros. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobrancga e fixagao da politica de crédito e controles internos adotados pelos Cedentes podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios Elegiveis e sua respectiva cobrancga
em caso de inadimplemento, prejudicando o desempenho do FUNDO. O CUSTODIANTE
realizara auditoria periddica para verificar a regularidade dos Documentos Representativos de
Crédito. Até a realizacdo dessa auditoria, a Carteira do FUNDO poderd conter Direitos
Creditérios Elegiveis cujos Documentos Representativos de Crédito apresentem irregularidades,
que poderao obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade
de tais Direitos Creditorios Elegiveis.

d) Risco relacionado a cobranga judicial dos Direitos Creditérios: Os Cedentes, o FUNDO,
a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE nao serao responsaveis pela solvéncia dos Clientes
devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis. O procedimento de cobranca extrajudicial dos
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos previsto no Anexo VII ao Regulamento ndo assegura
que os valores devidos ao FUNDO relativos a tais Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos
serao recuperados. Da mesma forma, ndo €& possivel assegurar a recuperagcdo de valores
devidos ao FUNDO relativos a Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos em eventual
procedimento de cobranca judicial. Adicionalmente, os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Quotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do FUNDO, devendo ser
suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, sempre observado o que seja deliberado
em Assembléia Geral de Quotistas. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, os Cedentes e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nédo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos referidos
procedimentos.

h) Nao existéncia de garantia de eliminagdo de riscos: A realizagdo de investimentos no
FUNDO expde o investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais poderédo acarretar
perdas para os Quotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, as rotinas e procedimentos de
de gerenciamento de riscos das aplicagbes do FUNDO mantido pela ADMINISTRADORA
podera ter sua eficiéncia reduzida, de forma que nao ha qualquer garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Quotistas.

i) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto a adquirir Direitos
Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes, ou seja, quaisquer industrias com sede ou filial
no Estado do Parana que atendam aos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes. Tais Cedentes nao
sao previamente conhecidos pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos
Clientes podem ndo ser previamente identificados pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou
pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos Creditorios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente
pelos respectivos Clientes em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
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Cliente e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto e/ou do servigo ou (ii)
devolugcdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos
Cedentes nao restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional correspondente ao
valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderao ser afetados
negativamente.

j) Risco relacionado a nao cobertura de Direitos Creditérios Elegiveis nos termos da
Apodlice de Seguro de Crédito: Além das hipoteses de exclusdo e de suspensao da cobertura
dos Direitos Creditorios Elegiveis pela Apolice de Seguro de Crédito expressamente previstas no
Regulamento e neste Prospecto, a inobservancia, pela ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE €/ou pelos Cedentes das respectivas obrigagbes previstas no Regulamento, nos
Contratos de Cesséao e/ou no Contrato de Custddia podera resultar em n&o cobertura de Direitos
Creditérios Elegiveis pela Apdlice de Seguro de Crédito.

k) Inadimpléncia dos Clientes e nao existéncia de co-obriga¢ao ou garantia dos Cedentes
pela solvéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis: Os Cedentes serdo responsaveis somente
pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizagdo dos respectivos Direitos Creditoérios,
ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Clientes
devedores dos Direitos Creditdrios Elegiveis. O FUNDO somente procedera a amortizagdo ou ao
resgate das Quotas na medida em que os Direitos Creditorios Elegiveis sejam pagos pelos
Clientes, diretamente em beneficio do FUNDO, nao havendo garantias de que as amortizagbes
ou resgate das Quotas ocorrerdo integralmente nas respectivas Datas de Amortizagdo na
hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Clientes no pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

) Risco de descontinuidade do FUNDO em razdao da indisponibilidade de Direitos
Creditérios: A politica de investimento do FUNDO estabelece que o FUNDO destina-se,
primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditorios. Neste sentido, a continuidade do FUNDO
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de Quotistas
quanto ao tempo de duragao de seus investimentos no FUNDO, em fungao da continuidade das
operagoes regulares dos Cedentes e da capacidade desses de originar Direitos Creditérios para
aquisicao pelo FUNDO.

m) Risco de descontinuidade do FUNDO em razido do término de Contratos de Cessao:
Nos termos dos Contratos de Cessdo a serem celebrados entre os Cedentes e o FUNDO, os
Cedentes nao serdo obrigados a ceder Direitos Creditorios ao FUNDO indefinidamente. Caso
Cedentes que venham a ceder ao FUNDO Direitos Creditérios Elegiveis decidam terminar os
respectivos Contratos de Cessao de forma a inviabilizar a aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos
Creditérios que possibilitem o atendimento da politica de investimento do FUNDO prevista no
Regulamento, e a Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO nao resolva continuar as atividades
do FUNDO mediante alteracdo do Regulamento, de forma que o objetivo do FUNDO passe a ser
a aquisicao de outros direitos creditorios que nao os Direitos Creditorios, o FUNDO podera ter
que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos
quando da liquidacdo antecipada do FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada pelo
FUNDO. Nessa hipotese, nao sera devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

n) Risco de descontinuidade do FUNDO em razdo da amortizagao e/ou resgate de Quotas:
Conforme previsto no Regulamento, o FUNDO podera resgatar as Quotas ou proceder a sua
amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizagdo ou a Data de Resgate. Deste modo,
os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo FUNDO, nao
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sendo devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pelos Cedentes,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

o) Risco da concentragdo da Carteira: O FUNDO podera estar sujeito ao risco de
concentragdo de suas aplicacdes em Direitos Creditérios Elegiveis contra um determinado
Cliente dos Cedentes que venham a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Caso os Clientes
devedores de Direitos Creditorios Elegiveis deixem de cumprir com as suas obrigagdes
referentes a tais Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderao ser afetados
negativamente.

p) Riscos relacionados ao recebimento dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Elegiveis: Os Cedentes poderao eventualmente receber diretamente recursos decorrentes do
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis, de maneira que os valores
decorrentes de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis nao sejam tempestiva ou
integralmente repassados ao FUNDO, o que podera resultar em perdas, afetando negativamente
os resultados do FUNDO.

q) Riscos do mercado secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Quotas s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de
cada série, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Quotas, tera de aliena-las no mercado secundario, mercado este que, no
Brasil, nao apresenta liquidez certa, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo das Quotas
e/ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Quotista.

r) Risco de mercado: O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do FUNDO pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagoes de mercado que podem
resultar de noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior. As variagdes de
pregcos dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, o patriménio do FUNDO pode ser afetado. A queda nos
precos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO pode ser temporaria, néo
existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

s) Riscos relacionados a precificagcao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira: A
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO,
resultando em aumento ou reducao no valor das Quotas do FUNDO.

t) Risco de crédito: Consiste no risco dos emissores dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira do FUNDO nao cumprirem com suas obrigacdes de pagar pontual e integralmente.
Alteragdes nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao
gue os investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem acarretar oscilagbes
no precgo de negociagao e liquidez dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira do FUNDO.
O FUNDO podera, ainda, incorrer em risco de crédito quando da liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as opera¢cdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes da Carteira do FUNDO, o
FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.
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u) Riscos relacionados a falhas de envio de correspondéncia eletrénica para notificar os
Clientes dos Cedentes: A notificagdo aos Clientes a respeito da cessao dos Direitos Creditorios
Elegiveis pelos respectivos Cedentes ao FUNDO, para os fins do artigo 290 do Cddigo Civil, sera
feita mediante envio de correspondéncia eletrénica. O mecanismo de notificagdo acima referido
esta sujeito a riscos como interrupgdes nos sistemas eletrénicos de comunicagéo, problemas
oriundos de falhas e/ou intervengdes de qualquer prestador de servicos de comunicagao
eletrbnica ou de outra natureza e, ainda, falhas na disponibilidade de envio da notificagdo
eletrdnica. Em se constatando quaisquer problemas com o envio da notificagcao eletrénica, a
ADMINISTRADORA notificara o Cliente sobre a cessao dos respectivos Direitos Creditorios
Elegiveis ao FUNDO por meio de fac-simile ou qualquer outra forma de correspondéncia que
possa evidenciar o seu recebimento. Nessas hipoteses, a cessdao dos Direitos Creditérios
Elegiveis nao tera eficacia em relacdo aos respectivos Clientes até a sua efetiva notificagao pela
ADMINISTRADORA, sendo possivel que tais Clientes continuem a efetuar o pagamento de seus
débitos referentes a Direitos Creditorios Elegiveis aos respectivos Cedentes até que sejam
notificados.

v) Outros Riscos: Apesar da Carteira do FUNDO ser constituida, predominantemente, por
Direitos Creditorios Elegiveis, a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade
direta sobre tais Direitos Creditérios Elegiveis. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de
Quotas possuidas.

Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estao, por sua natureza, sujeitos aos riscos
elencados acima e, mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o FUNDO, e conseqiientemente para os Quotistas.

A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e os Cedentes, bem como controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo serdo responsaveis pela eventual depreciacdo dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo FUNDO e
seus Quotistas. As aplicagbes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, dos Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

TAXAS

A ADMINISTRADORA recebera, pelos servicos de administragdo do FUNDO, gestdo da Carteira
e distribuicdo de Quotas do FUNDO, taxa de administracdo equivalente ao percentual anual de
0,95% (noventa e cinco centésimos por cento), incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO
(“Remuneragao”).

A Remuneracdo da ADMINISTRADORA ¢ calculada e provisionada por dia util, com base (i) no
percentual sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO mencionado acima; (ii) no valor
fixo definido pro rata dia util; e (iii) nas demais informagdes contidas no artigo 103 do
Regulamento, e sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subseqliente ao
vencido, de acordo com a seguinte formula:

TX
TA[ = |:2—52X PLt_l:l
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TA, Valor da Remuneragio da ADMINISTRADORA, calculada na data “t”;

Tx Taxa de Administragao fixada em 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento)
ao ano;
PL,, Valor do patriménio liquido do FUNDO, apurado para o dia util imediatamente

anterior a data “t”;

A ADMINISTRADORA poderd destinar parcela da Remuneragdo para pagamento de
prestadores de servigo contratados pelo FUNDO, sendo que o pagamento desses servigos sera
realizado diretamente pelo FUNDO, sendo deduzido do valor devido a ADMINISTRADORA a
titulo de Remuneracgao, razao pela qual o somatério destes pagamentos ndo podera excedé-la.
A ADMINISTRADORA nao recebera taxa de performance.

N&o ha taxas de ingresso e/ou de saida.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da Remuneragdo, as seguintes despesas, que podem
ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢gdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do FUNDO e da analise de sua situacao e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;
f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso o FUNDO venha a ser

vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizacéo de
Assembléia Geral de Quotistas;

h) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira do FUNDO;
i) despesas com a contratagao de Agéncia de Rating;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas como representante dos Quotistas; e

k) despesas com as taxa de registro e anuidades da CETIP e BOVESPA.
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As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente a analise e selecdo dos Ativos
Financeiros para integrar a Carteira do FUNDO, bem como quaisquer outras ndo previstas como
encargos do FUNDO, devem correr por conta da ADMINISTRADORA. O pagamento dessas
despesas pode ser efetuado diretamente pelo FUNDO a pessoa contratada, desde que os
correspondentes valores sejam computados para efeito da taxa de administragdo cobrada pela
ADMINISTRADORA.

TRIBUTAGAO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagcao brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas e ao FUNDO. Existem algumas excegbes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual o Quotista deve consultar seus assessores juridicos com relagao a
tributagcéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

TRIBUTAGAO SOBRE 0 FUNDO

IMPOSTO SOBRE OPERACOES RELATIVAS A TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS (“IOF/TITULOS”)

As aplicagbes realizadas pelo FUNDO estado sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao
dia.

CPMF

As operagdes realizadas pelo FUNDO, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro
da Fazenda, incluindo a movimentagdo da carteira e o pagamento realizado pelo FUNDO no
resgate das Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira sao isentos do Imposto de
Renda.

TRIBUTAGAO SOBRE OS QUOTISTAS

IOF/TiTULOS

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
amortizagdo, cessao ou repactuacdo das Quotas do FUNDO, limitado a um percentual do
rendimento da operagéo, em fungédo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Outras operagdes ndo abrangidas anteriormente,
realizadas com Quotas do FUNDO, estao sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% (zero por cento)
do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlenta
centésimos por cento) ao dia.

CPMF

A CPMF incide nas aquisigbes das Quotas do FUNDO efetuadas com recursos detidos (i) nas
contas correntes de depdsito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento); e
(ii) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento).

Imposto de Renda
O imposto de renda aplicavel ao Quotista do FUNDO tomara por base trés eventos financeiros
que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqlente tributagao: (i) a cessao ou
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alienacao de Quotas; (ii) o resgate em virtude da liquidagao ou do término do prazo do FUNDO;
e (iii) a amortizacédo de Quotas do FUNDO.

I. Cessao ou Alienacao de Quotas

Os ganhos auferidos na cess&o ou alienacdo das Quotas devem ser tributados a aliquota de
15% (quinze por cento).

Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacao, havera retencdo do imposto de renda, a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Il. Resgate em Virtude da Liquidagdo do FUNDO ou do Término de seu Prazo

Na situacdo de resgate de Quotas em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da
liquidagdo do FUNDO, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado conforme a seguir descrito.

A Carteira do FUNDO sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia ao
disposto na legislagao aplicavel.

Caso a Carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, ou seja, tenha prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o Quotista sera tributado conforme as
seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de
aplicagéao de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacédo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a Carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, ou seja, tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o Quotista sera tributado a aliquota de
20% (vinte por cento), ou, caso o resgate/liquidagdo ocorra em prazo inferior a 180 (cento e
oitenta) dias, a aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

lll. Amortizacdo de Quotas

No caso de amortizagdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos integrantes da Carteira,
as aliquotas regressivas mencionadas, definidas em fun¢cdo do prazo do investimento do
Quotista respectivo.

DIREITOS E OBRIGACOES ASSOCIADOS AS QUOTAS

O FUNDO podera apresentar séries de Quotas Sénior com direitos e obrigagdes diferentes, tais
como prazos e regras de amortizagao distintas dentro do prazo de duragdo do FUNDO.

A Primeira Série € composta por Quotas Sénior, ndo havendo divisdo em subclasses. Observado
0 abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigagées das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas serao idénticos.

As Quotas correspondem a fragoes ideais do patriménio do FUNDO e serdo divididas em duas
Unicas classes, sendo uma classe de Quotas Sénior e uma classe de Quotas Subordinadas, ndo
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havendo divisdo em subclasses. Todas as Quotas serao escriturais e serao mantidas em contas
de depdsito em nome de seus titulares, as quais caracterizardao a qualidade de Quotista do
FUNDO.

As Quotas do FUNDO terao direito de voto, sendo que cada Quota correspondera a um voto nas
Assembléias Gerais de Quotistas do FUNDO.

CLASSIFICACAO DE RiscO
As Quotas serdo avaliadas trimestralmente por Agéncia de Rating.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, caso ocorra o rebaixamento da classificagao de risco
atribuida as Quotas do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicagdo a cada Quotista das razbes do rebaixamento, através de publicagdo no
periddico utilizado para a divulgagao de informag¢des do FUNDO ou através de correio eletrdnico;
e

Il - envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da Agéncia
de Rating.

RAZAO DE GARANTIA

A Razado de Garantia sera de 90% (noventa por cento), ou seja, o FUNDO devera ter, na
Primeira Data de Emissao, 10% (dez por cento) de seu patriménio representado por Quotas
Subordinadas. Ap6s a Primeira Data de Emissdo o FUNDO devera manter, no minimo, 10% (dez
por cento) de seu patrimdnio representado por Quotas Subordinadas.

A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pela ADMINISTRADORA durante o prazo de
duracao do FUNDO e sera acessivel aos Quotistas do FUNDO, mensalmente, através do site da
ADMINISTRADORA (http://www.concordia.com.br/).

Somente sera caracterizado o descumprimento da Razao de Garantia caso o valor das Quotas
Subordinadas represente menos que 8% (oito por cento) do patriménio liquido do FUNDO por
prazo superior a 15 (quinze) dias consecutivos.

EmissAo DE NOVAS SERIES

A emissdo de novas séries de Quotas do FUNDO dependera de aprovagdo dos Quotistas,
conforme quorum de deliberagao previsto no Capitulo XIX do Regulamento. A emissédo de novas
séries de Quotas do FUNDO nao podera resultar em alteragdo da relagdo entre o valor das
Quotas Sénior e o valor das Quotas Subordinadas, conforme apurada no dia anterior a data de
emissao da nova série de Quotas.

Podera ser realizada a distribuicdo concomitante de séries distintas de Quotas do FUNDO, em
quantidades e condicbes previamente estabelecidas nos respectivos anuncio de inicio de
distribuicao e boletins de subscrigao, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrugao 356.

As emissdes de novas séries de Quotas do FUNDO poderao prever amortizagdes periddicas,
conforme disposto em cada emissao.

PREFERENCIA NA AMORTIZAGAO E RESGATE

As Quotas Sénior tém preferéncia na amortizagéo e resgate, nos termos do Regulamento e da
legislagéo.
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Somente apds este pagamento da amortizacdo das Quotas Sénior sera feito o pagamento do
resgate das Quotas Subordinadas.

As amortizacoes das Quotas Sénior serdo realizadas nos termos descritos no item
“Amortizacdes” deste Prospecto.

REGRAS DE MOVIMENTACAO

SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE QUOTAS

No ato da subscricdo das Quotas, o subscritor (i) assinara boletim de subscricdo, que sera
autenticado pela ADMINISTRADORA ou terceiro devidamente habilitado que venha a ser
contratado pela ADMINISTRADORA para distribuir Quotas do FUNDO; e (ii) recebera exemplar
do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura do Termo de Adeséao,
estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, a composi¢ao da Carteira e a Remuneracdo da ADMINISTRADORA e
(b) dos riscos inerentes ao investimento no FUNDO, conforme descritos no Capitulo XVI do
Regulamento e neste Prospecto.

Do boletim de subscrigao de Quotas do FUNDO constaréo as seguintes informagoes:
| - nome e qualificagcao do subscritor;

Il - nimero e classe de Quotas subscritas; e

Il - prego e condi¢Ges para sua integralizagao.

As Quotas do FUNDO terdo seus valores calculados todo dia util.

Na subscrigdo das Quotas do FUNDO, devera ser utilizado o valor da Quota em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em
sua sede ou dependéncias, conforme sera definido nos respectivos boletins de subscri¢ao.

O preco de subscri¢gao das Quotas do FUNDO podera contemplar &gio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizagdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de pre¢co em mercado organizado.

As Quotas do FUNDO deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos nos respectivos
anuncio de inicio de distribuicdo e boletins de subscricdo, observado o prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo
8°, paragrafo 1° e incisos | a VIII, da Instrugdo 356. Eventual saldo ndo colocado de Quotas sera
cancelado antes do referido prazo ou a ADMINISTRADORA solicitard prorrogacado a CVM, nos
termos do disposto na regulamentacgao aplicavel.

A integralizacdo de Quotas do FUNDO podera ser efetuada por meio de débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, observado que nas respectivas datas de
integralizagdo as Quotas de uma mesma série terdo valor unitario idéntico entre si. Nao seréo
admitidas integralizagdes de Quotas do FUNDO em Direitos Creditérios.

Para o calculo do numero de Quotas a que tera direito cada investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.
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RESGATES

O FUNDO ¢é um fundo fechado, ou seja, ndo havera resgate de Quotas, a nao ser pelo término
do prazo de duragdo do FUNDO, amortizagdo de Quotas Sénior ou liquidagdo antecipada do
FUNDO, respeitadas as amortizagdes previstas neste Prospecto. No resgate de Quotas sera
utilizado o valor da Quota de abertura em vigor no dia do pagamento respectivo. Os resgates de
Quotas poderdo ser efetuados em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil.

Excepcionalmente, as Quotas Sénior poderdo ser resgatadas antes do prazo previsto para
encerramento do FUNDO. Tal possibilidade existira somente para Quotistas Dissidentes em
decisdo de assembléia geral de quotistas convocada para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do FUNDO, pelo valor apurado das mesmas, conforme estabelecido neste
Prospecto.

As Quotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds a amortizagéo total resgate de
todas as Quotas Sénior.

As Quotas Subordinadas serao resgatadas na Data de Resgate das Quotas Sénior, observado o
disposto acima.

Caso na Data de Resgate das Quotas Sénior o FUNDO ainda tenha valores a receber oriundos
de indenizagcbes a serem pagas pela Seguradora em virtude de sinistros ocorridos nos ultimos
135 (cento e trinta e cinco) dias imediatamente anteriores a Data de Resgate das Quotas Sénior,
o resgate das Quotas Subordinadas devera observar o seguinte procedimento: (i) as Quotas
Subordinadas terdo seu valor amortizado parcialmente e de forma pro rata, mediante a utilizagao
dos recursos do FUNDO disponiveis em caixa, observadas as disposigdes do artigo 59 do
Regulamento; e (ii) o resgate das Quotas Subordinadas devera ser postergado pelo prazo
maximo de 135 (cento e trinta e cinco) dias, ou seja, até a data de pagamento da ultima
indenizacao devida pela Seguradora ao FUNDO, observado que durante esse periodo os valores
eventualmente recebidos pelo FUNDO a titulo de indenizacdo deverdao ser utilizados para
amortizagao das Quotas Subordinadas.

O pagamento do resgate devera ser feito no quinto dia do més, observado o cronograma
disposto neste Prospecto. Se a data prevista para pagamento do resgate cair em dia nao util na
pragca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento sera efetivado no 1° dia util
subsequente.

RESGATES EM DIREITOS CREDITORIOS

Admite-se o resgate de Quotas em Direitos Creditorios nas seguintes hipoteses:

¢ Quotas Sénior: liquidagao antecipada do FUNDO, descritas no item “Situagdes Especiais
- Eventos de Liquidagdo Antecipada”.

e Quotas Subordinadas: em qualquer hipétese.

Durante a vigéncia da CPMF, os resgates em Direitos Creditorios Elegiveis devem observar o
seguinte procedimento: a amortizagdo e o resgate de Quotas sera efetivado por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil
simultaneamente a compra, pelo Quotista, de Direitos Creditérios Elegiveis em valor
correspondente ao liquido amortizado ou resgatado, observadas as demais disposicbes legais
aplicaveis.
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Qualquer entrega de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros nos termos do caput do
artigo 54 do Regulamento sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Quotas detido por cada Quotista na ocasido e observados os
procedimentos definidos no Capitulo XlIl do Regulamento do FUNDO.

De acordo com o disposto no Regulamento e neste Prospecto, as Quotas Sénior terdo prioridade
no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas
Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Quotas Sénior.

Respeitando o disposto no Regulamento, a Assembléia Geral de Quotistas devera deliberar
sobre os procedimentos para entrega de Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do FUNDO para fins de pagamento de resgate das Quotas do FUNDO
ainda em circulagao.

Na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos para entrega de Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO para fins de pagamento de resgate das Quotas,
os Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO
serdo entregues aos Quotistas mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragcdo ideal de
cada Quotista sera calculada de acordo com a proporcao de Quotas detida por cada um sobre o
valor total das Quotas em circulagao a época. Apods a constituigdo do condominio acima referido,
a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os Quotistas, (i) para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgao de Direitos
Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Quotistas apos a constituicao do
referido condominio.

Caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador para o condominio referido nos
paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas
em circulagao.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos Direitos Creditérios
Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da notificagao referida acima, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida nos termos acima
referidos, indicara a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a
entrega dos Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
FUNDO. Expirado este prazo, a ADMINISTRADORA podera promover a consignagdo dos
Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO na forma
do artigo 334 do Caodigo Civil Brasileiro.

AMORTIZAGOES

As emissdes de Quotas Sénior do FUNDO poderao prever amortizagdes periddicas, conforme
disposto em cada processo de emissdo de novas séries de Quotas Sénior.

As Quotas Sénior da Primeira Série serdo amortizadas mensalmente, a partir do 25° més de
duracao do FUNDO.

O pagamento das amortizagdes das Quotas Sénior da Primeira Série devera observar o
pagamento proporcional de principal e juros e devera ser realizado nas seguintes datas:
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Data de Data de
Parcela | Més Amortizagao Parcela | Més Amortizacao
1 25 05/05/2009 7 31 05/11/2009
2 26 05/06/2009 8 32 05/12/2009
3 27 05/07/2009 9 33 05/01/2010
4 28 05/08/2009 10 34 0502/2010
5 29 05/09/2009 11 35 05/03/2010
6 30 05/10/2009 12 36 05/04/2010

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas Sénior deverdo
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior,
em beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior do FUNDO.

A amortizacao das Quotas Sénior de quaisquer séries do FUNDO podera ocorrer antes do prazo
previsto para cada série de Quotas Sénior na ocorréncia das seguintes hipoteses:

| - impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de investimentos, em razdo da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios; ou

Il - caso a relagdo entre o valor das Quotas Sénior e o patriménio liquido do FUNDO seja
superior a 92% (noventa e dois por cento), ou seja, na hipdtese de o somatério dos valores das
Quotas Subordinadas representar percentual igual ou menor a 8% (oito por cento) do patrimbnio
liquido do FUNDO;

A antecipagéo do inicio da amortizagdo das Quotas Sénior da Primeira Série do FUNDO nas
hipoteses previstas nos incisos | e |l acima sera operacionalizada nos termos do disposto no
Capitulo XIV do Regulamento.

As amortizagdes de Quotas Sénior do FUNDO poderao ser efetuadas em ordem de pagamento,
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O pagamento das amortizagbes devera ser feito no quinto dia de cada més, observado o
cronograma disposto neste Prospecto. Se a data prevista para pagamento da amortizagao cair
em dia ndo util na praga em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento sera
efetivado no 1° dia util subseqiente.

As Quotas Subordinadas do FUNDO n&o terao seus valores amortizados.
AMORTIZAGOES EXTRAORDINARIAS

A ADMINISTRADORA poderd realizar, mediante autorizagdo da Assembléia Geral de Quotistas,
a Amortizagdo Extraordinaria de Quotas Sénior em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas
Sénior em circulagdo, calculado de acordo com os critérios previstos no Regulamento,
exclusivamente na hip6tese de impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de
investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios; e/ou no caso da
relagéo entre o valor das Quotas Sénior e o patriménio liquido do FUNDO for superior a 92%
(noventa e dois por cento), ou seja, na hipotese do somatorio dos valores das Quotas
Subordinadas representarem percentual igual ou menor a 8% (oito por cento) do patriménio
liqguido do FUNDO.

A Assembléia Geral de Quotistas referida acima sera convocada pela ADMINISTRADORA

dentro do prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que forem verificados os
desenquadramentos referidos acima.
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Na hipotese de realizagdo de Amortizagao Extraordinaria de Quotas, todos os Quotistas serao
informados sobre o valor total envolvendo a Amortizagdo Extraordinaria em referéncia. Qualquer
Amortizagao Extraordinaria afetara todos os Quotistas, de forma proporcional e em igualdade de
condicgoes.

RESERVA DE LIQUIDEZ
A ADMINISTRADORA devera constituir Reserva de Liquidez:

(a) 30 (trinta) dias corridos antes de qualquer Data de Amortizagao prevista, devem estar
alocados na Reserva de Liquidez Ativos Financeiros em valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do valor estimado pela ADMINISTRADORA para realizar o pagamento da
amortizacao programada de Quotas Sénior; e

(b) 15 (quinze) dias corridos antes de qualquer Data de Amortizagao prevista, devem estar
alocados na Reserva de Liquidez Ativos Financeiros em valor equivalente a 100% do valor
estimado pela ADMINISTRADORA para realizar o pagamento da amortizagdo programada
de Quotas Sénior.

Durante o periodo de constituicdo da Reserva de Liquidez, a ADMINISTRADORA devera
segregar e manter destacadas na contabilidade do FUNDO as disponibilidades diarias referentes
ao pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos Financeiros da Carteira, as quais
serao destinadas ao pagamento das parcelas de amortizagao das Quotas Sénior em cada Data
de Amortizagao.

Caso a ADMINISTRADORA verifique uma piora no padrao de inadimpléncia da Carteira, devera
acelerar a formagdo da Reserva de Liquidez pelo menos na mesma proporgdo da piora
observada.

A amortizacdo das Quotas Sénior devera respeitar a relagao entre o valor das Quotas Sénior e o
valor das Quotas Subordinadas, conforme apurada no dia anterior a Data de Amortizacéo.

CRITERIOS PARA APURACAO DO VALOR DAS QUOTAS

A partir do primeiro dia util seguinte a Primeira Data de Emissao, cada Quota Sénior tera seu
valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizagdo, amortizagéo ou
resgate, conforme o caso, sendo que tal valor sera o valor apurado da seguinte maneira:

VQST, = VQsr._, - (Bx AQST,_, )]x [(Dlt_l % MRQSr)zlsz}

VQSr, Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagao ou resgate, conforme o caso, calculado para a
data “t";

VOS Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de

Qsr.,

integralizacao, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, calculado no dia util
imediatamente anterior a data “t”. No caso de o calculo ser efetuado no dia util
seguinte a Primeira Data de Emissao, VQSr;; sera igual a R$ 10.000,00;

B Igual a 1 (um) em todo dia seguinte a uma Data de Amortizagdo. Igual a 0
(zero) em qualquer outro dia;
AQSr,_, Valor da amortizagdo de cada Quota Sénior no dia util imediatamente anterior
- a data “t";
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DI, , Taxa DI, calculada e divulgada na data “t” com base nas informacdes
referentes ao dia util imediatamente anterior;

MRQSr Benchmark das Quotas Sénior. Para a Primeira Série de Quotas Sénior, o
Benchmark correspondera a 106% (cento e seis por cento) da Taxa DI.

ou, na hipotese de o valor das Quotas Subordinadas em circulagéo ser igual a 0 (zero), cada
Quota Sénior tera seu valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor sera apurado de
acordo com a seguinte expressao:

PL
VQSr, = k
NQSr,
VQsr, Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de

integralizagao, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, calculado para a data
“t";
PL, Valor do patriménio liquido do FUNDO, apurado para a data “t”;

NQSr, Numero total de Quotas Sénior em circulagao.

A partir do primeiro dia util seguinte a Primeira Data de Emissao, cada Quota Subordinada tera
seu valor unitério calculado diariamente, para fins de integralizacdo, amortizagcdo ou resgate,
conforme o caso, sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do
patriménio liquido do FUNDO, apurado para o respectivo dia, deduzido do valor atualizado de
todas as Quotas Sénior em circulagao na ocasiao, apurado conforme o disposto acima, pelo
numero total de Quotas Subordinadas em circulagao na respectiva data de apuragéo, de acordo
com a seguinte formula:

PL, — (VQSr, x NQSr,)

VQSub, =
‘ NQSub,

VQSub, Valor de cada Quota Subordinada para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, calculado para a
data “t";

PL, Valor do patriménio liquido do FUNDO, apurado para a data “t”;

VQsr, Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, na data “t”;

NQSr, Numero total de Quotas Sénior em circulagéo;

NQSub, Numero total de Quotas Subordinadas em circulagéo.

CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observados as normas e os
procedimentos previstos na legislagdo em vigor e no Capitulo IX do Regulamento.

Os ativos da Carteira do FUNDO terao seus valores calculados todo dia util, mediante a

utilizagdo de metodologia de apuracao do valor dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, de acordo com critérios consistentes e
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passiveis de verificagcdo, amparados por informagdes internas e externas que levem em
consideragao aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operagdo, adotando-se o valor de mercado, quando houver, e que sejam
observadas as regras aplicaveis editadas pelo Banco Central do Brasil e da CVM e pelas
legislagdes vigentes.

O Contrato de Custddia indicara os critérios e a metodologia adotados pelo CUSTODIANTE para
apuragao do valor dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do FUNDO.

Eventuais prejuizos resultantes do descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos
Creditérios Elegiveis pelos respectivos Clientes e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do FUNDO que excedam (i) o valor da Reserva de Inadimpléncia e (ii) os valores cobertos pela
Apdlice de Seguro de Credito serdo atribuidos as Quotas Subordinadas até o limite equivalente a
somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a referida somatéria, eventuais prejuizos
resultantes da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira do
FUNDO seréo atribuidos as Quotas Sénior.

Na hipotese de ser atingido o Benchmark das Quotas Sénior, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Quotas Subordinadas, razdo pela qual estas poderao
apresentar valores diferentes das Quotas Sénior.

Os Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos terao seu valor contabil provisionado pelo FUNDO
em observancia a tabela abaixo:

Atraso (dias) Provisao
no 15° dia 15%
no 30° dia 20%
no 135° dia 100%

Em qualquer hipétese de liquidagdo antecipada do FUNDO mediante a entrega de Direitos
Creditérios Elegiveis, todos os Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos serdo considerados, os
respectivos valores contabeis previstos acima.

As demonstragbes financeiras anuais do FUNDO terdo notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO e os
valores de custo e, caso aplicavel, de mercado, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinacao desses valores.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragoes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao,
elaboracgao, remessa e publicidade expedidas pela CVM.

As demonstracdes financeiras do FUNDO serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM. Observadas as disposigbes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar do relatorio a ser divulgado os seguintes itens:

| - Parecer dos auditores independentes opinando se as demonstragdes financeiras examinadas

refletem adequadamente a posicdo patrimonial e financeira do FUNDO, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil;
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Il - Demonstragdes financeiras, contendo o balango analitico e a evolugao do patriménio liquido,
elaborados de acordo com a legislagao em vigor; e

lIl - Notas explicativas julgadas necessarias para interpretacdo das demonstragdes financeiras.
As notas explicativas deverdo contemplar, no minimo, informac¢des sobre o montante, a natureza
e as faixas de vencimento dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do FUNDO e os respectivos valores de custo e, caso aplicavel, de mercado,
segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinacdo desses
valores.

O exercicio social do FUNDO tera duragao de 1 (um) ano, com inicio em 31 de margo.
Enquanto a CVM nao editar as normas referidas acima, aplicar-se-ao ao FUNDO as disposicdes

do Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo Banco
Central do Brasil.

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Em relagdo as Quotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDO, deve ser observado que:

Seréo distribuidas até 11.700 (onze mil e setecentas) Quotas Sénior e até 1.300 (um mil e
trezentas) Quotas Subordinadas, com valor unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

O valor minimo de subscrigdo inicial da Primeira Série de Quotas do FUNDO é de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais), havendo um limite maximo de subscri¢cao por investidor de até 20% (vinte
por cento) das Quotas Sénior da Primeira Série ofertadas publicamente.

Nao ha limite maximo de subscricdo para as Quotas Subordinadas.

A Primeira Série de Quotas Sénior tera prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da Primeira
Data de Emisséo.

As Quotas Sénior da Primeira Série do FUNDO serdo objeto de distribuicdo publica, a ser
conduzida pela ADMINISTRADORA e/ou terceiros devidamente habilitados contratados pela
ADMINISTRADORA para tanto, nos termos da Instrugdo 356. O Anuncio de Inicio apresentara
os termos e condi¢des da Oferta, bem como informara as condigdes e os prazos para subscricao
e integralizagcdo das Quotas Sénior da Primeira Série, observado o disposto neste Prospecto e
no Regulamento. Eventual saldo ndo colocado de Quotas Sénior da Primeira Série sera
cancelado antes do respectivo prazo de colocacdo ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogacgao do referido prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagdo.

A critério da ADMINISTRADORA, atingido o valor minimo de distribuicao de 50% (cinqiienta por
cento) das Quotas Sénior da Primeira Série e de novas séries de Quotas emitidas, podera se dar
por encerrado o respectivo periodo de distribuicdo, de forma que o saldo ndo colocado de
Quotas da Primeira Série ou de novas séries de Quotas podera ser cancelado antes do prazo de
colocagao.

A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipétese acima, (i) a Razdo de Garantia,
em se tratando da distribuicdo de Quotas Sénior da Primeira Série; e (ii) a relagao entre o valor
das Quotas Sénior e o valor das Quotas Subordinadas apurada no dia util anterior a data de
emissdo da nova série de Quotas.

Na hipétese de descumprimento pela ADMINISTRADORA do disposto no paragrafo acima,
deverao ser observados os procedimentos descritos nos artigos 35 e 91 do Regulamento.
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As informacobes relativas aos custos de distribuicdo, tais como (i) a porcentagem em
relagdao ao preco unitario de distribuicao; (ii) a comissao de coordenacao; (iii) a comissao
de colocacgéo; (iv) outras comissées; (v) o custo unitario de distribuicao; e (vi) outros
custos estao descritas no Anexo | deste Prospecto.

NEGOCIAGAO DAS QUOTAS

As Quotas representativas do patrimonio do FUNDO terao registro para negociagdo no mercado
secundario na BOVESPA, no ambiente de negociagdo Soma Fix. A critério da
ADMINISTRADORA, esta podera, adicionalmente, promover o registro também no ambiente
Bovespa Fix da Bovespa e na CETIP.

Na hipotese de negociagdo das Quotas em operagdes no mercado secundario, cabera aos
intermediarios assegurar que a aquisicdo de Quotas somente seja feita por investidores
qualificados.

As Quotas do FUNDO nao poderao ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado
de balcao organizado, excetuadas as hipoteses de transmissao decorrente de lei ou de decisdo
judicial.

PROCEDIMENTOS DE OFERTA E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Cada aquisigédo de Direitos Creditorios pelo FUNDO sera considerada formalizada e regular apés
a verificagdo cumulativa dos seguintes eventos, de acordo com os termos e condicbes de cada
Contrato de Cessao: (a) verificagdo e validagdo, pelo CUSTODIANTE ou pela
ADMINISTRADORA, conforme o caso, do atendimento dos Direitos Creditérios em negociagao
as Condigoes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade; (b) envio, pelo CUSTODIANTE, ao
FUNDO, do Termo de Cessao; (c) envio, pelo FUNDO aos respectivos Cedentes, do Termo de
Cessao assinado pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, sendo admitido que as
assinaturas sejam realizadas por meio de processo de certificacdo digital; (d) assinatura do
Termo de Cesséo pelos Cedentes, sendo admitido que as assinaturas sejam realizadas por meio
de processo de certificagao digital; e (e) pagamento, pelo CUSTODIANTE, em nome e por conta
do FUNDO, aos Cedentes, do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis.

Cada data em que for verificado o cumprimento cumulativo dos eventos referidos nas alineas (a)
a (d) acima sera designada como uma “Data de Aquisi¢ao”.

Para cada operacao de aquisicao de Direitos Creditérios pelo FUNDO, deverao ser observados
0s seguintes procedimentos, sem prejuizo do disposto nos respectivos Contratos de Cessao:

| - Os Cedentes deverao apresentar Ofertas de Direitos Creditérios a ADMINISTRADORA, a
partir da data de assinatura do respectivo Contrato de Cessao, por meio eletrbnico ou por
qualquer outro meio admitido pela ADMINISTRADORA,;

Il — Os Direitos Creditérios objeto de cada Oferta de Direitos Creditérios serdo submetidos a

avaliagdo da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE, sendo que a ADMINISTRADORA
devera validar o atendimento dos Direitos Creditorios objeto de cada Oferta de Direitos

36



Creditérios as Condigcoes de Cessao e o CUSTODIANTE devera validar o atendimento destes
aos Critérios de Elegibilidade;

lll - Serao desconsiderados da Oferta de Direitos Creditérios e, portanto, estardo livres para o
respectivo Cedente os Direitos Creditérios: (a) que ndo atendam as Condigées de Cessao e/ou
aos Critérios de Elegibilidade; (b) cujo respectivo Termo de Cessdo ndo seja assinado pelo
Cedente até as 14:30hs (quatorze horas e trinta minutos) da Data de Conclusdo da Validagao
dos Direitos Creditérios; e/ou (c) cuja aquisicdo ndo atenda aos interesses do FUNDO, a
exclusivo critério da ADMINISTRADORA;

IV — Na hipétese de verificagao, pelo CUSTODIANTE ou pela ADMINISTRADORA, conforme o
caso, do atendimento pelos Direitos Creditérios as Condicdes de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade, e caso a aquisi¢ao dos referidos Direitos Creditérios seja do interesse do FUNDO,
a critério da ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE devera, na Data de Conclusao da Validagcao
dos Direitos Creditérios: (a) encaminhar os Termos de Cessdo ao FUNDO, por meio eletrénico,
fac-simile ou por qualquer outro meio de correspondéncia impressa relatério contendo a relagao
dos Direitos Creditérios que serdao necessariamente cedidos ao FUNDO e o respectivo Prego de
Cesséo; e (b) providenciar a formalizagdo do Termo de Cessdo mediante assinatura pela
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, e pelo respectivo Cedente, sendo admitido que tais
assinaturas sejam realizadas por meio de processo de certificagdo digital. O Termo de Cessao
correspondera a formalizacao e aceitacdo, pelo FUNDO e pelos Cedentes, da aquisicao dos
Direitos Creditorios ali indicados pelo FUNDO e regulara cada operagao de aquisigao de Direitos
Creditérios entre cada um dos Cedentes e o FUNDO, nos termos estabelecidos no Contrato de
Cessao;

V — O CUSTODIANTE realizara o pagamento do Prego de Aquisicao dos Direitos Creditorios
Elegiveis a cada Cedente nos termos da Segéo “Pagamento do Prego de Aquisi¢ao dos Direitos
Creditérios Elegiveis e Prémio de Adimplemento” abaixo, sendo que cada data em que seja
realizado tal pagamento sera designada como uma “Data de Pagamento”; e

VI — Em até 20 (vinte) dias corridos contados da assinatura de cada Termo de Cessao por seu
respectivo Cedente, a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, providenciara: (a) o registro de
cada Termo de Cessao assinado no(s) competente(s) Cartorio(s) de Registro de Titulos e
Documentos, ou (b) a lavratura de cada Termo de Cessao, por instrumento publico, no Tabelido de
Notas, ou (c) o registro de cada Termo de Cessao por meio de qualquer outro mecanismo admitido
em lei e que produza os mesmos efeitos alcangados pelos meios de registro referidos nas alineas
(a) e (b) acima, a critério da ADMINISTRADORA (cada, um “Termo de Cessao Registrado”).

Sera resolvida a cessao (i) de todo e qualquer Direito Creditério Elegivel que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre
tal Direito Creditério Elegivel previamente a aquisigdo do mesmo pelo FUNDO, (ii) de todo e
qualquer Direito Creditério Elegivel sem origem legal ou sem amparo em Documentos
Representativos de Crédito; (iii) de todo e qualquer Direito Creditério Elegivel que ndo seja pago
integralmente pelo respectivo Cliente devedor em decorréncia de (a) defeito ou vicio do produto
ou da prestagdo dos servigos referentes ao Direito Creditorio Elegivel ou (b) devolugdo do
produto referente ao Direito Creditorio Elegivel que resulte no cancelamento da venda de tal
produto. Quando da ocorréncia de qualquer evento de resolugao de cessao, conforme indicados
acima, os Cedentes serdao obrigados a restituir ao FUNDO o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos Direitos Creditorios Elegiveis cuja cessao tenha sido
resolvida, valor este a ser calculado de acordo com o disposto no Contrato de Cesséo.

Para fins do disposto no artigo 290 do Cdédigo Civil Brasileiro, a notificacdo dos Clientes a
respeito da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis sera feita pela ADMINISTRADORA
mediante o envio de correspondéncia eletronica. Em havendo quaisquer problemas com o envio
da referida notificagao eletrénica a qualquer Cliente, a ADMINISTRADORA devera notificar o
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referido Cliente por meio do envio de fac-simile ou qualquer outra forma de correspondéncia que
evidencie seu recebimento.

O FUNDO podera, a seu exclusivo critério, recusar Ofertas de Direitos Creditorios.

O CUSTODIANTE contratou a Depositaria para realizar a custddia fisica dos Documentos
Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis e de cada Termo de
Cesséo Registrado, de acordo com o disposto no Contrato de Depdsito celebrado entre o
CUSTODIANTE, o FUNDO e a Depositaria, cuja minuta € parte integrante do Regulamento
como Anexo IV.

A contratagao, pelo CUSTODIANTE e pelo FUNDO, da Depositaria nao resulta e/ou resultara,
de qualquer forma, em qualquer ingeréncia e/ou controle, pela Depositaria e/ou pelos respectivos
Cedentes, sobre os Direitos Creditorios Elegiveis, tampouco eximira o CUSTODIANTE de suas
obrigagdes de custddia, conforme previstas no Contrato de Custddia celebrado entre o FUNDO e
0 CUSTODIANTE e na regulamentagcdo em vigor.

PAGAMENTO DO PREGO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E
PREMIO DE ADIMPLEMENTO

O pagamento do Preco de Aquisicdo pelo FUNDO aos respectivos Cedentes sera efetuado em
observancia aos seguintes critérios: (a) caso o Termo de Cessao seja assinado e entregue pelo
Cedente a ADMINISTRADORA até as 14:30h (quatorze horas e trinta minutos) do dia util
subsequente a respectiva Data de Conclusdo da Validagao dos Direitos Creditorios (“D+1”), o
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Cedente, calculado no
mesmo dia da respectiva Data de Conclusdo da Validagdo dos Direitos Creditorios, sera realizado
até as 16:00h de D+1; e (b) caso o Termo de Cessdo ndo seja assinado e/ou entregue pelo
respectivo Cedente a ADMINISTRADORA até as 14:30h (quatorze horas e trinta minutos) de
D+1, os Direitos Creditorios Elegiveis ali referidos serdo desconsiderados da Oferta de Direitos
Creditorios.

O Prego de Aquisigéo sera apurado mediante a aplicagao da seguinte formula:

PAI=[(VNI-RIl)/(FATORD)]- PSI

Pai Preco de Aquisi¢ao do Direito Creditério Elegivel "i";
VNi Valor nominal do Direito Creditério Elegivel "i";
RIi

Reserva de inadimpléncia correspondente a 5% (cinco por cento) de
("Reserva de Inadimpléncia");

PSi Prémio do Seguro (conforme definido abaixo), que sera pago pelo FUNDO a
Seguradora, nos termos do artigo 76 do Regulamento;
FatorD Fator correspondente a taxa de desconto, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com aproximacgdo, de acordo com a seguinte férmula:

FatorD = (1 + D/100)~ (Ni/252)
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Ni Numero de dias Uteis contados da Data de Pagamento a data de vencimento
do Direito Creditério Elegivel, acrescido do prazo em dias Uteis trasncorrido
até a liquidacao financeira pelo CUSTODIANTE ao FUNDO;

D Taxa de desconto determinada pelo ADMINISTRADOR do FUNDO expressa
em base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, de acordo com a
seguinte férmula:

D= DIf * (1+ Df/100)

DIf Taxa de juros pré-fixada no periodo "N", referenciada pela curva de futuros
da Bolsa de Mercadorias e Futuros ("BM&F"), e expressa em base 252
(duzentos e cinquienta e dois) dias uteis;

Df Sobretaxa de juros, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
aproximacao, determinada pela ADMINISTRADORA diariamente devendo
ser sempre superior a 18% (dezoito por cento).

A taxa de desconto (D) que estara disponivel diariamente no website: www.fiepr.org.br/fidcfiep,
sera determinada de acordo com as condicdes de mercado a época de cada operagdo de
aquisicao de Direitos Creditérios pelo FUNDO, de forma a buscar atingir maior rentabilidade
para o FUNDO e a manter, no minimo, a Razado de Garantia (conforme definida abaixo) prevista
no artigo 34 do Regulamento.

Os recursos equivalentes ao valor das Reservas de Inadimpléncia constituirdo uma provisao
para pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao
FUNDO pelo respectivo Cedente, e serdo exclusivamente alocados na aquisicao de Ativos
Financeiros. Os rendimentos auferidos pelas aplicagcbes da Reserva de Inadimpléncia serao
revertidos exclusivamente ao FUNDO.

A Reserva de Inadimpléncia sera controlada e administrada pelo CUSTODIANTE e sera
individualizada por Cedente, ndo sendo possivel, em momento algum, ser utilizada de forma
conjunta e/ou complementar. Cada Reserva de Inadimpléncia servira, exclusivamente, para
cobrir perdas ocasionadas por eventual inadimplemento de Direitos Creditérios Elegiveis que
tenham sido cedidos ao FUNDO pelo mesmo Cedente responsavel por sua constituigao.

Na hipotese de adimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis ou pagamento do valor
correspondente a respectiva indenizagdo pela Seguradora, nos termos da Apdlice de Seguro de
Crédito, os respectivos Cedentes fardo jus ao recebimento de um valor adicional ao Prego de
Aquisicao (“Prémio de Adimplemento”). O pagamento do Prémio de Adimplemento sera devido a
cada Cedente na medida em que os Direitos Creditérios por ele cedidos ao FUNDO sejam (i)
pagos pelos respectivos Clientes devedores ou (ii) objeto de pagamento de indenizagéo por
parte da Seguradora, nos termos da Apdlice de Seguro de Crédito, de forma que o saldo de sua
Reserva de Inadimpléncia se torne superior a 15% (quinze por cento) do valor da totalidade dos
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO pelo referido Cedente.

Observado o disposto no paragrafo acima, o pagamento do Prémio de Adimplemento podera ser
realizado mensalmente até o 5° (quinto) dia util de cada més e seu valor sera equivalente ao
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montante que exceder o valor correspondente a 15% (quinze por cento) do valor da totalidade
dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO por cada Cedente, conforme previsto no
paragrafo anterior.

O valor do Prémio de Adimplemento sera calculado pelo CUSTODIANTE de acordo com a
seguinte férmula:

PP, = SRI, —(SD, x15%)

PP, Prémio de Adimplemento a ser pago ao Cedente “c”;
SRI, Saldo da Reserva de Inadimpléncia do respectivo Cedente “c”;
SD Total dos valores dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO pelo
¢ respectivo Cedente “c” e ainda ndo pagos e/ou que ainda n&o tenham sido
objeto de indenizagao, calculados pelo valor contabil.

O pagamento do Prémio de Adimplemento aos Cedentes sera realizado em moeda corrente
nacional, respeitado o valor minimo para pagamento de R$ 1.000,00 (mil reais). O FUNDO
podera alienar os Direitos Creditérios Elegiveis, observado que apos referida alienagéo, tais
Direitos Creditérios ndo mais estardo cobertos pela Apolice de Seguro de Crédito.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO, POLITICA COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS INADIMPLIDOS E PROCEDIMENTO DE COBRANGA DOS
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

Os padroées minimos relativos a politica de concessao de crédito dos Cedentes aos Clientes sao
parte integrante do Regulamento na forma do Anexo llI.

A cobrancga bancaria dos Direitos Creditorios Elegiveis sera feita, exclusivamente, pelo AGENTE
COBRADOR através de boleto de cobranga bancaria.

Para tanto, os Cedentes deverao colocar a disposicdo do AGENTE COBRADOR as informacdes
necessarias a realizagao da cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis, para que faca a
transferéncia a conta bancaria do FUNDO.

Os Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos serdo objeto de cobranga pelo CUSTODIANTE,
em nome do FUNDO, diretamente ou mediante a contratagcdo dos Cedentes e/ou de terceiros
qualificados, em observancia aos procedimentos descritos no Anexo VIl ao Regulamento.

A contratagdo dos Cedentes e/ou terceiros qualificados para realizagdo (i) da cobranga e
arrecadagao dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos, bem
como (ii) da cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos
nao eximira o CUSTODIANTE de suas obrigagbes de cobrangca dos Direitos Creditérios
Elegiveis Inadimplidos, conforme previstas na regulamentagéo em vigor.

Quaisquer despesas relativas a cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos serao

suportadas pelo FUNDO, inclusive honorarios advocaticios e despesas correlatas, tais como
custas e despesas processuais (pericias, laudo técnico, preparo de recursos, etc).
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APOLICE DE SEGURO DE CREDITO

Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo objeto de cobertura pela Apdlice de Seguro de Crédito,
emitida pela Seguradora.

Observadas as condi¢gbes gerais, especiais e particulares previstas na Apdlice de Seguro de
Crédito, as perdas liquidas definitivas resultantes da insolvéncia de cada Cliente devedor serao
indenizaveis ao FUNDO, pelo valor equivalente a 90% (noventa por cento) do valor do Direito
Creditorio Elegivel Inadimplido, limitado ao Limite Maximo de Indenizagdo. Nos termos da
Apodlice de Seguro de Crédito, sera caracterizada a insolvéncia do Cliente nas seguintes
hipoteses:

(a) decorridos 90 (noventa) dias contados do primeiro dia util subsequiente ao Aviso de
Insolvéncia Provisional relativo a um Direito Creditério Elegivel Inadimplido;

(b) declaragao de faléncia do Cliente mediante sentenga judicial transitada em julgado, exceto
quando os respectivos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos ndo tenham sido admitidos no
passivo do referido Cliente;

(c) declaragado de liquidagao judicial ou extrajudicial ou celebragdo de acordo particular do
Cliente com a totalidade dos seus credores, com a anuéncia da Seguradora, para pagamento de
todas as dividas com redugao dos valores em débito;

(d) promovendo-se a execugcdo da divida representada por Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos, caso esta resulte na inexisténcia de bens penhoraveis ou em valor insuficiente
para satisfazer o pagamento da divida representada pelos referidos Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos;

(e) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, apés a homologacdo do quadro geral de
credores ou apos 90 (noventa) dias do Aviso de Insolvéncia Provisional, o que ocorrer primeiro; e

(f) quando o FUNDO e a Seguradora, de comum acordo, considerem o Direito Creditério
Elegiveis Inadimplido incobravel.

Estao expressamente excluidos da cobertura prevista na Apdlice de Seguro de Crédito:

(a) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos adquiridos de Cedente sem estabelecimento fixo
ou permanentemente aberto ao publico, exceto quando os Clientes devedores de tais Direitos
Creditérios Elegiveis Inadimplidos estejam incluidos no Anexo de Classificagdo (conforme
definido na Apdlice de Seguro de Crédito) emitido pela Seguradora;

(b) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos decorrentes de operagdes com Orgaos
centralizados da Unido, Estados, Municipios e respectivas Autarquias, bem como empresas
controladas direta ou indiretamente pelo poder publico, exceto em se tratando das referidas
empresas e autarquias, se estas virem a adquirir, respectivamente, as condigbes de empresas
controladas direta ou indiretamente pelo poder publico, ou de autarquia, apdés a emissao do
respectivo Anexo de Classificagao pela Seguradora;

(c) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos decorrentes de operagdes em que o Cedente
possua com o Cliente vinculo econdmico ou juridico de sociedade, de associagdo ou de
dependéncia, em geral naquelas em que o Cedente possua poder de decisdo; no caso de
pessoas fisicas, Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos decorrentes de operagdes em que o
Cedente possua vinculo de parentesco por consanguinidade ou afim até o 2° (segundo) grau,
inclusive, de acordo com o Cédigo Civil Brasileiro; em ambos os casos, excluem-se da cobertura
da Apodlice de Seguro do Crédito os Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos em que as
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situagbes acima descritas tenham se verificado apdés a emissao do respectivo Anexo de
Classificacao pela Seguradora;

(d) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos com prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Faturamento, mesmo que tenham sido cumpridas as demais condigbes
previstas na Apdlice de Seguro de Crédito;

(e) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos relativos a bens ou servigos cujo comércio a lei
proiba;

(f) Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos cujo montante seja inferior ao limite minimo de
crédito individual de R$1.000,00 (mil reais);

(g9) Riscos decorrentes de agbes ou omissdes imputaveis a transportadores, intermediarios
comissionados, representantes e entidades financeiras que intervenham no desenvolvimento ou
na gestdo de venda ou prestacao de servigcos dos Direitos Creditérios Elegiveis, sempre que tal
se traduza na liberagdo legal ou contratual, total ou parcial, da obrigagdo de pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos pelo respectivo Cliente devedor;

(h) Riscos que, segundo a lei, encontrem-se excluidos da cobertura prevista na Apdlice de
Seguro de Crédito;

(i) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos cujos originais dos respectivos Documentos
Representativos de Crédito, ou cépia autenticada de tais documentos (desde que produza efeito
de titulo executivo extrajudicial) nao tenham acompanhado o respectivo Aviso de Insolvéncia
Provisional;

(j) Riscos decorrentes de terremotos, tremores de terra, erupcdo vulcanica, tufdo, furacao,
tornado, ciclones e outras convulsées da natureza, bem como de estado de guerra, invasao ou
qualquer ato de hostilidade por inimigo estrangeiro (tenha havido ou n&o declaragdo de guerra),
guerra civil e outras agitagdes interiores (revolucdo, insurreicdo, rebelido, motim, atos de
terrorismo, sedicdo a m&o armada ou n&o, poder militar usurpado ou usurpante, greves gerais
(lockout), assim como exercicio de qualquer ato publico para reprimir ou defender de algum
desses feitos), confisco, sequestro, destruicdo ou danos aos bens, por ordem de qualquer
governo ou autoridade publica; e

(k) Riscos decorrentes de radiagdes ionizantes, quaisquer contaminagdes pela radioatividade e
efeitos primarios ou secundarios da combustao de quaisquer materiais nucleares.

Nos termos da Apdlice de Seguro de Crédito, a cobertura de um determinado Direito Creditério
Elegivel ficara suspensa quando o respectivo Cliente devedor ou seu fiador discuta ou impugne
a existéncia ou legitimidade total ou parcial do referido Direito Creditorio Elegivel alegando (i)
descumprimento das obrigagdes legais ou contratuais do Cedente ou (ii) ocorréncia de alguma
causa modificadora ou extintiva da obrigagdo de pagar. A suspensdo da cobertura ora referida
perdurara até que o FUNDO comprove, por meio de sentencga judicial transitada em julgado e
respectiva agao executiva, seu direito sobre o Direito Creditorio Elegivel objeto do litigio.

A Seguradora podera aceitar Aviso de Insolvéncia Provisional relativo a Direitos Creditorios
Elegiveis Inadimplidos que sejam objeto do litigio caso sejam apresentadas provas do direito do
FUNDO sobre referidos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos. Nessa hipotese, enquanto
nao existir sentenca judicial transitada em julgado e acao executiva ou decisao arbitral definitiva
que reconhega o direito do FUNDO sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos objeto do
litigio, qualquer indenizacdo que venha a ser eventualmente paga ao FUNDO tera carater
provisorio.
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Além da observancia das condi¢des gerais, especiais e particulares previstas na Apdlice de
Seguro de Crédito, a efetiva cobertura dos Direitos Creditérios Elegiveis dependera da
observancia dos seguintes requisitos:

| — Solicitacao, pelos Cedentes, da classificagao crediticia dos Clientes devedores dos Direitos
Creditérios Elegiveis, na forma prevista na Apdlice de Seguro de Crédito; e

Il — Averbacéo, pelo CUSTODIANTE, dos Direitos Creditorios Elegiveis na Apdlice de Seguro de
Creédito em até 2 (dois) dias uteis apds a aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis pelo FUNDO,
na forma prevista na Apolice de Seguro de Crédito. Entende-se por averbagdo o envio, pelo
CUSTODIANTE a Seguradora, a cada Data de Pagamento, de arquivo eletrdnico contendo a
listagem dos Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo FUNDO na respectiva Data de
Aquisicao de tais Direitos Creditérios Elegiveis.

Caso um Direito Creditério Elegivel ndo seja objeto de pagamento na data de seu vencimento, o
CUSTODIANTE devera comunicar a inadimpléncia do Cliente devedor a Seguradora no 2°
(segundo) dia util subsequiente a referida data de vencimento, por meio do envio de “Aviso de
Falta de Pagamento”, nos termos da Apdlice de Seguro de Crédito.

Caso o FUNDO n&o obtenha o pagamento de Direito Creditério Elegivel Inadimplido no prazo de
15 (quinze) dias contados do envio, a Seguradora, do Aviso de Falta de Pagamento referente a
tal Direito Creditorio Elegivel Inadimplido, o CUSTODIANTE devera comunicar tal fato a
Seguradora até o 16° (décimo sexto) dia util contado do Aviso de Falta de Pagamento, mediante
o envio de notificagcdo, a Seguradora, por meio eletrénico, nos termos da Apolice de Seguro de
Crédito.

Apbs o recebimento da notificagao de que trata o paragrafo acima, a Seguradora:

(a) dispora de um prazo de 90 (noventa) dias para efetuar a gestdo de cobranga dos Direitos
Creditérios Elegiveis Inadimplidos em conformidade com o disposto na Apdlice de Seguro de
Crédito, apo6s o qual os referidos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos serdo considerados
incobraveis pelo FUNDO e pela Seguradora; e

(b) reconhecera a insolvéncia do Cliente no 90° (nonagésimo) dia, sem nenhuma necessidade
de formalidade por parte do FUNDO, e procedera a indenizagao definitiva ao FUNDO no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do referido 90° (nonagésimo) dia em que tenha reconhecido
a insolvéncia do Cliente.

Uma vez recebida a notificagao eletrénica e verificando-se que, no 90° (nonagésimo) dia contado
da data do seu recebimento, o Cliente devedor do referido Direito Creditério Elegivel Inadimplido
permanece inadimplente, a Seguradora pagara ao FUNDO o montante correspondente a
indenizacao devida, a ser calculada conforme descrito abaixo:

| — Do valor inicial do Direito Creditério Elegivel Inadimplido deverdo ser deduzidos todos os
valores recebidos do respectivo Cliente devedor e/ou do FUNDO, se assim for indicado pelo
FUNDO, especialmente os valores provenientes da realizagdo de garantias, acordos,
compensagodes ou outros conceitos analogos;

Il — Ao valor obtido por meio do calculo indicado no inciso | acima, deverdo ser adicionados
eventuais custos incorridos pela Seguradora em razdo da celebragdo de acordos para a
recuperagao dos valores correspondentes ao Direito Creditério Elegivel Inadimplido; e

[l — O montante final da indenizacao sera calculado sobre o total obtido por meio do calculo
indicado no inciso Il acima, aplicando-se o Percentual de Garantia.
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Com o pagamento da indenizagdo, a Seguradora fica sub-rogada nos direitos do FUNDO com
relagcdo ao Direito Creditorio Elegivel Inadimplido objeto do sinistro, até o limite do montante da
indenizacao.

Sem prejuizo do disposto acima, uma vez efetuado o pagamento da indenizagdo, seja esta
provisoéria ou definitiva, o FUNDO obriga-se a ceder o Direito Creditério Elegivel Inadimplido
objeto de sinistro a Seguradora, até o limite do valor indenizado, comprometendo-se a
disponibilizar e subscrever a Seguradora todos os documentos necessarios para a efetiva
cessao.

As indenizagdes a serem eventualmente pagas pela Seguradora ao FUNDO estaréo limitadas ao
“Limite Maximo de Indenizagao” previsto na Apdlice de Seguro de Crédito, correspondente a
30% (trinta por cento) do valor da carteira de Direitos Creditdrios Elegiveis averbados na Apdlice
de Seguro de Crédito, excluidos os Direitos Creditérios Elegiveis adimplidos pelos respectivos
Clientes, sendo o valor maximo de indenizagdo limitado a R$ 39.000.000,00 (trinta e nove
milhdes de reais) durante o periodo de 3 (trés) anos de vigéncia da Apdlice de Seguro de
Crédito.

O prémio a ser pago pelo FUNDO a Seguradora sera calculado aplicando-se a taxa geral do
seguro, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento), sobre os Direitos Creditorios
Elegiveis averbados na Apdlice de Seguro de Crédito, acrescido de 7% (sete por cento),
correspondente ao Imposto sobre Operagées de Crédito, Cambio e Seguros - IOF devido
("Prémio de Seguro")..

O Prémio de Seguro sera descontado do Pregco de Aquisicao do Direito Creditério Elegivel, nos
termos do paragrafo 11 do artigo 11 do Regulamento do FUNDO e pago diretamente a
Seguradora pelo CUSTODIANTE.

ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidagdo do FUNDO, a
ADMINISTRADORA obriga-se a utilizar as disponibilidades do FUNDO para atender as
exigibilidades do FUNDO, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

| - pagamento dos encargos do FUNDO, conforme descritos na Sec¢ao “Encargos do FUNDO”
deste Prospecto;

Il — constituicdo das Reservas de Inadimpléncia;

lIl - formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do FUNDO, a serem
incorridos no més calendario imediatamente subseqliente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

IV - constituicdo da Reserva de Liquidez;

V - pagamento dos valores referentes a amortizagéo e/ou ao resgate das Quotas Sénior;

VI - pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios;

VII - formacao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do FUNDO,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

VIll - pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas.
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SITUAGOES ESPECIAIS

EVENTOS DE AVALIAGAO
Sao considerados Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

| — inobservancia, pela ADMINISTRADORA, dos deveres e das obrigagdes previstos no
Regulamento que nao constitua um Evento de Liquidagdo, de que o CUSTODIANTE tome
conhecimento, desde que, se notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, nao
o faga no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da referida notificacao;

Il — desenquadramento do FUNDO com relagao a observancia, a qualquer momento, dos limites

de concentracgao e diversificagdo estabelecidos nas letras “e” e “g” do artigo 7° do Regulamento;

[l — inobservancia, pelo CUSTODIANTE, dos deveres e das obriga¢cdes previstos no
Regulamento, no Contrato de Cessao, nos Termos de Cess&o e no Contrato de Custddia, desde
que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga
no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, do recebimento da referida notificagao;

IV - rebaixamento na classificacao de risco das Quotas Sénior (rating) do FUNDO para indice
inferior a BBB+ e BBB- para as Quotas Subordinadas de acordo com os critérios adotados pela
Agéncia de Rating do FUNDO na data deste Prospecto e/ou ndo divulgacéo da classificagcao de
risco pela Agéncia de Rating do FUNDO na data deste Prospecto ou outra agéncia que venha a
substitui-la por periodo superior a 30 (trinta) dias;

V - ndo pagamento, nas Datas de Amortizacdo e/ou na Data de Resgate, do valor da
amortizacdo e/ou do valor do resgate das Quotas Sénior;

VI - amortizagao de Quotas em desacordo com o disposto no Regulamento;

VII - caso a Carteira do FUNDO deixe de estar enquadrada ao percentual minimo de alocacao
em Direitos Creditérios Elegiveis por periodo superior a 15 (quinze) dias consecutivos;

VIl - caso a Reserva de Liquidez nao seja devidamente constituida ou ndo esteja enquadrada
aos parametros estabelecidos no Regulamento por um periodo superior a 5 (cinco) dias
contados da Data de Verificagdo em que o respectivo desenquadramento seja verificado pela
ADMINISTRADORA;

IX - descumprimento da Raz&o de Garantia nos termos do artigo 34 do Regulamento, caso (i) tal
evento ndo seja sanado ou (ii) ndo tenha sido iniciado o procedimento de reenquadramento
definido no Capitulo XIV deste Regulamento no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data
em que se verificar o referido descumprimento, respeitado o disposto no artigo 35 do
Regulamento;

X - caso nao haja um numero minimo de 10 (dez) Cedentes na condicdo de Cedentes
Cadastrados ap6s decorrido o prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da Primeira Data de
Emissao;

Xl - aquisi¢cdo, pelo FUNDO, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de

Elegibilidade, conforme apurado por auditores do FUNDO e/ou pelo CUSTODIANTE e/ou
qualquer outro terceiro, sem prejuizo de eventual responsabilizagao deste;
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XII - na hipotese de a taxa de juros basica do pais (Taxa SELIC) ser aumentada em um periodo
de 30 (trinta) dias consecutivos em 130% (cento e trinta por cento);

XIIl - na hipétese da soma do valor contabil dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos
representar, por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias, 50% (cinqiienta por cento) ou mais do
valor total das Quotas Subordinadas do FUNDO em circulagao; e

XIV — na hipotese de ser verificado pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, a
qualquer momento, descumprimento dos deveres e das obrigagdes previstos nos respectivos
Contratos de Cessdo e Termos de Cessao por Cedentes cujo valor dos respectivos Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO representem, isoladamente ou em conjunto, pelo
menos 3% (trés por cento) do patriménio liqguido do FUNDO na data em que o descumprimento
tenha sido verificado, desde que, se notificados pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagam no prazo de 72 (setenta
e duas) horas contado do recebimento da referida notificagao.

Sem prejuizo do disposto abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao
descritos acima, o FUNDO interrompera os procedimentos de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios e
a ADMINISTRADORA convocara Assembléia Geral de Quotistas no 5° (quinto) dia util seguinte
a ocorréncia do Evento de Avaliacdo, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser
considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada do FUNDO, bem como se havera
liquidacao antecipada do FUNDO e quais os procedimentos a serem adotados.

No caso da Assembléia Geral de Quotistas deliberar que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA observara os
procedimentos de liquidacdo do FUNDO, sem que, para tanto, seja necessaria a convocagao de
uma nova Assembléia Geral de Quotistas, podendo a referida Assembléia Geral de Quotistas
deliberar sobre os procedimentos envolvendo a liquidagdo do FUNDO, independentemente da
notificacdo dos Quotistas ausentes.

Caso a Assembléia Geral de Quotistas delibere que um determinado Evento de Avaliagdo nao
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada do FUNDO, o FUNDO reiniciara o processo de
aquisicao de Direitos Creditorios, sem prejuizo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas
na Assembléia Geral de Quotistas competente.

O direito dos titulares de Quotas Subordinadas ao recebimento de qualquer pagamento de
amortizacao ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagao até data da deliberagao, pela Assembléia Geral de Quotistas
referida no paragrafo acima, de que (i) o referido Evento de Avaliagao constitui um Evento de
Liquidagédo Antecipada do FUNDO, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Quotas Sénior no
recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas Sénior na hipétese de liquidacéo
antecipada do FUNDO; ou (ii) o referido Evento de Avaliagdo ndo da causa a liquidagao
antecipada do FUNDO, independentemente da implementagdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Quotistas na Assembléia Geral de Quotistas.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA
Sem prejuizo das hipoteses de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo e/ou qualquer
Evento de Liquidagcdo Antecipada, nos termos do Regulamento, o FUNDO sera liquidado por

ocasiao do término do seu prazo de duragao.

Além das hipéteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidagao
Antecipada do FUNDO quaisquer das seguintes ocorréncias:

| - se o patamar minimo de distribuicdo de Quotas do FUNDO descrito no artigo 45 do
Regulamento néo for atingido no prazo ali mencionado;

46



Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e néo for incorporado a outro fundo de
investimento em direitos creditérios;

[l — a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do FUNDO, assim
entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cesséo de Direitos Creditérios
em montante suficiente para assegurar ao percentual minimo de alocagdo em Direitos
Creditorios Elegiveis, a partir do 90° (nonagésimo) dia, exceto na hipotese de autorizagédo de
prorrogagao desse prazo pela CVM, conforme disposto no artigo 40 da Instrugéo 356;

IV - extingdo, impossibilidade legal de aplicagado, falta de apuragdo ou de divulgacdao de
quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos no Regulamento para o calculo do valor das
Quotas, por prazo superior a 20 (vinte) dias uteis consecutivos ou a 60 (sessenta) dias Uteis
alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima
data em que ocorrer o evento, desde que os Quotistas reunidos em Assembléia Geral de
Quotistas ndo cheguem a um consenso para definir um novo indice ou parametro;

V - a deliberacdo em Assembléia Geral de Quotistas de que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacdo Antecipada,;

VI - ndo pagamento, em até 05 (cinco) dias contados das Datas de Amortizagdo e/ou da Data de
Resgate, do valor da amortizagao e/ou do valor do resgate das Quotas Sénior;

VII - resilicdo do Contrato de Custodia ou renuncia do CUSTODIANTE, sem a assuncgao das
fungdes do CUSTODIANTE por uma nova instituicao, nos termos ali definidos;

VIII - renuincia ou destituicao da Administradora, sem a assuncao das funcdes da Administradora
por uma nova instituicdo, nos termos definidos no Regulamento.

Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA
imediatamente (i) notificara tal fato aos Quotistas, (ii) convocard Assembléia Geral de Quotistas
para ratificar a liquidacdo antecipada do FUNDO e deliberar sobre os procedimentos de
liquidagao antecipada do FUNDO, e (iii) interrompera a aquisigéo de Direitos Creditorios.

Na Assembléia Geral de Quotistas mencionada acima, os Quotistas poderdao optar por nao
liquidar antecipadamente o FUNDO.

Na hipétese (i) de nado instalagdo da Assembléia Geral de Quotistas mencionada no subitem
paragrafo acima por falta de quorum, ou (ii) de aprovagao, pelos Quotistas, da liquidagao
antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA deverd iniciar os procedimentos referentes a
liquidagcdo do FUNDO.

Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo e a Assembléia Geral de
Quotistas deliberar pela nao liquidacdo antecipada do FUNDO, sera concedido aos Quotistas
Dissidentes, o resgate antecipado de suas Quotas ou ainda uma Amortizagdo Extraordinaria,
conforme instrugdes a serem definidas pela propria Assembléia Geral de Quotistas que deliberar
pela nao liquidacao antecipada, que nao podera estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias
para efetuacao de tal resgate. Se as instrugdes especificas para o resgate nao forem deliberadas
em Assembléia Geral de Quotistas, os Quotistas Dissidentes poderdo requerer o resgate ou
amortizacdo de suas Quotas em até 60 (sessenta) dias contados da data da realizagdo da
referida Assembléia Geral de Quotistas, pelo valor da Quota do dia util imediatamente anterior ao
dia do pagamento, calculado na forma do artigo 40 do Regulamento.

Na hipétese descrita no paragrafo anterior, caso o FUNDO n&o tenha recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento integral do resgate de Quotas aos
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Quotistas Dissidentes no prazo mencionado acima, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no patrimdnio liquido do FUNDO serao prioritariamente alocados para o
pagamento de resgate aos Quotistas Dissidentes, de forma pro rateada e mediante a
observéancia de igualdade de condigdes entre os Quotistas Dissidentes, observado que ndo sera
admitido o fracionamento das Quotas para tais fins. Caso seja necessario, os Quotistas
Dissidentes reunir-se-d0 em Assembléia Geral de Quotistas para aprovar o pagamento do
resgate ou amortizacdo de suas Quotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
Elegiveis e Ativos Financeiros, observadas as disposi¢cées do Regulamento.

Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada ou Eventos de
Avaliacdo e a Assembléia Geral de Quotistas competente deliberar pela liquidagao antecipada
do FUNDO, todas as Quotas do FUNDO serdo resgatadas, dentro de até 90 (noventa) dias
contados da data de realizagdo da referida Assembléia Geral de Quotistas, pelo valor da quota
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento, e mediante a observancia do seguinte
procedimento e da seguinte ordem:

| - as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

Il - as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas ap6s o pagamento integral de todas as
Quotas Sénior;

Il - durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas, total ou
parcialmente, em moeda corrente nacional, quando os valores depositados na conta destinada
ao recebimento dos recursos relativos a amortizagao e resgate das Quotas forem equivalentes
ao menor valor entre (i) o valor de resgate das Quotas Sénior e (i) R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais);

IV - todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio do FUNDO serao
prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Quotas Sénior, de forma pro rateada
e mediante a observancia de igualdade de condigdes entre todos os Quotistas, observado que
nao sera admitido o fracionamento das Quotas para tais fins;

V - se no ultimo dia util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das Quotas Sénior ndo
tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberao
Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros em dagcdo em pagamento pelo resgate de
suas Quotas Sénior, que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo Xl do
Regulamento; e

VI - assegurada a prioridade de pagamento de resgate das Quotas Sénior, nos termos indicados
nos incisos acima, as Quotas Subordinadas serdo resgatadas prioritariamente em moeda
corrente nacional e, na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional, por
meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros,
observado o disposto no Capitulo XlIl do Regulamento.

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento e respectivos anexos, respeitadas as excegdes previstas nos incisos
abaixo;
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Il - eleger e destituir o(s) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) na forma do Regulamento;
IV - deliberar sobre a substituicao da ADMINISTRADORA,

V - deliberar sobre a elevagdo da Remuneragdo da ADMINISTRADORA, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

VI - deliberar sobre a emissdo de novas séries de Quotas;
VII - deliberar sobre incorporagéo, fusao, cisao ou prorrogagéo do prazo de duragdo do FUNDO;

VIII - deliberar sobre a liquidacdo do FUNDO, sem prejuizo do disposto nos incisos IX e X
abaixo;

IX - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de Avaliagéo
devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo;

X - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidacao devem acarretar na liquidacao antecipada do FUNDO;

Xl - elevar o Benchmark das Quotas Sénior;

XIl - substituir o Benchmark das Quotas Sénior na hipétese de indisponibilidade, extingdo ou
impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI como pardmetro de rentabilidade das Quotas
Sénior;

XIII - alterar os critérios para apuragao do valor das Quotas Sénior;

XIV - aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do FUNDO mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros;

XV - aprovar a realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria de Quotas do FUNDO; e

XVI - alterar os quoruns de deliberacao das Assembléias Gerais de Quotistas do FUNDO.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de aprovagado pela
Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos Quotistas.

O disposto no paragrafo acima sera igualmente aplicavel no caso de alteragdes aos Contratos de
Cesséo que sejam decorrentes exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinagéo da CVM.

As deliberagbes constantes dos incisos |, Il e lll poderado ser aprovadas por maioria simples das
Quotas Sénior presentes.

A deliberagéo constante do inciso IX podera ser aprovada por 51% (cinqlenta e um por cento)
das Quotas Sénior em circulagéo.

As deliberagbes constantes dos incisos V, VI, VII e VIl poderdo ser aprovadas por 51%

(cinqlienta e um por cento) das Quotas Sénior e por 51% (cinqlienta e um por cento) das Quotas
Subordinadas em circulagdo.
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As deliberagdes constantes dos incisos IV e X poderao ser aprovadas por 2/3 (dois tergos) das
Quotas em circulagéo.

As deliberagdes constantes dos incisos Xl, Xl e Xlll, XIV, XV e XVI somente poderdo ser
aprovadas pela totalidade das Quotas em circulagao.

ADMINISTRACAO/GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO

As atividades de administragéo, de gestdo da Carteira e de distribuicdo de Quotas do FUNDO
serao realizadas pela ADMINISTRADORA.

A ADMINISTRADORA, observadas a regulamentagédo em vigor e as limitagoes do Regulamento,
tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcdo do FUNDO, bem como
para exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis, Ativos Financeiros
que integrem a Carteira do FUNDO.

OBRIGAGOES
Incluem-se entre as obrigagoes da ADMINISTRADORA:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagoes do FUNDO;

b) o registro dos Quotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas;

d) o livro de presenga de Quotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;
h) os relatérios do auditor independente;

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicao
contratada para custodiar seus ativos;

lll - entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Prospecto e do Regulamento do
FUNDO, bem como cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgagao de informagdes e
da Remuneracao;

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulga¢cdes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Quotas do FUNDO, o valor
do patriménio liquido do FUNDO, o valor da Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia de Rating;

V - divulgar, anualmente, em sua sede, filiais e nas instituicdes que coloquem Quotas do
FUNDO, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor de suas Quotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano a que se referirem e os relatérios da Agéncia de Rating;

VI - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VII - fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos

auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;
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VIII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes financeiras,
previstas na regulamentacdao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA e 0 FUNDO;

IX - providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO;

X — verificar o atendimento dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes antes da realizacao de
Ofertas de Direitos Creditérios pelos Cedentes e descredenciar Cedente Cadastrado na hipotese
de ndo atendimento de tais requisitos;

XI — verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO as Condigoes
de Cessao;

XII — informar o Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis aos Cedentes nas
respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditorios;

XlII - formalizar os Termos de Cessao na qualidade de representante do FUNDO;

XIV — notificar os Clientes sobre a cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis pelos Cedentes ao
FUNDO;

XV — verificar e controlar, diariamente, a Razdo de Garantia;

XVI — controlar a constituigdo da Reserva de Liquidez; e

XVII — solicitar da Classificagao Crediticia dos Clientes devedores dos Direitos Creditérios
Elegiveis.

A divulgagao das informagdes previstas nos incisos IV e V acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, ou realizada em
periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela
regularidade na prestagéo destas informacgoes.

VEDAGOES
E vedado 3 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos nos termos do Regulamento;

II - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Quotas deste.

As vedagdes de que tratam os incisos | a lll deste artigo abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacao dessas.
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Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional
que venham a integrar a Carteira do FUNDO.

E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos nos termos do
Regulamento;

Il - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos na Instrucao 356;

[l - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir Quotas do FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrugao 356;

VI - vender Quotas do FUNDO a prestagao;
VII - prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

VIII - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de quaisquer ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX - delegar poderes de administracdo da Carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso Il, da Instrugao 356;

X - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos nos termos do Regulamento; e

XI - efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugao dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagao
como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos nos termos do
Regulamento.

RENUNCIA E SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagao de
informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Quotista, com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta) dias, pode renunciar a
administragdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de Quotistas
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagao antecipada do FUNDO, devendo ser
observado o quorum de deliberagao de que trata o Capitulo XIX do Regulamento.

Nas hipoteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civii ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.
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Na hipotese da ADMINISTRADORA renunciar as suas fungdes e a Assembléia Geral de
Quotistas tratadas acima (i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir a
ADMINISTRADORA ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo XIX
do Regulamento, para deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA ou a liquidagao
antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA procedera a liquidagdo automatica do FUNDO no
prazo maximo de 40 (quarenta) dias, observado, se for o caso, o disposto no Capitulo XIllI do
Regulamento.

Na hipotese de renuncia da ADMINISTRADORA e nomeacao de nova instituicdo administradora
em Assembléia Geral de Quotistas, a ADMINISTRADORA continuara obrigada a prestar os
servicos de administragdo do FUNDO e gestdo da Carteira até que a nova instituigdo
administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos, contados da data de realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Quotistas.

Caso a nova instituicao administradora nomeada nao substitua a ADMINISTRADORA dentro do
prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima, a ADMINISTRADORA procedera a liquidagao
automatica do FUNDO até o 40° (quadragésimo) dia contado da data de realizagao da
Assembléia Geral de Quotistas que nomear a nova instituicdo administradora, nos termos do
Regulamento.

No caso de decretagao de intervencao ou liquidagao extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve
automaticamente ser convocada Assembléia Geral de Quotistas no prazo de 5 (cinco) dias
contados de sua decretacgao, para:

| - nomear representante de Quotistas; e

Il — deliberar sobre: a) substituigio da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes de
administragdo do FUNDO; ou b) liquidagao antecipada do FUNDO.

CUSTODIA/CONTROLADORIA

As atividades de custédia qualificada e controladoria dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do FUNDO, previstas nos artigos 38 e 39 da Instrugao 356, bem como a de escrituragao
das Quotas do FUNDO serao exercidas pelo CUSTODIANTE, que sera responsavel pelas
seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO;

Il - validar os Direitos Creditorios em relagédo aos Critérios de Elegibilidade;

lll - realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo, pelo Termo de Cessdo e demais documentos
comprobatérios da operacao;

IV - fazer a custddia, administragcdo e cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, pelos respectivos
Cedentes, os Documentos Representativos de Crédito referente aos Direitos Creditorios
Elegiveis integrantes da Carteira do FUNDO, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, Agéncia de Rating e 6rgéos reguladores;
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VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos nas contas de
depdsitos do FUNDO;

VII - realizar a averbagao dos Direitos Creditérios Elegiveis na Apdlice de Seguro de Crédito;

VIII — comunicar a inadimpléncia dos Clientes a Seguradora, na forma e prazos estabelecidos na
Apdlice de Seguro de Crédito; e

IX - notificar os Quotistas para que estes convoquem, nos termos da Instrucado CVM n.° 356/01,
uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre as medidas a serem adotadas na
hipotese de inobservancia, pela ADMINISTRADORA, dos deveres e das obrigagdes previstos no
Regulamento que nao constitua um Evento de Liquidagao.

O CUSTODIANTE podera interromper as compras de Direitos Creditérios, devendo para tanto
notificar imediatamente a ADMINISTRADORA para que esta avalie as providencias a serem
tomadas em defesa dos interesses do FUNDO, no caso de verificar, quando da realizagao de
auditoria dos documentos, o ndo cumprimento das obrigagbes estabelecidas no Contrato de
Deposito.

Os demais direitos, obrigacbes e responsabilidades do CUSTODIANTE serdo aqueles

estabelecidos no Contrato de Custodia, celebrado entre a ADMINISTRADORA, em nome do
FUNDO, e o CUSTODIANTE.
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Auditoria:

Custadia:

Depésito dos Documentos
Representativos de Crédito:

Depdsito dos comprovantes

de entrega decorrentes das
notas fiscais referentes as
operacgoes de venda de
produtos e/ou da prestacao
de servicos:

Cobranga extrajudicial e
judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos:

Administradora, Gestora e
Distribuidor da 12 Série de
Quotas:

Estruturador

Co-Estruturador

Agéncia Classificadora de

Risco:

Assessoria Juridica

KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, n.° 33
04530-904

Sao Paulo - SP

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara
06029-900

Osasco — SP

Federacao das Industrias do Estado do Parana
Avenida Candido de Abreu, n° 200
80530-902

Curitiba — PR

Cedentes dos Direitos Creditérios

Banco Bradesco S.A., na qualidade de custodiante
do FUNDO e

Mapfre Seguradora de Garantias e Crédito S/A
Av. Maria Coelho Aguiar, n.° 215, C, 8° andar
05805-000

Sao Paulo - SP

Concoérdia S/A CVMCC

Rua Marechal Deodoro, n° 630, 20° andar
80010-912

Curitiba — PR

Telefone: 11 — 3241-3122

Banco Rabobank International Brasil S.A.
Avenida das Nacoes Unidas, n.° 12.995, 7° andar
04578-000

Sao Paulo - SP

(11) 5503-7000

Focus Finangas Estruturadas

Rua Padre Anchieta, n® 2454, conjunto 1507
80730-000

Curitiba — PR

(41) 3350-7174

Fitch Ratings

Alameda Santos, n.° 1470, 5° Andar

01418-100

Sao Paulo - SP

(11) 4504-2600

Freitas e Leite Advogados

Rua Pequetita, n.° 145, 3° Andar

04552-060

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3046-3250

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
01403-001

Sao Paulo — SP
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Telefone: (11) 3147-7600

Francisco Braz Neto & Advogados
Avenida Sete de Setembro, n° 5606
80240-001

Curitiba — PR

(41) 3342.2760

INFORMAGOES DA FEDERAGAO DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DO PARANA - FIEP

Em seis décadas de existéncia, a Federagao das Industrias do Estado do Parana se consolidou
como a maior entidade de classe do Estado do Parana. Hoje, a instituicao representa quase 30
mil empresas, filiadas a 96 sindicatos.

Braco institucional e representativo da Industria, que canaliza e defende os interesses do setor, a
Federacao encabeca o Sistema Fiep.

Mantida e administrada pela iniciativa privada, a organizagdo, busca promover o crescimento
industrial sustentavel.

Para discutir e definir estratégias setoriais, a Federagdo conta com 20 Conselhos Tematicos,
formados por industriais e empresarios de diversos setores econdmicos.

INFORMAGOES DOS CEDENTES (ORIGINADORES DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS)

A carteira dos Direitos Creditérios Elegiveis sera composta por Direitos Creditorios Elegiveis
originados de industrias filiadas a um dos sindicatos patronais associados a Federacdo de
Industrias do Estado do Parana - FIEP.

Tendo em vista que se trata de um FUNDO que adquirira Direitos Creditérios de Cedentes
diversos e ainda ndo determinados, ndo é possivel prever, na data deste Prospecto, um
detalhamento individual de cada um deles, sendo certo que todos os Direitos Creditérios
Elegiveis deverao atender as Condigdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

BREVE HiSTORICO DA CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Com 20 anos de atuagao nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, a Concérdia € uma
das lideres em seu segmento, ocupando as primeiras colocagdes no ranking em patriménio
liquido das corretoras nao ligadas a bancos.

Com escritorios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre e Curitiba, a Concérdia tem em seus
quadros mais de 140 profissionais, responsaveis por gerir o patrimbnio de pessoas e instituicbes
que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.

Com destacada atuagdo na BOVESPA e na BM&F, realiza a intermediacao para seus clientes de
negoécios em acgdes, futuros financeiros, commodities e titulos publicos e privados, com vasta
experiéncia em operagdes de hedge e swaps.

A Concérdia administra aproximadamente R$ 3,2 bilhdes em investimentos no mercado

financeiro, tanto de clientes institucionais e pessoas fisicas, que buscam na corretora
rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.
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A gestdo de recursos € um dos principais focos da Concoérdia, que oferece diversas
possibilidades de fundos de investimentos abertos ou exclusivos. Entre os fundos de renda fixa,
um dos destaques é o Concoérdia Extra FI Renda Fixa, premiado por seu desempenho, ano apos
ano, por publicagées como o Guia Exame e Valor Investe.

A Concoérdia também é reconhecida no mercado pela administragdo e gestdo de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, representando aproximadamente um montante de R$ 1,7
bilhao.

BREVE HisTORICO DO BANCO BRADESCO S.A.

Fundado em 1943, o Banco Bradesco S.A. é atualmente o maior banco multiplo privado do pais
e esta presente em praticamente todos os municipios do Brasil. A atuagdo do Bradesco é
sustentada por uma rede de atendimento com 13.636 pontos convencionais, entre eles, 2.993
agéncias e 5.533 unidades do Banco Postal. Encerrou o 1° semestre de 2006 com R$ 21,5
bilhdes de Patrimédnio Liquido e R$ 232,9 bilhdes em Ativos Totais.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, buscando sempre apontar
tendéncias e antecipando servigos e produtos para seus clientes, o Banco Bradesco S.A. prioriza
investimentos em tecnologia e informatica, sendo que, até o 2° Trimestre de 2006, os
investimentos nessa area foram superiores a R$ 684 milhdes.

O Bradesco, ha mais de 30 anos, por meio do Departamento de Agbes e Custddia, oferece
servicos qualificados ao Mercado de Capitais, tais como Custodia de Titulos e Valores
Mobiliarios, Administracdo e Controladoria de Fundos de Investimento e Carteiras Administradas,
Escrituracdo de Ativos, Banco Mandatario, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
Recebiveis, Trustee, Agente de Compensacgédo, BDRs e DRs, com exceléncia comprovada por
oito certificagdes 1SO 9001:2000. Com metologia prépria e estrutura independente das demais
areas da Organizacdo, aplicando, na pratica, o conceito de Chinese Wall, o departamento
possui profissionais altamente qualificados, responsaveis pela identificacdo e oferta de solugdes
inovadoras.

O Departamento de Agdes e Custddia presta servigos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicao, mantendo, assim,
total sigilo das posi¢cdes e operagbes dos clientes para os quais presta servicos. Essa
segregacao € garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos, especificamente para a
custddia e controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por compliance especifico,
que garante a alocagao dos investimentos de acordo com as regras e legislagéo aplicavel.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o Servi¢o
de Custddia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estao
adequados as normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os servicos de custddia, controladoria e
administragao para os fundos de investimento em direitos creditorios.

O servigo abrange a recepgdo e a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios, bem como a validagdo desses direitos em relagdo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos pelo regulamento do fundo e a realizagdo da liquidacdo fisica e financeira
evidenciada pelo respectivo contrato de cessao de direitos creditorios.

Além disso, é efetuada a custddia, a administragdo, a cobranga e/ou a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.
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Toda essa atividade realizada esta a disposi¢do dos oOrgdos reguladores, agéncias de rating e
auditoria independente, de acordo com a legislacdo vigente.

BREVE HISTORICO DO BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.

Fundado em 1894, é uma instituicao financeira originaria da Holanda, onde, atualmente, conta
com uma estrutura de 288 bancos cooperados, representando o maior banco de varejo
holandés. Serve mais da metade da populagdo e é o uUnico banco privado do mundo com
classificagao de risco AAA. Internacionalmente o Rabobank esta presente em 37 paises através
de 244 escritorios.

Contando com ativos de R$3,5 bilhdes em 2005, o Rabobank esta presente no Brasil desde
1989 quando abriu seu primeiro escritério de representagdo, o qual foi convertido em banco
comercial em 1995 e em banco multiplo em 2001. O Rabobank tem capital 100% controlado pelo
Rabobank Holanda e oferece aos seus clientes produtos e servicos nas areas de mercado de
capitais, comércio exterior, tesouraria, finangas corporativas , fusGes e aquisicbes e
financiamentos rurais.

O Rabobank destaca-se como um dos principais estruturadores de fundos de investimento em
direitos creditorios no Brasil, com volume de R$ 1,6 bilhdes (6 transagbes) até dezembro de
2005.

BREVE HISTORICO DA FOcus FINANGAS ESTRUTURADAS

Desde 2001 a Focus Finangcas Estruturadas atua na area financeira com foco em
Aconselhamento e Avaliagdo de Carteiras de Investimento e Estruturagcdo de Operagoes
envolvendo fundos de investimentos. O diferencial proporcionado pela Consultoria norteia a
mitigagdo de riscos para o investidor, na avaliacdo da sua carteira de investimento, bem como a
maximizagao de risco x retorno, para os mesmos.

Na Estruturacdo de Operagdes de Securitizagdo, a Focus atua em parceria com as melhores e
mais renomadas instituicdes financeiras, oferecendo solugdes integradas que vao desde a
estruturacdo do produto até a operacionalidade da mesma. A Focus atua sempre ao lado do
cliente contratante, apresentando e assessorando na escolha dos prestadores dos servigos que
melhor compde o bindbmio custo x beneficio de uma operagao de estruturada de securitizagao.

BREVE HISTORICO DA KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenga mundial, prestando servigcos da mais alta qualidade em
diversas areas, por meio de seus departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria,
Assessoria em Servigos Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fuséo de trés empresas com
grande tradigao na comunidade de negocios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente
tornou-se Peat Marwick International (“PMI”), com atuagao no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld
Main Goerdeler, presente no pais desde 1982; e (iii) a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira
fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria,
passando todas as firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por
meio de mais de 1.000 profissionais, em uma rede de nove escritérios operacionais, cada um
liderado por um sécio.
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Possui escritérios nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas,
Curitiba, Porto Alegre, Sao Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servicos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e
incorporagdes, investigagdes especiais, treinamento, avaliagdes empresariais e assessoria em
gestao de recursos humanos.

BREVE HISTORICO DA FITCH RATINGS

A Fitch Ratings comegou operar no mercado brasileiro no inicio da década de 80, tendo
estabelecido uma subsidiaria local em 1997, quando passou a atribuir ratings nacionais aos
bancos e empresas brasileiros. Em abril de 2003, a Fitch Ratings adquiriu a Atlantic Ratings,
com atuacao no Brasil desde 1992.

A Fitch Ratings tem presenga em mais de 80 paises e 49 escritérios no mundo e realiza a
analise de risco de cerca de 1.600 bancos, 1.200 empresas e 1.400 sociedades seguradoras,
monitorando, ainda, cerca de 8.500 financiamentos estruturados.

BREVE HISTORICO DA MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S.A.

Fundada em 1933, na Espanha, a Mapfre (Mutualidad de la Agrupaciéon de Proprietarios de
Fincas Rusticas de Espafa) nasceu da unidao de um grupo de proprietarios de pequenas areas
agricolas com o objetivo de prestar assisténcia a trabalhadores acidentados. Atualmente, a
Seguradora atua em atividades seguradoras, resseguradoras, financeiras e de servigos, sendo o
maior grupo segurador da Espanha e atingindo um dos mais altos padrdes de avaliacao de risco
do mercado pela Standard & Poors: "AA Very Strong".

A MAPFRE esta presente em 38 paises, contando com uma rede de 4.273 escritérios e 24.967
funcionarios para atender um volume de clientes da ordem de 65 milhdes. Seu faturamento no
ano de 2005 foi de EUR 12,2 bilhdes, apresentando lucro de EUR 872 milhdes.

No Brasil, a Mapfre iniciou suas atividades em 1992, quando teve inicio o processo de
incorporacao do Grupo Segurador Vera Cruz, operagao concluida em 1996.

A integracdao dos valores e culturas de ambas as empresas mostrou-se sinérgica: o
conhecimento do mercado local e o bom relacionamento conquistado pelo Grupo Segurador
Vera Cruz com os corretores foram potencializados pela experiéncia internacional e pela solidez
da Mapfre.

O Grupo MAPFRE é representado pelas seguintes empresas no Brasil:
e MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A.- especializada em ramos elementares;
e MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A - especializada em riscos pessoais e
beneficios;
o MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. - especializada em garantias e
seguros de crédito comercial;
e MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - especializada na gestao de
recursos financeiros;
Brasil Assisténcia S.A. - operadora de assisténcia 24 horas;
Fundaciéon MAPFRE - Sucursal Brasil - patrocinadora de pesquisas e bolsas de estudos;
MAPFRE RE Assessoria Ltda.- especializada em assessoria de resseguros;
ITSEMAP do Brasil Servigos Tecnolégicos MAPFRE Ltda.;
CESVI BRASIL S.A. - Centro de Experimentacdo e Segurancga Viaria;
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e MAPFRE Vera Cruz Consultoria Técnica e Administracdo de Fundos S/C Ltda. -
prestacao de servigos e investimentos imobiliarios;

e MAPFRE Detectar Desenvolvimento de Técnicas para Transferéncia e Administragao de
Riscos S/C Ltda. - prestagao de servigos e investimentos imobiliarios;

e NOSSA CAIXA MAPFRE VIDA E PREVIDENCIA - especializada em seguros de
pessoas e planos de previdéncia.

BREVE HISTORICO DO FREITAS E LEITE ADVOGADOS

Freitas e Leite Advogados, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Pequetita, n.° 145, 3° andar.

Escritério de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradigao
nas areas de mercado financeiro e de capitais. Freitas e Leite busca fornecer uma assessoria
legal de qualidade, compreensiva e agil, para seus clientes no Brasil e no exterior. O escritério
tem, dentre seus clientes, dezenas de instituicbes financeiras, assemelhadas e outros
participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. Freitas e Leite é
um assessor juridico com forte participagdo em operagdes de securitizagdo, tendo destacada
participacao na estruturacao de fundos de investimento em direitos creditorios.

BREVE HiSTORICO DE FRANCISCO BRAZ NETO & ADVOGADOS
Escritdrio juridico fundado em dezembro de 2003. E composto por profissionais com mais de 15
anos de reconhecida pratica no direito empresarial e estd dimensionado para atender seus

clientes de forma personalizada e diferenciada. Entre outras atividades, presta servigos de
consultoria nas areas do direito societario, tributario e do mercado de capitais.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA DA PRIMEIRA SERIE

DATA DE INiclo DA DISTRIBUIGAO: [inserir data da publicagao do AID]

DATA DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUIGAO: A distribuicdo da Primeira Série devera ser
integralmente subscrita no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar de 17 de novembro de
2006. A critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 5.850
Quotas Sénior, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de quotas do FUNDO. O
saldo ndo colocado sera cancelado antes do prazo de 180 dias supramencionado.

PossIBILIDADE DE PRORROGAGAO DO PRAzO DE DISTRIBUIGAO: A CVM, em virtude de solicitacédo
fundamentada da ADMINISTRADORA, a seu exclusivo critério, podera prorrogar o prazo
previsto acima por outro periodo, no maximo igual ao prazo inicial.

FORMA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE A OFERTA: Via correio eletrdnico e publicacdo na
Gazeta Mercantil ou no Valor Econémico.

ALTERACAO OU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel

nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de
distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e
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inerentes a propria Oferta, sera solicitada a CVM a alteragdo ou revogagdo da oferta de
distribuigdo publica de Quotas do FUNDO.

A alteracdo e/ou revogacgao da Oferta de distribuicdo de Quotas do FUNDO sera imediatamente
comunicada aos investidores através de correio eletrdnico e publicagdo na Gazeta Mercantil ou
no Valor Econémico.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragdo da Oferta no prazo de 5
(cinco) dias uteis apos a divulgacao da alteragao da Oferta, sendo que o siléncio do investidor
sera considerado como aceitagao da alteragio. O investidor que manifestar sua discordancia em
relacao a alteracdo da Oferta sera restituido dos valores investidos no FUNDO, na forma e no
prazo a serem informados no anuncio de alteragao da Oferta.

A revogagao da Oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a
qual se dara na forma e no prazo informado no anuncio de revogagao da Oferta.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.

CONTRATO DE COORDENAGAO

De acordo com os termos do Contrato de Coordenacdo, o Rabobank é responsavel pela
estruturacdo do FUNDO.

CONTRATO DE CUSTODIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, e o
CUSTODIANTE, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagbes com relagdo a
prestacao dos servigos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios Elegiveis
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, que consistem na liquidacdo fisica e
financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos outros Ativos Financeiros integrantes da
carteira, bem como sua guarda, além da supervisdo, monitoramento, avaliagdo patrimonial e
outras atividades de controle do ativo e passivo do FUNDO.

CONTRATO DE DEPOSITO

Contrato celebrado entre 0 CUSTODIANTE, o FUNDO e a Depositaria para a prestagao de
servicos de guarda e manutencao dos Documentos Representativos de Crédito referentes aos
Direitos Creditérios Elegiveis.

CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celebrado por este por meio de seu Administrador,
e cada Cedente, para a aquisicao de Direitos Creditérios. A cessao dos Direitos Creditérios sera
irrevogavel e irretratavel, transferindo para o FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade
dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acglOes a estes relacionados, compreendendo ainda, as garantias outorgadas pelos Clientes a
cada Cedente em relacao aos Direitos Creditorios.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A
OFERTA

As partes envolvidas com a estruturacdo do FUNDO e/ou com a Oferta sdo sociedades
individualizadas e distintas e ndo pertencem ao mesmo grupo econémico.

O Bradesco e algumas de suas coligadas mantém relagdes comerciais com a Federagéo das
Industrias do Estado do Parana - FIEP ou com pessoas juridicas a ela filiadas, direta ou
indiretamente, e, no futuro, poderdo prestar, servicos de investment banking, consultoria
financeira e outros servigos para a Federacao das Industrias do Estado do Parana - FIEP ou com
pessoas juridicas a ela filiadas, direta ou indiretamente, pelos quais receberdo ou pretendem
receber comissoes.

Ressalvado os fatos acima mencionados, na data deste Prospecto ndo havia quaisquer outros
relacionamentos comerciais entre as partes envolvidas com a estruturagdo do FUNDO e/ou com
a Oferta.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificagao de risco das Quotas do FUNDO ou
dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira, de modo
a garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisicao de Quotas do FUNDO.

A divulgagdo das informacdes previstas acima devera ser feita por meio de publicagdo no
periddico utilizado para a divulgagao de informagées do FUNDO ou através de correio eletronico,
sendo que todos os documentos e informagdes correspondentes devem ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacdo e mantidos disponiveis aos Quotistas na sede da
ADMINISTRADORA e nas instituicdes responsaveis pela distribuicdo publica das Quotas do
FUNDO.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, considerar-se-a fato relevante a
alteracao da classificacao de risco das Quotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢cao dos Quotistas, em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela
distribuicdo publica das Quotas do FUNDO, informagdes sobre:

| - o nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor;

I - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do mésA
ADMINISTRADORA devera colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicao de
quaisquer interessados que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.
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PERIODICOS DESTINADOS AS PUBLICAGOES DO FUNDO

Publicagao de Quotas: ANBID - Gazeta Mercantil
Publicagdo de Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: Valor
Econdémico.

ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os
demonstrativos financeiros e os relatérios da administragdo do FUNDO, potenciais investidores e
os Quotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA por meio do seguinte
endereco, telefone de atendimento e e-mail:

Rua Libero Badaro, n.° 425, 23° andar,
CEP: 01009-905

Centro - Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3241-3122

Fax: (11) 3241-3831
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ANEXO | - DEMONSTRATIVO DO CUSTO DE DISTRIBUIGAO

Além dos custos relativos ao registro da Oferta perante a CVM e as publicagbes relativas a
Oferta, a ADMINISTRADORA nao incorreu em outros custos relacionados a distribui¢do publica
das Quotas da Primeira Série. Tendo em vista que a ADMINISTRADORA, na qualidade de
sociedade integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, sera o unico responsavel
pela distribuicdo publica das Quotas da Primeira Série junto ao publico investidor, ndo serdo
devidas pelo FUNDO comissbes de coordenacdo da Oferta, colocacdao das Quotas e/ou
quaisquer outras comissoes referentes a colocacao publica das Quotas da Primeira Série.

Custo da Distribuigcao Montante (R$) % em relagao ao valor
total da Oferta

Despesas de Registro 82.870,00 0,064

Publicagoes 70.000,00 0,054

Outros Custos Relacionados* 195.000,00 0,150

Total 347.870,00 0,268

*Auditores Independentes e Agéncia Classificadora de Risco das Quotas

Custo Unitario de Distribuicao
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
10.000,00 26,76

* com base no Prego de Emisséo na Primeira Data de Emisséo
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ANEXO Il - INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO
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CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES
C.N.P.J/M.F. n.° 52.904.364/0004-42

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CDNSTITUICED DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FIEP INDUSTRIAL

Por este Instrumento Particular, CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, sociedade devidamente autorizada pela
Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™) para administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de valores mobiliarios, situada na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Marechal Deodoro, n° 630, 20° andar, inscrita no C.N.P.J/M.F. sob n° 52.904.364/0004-42
(“ADMINISTRADORA™), constitui um FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, nos termos da Instrugdo da CVM n° 356, de 17.12.2001 (conforme
alterada, a “Instru¢do 3567), e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, que
se regera pelas seguintes clausulas e condigdes:

I — Sob a denominagio de FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FIEP INDUSTRIAL (“FUNDO™), fica constituido um FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, em regime de condominio fechado,
nos termos da Instrugdo 356 e demais disposigdes legais e regulamentares aplicdveis;

II — A administragio do FUNDO e gestdo da carteira de investimentos do FUNDO sera
efetuada pela CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES, ja qualificada;

Il — O Sr. ANTONIO JOEL ROSA, brasileiro, casado, portador da Cédula de Identidade
RG n® 10.203.496 SSP/SP e inscrito no C.P.F/M.F. sob n® 530.431.978-87, diretor da
ADMINISTRADORA, sera responsavel pela gestdo, supervisio e acompanhamento do
FUNDO:;

IV — Ficam contratados os seguintes prestadores de servicos ao FUNDO: (i) o Banco
Bradesco S.A., para prestar os servigos de custodia qualificada e controladoria dos ativos
do FUNDO: (ii) a Fitch Ratings, agéncia classificadora de risco, para prestar os servigos de
classificacio de risco (rating) das quotas do FUNDO; e (iii) a KPMG Auditores
Independentes, empresa de auditoria, para prestar servigos de auditoria independente para o

FUNDO;

V — A primeira emissio de quotas do FUNDO serd composta por até 11.700 (onze mil e
setecentas) quotas da classe sénior (“Quotas Sénior”™) e 1.300 (um mil e quinhentas) quotas
da classe subordinada (“Quotas Subordinadas™), com wvalor inicial na primeira
integralizagdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada. As Quotas Sénior terdo benchmark de
rentabilidade correspondente a 106% (cento e seis por cento) da taxa média didria dos
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Depositos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculada ¢ divulgada
pela Cimara de Custddia e Liquidagdo — CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua
pégina na Internet (www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil, edigdo nacional, ou, na
falta deste, em outro jornal de grande circulagio (“Benchmark™). As Quotas Subordinadas
ndo terdo benchmark de rentabilidade pré-definido, sendo que toda a rentabilidade
excedente ao Benchmark ndo sera atribuida as Quotas Sénior e sim as Quotas
Subordinadas, razio pela qual as Quotas Subordinadas poderdo apresentar valores

diferentes das Quotas Sénior;

VII — O regulamento do FUNDO ¢ ora aprovado e promulgado conforme anexo.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 04 (quatro) vias de igual teor, na presenga
de 02 (duas) testemunhas.

itiba, 17 de Novembro de 2006.
\>Kf\ i
\ iretor
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FIEP INDUSTRIAL

CAPITULO 1- DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIODO FUNDO

Artigo 1°: O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FIEP
INDUSTRIAL, atualmente em fase de inscrigdo no CNPJ/MF (o “FUNDQO™), é um fundo de
investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
determinado de duragdo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 1°: O FUNDO tera prazo de duragio de 20 (vinte) anos, contados a partir da Primeira
Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

Paragrafo 2":0 FUNDO tera sua sede no Estado do Parana, Cidade de Curitiba, na Rua
Marechal Deodoro, n° 630, 20° andar.

Paragrafo 3°: O patriménio do FUNDO sera formado por quotas da classe sénior (as “Quotas
Sénior™) e por quotas da classe subordinada (as “Quotas Subordinadas”, sendo as Quotas Sénior
e as Quotas Subordinadas referidas em conjunto como as “Quotas”™).

CAPITULO II - DO PUBLICO ALVYO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL
MINIMO NO FUNDO

Artigo 2°: O publico-alvo do FUNDQ sdo investidores qualificados, assim definidos pela
regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em vigor, ndo havendo critérios
diferenciadores aplicaveis aos investidores (os investidores que venham adquirir Quotas de
emissido do FUNDO serdo referidos como os “Quotistas’). Podem participar do FUNDQ, ainda,
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”, nos termos do
inciso 11 do artigo 91 da Instrugio CVM n.° 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios.

Paragrafo 1°; O valor minimo de subscrigdo inicial da Primeira Série (conforme definida
abaixo) de Quotas do FUNDO € de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), havendo um limite
maximo de subscrigdo por investidor de até 20% (vinte por cento) das Quotas Sénior da Primeira
Série ofertadas publicamente.

Paragrafo 2°: Nao ha limite maximo de subscrigiio para as Quotas Subordinadas.

CAPITULO III - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artige 3°: E objetivo do FUNDO proporcionar aos Quotistas a valorizagio de suas Quotas
atraves da aphcaq:ao preponderante dos recursos do FUNDOQ, durante o prazo de duragio do
FUNDO, na aquisi¢ao de direitos creditorios performados de titularidade das.indystrias ﬁl1adas a
um dos sindicatos patrofaisidrgoctades dasedescio de Industrias do ;@ﬁﬁ‘o &
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(“Direitos Creditorios”) que venham a ceder tais Direitos Creditorios ao FUNDO (“Cedentes™),
de acordo com os termos do “Contrato de Promessa de Cessio e Aquisicio de Direitos
Creditérios sem Co-Obrigagdo e Outras Avengas” a ser celebrado entre 0 FUNDO e cada um
dos Cedentes (cada contrato, um “Contrato de Cessfio™), cuja minuta padrio, a ser adotada para
todos os Contratos de Cessdo, ¢ parte integrante do presente Regulamento como seu Anexo [

Paragrafo 1°: Somente poderdo compor a carteira de investimentos do FUNDO (“Carteira™)
Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, a todas as condigdes de cessdo e a todos os
critérios de elegibilidade descritos no Capitulo V abaixo.

Paragrafo 2°: Sem prejuizo do disposto no capus, o FUNDO também podera aplicar parcela de
seus recursos em determinados ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no
mercado, em estrita observancia aos critérios de selegdo, composigao e diversificagdo admitidos
no Capitulo VIII abaixo.

CAPITULO IV - DOS REQUISITOS APLICAVEIS AOS CEDENTES E DA NATUREZA
E ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 4°: Os Cedentes serdo industrias com sede ou filial no Estado do Parana e deverdo ser
previamente cadastrados pela ADMINISTRADORA (conforme definida abaixo) para que
possam ofertar Direitos Creditdrios ao FUNDO. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada
Cedente devera atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos (“Requisitos Aplicaveis aos
Cedentes”):

(a) comprovar sua filiagdo a um dos sindicatos patronais associados a Federagdo das
Indastrias do Estado do Parand - FIEP, apresentando comprovagdo de pagamento em dia de
suas contribui¢des sindicais;

(b) entregar 3 ADMINISTRADORA os documentos e informagdes necessarios ao seu
cadastramento, quais sejam, informagdes cadastrais minimas indicadas no Anexo II deste
Regulamento, acompanhadas de cartio de assinaturas e da via original ou de cépia
autenticada dos seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartdo de
inscri¢do no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ e indicagdo das pessoas capazes
de representar 0 Cedente em operacgdes de cessdo de direitos, acompanhada dos documentos
que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada
referida documentagdo probatoria de poderes dos seus representantes. A critério da
ADMINISTRADORA, outros documentos poderao ser solicitados ao Cedente para a
aprovacio de seu cadastro;

(c} comprovar que ndo possui dividas tributarias, previdenciarias ou securitarias que nfo
tenham sido objeto de parcelamento ou discussdo administrativa ou judicial de boa-fé. Para
tanto, devera entregar a ADMINISTRADORA e manter atualizada, pelo prazo de validade
de cada certiddo, Certiddo Negativa de Débito junto ao INSS, emitida pelo Instituto Nacional
de Seguro Social, Certidio Negativa de Débito de Tributos e ContribuigBes para com a
Fazenda Nacional, emitida pela Secretaria da Receita Federal, Certidio Negativa de Inscrigdo
de Divida Ativa da Unido, emitida pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, Certificado
de Regularidade do FGTS, emitida pela Caixa Econdmica Federal. Para fins do cumprimento
do disposto nesta alinea, serdo admitidas certiddes positivas com efeitos de negativa, bem
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como outros documentos equivalentes aos referidos expressamente nesta alinea, a critério da
ADMINISTRADORA,;

(d) no prazo maximo de 120 (cento ¢ vinte) dias apds o encerramento do respectivo exercicio
social, entregar & ADMINISTRADORA copia autenticada do balango anual relativo ao
ultimo exercicio;

(e) ndo possuir registro no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central
do Brasil - CCF (“CCF”), na SERASA S A, (“SERASA”) ou no Servigo de Protegio ao
Crédito - SPC (“SPC”) relativos a titulos protestados ndo contestados, inadimpléncia de
obrigagdes ou quaisquer apontamentos nos cadastros referidos neste item, em valor agregado
igual ou superior a R$ 50.000,00 (cinqilenta mil reais) ou apontamentos de pedido de
faléncia, estar em processo de recuperacio judicial ou extrajudicial ou procedimento similar;
e

(f) comprovar 8 ADMINISTRADORA a contratagdo junto ao CUSTODIANTE (conforme
definido abaixo) dos servicos de cobranga bancaria dos Direitos Creditorios, de modo a
assegurar que o CUSTODIANTE atuara na qualidade de agente cobrador dos Direitos
Creditérios que venham a ser ofertados ao FUNDO (0 “AGENTE COBRADOR?”), nos
termos do “Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios e Outras Avengas” a ser celebrado
entre 0 CUSTODIANTE e cada um dos Cedentes, com a interveniéncia do FUNDO (cada
contrato, um “Contrato de Cobranga™).

Paragrafo 2°: Nio obstante o procedimento de cadastro acima estabelecido, os Requisitos
Aplicaveis aos Cedentes constantes das alineas “c” e “d” acima serdo permanentes, devendo o
Cedente interessado em ofertar Direitos Creditérios ao FUNDO cumpri-los a todo momento.

Paragrafo 3°: O Cedente que atender integralmente aos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes sera
considerado apto a ofertar Direitos Creditorios ao FUNDO (“Cedente Cadastrado™), sendo que
seu cadastro devera ser atualizado pela ADMINISTRADORA ao final de cada semestre dos
exercicios sociais. Adicionalmente 4 atualizagdo semestral, a ADMINISTRADORA podera
solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a substituigdo de quaisquer documentos ou
ainda a entrega de documentos adicionais que julgue necessarios para a aprovagdio ou
atualizagdes do cadastro do Cedente.

Paragrafo 4°: A verificagdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes sera de
responsabilidade da ADMINISTRADORA. Por tal razio, a ADMINISTRADORA devera,
sempre que identificar o ndo cumprimento de qualquer dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes,
descredenciar o Cedente da qualidade de Cedente Cadastrado, fato que impedira que o Cedente
descadastrado realize novas ofertas de Direitos Creditorios ao FUNDO enquanto perdurarem as
irregularidades, o que devera ser imediatamente comunicado, por escrito, a0 CUSTODIANTE.

Artigo 5: No curso normal de seus negocios, os Cedentes deverdo realizar vendas de produtos a
prazo ou prestacdo de servigos a seus clientes (“Clientes”), de modo a originar os Direitos
Creditorios referidos no artigo 3° acima. Os Direitos Creditorios deverdo ser originados de
acordo com a politica de concessdo de crédito de cada Cedente, observados os critérios minimos
previstos na politica de concessdo de crédito aplicavel a todos os Cedentes, a qual é parte

integrante deste Regulamento como Anexo III

LURTD - QURITIBAIPR,
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Paragrafo 1°: As notas fiscais referentes as transagbes de venda de produtos ou prestagio de
servigos dos Cedentes a seus respectivos Clientes, os comprovantes de entrega de tais produtos
ou da prestagiio de servigos, as duplicatas e outros documentos que eventualmente venham a ser
especificados no Contrato de Cesséo celebrado entre 0 FUNDO e cada um dos Cedentes serdo os
documentos que formalizardo a origem dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 2°: Para todos os fins deste Regulamento, as notas fiscais, as duplicatas e outros
documentos que eventualmente venham a ser especificados em cada Contrato de Cessdo serdo
designados em conjunto como os “Documentos Representativos de Crédito”.

Paragrafo 3°: Nos termos de cada Contrato de Cessdo, os representantes legais dos Cedentes
serdo responsaveis pela emissdo das duplicatas contra os Clientes devedores dos Direitos
Creditorios, de forma fisica ou eletrdnica, as quais poderdo ser remetidas ou nio aos Clientes
para fins de aceite (“Duplicatas” ou, individualmente, “Duplicata™).

Paragrafo 4°: As Duplicatas emitidas fisicamente deverdo ser endossadas em favor do FUNDO
e entregues pelos Cedentes a ADMINISTRADORA em cada Data de Oferta de Direitos
Creditérios (conforme definida abaixo), para fins de verificagdo do atendimento da Condigdo de
Cessdo (conforme definida abaixo) de que trata a alinea “c” do artigo 6° deste Regulamento.
Paragrafo 5°: Na hipotese de emisséo eletrénica de Duplicata, o respectivo arquivo eletronico
devera ser entregue pelos Cedentes a ADMINISTRADORA, que ser4 responsavel por imprimi-
la, assina-la e endossa-la em favor do FUNDO, nos termos previstos nos Contratos de Cessdo.
As Duplicatas assinadas e endossadas pela ADMINISTRADORA, bem como aquelas emitidas
fisicamente, deverdo ser enviadas, juntamente com os demais Documentos Representativos de
Crédito, a Federagdo de Industrias do Estado do Parana — FIEP, com sede na Avenida Candido
de Abreu, n® 200, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana e inscrita no CNPJ sob n°
76.709.898/0001-33 (a “Depositaria”), que realizara a custodia fisica dos referidos documentos,
nos termos do artigo 10 deste Regulamento.

Paragrafo 6°: Os comprovantes de entrega decorrentes das notas fiscais referentes as operagdes
de venda de produtos e/ou da prestagdo de servicos dos Cedentes a seus Clientes ficario sob a
guarda dos Cedentes, e deverdo ser entregues, quando solicitados, a Depositaria.

Parigrafo 7°: Durante o periodo em que os Cedentes mantiverem sob sua guarda os
comprovantes de entrega decorrentes das notas fiscais referentes as opera¢des de venda de
produtos e/ou da prestagdo de servigos, os Cedentes serio nomeados fieis depositarios dos
referidos documentos.

CAPITULO V - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE REFERENTES AS CESSOES DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 6°: Somente poderdo ser objeto de cessdio entre os Cedentes e o FUNDO, Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, as condi¢des de cessio (“Condi¢des de Cessdo™)
abaixo relacionadas, cujo atendimento sera validado pela ADMINISTRADORA -

(a) os Direitos Creditorios a serem oferecidos a cessdio pelos Cedentes deverdo decorrer de
Oferta de Direitos Creditorios (conforme definida abaixo) de Cedente que esteta~ng condigio
de Cedente Cadastradge!peraitte Gis 'RADORA:; __Q\’\\% TN
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(b) os Direitos Creditorios a serem oferecidos a cessdo pelos Cedentes deverdo ser
performados e originados de opera¢des mercantis ou prestagdo de servigos realizadas pelos
Cedentes, obrigatoriamente desenvolvidas no setor industrial, nos mais diversos segmentos;

(c) os Direitos Creditorios a serem oferecidos a cessdo deverio estar amparados pelos
respectivos Documentos Representativos de Crédito; e

(d) ndo serdo aceitos Direitos Creditorios de Cedente que & tenha ofertado Direitos
Creditorios ao FUNDO e ndo tenha atendido ao procedimento para a formalizagdo da cessfio
previsto na alinea “d” do artigo 8° deste Regulamento.

Artigo 7°: Adicionalmente as Condigdes de Cessio acima estabelecidas, os Direitos Creditorios
deverdo atender a certos critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade™). Para fins do
disposto na legisla¢do, no Regulamento e no Contrato de Custodia (conforme definido abaixo),
s&o consideradas Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

(a) os Clientes devedores dos Direitos Creditorios ofertados ac FUNDO niio deverio possuir,
em cada Data de Oferta de Direitos Creditorios, registro no CCF, na SERASA ou no SPC
relativos a titulos protestados em valor igual ou superior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

(b) os Clientes devedores dos Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO nio deverio estar
em processo de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial ou procedimento similar,
conforme checagem a ser realizada por meio dos controles mantidos pela SERASA e/ou pelo
SPC;

(¢) os Direitos Creditorios deverfo ter prazo maximo de vencimento de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de emissdo da respectiva fatura (“Data de Faturamento”) e prazo
minimo de 7 (sete) dias contados da respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios. Nio
serao aceitos Direitos Creditérios com prazo superior ao prazo de duracio do FUNDO e da
respectiva série de Quotas;

(d) os Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO deverdo estar registrados no Sistema de
Cobran¢a do AGENTE COBRADOR na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios,
de forma a possibilitar a cobranga bancaria dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo AGENTE
COBRADOR ¢ sua segregacio em relagdo aos Direitos Creditorios de titularidade dos
Cedentes que ndo tenham sido objeto de cessio ao FUNDQO, observado que os valores
correspondentes ao pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis serfo creditados
diretamente em conta corrente de titularidade do FUNDO:

() ndo serdo aceitas novas cessdes de Direitos Creditorios de Cedentes que tenham Direitos
Creditorios Elegiveis anteriormente cedidos a0 FUNDO inadimplidos ha mais de 15 (quinze)
dias corridos;

(f) os Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO nio poderio ser de Cliente(s) devedor(es) de
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos (conforme definidos abaixo) ha mais de 15
(quinze) dias corridos, ainda que tais Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos tenham
sido cedidos ao FUNDQ por outro Cedente;

(g) os Direitos Creditof o5 deVER 5o
i
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credito emitida de acordo com os termos e condigdes previstos no Capitulo XVIII deste
Regulamento (“Apolice de Seguro de Crédito”), conforme checagem a ser realizada por meio
dos controles mantidos pela Seguradora (conforme definida abaixo), nos termos da Apolice
de Seguro de Crédito;

(h) os Direitos Creditorios nio poderdo ser devidos por Cliente(s) cujo inadimplemento em
relagdo a um Direito Creditério Elegivel tenha ocasionado a configuracio de sinistro nos
termos da Apolice de Seguro de Crédito, conforme checagem a ser realizada por meio dos
controles mantidos pela Seguradora, nos termos da Apélice de Seguro de Crédito:

(1} o total de Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos a0 FUNDO por um mesmo Cedente nio
podera representar, a qualquer momento, mais que 10% (dez por cento) do patrimdnio
liquido do FUNDO:

(J) o total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo Cliente nio podera exceder a 2%
(dois por cento) do patrimdnio liquido do FUNDOQ. Sera admitida a elevacdo deste
percentual para 10% (dez por cento) para todo Cliente que venha a receber a mesma
classificagdo de risco atribuida as Quotas Sénior pela mesma agéncia de classificag¢io de
risco. Sera responsabilidade da ADMINISTRADORA obter periodicamente junto & agéncia
de classificagdo de risco os relatorios de classificagio de risco referentes a cada Cliente que o
Cedente queira enquadrar nesta excegdo e encaminhar estes relatorios de classificagio de
risco a0 CUSTODIANTE, de forma que este proceda a eventuais alteragcdes em seus
controles de validagdo dos Direitos Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade;

(k) ndo serdo aceitos Direitos Creditorios devidos por um mesmo Cliente que representem
percentual superior a 30% (trinta por cento) do valor total da respectiva Oferta de Direitos
Creditorios;

(1) cada Oferta de Direitos Creditorios devera perfazer um montante minimo de R$ 50.000,00
(cinqienta mil reais) por Cedente, sendo que o valor individual minimo por Direito
Creditorio devera corresponder a R$ 1.000,00 (um mil reais); e

(m) cada Oferta de Direitos Creditorios devera ter prazos médios ponderados de vencimento
ndo superiores a 90 (noventa) dias contados da Data de Faturamento, o que devera ser
observado mediante a aplicagio da seguinte formula:

n

S (FN, xN,)

PM — o=l

SN,

=]

Prazo médio da Oferta de Direitos Creditorios, expresso em numero de dias,
PM,  obtido pelo arredondamento para cima do resultado da formula;
i ¥N,  Valor nominal de cada Direito Creditorio ofertado;

Numero de dias compreendidos entre a Data de Faturamento e a data de
N, vencimento, inclusive, do Direito Creditorio ofertado.

TR P TR T TS AT P e
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Paragrafo 1°: As aquisi¢des dos Direitos Creditérios pelo FUNDO deverdo ser realizadas de
acordo com as regras estabelecidas no Contrato de Cessio e deverdo atender, cumulativamente,
as Condi¢des de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento. Os
Direitos Creditorios que atendam as Condigdes de Cessédo e aos Critérios de Elegibilidade ¢ que
sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessdo serdo designados simplesmente
como os “Direitos Creditorios Elegiveis™.

Paragrafo 2°: Na aquisi¢do dos Direitos Creditorios, a ADMINISTRADORA devera verificar
e validar o atendimento dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO as Condigdes
de Cessio ¢ o CUSTODIANTE devera verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO aos Critérios de Elegibilidade.

Parigrafo 3°: Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formaliza¢do dos Diretos Creditorios que
compordo a Carteira do FUNDO, nos termos do artige 295 do Cédigo Civil Brasileiro, nido
havendo por parte do CUSTODIANTE ¢ da ADMINISTRADORA qualquer responsabilidade
a esse respeito.

Pardagrafo 4°: Na hipotese de o Direito Creditério perder qualquer Condigdo de Cessdo ou
Critério de Elegibilidade apos sua aquisigio pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra
a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE ou qualquer dos Cedentes, salvo na existéncia de

ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo 5°: A cessio dos Direitos Creditorios serd irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra qualquer
dos Cedentes, da plena titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas ¢ agdes a
estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo 6°: Nos 60 (sessenta) dias iniciais de funcionamento do FUNDO, os Critérios de
Elegibilidade previstos nas letras “i” ¢ “j” deste artigo 7° ndo serdo obrigatoriamente observados.
Entre o 61° ¢ 120° dia de funcionamento do FUNDO, aludidos Critérios de Elegibilidade
deverdo observar os seguintes limites: (i) o valor dos Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos
pelo FUNDO de um mesmo Cedente ainda ndo pagos por seus respectivos Clientes ndo podera
representar mais que 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO; e (ii) o total de
Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo FUNDO relativos a um mesmo Cliente néo

podera exceder 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE OFERTA E FORMALIZACAO DA
CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 8"; Cada aquisicdo de Direitos Creditorios sera considerada formalizada e regular apos a
verificagdo cumulativa dos seguintes eventos, de acordo com os termos e condigSes de cada
Contrato de Cessdo: (a) verificagdio e validagio, pelo CUSTODIANTE ou pela
ADMINISTRADORA, conforme o caso, do atendimento dos Direitos Creditorios em
negociagdio as Condigoes de Cessio e aos Critérios de Elegibilidade, (b) envio, pelo
CUSTODIANTE ao FUNDO, do Termo de Cessio (conforme definido abaixo); (c) envio, pelo
FUNDQO aos respectivos Cedentes, do Termo de Cessdo assinado pela ADMINISTRADORA,
em nome do FUNDO, e gy do artigo 9° abaixo, sendo-admitido que as
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assinaturas sejam realizadas por meio de processo de certificagdo digital; (d) assinatura do
Termo de Cessdo pelos Cedentes, conforme disposto no inciso IV do artigo 9° abaixo, sendo
admitido que as assinaturas sejam realizadas por meio de processo de certificaco digital; e (e)
pagamento, pelo CUSTODIANTE, em nome ¢ por conta do FUNDO, aos Cedentes, do Prego
de Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis (conforme definido abaixo), observadas as
disposi¢bes previstas no Capitulo VII abaixo.

Paragrafo G@nico: Cada data em que for verificado o cumprimento cumulativo dos eventos
referidos nas alineas (a) a (d) acima sera designada como uma “Data de Aquisigdo”.

Artigo 9°: Para cada operagdo de aquisigdo de Direitos Creditorios pelo FUNDO deverdo ser
observados os seguintes procedimentos, sem prejuizo do disposto nos respectivos Contratos de
Cessdo:

] - Os Cedentes deverdio disponibilizar a ADMINISTRADORA, a partir da data de assinatura do
respectivo Contrato de Cessdo, por meio eletronico ou por qualquer outro meio admitido pela
ADMINISTRADORA, a relagdo dos Direitos Creditérios que estejam dispostos a ceder ao
FUNDO naquele dia especifico (a “Oferta de Direitos Creditorios”) (cada data em que se¢ja
apresentada uma Oferta de Direitos Creditorios, uma “Data de Oferta de Direitos Creditorios™);

1l — Os Direitos Creditorios objeto de cada Oferta de Direitos Creditorios e seus respectivos
Documentos Representativos de Crédito serdo submetidos a avaliagio da ADMINISTRADORA e
do CUSTODIANTE, sendo que a ADMINISTRADORA devera validar o atendimento dos
Direitos Creditorios objeto de cada Oferta de Direitos Creditorios as Condigdes de Cessdo ¢ o
CUSTODIANTE devera validar o atendimento destes aos Critérios de Elegibilidade (cada data de
conclusdo da validagio referida neste inciso, uma “Data de Conclusdo da Validagdo dos Direitos
Creditorios™);

III — Serdo desconsiderados da Oferta de Direitos Creditorios e, portanto, estario livres para o
respectivo Cedente os Direitos Creditorios: (a) que nfo atendam as Condigdes de Cesséo e/ou aos
Critérios de Elegibilidade; (b) cujo respectivo Termo de Cesséo nédo seja assinado pelo Cedente
no prazo previsto no artigo 11 abaixo; e/ou (c) cuja aquisigio ndo atenda aos interesses do
FUNDQ, a exclusivo critério da ADMINISTRADORA. Os Direitos Creditorios objeto de Oferta
de Direitos Creditorios que ndo tenham sido selecionados para cessdo ao FUNDO poderéio ser
novamente ofertados em data posterior, devendo, neste caso, ser objeto de novo procedimento de
verificagdo e selecio pela ADMINISTRADORA e pelo CUSTODIANTE;

IV — Na hipdtese de verificagio, pelo CUSTODIANTE ou pela ADMINISTRADORA,
conforme o caso, do atendimento pelos Direitos Creditorios as Condigdes de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade, e caso a aquisi¢do dos referidos Direitos Creditdrios seja do interesse
do FUNDO, a critério da ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE devera, na Data de
Conclusdo da Validagdo dos Direitos Creditorios: (a) encaminhar ao FUNDO, por meio
eletronico, fac-simile ou por qualquer outro meio de correspondéncia impressa, relatorio
contendo a relagdo dos Direitos Creditorios que serdo necessariamente cedidos ao FUNDO e o
respectivo Prego de Aquisi¢do, calculado de acordo com os termos e condigdes do Contrato de
Cessdo (“Termo de Cessdo”); e (b) observado o disposto no artigo 11 abaixo, providenciar a
formalizagdo do Termo de Cessdo mediante assinatura pela ADMINISTRADORA, em nome do
FUNDQO, e pelo respectivo Cedente, sendo admitido que tais assinaturas sejam realizadas por
meio de processo de cemﬁcaqao dlgltal O Termo de Cessao correspondera a formahzag:ao e
aceitacgiio, pelo FUNDO gnehosfe Tk
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FUNDO e regulara cada operagdo de aquisi¢io de Direitos Creditorios Elegiveis entre cada um
dos Cedentes e 0 FUNDQ, nos termos estabelecidos no Contrato de Cesséo;

V — O CUSTODIANTE realizara o pagamento do Prego de Aquisi¢ao dos Direitos Creditorios
Elegiveis a cada Cedente nos termos do Capitulo VII abaixo, sendo que cada data em que seja
realizado tal pagamento sera designada como uma “Data de Pagamento”; e

V1 — Em até 20 (vinte) dias corridos contados da assinatura de cada Termo de Cessdo por seu
respectivo Cedente, a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDQ, providenciara: (a) o registro
de cada Termo de Cessdio assinado no(s) competente(s) Cartorio(s) de Registro de Titulos e
Documentos, ou (b) a lavratura de cada Termo de Cessdo, por instrumento publico, no Tabelido de
Notas, ou (c) o registro de cada Termo de Cesséio por meio de qualquer outro mecanismo admitido
em lei e que produza os mesmos efeitos alcangados pelos meios de registro referidos nas alineas
(a) e (b) acima, a critério da ADMINISTRADORA (cada, um “Termo de Cesséo Registrado™).

Paragrafo 1°: Sera resolvida a cess@io (i) de todo e qualquer Direito Creditorio Elegivel que
venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de Onus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito Creditério Elegivel previamente & aquisicio do mesmo pelo
FUNDO. (ii) de todo e qualquer Direito Creditério Elegivel sem origem legal ou sem amparo em
Documentos Representativos de Crédito; (iii) de todo e qualquer Direito Creditorio Elegivel que
ndo tenha sido plenamente formalizado ou devidamente constituido; (iv) de todo e qualquer
Direito Creditério Elegivel que ndo seja pago integralmente pelo respectivo Cliente devedor em
decorréncia de (a) defeito ou vicio do produto ou da prestagdo dos servigos referentes ao Direito
Creditorio Elegivel ou (b) devolugdo do produto referente ao Direito Creditorio Elegivel que
resulte no cancelamento da venda de tal produto. Quando da ocorréncia de qualquer evento de
resolucdo de cessdo, conforme indicados acima, os Cedentes serdo obrigados a restituir ao
FUNDO o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos Direitos
Creditorios Elegiveis cuja cessao tenha sido resolvida, valor este a ser calculado de acordo com o
disposto no Contrato de Cessdo.

Paragrafo 2°; Cada Oferta de Direitos Creditorios caracterizara a oferta irrevogavel e irretratavel
de cessiio, ao FUNDQ, dos Direitos Creditorios ali indicados, na respectiva Data de Oferta de
Direitos Creditorios.

Paragrafo 3°: Para fins do disposto no artigo 290 do Codigo Civil Brasileiro, a notificagdo dos
Clientes a respeito da cessio dos Direitos Creditorios Elegiveis sera feita pela
ADMINISTRADORA, mediante o envio de correspondéncia eletrénica. Em havendo quaisquer
problemas com o envio da referida notificagio eletronica a qualquer Cliente, a
ADMINISTRADORA devera notificar o referido Cliente por meio do envio de fac-simile ou
qualquer outra forma de correspondéncia que evidencie o seu recebimento.

Paragrafo 4°: O FUNDO podera, a seu exclusivo critério, recusar Ofertas de Direitos Creditdrios.

Artigo 10; O CUSTODIANTE devera contratar a Depositaria para realizar a custodia fisica dos
Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis e de cada
Termo de Cessdo Registrado, de acordo com o disposto no “Contrato de Deposito e Outras
Avencas” a ser celebrado entre 0 CUSTODIANTE, o FUNDO e a Depositaria, cuja minuta ¢
parte integrante deste Regulamento como Anexo IV (“Contrato de Deposito”).

29 W8I0 - CURITIBAPK
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Parigrafo tnico: A contratagdo, pelo CUSTODIANTE, da Depositaria no resulta e/ou
resultara, de qualquer forma, em qualquer ingeréncia e/ou controle, pela Depositaria e/ou pelos
respectivos Cedentes, sobre os Direitos Creditorios Elegiveis, tampouco eximira o
CUSTODIANTE de suas obrigagdes de custddia, conforme previstas no “Contrato de Prestagdo
de Servigos de Custddia Qualificada e Controladoria do Fundo de Investimento FIEP Industrial e
QOutras Avengas” celebrado entre a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE (“Contrato de
Custodia”) e na regulamentagio em vigor.

CAPITULO VII - DO PAGAMENTO DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DO PREMIO DE ADIMPLEMENTO

Artigo 11: O pagamento do Prego de Aquisigdo dos Direitos Creditorios Elegiveis pelo FUNDO
(“Prego de Aquisicdo”) aos respectivos Cedentes sera efetuado em observancia aos seguintes
critérios: (a) caso o Termo de Cessdo seja assinado e entregue pelo Cedente a
ADMINISTRADORA até as 14:30h (quatorze horas e trinta minutos) do dia util subseqiiente a
respectiva Data de Conclusdo da Validagdo dos Direitos Creditorios (“D+17), o pagamento do
Preco de Aquisigdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Cedente, calculado na respectiva Data
de Conclusido da Validagdo dos Direitos Creditdrios, sera realizado até as 16:00h de D+1; e (b)
caso o Termo de Cessdo ndo seja assinado e/ou entregue pelo respectivo Cedente a
ADMINISTRADORA até as 14:30h (quatorze horas e trinta minutos) de D+1, os Direitos
Creditorios ali referidos serfo desconsiderados da Oferta de Direitos Creditorios, aplicando-se,
nesta hipotese, o disposto no item III do artigo 9 acima.

Paragrafo 1°: O Prego de Aquisi¢do sera apurado mediante aplicagdo da seguinte formula:

PAi = [ (VNi-Rli) - (FatorD ) | - PSi

PAi Prego de Aquisigéo do Direito Creditorio Elegivel "i";
Vi Valor nominal do Direito Creditorio Elegivel "i";
Rl Reserva de inadimpléncia correspondente a 5% (cinco por cento) de
("Reserva de Inadimpléncia");
Prémio do Seguro (conforme definido abaixo), que serd pago pelo
PSi FUNDO a Seguradora, nos termos do artigo 76 deste Regulamento;
FatorD Fator correspondente a taxa de desconto, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com aproximag¢do, de acordo com a seguinte formula: %

FatorD = (1 + D100 ) ~( Ni -252)

F T ADR
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Ni Numero de dias Uteis contados da Data de Pagamento a data de
vencimento do Direito Creditério Elegivel, acrescido do prazo em dias
ateis trasncorrido até a liquidagdo financeira pelo custodiante ao
Fundo;

D Taxa de desconto determinada pelo Administrador do Fundo expressa
em base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, de acordo com a
seguinte formula:

D~ DIf * (1+ Df-100)

DIf Taxa de juros pré-fixada no periodo "N", referenciada pela curva de
futuros da Bolsa de Mercadorias e Futuros ("BM&F"), ¢ expressa em
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis;

Df Sobretaxa de juros, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
aproximagdo, determinada pela ADMINISTRADORA diariamente
devendo ser sempre superior a 18% (dezoito por cento).

Paragrafo 2°: A taxa de desconto (D) que estara disponivel diariamente no website:
www fiepr.org br/fidcfiep, serd determinada de acordo com as condigbes de mercado a época de
cada operagdo de aquisi¢do de Direitos Creditorios pelo FUNDO, de forma a buscar atingir
major rentabilidade para o FUNDO e a manter, no minimo, a Razio de Garantia {conforme
definida abaixo) prevista no artigo 34 deste Regulamento.

Paragrafo 3°: Os recursos equivalentes ao valor das Reservas de Inadimpléncia constituirdo
uma provisdo para pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditorios Elegiveis
cedidos ao FUNDO pelo respectivo Cedente, e serdo exclusivamente alocados na aquisigio dos
ativos financeiros e modalidades operacionais indicados no artigo 13 deste Regulamento. Os
rendimentos auferidos pelas aplicacdes da Reserva de Inadimpléncia serfio revertidos
exclusivamente ao FUNDO.

Paragrafo 4°: A Reserva de Inadimpléncia serda controlada e administrada pelo
CUSTODIANTE e sera individualizada por Cedente, ndo sendo possivel, em momento algum,
ser utilizada de forma conjunta e/ou complementar. Cada Reserva de Inadimpléncia servira,
exclusivamente, para cobrir perdas ocasionadas por eventual inadimplemento de Direitos
Creditorios Elegiveis que tenham sido cedidos ao FUNDO pelo mesmo Cedente responsével por
sua constitui¢ao,

Pardgrafo 5°: Na hipotese de adimplemento dos Direitos Creditorios Elegiveis ou pagamento do
valor correspondente a respectiva indenizagfo pela Seguradora, nos termos da Apdlice de Seguro
de Crédito, os respectivos Cedentes fardo jus ao recebimento de um valor adicional ao Prego de
Aquisi¢do (“Prémio de Adimplemento™). O pagamento do Prémio de Adimplemento sera devido
a cada Cedente na medida em que os Direitos Creditorios por ele cedidos ao FUNDO sejam (1)
pagos pelos respectivos Clientes devedores ou (ii) objeto de pagamento de indenizagio por parte
da Seguradora, nos termos da Apolice de Seguro de Credito, de forma que o saldo _de sua

Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDQ pelo referido Cedente.
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Paragrafo 6°: Observado o disposto no paragrafo acima, o pagamento do Prémio de
Adimplemento podera ser realizado mensalmente até o 5° (quinto)} dia util de cada més ¢ seu
valor sera equivalente ao montante que exceder o valor correspondente a 15% (quinze por cento)
do valor da totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO por cada Cedente,
conforme previsto no paragrafo anterior.

Paragrafo 7°: O valor do Prémio de Adimplemento sera calculado pelo CUSTODIANTE de
acordo com a seguinte formula:

PP = SRI_—(SD, x15%)

PP, Prémioc de Adimplemento a ser pago ao Cedente “c”;
SRI, Saldo da Reserva de Inadimpléncia do respectivo Cedente “c”,
SD Total dos valores dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ac FUNDO pelo

respectivo Cedente “c” e ainda ndo pagos e/ou que nfo tenham sido objeto de
indenizagdo, calculados pelo valor contabil.

Paragrafo 8°: O pagamento do Prémio de Adimplemento aos Cedentes sera realizado em moeda
corrente nacional, respeitado o valor minimo para pagamento de R$ 1.000,00 (mil reais).

Paragrafo 9°: O FUNDO podera alienar os Direitos Creditorios Elegiveis, observado que apos
referida alienacdo, tais Direitos Creditorios ndo mais estardo cobertos pela Apolice de Seguro de
Crédito.

CAPITULO VIII - DA POLIiTICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 12: Visando atingir o objetivo proposto, 0 FUNDO alocara seus recursos na aquisi¢io de
Direitos Creditorios, ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no &mbito do
mercado financeiro, observados os limites ¢ as restrigdes previstas na legislagcdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo dnico: Apos 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o FUNDO
devera ter alocado, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) de seu patriménio liquido em Direitos
Creditorios Elegiveis.

Artigo 13: A parcela do patriménio liquide do FUNDO que néo estiver em caixa ou alocada em
Direitos Creditérios FElegiveis (“Recursos Livres”) podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros e modalidades operacionais (“Ativos
Financeiros”):

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

¢) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
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d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens “a”, “b” e “c” acima,
respeitado o limite previsto no paragrafo 2° deste artigo; e

e) operagdes nos mercados de derivativos, nos termos do artigo 14 abaixo.

Paragrafo 1°: O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres em
operagdes compromissadas, desde que observado o disposto na alinea “d” do caput deste artigo.

Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos
Financeiros cujo prazo médio de vencimento seja superior a 365 (trezentos e sessenta e ¢inco)
dias.

Paragrafo 3°: O total de emissdo e/ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo estado, municipio, fundo de
investimento ou pessoa fisica ndo pode exceder 10% (dez por cento) do patriménio liquido do
FUNDO.

Paragrafo 4°: O total de emissdo e/ou coobrigagido de uma mesma instituigdo financeira, de seu
controlador, de sociedade por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum n3o pode exceder 20% (vinte por cento) do patriménio liquido
do FUNDO.

Artigo 14: Considerando a composigdo da Carteira e o fato de que o valor das Quotas Sénior
sera atualizado na forma estabelecida no artigo 40 deste Regulamento, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos Creditdrios Elegiveis e dos Ativos
Financeiros e (ii) das Quotas Sénior. Para proteger as posi¢des da Carteira detidas a vista, a fim
de adequar a remuneragdo proporcionada pelos Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira ao Benchmark (conforme definido abaixo), e exclusivamente
para este fim, a ADMINISTRADORA podera realizar operagdes nos mercados de derivativos
que representem © equivalente a até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido,
exclusivamente na modalidade "com garantia”. O FUNDO néo realizara operagdes de day frade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
FUNDO possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Paragrafo tnico: Para o efeito do disposto no caput, as operagdes de derivativos do FUNDO
serdo realizadas apenas nos mercados administrados por bolsas de valores ou bolsas de
mercadorias e de futuros, exclusivamente na modalidade com garantia.

Artigo 15: O FUNDO podera contratar operagdes de sua Carteira com a ADMINISTRADORA
e/ou com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da
ADMINISTRADORA. As opera¢des descritas neste artigo serdo objeto de registro segregado
das demais operagdes da Carteira do FUNDO, de modo a serem tacilmente identificaveis.

Paragrafo 1°: A ADMINISTRADORA mantém mecanismos ¢ sistemas de segregagdo das suas
atividades relacionadas a administragdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagio
em vigor. Em virtude da referida segregagdo de atividades, ndco ha possibilidade de serem
configurados eventuais conflitos de interesses na hipotese de contratagdo, pelo FUNDO, das
operagoes de que trata o capuf deste artigo 15.
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Artigo 16: Os percentuais de composi¢ao, concentragdo e diversificagdo da Carteira do FUNDO
referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no patrimdnio liquido do
FUNDO do dia imediatamente anterior ao dia do calculo de referidos percentuais.

Paragrafo unico: Serdo considerados, para efeito do calculo do patrimédnio liquido do FUNDO,
os dispéndios efetivamente incorridos com operagdes no mercado de derivativos a titulo de
prestagio de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutengdo de posigdes em mercados administrados por bolsas de mercadorias e
de futuros, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Artigo 17: Os Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
serdo mantidos em custodia pelo CUSTODIANTE, bem como registrados e/ou mantidos (1) em
conta de deposito diretamente em nome do FUNDO, ou (ii) em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagio e de Custodia - Selic, ou {iii) em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou (iv) em outras
entidades autorizadas a prestar servicos de custodia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela
CVM.

Artigo 18: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio,
inclusive aqueles relativos as aplicagdes financeiras realizadas com recursos das Reservas de
Inadimpléncia, de maneira que os Quotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de
suas Quotas, respeitadas as regras previstas no artigo 20 deste Regulamento.

CAPITULO IX — DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Artigo 19: Entende-se por patrimdnio liquido do FUNDO a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditorios Elegiveis € aos Ativos Financeiros disponivels na
Carteira, deduzidas as exigibilidades do FUNDO.

Paragrafo nico: Para efeito da determinagdo do valor da Carteira, devem ser observados as
normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor ¢ neste Capitulo IX.

Artigo 20: Os ativos da Carteira do FUNDO terfo seus valores calculados todo dia util,
mediante a utiliza¢do de metodologia de apuracio do valor dos Direitos Creditorios Elegiveis e
dos demais Ativos Financetros integrantes da Carteira do FUNDO, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificagéo, amparados por informagdes internas e externas que levem
em considerag¢do aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operagdo, adotando-se o valor de mercado, quando houver, e que sejam
observadas as regras aplicaveis editadas pelo Banco Central do Brasil e da CVM e pelas
legisla¢des vigentes.

Paragrafo 1°: O Contrato de Custodia indicara os critérios e a metodologia adotados pelo
CUSTODIANTE para apuracgio do valor dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO.

Paragrafo 2°: Eventuais prejuizos resultantes do descumprimento de qualquer obrigagédo
ongmana dos Dl]‘eltOS Credltorlos Eleglvels pelos respectivos Clientes e dos Ativos Financeiros
e (i) o valor da Reserva impléncia e (ii)
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os valores cobertos pela Apolice de Seguro de Credito serfio atribuidos as Quotas Subordinadas
até o limite equivalente a somatodria do valor total destas. Uma vez excedida a somatoria de que
trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira do
FUNDO sera atribuida as Quotas Sénior.

Paragrafo 3: Na hipotese de ser atingido o Benchmark das Quotas Sénior, toda a rentabilidade
a ele excedente sera atribuida somente as Quotas Subordinadas, razdo pela qual estas poderdo
apresentar valores diferentes das Quotas Sénior.

Artigo 21: Os Direitos Creditorios Elegiveis vencidos e ndo pagos nas respectivas datas
originais de vencimento (“Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos™) terfio seu valor contéabil
provisionado pelo FUNDO em observancia a tabela abaixo:

Atraso (dias) Provisio
no 15° dia 15%
no 30° dia 20%
no 135° dia 100%

Artigo 22: Em qualquer hipdtese de liquidagiio antecipada do FUNDO e resgate de Quotas
mediante a entrega de Direitos Creditorios Elegiveis (na forma descrita no Capituto XIII), para
fins contabeis e de calculo do patriménio liquido do FUNDO, todos os Direitos Creditorios
Elegiveis Inadimplidos terdo os respectivos valores contabeis calculados com base na tabela
constante do artigo 21 acima.

Artigo 23: As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO terdo notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza ¢ as faixas de vencimento dos
Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO e os
valores de custo e, caso aplicdvel, de mercado, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinagio desses valores.

CAPITULO X - DO PATRIMONIO INICIAL

Artigo 24: O patrimoénio inicial do FUNDO (“Patrimdnio Inicial™), apés a sua primeira emissio
de Quotas (“Primeira Emissdo”), sera constituido pela primeira série de 13.000 (treze mil)
Quotas, das quais até 11.700 (onze mil e setecentas) serdo Quotas Sénior e até 1.300 (um mil e
trezentas) serdo Quotas Subordinadas (“Primeira Série”), com valor unitario de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Primeira Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

Paragrafo 1°: A Primeira Série tera prazo de 36 (trinta ¢ seis) meses contados da Primeira Data
de Emissdo.

Paragrafo 2': As Quotas da Primeira Série do FUNDO serdo objeto de distribuigdo publica, a
ser conduzida pela ADMINISTRADORA e¢/ou terceiros devidamente habilitados contratados
pela ADMINISTRADORA para tanto, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 356/01. O anlncio
de inicio de distribuigdo publica das Quotas da Primeira Série apresentara os termos e condig¢des
da distribuigdo de tais Quotas, bem como informara as condi¢des e 0s prazos para subscrigdo e
integralizacio das mesmas, observado o disposto neste Regulamento e no prospecto do FUNDOQ
(“Prospecto”™).
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Artigo 25: O FUNDO buscara atingir, para as Quotas Sénior da Primeira Série, pardmetro de
rentabilidade correspondente a 106% (cento e seis por cento) da taxa média diaria dos Depositos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinqiienta ¢ dois) dias, calculada e divulgada pela Camara de Custodia e
Liquidagdo — CETIP (“CETIP”), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil, edigdo nacional, ou, na falta deste, em outro
jornal de grande circulagio (“Benchmark™ e “Taxa DI, respectivamente).

Paragrafo 1°: O Benchmark nao representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestio de rentabilidade aos Quotistas por parte da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, do FUNDO e/ou dos Cedentes.

Paragrafo 2': Independentemente do valor do patriménio liquido do FUNDO, os Quotistas
titulares das Quotas Sénior da Primeira Série ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao
Benchmark, o qual representa o limite maximo de remunerag¢do possivel para as Quotas Sénior
da Primeira Série.

Artigo 26: As Quotas Subordinadas nio terdo pardmetro de remuneragio definido.

Paragrafo 1°: Na hipotese das Quotas Sénior da Primeira Série atingirem o Benchmark definido
no artigo 25, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as Quotas Subordinadas,
razdo pela qual as Quotas Subordinadas poderdo apresentar valores diferentes das Quotas Sénior
da Primeira Série.

Paragrafo 2°: O pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Quotas Subordinadas sera
subordinado ao pagamento de amortizagdo e/ou resgate das Quotas Sénior, conforme definido no
artigo 32 abaixo.

Artigo 27: Na subscrigdo de Quotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDO, devera
ser utilizado o valor da Quota em vigor no proprie dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor 8 ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias, conforme sera
definido no respectivo boletim de subscrigéo.

Paragrafo unico: O preco de subscrigdo das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial do
FUNDO podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizagio, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de
descoberta de prego em mercado organizado.

Artigo 28: As Quotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDO deverdo ser subscritas
dentro dos prazos estabelecidos no respectivo anincio de micio de distribuigdo e boletim de
subscri¢do, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data do
protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 8°, paragrafo 1° e incisos I a VIII, da
Instrugdo CVM n® 356/01.

Artigo 29: Para os fins de que trata este Regulamento, a Primeira Data de Emissfo serd a data

em que houver a primeira integralizagdo de Quotas representativas do Patrimdnio Inicial
(“Primeira Data de Emissdo”).
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CAPITULO XT- DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quotas

Artigo 30: As Quotas correspondem a fragbes ideais do patrimonio do FUNDO e serdo
divididas em duas unicas classes, sendo uma classe de Quotas Sénior e uma classe de Quotas
Subordinadas, ndo havendo divisio em subclasses. Todas as Quotas serdo escriturais e serdo
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, as quais caracterizarfio a qualidade de
Quotista do FUNDO.

Classificacdo de Risco das Quotas

Artigo 31: As Quotas serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco especializada,
conforme detalhado no Prospecto do FUNDO (“Agéncia de Rating”). Esta avaliagdo sera
realizada periodicamente, a cada trimestre.

Paragrafo Unico: Sem prejuizo do disposto no artigo 89, inciso IV, deste Regulamento, caso
ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Quotas do FUNDQ, serdo adotados

0s seguintes procedimentos:

[ - comunicagdo a cada Quotista das razdes do rebaixamento, atraves de publicagdo no periddico
utilizado para a divulgag@o de informagdes do FUNDO ou através de correio eletronico; €

Il - envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatorio da
Agéncia de Rating.

Direitos Patrimoniais

Artigo 32: As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizagdo e/ou resgate sobre
as Quotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordina¢io
entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior de uma mesma série. As Quotas Subordinadas
somente serio amortizadas e/ou resgatadas apds o pagamento de amortizagdo e/ou resgate das
Quotas Sénior e, no caso de resgate das Quotas Subordinadas, apds o pagamento de provisdes,
despesas e encargos do FUNDO.

Direttos de Voto das Quotas

Artigo 33: As Quotas do FUNDQ terfio direito de voto, sendo que cada Quota correspondera a
um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do FUNDO,

Razdo de Garantia das Quotas Sénior

Artigo 34: Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n.° 356/01, com
redacdo dada pela Instrugio CVM n.° 393/03, a relagéo entre o valor das Quotas Sénior e 0
patrimdnio liquido do FUNDO na Primeira Data de Emisséo serd de 90% (noventa por cento).
Apds a Primeira Data de Emissdo, o FUNDO devera manter, no minimo, 10% (dez por cento) de
seu patrimdnio representado por Quotas Subordinadas (“Razéo de Garantia™).
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Paragrafo tnico: A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pela ADMINISTRADORA
durante o prazo de duragio do FUNDO (qualquer data de apuragio e controle da Razdo de
Garantia, uma “Data de Verificacio™) e sera acessivel aos Quotistas do FUNDQ, mensalmente,
através do site da ADMINISTRADORA (www.concordia.com.br).

Artigo 35: Somente sera caracterizado o descumprimento da Razdo de Garantia caso o valor das
Quotas Subordinadas represente menos que 8% (oito por cento) do patrimdnio liquido do

FUNDO por prazo superior a 15 (quinze) dias consecutivos.

Distribuicdo das Quotas

Artigo 36: As Quotas serdo objeto de distribuigio publica, a ser conduzida pela
ADMINISTRADORA ¢/ou terceiros devidamente habilitados por ela contratados e as suas
expensas, nos termos da Instrugdo CVM n.° 356/01 e da Instrugdo CVM n.® 400/03.

Paragrafo 1°: O anuncio de inicio de distribui¢do publica de cada série de Quotas do FUNDO
apresentara os termos e condigdes da distribuigdo de tais Quotas, bem como informara as
condicdes e os prazos para subscrigdo e integralizagio das Quotas, observado o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 2°; Sem prejuizo do disposto no paragrafo 1° acima, as Quotas deverdo ser subscritas
e integralizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data do protocolo na
CVM dos documentos referidos no artigo 8°, paragrafo 1° e incisos I a VIII, da Instrugdo CVM
n.° 356/01.

Paragrafo 3°: O saldo ndo colocado de Quotas serd cancelado antes do prazo mencionado no
paragrafo supra ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogagdo deste prazo a CVM, nos

termos do disposto na regulamentagdo aplicavel.

Subscriciio e Integralizacdo de Quotas

Artigo 37: No ato da subscrigio das Quotas, o subscritor (1) assinara boletim de subscrigéo, que
sera autenticado pela ADMINISTRADORA ou terceiro devidamente habilitado que venha a ser
contratado pela ADMINISTRADORA para distribuir Quotas do FUNDO; e (ii) recebera
exemplar deste Regulamento e do Prospecto, declarando, por meio da assinatura de termo de
ciéncia de risco e adesdo a este Regulamento, na forma do Anexo V deste Regulamento, estar
ciente (a) das disposi¢bes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, a composi¢do da Carteira e a taxa de administragdo referida no Capitulo
XXVII abaixo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no FUNDO, conforme descritos no
Capitulo XVI neste Regulamento e no Prospecto.

Paragrafo uinico: Do boletim de subscri¢io constardo as seguintes informagdes:
I - nome e qualificacdo do subscritor;
II - namero ¢ classe de Quotas subscritas; e

111 - prego e condigdes para sua integralizagio.

Artigo 38: As Quotas do FUN
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Artigo 39: A integralizagdo de Quotas do FUNDO podera ser efetuada por meio de débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de credito, ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, observado que nas respectivas datas de
integralizagdo as Quotas de uma mesma série terdo valor unitario idéntico entre si.

Paragrafo 1°: Para o célculo do numero de Quotas a que tera direito cada investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

Parigrafo 2°: Niao serfo admitidas integralizagdes de Quotas do FUNDO em Direitos
Creditorios.

Critérios para Apuracio do Valor das Quotas Sénior

Artigo 40: A partir do primeiro dia util seguinte a Primeira Data de Emissfo, cada Quota Sénior
terd seu valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizacio,
amortizagdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor sera o valor apurado da seguinte
maneira:

vosr, = [Fosr, ., - (B < AQSr, )]~ {(D L MRQSr)ﬂ

Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de

oo, integralizag@o, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, calculado para a data
‘Lt‘}!;
FOS) Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
=t integralizag@o, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, calculado no dia util
imediatamente anterior a data “t”. No caso de o calculo ser efetuado no dia util
seguinte a Primeira Data de Emissdo, VQSr,., sera igual a R$10.000,00;
B [gual a 1 (um) em todo dia seguinte a uma Data de Amortizagéo. Igual a 0
' (zero) em qualquer outro dia,
1< Valor da amortizagdo de cada Quota Sénior no dia util imediatamente anterior
AQSr a data “t7,
Ny Taxa DI calculada e divuilgada na data “t” com base nas informagdes referentes
ol ao dia util imediatamente anterior;
MROSK Parametro de rentabilidade (Benchmark) das Quotas Sénior. Para a Primeira
= Série de Quotas Sénior, o Benchmark corresponderd a 106% (cento e seis por
cento) da Taxa DI
ou

£}

Na hipotese de o valor das Quotas Subordinadas em circulagdo ser igual a O (zero), cada Quota
Sénior tera seu valor unitario calcuiado diariamente, para fins de pagamento de integralizagio,
amortizagdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor sera apurado de acordo com a
seguinte expressio;
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! = u
AT - G THARI T NOSr,
21

961135

MICROFILME




VOSr, Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizago, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, calculado para a data

“t”;
PL. Valor do patriménio liquido do FUNDQO, apurado para a data “t”;
NQST, Numero total de Quotas Sénior em circulagio.

Critérios para Apuracido do Valor das Quotas Subordinadas

Artigo 41: A partir do primeiro dia Util seguinte 4 Primeira Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada tera seu valor unitario calculado diariamente, para fins de integralizacio,
amortizacido ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da
divisdo do valor do patrimdénio liquide do FUNDO, apurado para o respectivo dia, deduzido do
valor atualizado de todas as Quotas Sénior em circulagdo na ocasifio, apurado conforme o
disposto no artigo 40 acima, pelo nimero total de Quotas Subordinadas em circulagdo na
respectiva data de apuragio, de acordo com a seguinte férmula:

PL, —(VOSr, x NOSr, )
NQSub,

VOSub, =

VOSub, Valor de cada Quota Subordinada para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortiza¢do ou resgate, conforme o caso, calculado para a data
i(-t"‘_1

Pl Valor do patriménio liquido do FUNDO, apurado para a data “t”;

f

FQSr, Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, na data “t”;

NQSr, Numero total de Quotas Sénior em circulagio;

NQSub, Numero total de Quotas Subordinadas em circulagao.

Negociacio das Quotas

Artigo 42: As Quotas terdo registro para negociacdo no mercado secundario na Bolsa de Valores
de S&o Paulo — BOVESPA (“BOVESPA™), no ambiente de negociagdo Soma Fix. A critério da
ADMINISTRADORA, esta podera, adicionalmente, promover o registro das Quotas também no
sistema de negociagdo Bovespa Fix, da BOVESPA e na CETIP.

Parigrafo Unico: Os pagamentos a que fazem jus as Quotas serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pelo CUSTODIANTE ou pela instituicio financeira contratada para
este fim,
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Artigo 43: Na hipdtese de negociagdo das Quotas em operagdes no mercado secundario, cabera
aos intermediarios assegurar que a aquisi¢do de Quotas somente seja feita por investidores
qualificados.

Paragrafo Unico: As Quotas do FUNDO nio poderdo ser alienadas fora do ambito de bolsas de
valores ¢ mercado de balcdo organizado, excetuadas as hipoteses de transmissdo decorrente de

lei ou de decisdo judicial.

Emissdes de Novas Séries de Quotas

Artigo 44; A emissdo de novas séries de Quotas do FUNDOQ dependerd de aprovagido dos
Quotistas, conforme quorum de deliberagdo previsto no Capitulo XIX deste Regulamento. A
emissdo de novas séries de Quotas do FUNDO n3o podera resultar em alteracdo da relagdo entre
o valor das Quotas Sénior ¢ o valor das Quotas Subordinadas apurada no dia util anterior a data
de emissdo da nova série de Quotas.

Paragrafo 1°: As regras e caracteristicas das novas séries de Quotas do FUNDO serdo descritas
em suplementos a este Regulamento, conforme modelo constante do Anexo VI a este
Regulamento (“Suplemento”).

Paragrafo 2"; As Quotas mencionadas no capwi deverdo ser subscritas dentro do prazo
estabelecido nos respectivos anuncios de inicio de distribui¢o e boletins de subscrigéo,
observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data do protocolo na CVM
dos documentos referidos no artigo 20, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM n.° 356/01.

Paragrafo 3°: O saldo ndo colocado de Quotas sera cancelado antes do prazo mencionado no
varagrafo supra cu a ADMINISTRADORA solicitara prorrogagdo deste prazo a CVM, nos
termos do disposto na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 4°; Podera ser realizada a distribuigdo concomitante de séries distintas de Quotas do
FUNDO, em quantidades e condi¢gdes previamente estabelecidas nos respectivos anuncios de
inicio de distribuigio e boletins de subscri¢do, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrugio
CVM n.° 356/01.

Paragrafo 5°: Na emissdo de novas séries de Quotas do FUNDO, devera ser utilizado o valor da
Quota em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 45: A critério da ADMINISTRADORA, atingido o valor minimo de distribuigdo de
50% (cinquenta por cento) das Quotas da Primeira Série e de novas séries de Quotas emitidas,
podera se dar por encerrado o respectivo periodo de distribui¢do, de forma que o saldo nédo
colocado de Quotas da Primeira Série ou de novas séries de Quotas podera ser cancelado antes
do prazo mencionado no artigo 44 supra.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipétese acima, (1) a
Razdo de Garantia, em se tratando da distribui¢io de Quotas da Primeira Série; e (i1) relagio
entre o valor das Quotas Sénior ¢ o valor das Quotas Subordinadas apurada no dia util anterior &
data de emissdo da nova série de Quotas.
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Artigo 46: As emissdes de novas séries de Quotas Sénior do FUNDO poderdo prever
amortiza¢des periodicas, conforme disposto no respectivo Suplemento.

CAPITULO X1 - DA AMORTIZACAO DAS QUOTAS SENIOR DA PRIMEIRA SERIE
E DOS PROCEDIMENTOS PARA CONSTITUICAO DE RESERVA DE LIQUIDEZ

Artigo 47: Ressalvadas as hipoteses de amortizagio antecipada previstas no artigo 52 abaixo, as
Quotas Sénior do FUNDO terdo seus valores amortizados conforme as regras definidas nos
paragrafos abaixo.

Paragrafo 1°: A partir do 25° (vigésimo quinto) més contado da Primeira Data de Emissdo, as
Quotas Sénior da Primeira Sériec do FUNDQ terdo seus valores amortizados mensalmente,
observado o cronograma previsto no Prospecto e o disposto no artigo 53, paragrafo 1°, e
conforme regra abaixo definida:

Amortizacio das Quotas Sénior da Primeira Série

I"’ v
40581, =| — Lo
= 36 (M 1)
AQSr, Valor de Amortizag¢do de cada Quota Sénior na data “t”;
ISOA Valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de

integralizagdo, amortizagdo ¢ resgate, conforme o caso, calculado antes da
respectiva amortizago,

M Més da amortizagdo calculado a partir da integralizac3o da respectiva série de
Quotas Sénior. Para a Primeira Sérte de Quotas Sénior sera sempre entre 25 e
36.

Paragrafo 2°: As Quotas Subordinadas do FUNDO ndo terdo seus valores amortizados.
Paragrafo 3": As amortizagdes de Quotas Sénior compreenderdo a amortizagdo de parte do
capital investido acrescida do respectivo rendimento para cada Quota Sénior, conforme as

formulas abaixo:

Amortizacio de Capital

ni-1
VSub-Y AC,

AC, = -
" 36-(M-1)

AC, Valor de amortizagdo de capital de cada Quota Sénior no més “m”. O valor da
amortizagdo de capital € parte integrante do valor da amortiza¢gio das Quotas
Sénior:
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FSub Valor de subscrigido de cada Quota Sénior;

L Somatéria dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagdo de capital
i para cada Quota Sénior até a data imediatamente anterior & respectiva
amortizagdo de capital,

M Més da amortizagdo calculado a partir da integralizagio da respectiva série de
Quotas Sénior. Para a Primeira Série de Quotas Sénior sera sempre entre 25 ¢
36,

Amortizacio de Juros

AJQSr, = AQSr, — AC

m i

AJQSr, Valor da amortizagdo de juros de cada Quota Sénior no més “m”;
AC, Valor de amortiza¢do de capital de cada Quota Sénior, no més “m”;
AQSr,

Valor de amortizagdo de cada Quota Sénior no més “m”.

Artigo 48: A ADMINISTRADORA devera constituir reserva de liquidez destinando os
recursos recebidos das liquidagdes dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira para
os Ativos Financeiros relacionados nas alineas “a”, “b” e “¢” do artigo 13 deste Regulamento
(“Reserva de Liquidez”), observado que:

(a) 30 (trinta) dias corridos antes de qualquer Data de Amortizagdo (conforme definida
abaixo) prevista, devem estar alocados na Reserva de Liquidez Ativos Financeiros em valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor estimado pela ADMINISTRADORA
para realizar o pagamento da amortizagio programada de Quotas da Primeira Série; ¢

(b) 15 (quinze) dias corridos antes de qualquer Data de Amortizacio prevista, devem estar
alocados na Reserva de Liquidez Ativos Financeiros em valor equivalente a 100% (cem por
cento) do valor estimado pela ADMINISTRADORA para realizar o pagamento da
amortizagio programada de Quotas da Primeira Série.

Paragrafo 1°: Durante o periodo de constituigdo da Reserva de Liquidez, a
ADMINISTRADORA devera segregar e manter destacadas na contabilidade do FUNDO as
disponibilidades diarias referentes ao pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos
Financeiros da Carteira, as quais serdo destinadas ao pagamento das parcelas de amortizagéo das
Quotas em cada Data de Amortizagdo.

Paragrafo 2°: Caso a ADMINISTRADORA verifique uma piora no padrdo de inadimpléncia
da Carteira, devera acelerar a formagdo da Reserva de Liquidez pelo menos na mesma proporgédo
da piora observada.

Artigo 49: O pagamento das amortizagdes das Quotas Sénior da Primeira Série devera observar
o pagamento proporcional de principal e juros e devera ser realizado nagqe mdicadas no
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Pardgrafo Unico: A amortizagio das Quotas Sénior da Primeira Série devera respeitar a relagio
entre o valor das Quotas Sénior da Primeira Série e o valor das Quotas Subordinadas, conforme
apurada no dia anterior a Data de Amortiza¢io.

Artigo 50: Para os fins de que trata este Regulamento, cada data em que houver pagamento de
parcelas de amortizagdo das Quotas Sénior serd designada uma “Data de Amortiza¢do” e a data
em que houver o ultimo pagamento de parcela de amortizagdo das Quotas Sénior de cada série
do FUNDO sera designada a “Data de Resgate” de tais Quotas Sénior.

Artigo 51: Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas Sénior
deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas
Sénior do FUNDO.

Artigo 52: A amortizagdo das Quotas Sénior da Primeira Série somente podera ocorrer antes do
prazo previsto no artigo 47, paragrafo 1°, acima na ocorréncia das seguintes hipoteses:

I - impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de investimentos em razdo da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios; ou

Il - caso a relacio entre o valor das Quotas Sénior e o patrimdnio liquido do FUNDO seja
superior a 92% (noventa ¢ dois por cento), ou seja, na hipotese do somatério dos valores das
Quotas Subordinadas representar percentual igual ou menor a 8% (oito por cento) do patriménio
liquido do FUNDO.

Paragrafo 1°: A antecipac@o do inicio da amortizagdo das Quotas Sénior da Primeira Série do
FUNDO nas hipoteses previstas nos incisos I e II acima serd operacionalizada nos termos do
disposto no Capitulo XIV deste Regulamento.

Paragrafo 2°: O pagamento das amortizagdes devera ser feito no quinto dia de cada més,
observado o cronograma disposto no Prospecto do FUNDO. Se a data prevista para pagamento
da amortizagdo cair em dia ndo util na praga em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal
pagamento sera efetivado no 1° dia util subseqliente.

CAPITULO XIIT - DO RESGATE DAS QUOTAS E DAS HIPOTESES E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE QUOTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E ATIVOS FINANCEIROS

Artigo 53: Nio havera resgate de Quotas do FUNDO, a ndo ser pelo término do prazo de
duragdo do FUNDO, amortiza¢do de Quotas Sénior ou em razédo da liquidagdo antecipada do
FUNDO.

Paragrafo 1°: No resgate de Quotas do FUNDO sera utilizado o valor da Quota de abertura em
vigor no dia do pagamento respectivo, aplicando-se o disposto nos paragrafos 1° a 3° do artigo 47
acima.

Paragrafo 2°: As Quotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds a amortizagao total
ou resgate das Quotas Sénior. '
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Paragrafo 3°: As Quotas Subordinadas serdo resgatadas na Data de Resgate das Quotas Sénior,
observado o disposto no paragrafo 2° acima.

Paragrafo 4°: Caso na Data de Resgate das Quotas Sénior o FUNDOQO ainda tenha valores a
receber oriundos de indenizagdes a serem pagas pela Seguradora em virtude de sinistros
ocorridos nos ultimos 135 (cento e trinta ¢ cinco) dias imediatamente anteriores a Data de
Resgate das Quotas Sénior, o resgate das Quotas Subordinadas devera observar o seguinte
procedimento: (i) as Quotas Subordinadas terdio seu valor amortizado parcialmente ¢ de forma
pro rafa, mediante a utilizagdo dos recursos do FUNDO disponiveis em caixa, observadas as
disposi¢bes do artigo 59 deste Regulamento; e (ii) o resgate das Quotas Subordinadas devera ser
postergado pelo prazo maximo de 135 (cento e trinta e cinco) dias, ou seja, até a data de
pagamento da ultima indenizagdo devida pela Seguradora ao FUNDO, observado que durante
esse periodo os valores eventualmente recebidos pelo FUNDO a titulo de indenizagdo deverdo
ser utilizados para amortizagdo das Quotas Subordinadas (a data em que seja realizada a Gltima
amortizagdo do valor das Quotas Subordinadas, a “Data de Resgate das Quotas Subordinadas™).

Parigrafo 5°: O pagamento do resgate deverd ser feito no quinto dia do més, observado o
cronograma disposto no Prospecto do FUNDO. Se a data prevista para pagamento do resgate
cair em dia ndo util na praca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento sera
efetivado no 1° dia util subseqiiente.

Artigo 54: Observado o disposto no artigo 52, caso no ultimo dia util anterior a Data de Resgate
das Quotas Subordinadas o FUNDO ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para
efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Quotas, as Quotas em circulagéio poderdo ser
resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditorios Elegivels e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do FUNDOQ.

Paragrafo 1°: Durante a vigéncia da Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentagdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF, os resgates de
Quotas Subordinadas realizados mediante a entrega de Direitos Creditorios Elegiveis deverdo
observar o seguinte procedimento: os resgates das Quotas Subordinadas serdo efetivados
somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente & compra,
pelo Quotista, de Direitos Creditdrios Elegiveis, em valor correspondente ao valor liquido
resgatado, observadas as demais disposi¢des legais aplicaveis.

Paragrafo 2°: Qualquer entrega de Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros nos
termos do capuf deste artigo 54 sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Quotas detido por cada Quotista na ocasiio e observados os
procedimentos definidos neste Capitulo.

Paragrafo 3°: De acordo com o disposto neste Regulamento, as Quotas Sénior terdo prioridade
no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas
somente serdo resgatadas apos o pagamento integral de todas as Quotas Sénior.

Artigo 55: Respeitando o disposto neste Regulamento, a Assembléia Geral de Quotistas devera
deliberar sobre os procedimentos para entrega de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do FUNDQO para fins de pagamento de resgate das Quotas do
FUNDO ainda em circulagio.
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Paragrafo 1°: Na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima nfo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos para entrega de Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO para fins de pagamento de resgate das Quotas, os
Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO serdo
entregues aos Quotistas mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a proporgédo de Quotas detida por cada um sobre o valor
total das Quotas em circulagio a época. Apos a constitui¢io do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA devera notificar os Quotistas, (i) para que 0s mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢do de
Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros a que cada Quotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Quotistas apos a
constituigdo do referido condominio.

Paragrafo 3°: Caso os Quotistas ndo procedam a eleigdo do administrador para o condominio
referido nos paragrafos acima, essa fung#io sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das
Quotas em circulagio.

Paragrafo 4°; O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos Direitos
Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notifica¢do referida no paragrafo 2° acima, dentro
do qual o administrador do condominio eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fun¢do tenha sido
atribuida nos termos do paragrafo 3° acima, indicara & ADMINISTRADORA ¢ ao
CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios Elegiveis e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO. Expirado este prazo, a
ADMINISTRADORA podera promover a consignacdc dos Direitos Creditorios Elegiveis e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO na forma do artigo 334 do Caédigo Civil
Brasileiro.

CAPITULO XIV - DA AMORT_[ZA(;Z\O EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA ALOCACAO MINIMA EM
DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 56: A ADMINISTRADORA podera realizar, mediante autorizagdo da Assembléia Geral
de Quotistas, a amortizagdo extraordinaria de Quotas Sénior em circulagio (“Amortizagdo
Extraordinaria™) pelo valor atualizado das Quotas Sénior em circulagdo, calculado de acordo
com 0s critérios previstos no artigo 40 acima, exclusivamente para os fins previstos nos incisos I
e Il do artigo 52.

Paragrafo 1°: Na hipotese de amortizagdo de que trata o inciso 1 do artigo 52 deste
Regulamento, devera esta ocorrer de forma proporcional, mantendo-se a relagdo patrimonial
entre as Quotas Sénior e as Quotas Subordinada em vigor na data da amortizagio.

Paragrafo 2°: Na hipotese de amortizagdo de que trata o inciso II do artigo 52, devera esta
ocorrer de forma a re-estabelecer a relagdio patrimonial entre as Quotas Envor &4a3\Quotas
Subordinada definida ne- / )
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Paragrafo 3°: A Assembléia Geral de Quotistas referida acima sera convocada pela
ADMINISTRADORA dentro do prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
forem verificados os desenquadramento referidos no caput.

Artigo 57; Na hipotese de realizagio de Amortizagéio Extraordinaria de Quotas nos termos deste
Capitulo, todos os Quotistas serdo informados sobre o valor total envolvendo a Amortizagdo

Extraordinaria em referéncia.

Artigo 58: Qualquer Amortizacio Extraordinaria afetara todos os Quotistas, de forma
proporcional e em igualdade de condigdes.

CAPITULO XV - DA ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

Artigo 59: Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidagdo do FUNDO, a
ADMINISTRADORA obriga-se a utilizar as dispenibilidades do FUNDO para atender as
exigibilidades do FUNDO, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

[ - pagamento dos encargos do FUNDO, conforme descritos no Capitulo XX,

[1 — constitui¢do das Reservas de Inadimpléncia;

H1 - formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do FUNDQ, a serem
incorridos no més calendario imediatamente subseqiiente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento,

IV - constitui¢do da Reserva de Liquidez, observado o disposto no artigo 48 acima,

V - pagamento dos valores referentes a amortizacio e/ou ao resgate das Quotas Sénior;

VI - pagamento pela aquisigdo dos Direitos Creditorios Elegiveis:

VII - formagio de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do FUNDO,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

VIII - pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

CAPITULO XVIi - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 60: Destacam-se 0s seguintes fatores de risco associados ao investimento no FUNDO,
aos Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira:

a) Risco de falta de recursos para amortizacio e/ou pagamento de resgates: As principais
fontes de recursos do FUNDO para efetuar a amortizagdo de suas Quotas, em moeda corrente
nacional, decorrem da liquidagio dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Apds o recebimento destes recursos e, conforme o caso,
depois de esgotados todos os meios de cobranga judicial ou extrajudicial dos referidos ativos, o
FUNDO podera nio dispor dos valores necessarios para efetuar a amoniza%g OH;dlg suas
Quotas em moeda T HES DaSIORATG ATE 1 ;;S\ g/
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b) Risco relacionado a fatores macroecondmicos e regulatorios: Consiste no risco relativo aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exogenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo brasileiro
para controlar a inflagio e implementar as politicas econdmica € monetaria envolveram, no
passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cimbio,
controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia € o
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexa¢do da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdio impactar nos negocios do FUNDO. Além disso, o Governo
Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes poderdo realizar alteragdes na
regulamentagdo dos setores de atuagdio dos Cedentes e Clientes dos Direitos Creditorios
Elegiveis que venham a ser cedidos a0 FUNDQO ou nos Direitos Creditorios originados pelos
Cedentes ou, ainda, outros relacionados ao proprio FUNDO, o que podera dificultar e/ou
diminuir a originagdo de Direitos Creditorios e, conseqiientemente, a rentabilidade do FUNDO.

¢) Descasamentos de taxas: O FUNDO aplicara suas disponibilidades financeiras
preferencialmente em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros para compor sua Carteira de
ativos. Considerando-se que o valor das Quotas sera atualizado, dentro do permitido pela
rentabilidade da Carteira, por um percentual da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno dos Direitos Creditorios e dos outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do FUNDO ¢ o Benchmark. Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditdrios serdo
adquiridos pelo FUNDO mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuigdo dos
resultados da Carteira do FUNDO para suas Quotas tem como pardmetro percentual da Taxa DI
A ADMINISTRADORA. o CUSTODIANTE, os Cedentes e seus controladores, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos
de qualquer natureza sofridos pelos Quotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal
de suas aplicacdes em razdo de descasamentos de taxas.

d) Risco de liquidez: O FUNDO esta sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes € ao
resgate final e/ou a aplicagdio nos Direitos Creditorios Elegiveis. O FUNDO pode ndo estar apto
a efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e ao resgate final de suas Quotas no caso de (i)
falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da Carteira sdo
negociados, e/ou (ii) condigdes atipicas de mercado. As aplicagdes do FUNDO em Direitos
Creditorios Elegiveis apresentam peculiaridades em relagio as aplicagSes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos Creditorios. Caso o FUNDO precise vender os Direitos Creditorios
Elegiveis ou caso os Quotistas recebam tais Direitos Creditorios Elegiveis como pagamento de
resgate ou amortizagao, (i) podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagio de tais
direitos podera resultar em perda para o FUNDO ou, conforme o caso, (ii) o Quotista podera
enfrentar demora na cobranga dos valores devidos pelos Clientes. Ndo ha, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel ao FUNDO e aos Quotistas, conforme o caso, liquidar
posi¢les ou realizar os Direitos Creditorios, respectivamente, de sua Carteira ou propriedade,
pelo prego e no momento desejados.

e) Riscos provementes do uso de derivativos: A contratagio, pelo FUNDO, de modalidades de

operagdes de derivamyes variagdes no valor de seu patriméniq liquido
A
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superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagio poder,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao FUNDOQ e aos Quotistas.

f) Risco operacional: Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que o CUSTODIANTE e o FUNDO terdo acesso
irrestritc aos Documentos Representativos de Créditos ou que as trocas de informagdes entre os
respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranga e fixagdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos Cedentes podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO e sua
respectiva cobranga em caso de inadimplemento, prejudicando o desempenho do FUNDO. O
CUSTODIANTE realizara auditoria periddica para verificar a regularidade dos Documentos
Representativos de Crédito. Até a realizagdo dessa auditoria, a Carteira do FUNDO podera
conter Direitos Creditorios cujos Documentos Representativos de Crédito apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios que venham a ser cedidos pelos Cedentes.

g) Risco relacionado a cobranga judicial dos Direitos Creditérios: Os Cedentes, o FUNDQO, a
ADMINISTRADORA ¢ o CUSTODIANTE n3o serdo responsaveis pela solvéncia dos
Clientes devedores dos Direitos Creditorios Elegivets. O procedimento de cobranga extrajudicial
dos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos previsto no Anexo VII a este Regulamento nio
assegura que os valores devidos ao FUNDO relativos a tais Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos serfo recuperados. Da mesma forma, ndo € possivel assegurar a recuperagdo de
valores devidos ao FUNDO relativos a Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos em eventual
procedimento de cobranga judicial. Adicionalmente, os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis ¢ dos demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do FUNDQ, devendo ser
suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado
em Assembléia Geral de Quotistas. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, os Cedentes
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, n3o serio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos referidos
procedimentos.

h) Nio existéncia de garantia de eliminac¢io de riscos: A realizagdo de investimentos no
FUNDO expde o investidor aos riscos a que o FUNDQ esta sujeito, os quais poderdo acarretar
perdas para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado, as rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDQ mantido pela ADMINISTRADORA podera
ter sua eficiéncia reduzida, de forma que nio ha qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Quotistas.

i) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto a adquirir Direitos
Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes, ou seja, quaisquer industrias com sede ou filial
no Estado do Parana que atendam aos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes previstos neste
Regulamento. Tais Cedentes ndco sdo previamente conhecidos pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Clientes podem ndo ser previamente
identificados pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e¢/ou pelo CUSTODIANTE., Caso os
Direitos Creditorios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectiv. lientes em

decorréncia de qualque P natureza comercial entre o Cliente ¢ O,K\esﬁfecf ﬁes, edente,
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tais como (1} defeito ou vicio do produto e/ou do servigo ou (i1) devolugdo do produto que resulte
no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nio restituam ac FUNDO o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios
Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo ser afetados negativamente.

i) Risco relacionado a nido cobertura de Direitos Creditorios Elegiveis nos termos da
Apolice de Seguro de Crédito: Além das hipoteses de exclusdo e de suspensé@o da cobertura dos
Direitos Creditorios Elegiveis pela Apolice de Seguro de Crédito expressamente previstas no
Capitulo XVIII abaixo, a inobservancia, pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE
¢/ou pelos Cedentes das respectivas obrigagfes previstas neste Regulamento, nos Contratos de
Cessdo e/ou no Contrato de Custddia podera resultar em nio cobertura de Direitos Creditorios
Elegiveis pela Apolice de Seguro de Crédito.

k) Inadimpléncia dos Clientes e nio existéncia de co-obrigaciio ou garantia dos Cedentes
pela solvéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis: Os Cedentes serdo responsaveis somente
pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios
que venham a ser cedidos ao FUNDQ, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Clientes devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis nos
termos deste Regulamento. O FUNDO somente procedera 4 amortizagdo ou ao resgate das
Quotas na medida em que os Direitos Creditorios Elegiveis sejam pagos pelos Clientes,
diretamente em beneficio do FUNDO, ndo havendo garantias de que as amortizagdes ou resgate
das Quotas ocorrerdo integralmente nas respectivas Datas de Amortizagdo na hipotese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Clientes no pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis. Nessas hipoteses, ndo serd devido pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA ¢/ou
pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

1) Risco de descontinuidade do FUNDO em razio da indisponibilidade de Direitos
Creditérios: A politica de investimento do FUNDO descrita no Capitulo VIII estabelece que o
FUNDO deve destinar-se, primordialmente, a aplicacio em Direitos Creditorios. Neste sentido, a
continuidade do FUNDO pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte de Quotistas quanto ac tempo de duragdo de seus investimentos no FUNDO, em
fungdo da continuidade das operagdes regulares dos Cedentes e da capacidade desses de originar
Direitos Creditorios para aquisigdo pelo FUNDQO.

m) Risco de descontinuidade do FUNDO em razao do término de Contratos de Cessio: Nos
termos dos Contratos de Cessdo a serem celebrados entre os Cedentes e 0 FUNDQ, os Cedentes
ndo serdo obrigados a ceder Direitos Creditorios ao FUNDOQ indefinidamente. Caso Cedentes
que venham a ceder ao FUNDO Direitos Creditorios Elegiveis decidam terminar os respectivos
Contratos de Cessdo de forma a inviabilizar a aquisi¢io, pelo FUNDQ, de Direitos Creditdrios
que possibilitem o atendimento da politica de investimento do FUNDQ prevista neste
Regulamento, e a Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO nio resolva continuar as atividades
do FUNDO mediante alteragdo deste Regulamento, de forma que o objetivo do FUNDO passe a
ser a aquisi¢io de outros direitos creditdrios que ndo os Direitos Creditorios, 0 FUNDOQ podera
ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo nido conseguir reinvestir os recursos recebidos
quando da liquidagdo antecipada do FUNDO com a mesma remuneragido proporcionada pelo
FUNDO. Nessa hipotese, ndo sera devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.
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n) Risco de descontinuidade do FUNDO em razio da amortizacdo e/ou resgate de Quotas:
Conforme previsto neste Regulamento, o FUNDO podera resgatar as Quotas ou proceder a sua
amortiza¢do em datas anteriores as Datas de Amortizagdo ou a Data de Resgate. Deste modo, os
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo n3o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo FUNDO, néo
sendo devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pelos
Cedentes, qualquer mutta ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

o) Risco da concentracio da Carteira: O FUNDO podera estar sujeito ao risco de
concentragdo de suas aplicagdes em Direitos Creditorios Elegiveis contra um determinado
Cliente dos Cedentes que venham a ceder Direitos Creditorios ao FUNDO. Caso os Clientes
devedores de Direitos Creditorios Elegiveis deixem de cumprir com as suas obrigagdes
referentes a tais Direitos Creditorios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo ser afetados
negativamente.

p) Riscos relacionados ao recebimento dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Elegiveis: Os Cedentes poderdo eventualmente receber diretamente recursos decorrentes do
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis, de maneira que os valores decorrentes
de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis nfo sejam tempestiva ou integralmente
repassados ao FUNDO, o que podera resultar em perdas, afetando negativamente os resultados
do FUNDOQO.,

q) Riscos do mercado secundario. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Quotas s6 podera ser feito ao término do prazo de duragéo de cada
série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Quotas tera de aliend-las no mercado secundario, mercado este que, no
Brasil, ndo apresenta liquidez certa, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo das Quotas
e/ou ocasionar a obtengio de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Quotista.

r) Risco de mercado: O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do FUNDO pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos ¢ cotagdes de mercado que podem
resultar de noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior. As variagdes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungéo de alteragSes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Em caso de queda do valor dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o patrimonio do FUNDO pode ser afetado. A queda
nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

s) Riscos relacionados a precificacio dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira: A
precificacido dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagio de titulos, valores mobilidrios,
instrumentos derivativos e demais operagdes estabelecidos na regulamenta¢do em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO,
resultando em aumento ou redugdo no valor das Quotas do FUNDO.

t) Risco de crédito: Consiste no risco dos em1ss0res dos Ativos Fmancelros que integram a
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Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgio
que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem acarretar oscilagdes
no prego de negociacgiio e liquidez dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira do FUNDO.
O FUNDO podera, ainda, incorrer em risco de crédito quando da liquidagio das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na
hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores
de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes da Carteira do FUNDO, o FUNDO
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus
créditos.

u) Riscos relacionados a falhas de envio de correspondéncia eletronica para notificar os
Clientes dos Cedentes: A notifica¢do aos Clientes a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis pelos respectivos Cedentes aoc FUNDQ, para os fins do artigo 290 do Cédigo Civil,
podera ser feita mediante envio de correspondéncia eletronica. O mecanismo de notificagio
acima referido esta sujeito a riscos como interrupgdes nos sistemas eletronicos de comunicagio,
problemas oriundos de falhas e/ou intervengdes de qualquer prestador de servigos de
comunica¢do eletrdnica ou de outra natureza e, ainda, falhas na disponibilidade de envio da
notifica¢do eletrénica. Em se constatando quaisquer problemas com o envio da notificagdo
eletronica, a ADMINISTRADORA notificara o Cliente sobre a cessdo dos respectivos Direitos
Creditorios Elegiveis ao FUNDO por meio de fac-simile ou qualquer outra forma de
correspondéncia que possa evidenciar seu recebimento. Nessas hipoteses, a cessdo dos Direitos
Creditorios Elegivets ndo tera eficacia em relagdo aos respectivos Clientes até a sua efetiva
notificagdo pela ADMINISTRADORA, sendo possivel que tais Clientes continuem a efetuar o
pagamento de seus débitos referentes a Direitos Creditorios Elegiveis aos respectivos Cedentes
ate que sejam notificados.

v) Outros Riscos: Apesar da Carteira do FUNDO ser constituida, predominantemente, por
Direitos Creditorios Elegiveis, a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade
direta sobre tais direitos. Os direitos dos Quotistas sd3o exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas.

Paragrafo Unico: Nio obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos
aos riscos elencados no capui deste artigo e, mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagio da
possibilidade de perdas para o FUNDQ, e conseqiientemente para os Quotistas.

Artigo 61: A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e os Cedentes, bem como
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo serdo responsaveis pela eventual deprecia¢do dos ativos
integrantes da Carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo
FUNDO e seus Quotistas. Fica ainda destacado que as aplica¢des realizadas no FUNDO ndo
contam com garantia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, dos Cedentes, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.
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Artigo 62: Os padrdes minimos relativos & politica de concessdo de crédito dos Cedentes aos
Clientes e a politica de cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos sdo parte
integrante deste Regulamento na forma dos Anexos 111 e VII respectivamente.

Artigo 63: A cobranga bancaria dos Direitos Creditorios Elegiveis sera feita, exclusivamente,
pelo AGENTE COBRADOR através de boleto de cobranga bancaria.

Paragrafo Unico: Para tanto, os Cedentes deverio colocar & disposigio do AGENTE
COBRADOR as informacdes necessarias 4 realizagdo da cobranga dos Direitos Creditérios
Elegiveis, para que faca a transferéncia & conta bancaria do FUNDO.

Artigo 64: Os Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos serio objeto de cobranga pelo
CUSTODIANTE, em nome do FUNDO, diretamente ou mediante a contratagiio dos Cedentes
e/ou de terceiros qualificados, em observancia aos procedimentos descritos no Anexo VII ao
presente Regulamento.

Paragrafo 1°: A contratagdo dos Cedentes e/ou terceiros qualificados para realizagio (1) da
cobranga e arrecadagdo dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos, bem como (ii) da cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Elegiveis Inadimplidos ndo eximira o CUSTODIANTE de suas obrigagdes de cobranga dos
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos, conforme previstas na regulamentac@o em vigor.

Paragrafo 2°: Quaisquer despesas relativas a cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos serdo suportadas pelo FUNDO, inclusive honorarios advocaticios ¢ despesas
correlatas, tais como custas ¢ despesas processuais (pericias, laudo técnico, preparo de recursos,
etc).

CAPITULO XVIII — DA APOLICE DE SEGURO DE CREDITO

Artigo 65: Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo objeto de cobertura pela Apolice de Seguro
de Crédito, emitida pela Mapfre Seguradora de Garantias de Crédito S.A., companhia seguradora
com sede na Cida de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Maria Coelho Aguiar, n.° 215,
8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°® 04.046.576/0001-40 (“Seguradora”), a qual € parte
integrante deste Regulamento como Anexo VHI

Artigo 66: Observadas as condigbes gerais, especiais e particulares previstas na Apolice de
Seguro de Crédito, as perdas liquidas definitivas resultantes da insolvéncia de cada Cliente
devedor serdo indenizaveis ao FUNDO, pelo valor equivalente a 90% (noventa por cento) do
valor do Direito Creditorio Elegivel Inadimplido (“Percentual de Garantia™), limitado ao Limite
Maximo de Indenizagdo (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 75 deste
Regulamento. Nos termos da Apolice de Seguro de Creédito, sera caracterizada a insolvéncia do
Cliente nas seguintes hipoteses:

(a) decorridos 90 (noventa) dias contados do primeiro dia util subseqilente ao Aviso de
Insolvéncia Provisional (conforme definido abaixo) relativo a um Direito Creditorio Elegivel
Inadimplido;
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(b) declaragio de faléncia do Cliente mediante sentenga judicial transitada em julgado, exceto
quando os respectivos Direitos Creditdrios Elegiveis Inadimplidos ndo tenham sido admitidos no
passivo do referido Cliente;

(c) declaragio de liquidagdo judicial ou extrajudicial ou celebragdo de acordo particular do
Cliente com a totalidade dos seus credores, com a anuéncia da Seguradora, para pagamento de
todas as dividas com redugio dos valores em deébito;

(d) promovendo-se a execugdo da divida representada por Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos, caso esta resulte na inexisténcia de bens penhoraveis ou em valor insuficiente para
satisfazer o pagamento da divida representada pelos referidos Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos;

(e) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, apoés a homologagfio do quadro geral de
credores ou apos 90 (noventa) dias do Aviso de Insolvéncia Provisional, o que ocorrer primeiro; e

() quando o FUNDO e a Seguradora, de comum acordo, considerem o Direito Creditorio
Elegivel Inadimplido incobravel.

Artigo 67: Estdo expressamente excluidos da cobertura prevista na Apolice de Seguro de Crédito:

(a) Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos adquiridos de Cedente sem estabelecimento fixo
ou permanentemente aberto ao publico, exceto quando os Clientes devedores de tais Direitos
Creditérios Elegiveis Inadimplidos estejam incluidos no Anexo de Classificagiio (conforme
definido na Apolice de Seguro de Crédito) emitido pela Seguradora;

(b) Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos decorrentes de operagdes com orgaos
centralizados da Unido, Estados, Municipios e respectivas Autarquias, bem como empresas
controladas direta ou indiretamente pelo poder publico, exceto em se tratando das referidas
empresas e autarquias, se estas virem a adquirir, respectivamente, as condigdes de empresas
controladas direta ou indiretamente pelo poder publico, ou de autarquia, apds a emissdo do
respectivo Anexo de Classificagdo pela Seguradora;

(c) Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos decorrentes de operagdes em que o Cedente
possua com o Cliente vinculo econémico ou juridico de sociedade, de associagdo ou de
dependéncia, em geral naquelas em que o Cedente possua poder de decisdo; no caso de pessoas
fisicas, Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos decorrentes de operagdes em que o Cedente
possua vinculo de parentesco por consangtinidade ou afim até o 2° grau, inclusive, de acordo
com o Codigo Civil Brasileiro, em ambos os casos, excluem-se da cobertura da Apolice de
Seguro do Crédito os Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos em que as situagdes acima
descritas tenham se verificado apds a emissdo do respectivo Anexo de Classificagdo pela
Seguradora;

(d) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos com prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Faturamento, mesmo que tenham sido cumpridas as demais condi¢Ses

previstas na Apolice de Seguro de Crédito;

(e) Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos relativos a bens ou servigos cujo comeércio a lei

proiba; e
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(f) Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos cujo montante seja inferior ao limite minimo de
crédito individual de R$1.000,00 (um mil reais);

(g) Riscos decorrentes de agdes ou omissdes imputaveis a transportadores, intermediarios
comissionados, representantes e entidades financeiras que intervenham no desenvolvimento ou na
gestdo de venda ou prestagdo de servigos dos Direitos Creditorios Elegiveis, sempre que tal se
traduza na liberagdo legal ou contratual, total ou parcial, da obrigaciio de pagamento dos Dirertos
Creditorios Elegiveis Inadimplidos pelo respectivo Cliente devedor,

(h) Riscos que, segundo a lei, encontrem-se excluidos da cobertura prevista na Apolice de Seguro
de Crédito;

(i) Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos cujos originais dos respectivos Documentos
Representativos de Crédito ou copia autenticada de tais documentos (desde que produza efeito de
titulo executivo extrajudicial) ndo tenham acompanhado o respectivo Aviso de Insolvéncia
Provisional,

(i) Riscos decorrentes de terremotos, tremores de terra, erupgdo vulcdnica, tufdo, furacio,
tornado, ciclones e outras convulsdes da natureza, bem como de estado de guerra, invasdo ou
qualquer ato de hostilidade por inimigo estrangeiro (tenha havido ou ndo declaragdo de guerra),
guerra civil e outras agitages interiores (revolugdo, insurrei¢do, rebelido, motim, atos de
terrorismo, sedi¢do a mio armada ou ndo, poder militar usurpado ou usurpante, greves gerais
(lockout), assim como exercicio de qualquer ato publico para reprimir ou defender de algum
desses feitos), confisco, seqliestro, destruigdo ou danos aos bens, por ordem de qualquer governo
ou autoridade publica; e

(k) Riscos decorrentes de radiagdes ionizantes, quaisquer contaminagdes pela radioatividade e
efeitos primarios ou secundarios da combustdo de quaisquer materiais nucleares.

Artigo 68: Nos termos da Apolice de Seguro de Crédito, a cobertura de um determinado Direito
Creditorio Elegivel ficara suspensa quando o respectivo Cliente devedor ou seu fiador discuta ou
impugne a existéncia ou legitimidade total ou parcial do referido Direito Creditorio Elegivel
alegando (i) descumprimento das obriga¢des legais ou contratuais do Cedente ou (ii) ocorréncia
de alguma causa modificadora ou extintiva da obrigagio de pagar. A suspensdo da cobertura ora
referida perdurara até que o FUNDO comprove, por meio de sentenga judicial transitada em
julgado e respectiva a¢do executiva, seu direito sobre o Direito Creditorio Elegivel objeto do
litigio.

Parigrafo Unico: A Seguradora podera aceitar Aviso de Insolvéncia Provisional relativo a
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos que sejam objeto do litigio de que trata o capu caso
sejam apresentadas provas do direito do FUNDO sobre referidos Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos. Nessa hipotese, enquanto ndo existir sentenga judicial transitada em julgado e agdo
executiva ou decisdo arbitral definitiva que reconhe¢a o direito do FUNDO sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis Inadimplidos objeto do litigio, qualquer indenizagdo que venha a ser
eventualmente paga ao FUNDO tera carater provisorio.

Artigo 69: Além da observdncia das condigdes gerais, especiais e particulares previstas na
Apolice de Seguro de Crédito, a efetiva cobertura dos Direitos Creditorios Elegiveis dependera da
observincia dos seguintes requisitos:
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1 — Solicitagdo pelos Cedentes, da classificagdo crediticia dos Clientes devedores dos Direitos
Creditorios Elegiveis, na forma prevista na Apolice de Seguro de Crédito; e

1T - Averbagio, pelo CUSTODIANTE, dos Direitos Creditorios Elegiveis na Apolice de Seguro
de Crédito em até 2 (dois) dias uteis apos a aquisigio de Direitos Creditérios Elegiveis pelo
FUNDO., na forma prevista na Apdlice de Seguro de Crédito. Entende-se por averbagio o envio,
pelo CUSTODIANTE 4 Seguradora, a cada Data de Pagamento, de arquivo eletronico contendo
a listagem dos Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo FUNDOQ na respectiva Data de
Aquisicio de tais Direitos Creditorios Elegiveis.

Artigo 70: Caso um Direito Creditorio Elegivel ndo seja objeto de pagamento na data de seu
vencimento, 0 CUSTODIANTE devera comunicar a inadimpléncia do Cliente devedor a
Seguradora no 2° (segundo) dia util subseqiente a referida data de vencimento, por meio do
envio de “Aviso de Falta de Pagamento”, nos termos da Apdlice de Seguro de Crédito.

Artigo 71: Caso o FUNDO ndo obtenha o pagamento de Direito Creditorio Elegivel Inadimplido
no prazo de 15 (quinze) dias contados do envio, a Seguradora, do Aviso de Falta de Pagamento
referente a tal Direito Creditorio Elegivel Inadimplido, 0 CUSTODIANTE devera comunicar tal
fato a Seguradora até o 16° (décimo sexto) dia util contado do Aviso de Falta de Pagamento,
mediante o envio de notificagdo a Seguradora, por meio eletronico, nos termos da Apolice de
Seguro de Crédito.

Artigo 72: Apds o recebimento da notificag@o de que trata o artigo 71 acima, a Seguradora:

(a) dispora de um prazo de 90 (noventa) dias para efetuar a gestdo de cobranga dos Direitos
Creditorios Elegiveis Inadimplidos em conformidade com o disposto na Apolice de Seguro de
Crédito, apds o qual os referidos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos serdo considerados
incobraveis pelo FUNDO e pela Seguradora; e

(b) reconhecera a insolvéncia do Cliente no 90° (nonagésimo) dia, sem nenhuma necessidade de
formalidade por parte do FUNDO, e procederd a indenizagdo definitiva ao FUNDO no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do referido 90° (nonagésimo) dia em que tenha reconhecido
a insolvéncia do Cliente.

Artigo 73: Uma vez recebida a notificagio de que trata o artigo 71 acima e verificando-se que, no
90° (nonagésimo) dia contado da data do seu recebimento, o Cliente devedor do referido Direito
Creditorio Elegivel Inadimplido permanece inadimplente, a Seguradora pagara aoc FUNDO o
montante correspondente a indenizacdo devida, a ser calculada conforme descrito abaixo:

| — Do valor inicial do Direito Creditorio Elegivel Inadimplido deverio ser deduzidos todos os
valores recebidos do respectivo Cliente devedor e/ou do FUNDO, se assim for indicado pelo
FUNDO, especialmente os valores provenientes da realizagdo de garantias, acordos,
compensagdes ou outros conceitos analogos;

I1 - Ao valor obtido por meio do calculo indicado no inciso 1 acima, deverdo ser adicionados
eventuais custos incorridos pela Seguradora em razdo da celebragio de acordos para a
recuperagdo dos valores correspondente ao Direito Creditorio Elegivel Inadimplido; e

II1 — O montante final da indenizagdo sera calculado sobre o total obtido_ ¢io do célculo
indicado no inciso Il acinfar gphoangoseeradioterptual de Garantia. / /{\\\%‘\ P4 /p%
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Artigo 74: Com o pagamento da indenizagfo, a Seguradora fica sub-rogada nos direitos do
FUNDO com relagdo ao Direito Creditorio Elegivel Inadimplido objeto do sinistro, até o limite
do montante da indenizagéo.

Paragrafo unico: Sem prejuizo do disposto no caput, uma vez efetuado o pagamento da
indeniza¢do, seja esta provisoria ou definitiva, o FUNDO obriga-se a ceder o Direito Creditério
Elegivel Inadimplido objeto de sinistro a Seguradora, até o limite do valor indenizado,
comprometendo-se a disponibilizar ¢ subscrever a Seguradora todos os documentos necessarios
para a efetiva cessdo.

Artigo 75: As indenizagdes a serem eventualmente pagas pela Seguradora ao FUNDO estardo
limitadas ao “Limite Maximo de Indenizag¢do” previsto na Apolice de Seguro de Crédito,
correspondente a 30% (trinta por cento) do valor da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis
averbados na Apolice de Seguro de Crédito, excluidos os Direitos Creditorios Elegiveis
adimplidos pelos respectivos Clientes, sendo o valor maximo de indenizagdo limitado a R$
39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de reais) durante o periodo de 3 (trés) anos de vigéncia da
Apdlice de Seguro de Credito.

Artigo 76: O prémio a ser pago pelo FUNDO a Seguradora sera calculado aplicando-se a taxa
geral do seguro, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento), sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis averbados na Apdlice de Seguro de Credito, acrescido de 7% (sete por
cento), correspondente ao Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cimbio e Seguros - IOF devido
("Prémio de Seguro")..

Paragrafo Unico: O Prémio de Seguro sera descontado do Prego de Aquisi¢do do Direito
Creditorio Elegivel, nos termos do paragrafo 1° do artigo 11 deste Regulamento e pago
diretamente a Seguradora pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 77: Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO:

[. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras
desse:

IL. alterar o presente Regulamento e respectivos anexos, respeitadas as excegdes previstas
nos incisos abaixo;

111 eleger e destituir o(s) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o artigo 80
abaixo;

1V. deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA,

V. deliberar sobre a elevacio da taxa de administragio praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugdo;

V1. deliberar sobs séries de Quotas;
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VII. deliberar sobre incorporagdo, fusdo, ciso ou prorrogagdo do prazo de duragio do
FUNDO;

V1L deliberar sobre a liquidagdio do FUNDO, sem prejuizo do disposto nos incisos 1X e X
abaixo;

IX. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢do (conforme definidos
abaixo), tais Eventos de Avaliacio devem ser considerados como um Evento de
Liquidagdo (conforme definido abaixo);

X. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de
Liquidagdo devem acarretar na liquidagédo antecipada do FUNDQO;

X1. elevar o Benchmark das Quotas Sénior;

XII. substituir o Benchmark das Quotas Sénior na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou
impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI como pardmetro de rentabilidade das
Quotas Sénior;

XIII. alterar os critérios para apuragio do valor das Quotas Sénior de que trata o artigo 40 deste
Regulamento;

XIV. aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do FUNDO mediante
dagio em pagamento de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, de
acordo com o disposto no Capitulo XII1 acima;

XV. aprovar a Amortizagdo Extraordinaria de Quotas do FUNDQO, nos termos do Capitulo IV
acima; e

XV1L alterar os quoruns de deliberagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do FUNDO,
conforme previsto neste Capitulo.

Paragrafo 1°: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
aprovagio pela Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO, sempre que tal alteragio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares
ou de determinacio da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagio aos Quotistas.

Paragrafo 2°; O disposto no paragrafo 1° acima sera igualmente aplicavel no caso de alteragdes
aos Contratos de Cessdo que sejam decorrentes exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,

Paragrafo 3°: As deliberagbes constantes dos incisos I, II e III poderdo ser aprovadas por
maioria simples das Quotas Sénior presentes.

Paragrafo 4°; A deliberacdo constante do inciso 1X podera ser aprovada por 51% (cinqienta e
um por cento) das Quotas Sénior em circulagio.
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Paragrafo 5°: As deliberagdes constantes dos incisos V, VI, VII e VIII poderdo ser aprovadas
por 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas Sénior e por 51% (cinqiienta e um por cento) das
Quotas Subordinadas em circulagio.

Paragrafo 6°: As deliberagdes constantes dos incisos IV e X poderdo ser aprovadas por 2/3 (dois
ter¢os) das Quotas em circulagéo.

Paragrafo 7°: As deliberagbes constantes dos incisos X1, X1l e XIII, XIV, XV ¢ XVI somente
poderdo ser aprovadas pela totalidade das Quotas em circulagio.

Artigo 78: A Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO podera, a qualquer momento, nomear
um ou mais representantes dos Quotistas para exercerem as fungdes de fiscalizagfo e de controle
gerencial das aplicacdes do FUNDQ, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas
(“Representante dos Quotistas™).

Paragrafo Unico: Somente podera exercer as fungdes de Representante dos Quotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1. ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas;

Il. ndo exercer cargo ou fungio na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

IIl. ndo exercer cargo da administragdo ou ser funcionario de qualquer dos Cedentes; e

IV. ndo exercer cargo de administragio ou ser funcionario dos controladores, diretos ou
indiretos, de qualquer dos Cedentes.

Artigo 79: A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO far-se-4 mediante
anuncio publicado no jornal indicado no artigo 109 deste Regulamento, ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderegado a cada Quotista ou por correio eletronico, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembléia Geral de
Quotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contados da data de publica¢édo do primeiro anuncio ou do envio de
carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Quotistas.

Parigrafo 2°: Nio se realizando a Assembléia Geral de Quotistas na convocacio referida no
paragrafo 1° acima, sera publicado novo anuncio de segunda convocagio ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos Quotistas,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 3°: Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral de Quotistas realizar-se-a no
local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, os anancios cartas ou correios eletronicos enderegados aos Quotistas indicardo, com
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Paragrafo 4°: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada
regular a Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas.

Pardgrafo 5°: Para efeito do disposto no paragrafo 2°, admite-se que a segunda convocagio da
Assembléia Geral de Quotistas seja providenciada juntamente com o angncio, a carta ou correio
eletrdnico de primeira convocacio.

Artigo 80: Além da reumido anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral de Quotistas
podera reunir-se por convocagdo da ADMINISTRADORA ou de Quotistas titulares de Quotas
que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Quotas emitidas.

Artigo 81: Na Assembléia Geral de Quotistas, a ser instalada com a presenga de pelo menos um
Quotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Quotas dos Quotistas
presentes, correspondendo a cada Quota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 1° e 2°
deste artigo.

Paragrafe 1°: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos I a XVI do artigo 77
serfo aprovadas, em primeira convocagdo, de acordo com os quoruns previstos no artigo 77
acima e, em segunda convocagdo, pela maioria das Quotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Excetua-se do disposto neste artigo a hipotese de prorrogagdo do prazo do
FUNDO, que sempre dependera da aprovagdo de 2/3 (dois tergos) da totalidade das Quotas
emitidas.

Paragrafo 3°: Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas, além dos
Quotistas, os seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de
um ano.

Paragrafo 4°: Nio tém direito a voto na Assembléia Geral de Quotistas a
ADMINISTRADORA e seus empregados.

Parigrafo 5°: E vedado aos Quotistas votar em Assembléia Geral de Quotistas acerca de
assuntos em que tenham, ainda que potencialmente e por qualquer circunstdncia, conflito de

interesses.

Artigo 82: As decisdes da Assembléia Geral de Quuotistas devem ser divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua realizagéo.

Paragrafo Unico: A divulgagdo referida no caput devera ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do FUNDO ou por meio de

carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista ou através de correio eletrénico.

Artigo 83: As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I - lista de Quotistas presentes na Assembléia Geral de Quotistas;

IT - copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas;

i A P
22 1TD - CURITIG AT S 2
[
961135 2 = ORTUBUDCR
’ %313225-390@9’
- _g,
MICROEIME “Yrer t,)()‘ff\;\

e



111 - exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em
Cartorio de Titulos e Documentos; e

IV - modificagfes procedidas no Prospecto.

CAPITULO XX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 84: Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administragdo de que trata o
Capitulo XXVII deste Regulamento, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedigdo ¢ publicagdo de relatorios, formularios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagio pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos
Quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das
contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuacio da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO,
f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, casc o FUNDO venha a ser

vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagio de

Assembléia Geral de Quotistas; /5:;\’% Py D
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1) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas
como Representante dos Quotistas; e

k) despesas com as taxa de registro e anuidades da CETIP e BOVESPA/SOMA.

Paragrafo 1°: As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente & analise e
selegdo dos Ativos Financeiros para integrar a Carteira do FUNDO, bem como quaisquer outras
ndo previstas como encargos do FUNDO, devem correr por conta da ADMINISTRADORA. O
pagamento dessas despesas pode ser efetuado diretamente pelo FUNDO & pessoa contratada,
desde que os correspondentes valores sejam computados para efeito da taxa de administragio
cobrada pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°; O FU Gidn-odbrariiithxdsed ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
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CAPITULO XXI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 85: A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDQ, tal como a eventual alterag@o da classificacdo de risco das Quotas
do FUNDO ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira, de
modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisi¢io de Quotas do FUNDO.

Paragrafo 1°: A divulgacgio das informagdes previstas neste artigo devera ser feita por meio de
publicagido no periodico utilizado para a divulgacio de informagdes do FUNDO, devendo todos
os documentos e informagdes correspondentes serem remetidos 8 CVM na mesma data de sua
divulgagdo e mantidos disponiveis para os Quotistas na sede da ADMINISTRADORA e nas
institui¢des responsaveis pela distribuigdo publica das Quotas do FUNDO.

Paragrafo 2°: Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDQ, considerar-se-a fato
relevante a alteracio da classifica¢do de risco das Quotas do FUNDO.

Artigo 86: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apods o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢do dos Quotistas, em sua sede e nas instituigcdes
responsaveis pela distribui¢do publica das Quotas do FUNDO, informagdes sobre:

I - 0 namero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; e

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més.

Artigo 87: A ADMINISTRADORA devera disponibilizar a quaisquer interessados, mediante
solicitagdo, (i) dados sobre o comportamento da Carteira do FUNDO, abrangendo, inclusive, o
desempenho esperado e o realizado, e (ii) as demonstragdes financeiras do FUNDO, observados

08 seguinte prazos maximos:

[ - de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstrac¢des financeiras mensais; ¢

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais.

CAPITULO XXII — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

Artigo 88: As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escriturago,
elaboragdo, remessa e publicidade expedidas pela CVM.

Parigrafo 1°: As demonstra¢des financeiras do FUNDO serfio auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo

necessariamente constar do relatorio a ser divulgado os seguintes itens:

1 - Parecer dos auditores independentes opinando se as demonstragdes financeiras examinadas

refletem adequadamente a posi¢do patrimonial e financeira do FUNDQ @€ rdo com as
s - . e 7 N
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I1 - Demonstragdes financeiras, contendo o balango analitico e a evolugéo do patrimdnio liquido,
elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

11l - Notas explicativas julgadas necessarias para interpretacdo das demonstragdes financeiras.
As notas explicativas deverdo contemplar, no minimo, informagdes sobre 0 montante, a natureza
e as faixas de vencimento dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do FUNDO e os respectivos valores de custo ¢, caso aplicavel, de mercado,
segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinagdo desses valores.

Paragrafo 2°: O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 1 (um) ano, com inicio em 31 de
margo.

Paragrafe 3“: Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no caput, aplicar-se-do ao
FUNDO as disposi¢gdes do Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

CAPITULO XXIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 89: Sdo considerados eventos de avaliagio do FUNDO (“Eventos de Avaliagio”)
quaisquer das seguintes ocorréncias:

[ - inobservincia, pela ADMINISTRADORA, dos deveres e das obrigagGes previstos neste
Regulamento que niao constitua um Evento de Liquidagdo, que o CUSTODIANTE tome
conhecimento, desde que, se notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faga no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados do recebimento da referida notificagio;

II - desenquadramento do FUNDO com relagio 4 observancia, a qualquer momento, dos limites

de concentragdo e diversificagdo estabelecidos nas letras “i” e “j” do artigo 7° deste
Regulamento;

Il — inobservancia, pelo CUSTODIANTE, dos deveres ¢ das obrigagdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessao, nos Termos de Cessdo ¢ no Contrato de Custddia, desde
que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faga no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, do recebimento da referida notificagio;

1V - rebaixamento na classificagio de risco das Quotas Sénior (rating) do FUNDQ para indice
inferior a BBB+ ¢ BBB- para as Quotas Subordinadas de acordo com os critérios atualmente
adotados pela Agéncia de Rating e/ou no divulgagio da classificag@io de risco pela Agéncia de
Rating ou outra agéncia que venha a substitui-la por periodo superior a 30 (trinta) dias;

V - ndo pagamento, nas Datas de Amortizacdo e/ou na Data de Resgate, do valor da amortizagdo
e/ou do valor do resgate das Quotas Sénior;

V1 - amortizagdo de Quotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;,
VII - caso a carteira do FUNDO deixe de estar enquadrada ao percentual minimo de alocagio

em Direitos Creditorios Elegiveis, conforme determinado no artigo 12 deste Regulamento, por
periodo superior a 15 (quinze) dias consecutivos,
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VII - caso a Reserva de Liquidez prevista no artigo 48 acima nfo seja devidamente constituida
ou ndo esteja enquadrada aos parametros estabelecidos neste Regulamento por um periodo
superior a 5 (cinco) dias contados da Data de Verificagio em que o respectivo desenquadramento
seja verificado pela ADMINISTRADORA,

IX - descumprimento da Razéo de Garantia nos termos do artigo 34 deste Regulamento caso (i)
tal evento ndo seja sanado ou (ii) ndo tenha sido iniciado o procedimento de reenquadramento
definido no Capitulo XIV deste Regulamento no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em que se verificar o referido descumprimento, respeitado o disposto no artigo 35;

X - caso n#o haja um numero minimo de 10 (dez) Cedentes na condi¢io de Cedentes
Cadastrados apos decorrido o prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da Primeira Data de
Emisséo;

XI - aquisido, pelo FUNDO, de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme apurado por auditores do FUNDO e&/ou pelo CUSTODIANTE e/ou
qualquer outro terceiro, sem prejuizo de eventual responsabilizagio deste;

XH - na hipotese de a taxa de juros basica do pais (Taxa SELIC) ser aumentada em um periodo
de 30 (trinta) dias consecutivos em 130% (cento e trinta por cento),

XIII - na hipotese da soma do valor contabil dos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos
representar, por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias, 50% (cinqiienta por cento) ou mais do
valor total das Quotas Subordinadas do FUNDO em circulagio; e

X1V — na hipotese de ser verificado pela ADMINISTRADORA e¢/ou pelo CUSTODIANTE, a
qualquer momento, descumprimento dos deveres e das obrigacdes previstos nos respectivos
Contratos de Cessdo e Termos de Cessdo por Cedentes cujo valor dos respectivos Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO representem, isoladamente ou em conjunto, pelo
menos 3% (trés por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO na data em que o descumprimento
tenha sido verificado, desde que, se notificados pela ADMINISTRADORA efou pelo
CUSTODIANTE para sanar ou justificar o descumprimento, nio o fagam no prazo de 72
(setenta e duas) horas contado do recebimento da referida notificacio.

Paragrafo 1°: Sem prejuizo do disposto no paragrafo 2° abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliagdo descritos acima, o FUNDO interrompera os procedimentos de aquisi¢io
de Direitos Creditorios e a ADMINISTRADORA convocara Assembléia Geral de Quotistas no 5°
(quinto) dia util seguinte a ocorréncia do Evento de Avaliagdo, a qual decidira se tal Evento de
Avaliagio deve ser considerado como um Evento de Liquidagio Antecipada do FUNDO (conforme
definido abaixo), bem como se havera liquidacgo antecipada do FUNDO e quais os procedimentos a
serem adotados.

Paragrafo 2: No caso da Assembléia Geral de Quotistas deliberar que um Evento de Avaliagéo
constitut um Evento de Liquidagio Antecipada do FUNDO (conforme definido abaixo), a
ADMINISTRADORA observard os procedimentos de liquidagio do FUNDO previstos no
artigo 93 abaixo, sem que, para tanto, seja necessaria a convoca¢do de uma nova Assembléia
Geral de Quotistas, podendo a referida Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre os
procedimentos envolvende a liquidagdio do FUNDO, independentemente da notificagio dos

Quotistas ausentes, — T
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Parigrafo 3°: Caso a Assembléia Geral de Quotistas delibere que um determinado Evento de
Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada do FUNDO, o FUNDO reiniciara
o processo de aquisi¢do de Direitos Creditorios, sem prejuizo de eventuais ajustes aprovados
pelos Quotistas na Assembléia Geral de Quotistas competente.

Paragrafo 4°: O direito dos titulares de Quotas Subordinadas ac recebimento de qualquer
pagamento de amortizagdo ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo até data da deliberagfio, pela Assembléia Geral
de Quotistas referida no paragrafo 1° acima, de que (i) o referido Evento de Avalia¢do constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada do FUNDO, sem prejuizo da prioridade dos titulares de
Quotas Sénior no recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas Sénior na hipotese de
liquidagido antecipada do FUNDQ; ou (ii) o referido Evento de Avaliagdo ndo da causa &
liquidagdo antecipada do FUNDO, independentemente da implementagdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Quotistas na Assembléia Geral de Quotistas.

CAPITULO XXIV - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 90: Sem prejuizo dos procedimentos previstos no artigo 89, paragrafo 2° e no artigo 92,
paragrafo 2°, deste Regulamento, o FUNDO sera liquidado por ocasido do término do seu prazo
de duragéo.

Artigo 91: Além das hipdteses previstas na regulamentagdo, sdo considerados eventos de
liquidagdo antecipada do FUNDO quaisquer das seguintes ocorréncias (cada um, um “Evento de
Liquidagdo Antecipada™):

I - se 0 patamar minimo de distribuicio de Quotas do FUNDO descrito no artigo 45 deste
Regulamento ndo for atingido no prazo ali mencionado;

IT - se 0 FUNDO mantiver patimonio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de
investimento em direitos creditorios;

Il ~ a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do FUNDO,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cessio de Direitos
Creditorios em montante suficiente para assegurar ao percentual minimo de alocagio em Direitos
Creditorios Elegiveis, conforme previstos no artigo 12, a partir do 90° (nonagésimo) dia, exceto
na hipdtese de autorizag@io de prorrogagdio desse prazo pela CVM, conforme disposto no artigo
40 da Instrugdo CVM n.° 356/01 e alteragdes posteriores;

IV - extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuragdio ou de divulgacdo de
quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento para o calculo do valor
das Quotas, por prazo superior a 20 (vinte) dias uteis consecutivos ou a 60 (sessenta) dias uteis
alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior & ltima data
em que ocorrer o evento, desde que os Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas ndo
cheguem a um consenso para definir um novo indice ou pardmetro;

V - a deliberagdo em Assembléia Geral de Quotistas de que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagin Antecipada,
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VI - niio pagamento, em até 5 (cinco) dias contados das Datas de Amortizagdo e/ou da Data de
Resgate, do valor da amortizagdo ¢/ou do valor do resgate das Quotas Sénior,

VII - resilicio do Contrato de Custddia ou renincia do CUSTODIANTE, sem a assungdo das
fungdes do CUSTODIANTE por uma nova instituigdo, nos termos ali definidos; e

VIII - rentincia ou destitui¢do da Administradora, sem a assungfio das fungdes da Administradora
por uma nova institui¢do, nos termos definidos neste Regulamento.

Artigo 92: Na ocorréncia de um Evento de Liquidagio Antecipada do FUNDO, a
ADMINISTRADORA imediatamente (i) notificara tal fato aos Quotistas, (11) convocara
Assembléia Geral de Quotistas para ratificar a liquida¢iio antecipada do FUNDO e deliberar
sobre os procedimentos de liquidagdo antecipada do FUNDO, e (iii) interrompera a aquisigio de
Direitos Creditérios Elegiveis.

Paragrafo 1°: Na Assembléia Geral de Quotistas mencionada no caput, os Quotistas poderdo
optar por nio liquidar antecipadamente o FUNDO.

Paragrafo 2°: Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembléia Geral de Quotistas mencionada
no subitem paragrafo acima por falta de quorum, ou (ii) de aprovagfo, pelos Quotistas, da
liquidagio antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos
referentes a liquidagiio do FUNDO.

Paragrafo 3°: Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo ¢ a
Assembléia Geral de Quotistas deliberar pela ndo liquidagdo antecipada do FUNDO, sera
concedido aos Quotistas que ndo concordarem com a decisdio (“Quotistas Dissidentes™), o
resgate antecipado de suas Quotas ou ainda uma Amortizagio Extraordinaria, conforme
instrugdes a serem definidas pela propria Assembléia Geral de Quotistas que deliberar pela ndo
liquidagdo antecipada, que ndo podera estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias para
efetuagdo de tal resgate. Se as instrugdes especificas para o resgate ndo forem deliberadas em
Assembléia Geral de Quotistas, os Quotistas Dissidentes poderdio requerer o resgate ou
amortizagio em até 60 (sessenta) dias contados da data da realizagdo da referida Assembléia
Geral de Quotistas, pelo valor da Quota do dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento,
calculado na forma do artigo 40 deste Regulamento.

Paragrafo 4°: Na hipotese descrita no paragrafo anterior, caso o FUNDO nio tenha recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento integral do resgate de Quotas aos
Quotistas Dissidentes no prazo mencionado acima, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no patriménio liquido do FUNDQ serdo prioritariamente alocados para o
pagamento de resgate aos Quotistas Dissidentes, de forma pro rateada e mediante a observancia
de igualdade de condigBes entre os Quotistas Dissidentes, observado que ndo sera admitido o
fracionamento das Quotas para tais fins. Caso seja necessario, os Quotistas Dissidentes reunir-se-
do em Assembléia Geral de Quotistas para aprovar o pagamento do resgate ou amortizagdo de
suas Quotas mediante dacio em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos
Financeiros, de acordo com os principios estabelecidos no Capitulo XIII acima, no que couber.

Artigo 93: Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo ou Eventos de
Avalia¢do e a Assembléia Geral de Quotistas competente deliberar pela liquidag@o antecipada do
Fundo, todas as quotas do FUNDO serao resgatadas, dentro de até 90 (noventa) dias contados da

data de realizagio da fe’feﬂda;_‘-"_“ Nde Quotistas (“Prazo para Re/gagﬂmﬁdoa,)
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pelo valor da quota do dia Otil imediatamente anterior ao dia do pagamento, e mediante a
observancia do seguinte procedimento e da seguinte ordem:

I - as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

I1 - as Quotas Subordinadas somente serdio resgatadas apds o pagamento integral de todas as
Quotas Sénior;

111 - durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas, total ou parcialmente,
em moeda corrente nacional, quando os valores depositados na conta destinada ao recebimento
dos recursos relativos a amortizagdo e resgate das Quotas forem equivalentes ao menor valor
entre (i) o valor de resgate das Quotas Sénior e (ii) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

IV - todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio do FUNDO serdo
prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Quotas Sénior, de forma pro rateada
e mediante a observéncia de igualdade de condi¢gdes entre todos os Quotistas, observado que ndo
sera admitido o fracionamento das Quotas para tais fins;

V - se no ultimo dia util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das Quotas Sénior nédo
tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberéo
Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros em dagfio em pagamento pelo resgate de
suas Quotas Sénior, que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo XIIT deste
Regulamento; e

V1 - assegurada a prioridade de pagamento de resgate das Quotas Sénior, nos termos indicados
nos incisos acima, as Quotas Subordinadas serdo resgatadas prioritariamente em moeda corrente
nacional e, na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional, por meio da
dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observado o
disposto no Capitulo XIII deste Regulamento.

CAPITULO XXV - DA ADMINISTRACAO

Artigo 94: As atividades de administragdo, gestdo da carteira e de distribuicdo de Quotas do
FUNDO serdo realizadas pela Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Libero
Badaro, n° 425, 23° andar, inscrita no CNPJMF sob n® 52.904.364/0001-08 {a
“ADMINISTRADORA™).

Artigo 95: A ADMINISTRADORA, observadas a regulamentacio em vigor e as limita¢des
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios & administragio do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios, Ativos
Financeiros e modalidades operacionais que integrem a Carteira do FUNDO.

Artigo 96: Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

I - manter atualizados e em perfeita ordem:;

a) a documentagio relativa as operagdes do FUNDO: e
b) o registro dos QuotistiEET{TIY - G TIBAIP R I
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c) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas;

d) o livro de presenga de Quotistas;

e) o Prospecto do FUNDO:;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;,

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO,
h) os relatorios do auditor independente;

1T - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDQ diretamente ou por meio de institui¢io
contratada para custodiar seus ativos;

II1 - entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periodico utilizado para divulgagdo de informagdes e da taxa de
administragd@o praticada,

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgagdes do FUNDO, alem de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes que coloquem quotas do FUNDQ, o valor
do patrimdnio liquido do FUNDO, o valor da Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

V - divulgar, anualmente, em sua sede, filiais e nas instituigdes que coloquem quotas do
FUNDO, o valor do patriménio liquido do FUNDOQ, o valor de suas Quotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano a que se referirem e os relatorios da Agéncia de Rating;

V1 - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VII - fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil ¢, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
ADMINISTRADORA ¢ o FUNDO;

IX - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO,

X — verificar o atendimento dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes antes da realizagfio de
Ofertas de Direitos Creditorios pelos Cedentes e descredenciar Cedente Cadastrado na hipotese
de ndo atendimento de tais requisitos;

X1 - verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO as
Condigdes de Cessdo previstas no Capitulo V deste Regulamento;

X11 — informar o Prego de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios aos Cedentes nas respectivas Data
de Oferta de Direitos Creditorio,
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X1V - notificar os Clientes sobre a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis pelos Cedentes ao
FUNDO;

XV - verificar e controlar, diariamente, a Razdo de Garantia;
XVI - controlar a constituigdo da Reserva de Liquidez; e

XVII - solicitar da Classificagdo Crediticia dos Clientes devedores dos Direitos Creditorios
Elegiveis.

Pardgrafo Unico: A divulgacio das informagdes previstas nos incisos IV e V deste artigo pode
ser providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, ou realizada em periodicos de ampla veiculagio, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagao destas informagdes.

Artigo 97: E vedado a ADMINISTRADORA::

I - prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo FUNDQO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em
mercados de derivativos previstas no artigo 13, alinea “e” deste Regulamento;

IT - utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obriga¢io como garantia das operagdes
praticadas pelo FUNDO,; ¢

1l - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Quotas deste.

Paragrafo 1°: As vedagdes de que tratam os incisos I a III deste artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou co-
obrigagdo dessas.

Pariagrafo 2°: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior, os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional que venham a integrar a Carteira do FUNDO.

Artigo 98: E vedado 48 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

I - prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos previstas no artigo

13, alinea “e” deste Regulamento;

Il - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos na Instru¢do CVM n.° 356/01;

I11 - aplicar recursos diretamente no exterior, ey
N )
i
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V - pagar ou ressarcir-se¢ de multas impostas em razio do descumprimento de normas previstas
na Instrugio CVM n.® 356/01,

V1 - vender Quotas do FUNDO a prestagéo;
VII - prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

VIII - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de quaisquer ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

IX - delegar poderes de administragio da Carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso I, da Instrugdo CVM n.° 356/01,

X - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constitui¢do de créditos ¢ a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos

[

previstas no artigo 13, alinea “‘e¢” deste Regulamento; e

X1 - efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos Creditorios e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos previstas no artigo 13,
alinea “e¢” deste Regulamento.

CAPITULO XXVI - DA RENUNCIA E SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 99: A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Quotista, com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta) dias, pode
renunciar 4 administragdo do FUNDOQ, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de
Quotistas para decidir sobre sua substituigdo ou sobre a liquidagido antecipada do FUNDO,
devendo ser observado o quorum de deliberaciio de que trata o Capitulo XIX deste Regulamento.

Paragrafo Unico: Nas hipoteses de substituigio da ADMINISTRADORA e de liquidagio do
FUNDOQ, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores ¢ gerentes de instituigdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

Artigo 100: Na hipotese da ADMINISTRADORA renunciar as suas fungdes e a Assembléia
Geral de Quotistas de que trata o artigo 99 acima (i} ndo nomear instituigdo administradora
habilitada para substituir a ADMINISTRADORA ou (i) nio obtiver quorum suficiente,
observado o disposto no Capitulo XIX deste Regulamento, para deliberar sobre a substituigdo da
ADMINISTRADORA ou a liquidagdco antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA
procedera a liquidagdo automatica do FUNDO no prazo maximo de 40 (quarenta) dias,
observado, se for o caso, o disposto no Capitulo X1I1 acima.

Artigo 101: Na hipotese de renuncia da ADMINISTRADORA e nomeagdo de nova 1nst1tu1q:ao
administradora em Assembiela Geral _de Quotistas, a ADMINISTRA A
obrigada a prestar os [serit8s desatiklibufragio do FUNDO e gestdo da Cs
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instituicdo administradora venha a lhe substituir, 0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
Quotistas.

Paragrafo anico: Caso a nova institui¢do administradora nomeada nos termos do caput deste
artigo 100 ndo substitua a ADMINISTRADORA dentro do prazo de 30 (trinta) dias
mencionado acima, a ADMINISTRADORA procedera a liquidagdo automatica do FUNDO até
0 40° (quadragésimo) dia contado da data de realizagdo da Assembléia Geral de Quotistas que
nomear a nova instituigdo administradora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no
Capitulo XTII deste Regulamento.

Artigo 102: No caso de decretagio de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral de Quotistas no
prazo de 5 (cinco) dias contados de sua decretagdo, para:

I - nomear Representante de Quotistas; e

II — deliberar sobre: a) substituicio da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes de
administracdo do FUNDO:; ou b) liquidagéo antecipada do FUNDO.

CAPITULO XXVII - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 103: A ADMINISTRADORA recebera, pelos servigos de administracdo do FUNDO,
gestdo da Carteira e de distribuicdo de Quotas do FUNDQ, taxa de administra¢do equivalente ao
percentual anual de 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento), incidente sobre o patriménio
liquido do FUNDO.

Artigo 104: A remuneragdo da ADMINISTRADORA ¢ calculada por dia util, com base (i) no
percentual sobre o valor diario do patrimdnio liquido do FUNDO mencionado no artigo 103,
acima; (ii) no valor fixo definido pro rata dia util; e (iii) nas demais informacdes contidas no
referido artigo, e serd paga mensalmente até o 5° (quinto) dia utit do més subseqiiente ao
vencido.

Paragrafo 1°: A taxa de administragiio prevista no artigo 103 acima serd paga a
ADMINISTRADORA, sendo calculada e provisionada todo o dia util, conforme a seguinte

formula:
PRCUE>:
Ix _\\1\\ /P,?
TA, = [E x PL, | } / A
“TTTHISTRIBUIDCR
LLAMNE IOMNE &
Py A S RS S S
T4, Valor da taxa de administragéo, calculada na data “t”; FN«?
e L, :‘)()uJ
Ix Taxa de Administragdo fixada em 0,95% (noventa ¢ cinco centésimos por cento) ao
ano,
PL, Valor do patriménio liquido do FUNDOQ, apurado para o dia util imediatamente

anterior a data “t”.
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Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA poderé destinar parcela da taxa de administragdo para
pagamento de prestadores de servigo contratados, sendo que o pagamento desses servigos sera
realizado diretamente pelo FUNDO, sendo deduzido do valor devido 8 ADMINISTRADORA a
titulo de taxa de administragdo, razio pela qual o somatdrio destes pagamentos ndio podera
excedé-la.

Artigo 105: A ADMINISTRADORA nio recebera taxa de performance.

Pariagrafo Unico: Nio ha taxas de ingresso e/ou saida.

CAPITULO XXVIII - DO CUSTODIANTE

Artigo 106; As atividades de custddia qualificada e controladoria dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do FUNDO, previstas nos artigos 38 e 39 da Instrugdo CVM n.° 356/01,
bem como a de escrituragdo das Quotas do FUNDO serdio exercidas pelo Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira regularmente autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, bem como
credenciada perante a CVM para a prestagio de servigos de custodia qualificada, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus,
Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (o “CUSTODIANTE"), que sera
responsavel pelas seguintes atividades:

I - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo FUNDO:

I1 - validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDO,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo, pelo Termo de Cessdo e demais documentos
comprobatorios da operagéo,

IV - fazer a custddia, administracdo e cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis e demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, pelos respectivos
Cedentes, os Documentos Representativos de Crédito e 0s comprovantes de entrega decorrentes
das notas fiscais referentes as operagdes de venda de produtos e/ou da prestagio de servigos dos
Cedentes aos Clientes referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira do
FUNDO, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente,
Agéncia de Rating ¢ 6rgdos reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos nas contas de
depositos do FUNDO.

VII - realizar a averbagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis na Apélice de Seguro de Crédito;

VIII - comunicar a madlmplencna dos Clientes & Seguradora, na forma e prazo; &stabe idos na
Apolice de Seguro de CIRE S~ E G TioA bR /{ : %)
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IX - notificar os Quotistas para que estes convoquem, nos termos da Instrugéio CVM n.° 356/01,
uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre as medidas a serem adotadas na
hipotese de inobservéncia, pela ADMINISTRADORA, dos deveres e das obrigagles previstos
neste Regulamento que ndo constitua um Evento de Liquidagao.

Paragrafo 1°: O CUSTODIANTE podera interromper as compras de Direitos Creditdrios,
devendo para tanto notificar imediatamente a ADMINISTRADORA para que esta avalie as
providencias a serem tomadas em defesa dos interesses do FUNDQO, no caso de verificar, quando
da realizagio de auditoria dos documentos, o ndo cumprimento das obrigagdes estabelecidas no
Contrato de Depésito.

Paragrafo 2°: Os demais direitos, obrigagdes e responsabilidades do CUSTODIANTE serdo
aqueles estabelecidos no Contrato de Prestagio de Servigos de Custodia Qualificada e
Controladoria do Fundo de Investimento FIEP Industrial e Qutras Avengas, celebrado entre a
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, ¢ 0 CUSTODIANTE (“Contrato de Custodia™).

CAPITULO XXIX - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 107; Encerrado o prazo de duragdo de cada uma das séries ou do proprio FUNDO, caso
existam Direitos Creditorios que tenham sido provisionados, mas que ainda estejam em processo
de cobranga, deverdio ser observados os seguintes procedimentos:

a) se o0 FUNDO dispuser de liquidez suficiente, serdo resgatadas as Quotas imediatamente, em
moeda corrente nacional, assim como pagas todas as despesas do FUNDQ; ou

b) se o FUNDO ndo dispuser de liquidez suficiente, serfo realizadas as Quotas até o limite da
liquidez existente, observada a constituicdo de provisdo para despesas do FUNDOQ, devendo a
ADMINISTRADORA adotar os procedimentos necessarios para recuperagdo dos Direitos
Creditorios para resgate total das Quotas e pagamento das despesas remanescentes, sendo,
contudo admitido o resgate das Quotas exclusivamente com os Direitos Creditorios nos termos
da legislagdo vigente.

Artigo 108: Para fins do disposto neste Regulamento, (i) entende-se por dia util segunda a sexta-
feira, exceto feriados no Estado do Parana e/ou no Estado de Sdo Paulo, ou na Cidade de
Curitiba e/ou na Cidade de Sdo Paulo, feriados de dmbito naciona