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O UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis (o “Fundo”), constituido sob a forma de condominio
fechado em 22 de fevereiro de 2006, com prazo regular de vigéncia até 1° de abril de 2026 ou até 90 (noventa) dias apos a data de vencimento do
Direito Creditério de titularidade do Fundo que tenha a data de vencimento mais longa, o que ocorrer antes, & administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (a “Administradora™).

O Fundo é regido pelas disposicdes de seu regulamento, pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alterages posteriores (a
“Instrucdo CVM”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. O regulamento do Fundo foi registrado no 1° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o n° 1584544, em 22 de fevereiro de 2006, e suas primeira, segunda, terceira e quarta alteragdes sob os
n® 1590867, 1594264, 1596545 e 1622886, respectivamente, no mesmo Oficio de Registro de Titulos e Documentos (o “Regulamento”).

O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de quotas sénior (as “Quotas Sénior”), as quais poderdo ser dividas em Séries concomitantemente em
Circulagdo, a serem distribuidas em 1 (uma) ou mais Distribuices. As Datas de Amortizacdo, o valor das Amortizagdes Programadas e/ou das
Amortizagdes Integrais e as condigdes de remuneracao de cada Série de Quotas Sénior serdo definidas no Suplemento da Série “n”.

O Fundo poderd emitir, em uma ou mais Distribuicbes, 01 (uma) classe de quotas subordinadas (as “Quotas Subordinadas™), em ndmero
indeterminado e em série Unica.

O Fundo ofertou na 12 Distribuicdo 2.000 (duas mil) Quotas Sénior da 12 Série, no valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo
0 montante de R$50.000.000,00 (cinqgtienta milhdes de reais), todas ja integralmente subscritas e integralizadas. O Fundo ofertou na 22 Distribuicéo
4.200 (quatro mil e duzentas) Quotas Sénior da 22 Série, no valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de
R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), todas ja integralmente subscritas e integralizadas. O Fundo ofertou na 3? Distribuicdo 4.200
(quatro mil e duzentas) Quotas Sénior da 3% Série, no valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de
R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), todas ja integralmente subscritas e integralizadas. O Fundo esté ofertando na 42 Distribuigdo até
6.200 (seis mil e duzentas) Quotas Sénior da 42 Série, no valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de até
R$155.000.000,00 (cento e cinglienta e cinco milhdes de reais).

A BCP, na qualidade de consultor de colocagéo internacional, realizara, sem qualquer custo adicional para o Fundo ou para os Quotistas, esforcos de
colocagdo das Quotas Sénior da 42 Série para investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados no exterior.

Protocolos CVM datados de 23 de fevereiro de 2006, 15 de setembro de 2006, 15 de maio de 2007 e 05 de outubro de 2007. Registro CVM n°
CVMI/SRE/RFD/2006/008 (1* Série), CVM/SRE/RFD/2006/044 (2% Série), CVM/SRE/RFD/2007/028 (3% Série) e CVM/SRE/RFD/2007/[] (4?
Série).

As Quotas Sénior deverdo ser registradas, para negociacdo secundaria, na Bovespa Fix, no SOMAFix e na CETIP. Os Quotistas serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagéo e transferéncia de suas Quotas.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Investidores Qualificados. Na hipotese de negociacdo de Quotas, cabera
exclusivamente ao intermediario assegurar que os adquirentes das Quotas sdo Investidores Qualificados.

“Os investidores devem ler a Secéo ‘Fatores de Risco’ deste Prospecto, nas paginas [¢] a [¢]”.

Vide outros avisos importantes na pagina | deste Prospecto.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a
qualidade do Fundo, bem como sobre as quotas a serem distribuidas”.

“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposicdes do Codigo de
Auto-Regulacéo da ANBID para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da Comissao
de Valores Mobiliarios. A autorizagéo para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento
ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios ou da ANBID, garantia de veracidade das
informagbes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou demais
instituicdes prestadoras de servigos”.
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Avisos — ANBID

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informacbes contidas nesse prospecto estdo em consonancia com o regulamento do fundo de
investimento, mas ndo o substituem.E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do
regulamento, com especial atencéo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo de investimento, bem como as disposicdes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o fundo
esta exposto”.

*O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor”.

““O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para
seus cotistas”.

Outros Avisos

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SERVEM UNICAMENTE PARA FINS DE
DISCUSSAO. QUALQUER REPRODUGCAO TOTAL OU PARCIAL DAS INFORMAGCOES AQUI
CONTIDAS E PROIBIDA.

As informagbes aqui contidas se referem a uma oferta de valores mobilidrios que ndo foi e ndo serd
registrada sob o Securities Act de 1933 e alteragdes posteriores (“Securities Act”), ou qualquer outra lei
estadual nos Estados Unidos versando sobre valores mobiliarios, e o emissor ndo sera registrado sob o
Investment Company Act de 1940, e alteracBes posteriores (“Investment Company Act”). Nos Estados
Unidos, os valores mobiliarios poderdo ser ofertados somente a Investidores Institucionais Qualificados
(““Qualified Institutional Buyers™) (conforme definido na Regra 144A nos termos do Securities Act (“Regra
144-A”). Ao adquirir qualquer quota do Fundo, o titular concorda que tal Quota somente podera ser
oferecida, vendida, empenhada ou de outra forma alienada (A)(1) a uma pessoa que o alienante acredite, de
forma razoavel, ser um Investidor Institucional Qualificado nos termos da Regra 144-A que esteja adquirindo
tal quota por sua propria conta ou por conta de outro Investidor Institucional Qualificado que seja um
adquirente qualificado para fins do artigo 3(c)(7) do Investment Company Act, em uma operacdo que atenda
0s requisitos de isencdo do Securities Act, ou (2) a uma pessoa que ndo seja domiciliada nos Estados Unidos
(“Non-U.S. Person”) conforme definido no Regulamento S nos termos do Securities Act, e (B) de acordo
com as leis aplicaveis a valores mobiliarios nos Estados Unidos. Ademais, se a transferéncia de tal Quota for
efetuada nos termos do item (A)(1) acima, o adquirente (e qualquer terceiro por conta de quem tal comprador
esteja adquirindo tal Quota) devera declarar que ndo foi formado com o objetivo especifico de investir no
Fundo (exceto quando o controlador de tal adquirente for um adquirente qualificado). Qualquer transferéncia
em violacdo ao aqui disposto ndo sera aceita e formalizada pela Administradora do Fundo. Cada titular de
Quota do Fundo devera notificar qualquer adquirente de tal Quota do Fundo a respeito destas restrigdes
quanto a transferéncia da Quota. Cada adquirente de uma Quota do Fundo nos termos da Clausula (A)(1)
acima devera declarar no respectivo Termo de Adesdo que (1) é um Investidor Institucional Qualificado nos




termos da Regra 144-A adquirindo tal Quota por sua prdpria conta ou por conta de um Investidor
Institucional Qualificado e (2) é um adquirente qualificado para os fins do Investment Company Act. Cada
adquirente de Quota do Fundo nos termos da Clausula (A)(2) acima devera declarar no respectivo Termo de
Adesdo que ¢ um Non-U.S. Person conforme definido no Regulamento S nos termos do Securities Act.

Este documento ndo esta sendo distribuido e ndo deveréa ser disponibilizado para o publico em geral do Reino
Unido. Este documento estd sendo distribuido e direcionado apenas para pessoas no Reino Unido que
tenham experiéncia profissional com relagdo a investimentos relacionados ao Artigo 19(1) do Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005. Ao receber este material, o investidor
concorda que ndo o distribuird ou o disponibilizara a qualquer outra pessoa. Investidores devem ler o
presente prospecto, pois ele contém informacgdes importantes sobre a oferta. As informacgdes aqui contidas
substituem, para todos os efeitos, quaisquer outras informacGes previamente prestadas. Tais materiais estdo
sujeitos a alteracdo, aditamento ou complementacdo de tempos em tempos. Qualquer decisdo de
investimento com relacdo aos valores mobiliarios deve ser feita com base nas informacdes contidas neste
prospecto. Os investidores devem consultar seus assessores, auditores e outros consultores, com relagédo aos
aspectos juridico, fiscal, comercial, financeiro e relativos a compra destes valores mobiliarios. Essas
informagdes ndo representam uma oferta de venda ou uma solicitacdo de uma oferta de compra destes
valores mobiliarios em qualquer estado em que tal oferta, solicitagdo ou venda ndo seja permitida.

Nem a Securities and Exchange Comission nem qualquer comissdo de valores mobiliérios estadual nos
Estados Unidos, nem a Financial Services Authority no Reino Unido, nem a Comissdao de Valores
Mobiliarios no Brasil aprovou ou desaprovou a realizagdo de um investimento nos valores mobiliarios
descritos neste documento. Qualquer declaragdo em sentido contrério podera constituir crime.

Nem a Administradora nem quaisquer de suas Afiliadas realizam qualquer declaragéo ou garantia, expressa
ou implicita, da precisdo ou completude das informagdes aqui contidas, e nenhuma informacéo contida neste
documento deve ser interpretada como promessa ou declaracdo sobre desempenho passado ou futuro. As
informac6es neste documento podem conter estimativas e expectativas de recebimento de fluxos de caixa
advindos dos Direitos Creditdrios, bem como envolvem elementos significativos de juizo e analise
subjetivos. Nenhuma declaragdo é dada com relagdo a precisdo de tais estimativas ou expectativas, nem
todas as consideracGes relativas a tais estimativas ou expectativas foram feitas, nem que tais expectativas se
concretizardo. Uma parte das informag6es contidas neste documento € de natureza genérica, com a intencdo
de oferecer uma visdo geral sobre o mercado de capitais, ndo sendo ilustrativas da presente operacdo. As
informacGes aqui contidas ndo representam todas as informacdes eventualmente necessarias para a avaliagcdo
de tais valores mobiliarios e qualquer investidor deve ler o presente prospecto e conduzir uma anélise propria
e independente das informagBes aqui contidas. A Administradora se isenta de qualquer e toda
responsabilidade referente a essas informagdes, incluindo, sem limitacdo, qualquer declaracdo ou garantia
expressa ou implicita a respeito de declaracdo ou omissdo aqui contidas. A Administradora ndo espera
atualizar ou revisar as informagdes aqui contidas, exceto por meio de eventuais exigéncias formuladas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios no Brasil. Os valores mobiliarios e obrigacGes do Fundo (a) ndo sédo
emitidos pela Administradora, suas afiliadas, ou outras organizagdes relacionadas, (b) ndo constituem
obrigacfes da Administradora ou suas afiliadas, ou outras organizac6es relacionadas e (c) ndo sdo garantidos
pela Administradora, suas Afiliadas ou outras organizac6es relacionadas.

A Administradora ndo estd agindo como consultor ou agente dos potenciais investidores. Antes de investir
nas Quotas do Fundo, o potencial investidor deve determinar, sem fiar-se na Administradora ou suas
afiliadas, os riscos econémicos e méritos, bem como as caracteristicas e consequéncias legais, fiscais e
contébeis da operacdo, e determinar, independentemente, se é capaz de assumir tais riscos. A esse respeito,
ao receber estes materiais, o investidor toma ciéncia de que foi avisado que (a) a Administradora ndo




ofereceu consultoria legal, fiscal ou contabil, (b) o investidor deve compreender que pode haver relevantes
riscos legais, fiscais ou contabeis relacionados a esta operacéo, (c) o investidor deve obter consultoria legal,
fiscal e contabil de outros consultores com conhecimento para avaliar os riscos relevantes, e (d) o investidor
deve informar a administracdo de sua instituicdo sobre as caracteristicas (e riscos) legais, fiscais e contabeis
relacionados a esta operacdo, e sobre as ressalvas da Administradora a este respeito.

ESTE DOCUMENTO CONTEM INFORMACOES SOBRE O DESEMPENHO PASSADO, E OUTRAS
INFORMAGCOES HISTORICAS RELATIVAS A CERTOS ATIVOS. O DESEMPENHO PASSADO E
INFORMAGOES HISTORICAS NAO SAO, NECESSARIAMENTE, INDICATIVAS DE RESULTADOS
FUTUROS.

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS: QUAISQUER
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS
CREDITORIOS, PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E SE BASEIAM
EM CERTAS PRESUNCOES QUE A ADMINISTRADORA CONSIDERA RAZOAVEIS.
EXPECTATIVAS SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E POSSIVEL
QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAM AS EXPECTATIVAS NAO SE
CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTADOS EFETIVOS. NESSE
SENTIDO, AS EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM
DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS DIFERENCAS PODEM SER SUBSTANCIAIS.

ALGUNS FATORES IMPORTANTES QUE PODERIAM FAZER COM QUE OS RESULTADOS
EFETIVOS DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS
INCLUEM: MUDANCAS NAS TAXAS DE JUROS, INCERTEZAS FINANCEIRAS, LEGAIS OU DE
MERCADO, EVENTUAIS DIFERENCAS NA VALORIZACAO FINAL DOS ATIVOS DO FUNDO,
SEUS RESPECTIVOS PRAZOS DE VENCIMENTO, BEM COMO A FREQUENCIA E A GRAVIDADE
DA PERDA DESTES ATIVOS, DENTRE OUTROS FATORES.

CONSEQUENTEMENTE, A INCLUSAO DE EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE
CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS CREDITORIOS CONTIDAS NESTE DOCUMENTO NAO DEVE
SER CONSIDERADA COMO UMA DECLARACAO DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DO
CONSULTOR DE COLOCAGCAO INTERNACIONAL, DO CONSULTOR DE CREDITO OU DE
QUALQUER DE SUAS SUBSIDIARIAS OU QUALQUER OUTRA PESSOA OU ENTIDADE SOBRE
0OS RESULTADOS QUE SERAO EFETIVAMENTE ATINGIDOS PELO EMISSOR.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as definigdes contidas nesta Secdo, no singular ou no plural, salvo se
outro significado lhes for expressamente atribuido, tm o seguinte significado:

DefinicOes referentes ao Programa de Securitiza¢éo

Administradora

Agéncia de Classificacdo
de Risco

Agente

Agente Cobrador

Alocacdo de Investimento
Minima

Amortizacao Integral

Amortizacdo Néao
Programada

Amortizagdo Programada

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Austin Consultoria e Servigos Ltda.

qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servigo, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que
tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome da
referida Pessoa

Union National, contratada pela Administradora, por conta
e ordem do Fundo, para realizar cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplentes e dos
Direitos Creditorios Provisionados, conforme o caso, nos
termos do Contrato de Cobranga, ou sua sucessora no
exercicio de suas fung¢fes nos termos do Regulamento e do
Contrato de Cobranca

fracdo cujo numerador é equivalente ao valor contabil dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e o
denominador equivalente ao valor do Patriménio Liquido,
apurada diariamente pelo Custodiante

amortizacdo integral das Quotas Sénior da Série “n” na
Data de Amortizagdo, promovida nos casos em que nao seja
prevista, no Suplemento da Série “n”, a existéncia de
Amortizacdes Programadas

amortizacdo antecipada, total ou parcial, de todas as Séries
de Quotas Sénior em Circulagdo, proporcionalmente e em
igualdade de condicbes, por seu valor atualizado nos termos
do Regulamento, realizada para reenquadramento do Fundo
a Razlo de Garantia e/ou a Alocagdo de Investimento
Minima

amortizagcdo programada, total ou parcial, de parcela do
valor de cada Quota Sénior em Circulacdo, promovida nas
Datas de Amortizagdo definidas no Suplemento da Seérie
“n”




Amortizagdo Programada
de Quotas Subordinadas

ANBID

Aprovacdo Consensual

Assembléia Geral

Bacen

Boleto de Cobranca

Capitulo

Cedente

CETIP

Circulacédo

Circulagéo Especial

CMN

CNPJ/MF

amortizacdo, parcial, de parcela do valor de cada Quota
Subordinada em Circulagdo promovida em cada Data de
Amortizacdo de Quotas Subordinadas

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento

deliberacBes consensuais tomadas, separadamente, em
Assembléia Geral, por titulares de Quotas Sénior e por
titulares de Quotas Subordinadas, observados 0s
procedimentos definidos no Regulamento

assembléias gerais, ordinarias e/ou extraordinérias, de
Quotistas do Fundo, realizadas nos termos do Regulamento

Banco Central do Brasil

documento emitido pelo Banco Cobrador, conforme o caso,
0 qual devera conter as seguintes mensagens, em destaque,
no campo apropriado: “Direito Creditorio cedido ao
Cedente”

cada um dos capitulos do Regulamento

pessoa juridica, devidamente identificada por seu
CNPJ/MF, da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir
Direitos Creditorios em razdo da aprovacdo pelo Conselho
Consultivo, nos termos do Regulamento e do respectivo
Contrato de Cesséo

Cémara de Custodia e Liquidacéo

numero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas,
nos termos do Regulamento, e ndo integralmente
amortizadas, referente a cada classe de Quotas em cada
ocasido ou evento a que se faga referéncia no Regulamento

nimero de Quotas Sénior devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos do Regulamento, e néo
integralmente amortizadas ou resgatadas e as Quotas Sénior
a serem subscritas e integralizadas, referente a cada Série
de Quotas Sénior em cada ocasido ou evento a que se faga
referéncia no Regulamento

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda
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Condigdes Gerais

Condicdes Resolutivas da
Cessdo

Consultor de Crédito

Conta Corrente de Créditos
a Conciliar

Conta Corrente do Cedente

Conta Corrente do Fundo

Conta de Deposito

Contrato de Cessdo

Contrato de Cobranca

Contrato de Custédia

Condigdes Gerais do Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas, a qual € parte integrante do Contrato de
Cesséo

hipdteses em que considerar-se-a resolvida a cessdo de
qualquer dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo

Union National, contratada pela Administradora, por conta
e ordem do Fundo, para prestar servicos de analise e
selecdo de Direitos Creditdrios e implementar a Politica de
Concessdo de Crédito

conta corrente de titularidade do Fundo, na qual séo
depositados valores de titularidade do Fundo

conta corrente de titularidade de cada Cedente, identificada
em cada Termo de Cesséao, na qual o Custodiante, por conta
e ordem do Fundo, efetua o pagamento do Preco de
Aquisicdo

conta corrente de titularidade do Fundo, na qual sdo
depositadas as verbas de titularidade do Fundo, decorrentes
do pagamento de quaisquer ativos de propriedade do Fundo
e da integralizag&o de Quotas

Conta Corrente de Créditos a Conciliar, Conta Corrente do
Fundo e Conta de Amortizacdo, em conjunto ou
isoladamente

cada Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditorios e Outras
Avencas, a ser celebrado entre a Administradora, por conta
e ordem do Fundo, e cada Cedente, com interveniéncia do
Custodiante e do Consultor de Crédito, o qual podera conter
especificidades relacionadas a cada Cedente e aos
procedimentos que serdo observados entre o Consultor de
Crédito, a Administradora, o Custodiante e cada Cedente no
ambito de cada operacdo de cessdo de Direitos Creditérios

Contrato de Prestacdo de Servigcos de Cobranca e Outras
Avencas, celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e o Agente Cobrador, com interveniéncia
do Custodiante

Contrato de Prestacdo de Servicos Especiais de Custodia e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
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Controle

COSIF

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data de Amortizagédo

Data de Amortizagéo de
Quotas Subordinadas

Data de Aquisicéo

Data de Emissdo

Creditérios — FIDC, celebrado entre a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, e o Custodiante

tem o significado estabelecido no artigo 116 da Lei
6.404/76 elou significa o poder detido pelo acionista ou
quotista que detenha 50% mais uma acdo ou quota do
capital votante de uma determinada Pessoa

Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional, editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda

critérios para aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo
definidos no Regulamento

Banco Bradesco S.A.
Comissdo de Valores Mobiliarios

data em que o Fundo efetua a Amortizacdo Integral e/ou a
Amortizacdo Programada de Quotas Sénior, observado o
disposto no respectivo Suplemento da Série “n”, sendo que
0 Fundo ndo poderd emitir Quotas Sénior com Data de
Amortizacdo posterior a 31 de dezembro de 2019.

data em que o Fundo promove a Amortizagcdo Programada
de Quotas Subordinadas

data em que a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, efetua o pagamento pela aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis dos Cedentes, em moeda corrente
nacional, nos termos do Contrato de Cessdo, e/ou guando
ocorre o langamento, nas contas correntes dos Cedentes, de
Quotas Subordinadas em razdo de sua integralizacdo, por
meio da cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo,
nos termos do Regulamento e do respectivo Contrato de
Cesséo

data em que o0s recursos ou ativos decorrentes da
integralizacdo de determinada Série de Quotas Sénior ou de
Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional ou por
meio da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo,
respectivamente, sdo colocados pelos investidores a
disposicdo do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual
devera ser, necessariamente, um “dia Gtil”
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Data de Oferta

Data de Verificacéo

Direito Creditério

Direito Creditério
Adimplente

Direito Creditério Elegivel

Direito Creditério
Inadimplente

Direito Creditério

Provisionado

Diretor Designado

Distribuicéo

data em que o Consultor de Crédito envia o Layout para o
Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao

5° dia Gtil de cada més calendario

direito creditorio a vencer de titularidade de cada Cedente,
expresso em moeda corrente nacional, decorrente de
operagdes financeiras ou comerciais, de curto, médio ou
longo prazo, celebradas entre os Cedentes e 0s Sacados ou
entre 0s Sacados e as Originadoras, conforme o caso,
devidamente identificados pelo CPF/MF ou CNPJ/MF,
conforme o caso, representados por documentos ou titulos
representativos do respectivo direito de crédito, tais como
duplicatas, notas promissérias ou outros titulos executivos,
conforme disposto em cada Contrato de Cessdo, e que se
enquadrem na categoria de Direitos Creditorios
performados, ou seja, cuja existéncia, validade e
exequibilidade independam da prestacdo futura de qualquer
contrapartida

Direito Creditério integrante da carteira do Fundo que ndo
contenha, na respectiva data de observacdo, qualquer
Direito Creditorio vencido e ndo pago por prazo igual ou
superior a 30 dias contado de sua respectiva data de
vencimento

Direitos Creditorios, cujas informagbes foram transmitidas
pelo Consultor de Crédito ao Custodiante, de acordo com
os procedimentos definidos no Contrato de Cessédo, e que
atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, aos
Critérios de Elegibilidade

Direito Creditério integrante da carteira do Fundo que néo
seja um Direito Creditério Adimplente ou um Direito
Creditorio Provisionado

Direito Creditério integrante da carteira do Fundo que tenha
sido integralmente provisionado pelo Fundo, nos termos do
COSIF e da Resolugdo n°® 2.682, de 22 de dezembro de
1999, do CMN, e suas alteracGes posteriores

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestacdo de informacGes a esse relativas

cada distribuichio de Quotas do Fundo, sendo cada
distribuicdo sujeita aos procedimentos de protocolo
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Documentos da
Securitizagdo

Empresa de Auditoria
Evento de Amortizacdo

Antecipada

Evento de Avaliacdo

Evento de Inadimplemento
Contratual

Evento de Revisdo

Fator Multiplicador ou FM

definidos na Instrucdo CVM

0 Regulamento, o Contrato de Cessdo, o Contrato de
Custédia, o Contrato de Cobranca e o Contrato de
Escrituracdo, em conjunto ou isoladamente

KPMG Auditores Independentes

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia podera
dar causa a adogdo dos procedimentos de amortizacdo
antecipada de Quotas

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia podera
dar causa & adocdo dos procedimentos de reavaliacdo sobre
a continuidade do Programa de Securitizacdo

evento definido no Contrato de Cessdo, cuja ocorréncia
poder4d dar causa a adogdo dos procedimentos de
amortizacdo antecipada de Quotas do Fundo, previstos no
Regulamento

evento definido no Contrato de Cessdo, cuja ocorréncia
poderd dar causa a adogdo dos procedimentos de
reavaliagio sobre a continuidade do Programa de
Securitizagdo

fator apurado  diariamente  pela  Administradora
considerando (@) o numero e (b) as condigdes de
remuneragdo das Quotas Sénior em Circulacdo Especial na
data de apuracdo do FM, de acordo com a seguinte
expressao:

100 100 100
VQsC

(2 e 25 oo 32

onde:

VQS, valor de VQS para a enésima Série de Quotas
Sénior, apurado na forma do Regulamento, sendo
VQSa o valor de VQS para a Série de Quotas
Sénior da Série “a” ou 1% Série, e, assim,
sucessivamente, apurado pelo Custodiante para a
data de apuracdo do FM.

VQSC samatorio do valor de todas as Quotas Sénior em
Circulacdo Especial, apurado na forma do
Regulamento para a data de apuragdo do FM,



indice de Liquidez

Informagdes dos Direitos
Creditorios

FMSn

obtido por meio da aplicacdo da seguinte
expressao:

VQSC = (NQS, x VQS,) + (NQS, X VQSy) + ... +
(NQS, x VQS,)

(i) Sobretaxa,, para a enésima Série, sendo FMS,
o valor da Sobretaxa para a Série “a” ou 12 Série,
e assim sucessivamente, na hip6tese de o valor
das Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na
forma do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento;

(ii) o valor apurado por meio da aplicacdo da
seguinte formula, na hipdtese de o valor das
Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”:

1

(DITl +ljx(8pread +1j w2
100 100

1

Dlyy +1 2 -1
100

ou

(iii) o valor apurado por meio da aplicacdo da
seguinte formula, na hip6tese de o valor das
Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”:

1

TaxaPré 1 2T’>2_1
100

1
Pl g% 1
100

valor apurado diariamente pelo Custodiante, para cada
evento de Amortizacdo Programada e/ou Amortizacdo
Integral de cada Série de Quotas Sénior em Circulacdo,
mediante a aplicagdo de expressdo contida no Regulamento

dados referentes aos Direitos Creditérios objeto dos
procedimentos de cessdo previstos no Contrato de Cesséo e
no Regulamento, definidos em anexo especifico do
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InstituicGes Autorizadas

Instrugdo CVM n° 409

Investidor Qualificado

Layout

Nova Cedente

Oferta

Originadora

Outros Ativos

Patriménio Liquido

Pessoa

Contrato de Cessdo

(i) Unido de Bancos Brasileiros S.A. - Unibanco, (ii) Banco
Bradesco S.A., (iii) Banco Itau S.A., (iv) Banco Ital BBA
S.A., (v) Banco Santander Brasil S.A., (vi) Banco Citibank
S.A., (vii) Banco do Brasil S.A., (viii) Caixa Econbmica
Federal, (ix) Banco Safra S.A., (x) Banco Daycoval S.A.,
(xi) outras instituicdes financeiras ou equiparadas
controladas por qualquer dos bancos referidos nos itens “i”
a “Xx” acima, ou (xii) outras instituicdes de 12 linha que
sejam aprovadas pelos titulares da maioria das Quotas
Sénior, reunidos em Assembléia Geral, sendo que, neste
caso, a maioria dos titulares de Quotas Subordinadas,
presentes na referida Assembléia Geral, tera o direito de
vetar a inclusdo da instituicdo escolhida pelos titulares de
Quotas Sénior

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteracdes posteriores

Pessoa definida na Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, e suas alteracdes posteriores, habilitada a adquirir
Quotas

arquivo eletronico contendo o relatdrio de cesséo, por meio
de arquivo preparado na forma de anexo ao Contrato de
Cessdo, enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante,
com copia para a Administradora

Pessoa que pretenda ceder Direitos Creditorios Elegiveis ao
Fundo e que ainda ndo tenha sido habilitada como Cedente
na forma prevista no Regulamento

distribuigdo pablica de Quotas Sénior da 42 Série

qualquer Pessoa devedora de Direito Creditdrio cedido ao
Fundo, que tenha celebrado operagdo mercantil ou
financeira com o Sacado, conforme o caso

ativos financeiros, modalidades operacionais, incluindo
operacbes com instrumentos derivativos, e recursos em
moeda corrente nacional integrantes da carteira do Fundo,
excluindo-se Direitos Creditorios

patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do
Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo
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Politica de Cobranca

Politica de Concessao de
Crédito

Potencial de Cesséo

Prazo de Vigéncia

Preco de Aquisicdo

Procuragéo Irrevogavel

Programa de Securitizacdo

Proposta de Cessdo

personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo
qualquer modalidade de condominio

politica de cobranca seguida pelo Agente Cobrador,
definida em anexo do Regulamento

politica de cobranca seguida pelos Cedentes, definida em
anexo do Regulamento

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de
titularidade do Fundo, apurado em cada Data de Oferta, ndo
comprometidas com o pagamento de exigibilidades do
Fundo, nos termos do Regulamento, e disponivel para a
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, deduzido do
valor, estimado pela Administradora, dos recursos
necessarios a contratacdo e manutencdo de operagcdes com
instrumentos derivativos, alocados a titulo de margem de
garantia e ajustes diarios

prazo de vigéncia regular do Fundo, que sera até 1 de abril
de 2026 ou até 90 dias apdés a data de vencimento do
Direito Creditorio de titularidade do Fundo que tenha a data
de vencimento mais longa, o que ocorrer antes

preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis,
liquidado pelo Custodiante, por conta e ordem do Fundo,
aos respectivos Cedentes, em moeda corrente nacional,
conforme definido no Contrato de Cessdo, ou o valor
presente dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo em
contrapartida a integralizacdo de Quotas Subordinadas,
conforme definido no Regulamento e no Contrato de
Cesséo

procuracdo outorgada pelo Cedente em favor da
Administradora, por meio de instrumento publico,
preparada em forma de anexo ao Contrato de Cessdo

mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos da
Securitizagdo, por meio dos quais 0s Cedentes cedem
Direitos Creditérios ao Fundo, captando recursos para suas
atividades

relatério, enviado pelo Cedente, aprovado pelo Conselho
Consultivo, nos termos do Regulamento, contendo a
relagdo dos Direitos Creditérios que o mesmo esta disposto
a ceder
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Quotas

Quota Sénior

Quota Subordinada

Razao de Garantia

Regulamento

Secdo
SELIC

SERASA

Série

Spread

Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa de Desconto

Quotas Sénior ou Quotas Subordinadas, emitidas pelo
Fundo em qualquer Distribuicdo, em conjunto ou
isoladamente

guota de qualquer Série, emitida pelo Fundo em qualquer
Distribuicdo, nos termos do Regulamento, que ndo se
subordina as Quotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo ou resgate, inclusive na hipéGtese de
amortizacao ou liquidacgao antecipada do Fundo

quota emitida pelo Fundo em qualquer Distribuicdo, nos
termos do Regulamento, que se subordina as Quotas Sénior
para efeito de amortizacdo ou resgate, inclusive na hipotese
de amortizacdo ou liquidacdo antecipada do Fundo

fracdo cujo numerador é equivalente ao somatério do valor
atualizado das Quotas Sénior, deduzido do valor dos Outros
Ativos, e o denominador o valor do Patrimbnio Liquido,
deduzido do valor dos Outros Ativos, apurada diariamente
pelo Custodiante

regulamento do UNION NATIONAL Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e
Mercantis

secdes deste Prospecto

Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia

Serasa S.A., empresa especializada em andlises e
informac0es para decisdes de crédito e apoio a negécios

gualquer série de Quotas Sénior, emitida em qualquer
Distribuicao pelo Fundo nos termos do Regulamento

percentual a ser acrescido a Taxa DI, indicado no
Suplemento de cada Série “n”

documento preparado na forma de anexo especifico do
Regulamento

montante devido & Administradora, a titulo de honoréarios
pelo desempenho de suas atribuicdes de administragédo do
Fundo, definidas no Regulamento e nos Documentos de
Securitizagéo

taxa de desconto, definida pelo Consultor de Crédito e
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Taxa DI

TED

Termo de Cessdo

Termo de Cessao
Consolidado

Union National

informada pela Administradora ao Custodiante, por meio
dos sistemas eletronicos colocados a disposi¢do para tanto,
utilizada na determinacdo do Preco de Aquisicdo, sendo
esta equivalente a maior entre as seguintes taxas: (i) aquela
diariamente indicada pela Administradora, nos termos do
Regulamento; e (ii) a Taxa DI acrescida, exponencialmente,
do ultimo Fator Multiplicador apurado pela Administradora

Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP,
valida por 1 dia util (overnight), expressa na forma
percentual, em base anual (252 dias Uteis)

Transferéncia Eletronica Disponivel

termo de cessdo, preparado substancialmente na forma de
anexo ao Contrato de Cesséo, por meio do qual os Cedentes
cedem ao Fundo Direitos Creditorios

termo de cessdo consolidado, preparado na forma do
Contrato de Cessdo, o0 qual devera ser lavrado,
quinzenalmente, por meio de instrumento publico perante
Tabelido de Notas da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro

Union National S.A. Fomento Mercantil
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS NO CURSO DO PROGRAMA DE

SECURITIZACAO

Emissor:

Cedentes:

Classe de Quotas:

Preco Unitério das Quotas
Sénior:

Preco Unitério das Quotas
Subordinadas:

Administradora;

Custodiante:
Consultor de Crédito:
Empresa de Auditoria:

Agéncia de Classificagéo de
Risco:

Data de Emissao:

Amortiza¢des Programadas:

UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros e Mercantis

pessoa juridica, devidamente identificada por seu CNPJ/MF,
da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir Direitos
Creditérios em razdo da aprovacdo pelo Conselho
Consultivo, nos termos do Regulamento e do respectivo
Contrato de Cesséo

2 classes, sendo:

1 classe de Quotas Sénior, as quais poderdo ser divididas em
Séries, a serem distribuidas em uma ou mais Distribuicdes

1 classe de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado
e em série Unica

R$25.000,00 na 12 Data de Emissdo da respectiva Série
R$25.000,00 na 12 Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Banco Bradesco S.A.

Union National S.A. Fomento Mercantil

KPMG Auditores Independentes

Austin Consultoria e Servigos Ltda.

data em que o0s recursos ou ativos decorrentes da
integralizacdo de determinada Série de Quotas Sénior ou de
Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional ou por
meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
respectivamente, sdo colocados pelos investidores a
disposicdo do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual

devera ser, necessariamente, um “dia Gtil”

cada Quota Sénior podera ser objeto de 1 ou mais
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amortizacGes programadas, parciais ou totais, nas Datas de
Amortizagdo definidas no Suplemento da Série “n”. O
Fundo ndo poderd emitir Quotas Sénior com Data de
Amortizacdo posterior ao Prazo de Vigéncia

Amortizacdo Integral: as Quotas Sénior da Série “n” serdo integralmente
amortizadas na Data de Amortizagdo, promovida nos casos
em que ndo seja prevista, no Suplemento da Série “n”, a
existéncia de Amortizacdes Programadas

Vide Secdes “Caracteristicas da 12 Série de Quotas Sénior, *““Caracteristicas da 22 Série de
Quotas Sénior”, “Caracteristicas da 3? Série de Quotas Sénior” e ““Caracteristicas da 42 Série
de Quotas Sénior” deste Prospecto.
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VERACIDADE DAS INFORMAGOES

A Administradora é responsavel pela consisténcia, qualidade, veracidade e suficiéncia das
informacBes encaminhadas a CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado
durante o prazo de distribuicdo das Quotas.

Neste sentido, a Administradora, considerando as informag6es que Ihe foram fornecidas pelo
Consultor de Crédito, tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informagdes
prestadas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as informacfes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas, que venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospecto
foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A Administradora, que também atua como distribuidor, declara que este Prospecto contém as
informacdes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas
ofertadas, do Fundo, de suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como
que este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, nos termos do 85° do
artigo 56 da Instru¢cdo CVM n° 400/03.

A Union National declara que as informacgdes contidas neste Prospecto, referentes as suas
atividades e situacbes econdmico-financeiras, bem como aos Cedentes, sdo verdadeiras,
consistentes e corretas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas e é concedido segundo critérios
formais de legalidade.

Maiores informacGes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto a
Administradora ou na CVM.

22



As informacdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém néo
0 substituem. Possiveis adquirentes das Quotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o
Regulamento, com especial atencdo as disposicdes relativas ao objeto e as politicas de
investimento do Fundo, procedimentos e prazos de amortizacao e resgate de Quotas, bem como
a descricao dos fatores de risco a que este esta exposto.

SUMARIO

Este sumario foi elaborado com base nas informacg6es constantes do presente Prospecto.

O Fundo

O UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios Financeiros e Mercantis
foi constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob a forma de condominio fechado, com prazo de
vigéncia regular até 1° de abril de 2026 ou até 90 dias ap0s a data de vencimento do Direito
Creditério de titularidade do Fundo que tenha a data de vencimento mais longa, o que ocorrer
antes. O Regulamento foi registrado em 22 de fevereiro de 2006 no 1° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob 0 n® 1584544, e suas primeira, segunda, terceira e
quarta alteracdes sob os n® 1590867, 1594264, 1596545 e 1622886, respectivamente, no
mesmo Oficio de Registro de Titulos e Documentos. O Fundo é regido pelas disposicdes de seu
Regulamento, da Instru¢cdo CVM e das demais disposicBes legais e regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no 8§ 1° do artigo 8° e no §1° do Artigo 20 da Instru¢cdo CVM foram
protocolados na CVM em 23 de fevereiro de 2006, em 15 de setembro de 2006, em 15 de maio
de 2007 e em 05 de outubro de 2007.

O Fundo iniciou suas atividades em 10 de maio de 2006.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos
Creditdrios ao Fundo sera realizada nos termos de cada Contrato de Cessdo e do Regulamento,
em carater definitivo. Os Cedentes respondem pela solvéncia dos Sacados em caréater solidério,
pela liquidacdo de suas obrigacBes pecuniarias nos termos dos respectivos Documentos
Comprobatorios, sendo ainda responsaveis pela existéncia e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao.

Vide Secéo “Procedimento de Oferta de Direitos Creditorios e de Formalizacdo da Cessédo”,
com referéncia aos procedimentos de constituicdo dos Direitos Creditdrios e de sua cessdo ao
Fundo.

O Fundo emitird Quotas Sénior para captar recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a
aquisicdo dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes de sua carteira.

As Quotas Subordinadas poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional ou por meio da
cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.
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Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam investidores
qualificados, conforme disposto na Instrucdo da CVM n° 409, que sejam habilitados a adquirir
quotas de fundos de investimento em direitos creditorios, busquem obter rentabilidade por meio
da aplicac@o de seus recursos na aquisicdo das Quotas e aceitem 0s riscos e prazos relacionados
ao seu investimento no Fundo. Poderd haver vendas de Quotas no mercado primario ou
secundario para investidores estrangeiros.

O investimento nas Quotas ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Quotas no
mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr 0s riscos relacionados a
investimentos em fundos de investimento em direitos creditérios e/ou aos Direitos Creditorios
gue compdem sua carteira. Os investidores devem analisar cuidadosamente a Secéo “Fatores de
Risco” deste Prospecto antes de tomar uma deciséo de investimento relativa a presente Oferta.

Fatores de Risco

A aplicacdo no Fundo apresenta riscos para 0s Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de
investimento, potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgdes contidas neste Prospecto
e avaliar os fatores de risco aqui descritos que refletem as especificidades do Programa de
Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, podera ocorrer
atraso, por tempo indeterminado, na restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual
perda do valor de principal de suas aplicacGes.

Vide Regulamento, Capitulo Dez — “Dos Fatores de Risco” e Sec¢do “Fatores de Risco™ deste
Prospecto.

A Administradora

O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Ameéricas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91.

A Administradora tem por funcdo precipua praticar todos os atos de gestdo ordinaria do Fundo
nos termos da Instrucdo CVM e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal,
operacional e administrativa. Os deveres e as obrigacbes da Administradora encontram-se
definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Sete — ““Da Administradora™.
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Outros Prestadores de Servicos

Auditoria: KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, n° 33
04530-904
Séo Paulo - SP

Austin Consultoria e Servicos Ltda.
Rua Bertioga, n° 514

04141-100

S&o Paulo - SP

Classificacéo de Risco:

Custédia: Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, S/N, Vila Yara
06029-900
Osasco — SP

Union National

Avenida Angélica, n° 745 — 11° andar
01227-000

Sdo Paulo — SP

Consultor de Crédito:

Union National

Avenida Angélica, n° 745 — 11° andar
01227-000

S&o Paulo — SP

Cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplentes:

Union National

Avenida Angélica, n° 745 — 11° andar
01227-000

S&o Paulo - SP

Custddia Fisica dos Documentos
Comprobatdrios:

Tabela 1: Outros Servicos.

O Custodiante

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12, é a
instituicdo custodiante do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacfes definidos na Instrucdo CVM e no Contrato de
Custddia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel pelas

seguintes atividades:

a) verificar, na Data de Aquisicdo, se os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo
atendem aos Critérios de Elegibilidade;

b) observar o cumprimento, pelo Fundo, dos percentuais contidos no Regulamento;

c) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos de
Securitizagdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

25



d)

f)

9)

h)

)

k)

receber e analisar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a documentacao que evidencie
o lastro dos Direitos Creditérios, nos termos do Regulamento;

movimentar as Contas de Depdsito, observadas as instrucdes passadas pela Administradora;

receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos abaixo relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a
documentacgdo negocial e fiscal relativa a cada operacéo realizada pelo Fundo, pelo prazo
necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora ou pelo prazo minimo
exigido pela legislagdo fiscal, conforme o caso:

i) extratos das Contas de Depdsito e comprovantes de pagamento de valores liquidados
pelo Fundo na Conta Corrente dos Cedentes;

ii)  Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhados pelos Cedentes ou por seus
Agentes;

iii) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

iv)  registros eletronicos da Base de Dados do Fundo, relatorios preparados nos termos do
Contrato de Custdédia e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam de sua
responsabilidade;

entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos nos itens “i” e “ii”

da alinea “f” acima;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, os valores relativos aos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelos Sacados,
pelos Cedentes, pelo Agente Cobrador ou por seus Agentes para as Contas de Depdsito, 0s
quais deverdo ser creditados, apds a sua conciliacdo e transito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito
destes valores em qualguer outra conta corrente;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser
exclusivamente creditadas, apds a sua conciliagdo e transito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito
destes valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidagdo financeira relativa & aquisi¢do de Direitos Creditdrios, observadas as
instrucdes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos no Regulamento e no
respectivo Contrato de Cessdo;

apurar e colocar a disposi¢do da Administradora, diariamente, o valor da Razdo de Garantia,
do indice de Liquidez e da Alocacédo de Investimento Minima;
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I) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que 0 mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais; e

m) somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administradora, desde que as
mesmas estejam de acordo com o previsto no Regulamento.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato
de Custaddia.

Vide Regulamento, Capitulo Dezessete — ““Do Custodiante” e Secdo “Custodiante” deste
Prospecto.

Conselho Consultivo

O Fundo tera um Conselho Consultivo composto por 3 membros, sendo 1 conselheiro escolhido
pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas, 1 conselheiro escolhido pela maioria dos
titulares das Quotas Sénior, reunidos em Assembléia Geral, e 1 conselheiro escolhido pela
Administradora, os quais definirdo os procedimentos de convocacdo e deliberacdo do conselho.
O Diretor Designado ou seu representante devera necessariamente comparecer a todas as
reunides do Conselho Consultivo.

As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo sempre tomadas pela unanimidade de seus
membros.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera realizar os seguintes negdcios
juridicos ou transa¢des apds sua aprovacao prévia pelo Conselho Consultivo:

a) aprovar a aquisicdo de Direitos Creditdrios ofertados por uma Nova Cedente, observada a
Politica de Concessdo de Crédito, as recomendacGes passadas pelo Consultor de Crédito e o
procedimento descrito no Regulamento;

b) definir o preco de alienacdo dos ativos de titularidade do Fundo, nos termos do
Regulamento;

c) deliberar a emissdo de novas Séries de Quotas Sénior; e

d) contratar, por conta e ordem do Fundo, operagdes em mercado de derivativos, incluindo
operacdes de hedge.

Por solicitacdo do Consultor de Crédito, o Conselho Consultivo poderéa aprovar a incluséo de
Nova(s) Cedente(s) de Direitos Creditorios ao Fundo, sendo que nenhuma operagéo de cesséo
de créditos sera efetuada até que a Administradora tenha aprovado, em seu respectivo comité
interno, a inclusdo da Nova Cedente, podendo a mesma vetar a respectiva inclusdo. Caso haja
aprovacdo do nome do Cedente em reunido do Conselho Consultivo, o Custodiante devera ser
informado sobre o fato e a cessdo dos respectivos Direitos Creditorios ao Fundo somente podera
ocorrer apés as adaptagdes necessarias no sistema do Custodiante, de forma que o Custodiante
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esteja apto a cumprir integralmente com as suas obrigacdes para com o Fundo nos termos do
Regulamento e dos demais Documentos da Securitizacao.

O resultado da deliberacdo obtida na reunido acima referida é de total e exclusiva
responsabilidade do Conselho Consultivo, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum responder, em nenhuma hipotese, pela
selecdo e/ou pela boa ordem dos critérios de escolha dos Direitos Creditdrios constantes da
Proposta de Cessdo ou por qualquer perda, dano ou prejuizo incorrido pelos Quotistas,
decorrente da decisdo tomada pelo Conselho Consultivo, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora na inclusdo da nova Cedente, aprovada em seu comité interno.

As deliberagdes adotadas nas reunides do Conselho Consultivo deverdo ser lavradas em atas
préprias, assinadas por todos o0s presentes, as quais deverdo ser arquivadas na sede da
Administradora, e serdo de total e exclusiva responsabilidade do Conselho Consultivo e de seus
membros.

Servicos de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplentes

A Union National sera a responsavel pela implementacdo dos procedimentos de cobranca,
extrajudicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplentes e dos Direitos Credit6rios
Provisionados, conforme o caso, inclusive por meio da contratacio de servigos terceirizados de
cobranca, na qualidade de prestadora de servicos especialmente contratada pela Administradora,
por conta e ordem do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga. Os deveres e as obrigacdes
da Union National, relacionados aos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios relativos aos
Direitos Creditdrios Inadimplentes, encontram-se definidos no Contrato de Cobranga.

Vide Secdes “Procedimentos de Cobranca’ deste Prospecto.

Custddia Fisica dos Documentos Comprobatérios

Os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
deverdo ser custodiados por instituicdo custodiante devidamente autorizada a prestacdo desse
servigo, nos termos da Instrucdo CVM.

Nos termos dos Contratos de Custodia Fisica, a Union National S.A. Fomento Mercantil,
sociedade an6nima com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Angélica, n° 745, conjunto 111, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.841.560/0001-92, diretamente
ou por meio de seus Agentes, serd responsavel pela custddia fisica e guarda dos Documentos
Comprobatorios, relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.
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Remuneracéo da Administradora e Encargos do Fundo

Taxa de Administracdo:  remuneracdo mensal equivalente ao maior valor entre (i) R$12.000,00 mensais para 0s
3 primeiros meses de operagdo do Fundo e de R$15.000,00 mensais a partir do 4° més
de operagdo do Fundo, inclusive, ou (ii) o valor correspondente a 1/12 da taxa de
0,50% ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo até o montante
de R$200.000.000,00, acrescido do valor correspondente a 1/12 da taxa de 0,15% ao
ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo que acrescer
R$200.000.000,00, at¢ o montante de R$500.000.000,00, acrescido do valor
correspondente a 1/12 da taxa de 0,05% ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo que superar R$500.000.000,00, acrescida (i) dos valores dos
tributos incidentes sobre pagamentos da espécie, a saber: 1SS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), Imposto de
Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa
de Administragdo, com excecdo do imposto de renda pago pela Administradora; (ii) o
valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,50%, incidente sobre o valor do
Patriménio Liquido; e (iii) R$1.600,00 mensais. O valor previsto no item (iii) serd
corrigido anualmente, sempre no més de janeiro, pela variagio do indice de Pregos ao
consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano anterior, ou na sua falta, pela variagdo do
IGPM (indice Geral de Precos de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI (indice
Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publicados pela Fundacdo Getulio Vargas

(FGV).
Taxa de Ingresso: N&o ha.
Taxa de Saida: N&o ha.
Taxa de performance: N&o ha.
Encargos do Fundo: 1. Taxa de Administracdo;

2. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes do Fundo,
inclusive taxa de registro do Fundo devida a CVM;

3. despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatérios, formularios e
informagBes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

4. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes
aos conddminos;

5. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da anélise de sua situagdo e da atuacdo da
Administradora;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

7. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso
0 mesmo venha a ser vencido;

8. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizaco de Assembléia Geral;

9. taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro
dos competentes instrumentos juridicos;

10. contribuicdo devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacéo; e

11. despesas com a contratacdo de agéncia de classificacdo de risco.

Tabela 2: Remuneragdo da Administradora e Encargos do Fundo.
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Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 12 Série de Quotas Sénior

Custo

% em relacéo ao valor da
Distribuicéo da 12 Série de Quotas

Montante (R$)

Sénior

(R$50.000.000,00)
Comisséo de Estruturacdo (*) 0,120% 60.000,00
Taxa de Registro na CETIP 0,002% 1.114,00
Taxa de Registro na Anbid 0,004% 2.000,00
Taxa de Registro na CVM (*) 0,166% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,080% 40.000,00
publicacdo de andncios) (*) (**)
Agéncia Classificadora de Risco 0,050% 25.000,00
*)
Empresa de Auditoria (*) 0,080% 40.000,00
Outros Custos (*) 0,228% 114.000,00
Total 0,730% 364.984,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitério de Distribuicdo da 12 Série de Quotas Sénior

Valor Unitario Quota Sénior da 12
Série

Custo Unitario de Distribuicdo
da 12 Série de Quotas Sénior

% em relagdo ao valor unitario
da Quota Sénior da 12 Série

R$ 25.000,00

R$ 182,49

0,73%

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 22 Série de Quotas Sénior

Custo % em relacéo ao valor da Montante (R$)
Distribuicéo da 22 Série de Quotas
Sénior
(R$105.000.000,00)

Taxa de Registro na CVM (*) 0,079% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,080% 40.000,00
publicacdo de anancios) (*) (**)

Agéncia Classificadora de Risco 0,011% 12.000,00
*)

Outros Custos (*) 0,080% 40.000,00
Total 0,250% 174.870,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitério de Distribuicédo da 22 Série de Quotas Sénior

Valor Unitario Quota Sénior da 22
Série

Custo Unitario de Distribuicédo
da 22 Série de Quotas Sénior

% em relagdo ao valor unitario
da Quota Sénior da 22 Série

R$25.000,00

R$ 41,64

0,17%
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Demonstrativo do Custo da Distribui¢do da 32 Série de Quotas Sénior

Custo % em relagdo ao valor da Montante (R$)
Distribuicdo da 32 Série de Quotas
Sénior
(R$ 105.000.000,00)

Taxa de Registro na CVM (*) 0,079% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,080% 40.000,00
publicacdo de anincios) (*) (**)

Agéncia Classificadora de Risco 0,011% 12.000,00
*)

Outros Custos (*) 0,080% 40.000,00
Total 0,250% 174.870,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitéario de Distribuicdo da 32 Série de Quotas Sénior

Valor Unitario Quota Sénior da 32
Série

Custo Unitario de Distribuicdo
da 32 Série de Quotas Sénior

% em relacdo ao valor unitario
da Quota Sénior da 32 Série

R$25.000,00

R$ 41,64

0,17%

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 42 Série de Quotas Sénior

Custo

% em relacéo ao valor da
Distribuicéo da 42 Série de Quotas

Montante (R$)

Sénior
(R$ 155.000.000,00)

Taxa de Registro na CVM (*) 0,053% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,026% 40.000,00
publicacéo de andncios) (*) (**)

Agéncia Classificadora de Risco 0,008% 12.000,00
*)

Outros Custos (*) 0,026% 40.000,00
Total 0,113% 174.870,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitéario de Distribuicdo da 4° Série de Quotas Sénior

Valor Unitario Quota Sénior da 42
Série

Custo Unitario de Distribuicdo
da 42 Série de Quotas Sénior

% em relagdo ao valor unitario
da Quota Sénior da 42 Série

R$25.000,00

R$ 28,20

0,11%

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM n° 400/03, a CVM, a seu juizo, podera
acatar pleito formulado pela Administradora de modificagdo ou revogacdo da Oferta, na
hipotese de alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
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guando da apresentacdo do respectivo pedido de registro perante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Quotistas. A revogacao torna
ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Quotas
ofertadas.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do anlncio de inicio de distribui¢do das Quotas. A Administradora devera acautelar-
se e certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

A Administradora comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a
respeito da modificacdo efetuada, para que, no prazo de 5 dias Uteis do recebimento da
comunicacdo, confirmem, por correspondéncia a Administradora ou em sua sede, o interesse em
manter a aceitacdo da Oferta, presumida a intengdo de manutengcdo da mesma na hipotese de
siléncio.

Na hipotese do investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitagdo a oferta, restituir-se-&o
os valores aos investidores.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira
As aplicagcbes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as

condigdes do Regulamento.

O Fundo podera manter ou aplicar seu Patriménio Liquido de acordo com a tabela a seguir.

Percentual em Relacao ao

- . Patrimdnio Liquid
Composicdo da Carteira atrimonio Lquido

Minimo Méaximo
a) Direitos Creditdrios 50% 100%
b) moeda corrente nacional 0% 50%
c) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do Bacen 0% 50%
d) cédulas ou certificados de cédulas de crédito bancério que contem com 0% 50%
coobrigacdo de qualquer das Instituicbes Autorizadas
e) fundo(s) mutuo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, 0% 50%

com liquidez diaria, que tenha(m) seu patriménio representado por
titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pos-fixados, de emissdo ou
coobrigacdo de Pessoa que seja considerada, nos termos dos normativos
das institui¢cBes reguladoras, como de baixo risco de crédito e que sejam
administrados por qualquer das Instituicbes Autorizadas

Tabela 3: Politica de Investimento e Composigao e Diversificagdo da Carteira.
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E vedado ao Fundo realizar operacBes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior
do mesmo ativo. E expressamente vedada a aquisicao, pelo Fundo, de ativos de renda variavel.

E facultado ao Fundo, a exclusivo critério da Administradora, realizar operacoes
compromissadas, tendo necessariamente como contraparte qualquer das InstituicGes
Autorizadas.

Politica de Utilizacdo de Instrumentos Derivativos

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger
posicBes detidas no mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto no Regulamento.

As operacdes do Fundo com derivativos devem ser sempre realizadas em mercados
organizados, administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, devidamente constituidas.
No caso de operacdes de swap, as respectivas operacfes devem ser exclusivamente realizadas
na modalidade “com garantia”. E expressamente vedada a realizacio de operacdes de venda de
opc¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo.

Metodologia de Avaliacédo dos Ativos do Fundo

Os Outros Ativos deverdo ser registrados e ter 0s seus valores ajustados a valor de mercado,
quando houver, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Bacen e pela CVM,
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o agio ou desagio apurado na sua aquisicdo, devem ser reconhecidos em razdo da
fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios ou com os Outros Ativos serdo reconhecidas
no resultado do periodo, observados as regras e os procedimentos definidos no COSIF e da
Resolucdo n° 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do CMN, e suas alteracBes posteriores. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqliente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do, acrescida dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

E obrigatoria a divulgacio, em notas explicativas as demonstragcdes financeiras anuais do
Fundo, de informacBes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na
determinacdo desses valores.
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Gerenciamento de Riscos

A administragdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco,
definidos no Regulamento, sdo determinados em comité do qual participam os diretores da
Administradora.

A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas pelo comité
acima referido, o qual traca os parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as exposicdes a
riscos, mediante a avaliacdo das condi¢Bes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que estd exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na
Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, e 0 cumprimento da politica de investimento do
Fundo, descrita no Regulamento, sdo monitorados por &rea de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel méximo de exposicéo a
risco.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de
perdas pelos Quotistas. As aplicagOes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto
apresentam riscos para os Quotistas. Ainda que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para seus investidores.

Vide Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Custodia dos Outros Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em instituicbes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimentos.

Valores Minimos de Aplicacdo

Aplicagéo Inicial R$25.000,00

Tabela 4: Valores Minimos Aplicaveis ao Fundo.

Emisséo de Quotas

As Quotas do Fundo serdo escriturais, sendo mantidas em contas de dep6sito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipétese de liquidacdo antecipada do
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Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizacdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos no
Regulamento.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar boletim de subscricdo e o
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e indicar um representante responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Agente
Escriturador, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico (e-mail). Cabera a cada
Quotista informar a Administradora e ao Agente Escriturador a alteracdo de seus dados
cadastrais. As informacbes e dados dos Quotistas que ingressarem no Fundo através da
negociacdo no mercado secundario serdo obtidas pela Administradora junto ao Agente
Escriturador do Fundo.

Vide Secbes “As Quotas — Caracteristicas das Quotas Sénior™ e ““As Quotas — Caracteristicas
das Quotas Subordinadas™ deste Prospecto.

Amortizacdo de Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas

Vide Secdo “As Quotas — Amortizacdo de Quotas™ deste Prospecto.

Tributacéo

O disposto nesta Secdo tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, sem a analise das situacBes tributérias especificas que
podem alcancar os Quotistas em determinadas situacdes. Por esta razdo, recomendamos aos
Quotistas consultarem seus assessores tributarios com respeito ao tratamento aplicavel
especificamente ao investimento realizado no Fundo.

Até a data de preparacdo deste Prospecto, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas
carteiras dos fundos de investimento sdo isentos do imposto de renda e ndo sofrem a incidéncia
da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribui¢éo para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e do Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS. Os
rendimentos e ganhos de capital auferidos nas transagbes com os ativos componentes das
carteiras dos fundos de investimentos implicam, tdo-somente, na valorizagéo da totalidade das
quotas dos fundos, sem efeitos tributérios diretos.

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos quotistas incide o IR-Fonte para residentes no
Brasil. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sdo
regressivas em razdo da classificagdo do fundo como de longo prazo (carteira com prazo médio
superior a 365 dias — excluidos para esse propdsito os Direitos Creditérios) ou de curto prazo
(carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse propdsito 0s
Direitos Creditorios), e apos a defini¢cdo da classificagdo do Fundo segundo este critério, a
aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicacdo do investidor,
conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:
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e 22,5% - prazo da aplicacdo de até 180 dias;

e 20,0% - prazo da aplicacdo de 181 dias até 360 dias;

e 17,5% - prazo da aplicacdo de 361 dias até 720 dias; e
e 15,0% - prazo da aplicacdo acima de 720 dias.

(ii) Fundo de curto prazo:

e 22,5% - prazo da aplicacdo de até 180 dias; e
o 20,0% - prazo da aplicacdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima séo considerados a partir da data da aplicacéo.

Em face de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, existe uma duvida
pertinente & aplicagdo do regime de retencdo semestral de IR-Fonte (come-quotas), em valor
equivalente a 20% (relativos a fundos de curto prazo) ou 15% (rendimentos relativos a fundos
de longo prazo), uma vez que a legislacdo vigente ndo é suficientemente clara neste sentido.
Assim, até que haja definicdo sobre a necessidade de retencdo semestral, a Administradora nédo
adotara tal procedimento de retencédo, o qual podera ser eventualmente alterado caso fato ou ato
superveniente determine a aplicacdo deste procedimento sobre o Fundo.

Por ocasido do resgate das quotas, serd aplicada aliquota complementar, dependendo do prazo
de aplicacdo, adotando-se a escala de aliquotas acima apresentada.

Na hipétese de alienacdo de quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienacdo,
incidira IR-Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a
instituicdo intermediadora que receber a ordem de alienacdo do Quotista. Por fim, ha incidéncia
do Imposto sobre OperacBes Financeiras, Cambio e Seguro — IOF sobre as quotas quando a
amortizacao ou resgate ocorrer em prazo inferior a 30 dias da data da aplicacao.

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, potenciais investidores e Quotistas poderdo
entrar em contato com a Administradora por meio do seguinte endereco, telefone de
atendimento e e-mail:

Av. das Américas, n° 500, bl. 13, gr. 205, Cond. Downtown — Barra da Tijuca
Telefone: XX-21- 2493-7003

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

At. Sr. Alexandre Freitas

Critérios de Divulgacdo de Informagdes aos Quotistas

Salvo quando outro meio de comunicagdo com 0s Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Quaotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo,
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por meio (a) de andncio publicado, na forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil”, exceto
pelos andncios de inicio e de encerramento de distribuicdo de Quotas, os quais serdo publicados
no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional, ambos cientificados aos Quotistas nos termos da
Instrucdo CVM ou (b) de e-mail enviado ao representante do Quotista indicado na forma do
Regulamento. As publicagdes aqui referidas deverdo ser mantidas a disposi¢do dos condéminos
na sede da Administradora.

A Administradora devera proceder a determinacdo e colocar a disposi¢do dos Quotistas, em seu
website, em base diaria, (i) o valor de cada Quota; (ii) a rentabilidade do Fundo e o
comportamento da carteira de Direitos Creditorios, dos ativos financeiros e das demais
modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre
0 desempenho esperado e realizado, com base nos dados relativos ao Gltimo dia Gtil do més
imediatamente anterior, e (iii) o valor dos indices e parametros referidos no Regulamento. As
informac0es referidas nos itens “i” a “iii” acima deverdo, também, ser colocadas a disposicao da
Agéncia de Classificagdo de Risco, em base diéria.

A Administradora devera divulgar em seu website, no prazo de 15 dias contado do término do
respectivo trimestre, além de manter disponiveis em sua sede e nas instituicdes que coloquem
Quotas do Fundo, informagdes sobre o valor do Patriménio Liquido, sobre o valor das Quotas,
sobre a rentabilidade acumulada no respectivo trimestre e no ano civil a que se referirem e os
relatorios preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco. A divulgacdo das informagdes
acima referidas podera ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do
Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddico de ampla veiculagéo.
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PROCEDIMENTOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO A0S SACADOS E
PROCEDIMENTOS DE COBRANGA

O resumo dos procedimentos e da politica de concessdo de credito aos Sacados e dos
procedimentos de cobranca abaixo apresentados destacam o0s principais elementos
considerados relevantes para o entendimento do Programa de Securitizacdo, nao
representando uma descrigdo exaustiva de todas as atividades e rotinas realizadas pelos
Cedentes e pelo Agente Cobrador, conforme o caso. E importante ressaltar que os Cedentes
continuardo a realizar as rotinas abaixo descritas também com relacdo aos direitos creditérios
de sua titularidade ndo cedidos ao Fundo, sendo que certos procedimentos podem ndo ser
relevantes para o Fundo e o Programa de Securitizagéo.

Concessao de Crédito

No curso do Programa de Securitizacdo, as rotinas de andlise e aprovagdo de crédito serdo
implementados pelo Consultor de Crédito.

Critérios para Aprovacdo de Crédito

1. Limites de Crédito

Os limites de crédito sdo expressos em moeda corrente nacional e estdo sujeitos a revisao, caso
um fato relevante se apresente. Os limites de créditos também sdo reajustados sempre por
ocasido de aumentos ou reajustes de precgos.

2. Andlise de Crédito

O limite de crédito € concedido a cada cliente através da analise de ficha cadastral e das
documentagdes enviadas e nas consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes
recursos, conforme o caso:

a) Centrais de informagdes;

b) Fornecedores;

c) Documentaces especificas do cliente (ato de constituicido da sociedade e suas respectivas
alteracBes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando
pessoas fisicas, etc.).

3. Critérios para Avaliacdo de Risco de Crédito
a) Histdrico dos clientes dos Cedentes.
b) Informacgdes do SERASA e/ou Equifax, conforme o caso:
(i)  Inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados ha mais de 2

anos;
(if)  Inexisténcia de acOes judiciais em varas civeis estaduais; e
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(iii)  Acoes executivas em varas federais (IPI, IRPJ, CSLL, PIS e COFINS).
c) Consulta a certiddes emitidas por Cartorios de Protestos, conforme o caso;
d) Consulta no Procon, conforme o caso;
e) Informacdes fornecidas por fornecedores;
f) InformacGes fornecidas por bancos e balancos sdo levadas em consideracao;
g) Novos Clientes:
(i)  Congquista (novos clientes com credito pré-aprovado, conquista do vendedor); e
(i) Seducdo.; e
h) Valor do limite de crédito.
4. Crédito Bloqueado / Suspenso
Motivo:
a) Titulo em atraso por mais de 30 dias;
b) Encargo financeiro pendente;
c) Cheque devolvido / protestado;
d) Cliente inativo por 12 meses.

5. Reabilitacdo de Crédito

Para a reabilitagdo do crédito, o cliente serd tratado como novo.
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Resumidamente, os procedimentos de concessdo de crédito podem ser esquematizados da
seguinte maneira:

entrega, pelo cliente, de
Informag®es cadastrais e de
documentos necessarios

avaliagdo de risco avaliagdo de risco
de crédito e rejeigdo do de crédito e aprovagéo do
cliente cliente

cadastramento do cliente

A4
concessao de crédito,
observadas as
respectivas algadas para
concessao

Fluxo 1: Politica de Concessao de Crédito.

Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplentes

O Agente Cobrador é o responsavel pela implementacdo de todos os procedimentos de cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios Inadimplentes e dos Direitos Creditorios
Provisionados, conforme o caso, na qualidade de prestador de servigos especialmente contratado
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, inclusive por meio da contratacdo de
servigos terceirizados de cobranga.

Os deveres e as obrigacGes do Agente Cobrador, nos termos do Contrato de Cobranca,
encontram-se abaixo descritos:

A Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes, informara ao Agente Cobrador a
relacdo dos titulos liquidados de titularidade do Fundo através de arquivo retorno.

Com a conclusdo do processo acima, iniciam-se entdo os procedimentos de cobranca pelo
Agente Cobrador dos titulos vencidos que ndo foram liquidados pelos Clientes.

O primeiro contato telefénico com o cliente é realizado pelo Agente Cobrador a partir do 1° dia
apos o vencimento. Caso, posteriormente, os titulos permanecam em aberto, estes sdo, conforme
0 caso, encaminhados ao cartério em 5 dias ap0s o respectivo vencimento.

Concomitantemente as a¢Ges acima evidenciadas, é efetuado o bloqueio para a concessdo de
novos créditos ou aquisicdo de novos recebiveis.
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A partir dos protestos dos titulos e de posse dos respectivos instrumentos, sera dado inicio da
cobranca no “local”, ainda em fase de cobranga “amigavel”, através de empresas terceirizadas.
N&o obtendo sucesso, 0 Agente Cobrador consulta a Administradora sobre a adequagdo (custo
versus beneficio) de propositura de procedimento de cobranca judicial.

Sinteticamente os procedimentos de cobranca adotados séo:

e Recepgéo e processamento do arquivo de “retorno” do Fundo com informagdes dos titulos
liquidados no dia anterior;

e Geracdo de relatorios contendo informacéo dos titulos vencidos;
¢ Inicio de cobranca — via contato telefénico;

e Bloqueio de faturamento / contato com departamento comercial,
e Envio de titulos a cartorio;

e Cobranga Judicial.

Os procedimentos acima sdo adotados pelo Agente Cobrador, observadas as rotinas aqui
descritas e os termos do Contrato de Cobranga.

Os custos incorridos com os procedimentos aqui descritos sdo de responsabilidade do Fundo.
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Resumidamente, os procedimentos de cobranca podem ser esquematizados da seguinte maneira:

Processamento do arquivo
do Fundo com informag6es
dos titulos liquidados

v

Geracéo de relatérios
contendo informagéo dos
titulos vencidos

v

Bloqueio de faturamento /
contato com departamento
comercial

v

Inicio de cobranga — via
contato telefénico

v

Envio de titulos a cartério

v

Cobranca Judicial

Fluxo 2: Politica de Cobranca.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZAGCAO

O resumo da estrutura do Programa de Securitizagdo abaixo apresentado possui apenas a
finalidade de oferecer uma visdo global do Programa de Securitizacdo, sendo que certos
termos e condicOes, principalmente do Regulamento e do Contrato de Cessdo, foram
simplificados. Nenhuma decisé@o de investir nas Quotas devera ser tomada baseada somente
nas informagdes desta Secdo. O resumo aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado
tomando-se em consideracdo todas as informacbes contidas neste Prospecto. Os termos
utilizados nesta Secdo que nao estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido
no glossério deste Prospecto ou no Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Quotistas, observados os termos e as condicGes
do Regulamento, a valorizacdo de suas Quotas mediante a aquisi¢cdo pelo Fundo de Direitos
Creditérios e de Outros Ativos. Os procedimentos para aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, incluindo os Critérios de Elegibilidade, encontram-se definidos no Regulamento e no
Contrato de Cessdo. Vide Secdo ““Caracteristicas Basicas do Programa de Securitizacdo —
Procedimento de Oferta de Direitos Creditérios e de Formalizacdo da Cessdo” deste
Prospecto.

O Fundo adquirira, em carater continuado, Direitos Creditorios dos Cedentes utilizando-se dos
recursos provenientes da integralizacdo de Quotas e da liquidacio dos ativos de sua titularidade
pelas respectivas contrapartes.
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Desenho Esquematico do Programa de Securitizacéo

i ' Investidor
i Mercado i Qualificado
Rl W A
Outros Ativos Aplicacéo de
RS @ Quotas Sénior
R$
A 4
R Fundo
@ | R$ i
A
Custodiante Contraprestages Direitos Aplicagéo
@ Creditorios de Quotas
A Subordinadas
Cedentes <

Y

@ Operagéo financeira
ou comercial

A

R$

Sacados

®

Fluxo 3: Fluxo da Operagéao — “Revolving”.

1. Os Cedentes celebram operages financeiras ou comerciais, de curto, médio ou longo prazo,
com os Sacados.

2. Os Cedentes subscrevem Quotas Subordinadas em moeda corrente nacional ou por meio da
cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo. Posteriormente, o Fundo capta 0s
recursos necessarios para a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, a serem pagos em
moeda corrente nacional, mediante a integralizacdo de Quotas Sénior por Investidores
Qualificados.

3. O Fundo adquire Direitos Creditorios e Outros Ativos utilizando-se das verbas recebidas em
“2” acima e, no curso do Programa de Securitizacdo, dos recursos provenientes do
recebimento de valores decorrentes do pagamento de ativos de sua titularidade.

4. Os Sacados transferem os recursos, decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios, ao
Custodiante, conforme o caso. Nos casos em que 0s Sacados realizam o pagamento dos
Direitos Creditorios através de Boleto de Cobranca, tais valores sdo creditados diretamente
na Conta Corrente de Créditos a Conciliar.
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5. Apos recebimento e conciliacdo dos valores creditados na Conta Corrente de Créditos a
Conciliar, o Custodiante transfere os valores de titularidade do Fundo para a Conta Corrente
do Fundo.

O Fundo somente podera emitir qualquer Série de Quotas Sénior, em qualquer Distribuicéo,
desde que, computada, pro forma, a integralizacdo, total ou parcial, da respectiva Série e a
cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos com 0s recursos, em moeda
corrente nacional, captados por meio de sua integralizagio, o mesmo atenda,
concomitantemente, aos indices e parametros definidos no Regulamento, referente tanto a Série
de Quotas Sénior em processo de subscrigdo e integralizagdo quanto a todas as demais Séries
em Circulacdo e o Suplemento referente a nova Série “n” tenha sido registrado nos termos do
Regulamento.

Os Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo
indefinidamente, tendo a prerrogativa de, a seu exclusivo critério, interromper os procedimentos
de cessdo. A ocorréncia de tal evento poderd dar causa a um Evento de Amortizacdo
Antecipada e, conseqlientemente, & amortizacdo antecipada das Quotas.

Procedimento de Oferta de Direitos Creditorios e de Formalizacdo da Cesséo

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditérios
Elegiveis de cada Cedente, observados os procedimentos definidos no Regulamento e no
respectivo Contrato de Cesséo, desde que, computada, pro forma, a aquisicdo dos respectivos
Direitos Creditorios (a) em moeda corrente nacional e/ou (b) por meio da emissdo de Quotas
Subordinadas, o mesmo atenda, cumulativamente, aos indices e pardmetros dispostos no
Regulamento, observados os prazos para regularizacdo definidos no Regulamento na hip6tese
de desenquadramento de quaisquer dos limites e pardmetros acima referidos.

Uma vez constituidos os Direitos Creditorios, 0s mesmos poderdo ser ofertados ao Fundo. O
Cedente, aprovado pelo Conselho Consultivo, nos termos do Regulamento, deverd enviar ao
Consultor de Crédito, por meio eletrénico, em dia util, relatério contendo a relagdo dos Direitos
Creditérios que o mesmo esta disposto a ceder, no qual deverdo estar identificados por
CNPJ/MF ou CPF/MF do Cedente e do Sacado, conforme o caso, o valor de principal e a data
de vencimento do Direito Creditdrio.

Apos recebimento da Proposta de Cessdo, o Consultor de Crédito efetuard a consolidacdo das
Propostas de Cessdo recebidas e deverd encaminhar ao Custodiante, com coOpia para a
Administradora, Layout. Caso qualquer item da Proposta de Cessdo nao seja aprovado, cabera a
Administradora informar imediatamente ao Consultor de Crédito que comunicara o ocorrido,
por sua vez, ao respectivo Cedente.

Apdbs o recebimento do Layout, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos Creditérios
nele identificados atendem aos Critérios de Elegibilidade. Ato continuo, o Custodiante devera
disponibilizar ao Consultor de Crédito, com coOpia para a Administradora, por meio eletrénico,
até o dia atil imediatamente subseqiiente a data de recebimento do Layout, listagem contendo a
relacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e o respectivo Pre¢co de Aquisi¢do, calculado na
forma do Contrato de Cessdo.
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Apos ter acesso a relacdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, o Consultor de Crédito devera
enviar a Administradora, por meio de fac-simile, 1 via do Termo de Cessdo, devidamente
preenchida e assinada pelo Cedente, até as 16 horas do 2° dia Util subsequente a data de envio do
relatorio preparado pelo Custodiante, nos termos acima descritos.

Apos o recebimento, por meio de fac-simile, de 1 via do Termo de Cesséo, devidamente
preenchida e assinada e assinada pelo Cedente, a Administradora informar o recebimento ao
Custodiante até as 11 horas do dia Gtil imediatamente subsequente, o qual, por conta e ordem do
Fundo, deverd efetuar o pagamento do Preco de Aquisicdo até as 16 horas do 1° dia util
imediatamente subseqliente ao recebimento.

O somatdrio do Preco de Aquisicdo, a ser pago pelo Fundo em moeda corrente nacional, ndo
poderé ser superior ao Potencial de Cessdo apurado na Data de Oferta.

A cessdo de Direitos Creditorios do Cedente ao Fundo, incluindo todos e quaisquer direitos,
garantias e prerrogativas assegurados em razao de sua titularidade, sera considerada perfeita e
acabada quando do recebimento pelo Custodiante do Termo de Cesséo e do pagamento do Preco
de Aquisicdo ao Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo, sendo facultado a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, o direito de arrependimento na hipétese de ocorréncia de qualquer
Evento de Revisdo ou Evento de Inadimplemento Contratual anteriormente ao pagamento do
Preco de Aquisicdo.

Os Direitos Creditdrios constantes do Layout, que ndo sejam por qualquer motivo adquiridos
pelo Fundo, poderéo ser re-ofertados em data posterior, devendo, neste caso, ser objeto de
verificacdo de atendimento aos Critérios de Elegibilidade e de formalizacdo da cessdo, nos
termos do Contrato de Cessé&o.

Critérios de Elegibilidade

Serdo considerados Direitos Creditdrios Elegiveis os Direitos Creditorios, cujas informagdes
foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de Crédito, por meio eletrdnico, de acordo
com os procedimentos definidos no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custodia, e que
atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a)  as informacOes referentes aos Cedentes, Sacados e os Direitos Creditorios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao
Custodiante nos termos do respectivo Contrato de Cess&o;

b) o respectivo Sacado ndo se encontra inadimplente no cumprimento de suas obrigacGes nos
termos de outro Direito Creditoério de titularidade do Fundo;

c) a partir do 90° (nonagésimo) dia ap6s a primeira integralizacdo de Quotas, considerada,
pro-forma, a cessdo pretendida, o somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, ndo é superior a 10% do valor do
Patrimonio Liquido na Data de Aquisi¢&o;
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d) o respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundos — CCF do Bacen;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial; e

f) a data de vencimento do Direito Creditorio ndo seja posterior ao dia 25 de mar¢o de 2026.

O Fundo devera adquirir todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis que lhe
forem ofertados, inclusive garantias reais e fidejussarias, se houver.

Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo deverdo, nos termos do respectivo Contrato de
Cessao, ter sido objeto de sele¢do prévia do Consultor de Crédito.

Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade

O Custodiante sera responsavel pela verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade e pela operacionalizacdo de todas as rotinas e procedimentos
necessarios a aquisicao pelo Fundo dos Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do Contrato
de Cessdo e do Regulamento, que sejam de sua estrita responsabilidade.

Desde que observados os termos do Contrato de Cessdo e do Regulamento, a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade realizada pelo
Custodiante sera definitiva. A perda, por qualquer motivo, ap6s a cessdo ao Fundo, da condicdo
de Direito Creditério Elegivel, ndo dard ao Fundo qualquer pretensdo ou direito de regresso
contra o respectivo Cedente, suas Pessoas controladoras, sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Coobrigacao das Cedentes

A cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo sera realizada sempre com direito de regresso contra
ou coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes respondem pela solvéncia dos Sacados em carater
solidério, pela liquidacdo de suas obrigacGes pecuniarias nos termos dos respectivos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, sendo ainda responséveis pela existéncia e correta formalizacéo
dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Prego de Aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis

Pela aquisi¢do de cada Direito Creditorio Elegivel, serd pago pelo Fundo ao Cedente, em moeda
corrente nacional e/ou em contrapartida a integralizacdo de Quotas Subordinadas, conforme
indicado em cada Termo de Cesséo, Prego de Aquisicdo, apurado de acordo com a seguinte
expressao:

VvDC J

[(1+TD)%}

PADC =

47



onde:

PADC = Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério.

VvDC = valor nominal de cada Direito Creditdrio.

TD = Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ao ano, conforme definida no
Regulamento.

N = numero de dias Uteis entre a data de vencimento do Direito Creditério e a

Data de Aquisicdo, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o
altimo dia do respectivo periodo.

Apos o recebimento do Termo de Cessdo, nos termos do Contrato de Cessdo, a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, na Data de Aquisicdo, efetuard o pagamento do Preco de
Aquisicdo, em moeda corrente nacional, exclusivamente por meio de crédito das verbas devidas
na Conta Corrente do Cedente e/ou lancara o respectivo nimero de Quotas Subordinadas na
conta de depdsito de titularidade do Cedente.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Taxa de Desconto sera informada pelo Consultor de
Crédito a Administradora, obedecida a Taxa Minima de Desconto de 135% da Taxa DI vigente
na respectiva Data de Aquisicao.

O Fundo ndo podera efetuar a aquisicdo de Direitos Creditorios com Taxa de Desconto inferior
a Taxa Minima de Desconto.

Opcdes de Compra

Desde que ndo estejam em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Amortizacdo
Antecipada, o Consultor de Crédito, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, poderé adquirir
do Fundo a totalidade dos Direitos Creditdrios relativos a cada Direito Creditorio Provisionado
de titularidade do Fundo, desde que, considerada, pro-forma, a cessdo pretendida, o Fundo
atenda & Raz&o de Garantia, ao Indice de Liquidez e & Alocacdo de Investimento Minima. Caso
0 Consultor de Crédito exerca a op¢do de compra a que se refere este inciso, 0 mesmo devera
comunicar sua intencdo a Administradora, por meio eletrénico, identificar quais Direitos
Creditérios Provisionados deseja adquirir e indicar o0 nome e a qualificacdo do cessionario dos
respectivos créditos. O preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios Provisionados, para efeito
do exercicio da opcdo de compra acima referida, serd equivalente ao valor de mercado, se
houver, ao valor contébil dos respectivos Direitos Creditérios, sendo que, em nenhuma hipétese
este poderé ser inferior a 0.

Sem prejuizo da opgéo acima referida, o Consultor de Crédito teré o direito de primeira recusa
caso a Administradora deseje alienar quaisquer dos Direitos Creditdrios de titularidade do
Fundo para qualquer terceiro. Neste caso, 0 pre¢co de aquisi¢do pelo Consultor de Crédito dos
respectivos ativos deverd ser igual ou superior ao preco de compra oferecido & Administradora,
0 qual, em nenhuma hipétese, podera ser vil.
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A cessdo dos Direitos Creditorios do Fundo para qualquer Pessoa somente podera ser realizada
em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo do Fundo.

Procedimentos de Registro

Durante o periodo de 30 dias contado da 12 Data de Emissdo de Quotas, a Administradora
deverd providenciar, diretamente ou por meio de seus Agentes, o registro de cada Termo de
Cessdo, acompanhado de todos os demonstrativos colocados a disposi¢cdo do Consultor de
Credito pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo, contendo as respectivas
Informac@es dos Direitos Creditérios, impreterivelmente até o 15° dia, inclusive, imediatamente
posterior a cada Data de Aquisicao.

Apbs o término do Periodo de Registro Especial, a Administradora devera providenciar,
quinzenalmente, as expensas do Fundo, diretamente ou por meio de seus Agentes, a lavratura,
por instrumento pablico perante Tabelido de Notas da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, de Termo de Cessdo Consolidado, acompanhado da relacdo de Direitos Creditorios
colocada a disposicdo do Cedente pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Cesséo,
contendo as respectivas Informacdes dos Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente ao Fundo no
respectivo periodo.

A Administradora devera providenciar, no prazo de até 5 dias Uteis contado da ocorréncia de
qualquer Evento de Revisdo ou Evento de Inadimplemento Contratual, a lavratura, por
instrumento publico perante Tabelido de Notas da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, de Termo de Cessdo Consolidado, acompanhado de todos os demonstrativos enviados
pelo Custodiante ao Consultor de Crédito, nos termos do Contrato de Cessdo, contendo as
InformacBes dos Direitos Creditérios que ndo tenham sido objeto dos procedimentos referidos
no paragrafo acima. A Administradora poderd firmar o respectivo Termo de Cessdo
Consolidado, por conta e ordem do Cedente, utilizando-se dos poderes outorgados na
Procuragdo Irrevogavel.

Condicdes Resolutivas da Cessao

Sera considerada resolvida a cessdo de todos os Direitos Creditérios, inclusive na hipétese de a
respectiva cessao ter sido realizada em contrapartida a subscricdo e integralizacdo de Quotas
Subordinadas, operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao
Cedente e sem qualquer dnus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipéteses:

a) caso o pagamento de qualquer Direito Creditdrio seja recusado pelo respectivo Sacado por
alegacao de vicios, defeitos, inexisténcia de lastro ou qualquer outro motivo justificado;

b) caso o Cedente ndo se encontre na posse e/ou deixe de entregar ao Custodiante ou a seu
Agente os Documentos Comprobatorios;

¢) caso qualquer Direito Creditorio seja reclamado por terceiros comprovadamente titulares de
onus, gravames ou encargos constituidos previamente & aquisicdo dos mesmos pelo Fundo;
ou
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d) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou pelo
Custodiante a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro em Direitos
Creditdrios, originados em data anterior a respectiva Data de Aquisi¢ao.

O Cedente estara obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no
3° dia util imediatamente posterior & ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da
Cessdo, 0 preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, cuja
cessdo tiver sido resolvida, nos termos destas Condicbes Gerais, atualizado pro-rata temporis
desde a respectiva Data de Aquisicdo até a data da resolugdo da cessdo, considerando-se a Taxa
de Desconto utilizada na determinagdo do Preco de Aquisicdo, inclusive na hipotese de a
respectiva cessdo ter sido realizada em contrapartida a subscricdo e integralizacdo de Quotas
Subordinadas.

Eventos de Revisdo

Conforme definidos no Contrato de Cessdo, sdo considerados Eventos de Revisao quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a) qualquer evento que implique em modificacdo do Controle do Cedente, em relacdo ao
gue prevalecia a época da celebracdo do Contrato de Cesséo;

b) ressalvado o disposto no respectivo Contrato de Cesséo, caso se verifique falha, erro ou
incorrecdo em quaisquer das declaragdes prestadas pelo Cedente no respectivo Contrato
de Cessdo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Programa de Securitizacdo e os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos titulares das Quotas Sénior;

C) ressalvado o disposto no respectivo Contrato de Cessao, existéncia de evidéncias de que
o0 Cedente tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditorios em desacordo com os disposto
no Contrato de Cessao;

d) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicdes, elevagdo das aliquotas ja existentes
ou modificacdo de suas bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Programa de Securitizacdo e os direitos, as
garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Sénior;

e) existéncia de indicios de que o Cedente, qualquer de suas Pessoas controladas e/ou
controladoras diretas se encontre inadimplente no cumprimento de qualquer operacdo
de natureza financeira em que qualquer das Pessoas acima referidas seja parte e/ou
tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negécios acima
referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00 ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacgdo ou sustacao de seus efeitos;

f) existéncia de indicios de que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham
sido protestados titulos emitidos pelo Cedente ou sacados contra o Cedente, suas
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9)

h)

)

K)

Pessoas controladas e/ou controladoras diretas, cujo valor unitario ou total seja igual ou
superior a R$1.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que
tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou sustacdo de seus
efeitos;

caso seja ajuizada contra o Cedente, suas Pessoas controladoras diretas ou controladas
qualquer acdo ou conjunto de acBGes de execugdo para pagamento de quantia certa,
incluindo as execucdes fiscais, cujo valor seja superior a R$15.000.000,00;

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Cedente, de suas Pessoas
controladoras ou controladas, cujo valor de referidos bens seja superior a
R$15.000.000,00, considerados individualmente ou em conjunto;

caso ocorra a concessdo de qualquer Medida Cautelar, incluindo a Medida Cautelar
Fiscal de que trata a Lei Federal n° 8.397/92, que imponha restricdo a alienagdo de
ativos de titularidade do Cedente;

descumprimento pelo Consultor de Crédito de qualquer de suas obrigacdes
estabelecidas no Contrato de Cessdo e nos demais Documentos da Securitizagdo, desde
gue o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar
adversamente o equilibrio econémico e financeiro do Fundo e (ii) ndo seja regularizado
ou justificado no prazo de 3 dias Uteis contado do recebimento, pelo Consultor de
Crédito, de comunicacdo enviada pela Administradora, informado-o de sua ocorréncia;
ou

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas no Contrato
de Cessdo e nos demais Documentos da Securitizacdo, que ndo seja um Evento de
Revisdo ou um Evento de Inadimplemento Contratual, desde que o respectivo evento, a
critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio
econdmico e financeiro do Fundo e (ii) ndo seja regularizado ou justificado no prazo de
3 dias Uteis contado do recebimento, pelo Cedente, de comunicacdo enviada pela
Administradora ou pelo Consultor de Crédito, informado-o de sua ocorréncia.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotard os procedimentos
aplicaveis na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo definidos no
Regulamento.

Eventos de Inadimplemento Contratual

Conforme definidos no Contrato de Cessdo, sdo considerados Eventos de Inadimplemento
Contratual, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a)

b)

protocolo de pedido de faléncia, de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou de
autofaléncia do Cedente ou de qualquer de suas sociedades controladoras diretas; ou

caso o Cedente venha a resilir o Contrato de Cessdo nos termos ali descritos.
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Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, o Fundo adotara os
procedimentos definidos no Regulamento aplicaveis aos Eventos de Amortizacdo Antecipada.

Eventos de Avaliacéo

Conforme definidos no Regulamento, sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

caso 0 Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizacdes Integrais
e/ou Amortizagbes Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas Datas de
Amortizacao;

inobservancia pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos deveres e
obrigacOes previstos no Regulamento, no Contrato de Custddia e no Contrato de Cobranca,
gue ndo seja um Evento de Amortizacdo Antecipada, desde que o respectivo evento, a
critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio econémico
e financeiro do Fundo e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 5 dias Uteis contado do
recebimento, pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o caso, de
comunicacdo enviada pela Administradora, informado-o de sua ocorréncia;

rebaixamento da classificacdo de risco inicial de qualquer Série em mais de 3 sub-niveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

caso a Empresa de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizagcdo trimestral da
classificagéo de risco referente a qualquer Série de Quotas Sénior em Circulagéo por prazo
igual ou superior a 60 dias;

amortizacdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento, inclusive que possa causar o desenquadramento do Fundo com relagdo a
certos indices e parametros contidos no Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a ndo assun¢do de suas
fungdes por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

rendncia da Administradora, com a ndo assuncao de suas funcdes por uma nova instituicdo,
nos termos do Regulamento;

caso o Fundo deixe de atender & Razdo de Garantia e tal evento ndo seja sanado ou ndo
tenham sido iniciados os procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulamento,
no prazo de 10 dias Uteis contado da ocorréncia do evento;

caso o Fundo deixe de atender ao indice de Liquidez com referéncia a qualquer Série em
Circulacdo em 2 Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 Datas de Verificacdo alternadas,
durante o periodo de 180 dias imediatamente anterior a Gltima data de apuragdo do indice de
Liquidez;
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j) caso haja mudanca na titularidade das Quotas Subordinadas apds a Data de Emissdo da
primeira Série de Quotas Sénior; ou

k) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cesséo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a qual é considerada fato relevante para
efeito de comunicagéo aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente o pagamento
pela amortizacdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do de
Direitos Creditdrios. Concomitantemente, a Administradora deverd convocar uma Assembléia
Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento do Programa de Securitizacdo. Caso
os titulares da maioria das Quotas Sénior em Circulagdo, observado o disposto no Regulamento,
decidam que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Amortizacdo
Antecipada, a Administradora deverd implementar os procedimentos definidos no Regulamento,
excluindo a convocacdo de nova Assembléia Geral. Os titulares das Quotas Sénior, reunidos na
Assembléia Geral aqui referida, convocada para avaliar o grau de comprometimento do
Programa de Securitizacdo, deverdo deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagdo integral
das Quotas Sénior detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel
a interrupcédo dos procedimentos acima referidos.

Vide Regulamento, Capitulo Dezenove — “Dos Eventos de Avaliagdo e de Amortizacdo
Antecipada™.

Eventos de Amortizagdo Antecipada

Conforme definidos no Regulamento, sdo considerados Eventos de Amortizacdo Antecipada
quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 Assembléias Gerais consecutivas, determinar um
novo indice ou pardmetro de precificacdo para as Quotas Sénior, nos termos do
Regulamento;

b) caso os recursos necessarios a realizacdo dos procedimentos definidos no Regulamento nao
sejam tempestivamente colocados a disposicao do Fundo, nos termos ali previstos;

c) caso, ap6s término do prazo previsto no Regulamento, ndo tenha sido aprovado pelos
Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, por meio de Aprovacdo Consensual, um novo
custodiante para o Fundo;

d) caso haja substituicdo do Consultor de Crédito;

e) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Amortizacdo Antecipada; ou

f) caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, conforme definidos no
Contrato de Cessdo.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (a) comunicar o fato aos Quotistas,
(b) suspender imediatamente o pagamento pela amortizagdo de Quotas Subordinadas ainda em
aberto, se houver, e 0s procedimentos de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios e (c) dar inicio aos
procedimentos de amortizacdo antecipada de Quotas Sénior do Fundo definidos no
Regulamento. A Administradora devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral para
que os titulares das Quotas Sénior deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagdo integral
das Quotas Sénior detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel
a interrupcdo dos procedimentos acima referidos.

Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, a Administradora, a seu
exclusivo critério, de forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das
Quotas Sénior, poderd, antes da realizacdo da Assembléia Geral acima referida, dar inicio aos
procedimentos de amortizacdo antecipada de Quotas do Fundo aqui definidos. No curso dos
procedimentos de amortizacdo antecipada de Quotas Sénior do Fundo, as Quotas Sénior em
Circulacdo deverdo ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente,
concomitantemente e em igualdade de condicGes, observados, no que forem aplicaveis, os
procedimentos e a ordem de aplicacdo de recursos definidos no Regulamento.

Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, a Administradora devera
aplicar e manter os Outros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda corrente
nacional, em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen.

Vide Regulamento, Capitulo Dezenove — ““Dos Eventos de Avaliagdo e de Amortizacao
Antecipada™.

Raz&o de Garantia, Indice de Liquidez e Alocagdo de Investimento Minima

Enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, o indice de Liquidez referente a cada Série
em Circulacdo devera ser igual ou superior a 1, a Raz8o de Garantia devera ser equivalente a, no
méaximo, 80%, a Alocacao de Investimento Minima devera ser, no minimo, equivalente a 50%.

Amortizacdo Antecipada para Fins de Reenquadramento de Indices

Para o reenquadramento da Razdo de Garantia e/ou da Alocacdo de Investimento Minima, a
Administradora procedera a amortizacdo antecipada, total ou parcial, de todas as Séries de
Quotas Sénior em Circulacdo, proporcionalmente e em igualdade de condigdes, por seu valor
atualizado nos termos do Regulamento, de forma que, computada, pro-forma, a amortizacdo
pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente, aos parametros de enquadramento definidos no
Regulamento.

Caso o Fundo deixe de atender & Alocacdo de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizagdo compulsoria, total ou parcial, de Quotas, de forma que, computada,
pro-forma, a amortizacdo pretendida, o Fundo atenda a Alocacdo de Investimento Minima e aos
demais parédmetros referidos no Regulamento. Quando da realizacdo da amortizacdo
compulséria acima referida, deverdo ser prioritariamente amortizadas Quotas Subordinadas e,
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caso a referida amortizacdo ndo seja suficiente para reenquadrar o Fundo a Alocacdo de
Investimento Minima, a Administradora devera promover a Amortizacdo Ndo Programada de
todas as Seéries de Quotas Sénior em Circulacdo, proporcionalmente e em igualdade de
condicdes.

Quando da realizacdo de Amortizacdo Nao Programada de Quotas Sénior e amortizacdes de
Quotas Subordinadas ao amparo do aqui descrito, deverdo ser observados pela Administradora,
no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Regulamento. A Administradora
deverd informar imediatamente aos representantes de cada um dos titulares das Quotas,
indicados nos termos do Regulamento, mediante correspondéncia com aviso de recebimento, a
ocorréncia e a natureza do evento e o valor total das amortizacdes, incluindo o valor das Quotas
detidas pelo respectivo investidor que sera amortizado.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte - “Da Amortizacdo Antecipada para Fins de
Reenquadramento de indices”.

Procedimentos de Dagdo em Pagamento

Para efeito do disposto no inciso XVI do art. 24 da Instrucdo CVM, o Fundo deverad ser
liguidado antecipadamente caso ocorra um Evento de Amortizagdo Antecipada e existam
Quotas em Circulacdo. Neste caso, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o
resgate das Séries de Quotas Sénior em Circulacdo, mediante dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada
Quota Sénior, apurado, pro-forma, observado o disposto no Regulamento. Apo6s a conclusdo do
resgate das Quotas Sénior, por meio dos mecanismos de dacdo em pagamento aqui previstos, o
Fundo promovera o resgate das Quotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do
eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver. E assegurado o resgate das
Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes na hipdtese de decisdo assemblear pela néo
liguidacdo do Fundo, adotada por Aprovagdo Consensual. As cessfes de crédito realizadas nos
termos aqui descritos deverdo observar o disposto no Regulamento.

Antes da realizacdo dos procedimentos acima descritos, a Administradora deverd promover, as
expensas do Fundo, procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o valor de
liquidacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, o qual podera ser distinto dos critérios
utilizados na definicdo do valor contabil dos referidos ativos. Posteriormente, a Administradora
devera convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de
avaliacdo e proceder a eleicdo, pelos titulares de Quotas, de um administrador para o
condominio civil abaixo referido.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditorios dados em dacdo em pagamento pelo Fundo
aos titulares de Quotas Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas, serdo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Se¢do I, do Capitulo VI, do Titulo
I11, do Livro 11l da Parte Especial do Cadigo Civil brasileiro, a ser necessariamente constituido
no prazo maximo de 45 dias contado da realizagdo da Assembléia Geral acima referida. O
quinhdo de cada Quotista seré& equivalente ao valor dos créditos a este efetivamente atribuidos.
Os termos e as condi¢cBes da convencdo de condominio conterdo avenca assegurando aos
conddminos, originalmente titulares das Quotas Sénior, o direito de preferéncia no recebimento
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de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio. Caso 0s
titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa funcédo
serd atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhdo.

Antes da implementacdo dos procedimentos de dagdo acima referidos, o Consultor de Crédito
tera a opc¢do de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo pelo Valor Referencial, acrescido de todos
0s custos e despesas necessarios a liquidacgdo e extin¢do do Fundo, ainda que exigivel em data
posterior ao encerramento de suas atividades. O Consultor de Crédito podera exercer a opcao
de compra acima referida no prazo decadencial de 10 dias uteis, contado do recebimento de
comunicacdo, enviada pela Administradora, informando o Consultor de Crédito do respectivo
evento. As cessdes de crédito realizadas nos termos aqui descritos deverdo observar o disposto
no Regulamento. Na hip6tese de o Consultor de Crédito optar por ndo exercer a opgdo de
compra aqui referida, a Administradora iniciara os procedimentos acima referidos.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos aqui descritos deverdo observar, no
que forem aplicaveis, a ordem de aplicacdo de recursos definida no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte e Um — ““Dos Procedimentos de Da¢do em Pagamento™.

Ordem de Aplicacdo dos Recursos

A partir da 12 data de integralizacdo de Quotas e até a liquidacdo do Fundo, mesmo que
antecipada, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e creditos realizados
nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislagéo aplicavel,

b) no provisionamento e na criacdo de reserva monetaria no montante estimado dos encargos
de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendario subseqiiente ao da
realizacdo do respectivo provisionamento;

c) na amortizagdo das Quotas Sénior, emitidas para captar recursos necessarios a defesa dos
titulares das Quotas Sénior, devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se o
mesmo critério de atualizagdo aplicado as Quotas Sénior com maior remuneragao;

d) na amortizacdo das Quotas Sénior em Circulacdo, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;

e) no pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, sempre até o Potencial de Cessao;

f) na constituicdo de reserva de pagamento relacionada a liquidacdo e extingdo do Fundo,
ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades; e
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g) naamortizagdo de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢fes do
Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte e Seis — “Da Ordem de Aplicacdo de Recursos”.
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As QUOTAS

Encontra-se abaixo uma descricdo ndo exaustiva das principais caracteristicas das Quotas a
serem emitidas no curso do Programa de Securitizacdo. Eventuais investidores deverdo
consultar e analisar cuidadosamente as demais Sec¢Oes deste Prospecto e os Capitulos do
Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas.

O Fundo podera emitir 1 classe de Quotas Sénior, as quais poderdo ser divididas em Séries, a
serem distribuidas em uma ou mais Distribui¢cbes. As Datas de Amortizacdo, o valor das
AmortizacBes Programadas e/ou das AmortizacGes Integrais e as condi¢Bes de remuneracdo de
cada Série de Quotas Sénior serdo definidas no Suplemento da Série “n”. Ademais, o Fundo
poderéd emitir, em uma ou mais Distribui¢des, uma classe de Quotas Subordinadas, em nimero
indeterminado e em série Unica.

Caracteristicas das Quotas Sénior

Cada Quota Sénior da Série “n” possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacGes comuns:

a) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizacdo ou de
seu resgate, observado o disposto no Regulamento;

b) tem o preco unitario de R$25.000,00 na 12 Data de Emissao da respectiva Série;
c) apb6s a 1% Data de Emissdo da respectiva Série “n”, tera seu valor de integralizagdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia util

pela Administradora, sendo este equivalente ao menor dos seguintes valores:

i) valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no item “2”
do respectivo Suplemento da Série “n”:

1 p
DI 252 Sobretaxa .
VQSn, =VQSn, , x4|| —2+1| -1|x| ————|+1} +Premion;
Qsn; =V, [100 j ( 100 J
onde:

VQSn; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de

integralizacdo, amortizacao e, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate,

calculado para a data “T”.
VQSnr4 valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo e, nas hipo6teses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia Util anterior a data “T” , deduzido do valor efetivamente pago,
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Dlry

Sobretaxa,

Premio,

por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia til anterior a data
“T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do calculo no dia Gtil seguinte
a 18 Data de Emissdo, VQSn+.; € igual a R$25.000,00.

Taxa Dl.

percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 casas decimais, a ser
utilizado exclusivamente na hipotese do valor das Quotas Sénior da Série “n”.
Exemplo: Se a Sobretaxa definida no Suplemento for 110%, entdo Sobretaxa, =
110.

sera sempre igual a 1 para célculo do valor VQSn de Série de Quota Sénior que
ndo faga jus ao recebimento de Prémio, e serd sempre igual a 0 quando o calculo
de VQSn se referir a Série de Quota Sénior que tenha direito ao recebimento de
Prémio, observado o respectivo Suplemento da Série “n”

valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com formula estabelecida no Suplemento da
respectiva Série “n”

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulacéo,

ii) o valor apurado de acordo com a seguinte express&o:

VQSnr

PLr

NQSnr

VAlI,

VQSr = (NQS,r X R$ 25.000,00 - VAI,) + PLy x Ratyr
NQSut

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacéo, calculado para a data “T”.

PLy = Patrimdnio Liquido — Valor Investido,

sendo que, se PLt menor que 0 (zero), entdo PLy igual a O (zero).

onde: Valor Investido = [(NQSs + NQSy: + ..... + NQS,) x R$ 25.000,00]
nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulacdo na data “T”. Sendo
NQS,r 0 nimero de Quotas Sénior da 1% Série em Circulacdo, e, assim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracao do VQS;.

valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAl = (Valor Investido — Patrimdnio Liquido) X NQS,r,
(NQSa + NQSp + ... + NQS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
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Ratnt percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREN; x NQSn;

Ratn, =
M (VREa, xNQSa, )+ (VREb, XNQSb; )+......+ (VREz, xNQSz; )

onde:
VREN; valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacéo da seguinte expressao:
VREn; =VQSDIn; —R$25.000,00, sendo que:
VQSDlInr valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo
de seu valor de amortizacdo, nas hipoteses definidas no
Regulamento, calculado para a data “T”, apurado na forma da
alinea “i” acima, observado o definido no respectivo
Suplemento da Série “n”.
d) nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Sénior poderdo ser solicitados a

e)

9)

contribuir com recursos para o Fundo, na proporcao de seus créditos, por meio da emissdo
de Série de Quotas Sénior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas;

pode ser objeto de amortizacdo compulséria, na hipotese de reenquadramento da Razdo de
Garantia, do indice de Liquidez e/fou da Alocagio de Investimento Minima aos parametros
definidos no Regulamento e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada;

os creditos dos titulares das Quotas Sénior contra o Patriménio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ou de resgate de Quotas Sénior, nos
termos do Regulamento, sdo pari-passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares das Séries de Quotas Sénior em Circulagéo.
Caso ndo haja recursos suficientes para pagamento aos Quotistas de uma ou mais Séries em
Circulacdo, em determinada data, o valor disponivel deveré ser rateado para pagamento aos
Quotistas na proporgéo dos valores devidos; e

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagédo nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1
voto.

Vide Regulamento, Capitulo Onze — “Das Quotas” e Capitulo Vinte e Oito — “Dos Custos
Referentes a Defesa dos Titulares das Quotas Sénior™.
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Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigaces:

a)

b)

d)

f)

subordina-se as Quotas Sénior para efeito de amortizacdo ou resgate, observados 0s termos
do Regulamento;

tem o preco unitario de R$25.000,00 na 12 Data de Emissdo de Quotas Subordinadas;

a partir da 1% Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitario de cada Quota
Subordinada, apurado todo dia atil pela Administradora, serd equivalente ao valor do
Patriménio Liquido, subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas Sénior em
Circulacdo, apurado na forma do Regulamento, dividido pelo nimero de Quotas
Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de apuracéo;

pode ser objeto de amortizacdo compulséria, na hip6tese de reenquadramento da Razédo de
Garantia, do Indice de Liquidez e/ou da Alocagio de Investimento Minima aos parametros
definidos no Regulamento e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada;

enquanto existirem Quotas Sénior em Circulacdo, somente ter4 o direito de vetar (i) a
inclusdo da instituicdo escolhida pelos titulares de Quotas Sénior como nova Instituicdo
Autorizada, (ii) a adocéo do indice escolhido pelos titulares das Quotas Sénior, nos termos
do Regulamento, (iii) a emissdo de nova(s) Série(s) de Quotas Sénior, e (iv) a alteracdo dos
dispositivos especificos definidos no Regulamento; e

enquanto existirem Quotas Sénior em Circulacdo, somente terda o direito de votar a
substituicdo da Administradora e do Custodiante, nos termos do Regulamento, e a alteragéo
dos Documentos da Securitizagdo.

Vide Regulamento, Capitulo Onze — “Das Quotas™.

Amortizacdo de Quotas

A partir do 20° dia util imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo, a Administradora
deverd dar inicio aos seguintes procedimentos:

a)

b)

interromper a aquisicdo de Direitos Creditérios dos Cedentes e de Outros Ativos e
resgatar e/ou alienar os Outros Ativos, adotando as medidas prudenciais necessarias de
forma que o resgate ou alienagéo destes ativos ndo afete sua rentabilidade; e

quando o somatoério dos valores auferidos nos termos da alinea “a” acima forem
equivalentes, no minimo, ao menor valor entre: (i) 0 somatério do valor total da parcela
das Quotas Sénior a ser amortizado na respectiva Data de Amortizacdo, e (ii)
R$500.000,00, a Administradora destinara os recursos para 0 pagamento da respectiva
Amortizacdo Programada em sua Data de Amortizacéo.
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Na mesma data de Amortizacdo das Quotas Sénior de qualquer das Séries em Circulacéo, o
Fundo devera promover a amortizacdo, total ou parcial, de parcela do valor de cada Quota
Subordinada em Circulagdo, observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos acima
definidos, de forma que, considerada, pro forma, a amortizacdo pretendida, o Fundo atenda,
concomitantemente, a todos os pardmetros de enquadramento definidos no Regulamento,
considerando-se os valores apurados para o dia Gtil imediatamente anterior a respectiva Data de
Amortizacdo de Quotas Subordinadas. A unanimidade dos titulares de Quotas Subordinadas em
Circulagdo poderd solicitar & Administradora, por escrito, até o 5% dia Gtil imediatamente
anterior a cada Data de Amortizacdo de Quotas Subordinadas a ndo realizacdo da referida
amortizacdo. Nesta hipdtese, o Fundo somente podera promover nova Amortizagcdo Programada
de Quotas Subordinadas na préxima Data de Amortizacdo de Quotas Subordinadas.

O Fundo deverad promover, conforme o caso, a amortizagdo total das Quotas Subordinadas em
Circulacdo em 01 de abril de 2026, devendo, todavia, a data de amortizacao total ser antecipada
pela Administradora exclusivamente na hipotese de o Fundo deixar de manter Quotas Sénior em
Circulacéo por periodo superior a 360 dias consecutivos.

Caso o Fundo deixe de atender a Alocacdo de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizagdo compulsoéria de Quotas Sénior, observados os procedimentos acima
descritos, de forma que, computada, pro-forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda a
Alocacdo de Investimento Minima.

Os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese,
exigir do Fundo o pagamento da amortizacdo compulséria ou do resgate de suas respectivas
Quotas em termos outros que ndo 0s expressamente previstos no Regulamento.

O Fundo poderé reiniciar os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditdrios dos Cedentes
guando este contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a
efetivacdo da amortizacdo de Quotas Sénior na respectiva Data de Amortiza¢éo e quando, apos
0 pagamento da respectiva amortizacdo, o Fundo atender, cumulativamente, aos indices
definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Treze — ““Da Amortizacéo de Quotas”.

Registro e Negociagédo das Quotas

As Quotas Sénior deverdo ser registradas, para negociacdo secundaria, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacdo e transferéncia de suas
Quotas. As Quotas Subordinadas ndo poderdo ser alienadas, podendo, todavia, ser dadas em
garantia a terceiros.

Cabera exclusivamente aos intermediarios assegurar que os adquirentes de Quotas encontrem-se
habilitados, nos termos da legislacdo aplicavel, a investir recursos em quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios.
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Vide Regulamento, Capitulo Quinze — “Do Registro e Da Negocia¢do das Quotas” deste
Prospecto.
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CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 12 Distribuicdo o Fundo ofertou 2.000 Quotas Sénior da 12 Série, no valor unitario
de R$25.000,00, perfazendo o montante de R$50.000.000,00, todas ja intregralmente subscritas
e integralizadas.

As Quotas Sénior da 12 Série somente puderam ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 12 Série teve preco unitario de R$25.000,00 na 12 Data
de Emissdo da respectiva Série.

Apdbs a 12 Data de Emissdo da 1% Série, cada Quota Sénior terd seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia util pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no respectivo
Suplemento da 12 Série:

1 p

VQSH, =VQsn, , x (2'&;%1}252 1 x(s"blroeéa’“")ﬂ +Premion.

onde;:

VQSnt valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado para a data “T™.

VQSn+., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizacéo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia util imediatamente anterior a data “T”, deduzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n”no dia
atil anterior a data “T” a titulo de Amortizagcdo Programada. No caso de o
calculo ser efetuado no dia Gtil seguinte a 12 Data de Emissao, VQSnr; é igual a
R$25.000,00.

Dlt4 Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1 (um) dia
atil (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias Uteis) (a
“Taxa DI”), referente ao dia util anterior a data “T”, deduzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia
atil anterior a data “T” a titulo de Amortizacdo Programada. Exemplo: Se Taxa
DI over do dia util anterior for 16,50%, entdo DI 1., = 16,50.

Sobretaxa, N&o havera.

P igual a 0 (zero).
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Préneimio valor do prémio por Quota Sénior da 12 Série, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte formula:

{PLDO _[PLD;[ - Amtz(TOlal)J:| X Partn X Perfn

D-1

Prémion =
NQS,

Onde:

PL,, Patrimbnio Liquido do Fundo na data de apuracdo do

Prémio.

PL,_, Patrimonio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Total Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas
(Dfl) as Séries em Circulacdo no dia dtil anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Amtz

Part Percentual de participacdo da respectiva 12 Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplica¢do da seguinte formula:

[(NQSnw—l) XVQS, 44 )_ Amtz,, ) J
PLy, — Amtz Total
(5

Onde:

NQS, 4.1 = Numero de Quotas Sénior da 1% Série no dia

atil imediatamente anterior a data de
apuracdo do Prémio.

VQS, 45 = Valor unitario da Quota Sénior da 1% Série no

dia util imediatamente anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Amtz, , ,,= Somatério de todos os valores pagos aos

Quotistas da 1% Série em Circulagdo no dia
atil anterior a data de apuracdo do Prémio.

Perf Percentual de performance. Para apuracdo do Prémio das Quotas
Sénior da 12 Série Perf = 0,75.

nimero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 1% Série, na data de
apuracdo do Prémio.

NQS
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Sendo que, se: PL,, —(PLD_1 — Amtz j} < 0 (zero), entdo:

Total
D-1

{PLDO - [PLD_l - Amtz(Totalj H x Part,
D-1

NQS

Prémio=

n
ou,

b) com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulacdo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressao:

VQSyr = (NQSyr x R$ 25.000,00 - VAI,) + PL; X Ratyr
NQSnt

VQSny valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacéo, calculado para a data “T”.

PLy PL+ = Patrimdnio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLt menor que zero, entdo PLt igual a zero (0).
onde: Valor Investido = [(NQS, + NQSy: + ..... + NQS,) x R$ 25.000,00]
NQSn+t nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulacdo na data “T”. Sendo
NQS,r 0 nimero de Quotas Sénior da 12 Série ou Série “a” em Circulacdo, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracéo do VQSyt.

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAl = (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NQS,r,
(NQS; + NQSp; + ... + NQS,)

sendo que se VAI menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
Ratnt percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn; x NQSn;

Ratn; = )
(VREa, xNQSa; )+ (VREb, xNQSb; )+......+ (VREz, xNQSz; )
onde:
VREN; valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado

pela aplicacdo da seguinte expressao:
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VREN, =VQSDIn, —R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,r é o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de célculo de
seu valor de amortizacdo, nas hipoteses definidas no Regulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, serd promovida, em cada dia 01 de fevereiro e 01 de
agosto, definidos no Suplemento da 12 Série, a amortizacdo de parcela do valor de cada Quota
Sénior da 12 Série, a qual sera equivalente ao valor apurado de acordo com a formula abaixo. A
altima Amortizagdo Programada deverd ocorrer no dia 01 de fevereiro de 2008, quando o Fundo
deverd promover a amortizagdo integral da respectiva Quota:

Amtz,, =VQS, 5, — 25.000+(PA X 25.000)

Se Amtz,, <0 (zero) entdo Amtz_, = 0 (zero) e se na Data de Amortizacéo Integral da Quota

Sénior da 12 Série: (i) o valor da Quota Sénior da 1 Série (VQSypg)) for inferior a R$25.000,00;
e (ii) o Patriménio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo
VQS, o) = 25.000,00.

onde:
Amtz valor da Amortizacdo Programada referente a cada Quota Sénior da 12 Série
na Data de Amortizagédo “n”.
VQSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 12 Série, para efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipéteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 12 Série, calculado de acordo
com o critério de atualizacdo definido no Regulamento.
PA percentual de amortizacdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 12 Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das Amortizacdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:
Data de Amortizacao PA
01/02/2007 0
01/08/2007 0
01/02/2008 100%
Classificacdo de Risco das “A+”
Quotas Sénior da 12 Série:
Agéncia de Classificacdo de Austin Consultoria e Servicos Ltda.

Risco:
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Quotas Sénior da 12 Série e Quotas Subordinadas em Circulacdo em 30 de Setembro de
2007

Em 30 de setembro de 2007 o Fundo contava com 2.000 Quotas Sénior da 12 Série em
Circulacdo, no valor unitario de R$25.722,4216909, perfazendo o montante total de
R$51.444.843,38 .
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CARACTERISTICAS DA 22 SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 22 Distribuicdo o Fundo ofertou 4.200 Quotas Sénior da 22 Série, no valor unitario
de R$25.000,00, todas subscritas e integralizadas, perfazendo o montante de R$105.000.000,00.

A BCP, na qualidade de consultor de colocacdo internacional, realizou, sem qualquer custo
adicional para o Fundo ou para os Quotistas, esforcos de colocacdo das Quotas Sénior da 22
Série para investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados no exterior.

As Quotas Sénior da 22 Série somente foram subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 22 Série tinha preco unitario de R$25.000,00 na 1% Data de
Emissdo da respectiva Série.

Apbs a 12 Data de Emissdo da 2% Série, cada Quota Sénior terd seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia util pela
Administradora, sendo este equivalente a:

¢) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no respectivo
Suplemento da 22 Série:

1 p

VQSn, =VQsn, , x (D'T1+1j252 1 X(SObere(t)a)“"}l +Premion

100

VQSny valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento,
resgate, calculado para a data “T™.

VQSny valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
resgate, calculado no dia Gtil anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente
pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia Gtil anterior a
data “T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do calculo no dia util
seguinte a 1? Data de Emissdo, VQSn.; é igual a R$25.000,00.

Dlt4 Taxa DI-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia
atil (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias (teis),
referente ao dia util anterior a data “T” (a “Taxa DI”). Exemplo: Se Taxa DI
over do dia util anterior for 16,50%, entdo DI 1.; = 16,50.

Sobretaxa,  N&o havera

P igual a 0 (zero)

Premio, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte férmula:
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Onde:

PL,,

PL,,

Amtz

Total
D-1

Part |

Perf,

NQS

n

Sendo que, se: PL,, —(PLD_1 — Amtz

Prémion =

{PLDO —(PLDl - Amtz[ml)ﬂ x Part, x Perf

D-1

NQS,

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas
as Séries em Circulacdo no dia atil anterior a data de
apuracao do Prémio.

Percentual de participacdo da respectiva 2 Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplicacdo da seguinte formula:

[(NQSn(d—l) XVQSn(d—l) )_ Amtzn(d—l) J
PLy, — Amtz Total
(54

Onde:

NQS, 45 = Numero de Quotas Sénior da 22 Série no dia util
imediatamente anterior a data de apuragédo do
Prémio.

VQS, 4, = Valor unitario da Quota Sénior da 2% Seérie no
dia util imediatamente anterior a data de
apuragdo do Prémio.

Amtzn(d_l) = Somatério de todos os valores pagos aos

Quotistas da 22 Série em Circulagdo no dia util
anterior a data de apuracgdo do Prémio.

Percentual de performance. Para apuracdo do Prémio das
Quotas Sénior da 2 Série Perf = 0,75

namero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 22 Série, na data
de apuracdo do Prémio.

D-1

j} < 0 (zero), entdo:

(Total
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{PLDO - (PLDl - Amtz(goti,) ﬂ x Part,

NQS

Prémio=

n

ou,

d) com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulacéo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressao:

VQSyr = (NQSyr x R$ 25.000,00 - VAI,) + PL; X Ratyr
NQSut

VQSn; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacéo, calculado para a data “T”.

PL; PLt = Patriménio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLt menor que zero, entdo PLt igual a zero (0).
onde: Valor Investido = [(NQSz + NQSg + ..... + NQS,) X R$ 25.000,00]
NQSn+ nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulacdo na data “T”. Sendo
NQS,r 0 nimero de Quotas Sénior da 12 Série ou Série “a” em Circulacdo, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracdo do VQS;r.

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAl =  (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NQS,r,
(NQSa + NQSy + ... + NQSy)

sendo que se VAI menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
RatnT significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expresséo:

VREn; x NQSn;

Ratn, = )
(VREa, xNQSa, )+ (VREb, xNQSb; )+......+ (VREz, xNQSz; )
onde:
VREN; valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado

pela aplicacéo da seguinte expressao:

VREN; =VQSDIn; —R$25.000,00, sendo que:
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VQSDI,r é o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de célculo de
seu valor de amortizacdo, nas hipoteses definidas no Regulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de junho e 01 de
dezembro de cada exercicio social a amortizagao de parcela do valor de cada Quota Sénior da 22
Série, a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a férmula abaixo. A ultima
Amortizacdo Programada deverad ocorrer no dia 01 de dezembro de 2008, quando o Fundo
devera promover a amortizacdo integral da respectiva Quota:

VAPn = VQSn; - (R$25.000,00 - VAE) + (PA X R$25.000,00),

onde:

Amtz,, =VQS, 5o, — 25.000+(PA X 25.000)

Se Amtz, , <0 (zero) entdo Amtz_, = 0 (zero) e se na Data de Amortizacéo Integral da Quota

Sénior da 22 Série: (i) o valor da Quota Sénior da 22 Série (VQSpg) for inferior a R$25.000,00;
e (ii) o Patriménio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo
VQSn(DO) = 25000,00

onde:
Amtz valor da Amortizacdo Programada referente a cada Quota Sénior da 22 Série
na Data de Amortizagdo “n”.
VQSn(po) valor unitério de cada Quota Sénior da 22 Série, para efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 22 Série, calculado de acordo
com o critério de atualizagdo definido no Regulamento.
PA percentual de amortizacao do valor nominal de cada Quota Sénior da 22 Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das Amortizac6es
Programadas, conforme a seguinte tabela:
Data de Amortizacdo PA
01/06/2007 0
01/12/2007 0
01/06/2008 0
01/12/2008 100%
Classificacdo de Risco das “A+”

Quotas Sénior da 22 Série:
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Agéncia de Classificagdo de Austin Consultoria e Servigos Ltda.
Risco:

Quotas Sénior da 22 Série em Circulacdo em 30 de Setembro de 2007

Em 30 de setembro de 2007 o Fundo contava com 4.200 Quotas Sénior da 22 Série em
Circulagcdo, no valor unitario de R$26.389,7719888, perfazendo o montante total de
R$110.837.042,35.

73



CARACTERISTICAS DA 3% SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 3? Distribuicdo o Fundo ofertou até 4.200 Quotas Sénior da 32 Série, no valor
unitario de R$25.000,00, perfazendo o montante de R$105.000.000,00, todas j& integralmente
subscritas e integralizadas.

As Quotas Sénior da 3% Série somente puderam ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 32 Série teve preco unitario de R$25.000,00 na 12 Data
de Emissdo da respectiva Série.

Apdbs a 12 Data de Emissdo da 32 Série, cada Quota Sénior terd seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia til pela
Administradora, sendo este equivalente a:

e) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no respectivo
Suplemento da 32 Série:

1 p

DI, , stz i X(Sobretaxa

VQSn, =VQSn, , x (10‘+1 100 J+1 +Premion

VQSny valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento,
resgate, calculado para a data “T”.

VQSnr4 valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
resgate, calculado no dia Gtil anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente
pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia Gtil anterior a
data “T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do céalculo no dia util
seguinte & 12 Data de Emissdo, VQSn+.; € igual a R$25.000,00.

Dlt4 Taxa DI-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia
atil (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias (teis),
referente ao dia til anterior a data “T” (a “Taxa DI”). Exemplo: Se Taxa DI
over do dia util anterior for 16,50%, entdo DI 1.; = 16,50.

Sobretaxa, Nao havera

P igual a 0 (zero)

Premio, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte formula:
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Onde:

PL,,

PL,,

Amtz

Total
D-1

Part ,

Perf,,

NQS

n

Sendo que, se: PL,, —[PLD_l — Amtz

Prémion =

D-1

{PLDO —(PLD_1 - Amtz(TotaI)H xPart, x Perf

NQS,

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuracao do Prémio.

Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas
as Séries em Circulacdo no dia atil anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Percentual de participacdo da respectiva 3% Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplicacdo da seguinte férmula:

l(NQS n(d-1) XVQS n(d-1) )_ Amtzn(d—l) J
PL,, — Amtz G)Og,)

Onde:

NQS, 41 = Numero de Quotas Sénior da 3* Série no dia (til
imediatamente anterior a data de apuragdo do
Prémio.

VQS, 4, = Valor unitério da Quota Sénior da 3* Serie no
dia util imediatamente anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Amtz,, ;= Somatério de todos os valores pagos aos

Quotistas da 32 Série em Circulacdo no dia util
anterior a data de apuracdo do Prémio.

Percentual de performance. Para apuracdo do Prémio das
Quotas Sénior da 3? Série Perf= 0,75

numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 3? Série, na data
de apuracdo do Prémio.

(Total)J < 0 (zero), entdo:
D-1

{PLDo - (PLDl - Amtz(mﬁ,) H xPart,
D-1

NQS

Prémio=

n
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ou,

f) com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagdo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressao:

VQSr = (NQS,7 X R$ 25.000,00 - VAL) + PL; X Ratyr
NQSut

VQSn; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacéo, calculado para a data “T”.

PL; PLt = Patriménio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLt menor que zero, entdo PLt igual a zero (0).
onde: Valor Investido = [(NQSz + NQSg + ..... + NQS,) X R$ 25.000,00]
NQSn+ nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulacdo na data “T”. Sendo
NQS;r 0 nimero de Quotas Sénior da 12 Série ou Série “a” em Circulacdo, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracdo do VQS;r.

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAl =  (Valor Investido — Patrimonio Liquido) x NQS,r,
(NQSa + NQSy + ... + NQSy)

sendo que se VAI menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
RatnT significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREN; x NQSn;

Ratn, = ,
(VREa, xNQSa; )+ (VREb; XNQSb; )+......+ (VREz, xNQSz, )
onde:
VREN; valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado

pela aplicacédo da seguinte expressao:

VREN, =VQSDIn, —R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,r é o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de célculo de
seu valor de amortizacdo, nas hipéteses definidas no Regulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamento, observado o definido no
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respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, serd promovida em cada dia 01 de janeiro e 01 de
julho de cada exercicio social a amortizagdo de parcela do valor de cada Quota Sénior da 32
Série, a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a férmula abaixo. A Ultima
Amortizacdo Programada devera ocorrer no dia 01 de julho de 2010, quando o Fundo devera
promover a amortizacdo integral da respectiva Quota:

VAPn = VQSn; - (R$25.000,00 - VAE) + (PA X R$25.000,00),

onde:

Amtz,, =VQS, 5o, — 25.000+(PAX 25.000)

Se Amtz, , <0 (zero) entdo Amtz_, = 0 (zero) e se na Data de Amortizacéo Integral da Quota

Sénior da 32 Série: (i) o valor da Quota Sénior da 3? Série (VQSypg) for inferior a R$25.000,00;
e (ii) o Patriménio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo
VQS, o) = 25.000,00.

onde:
Amtz valor da Amortizacdo Programada referente a cada Quota Sénior da 3% Série
na Data de Amortizagdo “n”.
VQSn(po) valor unitério de cada Quota Sénior da 3?2 Série, para efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 32 Série, calculado de acordo
com o critério de atualizacdo definido no Regulamento.
PA percentual de amortizacdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 32 Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das Amortizac6es
Programadas, conforme a seguinte tabela:
Data de Amortizacdo PA
01/01/2008 0
01/07/2008 0
01/01/2009 0
01/07/2009 0
01/01/2010 0
01/07/2010 100%
Classificagdo de Risco das A+

Quotas Sénior da 32 Série:
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Agéncia de Classificacdo de Austin Consultoria e Servigos Ltda.
Risco:

Quotas Sénior da 32 Série em Circulacdo em 30 de Setembro de 2007

Em 30 de setembro de 2007 o Fundo contava com 3.775 Quotas Sénior da 3% Série em
Circulagdo, no valor unitario de R$26.057,1057329, perfazendo o montante total de
R$98.365.574,14.
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CARACTERISTICAS DA 42 SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 42 Distribuicdo o Fundo estd ofertando até 6.200 Quotas Sénior da 4% Série, no
valor unitério de R$25.000,00, perfazendo o montante de até R$155.000.000,00.

A BCP, na qualidade de consultor de colocacdo internacional, realizara, sem qualquer custo
adicional para o Fundo ou para os Quotistas, esforcos de colocacdo das Quotas Sénior da 42
Série para investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados no exterior.

Caso as 6.200 Quotas Sénior da 42 Serie emitidas ndo sejam subscritas em sua totalidade, no
prazo de 180 dias contado da data de publicacdo do anincio de inicio de distribuicdo, a
Administradora cancelara o saldo de Quotas Sénior da 4 Série emitidas e ndo colocado.

As Quotas Sénior da 42 Série somente poderdo ser subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 42 Série tem prego unitario de R$25.000,00 na 12 Data de
Emisséo da respectiva Série.

Apoés a 1% Data de Emissdo da 4? Série, cada Quota Sénior terd seu valor de integralizagdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia util pela

Administradora, sendo este equivalente a:

a) valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 p
DI 252 Sobretaxa .
VQSn, =VQSn,_, x<|| —2+1| -1|x|————|+1; +Premion:
5Ny =VRShr, [100 j [100}
onde:
VQSn; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de

integralizacdo, amortizacédo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado para a data “T”.

VQSnr4 valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao e, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia dtil anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente pago,
por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia util anterior a data
“T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do calculo no dia util
seguinte a 1? Data de Emissao, VQSnr; é igual a R$25.000,00 (vinte e cinco mil
reais).

Dlt4 Taxa DI-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia
atil (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias (teis),
referente ao dia util anterior a data “T” (a “Taxa DI”). Exemplo: Se Taxa DI
over do dia util anterior for 16,50%, entdo DI 1.; = 16,50.
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Sobretaxa, N&o havera.

P Serd sempre igual a 1 (um) para calculo do valor VQS, de Série de Quota Sénior
que ndo faca jus ao recebimento de Prémio, e serd sempre igual a 0 (zero)
quando o célculo de VQS, se referir a Série de Quota Sénior que tenha direito ao
recebimento de Prémio, observado o respectivo Suplemento da Série “n”.

Premio, Valor do prémio por Quota Sénior da 4% Série, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte férmula:

Total
D-1

PLy, —(PLD_l — Amtz J x Part, x Perf,

Prémion =
NQS,
Onde:
PLg, Patrimonio Liquido do Fundo na data de apuracao do Prémio.
PLy., Patrimonio Liquido do Fundo no dia Gtil anterior a data de apuragdo do
Prémio.
Amtz Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as Séries em

Total
D-1
( ) Circulacdo no dia util anterior a data de apuracdo do Prémio.
Part Percentual de participacdo da respectiva 4 Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicacdo da seguinte formula:

I.(NQSn(d—l) XVQSn(d—l) )_ Amtzn(d—l) J
PLy, —Amtz Total
(£1)

Onde:

NQS, 4. = Numero de Quotas Sénior da 4 Série no dia util imediatamente

anterior a data de apuragdo do Prémio.

VQS, 4= Valor unitario da Quota Sénior da 4* Seérie no dia Util

imediatamente anterior a data de apuracdo do Prémio.

Amtz, , ,,= Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas da 4* Série

em Circulacdo no dia util anterior a data de apuracdo do
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Prémio.

Perf, Percentual de performance. Para apuracdo do Prémio das Quotas Sénior da
42 Série Perf = 0,75

numero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 42 Série, na data de apuracédo

NQS" do Prémio.

Sendo que, se: PLy, —(PLD_l - Amtz j< 0 (zero), entéo:

Total
D-1

l:PLD0 - (PLD_1 - Amtz(Totalj ﬂ x Part,
D-1

NQS

Prémio=

n
ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagéo,
b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQSyr = (NQSyr x R$ 25.000,00 - VAI,) + PL; X Ratyr
NQSnt

VQSny valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacéo, calculado para a data “T”.

PL+ PL+ = Patrimdnio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLt menor que 0 (zero), entdo PL+ igual a O (zero).
onde: Valor Investido = [(NQS, + NQSy: + ..... + NQS,) x R$ 25.000,00]
NQSn+t nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulacdo na data “T”. Sendo
NQSsr 0 nimero de Quotas Sénior da 1% Série em Circulacdo, e, assim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracéo do VQSyt.

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAl = (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NQS,r,
(NQS; + NQSp; + ... + NQS,)
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sendo que se VAI menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).

Raty; significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expresséo:
VREN, x NQSn,
RatnT = ’
(VREa, xNQSa, )+ (VREb, XNQSb; )+......+ (VREz, xNQSz; )
onde:
VREN valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado

pela aplicacdo da seguinte expressao:

VREn; =VQSDIn; —R$25.000,00, sendo que:

VQSDlI valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo
de seu valor de amortizacdo, nas hipoteses definidas no
Regulamento, calculado para a data “T”, apurado na forma da
alinea “i” acima, observado o definido no respectivo
Suplemento da Série “n”.

Desta forma, a 42 Série de Quotas Sénior tera as seguintes caracteristicas:

Sobretaxa, Nao havera.
Prémio Fara jus a prémio

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de maio e 01 de
novembro de cada exercicio social, a partir de 01 de maio de 2008 inclusive (a “Data de
Amortizacdo™), de cada exercicio social a amortizacdo de parcela do valor de cada Quotas
Sénior da 4? Série, a qual sera equivalente ao valor apurado de acordo com férmula abaixo. A
Gltima Amortizacdo Programada devera ocorrer no dia 01 de maio de 2011, quando o Fundo
deverd promover a amortizagdo integral da respectiva Quota:

Amtz,, =VQS, 5, — 25.000+(PAx 25.000)

onde:
Amtz valor da Amortizacdo Programada referente a cada Quota Sénior da 4°
Série na Data de Amortizacgdo “n”.
VQSnpo) valor unitério de cada Quota Sénior da 4 Série, para efeito de calculo de

seu valor nas datas de integralizacdo, amortizagcdo ou, nas hipGteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 42 Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido na alinea “c” do

inciso Il da Capitulo Onze do Regulamento.
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PA percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 42
Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das

AmortizacGes Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagdo (*) PA

01/05/2008 0

01/11/2008 0

01/05/2009 0

01/11/2009 0

01/05/2010 0

01/11/2010 0

01/05/2011 100%
Classificacdo de Risco das Quotas Sénior da 42 Série: AA-
Agéncia de Classificacdo de Risco: Austin Consultoria e Servigos Ltda.

As Quotas Sénior da 42 Série deverdo ser registradas, para negociagdo secundaria, na Bovespa
Fix, SOMAFix e na CETIP.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas
as informac0es disponiveis neste Prospecto e avaliar os fatores de risco a seguir descritos. Em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de
risco aqui descritos, podera ocorrer, entre outros, perda ou atraso, por tempo indeterminado,
da restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor de principal de
suas aplicacdes.

Introducéo

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado, riscos de crédito e/ou riscos
operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados honrarem suas
respectivas obrigacgdes, podendo, assim, gerar perdas até 0 montante das operagdes contratadas e
ndo liguidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para 0s
Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizados,
entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, pela solvéncia dos Sacados, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos
termos do Regulamento.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a) Liquidez das Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo para
as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,
sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer tempo, a critério dos
Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante alienacdo de
suas Quotas.

b) Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo de suas Quotas decorrem da liquidacdo dos Direitos Creditdrios, conforme
identificado no Regulamento, e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, pelas
respectivas contrapartes.

¢) Amortizacdo de Quotas na Medida da Liquidacéo dos Ativos Integrantes da Carteira
do Fundo. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e
aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que 0s
mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes e/ou eventual impossibilidade
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d)

f)

9)

de a Administradora alienar os Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo. Em
decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera a
amortizacdo das Quotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios e os outros Outros Ativos integrantes de sua carteira sejam devidamente
liquidados pelas respectivas contrapartes e que as verbas recebidas sejam transferidas para o
Fundo, tanto a Administradora quanto o Custodiante encontram-se impossibilitados de
determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo integral das Quotas. O valor
de amortizacdo das Quotas Sénior continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por
qualquer Pessoa, inclusive os Cedentes, a Administradora e o Custodiante e o Consultor de
Crédito, todavia, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.

Ademais, 0 Regulamento estabelece que o Fundo poderé ser liquidado, caso existam Quotas
em Circulagdo, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada. Neste
caso, o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, observados os procedimentos de dacdo em pagamento definidos no
Regulamento. Nessa hipdtese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditorios recebidos em dagao e/ou cobrar os valores devidos pelos Sacados.

Amortizacdo N&o Programada de Quotas Sénior. Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Quotas Sénior poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo
Fundo. Nesta hipotese, os titulares das Quotas Sénior poderdo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizacao
antecipada de Quotas Sénior, nos mesmos termos e condi¢des das Quotas Sénior. Ademais,
a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacéo de fluxo de caixa
dos titulares de Quotas Sénior.

Auséncia de notificagdo aos Sacados. A cessdo de crédito objeto de cada Contrato de
Cessdo néo foi objeto de notificacdo prévia aos Sacados contendo instrugdes para que estes
efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os Sacados ndo estdo
obrigados a realizar qualquer pagamento com relacdo aos Direitos Creditorios cedidos
diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessdo, conforme o caso.

Risco de Liquidacdo Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditorios. Os Sacados
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagoes
contratadas. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos no
Regulamento.

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situagfes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais
fatores de risco descritos no Regulamento, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda,
por parte dos Quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. N&o sera devido pelo
Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a Administradora, o Custodiante e 0
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h)

)

k)

Consultor de Crédito, qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tais eventos.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizacdo das Quotas
Sénior serd atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no Regulamento.
Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimdénio Liquido,
devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Sénior na
hipotese de amortizacdo de suas respectivas Quotas e ndo representa nem devera ser
considerada, sob nenhuma hip6tese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao,
legal ou contratual, dos Cedentes, da Administradora, do Custodiante, do Consultor de
Crédito, de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum,
como forma de assegurar tal remuneracdo aos referidos Quotistas. Independentemente do
valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Quotas Sénior ndo fardo jus, em nenhuma
circunstancia, quando da amortizacdo de suas aplica¢Bes, a uma remuneragao superior ao
valor de suas Quotas, devidamente atualizadas nos termos do Regulamento, o qual
representa o limite maximo de remuneracao possivel para esta classe de Quotas.

Descasamentos de taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditdrios, os quais s&o remunerados a uma taxa pré-fixada, e
em Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera definido na forma
estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variagdo da Taxa DI, poderd ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos e (ii) das Quotas Sénior, ainda que a Administradora realize opera¢fes com
derivativos para protecdo da carteira. A Administradora, o Custodiante, o Consultor de
Crédito, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, incluindo, sem limitagdo, a
eventual perda do valor de principal de suas aplicaces decorrente do risco de descasamento
acima identificado, mesmo na hip6tese de a Administradora utilizar-se de instrumentos
derivativos para mitigar tal risco.

N&o afetacdo do Patrimdnio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas Sénior
especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada,
amortizacdo e/ou de resgate de Quotas Sénior, ndo haverd qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Quotas.

Riscos Associados aos Outros Ativos. O Fundo poderé alocar até 50% de seu Patriménio
Liquido em Outros Ativos, 0s quais se encontram sujeitos a oscilagcdes de precos e a outros
riscos, incluindo, sem limitaco, riscos de crédito, de liquidez ou riscos decorrentes do uso
de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, que podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas. O
Fundo, a Administradora, o Consultor de Crédito e o Custodiante, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsabilizados por qualquer depreciagdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Quotas. Entre tais riscos, destacam-
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se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagfes nos seus precos em funcéo de alteracGes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padrdoes de comportamento de precos dos Outros Ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional; (ii) os Outros
Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal. Ademais, alteracdes nas condicGes
financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percepcdo que os investidores tém
sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes econbmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que ndo fundamentados,
poderdo também trazer impactos adversos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. O
Fundo poderd, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacGes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a
intermediar as operagbes de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na
hipdtese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos. A precificacdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacGes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor do Patriménio Liquido. A
contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos poderd acarretar
variagGes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Emissdo de novas Quotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Quotas, sem a necessidade de consulta ou aprovacéao prévia dos
titulares de Quotas em Circulagdo. Na hipétese de emissdo de novas Quotas, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Quotistas na ocasido, podendo haver diluicdo dos
direitos politicos dos titulares das Quotas da mesma classe que ja estejam em Circulacdo na
ocasido.

Consultor de Crédito. O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, também atuard, por
conta e ordem do Fundo, na selecdo de Novos Cedentes aptos a ceder Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo. Desta forma, o Consultor de Crédito, ao definir a Taxa de Desconto,
pode optar pela adocdo de taxa minima de desconto, determinada no Contrato de Cessao,
reduzindo assim a remuneracdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Fatores Associados aos Direitos Creditorios

a)

Possibilidade de Interrupcdo da Aquisi¢ao de Direitos Creditdrios. Os Cedentes ndo se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditorios ao Fundo indefinidamente. A existéncia
do Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios
pelos Cedentes.
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b) Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos. Os

custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre
observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral. Os
Cedentes, a Administradora, o Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum n&o sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas
Sénior deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento.

Inexisténcia de Verificacdo Prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos
Documentos Comprobatorios. Quando da oferta da oferta dos Direitos Creditorios pelos
Cedentes ao Fundo, a Administradora e 0 Custodiante ndo verificardo se os respectivos
Direitos Creditorios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatdrios que evidenciem o
lastro dos Direitos Creditdrios, sendo certo que tal verificagdo sera realizada a posteriori,
por meio de auditoria por amostragem; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que
prejudique a sua cobranca em face do Sacado ou Originador ou (iii) sejam objeto de 6nus,
gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo do mesmo pelo Fundo. A
inexisténcia de Documentos Comprobatorios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em
redugdo no valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para Quotistas.

d) Auditoria dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante realizard auditoria periodica,

por amostragem, nos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo para verificar a
regularidade dos Documentos Comprobatorios. Como essa auditoria é realizada apos a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios por ele adquiridos.

As aplicaces realizadas no Fundo ndo contam com a garantia dos Cedentes, da Administradora,
do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de quaisquer dos
eventos descritos no Regulamento podera afetar negativamente o valor do Patriménio Liquido
do Fundo e, conseqlientemente, comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento,
total ou parcial, das Quotas dentro dos prazos e nas condi¢Bes originalmente previstos no
Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Dez — “Dos Fatores de Risco”.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum mantém relagcdes comerciais com outras Pessoas, inclusive entre si, no
curso normal de suas atividades. Essas relacGes comerciais incluem a estruturacdo e realizacao
de operagdes de crédito, operacdes financeiras, derivativos, investimentos, servi¢os bancarios,
seguros, entre outros.

O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, também atuara, por conta e ordem do Fundo, na
selecdo de Novos Cedentes aptos a ceder Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo.

A Administradora, até a data do presente Prospecto, ndo presta nenhum servi¢co ou mantém
qualquer relacionamento comercial com os Cedentes além daqueles descritos neste Prospecto.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo na
aquisicdo de Direitos Creditorios dos Cedentes e, conforme o caso, na amortizagdo de Quotas
Sénior e de Quotas Subordinadas, sempre observada a ordem de aplicacdo de recursos definida
no Regulamento.

Os Cedentes, por sua vez, utilizardo os recursos obtidos com a cessdo dos Direitos Creditdrios,
no todo ou em parte, na substituicdo e diversificacdo de suas fontes de captagéo de recursos.
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As informagdes referentes ao Consultor de Crédito, a Administradora, ao Custodiante e aos
seus respectivos mercados de atuacdo contidos neste Prospecto foram preparadas pelas
Pessoas acima referidas e sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade.

UNION NATIONAL S.A. FOMENTO MERCANTIL

Introducéo
A sede social da Union National localiza-se no Estado de Sdo Paulo, na cidade de S&o Paulo, na
Avenida Angélica, n°® 745, 11° andar. A sociedade é inscrita no CPNJ sob o n°

05.841.560/0001-92.

A empresa iniciou suas atividades em 1995, atuando na area de fomento mercantil sob a
denominagdo Union National Ltda.

Estrutura de Capital e Controladores
A Union National é uma sociedade an6nima fechada. O capital social da Union National,
totalmente subscrito e integralizado, em 30 de abril de 2007, era de R$18.791.397,00, dividido

em 18.791.397 acdes ordinarias.

A Union National conta com 3 acionistas, conforme mostra tabela abaixo:

Acionistas Acoes %
Moshe Kattan 6.389.075 34
André Kamkhaji 6.201.161 33
KCP LLC 6.201.161 33
Total 18.791.397 100

Tabela 5: Acionistas da Union National em 30.04.2007.
Fonte: Union National.

Administracdo

A administracdo da Union National compete a Diretoria, cujos membros sdo eleitos pelo
Conselho de Administracdo, se houver, ou, se nao houver, pela Assembléia Geral e, quando
instalado, ao Conselho de Administracdo, cujos membros sdo eleitos pela Assembléia Geral.
O Conselho Fiscal da companhia s funciona nos exercicios sociais em que é instalado.

O Conselho de Administracdo, se existir, € composto por 3 membros, com mandato de 2 anos,
podendo ser reeleitos.

A Diretoria é composta por 2 membros, acionistas, com mandato de 3 anos, podendo ser
reeleitos, sendo 1 Diretor Presidente e outro Diretor Vice Presidente.
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Administradores da Union National

A Diretoria da Union National é composta pelos seguintes profissionais: Moshe Kattan e André
Kamkhaji.

Acordo de Acionistas

N&o hé& acordos de acionistas arquivados na sede da companhia.

Estratégia
Com o objetivo de intensificar suas atividades no ramo de fomento mercantil, a Union National
presta servicos de maneira individualizada, analisando os fluxos estratégicos dos clientes desde

a compra de matéria prima até a entrega e pos venda dos produtos industrializados.

Visando manter solidez no mercado em que atua, a Union National prima pela transparéncia na
administracdo, eficiéncia, agilidade e seguranca no processamento das operacdes.

Descricdo das Atividades da Union National

Além de atuar como consultor de crédito do Fundo, a Union National também realiza operacdes
de fomento mercantil, através das quais ndao s concede crédito a seus clientes, mas também
presta servigos de administragdo do crédito concedido.

No setor de fomento mercantil, a Union National exerce precipuamente as seguintes atividades:

1. Convencional: compra de direitos creditdrios ou ativos, oriundos de vendas a prazo, atraves
de contrato de fomento mercantil.

2. Maturity: administracdo das contas a receber da empresa fomentada;

3. Trustee: cobranca e compra de titulos e prestacdo de servicos de assessoria administrativa e
financeira (assessoria de crédito, mercadologica, analise de risco, contas a receber, contas a

pagar);

4. Exportacdo: intermediacdo da exportacdo de produtos, garantindo operacionalidade e
liquidacdo do negécio; e

5. Matéria-Prima: intermediacdo junto aos fornecedores de matéria-prima de seus clientes,
liquidando a vista o endividamento da producéo do cliente.

Inadimpléncia, Prorrogacdes e Antecipacdes

Ver anexo “Relatdrio de Revisao Especial da KPMG Auditores Independentes” deste Prospecto.
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Colaboradores e Politica de Recursos Humanos
Objetivando a satisfagdo de seus clientes, a Union National constantemente realiza massivos

investimentos em treinamentos profissionais, além de exigir de seus colaboradores exceléncia
na prestacdo de servicos.

Sistema de Back-up

A Union National conta com sistema com rigido controle de acesso e seguranca de seu banco de
dados, dentro das normas de seguranca internacional de softwares bancarios.

Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos

Atualmente, ndo ha valores mobiliarios emitidos em circulacao.
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ADMINISTRADORA

Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adquirida pelos atuais controladores, com
objetivo especifico de dar continuidade aos 22 anos de trabalho dedicados ao mercado de
capitais, em especial ao mercado primario e secundario de valores mobiliarios.

A evolucdo da empresa levou a prestacdo de outros servicos ligados a esta atividade,
destacando-se o0 de agente fiduciario, trustee em operagOes estruturadas de securitizagdo de
recebiveis, administrador de fundos de investimento e consultor na estruturacao e reestruturacéo
de emiss@es de debéntures.

Estrutura e Administracao

A empresa é administrada diretamente por seus controladores, quais sejam: Mauro Sergio de
Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto e José Alexandre Costa de Freitas, 0s quais fazem parte da
equipe permanente de mais de 50 profissionais, dedicados as atividades de agente fiduciério,
trustee em operacOes de securitizacdo de recebiveis e administrador de fundos de investimento
em condominio aberto ou fechado, notadamente fundos imobiliarios e fundos de investimento
em direitos creditorios.

Ha& 10 anos a Administradora submete-se ao processo de classificagdo de risco realizado pela SR
Rating, tendo sido mantida em maio de 2006 a nota de longo prazo brAA-.

Administracéo de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 10 anos na administracdo de fundos de
investimento.

A atuacdo da Administradora, na qualidade de administradora de fundos de investimento em
direitos creditorios, é marcada pela gestdo dos recursos de maneira vinculada as regras
instituidas nos respectivos regulamentos e demais contratos do fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimento em direitos creditérios, a Administradora
disponibiliza aos cedentes de direitos creditdrios e aos quotistas dos respectivos fundos
informacGes diarias sobre a composicdo de ativo e passivo dos fundos. Para tanto, séo
disponibilizadas aos cedentes dos direitos creditorios e aos respectivos quotistas que participam
diretamente do fundo senhas de acesso as informagfes e composi¢des diérias da carteira dos
fundos administrados.

Atualmente a Oliveira Trust administra Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
patrimoénio aproximado de R$3,5 bilhdes.

Vide Regulamento, Capitulo Sete —*“Da Administradora”.
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CUSTODIANTE

O Banco Bradesco S.A., por meio do Departamento de Ag¢des e Custddia, esté estruturado para
a prestacdo de servigos qualificados para 0 mercado de capitais em geral, tais como custddia,
controladoria, escrituracdo de ativos, servicos de banco mandatario, fundo de investimento em
direitos creditérios, trustee, agente de compensacédo, BDRs e DRs, hd mais de 30 anos.

O Departamento de AgOes e Custddia presta servigos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo, assim,
total sigilo das posi¢des e operagdes dos clientes para 0s quais presta servicos. Essa segregacao
¢ garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos, especificamente para a custodia e
controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que garante
a alocacdo dos investimentos de acordo com as regras e legislacdo aplicavel.

Os servicos de Custddia e Controladoria tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma
NBR 1SO 9001:2000, cuja manutencdo se da mediante auditorias documentais e de campo,
realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o
Servico de Custddia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e
processos estdo adequados as normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, buscando sempre apontar tendéncias
e antecipando servicos e produtos para seus clientes, o Banco Bradesco S.A. prioriza
investimentos em tecnologia e informatica, sendo que, em 2004, os investimentos realizados em
tecnologia e informética foram superiores a R$1,3 bilhao.

Especificamente para a area de custodia, 0 Banco Bradesco S.A. mantém os melhores sistemas
existentes no mercado, com contingéncia de sistemas e ambiente fisico, que garantem a
continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao
atendimento de seus clientes.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado 0s servicos de custddia, controladoria e
administracdo para os fundos de investimento em direitos creditorios.

O servigo abrange a recepgdo e a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios, bem como a validagdo desses direitos em relagdo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos pelo regulamento do fundo e a realizacdo da liquidacdo fisica e financeira
evidenciada pelo respectivo contrato de cessdo de direitos creditorios.

Além disso, é efetuada a custodia, a administracdo, a cobranga e/ou a guarda da documentacéo
relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

Toda essa atividade realizada est4 a disposicdo dos 6rgédos reguladores, agéncias de rating e
auditoria independente, de acordo com a legislacéo vigente.
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Escrituracdo de Quotas de Fundos de Investimento

O “Sistema Bradesco de Escrituracdo de Quotas de Fundos de Investimento” foi desenvolvido
para atender as necessidades dos administradores de fundos, nas atividades relativas a
administracdo desses fundos e na escrituracdo de suas quotas, possibilitando o acesso as suas
posicdes, aos dados cadastrais dos cotistas e permitindo a emissao de relatérios.

O “Sistema Bradesco de Escrituracdo de Quotas de Fundos de Investimento” elimina a
complexidade do sistema convencional, facilitando o trabalho das corretoras de valores nas
negociacdes e possibilita a conquista de novos quotistas em qualquer parte do pais, uma vez que
0 sistema é de abrangéncia nacional.

Esse servico compreende o registro da titularidade das quotas, o controle das movimentagdes, 0
processamento dos pagamentos de rendimentos e outros eventos deliberados pelos fundos. Além
disso, o Banco Bradesco S.A. oferece aos seus cotistas atendimento personalizado por meio da
rede de agéncias.

Vide Regulamento, Capitulo Dezessete —“Do Custodiante™.
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Relatério de Revisdo Especial da KPMG Auditores Independentes

O Relatorio de Revisdo Especial foi preparado a partir da base de dados e demais informagées
Jornecidas pelos Cedentes e reflete o comportamento da carteira em 19 de dezembro de 2005 .E
importante ressaltar, no entanto, que o comportamento passado da carteira de Direitos
Creditorios dos Cedentes ndo constitui garantia de que o mesmo vernha, no futuro, a se repetir
ou sofrer alteragdes. () Relatério de Revisdo Especial ndo constitui gualquer garantia por
parte da KPMG Auditores Independentes, dos Cedentes, do Consulior de Crédito ou da
Administradora quanto a solvéncia, adimplemento, pontualidade ou qualidade da carteira de
Direitos Creditdrios. Nenhuma decisdo de adquirir Quotas deverd ser fomada somente com
base nas informagdes contidas no presente Relatorio de Revisdo Especial. O contetido deste
instrumento deve ser cuidadosamente analisado, tomando-se em consideracdo todas as
informagdes contidas neste Prospecto, bent como no Regulamento e nos Contratos de Cesséo,
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KPMG Auditores Independentes Cenlral Tal 55 (11) 3067-3000
Financial Services Fax National 55 (11) 3079-3752
R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 International 55 (11) 3079-2918
04530-904 - Sac Paulo, SP - Brasil Internet www.kpmg.com.br

Caixa Postal 2467
01080-970 - Séc Paulo, SP - Brasil

A
Oliveira Trust DTVM S/A
Rio de Janeiro - RJ

19 de dezembro de 2005

Alengdo; Sr. José Alexandre Freitas
Prezados senhoeres:

Nos termos da nossa proposta de presiagio de servigos profissionais, datada de 18 de abril de
2005, fomos contratados pela Oliveira Trust DTVM S A, para prestagio de servigos
relacionados com a estruturagdo de um Funde de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC),
a partir da cessfio de direitos creditdrios gerados pela UNTON Natonal Fomento 5.A.

Nossos trabathos foram executados em confonmidade com as normas profissionais relativas a
execucdo de trabalhos de revisio emanadas do Conselho Federal de Contabilidade e do Instituto
Brasileiro de Auditores (IBRACON).,

Agradecemos o apoio da geréncia ¢ dos fincionarios da Oliveira Trust STVM S A no
transcurso de nossos trabathos e colocamo-nos & sua inteim disposi¢io para prestarmos

quaisquer eselarecimentos que se fagam necessarios.
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Relatorio relativo a aplicagdo de
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Introdugio

A Oliveira Trust DTYM S.A. (“Oliveira Trust™) esta desenvolvendo uma estrutura de
securitizagdo de recebiveis através da cessdo de créditos a um Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios (FIDC). Os recebiveis serdo gerados pela UNION National Fomento S.A.
(“UNION™), sendo estes representados por duplicatas adquiridas junto a Cedentes diversos.

Esses recebiveis serdo cedidos a um FIDC mediante o atendimento de certos critérios de
elegibilidade a serem definidos pelo Grupo Estruturador.

Segundo informagdes fornecidas pelo Grupo Estruturador, a execugdo dos procedimentos pré-
acordados, objeto de nossa contratagdo, atenderd os seguintes principais objetivos:

¢ Aplicagdo de procedimentos de auditoria com o objetivo de confirmar a existéncia das
duplicatas adquiridas pela UNION a serem cedidos ao FIDC, bem como validar suas
caracteristicas de Sacado, valor, vencimento, entre outras;

* Obtengdo de um entendimento sobre os processos de concessdo € cobranga da carteira de
recebiveis da Cedente UNION, incluindo a estrutura dos controles fisicos e procedimentos
para salvaguarda dos documentos de propriedade do Fundo; e

* Apresentagfo das principais caracteristicas da carteira de recebiveis da UNION no que se
refere a performance de pagamentos por parte dos Sacados e Cedentes, para um periodo
definido em conjunto com representantes da Oliveira Trust,

Dessa forma, os seguintes procedimentos pré-acordados formaram o escopo de nossos
trabalhos, sendo executados, principalmente, por meio da leitura de um conjunto de informagdes
¢ bases de dados fornecidas pela Cedente UNION, contempliando o periodo definido acima.

* Procedimentos relativos a verificagdo de dados demogréficos

Compilagédo do faturamento;

Distribui¢do do volume financeiro ¢ quantidade por prazo médio das duplicatas;
Compilagéo da quantidade de duplicatas; e

Distribuigdo dos recebiveis por faixas de valor a serem definidas, para fins de apuragdo
de concentragdo de clientes.

¢ Procedimentos relativos a verificagdo da pontualidade ¢ de performance de crédito

- Distribui¢io dos volumes financeiros a vencer, liquidados e vencidos em até 7, 15, 30,
45 e 60 dias e superiores;
Matriz triangular apresentando o percentual de inadimpléncia da carteira em ciclos
quinzenais, considerando-se as parcelas vincendas em cada ciclo ¢ o seu efetivo
pagamento; e
Calculo do prazo médio de atraso e respectivos desvios-padréo.
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Relatdrio relativo a aplicacdo de
procedimentos pré-acordados

e Com o objetivo de confirmar a existéncia dos recebiveis a serem cedidos ao Fundo de
Investimento em Direito Creditdrios, bem como validar suas caracteristicas no que se refere
a: (i) nome do sacado; (ii) numero do titulo; (iii) valor de face do titulo; e (iv) vencimento
do titulo, executamos procedimentos de confirmagdo de saldos junto aos Sacados, executada
para uma amostragem de contratos selecionada aleatoriamente, ¢ em volume definido em
conjunto ¢com a Oliveira Trust; e

e Revisfo dos aspectos relacionados ao processo de crédito e cobranga da carteira de direitos
creditorios, bem como, dos pontos de controle existentes. Essa revisdo fornece subsidios
para a avaliagfo da estrutura operacional, permitindo avaliar sobre a qualidade do processo
de crédito e cobranga.

Outras informagdes

Enfatizamos que este trabalho nfio representa uma auditoria, executada conforme as normas de
auditoria aplicdveis no Brasil e, portanto, ndo deve ser interpretado como tal. Adicionalmente,
consistente com as orientagdes normativas relativas a execugdo de trabalhos de reviséo, esse
relatério € de uso exclusivo da Oliveira Trust, ndo podendo ser distribuido a terceiros sem nosso
consentimento prévio.

Nio fez parte do elenco de procedimentos pré-acordados a revisdo da conciliagdo das
informag&es constantes da base de dados em relagfio aos saldos contabeis, limitando-se, tais
procedimentos, a contemplar as andlises mencionadas anteriormente. Informamos ainda que,
com relagdo ao procedimento de confirmag#o das caracteristicas dos recebiveis, até a data de
conclusde de nosso relatdrio, encontrava-se pendente o recebimento de 37 correspondéncias, ou
37% do total de nossa amostragem.,

Nossos trabalhos foram executados no periodo de 04 de julho a 12 de dezembro de 2005 ¢
tomaram por base a estrutura das dreas de crédito e cobranga vigentes naquele periodo.
Conforme acordado com representantes da Oliveira Trust, ndo foi requerida a atualizagfio dos
dados entre essa data de conclusdo de nossos trabalhos ¢ a data de emissdo deste relatério.

Apresentacio do perfil da carteira de recebiveis

Dimensionamento do Fluxo sujeito 4 Securitizagfio

A base de dados gerada pela UNION contempla o total de titulos vencidos em um periedo de 36
meses, compreendido entre 1° de outubro de 2002 a 30 de setembro de 2005 — periodo sob
andlise. Desta forma, nossas analises sobre a carteira de recebiveis compreendem somente
duplicatas que apresentam a caracteristica de possuir vencimento dentro deste periodo. Ndo
estdo sendo apresentados, portanto, dados referentes a “produgdo” de recebiveis por parte da
Cedente, que indicariam sua capacidade de cessdo ao Fundo a ser constituido.

O somatéric dos arquivos gerados pela UNION indica que um valor de titulos vencidos no
periodo sob andlise, de R$ 335.788 mil, conforme distribui¢do apresentada na tabela 2.1 abaixo:
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Tabela 2.1 - Movimenta¢do Mensal de Duplicatas por més de vencimento:

. Somatobrio duplicatas Valor pago Valor em estoque*
Periodo (RS mil) Yo (RS mil) (RS mil)
out/02 5.341 1,59% 5.126 215
nov/02 4.869 1,45% 5.051 KK}
dez/02 5.086 1,51% 4.990 129
jan/03 7.76% 2,31% 7.196 701
fev/03 6.058 1,80% 6.454 306
mar/03 7.726 2,30% 7.299 733
abr/03 5.696 1,70% 5.534 895
mai/03 5.693 1,70% 6.081 508
jun/03 6.711 2,00% 6.310 909
jul/o3 3.594 1,07% 1982 521
ago/03 4.488 1,34% 4214 795
set/03 5251 1,56% 5.254 791
out/03 5.350 1,59% 6.629 (488)
nov/03 5.400 1,61% 4,868 44
dez/03 8.757 2,61% 8.037 764
jan/04 8.010 2,39% 10.382 (1.608)
Tev/04 7.301 2,17% 7.167 (1.474)
mar/04 16.594 4,94% 15.131 (12)
abr/04 12.780 3,81% 12.441 328
mai/04 10.895 3,24% 11.174 49
jun/04 12.025 3,58% 12,183 (109)
jul/04 11.844 3,53% 12.175 (440)
ago/04 13.651 4,07% 13.151 60
set/04 16.495 4,91% 14.901 1.654
out/04 14,083 4,19% 14,170 1.566
nov/04 11.812 3,52% 10.960 2418
dez/04 10.744 3,20% 7.331 5.830
jan/0§ 9.520 2,84% 9.178 6.173
fev/05 9.250 2,75% 9392 6.031
mar/05 8.714 2,60% 11,036 3.709
abr/0§ 9.065 2,70% 9.585 3.189
mai/05 14.344 4,27% 14.722 2.811
jun/05 15.598 4,65% 14.474 3.935
jul/0s 10.716 3,19% 11.610 3.042
ago/05 12.035 3,58% 12.330 2.747
set/0§ 12.514 3,73% 12.110 3.151
Total 335.778 100,0% 332.627

*  Este valor foi obtido considerando as duplicatas vencidas no més e duplicatas liquidadas
dentro do mesmo més.
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A evolugdo do somatério do valor das duplicatas para o periodo total de andlise, distribuidas

pelo més de vencimento, € apresentada no grafico 2.1 a seguir:

Grifico 2.1 - Movimentacio Mensal de Duplicatas por més de vencimento

RS milhdes

I

I
IR
IRENRRNRIn

abt/03  jul/03 out/03 jan/(4 abr/04 jul/04

out/02 jan/03

Distribui¢do por prazo médio das duplicatas

out/04 jan/0S abr/05 jul/03

Para estabelecer uma média de intervalos {em dias) de vencimentos e pagamentos das duplicatas
descontadas a partir de suas originagdes (emissdes), foi calculado para cada més o respectivo
prazo médio ponderado. Constatamos, para os vencimentos, limites minimos ¢ maximos de 35 ¢
106 dias, respectivamente, e, para os pagamentos, 36 e 108 dias. A evolugdo mensal do prazo
médio ponderado estd destacada na tabela e no gréfico 2.2 a seguir:

Tabela 2.2 - Prazo Médio Mensal Ponderado de vencimentos ¢ pagamentos

Periodo Vencimentos (em dias)
out/02 36,0
nov/02 354
dez/02 35,1
jan/03 36,2
fev/03 35,2

mar/03 40,7
abr/03 46,2
mai/03 54,2
jun/03 82,0
jul/03 514
ago/03 53,6
set/03 56,8
out/03 53,0
nov/03 81,5
dez/03 106,4
jan/04 26,5
fev/04 86,1
mar/04 79,5

Pagamentos (em dias)

36,4
36,3
37,1
36,8
37,6
44,3
48,9
56,8
85,4
53,7
57,5
59,9
57,3
82,1
108,1
98,7
89,5
74,6
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abr/04
mai/04
jun/04
jul/04
ago/04
set/04
out/04
nov/(4
dez/04
jan/0§
fev/0S
mar/05
abr/0s
mai/0s
jun/05
jul/0s
ago/05
set/05

Yencimentos (em dias)

80,4
70,6
63,1
65,3
63,5
61,0
68,5
76,5
79,6
828
95,2
69,6
66,8
79,3
90,7
85,0
72,3
76,0
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Pagamentos (em dias})

Grafico 2.2 - Prazo Médio Mensal Ponderado de vencimentos e pagamentos
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Distribui¢io das duplicatas por Cedente

As duplicatas analisadas, constantes da base de dados, apresentam 182 Cedentes diversos. Na
tabela 2.3 a seguir apresentamos o volume de vencimento de duplicatas realizado pelos 20
maiores Cedentes do periodo sob analise, bem como sua representatividade. No Anexo 1 deste
relatdrio relacionamos a distribuigfo mensal de duplicatas pela totalidade dos Cedentes.

Tabela 3.3 - Distribui¢do das duplicatas por cedente

Nome da Cedente 1" Ang 2* Ann ¥ Ano Totel

RS mil % RS mil % RS mil Yo RS mil %o %a Beum.

Mundial § A Produlos de Consunro 4,400 64% 20.520 15,%% 53.742 38, 8% 78.661 pARLY 1A%
Blue Bay Comercial Lida. 11,908 17,4% 20,799 16,1% 11.931 8.6% 44,638 13,3% 36.7%
BRA Trensporias Aéreos Lida 18923 21, %% - 0,U% - 0,0% 18,925 56% 424%
Braspol Coinplas Comércio ¢ Ind. de Plds 370 0,6% 12.170 9.4% 4,588 3.3% 17.137 5.1% 47.5%
Zin S.A. 4.308 6,4% 12376 9,6% - 0.0% 16,774 5,0% 51.5%
Textil Tabacow § A 593 0.9% 7.004 5% 7.432 5.4% 15,038 4,5% 56,9%
Hercules SA Fabnes de Talheres 382 0,6% 4.223 33% 7.638 5,5% 12.243 % 60,6%
Parfums de France Luia 2.464 3.6% 1583 2.4% 2.026 1,5% 8.073 24% 63.0%
METALURGICA DE TUDOS DE PRECISAO LTDA - 0,0% 5233 4,1% 2412 1,7% 7.650 3% 65.3%
Vulean Material Plastico Ltda - 0,0% - 0,0% 7.47% 3,4% 7478 2.1% 61,5%
Torlim Industria Frigerifica Lida 4.174 8.1% 3.094 2,4% - 0,0% 7269 22% 69,7%
TRIP -Trensporic Atreo Regional do Inter 2190 3.2% 960 0,7% 2,188 1.6% 5338 1,6% 71,2%
Plascalp Produtos Cirurgicos L - 0,0% 2.088 1.6% 3.232 2.3% 5310 1,6% 72.8%
J.aborolorin Farmaceutico Elofer Lida - 0,0% 3479 2.1% 1.827 1.3% £306 1,6% 74,4%
Zeloso Indiistria € Comércio Lida R16 1.2% 2.034 1.6% 1.633 1,2% 3483 1,3% 75,7%
K Takacks Ind e Comérein Ltda . 0.0% 1.905 1,3% 2.025 1,5% 3930 1.2% 76,%%
ETI - 0,0% 1121 11,9% 2258 1,6% 33n 1.0% 77.9%
Frigma Industria de Alimentos Lida - 0,0% 135k 2,6% - 0,0% 3358 1.0% 78.9%
Maexific Industnal Lida. 2449 36% 502 0,4% - 0,0% 2951 09% 8%
Grupe Mulinvest Lida - ¢.0% 726 0,6% 2.198 1.6% 2522 0,9% B0, 7%
Demais Cedenice 15.199 22,3% 23921 18,5% 25,794 1B,6% £49014 19.3%  1D0,0%
Tatal €8.281 100,0% 129102 100,0% 138395 10ML,0% 335.7718 100,0%

Distribui¢do das duplicatas por Sacado

As duplicatas descontadas observadas na carteira analisada comportam 13.545 sacados. Na
tabela 2.4 a seguir destacamos a representatividade dos 50 maiores sacados, para o consolidado
da carteira analisada. No Anexo [I relacionamos a distribuigdo mensal de duplicatas por
vencimento por Sacado.

Tabela 2.4 - Representatividade dos 50 maiores sacados

# Nome do Sacado RS mil % % acum.
1 ETILUX INDUSTRIA E COMERCIO LTDA. 83.142 24,8% 24.8%
2 ROTATUR LTDA., 18.234 5,4% 30,2%
3 METALCORTE INOX LTDA, 16.716 3,0% 35,2%
4 ARTHUR LUNDGREN TECIDOS S.A. CASAS PERNAM 4.694 1,4% 36,6%
5 TNG COMERCIO DE ROUPAS LTDA. 4,681 1,4% 38,0%
6 ATACADAO DISTRIBUICAO COM.E INDUSTRIA LT 4,485 1,3% 39,3%
7 METALURGICA DE TUBOS DE PRECISAO LTDA. 3112 0,9% 40,2%
8 BRA TRANSPORTES AEREOS LTDA. 3.023 0,9% 41,1%
9 TOTAL LINHAS AEREAS S.A. 2.676 0,8% 41,9%
10 DEPOLIE PLASTICOS LTDA. 2.441] 0,7% 42,6%
11 A IMPECAVEL ROUPAS LTDA. (LOJA 6) 2.169 0,6% 43,3%
12 A IMPECAVEL ROUPAS LTDA. (LOJA 3) 2,131 0,6% 43,9%
13 PETROBIGLIA DISTRIB. DE COMBUSTIVEIS LTD. 2.075 0,6% 44,5%
14 A TMPECAVEL ROUPAS LTDA. (LOJA 3) 2.0758 0,6% 45,2%
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15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
a1
42
43
44
45
46
47
48
49
50

Nome do Sacado

VINEPLAST EXP. E IMPORTACAO

LOJAS CITYCOL SA.

ORLACUCAR COM, IMP. EXP. E TRANSP, LTDA.
ZOGBI S.A. COMERCIO E INDUSTRIA
MUNDIAL S.A.

FLORA QUIMICA LTDA.

IND. COM, BEB. NUVEM DE PRATA LTDA.
MARFRIO IND E COM IMP EXP LTDA.

LINS FERRAO & ClIA LTDA.

A ITMPECAVEL ROUPAS LTDA. (LOJA2)
FRIGORIFICO REGIONAL DE BARREIRAS LTDA.
CANINHA DO CAMPO IND COM BEBIDAS LTDA,
AGENCIA DE VIAGENS CVC TURISMO LTDA,
BMA IND. ECOM. LTDA,

A IMPECAVEL ROUPAS LTDA (LOJA 4)
DISTRIBUIDORA BIG BEN LTDA.
METALURGICA MOR S.A,

TRADE SPORT COM. CONF. LTDA.

CAMESA INDUSTRIA TEXTIL LTDA.

MUNDIAL S A PRODUTOS DE CONSUMO
TRIP-TRANSP A.R.INT.PAULISTA LTDA.,
SAMPAS S TROPICAL

MARTINS COM E SERV DE DISTRIB S/A

A IMPECAVEL RCUPAS LTDA (LOJAI)
DREBES & CIA LTDA.

CARPETAO DECORACOES LTDA.

RICARDO DIAS NEGRI

TRIP TRANSP.AEREOS REG, INT. PLTA LTDA.
COMERCIO DE TECIDOS TRES PASSOS LTDA.
C.G.S. INSTRUMENTAC]\O ANALITICA LTDA.
HONDA COMPONENTES DA AMAZONIA LTDA.
DIPROMED COMERCIO E IMPORTACAQ LTDA

BENTELER COMPONENTES AUTOMOTIVOS LTDA,

PONTE IRMAOQ E CIA LTDA.,
PRODUTORA DE CHARQUE ALVORADA LTDA.
DIMACI MATERIAL CIRURGICO LTDA.

Demais Sacados

Total
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R$ mil
1973
1.900
1.798
1.777
1.656
1.635
1.628
1.622
1.608
1.587
1.516
1.506
1.497
1.437
1.385
1.358
1.343
1.336
1.332
1.326
1.285
1.279
1.219
1216
1.098
1.097
1.055
1.022

993
947
925
921
868
834
786
775
136.586

335,778

%
0,6%
0,6%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,3%
0,3%
0,3%
0.3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,2%
0,2%
0,2%

40,7%

100,0%

% acum.
45.8%
46,3%
46,9%
47,4%
47.9%
48,4%
48.8%
49,3%
49,8%
50,3%
50,7%
51,2%
51,6%
52,1%
52,5%
52,9%
53,3%
53,7%
54,1%
54,5%
54,8%
55,2%
55,6%
56,0%
56,3%
56,6%
56,9%
57,2%
57,5%
57,8%
58,1%
58,4%
58,6%
58,9%
59,1%
5%,3%

100,0%
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Distribui¢do das duplicatas por faixas de valor
A tabela 2.5 a seguir apresenta a distribuicdo de duplicatas por faixa de valor:

Tabela 2.5 - Distribui¢iio das duplicatas em faixas de valor

Faixas de Valor RS % % acum,
até R$ 1.000 12.378.177 3,7% 3,7%
até R$ 3.000 30.749.524 9,2% 12,8%
até R$ 6.000 41.153.656 12,3% 25,1%
até R$ 10.000 35.227.100 10,5% 35,6%
até R$ 15.000 45.956.508 13,7% 49,3%
até R$ 20.000 18,175.003 5,4% 54,7%
alé R$ 50.000 68.332.003 20,4% 75,0%
até R$ 100.000 33.080.22¢6 9,9% 84,9%
acima de R$ 100.000 50.725.939 15,1% 100,0%

Total 335.778.135 100,0%

No Anexoe [T deste relatdrio estd apresentada a relagdo das 220 maiores duplicatas, com valores
superiores a R$ 100 mil.

Distribui¢cdo mensal de pagamento das operagdes vencidas no periodo

De acordo com informagdes fornecidas por representantes da UNION, nos casos de ndo
pagamento das duplicatas pelos Sacados, as mesmas podem ser permutadas por outras pelo
Cedente. A leitura da base de dados para o periodo sob analise, indica que foram realizadas no
perfodo aproximadamente 81% de liquidagdes pelos Sacados e 19% de liquidagdes pelos
Cedentes,

No grafico 2.3 a seguir, apresentamos os percentuais mensais de pagamentos realizados. No
Anexo 1V relacionamos as duplicatas cuja liquidagdio ocorreu por meio de permuta pelo
Cedente.
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Grifico 2.3 - Distribui¢do mensal das operag¢des liquidadas/permutadas

100% 1@ |

ou/02  jun/03  abw’03  ul/03  oul/03  jan/04  abr’04  julod  out/d4  jan/D5  abr/05S  jul/0S
M Cedente & Sacado

Apresentacao da performance da carteira de recebiveis

Os indicadores de desempenho de carteira objetivam prover informagdes sobre a performance
da carteira de recebiveis da UNION para o perfodo sob analise, em conformidade com
parametros definidos previamente,

Para mensurar a performance desses clientes foram definidos, em comum acordo com o Grupo
Estruturador, critérios para a apuragdo dos percentuais de inadimpléncia no pagamento de
duplicatas, que representariam indicativos de desempenho. Dessa forma, foram definidos para
apuragdo dos percentuais de inadimpléncia intervalos de faixas de liquidagéio. A tabela 2.6 a
seguir demonstra os critérios adotados para tal apuragéo.

Essa performance de pagamentos inclui as duplicatas ndo liquidadas que foram permutadas pela
Cedente.

Tabela 2.6 - Distribui¢iio dos volumes financeiros liquidados e vencidos

Faixas RS mil Y% % acum.
liquidagdes até o vencimento 125.035 37,24% 37,24%
atraso até 1 dia 107.725 32,08% 69,32%
atraso até 2 dias 24.863 7,40% 76,72%
atraso até 3 dias 18.531 5,52% 82,24%
atraso até 4 dias 5.863 1,75% 83,99%
atraso até 5 dias 4,769 1,42% 85,41%
atraso até 10 dias 6.962 2,07% 87,48%
atraso até 15 dias 12,658 3,77% 91,25%
atraso até 20 dias 7.396 2,20% 93,45%
atraso até 30 dias 6.272 1,87% 95,32%
atraso até 45 dias 7.595 2,26% 97,58%
atraso até 90 dias 4.107 1,22% 98,81%
atraso até 120 dias 1.662 0.50% 99,30%
atraso até 180 dias 569 0,17% 99,47%
atraso até 360 dias 538 0,16% 99,63%
ndo liquidadas 1.234 0,37% 100,00%
Total 335.778 100,00%
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Adicionalmente, no Anexo V destacamos a distribuigéio dos volumes liquidados e vencidos para
cada més de vencimento.

Conforme definigdo do Grupe Estruturador, foi ainda elaborada uma “matriz triangular” para os
dados consolidados do perfodo sob analise, que apresenta o percentual de inadimpléncia em
ciclos mensais, considerando-se as duplicatas vincendas em cada ciclo e o seu efelivo
pagamento dentro do respectivo ciclo (Anexo V1), bem como os desvios-padréic apurados para
o0s meses subsegiientes ao respectivo ciclo de vencimento, inclusive (Anexo VII).

Apresentamos no grafico 2.4 a seguir, a representagdo grafica desta Matriz Triangular,
considerando a média de liquidagGes para o periodo sob analise.

Grifico 2.4 - Representagfo grafica da Matriz Triangular

100%
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84% ’
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88%
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80%

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 61 64 67 70 73 76

Descri¢io do processo de crédito e cobranga

Para atingir o objetivo descrito no item 1 deste relatdrio, no que se refere 4 avaliagdo dos
controles que envolvem os processos de crédito € cobranga da Cedente UNION, executamos
uma revis#o da estrutura de concessdo ¢ monitoramento de créditos. Tais informagdes foram
obtidas por indagagao & Geréncia da UNION e estdo em conformidade com informagdes
contidas nos manuais de crédito e cobranga das mesmas.

Processo de concessiio de crédito

Etapa I - Cadastro do cedente

A Etapa de cadastro tem o objetivo de colher e efetuar a manutengdo de todas as informagdes
relevantes para se efetuar a andlise de crédito da empresa cedente. No cadastro sdo
parametrizadas informagdes por cedente, tais como:

10
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Taxas histéricas de operagdes por meio de cheques ou duplicatas
Tarifas diversas utilizadas historicamente

Controles de inadimpléncia por cedente

Limites de crédito por cedente etc.

Para novos cedentes analisados, o limite de crédito ¢ reduzido, limitado a 2 (duas) vezes o seu
faturamento. A medida que se constr6i um histérico de relacionamento com a cedente, bem
como, a partir de um parecer elaborado por consultor externo, o limite de crédito ¢ estendido.

O cadastro possui identificagfio alfa numérica da cedente e um controle de assinaturas de sdcios
e procuradores da cedente, bem como dos avalistas e testemunhas.

A etapa de cadastro solicita a seguinte documentagéo referente & empresa cedente, com o intuito
de abertura de crédito:

Fichas cadastrais - Juridica e fisica (socios responsaveis solidarios, administradores,
procuradores, etc.);

Contrato de constituigfio da empresa e todas as alteragdes devidamente registradas (Juntas
Comerciais);

Balango anual ¢ balancetes do Ultimo semestre, sempre datados e assinados pelo contador e
administradores da empresa;

Cartdes de inscrigdo Estadual/Municipal;

Comprovante de enderego da empresa, so¢ios e procuradores;

Cépias de documentagdo pessoal;

Procuragdes lavradas em cartério, caso existam procuradores, com observagéo das
qualificagdes dos procuradores;

Declaragdo de I.R. Juridica e Fisica (Sécios);

Pesquisa de bens e propriedades em nome dos Sdcios;

Informe dos ultimos 12 meses de Faturamento;

Posi¢do de endividamento em institui¢des financeiras; e

Consulta a 6rgdos de protegéic ao crédito (Serasa e Equifax),

Em seguida, ha a emissdo da seguinte documentagfic necessaria para a efetivagdo do crédito:

Contratos de Fomento Mercantil;

Autorizagio para Protesto de Titulos enviados para cobranga;
Autorizagdes conjugais (responsaveis soliddrios);
Declaragdes de estado civil; ¢

Cartdes de Assinaturas (firmas reconhecidas em cartdrio),

11
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E exigido o reconhecimento de assinaturas para:

Contrato de Fomento

Operagdes e Aditivos

Solicitagdo de depositos

Garantias

Apds um periodo de 4 anos, sdo realizadas Renovagdes Contratuais, onde todos os
procedimentos de cadastro da cedente sdo revistos.

Etapa II - Comité de risco para a Cedente

Apds o cadastro do cedente, onde sfio exigidas todas as documentagdes e informagdes
necessarias para a abertura do crédito e para a sua efetivagfio, 0 Comité de Risco, formado pela
diretoria da Union, recebe os dados solicitados na Etapa I e procede na aprovagdo do crédito a
cedente. Nessa etapa, s#o determinados os seguintes pontos:

Aprovagdo ou reprovaglio da cedente

Andlise dos riscos de crédito, determinando os limites e prazos maximos por cedente
Analises de mercado para o cedente

Defini¢do de métodos de liberagfio e bloqueio de crédito para os cedentes

Etapa I11 - Andlise da operag¢io de crédito

Uma vez aprovado a cedente, a area de crédito da Union tem ainda a preocupagioc de aprovar a
operag#o, verificando a capacidade de pagamento do sacado. Nesta analise s3o observados os
seguintes itens:

s Avalia¢lo da situagfo atual/corrente das cedentes;
* Confirmagdes de existéncia dos titulos junto aos sacados;
¢ Avaliagdo da situagfo atual/corrente dos sacados:
- Cartdes de inscri¢do Estadual/Municipal
- Situagfo negativa em Cart6rios de Protesto
- Consulta a 6rgéios de protegdo ao crédito (Serasa e Equifax)
- Procon (verificagfio de reclamagdes registradas para a empresa)
- Confronto de informagdes com a Junta Comercial
¢ Definigio de ratings aos sacados.

Etapa IV - Comité de risco para a operagdo

Efetuadas andlises da operagfio, envolvendo o sacado, cabe ao comité de risco a execugo de
andlises complementares que julgar pertinentes, procedendo na liberagfo da operago. Os
seguintes pontos sfo produtos dessa Etapa:
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¢ Andlise dos riscos da operagéo, determinando os limites ¢ prazos por sacado
» Analises de informagdes adicionais referentes as operagdes, nfo realizadas na Etapa 1[I
e Liberagdo da operagéo

Para que a operagfo s¢ja liberada, o sacado ndo pode ter histérico de cheque sem fundos ou
protesto.

Arguivamento/Custodia
O Arquivamento/Custddia da documentagéo dos contratos € realizada internamente pela
empresa,

Processo de cobranga de titulos inadimplente

Cobranga de titulos em dia
O processo de cobranga de titulos em dia é realizado através de bancos.

Cobranga de titulos em atraso (inadimplentes)
O processo de recuperagéo de titulos inadimplentes tem o enfoque de cobranga de sacados e
cedentes sobre os créditos em atraso,

O processo envolve a seguinte regra geral:

e Atraso de até 3 dias: pagamento com juros via boleto bancério;

e Atrasos de 4 a 30 dias: solicitagfio de recompra do tftulo por parte da cedente. Caso o titulo
ndo seja recomprado, o titulo ¢ encaminhado para protesto; e

¢ Atrasos acima de 30 dias: Cobranga Judicial,

Confirmagao de existéncia de recebiveis

Aplicagdo de procedimentos de auditoria com o objetivo de obter a confirmagdo de existéncia
de recebiveis bem como a confirmag#o de suas principais caracteristicas no que se refere a
valor, prazo, e Sacado.

Procedimentos realizados

Solicitamos uma base de dados, na data-base de 3] de maio de 2005, contendo a relagdo de
duplicatas vincendas a partir daquela data base. O somatdrio deste arquivo indicou a existéncia
de 9.380 operagdes, distribuidas entre 2.250 sacados, totalizando um montante de

R$ 26.721 mil.

Foi selecionado um total de 100 (cem) titulos - definida a amostragem em conjunto com
representantes da Oliveira Trust — sendo 15 titulos dentre os 10 maiores sacados, bem como, o
restante de nossa amostragem selecionado entre os sacados restantes, conforme apresentado no
Anexo VIII deste relatério,

Para estes titulos realizamos procedimentos de confirmagio das operagdes por meio de
correspondéncia junto aos Sacados, com o intuito de valida¢do das seguintes informagdes:

e Nome do sacado
* Nome do cedente



Qliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S/A
Relatério relativo & aplicacdo de
procedimenios pré-acordados

Nuimero do titulo
Valor de face do titulo
Emissdo do titulo
Yencimento do titulo

Nossas constatagies

* 34 correspondéncias respondidas ndo apresentaram divergéncias;

¢ 3 correspondéncias apresentaram divergéncias nas datas de emissdo e/ou vencimento dos
titulos;

¢ 1 correspondéncia ndo confirmou a existéncia da duplicata nos arquivos do sacado;

e 3 correspondéncias foram devolvidas em virtude de mudanga de enderego ou por enderego
desconhecido; e

¢ 37 correspondéncias ndo foram respondidas.
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Anexo IIT- Relagln daa 220 muivres Juplicatas

Codene Sarado
BRA Tranponos Adrom Lida. RUTATUR LTDA
HNA 7 raniponos Adreas Lids, ROTATUR LTDw
BRA Trandpores Adrens Lids. ROTATUR LTDw
BRA Traupopien Adrms Lida. ROTATUR LTRA
NAA Transporias Adrocs Lide KOTATUR LTDw
HRA [ranipores Aereca Lids. ROTATUR LTDw
BRA Tranaporses Adrape Lids. ROTATUR LTRA
BRA Trinu puores Adroom Lida ROTATURLTDA
BUA Tranaponcs Aéroa | Lda. ROTATUR LTD4
BAA Trnsponcs Agas Ligs. ROTATUR LTDA
BRA Tranapovcs Adreos Liga. ROTATUR LTDA
HRA Trapaporice Adssrm Lids. RUTATUR L1DA
TBRA Tranapeses Adroos Lids. ROTATUR LTDA
HRA Tranipones Adreos Lids. ROTATUR LTDA
BRA Tranapovcs adreos Lids. ROTATUR LTDA

BRA Traupeaics Adrsrm Lica.
£

BRA Tranaporses Adrear Lids.
Comamica Smaa Gepirudes Luda
Muncial 5. A Tadulm d¢ Cotatvmi
Mannl 5. A Produkis de Consumo
Mundinl .4 Produim de Conayme

Ilsroules SA Fabica de Talhorsa
=

Mindkinl 4.4 Froduim de Conaume
BRA Transponos Adres Fida
Bl Hay Comerncial |

£n

Ylercufen SA Fabriea de Falbors
BRA Tranapovica Advoie [ida

Coirp. Apropecubria 4 Suiea: Minsim
ET

Horoukcs SA Fabrica de Talheres
Horsuizs 54 Fabnca de Talheres
Harvulea $a Fabnis de Talheres
Hevcuben 8A Fabrice de Talhores
R A Tramsportas Adroon Lida.
BRA Trampurmes Adrecy Lids,
BRA Trausporses Abreup Lia.
Bluc Ray Comercial Lida

Tas A

Mundal 5.4 Progmias de Canmeme:
Bipe By Comersial Luda

Horoudes SA Fabrics de Talhoro
Horuutcs A Tahnzs de Tuderes
Bluw Bay Comervia |ide

Vercules SA Pabrica de Talboms
Mundual § A Prodwios te Conmime
AnEA

BRA Tranxpomter Acrecn Leda
Pl 5.4 Prcimioon de Ok
Musdil 5.4 Pracutn da Conumi
Niereules BA Fabrics de Talherm
Tonlitn tidiaiein Frigowitica 1 ida

kT

Nervules 34 Fabrica de Talheree
Biue Bay Comarcial Lids
Hercules SA Fabrica de Talhores
Wercules SA abnas e Tunern
TOTAL LINHAS AFREAS §/a
Valian Matcrial Plicics Eda
Horculca SA Fabnos do Talhores
Real Armnas G
Real Aerowins Brasil 1ida

Real Amwviss Bras| Lids

Real Aonvias Tionsl Lida
Hereales SA Fabrica de Talhorm
BRA Trswporms Aére Lida.
Valcan Matcrial Plisivo Luls
Mkl 5.4 Moot g Limaima
Musdial 5. Produion de Conaima
BRA Trarwporms Ao Lida.
nlean Malcrial Phlatice Ly
Mundil 5.A I'rodutue de Lonsemu
Musilid 5.4 Proshwum de Conmzm
BRA Tracapomies Agreon Lida.
Horcules A Fabrioa de Talhors
hiniat 5.4 Produts da Conmum
Musiial 4.4 Prodyum de Commana
Blug Bay Cumervial Lida

Vmion Matcrial Mdatico Lide
Valsan hiaterial Phlaiice Lia
Vuloan Mawrin Pllaco |ida
Ml § 4 Pricfuws de Cormran
Mundial 5.4 Froduie de Comsm
Mundi 5 A Frocyron de Conmmn
Mindend 8.4 Froclusca e Commurmo
Mundial 5.4 Prachatos de Corstioas
8l Bay Comersisl |ida

Vaean Matirlal Plladce Lida
Videan Macrisl Pléslico 1.kla

£T

Liman Netiond Servigos Lida
Upom Mool Jervion Lida
Uy Mational Jerviion Lide
Unuom Mool Survizis Lida
Unun Nasianal Servior Lids-
Union Mutional Servizor Lida
Laion Natinal Scrvigos 1ida

Blus Bay Lomerial Lids,

Mundisl 8.4 Procuiot da Conaumn
Videan Matcrial Plistico Luds
Mormdial .4 Produtas g Corim
A Produler & Conaima
Mundisl §.A Prochior dy C1xwnm:
Murndial 5.4 Prodios g Conaua!
M@l 3.4 Prockiol d Conaumn
Mgl 4.4 Prodvios & Comauma
Vdean Matcai) st Lt
Torum Indumna Prgortfics Lida.
Zdwe |naamna ¢ Comerers |xla
Grup Mulnven Lida

G Mulbrvea Lida

Mndial 5.4 Prodsor s Conama
Hemuden 5.4 Fabwicx de Talhoros
Heroln 94 Fabrica de Tathoro

TRIP - Tranapane Ao Keponal do nsr

Herculm 54 Fabnea d Talherss
Mundia) 5.4 Pradusos de Coneumo
Morchal £ A Tecian &g Coinaiima
Mundial 5.4 Prodvios de Comsuma
Blue Bay Comoyial Lida.
Vadoan Malorial Aliatice | s
Bunckal 5. A Preduton da Comtima
Mundes) & A Produsos dg Comuema
Lida.

Nidean Maiera Phbrico Luta
Vuleau Malerial Plkstica Lide
Viddoan Makural Phistics |46
Vulan Majeria Plisticu Lua
Herculen SA Fabrica e Talhores
Tl Ny Corrmcrtind iz

Bluw Hay Camerorsl Lise.

Muncep) 3.4 Produsos ds Comuamno
Mhunchal 6 A Proddoks de Comatins
Mundaal 5. A Produtes s Comtuma
Muncr| 5. Produros d Cimaumo
Tesuiaa 94 Fabrioa e Talhorss
Hemnios &A Fabrisa de Talherss

KU ATURLIDA

MUNDHAL § A FRODUTOS DE CONSUMO
ROTATUR LTDA

PARALLIPPI & PARALUPPI[.TIA
EYILUX INDLSTRIA E COMERCIO LTDA,
ETILUX [NDUSTRIA F COMERCK) LTDA,
FTILUX INDUSTRIA E COMERCIO L TD4
MINTIT AL SA

EFILUX INULSTRIA E CTIMERLTC L.TDA
MUNDIAL A4

FTILUX INDUSTRIA E COMFROIELTDA
HOTATUR LIDA

ATACAIAO DIATRIBUICAD COMERCI( B INDUST.

MUNDIAL § A PRODLTAS DE CONSUMO
FTIAX INDUSTRIA F CIIMPREIO LTI
RO ATUR LTOA

COOPERATTVA CENTRAL LEITE NILZA
ETILLX IWDLSTRIA E COMERCIO LTDA.
ETIAIX INNGETRIA E CUMERCIO L1TA.
LIILUX INDLETRIA E CNMERCIG LTRA.
ETTLUX TNDUSTRI & & CIIMERCIO L TDA.
ETILUY IWDLSTRI 4 E COMERCIO LTDA.
LTIUX INNLSTRIA £ CUMERCGIU LTRA.
RKOTATUR LTDA

ROTATUR LTDA

ROTATUR LTDA

THG COMFRTIU DR ROLTAS 1. TDA
ETILUX INDUETRIA E COMERCIO LTDA.
ETILUX INDUSTRIA E COMERCIC LTDA.

ATACADAO DISTRIBLICAD COM.E INDUSTRIA LT

ETILUX INDUSTRIA k CIMERCIO LTDA.
ETTLAX INDUSTRIA E CTIMERCIO LTDA,
THO COMRELTO DE ROLPAS LTDA
ETILUX THDUSTRIA F CMERCHI LTUA.
METALCORTE TNGX LTDA

MARTINS COM E SERY DE BISTRIB %4
ROTATIR 1.0TIA

MARTINS COM £ SERY DE BIETRIB &/
ETILUX INDLSTRIA R COMERCIO L TDA,
ETILUX INDUSTRIA F, CIMERCK) L TD:
MARFRITIND E LOM (3 EXF 1 TDA
FTILUX TNDUSTRIA F COMERCIO |. TDA.
ETILUX INDLSTRIA E COMERQIN LTDA
DRENES & 7141 TDA

FTLUX INDUSTRIA B CRMERCHS LTDA,
ETILUX INDLSTRIA E COMRRCIG LTDA
TRIPTRANSP A R INEPAULIATA 1LTDA
MITALURGICA MORSA

EIILUX INUUSTR| A E COMERCIO LTDA
BRA TRANSPORTES ALREDS LTDA.
BRA TRANSPORTES 45REDS

BRA TRANIPORTEA A]
KA TRANEPORTER AFRFOS LTDA,
FETILUX INDLSTRIA E COMERCIO LTDA
ROTATUR LTDA

METALIRGICA MR 34
METALCORTE INCX LTDA

ETILUX MDUSTRIA E COMERCHO LTDA
VARG TRAVEL SUA

VINIILASTEXP B IMIDR1TAUAL
METAICORTE INQX LTDA
METALCORTE INOX LTRA

ROTATIR LTDA

ETILUX INDUS I A E COMERCKY LTDA
METALCORTE INOX LTDA
METALCORTE INIX LTDA

[IM TERRAL & €1A 1.TDA

VIHEPLAST EXP. F. IMPQRTACADY
VINEPLAST EXP. E IMPORTACACH
VINEFLASTEXP E IMPORTACAN
METALCOKTE INOX L I3
METALCORTE INOX LTPA

MET ALCORTE INCKX | TRA
META]CORTE INOX T M
VIELALCORTE INGX 1T

TNG COMERCIO DE ROLPAS LTDA
VINEPLAST EXP E IMPORTACAD
VINEFLAST EXP T IMPORTALA(Y
MLMDIAL § A PRODUTOS RF CONSUMO
BM2 IND. E COM. LTDA

BMA IND. £ COM. LTDA

TIA IND. 1 CLM 1T

BMa INR, E COM, LTDN

BMA IND. £ COM. LTDA

EMA IND ECOM LTDA

BMA INIL £ UM, LIDA

ATACADAD DISTRIBLICAO COME INDUSTRIA LT

METALCORTE INDX LTDA
METALURGICA MOR SA
METALCORTE [NOX LTDA
METALCORTE INOX LTDA
METALCORTE INOX LTD &
ME]ALCORTE INGX LTDA
METALCOR TE IHMOX LTDA
METALCORTE INOX LTI:A
METALURIICA MOR 54
MARFRIO [ND | COM IP EXP LTDA
FERROVIA CENTRQ ATLANTICA,

METALURCHECA D TUTHIS DE PRECISAL LTRA
METALURGICA DE TUBGE PE PRECIBAC LTDA

METALCORTE INDX LTDA

ETILLT NDUSTRIA F COMFROIE |TDA
TTILUX [NDUSTRIA F LOMERCIO LTDA
TOTAL LINHAS ARBREAS 574,

ETILUX [NDUNTRIA E COVERCIO LTDA.
METALCORTE NN 1 TDA
METALCURTE INOX LTDA
METALEORTR INDX LTDA

ATACADAD DISTRINLICAN COME, INTILUSTRIA [T

METALUKGICA MUK SA
METALCORTEINOX LTDA

MARTING COM E SERV DE IXSTRID /A
ROTATIE LTNA

VTNEFLAST EXP, E IMPORTAGAD
VINEPLAST EXP. E MPORTAC A0
VINFPLART FXP L IMPORTACACH
VINEMLAST EXF. E IMIDRTACAD
VINEPLAST EXP. EIMPORTACAD
ETILLP INDUSTRIA T, COMERCD 1T A

ATACADAD DISTRIBUTCAD COM B [NDUSTRIA LT
ATACADAD DISTRIBLICAD COM B INDUSTRIA LT

METALUORTE INDX LTDA
MEIALCCKTE iNOX LTDA
METALCORTE 1NOX LTDA
METALCORTE INOX LTDA
FIILUX INDUSTRIA £ COMERCID LTDA.
ETILUX INDUSTRIA E. COMERCID LTDA

Valer

(X

Otvatry Traz Divrtaiders dy Tvin: o Votorns K obitiiries 554
i 0 d aphioacks da a

L3 AT Vormimentn
3% AN 1NVeR
5% T12003 11200
% /1172000 211v70m
4% 29002 V100
53% 17Ma002 1) Ea
8% 111132001 Hos2em
3% 1142000 11020
3% 10 DX
0% ¥l a0} 13300
0% J02002 b120m
3% R zun 172008
02% H0F V0N
0% 1¥17003 117372003
(¥l 2)17200% 1127063
4% maluz  wRm
3% Vim0 Q0
0.2% 111008 1133008
0,15 31112001 21732000
1% 1792004 162004
(L] 7NR004 a0
% T2004 3472004
41w At v §3I004
1% 11404 10330
0% 11004 418300
i Izt 5200
1% P VIO
1% HE TGS 21'92008
01% 1 1932004
01% 1204 200
W% 10
% 1192000
(3L S/972004
1% 1052005
1% 205
wiR 21p200
(313 192008
0% 12005
0% 1oanas
L% Vo0t
(L] 42003 1232
oi% ¥12m3 w2003
% #12001 200
4% 1112003 1612004
ol Y20 RI0M
oi% W &120M
(L3 3171208 71172004
ai% 2112004 Yrony
(L] AW 4260
% R B Y20M
o) W28 Hralui
NL] 42001 8700
W% 142003 11572008
i 1771172004 wraen
ain 103200 $VI004
% 172004 VY2
1% 1204 2137004
ol 1473008 11373008
L W12 VIT
% SIS V2003
% 1004 12004
ol 1112008 Ll o
ol% NN WG
ui% 140122004 172008
% 41072004 V11700
6% 14200 e
% 19R20H 16772004
% 1900 T&&73004
al% 14400 V&30
1% W (1200 4N
% HA2E 152003
1% KR [
ol #1300 AT
s 1922004 VIO
wi% 1¥8/2000 11¥2003
al% 23200 J% 42008
[ 172000 1W0/472004
i 720 10N
% 1A w200
am 1445004 4137004
1% 280172008 s
0% 2077208 w201
0% 107200 sova0
ai% Asip200d yI00
[ 720 Vs
[ 2377008 v
[ A8 WEI00
it 16272003 15:4200
0,4 28772008 5'Wa00s
al% 28773009 19272008
al% 1do0s Sordens
0,0% 1A ey
L] LU ] 1RE2S
ol 252005 1927200
s 115003 blkes. o)
[T 20872000 nivaen
e i ) pEuttu}
G.0% BvI002 w0
0.0 2wl 1174200
e 13372002 4teImn
[ 142003 wyaxn
ore LWL Y0
0% 1My 30FI0
00% 408 06005
0% 2wz 2008
[ 243008 M0
0.0% 12072008 16872005
Ll 12472008 0773008
Lo% L243008 e
00% 1173004 167673005
104 427008 L3008
LU% 14712004 Y008
Lo 8 07004
L] TSN PR T
Lo% 06008 w2008
Lt s V008
0% 137003 3047005
00% WL 200
wWh 159473004 A0
L 03001 250700
Ao AR 2008
L0% 1zans BRZ)
Lo% v 13700
o 427001 15101008
L0% e o
Lo 202w X008
00% 173004 34:m300
L% 0001 vion
0,0% 12300 155300
Go% 400 11008
(12 Wa2608 0
Lo% 253005 2672008
Lo 24v004 WEIS
Lo% 23/¥2008 1912008
4,0% I 112000
[ IvI0M 2177300
G0 L400a 1173004
e 4iN2008 SR
i 23003 6 om
G na‘load 14103008
ni 112172008 LI G
0.0% 677008 =i
Lo &40 DiR2003



Aoexd 1 - RelagBo dus 220 malores duplicatas

. Tedents

Saradn

1) Herculen SA Fabrica de Talherre
144 (rercules 54 Fpbwiin de Talhores
143 Flermuke 54 Fahmca de Talhemss
1R Heroudoa 54 Fabeiia de Talhersr
Vidsm Maseriad Plaricss Lida
Ml 5.4 Proalois e Conmonms
Zckouo rditria o Comienan Lids.
2aion s Indamia ¥ Com érefn J.uda.
Munbial 5.4 Prodyhs de Curaurmy
Munbnl 5.4 Produlcm ds Coneumo
Homlot B4 Fabriaa de Taihorm
adial 5.4 Procuis de Copmume
Yl w1 Matesinl Plaste Lbla
Ml .4 Procaios de Connam
Mol §.A Prodaia de Conrumo
Edvo Bry Commvial Lide

PBluc Ray Comorcinl [ 1da

Mundial 6. A Produton de Commrna
Mhndlil 5.4 Prodinon de Coneummo
Ihisa

Munchd 7. A Taodoars da Cirraastad
TRIF -Transpenie Aérea Regional do Inize
TRIF -Tramponie Adven Regional do Imer
TRIP ~Trwwporie Asren Regonal o Infes
THIP - Tracwporte Aéraa Ragional 40 [raer
TRIP - Tranapeate Aére Regional o i
Mundial £.A Predyim Jc Comums
Prfymas Inchimnia & Counstons Lida
Mhandal 5.A Produsos d Conauma
METALURGACA DF, TUBGS DF PRECISAC T, T
Mundial $.4 Produioe de Conmume
Rlisc Bay Comesial | 3da

Horculot KA Fabfica e Talhorss
Marcules €4 Fabrica rir Taberes
Hervulon §4 Fbrica ke Tathorea
W Ay Coererial | ida.

Rondia) 8.4 Produion de Consuma
Herulem 8 A Fabrics de Talherow
sk Py Comenessi |da

Hursular 54 Febnea 8 Talheres
Mundish 5.4 Produics de Comia
Murdhal £.4 Priditen de Comaiap
7edoan ladistna ¢ Comércia ) ida
Mhandal 5.4 Produiod de Comtuma
Mandial 5.4 Produios de Cumsmo
Unieersal Kish | ufy

Mikx Bay Comercial Lida,

Zaime Industris ¥ Comiruia Lida
Femuer 14 Fabrica dn Talheres
Vol an Matsrial Plabco Lica
Murschal 5.4 Produlor de Comnony
Mandial §. Produsns de Conniamu
Mundin] 8.4 Produgur de Conswme
Miicsal 5 A Pruduiod do Cimsumar
Muncial 5.4 Produsos e Comsuma
Mundia) 2.2 Pridhga do Conpume
Viuncia! 8 4 Pronduscs do Consinmo
Muncial 5.4 Produtos de Cmaumo
Mindis! 5 & Produrs do Contume
Vimndial 5.4 Pridume do Conwame
T Pay Comncrcsal 3 1da

Frugms indmirta de Alimcaion Lids
208 Mundla| €0 Produion de Conaume
06 Mumlial $ A Prodwios de Coaume
207 Uion Nabonal Scrvigers | i

00 Unioh Malanal Servicos Lids.

200 Union Nabanal Sorvicos | ids.

20 Lion Naponal Sevyicos )ide

20 Union Naianal Sanages Lide.

212 Biwe iy Camernial Lida.

313 Zelowr Indaria © Comérciu Ludy.
24 Wl 5.A Praducs de Conauma
S Herculea B4 Fubrica dc Talhers
316 Herzules SA Fatrivs de Talhen
7 BRA Trampmmier adreon Lids

2L Crupo Mullisvaal Lida

2% Hersules A Fannca do Talhom
30 Uereuder 34 Famica de Tylhoros

Telal. 200 makw e
Pemals Duplicnins.

Tolal Bam dt dBdos

ETILLTX INDC:ATRI A B COMERCIO LTDA
ETILLX TNTRIATRI & FCOIMERE 101.TRA
ETILLX INFICSTRIA E COMERURILIUA,
ETILUX INDUSTKI A E COMERCIO 1. TDA,
VIMFPLAST EXP. E IMPORTACAC
METALCORTE TNOX LTTA

THYSSENKRUPP ME TALURGICA CAMPO LIMPD LTD
THYSSENKRLFP METALURGICA CAMPG LIMPT LTD
METALCORTE INOX LTDA

METALLTIRTE IMIX 1LTDA

ETILAZX INDILSTR! A E COMERCIC LTD A
METALCORTE INOX LTDA

METALLRGICA WOR 34

METALCORTE INOX LTDA

METALCORTE INCX LTDA

TNG COMERCTD DE ROUPAS LTDA
TNOCOMERCTO I RIKTAN LTDA
METALCORTE RNOX LTDA

METALCORTE DOX LTDA

ETH UX INTHISTRIA E COMPRCIO LA
METALCURTE BNDX L TDA

AGEMC A DE VIAGENS OVC TURISMO LTD A
AGENCI4 [ VIAGENS CVC TURIIMO LTDA
AGENCI4 DE VIAGENS CVC TIRISMO LT A
ITAL LINHAS AEREAN §/4

TOTAL LINHAS AFREAS 574

METALCORTE [NDX | TDA

FERROVIA CTNTRO ATLANTICA
METALCORTE INOX LTDA

USINA SAQ KOS £.2.

METALCORTE INOX LTD4

ATACADAL DISTRINLACAD COME TNTUSTRIA LT
ETILUX NDUBTRIA E COMEACIC LTDA
ETILUX [NDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
ETILLA INDUSTRIA £ COMERCIO LTDA

1INS FERIAU & 1A LTDA

METALCOKTE jNQX LTDA

ETILUX [NDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
DREPES & (TA 1 T4

ETILLX [NDUETRIA E COMERCIO LTDA.
METALCORTE TNOX LTDA

METALCORTE INOX 1TDA

CATERPIL| AR [X) ITRASI. A

METALCORTR INOX LTDA

METALCORTE INOX LTDA

€12 ZAFFARI FE SUPERMER

IRADE SPULT CUM CONE. LTDA

NGVARTIS BIOCIENCIAS 5.A.
ETILLT INDUSTRIA E COMERTIO LTDA.
METALLRCICA MDR HA

ETILUX INTWSTREA E COMERCIC LTDA
ETILUX INDUSTRIA E COMERLIOLTDA.
ETILL INDUSTRIA E COMFRCIG [TDA
ETILUX INDUSTEEA L CONERCIU LTOA.
ETILUX INDUSTRIA . COMERCIO LTDA.
ETILUY INDUSTRIA E CDRERCTO LTDA.
ETILUX INDUSTKIA ECOMERETO | TDA
ETILUX INDUSTRIA b COMEREL LTUA,
ETILUY INDUSTRIA K COMERCIO LTDA.
ETILLUY INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
PRERES & CTA 1 TDA

MARCAL |12 ALIMENTOS LTDA
METALCOKTE INOX LTDA
METALCORTE [NOX L TDA

ETTLUN INTDUSTHIA E COMERCIO LTDA
ETILUX INDUSTRIA & COMERCIC LTDA,
ETILUX INDUSTRIA E COMERCIC LTDA,
ETILLY [NDLSTRIA F COMERCI01TDA.
ETILUX INDUSTIIA £ COMERCID LTDA
MAGAZINE. PELICAMO LTDA 1) 137
€14 VALE DO RIC DOCE CVRD
METALCORTE [NON 1TDA

ETILUX INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
ETILLX INDUSTRIA § COMERCTO LTRA
ROTATUR LTDA

METALUSGACA LE TUBUS Db PRECISAU LTDA
ETILLX INDLSTRIA B COMERCIO LTRA
ETILLY INDUSTRIA § COMERCIO LTPA

JiL3
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Anexo 1V - Duplicatas permutadas pelas Cedentes

Nome du Cedente

Yalor Liguidado (RS mil}

Mundial § A Produios de Consumo

BRA Transpories Acreos Lida,

Braspol Coinplas Comereio ¢ Ind de Plds
Tealil Tobacow §.A

Torlim Industna Frigerifica Lida

Vulcan Maicrial Plistico Lida

Bluc Bay Comeraial Lide.

Zzloso Indiswia e Comércio Lida

ZiviS A

Frigma Industria de Alimenlos Ltda
Ssandard S/C Lida. - Seguranga Patrimoni
METALURGICA DE TUBO§ DE PRECISAO LTDA
Mamacini [ntermediagdes Lida,

TRIP -Transporie Aéreo Regicnal do Inter
Parfums de Frence Ltde,

GETHAL AMAZOMAS §/A IND DE MADEIRA COMPE
Grupo Mulrinvest Lrda

Hercules SA Fabricn d¢ Talheree

Seework - Recurgos Humanos e Servigos 8/
Jabur Pneus §A

Plascalp Produtos Cirwrgicos L

Maxifio Indusirial L1da

South Wings Com. Peces p/ Avisgde Lida
Laboratono Farmaceotica Elofar Lida
Revisa Servigos Acronduticos

Resl Acrovias Brasi! Lida

Universal Kids Lda

In Shop Merchandising ¢ Promog3zs Lida
Pada SA Indl., Coml. ¢ [mperiadora
Eximpon Indistne ¢ Caméraio Lida.
Ceramica Sania Gertrudes Leda

Union National Servigas Lida.

Noreeste Arqui-Design Lida. - Epp

Polipee Industria ¢ Comércie Lida

Tato Indiemia ¢ Comércio Lida.

Coop. Agropecudnia do Sudoeeste Mineimo
PVC Brazil Ind. de Tubos ¢ Concxaes Lida
§ M. Z. Congultoria em Automegide  Cant
Tobasa Bioindumrial de Babagu SA
Qualidade Com Imp. ¢ Exportagio Lida
Minas Papel Indusina de Ariclatos Lida
Vigel Vigiinzcia Espeeializada Lida

Point Shoes Lida

Frigorifico Percobello Lida

Casa das Gravuras Com. ¢ Ind. Lida

Couro Azal Comércio de Courcs Lida
Incinte Zimberdi & Cia. Luda.

Ar Deha Equipamentos Prcumiticoy Leda.
Epl - Editors Peig ¢ fnd Lida

Nova Amenca SA

§YGEN ENGENHARIA E MONTAGEM LTDA
Jotaeme Produgdes Eventos Grbfics ¢ Edit
1nd. ¢ Com. Jorge Camasmie Lide

No Exit Ind. ¢ Coméroio do Vesmario Lid
T & ). Vesior Lida,

STELLA BARROS TURISMO LTDA
Fioma Ind. ¢ Com. Ltde

Roszi Kalven & Cia. Lula,

Indiistria Aute Meraliirgica Lida.
INDUSTRIA QUIMICA KIMBERLIT LTDA
K Takaoka Ind ¢ Coméreio Lida

Easytex Texil Lide

5P Servigos Lida,

CS Peaquisas ¢ Pan Indusinais Lida

IMB Nordeste Ind. de Modas Lida
Comereio de Aparas ¢ Sucalas do Papéis N
CODEP CONSERY E DEDET PREDICS E JARDINS
AP WINNER IND.E COM.PRCDS QUIMICOS LTDA
Mochim Modas de Vestario Lida
COMARX BOMBAS EEQUIP LTDA
Ma:s Eletrica ¢ Hidraulica Lida
IND.CGNFORMAGAO LIGAS E INOXIDAVEIS LTDA
Bel Luswen I.C I.E. de Lusmres Lida

Gat Exp ¢ Imp. Prod. Informanica Lida
Blister Mmcc Embalagens Lida,
ANVILIND ECOMERCIO LTDA
ULTRADATA ASSESSOR[A E INFORMACCOES COMER
FH Camunicaglo ¢ Participagdes Lida,

Ind. ¢ Cam de Sabdies e Derivades Damasc
Plasucos Tbeacil Lida.

TRANSPORTES DE MAQUINAS MONTEIRO LTDA
Al Empreendimentos Turistica Lida. - E
M A FALLEIRO & CIALTDA

Personal Comércio de Age Tnoxidivel Ltda
Tale Pramogdu de Vendas S/C Lida.

Chpler Indlstriz ¢ Coméreio Lida

Raylift Empilhadeiras Lida Epp

Bauhaus 1nstalagdcs ¢ Mantagens Lida
Cooperaiiva Cenel Leile Nilza

Comereial Blue Cenier Lida

Mele Comerciel Lida

Abbud & Associados C. Imegrada Lida
Lubreapack Indusiria ¢ Coméreio Luda
Gladys Rabello Pedroso - ME

Jiovam Center Pogas do Vesluano Lida

8819
6,893
4478
3207
1.066
1702
2631
2436
1.648
1455
1.287
1203
1128
1.088
Lo17
979
978
217
%98
14
€59
673
649
627
583
569
555
50
501
M7
442
410
377
344
33
n
280
260
243
2R
214
2
07
204
196
186
179
177
176
166
160
147
149
144
126
121
119
1}
1017
102
9
%
98
98
97
0
89

84
83
83

83

83

a3

76
kL
@
[
o7

65
1]

@
59
36
5
5|
5
40
47
45
4
43

CHiveira Trust Distribuldara de Tivatos ¢ Valores Moblidrios 84

Relairio relative & uplicugde de procedimentos pré-acurdados

Tistal dus vpersclies (RS
mil} do Cedente

A6
18,925
17.137
15,035
7.269
7478
44,628
4.483
16.774
3358
1683
7450
2.756
5335
ann
1.545
2922
12.43
1289
1.53%
3320
2.55)
430
5.306
2171
270
1.547
L33
2.280
862
1.754
1.544
983
499
914
an
1.642
Ey)
390
4
850
258
1638
235
01
304
84|
1.435
1.349
193
164
180
34
665
219
157
650
3n
408
208
3930
B4s
e
(]
g7
226
398
Ellx]
203
13¢
325
39
93
38
259
120
123
PH
207
146
162
175
411
108
60
164
145
14
1.065
50
219
119
7
a8
(2]

11,2%
164%
I6.1%
21,3%
42.2%
16,1%

19%
$4.3%
$.8%
123%
76.5%
15, 7%
40,9%
20,4%
12,6%
63,4%
33,4%

7.5%
69.6%
54,2%
13.1%
229%
89,8%
1EE%
26,9%
21,0%
35.8%
38,4%
22,09
51.9%
25,2%
21.1%
383%
64,0%
36,3%
100,0%
16,6%
68,8%
62,4%
53,7
33.%
BO0.5%
12,5%
B6, ™
27.5%
G1.2%
2i3%
12.4%
11,4%
B6.0%
100.4%
87.6%
47.4%
2L.6%
573%
1%
14.3%
36.8%
26,1%
49,2%

2,5%
11,7%
82.7%
8%
100,0%
41.1%
223%
27.6%
9.2%
59.7%
235%
B.4%
88.7%
20,6%
291%
GL.7%
56.1%
7A.2%
321%
453%
40.3%
36,6%
%%
37.5%
100,0%
36.1%
38,4%
39.4%
4.8%
100,(%
24%
39.2%
63,4%
48.7%
6.7%

25
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Oivelra Trust Diatribyidorn de Titulos ¢ Vaiores Mapilidrios S/4
Relalorio relativo & apheagda de procedimyrios pri-ocordados

Anexo 1Y - Duplicatas permutadas pelas Cedentes

Total das operacoeas (RS

o
Nome dn Cedente Valor Liguidado (RS mif) i) do Cedente %
Pro Tipo Indusria Meralurgica Lidn 43 B2 52,2%
TS Plus Com. Treinamenio e Terceirizagdo 42 175 24.1%
Comério de Teedos Maser Lida 40 23R 16,9%
Valmar Transpories Importagdo ¢ Comércio 9 160 24.6%
Paraluppi & Parsluppi Lida » 478 B.1%
Santa Pavla Coméreic de Pescados Lida 39 82 47.1%
Plastunion [nduatria de Plasticos Lida 33 el 48,5%
CUMERLATO & SCHUSTER INFORMATICA LTDA a7 214 17,2%
RIVELLI INDUSTRIA E COMERCIO LTDA - ME a5 204 17.3%
Crafica ¢ Edilora Tecla Tipo Lida 35 227 15.2%
SHAPY INDUSTRIAS TEXTEIS LTDA a2 61 52,8%
Laboratdrio Kinder Luda o 137 223%
Gt [ndustria ¢ Comércio Impartazdo ¢ Ex i) 204 14.3%
Diag Systems Comércio de Produles Labor 29 250 11,6%
Avecey Ind. e Com. de Conlecgdes Lida ME 28 70 0,3%
Lei do Terra Lida -4 119 234%
Grelhal S/A Servigos para Contrugdo 2% 29 90,3%
ACR Confecedes Lida, 25 25 100,0%
Manine Transporics ¢ Remogdes Lida - EP 4 6 369%
Agro Mecinica Darma Lida. n 1t 22.3%
Agro-Indugrria Jondaia Lids 22 40 45,2%
Dog Head Industria ¢ Comércio Ltda ME 21 121 171%
Fluidos da Amazdaia Lids. - ME. 0 35 56,5%
Antenia Josc Zangeri Alfano EPP 1y ™ 5.0%
S.A Tubonal 19 ko 7.1%
Mercotexul Comercial Luda. 9 139 13,3%
Maontmartrg Comereio de Produtos Oricos L ] 91 20.2%
Cemon Eletro-Elzironica Ltda 3 |44 12, 7%
Adriang Rosa de Paula Me 17 52 32,8%
Osaplast Industria ¢ Comercio Lida 16 122 12.9%
CAVALO 5 47 3L
E-Mix Conaulioria de Markenling Lida 15 125 1L.&%
L & Dia Industria ¢ Comércio Lida. 14 4338 29%
NAST COMERCIO DE FERRQ E AQOLTDA EPP 14 4 100,094,
MSC Indiiatria de Produios Onicos 14 9 13.9%,
Vitoriacar 1.C.E Elew Autos Lide 4 40 331.9%
Sao Paule Danlas Distr Pegas Aulomolives 13 24 $4,4%
Ngx Rio Modas Lida 12 133 25%
Fortac Com Ind. Exportagdo Imp F. Tapele 11 3ol 18%
Metnlgiass Idisnia ¢ Comércio Lida, 1 106 16,1%
GS SEGURANGCA S/C LTDA w o0 10,1%
ALLYET QUIMICA INDUSTRIAL LTDA [ BZ 12.2%
Fujiwarn Equip.Protegiio Individusl Lida 1 226 43%
Fasiraining Centro Educacional Lida. 14 10 100,i%
CHRONOS S8 A PRODUTOS ELETRONICOS 9 122 74%
Dileval Concxades Hidraulicas Lida ] 12 75.4%
C & D Indistria ¢ Coméreio Lida, k| 170 1.7%
Dimarzio & Cia. Lida. ] 113 6,0%
A, ). §. Textil Comercial Lida 7 9 16,4%
DICOPESA IMPORT E COM.DE ACRILICOS LTDA 7 423 i.6%
Nove Erp Saneamenio Ambiental Lida 6 26 M4, 1%
Disgpack Comereio ¢ Scrvigos Lida 6 149 18%
Swisslarma Lida 3 251 1%
DRM FROF COM.REPRES.LTDA 1 5 100,
QBJETO ATUAL 5 63 7.2%
Marsia Helena Lammogha Denni ME. 4 9 IB.6%
Demec Induswial Lida. 4 1 31.3%
EMBALAGEM CARTON PACK LTDA Kl 248 2%
Acqua Lines Comercial Ltda, 3 3 7.0%
Celo Experlagdo, Imporlaga, Com Repres 2 15 15.%
VYalki Plasticos ¢ Magquinas Lids 2 1.753 1%
Carvoaria Sumare Lida, | 3 26,8%
Blzu Blane Rouge Distribuidora Comerciel 1 10 1%
BRANDONI CONFECCOES E ARTIGOS EM GERAL L ] 1 100.0%
Union National Facloring Lida. 1] ki 17,8%
TAB-Agscssorin Tribwaria Lida [ 400 0,i%

Total 63.45%4
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Rating

AA-

As cotas do FIDC encontram-
se suportadas por uma
carteira de recebiveis com
inadimpléncia baixissima, a
gual garante 6tima margem
de cobertura para o pagamento
do principal, acrescido do
rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo
apresenta uma relagdo muito
elevada entre os mecanismos
de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 05 de
outubro de 2007, atribuiu o rating AA-, com perspectiva estavel, para a 42 Série das Cotas
Seniores do Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros.

O Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros, constituido sob
a forma de condominio fechado, tem por objetivo a aplicacdo de recursos na aquisi¢cao de
direitos creditérios financeiros, indicados e selecionados pela consultoria de crédito
especializada Union National, resultantes de vendas mercantis ou de servigos ja prestados
(créditos performados), respeitando os critérios de elegibilidade e a politica de investimento
detalhada no regulamento do fundo. O fundo ndo tem um objetivo explicito de rentabilidade
para as Cotas Seniores, sendo nossa avalia¢éo restrita ao adequado pagamento do principal
na data definida para a amatizagdo das Cotas Seniores. A 42 Série de Cotas Seniores do
Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros contara
inicialmente com um PL de até R$ 155.000.000,00, representado por 6.200 Cotas Seniores,
com valor unitario de R$ 25.000. O fundo j& conta com trés séries de Cotas Seniores. A 12
Série, registrada em 19/jul/06, estd composta por 2.000 Cotas com valor unitario, em
04/out/07, de R$ 25.797,13, perfazendo um PL de R$ 51.594.268,87. A 22 Série, subscrita
em 27/set/06, estd composta por 4.200 Cotas com valor unitario, em 04/out/07, de
R$ 26.466,4231048, perfazendo um PL de R$ 111.158.977,04. A 32 Série, registrada em
05/jul2007, estdA composta por 4.086 Cotas com valor unitario, em 04/out/07, de
R$ 26.132,79, perfazendo um PL de R$ 106.778.582,37. Na mesma data, o FIDC mantinha
1.270 Cotas Subordinadas, com valor unitario de R$ 47.990,43, perfazendo um PL de
R$ 60.947.854,44 .

O rating atribuido & 42 Série de Cotas Seniores fundamenta-se essencialmente no excelente
desempenho do fundo, assim como pelas caracteristicas da sua estrutura, sendo que a
interacdo destes dois fatores ttm agregado seguranca para a preservacao e valorizagédo das
Cotas Seniores. O FIDC apresenta uma carteira de recebiveis de otima qualidade,
caracterizada por um baixo indice ¢ atraso e inadimpléncia (em 04/out/07 os direitos
creditérios em atraso representavam 0,45% do total da carteira), consideravel pulverizagao
por cedente e devedor e tickets / contratos médios relativamente reduzidos. O Fundo
apresenta significativa rentabilidade, a qual pode ser ilustrada pela valorizacéo das Cotas
Seniores da 1% 22 e 32 Séries, assim como da Cotas Subordinadas. O fundo tem
apresentado elevada disponibilidade de lastro de direitos creditérios, garantindo um elevado
patamar de rentabilidade, porém preservando a qualidade da sua carteira e homogeneizando
seu perfil de risco. A classificagdo também considerou de forma positiva a estrutura do fundo,
particularmente a elevada participacédo de cotas subordinadas, proporcionando alto grau de
protecao para as Cotas Seniores. O nivel de protecéo oferecido por esta propor¢éo de cotas
subordinadas garante uma boa margem de seguranga, proporcionando cobertura suficiente
para absorver as perdas e/ou atrasos nos pagamentos dos titulos adquiridos pelo fundo. Este
fator de protecdo pode ser ilustrado pela relagdo inadimpléncia histérica / subordinacéo.
Similarmente, a classificacdo levou em consideragé@o o estrito cumprimento do cronograma
de amortizagdo das Cotas Seniores da 12 e 22 Séries (a primeira amortizacdo da 32 Série se
dara em 02/jan/2008).
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Outras particularidades da estrutura, consideradas de forma positiva na atribuicAo da classificagdo, foram a
constituicdo do fundo sob a forma de condominio fechado, mitigando em alto grau os riscos de liquidez, assim como
a presenca do mecanismo de coobrigacao (por parte do cedente) com impacto positivo na qualidade da carteira do

fundo. Esta exige da cedente recompra de grande parte dos titulos que ndo sdo pagos pontualmente. A classificagcao

incorporou, de forma positiva, os processos adotados pela Union na selecéo / avaliagdo de cedentes e sacados, com

impacto muito positivo no perfil de risco da carteira de direitos creditérios do fundo. A classificagcdo também reflete a
alta probabilidade de que sejam cumpridas as condi¢Bes pactuadas no seu regulamento, ainda que n&o haja uma
meta definida de rentabilidade para as cotas seniores, incluindo a capacidade da Union em continuar originando

recebiveis sob os mesmos critérios utilizados inicialmente, respeitando os parametros de elegibilidade e de

concentragdo dos direitos creditorios.

Em contrapartida, ressaltamos alguns fatores que se contrap8em aos fatores mencionados anteriormente, como a
variagdo das taxas de cessdo dos direitos creditérios que irdo compor o FIDC, a qual diminui a previsibilidade a
respeito da performance do fundo, paralelamente a possibilidade de aperfeicoamento dos critérios de elegibilidade
previstos no regulamento do fundo. O regulamento ndo estabelece limites maximos de concentracdo para 0S
cedentes, sendo que para o sacado o limite é de 10%. O aumento de concorréncia, principalmente pela maior
disposicdo dos bancos em atuar junto a segmentos que anteriormente restringiam-se as factorings e pelo maior
acesso ao mercado de capitais, com o objetivo de diversificagdo e redugdo de custo de funding, de empresas de
pequeno e médio portes, pode vir a impactar no médio e longo prazos a disponibilidade para o Fundo, assim como
na rentabilidade dos créditos cedidos ao mesmo.

A seguir, apresentamos os fatores positivos e em observacao os quais determinam, numa boa proporcéo, o nivel de
risco do fundo.

Fatores Positivos

O fundo apresenta um over collateral histoérico de aproximadamente 18,0% do PL em cotas subordinadas,
proporcionando uma boa protegdo para a preservagao do valor das Cotas Seniores, quando comparado com o
nivel muito baixo de inadimpléncia do universo de recebiveis que comporéo o fundo;

A carteira de direitos creditorios lastro do Fundo apresentou, durante todo o periodo de atividade do fundo, um
6timo desempenho, caracterizado por uma propor¢do significativamente reduzida de diretos creditérios em
atraso ou inadimplentes;;

Os direitos creditérios adquiridos pelo fundo apresentam taxas elevadas, o que pode se traduzir, em funcédo da
politica de cessdo, numa importante capitalizacdo das Cotas Seniores que compdem seu R, reforcando a
rentabilidade e o pagamento de seu principal;

O regulamento do fundo limita o nivel de exposigdo por sacado a 10% de seu PL. Esta limitagdo, embora ndo
denote um 6étimo nivel de pulverizagdo de risco sacado, limita a concentragdo de risco do fundo. Devido a
existéncia de uma importante concentracdo da carteira da Union num sacado particular, este limite evita que esta
concentracao se reproduza no ambito do fundo;

O fundo conta com coobrigagao por parte do cedente, caso o direito creditério apresente atraso. Esta ferramenta
se materializa na recompra, pelos cedentes , dos recebiveis atrasados, com impacto positivo na performance da
carteira;

Experiéncia do originador dos créditos. A Union conta com um histérico no segmento de fomento mercantil, sua

carteira de clientes se encontra consolidada e apresenta um crescimento saudavel, o que nos conforta quanto a
sua capacidade de originacdo de direitos creditrios. A organizagcdo tem apresentado bons resultados nos
Gltimos periodos;

Os direitos creditorios sdo performados, ou seja, representam servigos prestados e/ou mercadorias entregues
pelos cedentes em nome ou a favor do sacado;
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Embora o regulamento preveja a possibilidade de desenquadramento dos parametros especificados no
regulamento para o over collateral, o periodo de reconstituicdo desta é relativamente baixo (10 dias);

O fundo se encontra constituido sob condominio fechado, o que mitiga riscos de liquidez vinculados a resgates
por parte de Cotistas fora do cronograma de amortizacéo previsto pelo fundo;

Embora as taxas que remuneram os direitos creditérios sejam prefixadas, o fato de que as Cotas Seniores ndo
estdo atreladas a nenhum tipo de indexador, ex.: CDI, e do fundo ndo prever um objetivo de remuneracao para
estas, limitam os efeitos negativos que eventuais descasamentos de taxas poderiam ocasionar. No entanto, a
rentabilidade do fundo pode ser afetada por descasamentos significativos. Maior rentabilidade esta alinhada a
maior capitalizagdo das cotas e, assim, a uma maior probabilidade de pagamento do principal (valor da cota).
Como foi mencionado anteriormente, os direitos creditérios adquiridos pelo fundo renderdo pelo menos 135,0%
do CDI. Aumentos significativos nas taxas de juros bésicas, além de ter possiveis efeitos nos niveis de
inadimpléncia da carteira (poderiam ocasionar niveis de inadimpléncia elevados, os quais elevariam o perfil de
risco do fundo e erodiriam a protegdo proporcionada pelo over collateral) poderiam afetar a rentabilidade do
fundo. Embora este seja um risco potencial, o rapido giro de carteira (70 dias) permite a remarcacao das taxas
dos direitos creditérios, incorporando mudancgas nas taxas de juros basicas. Esta dinamica constitui um fator de
risco, no entanto acreditamos que este cenario seja pouco viavel, dada a trajetéria de queda nas taxas de juros
bésicas e a previsao de continuidade desta tendéncia no médio e longo prazos.

O fundo prevé a utilizagdo de instrumentos derivativos para se proteger contra eventuais riscos de mercado
derivados de descasamentos de taxas. O uso destes instrumentos serd definido em conjunto entre o
Administrador e o Consultor de Crédito. Apolitica de investimento prevé a aquisi¢cdo de ativos pds -fixados com
baixo risco de crédito (ex.: Titulos Publicos, CDB de institui¢bes de primeira linha, etc.).

Fatores em Observacéao

O fundo ndo prevé um limite maximo de concentracdo por cedente. Apesar de contar com cerca de 180
cedentes, a participacdo das duplicatas originadas pelos 20 maiores representam aproximadamente 80% da
carteira da Union que servird de lastro para o FIDC;

A rentabilidade dos direitos creditérios que compordo o PL do fundo dependera da taxa de cessédo com a qual
estes serdo adquiridos, o que introduz maior oscilagéo sobre a rentabilidade das cotas. Embora a Union espere
gue esta seja equivalente a taxa média (ou fator médio), existe uma tendéncia, de aumento da concorréncia e
reducdo dos fatores praticados em suas operagBes. A reducdo da taxa de desconto praticada diminuira a
remuneracao dos direitos creditorios adquiridos pelo fundo;

Caso exista descontinuidade do fluxo de direitos creditérios cedidos pelos maiores clientes devido ao elevado
nivel de concentragdo da Union, a capacidade de originacdo de direitos creditérios da factoring, necessaria para
compensar esta eventual perda, poderia se ver sob estresse;

Embora os critérios de elegibilidade especificados no regulamento do fundo sejam adequados, acreditamos que
exista espaco para um maior conservadorismo em alguns deles, particularmente aqueles vinculados ao histérico
do sacado (ex.: histérico de protestos);

O regulamento do fundo ndo prevé limites de exposicdo a segmentos de atuacdo / atividade do cedente, ou
sacado, ou tipo de papel (cheque duplicata);

Embora a incorporacéo do mecanismo de coobrigacdo no ambito do fundo seja um fator positivo, cabe lembrar

que isto pode ndo se materializar na compra automatica de direitos creditérios por parte do cedente. Isto
depende, entre varios fatores, da situagéo / capacidade financeira do cedente para assumir esta obrigacao.

ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos ao FIDC UNION NATIONAL, especialmente aqueles relativos a
qualidade de sua carteira. A cada trimestre sera divulgado um relatério sintético, contendo a opinido da Austin sobre
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0 risco de pagamento da 42 Série de Cotas Seniores. Esta classificacdo estar4d permanentemente sujeita a
alteracgdes.

PERFIL DO FUNDO

O FIDC Union National € um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, regido por regulamento proprio e
disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetéario Nacional e pela Instru¢éo
n° 356 de 17 de dezembro de 2001, com as alteragBes promovidas pela Instru¢éo n® 393 de 22 de julho de 2003 e
pela Instrugdo n° 442 de 8 de dezembro de 2006, ambas da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

O fundo tem por objeto adquirir Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos Creditérios ao fundo sera realizada nos
termos de cada Contrato de Cessdo e do Regulamento, em carater definitivo e com direito de regresso ou
coobrigacgdo dos respectivos Cedentes.

Os Cedentes respondem pela solvéncia dos Sacados em carater solidario, pela liquidacdo de suas obrigacdes
pecuniérias nos termos dos respectivos Documentos Comprobatdrios, sendo ainda responséveis pela existéncia e
correta formalizacao dos Direitos Creditérios adquiridos pelo fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cessao.

O fundo emitird Cotas Seniores para captar recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a aquisicdo dos
Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes de sua carteira.

As Cotas Subordinadas poderéo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou por meio da cesséo de Direitos
Creditérios Elegiveis ao fundo.

O fundo conta com as seguintes caracteristicas:

Tipo de Fundo: Fechado;

Patrimdnio Liquido da 42 série: R$ 155.000.000;

Quantidade de Cotas: 6.200 Cotas Seniores;

Valor Unitario da Cota: R$ 25.000,00;

NUmero de Séries: 4 (quatro) séries;

Prazo do Fundo: 20 anos;

Objetivo de Remuneragao: N&o existe meta fixa de remuneracéo;
Colocagéao das cotas: Publica;

Publico-Alvo: Investidores qualificados ;
Administradora: Oliveira Trust;

Gestora: Oliveira Trust;

Custodiante: Banco Bradesco S/A;

Consultoria especializada: Union National Fomento Ltda.;
Cobranca: Union National Fomento Ltda;;
Auditoria KPMG;

Amortizacdo Ultima amortizagéo das Cotas Seniores da 42 Série em 01/05/2001. Fundo regido

por Mecanismo de Amortizagdo Programada, conforme descrito no Suplemento
da 4@ Série de Cotas do FIDC.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

As aplicagbes do fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicao e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, sempre observados 0s termos e as condi¢des do Regulamento.

O fundo podera manter ou aplicar seu Patriménio Liquido, de acordo com a tabela a seguir:
Percentual em Relagao ao

Composicado da Carteira R O L0k

Minimo Méximo
a) Direitos Creditorios ; 50% 100%
b) Moeda corrente nacional; 0% 50%
c) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; 0% 50%
d) Cédulas ou certificados de cédulas de crédito bancario que contem 0% 50%
com coobrigacao de qualquer das Instituicdes Autorizadas;
e) Fundo(s) mutuo(s) de investimento de renda fixa de perfil 0% 50%

conservador, com liquidez diaria, que tenha(m) seu patrimdnio
representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pos-
fixados, de emissdo ou coobrigacdo de Pessoa que seja
considerada, nos termos dos normativos das instituicdes
reguladoras, como de baixo risco de crédito e que sejam
administrados por qualquer das InstituicBes Autorizadas .

E vedado ao fundo realizar operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo. E expressamente vedada a
aquisicao, pelo fundo, de ativos de renda variavel.

As operacdes do fundo com derivativos devem ser sempre realizadas em mercados organizados, administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, devidamente constituidas. No caso de operacdes de swap, as espectivas
operagbes devem ser exclusivamente realizadas na modalidade “com garantia”. E expressamente vedada a
realizacéo de operagdes de venda de opgdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo.

O fundo poderé realizar opera¢cdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢es detidas no
mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto no Regulamento.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Serdo considerados Direitos Creditérios Elegiveis os Direitos Creditérios, cujas informagdes foram transmitidas ao
Custodiante pelo Consultor de Crédito, por meio eletrénico, de acordo com os procedimentos definidos no Contrato
de Cessédo e no Contrato de Custddia, e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢cdo, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade:

a) as informagOes referentes aos Cedentes, Sacados e aos Direitos Creditérios constem do arquivo (Layout
previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante nos termos do respectivo Contrato de
Cesséo;

b) o respectivo Sacado nao se encontre inadimplente no cumprimento de suas obrigagfes nos termos de outro
Direito Creditério de titularidade do fundo;
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c) a partir do 302 dia ap6s a primeira integralizagdo de Cotas, considerada, pro-forma, a cessdo pretendida, o

somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios de titularidade do fundo, devidos pelo respectivo Sacado, nao
seja superior a 10% do valor do Patrimdnio Liquido na Data de Aquisi¢ao;

d) o respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF do
Bacen;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou recuperacéo judicial
ou extrajudicial; e

f) a data de vencimento do Direito Creditério ndo seja posterior ao dia 25 de marg¢o de 2026. O fundo devera
adquirir todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis que lhe forem ofertados, inclusive garantias
reais e fidejussérias, se houver.

Os Direitos Creditorios adquiridos pelo fundo deverdo, nos termos do respectivo Contrato de Cessao, ter sido objeto
de selecéo prévia do Consultor de Crédito.

O Custodiante sera responsavel pela verificagdo do atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade e pela operacionalizacdo de todas as rotinas e procedimentos necessarios a aquisi¢cdo pelo fundo dos
Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do Contrato de Cessédo e do Regulamento, que sejam de sua estrita
responsabilidade.

Desde que observados os termos do Contrato de Cessdo e do Regulamento, a verificagdo do enquadramento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade realizada pelo Custodiante sera definitiva. A perda, por qualquer
motivo, apods a cesséo ao fundo, da condigdo de Direito Creditério Elegivel, ndo dard aofundo qualquer pretensédo ou
direito de regresso contra o respectivo Cedente, suas pessoas controladoras, sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.
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Classificacdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontramse suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relacdo entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagéo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagcdo adequada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontramse lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagé@o apenas razoavel entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontramse lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco € médio.

CCcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relacéo entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizacéo de
suas cotas. O risco é alto.

CccC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizagao de suas cotas. O risco € muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagdo de default Ndo mais existe qualquer tipo de
protecéo adicional. O risco € altissimo.

Sinais de (+) mais e ¢) menos séo utilizados para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagéo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizacdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emisséo especifica, onde é

considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacao financeira determinada.

As informag6es obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulac6es realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicacio podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por

outro meio, eletrdnico ou mecanico, incluindo fotocopia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmisséo de informagao, sem prévia autorizagao, por escrito, da Austin Ratirg Servigos Financeiros Ltda.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAQ DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento parucular OLIVEIRA TRUST DISTRIBU[DORA DE TITULOS E

n° 36.113.876/0001- 91 neste ato devidamcnte representada por gk
constitui 0 UNION NATIONAL FUNDO DE INYESTIME VRIRBITOS

CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS, nos termoj cda fﬁﬂ@igb 356,
de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugio CVM n® 393, e 22 d@;e}lggd 2 97, que
se regera pelas seguintes clausulas e condigdes:

I — Sob a denominagdio de UNION NATIONAL FUNDO DE TENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS (“FUNDO”) com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 203,
Barra da Tijuca, fica constitiido um FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS nos termos da Instrugio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela [nstrugdo CVM n® 393, de 22 de julho de 2003,

Im-A admmlstragao do FUNDO seri efetuada por OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, acima qualificada;

I1I - O valor unitario inicial das Quotas Sénior e Subordinadas do FUNDO ¢ de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais);

IV - O diretor da Instituicio Administradora responsavel pelas coperages do FUNDO,
designado para responder, civil ¢ criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento
do FUNDO, bem como pela prestagdio de informagdes a ele relativas, é o 8r. Mauro Sergio de
Oliveira; e

V - Seu regulamento ¢ ora aprovade nos termos do decumento anexo.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas.

Rio de Janeire, 22 de fevereirovde 2006

OLIVEIRA IBUIDORA DE

Joséd Alexandre’C, da Frefias

RIRE
Testemunhas: ToR
1. ] 2.
 MovvaShinas, A k. . ©
Nome: Maria Funice M. M. de F. Mello Nome: Helen de Oliveira Thomas

RG: 2.715.424-4 IFP/R]

CPF:313.480. 767"04" o

RG: 12.857.135-3 [FP/RJ
CPF: 088.887.377-82







UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA/
VALORES MOBIL OS S/A, institui¢do com sede na Cidade do Rio de\}

qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora) do UNION N2
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n° lﬁi_tiiﬁ_perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, (doravante denominado “Fundo”), nos termos
da Instrug@io CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugio CVM n° 393, de 22
de julho de 2003, B _

CONSIDERANDO que até a presente data nfo foi iniciado o processo de distribuiglio piiblica das
Quotas Sénior do Fundo, cabendo assim tinica ¢ exclusivamente 4 Administradora a deliberagdo
acerca de eventuais alteragdes no Regulamento do Fundo e seus anexos;

CONSIDERANDO que a Comissio de Valores Mobilidrios determinou fossem alteradas
determinadas cldusulas do Regulamento;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragfo dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorara na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagdio:
: - [

o ! -
1. Capftulo N,.inc-:iso I1; : R ‘ T B I 2
2. Capitulo V, inciso II, alinea “c’}; .. B S 255 A R G -
3. Capitulo VII, inciso XI; ¥ o Al oo 0o o
' inci . Pt : g R - A il B
4. Capitulo IX, inciso VI | T pen T SR sHgsasl ©
5. Capitulo X, inciso II, alinea “b%; it = ) ﬁ i cd 5T LTS &
6. Capitulo X, inciso I, alinea “mi S Sy g ; M B é
. - s LA ] e s R A ]
7. Capitulo X, inciso I, alinea “a] R N - o
T . y P =T e A N o
9. Capitulo XVIIL, inciso 1, ahneaH g 2 faidud e eH %
10. Capitulo XXV], incise I; ti L ©3 o I” L o = v *‘f -
o * 5 o ﬂT‘rl—ler;\" i . e o= [ -
11. Anexo ], n 48; e Anexo [IL i 2 SRS etipadsh ike Eﬂg é
S [y PEEEER o
Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 (duas) vias de igual teor, Jﬁtnmma@_@ﬂ §
(duas) testemunhas. " ¥mME88E
_— i IS
Anes _ pegi=]
3 E o m
(.8 BEREZSR
OLIVEIRA TRUST DISD TR
3 Alexandre C. do Frolias Z o omm
Testemunhas: o R
i1 A = =4
oom -
e s L e
o é Zm
g'ﬂ - S
- n - D P f
Noie: Alexandre Lodi de Oliveira . |
RG: 109641316 [FP/RJ

CPF: 076.922.737-66 ZFICI0 DE RER.DE TIT. £ DOC.

¢ CIDADE DO RID OF JANEIRD .
if PESILD DR PARTE INTERESSADA, O
{PRESEHTE DOCUMENTO FOT AUERBADD |
iH MARGEM DO REGISTRO DE Mo. 4 |
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERACAO DO REGTE ENTO DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS;

qualldade de Adm1mstradora (doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n® 1584544 perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos € Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamento foi alterado através do
Instrumento de Primeira Alteragiio ao Regulamento datado de 09/05/06, registrado sob o n°
1590867 perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (doravante
denominado “Fundo™), nos termos da Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instrugdo CVM n® 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDOQO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas realizada em
19/06/2006 alteragbes ao Regulamento visando atender exigéncias formuladas pela BOVESPA
como condigdo de manutengdo do registro das quotas do Fundo junto aquela Instituigdo.

CONSIDERANDO que se fazem necessarias alterages no Regulamento do Fundo com vistas ao
atendimento das exigéncias formuladas pela CVM;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragio dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorard na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagdo:

1. alteragio da alinea *¢” do inciso II do Capitulo Cinco;

2. alteragdo do inciso IV do Capitulo Doze; ¢

3. destaque para primeira parte e exclusfio da parte final da alinea “m” do inciso II do Capitulo
Dez; ¢

4. alteragdo dos incisos 11 e VI do Capitulo Dezoito.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 (duas) vias de igual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas. FR—— mmmmea
i 1 FICIE DE RES.OE YIT. £ DT,

Rio de Janeiro, 20 de junho de 2006 I [;.E JHMEIRD - B « 222i-7209
1594244
- : ('

_/q : : === 3 s=as)

OH‘%;AT:?E{NTW%%SE TITULOS " Joke Aloxandra WO&S!A
DIRETOR DIRETOR

Testemunhas:
1
Zé\ )

RG: 109641316 IFP/RI
CPF: 076.922.737-66




INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAO DO REGULA
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREI
FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento partlcular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituigio com sede na Cidade do Rio de Janeiro 4@ Avemda &
das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ séh_o §O>
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora {doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n® 1584344 perante o 1° Oficio de . _.
Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamento foi- ahw@&.ﬁgﬂ\wr de 50,
Instrumento de Primeira Alterag3o ao Regulamento datado de 09!05/2006 rmgmdo Spb @aatan
1590867 perante o 1* Oficio de Registro de Titulos e Docmems—do—Rlo__dgla_ne,l_m_c do
Instrumento de Segunda Alterag:ao a0 Regulamento datado de 20/06/20136, 1egis o iR At
1594264 perante o 1° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do R¥55de’ Faligifd' (dofdvante * =
denominado “Fundo™), nos termos da Instrugio CVM 1° 356, de 17 de dezembro ;@Em,{]ﬂﬁerada

pela Instrugdio CVM n°® 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotlstas reahzada
11/07/2006 alteragdes aoc Regulamento e no Suplemento da 1* Série de ng;&as &nior ¢ do Fun;i_p :2 '; o

& o

previstos no inciso 1I1 do Capitulo Onze;
3. alteragio do inciso II do Capitulo Treze; e
4. alteragiio do inciso IIT do Capitulo Vinte e Dois.

OLIVE
José Alexandre’ C. de Freltas

DIRETOR Progerador | CSEITrmzEs == S===z==
Testemunhas:

mmnﬁ Dﬁ f&fuﬁ m

- CPF:008.387.377.62
WFP;12,857.135-3

0 R 4
16 10853980-0 IFPIRJ
CPF 087.739.077-07.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora”) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006 e registrado sob o n® 1584544 perante o 1°
Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, cujo Regulamento foi alterado
através do Instrumento Particular de Primeira Alteragdo ao Regulamento datado de 09/05/2006,
registrado sob o n° 1590867, do Instrumento Particular de Segunda Alterac@o datado de 20/06/2006,
registrado sob o n° 1594264, e do Instrumento Particular de Terceira Alteracdo, datado de
14/07/2006 e registrado sob o n® 1596545, todos perante o mesmo 1° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro (doravante denominado “Fundo™), nos termos da Instrugdo CVM n®
356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas realizada em 08 de
maio de 2007, a substitui¢do do Custodiante do Fundo ¢ a alteragdo do Regulamento do Fundo.

Resolve a Administradora deliberar pela alteragdo dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorara na forma do Regulamento consolidado anexo ao presente Instrumento:

1. alteragfo dos incisos IX e XI do Capitulo Sete do Regulamento do Fundo, visando a
redu¢do espontdnea da Taxa de Administra¢do, em virtude do aumento do Patriménio
Liquido do Fundo;

E” IHTERESSRDA: O

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 (uma) via, ]untamentgpﬁn%éaﬁgﬁ%‘g@&ﬁ ERBADD

Rio g¢Taneiro, 14 de maio de 2007. 1Jq6545

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE 'kLT%@_’s_EJALOREs MOBILIARIOS S/A

Cesarﬂgrgg% I.iu’lflnto seas Aloxandre C. do Frettes
Testemunhas: DIRETOR
7 o , ) gl - o 7
éubé [M~W %ffb(/ﬁ/{('\/ (‘ ,/t,(,w LL/};*M,M L,’JMJ A
Nome: Nome:
RG:  Payla Perazzi A, Ferreira RG: U iRINEUNICE MOTTAM. DEF. ELLO
CPF: KG: 11812920-4 IFP/RJ CPF: CPF: 008.887.377-81

CPF: (195.449.027-40 1FP: 12.887.135-3
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Regulamento do UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DI
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CAPITULO UM - DO FUNDO (& S

II.

IT.

O UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS E MERCANTIS, doravante designado, abreviadamente, o “Fundo”, ¢

constituido sob a forma de condominio fechado.

Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra maiuscula, terdo os

significados a eles atribuidos no Anexo 1 deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no

singular quanto no plural.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam Investidores

Qualificados nos termos da regulamentagfo em vigor.
CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O prazo de vigéncia regular do Fundo sera até 01 de abril de 2026 ou até 90 (noventa) dias
apds a data de vencimento do Direito Creditério de titularidade do Fundo que tenha a data de
vencimento mais longa, 0 que ocorrer antes (o “Prazo de Vigéncia™). Na hipétese de o prazo
acima estabelecido encerrar-se em dia ndo util, a liquidag@o do Fundo sera efetuada no 1°
(primeirg) dia util subseqliente. O Fundo somente poderé ser liquidado antecipadamente nas
hipdteses expressamente previstas neste Regulamento, sendo que, neste caso, deverdo ser

observados pela Administradora os procedimentos definidos no Capitulo Vinte ¢ Um.
CAPITULO TRES - DO REGISTRO
O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos e os Suplementos serdo levados a

registro, pela Administradora, em cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na

sede da Administradora.




CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE

INVESTIMENTO et
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L. Observado o disposto neste Regulamento ¢ em cada Contrato de Cessdo, o obrjfgvom

‘ g
atuar no sentido de propiciar aos Quotistas a valorizag8o de suas Quotas, por

Elegibilidade e, conforme o caso, por Outros Ativos.

[I.  Os Cedentes sdio responsaveis pela existéncia, autenticidade e correta formalizagéo dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de

Cess#o.

[II. A Administradora, o Custodiante, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pela solvéncia dos Sacados, pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por

sua existéncia, liquidez ¢ correta formalizagdo.

IV. Na execugdo do objetivo de que trata este Capitulo, a Administradora envidara seus melhores
esforgos para que a valorizagfio das Quotas Sénior acompanhe a variagdo indicada no

respectivo Suplemento.

V. Em até 90 (noventa) dias contados da data de protocolo na CVM dos documentos de
constitui¢do do Fundo definidos na Instrugdo CVM, o Fundo devera alocar, no minimo, 50%
(cingilenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditorios. O Fundo podera manter ou aplicar a totalidade do saldo remanescente de
seu Patriménio Liquido, ndo investido em Direitos Creditérios, (a) em moeda corrente nacional,
(b) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen, (¢) em cédulas ou certificados de
cédulas de crédito bancério que contém com coobrigagdo de qualquer das Instituigdes
Autorizadas, e (d) em fundo(s) mutuo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador,
com liquidez diaria, que tenha(m) seu patrimonio representado por titulos ou ativos de renda
fixa, pré ou pos-fixados, de emisso ou coobrigagiio de Pessoa que seja considerada, nos termos
dos normativos das instituigdes reguladoras, como de baixo risco de crédito e que sejam

administrados por qualquer das Instituigdes Autorizadas. E expressamente vedada a aquisi¢Zo,

=

pelo Fundo, de ativos de renda variavel.



VI. E facultado ao Fundo, a exclusivo critério da Administradora, realizar operagdes

compromissadas, tendo necessariamente como contraparte qualquer das

Autorizadas.
VIL. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objelivo dei.profegsr,
deste Capitulo.

VITI. Ressalvado o disposto no inciso VII acima, é vedada a realizagdo de qualquer operagio
financeira, incluindo a compra € venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas
compromissadas ou com derivativos, em que a Administradora, quaisquer de suas Pessoas
controladoras, sociedades por esta direta ou indiretamente controladas, a esta coligada ou outras

sociedades sob controle comum figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

[X. Com relagio aos Outros Ativos referidos no item “¢” do inciso V acima, o total consolidado de
emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma institui¢do financeira, de seus respectivos
controladores, de sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, inclusive na hipdtese de contratagdo de operagdes

compromissadas, nio podera exceder a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

X.  Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestagdo desse servigo pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de

investimento e de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

X1. As vias originais e/ou, conforme ¢ caso, copias reprograficas autenticadas dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo deverdo ser
custodiados por instituigdo custodiante devidamente autorizada a prestagdo desse servigo, nos

termos da Instrugiio CVM,

X1, E vedado ao Fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior

do mesmo ativo.



XIIIL

XIV,

XV.

IL.

As operagdes do Fundo com derivativos devem ser sempre realizadas em mercados

Fundo, deverdo ser mantidos obrigatoriamente nas modalidades de investimento referidas no

item “b” do inciso V deste Capitulo.

Os percentuais € limites referidos neste Capitulo serfio cumpridos diariamente pela

Administradora, com base no Patrimoénio Liquido do dia 1itil imediatamente anterior.
CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Na aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo, cabera ao Custodiante a verificagdo do
atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisi¢do
de Direitos Creditorios pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante deverdo observar as
rotinas e os procedimentos definidos neste Regulamento e nos demais Documentos da

Securitiza¢do cujo atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

Serdo considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditérios Elegiveis™) os
Direitos Creditérios, cujas informagdes foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de
Crédito, por meio eletrdnico, de acordo com os procedimentos definidos no respectivo
Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, e que atendam, cumulativamente, na Data de

Aquisigdo, aos seguintes “Critérios de Llegibilidade™:
a) as informagdes referentes aos Cedentes, Sacados e os Direitos Creditérios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante

nos termos do respectivo Contrato de Cesséo;

b) o respectivo Sacado ndo se encontra inadimplente no cumprimento de suas obrigagdes nos

termos de outro Direito Creditério de titularidade do Fundo;

6 R
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IV.

VL

¢) a partir do 90° (nonagésimo) dia apds a primeira integralizagdo de Quotas, Lonslderada

pro-forma, a cessdo pretendida, o somatério do valor nominal dos Direitos Ox;gtﬁt%rrf 5% 'déc,

titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, ndo ¢ superior 4310% Tdez Xpor; ‘JY'“
1 NOVGmt,Q ”o 20

|cs Sala 403 Q
\Q Tel.; 22212009 g
/i; RID {};‘?
d) o respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes\ e;Chec;u,é’tt;\-"'t

sem Fundos — CCF do Bacen;

cento) do valor do Patriménio Liquido na Data de Aquisigdo;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou

recuperagdo judicial ou extrajudicial; e

f) adata de vencimento do Direito Creditdrio néio seja posterior ao dia 25 de margo de 2026,

Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento ¢ de cada Contrato de Cessio, a
verificagdo pelo Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera realizada exclusivamente na Data de Aquisigdo e, a partir deste momento,

sera considerada como definitiva.

A perda, por qualguer motivo, apds a cessiio ao Fundo, da condigdo de Direito Creditério
Elegivel, ndo dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o
respectivo Cedente, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente

controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O Fundo devera adquirir todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis que lhe

forem ofertados, inclusive garantias reais e fidejussorias, se houver.

Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo deverdo, nos termos do respectivo Contrato de
Cessdo, ter sido objeto de selegdo prévia do Consultor de Crédito, o qual serd o responsavel

exclusivo pelo cumprimento do disposto no inciso V acima.

CAPITULO SEIS - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAQ DE DIREITOS CREDITORIOS

L.

E DA COBRANCA DE VALORES

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditonios

Elegiveis dos Cedentes, observados os procedimentos definidos neste Regulamento e em cada

7 ! 2



II.

I1I.

11,

Contrato de Cessdo, desde que, computada, pro forma, a aquisi¢do dos respectivos Direitos
Creditérios (a) em moeda corrente nacional e/ou (b) por meio da emissiio de Quotas

Subordinadas, o Fundo atenda, cumulativamente, ao disposto no inciso XI do Capi }@%i&‘" e

observados os prazos para regularizagdo definidos neste Regulamento na };gqaoteseaggyv d %
iy, Novembro n° 20

desenquadramento de quaisquer dos limites e pardmetros acima referidos. [C, Saia 495 81
T J
V& el 2221 5504 &
RIC &

Cabera ao Consultor de Crédito, em cada Data de Aquisigdo, verificar se o respecti
ndo tem, nos ultimos 2 (dois) anos, registro no cadastro da Centralizagdo dos Servigos dos
Bancos S.A. — SERASA e/ou do Equifax do Brasil Ltda. em razdo de 4 (quatro) ou mais
titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, cujo valor total seja superior a

R$50.000,00 (cinqgiienta mil reais).

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, o Agente Cobrador, nos termos do
Contrato de Cobranga, sera responsavel, por conta € ordem do Fundo, pela cobranga
extrajudicial e judicial, conforme o caso, dos Direitos Creditérios relativos aos Direitos
Creditérios Inadimplentes e aos Direitos Creditérios Provisionados, O cumprimento das
obrigagdes do Agente Cobrador, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo, sera

controlado exclusivamente pela Administradora, por conta e ordem do Fundo.
CAPITULO SETE - DA ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por ag¢des, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n°36.113.876/0001-91 (a

“Administradora™).

Para a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigagdo de
aplicar em sua administragfo os principios técnicos recomendéveis e o cuidado ¢ a diligéncia
que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus proprios negdcios,
sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Quotistas, atentos & conjuntura em geral,
respeitadas as determinagdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além

das obrigagdes que lhe sdo impostas por for¢a de lei e deste Regulamento.

4 =



III.

Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento, da Instrugdo CV%&% %’Zn‘lm@-

normativos aplicéveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, dlretamﬁ@’e OU' PRI NGLO

de seus Agentes, independentemente de qualquer procedimento adicional, p §: Saja 403

a)

b)

c)

d)

O Tel.: 225
@ Rf ;2209
o @]

. . . N AT )
observado o disposto no Contrato de Cobranga, iniciar quaisquer procedimafqias, Judlggy

ou extrajudiciais, necessarios (i) & cobranga dos Direitos Creditérios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, (ii) & execugdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas e (iii) & salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas,

observado o disposto no Capitulo Vinte e Oito;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento € a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdio, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituigdo, de substitui¢do ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos. O prego de alienagéio dos ativos de titularidade do
Fundo ndo podera, sob pena de responsabilizagdo da Administradora por cventuais danos
ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor contabil, exceto

quando autorizado neste Regulamento ou pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral;

alienar para qualquer Pessoa os Direitos Creditorios e os Outros Ativos, sendo que, nesta
hipétese, o prego de alienagéo devera ser previamente aprovado pelo Consultor de Crédito

e refletir as condigdes de mercado na ocasido ¢ o risco de crédito a estes associado;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Excecéo feita as procuragdes com poderes da clausula ad
Judicia ¢ aquelas outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custédia, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica, em todas
as demais procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, constara o
respectivo prazo de validade, que ndo podera ser superior a 12 (doze) meses contado da

data da outorga;

providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos ¢ dos

2,

Suplementos, nos termos do Capitulo Trés; e

ovambro n° 20 O)

Cf.}"

Q
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IV.

R0 DE 7

f) praticar todos os atos de administragdo do Fundo, de modo a mante]éfé %b;?ﬁgﬁbmknﬁ
m rQ, o
=]

"
legal, operacional e administrativa, observados os termos a{aﬂ condfigiesxdéste Ol

C . ) . O el 22212204 O
Regulamento e as limitagdes legais e regulamentares em vigor. ‘-}\,V RIO @Q:

& <
‘s

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigagdes da Administradora,

diretamente ou por meio de seus Agentes:
a) manter em sua sede e colocar 4 disposi¢do dos Quotistas gratuitamente:

i) copias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria ¢ dos demais documentos

e relatérios enviados a CVM;
ii) exemplar do Regulamento; e

iii) exemplar do Prospecto, o qual devera ser devidamente atualizado quando da realizagéo

de qualquer Distribui¢éo;

b) manter atualizados e em perfeita ordem, enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagio

ou pelo prazo de 5 (cinco) anos, o que ocotrer por ultimo:
i) o registro dos Quotistas;

i1) o livro de atas de Assembléias Gerais;

iii) o livro de presenca de Quotistas;

iv) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo, incluindo seus respectivos registros

contabeis;
v) os recibos comprobatorios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do Fundo,
inclusive os relativos ao recolhimento de impostos, contribuigbes, taxas e

emolumentos; e

vi) os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado nos termos do inciso

XIT deste Capitulo;



c)

d)

g)

h)

i)

k)

D

informar os Quotistas de alteragdio do periddico utilizado pelo Fundo para a;\ps\csﬂ"aq;ﬁo, »u
<

informagdes nos termos do inciso I do Capitulo Vinte e Quatro e da Taxa de/ ,éﬁfmmlstrwg
Q \-(\

Novembro, n® 20 9|
Saia 403 Q

custear as despesas de propaganda do Fundo; v Tel:2221.2009 &

demonstragdes financeiras do Fundo, auditadas ou néo, dos relatérios referentes ao Fundo
que venham a ser entregues & CVM e das atualizagdes elaboradas pela Agéncia de

Classifica¢8o de Risco;

providenciar, trimestralmente, s expensas do Fundo, a atualizagdo da classificagdo de

risco das Quotas objeto de distribuigéo publica pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

alocar os recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditorios, em

Qutros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento;

observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento, incluindo as

disposigdes referentes & contratag@o de operagdes com instrumentos derivativos;

decidir pela contratagfo, pelo Fundo, de opera¢des em mercados de derivativos, observado

o disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento;

proceder a escritura¢dio e ao registro de todos os fatos contabeis do Fundo, de forma que o
mesmo possa manter sua contabilidade atualizada e em perfeita ordem, observados os

termos e as condigdes deste Regulamento, das regras do COSIF e da legislagfio em vigor;

preparar os demonstrativos financeiros mensais ¢ anuais do Fundo e zelar para que os
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e enviados as

autoridades competentes dentro dos prazos legais;

submeter os demonstrativos referidos no inciso XII deste Capitulo ao exame da Empresa

de Auditoria, quando da auditoria anual;

11



n)

3)]

q)

3

do Fundo pela Empresa de Auditoria; PG

/
[
uy OVQTHbrO

& daTg[eﬁﬁzd@ao c?a
&

fornecer as informagdes solicitadas pela Empresa de Auditoria quanc{
241-2)

auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo;

realizar os servigos de escrituragdo, abertura e manutengdo das contas de depodsito abertas
em nome dos Quotistas ou contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados para

realizar tais servigos;

manter registros analiticos € completos de todas as movimentagdes ocorridas nas contas de
deposito abertas em nome dos Quotistas, bem como manter em perfeita ordem os
documentos necessarios a comprovagdo da capacidade dos Quotistas em aplicar recursos
em quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, exceto sobre os
documentos referentes a Quotistas que adquirirem Quotas no mercado secundario, quando
a guarda e verificagdio destes documcntos serd de responsabilidade exclusiva das

instituigdes intermediarias que executarem a(s) ordem(ns) do(s) investidor(es);

providenciar, mensalmente, as expensas do Fundo, 0 envio aos Quotistas, pelo correio ou
por meio eletrénico (e-mail), de extrato das contas de dep6sito abertas em seu nome,
contendo, no minimo, as seguintes informag¢des (i) o numero de Quotas detidas pelo
respectivo Quotista, (ii) o valor atualizado de suas Quotas, (iii) a remuneracdo acumulada

desde a respectiva Data de Emisséo e (iv) o valor do Patrimdnio Liquido;

fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil ¢, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més

de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade ¢ seu respectivo valor;

proceder a determinagdo e tornar disponivel, em base didria, o valor do Patrimonioc
Liquido e do valor liquido das Quotas, incluindo as rentabilidades acumuladas no més € no
ano civil a que se referirem, observados os termos e condi¢des deste Regulamento, das

regras do COSIF e da legislagiio em vigor;

disponibilizar a CVM os demonstrativos referidos no inciso XII deste Capitulo, no prazo

de até 30 (trinta) dias contado do término do trimestre respectivo;

12
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u) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos s demonstr, ,ﬂggglgglg.gs
I el M - 4 v

Fundo, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes Fgmpletgggs%ge ‘de%i

e qualquer modalidade de negociagdo eventualmente realizada

Administradora ou o Custodiante;

v) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos

Quotistas, nos termos da legislago aplicavel;

w) informar ao Custodiante, por meio eletronico, a Taxa de Desconto a ser utilizada na
determinacdo do Prego de Aquisi¢do, observado o disposto neste Regulamento ¢ no

Contrato de Cessdo;

x) proceder, as expensas do Fundo, a contratagfo dos servigos do Custodiante, da Agéncia de
Classificagdo de Risco, da Empresa de Auditoria, do Agente Cobrador e a celebragdo dos
Documentos da Securitizagdo e dos demais documentos necessarios a operacionalizagdo

do Programa de Securitizagio;

y) monitorar o cumprimento pelo Fundo dos indices e pardmetros referidos no inciso X1 do

Capitulo Doze;

z) monitorar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a qualquer tempo e sem qualquer
custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fung¢des atribuidas ao Custodiante, ao
Agente Escriturador € ao Agente Cobrador, nos termos do Contrato de Custodia, do

Contrato de Escriturag@o e do Contrato de Cobranga, respectivamente;

aa) processar a subscri¢dio, integralizacdo ¢ amortiza¢dio de Quotas Sénior e/ou de Quotas
Subordinadas, observados os procedimentos definidos neste Regulamento, de forma, que
considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto no inciso XI do

Capitulo Doze;

bb) informar imediatamente 4 Agéncia de Classificagcdo de Risco a ocorréncia dos seguintes

eventos:

i)  substitui¢cdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;



i)  ocorréncia de qualquer evento que possa alterar o nivel de seguran
dos controles e mecanismos de acompanhamento dos procedimentgs \Psmotinasdo 8 !

L Q Sala 403
Programa de Securitizagdo, nos termos dos Documentos da Securitizacsa; 2221-2209 c)
O RID A

i) fatos e informagdes relevantes relativos ao Fundo, aos Cedentes, aos Sa
Custodiante, enquanto o Programa de Securitizagdo estiver sob avaliagdo da Agéncia

de Classificagdo de Risco;
iv) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizagdo Antecipada;
v) celebragdo de aditamentos aos Documentos da Securitizagdo; e
cc) entregar e/ou manter & disposigdo da Agéncia de Classificagdo de Risco copia dos
relatorios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante e pelos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da
Securitizagéo.
V. Sem prejuizo das demais disposigdes legais aplicaveis, ¢ vedado & Administradora:
a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma, nas operagdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantia prestada a operagdes realizadas em

mercado de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobriga¢do como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo;

¢) efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, a qualquer titulo; e

d) realizar qualquer modalidade de negociagdo ou operagdo com o Fundo, direta ou
indiretamente, salvo se expressamente autorizada nos termos deste Regulamento e dos

demais Documentos da Securitizagéo.

V1. As vedagdes contidas no inciso V acima abrangem as Pessoas controladoras da

Administradora, sociedades por estas direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou



carteiras ¢ de emissdo ou coobrigagdo dessas.

VIL. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

a) obter ou conceder qualquer empréstimo, financiamento ou adiantamento de T
qualquer Pessoa, admitindo-se a constituigo de créditos e a assungdo de responsabilidade

por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

b) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

¢) realizar operagdes ou negociar com ativos financeiros ou modalidades operacionais nédo
admitidas pela legislagdo aplicavel aos Fundos de Investimento em Dircitos Creditdrios

ou por este Regulamento;

d) adquirir Quotas;

¢) emitir quaisquer classes ou séries de Quotas ndo expressamente autorizadas neste

Regulamento ou vender Quotas a prestagéo;

f) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

g) pagar ou ressarcir-se de multas impostas & Administradora em razéio do descumprimento

de normas previstas neste Regulamento e na legislagao aplicavel;

h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

i) fazer em sua propaganda ou em outros documentos que vierem a ser apresentados aos
investidores promessas de retiradas ou de rendimentos com base no desempenho do
Fundo, no desempenho alheio ou de ativos financeiros ou modalidades de investimentos

disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

j) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre quaisquer dos

Direitos Creditérios ¢ dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
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k)

qualquer direito ou pretrogativa a estes relacionados, no todo ou em parte, excg
a0 b

se tratar da utilizagdo dos Outros Ativos como margem de garanti;téfi’g operaééfé@

realizadas pelo Fundo em mercados de derivativos; ¢

relacionados, no todo ou em parte, exceto quando se tratar da utilizagdo dos Outros Ativos
como margem de garantia em operagdes realizadas pelo Fundo em mercados de

derivativos.

VIII. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas Sénior

IX.

em Circulagdo, reunidos em Assembléia Geral, ¢ igualmente vedado a Administradora, em

nome do Fundo:

a)

b)

celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigagdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de

servigos;

distratar, rescindir ou modificar por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da
Securitizagdo, salvo se expressamente autorizada nos respectivos instrumentos contratuais;

c

proceder & abertura de contas correntes bancérias, de investimento e de custodia, além
daquelas previstas neste Regulamento ¢ no Contrato de Custodia, e a movimentagdo destas
contas de forma diversa ou para fins outros que ndo os especificamente previstos neste

Regulamento e nos respectivos Documentos da Securitizagdo.

Sera devida a Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas atribui¢des

definidas neste Regulamento e nos Documentos de Securitizagdo, uma remuneragdo mcnsal

equivalente ao maior valor entre (i) R$12.000,00 (doze mil reais) mensais para os 3 ((rés)

primeiros meses de operagdo do Fundo e de R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais a partir

do 4° (quarto) més de operagdo do Fundo, inclusive, ou (ii) o valor correspondente a 1/12 (um

doze avos) da taxa de 0,50% (cingilenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor

do Patriménio Liquido do Fundo até o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de

reais), acrescido do valor correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa de 0,15% (quinze
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centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo que

acrescer R$ 200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais), até o montante de R&ﬁ%@rb%(s) oo _

(quinhentos milhdes de reais), acrescido do valor correspondente a 1/12 gdm ggiésﬁav@s), dzﬁj-,
Mg

taxa de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o vanr dosﬁatgg‘ﬂo?ﬂo

Liquido do Fundo que superar R$ 500.000.000,00 (quinhentos mil ’é)gs de,c;,pe,en@é? A\Q
remuneragdo mensal prevista neste inciso sera acrescida das verbas devidas & ’dmlnlggz&
nos termos do inciso XI abaixo (a “Taxa de Administragdo™). O primeiro pagamento da Taxa
de Administragdo ocorrera no ultimo dia util do més calendério em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Quotas ¢ os demais no mesmo dia dos meses subseqgiientes. Os valores
devidos & Administradora deverfio ser pagos pelo Fundo, considerando as informagdes
contidas na memoria de célculo preparada pela Administradora, sob sua exclusiva
responsabilidade, e por esta enviada previamente ac Custodiante até o dia 0til imediatamente
anterior a data de pagamento das respectivas verbas, por meio de crédito dos montantes
devidos em conta corrente de titularidade da Administradora, servindo o comprovante do
crédito para a comprovagdo da quitagdo desta obriga¢do pecuniaria. O valor da Taxa de
Administra¢do, correspondente ao item “i” deste inciso, sera atualizado, a cada periodo de 12
(doze) meses, contado a partir da data de protocolo na CVM dos documentos referidos no §1°
do Artigo 8° da Instru¢cdo CVM, ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo 1IGP-M ou,

na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

A Taxa de Administra¢do ndo inclui as despesas com publica¢des de editais de convocagdo de
Assembléias Gerais, Nado estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratagdo de

especialistas, tais como auditoria, fiscaliza¢do ou assessoria legal ao Fundo, entre outros;

Conforme disposto no inciso IX acima, sobre a Taxa de Administra¢do ser@o acrescidos, em
moeda corrente nacional: (i) os valores dos tributos incidentes sobre pagamentos da cspécie, a
saber: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de
Integra¢do Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social),
Imposto de Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
Taxa de Administracdo, com exce¢do do imposto de renda pago pela Administradora; (ii) o
valor correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa anual de 0,50% (cingiienta ccntésimos por
cento), incidente sobre o valor do Patriménio Liquido; ¢ (iii) R$1.600,00 (hum mil ¢
seiscentos reais) mensais. O valor previsto no item (iii) sera corrigido anualmente, sempre no
més de Janeiro, pela variago do indice de Precos ao consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano

anterior, ou na sua falta, pela variagio do IGPM (indice Geral de Pregos de Mercado), ou, na



falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publica o,
/ R
Fundagfio Gettlio Vargas (FGV). 5 =

XII. O Diretor Designado, nos termos da legislagdo aphcavel devera elabore\tdelgog

de composi¢io e de diversificagdio previstos neste Regulamento e na regulamentagdo vigente e

que as modalidades de negociagio realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

X111, 50% (cinqiienta por cento) da parcela da Taxa de Administragdo devida exclusivamente &
Administradora, ap6s serem deduzidos os valores devidos aos demais terceiros contratados,
serd paga diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.150.453/0001-20, na forma do Artigo 56, §2° da Instru¢do CVM n° 356/01, nas mesmas
datas de pagamento da Taxa de Administragdio, sem quaisquer custos adicionais para o Fundo.

Tal valor sera deduzido da Taxa de Administragio devida.
CAPITULO OITO - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

L. Os Quotistas titulares de 10% (dez por cento) das Quotas Sénior ou de 75% (setenta e cinco
por cento) das Quotas Subordinadas em Circulagdo poderdo solicitar a substituicdo da
Administradora. Para tanto, os respectivos Quotistas deverdo encaminhar a Administradora
correspondéncia registrada e protocolada contendo as razdes e os motivos da solicitagdo ¢ a
indicagdo do nome, a qualificagdo, experiéncia e remuneragdo de, no minimo, 3 (trés)
instituigdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos da legislagéo
aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagdo. A remuneragio de
cada uma das instituigdes substitutas apresentadas pelos titulares das Quotas Sénior ndo

podera ser superior em 20% (vinte por cento) ao valor da Taxa de Administrag&o.

II.  Na hipétese do inciso [ acima, os Quotistas titulares da maioria das Quotas em Circulagéo,
cuja classc ndo esteja solicitando a substituicdo da Administradora, terdo o direito de
escolher, na referida Assembléia Geral, em votagdo em separado, qualquer das instituigdes

apresentadas pelos demais Quotistas para exercer as fungdes da Administradora.

s e D
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V.

A Administradora podera, mediante aviso divulgado no periddico referido no inciso 1 do

Capitulo Vinte e Quatro e por meio de carta com aviso de recebimento endereqad a cada
(R0 L
Quotista, renunciar 4 administragdo do Fundo, desde que convoque, r{@;\ ’r‘nesmo a‘tQ,

Assembléia Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias -%, nw,;pﬁﬁﬁ@rﬂéo 1
0
(trinta} dias, contado da data em que os Quotistas sejam comunlcad@s c}g/ 8@’6]3@9 o O
5
L\ um E@rft(?gdg\g

Amortiza¢do Antecipada, a Administradora ndo podera renunciar as suas func

Administradora, nos termos deste inciso. Na hipotese de ocorréncia

deste Regulamento, até a conclusio dos procedimentos referidos no Capitulo Vinte e Um.

A Administradora permanecera no exercicio de suas {ung¢des pelo prazo de até 90 (noventa)
dias contado da data de realizagéio da Assembléia Geral referida no inciso III acima ou por
prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos Quotistas em Aprovagdo Consensual. O
prazo de 90 (noventa) dias acima referido podera ser automaticamente prorrogado uma anica
vez por igual periodo, até que a institui¢do substituta assuma efetivamente todos os deveres €
obrigagdes da Administradora ¢ comprometa-se a desempenha-los de acordo com os termos e

as condigdes deste Regulamento.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da
institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias ateis, contado da realizagdo da
respectiva Assembléia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido no
inciso IV acima, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes sobre o Fundo e sobre sua administragdo que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou por qualquer de seus Agentes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a institui¢do substituta cumpra, sem solugéo de continuidade, os deveres e as

obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.
CAPITULO NOVE - DO CONSELHO CONSULTIVO

O Fundo tera um conselho consultivo (o “Conselho Consultivo™), composto por 3 (trés)
membros, sendo 1 (um) conselheiro escolhido pela maioria dos titulares das Quotas
Subordinadas, 1 (um) conselheiro escolhido pela maioria dos titulares das Quotas Sénior,
reunidos em Assembléia Geral, ¢ 1 (um) conselheiro escolhido pela Administradora, os quais

definirdo os procedimentos de convocagéo e deliberagdo do conselho. O Diretor Designhado
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III.

IV.

VI

ou seu representante deverd necessariamente comparecer a todas as reunides do Conselho
=l e Y

Consultivo,

bl
~
At

C

As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo sempre tomadas pela un

membros.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente poderd realizar os seguintes

negodcios juridicos ou transagdes apos sua aprova¢do prévia pelo Conselho Consultivo:

a) aprovar a aquisi¢do de Direitos Creditorios ofertados por uma Nova Cedente, observada
a Politica de Concessio de Crédito,,as recomendag¢des passadas pelo Consultor de

Crédito e o procedimento descrito no inciso VII do Capitulo Nove deste Regulamento;

b) definir o prego de alienagdio dos ativos de titularidade do Fundo, nos termos da alinea

“¢” do inciso III do Capitulo Sete;
¢) deliberar a emissdo de novas Séries de Quotas Sénior; ¢

d) contratar, por conta € ordem do Fundo, operagdes em mercado de derivativos, incluindo

operagdes de hedge.

Por solicitagdo do Consultor de Crédito, o Conselho Consultivo podera aprovar a incluséo de
Nova(s) Cedente(s) de Direitos Creditérios ao Fundo, sendo que nenhuma operagéo de cessdo
de créditos sera efetuada até que a Administradora tenha aprovado, em seu respectivo comité
interno, a inclusdo da Nova Cedente, podendo a mesma, vetar a respectiva incluséo. Caso haja
aprovag¢do do nome do Cedente em reunido do Conselho Consultivo, o Custodiante devera ser
informado sobre o fato ¢ a cessdo dos respectivos Direitos Creditdrios ao Fundo somente
poderd ocorrer apds as adaptagdes necessarias no sistema do Custodiante, de forma que o
Custodiante esteja apto a cumprir integralmente com as suas obrigagdes para com o Fundo nos

termos deste Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagfo.

O resultado da deliberagdo obtida na reunido referida no inciso V acima é de total e exclusiva

responsabilidade do Conselho Consultivo, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, suas
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decorrente da decisdo tomada pelo Conselho Consultivo, sem prejuizo da resp

Administradora na inclusdo da nova Cedente, aprovada em seu comité interno.

As deliberagdes adotadas nas reunides do Conselho Consultivo deverdo ser lavradas em atas
préprias, assinadas por todos os presentes, as quais deverdo ser arquivadas na sede da
Administradora, ¢ serdo de total ¢ exclusiva responsabilidade do Conselho Consultivo e de

seus membros.
CAPITULO DEZ - DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado, riscos de crédito e/ou
riscos operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados
honrarem suas respectivas obriga¢des, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag@o da possibilidade de perdas
para o Fundo ¢ para os Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer
de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados, enire outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, pela solvéncia dos Sacados, pela inexisténcia de um
mercado secundério para os Direitos Creditérios ¢ Qutros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou

resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma n3o taxativa,

0S seguintes:

a) Da Liquidez das Quotas. Em razo da ndo existéncia (i) de um mercado secundério
ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de

condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer



b)

d)

tempo, a critério dos Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento

mediante alienagéo de suas Quotas.

Amortizacio Condicionada. As principais fontes de recursos do Fun.

amortizagdo de suas Quotas decorrem da liquidagdo dos Direitos Cred

Deof

: RID
identificado nas alineas do inciso 111 deste Capitulo, e dos Outros Ativo @Ee/grantes d\g{b
. , ' sC
carteira do Fundo, pelas respectivas contrapartes, —

Amortizagdo de Quotas na Medida da Liquida¢io dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fundo. O Fundo est4 exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios e aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos
mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes e/ou
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se
que o Fundo somente procedera & amortizagao das Quotas, em moeda corrente nacional,
na medida em que os Direitos Creditérios e os outros Qutros Ativos integrantes de sua
carteira sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes e que as verbas
recebidas sejam transferidas para o Fundo, tanto a Administradora quanto o Custodiante
encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo necessario para a
amortizagdo integral das Quotas. O valor de amortizagio das Quotas Sénior continuara a
ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménio
Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, inclusive os Cedentes, a
Administradora, o Custodiante € o Consultor de Crédito, todavia, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento prolongue-se por prazo

indeterminado ou néo possa, por qualquer motivo, ser realizado.

Este Regulamento estabelece que o Fundo poderd ser liquidado, caso existam Quotas em
Circulagdo, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada. Neste
caso, 0 resgate das Quotas podera ser realizado mediante a dagio em pagamento de
Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos no Capitulo Vinte ¢ Um,
Nessa hipotese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos

Creditorios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Sacados.

Da Amortizacio Nio-Programada de Quotas Sénior, Observados os procedimentos

definidos no Capitulo Vinte, as Quotas Sénior poderdo ser amortizadas antecipadamente
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pelo Fundo. Nesta hipbtese, os titulares das Quotas Sénior poderdo vir a sofrer perdas

caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo,

¥
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da amortizagdo antecipada de Quotas S€nior, nos mesmos termos e ggndicdes das ‘o
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Da auséncia de notificacio aos Sacados. A cessdo de crédito objeto de cada )

de Cessdo nilo foi objeto de notificag@o prévia aos Sacados contendo instrugdes para que
estes efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os Sacados ndo
estdo obrigados a realizar qualquer pagamento com relagio aos Direitos Creditdrios
cedidos diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessdo, conforme o

Ccaso,

Risco de Liquida¢ao Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditorios. Os Sacados
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes
contratadas. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos

neste Regulamento.

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os
demais fatores de risco deseritos neste Capitulo, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e¢ mudangas legislativas ou politicas, poderdo
resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nio
sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a
Administradora, o Custodiante e o Consultor de Crédito, qualquer multa ou penalidade

caso 0s Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Da Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O prego de integralizagdo das
Quotas Sénior sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos na alinea
“c” do inciso III do Capitulo Onze. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a
parcela do Patriménio Liquido, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada

aos titulares das Quotas Sénior na hipotese de amortizagdo de suas respectivas Quotas e
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i)

k)

ndo representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia,
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sociedades sob controle comum, como forma de assegurar tal remune %ﬁoya,cﬁaf‘eﬁﬁdos O
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aplicagdes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas Quotas, devidamente
atualizadas nos termos da alinea “¢” do inciso II1 do Capitulo Onze, o qual representa o

limite maximo de remuneragdo possivel para esta classe de Quotas.

Descasamentos de Taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, os quais sdo remunerados a uma taxa pré-fixada,
e em Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera definido na
forma estabelecida na alinea “c” do inciso III do Capitulo Onze, utilizando-se a variagdo
da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos
Direitos Creditérios e dos Outros Ativos e (ii) das Quotas Sénior, ainda que a
Administradora realize operagdes com derivativos para protegdo da carteira. A
Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, incluindo, sem limitagfio, a eventual perda
do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima
identificado, mesmo na hipotese de a Administradora utilizar-se de instrumentos

derivativos para mitigar tal risco.

Nio Afetagdo do Patrimonie Liquido do Funde. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas Sénior
especifica. Na hipodtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada,
amortizagdo e/ou de resgate de Quotas Sénior, nfo haverd qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Quotas.

Dos Riscos Associados aos Outros Atives. O Fundo podera alocar até 50% (cinqiienta

por cento) de seu Patriménio Liquido em Outros Ativos, os quais se encontram sujeitos a



oscilagdes de pregos e a outros riscos, incluindo, sem limitagdo, riscos de crédito, de
liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de
precificagdo de ativos, que podem afetar negativamente o desempenho M%
investimento realizado pelos Quotistas. O Fundo, a Administradora, Q%onmglég ‘jp
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de Quotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Qutros Ativos estdo sujeitos a osCilagoes
nos seus pregos em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos
QOutros Ativos sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional; (ii) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a
capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal. Ademais, altera¢des nas condigdes financeiras dos emissores dos
Outros Ativos e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem
como alteragles nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez
dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que ndo fundamentados, poderdo também
trazer impactos adversos nos pregos e na liquidez dos Outros Ativos. O Fundo poderd,
ainda, incorrer em risco de crédito na liquidag@o das operagdes realizadas por meio de
corretoras ¢ distribuidoras de titutos e valores mobilidrios que venham a intermediar as
operagdes de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de
incapacidade financeira ou falta de disposig¢do de pagamento de qualquer dos emissores
dos Outros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do [Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus crédilos. A precificagdo dos Qutros Ativos integrantes da carteira do
Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos ¢ demais operagdes
estabelecidos na regulamentagdo em vigor, Referidos critérios de avaliagdo de ativos,
tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagbes nos valores dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no
valor do Patrimonio Liquido. A contrata¢do pelo Fundo de modalidades de operagdes de
derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo poders,

ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

=~
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no Capitulo Doze deste Regulamento, emitir novas Quotas, sem a @Eesigldade de<\
raca xy
consulta ou aprovagdo prévia dos titulares de Quotas em Circulagio. UNaN‘P ae ™
ala 4 D
emissdo de novas Quotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia pa Qos @quﬂa; pa 9

ocasido, podendo haver dilui¢8io dos direitos politicos dos titulares das Q S da mesma@
o : : 24 %)
classe que ja estejam em Circulag@o na ocasido. ‘y

m) Consultor de Crédito. O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, também

atuard, por conta ¢ ordem do Fundg, na sele¢io de Noves Cedentes aptos a ceder

Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo. Desta forma, o Consultor de Crédito, ao

definir a Taxa de Desconto, pode optar pela adocido de taxa minima de desconto,

reduzindo assim a remuneracio dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

II1. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios, destacam-se, de forma nio taxativa:

a) Possibilidade de Interrupgiio da Aquisi¢io de Direitos Creditérios. Os Cedentes ndo
se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente. A
existéncia do Fundo no tempo dependera da manuteng¢do do fluxo de cessdo de Direitos

Creditdrios pelos Cedentes.

b) Cobranga Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Qutros Atives. Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditorios ¢ dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ¢ a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre
observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, Os
Cedentes, a Administradora, o Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adog@o ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os titulares

das Quotas Sénior deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do

7 =

Capitulo Vinte e Oito.
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¢)
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RO I'Jr "
Inexisténcia de Verificagdo Prévia pelo Custodiante e pela Admm' dora doéfc',\

Documentos Comprobatérios. Quando da oferta dos Direitos Creditério Lﬁel%%hm
ao Fundo, a Administradora e o Custodiante ndo verificardo se os res gptwgrssﬂirg)g)s
Creditorios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatérios que evi
dos Direitos Creditorios, sendo certo que tal verificagfio sera rcalizada a pos
meio de auditoria por amostragem; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que
prejudique a sua cobranga em face do Sacado ou Originador ou (iii) sejam objeto de dnus,
gravames ou encargos constituidos previamente 4 aquisicio do mesmo pelo Fundo. A
inexisténcia de Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditorios ¢ a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em

redugéo no valor do Patriménio Liquido e, conseqiientemente, em perdas para Quotistas.

Auditoria dos Documentos Comprobatérios, O Custodiante realizara auditoria
periodica, por amostragem, nos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo para verificar a
regularidade dos Documentos Comprobatérios. Como essa auditoria ¢ realizada apos a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos

Direitos Creditorios por ele adquiridos.

As aplicagdes realizadas no Fundo nflo contam com a garantia dos Cedentes, da

Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas

Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes

coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos neste Capitulo podera afetar

negativamente o valor do Patriménio Liquido do Fundo e, conseqiientemente, comprometer

a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos prazos

e nas condi¢des originalmente previstos neste Regulamento.

CAPITULO ONZE - DAS QUOTAS

O Fundo poderd emitir 01 (uma) classe de quotas sénior (as “Quotas Sénior”), as quais

poderdo ser divididas em Séries, a serem distribuidas em uma ou mais Distribuigdes. As

Datas de Amortizagdo, o valor das Amortiza¢cdes Programadas e/ou das Amortizagoes



II.

I,

Integrais e as condigdes de remuneragdo de cada Série de Quotas Sénior serdo definidas no

Suplemento da Série “n %’{m\

o 1%
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O Fundo podera emitir, em uma ou mais Distribuigdes, 01 (uma C;blasse ’Eyefoq'u}q_t@s m
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subordinadas (as “Quotas Subordinadas™), em numero indeterminado Q“)erﬁi a‘e-gu@éca
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observado o disposto no inciso 1X abaixo.

‘G "

Cada Quota Sénior da Série possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos ¢ obrigagdes comuns:;

a) tem prioridade em relagfio as Quotas Subordinadas na hipotese de sua amortizagdo ou de

seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1* Data de Emisséo da

respectiva Série;

¢} apdés a 1* Data de Emissdio da respectiva Série “n”, tera seu valor de integralizagdo,
amortiza¢do ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo dia

Gtil pela Administradora, sendo este equivalente ao menor dos seguintes valores:

i)  valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no item *“2”

do respectivo Suplemento da Série “n’":

P

J+1 +Premion,

1

DI, ., =2 Sobretaxa
1T o [ | 222
100 100

VOSn, =V0Sn, | x [

onde:

VQSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de célculo de seu
valor de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate, calculado para a data “T”.

VOSnr., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de cédlculo de seu

valor de integralizag@o, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste

' <
28 >



Regulamento, resgate, calculade no dia atil anterior a data “T”, deduzido

do valor efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénior da re it dor “}\

Série “n” no dia util anterior a data “T” a titulo de c?n% %c',\
Programada. No caso do célculo no dia atil seguinte a 'Dggéei‘éfo, n 25 %‘,
Emissto, VQSnr.i ¢ igual a RS25.000.00 (vinte e cinco mil redg). - g0, &)

DIt Taxa DIl-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, valida p
(um) dia util (overnight), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias uteis), referente ao dia util anterior a data “T” (a “Taxa DI™).
Exemplo: Se Taxa DI over do dia util anterior for 16,50%, entdo DI 1.; =
16,50.

Sobretaxa, percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, a ser utilizado exclusivamente na hipdtese do valor das Quotas
Sénior da Série “n”. Exemplo: Se a Sobretaxa definida no Suplemento for

110%, entdo Sobretaxa, = 110.

P Sera sempre igual a | (um) para calculo do valor VQS,; de Série de Quota
Sénior que ndo faga jus ao recebimento de Prémio, e serd sempre igual a
0 (zero) quando o calculo de VQS, se referir a Série de Quota Sénior que
tenha direito ao recebimento de Prémio, observado o respectivo

Suplemento da Série “n”.

Premio, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado
diariamente pela Administradora de acordo com a férmula estabelecida
no Suplemento da respectiva Série *“n”’.

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagio,

ii} o valor apurado de acordo com a seguinte expressio:

VQSar = (NOS,r X RS 25.000,00 - VAL) + PLr X Ratyr
NQSpr



VOSnz

PLy

.NQS ar

VAL,

Rat,’w

onde:

VREn

valor de amortizagdo, calculado para a data “T”,

PLy= Patriménio Liquido — Valor Investido,

onde: Valor Investido = [(NQSy + NQSy + ...
25.000,00]

nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagdo na data “T”.
Sendo NQS,t 0 nimero de Quotas Sénior da 1* Série em Circulagio, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na

data de apuragdo do VQS,7.

valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicagdo
p ¢

da seguinte férmula:

VAI=  (Valor Investido — Patrimonio Liquido) x NOS,T,
(NOSa + NOSp + ... + NOSz)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo V47 =0 (zero).

significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte

expressao:

VRER, x NOSn,
VREa, xNQSa, )+ (VREb, xNQSB, )+ ......+ (VREz. xNQSz, )’

Rain, =
(

valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”,

apurado pela aplicagfio da seguinte expressio:

VREn, =VQSDIn, — R$25.000,00, sendo que:



v.

VQSDI,, valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de

cdlculo de seu valor de amortizagfio, nas hipdtese

. 8)
definidas neste Regulamento, calculado para a dat Q/c‘,‘f”,
, e & Frag;
apurado na forma da alinea “i” acima, obse L%-dONOVensgr:V

definido no respectivo Suplemento da Série “n”.

a contribuir com recursos para o Fundo, na proporgdo de seus créditos, por meio da
emissdo de Série de Quotas Sénior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos,

interesses e prerrogativas;

e) pode ser objeto de amortizagdo compulsdria, na hipotese de reenquadramento da Razio de
Garantia, do fndice de Liquidez e/ou da Alocagdo de Investimento Minima aos pardmetros
definidos no inciso XI do Capitulo Doze e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo

Antecipada;

f) os créditos dos titulares das Quotas Sénior contra o Patriménio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Amortiza¢do Antecipada ou de resgate de Quotas Sénior, nos
termos deste Regulamento, s@o pari-passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagfo entre os titulares das Séries de Quotas Sénior em
Circulagéio. Caso n#o haja recursos suficientes para pagamento aos Quotistas de uma ou
mais Séries em Circulag@io, em determinada data, o0 valor disponivel devera ser rateado

para pagamento aos Quotistas na propor¢do dos valores devidos; e

g) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar

com 1 (um) voto.

Cada Quota Sénior podera ser objeto de 1 (uma) ou mais amortizagdes programadas, parciais
ou totais (as “Amortizagdes Programadas™), nas Datas de Amortizagdo definidas no

fe_ "

Suplemento da Série “n”. Caso ndo seja prevista no Suplemento da Série “n” a existéncia de

&6

Amortizagdes Programadas, as Quotas Sénior da Série “n” deverdo ser integralmente
amortizadas na Data de Amortizagdo definida no Suplemento da Série “n” (a “Amortizagio

Integral™). O Fundo nd@o podera emitir Quotas Sénior com Data de Amortizagdo posterior ao

Prazo de Vigéncia.

g



V.  As Amortizagdes Programadas e/ou Amortizacio Integral de Quotas Sénior de qualquer Série

deverdo obrigatoriamente ocorrer sempre no mesmo dia, independentcment%m
o) “ e,
. -
fluxo de amortizago. &) G )
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VI, Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Sénior, definidos na alin:

acima, tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquig

amorlizagdo ou resgate de suas Quotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob
qualquer hipotese ou circunstincia, como uma promessa ou obrigagéo, legal ou contratual, do
Fundo, da Administradora, dos Cedentes, do Custodiante e de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum em assegurar tal remunerag&o aos referidos Quotistas.
Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Quotas Sénior ndo fardo
Jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizagdo ou resgate de suas aplicagdes, a uma
remuneragdo superior ao valor de suas Quotas, atualizado de acordo com o pardmetro acima

referido, o qual representa o limite miximo de remuneragfo possivel para a respectiva Série.

VII. Quando da defini¢do do valor das Quotas Sénior, nos termos deste Capitulo, a Taxa DI
devera ser utilizada considerando-se idéntico numero de casas decimais divulgado pela
CETIP. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apuragdo do valor
das Quotas Sénior, serd utilizada em sua substitui¢do a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida até a data do respectivo evento. Neste caso, a Administradora
devera promover as competentes compensa¢des financeiras na Data de Amortizagéo

imediatamente subseqiiente a data de divulgagéo da Taxa DI que seria aplicavel.

VIII. Na hipotese de extingdo ou impossibilidade de aplica¢iio da Taxa DI por imposigéo legal ou
determinacdo judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta
que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na hipdtese de
inexisténcia do pardmetro acima referido, a Administradora devera convocar imediatamente
uma Assembléia Geral para que seja deliberado pelos titulares das Quotas Sénior o novo
pardmetro a ser utilizado para definig¢do do valor das Quotas Sénior. A maioria dos titulares
de Quotas Subordinadas tera o direito de vetar a adogéo do parametro aprovado na referida
Assembléia Geral, por meio de delibera¢do alcangada em votagdo em separado, podendo,

nesta ocasido, apresentar um indice ou critério alternativo de precifica¢do. Até a deliberagéo



IX.

desse pardmetro, serd utilizada, para calculo do valor de quaisquer verbas a se
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Amortiza¢8o imediatamente subseqiiente a decisdo sobre o indice ou crit

precificagdo.

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigagdes:

a) subordina-se as Quotas Sénior para efeito de amortizagdo ou resgate, observados os termos

deste Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1* Data de Emissdo de

Quotas Subordinadas;

¢) a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitdrio de cada Quota
Subordinada, apurado todo dia util pela Administradora, serd equivalente ao valor do
Patriménio Liquido, subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas Sénior em
Circulag#o, apurado na forma da alinea “c” do inciso Il acima, dividido pelo niimero de

Quotas Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de apuragio;

d) pode ser objeto de amortizagio compulséria, na hipotese de reenquadramento da Razéo
de Garantia, do Indice de Liquidez e/ou da Alocagio de Investimento Minima aos
parametros definidos no inciso XI do Capitulo Doze e/ou de ocorréncia de um Evento de

Amortizacdo Antecipada;

e) enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagfo, somente tera o direito de vetar (i) a
inclusdo da institui¢do escolhida pelos titulares de Quotas Sénior como nova Instituigédo
Autorizada, (i1) a adog¢do do indice escolhido pelos titulares das Quotas Sénior, nos termos do
inciso VIII acima, (iii) a emissdo de nova(s) Série(s) de Quotas Sénior e (iv) a alteragdo dos

dispositivos do Regulamento pertilados no inciso XVI1I do Capitulo Dezoito; e

f) enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, somente tera o direito de votar a

substitui¢io da Administradora e do Custodiante nos termos do Capitulo Qito e do inciso III

: =



do Capitulo Dezessete, respectivamente, ¢ a alteragdo dos Documentos da Securitizagdio, nos

termos da alinea *j” do inciso I do Capitulo Dezoito.

X. Nas hipoteses previstas nas alineas “e” e “f” do inciso IX acima, cada Suchy \’"‘i
‘e , . . . - ,ga/ 4 <€ g
legitimara o seu titular a participar com 01 (um) voto, sendo expressament¢@xchui &%Tcﬁ}eno o}

2209 O

qualquer matéria objelo de deliberag@o nas Assembléias Gerais.

XI. A Administradora podera deliberar ¢ fazer realizar, em 1 (uma) ou mais Distribui¢des, a
emissdo de Quotas Subordinadas, em niimero indeterminado, sem a necessidade de aprovagéo
dos Quotistas titulares das Quotas Sénior em Circulaggo, devendo, para tanto, ser observados
os procedimentos de protocolo e distribuigdo definidos na Instrugdo CVM ¢ os termos e as

condigdes deste Regulamento.

XII. Apds sua amortizagfio integral, as respectivas Quotas ndo mais serdo consideradas em

Circula¢fo para todos os efeitos legais.

XIII. Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditérios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dagdo em pagamento definidos no

Capitulo Vinte ¢ Um,

XIV. O somatoério do valor atualizado das Quotas Sénior ¢ das Quotas Subordinadas sera

necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido.

XV. E expressamente vedado qualquer tipo de subordinago ou tratamento nfio igualitario entre os
Quotistas titulares das Quotas de uma mesma classe, ressalvada, conforme o caso, a
existéncia de condi¢des de remuneragdo, prazos e valores para amortizag@o ou, nas hipdteses
definidas neste Regulamento, resgate, distintos para cada Série, conforme definidos nos

respectivos Suplementos.
CAPITULO DOZE - DA EMISSAQ DE QUOTAS

L As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma

definida nas alineas “b” ou *¢” dos incisos III e IX do Capitulo Onze, respectivamente, na



II.

I

IV.

VI

data em que os recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢do do Fundo, desde que
a respectiva liquidagéo financeira ocorra até as 15 (quinze) horas do respectivo dia, por meio
de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen 91@5‘91}5)6?

subscrigdo e integralizagdo de Quotas Subordinadas, por meio da

Creditérios ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Cesséo.

seus respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipdtese de llqu1da¢ao “antecipada
do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos

neste Regulamento.
A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abcrtura de conta de deposito em seu nome.

Quando de seu ingresso no Fundo através do mercado primario, cada Quotista devera assinar
boletim de subscri¢do ¢ o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora e/ou pelo Agente Escriturador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endere¢o
eletronico (e-mail). Caberd a cada Quotista informar ao Agente Escriturador e a
Administradora a altera¢do de seus dados cadastrais. As informagdes e dados dos Quotistas
que ingressarem no Fundo através da negociagdo no mercado secundério serdio obtidas pela

Administradora junto ao Agente Escriturador do Fundo.
O extrato da conta de deposito emitido serda o documento habil para comprovar:

a) a obrigag@o de a Administradora cumprir as disposi¢des constantes deste Regulamento e

das demais normas aplicaveis ao Fundo; e
b) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.
Os titulares das Quotas poderdo oferecer suas Quotas em garantia de qualquer negécio

juridico e sobre elas instituir usufruto, devendo a Administradora, em qualquer desses casos,

proceder ao registro do respectivo gravame, informando tal procedimento ao Agente

7 =

Escriturador.
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VIIL

IX.

XL

XII.

As Quotas deverdo ter seu valor calculado pela Administradora ou por seu Agente, todo dia

util, observados os termos ¢ as condigdes deste Regulamento.

por meio da cesséo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, observados,
os dispositivos legais e regulamentares referentes a aplicagbes de qu

creditérios e o disposto em cada Contrato de Cessdo.

A Administradora ndo cobrara taxa de ingresso ou saida de quotistas.

O Fundo somente podera emitir qualquer Série de Quotas Sénior, em qualquer Distribuigo,
sem necessidade de aprovagio dos titulares das Quotas em Circulagdo, desde que, (i)
computada, pro forma, a integralizagfio, total ou parcial, da respectiva Série ¢ a cessdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente
nacional, captados por meio de sua integralizagdo, o mesmo atenda, concomitantemente, ao
disposto no inciso XI abaixo, referente tanto a Série de Quotas Sénior em processo de
subscrigdo e integralizagdo quanto a todas as demais Séries em Circulagdo, (ii) o Suplemento
referente a nova Série “n” tenha sido registrado nos termos do Capitulo Trés e (iii) sejam
observados os procedimentos de protocolo e distribui¢do definidos na Instru¢do CVM e na

Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagéo, o Indice de Liquidez referente a cada Série
em Circulagdo devera ser igual ou superior a 1 (um), a Razfo de Garantia devera ser
equivalente a, no maximo, 80% (oitenta por cento) € a Alocagdo de Investimento Minima

devera ser, no minimo, equivalente a 50% (cinqiienta por cento).

Os recursos captados em moeda corrente nacional por meio da emissdo de Quotas néo
poderdo ser arrecadados com a finalidade especifica de permitir a amortizagdo de qualquer

Série de Quotas Sénior.
CAPITULO TREZE - DA AMORTIZACAO DF. QUOTAS

A partir do 20° (vigésimo) dia atil imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo, a

Administradora devera dar inicio aos seguintes procedimentos:
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b) quando o somatoério dos valores auferidos nos termos da alinea “a” acima forem
equivalentes, no minimo, ao menor valor entre: (i) o somatério do valor total da parcela
das Quotas Sénior a ser amortizado na respectiva Data de Amortizagdo, e (ii)
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (o “Montante Minimo™), a Administradora destinara
0s recursos para o pagamento da respectiva Amortizagdo Programada em sua Data de

Amortizagio.

Na mesma data de Amortizagdo das Quotas Sénior de qualquer das Séries em Circulagdo (a
“Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas”), o Fundo devera promover a amortizagio,
total ou parcial, de parcela do valor de cada Quota Subordinada em Circulagéo, observado, no
que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no inciso | acima, de forma que,
considerada, pro-forma, a amortizagéo pretendida, o Fundo atenda ao disposto no inciso XI do
Capitulo Doze, considerando-se os valores apurados para o dia util imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas (a “Amortizagdo Programada de
Quotas Subordinadas™). A unanimidade dos titulares de Quotas Subordinadas em Circulagdo
podera solicitar 8 Administradora, por escrito, até o 5* dia til imediatamente anterior a cada
Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas, a ndo realizagdo da referida amortizagio.
Nesta hipdtese, o Fundo somente podera promover nova Amortizagdo Programada de Quotas

Subordinadas na préxima Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas.

O Fundo devera promover, conforme o caso, a amortizagdo total das Quotas Subordinadas em
Circulagdio em 01 de abril de 2026, devendo, lodavia, a dala de amortizagéo total ser
antecipada pela Administradora exclusivamente na hipotese do Fundo deixar de manter
Quotas Sénior em Circulagdo por periodo superior a 360 (trezentos e sessenta) dias

conseculivos.

Caso o Fundo deixe de atender &4 Alocagdo de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizacdo compulsdéria de Quotas Sénior, observados os procedimentos
descritos no inciso I acima, de forma que, computada, pro-forma, a amortizagio pretendida, o

Fundo atenda a Alocagédo de Investimento Minima.
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V1. Ostitulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas n3o poderdo, em nenhuma
exigir do Fundo o pagamento da amortizagdo compulsdria ou do resgate de suas respectivas

Quotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

VII. O Fundo podera reiniciar os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditdrios dos Cedentes
quando este contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a
efetivagdo da amortizagdo de Quotas Sénior na respectiva Data de Amortizaglio e quando,
apds o pagamento da respectiva amortizagdo, o Fundo atender, cumulativamente, aos indices

definidos no inciso XI do Capitulo Doze.

CAPITULO QUATORZE - DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO
AOS QUOTISTAS

L. O Fundo efetuard o pagamento da amortiza¢do de Quotas, em moeda corrente nacional, por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen ou,

conforme o caso, por meio dos procedimentos de dagdo referidos no Capitulo Vinte e Um.

1. Observados os registros de titularidade mantidos pela Administradora no dia Ttil
imediatamente anterior & data da realizagdo do pagamento dos valores devidos aos Quotistas

quando da amortizagdo/resgate de Quotas, a Administradora efetuara o referido pagamento.

III.  No curso ordindrio do Programa de Securitizagdo, inclusive na hipotese prevista no Capitulo
Vinte e Um, as verbas pagas aos titulares das Quotas Sénior, a titulo de amortiza¢do de suas
Quotas, deverdio ser inicialmente imputadas, sem solugdo de continuidade, no pagamento dos
rendimentos auferidos e, posteriormente, na amortizag¢do de seu valor unitario definido para a

1? Data de Emissdo da respectiva Série.

IV. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, as verbas pagas aos
titulares das Quotas Sénior, a titulo de amortiza¢fio de suas Quotas, deverio ser inicialmente
imputadas, sem solu¢do de continuidade, na amortizagio do saldo nido amortizado de seu

valor unitario definido para a 1* Data de Emissdo da respectiva Série e, posteriormente, no

TT=
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CAPITULO QUINZE - DO REGISTRO E DA NEGOCIACAO DAS QUOTAS 90‘3\

As Quotas Sénior deverdo ser registradas, para negociag@o secundaria, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado. Os Quotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacdo e transferéncia de suas
Quotas. As Quotas Subordinadas nfio poderdo ser alienadas, podendo, todavia, ser dadas em

garantia a terceiros.

Cabera exclusivamente aos intermedidrios assegurar que os adquirentes de Quotas
encontrem-se habilitados, nos termos da legislagéo aplicavel, a investir recursos em quotas de

Fundos de Investimento em Direitos Creditoérios.

CAPITULO DEZESSEIS - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

Com excegdo dos Direitos Creditorios, os Outros Ativos deverdo ser registrados e ter os seus
valores ajustados a valor de mercado, quando houver, observadas as regras e os procedimentos
definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicdveis aos Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o agio ou desdgio apurado na sua aquisi¢fo, devem ser reconhecidos em razio da
fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizago em contrapartida a

adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

As perdas ¢ provisdes com os Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos serdo
reconhecidas no resultado do periodo, observados as regras e os procedimentos definidos no
COSIF ¢ na Resolugdo n°® 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetirio
Nacional, e suas alteragdes posteriores. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas,

desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada
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ao custo de aquisigdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em

contrapartida 4 adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os paramet

determinagdo desses valores.
CAPITULO DEZESSETE — DO CUSTODIANTE

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instru¢do CVM e no Contrato de
Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsdvel pelas

seguintes atividades:

a) Verificar, na Data de Aquisi¢do, se os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo
atendem aos Critérios de Elegibilidade;
b) observar o cumprimento pelo Fundo, conforme o caso, do percentual contido na alinea “c”

do inciso II do Capitulo Cinco;

c) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos de

Securitizagdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

d) receber e analisar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a documentagdo que

evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, nos termos deste Regulamento;

¢) movimentar as Contas de Deposito, observadas as instrugdes passadas pela

Administradora;

f) receber ¢ fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo
relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou
eletrdnico a documentagdo negocial ¢ fiscal relativa a cada operagao realizada pelo Fundo,

pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora ou pelo

prazo minimo exigido pela legislagédo fiscal, conforme o caso: .
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i) extratos das Contas de Depdsito e comprovantes de pagamento de v. Qfeillﬁ’q!mdgdo
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pelo Fundo na Conta Corrente do Cedente;

ii) Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios integrantes:da caw

do Fundo que lhe tenham sido encaminhados pelos Cedentes ou por seus Agentes;
iii) documentos comprobatdrios referentes aos Qutros Ativos;

iv) registros eletronicos da Base de Dados do Fundo, relatérios preparados nos termos do
Contrato de Custdédia ¢ demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam de sua
responsabilidade;

entregar a Administradora, quando solicitado, os documentos referidos nos itens “i” e “ii”

da alinea “f” acima;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, os valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelos Sacados,
pelos Cedentes, pelo Agente Cobrador ou por seus Agentes para Contas de Depdsito, os
quais deverdo ser creditados, apds a sua conciliagdo e transito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito

destes valores em qualquer outra conta corrente;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser
exclusivamente creditadas, ap6s a sua conciliagfio e trinsito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito

destes valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidago financeira relativa a aquisi¢iio de Direitos Creditérios, observadas as
instrugdes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste Regulamento

e no respectivo Contrato de Cessfo;

—

41



IL.

L.

V.

/%RD Df.

/
k) apurar e colocar a disposi¢do da Administradora, diariamente, o yé\i’or d%g{azﬁo

1 IJJ NOVE a XV ’.-19
Garantia, do Indice de Liquidez e da Alocagio de Investimento Mlm Mbiy, e
Saly 4.7 20
Tor . 523403 o
L/ 2227,

. O
s Rip <209 S
I) colocar a disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundozgom reglslro,ghb

R

respectivos langamentos, em base didria, de forma que o mesmo p ' prir

pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais; ¢

m) somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administradora, desde que

as mesmas eslejam de acordo com o previstos neste Regulamento.

Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante esta autorizado, em carater

exclusivo, por conta e ordem da Administradora, a:

a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, as Contas de Deposito, as
conlas de deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii)
na CETIP ou (iii} em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagio desses servigos pelo
Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento

e do Contrato de Custodia;
b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos; e

¢) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios
a manuten¢do de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam
recursos disponiveis ¢ suficientes para tanto, sempre observadas as instrugdes passadas

pela Administradora.

Na hipotese de substituigdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que

forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo Oito.

O Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Custédia ¢ dos demais Documentos da Securitizagdo.
Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas

as suas fungdes pelo prazo de até 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por mais 60 (sessenta) dias,

T =
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contado do envic a Administradora de comunicagdo, por escrito, info dg,a de sua(

renuncia.

CAPITULO DEZOITO - DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quoruns de instalagdo e de deliberacdo definidos neste

Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral:

a)

b)

d)

g

h)

tomar, anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apdés o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

alterar o Regulamento, observado o disposto nos incisos XV ¢ XVII deste Capitulo;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administra¢do, inclusive na hipotese de

restabelecimento da remuneragio que tenha sido objeto de redugdo;

deliberar sobre a transformagdo, incorporagéo, fusfo, cisdo ou liquidagiio antecipada do

Fundo;

deliberar sobre a alteragdo do periddico destinado a publicagdo de informagdes do Fundo,

referido no inciso I do Capitulo Vinte e Quatro;
deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
titulares das Quotas Sénior, nos termos do Capitulo Vinte e Qito ou pela liquidagdo do

Fundo, nas hip6teses detinidas neste Regulamento;

deliberar sobre a alteragdo do parametro de rentabilidade das Quotas Sénior descrito no

inciso VIII do Capitulo Onze;
deliberar sobre a nomeacdo de representante dos Quotistas, se houver;,

deliberar sobre a substitui¢io da Administradora, do Custodiante ¢ da Empresa de

Classificagio de Risco, nas hipoOteses previstas nos respectivos instrumentos de

<
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de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente de normas legais ou

regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada tal alterag¢do,
conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias Uteis, contado da divulga¢do do fato aos
Quotistas, divulgag¢do esta que lhes serd encaminhada por meio de correspondéncia enviada

com aviso de recebimento.

A primeira convocagdo da Assembléia Geral far-se-4 por meio de anuncio publicado no
periddico utilizado para a divulga¢do de informagdes do Fundo ou por meio de e-mail ou
correspondéncia enviado aos respectivos quotistas ou ao representante dos Quotistas indicado
na forma do inciso IV do Capitulo Doze, do qual constara o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembléia e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagdo devera
indicar estarem disponiveis na sede da Administradora as informagdes e os elementos
materiais necessdrios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia
Geral. As informagdes ¢ dados dos Quotistas, inclusive daqueles que ingressarem no Fundo
através de mercado secunddrio, serdio obtidas pela Administradora com o Agente Escriturador
ou observadas as informagdes contidas no Termo de Adesdio ao Regulamento e Ciéncia de

Risco.

A Assembléia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou por
Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) de qualquer

das classes de Quotas em Circulagio.

Salvo se outro prazo ndo for estabelecido neste Regulamento, a Assembléia Geral deverd
realizar-se, em primeira convocagdo, no prazo minimo de 10 (dez} dias contado de sua

convocagdo, nos termos do inciso Il acima.

Nio se realizando a Assembléia Geral em primeira convocagfio, por falta de quorum de
instalagdio, a Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocagéo, no prazo minimo de 5
(cinco) dias contado de nova convocagdo feita por meio de anuncio publicado no periddico

utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meio de c-mail ou

i
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A Assembléia instalar-se-4, em primeira convocagfio, com a presenca Quot Q%C

representem, no minimo, 50% (cinqiienta por cento) das Quotas Sénior em C1 ag:ao e e@@‘

segunda convocag¢io, com a presenga de, pelo menos, um condémino (Quotista).

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a

Assembléia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral realizar-se-4 na sede da Administradora.
Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocagdo indicardio, com clareza,
o lugar da reunifio, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade onde se situa a sede

da Administradora.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou a
seu Agente ou (b) ao representante dos Quotistas presentes & Assembléia Geral, escolhido pela

maioria dos titulares das Quotas Sénior.

A Administradora ou os Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) de
qualquer das classes de Quotas em Circulagdo poderfio convocar, para participar de
Assembléia Geral, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer
outros terceiros cuja presenga seja considerada relevante para a deliberagdo de qualquer

matéria constante da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor Designado ou
seu Agente devera comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar as informagdes que lhe

forem solicitadas.

Toda e qualquer matéria submetida & deliberagdo dos Quotistas devera ser aprovada, em
primeira convocagéo, pelos votos favoraveis da maioria dos titulares das Quotas em
Circulagdo que tenham direito de votar a matéria objeto de deliberagdo e, em segunda
convocagio, pela maioria dos titulares das Quotas presentes que tenham direito de votar a

matéria objeto de deliberagdo, salvo se outro quorum de deliberagio nao for exigido por este

~
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Regulamento.
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controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, as3i

funciondrios e administradores de quaisquer dessas Pessoas.
XV. A aprovag¢do das seguintes matérias dependera dos votos favoraveis de:

a) 100% (cem por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagio e das Quotas
Subordinadas em Circulagfio para alteracdo das Datas de Amortiza¢gio de Quotas de

qualquer classe;

b) 90% (noventa por cenlo) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagfo para alteragdo do
Prazo de Vigéncia, de qualquer dos quoruns de instalagfo ou deliberagfio estabelecidos
neste Regulamento, incluindo todas as alineas deste inciso XV € quaisquer dos incisos dos

Capitulos Onze, Doze e Treze do Regulamento; e

¢) 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagfio para a
aprovagdo de alteragdo de quaisquer dos incisos dos Capitulos Quatro, Cinco, Seis, Oito,
Dezesseis, Dezenove, Vinte, Vinte ¢ Um e Vinte e Seis deste Regulamento, das
disposi¢des dos Suplementos, das defini¢des constantes do Anexo | e dos termos € condigdes

de qualquer dos Documentos da Securitizagao.

XVI. Os titulares das Quotas Sénior ou das Quotas Subordinadas poderdo ser representados por
mandatarios legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 3 (trés) dias uteis

antes da data de realizagdo da Assembléia Geral.

XVII. Observados os termos ¢ as condi¢es deste Regulamento, a maioria dos titulares das Quotas
Subordinadas em Circulagfio, reunidos em Assembléia Geral, terdo o direito de vetar a realizagfio
de alteragdio de qualquer dos incisos dos Capitulos Dois, Quatro, Cinco, Seis, Oito, Nove, Onze,
Doze, Treze, Dezesseis, Dezenove, Vinte, Vinte e Um, Vinte € Seis € Vinte e Qito, dos incisos [V

a VII, IX e X do Capitulo Sete, dos incisos V, VI, X1, XIII, XV e XVII deste Capitulo Dezoito,
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das disposi¢des dos Suplementos, das defini¢Ses constantes do Anexo [ e dos termos ¢ condigdes

dos Documentos da Securitizagao.

XVIIIL. Os titulares das Quotas Sénior, os titulares das Quotas Subordinadas, 1ndepend%tgfﬁ%‘:m\3cf7\
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XIX. As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns de instalagdio ¢ de
deliberagdo estabelecidos neste Regulamento, serdo vélidas e eficazes e obrigardo tanto os
titulares das Quotas Sénior quanto os titulares das Quotas Subordinadas, quer tenham
comparecido a4 Assembléia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na hipdtese de

exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

CAPITULO DEZENOVE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENTOS DE
AMORTIZACAO ANTECIPADA

L Sdo considerados eventos de avaliagdo (os “Eventos de Avaliagdo™) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

a) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizagdes
Integrais e/ou Amortizagdes Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas Datas

de Amortizagdo;

b) inobservancia pelo Custodiante ¢/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos deveres €
obrigagdes previstos neste Regulamento, no Contrato de Custédia e no Contrato de
Cobranga, que n&o seja um Evento de Amortizagdo Antecipada, desde que o respectivo
evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio
econdmico ¢ financeiro do Fundo e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contado do recebimento, pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o

caso, de comunicag8o enviada pela Administradora, informado-o de sua ocorréncia;

¢) rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Série em mais de 3 (trés) sub-

niveis, considerando-se a tabela de classificagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;



I

d)

g)

h)

i)

k)

caso a Empresa de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizag3o trimestral da
classificagdo de risco referente a qualquer Série de Quotas Sénior em Circulagfo por

prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

disposto no inciso XI do Capitulo Doze;

resili¢do do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a ndo assun¢do de

suas fung¢des por uma nova institui¢do, nos termos ali definidos;

renincia da Administradora, com a nfio assungdo de suas fungdes por uma nova

institui¢&o, nos termos deste Regulamento;

caso o Fundo deixe de atender & Razfo de Garantia ¢ tal evento néo seja sanado ou ndo
tenham sido iniciados os procedimentos de reenquadramento definidos neste

Regulamento, no prazo de 10 (dez) dias tuteis contado da ocorréncia do evento;

caso o Fundo deixe de atender ao indice de Liquidez com referéncia a qualquer Série em
Circulagdo em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (irés) Datas de
Verificagdo alternadas, durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente

anterior a tltima data de apuragdo do Indice de Liquidez;

caso haja mudanga na titularidade das Quotas Subordinadas ap6s a Data de Emissdo da

primeira Série de Quotas Sénior;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de

Cessdo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢do, a qual é considerada fato relevante

para efeito de comunicagdo aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente o

pagamento pela amortizagdo de Quotas ainda em aberto, se houver, ¢ os procedimentos de

aquisicdo de Direitos Creditorios. Concomitantemente, a Administradora devera convocar

uma Assembléia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento do Programa de

Securitizagdo. Caso os titulares da maioria das Quotas Sénior em Circulagfio, observado o

TS



disposto no inciso XIII do Capitulo Dezoito, decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora devera implementar os

procedimentos definidos no inciso V abaixo, excluindo a convocagdo de HW

N >
Geral. Os titulares das Quotas Sénior reunidos na Assembléia Geral, refeffda nﬁ,;te 1nc1sd'

C
convocada para avaliar o grau de comprometimento do Programa de Sec 1t12a(; ﬁhﬂgvejﬁo
deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus dir 'ims Sﬁa@gpgaintlas o /
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e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagdo integral das Quotas Sé

Quotistas dissidentes, no caso de decisfio assemblear favoravel a 0s

procedimentos acima referidos.

Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a declaragdo de um Evento de Amortizagéo
Antecipada, apés a conclusdo de eventuais ajustes aos Documentos da Securitizago,
aprovados nos termos da alinea “j” do inciso I do Capitulo Dezoito, o Fundo deverd dar
prosseguimento as rotinas ordindrias do Programa de Securitizagdo, definidas nos

Documentos da Securitizag¢fo, incluindo a amortizagdo de Quotas.

Sao considerados eventos de amortizagdo antecipada de Quotas (os “Eventos de Amortizagdo

Antecipada”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso os Quotistas no consigam, por 2 {duas) Assembléias Gerais consecutivas, determinar
um novo indice ou pardmetro de precificagfio para as Quotas Sénior, nos termos do inciso
VIII do Capitulo Onze;

b) caso os recursos necessarios a realizagfo dos procedimentos definidos no Capitulo Vinte e
Oito ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢do do Fundo, nos termos ali
previstos;

¢) caso, apds o término do prazo previsto no inciso IV do Capitulo Dezessete, ndo tenha sido
aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, por meio de Aprovagdo
Consensual, um novo custodiante para o Fundo;

d) caso haja substitui¢io do Consultor de Crédito;

¢) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um

4 ‘ D>

Evento de Amortizagio Antecipada; ou
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Contrato de Cessfo.

2
btemente de

qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd (a) comunicar o

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, indepen

Quotistas, (b) suspender imediatamente o pagamento pela amortizagdo de Quotas
Subordinadas ainda em aberto, se houver, ¢ os procedimentos de aquisi¢do de Direitos
Creditorios e {c) dar inicio aos procedimentos de amortizagfo antecipada de Quotas Sénior do
Fundo definidos no inciso VI abaixo. A Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembléia Geral para que os titulares das Qu