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Primeira emissao, pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Parana Banco II ("Fundo"), para distribui¢ao publica, de 10.000 cotas seniores da primeira
série ("Cotas Seniores"), com valor inicial de R$10.000,00 por cota, perfazendo o valor total de R$100.000.000,00 ("Oferta").

A relagdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores sera equivalente a 128,21% ("Razdo Minima").

As cotas subordinadas serdo subscritas pelo Parand Banco S.A., cedente de direitos creditorios ao Fundo ("Cedente") ou respectivas partes relacionadas, conforme
definido no Regulamento, de forma a atender a Razdo Minima ("Cotas Subordinadas" e, em conjunto com as Cotas Seniores, "Cotas"). As Cotas correspondem a
fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo este constituido sob a forma de condominio fechado. Os direitos e demais caracteristicas das Cotas estdo dispostos
no regulamento do Fundo ("Regulamento").

O Fundo foi constituido de acordo com a Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, ¢ a Instrugdo CVM n.° 356, de
17 de dezembro de 2001, conforme alterada. O instrumento particular de constitui¢do do Fundo, que aprovou o Regulamento, foi registrado pelo 2° Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, em 2 de fevereiro de 2007, sob o n.° 208.241, tendo sido alterado por aditamento
registrado por referido Cartério em 10 de maio de 2007, sob o n.° 210.164. O suplemento da primeira série de Cotas Seniores foi registrado por referido Cartério em
9 de fevereiro de 2007, sob o n.° 208.366, tendo sido re-ratificado e consolidado por instrumento registrado em 10 de maio de 2007, também sob o n.° 210.164
("Suplemento").

A emissdo das Cotas Seniores e a Oferta foram deliberadas e aprovadas por BEM — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Administradora") em
22 de novembro de 2006, conforme instrumento registrado no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, em
2 de fevereiro de 2007, sob o n.° 208.241, e re-ratificado em 10 de maio de 2007, conforme instrumento registrado sob o n.° 210.164. O Fundo e a Oferta foram
registrados na Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") em 26 de fevereiro de 2007 sob o n.” CVM/SER/RFD/2007/010.

As Cotas Seniores serdo registradas para negocia¢do no mercado secundario junto ao sistema de negociagio de titulos privados de renda fixa - BOVESPAFIX, da
Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, em seu mercado de balcdo organizado — SOMAFIX e no SFF — Sistema de Fundos Fechados, administrado pela
Camara de Custodia e Liquidagéo - CETIP, observado que (i) os titulares de Cotas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas respectivas Cotas Seniores e (ii) cabera exclusivamente a Institui¢do Intermedidria assegurar
que os adquirentes das Cotas Seniores sejam Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

Somente investidores qualificados, conforme a defini¢do do artigo 109 da Instrugdo n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podem adquirir Cotas

("Investidores Qualificados").

O investimento do fundo de investimento de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, niio ha garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo niio conta com garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacdes contidas neste Prospecto estio em consonincia com o Regulamento, porém niio o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto
deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial aten¢io para os itens e disposi¢des relativas ao objeto e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢cdes do Prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

Os investidores devem ler a segdo "Fatores de Risco", nas paginas 19 a 29.

O registro da Oferta nio implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo,
bem como sobre as cotas a serem distribuidas.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposigdes do Codigo de Auto-Regulagdo da
ANBID para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios. A autorizagao para
funcionamento e/ou venda das Cotas deste Fundo de Investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios ou da
ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador ou das
demais institui¢des prestadoras de servigos.
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Glossario

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no ntcleo administrativo denominado "Cidade de Deus", Bairro
Vila Yara, Prédio Novissimo, 4° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 00.066.670/0001-00, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela
CVM a administrar fundos de investimento, ou quem vier a lhe suceder.

Para as Cotas Seniores da primeira Série, Standard & Poor's, divisdo da McGraw-Hill
Interamericana do Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luis Carlos Berrini 1253, 10° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.295.585/0002-20, ou quem vier a lhe suceder e, para as
demais Séries de Cotas Seniores do Fundo destinadas a distribuigdo publica, qualquer agéncia
contratada para realizar a classificagdo de risco.

Parana Banco, ou quem vier a lhe substituir na qualidade de agente de cobranca bancaria dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, também responsavel pela cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga e Deposito.

Percentual minimo de 50% do patriménio liquido do Fundo a ser mantido em Direitos
Creditérios, ap6s 90 dias do inicio de suas atividades.

Amortizagdo compulsoria e antecipada das Cotas Seniores, exclusivamente para fins de
enquadramento do patrimoénio do Fundo (i) 8 Razdo Minima e/ou (ii) a Alocagdo Minima.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.
Antncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 da Instrugdo CVM n.° 400/03.
Antncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 da Instru¢do CVM n.° 400/03.

A soma de todas as aquisi¢des de direitos creditorios realizadas pelo Fundo até se perfazer o
montante de R$129.210.000,00.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, empresa de auditoria com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua José Guerra 127, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 62.484.951/0001-30, ou quem vier a lhe suceder, responsavel pela
auditoria das demonstragdes financeiras anuais do Fundo, das contas do Fundo e da atuagdo da
Administradora, nos termos do Regulamento.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, empresa de auditoria com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Rua José Guerra 127, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 62.484.951/0001-30, ou quem vier a lhe suceder, responsavel pela
avaliagdo da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

Aviso ao Mercado da Oferta, nos termos do artigo 53 da Instru¢do CVM n.° 400/03.

Correspondéncia a ser enviada pela Administradora ao Parand Banco na hipétese de
desenquadramento da Razdo Minima por dois dias Uiteis consecutivos, na forma do Anexo IV do
Regulamento.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A.

Banco ABN AMRO Real S.A.

Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia.

Cedente dos Direitos Creditorios ao Fundo, que sera exclusivamente o Parana Banco.
Camara de Custodia e Liquidagao.

Conselho Monetario Nacional.

Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social.

A conciliagdo entre os recursos recebidos dos Orgaos Publicos Conveniados e os valores a
serem repassados ao Fundo em decorréncia dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, realizada
nos termos do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga de Direitos Creditorios, Deposito de
Documentos e Outras Avengas e seus posteriores aditamentos, celebrado entre o Custodiante e o
Parana Banco.
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Decreto n.” 4.961/04

Deloitte

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custddia Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios e seus posteriores aditamentos, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Estrutura¢do e Colocagdo de Cotas Seniores da Primeira
Série do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Parana Banco II, celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, a Administradora, o Parand Banco e a Institui¢do
Intermediaria.

Contratos celebrados pelo Cedente com Servidores Publicos, cujas parcelas sejam Direitos
Creditorios.

Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, e seus posteriores aditamentos,
celebrado entre o Parand Banco e o Fundo, representado pela Administradora, com a
interveniéncia do Custodiante, que regula a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

Tem o significado estabelecido no artigo 116 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, que inclui o controle indireto, e os termos "Controladoras" e "Controladas" e
suas variagdes tém o mesmo significado.

Convénios celebrados entre o Parana Banco e os Orgaos Publicos Conveniados, tendo por objeto
a realizagdo de consignacdes dos proventos de Servidores Publicos para o pagamento de
empréstimos e financiamentos.

Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central,
conforme regulado pela Resolugdo CMN n.°2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme
alterada, ou outro plano contabil que venha lhe suceder.

Correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, ndo resgataveis, exceto por ocasido da
liquida¢do do Fundo ou do resgate de cada Série, sendo a amortizagdo admitida conforme o
disposto no Regulamento, em cada Suplemento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas.
As Cotas sdo divididas em duas classes para cada Série: Sénior e Subordinada.

Sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, sendo divididas em Séries, a
critério da Administradora, com as caracteristicas determinadas em cada Suplemento.

A totalidade das Cotas Seniores emitidas, subscritas e devidamente integralizadas, considerando
todas as Séries, excetuadas as Cotas Seniores que, eventualmente, por qualquer motivo, tenham
sido antecipadamente resgatadas.

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

Os cotistas titulares de Cotas Seniores que ndo concordarem com a decisdo da assembléia geral
de cotistas pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, a quem serd concedido o resgate
antecipado de suas Cotas Seniores, conforme regras a serem definidas na assembléia geral de
cotistas.

Contribui¢ao Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Crédito e Direitos
da Natureza Financeira.

Os critérios a serem checados pelo Custodiante, definidos no item 11 do Regulamento e na
secdo "Direitos Creditorios - Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios" abaixo, a que
os Direitos Creditorios deverdo atender a cada cessdo ao Fundo.

Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquido.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no nicleo administrativo denominado "Cidade de Deus", Bairro Vila Yara, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 60.746.948/0001-12, ou quem vier a lhe suceder.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
O 15° dia de cada més.

Data da subscricdo e integralizagdo de Cotas representativas do patrimonio inicial do Fundo ou a
data da primeira subscri¢do e integralizacdo de Cotas de qualquer das demais Séries, a ser
determinada pela Administradora.

Datas das amortizagdes programadas das Cotas Seniores de qualquer Série, conforme o
respectivo Suplemento, sempre no dia 15 de cada més.

Decreto n.° 4.961, de 20 de janeiro de 2004.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.



Desconto em Folha

Devedores
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Instru¢do CVM n.° 356/01
Instru¢do CVM n.” 400/03
Instru¢do CVM n.° 409/2004

Investidores Qualificados

I0OF

O pagamento dos Direitos Creditorios mediante desconto direto nas folhas de pagamento dos
Servidores Publicos, conforme previsto nos respectivos Convénios.

Servidores publicos municipais, estaduais e federais dos Orgdos Publicos Conveniados,
devedores dos Empréstimos.

Direitos creditorios originarios do segmento de Empréstimos com Desconto em Folha a
Servidores Publicos concedidos pelo Parana Banco.

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e (iii) aplicagdes de liquidez imediata.
Documento de Ordem de Crédito — DOC.

(a) Contrato de Empréstimo impresso; (b) autorizagdo impressa do Servidor Publico para
Desconto em Folha, ou, alternativamente, de documento impresso a partir do sistema do
respectivo Orgdo Piiblico Conveniado que identifique a existéncia de margem consignavel para
o Desconto em Folha; (c) copia de documentos de identificagdo do Devedor e que comprovem a
sua condigdo de Servidor Publico vinculado ao respectivo Orgdo Publico Conveniado; e
(d) copia de relatorio fisico, emitido pelo Orgdo Publico Conveniado (ou 6rgio contratado para
processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico Conveniado), confirmando ou
autorizando a realizagdo do respectivo Desconto em Folha, determinadas caracteristicas do
Contrato de Empréstimo respectivo, bem como a condi¢do de devedor do respectivo Servidor
Publico.

Emisséo de Cotas.
As operagdes de empréstimo consubstanciadas nos Contratos de Empréstimo.

Aqueles definidos no item 27.2 do Regulamento e na se¢do "Liquidagdo do Fundo - Eventos de
Avaliagdo ¢ Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo" abaixo, cuja ocorréncia enseja a
interrupgdo dos procedimentos de aquisi¢do de direitos creditérios, bem como convocacdo
imediata de assembléia geral de cotistas, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser
considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Aqueles definidos no item 27.3 do Regulamento e na se¢do "Liquidagdo do Fundo - Eventos de
Avaliagdo ¢ Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo" abaixo, cuja ocorréncia enseja a
convocagdo de assembléia geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, bem
como a imediata notificagdo do fato aos cotistas e a interrupgdo da aquisicdo de Direitos
Creditorios.

Fator aplicado no célculo da remuneragdo alvo das Cotas Seniores, nos termos do item 18
abaixo, a ser definido pela Administradora no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores.

Fundo Garantidor de Créditos.
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Parana Banco II.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM, distribuidora de titulos e valores
mobiliarios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista 1.450,
6° ¢ 7° andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 62.375.134/0001-44.

indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundagio Getiilio
Vargas.

Indice Geral de Pregos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getulio Vargas.

Indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas
Econdmicas.

Instituto Nacional do Seguro Social.

Em relagdo a primeira Série de Cotas Seniores, 0 Banco ABN AMRO Real S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista 1374, 3° andar,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.066.408/0001-15 e, para as demais
Séries, quaisquer outras instituicdes contratadas para prestar os servigos de coordenacdo da
distribuigdo publica de Cotas Seniores.

Instru¢do CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

Investidores qualificados conforme definido pela regulamentagdo pertinente, atualmente o
artigo 109 da Instru¢do CVM n.° 409/04.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios.
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Lei n.° 10.892/04
Lei n.° 8.112/90
Lei n.” 9.311/96
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Orgﬁos Publicos Conveniados

Outros Ativos

Parana Banco

Partes Relacionadas

Periodico

Periodo de Apuracio
PIS

Prazo de Colocagao
Precgo de Subscricio

Prospecto

Razao Minima

Regulamento

Reserva de Liquidez

Reserva de Pagamento
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Servidores Publicos
Suplemento

Taxa DI

TED

Termo de Cessao

Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza.
Lein.° 10.892, de 13 de julho de 2004, conforme alterada.
Lein.° 8.112, de 11 de dezembro de 1990, conforme alterada.
Lein.° 9.311, de 24 de outubro de 1996, conforme alterada.

A presente oferta, para distribui¢do publica, de 10.000 Cotas Seniores da primeira série, com valor
inicial de R$10.000,00 por cota, perfazendo o valor total de R$100.000.000,00.

Orgdos piblicos federais, estaduais e municipais, listados no Anexo III do Contrato de Promessa
de Cessao de Direitos Creditorios e na segdo "Direitos Creditorios - Convénios do Parana Banco
com os Orgdos Publicos Conveniados" abaixo, que celebraram Convénios com o Cedente para a
realiza¢do de descontos em folha para pagamento dos Contratos de Empréstimo.

Titulos e ativos nos quais o Fundo pode aplicar o remanescente de seu patriménio liquido,
elencados no item 10.4 do Regulamento.

Instituigdo financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Visconde de
Nacar 1441, Centro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 14.388.334/0001-99, cedente dos Direitos Creditorios ao Fundo nos termos do Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, Agente de Cobranca e fiel depositario dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios nos termos do Contrato de Cobranca e
Deposito.

Em relagdo a qualquer pessoa juridica, (i) as pessoas juridicas Controladoras de tal pessoa
juridica; (ii) as sociedades direta ou indiretamente Controladas por tal pessoa juridica; (iii) as
sociedades coligadas de tal pessoa juridica; e/ou (iv) as sociedades sob Controle comum com tal
pessoa juridica.

"Jornal do Estado", da Cidade de Curitiba, Estado do Parana, ou outro que vier a substitui-lo nos
termos do item 26.2 do Regulamento.

Cada um dos periodos com inicio em uma determinada Data de Apurag@o e término na Data de
Apuragdo subseqiiente.

Contribuigdo para o Programa de Integragao Social.

Prazo de 180 dias a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos nos artigos 8°, §1° ¢
20, §1°, da Instru¢ao CVM n.° 356/01, dentro do qual devera ser realizada a colocacdo publica
das Cotas Seniores objeto da Oferta.

O valor unitario de cada Cota Senior objeto da Oferta, que, na data da primeira subscri¢do e
integralizagdo de Cotas, sera de R$10.000,00.

O Prospecto definitivo da Oferta.

Relagdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, que sera
equivalente a 128,21%.

Regulamento do Fundo, registrado no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Osasco, Estado do Parana, em 2 de fevereiro de 2007, sob o n.° 208.241, conforme
aditado.

Soma equivalente a, no minimo, R$1.000.000,00, que deverd ser mantida pelo Fundo em
Disponibilidades.

Reserva para pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores.

Significa qualquer série de Cotas Seniores emitida pelo Fundo nos termos do respectivo
Suplemento.

Servidores publicos municipais, estaduais e federais dos Orgdos Piblicos Conveniados,
devedores dos Empréstimos.

Documento preparado na forma do Anexo VI do Regulamento e descrito na se¢do "Cotas"
abaixo, referente a qualquer Série.

A taxa média diaria dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "Extra-Grupo", calculada e
divulgada diariamente pela CETIP, base 252 dias uteis.

Transferéncia Eletronica Disponivel — TED.

Instrumento pelo qual se formaliza a cessdo de Direitos Creditorios, descrevendo os Direitos
Creditérios bem como os termos e condi¢des a que se subordina sua aquisi¢ao, substancialmente
conforme o modelo constante do Anexo Il ao Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios.



Identificacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Instituicao
Intermediaria, dos Auditores e dos Consultores Juridicos

Administradora

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
"Cidade de Deus", Prédio Novissimo, 4° andar, Bairro Vila Yara
06029-900 Osasco, SP

At.: Luciana B. S. Iannone
Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-2066

Correio Eletronico: bemdtvm@bradesco.com.br
Website: www.bradescocustodia.com.br
Gestora

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM
Av. Paulista 1450, 6° e 7° andares, Bela Vista
01310-917 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Robert John Van Dijk
Telefone: (11) 2178-6600

Fac-simile: (11) 2178-6800

Correio Eletronico: bram@bram.bradesco.com.br
Custodiante

Banco Bradesco S.A.
"Cidade de Deus", Prédio Amarelo, 2° andar, Bairro Vila Yara
06029-900 Osasco, SP

At.: Carlos Alberto de Moraes
Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br
Website: www.bradescocustodia.com.br

Instituicio Intermediaria

Banco ABN AMRO Real S.A.
Av. Paulista 1374, 3° andar
01310-916 Sao Paulo, SP

At.: Ciro Giannini

Telefone: (11) 3174-6809

Fac-simile: (11) 3174-6830

Correio Eletronico: ciro.giannini(@br.abnamro.com
Website: www.bancoreal.com.br




Auditor do Fundo e Avaliador da Carteira

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Pasteur, 463
80250-080 Curitiba, PR

At.: Sr. Cosme dos Santos
Telefone: (41) 3312-1400
Fac-simile: (41)3312-1471

Correio Eletronico: cossantos@deloitte.com.br
Website: www.deloitte.com.br

Consultor Juridico

Pinheiro Guimaraes — Advogados
Av. Paulista 1842, Torre Norte, 24° andar
1310-923 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Francisco José Pinheiro Guimaraes
Telefone: (11) 4501-5000

Fac-simile: (11) 4501-5025

Website: www.pinheiroguimaraes.com.br




Sumario dos Termos e Condicoes do Fundo

Seguem abaixo os principais termos e condigdes do Fundo ¢ da Oferta. O potencial investidor deve ler todo o
contetudo deste Prospecto e do Regulamento antes de tomar decisdo de investimento.

Emissor:

Cedente dos Direitos Creditorios:
Administradora:

Gestora:

Instituicido Intermediaria:
Custodiante:

Avaliador da Carteira e Auditor do
Fundo:

Ageéncia Classificadora de Risco:
Agente de Cobranca:

Forma de Constituicao:

Prazo de Duracao:

Prazo para Encerramento da Oferta:

Quantidade Total de Cotas da
Emissao:

Valor Inicial Unitario das Cotas:

Valor Total da Emissdo da primeira
Série:

Valor Minimo da Primeira Aplicacéo:

Resgate:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Parana Banco I1.
Parana Banco S.A.

BEM Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda.
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM
Banco ABN AMRO Real S.A.

Banco Bradesco S.A.

Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.

Para a primeira Série de Cotas Seniores, Standard & Poor's.
Parana Banco.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas (i) ao término do prazo de cada Série, conforme
data de resgate prevista em cada Suplemento; (ii) a0 término do prazo de
duragdo do Fundo, ou (iii) em virtude de sua liquidagio antecipada. E admitida
a amortizacdo das cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento ou por
decisdo da assembléia geral de cotistas.

Para os fins do "Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os Fundos de
Investimentos", o Fundo é caracterizado como fundo de investimento em
direitos creditdrios.

O Fundo tera prazo de duragdo de 20 anos, sendo liquidado no dia 15 do 240
mes, contado a partir do més em que se verificar a primeira Data de Subscricéo
Inicial do Fundo.

Apesar do Fundo ter prazo de duragdo de 20 anos, a primeira Série de Cotas
Seniores sera amortizada em até trés anos contados do més em que ocorreu a
Data de Subscri¢do Inicial. O Fundo pode também ser liquidado por
deliberacdo da assembléia geral de cotistas.

180 dias a contar da data do protocolo na CVM dos documentos referidos no
artigo 8°, paragrafo 1°, e no artigo 20, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM
n.° 356/01.

10.000 Cotas.

R$10.000,00 cada, independentemente da classe ou Série, na Data de
Subscrigdo Inicial.

R$100.000.000,00.

R$30.000,00.

As Cotas somente serdo resgatadas (i) ao término do prazo de cada Série,
conforme data de resgate prevista em cada Suplemento; (ii) ao término do prazo
de duragdo do Fundo, ou (iii) em virtude de sua liquidagdo antecipada. E vedada
a escolha, por parte do cotista, dos ativos que lhe serfo entregues na hipotese de
resgate via dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios.



Negociacio das Cotas Seniores:

Destinacio dos Recursos:

Classificacao de Risco Preliminar das

Cotas Seniores:

Classes de Cotas:

Razio Minima entre o Patriménio
Liquido do Fundo e o Valor das Cotas

Seniores:

Valoriza¢ao das Cotas e Distribuiciao

dos Rendimentos
Fundo:

da Carteira do

As Cotas Seniores serdo registradas para negociacdo no mercado secundario
junto ao sistema de negociagdo de titulos privados de renda fixa -
BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA e em seu
mercado de balc@o organizado — SOMAFIX, e no Sistema de Fundos Fechados
- SFF, administrado pela CETIP, observado que (i) os titulares de Cotas
Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas
respectivas Cotas Seniores e (ii) cabera exclusivamente a Instituicdo
Intermediaria assegurar que os adquirentes das Cotas Seniores sejam
Investidores Qualificados.

Os recursos decorrentes da subscrigdo e integralizacdo das Cotas serdo
destinados preponderantemente a aquisi¢@o de Direitos Creditorios.

brAAf, da Standard & Poor's.

As Cotas poderdo ser Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas. Todas as Cotas de
mesma classe dentro de uma mesma Série terdo iguais remuneragdes, despesas e
prazos, bem como direitos de voto, observado o disposto na se¢ao "Assembléia
Geral".

As Cotas Seniores sao aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacao, resgate ¢ distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento, sendo que os critérios especificos para as Cotas
Seniores de cada Série estardo previstos no respectivo Suplemento.

O critério geral para distribuicdo dos rendimentos e a amortizagdo para as Cotas
estdo previstos na se¢do "Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo".

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento. Somente ocorrera a amortizagdo das Cotas
Subordinadas apds a amortizagdo integral das Cotas Seniores, ou conforme
descrito no Regulamento. Somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas
apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores.

A relagdo minima entre o patrimoénio liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores ¢ de 128,21%.

Desde que o patrimdnio do Fundo assim permita, a distribui¢do dos rendimentos
da carteira do Fundo ocorrerd conforme o seguinte procedimento: (i) apds o
pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea
para cada Série, a titulo de distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo
relativos ao dia util imediatamente anterior, o valor equivalente a aplicagdo do
Fator Multiplicador sobre a Taxa DI, no respectivo periodo; e (ii) apds a
distribuigdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas. A formula de célculo
do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que o patriménio do
Fundo assim permita, tem como parametro a TaxaDI, e consta da
se¢do "Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do Fundo".

A metodologia acima descrita ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na distribui¢do dos rendimentos da
carteira do Fundo, bem como critérios de distribuigdo de rendimentos entre as
cotas das diferentes classes e Séries existentes. Portanto, os cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Para maiores informagdes sobre a valorizagdo das Cotas, vide secdo
"Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do Fundo".



Amortizacdes:

As Cotas Seniores de cada uma das Séries poderdo ser objeto de amortizagdes
definidas, a critério da Administradora, em cada um dos respectivos
Suplementos. Na hipotese de qualquer das Datas de Amortizagdo de Cotas
Seniores coincidir com algum feriado na localidade da sede da Administradora,
0 pagamento respectivo ocorrera no primeiro dia Util subseqiiente durante o qual
haja expediente bancario, ndo cabendo ao(s) cotista(s) qualquer acréscimo.

As datas das amortizagdes das Cotas Seniores dependerdo do cronograma
estabelecido no Suplemento de cada Série e ocorrerdo de acordo com a formula
especificada no Suplemento e na sec¢do "Amortizagdo das Cotas". As
amortizagdes das Cotas Seniores ocorrerdo, mensalmente, sempre nas Datas de
Amortizagdo de Cotas Seniores. As Cotas Seniores também poderdo ser
amortizadas por decisdo da assembléia geral de cotistas. As Cotas
Subordinadas somente serdo amortizadas ou resgatadas, total ou parcialmente,
apos a amortizagdo total ou o resgate da totalidade das Cotas Seniores, na forma
previstos no Regulamento.

Apesar do Fundo ter prazo de duragdo de 20 anos, a primeira Série sera
amortizada em até trés anos contados do més em que ocorreu a Data de
Subscrigdo Inicial.

Caso a relag@o entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores
seja superior a 135%, a Administradora podera realizar a amortizagdo parcial
das Cotas Subordinadas, independente de realizagdo de assembléia de cotistas,
até que seja atingida a Razdo Minima (ou seja, até que a relacdo entre o
patriménio liquido do Fundo e as Cotas Seniores e seja igual a 128,21%, e
desde que (i) o Fundo esteja em dia com as amortizagdes das Cotas Seniores;
(ii) a Reserva de Liquidez e a Reserva de Pagamento estejam devidamente
atendidas; e (iii) até¢ a data de amortizagdo das Cotas Subordinadas nos termos
deste item, ndo se tenha verificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidac@o Antecipada.

A Administradora podera realizar a Amortizacdo Compulsoria e antecipada das
Cotas Seniores, desde que previamente autorizada pela assembléia geral de
cotistas, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimoénio do Fundo
(i) a Razdo Minima, e/ou (ii) a Alocagdo Minima em Direitos Creditorios.

Para mais informagdes sobre a amortiza¢ao das Cotas, vide se¢do "Amortizacdo
das Cotas".



Quoruns das Assembléias Gerais de Observado o disposto no item24.2 do Regulamento, que dispde sobre as

Cotistas do Fundo:

Publicacdes:

matérias em que os titulares de Cotas Subordinadas terfo direito a voto, serdo
observados os seguintes quoruns para aprovacdo das matérias sujeitas as
deliberagdes da assembléia geral:

Nos termos da regulamentacdo em vigor, deliberagdes sobre as matérias
indicadas nos subitens (i), (ii), (iii) e (iv) do item24.1 do Regulamento
dependerdo de aprovagdo de cotistas, reunidos em assembléia geral, que
representem a maioria das Cotas e, em segunda convocagdo, de cotistas que
representem maioria de Cotas presentes na assembléia geral.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (v), (vi) e (vii) do
item 24.1 do Regulamento dependerdo de aprovacdo em assembléia geral de
cotistas que representem a maioria das Cotas Seniores em Circulagdo, exceto se
estabelecido quorum diferenciado abaixo.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (viii), (ix), (x), (xi), (xii),
(xiii) e (xiv) do item24.1 do Regulamento dependerdo de aprovagdo em
assembléia geral de cotistas que representem 75% das Cotas Seniores em
Circulagdo.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (xv), (xvi) e (xvii) do
item item 24.1 do Regulamento dependerdo de aprovagdo em assembléia geral
de cotistas que representem 100% das Cotas Seniores em Circulaggo.

Todas as demais deliberagdes para as quais ndo haja previsdo expressa no
Regulamento dependerdo da aprovagdo da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo.

As publicagdes a cargo do Fundo serdo realizadas, inicialmente, no Jornal de
Estado, da Cidade de Curitiba, Estado do Parana, ou outro que vier a substitui-
lo.
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Caracteristicas Gerais do Fundo

Fluxograma da Securitizagao

Segue, abaixo, o fluxograma da operagao de securitizagao.

. Investidores
Administrador Qualificados
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1. Parand Banco concede Empréstimos a Servidores Publicos dos Orgados Publicos Conveniados
constituindo os Direitos Creditorios;

2. o Fundo capta recursos através da emissdo ¢ subseqiiente integralizagdo de Cotas Seniores ¢ Cotas
Subordinadas;

3. o Fundo adquire Direitos Creditorios do Parand Banco apds verificagdo pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade e, com o saldo dos recursos disponiveis, adquire outros ativos do mercado
permitidos de acordo com o regulamento;

4. os Orgaos Publicos Conveniados efetuam, no respectivo més, o Desconto em Folha dos valores
referentes as parcelas dos Empréstimos vencidas no periodo;

5. os valores descontados sdo repassados ao Parana Banco, na qualidade de Agente de Cobranga; e

6. o Parand Banco efetua a Conciliagdo dos Pagamentos e repassa ao Fundo, por meio do Custodiante,
os valores oriundos dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

Objetivo do Fundo

O Fundo tem por objetivo a captacdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios oriundos de
Empréstimos do Parana Banco a Servidores Publicos, cujo pagamento é efetuado por meio de Desconto em
Folha.
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Publico Alvo

O Fundo ¢ destinado preponderantemente a pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento ou outras
entidades de investimento coletivo, que, obrigatoriamente, se enquadrem na defini¢do de Investidores
Qualificados, conforme definidos na regulamentagao pertinente, atualmente o artigo 109 da Instrucdo CVM
n.° 409/04, que considera Investidores Qualificados:

e institui¢cOes financeiras;
e companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;
e entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

e pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de Investidor Qualificado
mediante termo proprio;

e fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

e administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a
seus recursos proprios.

Inadequacgao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Cotas Subordinadas ndo ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo
em vista ndo serem resgataveis, exceto por ocasido da liquidacdo do Fundo; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de institui¢do financeira. Os investidores devem ler a se¢do "Fatores de Risco".

Forma de Constituicao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas
(1) ao término do prazo de cada Série, conforme data de resgate prevista em cada Suplemento; (ii) ao término
do prazo de duragdo do Fundo, ou (iii) em virtude de sua liquidacdo antecipada, sendo também admitida a
amortizagdo das Cotas nos termos do Regulamento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas.

Prazo de Duracao

O Fundo tera duracdo de 20 anos e serd liquidado no dia 15 do 240° més, contado a partir do més em que se
verificar a primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo. Apesar de o Fundo ter 20 anos de duragdo, a
primeira série sera amortizada em até 3 anos contados do més da Data de Subscrigdo Inicial. O Fundo pode
também ser liquidado por deliberacdo da assembléia geral de cotistas. Na hipdtese do dia 15 referido acima
ndo ser dia util na praga em que estiver sediada a Administradora, a liquidagdo do Fundo ocorrera no dia util
subseqiiente.
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Procedimento da Oferta

Inicio e Encerramento da Oferta

A colocagdo e subscricdo das Cotas Seniores somente terdo inicio apos (a) o protocolo do pedido de registro
da Oferta na CVM,; (b) a publicagdo do aviso ao mercado e do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos investidores.

Frise-se que a Instituicdo Intermediaria podera suspender a qualquer momento a oferta caso verifique
qualquer incorregdo, imprecisdo ou omissdo em qualquer das informagdes prestadas pelo Parand Banco em
qualquer documento da oferta, incluindo as informagdes relativas ao Parana Banco, aos Direitos Creditorios e
aos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios.

Subscricao, Integralizacio e Registro para Negociacdo das Cotas Seniores

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores devem contatar a Institui¢do Intermediaria, por
telefone ou mediante correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas Seniores que pretendem adquirir.

As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de 180 dias contados da
data do registro da distribuigdo publica da Oferta perante a CVM. Exceto se de outra forma autorizado pela
CVM, as Cotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo e que ndo sejam subscritas e integralizadas
dentro de referido prazo serdo canceladas pela Administradora.

O valor minimo da primeira aplica¢do no Fundo sera de R$30.000,00.
Somente poderao adquirir as Cotas do Fundo os Investidores Qualificados.

No ato de subscrigdo das Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pela Instituigdo Lider; (ii) receberd exemplar do Prospecto Definitivo e copia do Regulamento e
do Suplemento, declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento,
estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento e no Suplemento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, a composi¢do da carteira do Fundo e a taxa de administracdo; e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento, no Suplemento e no Prospecto
Definitivo e (iii) indicara um representante responsavel e seu respectivo enderego de correio eletronico para o
recebimento das comunicagdes enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante nos termos do
Regulamento e do Suplemento.

A integralizagdo das Cotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigdo, por
crédito em conta mantida no Custodiante ou por Transferéncia Eletronica Disponivel — TED.

As Cotas Seniores serdo registradas para negociagdo no mercado secundario junto ao sistema de negociacao
de titulos privados de renda fixa — BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA), em seu
mercado de balcdo organizado — SOMAFIX e no SFF — Sistema de Fundos Fechado, administrado pela
CETIP, observada a responsabilidade da Instituicdo Intermedidria de assegurarem que somente Investidores
Qualificados adquiram Cotas do Fundo. Cabera exclusivamente a Institui¢do Intermediaria assegurar que os
adquirentes das Cotas Seniores sejam Investidores Qualificados.

Forma, Procedimento e Condi¢cdes de Colocacio das Cotas Seniores da Primeira Série

Observadas as condigdes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, a Institui¢do Lider
comprometeu-se a, em regime de garantia firme, colocar até 10.000 Cotas Seniores, pelo Pregco de Subscricao,
ou seja, até o limite maximo de R$100.000.000,00.

A Instituicdo Lider tera o prazo de trés dias uteis, contados da data da publicagdo do Antincio de Inicio, para
promover a colocagdo das Cotas Seniores objeto da garantia firme. Se, ao final deste prazo, as Cotas Seniores
objeto da garantia firme ndo tiverem sido totalmente colocadas, a Instituicdo Lider devera subscrever o saldo
nao colocado.
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Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrug¢do CVM n.° 400/03, caso a Institui¢do Lider
eventualmente (i) venha a subscrever Cotas Seniores nos termos do paragrafo acima; e (ii) tenha interesse em
vender tais Cotas Seniores antes da publicagdo do Anuincio de Encerramento, o preco de revenda de tais Cotas
Seniores sera equivalente ao valor da cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo comprador a Administradora, em sua sede ou dependéncia.

A colocagdo publica das Cotas Seniores objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de 180 dias a contar do
protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 8°, §1° e 20, §1°, da Instrugdo CVM n.° 356/01 (Prazo
de Colocagio).

A colocag@o publica das Cotas Seniores sera realizada de acordo com o disposto abaixo:

(@)

(i)

(iii)

(iv)
™)

a colocacdo sera publica, realizada em mercado de balcdo, segundo plano de distribui¢do elaborado
pela Instituicdo Lider, a qual poderda levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica, sem prejuizo do disposto no §3°, do artigo 33, da
Instrugdo CVM n.° 400, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem recebimento de reservas
antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e eqiitativo para todos os destinatarios e
aceitantes da Oferta;

nao serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizacdo de precos para as Cotas
Seniores;

as Cotas Seniores objeto da Oferta serdo colocadas em regime de garantia firme, a uma taxa de
remuneragdo fixada no Suplemento, dentro do Prazo de Colocagao;

o valor minimo da primeira aplicagdo no Fundo sera de R$30.000,00; e

Plano da Oferta. Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, a Instituigdo Lider
realizara a Oferta conforme plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM n.° 400/03, de forma a assegurar (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e eqiiitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
dos respectivos clientes da Institui¢do Lider; e (iii) que os representantes da Instituicdo Lider
recebam previamente exemplares do Prospecto Definitivo para leitura obrigatdria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pela Instituigdo Lider. O Plano da Oferta sera fixado
nos seguintes termos:

L. observado o disposto no Contrato de Distribui¢do, a Oferta somente terd inicio apés (a) o
protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM; (b) a publicacdo do anuncio de inicio da
Oferta; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, do Regulamento ¢ do Suplemento
aos investidores;

II. ndo existirdo reservas antecipadas ou fixagdo de lotes minimos ou maximos;
1. o publico alvo da Oferta é composto por Investidores Qualificados;
IVv. caso (a)a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e¢ 20 da Instrugdo CVM

n.° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo
CVM n.° 400/03, o investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a Instituigdo Lider até as 16 horas do quinto dia 1til subseqiiente a data
em que foi comunicada por escrito a suspensao ou modificagdo da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestagcdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscri¢do, o Preco de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso ¢ com deducdo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a
incidéncia da CPMF, no prazo de trés dias uteis contados da data da respectiva revogacao; e

V. caso (a)a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 ¢ 20 da Instrugdo CVM
n.° 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugio CVM
n.° 400/03; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e a Institui¢do Lider comunicara aos investidores o cancelamento da Oferta, que
podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, o Pre¢o de Subscrigdo serd devolvido sem
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juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo, se a aliquota for superior a
zero, dos valores relativos a incidéncia da CPMF, no prazo de trés dias uteis contados da
data da comunicacao do cancelamento da Oferta.

Demonstrativo do Custo da Oferta

Segue abaixo tabela com o custo méaximo da distribuicdo da primeira Série de Cotas Seniores:

Percentual do Percentual do
Valor Total Valor Total da Valor por Quota  Valor por Quota
Descrigio (RS) Oferta Sénior (RS) Sénior
Valor Total da Oferta 100.000.000,00 100,0% 10.000,00 100,00%
Comissoes 500.000,00 0,5% 50,00 0,5%
Comissdo de Coordenagdo ¢ Estruturagdo 500.000,00 0,5% 50,00 0,5%
Taxa de Registro na CVM 82.870,00 0,083% 8,30 0,083%
Despesas Estimadas 184.000,00 0,18% 18,00 0,18%
Despesas com Advogados 45.000,00 0,045% 4,50 0,045%
Despesas com Auditores 50.000,00 0,050% 5,00 0,050%
Despesas com Publicidade 45.000,00 0,045% 4,50 0,045%
Despesas com Agéncia de Rating 44.000,00 0,044% 4,40 0,044%
Custo Total da Oferta 766.870,00 0,77% 76,6 0,77%
Valor Liquido 99.233.130,00 99,23% 9.9233 99,23%
Cronograma das Etapas da Oferta
A Oferta seguiu o cronograma abaixo:
Evento Data Prevista
Protocolo do pedido de registro do Fundo e da Oferta na CVM 14.2.07
Publicagdo do Aviso ao Mercado 16.2.07
Disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar 16.2.07
Cumprimento de primeiras exigéncias formuladas pela CVM e disponibiliza¢ao do Prospecto Definitivo 26.2.07
Concessao do Registro do Fundo e da Oferta pela CVM 26.2.07
Primeira Publicagdo do Anuncio de Inicio (jornal Valor Econdmico) 2.3.07
Disponibiliza¢ao do Prospecto Definitivo contendo os dados de registro da Oferta 2.3.07
Inicio da Liquidac@o da Oferta 2.3.07
Segunda Publicagdo do Anuncio de Inicio (Periddico do Fundo) 13.3.07
Publicagido do Anuncio de Encerramento (Periédico do Fundo) 16.3.07
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Objetivo de Investimento

O Fundo tem por objetivo a captagdo de recursos para aquisi¢ao de Direitos Creditorios.

Desde que os rendimentos da carteira do Fundo assim permitam, o Fundo tera como meta a distribuigdo dos
rendimentos as Cotas Seniores, diariamente, tendo como pardmetro a Taxa DI, sobre as quais sera aplicado o
Fator Multiplicador, este definido para cada Série de Cotas Seniores nos respectivos Suplementos. Apoés a
distribui¢@o dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do
Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A Administradora buscara fazer com que a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo (superior
a 365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda
até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio,
passando a ser classificada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos
Creditorios ndo integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.
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Politica de Investimento

Carteira do Fundo

O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditorios origindrios do segmento de
empréstimos do Parana Banco a Servidores Publicos dos Orgdos Publicos Conveniados, com descontos
diretos nas folhas de pagamento. Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade especificados no item 11 do Regulamento e na
secdo "Direitos Creditorios — Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios".

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicagdo do remanescente de seu patrimdnio
liquido, conforme descritas na se¢do "Aplicagdo do Remanescente do Patrimoénio Liquido do Fundo" abaixo,
o Fundo devera manter, ap6s 90 dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% de seu patriménio liquido
em Direitos Creditorios, observada a manutengdo da Reserva de Liquidez e da Reserva de Pagamento.

Aplicacdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu patrimdnio liquido, em moeda corrente nacional e/ou nos
seguintes titulos e ativos:

e titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

e titulos de emissdo do Banco Central;

e  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

e operacdes compromissadas com lastro nos ativos acima relacionados; e

e cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa ou referenciado DI com carteira
composta exclusivamente pelos titulos acima relacionados.

O Fundo podera realizar operacdes compromissadas desde que lastreadas nos titulos e ativos especificados no
paragrafo acima.

E expressamente vedada a aquisi¢do pelo Fundo de ativos de renda variavel, ou cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza) a Reserva de Liquidez, que, conforme definido, tem o valor fixo
de R$1.000.000,00. Tal valor ndo sera considerado para fins de apuragéo da Reserva de Pagamento.

Demais Informacdes Sobre a Politica de Investimento

Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custdédia — Selic, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pela referida Autarquia ou pela CVM.

E vedado ao Fundo realizar operagdes (i) de day trade; (ii) de renda variavel; ou ainda (iii) em mercados de
derivativos, exceto para operacdes com o objetivo de proteger posi¢oes detidas a vista, até o limite dessas, e
desde que sejam realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias ¢ de futuros exclusivamente na
modalidade "com garantia".

O Fundo pode eventualmente realizar opera¢des nas quais a Administradora e/ou Partes Relacionadas atue(m)
na condi¢@o de contraparte do Fundo.

A composi¢do da carteira do Fundo ndo apresentard requisitos de diversificagdo além dos previstos nesta
secao.
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O Fundo podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A
carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados na secao "Fatores de Risco". O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente tal item, responsabilizando-se integralmente pelas conseqiiéncias de seu investimento no
Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
de qualquer outra pessoa juridica ou fisica mencionada no Regulamento ou do FGC, podendo ocorrer perda
total do capital investido pelos cotistas, conforme os riscos descritos neste Prospecto.

As aplicacdes realizadas pelo Fundo poderdo exceder os limites previstos no pardgrafo segundo do artigo 40
da Instrug@o n.° 356 da CVM.
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Fatores de Risco

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado
e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos seus cotistas,
hip6teses em que o Parand Banco, a Administradora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, a Institui¢do
Intermedidria, ou quaisquer de suas Partes Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditorios e para os Outros Ativos; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos cotistas do Fundo quando da amortizagdo ou resgate de suas respectivas cotas, nos
termos do Regulamento.

As aplicagdes dos cotistas do Fundo ndo contam com a garantia do Parand Banco, da Administradora, do
Custodiante, do Agente de Cobranga, da Institui¢do Intermediaria, de quaisquer de suas Partes Relacionadas,
ou do FGC. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelas conseqiiéncias de seu investimento no Fundo.

Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas — Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios objeto de aquisi¢do pelo Fundo sdo adquiridos com base em taxa prefixada,
determinada por meio de projecdo da Taxa DI em vigor no dia util anterior a cessdo. No entanto, a
distribui¢@o dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como pardmetro a Taxa DI
efetiva, conforme previsto no item 18.3 do Regulamento. Portanto, se a Taxa DI se elevar substancialmente,
os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos titulares de
Cotas Seniores, € o Fundo, o Parand Banco, a Administradora, o Custodiante, a Instituicdo Intermediaria e
quaisquer das respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas em decorréncia desses eventos,
incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes.

Descasamento de Taxas — Outros Ativos

A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios devera ser aplicada em quaisquer dos
Outros Ativos especificados no item 10.4 do Regulamento. No entanto, tais ativos podem apresentar
valorizagdo efetiva inferior a remuneracdo alvo das Cotas Seniores, que tem como parametro a Taxa DI
efetiva, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da referida remuneragdo alvo. O Fundo, o Parand Banco, a Administradora, o Custodiante, a
Institui¢do Intermediaria e quaisquer das respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas em
decorréncia desses eventos, incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal de suas
aplicagdes.

Marcagdo a Mercado

A determinagdo de preco dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operacdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais
como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor das Cotas.
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Fatores Macroeconémicos Relevantes

Fatores exogenos, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes
especiais de mercado ou ainda de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o
equilibrio econdmico e financeiro da Unido Federal, dos Estados ¢ Municipios e, conseqiientemente, dos
Orgios Publicos Conveniados, poderdo resultar em perda, pelos cotistas, do valor de principal de suas
aplicacdes.

Risco de Derivativos

A eventual contratacdo, pelo Fundo, de modalidades de operagdes de derivativos podera ocorrer
exclusivamente para protecdo de posi¢des detidas a vista pelo Fundo e podera afetar negativamente a sua
rentabilidade. A Administradora, o Custodiante, o Cedente ¢ o Agente de Cobranga ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas do
Fundo em razao da utilizagdo de instrumentos derivativos.

Riscos de Crédito

Auséncia de Garantia do Pagamento do Principal e Rendimentos

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Instituicao
Intermediaria, do Parana Banco, de quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, ou do FGC.
Igualmente, nem o Fundo nem a Administradora, o Custodiante, a Institui¢do Intermediaria, o Parana Banco,
ou quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, prometem ou asseguram aos cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a
qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho ¢ incerto.

Inadimpléncia do Pagamento dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo terdo seu pagamento realizado com recursos
descontados das folhas de pagamento dos Devedores. A inadimpléncia em relacdo aos Direitos Creditorios
decorre, portanto, da inocorréncia de tais descontos por parte dos Orgios Piblicos Conveniados, por exemplo,
mas ndo exclusivamente, em razdo de auséncia de margem decorrente de desconto para pagamento de pensio
judicial, ou em razdo de falecimento do Devedor, ou ainda, em razdo do ndo pagamento dos proventos.
Nestes casos, o Fundo, por meio do Agente de Cobranga, deve negociar ou cobrar seu crédito diretamente do
Devedor, ou de seu espodlio (no caso de falecimento). Caso a negociagdo e¢ a cobranga se verifiquem
infrutiferas, e ndo havendo coobrigagido do Cedente, o Fundo devera suportar os prejuizos dai advindos, o que
afetara o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo, e, por conseguinte, o investimento nas cotas.

Inexisténcia de Obrigac¢do de Recompra pelo Cedente

Se o Cedente nao recomprar os Direitos Creditorios inadimplidos, o Fundo terd de suportar parte ou a
totalidade dos eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o que pode comprometer a rentabilidade
do Fundo ou leva-lo, até, a perda de patriménio.

Questionamento Judicial pelos Devedores

Os Devedores podem eventualmente questionar judicialmente tanto (i) os Contratos de Empréstimo com
Servidores Publicos que originam os Direitos Creditorios (incluindo, eventualmente, a taxa de juros
praticada); quanto (ii) a sistematica de pagamento por meio de Desconto em Folha. Em qualquer caso, ¢
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possivel que o Fundo somente receba os valores relativos ao Direito Creditério questionado judicialmente
uma vez concedida decisdo judicial definitiva favoravel.

O Poder Judiciario, incluindo o Superior Tribunal de Justica, em alguns julgados relacionados a operacdes de
empréstimo com desconto em folha de pagamento, manifestou entendimento contrario a legalidade do
desconto de prestacdes de empréstimos diretamente em folha de pagamento. Em 8 de junho de 2005, a
Segunda Se¢do do Superior Tribunal de Justiga reconheceu, por unanimidade, a legalidade do empréstimo
com desconto em folha de pagamento. Houve, contudo, divergéncia com relacdo a fundamentagdo dos votos
dos ministros, tendo dois deles sustentado que o desconto em folha de pagamento somente pode ser mantido
contra a vontade do mutudrio caso a mutuante seja instituigdo de crédito sem fins lucrativos (ressaltando,
inclusive, que a solugdo da questdo seria diversa caso a mutuante fosse instituicdo financeira com fins
lucrativos). Desse modo, a alegada nulidade de clausula permitindo o desconto em folha de pagamento de
funcionario podera ser invocada em agdo judicial, podendo o Poder Judicidrio vir a permitir que o Devedor
torne ineficaz sua prévia autorizagdo de desconto em folha, fazendo com que seja necessaria a cobranga do
crédito pelos meios legais habituais.

A legitimidade ao recebimento do valor do crédito ndo ¢ afetada por estas decisdes, mas tdo somente sua
forma de liquidagdo. Caso os procedimentos de consignagdo em pagamento (desconto em folha) de Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo sejam efetivamente interrompidos em decorréncia de medidas judiciais
propostas pelos Devedores ou por terceiros em seu nome, tal evento afetard negativamente a solvéncia dos
respectivos Direitos Creditdrios. Na hipotese de atraso ou efetivo inadimplemento no pagamento dos referidos
Direitos Creditorios pelos Devedores podera ser necessaria a adogdo, pela Administradora, por conta e ordem
do Fundo, de uma nova sistematica de cobranga direta dos respectivos Direitos Creditorios, a qual podera ser
ineficiente ou apresentar elevados custos. Tal ocorréncia afetara negativamente o valor do patriménio liquido
do Fundo.

Inadimpléncia de Pagamento dos Outros Ativos

A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios devera ser aplicada nos Outros
Ativos. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, obrigando o Fundo a
suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Ndo Pagamento de Proventos pelos Orgdos Piblicos Conveniados

Os Empréstimos sdo pagos por meio de Desconto em Folha realizado pelo respectivo Orgdo Publico
Conveniado. Caso, por qualquer razio, o Orgio Publico Conveniado atrase ou nio pague os proventos do
Devedor, o Fundo ndo recebera os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios. Além disso, enquanto o
Orgio Publico Conveniado ndo voltar a pagar adequadamente os vencimentos dos Servidores Publicos, sua
capacidade de pagamento também ficaria comprometida, o que poderia impactar negativamente o patrimonio
e a rentabilidade do Fundo.

Amortiza¢do Condicionada

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo de suas cotas derivam da liquidagao dos
Direitos Creditorios, e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a
inexisténcia de coobrigagdo ou direito de regresso contra o Parand Banco ou contra quaisquer Partes
Relacionadas ao Parana Banco quanto aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos, apos o recebimento dos
recursos relacionados aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos, e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios cabiveis para a sua cobranga, judicial ou extrajudicial, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizagdo, em moeda corrente nacional, de suas cotas.
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Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobriga¢do

O Cedente somente se responsabiliza pela existéncia, liquidez e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
cedidos, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia
dos Devedores ou do respectivo Orgao Publico Conveniado.

Nem a Administradora, nem o Custodiante, a Institui¢do Intermedidria, ou quaisquer de suas respectivas
Partes Relacionadas se responsabilizam, conforme o caso, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos
Direitos Creditérios e pela solvéncia dos Devedores ou do respectivo Orgdo Publico Conveniado. A
realizagdo dos Direitos Creditorios depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento, pelos
Devedores, dos Empréstimos contratados (i) por meio dos procedimentos definidos no Convénio ou,
conforme o caso, (ii) diretamente pelos Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que
o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e pelos valores avengados. A
responsabilidade do respectivo Orgio Piiblico Conveniado em relagdo as operagdes referidas no Convénio
restringe-se a consignagdo dos valores relativos as parcelas de empréstimos autorizados pelos titulares dos
vencimentos e repasse, nos prazos definidos no Convénio, nio cabendo ao respectivo Orgdo Publico
Conveniado responsabilidade solidaria e/ou subsidiaria sobre as operagdes contratadas ou sobre descontos
indevidos.

Auséncia de Seguro de Vida dos Devedores

Em caso de morte dos Devedores, os Orgdos Publicos Conveniados suspenderdo os Descontos em Folha.
Tendo em vista que ndo existe seguro para cobrir o risco de morte dos Devedores, o Fundo nio fara jus ao
recebimento de qualquer indenizagdo securitaria em tais eventos, sendo que os valores porventura devidos
pelos Devedores que falecerem apenas poderdo ser cobrados diretamente dos espdlios dos respectivos
Devedores. Se os espolios dos Devedores ndo tiverem patrimonio suficiente para cobrir os débitos, o Fundo
sofrera perdas.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O prego de integralizagdo das Cotas Seniores sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos
no Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido do Fundo,
devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipdtese de
amortizagdo de suas respectivas cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipétese ou
circunstancia, uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora, do Custodiante,
da Instituigdo Intermediaria, do Parana Banco, ou de suas respectivas Partes Relacionadas de assegurar tal
remuneragdo aos referidos cotistas. Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os titulares
das Cotas Seniores ndo farfio jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizagdo de suas aplicagdes, a
uma remuneragdo superior ao valor de suas respectivas cotas, devidamente atualizado nos termos do
Regulamento, o qual representa o limite maximo de remuneragdo possivel para as Cotas Seniores.

Riscos de Liquidez

Modalidade de Investimento Recente e Sofisticada

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento recentemente instituida no Brasil. Os potenciais
investidores devem avaliar minuciosamente suas peculiaridades. Tais peculiaridades podem eventualmente
trazer conseqiiéncias negativas ao patrimonio do Fundo, ou podem tornar o investimento iliquido. A
necessidade de avaliag@o criteriosa por parte do investidor ¢ decorrente igualmente da sofisticagdo e
complexidade inerente a uma operacdo de securitizagio, tal como a concretizada por meio do Fundo.
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Falta de Liquidez dos Direitos Creditorios

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente, conforme o disposto no item 27 do Regulamento. Ocorrendo
a liquidacdo antecipada, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos cotistas (por exemplo,
pelo fato dos Direitos Creditorios ainda ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, os
cotistas terdo suas cotas resgatadas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo. Em virtude da falta de liquidez dos Direitos Creditérios, ndo ha garantias (i) de que havera
mercado secundario liquido para os Direitos Creditorios, e (ii) de que, caso encontrem comprador, o preco
praticado atendera as expectativas dos cotistas. Por esta razdo, existe a possibilidade dos investidores do
Fundo (i) incorrerem em prejuizos em uma eventual negociagdo dos Direitos Creditorios recebidos na ocasido
da liquidag@o antecipada do Fundo, ou (ii) serem obrigados a permanecer como titulares dos Direitos
Creditorios até seu respectivo vencimento em decorréncia da inexisténcia de mercado secundario para os
mesmos.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios devera ser aplicada em Outros
Ativos. Tais titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar
pagamentos de amortizagdo e/ou resgate a cotistas, afetando a liquidez esperada de suas cotas.

Fundo Fechado

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
ao término do prazo de duragdo do Fundo ou de determinada Série, ou em virtude de sua liquidagdo
antecipada, ndo havendo por parte da Administradora, do Custodiante, da Institui¢do Intermediaria, do Parana
Banco, e suas respectivas Partes Relacionadas, qualquer obrigagdo de adquirir qualquer quantidade de Cotas
dos cotistas do Fundo. Dessa forma, os investidores do Fundo estardo sujeitos & baixa liquidez do mercado
secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo havendo qualquer garantia de que
os investidores do Fundo encontrardo compradores no mercado secundario para suas Cotas, ou caso
encontrem, ndo ha qualquer garantia de que o prego praticado atenderd as expectativas dos investidores do
Fundo, havendo, inclusive, a possibilidade destes incorrerem em perdas quando de uma eventual alienagdo no
mercado secundario, ou mesmo, na hipdtese de nao haver compradores, terem que levar as Cotas até seu
respectivo vencimento.

Insuficiéncia da Reserva de Liquidez

O Fundo podera ndo ter recursos para a constitui¢do da Reserva de Liquidez, como, por exemplo, em caso de
inadimpléncia maciga e/ou iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditorios. Ademais, a soma a ser
mantida em Disponibilidades para formagdo da Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer
quaisquer pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Liquidez nao
constitui garantia de pagamento pelo Fundo de amortizagdes, resgates ou despesas. A ndo constitui¢do ou o
nao atendimento da Reserva de Liquidez a qualquer tempo durante a vigéncia do Fundo sdo considerados
Eventos de Avaliagao.

Insuficiéncia da Reserva de Pagamento

O Fundo podera ndo ter recursos para a constitui¢do da Reserva de Pagamento, como, por exemplo, em caso
de inadimpléncia maciga combinada com iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditorios. E também
possivel que, ndo obstante a constituicdo da Reserva de Pagamento, o Fundo ndo tenha, na data prevista,
meios suficientes para pagamento de amortizagdes programadas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em caso de
subita elevacdo substancial da Taxa DI, o que faria com que houvesse um aumento do valor a ser amortizado
aos titulares de Cotas Seniores. Desse modo, a existéncia da Reserva de Pagamento ndo constitui garantia de
pagamento das amortizagdes programadas de Cotas Seniores. O nao atendimento da Reserva de Pagamento ¢
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considerado um Evento de Avaliagdo, devendo ser interrompida a aquisicdo de Direitos Creditorios e
convocada assembléia geral de cotistas.

Riscos Operacionais

Irregularidades nos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios

Independentemente das constatacdes reportadas pelos trabalhos realizados pelo Custodiante, conforme
previsto no item 8.3.1 do Regulamento, os documentos relativos aos Direitos Creditorios do Fundo podem
eventualmente conter irregularidades e/ou vicios questionaveis juridicamente, que poderdo obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Isto pode trazer
prejuizos para o Fundo em caso de inadimpléncia ou questionamento judicial relativo a tais Direitos
Creditorios cujos documentos apresentem irregularidades e/ou vicios questionaveis juridicamente.

Suspensdo dos Proventos do Devedor

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo descontados pelo respectivo Orgdo Publico
Conveniado dos vencimentos mensais dos Servidores Publicos a eles afetos, de acordo com as disposigdes do
respectivo Convénio. Assim, tal desconto ndo sera possivel caso o Devedor tenha seus vencimentos
suspensos em razao de, por exemplo, (i) exoneragdo; (ii) aposentadoria e (iii) perda ou suspensdo da condig¢do
de Servidor Publico. Igualmente, os pagamentos dos Direitos Creditorios poderdo ser afetados se (i) o
Devedor for obrigado a restituir aos Orgdos Pliblicos Conveniados valores pagos indevidamente por tais
orgdos; e (ii) por forga de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar pensdo alimenticia, uma vez que 0s
pagamentos devidos nesses casos tém preferéncia em relagdo ao Empréstimo para fins de desconto em folha.
Ainda, a morte do Devedor interrompe o pagamento do respectivo provento e por conseqiiéncia a consignagao
das parcelas devidas do Empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do Empréstimo apenas o patrimonio
deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Fundo deve negociar ou
cobrar diretamente do Devedor, ou de seu espolio (no caso de falecimento do Devedor). Caso a negociacao e
a cobranga se verifiquem infrutiferas, e ndo havendo coobriga¢do do Cedente, o Fundo suportara os prejuizos
dai advindos, o que afetara sua rentabilidade.

Irregularidade no Processamento do Desconto em Folha

O Desconto em Folha das parcelas dos Empréstimos (incluindo sua respectiva averbagdo) e o repasse ao
Agente de Cobranga sio processados pelo respectivo Orgdo Publico Conveniado por meio de sistemas
operacionais proprios ou de terceiros contratados por tais Orgdos Publicos Conveniados. O Agente de
Cobranga, o Custodiante e a Administradora ndo tém controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha
ou alteragdo em tais sistemas, bem como eventual corrup¢do da integridade de seu banco de dados, podera
atrasar, suspender ou reduzir o desconto em folha dos Servidores Publicos, ou seu repasse ao Fundo. Se isso
ocorrer, a rentabilidade e o patrimonio do Fundo serdo afetados negativamente enquanto persistir o problema
no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados. Ademais, eventualmente, podera ser
necessaria adogdo de medida judicial para fazer com tais procedimentos e/ou seu sistema sejam corrigidos, e
enquanto ndo adotadas as corregdes e ressarcido o Fundo, seu patrimdnio sera afetado negativamente.

Falhas ou Substitui¢do do Agente de Cobranga

A cobranga dos Direitos Creditorios depende da atuagdo diligente do Agente de Cobranga. Cabe-lhe aferir o
correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia, conforme descrito no Anexo III do
Regulamento. Assim, qualquer falha de procedimento, pedido ou decretagdo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial, regime de administragdo especial temporaria,
ou ainda, de regimes similares do Agente de Cobranga podera acarretar no recebimento a menor de recursos
devidos pelos Devedores, ou no atraso ou na inocorréncia de repasse dos recursos ao Fundo. Nestas
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hipoteses, podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos, e/ou a substituicdo do Agente de
Cobranga, casos em que a o patrimonio e/ou a rentabilidade do Fundo poderao ser afetados de forma negativa.

Atraso ou Falta do Repasse dos Recursos ao Fundo

O Agente de Cobranga fard a cobranca e recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios,
devendo repassa-los ao Fundo apés recebé-los dos Orgdos Publicos Conveniados e realizar a Conciliagio dos
Pagamentos. O repasse dos recursos ao Fundo podera atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais
como problemas operacionais internos do Agente de Cobranga ou dos sistemas utilizados pelos Orgaos
Publicos Conveniados. Nesta hipotese, pode ser necessaria a via judicial para se obter os recursos, caso em
que a rentabilidade do Fundo seria reduzida. O Custodiante e a Administradora ndo poderdo ser
responsabilizados por conta destes atrasos ou faltas no repasse de recursos ao Fundo.

Falha na Segregagdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo

Enquanto o Agente de Cobranga for o Parana Banco, o Parand Banco sera responsavel pela segregagdo dos
pagamentos provenientes dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo dos demais pagamentos recebidos em
funcdo de Direitos Creditorios que ndo tenham sido cedidos ao Fundo. Em caso de atrasos ou falhas nesta
segregacao, podera ser necessaria a via judicial para recuperacdo de tais valores. O Custodiante ¢ a
Administradora ndo poderao ser responsabilizados por conta destas falhas de segregacao ou atrasos que das
falhas resultarem.

Intervengdo ou Liquidagdo Extrajudicial do Parand Banco

O Parand Banco foi contratado para a cobranga e o recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios, sendo que tais recursos serdo repassados pelos Orgdos Publicos Conveniados ao Parand Banco,
que os transferira ao Fundo em até um dia util contado da Conciliagdo dos Pagamentos. Esse repasse dos
valores ao Fundo pode, por diversas razoes, atrasar ou deixar de ocorrer. Dentre elas, destaca-se a hipotese de
intervengdo do Parand Banco, quando o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios ao Fundo
podera ser interrompido, e permanecer inexigivel enquanto perdurar a intervencao (cujo prazo maximo € de 1
(um) ano). Em caso de liquidacdo extrajudicial do Parana Banco, na qualidade de Agente de Cobranga, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, e somente por via de decisdo judicial favoravel
ao Fundo serem recuperados. Qualquer uma dessas hipoteses pode afetar a rentabilidade do Fundo, ou até
levar o Fundo a sofrer perdas patrimoniais.

Além disso, pelo fato do Parana Banco ter a fungdo de Agente de Cobranga, responsavel pelo recebimento dos
recursos devidos ao Fundo, ha o risco de fungibilidade entre os recursos do Parana Banco ¢ os recursos do
Fundo. Néo ha garantias de que (i) a obrigagdo do Parana Banco de repassar os recursos ao Fundo em até um
dia 1til contado da Conciliagdo dos Pagamentos e (ii) a Reserva de Liquidez, no montante de R$1.000.000,00,
serdo suficientes para evitar prejuizos ao Fundo em caso de fungibilidade de recursos.

Rescisdo dos Convénios com os Orgdos Publicos Conveniados

O Desconto em Folha das parcelas dos Empréstimos € viabilizado pelos Convénios. Os Convénios podem ser
rescindidos unilateralmente, a qualquer momento. Os Convénios podem ser rompidos ainda por outros
motivos, como, por exemplo, alteragdes das normas autorizadoras das suas respectivas manutengdes.
Ademais, a propria sistematica de desconto em folha pode ser suspensa ou proibida em virtude de lei ou
eventual decisdo judicial. Se, por qualquer motivo, os Convénios forem rompidos sem continuidade dos
descontos em folha, ou a sistematica de desconto em folha for suspensa ou proibida, havera necessidade de
adocdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou
demandar elevados custos de operacdo. A nova sistematica de cobranga podera, eventualmente, levar a
perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixar de receber, definitiva ou apenas
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios.
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Verificagdo dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios

O Custodiante realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios por meio de andlise dos relatorios eletronicos enviados pelo Cedente. Entretanto, a verificagao
documental (fisica) da regularidade dos Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios sera realizada
apenas por meio de auditoria semestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria ¢ realizada por
amostragem e somente apds a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditorios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Risco de Descontinuidade

Desenquadramento da Alocagdo Minima

O Fundo deve observar a Alocagdo Minima. Entretanto, ndo ha garantia de que o Parana Banco conseguira
(ou desejard) originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para fazerem frente a exigéncia da Alocagdo
Minima. Assim, a existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengdo dos fluxos de originagdo e de
cessdo de Direitos Creditorios necessarios a manutencdo e/ou recomposi¢cdo da Alocagdo Minima. O
desenquadramento em relacdo a Alocacdo Minima pode inclusive levar & Amortizagdo Compulsoéria de Cotas
Seniores.

Amortizagdo Compulsoria de Cotas Seniores

As Cotas devem ser amortizadas com base no cronograma de amortizagéo estabelecido em cada Suplemento.
No entanto, hd eventos que podem ensejar a Amortizagdo Compulséria de cotas. Dessa forma, ha a
possibilidade de os titulares de Cotas receberem valores antecipadamente, e eventualmente inferiores aos
esperados, ndo havendo inclusive qualquer garantia de que os investidores do Fundo encontrardo
investimentos de risco e retorno similares na hipotese de eventual recebimento antecipado de recursos.

Riscos do Cedente

Auséncia de Direitos Creditorios que Atendam aos Critérios de Elegibilidade

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo s3o decorrentes exclusivamente de Empréstimos
concedidos pelo Parand Banco a Servidores Publicos, e devem necessariamente respeitar os Critérios de
Elegibilidade, os requisitos dos itens 12.3 e 12.5 do Regulamento e os pardmetros da politica de investimento
descritos no item 10 do Regulamento. Na hipotese de, por qualquer motivo, (i) deixarem de ocorrer tais
Empréstimos; e/ou (ii) ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo e que satisfagam
os Critérios de Elegibilidade, os requisitos dos itens 12.3 e 12.5 do Regulamento e a politica de investimento,
podera ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme descrito no item 27 do Regulamento, ou ainda
Amortizagdo Compulsoria. Ressalte-se que alteragcdes da politica econdmica do governo e aumento da
concorréncia no setor de empréstimo consignado também podem levar a diminui¢do da quantidade, ou até a
inexisténcia, de Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios

A Administradora ¢ o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios. Com relagdo ao Cedente, a cessdo de Direitos
Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso
realizada em:

e fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou
se com cla passar ao estado de insolvéncia;
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e fraude a execugdo, caso (i) quando da cessdo o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (ii) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda
demanda judicial fundada em direito real; e

e fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdao da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Guarda da Documentagdo

O Parana Banco ¢, na qualidade de fiel depositario, responsavel pela guarda dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. O Parand Banco tem a obrigagdo de permitir ao Custodiante e a
Administradora livre acesso a referida documentagdo. Todavia, a guarda de tais documentos pelo Parana
Banco pode representar dificuldade adicional a verificacdo da constitui¢do e performance dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo.

Resilicdo ou Resolugdo do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios

O Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios podera ser resilido de pleno direito pelo Fundo, a
seu exclusivo critério, sem qualquer 6nus, penalidade ou necessidade de justificativa, exclusivamente nas
hipoéteses previstas na Clausula 12 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios. Além disso, o
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios pode ser resolvido por conta da inexecugdo das
obrigacgdes por uma das partes. Nestes casos, O fundo esta sujeito a liquidag@o antecipada, conforme descrito
no item 27 do Regulamento.

Dependéncia dos recursos de empresas do Grupo J. Malucelli

A base de funding do Parand Banco é concentrada no grupo econémico ao qual pertence, o Grupo J.
Malucelli. Em 31 de dezembro de 2006, os depdsitos advindos das empresas do Grupo J. Malucelli
representavam aproximadamente 11,7% dos depdsitos totais. Caso o Grupo J. Malucelli reduza a quantidade
de depositos junto ao Parana Banco e caso o Parana Banco ndo consiga captar recursos em fontes alternativas
no mercado, suas atividades podem ser prejudicadas e, conseqiientemente, poderd haver uma reducdo no
volume de Direitos Creditdrios disponiveis para cessdo ao Fundo. A impossibilidade de aquisi¢do de Direitos
Creditorios pelo Fundo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada nos termos do item 27.3 do
Regulamento.

Insuficiéncia de Direitos Creditorios para atender as duas operagdes de securitiza¢do realizadas pelo
Parand Banco

Em agosto de 2006, foi constituido o primeiro FIDC destinado a aquisig¢@o de direitos creditorios do Parana
Banco, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Parana Banco I, tendo sido realizada uma oferta
publica de cotas seniores no volume total de R$101.250.000,00, as quais foram totalmente colocadas a
investidores no mercado. O FIDC Parana Banco I ¢ administrado pela J. Malucelli Distribuidora de Titulos e
Valores Ltda., tem prazo de vigéncia de 36 meses a partir da primeira subscri¢do de cotas seniores e prazo de
caréncia de 12 meses para a primeira amortizacdo de cotas seniores. Suas cotas seniores fazem jus a uma taxa
de retorno, desde que o patrimoénio do fundo assim permita, de 109% sobre a Taxa DI. O FIDC Parana Banco
I, tal como o Fundo, é destinado a adquirir direitos creditorios originarios do segmento de empréstimo com
Desconto em Folha a Servidores Publicos concedidos pelo Parana Banco, decorrentes de uma lista de
Convénios constante do contrato de promessa de cessdo de direitos celebrado por ocasido da constitui¢do do
FIDC Parana Banco 1. Dos Convénios destacados para fazer parte do Fundo, 73 Convénios (representando um
volume médio mensal de R$38,4 milhdes gerados em Direitos Creditorios ao més), também fazem parte do
FIDC Parana Banco I, o que significa que Direitos Creditorios originados destes Convénios podem ser
cedidos tanto para o FIDC Parand Banco I quanto para o presente Fundo, ndo havendo um mecanismo
especifico que estabeleca algum tipo de prioridade ou preferéncia entre ambos os Fundos. Além disso, a partir
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da Data de Subscri¢do Inicial, do volume médio mensal de Direitos Creditorios gerados pelo Parana Banco,
aproximadamente 7,5% foram destinados ao FIDC Parand Banco I e 18,3% foram destinados ao Fundo.

Caso haja diminui¢do do nivel de atividades do Parand Banco, ndo hd garantia de que o Parana Banco
conseguira (ou desejara) originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para fazerem frente a exigéncia
da Alocagdo Minima, o que podera ocasionar a Amortizacdo Compulsoria das Cotas Seniores e/ou um Evento
de Liquidagdo Antecipada, nos termos do item 27 do Regulamento.

Outros Riscos

Modificagdo da Legislagdo ou da Regulamentagdo Sobre os Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo terdo como forma de pagamento o desconto em folha
realizado pelos Orgios Publicos Conveniados. Tal sistematica é autorizada por leis federais, estaduais e/ou
municipais, e ¢ também submetida a regulamentacio especifica expedida pelos Orgios Publicos Conveniados.
Na hipétese de serem expedidas novas normas sobre a matéria, estabelecendo, por exemplo, novos pardmetros
para a concessao de empréstimos (inclusive concernentes a limites para prazos e valores maximos), € possivel
que diminua ou deixe de ocorrer a concessdo de empréstimos com caracteristicas que atendam aos Critérios
de Elegibilidade para cessdo ao Fundo. Na falta de Direitos Creditérios elegiveis, pode ocorrer inclusive a
liquidacao antecipada do Fundo.

Concentragdo dos Investimentos do Fundo em Direitos Creditorios

O Fundo podera ter até 100% de seu patrimdnio aplicado em Direitos Creditdrios referentes exclusivamente a
Empréstimos, observada a manutencdo da Reserva de Liquidez ¢ da Reserva de Pagamento. Nesse contexto,
ndo sera possivel uma ampla diversificagdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes
concentrados em uma espécie primordial de investimento (Direitos Creditorios). Como a possibilidade de
perda de patriménio do Fundo é diretamente proporcional & concentragdo das aplicagdes em uma ou em
poucas modalidades de investimento, caso, por qualquer motivo, os Orgdos Piiblicos Conveniados atrasem ou
deixem de repassar parte ou a totalidade do montante devido ao Fundo, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada negativamente.

Inexigibilidade de Direitos Creditorios

O Fundo adquirira Direitos Creditorios decorrentes de Contratos de Empréstimo com Servidores Publicos. O
Fundo podera eventual e involuntariamente adquirir Direitos Creditorios relacionados a Empréstimos
decorrentes de operagdes em que pessoas tenham agido fraudulentamente, identificando-se falsamente para
obter Empréstimo em nome e sob a responsabilidade de terceiros (Servidores Publicos que ndo teriam
conhecimento da celebragdo do Empréstimo), mas obtendo em beneficio proprio os recursos liberados pelo
Parana Banco. Ocorrida esta hipotese, o Fundo ndo podera exigir o pagamento dos Empréstimos por parte
dos Servidores Publicos lesados, restando-lhe somente exigir do Cedente a restituigdo do preco pago pelos
créditos fraudulentos. A restituicdo devida pelo Cedente poderd demorar a ocorrer ou, ainda, o Cedente
podera nao dispor de recursos para tanto. Em ambos os casos, havera impacto negativo no patriménio e na
rentabilidade do Fundo. Caso o cedente descumpra com a obrigagdo de restituir o prego pago pelos créditos
fraudulentos, isto podera configurar um Evento de Avaliagdo.

Necessidade de Aprovagao dos Titulares das Cotas Subordinadas para Determinados Assuntos

Sem prejuizo ao quorum legal para determinadas matérias, previsto no item 24.3.1 do Regulamento, o
item 24.2.1 do Regulamento confere o direito de voto aos titulares de Cotas Subordinadas em determinadas
matérias ¢ estabelece a necessidade de aprovacdo dos mesmos em determinadas deliberagdes relevantes da
assembléia geral de cotistas, desde que tais matérias tenham sido previamente aprovadas pelos titulares das
Cotas Seniores. Ademais, nos itens 24.3.2 do Regulamento e seguintes sdo estabelecidos quoruns
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qualificados de aprovacdo por titulares de Cotas Seniores para determinadas matérias submetidas as
assembléia geral de cotistas. Referido direito dos titulares das Cotas Subordinadas assim como a existéncia de
quoruns qualificados de aprovagdo por titulares de Cotas Seniores podem impedir a aprovacao de matérias
essenciais aos interesses dos titulares das Cotas Seniores, o que pode eventualmente afetar seus interesses
negativamente.

Auséncia de Notificagdo aos Devedores

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo néo sera notificada previamente aos Devedores, exceto nos casos
em que o Parana Banco deixar de exercer a fungdo de Agente de Cobranca. Caso haja necessidade de
notificacdo, e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificagdo de todos os Devedores, a
cessdo dos Direitos Creditorios nao sera considerada eficaz em relagdo aos Devedores e, como conseqiiéncia,
os Direitos Creditorios relativos aos Devedores ndo notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos
com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

Cobranga Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditorios

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigagcdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além de o Fundo
incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Devedores inadimplentes, nada garante que referidas
cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos.
Nessa hipotese, a rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente.

Intervengdo ou Liquidagdo Extrajudicial do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipétese de intervengdo ou liquidag@o extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados ¢ somente por via judicial serem recuperados
para o Fundo, o que afetard negativamente a rentabilidade do Fundo.
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Gerenciamento de Riscos

Os fundos de investimento geridos pela Administradora estdo sujeitos aos controles de risco. A Gestora, ao
realizar a gestdo do Fundo, busca gerenciar os riscos a que o Fundo estd exposto e a aderéncia da carteira aos
padroes de conformidade. Para o controle do risco de mercado sdo utilizados o "VaR" (Value at Risk). O
monitoramento do risco de crédito de instituigdes financeiras € realizado através de processo de analise de
crédito dos emissores dos ativos. Para atendimento aos resgates e outras exigibilidades do Fundo, é mantido
adequado fluxo de vencimento dos ativos, bem como, percentual do patriménio do Fundo aplicado em
operagdes com liquidez diaria (operagdes compromissadas).

Os métodos utilizados pela Administradora para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra sujeito ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.
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Direitos Creditorios

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo, exclusiva e
cumulativamente:

e o0s Direitos Creditérios devem ser referentes a Devedores que ndo apresentem, no momento de
aquisicao pelo Fundo, outros direitos creditorios vencidos e nao pagos ao Fundo;

e o0s Direitos Creditdorios devem ser referentes a uma ou mais parcelas mensais e consecutivas de um
Contrato de Empréstimo;

e nas Aquisi¢oes Iniciais de Direitos Creditérios, o Fundo somente podera adquirir Direitos
Creditorios decorrentes de Contratos de Empréstimos celebrados entre o Parana Banco e Servidores
Publicos dos Orgidos Piblicos Conveniados listados no Anexo III do Contrato de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditorios, os quais foram objeto de avaliagdo pelo Avaliador da Carteira;

e 0s Direitos Creditorios ndo poderdo ter vencimento posterior a data de resgate da Série de Cotas
Seniores em Circulacdo que tiver periodo mais longo;

e 0s Direitos Creditorios ndo poderdo ter um grau de concentragio por Orgdo Publico Conveniado
superior a 10% do patrimonio liquido do Fundo na data de celebragdo dos Termos de Cessao; e

e 0s Direitos Creditdrios ndo poderdo ter um grau de concentragdo em relacao aos seis maiores Orgaos
Publicos Conveniados superior a 50% do patrimdnio liquido do Fundo na data de celebracdo dos
Termos de Cessao.

Sendo constatada, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, qualquer inexatiddo das informagdes
fornecidas pelo Parand Banco relativas aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, deverdo ser
prontamente requeridos ao Parana Banco esclarecimentos a respeito, a serem apresentados no prazo maximo
de cinco dias uteis, sem prejuizo do evento ser caracterizado como um Evento de Avaliaggo.

Caracteristicas dos Direitos Creditorios
Natureza

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente de Contratos de
Empréstimos celebrados por escrito (que ndo tenham sido formalizados exclusivamente via telefone ou por
meio eletrénico) entre o Parana Banco e Servidores Publicos dos Orgios Publicos Conveniados, que tenham
atendido aos Critérios de Elegibilidade.

Desde o advento da Lei n.° 8.112, de 11 de dezembro de 1990, os servidores civis da administra¢do direta,
autarquica e fundacional do poder executivo da Unido poderdo autorizar desconto em folha de pagamento dos
valores referentes ao pagamento de empréstimos e financiamentos. A autorizagdo da consignag@o em folha de
pagamento de servidores publicos estaduais e municipais da-se por meio de regulamentos internos e leis,
ambos expedidos pelos respectivos 6rgdos estaduais e municipais. Para a efetiva consignacdo dos descontos
na folha de pagamento mensal dos servidores publicos relativos aos empréstimos concedidos pela institui¢@o
financeira, sdo observados requisitos descritos em lei e na regulamentacdo aplicavel.

Processo de Originag¢do

Inicialmente, os Servidores Publicos interessados em contrair empréstimo, munidos de documentos e/ou
informagdes especificas, procuram correspondentes do Parand Banco e estabelecem as caracteristicas da
operagdo. Os correspondentes consultam os respectivos Departamentos de Recursos Humanos dos Orgios
Piiblicos Conveniados ou, quando existente, o sistema eletronico do Orgio na rede mundial de comunicagio
"internet”, para confirmar os dados fornecidos e a existéncia de margem consignavel.
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O Parana Banco, entdo, envia arquivo eletronico, analitico, solicitando autorizacdo das operagdes ¢ a retengdo
da margem. O arquivo ¢ destinado ao Orgdo Publico Conveniado ou ao 6rgdo contratado para processamento
dos pagamentos de referido Orgdo Publico Conveniado, responsavel pelo processamento da folha de
pagamento dos Servidores Piiblicos. O Orgio Publico Conveniado ou érgio contratado para processamento
dos pagamentos de referido Orgdo Publico Conveniado retorna arquivo analitico com as operagdes
autorizadas, ratificando a margem e informando as nido aprovadas. Nos casos em que o Orgdo Piblico
Conveniado (ou orgio contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico
Conveniado) possua sistema na "internet” para registro "on-line" das operagdes e averbagdo das parcelas do
empréstimo, ndo ha necessidade de troca de arquivo eletronico.

Aprovada a operagdo, o Parana Banco transfere os recursos do empréstimo para os Servidores Publicos, em
regra por meio de Documento de Ordem de Crédito ou Transferéncia Eletronica Disponivel para a conta
corrente dos Servidores Publicos. A liberagdo de recursos pode ser feita também por meio de Ordens de
Pagamento através de bancos conveniados, hipotese em que o Devedor deve se dirigir a uma agéncia bancaria
para receber em espécie a quantia mutuada, apos a sua devida identificagao.

O desconto em folha das parcelas dos Empréstimos ¢ viabilizado pelos Convénios, mediante consignacao na
folha de pagamento do Devedor, sendo o valor repassado ao Parana Banco, juntamente com relacdo analitica
dos descontos efetuados. Em alguns casos especificos ha necessidade de envio mensal, aos Orgdos Publicos
Conveniados (ou o6rgdo contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico
Conveniado), de arquivo de cobranca das parcelas devidas para que se processe o Desconto em Folha.

Documentos Representativos dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo formalizados por meio de (a) Contrato de
Empréstimo impresso; (b) autorizagdo impressa do Servidor Publico para Desconto em Folha, ou,
alternativamente, de documento impresso a partir do sistema do respectivo Orgdo Publico Conveniado que
identifique a existéncia de margem consignavel para o Desconto em Folha; (c) copia de documentos de
identificagdo do Devedor e que comprovem a sua condigdo de Servidor Publico vinculado ao respectivo
Orgdo Publico Conveniado; e (d) copia de relatdrio fisico, emitido pelo Orgdo Publico Conveniado (ou 6rgio
contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico Conveniado), confirmando ou
autorizando a realizagdo do respectivo Desconto em Folha, determinadas caracteristicas do Contrato de
Empréstimo respectivo, bem como a condi¢do de devedor do respectivo Servidor Publico.

Convénios do Parana Banco com os Orgios Publicos Conveniados

A tabela a seguir demonstra os Convénios celebrados pelo Parand Banco com os Orgios Publicos
Conveniados, a partir dos quais surgirdo os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo, bem com as
respectivas datas de inicio e de vencimento e legislagdo especifica. —

Data de
Data de Inicio  Vencimento do
do Primeiro Convénio em
Convénio Convénio Vigor Legislacdo Especifica

Governo do Estado do Parana 19.03.96 17.08.07 Decreto n.° 1.458, de 14 de dezembro de 1995

Resolugdo n.° 4.817, de 13 de margo de 1996
Governo do Estado do Rio de Janeiro 31.01.00 01.07.07 Decreto n.° 25.547, de 30 de agosto de 1999
Convénio n.° 003/2004 Resolugoes SARE n.°2821/99 e n.° 2903/01
Prefeitura Municipal do Rio de Janeiro 13.07.01 13.07.07 Resolugao n.° 041, de 27 de abril de 2001.
Convénio n.° 150/2004
Prefeitura Municipal de Curitiba 14.05.97 Indeterminado Decreto n.° 1043/63.
Tribunal de Justiga do Parana 13.11.96 20.04.07 Decreto Judiciario n.° 533, de 5 de dezembro de 2005.
Estado de Minas Gerais 11.08.99 30.08.07 Decretos n.° 43.723/2004, n.° 42.823/2002,

n.° 43862/2004

Resolugdo n.° 51/99

Resolugdo SERHA n.° 098, de 12 de dezembro de 2000
Comando do Exército Brasileiro 01.07.05 01.07.10 Portaria n.° 371/05.
Contrato Credenciamento n.° 0040/2005
Estado de Goias 21.06.01 07.11.07 Lei n.° 13.847, de 7 de junho de 2001
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Convénio
Comando da Aerondutica
Termo
Credenciamento® 028/DIRINT/SDEE/20
04
Estado da Bahia
Contrato n.° 05/2004
Tribunal de Contas do Rio de Janeiro
Associagdo  dos  Funcionarios da
Prefeitura de Sdo José dos Pinhais
Empresa Municipal de Vigilancia do Rio
de Janeiro
Convénio n.° 150/2004
Prefeitura Municipal de Foz do Iguagu
Estado do Maranhdo

Prefeitura Municipal de Campina Grande
Convénio n.° 13/2005

Prefeitura Municipal de Paranagua
Convénio n.° 28

Policia Militar de Minas Gerais

Estado do Mato Grosso do Sul

Convénio SEGES/MS n.° 050/2004
Prefeitura Municipal de Ponta Grossa
ASSUEL - Universidade Estadual de
Londrina.

Senado Federal

Convénio n.° 0042/2005

ASTRA - Associagdo dos Servidores do
TRT da Paraiba

SANASA S.A.

Associagdo  dos  Funcionarios da
Prefeitura Municipal de Maringa
Universidade de Ponta Grossa -—
SINTESPO

Tribunal de Justica da Paraiba

Convénio n.° 03/2004

Tribunal de Contas do Parana

Convénio n.° 01/2006

Associa¢do dos Funcionarios do Porto de
Paranagua

Prefeitura Municipal de Jodo Pessoa
Convénio n.° 004/05

Ministério Publico da Unido

Prefeitura Municipal de Guaratuba
Prefeitura Municipal de Goidnia
Convénio n.° 038/2004

Prefeitura Municipal de Martinhos
Prefeitura Municipal de Sdo Paulo
Termo de Convénio n.° 4

Prefeitura do Municipio de Patos
Tribunal de Contas da Unido

Convénio 35/2003

Estado de Mato Grosso

Convénio 003/2006

Prefeitura Municipal de Campo Grande
Termo de Compromisso n.® 04/2001
Prefeitura do Municipio de Guarapuava
Prefeitura Municipal de Campinas
Prefeitura Municipal de Colombo

Data de Inicio
do Primeiro
Convénio

10.11.04

29.12.03

06.03.01
21.07.98

22.10.04

01.06.05

22.10.02

25.07.05

22.04.05

11.08.99

07.06.04

21.10.97
11.10.00

03.11.05

03.09.04

08.06.04

16.12.02
16.06.98
13.07.04
11.02.98
02.09.96
27.07.05
04.09.00
05.03.04
28.09.01

01.03.05
29.1.02

04.3.05
19.12.00

14.10.02
07.05.01
06.10.97

12.01.04
13.09.05

Data de

Vencimento do

Convénio em
Vigor
10.11.09

Indeterminada

10.05.07
19.12.08

22.10.07
01.12.07
01.03.07
Indeterminada
22.04.10

30.08.07

Indeterminada

18.12.10
05.12.11

03.11.07
03.09.09

16.11.08

15.12.07
11.08.07
13.7.09
20.04.07
Indeterminada
31.12.08
01.01.08
05.03.07
27.09.07

31.12.08
Indeterminada

04.03.10
12.05.08

05.10.09
14.03.08
05.01.09

17.10.08
13.09.10
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Legislacio Especifica
Portarias n.° 398/GC6, de 17 de maio de 2002 e
n.° 002/DIRINT de 16 de margo de 2004.

Decreto n.° 4.408, de 21 de julho de 1995
Portaria n.° 928, de 29 de dezembro de 2003
Decreto n.° 25547/99 e n.° 27232/00

Lei n.° 207/80
Decreto Municipal n.° 3.221/81

Decreto 14.402, de 12 de abril de 2002
Instrugdo Normativa n.° 001/2002

Decreto n.° 18.720, de 11 de junho de 2002
Decreto n.° 3.155/05

Parecer Juridico n.° 23/05
Decretos n.° 43.862/2004;

n.° 43.723/2004

Resolugoes SERHA n.° 51/99; n.° 098.

Resolugdo n.°3776-CG
Decreto n.° 11.464, de 31 de outubro de 2003

n.° 42.823/2002;

Decretos n.° 3.297/1999; n.° 93.872/1986.

Lei n.° 10.820/03
Decreto n.° 4.840/03
Lei Municipal n.° 11.630/03

Lei n.° 13.740/2002

Lei Complementar n.° 113/05, artigo 122, 1

Ordem de Servigo n.° 144/96

Decreto n.° 7447/90

Decreto n.° 5.344, de 13 de junho de 2005
Portaria n.® 424/05

Despacho n.° 767/04

Decreto n.° 44.629, de 17 de abril de 2004

Decreto n.°3.297. de 17 de dezembro de 1999;
n.° 93.872, de 23 de dezembro de 1986.

Portaria TCU n.° 52, de 14 de margo de 2000.

Portaria n.° 228, de 9 de outubro de 2000.

Decreto n.° 4.708, de 16 de dezembro de 2004.

Decreto n.° 7.318, de 17 de outubro de 1996.
Lei Complementar n.° 7. de 30 de janeiro de 1996.

Lein.° 11.630, de 1° de agosto 2003.



Convénio
Prefeitura Municipal de Santo Antonio
do Descoberto
Universidade
Parana
Departamento de Estradas de Rodagem
do Governo do Estado da Paraiba
Convénio n.° 02-PJ/06
Associacdo dos Docentes da
Universidade Estadual de Maringa
Prefeitura Municipal de Cascavel
Prefeitura Municipal de Palmeira
Assembléia Legislativa da Paraiba
Assembléia Legislativa do Estado de
Goias
Prefeitura Municipal de Irati
Prefeitura Municipal de Antonina
Tribunal Regional do Trabalho —SC
Convénio n.° 002/2004
Prefeitura Municipal de Ararangua
Tribunal de Justiga de Brasilia
Convénio n.° 003/06
Prefeitura Municipal de Indaiatuba —
ASPMI
I.P.M. Ribeirdo Preto
Prefeitura Municipal de Urai
Correios
Prefeitura Municipal de Sdo Miguel do
Iguacu
Prefeitura Municipal de Sarandi
Prefeitura Municipal de Itu
Prefeitura Municipal de Colorado
Prefeitura Municipal de Nova Esperanca
Superior Tribunal Militar
Convénio n.° 3/2005
Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Prefeitura Municipal de Sertaneja
Prefeitura Municipal da Lapa
Prefeitura Municipal de Imbituva
Tribunal Regional do Trabalho do Parana
Convénio n.° 11/2003
Prefeitura Municipal de Jaguariaiva
Instituto de Previdéncia do Estado de
Minas Gerais

Estadual do Oeste do

Prefeitura Municipal de Piraquara
Tribunal de Justica de Santa Catarina
Assemar — Associa¢do dos Servidores
Publicos de Marechal Candido Rondon
EMLUR - Autarquia Especial Municipal
de Limpeza Urbana

Autarquia Municipal de Transito

Centro de Estudos Superiores Positivo
Ltda.

Associagdo da Camara Municipal de
Curitiba

Companhia Municipal de Limpeza
Urbana — COMLURB
Companhia de Desenvolvimento

Agropecudria do Parana — CODAPAR
Companhia de Habitagdo de Londrina —
COHAB

Data de Inicio
do Primeiro
Convénio
21.09.05

21.12.04

30.01.06

25.04.03

20.01.98
04.01.05
29.09.05
14.11.01

14.08.01
03.01.05
30.05.00

20.02.03
30.03.06

15.08.03

30.03.04
31.03.04
08.07.04
15.03.04

26.11.03
31.10.02
03.01.05
24.07.05
22.09.00

29.11.05
27.5.05
12.08.05

07.07.05

08.05.00

06.05.05
18.08.05

29.08.05
15.12.99
09.09.04

22.08.05

28.04.04

08.11.06

18.11.05

13.01.98

Data de
Vencimento do
Convénio em
Vigor
21.09.10

21.12.09

30.01.11

25.04.08

01.09.08

04.01.10

29.09.10
Indeterminada

13.01.09
03.01.10
16.03.09

22.12.11
30.03.11

15.08.08

30.03.07
31.03.09
21.11.08
15.03.09

09.12.08
Indeterminada
03.01.10
24.07.10
27.10.07

29.11.10
27.11.07
12.08.10
07.07.09
31.07.08

06.05.09
30.08.07

29.08.07
Indeterminada
09.09.09
31.12.08

25.07.07
28.04.09

08.11.11

18.11.08

Indeterminado

16.11.08
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Legislacio Especifica
Lei n.° 573/2003

Lei n.° 8666/93

Lei n.° 13847/01
Instrugdo Normativa n.° 01/01

Leis n.° 8666/93, n.° 9032/95, n.° 9648/98 e n.° 9854/99

P.A. n.° 16378/05

Decreto n.° 027/04

Lei n.° 10.820, de 17 de dezembro de 2003

Lei Municipal n.° 244/02 e n.° 316/02

Provimento n.° 77

Decreto n.° 13423 de 01 de outubro de 2001

Decretos n.° 43723/2004;

n.° 42823/2002; n.° 43862/2004.
Portaria n.° 094/2004

Lei n.° 15025/2004

Resolugoes SERHA n.° 098 ¢ n.°51/99.

n.°43723/2004;

Decreto n.°5344/2005 e Portaria n® 424/05

Resolugao Conjunta SMF/SMA n° 041, o quanto
decidido no processo administrativo n° 01/504.190/05,
disposigdes da lei 8666/93, Lei complementar n° 01/90
e Decreto Municipal RJ n® 3221/81 e resolugdo SMF
1791/91.



Convénio
Companhia de Habitagdo e Londrina
COHAB-LD
Corpo de Bombeiros Militar de Minas
Gerais

Caixa de Assisténcia, Aposentadoria e
Pensdo dos Servidores Municipais de
Maringa - CAPSEMA

Governo do Estado do Rio Grande d
Norte

Estado do Tocantins

Fundagdo de Agdo Social — FAS
Fundagao Celepar

Fundagdo Cultural de Curitiba

Hospital do Servidor Publico de Sdo
Paulo — HSPM

Instituto Municipal de Previdéncia de
Campo Grande — IMPCG

Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Cascavel — IOMC
Instituto de Previdéncia e Assisténcia do
Municipio do Rio de Janeiro -
PREVERIO

Instituto de Previdéncia do Municipio de
Osasco - IPMO

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Campina Grande -
IPSEM

Justi¢a Federal do Parana

Municipio de Jodo Pessoa — PBPREV

Prefeitura Municipal de Altonia -
Prefeitura Municipal de Alvorada
Prefeitura Municipal de Amapora
Prefeitura Municipal de Antonio Jodo
Prefeitura Municipal de Aquidauana
Prefeitura Municipal de Arapoti
Prefeitura Municipal de Araucaria
Prefeitura Municipal de Astoga - PR
Prefeitura Municipal de Bocaiuva do Sul
Prefeitura Municipal de Caico
Prefeitura Municipal de
Santana

Prefeitura Municipal de Campo Mourdo
Prefeitura Municipal de Candoi
Prefeitura Municipal de Carambei
Prefeitura Municipal de Castro
Prefeitura Municipal de Catanduvas
Prefeitura Municipal de Chopinzinho
Prefeitura Municipal de CiaNorte — PR

Campo ¢

Prefeitura Municipal de Dourados
Prefeitura Municipal de Espigao Alto do
Iguacu

Prefeitura Municipal de Fazenda Rio
Grande

Prefeitura Municipal de Goiadnia -
Secretaria Municipal de Administracdo
de Recursos Humanos

Prefeitura de Imbau

Prefeitura Municipal de Jandaia do Sul
Prefeitura Municipal de Lindoeste — PR
Prefeitura Municipal de Loanda

Data de Inicio
do Primeiro
Convénio

Contrato
omisso,
decreto omisso
16.12.03

30.09.05
14.01.06

18.11.97
08.05.98
26.06.98
07.08.02

23.08.05
09.02.06

29.11.04

05.12.05

16.11.05

27.07.05
07.12.05
14.07.05
16.11.05
05.07.05
12.08.05
13.01.05
02.05.06
24.05.05
22.06.05
30.11.05
01.07.05

02.04.02
18.06.05
30.08.05
02.12.05
10.05.05
20.05.05
17.08.05

05.07.05
12.03.05

12.12.05

08.08.06

27.06.05

21.07.05
04.05.06
21.11.05

Data de
Vencimento do
Convénio em
Vigor
16.11.08

30.08.07

16.12.08

30.09.10
14.01.08

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado
07.08.07

23.08.07
09.02.11

29.11.07

21.11.08

16.11.10

Indeterminado

31.12.08
07.12.10
14.07.10
16.11.10
05.07.10
12.08.10
13.01.08
02.05.11
24.05.10
22.06.10
30.11.08
01.07.10

02.04.07
18.06.10
30.08.09
02.12.10
10.05.10
20.05.10
17.08.10

05.07.08
12.05.10

12.12.10

08.08.09

27.06.09

21.07.10
04.05.11
21.11.10
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Legislacio Especifica

Decretos n® 43.723/04, 43.862/04, 43.872/04,
43.846/04, 43.887/04, 43.994/05.

Lei n.° 8666, Decreto n° 2.494/05, Instrugdo Normativa
Geral 01/05.

Lei complementar n° 7/96 e Decreto n° 8276/01.

Lei 8666/93, 8883/94, 207/80 e Lei complementar n°®
1/90, portaria PREVRIO 430/02.

Decreto n° 5.344/05 e portaria 424/05.

Decreto Municipal n® 19.20/05.

Lei complementar n.° 11/92, Decreto n.° 565/06 e
portaria n.° 1630/06.



Convénio
Companhia de  Desenvolvimentode
Londrina
Prefeitura Municipal de Maria Helena
Associagdo dos Funciondrios municipais
de Maringd — Prefeitura Municipal de
Maringa
Prefeitura Municipal e Medianeira
Prefeitura Municipal de Monteiro
Prefeitura Municipal de Morretes
Prefeitura Municipal de Nova Londrina
Prefeitura Municipal de Palmital
Prefeitura Municipal de Paraiso do Norte
Prefeitura Municipal de Paranacity
Prefeitura Municipal de Paranavai

Prefeitura Municipal de Pinhdo
Prefeitura Municipal de Pirai do Sul
Prefeitura Municipal de Pitanga
Prefeitura Municipal de Planalto

Prefeitura Municipal de Porto Amazonas
Prefeitura Municipal d Quitandinha
Prefeitura Municipal de Rancho Alegre
Prefeitura Municipal de Reserva
Prefeitura Municipal de Rosana
Prefeitura Municipal de Santa Inés
Prefeitura Municipal de Santa Maria do
Oeste

Prefeitura Municipal de Santo Inacio
Prefeitura Municipal de Sdo Mateus do
Sul

Prefeitura Municipal de Tibagi

Prefeitura Municipal deTijucas do Sul
Prefeitura Municipal de Rancho Alegre
Prefeitura Municipal de Trés Barras
Prefeitura Municipal de Tunas do Parana
Prefeitura Municipal de Uruarama
Prefeitura Municipal de Unido da Vitéria
Prefeitura Municipal de Ventania
Prefeitura Municipal de Vian6polis — GO

Sociedade Educacional Positivo
Sociedade de Abastecimento de Agua e
Saneamento S.A — SANASA Campinas
Sindicato dos Servidores Estatutarios
Municipais de Santos

Astra 13* Associa¢do dos Servidores do
Tribunal Regional do Trabalho da 13*
Regido.

Universidade Estadual do Centro Oeste —
UNICENTRO

Fundagdo Universidade
Maringa

URBS - Urbanizagdo de Curitiba S.A

Estadual de

Data de Inicio
do Primeiro
Convénio
30.10.03

22.12.05
19.03.02

27.04.05
01.03.05
02.12.03
15.03.06
19.10.05
20.04.05
06.06.05
10.11.04
24.01.05

10.02.05
13.06.03
15.09.05

12.09.05
01.06.06
20.06.06
27.05.05
19.01.06
03.02.05
31.10.05

03.02.05
25.11.05

14.04.05
19.04.06
20.06.06
28.09.05
12.04.06
05.05.05
24.03.05
26.01.06
22.12.05

11.05.01
16.11.06

26.12.05

03.09.04

21.05.1999

29.06.06

15.05.01

Politica de Concessao de Crédito

Os empréstimos a Servidores Publicos somente podem ser concedidos se (i) o Devedor ndo tiver seus
vencimentos suspensos; ¢ se (ii) as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com
a existéncia de margem consignavel suficiente para a averbagdo do desconto; assim, no ato na contratagdo do
empréstimo, o Parana Banco deve atestar a existéncia de documentos ou de informag¢des que comprovem a

Data de
Vencimento do
Convénio em
Vigor
30.10.08

22.12.10
19.03.07

27.04.10
01.03.10
02.12.08
15.03.11
19.10.10
20.04.10
06.06.10
10.11.09
31.12.08

10.02.10
13.06.07
15.09.10

12.05.09
01.06.07
20.06.11
27.05.09
19.01.11
03.02.10
31.10.10

03.02.10
25.11.10

14.04.09
19.04.11
20.06.11
28.09.10
12.04.11
05.05.10
24.03.10
26.01.11
22.12.10

11.5.09
16.11.08

26.12.10

03.09.09

Indeterminado
29.06.11

Indeterminado

Legislacio Especifica
Decreto n.° 220/06.

Lei Estadual n.° 13.740/02.

existéncia de margem consignavel suficiente para a averbag@o do desconto.
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Cobranca dos Direitos Creditorios

A cobranga bancaria dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Parand Banco ou
por quem vier a lhe substituir na qualidade de Agente de Cobranga, contratado para efetud-la perante os
Devedores e repassar os valores ao Fundo. As etapas da cobranga bancaria sdo a seguir descritas:

o Orgdo Publico Conveniado ou 6rgdo por ele contratado para processamento das consignagdes em
folha de pagamento dos Devedores, processard mensalmente o desconto na folha de pagamento dos
respectivos Devedores, dos valores referentes as parcelas dos empréstimos vencidas em cada
periodo/més;

o Orgdo Publico Conveniado ou d6rgdo por ele contratado para processamento das consignagdes em
folha de pagamento, e no prazo por ele estabelecido, envia ao Parand Banco relatorio analitico dos
Devedores e respectivos valores que foram ou serdo descontados em folha de pagamento;

na data previamente informada pelo Orgdo Publico Conveniado, que, em geral, ocorre num dia do
més subseqiiente ao da competéncia da consignagio em folha de pagamento, o Orgio Publico
Conveniado repassa o montante dos valores descontados dos Devedores para uma conta de controle
de titularidade do Parana Banco.

ao receber os valores, o Parana Banco confronta-os com o relatdrio analitico disponibilizado pelo
Orgdo Publico Conveniado ou 6rgio por ele contratado para processamento das consignagdes, no
qual ¢ informado quais Devedores terdo as parcelas dos Empréstimos descontadas de suas folhas de
pagamento,

havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o Parana Banco questiona o respectivo
Orgdo Publico Conveniado ou orgdo por ele contratado para processamento das consigna¢des em
folha de pagamento;

apurada a razdo da diferenga, é procedido, conforme o caso, o deposito da quantia faltante ou a
restituicdo da quantia excedente;

entre os valores ndo recebidos ficardo Contratos de Empréstimos considerados inadimplidos, que
ocorrem, geralmente, nas hipoteses de obito, ordem judicial que impossibilite o desconto, no todo ou
em parte, casos de inocorréncia de tais descontos por parte Orgdo Publico Conveniado ou orgio
contratado para processamento das consignagdes, em raziao de auséncia de margem decorrente de
desconto para pagamento de pensdo judicial ou redugdo salarial ou perda de proventos, exoneracao
ou demissdo do Devedor, pedido de licenca ou afastamento temporario pelo Devedor, etc.; e

apos a finalizag@o da conciliagdo e confirmagdo do recebimento de todos os registros e consignagdes
que compdem o repasse financeiro efetuado pelo Orgdo Publico Conveniado, o Parana Banco
repassara ao Fundo no prazo de um dia ttil contado da Conciliagdo dos Pagamentos efetuada pelo
Parana Banco, os valores decorrentes dos Direitos Creditorios cujo pagamento tenha sido feito, na
conta corrente n.° 586.667-7, agéncia n.° 2856, Banco Bradesco S.A..

O procedimento adotado pelo Parand Banco para cobranga dos Devedores inadimplentes, enquanto
prestar os servicos de Agente de Cobranga, € o descrito a seguir:

se a causa da inadimpléncia ¢ 6bito do Devedor, busca-se cobrar diretamente do espolio;

a cobranga dos Devedores inadimplentes serd realizada pelo Cedente e/ou por prestadores de
servigos de cobranca contratadas pelo Cedente, de forma amigavel e/ou judicial, sempre com o
objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos Contratos de Empréstimo, com a maxima
diligéncia, agindo da mesma forma como age para receber os seus proprios créditos, observados os
prazos e procedimentos descritos no Regulamento. Em caso de cobranga judicial, o Fundo devera
outorgar procuracao ad judicia em favor do Cedente e/ou de prestadores de servigos contratados pelo
Cedente para tanto;

para o acompanhamento da cobranga estabelecida na alinea acima, o Parana Banco devera elaborar
relatorios de cobranga e encaminha-los & Administradora, mensalmente, a partir da data de assinatura
do primeiro Termo de Cessao;
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e 0 Cedente foi constituido fiel depositario de quaisquer valores por ele recebidos, a qualquer titulo,
referentes aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, até a efetiva transferéncia de tais valores ao
Fundo; e

e desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranga da
totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, o Parand Banco podera
celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo, de transferéncia, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos observadas as normas e os percentuais de acréscimos ou
descontos que sejam previamente determinados ou aprovados pela Administradora na ocasio.

Direitos Creditorios Inadimplidos, Recompra Facultativa e Aporte Adicional de Recursos para Fazer
Frente a Despesas de Cobranca

Os Direitos Creditorios ndo pagos quando de seu vencimento serdo objeto de cobranga, havendo sido
contratado o Agente de Cobranga para prestar tais servigos.

O Cedente dos Direitos Creditdrios tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente
nacional, qualquer Direito Creditério inadimplido, a partir do primeiro dia 1til imediatamente subseqiiente a
data de vencimento do titulo, pelo valor exigivel do Direito Creditdrio inadimplido.

A cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos e ndo recomprados pelo
Cedente na forma descrita acima sera feita pelo Agente de Cobranga e/ou por prestadoras de servigos de
cobranga contratados pelo Agente de Cobranga, amigavel e/ou judicial, sempre com o objetivo de receber a
integralidade dos valores devidos sob os Contratos de Empréstimo com Servidores Publicos, com a maxima
diligéncia, agindo da mesma forma como age para receber os seus proprios créditos, observados os prazos e
procedimentos descritos no Regulamento. Em caso de cobranga judicial, o Fundo devera outorgar procuragéo
ad judicia em favor do Agente de Cobranga e¢/ou de prestadores de servigos contratados pelo Agente de
Cobranga para tanto.

Para o acompanhamento da cobranca estabelecida acima, o Agente de Cobranga devera elaborar relatdrios de
cobranga e encaminha-los ao Custodiante com copia para a Administradora mensalmente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Agente de Cobranga somente podera renegociar ou acordar qualquer
alteragdo aos termos e condi¢des dos Direitos Creditorios inadimplidos junto aos respectivos Devedores, bem
como promover a cobranga judicial de qualquer Direito Creditorio inadimplido, ap6s o 10° dia corrido
contado do vencimento do respectivo Direito Creditorio.

Todos os custos e despesas necessarios para a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios ¢ dos Outros Ativos serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos cotistas do Fundo, ndo estando o Agente de Cobranga, a Administradora ou
o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranga de Direitos Creditorios e Outros Ativos.

O Agente de Cobranga, a Administradora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de Devedores, terceiros ou do Cedente, os
quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo ou, nos termos deste paragrafo, diretamente pelos cotistas do
Fundo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos
serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu patriménio liquido. A parcela que exceder a este
limite devera ser previamente aprovada pelos cotistas do Fundo em assembléia geral convocada
especialmente para este fim e, se for o caso, serd aportada diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e
integralizagdo de novas cotas.

Na hipétese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja estabelecido que, observada a
manutengdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o paragrafo acima; e
(i1) da assuncao, pelos cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual
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verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, o Agente de Cobranga ¢ o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos
cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste paragrafo.

Os aportes deverdo ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo disponha dos recursos
necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos seus Direitos Creditorios e dos Outros Ativos.

O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipotese sera responsavel pela indicagdo
de Direitos Creditorios ao protesto ou pela inser¢do de nome de devedores de Direitos Creditorios em orgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, cabendo ao Fundo,
representado por sua Administradora, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os
eventuais 6nus dessa decisao.

Na hipoétese de liquidacdo antecipada do Fundo, antes da implementagdo de qualquer procedimento referente
a entrega de Direitos Creditorios aos cotistas do Fundo, de acordo com o disposto no item 27.8 do
Regulamento, o Cedente tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a
totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo no terceiro dia util imediatamente anterior
ao término do prazo para resgate antecipado, por preco, no minimo, equivalente ao valor exigivel dos Direitos
Creditorios.

No ato de pagamento da recompra de Direitos Creditorios, o Fundo devera transferir ao Cedente os
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios que eventualmente tenha recebido.

Adicionalmente as hipoteses de recompra descritas acima e sem prejuizo do evento ser caracterizado como
um Evento de Avaliagdo, na hipdtese dos Descontos em Folha de determinado Convénio tornarem-se
definitivamente impossiveis, com a concorréncia de culpa do Cedente, por tempo indeterminado, ou por prazo
superior a um més, o Cedente devera, imediatamente:

e recomprar a totalidade dos Direitos Creditérios cedidos e ainda ndo pagos pelos respectivos
Devedores, observado que, (1) em se tratando de Direitos Creditdrios vincendos, pelo Preco da
Cessdo, calculado de acordo com a férmula especificada no Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditorios; e (2) em se tratando de Direitos Creditdrios vencidos, pelo valor pelo qual tais
Direitos Creditdrios sejam exigiveis; ou, alternativamente, a critério da Administradora,

e substituir a totalidade dos Direitos Creditorios cedidos e ainda ndo pagos pelos respectivos
Devedores por outros Direitos Creditorios equivalentes no que se refere a prazo de vencimento e
valor e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e aos compromissos assumidos pelo Cedente nos
termos das Clausulas 4.1 e 4.2 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios.
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Informacgoes sobre o Mercado de Crédito e as Operacoes de Crédito Consignado

As operagdes de crédito do sistema financeiro, de acordo com dados do Banco Central, divulgados no
"Relatorio Mensal de Dezembro de 2006", atingiram, em setembro de 2006, R$684.396 milhdes. No ano de
2005, segundo o "Relatorio Anual 2005" do Banco Central, as operagdes de crédito do sistema financeiro
atingiram R$607 bilhdes em dezembro de 2005, com aumento de 21,5% no ano. Em conseqiiéncia, a
participacdo do total de empréstimos no PIB atingiu 31,2%, ante 27% em dezembro de 2004. O
comportamento do crédito em 2005 foi sustentado pelo desempenho favoravel do segmento de recursos livres,
impulsionado, principalmente, pela trajetdria expansionista das operagdes contratadas com pessoas fisicas,
com énfase na aquisicdo de bens durdveis e no crédito pessoal, o que traduziu a expressiva evolucao dos
empréstimos consignados em folha de pagamento. Ao mesmo tempo, a demanda das empresas foi
sensibilizada pelo menor dinamismo da atividade economica.

Em dezembro de 2005, verificou-se um crescimento de 84,3% nas operagdes consignadas em folha de
pagamento, que atingiu R$32,3 bilhGes, passando a representar 45,7% da carteira de crédito pessoal, ante
35,5% em dezembro de 2004. Contribuiu de forma relevante para esta evolucdo a consolidacdo dos
empréstimos a aposentados e pensionistas do INSS.

Os graficos abaixo, divulgados pelo Banco Central, demonstram, respectivamente, a evolugdo do crédito
consignado em relagdo ao crédito livre para pessoas fisicas e a evolugdo da taxa de juros do crédito
consignado em comparagdo com o crédito pessoal em geral (periodo de janeiro de 2004 a margo de 2006):
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Aspectos Legais e Regulamentares do Empréstimo com Desconto em Folha

O paradgrafo tnico do artigo 45 da Lei n.° 8.112/90, autoriza a consigna¢do em folha de pagamento de
servidores publicos civis da administracdo direta, autarquica e fundacional do poder executivo da Unido,
desde que mediante autorizacdo do referido servidor, a critério da administragdo, e na forma definida em
regulamento.

A Lei n.° 8.112/90 ¢ aplicavel exclusivamente para servidores publicos do poder executivo da Unido. A
autorizagdo da consignag@o em folha de pagamento de servidores publicos estaduais e municipais da-se por
meio de regulamentos internos ¢ leis expedidos pelos respectivos orgdos estaduais ¢ municipais. De forma
geral, tais regulamentagdes dispdem sobre (i) o limite do valor do desconto em folha de pagamento; e (ii) o
cancelamento, pelo servidor, da autorizagdo para desconto em folha de pagamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto no artigo 45 da lei acima referida ¢
regulamentado pelo Decreto n.° 4.961/04. Neste decreto, o empréstimo com desconto em folha € definido
como consignagao facultativa.

Consignagao facultativa € aquela incidente sobre a remuneragdo do devedor, mediante sua autorizagdo prévia
e formal, e desde que haja anuéncia da Administragdo Publica. Ha também as consigna¢des compulsorias,
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que, em sua maioria, ndo dependem de autorizagdo prévia do servidor publico, pois decorrem de lei ou de
decisdo judicial. Dentre elas, citam-se: (i) contribui¢do para a Previdéncia Social; (ii) pensdo alimenticia
judicial; (iii) imposto sobre rendimento do trabalho; (iv) mensalidade e contribuicdo em favor de entidades
sindicais; e (v) contribui¢do para planos de satde de entidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignagdes facultativas ndo pode exceder 30% da remuneracdo do servidor federal, a
ser contabilizada com a inclusdo da parcela dos adicionais e vantagens recebidos no respectivo més. O
somatério das consignagdes compulsorias e facultativas ndo pode comprometer mais de 70% da remuneragao
do servidor federal.

Como as consignag¢des compulsodrias tém prioridade sobre as facultativas, caso referido limite de 70% venha a
ser superado, parte das consignagdes facultativas € suspensa, de forma a proporcionar o devido
reenquadramento.

A imposigao de limites para o desconto em folha de pagamento pela legislagdo tem como finalidade impedir
que o servidor federal comprometa a sua verba alimentar. Ja a prioridade concedida as consignagdes
compulsoérias garante que parcela dos recursos oriundos da remuneracdo do servidor federal seja destinada
para contribuigdes de primeira importancia (previdéncia e sindicato, por exemplo), e para o devido
cumprimento de decisdes judiciais.

Ressalte-se que o Decreto n.° 4.961/04 permite que o servidor federal conceda autorizacdo irrevogéavel para o
desconto em sua remuneragdo das parcelas devidas em razdo do empréstimo. Isso significa que, de acordo
com a legislagdo pertinente, a autorizacdo somente podera ser cancelada com o expresso consentimento da
institui¢do consignataria que ¢ a concedente do empréstimo.

Decisdes Judiciais sobre a Legalidade do Desconto em Folha

O pagamento dos Direitos Creditorios por parte dos Servidores Publicos deve ser efetuado por meio de
desconto em folha, nos termos da legislagdo aplicavel especificamente para cada Servidor Publico. Em
agosto de 2004, a 3* Turma do STJ considerou abusiva a cldusula que estabelece a irrevogabilidade da
autorizagdo para desconto em folha concedida por um servidor publico do Estado do Rio Grande do Sul, sob a
alegacdo de impenhorabilidade de salarios e vencimentos (artigo 649, IV, do Codigo de Processo Civil).

Referida decisdo, além de isolada, foi superada pelo entendimento da Segunda Se¢dao do STJ no julgamento
do Recurso Especial n.° 728.563, julgado em junho de 2005. A decisdo proferida em relagdo a referido
recurso pacificou o entendimento sobre a matéria e é atualmente seguida pelos ministros que compdem a
Terceira e a Quarta Turma do STJ.

O Recurso Especial n.° 728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos Servidores
Publicos Municipais de Porto Alegre, em razao de decisdo do Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul que
declarou serem ilegais os descontos em folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo contraido por
servidor publico. Além disso, considerou descabidos os descontos por ser o salario verba de natureza
alimentar.

Ao julgarem o Recurso Especial n.° 728.563, os ministros da Segunda Se¢do do STJ reconheceram, por
unanimidade, a legalidade do empréstimo com desconto em folha de pagamento. Houve divergéncia, contudo,
quanto a fundamentagdo dos votos dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Junior afirmou em seu voto que o desconto em folha de pagamento
consiste em mero exercicio de livre disposi¢do contratual das partes, ndo configurando, portanto, penhora de
vencimentos. Outros quatro ministros compartilharam de tal entendimento.

A Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o desconto em folha de
pagamento ndo configura penhora de vencimentos. Contudo, sé6 admitiram a possibilidade de o desconto em
folha de pagamento ser mantido contra a vontade do mutudrio caso a mutuante seja institui¢do de crédito sem
fins lucrativos. Ressaltaram inclusive que a solugdo da questdo seria diversa caso a mutuante fosse instituigdo
financeira com fins lucrativos. O argumento invocado por referidos ministros ¢ de que os vencimentos tém
natureza alimentar, devendo o servidor ter sobre eles livre fruicao.
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Cotas

Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, ndo resgataveis, exceto por ocasido da
liquidag@o do Fundo ou do resgate de Cotas Seniores previsto no Suplemento de cada Série. A amortizagdo de
Cotas ¢ admitida conforme o disposto no Regulamento, em cada Suplemento ou por decisdo da assembléia
geral de cotistas. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, a critério da Administradora, cujas datas e critérios de
amortizagdo, resgate e remuneracao serdo definidos no Suplemento da respectiva Série.

A emissdo de Cotas obedecera aos parametros e requisitos abaixo referidos.

Sera admitida a subscri¢gdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas e pertencentes a
uma mesma Série. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

As Cotas terdo numeros inteiros, serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

A qualidade de condomino caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em nome do cotista.

E indispensavel, por ocasiio do ingresso do condémino no Fundo, sua adesdo aos termos do Regulamento,
através da assinatura do respectivo Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, bem como de
declaracdo atestando a condigdo de Investidor Qualificado, excecdo feita aos casos de aquisi¢do de Cotas
Seniores no mercado secundario.

Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As Cotas Seniores s6 podem ser colocadas por institui¢do integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios. As Cotas Seniores serdo colocadas pela Institui¢do Intermediaria, bem como por outras
instituicdes eventualmente contratadas por elas, integrantes do sistema de distribuigao.

As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de 180 dias contados da
data do registro da distribui¢@o publica de cada Emissdo de Cotas Seniores perante a CVM. Exceto se de outra
forma autorizado pela CVM, as Cotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo e que ndo sejam
subscritas e integralizadas dentro de referido prazo serdo canceladas pela Administradora.

A cada nova Série de Cotas Seniores emitida para distribuigdo publica, o instrumento de deliberacdo da
Administragdo serda acompanhado de Suplemento definindo as condigdes especificas da nova Série, e que sera
levado a registro, as expensas do Fundo, no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos em que estiver
registrado o Regulamento.

O valor minimo da primeira aplicacdo no Fundo sera de R$30.000,00.

A integralizagcdo de Cotas pode ser efetuada por crédito em conta mantida no Custodiante ou por TED. A
amortizacdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por crédito em conta corrente, DOC, TED, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

As Cotas Subordinadas poderdo ser integralizadas pelo Cedente mediante a cessdo de Direitos Creditorios.
Nas cessdes de Direitos Creditorios destinadas a integralizagdo de Cotas Subordinadas, o Cedente, a
Administradora e o Custodiante deverdo observar a politica de investimentos do Fundo, as regras
determinadas no Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, inclusive no que se refere aos
Critérios de Elegibilidade, aos compromissos assumidos pelo Cedente nos termos dos itens 12.3 e 12.5 do
Regulamento e ao Preco da Cessdo dos Direitos Creditorios (conforme definido na Clausula 2.1 do Contrato
de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios).

Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios na hipdtese de liquidagcdo antecipada do Fundo,
conforme especificado na se¢do "Liquidagdo do Fundo". E vedada a escolha, por parte do cotista, dos ativos
que lhe serdo entregues nesta hipdtese. Durante a vigéncia da Contribui¢do Provisoéria sobre a Movimentacao
ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF, os resgates em Direitos
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Creditorios serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central, simultaneamente a compra, pelo cotista, de Direitos Creditorios, em valor correspondente ao
valor liquido resgatado.

As Cotas Seniores deverdo ser negociadas exclusivamente em pregdo das bolsas de valores ou mercado de
balcdo organizado por entidade autorizada pela CVM, cabendo a Instituicdo Intermedidria assegurar a
condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

O prazo para efetivacdo de resgate das Cotas € o previsto no Suplemento da respectiva Série de Cotas.

Emissao

Em cada Emissdo de Cotas do Fundo, as Cotas terdo valor de R$10.000,00 cada na Data de Subscrigdo
Inicial, independentemente da classe. Fica a exclusivo critério da Administradora a quantidade de Emissdes e
de Cotas objeto de cada Emissdo, sem necessidade de aprovagdo em assembléia de cotistas, desde que
observados:

e 0 limite maximo de 500.000 Cotas Seniores para todas as Emissdes;
e 0 limite maximo de 10.000 Cotas Seniores para a Emissdo da primeira Série; e

e arelagdo entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, calculados pro-forma,
considerando cada Emissao, deve respeitar, em cada Data de Subscri¢do Inicial, a Razdo Minima.

As Cotas objeto de cada Emissao serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscrigao
Inicial, a ser determinada pela Administradora. Na subscri¢do de Cotas de cada Emissdo que ocorrer em dia
diferente da respectiva Data de Subscrig@o Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma classe em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias.

A Emissdo se encerrard no prazo maximo de 180 dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos
referidos no artigo 8°, §1°, e artigo 20, §1°, da Instrugdo CVM n.° 356/01.

Observada a necessidade de manutencao da Razdo Minima, a integralizagdo das Cotas Seniores somente sera
exigivel apos a integraliza¢ao das Cotas Subordinadas.

Os cotistas do Fundo ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas Seniores no ambito
de Emissdes subseqiientes.

Classes de Cotas

As Cotas poderdo ser Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas. Todas as Cotas de mesma classe dentro de uma
mesma Série terdo iguais remuneragdes, despesas e prazos, bem como direitos de voto, observado o disposto
na se¢do "Assembléia Geral".

As Cotas Seniores, conforme definido, sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas, conforme definido, sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.
Somente ocorrerd a amortizacdo das Cotas Subordinadas apds a amortizagdo integral das Cotas Seniores, ou
conforme descrito no item 18 ¢ 19 do Regulamento, sendo que os critérios especificos para as Cotas Seniores
de cada Série estardo previstos no respectivo Suplemento. Somente ocorrera o resgate das Cotas
Subordinadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores.

A distribuigdo dos rendimentos ¢ a possibilidade de amortizagdo para as Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas
estdo previstas, respectivamente, nas segdes "Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do Fundo" e
"Amortizagdo das Cotas".
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Razdo Minima entre o Patriménio Liquido do Fundo e o Valor das Cotas Seniores

A relagdo minima entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, ou Razdo Minima,
conforme definido, sera equivalente a 128,21%. Essa relagdo deve ser apurada todo dia util, e informada aos
cotistas periodicamente, por meio do Periddico.

Na hipétese de desenquadramento da Razao Minima por dois dias tuteis consecutivos, o Cedente dos Direitos
Creditorios sera imediatamente informado de tal fato pela Administradora, por meio de Aviso de
Desenquadramento. O Cedente devera responder ao Aviso de Desenquadramento, com cépia para o
Custodiante, impreterivelmente até o primeiro dia util subseqiiente a data do seu recebimento, informando por
escrito se deseja, a seu exclusivo critério, integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso deseje integralizar
novas Cotas Subordinadas, devera se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel a prontamente
subscrever (ou fazer com que Partes Relacionadas ao Parand Banco subscrevam) Cotas Subordinadas em
valor equivalente a, no minimo, o necessario para o reenquadramento da Razdo Minima, integralizando-as em
moeda corrente nacional.

Na hipotese de o Cedente desejar subscrever (ou fazer com que Partes Relacionadas ao Parana Banco
subscrevam) novas Cotas Subordinadas, a Administradora poderad deliberar pela emissdo de tais cotas sem
necessidade de autorizacdo de quaisquer cotistas do Fundo ou de realizagdo de assembléia geral. Nesse caso,
o processo de subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas Subordinadas devera ser concluido dentro de até
cinco dias contados da data do envio do Aviso de Desenquadramento.

Na hipétese de o Cedente ndo responder tempestivamente ao Aviso de Desenquadramento a Administradora,
ou ainda na hipdtese de o Cedente ndo desejar subscrever (ou fazer com que Partes Relacionadas ao Parana
Banco subscrevam) novas Cotas Subordinadas, a Administradora podera realizar a Amortizagdo Compulsoria
e antecipada das Cotas Seniores, nos termos do item 19.3 do Regulamento.

Se a Razdo Minima for inobservada por cinco dias uteis consecutivos, ndo tendo o Cedente respondido
tempestivamente ao Aviso de Desenquadramento, ou, ainda, se ndo desejar subscrever novas Cotas
Subordinadas, a Administradora deverd convocar assembléia geral para deliberar sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo.
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Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo

As Cotas, independentemente da classe ou Série, terdo seu valor calculado todo dia util, conforme a
distribui¢@o dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribui¢do ocorrera no dia
util seguinte a primeira Data de Subscricdo Inicial, e a tltima na data de liquidagdo do Fundo.

A distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrera conforme o seguinte procedimento, desde que o
patrimonio do Fundo assim permita:

e apos o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea para cada Série, a titulo de distribui¢ao dos
rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior, o valor equivalente a
remuneracgdo da respectiva Série no respectivo periodo; e

e apods a distribuigdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as
Cotas Subordinadas.

O calculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, ¢ desde que os resultados da carteira do Fundo
permitam, obedecera a seguinte formula, que consta do Anexo V ao Regulamento:
Re = (VCsex FatorDI)’ onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com seis casas decimais sem arredondamento;

VCse = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagéo,
informado/calculado com seis casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até
a data de calculo exclusive, calculado com oito casas decimais, com arredondamento;

Fator DI=(TDIxFM) 4.

TDI = Taxa DI, expressa ao dia, divulgada pela CETIP; e
FM = Fator Multiplicador, na forma percentual, definido no Suplemento.

O Fator Multiplicador, o qual sera aplicado sobre a Taxa DI para céalculo da efetiva remuneragdo das Cotas
Seniores, sera definido no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores. Para a Primeira Série de Cotas
Seniores do Fundo, conforme definido no respectivo Suplemento, o Fator Multiplicador é equivalente a
110%.

Define-se "Periodo de Capitalizagdo" o intervalo de tempo que se inicia na data de subscricdo e integralizagdo
das Cotas, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na data prevista para distribuicdo de resultados
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista da
distribui¢do de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo incorporados
ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagao tém seus
prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizagdo inicia-
se na data de subscri¢do e integralizagdo das Cotas, e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela
data, e os Periodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do periodo
anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo o6rgao
responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribuicdo de rendimentos prevista no
Regulamento, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do
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Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgag@o posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagao.

Na auséncia de apuragao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 dias ap6s esta data, ou, ainda, no
caso de sua exting@o ou por imposicao legal, a Administradora, mediante aviso aos cotistas, devera convocar
assembléia geral de cotistas para definir o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro
sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer distribui¢des de rendimentos previstas no Regulamento, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do ultimo Periodo de
Capitalizagdo, até a data da deliberacdo da assembléia geral de cotistas.

A metodologia acima descrita ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como critérios de distribuigdo de
rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem. Recomenda-se a leitura atenta da seg@o
"Fatores de Risco" deste Prospecto.
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Amortizacao das Cotas

O disposto nesta secdio ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsdo de
amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas somente serdo
amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizacio das Cotas Seniores

As Cotas Seniores de cada uma das Séries poderdo ser objeto de amortizagdes definidas, a critério da
Administradora, em cada um dos respectivos Suplementos.

De acordo com o Suplemento da Primeira Série de Cotas Seniores, a partir do 13° més, inclusive, contado
desde 0 mé€s em que ocorra a Data de Subscri¢do Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas
Seniores da 1* Série serdo amortizadas em 24 pagamentos mensais e sucessivos, que ocorrerdo de acordo com
a formula abaixo:

1

PMT:[%—(M—I)

J *VCse

Onde:

PMT ¢ o valor de amortizagdo de cada Cota Sénior a ser efetuada em cada més a partir do 13°
(décimo terceiro) més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a Data de Subscrigéo Inicial;

M ¢ o niimero do més (apds a Data de Subscrigéo Inicial) em que a amortizacgdo sera realizada, sendo
que M variara entre 13 (primeira amortizagdo) e 36 (ultima amortizacdo); e

VCse ¢ o valor unitario da Cota Sénior na Data de Amortizagdo de Cotas Seniores "n", calculado na
forma do item 18 do regulamento.

As amortizacdes das Cotas Seniores ocorrerdo, mensalmente, sempre nas Datas de Amortizagdo de Cotas
Seniores. Tais amortiza¢cdes compreenderdo a amortizagdo de parte do capital investido ("APRINCIPAL")
acrescida do respectivo rendimento ("AJUROS") para cada cota, conforme as formulas abaixo:

Vsubs — (z ACOMPULSO’RM”_, + z APRINCIPAL,H j

n=0 n=0

Aprincipar, = [3 6— (M - 1)]

onde:

Vsubs — valor de subscri¢dao de cada Cota Sénior;

Z A COMPULSORIA 7—1

n=0 ¢ o somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de Amortizagdo
Compulsoria, anteriormente a cada Data de Amortizagdo de Cotas Seniores "n";

z APRINCIPALn—l

n=0 € o somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagdo do capital
investido, anteriormente a cada Data de Amortizacdo de Cotas Seniores "n";

M € o numero do més, conforme definido no item 3 acima;
AJUROSn = PMT — APRINCIPALn

PMT ¢ o valor de amortizagdo calculado conforme indicado acima.

Na hipotese de qualquer das Datas de Amortizagdo de Cotas Seniores coincidir com algum feriado na
localidade da sede da Administradora, o pagamento respectivo ocorrera no primeiro dia util subseqiiente
durante o qual haja expediente bancario, ndo cabendo aos cotistas qualquer acréscimo.
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As Cotas Seniores também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia geral de cotistas, observado o
direto de voto dos cotistas titulares de Cotas Subordinadas na aprovagdo de referida matéria, conforme o
Regulamento. Apesar do Fundo ter prazo de duragdo de 20 anos, a primeira Série serd amortizada em até trés
anos contados do més em que ocorreu a Data de Subscri¢do Inicial.

Amortizacao das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas somente serao resgatadas ou amortizadas, total ou parcialmente, ap6s a amortizagao
total ou o resgate da totalidade das Cotas Seniores de todas as Séries, na forma prevista no Regulamento e nos
respectivos Suplementos.

Caso a relacdo entre o patrimonio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores seja superior a 135%, a
Administradora podera realizar a amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas, independente de realizagdo de
assembléia de cotistas, até que seja atingida a Razdo Minima (ou seja, até que a relagdo entre o patrimonio
liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores seja igual a 128,21%, e desde que (i) o Fundo esteja em dia
com as amortizagdes das Cotas Seniores; (ii) a Reserva de Liquidez e a Reserva de Pagamento estejam
devidamente atendidas; e (iii) até a data de amortizagdo das Cotas Subordinadas nos termos deste paragrafo,
nao se tenha verificado qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacdo Antecipada.

As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia geral de cotistas,
observado que os cotistas titulares de Cotas Subordinadas também terdo direito a voto na aprovagdo de
referida matéria.

Amortizacio Compulsodria

Desde que previamente autorizada por assembléia geral de cotistas convocada especialmente para deliberar
sobre a realizagdo de Amortizagdo Compulséria, a Administradora podera realizar a Amortizagdo
Compulséria e antecipada das Cotas Seniores de forma proporcional para todas as Séries, exclusivamente para
fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo (i) 8 Razdo Minima e/ou (ii) 2 Alocagdo Minima em Direitos
Creditorios.

Na hipétese de a assembléia geral decidir pela realizacdo da Amortizagdo Compulsoria nos termos dos
paragrafos anteriores, o valor referente a tal amortizagdo ndo sera apurado pela formula definida na
secdo "Amortizacao das Cotas Seniores" acima, mas sim pelo valor necessario de enquadramento do Fundo.
Esse valor serd referente a amortizacdo do valor principal do investimento, ndo sendo computado como
remuneragao.

Qualquer Amortizagdo Compulsoria afetard todos os cotistas titulares de Cotas Seniores, de forma
proporcional ao saldo das respectivas Cotas na data de Amortizacdo Compulsoria.

Os procedimentos descritos acima ndo constituem promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.
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Reserva de Pagamento

A Administradora devera constituir Reserva de Pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores,
adicionalmente & Reserva de Liquidez. Para tanto, deverd interromper a aquisi¢do de novos Direitos
Creditorios, de modo que:

a partir de 60 dias corridos antes de cada Data de Amortizagdo qualquer Série de Cotas Seniores, ¢ até 31 dias
corridos antes de cada Data de Amortizacao de qualquer Série de Cotas Seniores, o Fundo sempre mantenha
em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer
natureza) soma equivalente a 50% do valor futuro estimado da respectiva amortizagdo, excluida a soma
mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez; e

a partir de 30 dias corridos antes de cada Data de Amortiza¢do de qualquer Série de Cotas Seniores, ¢ até a
data da efetiva amortizagdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos,
taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 100% do valor futuro
estimado da respectiva amortizagdo, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da
Reserva de Liquidez.

Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, a Administradora podera adquirir novos Direitos Creditorios.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto acima, a Administradora
devera interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios, com vistas a recomposi¢do da
Reserva de Pagamento, sem prejuizo da configuragdo do evento como um Evento de Avaliagdo, se for o caso.

Quando da implementagdo dos procedimentos definidos acima, a Administradora devera priorizar a aquisi¢ao
de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua liquidez de mercado permitam o pagamento
tempestivo das amortizagdes, sempre observada a politica de investimento definida no Regulamento.

Os procedimentos descritos acima nao constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que
havera recursos suficientes para a constitui¢do da Reserva de Pagamento, representando apenas um objetivo a
ser perseguido pela mesma.
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indice de Inadimpléncia dos Direitos Creditérios

Mensalmente, em cada Data de Apuragdo, a Administradora calculara, para cada Periodo de Apuragéo:

(i) a relacdo entre (a) os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, vencidos e ndo pagos no respectivo
Periodo de Apuracéo, e que estejam inadimplidos ha mais de 30 dias corridos e (b) o total de Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo com vencimento no respectivo Periodo de Apuragio;

(i1) a relacdo entre (a) os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, vencidos e ndo pagos no respectivo
Periodo de Apuracéo, e que estejam inadimplidos ha mais de 90 dias corridos e (b) o total de Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo com vencimento no respectivo Periodo de Apuragao; e

(iii) a relagdo entre (a) os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, vencidos € ndo pagos no respectivo
Periodo de Apuragdo, e que estejam inadimplidos hd mais de 180 dias corridos e (b) o total de
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo com vencimento no respectivo Periodo de Apuragao.

Durante a sua vigéncia, o Fundo deverd manter os seguintes indices de inadimpléncia:

e o indice calculado de acordo com os termos do item (i) acima ndo deve ser igual ou superior a 18%
para determinado Periodo de Apuragdo e a média movel dos trés ultimos Periodos de Apuragdo ndo
deve ser igual ou superior a 15%;

e o indice calculado de acordo com os termos do item (ii) acima ndo deve ser igual ou superior a 8%
para determinado Periodo de Apuragdo e a média movel dos trés ultimos Periodos de Apuragdo ndo
deve ser igual ou superior a 6%; ¢

e o indice calculado de acordo com os termos do item (iii) acima ndo deve ser igual ou superior a 5%
para determinado Periodo de Apuragdo e a média mdvel dos trés ultimos Periodos de Apuracdo ndo
deve ser igual ou superior a 4%.

Caso a Administradora constate a inobservancia dos indices indicados no paragrafo anterior, tal evento sera
considerado um Evento de Avaliagdo e serdo observados os procedimentos previstos na se¢do "Liquidag¢ao do
Fundo - Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo".

51



Regras de Movimentacao

O valor minimo da primeira aplicagdo no Fundo ¢ de R$30.000,00. Além disso, somente Investidores
Qualificados poderao adquirir as Cotas.

As Cotas Seniores serdo registradas para negociacdo no mercado secundario junto ao sistema de negociagdo
de titulos privados de renda fixa - BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA e em seu
mercado de balcdo organizado — SOMAFIX, e no Sistema de Fundos Fechados - SFF, administrado pela
CETIP, observado que (i) os titulares de Cotas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas
Cotas Seniores e (ii) cabera exclusivamente a Institui¢do Intermediaria assegurar que os adquirentes das Cotas
Seniores sejam Investidores Qualificados.

A integralizacdo das Cotas pode ser efetuada por crédito em conta mantida no Custodiante ou por TED. A
amortizagdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por crédito em conta corrente, DOC, TED,
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditorios na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo,
conforme especificado na se¢do "Liquidag@o do Fundo - Procedimentos de Liquidagdo Antecipada". Durante
a vigéncia da CPMF, os resgates em Direitos Creditorios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, simultancamente a compra, pelo cotista, de
Direitos Creditorios e/ou Outros Ativos, em valor correspondente ao valor liquido resgatado.

O prazo para efetivag@o de resgate das Cotas sera no dia da ultima Data de Amortizagdo, conforme disposto
no Suplemento de cada Série. Se o resgate for efetivado em dia ndo util na praca em que estiver sediada a
Administradora, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) cotista(s) no primeiro dia util seguinte em que
houver expediente bancario.
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Prestadores de Servicos

Administradora
Breve historico

O Fundo sera administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara, Osasco, Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 00.066.670/0001-00, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento ¢
gerir carteiras de valores mobilidrios.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo com os mais altos
padroes de diligéncia e corregdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na condugdo de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das deliberagdes da
Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos
direitos dos Cotistas.

A Administradora ¢ controlado indiretamente pelo Banco Bradesco S.A., que detém, indiretamente, 100% das
quotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos de administragdo de fundos de
investimento no Pais.

Obrigagées, Vedagoes e Responsabilidades da Administradora

A Administradora, observadas as limitagdes aqui estabelecidas, no Regulamento e nas demais disposigoes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer, em nome do Fundo, os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que
integrem a carteira do Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, dentre outras previstas no Regulamento:

e celebrar os documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores e Auditor do Fundo
encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras, das contas do Fundo e da atuagdo da
Administradora e Avaliador da Carteira de Direitos Creditorios do Fundo;

e monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
fungodes atribuidas ao Parana Banco e¢ ao Custodiante, nos termos do Contrato de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditorios, do Contrato de Cobranga e Deposito e do Contrato de Custddia;

e registrar, antes do protocolo do pedido de registro do Fundo na CVM, as expensas do Fundo, o
documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como averbar
futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s) e qualquer Suplemento no Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca da Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo;

e  Manter atualizados e em perfeita ordem:

. a documentagdo relativa as operagoes do Fundo;

. o registro dos cotistas;

. o livro de atas de assembléias gerais;

. o livro de presenca de cotistas;

. este Prospecto;

. os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§ 3° e 4°, da Instru¢do CVM
n.° 356/01;

. o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
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. os relatorios do Auditor do Fundo e do Avaliador da Carteira;

. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar ao cotista, mediante recibo, gratuitamente, exemplar do Regulamento e do Suplemento,
disponibilizar o Prospecto e os relatérios preparados pelo Auditor do Fundo e pela Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo, bem como cientifica-lo (a) do nome do Periddico
utilizado para divulgagdo de informacgdes; e (b)da taxa de administragdo, gestdo, custodia
qualificada e controladoria cobrada;

providenciar a adesdo dos cotistas do Fundo ao Regulamento na mesma data de subscri¢do de Cotas;

divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas institui¢des que
coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das cotas de cada classe, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a relagdo entre o patrimonio
liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, nos termos do item 16.3 do Regulamento, ¢ a
atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores de Séries destinadas a colocagdo publica
pela Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou pelo Regulamento, em
especial as discriminadas no item 25 do Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, conforme
disposto na Instrucdo CVM n.° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco relativa a(s)
classe(s) ou Série(s) de cotas de emissdo do Fundo destinada(s) a colocagdo publica;

informar os cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, no prazo
maximo de trés dias uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencdo ou
liquidagdo extrajudicial, regime de administragdo especial temporaria, ou ainda, de regimes
similares, do Agente de Cobranga, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
provenientes dos Direitos Creditorios para outra instituigao;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco:
a substituicdo da Administradora, do Custodiante, do Auditor do Fundo ou do Avaliador da Carteira;
a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada; e

a celebracao de aditamentos ao Regulamento e ao Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios;

disponibilizar, mediante solicitacdo, as demonstragdes financeiras trimestrais do Fundo a Agéncia
Classificadora de Risco; e

calcular, todo o dia util, a relagdo minima entre o patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores e os limites, indices e pardmetros referidos no Regulamento.

A divulgacdo das informagdes previstas no quinto item acima pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade do diretor responsavel designado nos termos do artigo 8° da
Instrugdo CVM n.° 356/01, pela regularidade na prestacao dessas informagoes.
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O diretor responsavel designado nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 356/01 devera, nos termos da
legislagdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado 8 CVM e mantido a disposi¢ao
dos cotistas, bem como submetido anualmente ao Auditor do Fundo, que evidencie que as operagdes
realizadas pelo Fundo estio em consondncia com sua politica de investimento, de composi¢do e de
diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e com a regulamentacdo vigente e que as negociagdes
foram realizadas em condigOes correntes de mercado.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

e prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes realizadas em mercados de
derivativos;

e utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo; e

e cfetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicao de Cotas.

As vedagdes acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas Controladoras
da Administradora, das sociedades por elas Controladas e de coligadas ou outras sociedades sob Controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.

E vedado 4 Administradora, em nome do Fundo:

e prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

e realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
no Regulamento;

e  aplicar recursos diretamente no exterior;
e adquirir cotas do proprio Fundo;

e pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;

e vender Cotas a prestagao;

e vender Cotas Seniores ao Cedente e a sociedades Controladoras ou Controladas pelo Cedente, bem
como coligadas ou outras sociedades sob o Controle comum do Cedente;

e prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

e fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

e delegar poderes de gestio da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no item 8 do Regulamento;
e obter ou conceder empréstimos; e

e alugar, emprestar, empenhar ou caucionar os Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

A Administradora declara que ndo tem conflito de interesses no exercicio de suas fungdes, ainda que a gestao,
a custddia e a administragdo da carteira sejam realizadas por sociedades Controladoras, Controladas e/ou
coligadas da Administradora nos termos do Regulamento, declarando-se independente para a realizagdo das
atividades inerentes as suas fungdes.
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Remuneragdo da Administradora

A Administradora tera direito a receber a remuneracdo descrita na sec¢do "Informagdes Complementares —
Taxas".

Substituicdo da Administradora

Os titulares das Cotas Seniores em Circulagdo, reunidos em assembléia geral, poderdo solicitar a substitui¢ao
da Administradora. Para tanto, os titulares de Cotas Seniores em Circulagdo deverdo encaminhar a
Administradora, no curso da referida assembléia geral, documento contendo as razdes e os motivos da
solicitagdo e indicar o nome, a qualificagdo, experiéncia ¢ remuneracdo de, no minimo, trés instituicdes
notoriamente capazes de assumir todos os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos da
legislagdo aplicavel, do Regulamento e dos demais documentos da presente operagao.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento, enviada com antecedéncia minima de 10 dias
corridos a cada cotista, pode renunciar & administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
assembléia geral a se realizar em até 30 dias corridos, contados da data da respectiva convocagao, para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Instru¢ao CVM n.° 356/01 e do disposto
no Regulamento.

A Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 15 dias contados da data de
realiza¢do da assembléia geral, ou por prazo inferior caso (i) assim seja deliberado pelos cotistas do Fundo
nos termos do Regulamento, e (ii) a institui¢do substituta assuma efetivamente todos os deveres e obrigagoes
da Administradora, na forma da regulamentago aplicavel, e comprometa-se a desempenhar suas fungdes de
acordo com os termos e as condi¢des do Regulamento.

Caso a nova institui¢do administradora nomeada nos termos acima ndo substitua a Administradora dentro do
prazo de 15 dias contados da data da realizagdo da assembléia geral referida acima, a Administradora
procedera a liquida¢do do Fundo até o 20° dia corrido contado da data de realizacdo da referida assembléia
geral.

Na hipotese de a Administradora renunciar as suas fungdes e a assembléia geral, por qualquer motivo, ndo
deliberar sobre a nomeagao de instituicdo administradora habilitada para substituir a Administradora, o Fundo
sera liquidado no prazo maximo de 15 dias.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢ao da institui¢do que
vier a substitui-la, no prazo de 15 dias uteis contados da realizacdo da assembléia geral que deliberar pela sua
substituicdo ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido acima (e no item 9.3 do
Regulamento), todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e
sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo do Fundo, ou que
quaisquer pessoas acima referidas tenham tido acesso na execucdo de suas fungdes, independentemente do
meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra,
sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos do Regulamento.

Contratagdo de Terceiros

A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor designado, contratar os servigos
abaixo, as expensas do Fundo:

e consultoria especializada, objetivando a analise dos Direitos Creditdrios para integrarem a carteira do
Fundo;

e gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instru¢do CVM
n.°356/01; e

e custddia qualificada e controladoria dos ativos integrantes da carteira do Fundo.
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Gestora
Historico e Atividades

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ¢ uma sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1450, 6° ¢ 7° andares,
inscrita no C.N.P.J/M.F. sob n.° 62.375.134/0001-44, ¢ uma instituicdo validamente constituida e em
funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais
e regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

A Gestora ¢ controlada diretamente pelo Banco Bradesco S.A., que detém 100% das a¢des representativas do
seu capital social e integra um dos maiores grupos de gestdo de fundos de investimento no Pais.

O Fundo devera manter, apés 90 dias do inicio de suas atividades, a Alocagdo Minima, que, conforme
definido, corresponde a no minimo 50% de seu patrimoénio liquido em Direitos Creditorios. O remanescente
do patriménio liquido do Fundo serd gerido pela Gestora em consonancia com a politica de investimento
definida no Regulamento.

Relacionamento da Administradora e Gestora com Parand Banco

Além dos servigos de administracdo e gestdo do Fundo, a Administradora e a Gestora ndo prestam nenhum
outro servico ou mantém qualquer outro relacionamento comercial com Parana Banco.

Custodiante e Escriturador de Cotas
Historico e Atividades

O Banco Bradesco S.A. ¢ uma instituigdo financeira com sede na Avenida Yara, s/n.°, Cidade de Deus,
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no C.N.P.J./M.F. sob o n.° 60.746.948/0001-12.

O Custodiante, por meio do Departamento de Agdes e Custodia, esta estruturado para a prestagdo de servigos
qualificados para o mercado de capitais em geral como custodia, controladoria, escrituragdo de ativos, banco
mandatario, trustee, agente de compensagao, brazilian deposit receipts e deposit receipts ha mais de 30 anos.

O Departamento de Agdes e Custédia do Bradesco presta servicos somente para recursos de terceiros,
apresentando estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo assim total
sigilo das posi¢des e operagdes dos clientes para os quais presta servicos. Essa segregac¢do ¢ garantida pelo
compliance corporativo, cujos servicos, especificamente para a custodia e controladoria de fundos e carteiras,
sdo complementados por compliance especifico, que garantem a alocagdo dos investimentos de acordo com as
regras e legislagdo aplicavel.

Os servigos prestados pelo Bradesco, através do Departamento de A¢des e Custodia tém a qualidade dos seus
processos atestada pela norma NBR ISO 9001:2000, cuja manutencdo se da mediante auditorias documentais
e de campo, realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Custodiante também aderiu ao Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o Servico de Custddia
Qualificada, ratificando assim que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as normas e
exigéncias da ANBID.

Especificamente para a area de custdodia sdo mantidos os melhores sistemas do mercado, existindo
contingéncia de sistemas e ambiente fisico, o que garante a continuidade das atividades em eventual
necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Responsabilidades
O Custodiante ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

e receber e analisar os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo;
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e validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;

e realizar a liquidacdo financeira dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo de acordo com os
termos do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios e os respectivos Termos de
Cessao;

e fazer a custodia, administragdo, cobranga e/ou guarda dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios e dos documentos representativos dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

e diligenciar para que sejam mantidos pelo Cedente, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditorios, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios, com metodologia pré-estabelecida ¢ de livre acesso para a Administradora, auditores
independentes, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo e 6rgéos reguladores;

e  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

e  prestar servigos de custodia dos Outros Ativos; e

e fazer auditoria periédica semestral e por amostragem para a verificagdo dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditdrios sob a guarda do Cedente, nos termos do paragrafo abaixo.

Em decorréncia da nomeagao do Cedente como fiel depositario dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios, conforme Contrato de Cobranga e Depdsito, da expressiva diversificacdo de Devedores e
significativo volume de créditos cedidos, o Custodiante verificard, semestralmente, os Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios por amostragem, comunicando o resultado dessa verificagdo a
Administradora, a Agéncia Classificadora de Risco do Fundo e ao Avaliador da Carteira.

Ao realizar a verificagdo referida acima, o Custodiante devera analisar, com relagdo a documentagdo
examinada de acordo com os procedimentos de auditoria por amostragem realizados, a existéncia de contrato
fisico celebrado por escrito entre o Parana Banco e o respectivo Servidor Publico relativo a contratagdo do
Empréstimo, bem como de autorizacdo por escrito para o Desconto em Folha. Os procedimentos para
verificagdo do lastro dos direitos creditérios serdo realizados de acordo com a metodologia utilizada pelo
Auditor do Fundo, através de normas aceitas no pais. A verificagao dependera de alguns estudos estatisticos, e
sera realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o
tamanho da carteira ¢ o nivel de concentragdao dos Direitos Creditorios.

Independentemente da nomeagdo do Cedente como depositario fiel dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cobranga e Deposito, o Custodiante, conforme previsto no
Contrato de Custodia, podera realizar a qualquer momento e desde que nos horarios normais de
funcionamento, verificagdo, junto ao Cedente, da existéncia e formalizagdo dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditorios e o cumprimento com relag@o a guarda e organizagdo destes.

Substituicdo

O Fundo e/ou a Administradora podem, a qualquer tempo, contratar outra institui¢ao credenciada pela CVM
para prestacdo dos servicos de custddia, agindo sempre no interesse dos cotistas do Fundo, e desde que
aprovado pela assembléia geral de cotistas.

Relacionamento do Custodiante com o Parana Banco

O Custodiante ndo mantém qualquer relacionamento comercial com o Banco Parana, exceto pelo disposto
abaixo. Em fevereiro de 2007, o Parana Banco ¢ o Custodiante celebraram o Contrato de Cobranga e seus
posteriores aditamentos, por meio do qual o Custodiante contratou o Parana Banco para atuar como Agente de
Cobranga e fiel depositario Depdsito dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo.

58



Relacionamento entre a Administradora, a Gestora e o Custodiante
A Administradora, o Gestor e o Custodiante sdo institui¢cdes integrantes do mesmo grupo econdmico.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdémico, a Administradora, a Gestora e o Custodiante mantém
suas atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia,
independéncia e seguranga na gestdo de recursos de seus clientes.

Segue abaixo, organograma societdrio simplificado no qual a Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante
estavam inseridos e respectivas participagdes em 31 de margo de 2006:

ORGANOGRAMA BRADESCO(simplificado)

BANCO BRADESCO

100,0% ON 100,0%
100,0% TOTALl l e

BRAM — BRADESCO ASSET

BANCO BEM S.A. MANAGEMENT S.A. D.T.V.M.

100,0%

h 4

BEM D.T.V.M. LTDA.

Fiel Depositario e Agente de Cobranca

O Parana Banco foi contratado pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Cobranga e Depdsito, para
exercer as fungdes de fiel depositario dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo; e Agente de Cobranga de tais Direitos Creditorios, conforme descrito no Anexo III do
Regulamento. O Custodiante podera substituir o Agente de Cobranga ¢ fiel depositario nos termos previstos
no Contrato de Cobranga e Deposito.

A contratagdo do Parand Banco, conforme descrita acima, ndo exclui as responsabilidades do Custodiante, nos
termos do artigo 38 da Instrugdo CVM n.° 356/01, e do artigo 16 da Instrucdo n.° 89, de 8 de novembro de
1988, da CVM.

O Custodiante ndo sera responsavel pela indica¢do de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo ao protesto ou
pela inser¢do de nome de Devedores de tais Direitos Creditorios em orgaos responsaveis pelo apontamento de
descumprimento de obrigagdes pecuniarias, cabendo ao Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga, tomar
todas as medidas inerentes a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos cedidos
ao Fundo, conforme descrito na secao "Direitos Creditorios - Cobranga dos Direitos Creditorios".

Distribuidor das Cotas Seniores da Primeira Série

As Cotas Seniores da primeira Série serdo colocadas pelo Banco Real nos termos do Contrato de Distribuigao.

Historico e Atividades do Banco Real

O Banco ABN AMRO Real S.A. ¢ um banco pertencente ao grupo holandés ABN AMRO, que possui
instituicdes financeiras presentes em 60 paises ao redor do mundo, incluindo o maior banco da Holanda (ABN
AMRO Bank N.V.), um dos maiores da Europa e o segundo maior banco estrangeiro em atuacao nos Estados
Unidos. O ABN AMRO atua no Brasil ha mais de 89 anos. Em 2003, o ABN AMRO adquiriu o Banco
Sudameris S.A., que era considerado, naquele momento, o nono maior banco privado do Pais, passando a
ampliar sua presenga na regido Sudeste e a aumentar sua participagdo nos segmentos de clientes de alta renda.
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O Banco ABN AMRO Real S.A. encerrou o setembro de 2005 com ativos de R$88,8 bilhdes e patrimonio
liquido de R$9,7 bilhdes, sendo o terceiro maior banco privado do Brasil por volume de empréstimos e por
depositos e o quarto em volume de ativos. Sua rede de atendimento possui mais de 6,9 mil pontos de venda
para atender seus 5,4 milhdes de clientes.

O Banco ABN AMRO Real S.A. possui grande experiéncia em estruturagdo e distribuicdo de titulos no
mercado de capitais brasileiro, onde coordenou a emissdo de debéntures ¢ FIDCs de diversas companhias,
entre elas (i) a décima, décima primeira e décima quarta emissoes de debéntures da Braskem S.A. no valor de
R$625,0 milhdes, R$1,2 bilhdo ¢ R$500,0 milhdes, respectivamente; (ii) a terceira emissdo de debéntures da
Petrobras no valor de R$775,0 milh3es; (iii) a terceira, quarta, quinta, sexta, sétima e oitava emissoes de
debéntures da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - Sabesp no valor de R$448,3
milhdes, R$300,0 milhdes, R$400,0 milhdes, R$600,0 milhdes, R$300,0 milhdes ¢ R$700,0 milhdes,
respectivamente; (iv) a primeira e a segunda emissdes de debéntures da Nova Marlim Petroleo S.A. nos valor
de R$235,5 milhdes e R$1,8 bilhdo, respectivamente; (v) a quarta emissdo de debéntures da Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba no valor de R$450,0 milhdes; (vi) a quarta e quinta emissdes de
debéntures da Brasil Telecom S.A. no valor de R$500,0 milhdes ¢ R$1,08 bilhdo, respectivamente; (vii) a
primeira emissdo de debéntures da Telecomunicag¢des de Sdo Paulo S.A. - Telesp no valor de R$1,5 bilhao;
(viii) a quarta, quinta e sexta emissdes de debéntures da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A. no valor
de R$1,5 bilhdo, R$ 1,5 bilhdo e R$ 4,1 bilhdes, respectivamente; (ix) a primeira emissdo de debéntures da
Tractebel Energia S.A., no valor de R$200,0 milhdes; (x) a quarta emissdo de debéntures da Petroflex
Industria e Comércio S.A., no valor de R$160,0 milhdes; (xi) a primeira emissdo de debéntures da Telemar
Norte Leste S.A., no valor de R$2,1 bilhdes; (xii) a primeira emissdo de debéntures da BV Leasing
Arrendamento Mercantil S.A., no valor de R$1,35 bilhdo; (xiii) a quarta emissdo de debéntures da Companhia
Paranaense de Energia - Copel, no valor de R$600,0 milhdes; (xiv) a quarta emissdo de debéntures da Ampla
Energia e Servigos, no valor de R$§370 milhdes; (xv) a sétima emissdo de debéntures da Companhia Vale do
Rio Doce no valor de R$5,5 bilhdes; (xvi) o FIDC FICSA Financiamento de Veiculos no valor de R$35
milhdes para o Banco FICSA S.A.; (xvii) o FIDC Industria Petroquimica - Chemical II no valor de R$400
milhdes para Braskem S.A.; (xviii) o ABN AMRO Real FIDC Aymoré Financiamento e Arrendamento
Mercantil (Leasing) de Veiculos no valor de R$ 255 milhdes para o Banco ABN AMRO Real S.A.; entre
outras.

Relacionamento com a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Parana Banco

O Banco Real mantém relagdes comerciais com o Grupo Bradesco, controlador da Administradora, da
Gestora ¢ do Custodiante, que incluem a oferta de produtos e servigos bancarios, como empréstimos em
moeda local e estrangeira.

O Banco Real mantém relagdes comerciais com o Parana Banco desde 2002. Entre as principais modalidades
de operagdes com o Parana Banco, destacam-se operagdes de cessdo de crédito, emissdo de cobranga bancaria
e operacdes de gerenciamento de pagamentos e recebimentos.

Auditor
Foi contratada a Deloitte para prestar os servigos de Auditor do Fundo e Avaliador da Carteira.

A Deloitte ¢ uma das maiores empresas do mundo na prestagdo de servigos profissionais de auditoria,
consultoria tributaria, consultoria em gestdo de riscos empresariais, corporate finance, consultoria
empresarial, outsourcing, consultoria em capital humano e consultoria atuarial. Fundada em 1845, possui
mais de 700 escritorios em quase 150 paises, contando com cerca de 135.000 profissionais.

No Brasil, onde atua desde 1911, é uma das lideres de mercado e seus mais de 2.700 profissionais sdo
reconhecidos pela integridade, competéncia e habilidade em transformar seus conhecimentos em solugdes
empresariais para seus clientes. A Deloitte opera em todo o Pais, contando com escritorios em Sao Paulo,
Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Fortaleza, Joinville, Porto Alegre, Rio de Janeiro, Recife e
Salvador.
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O Auditor do Fundo serd responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras anuais do Fundo, das
contas do Fundo e da atuagdo da Administradora, nos termos do Regulamento.

O Avaliador da Carteira realizara, como contratado da Administradora, anualmente, a aplicagdo de
procedimentos especificos, a partir de informagdes provenientes dos sistemas utilizados pelos Orgdos
Publicos Conveniados para o processamento dos Descontos em Folha, com o objetivo de verificar, por
amostragem, a exatidao das seguintes informagdes fornecidas pelo Parana Banco relativas aos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios: (i) existéncia de autorizagdo impressa de cada Servidor Publico para
Desconto em Folha, ou, alternativamente, de documento impresso a partir do sistema do respectivo Orgio
Publico Conveniado que identifique a existéncia de margem consignavel para o Desconto em Folha; (ii) copia
de documentos de identificagdo do Devedor e documento que comprove a sua condi¢do de Servidor Publico
vinculado ao respectivo Orgdo Publico Conveniado; e (iii) arquivo eletronico emitido pelo Orgdo Publico
Conveniado (ou orgdo contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico
Conveniado), confirmando ou autorizando o respectivo Desconto em Folha, determinadas caracteristicas do
Contrato de Empréstimo respectivo, bem como a condigdo do Devedor de Servidor Publico.

Sendo constatada, pela Administradora, qualquer inexatidao das informacdes fornecidas pelo Parana Banco
relativas aos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, deverdo ser prontamente requeridos ao Parana
Banco esclarecimentos a respeito, a serem apresentados no prazo maximo de cinco dias Uteis, sem prejuizo de
configuracdo de um Evento de Avaliagao nos termos d item 27.2(xxiv) do Regulamento.

Agéncia Classificadora de Risco

Foi contratada como agéncia classificadora de risco da primeira Série de Cotas Seniores a Standard & Poor's,
divisdo da McGraw Hill Interamericana do Brasil Ltda.

A Agéncia Classificadora de Risco sera responsavel por atribuir a classificagdo de risco do Fundo,
atualizando-a, no minimo, a cada trés meses. A Agéncia Classificadora de Risco ¢ uma divisdo da The
McGraw-Hill companies (NYSE:MHP), ¢ a maior provedora mundial de ratings, indices, avaliagdo de risco,
pesquisas de investimento, dados e avaliagdes. Com aproximadamente 8.500 funcionarios localizados em 21
paises e mercados, a Agéncia Classificadora de Risco € parte essencial da infra-estrutura financeira mundial e
tem desempenhado um papel de lideranga por mais de 140 anos na provisdo de benchmarks independentes
para que investidores em todo o mundo possam tomar decisdes financeiras e de investimento com mais
confianga. A Agéncia Classificadora de Risco tem um longo histérico na criagdo de benchmarks para o setor
financeiro, sendo a primeira a atribuir ratings a financiamentos securitizados; transagdes com titulos
garantidas por seguro; cartas de crédito; solidez financeira de seguradoras ndo americanas; holdings
bancarias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1888, a The McGraw-Hill Companies ¢ uma provedora global de servigos de informagdes que
atendem as necessidades mundiais de servigos financeiros, treinamento e informagdo sobre negocios e
mercados, por intermédio de marcas importantes como: Standard & Poor's, Business Week e McGraw-Hill
Education. A corporagdo tem mais de 280 escritorios em 40 paises. Suas vendas atingiram US$6,3 bilhdes em
2006.
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Sumario dos Principais Contratos do Fundo

Contrato de Custodia e Escrituracio de Cotas

O Contrato de Custodia e o Contrato de Escrituragdo de Cotas a serem celebrados entre a Administradora e o
Custodiante, com interveniéncia da Gestora, terdo por objeto a prestagdo, pelo Custodiante 8 Administradora,
dos servigos de (i) custodia de valores mobilidrios e ativos financeiros relativos ao Fundo; (ii) controladoria
do Fundo; e (iii) escrituragdo das Cotas.

Ao realizar os servicos de escriturag@o de cotas, custodia e controladoria dos ativos do Fundo, o Custodiante
devera, sem prejuizo das responsabilidades previstas na Instrugdo CVM n.° 356/01:

acompanhar a evolucdo do enquadramento e os niveis de diversificagdo das aplicagdes financeiras do
Fundo, mantendo a Administradora e a Gestora devidamente informadas;

realizar o aprecamento dos Ativos do Fundo, segundo metodologia definida e auditavel, observando
rigorosamente o disposto na legislacdo vigente, no Regulamento e o estabelecido no Manual de
Marcacao a Mercado, conforme definido no Contrato de Custodia e registrado pelo Custodiante na
ANBID;

apurar diariamente o patrimonio liquido do Fundo em conformidade com o disposto na legislagdo e
no Regulamento;

apurar diariamente o valor das cotas do Fundo em conformidade com o disposto na legislagdo e no
Regulamento;

disponibilizar, diariamente para a Administradora e Gestora, demonstrativo de caixa com os valores
previstos a serem recebidos no dia, bem como o extrato de conta corrente de movimentacao
financeira do Fundo, na forma prevista nos Procedimentos Operacionais;

provisionar as despesas do Fundo, através de meios seguros definidos com a Administradora;

administrar os lancamentos do caixa relacionados ao pagamento das despesas do Fundo, tais como
taxa de auditoria, taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa de administrag¢do, dentre outros;

elaborar o calculo e efetuar a retengdo e o recolhimento de impostos do Fundo, quando aplicavel;
efetuar a liquidagdo dos eventos de amortizagdo de cotas do Fundo;

efetuar a liquidacdo dos eventos de emissdo e resgate, ainda que antecipado, de cotas do Fundo;
processar os eventos, tais como, mas ndo limitados a, cisdo, incorporagdo e encerramento do Fundo;
efetuar a atualizagdo dos saldos dos cotistas do Fundo;

receber e enviar informagdes & Administradora e a Gestora, referente aos cotistas, valores aplicados,
amortizados e resgatados, valores e quantidades de cotas, quando aplicavel;

enviar aos cotistas do Fundo extratos, avisos de movimentacdo, informe de rendimento, etc., nos
prazos exigidos pela regulamentacao em vigor;

efetuar, diariamente, os langamentos contabeis referentes as informagdes provenientes dos controles
de ativo e passivo;

elaborar as informagdes financeiras e deixa-las a disposigdo para publicagio;
prestar informagdes aos o6rgaos reguladores;
atender a auditoria interna da Administradora e auditoria independente;

contabilizar e refletir nas demonstragdes contabeis os eventos, tais como, mas ndo limitados a, cisdo,
incorporagio e encerramento;

conciliar as demonstragdes contabeis com as informagdes da controladoria de ativos e de passivo;
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e receber e guardar os documentos comprobatorios;
e recolher taxas e impostos quando aplicaveis;

e remeter a Administradora, dentro dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outros que
venham a ser exigidos, os documentos e informagdes conforme regulamentagdo e legislacdo vigente;

e manter em perfeita ordem a documentagdo, a escrituracdo, os fatos contdbeis, os balangos e
demonstrativos relativos as operacdes do Fundo;

e disponibilizar para empresa de auditoria nomeada pela Administradora, informagdes necessarias para
elaboragdo das demonstragdes financeiras e notas explicativas do Fundo;

e cfetuar o recebimento de recursos para o Fundo, quando da integralizacdo de cotas, bem como o
pagamento, quando do resgate de cotas ou liquidagdo do Fundo, diretamente nas contas correntes de
titularidade do Fundo;

e enviar/disponibilizar, até o terceiro dia util de cada més, todos os dados de fechamento do més
imediatamente anterior, incluindo as informagdes gerenciais relativas a Controladoria do Fundo;

e disponibilizar diariamente & Administradora e & Gestora relatdrios constando posigdes atualizadas de
Ativos, caixa e cotas do Fundo;

e prestar informagdes e atender ordens de autoridades judiciais, 6rgdos reguladores, bolsas de valores e
depositarios no que tange ao Fundo;

e prestar as informagdes e documentos exigidos pelos 6rgaos reguladores e fiscalizadores, nos termos
e condigdes previstos pela legislagdo aplicavel; e

e monitorar a carteira do Fundo e comunicar a Administradora a ocorréncia dos Eventos de Avalia¢do
¢ Eventos de Liquidagéo previstos no Regulamento, bem como implementar os procedimentos a eles
correspondentes, conforme previsto no Regulamento.

O Contrato de Custodia e Controladoria ¢ o de Escrituragdo de Cotas tornam-se eficazes na data de sua
assinatura, permanecendo em vigor até a liquidacdo do Fundo, podendo ser denunciado por qualquer das
partes mediante aviso escrito com antecedéncia de 60 dias.

O Parana Banco, na qualidade de fiel depositario, nos termos do Contrato de Cobranca e Deposito celebrado
com o Custodiante, responsabiliza-se pela guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios
em nome e por conta do Custodiante e se compromete a entrega-los ao Custodiante quando assim solicitado,
em até cinco dias uteis apds a solicitagdo, sob as penas da lei, especialmente a prevista nos artigos 652 do
Cadigo Civil Brasileiro e 904, paragrafo tnico do Codigo de Processo Civil.

Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios

Por meio do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, a ser celebrado entre o Cedente € o
Fundo, tendo o Custodiante ¢ a Gestora, como intervenientes, o Cedente cedera e transferira os Direitos
Creditorios ao Fundo, ao longo do prazo de duragdo do Fundo, incluindo seus acessorios, todos os
instrumentos que o representam, respectivos anexos e garantias constituidas.

O preco de cessdo dos Direitos Creditorios sera calculado de acordo com a seguinte formula especificada na
Cléausula 2.1 do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios:

VN,
PC,=————
1 (FatorCE )DU‘

PCi Preco da cessdo do Crédito "i";

VNi Valor nominal do Crédito "i" objeto de cessao;

DUi Numero de dias uteis compreendido entre a Data de Aquisicdo, inclusive, e a data de vencimento do
Crédito "1", exclusive;
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FatorCE Fator de cessdo, calculado com oito casas decimais, com arredondamento, de acordo com a formula
abaixo:

1
DI\ | FSE
Fator, =4|| 1+ — —1|{x——>+1
100 100
onde:
DI Taxa anual dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, calculada e divulgada pela

CETIP - Camara de Custodia e Liquidacao, base 252 dias, referente ao dia 1itil imediatamente anterior ao da
cessdo dos Direitos Creditorios; e

FSE:  Fator Spread Excedente = 140.

Para efetivacdo de cada cessdo de Direitos Creditdrios, devera ser observado o seguinte procedimento pelas
partes do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios e pelo Custodiante:

e atéas 10 hs, o Cedente enviara ao Custodiante, por meio eletronico, relatoério contendo informagdes
sobre os Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo; o envio do relatério ao Custodiante,
caracterizard oferta, irrevogéavel e irretratavel, de cess@o dos Direitos Creditérios pelo Cedente ao
Fundo; e

e até as 15 hs do dia do recebimento do arquivo eletronico, o Custodiante verificara quais Direitos
Creditorios atendem aos Critérios de Elegibilidade e deixara a disposi¢do do Cedente e da
Administradora, em meio eletrénico, relatorio analitico contendo a relagdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, individualmente identificados, e seu respectivo Preco da Cessdo
(Relatorio do Custodiante).

A aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo esta sujeita aos termos do Contrato de Promessa de Cessao
de Direitos Creditorios, e somente ocorrera se houver recursos suficientes no Fundo para tanto.

A cessdo de Direitos Creditorios sera formalizada por meio da assinatura eletronica ou por meio de fac-simile,
pelo Cedente e pelo Fundo, representado pela Administradora, de instrumento que descreva os Direitos
Creditorios bem como os termos e condi¢des a que se subordina sua aquisicdo (Termo de Cessdo). O Termo
de Cessao devera ter como anexo uma versao consolidada do pertinente Relatorio do Custodiante, bem como
uma versdo analitica contendo a relagdo detalhada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, que devera
permanecer arquivada na sede da Administradora até o pagamento dos Direitos Creditorios ali referidos.

Uma vez assinado o Termo de Cessdo, este e seu anexo serdo considerados parte integrante do presente
Contrato, e o Fundo pagara ao Cedente o Preco da Cessdo dos Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditorios serdo cedidos ao Fundo incluindo todos os seus acessorios, todos os instrumentos que
0s representam, respectivos anexos e eventuais garantias constituidas.

O Preco da Cessdo dos Direitos Creditorios cedidos sera pago ao Cedente pelo Fundo em moeda corrente
nacional e creditados na conta corrente n.° 5675301-8, agéncia n.° 001, banco n.° 254 - Parana Banco, de
titularidade do Cedente (Conta Autorizada), sendo que o comprovante de depodsito valera como recibo de
quitagdo da respectiva obrigacdo: (i) no proprio dia util do recebimento, pela Administradora, (1) de
autorizagdo de pagamento enviada pelo Custodiante por meio de correio eletronico, e (2) do Termo de Cessao
respectivo, devidamente assinado pelo Cedente, por meio eletronico ou por fac-simile, desde que tal
recebimento ocorra até as 16:00 hs; ou (ii) no primeiro dia 1util seguinte ao do recebimento, pela
Administradora, (1) de autoriza¢do de pagamento enviada pelo Custodiante por meio de correio eletronico, e
(2) do Termo de Cessdo respectivo, devidamente assinado pelo Cedente, por meio eletronico ou por fac-
simile, caso tal recebimento ocorra ap6s as 16:00 hs.

O Cedente obriga-se a enviar as vias originais dos Termos de Cessdao a Administradora, em uma das agéncias
do Custodiante na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, dentro do prazo de cinco dias uteis contados das
respectivas assinaturas.
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O recebimento da via original de um determinado Termo de Cessdo, nos termos acima, ¢ condi¢do para as
cessoes futuras de Direitos Creditorios, ou seja, o Fundo apenas efetuard os pagamentos relativos a
determinado Termo de Cessao se tiver recebido as via(s) original(is) devidamente assinada(s) do(s) Termo(s)
de Cessao relativo(s) a(s) cessdo(des) de Direitos Creditorios concluidas anteriormente.

O Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, qualquer
Direito Creditorio inadimplido pelo respectivo Devedor, a partir do primeiro dia util imediatamente seguinte a
data de vencimento do Direito Creditério inadimplido, pelo valor exigivel de tal Direito Creditorio
inadimplido, nos termos da segdo "Direitos Creditorios — Direitos Creditorios Inadimplidos, Recompra
Facultativa e Aporte Adicional de Recursos para Fazer Frente a Despesas de Cobranga".

O Cedente somente cedera ao Fundo Direitos Creditorios:

e que sejam de titularidade do Parana Banco, decorrentes de Contratos de Empréstimos com
Servidores Publicos celebrados por escrito entre o Parana Banco e Servidores Piblicos dos Orgéos
Publicos Conveniados;

e que estejam livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza quando de
sua cessdo ao Fundo;

e que sejam liquidos, certos e estejam corretamente formalizados por meio dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios quando de sua cessdo ao Fundo, ndo sendo admitidos
Direitos Creditérios formalizados exclusivamente via telefone ou por meios eletrénicos;

e que sejam exigiveis dos respectivos Servidores Publicos nas respectivas datas de vencimento;

e que, na data de celebragdo do respectivo Termo de Cessdo, ndo tenham sido objeto de qualquer
contestacdo judicial ou extrajudicial, por meio de um Cartorio de Registro de Titulos e Documentos,
contra o Cedente, por parte dos respectivos Devedores e/ou das pessoas responsaveis pelo Desconto
em Folha junto aos Orgios Publicos Conveniados;

e que, na data de celebracdo do respectivo Termo de Cessdo, atendam aos Critérios de Elegibilidade;

e decorrentes de Contratos de Empréstimos que ndo tenham parcelas vencidas e ndo pagas pelos
respectivos Devedores; e

e decorrentes de Contratos de Empréstimos com Servidores Publicos que ja tenham pelo menos uma
parcela vencida e devidamente adimplida pelos respectivos Devedores.

Caso, a qualquer tempo, venha a se constatar que qualquer dos Direitos Creditdrios cedidos ndo preenche os
requisitos especificados acima, a cessdo de tal Crédito sera resolvida, devendo o Cedente prontamente pagar
ao Fundo o prego de cessdo respectivo, sem prejuizo de eventual indeniza¢do ao Fundo por perdas e danos
devidamente comprovados.

O Cedente obriga-se a ndo ceder ao Fundo quaisquer Direitos Creditorios caso tal ato (ou como decorréncia
dele) configure fraude contra credores, fraude a execugdo, fraude a execucdo fiscal ou ainda fraude
falimentar.

O Cedente sera responsavel:
e pela existéncia, correta formalizagao e validade dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 295 do
Codigo Civil;
e pelo pagamento do crédito do Empréstimo ao Fundo no caso de excegdes apresentadas pelos

respectivos Devedores dos Direitos Creditorios contra o Cedente; e

e por eventuais prejuizos causados ao Fundo em virtude da liquidagdo antecipada de quaisquer dos
Direitos Creditorios, caso em que a responsabilidade limitar-se-a a diferenga positiva entre o valor a
receber da parcela liquidada antecipadamente (trazido a valor presente conforme valor de mercado
dos Direitos Creditdrios determinado pelo Custodiante) e a quantia paga pelo respectivo Devedor na
liquidagdo antecipada.
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O Administrador e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia, originagdo, liquidez ou certeza dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo.

Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, os Devedores dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo néo serfo notificados da cessdo dos Direitos Creditorios, exceto na hipotese do
Cedente deixar de ser o Agente de Cobranga. Ainda de acordo com o Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditorios, na hipdtese do Cedente deixar de ser o Agente de Cobranga, o Fundo devera notificar os
Orgios Publicos Conveniados sobre a cessdo dos Direitos Creditorios realizada pelo Cedente, para que sejam
adotadas as providéncias necessarias para a continuidade dos repasses dos Direitos Creditdrios ao novo agente
de cobranga bancaria dos Direitos Creditorios. O Cedente obriga-se a colaborar para a realizagdo de tal
notificag@o e a tomar toda e qualquer providéncia necessaria para tanto.

O Cedente podera incluir novos 6rgios publicos no rol dos Orgios Publicos Conveniados do Anexo III ao
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, mediante aditamento ao Contrato de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditdrios, desde que tais orgdos publicos sejam considerados satisfatorios pela
Administradora e pela Agéncia Classificadora de Risco (ou que ndo afetem a classificagdo do Risco do
Fundo, sendo necessaria a consulta a Agéncia Classificadora de Risco a este respeito).

Por meio do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios, o Cedente se obriga, em carater
irrevogavel e irretratavel, até a amortizagdo e/ou o resgate integral das Cotas Seniores a:

e ndo tomar a iniciativa de alterar os Convénios ¢ informar imediatamente a Administradora
(a) qualquer comunicagdo, notificagdo e/ou solicitagdo recebida dos Orgdos Publicos Conveniados
referentes aos Descontos em Folha e/ou ao cumprimento ou descumprimento de obrigagdes pelo
Cedente; (b) qualquer inadimplemento de sua parte aos termos de tais Convénios; e (c) qualquer
alteragio em tais Convénios por iniciativa dos Orgdos Ptiblicos Conveniados referente aos processos
de averbagoes, descontos e/ou repasses desempenhados por estes;

e cumprir seus deveres legais e contratuais que sejam requisitos para a vigéncia dos Convénios, de
forma a garantir a continuidade dos Descontos em Folha que permitirdo os recebimentos dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo;

e ndo realizar, sem autorizagdo prévia por escrito da Administradora, qualquer ato ou procedimento
com o intuito de alterar a atual sistematica de recebimento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
ou fazer com que os Orgdos Publicos Conveniados creditem valores relativos aos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo em contas (correntes, graficas ou de controle) diversas das atualmente
indicadas nos respectivos Convénios ou em outros documentos ja enviados e recebidos pelos Orgios
Publicos Conveniados na data da celebragdo do Contrato (incluindo, por exemplo, o encerramento ou
bloqueio ndo judicial, a qualquer titulo, das referidas contas correntes). Na hipdtese de ordem
judicial para bloqueio da(s) conta(s) corrente(s) indicadas aos Orgdos Piblicos Conveniados, ato
continuo ao cumprimento da ordem, a Cedente devera comunicar tal fato ao Fundo;

e nao pedir ou autorizar o cancelamento do Desconto em Folha relativo aos Contratos de Empréstimo
cujos respectivos Direitos Creditorios sejam de titularidade do Fundo, exceto na hipdtese de
liquidag@o antecipada de quaisquer dos Direitos Creditorios, caso em que devera ser observado o
disposto na clausula 4.3 (iii) do referido contrato; e

e tomar todas as providéncias necessarias para assegurar que os recursos oriundos do pagamento dos
Direitos Creditorios ndo sejam ou permanecam retidos pelos Orgdos Publicos Conveniados, em
nenhuma circunstancia, dando sempre ciéncia & Administradora de tais providéncias.

e Caso, a qualquer tempo, o Cedente deseje incluir novos 6rgios publicos no rol dos Orgios Publicos
Conveniados do Anexo III do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, o Cedente
devera obter a concordancia prévia da Administradora e da Agéncia Classificadora de Risco para a
inclusdo, que devera ser formalizada por meio de aditamento ao Contrato de Promessa de Cessao de
Direitos Creditorios.

Para os efeitos do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios ¢ do Regulamento sdo
considerados Eventos de Revisdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

¢ modificagdo do Controle do Parana Banco;
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e rescis@o, suspensdo e/ou cancelamento, por qualquer motivo, de um ou mais Convénios ou das
autorizagdes especificas permitindo o Desconto em Folha que representem, de forma individual ou
agregada, mais do que 5% do patriménio liquido do Fundo na data da rescisdo, suspensdo e/ou
cancelamento, desde que o Cedente ndo proceda, no prazo de 10 dias, (i) @ recompra e/ou a
substitui¢ao de todos os Direitos Creditorios cedidos atingidos por referida rescisdo, suspensao e/ou
cancelamento, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios; e (ii) a
inclusdo, mediante aditamento ao Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, de novos
Orgios Publicos Conveniados que sejam considerados satisfatorios pela Administradora e pela
Agéncia Classificadora de Risco do Fundo (ou que nio afetem a avaliagdo de risco do Fundo, sendo
necessaria consulta a Agéncia Classificadora de Risco);

e verificagdo de falha, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaragdes prestadas pelo Cedente no
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, que possa comprometer negativamente a
boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos titulares das Cotas Seniores;

e comprovagdo de que o Parand Banco tenha oferecido ao Fundo direitos creditérios em desacordo
com os compromissos assumidos no item4.1 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios;

e criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas bases de
calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do
Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

e inadimplemento, pelo Parand Banco ou qualquer de suas controladas e/ou controladoras diretas no
cumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria e/ou declaragdo do vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo pecuniaria das pessoas acima referidas, cujo valor unitario ou total seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, exceto quando existir medida
judicial adequada para anulagdo ou sustagdo de seus efeitos;

e apresentacdo para protesto ou protestos de titulos emitidos pelo Parand Banco ou sacados contra o
Parana Banco, suas controladas e/ou controladoras diretas, cujo valor unitario ou total seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido
objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou sustagdo de seus efeitos;

e deixar o Parana Banco de atender aos valores minimos de capital e patrimdnio liquido ajustado
definidos pelas normas do Banco Central ¢ do CMN;

e ajuizamento contra o Paranid Banco, suas controladoras diretas ou contra qualquer controlada, de
acdo ou conjunto de agdes de execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes
fiscais, cujo valor seja superior a R$10.000.000,00;

e ocorréncia de arresto ou de penhora de bens do Parana Banco, de suas controladoras ou controladas,
de valor superior a R$10.000.000,00, considerados individualmente ou em conjunto;

e ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restricdo a alienagdo dos Direitos Creditorios de
titularidade do Parana Banco; ou

e descumprimento pelo Parand Banco de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas no Contrato de
Promessa de Cessao de Direitos Creditérios e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual
seja parte que ndo seja um Evento de Revisdo ou um Evento de Resilic¢do, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de cinco dias
uteis contado do envio, pela Administradora, de notificagdo, por escrito, informando da ocorréncia
do respectivo evento; a possibilidade de regularizagdo ou justificativa aqui prevista ndo se aplica a
descumprimento de obrigagdes pecunidrias, constituindo sua ocorréncia automaticamente um Evento
de Revisdo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicao de
Direitos Creditdérios e a Administradora convocarad imediatamente uma assembléia geral, a qual decidira, se
tal evento deve ser considerado como um Evento de Liquidagcdo Antecipada do Fundo.
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Ainda pelo Contrato de Promessa de Cessdao de Direitos Creditorios, sdo considerados Eventos de Resili¢ao
quaisquer das seguintes ocorréncias:

e praticar qualquer ato que acarrete ou possa resultar na concessdo de abatimento, de desconto, de
alterac@o de data de vencimento e dos termos, condi¢des e procedimentos de pagamento relativos aos
Contratos de Empréstimo com Servidores Publicos cujos Direitos Creditorios sejam de titularidade
do Fundo, sem a prévia e expressa autorizacdo da Administradora, ressalvada a hipotese da
Clausula 4.8.1 do Contrato de Promessa de Cessdao de Direitos Creditorios, que trata da liquidagao
antecipada de quaisquer dos Direitos Creditorios solicitada pelo respectivo Devedor;

e ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada;

e caso os titulares das Cotas Seniores decidam que qualquer Evento de Avaliagdo, constitui um Evento
de Liquidacdo Antecipada do Fundo; ou

e  caso ndo existam mais Cotas Seniores em circulagdo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resilicdo, o Fundo poderé resilir o Contrato de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditorios de pleno direito, a seu exclusivo critério, sem qualquer onus, penalidade ou
necessidade de justificativa, devendo ser observados os procedimentos definidos no item 27.3 e seguintes do
Regulamento (procedimentos de convocacdo e realizagdo de assembléia geral para deliberar sobre a
liquidacao antecipada do Fundo).

A parte inadimplente se obriga a indenizar integral e imediatamente a parte prejudicada, bem como seus
administradores e prepostos por qualquer prejuizo que estes venham a sofrer em decorréncia do
descumprimento, pela parte inadimplente, seus empregados ou quaisquer prepostos, de qualquer obrigagdo
oriunda do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios.

Por fim, o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura
e vigorara pelo prazo necessario ao cumprimento de todas as obrigagdes dele decorrentes, regendo a partir da
referida data todas as cessoes de Direitos Creditorios a serem celebradas entre as partes.

Contrato de Distribuicao

Pelo Contrato de Distribuicdo, a Institui¢do Intermedidria foi contratada para prestagdo dos servigos de
estruturagdo e coordenagdo em regime de garantia firme da oferta ptblica das Cotas Seniores do Fundo, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 400/03.

A colocagao publica das Cotas Seniores objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de 180 dias, a contar
do protocolo na CVM dos documentos referidos no art. 8°, §1° ¢ 20, §1°, da Instrugdo CVM n.° 356/01.

O Contrato de Distribuigdo podera ser resolvido, por qualquer uma das partes, sem quaisquer obrigacdes ou
onus adicionais, salvo o ressarcimento pelo Parana Banco das despesas até entdo incorridas pela Instituigdo
Intermediaria, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

e indeferimento pela CVM do registro do Fundo ou imposicdo de exigéncias de tal ordem que
dificultem ou tornem impossivel o referido registro;

e ocorréncia de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira, em qualquer pais, que possam
causar influéncia no mercado de capitais brasileiro, imprevisiveis ou inevitdveis e que tornem
desaconselhavel a qualquer das partes o cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de
Distribuicao;

e ocorréncia de modificagcdes de normas legais ou regulamentares relativas ao mercado de capitais

nacional que venham a, por qualquer forma, alterar as condigdes de mercado, tornando
desaconselhavel ou inviavel a realizagdo da Oferta;

e surgimento de pendéncias judiciais, dividas e/ou obrigacdes, de qualquer natureza, em relagdo aos
Direitos Creditorios ou aos Convénios, que inviabilizem a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo
até o montante necessario para as Aquisi¢des Iniciais de Direitos Creditorios;
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e incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a operagdo de que trata o presente Contrato
de Colocagao, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos j& incidentes na data do Contrato de
Distribuicdo, que tornem desaconselhdvel ou inviavel a realiza¢ao da Oferta;

e modificacdes regulatorias nos critérios de composi¢do da carteira dos potenciais investidores do
Fundo que venham a, por qualquer forma, alterar a disponibilidade de recursos de tais investidores
para a aquisi¢ao de Cotas Seniores;

e ocorréncia de casos fortuitos ou eventos de forga maior que tornem invidvel ou desaconselhavel a
Oferta;

e ocorréncia de alteragdo material adversa nas condigdes econdmicas, financeiras ou operacionais do
Parana Banco; ¢

e decretacdo da faléncia, liquidagdo ou intervengdo, judicial ou extrajudicial, ou apresentacdo de
pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial de qualquer uma das partes do Contrato de
Distribuigao.

Contrato de Promessa de Subscricio de Cotas Subordinadas

O Fundo celebrou com o Cedente o Contrato de Promessa de Subscri¢do, pelo qual o Cedente obrigou-se a
subscrever e integralizar o montante de Cotas Subordinadas de emissdo do Fundo que, a critério da
Administradora, seja necessario para a manutencdo da Razdo Minima. As Cotas Subordinadas serdo
subscritas pelo Parand Banco (ou por Partes Relacionadas ao Parana Banco) proporcionalmente a subscrigdo
das Cotas Seniores, conforme a Razdo Minima, anteriormente a colocagdo das Cotas Seniores objeto da
Oferta.

O Contrato de Promessa de Subscri¢do podera ser resilido de pleno direito pelo Fundo, a seu exclusivo
critério, sem qualquer Onus, penalidade ou necessidade de justificativa, exclusivamente nas seguintes
hipoteses: (i) resiligdo do Contrato de Promessa de Cess@o de Direitos Creditorios; (ii) ocorréncia de qualquer
evento de liquidagdo antecipada, previsto no item 27.3 do Regulamento; (iii) caso os titulares das Cotas
Seniores decidam que qualquer Evento de Avaliagdo, conforme definido no item 27.2 do Regulamento,
constitui um evento de liquidacdo antecipada do Fundo; ou (iv) caso ndo existam mais Cotas Seniores em
circulagao.
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Metodologia de Avaliacao dos Ativos do Fundo e das Cotas de Cada Classe

Metodologia de Avaliacio dos Ativos do Fundo

Os ativos do Fundo terfo seu valor calculado todo dia 1til, mediante a utilizagdo da metodologia abaixo
referida de apurag@o do seu valor de mercado.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e
valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a
mercado), e de acordo com o manual de Marcacao a mercado utilizado pelo Custodiante.

O valor de mercado dos Direitos Creditorios sera obtido pela apuracdo dos precos praticados em mercados
organizados nas operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia til, pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditdrios acima especificada ¢ justificada pelos seguintes fatores:
e ainexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios da carteira do Fundo;
e 0 Fundo ¢ fechado;

e aintencgdo de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de
vencimento;

e 0 Fundo ¢ destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e

e todos os cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordaram com a inten¢ao de que os
Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento, conforme os
respectivos termos de adesdo.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo
seu valor de mercado. Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

e a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao
organizado; e

e acxisténcia de negociagdes com direitos creditérios em volume financeiro relevante, com freqiiéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditdrios.

As provisoes e as perdas com Direitos Creditérios ou com Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e dos procedimentos
definidos no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central.

Metodologia de Avaliacio das Cotas de Cada Classe
As cotas de cada classe do Fundo terdo seu valor calculado todo dia 1til.
O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor dos seguintes valores:

e o resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo, apurado conforme os itens anteriores, pelo
nimero de Cotas Seniores; ou

e o valor apurado conforme a formula de calculo descrita no Anexo V do Regulamento.
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O valor unitario das Cotas Subordinadas serda o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
patrimonio liquido do Fundo, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo niimero total de
Cotas Subordinadas.
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Assembléia Geral

Competéncia, Direito de Voto e Quoruns

Competéncia

Observado o disposto na se¢do "- Direito de Votos dos Titulares de Cotas Subordinadas", ¢ da competéncia
privativa da assembléia geral de cotistas do Fundo:

(@)
(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deliberar sobre a substitui¢do da Administradora nos termos do item 9 do Regulamento;

deliberar sobre a alteragdo da taxa de administragdo, gestdo, custdédia qualificada e
controladoria, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo;

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo e prorrogacao do prazo de duragdo do Fundo;
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, ressalvadas as hipoteses dos itens (vi) e (vii) abaixo;

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des
financeiras apresentadas pela Administradora, em até quatro meses contados do
encerramento do exercicio social;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagdo
devem ser considerados como um Evento de Liquidagdo Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, tais Eventos
de Liquidagdo Antecipada devem acarretar a liquidagdo antecipada do Fundo;

alterar o disposto no Regulamento, sem prejuizo de outras deliberagdes previstas nesta secao
que acarretam a alteracdo do Regulamento;

deliberar sobre a contratagdo de terceiro autorizado para exercer atividade de gestdo da
carteira do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos cotistas, nomeado(s) conforme secdo
"- Representagdo dos Cotistas" abaixo;

deliberar sobre a alteragdo dos termos e condi¢des do Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditorios;

aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do Fundo mediante dagdo
em pagamento de Direitos Creditorios, de acordo com o disposto no item27.8 do
regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco de qualquer das
Séries de Cotas Seniores;

deliberar sobre a substituicdo do Auditor do Fundo, do Custodiante e/ou do Avaliador da
Carteira, nos termos do item 8.6 do Regulamento;

elevar e/ou diminuir o Fator Multiplicador da remuneragdo das Cotas Seniores de
determinada Série;

deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por periodo
superior a 30 dias consecutivos ou por imposicao legal; e

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdo dos procedimentos de
cobranga de Direitos Creditorios inadimplidos referidos no item 13 do regulamento, na
forma ali estabelecida.
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Direito de Voto dos titulares de Cotas Subordinadas

Além da aprovacdo de titulares das Cotas Seniores conforme os quoruns de deliberagdo estabelecidos na
secdo "- Quoruns" abaixo, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao de titulares de mais da metade das
Cotas Subordinadas, em separado, ¢ apos a aprovacdo da matérias pelos titulares das Cotas Seniores, as
deliberagdes que se refiram a:

i) alteracdo do item 10 do Regulamento, que versa sobre a politica de investimentos do Fundo,
ou qualquer outra alteracao que afete tal politica, inclusive alteracao da Alocacdo Minima;

(i1) alterag@o do item 11 do Regulamento e da Clausula 3.1 do Contrato de Promessa de Cessdo
de Direitos Creditorios, que versam sobre os Critérios de Elegibilidade;

(ii1) alteragdo da Razdo Minima;

@iv) novas distribuicdes de Cotas Seniores do Fundo além do limite previsto no item 15.2 do
Regulamento;

) alteragdo do item 18 do Regulamento ou do disposto em qualquer Suplemento, no que versa

sobre distribui¢do de rendimento da carteira do Fundo, ou qualquer alteragdo destinada a
modificar a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo ou o Anexo V do
Regulamento;

(vi) alteracdo do cronograma de amortizagdo das Cotas Seniores e das regras de amortizagdo das
Cotas Subordinadas previstos, em qualquer Suplemento ou no item 19.2 do Regulamento,
bem como aprovar a Amortizagdo Compulsdria nos termos do item 19.3 do Regulamento;

(vii) alterag@o dos itens 10.4.2 e/ou 20 do Regulamento, que versam, respectivamente, sobre a
Reserva de Liquidez e Reserva de Pagamento, ou qualquer outra alteragdo do Regulamento
que modifique as caracteristicas da Reserva de Liquidez e/ou Reserva de Pagamento;

(viii)  alteragdo do item 22 do Regulamento, que versa sobre metodologia de avaliagdo dos ativos
do Fundo e das cotas de cada classe;

(ix) alteracdo do item 23 do Regulamento, que versa sobre despesas e encargos do Fundo, bem
como criagdo ou aumento de despesas e encargos ordinarios do Fundo;

x) alteracdo do item 24 do Regulamento, inclusive no que concerne a direito de voto de cada
classe e alteragdes de quorum;

(xi) criacdo de novos Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo;

(xii) assuntos descritos nos itens (xv) e (xvi) acima (que corresponde ao item 24.1 do
Regulamento); e

(xiii)  alteracdo de vantagens ou criagdo de obrigacdes e deveres adicionais para as Cotas
Subordinadas.

Quoruns

Observado o disposto na seg@o anterior, serdo observados os seguintes quoruns para aprovagdo das matérias
sujeitas as deliberacdes da assembléia geral:

Nos termos da regulamentagdo em vigor, deliberacdes sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (ii), (iii) e
(iv) do item 24.1 do Regulamento (e conforme a Sec¢do "- Competéncia" acima), dependerdo de aprovacao de
cotistas, reunidos em assembléia geral, que representem a maioria das Cotas e, em segunda convocacao, de
cotistas que representem maioria de Cotas presentes na assembléia geral.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (v), (vi) e (vii) do item 24.1 do Regulamento (e
conforme a Segdo "- Competéncia" acima) dependerdo de aprovagdo em assembléia geral de cotistas que
representem a maioria das Cotas Seniores em Circulag@o, exceto se estabelecido quorum diferenciado nos
itens abaixo.
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Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (viii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xiv) do item 24.1 do
Regulamento (e conforme a Se¢@o "- Competéncia" acima), bem como a alteragdo do presente quorum,
dependerdo de aprovacdo em assembléia geral de cotistas que representem 75% das Cotas Seniores em
Circulacgao.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas nos subitens (xv), (xvi) e (xvii) do item 24.1 do Regulamento (e
conforme a Secdo "- Competéncia" acima), bem como a alteragdo do presente quorum, dependerdo de
aprovacao em assembléia geral de cotistas que representem 100% das Cotas Seniores em Circulagao.

Todas as demais deliberagdes para as quais ndo haja previsdo expressa no Regulamento dependerdo da
aprovagao da maioria das Cotas Seniores em Circulagao.

Representantes dos Cotistas

A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos cotistas para exercerem
as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

i) seja cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

(i) nao seja titular de Cotas Subordinadas;

(iii) nao exerga cargo ou fun¢do na Administradora, ou em Partes Relacionadas & mesma; e

(iv) ndo exerga cargo da administra¢ao ou seja empregado do Cedente ou de Partes Relacionadas
a0 mesmo.

Os representantes dos cotistas ndo fardo jus, em nenhuma hipoétese, ao recebimento de qualquer remuneragéo
do Fundo, da Administradora, do Custodiante ou do Cedente para exercer tal fungao.

Convocacio e Instalacao

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a assembléia geral de cotistas poderd reunir-se de forma
extraordinaria por convocagdo da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitagdo a
Administradora de cotistas que representem, no minimo, 5% do total das cotas emitidas.

A convocagdo de assembléia geral de cotistas serd feita pela Administradora, por meio de anuncio publicado
no Periodico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou por meio de correio
eletronico.

As cartas de convocag¢do ou o anuncio publicado no Periédico indicardo dia, hora e local em que sera
realizada a assembléia geral de cotistas e os assuntos a serem tratados.

A convocacdo da assembléia geral de cotistas devera ser feita com 10 dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de envio da carta ou da data da publicagdo do primeiro antincio de convocagéo.

Nao se realizando a assembléia geral de cotistas, sera novamente providenciada a expedi¢do aos cotistas de
carta com aviso de recebimento ou sera publicado novo antncio de convocagdo no periddico, com
antecedéncia minima de cinco dias.

Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagdo da assembléia geral de
cotistas seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada regular a assembléia geral
de cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Salvo motivo de for¢a maior, a assembléia geral de cotistas sera realizada na sede da Administradora.
Quando a assembléia geral de cotistas ndo for realizada na sede da Administradora, as comunicagdes enviadas
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aos cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipotese pode realizar-se fora do
Estado de Sdo Paulo.

As assembléias gerais de cotistas ser@o instaladas com a presenca de pelo menos um cotista.

Representacio dos cotistas

Somente podem votar nas assembléias gerais os cotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano. A presidéncia das assembléias gerais de cotistas cabera a
Administradora, ressalvada a hipotese de deliberagdo em sentido diverso por maioria dos cotistas presentes.

Sera sempre assegurada a participacdo da Administradora em qualquer assembléia geral de cotistas.
Nao terdo direito a voto na assembléia geral de cotistas a Administradora e seus empregados.

As decisdes da assembléia geral de cotistas devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 dias de
sua realizagdo.

Eficacia das Deliberacoes

As deliberagdes tomadas pelos cotistas, observados os quoruns de instalacao e de deliberagdo estabelecidos no
Regulamento, bem como, se for o caso, observado o procedimento descrito no item 24.2.1 do Regulamento,
serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas
Subordinadas, quer tenham comparecido a assembléia geral de cotistas, e nela hajam se abstido de votar,
inclusive na hipotese de exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer nao tenham comparecido.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da assembléia geral de cotistas em
casos de mudanga das normas legais e regulamentares vigentes ou de determinagdo da CVM, hipdtese em que
deve ser dada ciéncia aos cotistas da referida alteragdo no prazo de até 30 dias, contados da data do protocolo
da alteragdo do Regulamento junto a CVM.
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Liquidacao do Fundo

O Fundo sera liquidado, ordinariamente, no dia 15 do 240° més, contado a partir do més em que se verificar a
primeira Data de Subscri¢do Inicial. Em tal caso, apés o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera
pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o
item 22.4.1 do Regulamento, em vigor na propria data de liquidagdo. O total do eventual excedente, apos o
pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a
quantidade de cotas respectiva.

Eventos de Avaliaciao e Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo

Eventos de Avalia¢do

Sao considerados Eventos de Avaliagao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

rebaixamento da classificacao de risco inicial das Cotas Seniores de determinada Série destinada a
colocagdo publica, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento,
verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos cotistas, desde que, notificada por qualquer
deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora ndo o faga no prazo de cinco dias
uteis contado do recebimento da referida notificagao;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custodia, desde que, se notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Custodiante ndo o faca no prazo de cinco dias uteis contado do recebimento da
referida notificagao;

inobservancia pelo Cedente e/ou pelo Agente de Cobranca dos deveres e das obrigagdes previstas no
Contrato de Custodia de Cess@o de Direitos Creditorios, no Contrato de Cobranga e Deposito, desde
que, se notificado pela Administradora ou pelo Custodiante para sanar ou justificar o
descumprimento, o Cedente e/ou o Agente de Cobranca ndo o faga no prazo de cinco dias tteis
contado do recebimento da referida notificagao;

amortizagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custodia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam os
Direitos Creditorios, se houver;

nao divulgacdo pela Agéncia Classificadora de Risco da atualizagdo trimestral da classificagdo de
risco referente as Cotas Seniores de determinada Série destinada a colocagdo publica por prazo igual
ou superior a 60 dias;

renuincia do Custodiante, sem sua imediata substituicao;
ser a Taxa DI maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia util imediatamente anterior;
modificacdo do Controle acionario do Parana Banco;

rescisdo, suspensdo e/ou cancelamento, por qualquer motivo, de um ou mais Convénios ou das
autorizagdes especificas permitindo o Desconto em Folha que representem, de forma individual ou
agregada, mais do que 5% do patriménio liquido do Fundo na data da rescisdo, suspensdo e/ou
cancelamento, desde que o Cedente ndo proceda, no prazo de 10 dias, (i) & recompra e/ou a
substitui¢do de todos os Direitos Creditorios cedidos atingidos por referida rescisdo, suspensao e/ou
cancelamento, nos termos do item 4.4.2 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios;
e (ii) a inclusdo, mediante aditamento ao Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, de
novos Orgios Publicos Conveniados no rol ali constante que sejam considerados satisfatorios pela
Administradora e pela(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco (ou que ndo afetem as classificacdes
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de risco das Séries de cotas destinadas a colocagdo publica, sendo necessaria a consulta a(s)
Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco a este respeito);

verificagdo de falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaragdes prestadas pelo Cedente no
item 9.1 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e
as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

comprovagao de que o Parand Banco tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditérios em desacordo
com os critérios definidos no item 12.3 do Regulamento;

criagdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de
calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do
Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

inadimplemento pelo Parana Banco, ou qualquer de suas controladas e/ou controladoras diretas no
cumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria e/ou declaracdo do vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo pecunidria das pessoas acima referidas, cujo valor unitario ou total seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, exceto quando existir medida
judicial adequada para anulagdo ou sustagdo de seus efeitos;

apresentacdo para protesto ou protestos de titulos emitidos pelo Parana Banco ou sacados contra o
Parana Banco, suas controladas e/ou controladoras diretas, cujo valor unitario ou total seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido
objeto de medida judicial adequada para anula¢do ou sustacdo de seus efeitos;

deixar o Parand Banco de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido ajustado
definidos pelas normas do Banco Central ¢ do CMN;

ajuizamento contra o Parand Banco, suas controladoras diretas ou contra qualquer controlada, de
acdo ou conjunto de agdes de execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes
fiscais, cujo valor seja superior a R$10.000.000,00;

ocorréncia de arresto ou de penhora de bens do Parand Banco, de suas controladoras ou controladas,
de valor superior a R$10.000.000,00, considerados individualmente ou em conjunto;

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restri¢do a alienacdo dos direitos creditérios de
titularidade do Parana Banco; ou

descumprimento pelo Parana Banco de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas no Regulamento e
nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que ndao seja um Evento de
Avaliagao, desde que tal descumprimento nao seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de cinco dias uteis contado do envio, pela Administradora, de notificagdo, por escrito,
informando da ocorréncia do respectivo evento; a possibilidade de regularizagdo ou justificativa aqui
prevista ndo se aplica a descumprimento de obrigagdes pecunidrias, constituindo sua ocorréncia
automaticamente um Evento de Avaliagao;

nao constituicdo da Reserva de Pagamento nos termos do Regulamento ou caso os limites
estabelecidos no item 20.1 do Regulamento para Reserva de Pagamento ndo sejam atendidos pelo
prazo de cinco dias uteis consecutivos e/ou 10 dias alternados em um periodo de 30 dias
consecutivos;

ndo constituicdo e/ou ndo atendimento, a qualquer tempo durante a vigéncia do Fundo, da Reserva de
Liquidez;

constarem do relatério de verificagdo referido no item 8.5 do Regulamento inexatiddes ou
incongruéncias em relagdo as informagdes fornecidas pelo Parana Banco com relagdo a 5% ou mais
dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificagao;

inobservancia, em qualquer Data de Apuragdo, dos indices de inadimpléncia previstos no item 21.2
do Regulamento.
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Sem prejuizo do disposto abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interrompera
os procedimentos de aquisi¢ao de Direitos Creditorios e a Administradora convocard imediatamente uma
assembléia geral, a qual decidird, de acordo com o quorum de deliberagdo de que trata o item 24 do
Regulamento, se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada
do Fundo.

Caso a assembléia geral de que trata o pardgrafo anterior delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, a Administradora convocara assembléia geral para
deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo.

Caso o Evento de Avalia¢do ndo dé causa a liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo reiniciara o processo de
aquisi¢@o de Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, sem
prejuizo da implementagao de eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na assembléia geral.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo na ocorréncia de
qualquer das hipdteses abaixo indicadas:

e inobservancia, por cinco dias uteis consecutivos, da Razdo Minima, caso o Cedente ndo responda
tempestivamente o Aviso de Desenquadramento & Administradora, ou ainda na hipoétese de o
Cedente ndo subscrever novas Cotas Subordinadas na forma especificada no item 16.5.2 do
Regulamento, observado que, nas hipoteses em que estiver pendente de realizagdo a assembléia de
cotistas convocada nos termos do item 19.3 do Regulamento, o disposto neste item ndo sera
aplicavel;

e impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que preencham os Critérios de Elegibilidade;

e pedido ou decretagdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, regime de administragdo
especial temporaria ou regimes semelhantes com relagdo (i) ao Cedente; e/ou (ii) ao Agente de
Cobranga; e/ou (iii) a Administradora; e/ou (iv) a quaisquer sociedades Controladoras diretas das
pessoas referidas anteriormente;

e ndo pagamento dos valores de amortizacdo das Cotas Seniores nas datas previstas em qualquer
Suplemento;

e resilicdo ou rescisdo do Contrato de Custddia sem a conseqiiente substituigdo por nova institui¢ao
prestadora desse servigo;

e se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagdo Antecipada;

e na hipotese de a assembléia geral ndo chegar a acordo quanto a substituigdo da Taxa DI (item 24.1
(xiii) do Regulamento), na auséncia de sua apuragdo e/ou divulgacdo por prazo superior a 30 dias
corridos ou, ainda, no caso de extingdo da Taxa DI por imposigdo legal;

e resilicdo ou rescisdo do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios ou ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Resilicao (que, conforme definidos na Clausula 12 do Contrato de Promessa
de Cessao de Direitos Creditorios, correspondem a eventos que autorizam o Fundo a resilir o
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios a seu exclusivo critério e sem qualquer
onus, penalidade ou necessidade de justificativa); e

e nao substitui¢do da Administradora em caso de rentincia ou destituicdo, nos termos do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora imediatamente (i) notificara tal fato aos cotistas e (ii) interrompera a aquisi¢do de Direitos
Creditorios.

Na hipotese (i) de ndo instalagdo da assembléia geral por falta de quorum, ou (ii) de aprovagao pelos cotistas
da liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagéo
do Fundo.
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Na hipotese de a assembléia geral deliberar pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, sera facultado aos
Cotistas Dissidentes o direito de resgatar antecipadamente suas cotas, conforme regras a serem definidas na
assembléia geral. Em qualquer hipotese, os Cotistas Dissidentes deverdo ter suas cotas resgatadas em, no
maximo, 15 dias contados da data da assembléia geral. O resgate dos Cotistas Dissidentes sera pelo valor da
Cota Sénior do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento, calculado na forma do item 22.4.1 do
Regulamento.

Procedimentos de Liquida¢io Antecipada

Caso a assembléia geral delibere a liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Cotas serfo resgatadas,
observados os seguintes procedimentos:

e a Administradora ndo adquirird mais Direitos Creditorios e/ou Outros Ativos para o Fundo, e todos
os recursos em moeda corrente serdo utilizados para o resgate das cotas;

e as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto, todos os
recursos disponiveis no patriménio do Fundo serdo prioritariamente alocados para o resgate das
Cotas Seniores, de forma pro rata em relacao a todas as Séries e mediante a observancia de igualdade
de condigdes entre todas as Cotas Seniores; €

e as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as Cotas Seniores,
sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracao respectiva no eventual
saldo remanescente e nos Direitos Creditorios inadimplidos do patriménio do Fundo.

Com o intuito de racionalizar o processo de resgate de cotas descrito no paragrafo anterior, a Administradora
podera postergar pagamentos aos cotistas até que o total de recursos disponiveis seja equivalente a0 minimo
de R$500.000,00, exceto na hipotese de o valor dos recursos disponiveis ja ser suficiente para o resgate
integral das Cotas Seniores.

Caso no ultimo dia util do prazo para resgate antecipado a totalidade das Cotas Seniores ainda ndo tenha sido
resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em
circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos Creditorios para fins de pagamento de resgate aos titulares de Cotas serd
realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de cotas detido por cada
cotista na ocasido e observados os procedimentos definidos no item 27 do Regulamento.

De acordo com o disposto no item 16 do Regulamento, as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre as Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o
pagamento integral de todas as Cotas Seniores.

Antes da implementagdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios aos cotistas do
Fundo, de acordo com o disposto no item 27.8 do Regulamento, o Cedente tera a faculdade de, a seu
exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, no terceiro dia util imediatamente anterior ao término do prazo para resgate antecipado, por
preco no minimo equivalente ao valor exigivel dos Direitos Creditorios, conforme contabilizado na carteira do
Fundo.

Na hipoétese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o paragrafo anterior, a assembléia geral
de cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios para fins
de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagao.

Na hipotese de a assembléia geral de cotistas referida no paragrafo anterior ndo chegar a acordo quanto aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios para fins de pagamento de resgate das cotas,
os Direitos Creditorios serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada titular de Cotas Seniores sera
calculada de acordo com a propor¢ao de Cotas Seniores detida por cada titular sobre o valor total das Cotas
Seniores em circulacdo a época. Apds a entrega da fracdo ideal a cada titular de Cotas Seniores, os eventuais
Direitos Creditorios remanescentes, ndo entregues ao condominio dos titulares de Cotas Seniores, serdo
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entregues aos titulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmente a sua participagdo no remanescente do
patriménio do Fundo. Realizados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

A Administradora devera notificar os titulares das Cotas Seniores, (i) para que elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditdrios, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e
(i1) informando a propor¢ao de Direitos Creditorios a que cada titular de Cotas Seniores fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os cotistas apds a constituigdo do
condominio de que trata o item anterior.

Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio, essa fungdo
sera exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em Circulagao.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos Direitos Creditorios ¢ dos respectivos
documentos comprobatdrios pelo prazo improrrogavel de 10 dias (contado da notificagdo referida acima),
dentro do qual o administrador do condominio indicard & Administradora e ao Custodiante, hora e local para
que a ele seja feita a entrega dos Direitos Creditorios e respectivos documentos comprobatdrios. Expirado
este prazo, a Administradora podera promover a consignacdo da documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

A liquidag@o do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispde o Regulamento ou o que for
deliberado na assembléia geral.
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Informag¢oes Complementares

Taxas

Pelos servicos de administragdo, gestdo, custddia qualificada e controladoria, o Fundo pagara uma taxa
equivalente ao maior valor entre: (i) uma taxa equivalente a 0,40% ao ano, calculada sobre o patriménio
liquido diario do Fundo; e (ii) o valor fixo de R$30.000,00 por més, sendo que, para os primeiros seis meses a
partir da Data de Subscrigdo Inicial e os tltimos seis meses de vigéncia do Fundo, o valor fixo previsto nesta
alinea "ii" sera de R$20.000,00 por més.

O valor expresso acima sera atualizado a cada periodo de 12 meses contados da Data de Subscri¢ao Inicial ou,
na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na
hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o IGP-DI,
ou, na falta de ambos, a atualizagdo sera feita com base no IPC.

A taxa de administragdo, gestao, custodia qualificada e controladoria serd calculada com base em um ano de
252 dias uteis e paga mensalmente a Administradora, acrescida dos custos descritos no item 8.5 do
Regulamento, até o quinto dia util do més subseqiiente ao més que a taxa se referir ou, ainda,
antecipadamente, por ocasido do resgate de Cotas (nas hipoteses admitidas no Regulamento).

A remunerag@o acima ndo inclui as despesas previstas no item 23 do Regulamento, a serem debitadas ao
Fundo pela Administradora.

Nao poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso e/ou saida.

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragao, gestdo, custodia qualificada e controladoria
prevista no item "Taxas" acima:

e taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obrigagcdes do Fundo;

e despesas com impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatorios, formularios ¢ informagdes periodicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

e despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

e honorarios e despesas do Auditor do Fundo encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacdo da Administradora;

e emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

e honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

e quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de assembléia
geral de cotistas;

e taxas de custodia de ativos do Fundo, observado o disposto no item 7 do Regulamento;

e a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo, na hipotese de vir a ser admitida a negociagao
das Cotas nesses mercados;

e despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

e despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas, nos
termos do artigo 31 da Instru¢do CVM n.° 356/01.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.
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A Administradora pode estabelecer que as parcelas mensais e anual da taxa de administrago, gestdo, custodia
qualificada e controladoria sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que respeitadas as disposi¢des do item 7 do Regulamento.

Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

e pagamento dos encargos do Fundo, conforme acima descritos;

e constitui¢do da Reserva de Liquidez, conforme definida no Regulamento;

e constitui¢do da Reserva de Pagamento, conforme definida no Regulamento;

e pagamento dos valores referentes & amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Seniores;
e pagamento pela aquisigdo dos Direitos Creditorios;

e formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do Fundo, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

e pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informagdes
obrigatérias e periddicas abaixo descritas, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na
regulamentacgdo pertinente.

A Administradora deve encaminhar 8 CVM, no prazo de 10 dias da data da primeira integralizacdo de Cotas,
as seguintes informagoes:

e numero de inscri¢do do Fundo no CNPJ; e
e adata da primeira integralizagdo de Cotas.

A Administradora devera informar 8 CVM, no prazo de 10 dias, a data da primeira integralizag¢do de cotas do
Fundo e a data do encerramento de cada distribui¢do de Cotas Seniores.

A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das determinagdes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando que as
operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonidncia com a politica de investimento prevista no
Regulamento e com os limites de composicdo e de diversificagdo a ele aplicaveis, bem como que as
modalidades de negociagao foram realizadas a taxas de mercado. Tais demonstrativos devem ser enviados a
CVM e permanecer a disposi¢ao dos cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da auditoria
independente.

A Administradora deve divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas
instituigdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das cotas de cada classe, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Razdo Minima, e o ultimo relatorio
da(s) Agéncia Classificadora de Risco contratada(s) pelo Fundo.

A divulgacdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, observada a responsabilidade do diretor designado nos termos do
artigo 8° da Instrucdo CVM n.° 356/01, pela regularidade na prestacdo dessas informagdes.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive & Agéncia Classificadora de Risco,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo, se for o caso.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteragio da classificacao
de risco das Cotas ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira.

A divulgagdo das informagdes previstas acima deve ser feita por meio de publicagdo no periddico utilizado
para a divulgacdo de informac¢des do Fundo e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncia(s) da
Administradora e nas instituigdes que coloquem Cotas.
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A Administradora deve, no prazo maximo de 10 dias apds o encerramento de cada més, colocar a disposi¢ao
dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

e o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
e arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

e o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e dos Outros Ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo Auditor do Fundo e estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as
disposi¢des do COSIF.

O Fundo tera escrituragdo contabil propria. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-
se em 31 de janeiro de cada ano.

A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢@o de qualquer interessado
que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

e de 20 dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; €

e de 60 dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida
pagina, observando o prazo de 15 dias apds encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ultimo dia util daquele més, as seguintes informagdes relativas ao Fundo:

e saldo das aplicagoes;
e valor do patrimdnio liquido;
e valor das cotas de cada classe e quantidade de cotas de cada classe em circulagao;

e valores totais das captacdes e, se for o caso, dos resgates no més relativamente a cada classe de cotas,
considerados os valores efetivamente ingressados e resgatados;

e comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;

e posi¢des mantidas em mercados de derivativos; e
e numero de cotistas.

No prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM, pela
Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

e alteracdo de Regulamento;

e substitui¢do da Administradora;
e incorporagao;

o fusdo;

e cisdo; e

e liquidagdo.
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Correio Eletronico

Considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a
Administradora e os cotistas.
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Publicacoes

Todas as publica¢des mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal "Jornal do Estado", da
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, ou outro que vier a substitui-lo.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de assembléia geral e
alteracdo do Regulamento, alterar o Periddico utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo,
devendo, nesse caso, informar previamente os cotistas sobre essa alteragao.
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Regras de Tributacio do Fundo e de seus Cotistas

Tributa¢do do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica propria. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como, o IR, a CSLL, o PIS e a COFINS.

As operagoes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,
incluindo a movimentagdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estdo
sujeitas a incidéncia de CPMF.

O IOF incide sobre as operacdes do Fundo a aliquota zero, sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Tributacao dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de diversos tributos, dentre os quais destacam-se, em
especial, o imposto de renda (em geral, retido na fonte), o IOF e a CPMF.

IR

Por ser o Fundo um condominio fechado, o IR podera incidir (i) quando da amortizagdo das cotas; (ii) no
momento do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidagdo antecipada
do Fundo; e (iii) em caso de alienacdo de cotas a terceiros.

Amortizagdo e/ou Resgate de Cotas

Ocorrendo a amortizagdo e/ou resgate de cotas, incidira IR, a ser retido pelo Fundo, sobre os valores que
excederem o respectivo custo de aquisi¢ao das cotas. Para os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro
de 2005, as aliquotas serdo regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do
investimento.

O prazo médio da carteira do Fundo ¢ determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores
mobiliarios que a compdem, ressaltando-se que os Direitos Creditorios nao sdo considerados para tal calculo.

Os prazos dos investimentos, por sua vez, sdo considerados a partir da data da aplicagdo pelo cotista.

Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do IR obedecera a seguinte
tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do IR sera
determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a 365 dias), de forma a
proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de
15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio, passando a ser
caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.
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Alienacao de Cotas a Terceiros

Na hipotese de alienacdo de Cotas em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenga positiva entre o preco de
venda e o respectivo custo de aquisicdo) auferido estd sujeito ao imposto de renda, & aliquota de 15%. Neste
caso, o imposto de renda serd apurado e pago pelo proprio cotista. No caso de pessoa fisica, a tributacdo ¢é
definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao
ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributag@o sera antecipagdo do imposto de renda devido ao final do
ano. Nao obstante, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime do SIMPLES ou isenta de imposto de renda,
o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com
as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar Cotas em bolsa de valores, havera a incidéncia de IR retido na fonte a aliquota de
0,005%, calculado sobre o valor de alienacdo (dispensada a retengdo do IR retido na fonte cujo valor seja
igual ou inferior a R$1,00), neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituigdo intermediaria que
receber a ordem de alienacgdo do cotista do Fundo.

O valor do IR retido na fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do imposto de renda
sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto de renda incidente sobre ganhos
liquidos apurados nos meses subseqiientes; (iii) compensado na declaracdo de ajuste anual (se pessoa fisica)
caso, ap6s a deducdo de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo de IR retido na fonte; e (iv) compensado
com o IR devido sobre o ganho de capital na alienacao das cotas.

IOF

Operagdes que tenham por objeto a aquisigdo, cessdo, resgate, repactuagdo de titulos e valores mobiliarios,
bem como o pagamento de suas liquidagdes estdo sujeitas ao IOF, na forma prevista no Decreto n.° 4.494, de
3 de dezembro de 2002.

Atualmente, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate e/ou amortizacdo das cotas antes de 30
dias a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF ¢ regressiva, sendo inicialmente de 1% do
valor do resgate e/ou amortizacdo, limitada a 96% do rendimento da aplicagdo. Como o Fundo ¢ um
condominio fechado, suas cotas apenas serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo, ou em virtude de sua
liquidacdo antecipada.

Contudo, a aliquota do IOF pode ser majorada a qualquer momento, por meio de ato do poder executivo, até a
aliquota maxima de 1,5% ao dia.

Adicionalmente, o IOF incide sobre a entrega de moeda nacional ou estrangeira, ou sua colocagdo a
disposi¢do do interessado, em montante equivalente a moeda estrangeira ou nacional entregue ou posta a
disposi¢do deste. Embora a aliquota do IOF atualmente em vigor para quase todas as operagdes de cambio
seja zero, o poder executivo estd autorizado a aumentar a aliquota, a qualquer tempo, para até 25%. No
entanto, qualquer aumento na aliquota sera aplicavel apenas as operagdes realizadas apds o aumento.

CPMF

A CPMF incide sobre determinadas movimentagdes ou transmissoes de valores ¢ de créditos e direitos de
natureza financeira, que representem circulacdo escritural ou fisica de moeda.

A Lei n.°9.311/96, em seu artigo 16, determina que todas as aplicagdes financeiras de renda fixa e de renda
variavel somente podem ser efetuadas em moeda, por meio de lancamento a débito em conta corrente de
deposito do titular da aplicacdao ou cheque de sua emissdo. Os resgates de cotas de fundos de investimento
deverdo ser pagos exclusivamente ao beneficidrio mediante cheque cruzado, intransferivel ou creditado em
conta corrente de depdsito do investidor.

Nessa mesma linha, o paragrafo Unico do artigo 12 da Instrugdo Normativa n.° 173, de 11 julho de 2002,
editada pela Secretaria da Receita Federal , prevé expressamente que, durante a vigéncia da CPMF, a emissdo
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e resgate de cotas de fundos de investimento somente serdo efetuados em moeda, ndo se admitindo a
utilizag@o de valores mobiliarios ou qualquer outro meio de pagamento.

A Lei n.° 10.892/04 determinou a criacdo de conta corrente de depdsito para investimento (chamada "conta
investimento"), aberta e utilizada exclusivamente para realizacdo de aplicagdes financeiras de renda fixa e de
renda varidvel de qualquer natureza, exceto para as hipdteses do artigo 85, incisos II e III, do Ato das
Disposi¢des Constitucionais Transitérias. Os langamentos a débito na conta investimento, quando destinados
a realizacdo de aplicacdes financeiras, estdo sujeitos a aliquota zero da CPMF.

Todavia, o ingresso de recursos novos na Conta Investimento, assim como a retirada de recursos de tal conta
(neste caso, quando ndo destinados a realizacdo de aplicagdes financeiras), sera realizado exclusivamente por
(1) langamento a débito ou a crédito, conforme o caso, na conta corrente de depdsito do titular, (ii) cheque
cruzado e intransferivel, ou (iii) outro instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil, nos termos dos paragrafos 11 e 12 do artigo 8° da Lei n.°9.311/96, com alteragdes
introduzidas pela Lei n.° 10.892/04.

Os langamentos a débito na conta corrente de depoésito do titular continuam sujeitos a incidéncia de CPMF a
aliquota de 0,38%.
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Atendimento ao Cotista

Para quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuigao de suas cotas, bem como
para obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados poderdo se dirigir a sede da
Administradora, a Instituicao Intermediaria e suas agéncias ou, ainda, consultar e reproduzi-los por meio das
paginas da rede mundial de computadores da CVM, Administradora, Instituicao Intermediaria, BOVESPA e
CETIP, conforme enderecos abaixo. Eventuais reclamacdes, dividas e sugestdes podem ser enderegadas para
a sede da Administradora, endereco constante deste Prospecto.

Administradora

BEM Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda.
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Osasco, Sdo Paulo

Tel.: (11) 3684-4522

Fax.: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br
Site: www.bradescocustodia.com.br

Instituicao Intermediaria

Banco ABN AMRO Real S.A.
Av. Paulista 1374, 3° andar
01310-916 Sao Paulo, SP

At.: Ciro MauroGiannini

Telefone: (11) 3174-6830

Fac-simile: (11) 3174-6830

Correio Eletronico: ciro.giannini(@br.abnamro.com
Site: www.bancoreal.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Site: www.cvim.gov.br

Camara de Custédia e Liquidacao — CETIP

Site: www.cetip.com.br

Bolsa de Valores de Sio Paulo - BOVESPA

Site: www.bovespa.com.br
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Informacgdes Relativas ao Cedente

Historico

O Grupo J. Malucelli, fundado em 1966 pelo empresario paranaense Joel Malucelli, ¢ um conglomerado
formado por mais de 30 empresas que atuam preponderantemente nos setores (i) financeiro, em que atua
Cedente e a J. Malucelli Seguradora S.A.; (ii) midia/comunicagdes, por meio de uma retransmissora da
televisdo Bandeirantes no Estado do Parana, bem como possuindo freqiiéncias de radio que transmitem
programacao da Radio Globo e Rede CBN, também no Estado do Parana; e (iii) infra-estrutura, com especial
destaque para a constru¢do pesada, energia e concessdes de rodovias e saneamento. Além disso, Grupo J.
Malucelli também investe em outros setores, tais como esportes, turismo ¢ agronegocio.

Com mais de 2.000 funcionarios, o Grupo J. Malucelli esta entre os quatro maiores do Estado do Parana, os
50 maiores da regido sul e os 200 maiores do pais, segundo dados do periddico balango anual editado pelo
jornal "Gazeta Mercantil".

As operagoes do Grupo J. Malucelli cobrem a maior parte do territorio nacional, o que exige constante
atualizagdo de conhecimentos e tecnologias, além de um know-how gerencial mais especializado.

Com um modelo de gestdo eficiente, enxuto e voltado para resultados, o Grupo J. Malucelli incorpora
continuamente novos e rentaveis negdcios, promove o aporte de tecnologias emergentes e identifica no
mercado e atrai para si talentos humanos alinhados com seus desafios e metas de crescimento.

O Parana Banco, brago financeiro do Grupo J. Malucelli, foi fundado em 1979 como Parana Financeira. Apds
10 anos, obteve a aprovacdo do Banco Central para atuar como banco multiplo, nas carteiras de crédito,
financiamento, investimento ¢ carteira comercial. O objeto social do Parand Banco ¢ a pratica de operagdes
ativas, passivas e acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, crédito, financiamento e
investimento) e a administragdo de cartdes de crédito nacional e internacional, de acordo com as disposi¢des
legais e regulamentares em vigor.

O Parana Banco acredita ser pioneiro no Brasil na modalidade de crédito consignado em folha de pagamento,
formalizado por meio de convénios firmados com a Unifo, Estados, Municipios, Tribunais, empresas privadas
e com o INSS, o Parana Banco atua em todo territorio nacional. Atualmente com 30 milhdes de potenciais
clientes, mantém 400.000 contratos ativos nesta modalidade, com um crescimento constante de 30% ao ano
na carteira.

Considerado pela revista "[stoE Dinheiro", edi¢do de setembro de 2005, como o melhor banco brasileiro em
gestdo financeira, o Parand Banco tem apresentado consideraveis indices de rentabilidade sobre o patrimonio
liquido.

O Parana Banco acredita utilizar modernas ferramentas para compor o seu funding, além da tradicional
captagdo de recursos via certificados de depositos bancarios (CDBs), tais como: emissdo de notes no mercado
internacional, estruturacdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e operagdes coordenadas,
estruturadas e custodiadas por parceiros de renome internacional.

Capital Social

O capital social do Cedente, na data deste Prospecto, era de R$66 milhdes, totalmente subscrito e
integralizado e dividido em 60.600.000 agdes ordindrias e 5.400.000 agdes preferenciais, nominativas e sem
valor nominal. Nao existem a¢des em tesouraria.

A tabela abaixo reflete as principais posi¢cdes acionarias na data deste Prospecto:

%

Acionistas Ordinarias(7) % Preferenciais(7) % Total Total
J. Malucelli Holding S.A. 41.061.059 67,8 3.658.903 67,8 44.719.962 67,8
Jorge Nacli Neto 6.047.880 9,9 538.920 9,9 6.586.800 9,9
R&S Malucelli Adm. e  5.956.924 9,8 530.815 9,8 6.487.739 9,8
Part. Ltda.
André Luiz Malucelli 807.555 1,3 71.961 1,3 879.516 1,3
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Waldemar Malucelli 557.520 0,9 49.680 0,9 607.200 0,9

Joel Malucelli 1 - 0 0 1 -
Alexandre Malucelli 1 - 0 0 1 -
Hilario Mario Walesko 1 - 0 0 1 -
Omar Camargo Filho 1 - 0 0 1 -
Outros 6.169.058 10,3 549.721 10,3 6.718.783 10,3
Total 60.600.000 100,0  5.400.000 100,0  66.000.000 100,00

O organograma abaixo reflete as posigdes aciondrias do conglomerado financeiro do Grupo J Malucelli na
data deste Prospecto:

Torge Macli Mete I, Batucell Farnilia Maluc el ™ R&S Malucelli
Holding 5.4 Adminsstragio e
Paticipagic Lacia ™

3,580 67, 76% 12.4%% 4.83%%
Farand Bancoe 3 A Advent Internations]
B3%
99,0994 99,50 10084
h k r
Paranié Admimsiradora T Malucelli Vida e Treser Helding 3. A
de Consdroios Lida Prowidincia 5.4,
1580
r
T Malocelld

Feguradera § A.

Investimentos e Desinvestimentos de Capital

Além do investimento na Administradora e na Tresor Holding, o Cedente ndo realizou investimentos ou
desinvestimentos de capital nos ultimos trés exercicios sociais.

Em 17 de outubro de 2006 o Parana Banco efetuou aporte de capital na Sociedade Seguradora J Malucelli
Vida & Previdéncia, no valor de aproximadamente R$7,4 milhdes. A Sociedade encontra-se em processo de
constitui¢ao/aprovagdo na SUSEP.

Operacgoes Societarias

Em 30 de dezembro de 2004 o acionista até entdo majoritario (Porto de Cima Administragdo, Participagdo e
Servigos S.A., que detinha cerca de 89,10% das ag¢des de emissdo do Cedente), transferiu agdes as pessoas
fisicas que participavam indiretamente no Cedente, as quais, desde entdo, detém participacdes diretas no
Cedente.

Acordo de Acionistas

Nao ha acordos de acionistas do Cedente.
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Operacgoes com Partes Relacionadas

Em 31 de dezembro de

(em RS milhdes, exceto percentuais)

Obrigacgoes Receitas Despesas
Descrigao 2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Depositos a Vista 0,6 0,1 0,3 - - - - - -
Depositos a Prazo 74,9 51,9 81,3 - - - 6,6 7,2 9,8
Depoésitos Interfinanceiros 1,7 - - - - - 0,2
Ressarcimento de Despesas - - - 0,1 - - 0,1 1,2 1,5
Aluguel - - - - 0,2 0,1 0,2 - -
Totais 77,2 52,0 81,6 0,1 0,2 0,1 7,1 8,4 11,3

Em 31 de margo de

(em RS milhdes, exceto percentuais)

Obrigacdes Receitas Despesas
Descri¢ao 2006 2007 2006 2007 2006 2007
Depositos a Vista 0,2 0,7 - - - -
Depositos a Prazo 53,2 87,8 - - 2,0 2,7
Ressarcimento de ) ) ) 03 0.4
Despesas
Totais 53,4 88,5 - - 2,3 3,1

Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio

De acordo com o estatuto social do Cedente, ¢ assegurado aos seus acionistas um dividendo minimo
correspondente a 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da
Lei n.° 6.404/76. A tabela abaixo indica os valores pagos pelo Cedente a titulo de juros sobre o capital proprio
nos ultimos cinco anos:

Relativo ao Exercicio Findo em Dividendos % Juros Sobre Capital %
31 de Dezembro de (RS mil) Lucro Liquido Proprio (R$ mil) Lucro Liquido
2001 502 4,63 2.017 18,59
2002 1.217 9,45 2.998 23,28
2003 582 3,04 4415 23,05
2004 2.854 11,19 5.275 20,68
2005 21.500 27,04 7.150 8,99
2006 25.300 72,77 6.970 5,50

Administracdo e Conselho Fiscal

O Cedente ¢ administrado por uma diretoria, e possui um conselho fiscal de funcionamento ndo permanente.

Diretoria

A diretoria pode ser formada por dois a 10 membros, sendo um diretor presidente € um a nove diretores sem
designagdo, todos eleitos pela assembléia geral ordinaria para prazos de gestdo de dois anos. A tabela a seguir
apresenta os diretores e seus respectivos cargos:

Nome Cargo Data da Eleicao
Joel Malucelli Diretor Presidente 28.4.06
André Luiz Malucelli Diretor 28.4.06
Cristiano Malucelli Diretor 28.4.06
Waldemar Malucelli Diretor 28.4.06
Luis Cesar Miara Diretor 28.4.06

Segue, abaixo, resumo das experiéncias profissionais e formagdo académica de cada diretor:

Joel Malucelli, 61 anos, ¢ socio fundador do Cedente ¢ diretor do Cedente desde 21 de junho de 1979.
Formou-se em Ciéncias Econdmicas pela Universidade Federal do Parana. Foi presidente da Associagdo do
Parana e Santa Catarina das empresas de Crédito, Financiamento e Investimento e foi eleito em 2002, 2003 ¢
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2004, lider empresarial pelo Forum da Gazeta Mercantil. Atualmente ¢ conselheiro da Associacdo Comercial
do Parand (ACP) e da Federagao das Industrias do Parana.

André Luiz Malucelli, 40 anos, é acionista e diretor do Cedente desde 11 de junho de 1991. Formou-se em
Administragdo de Empresas pela Universidade Federal do Parand. Atualmente ¢ Diretor da J. Malucelli
DTVM Ltda., Diretor Tesoureiro do Sindicato das Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimentos do
Estado do Parana e, desde 1991, ¢ membro do Conselho Diretor da Associagdo Brasileira de Bancos
Comerciais.

Cristiano Malucelli, 33 anos, é diretor do Cedente desde 25 de novembro de 2005. Formou-se em
Administragdo de Empresas pela Pontificia Universidade Catolica do Parand. Comegou a trabalhar no
Cedente em 1994, ocupando o cargo de gerente. Atualmente ¢ Diretor da J. Malucelli DTVM Ltda.

Waldemar Malucelli, 67 anos, ¢ diretor do Cedente desde 24 de agosto de 1982. Formou-se em Ciéncias
Contabeis pela Universidade Federal do Parand. Comecgou a trabalhar no Cedente em 1982 como Diretor.
Antes de se juntar ao Cedente, trabalhou no Tribunal de Contas do Estado do Parana e foi Diretor Financeiro
na Montepar — Montepio Nacional dos Servidores Publicos.

Luis Cesar Miara, 53 anos, ¢ diretor do Cedente desde 3 de abril de 2006. Formou-se em Engenharia Elétrica
pela Universidade Federal do Parana. Antes de se juntar ao Cedente, trabalhou nas empresas CR Almeida
Engenharia Construgdes ¢ no CELEPAR — Companhia de processamento de dados do Parana e COPEL —
Companhia Paranaense de Energia. Foi Presidente da Fundacdo COPEL de Previdéncia e Assisténcias Social
no periodo de 1995 a 2003.

Os diretores possuem agdes do Cedente conforme descrito na se¢do "Capital Social" acima. Existe relagdo
familiar entre os diretores na medida em que Cristiano Malucelli ¢ filho de Joel Malucelli e Waldemar
Malucelli ¢ primo de Joel Malucelli.

Conselho Fiscal

A Emissora tem um conselho fiscal de funcionamento ndo permanente, podendo ser composto por trés
membros efetivos, com igual nimero de suplentes. Os membros do conselho fiscal devem ser pessoas
naturais residentes e domiciliadas no Brasil, nos termos dos dispositivos legais aplicaveis.

O conselho fiscal sera instalado, a qualquer momento, por deliberagdo da assembléia geral do Cedente, que
devera eleger seus membros e fixar-lhes sua remuneragdo, sendo que devera funcionar até a assembléia geral
ordinaria seguinte a sua instalagao.

Remuneracdo

De acordo com o estatuto social do Cedente, os acionistas do Cedente devem estabelecer, em assembléia
geral, a remunerag@o global dos membros do conselho de administrag@o e da diretoria. Cabera ao conselho de
administragdo a determinag@o dos valores individuais a serem pagos aos seus membros ¢ aos membros da
diretoria.

A remuneragdo dos administradores no exercicio social de 2006 foi de R$0,4 milhdo. A remuneragdo global
dos membros do conselho de administragdo e da diretoria para o exercicio social de 2007 foi fixada em até
R$4 milhoes.

Planos de Opg¢ao de Compra de A¢oes

Nao ha planos de opgao de compra de agdes.

Recursos Humanos

Em 31 de dezembro de 2006, o Cedente possuia uma for¢a de trabalho de 254 pessoas, sendo seis menores
aprendizes e 86 estagiarios.
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Os funcionarios do Cedente sdo filiados ao Sindicato dos Bancarios de Curitiba e Regido. O Cedente, por sua
vez, ¢ representado pelo Sindicato dos Bancos do Estado do Parand. O Cedente mantém um bom nivel de
relacionamento com os Sindicatos acima citados. Os Acordos Coletivos de Trabalho do Cedente tém
vigéncia de um ano e estabelecem garantias aos funcionarios, como, por exemplo, gratificagdo para os
empregados que exer¢am as fungdes de caixa e tesoureiro.

Em 31 de dezembro de 2006, o Cedente contava com aproximadamente 15 empresas terceirizadas, as quais
prestavam servigos de consultoria, tecnologia, informdatica e outros, perfazendo um total de 47 empregados
terceirizados.

A tabela a seguir apresenta o nimero de funcionarios nas datas indicadas:

Em Funciondrios Administrativos Funcionirios Operacionais Total de Funcionéarios
31 de dezembro de 2004 58 63 121
31 de dezembro de 2005 128 74 202
31 de dezembro de 2006 112 142 254

O aumento do numero de nossos funcionarios ao longo dos ultimos anos tem acompanhado o aumento do
volume de operagdes de crédito e a expansdo de nossas atividades de modo geral.

Politica de Beneficios

Como principais beneficios concedidos aos empregados do Cedente, pode-se elencar auxilio refei¢ao e auxilio
alimentagdo, vale transporte, complementagao de auxilio doenga previdenciario e auxilio doenga acidentario
equivalente a diferenca entre a importancia recebida do INSS e o somatdrio das verbas fixas recebidas pelo
empregado, plano de saide com as mesmas caracteristicas para todos os seus funciondrios, que conta com
atendimento médico-hospitalar e internagdo em enfermaria, além de beneficio de complementacao
previdencidria e aposentadoria, em que contribuem o empregado e o Cedente, conforme estatuto e
regulamento do "Fundo Parana de Previdéncia Multipatrocinada".

Participagdo nos Lucros

O Cedente compartilha seus resultados com seus funcionarios através de seu Programa de Participagdo nos
Resultados (PPR). Esse programa tem como objetivo reconhecer o desempenho de seus funcionarios e sua
contribuig@o para os resultados do Cedente. A participagdo nos lucros abrange todos os cargos do Cedente ¢
seu pagamento acompanha os valores praticados pelo mercado. Nao ha planos de opgao de compra de agdes a
funcionarios do Cedente.

Propriedades, Plantas e Equipamentos

Imoveis

O Cedente ¢ proprietario do imével localizado na Rua Visconde de Nécar 1441, na Cidade de Curitiba, Estado
do Parana. O Cedente realizou contrato de locacdo do 3° e 4° andares do referido imdvel para a J. Malucelli
Seguradora S.A., em 22 de setembro de 2005.

Principais Ativos

Os ativos imobilizados relevantes do Cedente encontram-se descritos na tabela abaixo, conforme dados de 30
de setembro de 2006.

Descricio (RS mil)
Terrenos 652
Edificagdes 1.215
Instalagdes 200
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Moveis e utensilios 951

Equip. Telefonia 60
Equip. proc. Dados 1.058
Sistemas de seguranca 29

Propriedade Intelectual

O Cedente ¢ detentor da marca "Parana Banco". Ademais, oito marcas encontram-se em processos de
registro, solicitados pelo Cedente, perante o Instituto Nacional de Propriedade Industrial - INPI, dentre as
quais citam-se: "Emprestrev Parana"; "Emprestserv"; "Flexfolha"; "Pam"; "Parana Asset Management";
"Telesaque Parana Banco"; e "Emprestfolha".

Canais de Comercializacio

O Cedente opera através de 532 correspondentes bancarios em todo o Brasil, com foco principal no crédito
consignado.

Buscando maior eficiéncia e qualidade dos servi¢os prestados pelos correspondentes bancarios, o Cedente
editou, em 12 de abril de 2006, um Manual de Procedimentos para Credenciamento e Contratacdo de
Correspondentes. Referido manual tem como objetivo descrever o fluxo operacional do processo de
credenciamento e cadastramento de correspondentes bancarios, bem como definir a documentacao
comprobatéria a ser obtida junto ao potencial correspondente, além de outras observagdes e orientacao
correlatas.

A contratacdo do correspondente ¢ formalizada por meio de Contrato de Prestagdo de Servigos de
Correspondente Bancario. Todos os contratos de correspondentes devem ter, como objeto, a prestacdo de
servicos de intermediacdo para a concessdo de crédito pessoal a clientes com desconto em folha de
pagamento, bem como a distribui¢do de outros produtos que fagam ou venham a fazer parte da carteira de
produtos financeiros do Cedente, englobando atividades, tais como: (i) prospec¢do de novos clientes;
(i1) esclarecimentos ao cliente das condi¢des da operacdo, de forma a atender os preceitos de transparéncia e
conhecimento inerentes a relagdo comercial; (iii) recolhimento e checagem de toda a documentacao
necessaria para a formalizacdo do contrato com o cliente; (iv) preenchimento do cadastro e solicitacdo de
empréstimo nos formularios fornecidos pelo Cedente; (v) regularizagdo do processo de averbacdo junto ao
orgdo consignante; (vi) abono da assinatura do cliente; (vii) remessa tempestiva do contrato firmado pelo
cliente, com a respectiva certiddo de margem consignada; (viii) preenchimento dos dados da proposta no
sistema web ou sistema que o venha a substituir; e (ix) controle de todas as operagdes efetuadas por seu
intermédio, principalmente no que tange a possibilidade da consignagdo junto ao 6rgdo consignante e a
realizacdo regular dos descontos.

Nao ha qualquer vinculo empregaticio ou relagdo societaria entre o Cedente e os correspondentes.

Produtos

O Cedente opera por meio de centenas de correspondentes bancarios em todo o Brasil, com foco principal no
crédito com desconto em folha, o que representa 96,95% de suas operacdes e € responsavel por 97,38% das
receitas da instituicdo. Os parceiros do Cedente, nesta modalidade de operagdo de crédito, sdo os governos
estaduais e municipais, 6rgdos publicos e privados, com convénios para desconto em folha em 18 Estados,
277 prefeituras, INSS, Tribunais de Justica, Tribunais de Contas, Camaras ¢ Assembléias, Senado Federal,
Forcas Armadas, Correios, Infraero, Ministério Publico Federal, Justi¢ca Federal, entre outros.

O montante de empréstimos liberados cresceu 87%, passando de R$274 milhdes em 2004 para R$512
milhdes em 2005. Em 2005, foram abertos 200 novos convénios junto a Estados, prefeituras e outras
entidades publicas e privadas, totalizando um publico potencial de 30 milhdes de pessoas. Nesse contexto,
merecem destaque os convénios firmados junto as Forcas Armadas (Exército, Marinha e Aerondutica).

O Cedente acredita estar presente em praticamente todo territério nacional, buscando atender
aproximadamente de oito milhdes de pensionistas e aposentados do INSS, 2,5 milhdes de servidores estaduais
e municipais e 150.000 de 6rgaos do Poder Judiciario.
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Visando modernizar suas operagdes de crédito consignado, o Cedente langou o "Cartdo Parand Banco
Mastercard Electronic", destinado a servidores publicos e privados, que permite ter um percentual do saldo
devedor do cartdo descontado em folha de pagamento. Produto inédito no Brasil, estd sendo distribuido junto
ao INSS, aos funcionarios municipais Porto Alegre, Rio de Janeiro e dos Estados de Santa Catarina e Mato
Grosso do Sul, entre outros.

O Certificado de Deposito Bancario Parand Banco ¢ o principal investimento ofertado a grandes clientes
institucionais e, por meio de sua coligada, Parana Banco Asset Management, disponibiliza uma gama de
Fundos de Investimento, de renda fixa e variavel, com uma gestdo bastante competente ¢ atualizada das
demandas do mercado. O Cedente disponibiliza a seus investidores, por meio do site
"www.paranabanco.com.br", as classifica¢des de risco da Standard & Poor's, da SR Rating e da LF Rating,
com nota técnica auferida entre BBB- ¢ A-, atestados dada a combinag@o rentabilidade, eficiéncia e baixa
inadimpléncia.

Em 31 de dezembro de 2006, o Cedente possuia aproximadamente 559.780 clientes cadastrados, mais de
410.000 contratos ativos, uma carteira de R$722,5 milhdes em operacdes de crédito e depositos a prazo no
valor de R$454,5 milhdes.

Carteira de Produtos

A tabela abaixo apresenta a participagdo dos principais produtos na carteira do Cedente nos periodos
indicados:

Participa¢do dos Principais Produtos na Carteira de Produtos do Cedente

2003 2004 2005
Tipo de Produtos % RS mil % RS mil % R$ mil
Empréstimo 1,30 2.162 0,21 501 0,32 1.253
Conta Garantida 0,71 1.189 0,05 116 0,36 1.446
Outros Financiamentos 0,00 0 0,00 0 0,28 1.090
Crédito Pessoal 97,99 162.968 99,74 237.225 99,04 392.435
Total 100,00 166.319 100,00 237.842 100,00 396.224

Analise e Concessio de Crédito e Taxa de Inadimpléncia

A politica de crédito prioriza a liquidez e a qualidade dos negdcios, com permanente supervisao das operagdes
contratadas. A qualidade da carteira pode ser aferida pela classificagdo das operagdes, conforme pardmetros
fornecidos pelo Banco Central. No encerramento de 2005, aproximadamente 82% dos contratos se
encontravam estabelecidos no nivel de risco "A", ou seja, operagdes em curso normal e que apresentam um
risco praticamente nulo.

. OUTROS NIVEIS
NIVEL C

~<\‘

NIVEL B

As operagdes de crédito vém apresentando um crescimento acentuado e progressivo. A carteira encerrou 2005
com um crescimento de 66% em rela¢do ao ano anterior, culminando, no ltimo tri€nio, na evolugdo nominal
de 138%.
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As operagdes de crédito, descontando as provisdes para perdas, encerraram 2005 representando 71,40% dos
ativos totais do Cedente. O risco ¢ reduzido em fungdo da excelente pulverizacdo dos contratos. A modalidade
de empréstimo ao servidor publico corresponde a aproximadamente 98% do total dessas operacdes.

Operagoes de Crédito PESSOAS
JURIDICAS
396.224 ‘
237.843
112.741 166.319
s
PE'SSOAS
2002 2003 2004 2005 FisICAS

O grafico abaixo demonstra a evolug@o da taxa de inadimpléncia da carteira de crédito consignado:

Taxa de Inadimpléncia

Percentual

2004 2005 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

I Historico —e— Realizado 2006 Meta 2006

Nota: TI = taxa de inadimpléncia em percentual; SC = saldo da carteira de empréstimos; IN = soma dos
valores das prestagdes com atraso de mais de 60 dias; TI = IN/SC x 100

Captacio de Recursos

Em 2004 foram cedidos créditos no valor de R$37 milhdes. Em 2005 essas cessdes atingiram R$204 milhdes.
Até junho de 2006 foram cedidos R$129 milhdes. As cessdes tém sido utilizadas como mais uma alternativa
para atender as necessidades de funding do Cedente.

Em 2005 e 2006, o Cedente captou US$26,5 milhdes no mercado internacional, visando diversificar as
origens de funding ¢ alongar os prazos de captagdo. Para evitar descasamento de moedas, contratou
operagoes de hedge de 100% desse total.

A carteira de depositos a prazo cresceu 32% no ano, acumulando em dezembro um total de R$285 milhdes.
Atualmente, os depositos a prazo totalizam R$ 380 milhdes.

O Cedente mantém acordo operacional com o Banco Bradesco S.A., com valor global de até R$500 milhdes,
para cessdo de créditos de empréstimos feitos para aposentados e pensionistas do INSS. Além disso, tem
acordo com diversas institui¢des financeiras para cessao de créditos de outros convénios.

Atualmente, encontra-se em processo de registro perante a CVM uma oferta distribuicdo publica primaria de
acOes preferenciais a serem emitidas pelo Cendente, em mercado de balcdo ndo-organizado, a ser realizada no
Brasil, sob coordenagdo do Banco UBS Pactual S.A. ¢ do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
Na data deste Prospecto, ndo é possivel estimar o montante de recursos que sera captado com referida oferta,
tendo em vista que ainda ndo foi fixado o preco por acéo a ser emitida pelo Cedente.
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Contratos Relevantes
A tabela a seguir demonstra os contratos de cessdo de crédito firmados pelo Cedente.

Valor da Cessao de Crédito

Data da Cessao Cessionario (RS milhges)
23.2.05 Banco Bradesco S.A. 17,5
15.8.05 Banco Fibra S.A. 9,9
10.6.05 Banco Fibra S.A. 10,0
24.6.05 Banco ABC Brasil S.A. 9.9
28.2.05 Banco ABC Brasil S.A. 7,9
28.6.05 Banco Votorantim S.A. 8,2
23.5.05 Financeira Alfa S.A. 8,0
27.4.05 Financeira Alfa S.A. 10,0

21.12.05 Financeira Alfa S.A. 10,7
23.2.06 Financeira Alfa S.A. 9,9
9.3.06 Banco Unibanco S.A. 10,7
20.3.06 Banco Unibanco S.A. 20,0
6.2.06 Banco Unibanco S.A. 12,1
19.4.06 Banco Votorantim S.A. 14,1
11.5.06 Unibanco S.A. 15,1
30.5.06 Banco Alfa S.A. 15,1
19.6.06 Banco Votorantim S.A. 17,9
30.6.06 Banco ABC 14,0
13.7.06 Unibanco 14,7
17.7.06 ABN-Amro 12,9
16.8.06 Banco Alfa S.A. 11,5
30.8.06 FIDC Parana Banco I 89,8
13.7.06 Unibanco S.A. 21,7
30.6.06 Banco ABC Brasil S.A. 17,1
17.7.06 Banco ABN AMRA Real S.A. 18,7
Total: 2785

Valores Mobiliarios

Captagdo de Recursos no Mercado Externo

Em 2004 o Cedente emitiu titulos de divida no valor principal de US$39,5 milhdes (dos quais US$26,5
milhdes ainda sdo devidos) e estabeleceu em 2006 um Programa de Medium Term Notes de US$100,0
milhdes. No ambito deste programa, o Cedente emitiu cinco séries de titulos, com vencimentos em 2007 e
2008.

O quadro a seguir apresenta os valores emitidos, saldos, taxas de juros, datas de emissdo e de vencimento de
cada série de titulos em circulagao:

Saldo em 31 de dezembro de Taxa de Juros Data de
Valor Emitido 2006 (%) Data de Emissio Vencimento
(em US$ milhoes) (em R$ milhdes)
Programa de Medium-Term Notes

9,5 222 7,9300% 10/11/2005 05/02/2007
6,0 12,8 8,0000% 23/12/2005 22/06/2007
5,0 11,2 8,0000% 23/05/2006 19/11/2007
6,0 13,2 7,9852% 17/08/2006 13/02/2008
20,0 43,0 7,6543% 29/11/2006 27/11/2008
46,5 102,4

Ofertas Publicas de Aquisi¢do de A¢oes

Nao houve ofertas publicas de aquisicao de agdes do Cedente efetuada por terceiros ou pelo proprio Cedente
no ultimo exercicio social ou no atual exercicio social.
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Ofertas Publicas de Distribui¢do

Nao houve ofertas publicas de distribui¢do de valores mobilidrios no mercado brasileiro ou participou de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios de sua emissdo realizada por terceiros nos ultimos dois
exercicios sociais.

Atualmente, encontra-se em processo de registro perante a CVM uma oferta de distribui¢do publica primaria
de acdes preferenciais, a serem emitidas pelo Cendente em mercado de balcdo ndo-organizado, a ser realizada
no Brasil, sob coordenagdo do Banco UBS Pactual S.A., e do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S.A. A operagdo ¢ sujeita a registro na CVM e deve obedecer os procedimentos previstos na Instrugdo CVM
400 e apresentara esforcos de venda das Ac¢des nos Estados Unidos da América para investidores
institucionais qualificados, conforme definido na Rule 144 A do U.S. Securities Act de 1933, conforme
alterado, em operagdes isentas de registro em conformidade com o Securities Act e seus regulamentos, € nos
demais paises (exceto nos Estados Unidos da América e no Brasil), com base no Regulation S editado pela
Securities and Exchange Commission, a comissao de valores mobiliarios norte-americana.

O Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primaria de Ag¢des preferenciais de Emissao do Cedente pode
ser encontrado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Operacgoes de Securitizacao

Em 1° de agosto de 2006, foi registrado na CVM o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Parana
Banco I, um fundo de investimento em direitos creditérios originados de empréstimos consignados
concedidos a servidores publicos municipais, estaduais e federais, constituido sob a forma de condominio
fechado. Referido fundo ¢ administrado e gerido pela J. Malucelli Corretora de Valores Ltda., tendo como
cedente dos direitos creditorios o Parana Banco. Na primeira distribui¢do publica de referido fundo foram
emitidas 101.250.000 cotas seniores, perfazendo o total de R$101.250.000,00. Além disso, foram emitidas
cotas subordinadas para subscricdo privada pelo Parand Banco para atender a razdo minima entre o
patriménio liquido do fundo e o valor das cotas seniores, a qual, conforme regulamento do fundo, ¢
equivalente a 133%.

Fontes de Recursos

As tabelas abaixo mostram as fontes de recursos consolidadas por tipo, valor e percentual da carteira em
31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006.

31.12.04 31.12.05 31.12.06
% do % do
RS mil RS mil RS mil Portifolio RS mil Portifolio
Depositos interfinanceiros 9.909 17.817 17.817 4,75 20.589 3,43
Captagdes Mercado Aberto 0 19.402 19.402 5,17 22.351 3,73
Emissoes no Exterior 32.082 52.684 52.684 14,04 102.471 17,08
Depositos a prazo 216.084 285.284 285.284 76,04 454.546 75,76
Total 258.075 375.187 375.187 100,00 599.957 100,00
Passivo total 352.893 535.085 535.085 70,12 _783.933 16,53
31.3.06 30.6.06 30.09.06
% do % do % do
RS mil Portifolio RS mil Portifolio RS mil Portifolio
Depositos interfinanceiros 24.744 6,13 33.303 7,88 24.808 4,88
Captagdes Mercado Aberto 17.059 422 21.282 5,04 52.009 10,24
Emissdes no Exterior 50.344 12,47 54.791 12,97 59.800 11,77
Depositos a prazo 311.644 77,18 313.050 74,11 371.425 73,11
Total 403.791 100,00 422.426 100,00 508.042 100,00
Passivo total 554.343 12,84 589.180 711,70 099.039 12,68
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Informacdes Financeiras
Balango Patrimonial

Seguem abaixo informagdes sobre o balango patrimonial do Cedente em 31 de dezembro de 2004 e 2005, e
2006, e as respectivas variagoes:

Em 31 de dezembro de

% %
Variagio Variagio
2005/ 2004 2006/ 2005

% do % do % do
2004 Total 2005 Total 2006 Total

(em RS milhares, exceto percentuais)

Ativos
Disponibilidades 1,3 0,4 1,9 0,4 7,9 1,0 46,2 3158
f.%pll.cagoes interfinanceiras de 50,0 142 478 9.9 738 94 (4.4) 544
iquidez
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros 16,0 4.6 34,9 72 48,0 6,1 118,1 37,5
derivativos
Operagdes de crédito 150,1 42,8 2249 46,4 3474 443 49,8 54,5
Outros créditos 2,8 0,8 2,2 0,5 9,2 1,2 (21,4) 318,2
Outros valores e bens 0,1 - 0,2 - 0,1 - 100,0 (50,0)
Circulante 220,3 62,8 311,9 64,4 486,4 62,0 41,6 55,9
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros 18,7 53 - - - - - -
derivativos
Operagdes de crédito 77,0 21,9 157,1 32,4 275,8 35,2 104,0 75,6
Outros créditos 34 1,0 5,0 1,0 9,3 1,2 47,1 86,0
Realizavel a longo prazo 99,1 28,2 162,1 334 285,1 36,4 63,6 75,9
Investimentos 31,0 8,8 8,3 1,7 9,6 1,3 (73,2) 15,7
Imobilizado de uso 0,5 0,2 2.4 0,5 2,5 0,3 380,0 42
Diferido 0,1 - 0,1 - 0,3 - - 200,0
Permanente 31,6 9,0 10,8 2,2 12,4 1,6 (65,8) 14,8
Total do ativo 351,0 100,0 484,8 100,0 783,9 100,0 38,1 61,7
Passivos
Depositos 140,6 40,0 184,7 38,1 229,1 29,2 31,4 24,0
Captagdes no mercado aberto - - 19.4 4,0 22,4 2,9 - 15,5
Recyrsos de aceites e emissdo 24.0 6.8 16,1 33 462 5.9 (32.9) 187.0
de titulos
Ins'gmn_lentos financeiros ) 28 0.6 5.0 0.6 ) 78.6
derivativos
Outras obrigagdes 15,1 4.4 27,5 5,7 452 5,8 82,1 64,4
Circulante 179,7 51,2 250,5 51,7 347,9 44,4 39,4 38,9
Depositos 85,8 24,4 69,5 14,3 2473 31,5 (19,0) 2558
Recyrsos de aceites e emissdo 8.0 23 36.6 75 5622 72 357.5 53.6
de titulos
Inst'run.lentos financeiros _ _ _ _ 12 0.1 _ _
derivativos
Outras obrigac¢des 2,9 0,8 2,8 0,6 4,6 0,6 3.,4) 64,3
Exigivel a longo prazo 96,7 27,5 108,9 22,4 309,3 39,4 12,6 184,0
Patriménio liquido
Capital social 30,0 8,6 50,0 10,3 100,0 12,8 66,7 100,0
Aumento de capital 1,8 0,5 - - - - - -
Reserva de capital 0,1 - 0,1 - 0,1 - - -
Reserva de lucros 42,7 12,2 75,3 15,6 26,6 34 76,4 (64,7)
Lucros acumulados - - - - - - - -
Total 74,6 21,3 1254 25,9 126,7 16,2 68,1 1,0
Total do passivo e

351,0 100,0 484,8 100,0 783,9 100,0 38,1 61,7

patrimoénio liquido
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Os graficos abaixo demonstram, respectivamente, a evolucdo do patrimdnio liquido e do ativo total desde
junho de 2002 até junho de 2006:

Patriménio Liquido

150.000+ 125.376 122.822

100.0004

36.037
50.0001

Jun/02 Jun/03 Jun/04 Jun/05 Dez/05  Jun/06

Ativo Total (R$ mil)

589 180

600.000 -

500.000
400.000

405.759

300.000
200.000 143.644

170.189

100.000

Jun/02 Jun/03 Jun/04 Jun/05 Dez/05 Jun/06

Demonstragdo de Resultados

Seguem abaixo informagdes sobre a demonstragdo de resultados consolidada do Cedente relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006, levando em consideracdo o
crescimento no valor da rubrica (analise vertical).

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de

% da % da % da % %
Receita Receita Receita Variacéio Variacio
2004 liquida 2005 liquida 2006 liquida 2005/ 2004 2006/ 2005

(em RS milhdes, exceto percentuais)

Operagdes de crédito 91,6 93,3 148,5 87,6 212,4 96,2 62,1 43,0
Resultado de operagdes

com titulos e valores 6,6 6,7 21,0 12,4 8.4 3.8 218,2 (60,0)
mobiliarios

Receitas da

intermediacio 98,2 100,0
financeira

169,5 100,0 220,8 100,0 72,6 30,3

Operagdes de captagdo no
mercado

Resultado com
instrumentos  financeiros - - 2,8) 1,7) (8,8) (4,0) - 214,3
derivativos

Provisdo para perdas com
créditos

Despesas da
intermediacio (41,9) 42,7)
financeira

(334) (34,0 (28,5) (573)  (26,0) 44,9 18,4

(484)

(8.5) 8.7 a1s)  (6.8) (10,3) 353 99,1

(22,9)

62,7 G0 (89,0)  (40,3) 49,6 41,9
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Resultado bruto da

intermediacio 56,3 57,3 106.8 63,0 131,8 59,7 89,7 234
financeira ?

Receitas de prestaio de 41 134 79 124 56 235,0 .5)
servigos

Despesas de pessoal 4,4) 4,4) (6,3) 3,7) (8,3) 3,7) 432 31,7
Remuneragio da diretoria  (0,4) 0,4) 0,4) 0,2) 0,4) 0,2) - -
Outras despesas

administrativas (26,7) (27,2) 60,1) (35,4) (80,5) (36,4) 125,1 339
Despesas tributarias 4,7) 4,8) (8,6) 5,1) (10,8) 4,9) 83,0 25,6
Resultado de participagdo 77 78 45 27 14 0.6 41,6) (68.9)
em coligada ’ ’ ’ ? ’ ’ ? ’
Outras feceitas 2,1 41 24 6.9 3.1 952 683
operacionais

Outras despesas

operacionais (1.8) (1.8) (0.8 0,5) (4,6) (PN)] (55.6) 475,0
Outras receitas

(despesas) operacionais (24.2) (24.6) (54,2) (1,9) (83,9) (38,0) 1240 548
Resultado operacional 32,1 32,7 52,6 31,1 47,9 21,7 63,9 (8,9)
Resultado nio

operacional - - 453 26,7 0,4) 0,2) - (100,9)
Resultado antes da 5, 3,4 979 578 75 215 205,0 (51,5)
tributacio sobre o lucro

Imposto de renda corrente  (4,9) (5,0) (10,5) 6,2) (13,3) (6,0) 114,3 26,7
Contribuic¢ao social

corrente (1,8) (1.8) (3.9 (2.3) (5,0) (2.3) 116,7 28,2
Imposto de renda e

contribui¢do social 0,1 0,1 0,4 0,2 5,6 2,6 300,0 1300,0
diferidos

Imposto de renda e

contribuicio social (6.6) 6.7 (14,0) ®3) 2,7 67 12,1 03
Participagdo  minoritaria

em controlada . . 44) (2,6) . . . .
Lucro —liquido — do 55 6, 795 469 348 158 211,8 (56,2)

exercicio

Pendéncias Judiciais e Administrativas

Em 31 de dezembro de 2006, o montante envolvido em processos do Cendente avaliados como risco de perda
provavel totalizava aproximadamente R$4,6 milhdes, sendo R$1,3 milhdes relacionados as questdes de
natureza civel, R$1,5 milhdes as de natureza fiscal ¢ R$1,8 milhdes as de natureza trabalhista. O Cedente
realizou provisdes com base na expectativa de perda provavel nos respectivos processos, conforme apurada
por seus assessores juridicos externos. Em 31 de dezembro de 2006, o saldo dessas provisdes era de
R$4,6 milhdes.

O Cedente possui outras contingéncias passivas envolvendo questdes tributarias no montante estimado de
R$2,1 milhdes, avaliadas como risco possivel ou remoto, para os quais nenhuma provisdo para perdas foi
consignada nas demonstragdes financeiras.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos externos como sendo de risco possivel ou
remoto, relativos a processos trabalhistas ¢ civeis no montante de R$0,3 milhdo ¢ R$6,1 milhdes
respectivamente, para os quais nenhuma provisdo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacao.
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Subsidiarias
J. Malucelli Distribuidora de Titulos e ValoresMobiliarios Ltda.

A J. Malucelli Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda. foi constituida em 29 de fevereiro de
1968, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, tendo como principal atividade a compra, venda e distribuicao
de titulos e valores mobiliarios, por conta propria ou de terceiros.

O capital social da Administradora, em 31 de dezembro de 2006, era equivalente a R$ 2,3 milhdes, totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 23.000.000 de cotas.

Em 31 de dezembro de 2006 o Cedente era titular de 99,99% do capital social total da J. Malucelli
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Tresor Holding S.A.

O capital social da Tresor Holding S.A., subsidiaria integral do Cedente, em 31 de dezembro de 2006, era
equivalente a R$30,5 milhdes, totalmente subscrito e integralizado, dividido em 39.911 agdes.

J Malucelli Seguradora S.A.

O capital social da J. Malucelli Seguradora S.A., em 31 de dezembro de 2006, era equivalente a
R$8.,4 milhdes, totalmente subscrito e integralizado, dividido em 8.427.600 agdes, sendo que 85% das agdes
pertencem ao Fundo Advent International, transferéncia que foi autorizada pela SUSEP em agosto de 2005,
quando o Cedente deixou de ser o acionista controlador. O capital social remanescente ¢ detido
indiretamente, pela subsidiaria Tresor Holdings S.A.

Outras Informacgoes

Qualquer informagdo ou esclarecimentos sobre o Cedente e a Emissdo podem ser obtidas junto a Instituigdo
Intermediaria.
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Anexo A - Regulamento do Fundo e Suplemento da Primeira Série de Cotas Seniores
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO II

O "Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Parana Banco 1", disciplinado pela Resolucdo n.° 2.907,
de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, nos termos da Instrug¢do CVM n.° 356, de
17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo presente regulamento ("Regulamento"), conforme o disposto abaixo.

Defini¢Ges

1.1

Os termos iniciados com letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo o significado que lhes ¢é
atribuido a seguir, no singular ou no plural:

"Administradora": BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no niicleo administrativo denominado "Cidade de Deus",
Bairro Vila Yara, Prédio Novissimo, 4° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 00.066.670/0001-00, autorizada a funcionar pelo Banco Central e autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento, ou quem vier a lhe suceder.

"Agéncia Classificadora de Risco": para as Cotas Seniores da primeira Série, Standard & Poor's,
divisdo da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luis Carlos Berrini 1253, 10° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.295.585/0002-20, ou quem vier a lhe suceder e,
para as demais Séries de Cotas Seniores do Fundo destinadas a distribui¢do publica, qualquer agéncia
contratada para realizar a classificag@o de risco.

"Agente de Cobranca": Parana Banco, ou quem vier a lhe substituir na qualidade de agente de
cobranga bancaria dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, também responsavel pela cobranga
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga e
Deposito.

"

Alocacdo Minima": percentual minimo de 50% (cinqiienta por cento) do patriménio liquido do
Fundo a ser mantido em Direitos Creditorios, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, nos
termos do item 0 acima.

"Amortizagdo Compulséria”:  amortizacdo compulséria e antecipada das Cotas Seniores,
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo (i) 8 Razdo Minima e/ou (ii) a
Alocagdo Minima.

"Aquisic¢des Iniciais de Direitos Creditdrios": a soma de todas as aquisi¢des de direitos creditorios
realizadas pelo Fundo até se perfazer o montante de R$129.210.000,00 (cento e vinte e nove milhdes
e duzentos e dez mil reais).

"Auditor do Fundo": Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda., empresa de auditoria com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua José Guerra 127, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.° 62.484.951/0001-30, ou quem vier a lhe suceder, responsavel pela
auditoria das demonstracdes financeiras anuais do Fundo, das contas do Fundo e da atuacdo da
Administradora, nos termos deste Regulamento.

"Avaliador da Carteira": Deloitte Touch Tohmatsu Consultores Ltda., empresa de auditoria com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua José Guerra 127, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 62.484.951/0001-30, ou quem vier a lhe suceder, responsavel
por avaliar a carteira de Direitos Creditorios do Fundo prevista no itens 0 abaixo.




"Aviso de Desenquadramento”: correspondéncia a ser enviada pela Administradora ao Parana Banco
na hipétese de desenquadramento da Razao Minima por 2 (dois) dias uteis consecutivos, na forma do
Anexo IV do Regulamento.

"Banco Central": Banco Central do Brasil
"Cedente": cedente dos Direitos Creditdrios ao Fundo, que serd exclusivamente o Parana Banco.
"CMN": Conselho Monetario Nacional.

"Conciliacdo dos Pagamentos": a conciliacdo entre os recursos recebidos dos Orgdos Publicos
Conveniados e os valores a serem repassados ao Fundo em decorréncia dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, realizada nos termos do Contrato de Promessa de Cessado de Direitos Creditorios.

"Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios": Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditorios e seus posteriores aditamentos, celebrado entre o Parand Banco ¢ o Fundo,
representado pela Administradora, com a interveniéncia do Custodiante, que regula a cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo.

"Contrato de Cobran¢a e Depdsito": Contrato de Prestagdo de Servicos de Cobranga de Direitos
Creditorios, Depdsito de Documentos e Outras Avengas e seus posteriores aditamentos, celebrado
entre o Custodiante e o Parana Banco.

"Contrato de Custodia": Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia Qualificada e Controladoria
de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e seus posteriores aditamentos, celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, o Custodiante e a Gestora.

"Contrato de Distribuicdo": qualquer contrato para distribuigdo de Cotas Seniores, celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, o Parana Banco ¢ a Instituigdo Intermediaria.

"Contratos de Empréstimo": contratos celebrados pelo Cedente com Servidores Publicos, cujas
parcelas sejam Direitos Creditorios.

"Controle": tem o significado estabelecido no artigo 116 da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que inclui o controle indireto, € os termos
"Controladoras" e "Controladas" e suas variagdes tém o mesmo significado.

"Convénios": convénios celebrados entre o Parand Banco e os Orgdos Publicos Conveniados, tendo
por objeto a realizagdo de consignacdes dos proventos de Servidores Publicos para o pagamento de
empréstimos e financiamentos.

"COSIF": Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco
Central, conforme regulado pela Resolucdo n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, expedida pelo
Conselho Monetario Nacional, e alteragdes posteriores — ou outro plano contabil que venha a lhe
suceder.

"Cotas": correspondem a fragdes ideais do patrimdénio do Fundo, ndo resgataveis, exceto por ocasido
da liquidagdo do Fundo ou do resgate de cada Série, sendo a amortizacdo admitida conforme o
disposto no Regulamento, em cada Suplemento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas. As
cotas do Fundo sdo divididas em duas classes: Sénior e Subordinada.

"Cotas Seniores": aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, sendo divididas em
Séries, a critério da Administradora, com as caracteristicas determinadas em cada Suplemento.

"Cotas Seniores em Circulacdo": a totalidade das Cotas Seniores emitidas, subscritas € devidamente
integralizadas considerando todas as Séries excetuadas as Cotas Seniores que, eventualmente, por
qualquer motivo, tenham sido antecipadamente resgatadas.

"Cotas Subordinadas": aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacéo,
resgate ¢ distribui¢@o dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.
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"Cotistas Dissidentes": os cotistas titulares de Cotas Seniores que ndo concordarem com a decisdo
da assembléia geral de deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, a quem serd concedido o
resgate antecipado de suas Cotas Seniores, conforme regras a serem definidas na assembléia geral de
cotistas.

"Critérios de Elegibilidade": os critérios a serem checados pelo Custodiante, definidos no item 0
abaixo, que os Direitos Creditorios deverao atender a cada cessao ao Fundo.

"Custodiante": Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de Sao Paulo, no nicleo administrativo denominado "Cidade de Deus", Bairro de Vila Yara, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 60.746.948/0001-12, ou quem vier a lhe suceder.

"CVM": Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Apurac@o": o 15° (décimo quinto) dia de cada més.

"Data de Subscricdo Inicial": data da subscrigdo e integralizagdo de Cotas representativas do
patrimoénio inicial do Fundo ou data da primeira subscri¢@o e integralizagdo de Cotas de qualquer das
demais Séries, a ser determinada pela Administradora.

"Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores": datas das amortizagdes programadas das Cotas Seniores
de qualquer Série, sempre no dia 15 (quinze) de cada més.

"Desconto em Folha": o pagamento dos Direitos Creditorios mediante desconto direto nas folhas de
pagamento dos Servidores Publicos, conforme previsto nos respectivos Convénios.

"Devedores":  servidores publicos municipais, estaduais e federais dos Orgdos Publicos
Conveniados, devedores dos Empréstimos.

"Direitos Creditérios": Direitos creditorios originarios do segmento de empréstimos a Servidores
Publicos concedidos pelo Parana Banco.

Disponibilidades": compreendem (i) caixa; (ii) depositos bancarios a vista; e (iii) aplicagdes de
liquidez imediata.

"Documentos Representativos dos Direitos Creditérios": (a) Contrato de Empréstimo impresso;
(b) autorizacdo impressa do Servidor Publico para Desconto em Folha, ou, alternativamente, de
documento impresso a partir do sistema do respectivo Orgdo Piblico Conveniado que identifique a
existéncia de margem consignavel para o Desconto em Folha; (c) copia de documentos de
identificagdo do Devedor e que comprovem a sua condi¢do de Servidor Publico vinculado ao
respectivo Orgdo Publico Conveniado; e (d) copia de relatorio fisico, emitido pelo Orgdo Publico
Conveniado (ou 6rgio contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico
Conveniado), confirmando ou autorizando a realizagdo do respectivo Desconto em Folha,
determinadas caracteristicas do Contrato de Empréstimo respectivo, bem como a condi¢do de
devedor do respectivo Servidor Publico.

"Emissdo": emissdo de Cotas.

Empréstimos": empréstimos concedidos pelo Parana Banco a Servidores Publicos.

"Eventos de Avaliagdo": aqueles definidos no item 27.2 abaixo, cuja ocorréncia enseja a interrupgao
dos procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios, bem como convocagdo imediata de
assembléia geral de cotistas, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como
um Evento de Liquidagdo Antecipada.

"Eventos de Liquidacdo Antecipada": aqueles definidos no item 27.3 abaixo, cuja ocorréncia enseja
a convocagdo de assembléia geral para deliberar sobre a liquidag@o antecipada do Fundo, bem como
a imediata notificagdo do fato aos cotistas e a interrupg¢ao da aquisi¢do de Direitos Creditdrios.

"Fator Multiplicador": fator aplicado no calculo da remuneragao alvo das Cotas Seniores, nos termos
do item 0 abaixo, a ser definido pela Administradora no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores.
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"FGC": Fundo Garantidor de Créditos.
"Fundo": Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Parana Banco II.

"Gestora": BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM, distribuidora de titulos e valores
mobiliarios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista 1.450, 6° e
7° andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 62.375.134/0001-44.

"IGP-DI": Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas.

"IGPM": Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getiilio Vargas.

"IPC": Indice de Pregos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas
Econdmicas.

"Instituicdo Intermedidria": em relagdo a primeira Série de Cotas Seniores, o Banco ABN AMRO
Real S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Paulista 1374, 3°andar, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 33.066.408/0001-15 e, para as demais Séries, quaisquer outras instituicdes contratadas para prestar
os servigos de coordenacao da distribui¢do publica de Cotas Seniores.

"Instrucdo CVM n.° 356/01": Instrucdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

"Investidores Qualificados": investidores qualificados conforme definido pela regulamentacdo
pertinente, atualmente o artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004.

"Orgios Publicos Conveniados": 6rgdos publicos federais, estaduais e municipais, listados no Anexo
IIT do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, que celebraram Convénios com o
Cedente para a realizagdo de descontos em folha para pagamento dos Contratos de Empréstimo.

"Outros Ativos": titulos e ativos nos quais o Fundo pode aplicar o remanescente de seu patrimonio
liquido, elencados no item 0 acima.

"Parana Banco": institui¢do financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Visconde de Nacar 1441, Centro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 14.388.334/0001-99, cedente dos Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do Contrato de
Promessa de Cessao de Direitos Creditorios, Agente de Cobranca e fiel depositario dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditdrios nos termos do Contrato de Cobranga e Depdsito.

"Partes Relacionadas": em relagdo a qualquer pessoa juridica, (i) as pessoas juridicas Controladoras
de tal pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou indiretamente Controladas por tal pessoa juridica;
(iii) as sociedades coligadas de tal pessoa juridica; e/ou (iv) as sociedades sob Controle comum com
tal pessoa juridica.

"Periédico": Jornal do Estado, da Cidade de Curitiba, Estado do Parana, ou outro que vier a
substitui-lo nos termos do item 26.2 abaixo.

"Periodo de Apuracdo": cada um dos periodos com inicio em uma determinada Data de Apuragdo e
término na Data de Apuracdo subseqiiente.

"Razdo Minima": relacdo minima entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
que serd equivalente a 128,21% (cento e vinte e oito inteiros e vinte e um centésimos por cento).

"

Regulamento": regulamento do Fundo.

"Reserva de Liquidez": soma, equivalente a, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), que
devera ser mantida pelo fundo em Disponibilidades.

Reserva de Pagamento": reserva para pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores.

"Série": significa qualquer série de Cotas Seniores emitida pelo Fundo.
4 ©



"Servidores Publicos": servidores publicos municipais, estaduais e federais dos Orgdos Publicos
Conveniados, devedores dos Empréstimos.

"

Suplemento": documento preparado na forma do Anexo VI deste Regulamento, referente as
condicdes especificas de emissdo de Cotas Seniores de qualquer Série.

"Taxa DI": taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP — Camara de Custddia e Liquidacdo, base 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias uteis.

"Termo de Cessdo": instrumento pelo qual se formaliza a cessdo de Direitos Creditorios,
descrevendo os Direitos Creditorios bem como os termos e condigdes a que se subordina sua
aquisi¢do, substancialmente conforme o modelo constante do Anexo II ao Contrato de Promessa de
Cessao de Direitos Creditorios.

2. Objeto
2.1 O Fundo tem por objeto a captag@o de recursos no mercado de capitais doméstico para aquisi¢cdo dos

Direitos Creditorios, nos termos da politica de investimento descrita no item 0 abaixo.

Forma de Constituicdo

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas somente serdo
resgatadas (i) ao término do prazo de cada Série, conforme data de resgate prevista em cada
Suplemento; (ii) ao término do prazo de duragdo do Fundo previsto no item O acima, ou (iii) em
virtude de sua liquidagdo antecipada, nos termos do item 27.3 abaixo. E admitida a amortizagdo das
cotas do Fundo, conforme disposto no presente Regulamento ou por decisdo da assembléia geral de
cotistas.

Puablico Alvo

5.2

O Fundo ¢ destinado preponderantemente a pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento ou
outras entidades de investimento coletivo, que, obrigatoriamente, se enquadrem na defini¢do de
Investidores Qualificados.

Prazo

O Fundo terd prazo de duragdo de 20 (vinte) anos, sendo liquidado no dia 15 (quinze) do
240° (ducentésimo quadragésimo) més, contado a partir do més em que se verificar a primeira Data
de Subscric¢ao Inicial do Fundo. O Fundo pode também ser liquidado por deliberacdo da assembléia
geral de cotistas.

Na hipétese de o dia 15 (quinze) referido no item anterior nio ser dia util na praca em que estiver
sediada a Administradora, a liquidag¢ao do Fundo ocorrera no dia 1til imediatamente seguinte.

Administradora

O Fundo ¢ administrado pela Administradora, que, observadas as limitacdes estabelecidas no
presente item, neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para
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6.2

exercer, em nome do Fundo, os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integrem a carteira do

Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, dentre outras previstas neste Regulamento:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

celebrar os documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por
conta ¢ ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores, Auditor do
Fundo encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e da
atuacdo da Administradora e Avaliador da Carteira de Direitos Creditorios do Fundo;

monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento
das fungodes atribuidas ao Parand Banco e¢ ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, do Contrato de Cobranga e Deposito e do
Contrato de Custodia;

registrar, antes do protocolo do pedido de registro do Fundo na CVM, as expensas do
Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seu(s) anexo(s),
bem como averbar futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s) e qualquer
Suplemento no Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo;

manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

(b) o registro dos cotistas;

(©) o livro de atas de assembléias gerais;

(d) o livro de presenca de cotistas;

(e) o prospecto do Fundo;

® os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§ 3° e 4°, da Instrugdo CVM
n.° 356/01;

(2) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(h) os relatérios do Auditor do Fundo e do Avaliador da Carteira;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar ao cotista, mediante recibo, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, do
Suplemento, disponibilizar o prospecto e os relatorios preparados pelo Auditor do Fundo e
pela Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo, bem como cientifica-lo (a) do
nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informagdes; e (b) da taxa de administragdo
cobrada;

providenciar a adesdo dos cotistas do Fundo ao Regulamento na mesma data de subscrig@o
de Cotas do Fundo, nos termos do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
constante do Anexo I;

divulgar, com a periodicidade prevista no item 25.5 abaixo, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncia(s) e nas institui¢des que coloquem cotas do Fundo, o valor do patriménio
liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, a relacdo entre o patrimoénio liquido do Fundo e o valor das
Cotas Seniores ¢ a atualizagdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores de Séries
destinadas a colocagdo publica pela Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou por este
Regulamento, em especial as discriminadas no item 0 abaixo;
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6.2.1

6.2.2

6.3

x) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xi) fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
conforme disposto na Instrugdo CVM n.°356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre a Administradora e o Fundo;

(xiii)  providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificag@o de risco relativa a(s)
classe(s) ou série(s) de cotas de emissdo do Fundo destinada(s) a colocag@o publica;

(xiv)  informar os cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das cotas do
Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

(xv) no caso de pedido ou decretagdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial, regime de administragdo especial temporaria, ou
ainda, de regimes similares, do Agente de Cobran¢a (conforme item 0 abaixo), requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios para
outra instituicao;

(xvi)  informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco:

i) a substituicdo da Administradora, do Custodiante, do Auditor do Fundo ou do
Avaliador da Carteira;

(i1) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo (conforme item 27.2 abaixo) e/ou
Evento de Liquidagdo Antecipada (conforme item 27.3 abaixo); e

(1i1) a celebragdo de aditamentos ao Regulamento e ao Contrato de Promessa de Cessdo
de Direitos Creditérios;

(xvii)  disponibilizar, mediante solicitacdo, as demonstra¢des financeiras trimestrais do Fundo a
Agéncia Classificadora de Risco; e

(xviii) calcular, todo o dia ttil, a Razdo Minima e os limites, indices e pardmetros referidos neste
Regulamento.

A divulgagdo das informagdes previstas no item O(viii) acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periodicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do diretor responsavel designado, nos
termos do artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 356/01, pela regularidade na prestagdo dessas informagdes.

O diretor responsavel designado nos termos do artigo 8° da Instru¢do CVM n.° 356/01 devera, nos
termos da legislagdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e
mantido a disposi¢do dos cotistas, bem como submetido anualmente ao Auditor do Fundo, que
evidencie que as operagdes realizadas pelo Fundo estio em consonancia com sua politica de
investimento, de composi¢ao e de diversificagdo da carteira prevista neste Regulamento e com a
regulamentagdo vigente e que as negociagdes foram realizadas em condigdes correntes de mercado.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

(i1) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e



(ii1) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas do Fundo.

6.3.1  As vedacdes de que trata o item 0 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas Controladoras da Administradora, das sociedades por elas Controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob Controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.

6.4 E vedado 4 Administradora, em nome do Fundo:

@) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(i1) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento;

(ii1) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) adquirir cotas do proprio Fundo;

) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes;

(vi) vender cotas do Fundo a prestagao;

(vii) vender Cotas Seniores do Fundo ao Cedente e a sociedades Controladoras ou Controladas
pelo Cedente, bem como coligadas ou outras sociedades sob o Controle comum do Cedente;

(viii)  prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no item 8 abaixo;

(xi) obter ou conceder empréstimos; e

(xii) alugar, emprestar, empenhar ou caucionar os Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de
garantia nas operacgdes realizadas em mercados de derivativos.

6.5 A Administradora declara que nao tem conflito de interesses no exercicio de suas fungdes, ainda que
a gestdo, a custddia e a administracdo da carteira sejam realizadas por sociedades Controladoras,
Controladas e/ou coligadas da Administradora nos termos deste Regulamento, declarando-se
independente para a realizagdo das atividades inerentes as suas fungdes.

7. Taxa de Administragdo, Gestao e Custodia

7.1 Pelos servicos de administragdo, gestdo, custodia qualificada e controladoria, o Fundo pagara uma
taxa equivalente ao maior valor entre: (i) uma taxa equivalente a 0,40% (quatro décimos por cento)
ao ano, calculada sobre o patriménio liquido diario do Fundo; e (ii) o valor fixo de R$30.000,00
(trinta mil reais) por més, sendo que, para os primeiros seis meses a partir da Data de Subscri¢ao
Inicial e os ultimos seis meses de vigéncia do Fundo, o valor fixo previsto nesta alinea "ii" sera de
R$20.000,00 (vinte mil reais) por més.

7.1.1 O valor expresso no item 7.1.(ii) acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses contados

da Data de Subscri¢do Inicial ou, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipodtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgac¢do ou
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impossibilidade de sua utiliza¢do, sera utilizado o IGP—DI, ou, na falta de ambos, a atualizagdo sera
feita com base no IPC.

A taxa de administracdo, gestdo, custodia qualificada e controladoria serd calculada com base em um
ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis e paga mensalmente a Administradora, acrescida
dos custos descritos no item 0 abaixo, até o 5° (quinto) dia util do més subseqiiente a0 més que a taxa
se referir ou, ainda, antecipadamente, por ocasido do resgate de Cotas (nas hipoteses admitidas neste

A remuneragdo acima ndo inclui as despesas previstas no item 0 abaixo, a serem debitadas ao Fundo

Nao poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de

A Administradora poderd, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor designado nos termos
do artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 356/01, contratar os servigos abaixo, as expensas do Fundo,

6] consultoria especializada, objetivando a analise dos Direitos Creditorios para integrarem a

(i1) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da

(iii) custodia qualificada e controladoria dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Auditor do Fundo. A Administradora devera contratar, as expensas do Fundo, o Auditor do Fundo,
que serd responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras anuais do Fundo, das contas do
Fundo e da atuagdo da Administradora, nos termos deste Regulamento.

7.1.2
Regulamento).
7.2
pela Administradora.
7.3
performance, taxa de ingresso e/ou saida.
8. Contratagdo de Terceiros
8.1
observado o disposto no item 0 acima:
carteira do Fundo;
Instrugdo CVM n.° 356/01; ¢
8.2
8.3

Custodiante. O Custodiante, sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas nos termos do Contrato

de Custodia, sera responsavel pelas seguintes atividades:

6] receber e analisar os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo;

(i1) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(ii1) realizar a liquidagd@o financeira dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo de acordo

com os termos do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios e os respectivos
Termos de Cessdo;

(iv) fazer a custddia, administracdo, cobranga e/ou guarda dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios e dos documentos representativos dos demais ativos integrantes da
carteira do Fundo;

%) diligenciar para que sejam mantidos pelo Cedente, nos termos do Contrato de Promessa de
Cessao de Direitos Creditorios, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-estabelecida ¢ de livre
acesso para a Administradora, auditores independentes, Agéncia Classificadora de Risco
contratada pelo Fundo e d6rgaos reguladores;

(vi) cobrar e receber, por conta ¢ ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de
depositos dos mesmos;



8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.4

(vil)  prestar servigos de custddia dos Outros Ativos; e

(viii)  fazer auditoria periddica semestral e por amostragem para a verificagdo dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios sob a guarda da Cedente, nos termos do item 0
acima.

Em decorréncia da nomeagdo do Cedente como fiel depositario dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios, da expressiva diversificacdo de Devedores e significativo volume de créditos
cedidos, o Custodiante verificara, semestralmente, os Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios por amostragem, comunicando o resultado dessa verificacdo a Administradora, 8 Agéncia
Classificadora de Risco do Fundo e ao Avaliador da Carteira.

Ao realizar a verificagdo referida no item 0 acima, o Custodiante devera analisar, com relagdo a
documentagdo examinada de acordo com os procedimentos de auditoria por amostragem realizados,
a existéncia de contrato fisico celebrado por escrito entre o Parana Banco e o respectivo Servidor
Publico relativo a contratagdo do Empréstimo, bem como de autorizagdo por escrito para o Desconto
em Folha. Os procedimentos para verificagdo do lastro dos direitos creditorios serdo realizados de
acordo com a metodologia utilizada pelo Auditor do Fundo, através de normas aceitas no pais. A
verificagdo dependerd de alguns estudos estatisticos, e sera realizada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de
concentragdo dos Direitos Creditorios.

Independentemente da nomeagdo do Cedente como depositario fiel dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cobranga e Deposito, o Custodiante, conforme
previsto no Contrato de Custddia, podera realizar a qualquer momento ¢ desde que nos horarios
normais de funcionamento, verificagdo, junto ao Cedente, da existéncia e formalizacdo dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditérios e o cumprimento com relagdo a guarda e
organizagdo destes.

Fiel Depositario e Agente de Cobranca. O Parand Banco foi contratado pelo Custodiante, nos termos

8.4.1

8.4.2

8.5

do Contrato de Cobranga e Deposito, para exercer as fungdes de (i) fiel depositario dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) Agente de Cobranga
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. As fungdes do Agente de Cobranca estdo descritas no
Anexo IIT deste Regulamento.

A contratagdo do Parana Banco, conforme descrita no item 0 acima, ndo exclui as responsabilidades
do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM n.° 356/01, e do artigo 16 da Instrucdo n.°
89, de 8 de novembro de 1988, da CVM.

O Custodiante ndo sera responsavel pela indicagdo de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo ao
protesto ou pela inser¢do de nome de Devedores de tais Direitos Creditorios em 6rgaos responsaveis
pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, cabendo ao Cedente, na qualidade
de Agente de Cobranga, tomar todas as medidas inerentes a cobranga extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditorios inadimplidos cedidos ao Fundo, conforme descrito no Anexo III deste
Regulamento.

Avaliador da Carteira. O Avaliador da Carteira realizara, como contratado da Administradora,

anualmente, a aplicacdo de procedimentos especificos, a partir de informagdes provenientes dos
sistemas utilizados pelos Orgdos Publicos Conveniados para o processamento dos Descontos em
Folha, com o objetivo de verificar, por amostragem, a exatiddo das seguintes informagdes fornecidas
pelo Parana Banco relativas aos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios: (i) existéncia
de autorizagao impressa de cada Servidor Publico para Desconto em Folha, ou, alternativamente, de
documento impresso a partir do sistema do respectivo Orgdo Puablico Conveniado que identifique a
existéncia de margem consignavel para o Desconto em Folha; (ii) copia de documentos de
identificagdo do Devedor e documento que comprove a sua condi¢do de Servidor Publico vinculado
ao respectivo Orgdo Publico Conveniado; e (iii) arquivo eletronico emitido pelo Orgdo Publico
Conveniado (ou 6rgio contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico
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8.5.1

8.6

Conveniado), confirmando ou autorizando o respectivo Desconto em Folha, determinadas
caracteristicas do Contrato de Empréstimo respectivo, bem como a condi¢do do Devedor de Servidor
Publico.

Sendo constatada, pela Administradora, qualquer inexatiddo das informagdes fornecidas pelo Parana
Banco relativas aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, deverdo ser prontamente
requeridos ao Parana Banco esclarecimentos a respeito, a serem apresentados no prazo maximo de
5 (cinco) dias uteis, sem prejuizo de eventual aplicagdo do disposto no item 27.2(xxiv) abaixo.

Substitui¢do. O Fundo e/ou a Administradora, agindo sempre no interesse dos cotistas do Fundo,

9.2

9.3

9.3.1

9.4

9.5

podem, a qualquer tempo, contratar outras instituicdes para prestagdo dos servigos referidos nos
itens 0, 0 e 0 acima, agindo sempre no interesse dos cotistas do Fundo, ¢ desde que aprovado pela
assembléia geral de cotistas nos termos do item 0 acima.

Substituicao da Administradora

Nos termos do item O(xviii) abaixo, os titulares das Cotas Seniores em Circulagdo, reunidos em
assembléia geral, poderdo solicitar a substitui¢do da Administradora. Para tanto, os titulares de Cotas
Seniores em Circulagdo deverdo encaminhar & Administradora, no curso da referida assembléia geral,
documento contendo as razdes e os motivos da solicitagdo e indicar o nome, a qualificagdo,
experiéncia e remuneragdo de, no minimo, 3 (trés) instituigdes notoriamente capazes de assumir
todos os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos da legislacdo aplicavel, deste
Regulamento e dos demais documentos da presente operagéo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento, enviada com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias corridos a cada cotista, pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, assembléia geral a se realizar em até 30 (trinta) dias corridos, contados da
data da respectiva convocagdo, para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquida¢ao do Fundo,
nos termos da Instrucdo CVM n.° 356/01 e do item 0 abaixo.

A Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de realizagdo da assembléia geral referida no item 0 acima, ou por prazo inferior
caso (i) assim seja deliberado pelos cotistas do Fundo nos termos do item 0 abaixo, e (ii) a institui¢do
substituta assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes da Administradora, na forma da
regulamentacdo aplicavel, e comprometa-se a desempenhar suas fungdes de acordo com os termos e
as condigdes deste Regulamento.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do item 0 acima ndo substitua a
Administradora dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da data da realizagdo da assembléia
geral referida no item O acima, a Administradora procedera a liquidacdo do Fundo até o 20°
(vigésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da referida assembléia geral.

Na hipdtese de a Administradora renunciar as suas fungdes e a assembléia geral de que trata o item 0
acima, por qualquer motivo, ndo deliberar sobre a nomeagao de instituicdo administradora habilitada
para substituir a Administradora, o Fundo sera liquidado no prazo maximo de 15 (quinze) dias.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da
institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias uteis contados da realizagdo da
assembléia geral que deliberar pela sua substitui¢do ou, conforme o caso, antes do término do prazo
estabelecido no item 0 acima, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados ¢ demais
informagdes sobre o Fundo e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados
ou desenvolvidos pela Administradora ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a administragdo do Fundo, ou que quaisquer pessoas acima referidas tenham tido
acesso na execucao de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.
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10.

Politica de Investimento

10.1
10.2

10.3

10.4

10.4.1

10.4.2

10.4.3

10.4.4

10.4.5

10.4.6

10.4.7

10.4.8

O Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.

O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, a Alocacdo Minima,
que, conforme definido, corresponde a no minimo 50% (cingiienta por cento) de seu patrimdénio
liquido em Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os Critérios
de Elegibilidade.

Fundo pode aplicar o remanescente de seu patriménio liquido em moeda corrente nacional e/ou em
Outros Ativos, quais sejam:

i) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(i) titulos de emissdao do Banco Central,

(iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

(iv) operacdes compromissadas com lastro nos ativos acima relacionados; e

W) cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa ou referenciado DI com

carteira composta exclusivamente pelos titulos acima relacionados.

E expressamente vedada a aquisi¢do pelo Fundo de ativos de renda variavel, ou cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) a Reserva de Liquidez, que, conforme
definido, tem o valor fixo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Tal valor ndo sera considerado
para fins de apuracdo da Reserva de Pagamento (conforme item 0 abaixo).

O Fundo poderd realizar operagdes compromissadas desde que lastreadas nos titulos e ativos
especificados no item 0 acima.

Os Direitos Creditorios e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depoésito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - Selic, em sistemas de
registro e de liquidagd@o financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em institui¢des ou
entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM.

E vedado ao Fundo realizar operagdes (i) de day trade; (ii) de renda variavel; ou ainda (iii) em
mercados de derivativos, exceto para operacdes com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista,
até o limite dessas, e desde que sejam realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e
de futuros exclusivamente na modalidade "com garantia".

O Fundo pode eventualmente realizar operagdes nas quais a Administradora e/ou Partes
Relacionadas aos mesmos atue(m) na condi¢ao de contraparte do Fundo.

A composi¢do da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos
neste item 0.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais, exemplificativamente, os analisados no item 0 abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas do
Fundo, deve ler cuidadosamente tal item, responsabilizando-se integralmente pelas conseqiiéncias de
seu investimento no Fundo.
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10.4.9

10.4.10

11.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de qualquer outra pessoa juridica ou fisica mencionada neste regulamento ou do FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos cotistas, conforme os riscos descritos neste
Regulamento.

As aplicagdes realizadas pelo Fundo poderdo exceder os limites previstos no paragrafo nono do
artigo 40 da Instrucao n.° 356 da CVM.

Critérios de Elegibilidade

11.1.1

12.

Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo, exclusiva e
cumulativamente:

i) os Direitos Creditérios devem ser referentes a Devedores que ndo apresentem, no momento
de aquisicao pelo Fundo, outros direitos creditorios vencidos e ndo pagos ao Fundo;

(i) os Direitos Creditérios devem ser referentes a uma ou mais parcelas mensais e consecutivas
de um Contrato de Empréstimo;

(ii1) nas Aquisi¢des Iniciais de Direitos Creditorios, o Fundo somente podera adquirir Direitos
Creditorios decorrentes de Contratos de Empréstimos celebrados entre o Parana Banco e
Servidores Publicos dos Orgdos Publicos Conveniados listados no Anexo III do Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, os quais foram objeto de avaliagdo pelo
Avaliador da Carteira;

(iv) os Direitos Creditorios ndo poderdo ter vencimento posterior a data de resgate da Série de
Cotas Seniores em Circulagdo que tiver periodo mais longo;

) os Direitos Creditorios ndo poderdo ter um grau de concentragio por Orgido Publico
Conveniado superior a 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do Fundo na data de
celebragdo dos Termos de Cessdo; e

(vi) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter um grau de concentragdo em relacdo aos 6 (seis)
maiores Orgdos Publicos Conveniados superior a 50% (cinqiienta por cento) do patriménio
liquido do Fundo na data de celebragéo dos Termos de Cessao.

Sendo constatada, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, qualquer inexatiddo das informagdes
fornecidas pelo Parana Banco relativas aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, deverdo ser
prontamente requeridos ao Parana Banco esclarecimentos a respeito, a serem apresentados no prazo
maximo de 5 (cinco) dias uteis, sem prejuizo do evento ser caracterizado como um Evento de
Avaliacao.

Descricao dos Direitos Creditdrios

12.1

12.2

Nos termos do inciso (x) do artigo 24 da Instru¢gdo CVM n.° 356/01, ¢ ndao consubstanciando
Critérios de Elegibilidade, sdo descritas e apresentadas caracteristicas inerentes aos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, divididas da seguinte forma:

(1) no Anexo II deste Regulamento, descricio dos processos de origem dos Direitos
Creditorios, da natureza dos Direitos Creditorios, dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditdrios, bem como da politica de concessdo de crédito adotada pelo Parana
Banco; ¢

(i) no Anexo III deste Regulamento, os mecanismos e procedimentos adotados para cobranca
dos Direitos Creditdrios, inclusive inadimplidos.

Todas as informagdes constantes dos Anexos II e I1I sdo de exclusiva responsabilidade do Cedente.
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12.3

12.3.1

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

Por meio do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios, o Cedente se obriga a ceder ao
Fundo somente Direitos Creditérios (i) que sejam de titularidade do Parana Banco, decorrentes de
Contratos de Empréstimos celebrados por escrito entre o Parand Banco e Servidores Publicos dos
Orgdos Publicos Conveniados; (ii) que estejam livres ¢ desembaracados de quaisquer onus ou
gravames de qualquer natureza quando de sua cessdo ao Fundo; (iii) que sejam liquidos, certos e
estejam corretamente formalizados por meio dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditérios quando de sua cessdo ao Fundo, ndo sendo admitidos Direitos Creditorios formalizados
exclusivamente via telefone ou por meios eletronicos; (iv) que sejam exigiveis dos respectivos
Servidores Publicos nas respectivas datas de vencimento; (v) que, na data de celebragdo do
respectivo Termo de Cessdo, ndo tenham sido objeto de qualquer contestagdo judicial ou
extrajudicial, por meio de um Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, contra o Cedente, por
parte dos respectivos Devedores e/ou das pessoas responsaveis pelo Desconto em Folha junto aos
Orgios Piblicos Conveniados; (vi) que, na data de celebragio do respectivo Termo de Cessio,
atendam aos Critérios de Elegibilidade; (vii) sejam decorrentes de Contratos de Empréstimo que nao
tenham parcelas vencidas e ndo pagas pelos respectivos Devedores; e (viii) sejam decorrentes de
Contratos de Empréstimos que ja tenham pelo menos uma parcela vencida e devidamente adimplida
pelos respectivos Devedores.

A obrigacdo do Cedente constante do item 0 acima ndo exime o Custodiante de sua responsabilidade
de validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade.

Caso, a qualquer tempo, venha a se constatar que qualquer dos Direitos Creditorios cedidos ndo
preenche os requisitos especificados no item 0 acima, a cessdo de tal Crédito sera resolvida, devendo
o Cedente prontamente pagar ao Fundo o Pre¢o da Cessdo respectivo, calculado conforme a
Clausula 2.1 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, sem prejuizo de eventual
indenizagdo ao Fundo por perdas e danos devidamente comprovados.

Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios o Cedente se obrigou, ainda,
(i) a ndo ceder ao Fundo quaisquer Direitos Creditdrios caso tal ato (ou como decorréncia dele)
configure fraude contra credores, fraude a execucdo, fraude a execucdo fiscal ou ainda fraude
falimentar; (ii) pela existéncia dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil;
(ii1) pelo pagamento do crédito do Empréstimo ao Fundo no caso de excegdes apresentadas pelos
respectivos Devedores dos Direitos Creditorios contra o Cedente; e (iv) por eventuais prejuizos
causados ao Fundo em virtude da liquidagdo antecipada de quaisquer dos Direitos Creditorios, caso
em que, a responsabilidade se limitara a diferenga positiva entre o valor a receber da parcela
liquidada antecipadamente (trazido a valor presente conforme valor de mercado dos Direitos
Creditorios determinado pelo Custodiante) e a quantia paga pelo respectivo Devedor na liquidagao
antecipada.

O Administrador e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia, originacéo, liquidez ou certeza dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, os Devedores dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo ndo serdo notificados da cessdo dos Direitos Creditorios, exceto na
hipotese do Cedente deixar de ser o Agente de Cobranga. Ainda de acordo com o Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios, na hipotese do Cedente deixar de ser o Agente de
Cobranga, o Fundo devera notificar os Orgdos Publicos Conveniados sobre a cessdo dos Direitos
Creditorios realizada pelo Cedente, para que sejam adotadas as providéncias necessarias para a
continuidade dos repasses dos Direitos Creditdorios ao novo agente de cobranga bancaria dos Direitos
Creditorios. O Cedente obriga-se a colaborar para a realizagdo de tal notificacdo ¢ a tomar toda e
qualquer providéncia necessaria para tanto.

O Cedente podera incluir novos drgdos publicos no rol dos Orgios Piblicos Conveniados do Anexo
IIT ao Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios, mediante aditamento ao Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios, desde que tais 6rgdos publicos sejam considerados
satisfatorios pela Administradora e pela Agéncia Classificadora de Risco (ou que ndo afetem a

14 G



13.

classificagdo do Risco do Fundo, sendo necessaria a consulta a Agéncia Classificadora de Risco a
este respeito).

Direitos Creditérios Inadimplidos, Recompra Facultativa e Aporte Adicional de

Recursos para Fazer Frente a Despesas de Cobranca

13.1

13.2

133

13.3.1

13.3.2

13.4

13.4.1

13.4.2

13.43

Os Direitos Creditérios ndao pagos quando de seu vencimento serdo objeto de cobranga, havendo sido
contratado o Agente de Cobranga para prestar tais servicos.

O Cedente dos Direitos Creditérios tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda
corrente nacional, qualquer Direito Creditério inadimplido, a partir do primeiro dia util
imediatamente subseqliente & data de seu vencimento, pelo valor exigivel do Direito Creditério
inadimplido.

A cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios cedidos inadimplidos e ndo
recomprados pelo Cedente na forma descrita no item 0 acima sera feita pelo Agente de Cobranga
e/ou por prestadoras de servicos de cobranca contratados pelo Agente de Cobranga, amigavel e/ou
judicial, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos sob os Contratos de
Empréstimo, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma como age para receber os seus
proprios créditos, observados os prazos e procedimentos descritos neste Regulamento. Em caso de
cobranga judicial, o Fundo devera outorgar procuracao ad judicia em favor do Agente de Cobranga
e/ou de prestadores de servigos contratados pelo Agente de Cobranca para tanto.

Sem prejuizo do disposto no item 0 acima, o Agente de Cobranga somente podera renegociar ou
acordar qualquer alteragdo aos termos e condi¢des dos Direitos Creditérios inadimplidos junto aos
respectivos Devedores, bem como promover a cobranga judicial de qualquer Direito Creditorio
inadimplido, apds o 10° (décimo) dia corrido contado do vencimento do respectivo Direito
Creditorio.

Para o acompanhamento da cobranga estabelecida no item 0 acima, o Agente de Cobranga devera
elaborar relatorios de cobranga e encaminha-los ao Custodiante com copia para a Administradora
mensalmente.

Todos os custos e despesas necessarios para a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios € dos Outros Ativos serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou, nos termos deste item, dos cotistas do Fundo, ndo estando o Agente
de Cobranga, a Administradora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga de Direitos Creditérios e Outros Ativos.

O Agente de Cobranca, a Administradora ¢ o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de
Devedores, terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou, nos
termos deste item, diretamente pelos cotistas do Fundo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu patriménio liquido. A
parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos cotistas do Fundo em
assembléia geral convocada especialmente para este fim e, se for o caso, sera aportada diretamente
ao Fundo por meio da subscricao e integralizacdo de novas cotas.

Na hipétese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja estabelecido que, observada
a manuten¢do do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o
item 0 acima; e (ii) da assung¢@o, pelos cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, o Agente de Cobranga ¢ o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
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13.4.4

13.5

14.

prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto
na forma deste item.

Os aportes deverdo ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo disponha dos
recursos necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessarios a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos seus Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos.

O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipotese sera responsavel pela
indica¢do de Direitos Creditorios ao protesto ou pela inser¢do de nome de devedores de Direitos
Creditorios em Orgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obriga¢des pecuniarias,
cabendo ao Fundo, representado por sua Administradora, realizar tais atividades e assumir a integral
responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisdo.

Fatores de Risco

14.1

14.2

14.3

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e
aos seus cotistas, hipdteses em que o Parand Banco, a Administradora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca, a Instituicdo Intermediaria, ou quaisquer de suas Partes Relacionadas ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
Creditorios e para os Outros Ativos; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas do
Fundo quando da amortizag@o ou resgate de suas respectivas cotas, nos termos deste Regulamento.

As aplicagdes dos cotistas do Fundo ndo contam com a garantia do Parand Banco, da
Administradora, do Custodiante, do Agente de Cobranga, da Instituicdo Intermediaria, de quaisquer
de suas Partes Relacionadas, ou do FGC. O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelas
conseqiiéncias de seu investimento no Fundo.

Riscos de Mercado

i) Descasamento de Taxas — Direitos Creditorios. Os Direitos Creditdrios objeto de aquisi¢ao
pelo Fundo sdo adquiridos com base em taxa prefixada, determinada por meio de projegcao
da Taxa DI em vigor no dia util anterior a cessdo. No entanto, a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como pardmetro a Taxa DI
efetiva, conforme previsto no item (O abaixo. Portanto, se a Taxa DI se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores, ¢ o Fundo, o Parana Banco, a
Administradora, o Custodiante, a Institui¢do Intermediaria e quaisquer das respectivas
Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas em decorréncia desses
eventos, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes.

(i) Descasamento de Taxas - Outros Ativos. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada
em Direitos Creditorios devera ser aplicada em quaisquer dos Outros Ativos especificados
no item 10.4 acima. No entanto, tais ativos podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a
remuneragdo alvo das Cotas Seniores, que tem como pardmetro a Taxa DI efetiva, o que
pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade de referida remuneragdo alvo. O Fundo, o Parana Banco, a Administradora, o
Custodiante, a Instituicdo Intermediaria e quaisquer das respectivas Partes Relacionadas nao
sd0 responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
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(iii)

(iv)

™)

qualquer natureza, sofridos pelos cotistas em decorréncia desses eventos, incluindo, sem
limitagdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes.

Marcacdo a Mercado. A determinacdo de prego dos ativos integrantes da carteira do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas do Fundo.

Fatores Macroeconomicos Relevantes. Fatores exdgenos, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou ainda de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento
e o equilibrio econdmico e financeiro da Unido Federal, dos Estados e Municipios e,
conseqiientemente, dos Orgdos Publicos Conveniados, poderdo resultar em perda, pelos
cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes.

Risco de Derivativos. A eventual contratagdo, pelo Fundo, de modalidades de operagdes de
derivativos poderd ocorrer exclusivamente para protecdo de posi¢cdes detidas a vista pelo
Fundo e podera afetar negativamente a sua rentabilidade. A Administradora, o Custodiante,
o Cedente e o Agente de Cobranga ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas do Fundo em
razdo da utilizacdo de instrumentos derivativos.

14.4 Riscos de Crédito

(@)

(i)

(iii)

Auséncia de Garantia, Pagamento do Principal ¢ Rendimentos. As aplicagdes no Fundo ndo
contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Institui¢do Intermediaria, do

Parana Banco, de quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, ou do FGC.
Igualmente, nem o Fundo nem a Administradora, o Custodiante, a Instituicdo Intermediaria,
o Parand Banco, ou quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, prometem ou
asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicagdo em
cotas do Fundo. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos, e cujo desempenho ¢é incerto.

Inadimpléncia do Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo terfio seu pagamento realizado com recursos descontados das folhas

de pagamentos dos Devedores. A inadimpléncia em relagdo aos Direitos Creditorios
decorre, portanto, da inocorréncia de tais descontos por parte dos Orgdos Publicos
Conveniados, por exemplo, mas ndo exclusivamente, em razdo de auséncia de margem
decorrente de desconto para pagamento de pensado judicial, ou em razdo de falecimento do
Devedor, ou, ainda, em razdo do ndo pagamento dos proventos. Nestes casos, o Fundo, por
meio do Agente de Cobranga, deve negociar ou cobrar seu crédito diretamente do Devedor,
ou de seu espolio (no caso de falecimento). Caso a negociagdo e a cobranga se verifiquem
infrutiferas, ¢ ndo havendo coobrigacao do Cedente, o Fundo devera suportar os prejuizos
dai advindos, o que afetara o patrimdnio e a rentabilidade do Fundo e, por conseguinte, o
investimento nas cotas.

Inexisténcia de Obrigagdo de Recompra pelo Cedente. Se o Cedente ndo recomprar os
Direitos Creditorios inadimplidos nos termos do item 0 acima, o Fundo tera de suportar
parte ou a totalidade dos eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o que pode
comprometer a rentabilidade do Fundo ou levé-lo, até, a perda de patrimonio.
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

Questionamento Judicial pelos Devedores. Os Devedores podem eventualmente questionar
judicialmente tanto (i) os contratos de Empréstimo que originam os Direitos Creditorios
(incluindo, eventualmente, a taxa de juros praticada); quanto (ii) a sistematica de pagamento
por meio de desconto em folha. Em qualquer caso, é possivel que o Fundo somente receba
os valores relativos ao Direito Creditorio questionado judicialmente uma vez concedida
decisdo judicial definitiva favoravel. O Poder Judiciario, incluindo o Superior Tribunal de
Justica, em alguns julgados relacionados a operagdes de empréstimo com desconto em folha
de pagamento, manifestou entendimento contrario a legalidade do desconto de prestagdes de
empréstimos diretamente em folha de pagamento. Em 8 de junho de 2005, a Segunda Secao
do Superior Tribunal de Justi¢a reconheceu, por unanimidade, a legalidade do empréstimo
com desconto em folha de pagamento. Houve, contudo, divergéncia com relagdo a
fundamentagdo dos votos dos ministros, tendo dois deles sustentado que o desconto em
folha de pagamento somente pode ser mantido contra a vontade do mutuario caso a
mutuante seja institui¢ao de crédito sem fins lucrativos (ressaltando, inclusive, que a solugao
da questdo seria diversa caso a mutuante fosse instituicdo financeira com fins lucrativos).
Desse modo, a alegada nulidade de clausula permitindo o desconto em folha de pagamento
de funcionario poderd ser invocada em acdo judicial, podendo o Poder Judiciario vir a
permitir que o Devedor torne ineficaz sua prévia autorizagdo de desconto em folha, fazendo
com que seja necessaria a cobranca do crédito pelos meios legais habituais. A legitimidade
ao recebimento do valor do crédito ndo ¢ afetada por estas decisdes, mas tdo somente sua
forma de liquidagdo. Caso os procedimentos de consignacdo em pagamento (desconto em
folha) de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo sejam efetivamente interrompidos
em decorréncia de medidas judiciais propostas pelos Devedores ou por terceiros em seu
nome, tal evento afetara negativamente a solvéncia dos respectivos Direitos Creditorios. Na
hipotese de atraso ou efetivo inadimplemento no pagamento dos referidos Direitos
Creditorios pelos Devedores podera ser necessaria a ado¢do, pela Administradora, por conta
e ordem do Fundo, de uma nova sistematica de cobranga direta dos respectivos Direitos
Creditorios, a qual podera ser ineficiente ou apresentar elevados custos. Tal ocorréncia
afetara negativamente o valor do patrimdnio liquido do Fundo.

Inadimpléncia de Pagamento dos Outros Ativos. A parcela do patrimoénio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditorios devera ser aplicada nos Outros Ativos. Tais titulos e ativos
podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, obrigando o Fundo a suportar tais
prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Nio Pagamento de Proventos pelos Orgdos Publicos Conveniados. Os Empréstimos sdo
pagos por meio de Desconto em Folha realizado pelo respectivo Orgdo Publico

Conveniando. Caso, por qualquer razio, o respectivo Orgio Publico Conveniando atrase ou
ndo pague os proventos do Devedor, o Fundo ndo receberd os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios. Além disso, enquanto o Orgdo Publico Conveniando ndo voltar a
pagar adequadamente os vencimentos dos Servidores Publicos, sua capacidade de
pagamento também ficaria comprometida, o que poderia impactar negativamente o
patrimonio e a rentabilidade do Fundo.

Amortiza¢do Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo de suas cotas derivam da liquida¢do dos Direitos Creditorios, e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de
coobrigagdo ou direito de regresso contra o Parana Banco ou contra quaisquer Partes
Relacionadas ao Parana Banco quanto aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos, apos o
recebimento dos recursos relacionados aos Direitos Creditérios e aos Outros Ativos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobranga, judicial ou
extrajudicial, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo,
em moeda corrente nacional, de suas cotas.
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14.5

(viii)

(ix)

x)

Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacdo. O Cedente somente se
responsabiliza pela existéncia, liquidez e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios

cedidos, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditorios
ou pela solvéncia dos Devedores ou do respectivo Orgido Publico Conveniado. Nem a
Administradora, nem o Custodiante, a Instituicdo Intermediaria, ou quaisquer de suas
respectivas Partes Relacionadas se responsabilizam, conforme o caso, subsididria ou
solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditorios e pela solvéncia dos Devedores ou
do respectivo Orgio Publico Conveniado. A realizagio dos Direitos Creditorios depende
exclusivamente da solvéncia ¢ do efetivo pagamento, pelos Devedores, dos Empréstimos
contratados (a) por meio dos procedimentos definidos nos Convénios ou, conforme o caso,
(b) diretamente pelos Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que
o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e pelos valores
avengados. A responsabilidade do respectivo Orgdo Publico Conveniado em relagdo as
operacdes referidas no Convénio restringe-se a consignacao dos valores relativos as parcelas
de empréstimos autorizados pelos titulares dos vencimentos e repasse, nos prazos definidos
no Convénio, ndo cabendo ao respectivo Orgdo Publico Conveniando responsabilidade
solidaria e/ou subsidiaria sobre as operagdes contratadas ou sobre descontos indevidos.

Auséncia de Seguro de Vida dos Devedores. Em caso de morte dos Devedores, os Orgios
Publicos Conveniados suspenderdo os Descontos em Folha. Tendo em vista que ndo existe
seguro para cobrir o risco de morte dos Devedores, o Fundo ndo fara jus ao recebimento de
qualquer indenizag@o securitaria em tais eventos, sendo que os valores porventura devidos
pelos Devedores que falecerem apenas poderdo ser cobrados diretamente dos espélios dos
respectivos Devedores. Se os espdlios dos Devedores ndo tiverem patrimonio suficiente
para cobrir os débitos, o Fundo sofrera perdas.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O prego de integralizagdo das Cotas Seniores
sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido do Fundo,
devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipotese de amortizagdo de suas respectivas cotas e nao representa nem deverda ser
considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, uma promessa ou obriga¢ado, legal ou
contratual, do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Institui¢do Intermediaria, do
Parana Banco, ou de suas respectivas Partes Relacionadas de assegurar tal remuneragio aos
referidos cotistas. Independentemente do valor do patrimonio liquido do Fundo, os titulares
das Cotas Seniores ndo farfo jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizacdo de suas
aplicagdes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas respectivas cotas, devidamente
atualizado nos termos do Regulamento, o qual representa o limite maximo de remuneragéo
possivel para as Cotas Seniores.

Riscos de Liquidez

(i)

Modalidade de investimento recente e sofisticada. O Fundo se enquadra em modalidade de
investimento recentemente instituida no Brasil. Os potenciais investidores devem avaliar
minuciosamente suas peculiaridades. Tais peculiaridades podem eventualmente trazer
conseqiiéncias negativas ao patriménio do Fundo, ou podem tornar o investimento iliquido.
A necessidade de avaliagdo criteriosa por parte do investidor ¢ decorrente igualmente da
sofisticagdo e complexidade inerente a uma operacdo de securitizagdo, tal como a
concretizada por meio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Direitos Creditdrios. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente,
conforme o disposto no item 0 abaixo. Ocorrendo a liquidagao antecipada, o Fundo podera
nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas (por exemplo, pelo fato dos Direitos
Creditorios ainda ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, 0s cotistas
terdo suas cotas resgatadas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo. Em virtude da falta de liquidez dos Direitos Creditorios,
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14.6

(iii)

(iv)

™)

(vi)

ndo ha garantias (i) de que havera mercado secundario liquido para os Direitos Creditorios,
e (ii) de que, caso encontrem comprador, o preco praticado atenderd as expectativas dos
cotistas. Por esta razdo, existe a possibilidade dos investidores do Fundo (i) incorrerem em
prejuizos em uma eventual negociacdo dos Direitos Creditorios recebidos na ocasido da
liquidagao antecipada do Fundo, ou (ii) serem obrigados a permanecer como titulares dos
Direitos Creditorios até seu respectivo vencimento em decorréncia da inexisténcia de
mercado secundério para os mesmos.

Falta de Liquidez dos QOutros Ativos. A parcela do patrimdnio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditorios devera ser aplicada em Outros Ativos. Tais titulos e ativos podem vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar
pagamentos de amortizagdo e/ou resgate a cotistas, afetando a liquidez esperada de suas
cotas.

Fundo Fechado. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo ou de
determinada Série, ou em virtude de sua liquidacdao antecipada, ndo havendo por parte da
Administradora, do Custodiante, da Instituicdo Intermediaria, do Parand Banco, ¢ suas
respectivas Partes Relacionadas, qualquer obrigacdo de adquirir qualquer quantidade de
Cotas dos cotistas do Fundo. Dessa forma, os investidores do Fundo estardo sujeitos a baixa
liquidez do mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
ndo havendo qualquer garantia de que os investidores do Fundo encontrardo compradores no
mercado secundario para suas Cotas, ou caso encontrem, ndo ha qualquer garantia de que o
prego praticado atendera as expectativas dos investidores do Fundo, havendo, inclusive, a
possibilidade destes incorrerem em perdas quando de uma eventual alienagdo no mercado
secundario, ou mesmo, na hipétese de ndo haver compradores, terem que levar as Cotas até
seu respectivo vencimento.

Insuficiéncia da Reserva de Liquidez. O Fundo podera ndo ter recursos para a constituicao
da Reserva de Liquidez, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia maciga e/ou
iliquidez do mercado secundério de Direitos Creditorios. Ademais, a soma a ser mantida em
Disponibilidades para formac¢ao da Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer
quaisquer pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva
de Liquidez ndo constitui garantia de pagamento pelo Fundo de amortiza¢3es, resgates ou
despesas. A ndo constituigdo ou o ndo atendimento da Reserva de Liquidez, a qualquer
tempo durante a vigéncia do Fundo, ¢ considerada um Evento de Avaliagdo nos termos do
item 27.2(xxiii) abaixo.

Insuficiéncia da Reserva de Pagamento. O Fundo podera ndo ter recursos para a constituigao
da Reserva de Pagamento, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia macica
combinada com liquidez do mercado secundario de Direitos Creditorios. E também
possivel que, ndo obstante a constitui¢do da Reserva de Pagamento, o Fundo nao tenha, na
data prevista, meios suficientes para pagamento de amortizagdes programadas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em caso de subita elevacdo substancial da Taxa DI, o que faria com
que houvesse um aumento do valor a ser amortizado aos titulares de Cotas Seniores. Desse
modo, a existéncia da Reserva de Pagamento ndo constitui garantia de pagamento das
amortizagdes programadas de Cotas Seniores. O ndo atendimento da Reserva de Pagamento
¢ considerado um Evento de Avaliagdo nos termos previstos no item 27.2(xxii) abaixo,
devendo ser interrompida a aquisi¢do de Direitos Creditdrios e convocada assembléia geral
de cotistas para os fins do item 27.2.1 abaixo.

Riscos Operacionais

(@)

Irregularidades  nos ~ Documentos  Representativos  dos  Direitos  Creditdrios.
Independentemente das constatacdes reportadas pelos trabalhos realizados pelo Custodiante,
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(i)

(iii)

(iv)

™)

conforme previsto no item 0 acima, os Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios do Fundo podem eventualmente conter irregularidades e/ou vicios questiondveis
juridicamente, que poderdo obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Isto pode trazer prejuizos para o Fundo
em caso de inadimpléncia ou questionamento judicial relativo a tais Direitos Creditorios
cujos documentos apresentem irregularidades e/ou vicios questionaveis juridicamente.

Suspensdo dos Proventos do Devedor. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo serio descontados pelo respectivo Orgio Publico Conveniado dos vencimentos
mensais dos Servidores Publicos a eles afetos, de acordo com as disposi¢des do respectivo
Convénio. Assim, tal desconto ndo sera possivel caso o Devedor tenha seus vencimentos
suspensos em razdao de, por exemplo, (i) exoneragdo; (ii) aposentadoria e (iii) perda ou
suspensdo da condigdo de Servidor Publico. Igualmente, os pagamentos dos Direitos
Creditorios poderdo ser afetados se (i) o Devedor for obrigado a restituir aos Orgaos
Publicos Conveniados valores pagos indevidamente por tais érgdos; e (ii) por forca de
decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar pensdo alimenticia, uma vez que oS
pagamentos devidos nesses casos tém preferéncia em relacdo ao Empréstimo para fins de
desconto em folha. Ainda, a morte do Devedor interrompe o pagamento do respectivo
provento e por conseqiiéncia a consignacdo das parcelas devidas do Empréstimo,
respondendo pelo saldo a pagar do Empréstimo apenas o patrimdnio deixado pelo de cujus,
que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Fundo deve negociar ou cobrar
diretamente do Devedor, ou de seu espolio (no caso de falecimento do Devedor). Caso a
negociagdo e a cobranga se verifiquem infrutiferas, e ndo havendo coobrigacdo do Cedente,
o Fundo suportara os prejuizos dai advindos, o que afetara sua rentabilidade.

Irregularidade no Processamento do Desconto em Folha. O Desconto em Folha das parcelas
dos Empréstimos (incluindo sua respectiva averbacdo) e o repasse ao Agente de Cobranca
sio processados pelo respectivo Orgdo Publico Conveniado por meio de sistemas
operacionais proprios ou de terceiros contratados por tais Orgdos Piiblicos Conveniados. O
Agente de Cobranga, o Custodiante ¢ a Administradora ndo t€m controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo em tais sistemas, bem como eventual
corrup¢do da integridade de seu banco de dados, podera atrasar, suspender ou reduzir o
desconto em folha dos Servidores Publicos, ou seu repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a
rentabilidade e o patrimonio do Fundo serdo afetados negativamente enquanto persistir o
problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados. Ademais,
eventualmente, podera ser necessaria adogdo de medida judicial para fazer com tais
procedimentos e/ou seu sistema sejam corrigidos, ¢ enquanto ndo adotadas as corre¢des e
ressarcido o Fundo, seu patrimoénio sera afetado negativamente.

Falhas ou Substituicdo do Agente de Cobranga. A cobranga dos Direitos Creditorios
depende da atuacgdo diligente do Agente de Cobranga. Cabe-lhe aferir o correto recebimento
dos recursos e verificar a inadimpléncia, conforme descrito no Anexo III a este
Regulamento. Assim, qualquer falha de procedimento, pedido ou decretagdo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial, regime de
administracdo especial temporaria, ou ainda, de regimes similares do Agente de Cobranca
podera acarretar no recebimento a menor de recursos devidos pelos Devedores, ou no atraso
ou na inocorréncia de repasse dos recursos ao Fundo. Nestas hipoteses, podera ser
necessaria a via judicial para se obter os recursos, e/ou a substituicio do Agente de
Cobranga, casos em que o patrimdnio e/ou a rentabilidade do Fundo poderao ser afetados de
forma negativa.

Atraso ou Falta do Repasse dos Recursos ao Fundo. O Agente de Cobrancga fara a cobranga
e recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios, devendo repassa-los ao
Fundo apés recebé-los dos Orgdos Publicos Conveniados e realizar a Conciliagio dos
Pagamentos. O repasse dos recursos ao Fundo podera atrasar, ou deixar de ocorrer, por
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

diversos motivos, tais como problemas operacionais internos do Agente de Cobranga ou dos
sistemas utilizados pelos Orgdos Publicos Conveniados. Nesta hipotese, pode ser necessaria
a via judicial para se obter os recursos, caso em que a rentabilidade do Fundo seria reduzida.
O Custodiante e a Administradora ndo poderdo ser responsabilizados por conta destes
atrasos ou faltas no repasse de recursos ao Fundo.

Falha na Segregacdo dos Direitos Creditoérios Cedidos ao Fundo. Enquanto o Agente de
Cobranca for o Parand Banco, o Parand Banco serd responsavel pela segregacdo dos
pagamentos provenientes dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo dos demais pagamentos
recebidos em fungdo de Direitos Creditdorios que ndo tenham sido cedidos ao Fundo. Em
caso de atrasos ou falhas nesta segregagdo, poderd ser necessaria a via judicial para
recuperacdo de tais valores. O Custodiante ¢ a Administradora n3o poderdo ser
responsabilizados por conta destas falhas de segregacdo ou atrasos que das falhas
resultarem.

Intervencdo ou Liquidacdo Extrajudicial do Parand Banco. O Parana Banco foi contratado
para a cobranca e o recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios, sendo
que tais recursos serdo repassados pelos Orgdos Publicos Conveniados ao Parana Banco,
que os transferird ao Fundo em até 1 (um) dia util contado da Conciliagdo dos Pagamentos.
Esse repasse dos valores ao Fundo pode, por diversas razdes, atrasar ou deixar de ocorrer.
Dentre elas, destaca-se a hipdtese de interven¢ao do Parana Banco, quando o repasse dos
recursos provenientes dos Direitos Creditorios ao Fundo podera ser interrompido, e
permanecer inexigivel enquanto perdurar a intervengdo (cujo prazo maximo ¢ de 1 (um)
ano). Em caso de liquidagdo extrajudicial do Parana Banco, na qualidade de Agente de
Cobranga, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, e somente por
via de decisdao judicial favoravel ao Fundo serem recuperados. Qualquer uma dessas
hipoteses pode afetar a rentabilidade do Fundo, ou até levar o Fundo a sofrer perdas
patrimoniais.

Além disso, pelo fato do Paranid Banco ter a fun¢do de Agente de Cobranga, responsavel
pelo recebimento dos recursos devidos ao Fundo, ha o risco de fungibilidade entre os
recursos do Parana Banco e os recursos do Fundo. Nao ha garantias de que (i) a obrigagdo
do Parana Banco de repassar os recursos ao Fundo em até 1 (um) dia util contado da
Conciliagdo dos Pagamentos e (ii) a Reserva de Liquidez, no montante de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), serdo suficientes para evitar prejuizos ao Fundo em caso de
fungibilidade de recursos.

Rescisdo dos Convénios com os Orgdos Publicos Conveniados. O desconto em folha das
parcelas dos Empréstimos ¢ viabilizado pelos Convénios. Os Convénios podem ser
rescindidos unilateralmente, a qualquer momento. Os Convénios podem ser rompidos ainda
por outros motivos, como por exemplo alteracdes das normas autorizadoras das suas
respectivas manutengdes. Ademais, a propria sistematica de desconto em folha pode ser
suspensa ou proibida em virtude de lei ou eventual decisdo judicial. Se, por qualquer
motivo, os Convénios forem rompidos sem continuidade dos descontos em folha, ou a
sistematica de desconto em folha for suspensa ou proibida, havera necessidade de adocdo de
nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou
demandar elevados custos de operacdo. A nova sistematica de cobranga podera,
eventualmente, levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixar de
receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios.

Verificacdo dos Documentos Representativos dos Direitos Creditoérios. O Custodiante
realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios por meio de analise dos relatdrios eletronicos enviados pelo Cedente. Entretanto,
a verificagdo documental (fisica) da regularidade dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios sera realizada apenas por meio de auditoria semestral e por
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14.7

amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada por amostragem e somente apos a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Risco de Descontinuidade

14.8

(@)

(i)

Desenquadramento da Alocagdo Minima. O Fundo deve observar a Alocacdo Minima.
Entretanto, ndo héd garantia de que o Parand Banco conseguira (ou desejard) originar e/ou
ceder Direitos Creditorios suficientes para fazerem frente a exigéncia da Alocagdo Minima.
Assim, a existéncia do Fundo no tempo dependera da manuteng@o dos fluxos de originagao
e de cessdo de Direitos Creditorios necessarios a manutengdo e/ou recomposi¢do da
Alocagdo Minima. O desenquadramento em relacdo a Alocacdo Minima pode inclusive

levar a Amortizagdo Compulsoria de Cotas Seniores.

Amortizagdo Compulsoria de Cotas Seniores. As Cotas do Fundo devem ser amortizadas
com base no cronograma de amortizacdo estabelecido em cada Suplemento. No entanto, ha
eventos que podem ensejar a Amortizagdo Compulséria de cotas. Dessa forma, ha a
possibilidade de os titulares de cotas do Fundo receberem valores antecipadamente, e
eventualmente inferiores aos esperados, nao havendo inclusive qualquer garantia de que os
investidores do Fundo encontrardo investimentos de risco e retorno similares na hipotese de
eventual recebimento antecipado de recursos.

Riscos do Cedente

(@)

(i)

Auséncia de Direitos Creditérios que Atendam aos Critérios de Elegibilidade. Os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente de Empréstimos
concedidos pelo Parana Banco a Servidores Publicos, e devem necessariamente respeitar os
Critérios de Elegibilidade, os requisitos estabelecidos nos itens 0 e 0 acima e os pardmetros
da politica de investimento descritos no item 0 acima. Na hipotese de, por qualquer motivo,
(i) deixarem de ocorrer tais Empréstimos; e/ou (ii) ndo existirem Direitos Creditorios
disponiveis para cessdo ao Fundo e que satisfacam os Critérios de Elegibilidade, os
requisitos estabelecidos nos itens 0 e 0 acima e a politica de investimento, podera ocorrer a
liquidagdo antecipada do Fundo, conforme descrito no item 0 abaixo, ou ainda Amortizagao
Compulsoria. Ressalte-se que alteracdes da politica econdmica do governo e aumento da
concorréncia no setor de empréstimo consignado também podem levar a diminuigdo da
quantidade, ou até a inexisténcia, de Direitos Creditoérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

Invalidade ou Ineficiacia da Cessdo dos Direitos Creditorios. A Administradora ¢ o
Custodiante n3o sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficacia da cessdao dos Direitos Creditorios. Com relagdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio do Fundo, caso realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucgdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo penda demanda judicial fundada em direito real; e

(©) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento
da divida fiscal.
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(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

Guarda da Documentacdo. O Parana Banco ¢, na qualidade de fiel depositario, responsavel
pela guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. O
Parand Banco tem a obrigacdo de permitir ao Custodiante ¢ a Administradora livre acesso a
referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos pelo Parana Banco pode
representar dificuldade adicional a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo.

Resilicdo ou resolucdo do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios. O
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios podera ser resilido de pleno direito
pelo Fundo, a seu exclusivo critério, sem qualquer onus, penalidade ou necessidade de
justificativa, exclusivamente nas hipoteses previstas na Clausula 12 do Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios. Além disso, o Contrato de Promessa de Cessao
de Direitos Creditorios pode ser resolvido por conta da inexecugdo das obrigagdes por uma
das partes. Nestes casos, o Fundo esta sujeito a liquidacdo antecipada, conforme descrito no
item 0 abaixo.

Dependéncia dos recursos de empresas do Grupo J. Malucelli. A base de funding do Parana
Banco ¢ concentrada no grupo econdémico ao qual pertence, o Grupo J. Malucelli. Em
31 de dezembro de 2006, os depositos advindos das empresas do Grupo J. Malucelli
representavam aproximadamente 11,7% ( onze virgula sete por cento) dos depdsitos totais.
Caso o Grupo J. Malucelli reduza a quantidade de depositos junto ao Parana Banco e caso o
Parand Banco ndo consiga captar recursos em fontes alternativas no mercado, suas
atividades podem ser prejudicadas e, conseqiientemente, podera haver uma redugdo no
volume de Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo. A impossibilidade de
aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo configura um Evento de Liquidagdo
Antecipada nos termos do item 27.3 abaixo.

Insuficiéncia de Direitos Creditdrios para atender as duas operacdes de securitizagdo
realizadas pelo Parana Banco. Em agosto de 2006, foi constituido o primeiro FIDC
destinado a aquisicao de direitos creditérios do Parand Banco, o Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Parana Banco I, tendo sido realizada uma oferta ptblica de cotas
seniores no volume total de R$101.250.000,00 (cento e um milhdes e duzentos e cinqiienta
mil reais), as quais foram totalmente colocadas a investidores no mercado. O FIDC Parana
Banco I ¢ administrado pela J. Malucelli Distribuidora de Titulos e Valores Ltda., tem prazo
de vigéncia de 36 (trinta e seis meses) a partir da primeira subscrigdo de cotas seniores ¢
prazo de caréncia de 12 (doze) meses para a primeira amortizagdo de cotas seniores. Suas
cotas seniores fazem jus a uma taxa de retorno, desde que o patriménio do fundo assim
permita, de 109% (cento ¢ nove por cento) sobre a Taxa DI. O FIDC Parana Banco I, tal
como o Fundo, ¢ destinado a adquirir direitos creditorios originarios do segmento de
empréstimo com Desconto em Folha a Servidores Publicos concedidos pelo Parana Banco,
decorrentes de uma lista de Convénios constante do contrato de promessa de cessdo de
direitos celebrado por ocasido da constituicio do FIDC Parana Banco I. Dos Convénios
destacados para fazer parte do Fundo, 73 ( setenta e trés) Convénios (representando um
volume médio mensal de R$ 38,4 milhdes ( trinta e oito virgula quatro) gerados em Direitos
Creditorios ), também fazem parte do FIDC Parana Banco I, o que significa que Direitos
Creditorios originados destes Convénios podem ser cedidos tanto para o FIDC Parana
Banco 1 quanto para o presente Fundo, ndo havendo um mecanismo especifico que
estabelega algum tipo de prioridade ou preferéncia entre ambos os Fundos. Além disso, a
partir da Data de Subscri¢do Inicial, do volume médio mensal de Direitos Creditorios
gerados pelo Parana Banco, aproximadamente 7,5% ( sete virgula cinco por cento) foram
destinados ao FIDC Parand Banco I e 18,3% ( dezoito virgula trés por cento) foram
destinados ao Fundo.

Caso haja diminui¢cdo do nivel de atividades do Parand Banco, ndo ha garantia de que o
Parana Banco conseguira (ou desejard) originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes
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14.9

para fazerem frente a exigéncia da Alocagdo Minima, o que podera ocasionar a Amortizagao
Compulsoria das Cotas Seniores e/ou um Evento de Liquidagdo Antecipada, nos termos do
item 27 abaixo."

Outros Riscos

(@)

(i)

(iii)

(iv)

Modificacdo da Legislacdo ou da Regulamentacdo sobre os Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo terdo como forma de pagamento o
desconto em folha realizado pelos Orgdos Publicos Conveniados. Tal sistematica é
autorizada por leis federais, estaduais e/ou municipais, ¢ ¢ também submetida a
regulamentagdo especifica expedida pelos Orgdos Piblicos Conveniados. Na hipétese de
serem expedidas novas normas sobre a matéria, estabelecendo, por exemplo, novos
pardmetros para a concessdao de empréstimos (inclusive concernentes a limites para prazos e
valores maximos), ¢ possivel que diminua ou deixe de ocorrer a concessdo de empréstimos
com caracteristicas que atendam aos Critérios de Elegibilidade para cessdo ao Fundo. Na
falta de Direitos Creditdrios elegiveis, pode ocorrer inclusive a liquidagdo antecipada do
Fundo.

Concentracao dos Investimentos do Fundo em Direitos Creditorios. O Fundo podera ter até
100% (cem por cento) de seu patrimdénio aplicado em Direitos Creditdrios referentes
exclusivamente a Empréstimos, observada a manutencdo da Reserva de Liquidez e da
Reserva de Pagamento. Nesse contexto, ndo serd possivel uma ampla diversificacdo dos
investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial
de investimento (Direitos Creditérios). Como a possibilidade de perda de patrimdénio do
Fundo ¢ diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes em uma ou em poucas
modalidades de investimento, caso, por qualquer motivo, os Orgdos Publicos Conveniados
atrasem ou deixem de repassar parte ou a totalidade do montante devido ao Fundo, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Inexigibilidade de Direitos Creditorios. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios decorrentes
de Contratos de Empréstimo com Servidores Publicos. O Fundo podera, eventual e
involuntariamente, adquirir Direitos Creditorios relacionados a Empréstimos decorrentes de
operagdes em que pessoas tenham agido fraudulentamente, identificando-se falsamente para
obter Empréstimo em nome e sob a responsabilidade de terceiros (Servidores Publicos que
ndo teriam conhecimento da celebragdo do Empréstimo), mas obtendo em beneficio proprio
os recursos liberados pelo Parana Banco. Ocorrida esta hipotese, o Fundo ndo podera exigir
o pagamento dos Empréstimos por parte dos Servidores Publicos lesados, restando-lhe
somente exigir do Cedente a restitui¢do do preco pago pelos créditos fraudulentos. A
restituicdo devida pelo Cedente podera demorar a ocorrer ou, ainda, o Cedente podera ndo
dispor de recursos para tanto. Em ambos os casos, havera impacto negativo no patrimonio ¢
na rentabilidade do Fundo. Caso o Cedente descumpra com a obrigacdo de restituir o prego
pago pelos créditos fraudulentos, isto podera configurar um Evento de Avaliagcdo nos termos
do item 27.2(iv) abaixo.

Necessidade de Aprovacdo dos Titulares das Cotas Subordinadas para Determinados
Assuntos. Sem prejuizo aos quoruns legais previstos no item 0 abaixo, o item 0 abaixo
confere o direito de voto aos titulares de Cotas Subordinadas em determinadas matérias e
estabelece a necessidade de aprovacdo dos mesmos em determinadas deliberagdes
relevantes da assembléia geral de cotistas, desde que tais matérias tenham sido previamente
aprovadas pelos titulares das Cotas Seniores. Ademais, nos itens 0 abaixo e seguintes, sdo
estabelecidos quoruns qualificados de aprovagdo por titulares de Cotas Seniores para
determinadas matérias submetidas as assembléia geral de cotistas. Referido direito dos
titulares das Cotas Subordinadas assim como a existéncia de quoruns qualificados de
aprovagao por titulares de Cotas Seniores podem impedir a aprovacao de matérias essenciais
aos interesses dos titulares das Cotas Seniores, o que pode eventualmente afetar seus
interesses negativamente.
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15.

W) Auséncia de Notificacdo aos Devedores. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo ndo
serd notificada previamente aos Devedores, exceto nos casos em que o Parana Banco deixar
de exercer a funcdo de Agente de Cobranga. Caso haja necessidade de notificacdo, e o
Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Devedores, a
cessdo dos Direitos Creditorios ndo sera considerada eficaz em relagdo aos Devedores e,
como conseqiiéncia, os Direitos Creditorios relativos aos Devedores ndo notificados
poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a
rentabilidade do Fundo.

(vi) Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além de o
Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Devedores inadimplentes,
nada garante que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos valores inadimplidos. Nessa hipotese, a rentabilidade do Fundo sera
afetada negativamente.

(vii) Intervencdo ou Liquidagdo Extrajudicial do Custodiante. O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

Cotas do Fundo

15.1

15.1.1

15.2

15.2.1

15.2.2

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do patrimdénio do Fundo, ndo resgataveis, exceto
por ocasido da liquidagdo do Fundo ou do resgate de Cotas Seniores previsto no Suplemento de cada
Série. A amortizagdo de Cotas ¢ admitida conforme o disposto no Regulamento, em cada
Suplemento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas. As Cotas do Fundo serdo divididas em
classes, conforme descrito no item 0 abaixo.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, a critério da Administradora, cujas datas e
critérios de amortizagdo, resgate e remuneragdo serdo definidos no Suplemento da respectiva Série,
conforme modelo constante do Anexo VI, que, uma vez assinado pela Administradora e devidamente
averbado no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, passa a ser parte integrante
deste Regulamento.

Em cada Emissdo de Cotas do Fundo, as Cotas terdo valor de R$10.000,00 (dez mil reais) cada na
Data de Subscrigdo Inicial, independentemente da classe. Fica a exclusivo critério da
Administradora a quantidade de Emissdes e de Cotas objeto de cada Emissao, sem necessidade de
aprovagdo em assembléia de cotistas, desde que observados:

i) o limite maximo de 500.000 (quinhentas mil) Cotas Seniores para todas as Emissdes;
(i) o limite maximo de 10.000 (dez mil) Cotas Seniores para a Emissdo da primeira Série; e
(iii) a relagdo entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, calculados pro-

forma considerando cada Emissdo deve respeitar, em cada Data de Subscri¢dao Inicial, a
Razdo Minima.

As Cotas objeto de cada Emissdo serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de
Subscrigdo Inicial, a ser determinada pela Administradora. Na subscrigdo de Cotas de cada Emissdo
que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Subscrigdo Inicial, serd utilizado o valor da cota
de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor & Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas e
pertencentes a uma mesma Série. Nao haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores
do Fundo.
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1523

15.2.4

15.3

15.3.1
15.3.2

15.3.3

15.4

15.4.1

15.4.2

15.5
15.6

15.7

15.7.1

15.7.2

Observada a necessidade de manutengdo da Razdo Minima, a integralizagdo das Cotas Seniores
somente sera exigivel apos a integralizacdo das Cotas Subordinadas.

Os cotistas do Fundo ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas Seniores no
ambito de Emissoes subseqiientes.

As Cotas terdo nimeros inteiros, serdo escriturais e mantidas em conta de depositos em nome de seus
respectivos titulares.

A qualidade de condomino caracteriza-se pela abertura de conta de dep6sitos em nome do cotista.

E indispensavel, por ocasido do ingresso do cotista no Fundo, sua adesdo aos termos do presente
Regulamento, através da assinatura do respectivo Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento (Anexo I), bem como de declaragdo atestando a condi¢do de Investidor Qualificado,
excecdo feita aos casos de aquisi¢do de Cotas Seniores no mercado secundario.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As Cotas Seniores do Fundo s6 podem ser colocadas por instituigdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios. As Cotas Seniores do Fundo serdo colocadas pela Instituigao
Intermedidria, nas condigdes estabelecidas no Contrato de Distribui¢do, bem como por outras
instituicdes eventualmente contratadas por elas, integrantes do sistema de distribuigao.

As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data do registro da distribui¢do publica de cada Emissao de Cotas Seniores
perante a CVM. Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Cotas Seniores que venham a ser
emitidas pelo Fundo e que ndo sejam subscritas e integralizadas dentro de referido prazo serdo
canceladas pela Administradora.

A cada nova Série de Cotas Seniores emitida para distribuigdo publica, o instrumento de deliberagéo
da Administradora sera acompanhado de Suplemento elaborado nos moldes do Anexo VI, definindo
as condigdes especificas da nova Série, e que sera levado a registro, as expensas do Fundo, no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos em que estiver registrado este Regulamento.

O valor da minimo da primeira aplica¢do no Fundo sera de no minimo R$30.000,00 (trinta mil reais).

Somente poderdo adquirir as Cotas do Fundo os investidores que se enquadrem no publico alvo
definido no item 0 acima.

A integralizacdo de Cotas do Fundo pode ser efetuada por crédito em conta mantida no Custodiante
ou por Transferéncia Eletronica Disponivel — TED. A amortizagdo e o resgate de Cotas do Fundo
(na forma admitida neste Regulamento) podem ser efetuados por crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

As Cotas Subordinadas poderdo ser integralizadas pelo Cedente mediante a cessdo de Direitos
Creditorios. Nas cessoes de Direitos Creditorios destinadas a integralizagdo de Cotas Subordinadas, o
Cedente, a Administradora e o Custodiante deverdo observar a politica de investimentos do Fundo,
as regras determinadas no Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios, inclusive no que
se refere aos Critérios de Elegibilidade, aos compromissos assumidos pelo Cedente nos termos dos
itens 0 e 0 acima e ao Prego da Cessdo dos Direitos Creditorios (conforme definido na Clausula 2.1
do Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios).

Admite-se o resgate de Cotas do Fundo em Direitos Creditorios na hipdtese de liquidagdo antecipada
do Fundo, conforme especificado no item 27.8 abaixo. E vedada a escolha, por parte do cotista, dos
ativos que lhe serdo entregues nesta hipotese.
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15.7.3

15.8

15.9

16.

Para fins do disposto no item anterior, durante a vigéncia da Contribuicdo Provisoria sobre a
Movimentacao ou Transmissao de Valores e de Créditos ¢ Direitos de Natureza Financeira — CPMF,
os resgates em Direitos Creditérios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, simultaneamente a compra, pelo cotista, de
Direitos Creditérios, em valor correspondente ao valor liquido resgatado.

As Cotas Seniores do Fundo deverdo ser negociadas exclusivamente em pregao das bolsas de valores
ou mercado de balcdo organizado por entidade autorizada pela CVM, cabendo a Institui¢do
Intermedidria assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas Seniores.

O prazo para efetivag@o de resgate das Cotas do Fundo serd o do item 0 acima.

Classes de Cotas e Razdao Minima

16.1
16.2

16.3

16.4

16.5

16.5.1

16.5.2

16.5.3

16.5.4

O Fundo pode emitir Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas.

Todas as Cotas de mesma classe dentro de uma mesma Série terdo iguais remuneragdes, despesas e
prazos, bem como direitos de voto, observado o disposto no item 0 abaixo.

As Cotas Seniores, conforme definido, sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagdo, resgate ¢ distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento. O critério geral para distribuicdo dos rendimentos ¢ a amortizagdo para as Cotas
Seniores estdo previstos respectivamente nos itens 0 e 0 abaixo, sendo que os critérios especificos
para as Cotas Seniores de cada Série estardo previstos no respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas, conforme definido, sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento. Somente ocorrera a amortiza¢do das Cotas Subordinadas apds a amortizagdo integral
das Cotas Seniores, ou conforme descrito no presente Regulamento, inclusive no item 0 acima.
Somente ocorrerd o resgate das Cotas Subordinadas apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores.
A distribuicdo dos rendimentos e a possibilidade de amortizacdo para as Cotas Subordinadas estdo
previstas respectivamente nos itens 0 ¢ 0 abaixo.

Razdo Minima, conforme definido, é relagdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores, que serda equivalente a 128,21% (cento ¢ vinte e oito inteiros ¢ vinte € um
centésimos por cento). Essa relacdo deve ser apurada todo dia util, e informada aos cotistas
periodicamente, nos termos do item 25.5 abaixo.

Na hipotese de desenquadramento da Razdo Minima por 2 (dois) dias uteis consecutivos, o Cedente
dos Direitos Creditorios sera imediatamente informado de tal fato pela Administradora por meio de
Aviso de Desenquadramento, na forma do Anexo IV deste Regulamento.

O Cedente deverd responder o Aviso de Desenquadramento, com copia para o Custodiante,
impreterivelmente até o 1° (primeiro) dia 1til subseqiiente a data do seu recebimento, informando por
escrito se deseja ou ndo, a seu exclusivo critério, integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso deseje
integralizar novas Cotas Subordinadas, devera se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel a
prontamente subscrever (ou fazer com que Partes Relacionadas ao Parana Banco subscrevam) Cotas
Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Razdo
Minima, integralizando-as em moeda corrente nacional.

Na hipotese de o Cedente desejar subscrever (ou fazer com que Partes Relacionadas ao Parana Banco
subscrevam) novas Cotas Subordinadas, a Administradora podera deliberar pela emiss@o de tais cotas
sem necessidade de autorizagao de quaisquer cotistas do Fundo ou de realizagdo de assembléia geral.
Nesse caso, o processo de subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas Subordinadas devera ser
concluido dentro de até 5 (cinco) dias contados da data do envio do Aviso de Desenquadramento.

Na hipotese de o Cedente deixar de responder tempestivamente o Aviso de Desenquadramento a
Administradora, ou ainda na hipétese de o Cedente ndo desejar subscrever (ou fazer com que Partes
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17.

Relacionadas ao Parana Banco subscrevam) novas Cotas Subordinadas na forma especificada no
item 0 acima, serd observado o disposto nos itens 0 acima e 27.3(i) abaixo, conforme o caso.

Da Negociacdo das Cotas Seniores

17.1

17.2

As Cotas Seniores serdo registradas para negociagdo no mercado secundario junto ao sistema de
negociagdo de titulos privados de renda fixa - BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sdo Paulo -
BOVESPA e em seu mercado de balcdo organizado — SOMAFIX, e no Sistema de Fundos Fechados
- SFF, administrado pela CETIP, observado que (i) os titulares de Cotas Seniores serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagcdo ou
transferéncia de suas respectivas Cotas Seniores e (ii) cabera exclusivamente a Instituicio
Intermediaria assegurar que os adquirentes das Cotas Seniores sejam Investidores Qualificados.

Na hipotese de negociacdo de cotas do Fundo, a transferéncia de titularidade ocorrera
concomitantemente a efetiva liquidacao financeira da operagao.

18.Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo

18.1

18.2

18.3

18.3.1

18.4

19.

As cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, terdo seu valor calculado todo dia til,
conforme a distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira
distribuigdo ocorrera no dia util seguinte a primeira Data de Subscri¢o Inicial, e a ultima na data de
liquidag@o do Fundo.

A distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrera conforme o seguinte procedimento,
desde que o patriménio do Fundo assim permita:

i) apds o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado
ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultdnea para cada Série, a titulo de
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente
anterior, o valor equivalente a remuneragao da respectiva Série, na forma do item 0 acima (e
calculada conforme o Anexo V deste Regulamento), no respectivo periodo; e

(i) ap6s a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado
proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A formula de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que o patriménio do
Fundo assim permita, tem como parametro a Taxa DI, e consta do Anexo V deste Regulamento.

O Fator Multiplicador, o qual sera aplicado sobre a Taxa DI para célculo da efetiva remuneragdo das
Cotas Seniores (na forma do Anexo V a este Regulamento), sera definido no Suplemento de cada
Série de Cotas Seniores.

O presente item nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como critérios de distribuicdo de
rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizacdo das Cotas

19.1

19.1.1

As Cotas Seniores de cada uma das Séries poderdo ser objeto de amortizagdes definidas, a critério da
Administradora, em cada um dos respectivos Suplementos.

Na hipétese de qualquer das Datas de Amortizagdo de Cotas Seniores coincidir com algum feriado na
localidade da sede da Administradora, o pagamento respectivo ocorrerda no primeiro dia util
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19.1.2

19.2

19.3

19.3.1

19.3.2

19.4

20.

subseqiiente durante o qual haja expediente bancario, ndo cabendo ao(s) cotista(s) qualquer
acréscimo.

As Cotas Seniores também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia geral de cotistas,
observado o disposto no item 0 abaixo.

Caso a relacdo entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores seja superior a
135% (cento e trinta e cinco por cento), a Administradora podera realizar a amortizacdo parcial das
Cotas Subordinadas, independente de realizacdo de assembléia de cotistas, até que seja atingida a
Razdo Minima (ou seja, até que a relagdo entre o patriménio liquido do Fundo e as Cotas Seniores e
seja igual a 128,21% (cento e vinte e oito inteiros e vinte ¢ um centésimos por cento), ¢ desde que
(i) o Fundo esteja em dia com as amortizagdoes das Cotas Seniores; (ii) a Reserva de Liquidez ¢ a
Reserva de Pagamento estejam devidamente atendidas; e (iii) até a data de amortizagdo das Cotas
Subordinadas nos termos deste item, ndo se tenha verificado qualquer Evento de Avaliagdo ou
Evento de Liquidag¢ao Antecipada.

Desde que previamente autorizada por assembléia geral de cotistas convocada especialmente para
deliberar sobre a realizagdo de Amortizagdo Compulsoéria, a Administradora podera realizar a
Amortizagdo Compulséria e antecipada das Cotas Seniores de forma proporcional para todas as
Séries, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio do Fundo (i) 2 Razdo Minima,
e/ou (ii) a Alocagao Minima em Direitos Creditdrios estabelecida no item 0 acima.

Na hipodtese de a assembléia geral decidir pela realizacdo da Amortizagdo Compulséria nos termos
dos itens anteriores, o valor referente a tal amortizagdo ndo serd apurado pela formula definida em
cada Suplemento, mas sim pelo valor necessario ao enquadramento do Fundo, conforme previsto no
item 0 acima. Esse valor sera referente a amortizagdo do valor principal do investimento, nao sendo
computado como remuneragao.

Qualquer Amortizacdo Compulsoria afetard a todos os cotistas titulares de Cotas Seniores, de forma
proporcional ao saldo das respectivas cotas na data de Amortizagdo Compulsoria.

O previsto neste item 0 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as
cotas somente serao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Reserva de Pagamento

20.1

A Administradora devera constituir Reserva de Pagamento para as amortizagdes das Cotas Seniores,
adicionalmente a Reserva de Liquidez (item O acima). Para tanto, a Administradora devera
interromper a aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios, de modo que:

i) a partir de 60 (sessenta) dias corridos antes de cada Data de Amortizacdo de qualquer Série
de Cotas Seniores, e até 31 (trinta e um) dias corridos antes de cada Data de Amortizagao de
qualquer Série de Cotas Seniores, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas
de quaisquer impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou despesas de qualquer natureza)
soma equivalente a 50% (cinqiienta por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizagdo, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de
Liquidez; e

(i1) a partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Amortizacdo de qualquer Série de
Cotas Seniores, ¢ até a data da efetiva amortizagdo, o Fundo sempre mantenha em
Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro
estimado da respectiva amortizagdo, excluida a soma mantida em Disponibilidades para
atendimento da Reserva de Liquidez.
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20.2

20.3

20.4

20.5

21.

Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, a Administradora podera adquirir novos Direitos
Creditorios.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto neste item, a
Administradora deverd interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, com
vistas a recomposicdo da Reserva de Pagamento, sem prejuizo do disposto no item 27.2(xxii) abaixo,
se for o caso.

Quando da implementagdo dos procedimentos definidos neste item, a Administradora devera
priorizar a aquisi¢do de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua liquidez de mercado
permitam o pagamento tempestivo das amortizagdes, sempre observada a politica de investimento
definida neste Regulamento.

Os procedimentos descritos neste item ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento,
representando apenas um objetivo a ser perseguido pela mesma.

Indices de Inadimpléncia dos Direitos Creditorios

21.1

21.1.1

21.2

Mensalmente, em cada Data de Apuragdo, a Administradora calculara, para cada Periodo de
Apuragdo:

(1) a relacdo entre (i) os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, vencidos e ndo pagos no
respectivo Periodo de Apuragdo, e que estejam inadimplidos ha mais de 30 (trinta) dias
corridos e (ii) o total de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo com vencimento no
respectivo Periodo de Apuragao;

(i) a relagdo entre (i) os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, vencidos € ndo pagos no
respectivo Periodo de Apuragdo, e que estejam inadimplidos hd mais de 90 (noventa) dias
corridos e (ii) o total de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo com vencimento no
respectivo Periodo de Apuragdo; e

(ii1) a relacdo entre (i) os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, vencidos e ndo pagos no
respectivo Periodo de Apuragdo, e que estejam inadimplidos ha mais de 180 (cento e
oitenta) dias corridos e (ii) o total de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo com vencimento
no respectivo Periodo de Apuragéo.

Para os fins do disposto neste item, "Data de Apuracdo" significa o 15° (décimo quinto) dia de cada
més ¢ "Periodo de Apuracdo" corresponde a cada um dos periodos com inicio em uma determinada
Data de Apuragdo e término na Data de Apuragao subseqiiente.

Durante a sua vigéncia, o Fundo devera manter os seguintes indices de inadimpléncia:

i) o indice calculado de acordo com os termos do item O(i) acima ndo deve ser igual ou
superior a 18% (dezoito por cento) para determinado Periodo de Apurag@o e a média movel
dos 3 (trés) ultimos Periodos de Apuragdo ndo deve ser igual ou superior a 15% (quinze por
cento);

(i1) o indice calculado de acordo com os termos do item O(ii) acima ndo deve ser igual ou
superior a 8% (oito por cento) para determinado Periodo de Apuracdo e a média movel dos
3 (trés) ultimos Periodos de Apuragdo ndo deve ser igual ou superior a 6% (seis por cento);
e

(ii1) o indice calculado de acordo com os termos do item 0(iii) acima ndo deve ser igual ou
superior a 5% (cinco por cento) para determinado Periodo de Apuracdo e a média mével dos
3 (trés) ultimos Periodos de Apuracdo ndo deve ser igual ou superior a 4% (quatro por
cento).
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21.3

22.

Caso a Administradora constate a inobservancia dos indices indicados no item 0 acima, tal evento
sera considerado um Evento de Avaliagdo e serdo observados os procedimentos previstos nos
itens 27.2.1 abaixo e seguintes.

Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de Cada Classe

22.1

22.1.1

22.1.2

222

22.2.1

22.2.2

2223

22.3

22.4

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagdo da metodologia
abaixo referida de apuragdo do seu valor de mercado.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais
como o critério de marcagdo a mercado), e de acordo com o manual de marcagao a mercado utilizado
pelo Custodiante.

O valor de mercado dos Direitos Creditorios sera obtido pela apuracdo dos pregos praticados em
mercados organizados nas operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo
volume, coobrigagdo e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terfo seu valor calculado, todo dia
util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizag@o em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditérios acima especificada € justificada pelos seguintes
fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo;

(i) ser o Fundo fechado;

(ii1) a intengdo de se manterem os direitos creditorios na carteira do Fundo até suas respectivas
datas de vencimento;

(iv) ser o Fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados; e

) terem todos os cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordado com
a inteng@o de que os Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas
de vencimento, conforme os respectivos termos de adesao.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes
passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no item 0 acima

Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

i) a criacdo de segmento especifico de negociagao para tais ativos em bolsa ou em mercado de
balcao organizado; e

(i1) a existéncia de negociagdes com direitos creditorios em volume financeiro relevante, com
freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditorios.

As provisodes e as perdas com Direitos Creditorios ou com Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e dos
procedimentos definidos no COSIF.

As cotas de cada classe e Série do Fundo terdo seu valor calculado todo dia 1til.
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22.4.1 O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor dos seguintes valores:

@) o resultado da divisdo do patrimdnio liquido do Fundo, apurado conforme os itens
anteriores, pelo nimero de Cotas Seniores; ou

(i) o valor apurado conforme a formula de calculo descrita no Anexo V deste Regulamento.

22.4.2 O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do patriménio liquido do Fundo, ap6s a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo numero
total de Cotas Subordinadas.

23.  Despesas e Encargos do Fundo

23.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da de administracdo, gestdo, custédia qualificada e
controladoria prevista no item 0 acima:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i1) despesas com impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatdrios, formularios e informagdes
periodicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

(1i1) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

(iv) honorarios ¢ despesas do Auditor do Fundo encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e¢ da atuagdo da
Administradora;

) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena¢do, caso o mesmo venha a ser
vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
assembléia geral de cotistas;

(viii)  taxas de custodia de ativos do Fundo, observado o disposto no item 0 acima;

(ix) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo, na hipdtese de vir a
ser admitida a negociagdo das cotas do Fundo nesses mercados;

x) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas,
nos termos do artigo 31 da Instrug¢do CVM n.° 356/01.

23.2 Quaisquer despesas nao previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

23.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo, gestdo, custodia
qualificada e controladoria sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que respeitadas as disposi¢des do item 0 acima.

23.4  Diariamente, a partir da Data de Subscri¢ao Inicial e até a liquidagdo do Fundo, a Administradora

obriga-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

1) pagamento dos encargos do Fundo, conforme acima descritos;

(i1) constitui¢do da Reserva de Liquidez, conforme definida neste Regulamento;
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(iii)

constitui¢do da Reserva de Pagamento, conforme definida neste Regulamento;
pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Cotas Seniores;
pagamento pela aquisi¢@o dos Direitos Creditorios;

formagao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do Fundo,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
24. Assembléia Geral
24.1

Competéncia: observado o disposto no item 0 acima, € da competéncia privativa da assembléia geral
de cotistas do Fundo:

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxx1)

(xxxii)

(xxxiii)

deliberar sobre a substitui¢do da Administradora nos termos do item 0 acima;

deliberar sobre a alteracdo da taxa de administracdo, gestdo, custddia qualificada e
controladoria, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo e prorrogacao do prazo de duragdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, ressalvadas as hipoteses dos itens (xxiii) e (xxiv)
abaixo;

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des
financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacgao, tais Eventos de Avaliagao
devem ser considerados como um Evento de Liquidagao Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, tais Eventos
de Liquidacdo Antecipada devem acarretar a liquidagdo antecipada do Fundo;

alterar o disposto neste Regulamento, sem prejuizo de outras deliberagdes previstas neste
item 0 que acarretam a alteracdo deste Regulamento;

deliberar sobre a contratacdo de terceiro autorizado para exercer atividade de gestdo da
carteira do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos cotistas, nomeado(s) conforme o item 0 acima;

deliberar sobre a alteragdo dos termos e condi¢cdes do Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditorios;

aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do Fundo mediante dagao
em pagamento de Direitos Creditdrios, de acordo com o disposto no item 27.8 abaixo;

deliberar sobre a substituicdo da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco de qualquer das
Séries de Cotas Seniores;

deliberar sobre a substituicdo do Auditor do Fundo, do Custodiante e/ou do Avaliador da
Carteira, nos termos do item 0 acima;

elevar e/ou diminuir o Fator Multiplicador da remuneragdo das Cotas Seniores de
determinada Série;

deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por periodo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposicao legal; e
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242

24.2.1

243

24.3.1

24.3.2

(xxxiv) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdo dos procedimentos de
cobranga de Direitos Creditorios inadimplidos referidos no item 0 acima, na forma ali
estabelecida.

Direito de Voto dos titulares de Cotas Subordinadas: os titulares de Cotas Subordinadas somente
terdo direito a voto nas matérias indicadas no item 0 abaixo.

Além da aprovagao de titulares das Cotas Seniores conforme os quoruns de deliberagdo estabelecidos
no item 0 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovagdo de titulares de mais da metade das
Cotas Subordinadas, em separado, e apos a aprovacao da matérias pelos titulares das Cotas Seniores,
as deliberagdes que se refiram a:

(xiv)  alteracdo do item 0 acima, que versa sobre a politica de investimentos do Fundo, ou
qualquer outra alteragdo que afete tal politica, inclusive alteragcdo da Aloca¢do Minima;

(xv) alterag@o do item 0 acima e da Clausula 3.1 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios, que versam sobre os Critérios de Elegibilidade;

(xvi)  alteragdo da Razdo Minima;
(xvii)  novas distribui¢des de Cotas Seniores do Fundo além do limite previsto no item 0 acima;

(xviii) alteragdo do item 0 acima ou do disposto em qualquer Suplemento, no que versa sobre
distribuicdo de rendimento da carteira do Fundo, ou qualquer alteragdo destinada a
modificar a distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo ou o Anexo V;

(xix)  alteragdo do cronograma de amortizacdo das Cotas Seniores e das regras de amortiza¢ao das
Cotas Subordinadas previstos, em qualquer Suplemento ou no item 0 acima, bem como
aprovar a Amortizagdo Compulsoria nos termos do item 0 acima;

(xx) alteragdo dos itens 0 e/ou 0 acima, que versam, respectivamente, sobre a Reserva de
Liquidez e Reserva de Pagamento, ou qualquer outra alteragdo deste Regulamento que
modifique as caracteristicas da Reserva de Liquidez e/ou Reserva de Pagamento;

(xxi)  alteragdo do item 0 acima, que versa sobre metodologia de avaliagdo dos ativos do Fundo e
das cotas de cada classe;

(xxii) alteragdo do item 0 acima, que versa sobre despesas e encargos do Fundo, bem como
criacdo ou aumento de despesas e encargos ordinarios do Fundo;

(xxiii) alteragdo deste item 0, inclusive no que concerne a direito de voto de cada classe e
alteracdes de quorum;

(xxiv) criagdo de novos Eventos de Avaliagdo ¢ Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo;
(xxv)  assuntos descritos nos itens (xv) e (xvi) do item 0 acima; e

(xxvi) alteracdo de vantagens ou criagdo de obrigagdes ¢ deveres adicionais para as Cotas
Subordinadas.

Quoruns: observado o disposto no item 0 acima, serdo observados os seguintes quoruns para
aprovacdo das matérias sujeitas as deliberagdes da assembléia geral:

Nos termos da regulamentagdo em vigor, deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens
(xviil), (xix), (xx) e (iv) do item 0 acima dependerdo de aprovagdo de cotistas, reunidos em
assembléia geral, que representem a maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda convocacao, de
cotistas que representem maioria de Cotas presentes na assembléia geral.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (v), (xxiii) e (xxiv) do item 0 acima
dependerdo de aprovacdo em assembléia geral de cotistas que representem a maioria das Cotas
Seniores em Circulagdo, exceto se estabelecido quorum diferenciado nos itens abaixo.
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2433

2434

2435

24.4

24.4.1

24.4.2

24.5

24.6

24.6.1

24.6.2

24.6.3

24..6.4

24.6.5

24.6.6

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (viii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xiv) do
item 0 acima, bem como a alteracdo do presente item, dependerdo de aprovacdo em assembléia geral
de cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores em Circulagao.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (xv), (xxxiii) e (xxxiv) do item 0 acima, bem
como a alteragdo deste item, dependerdo de aprovacdo em assembléia geral de cotistas que
representem 100% (cem por cento) das Cotas Seniores em Circulag@o.

Todas as demais deliberacdes para as quais ndo haja previsdo expressa neste Regulamento
dependerdo da aprovagdo da maioria das Cotas Seniores em Circulagao.

Representantes dos Cotistas: a assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos cotistas para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos:

) seja cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;
(vi) nao seja titular de Cotas Subordinadas;
(vii) ndo exerga cargo ou fun¢do na Administradora, ou em Partes Relacionadas & mesma; e

(viii)  ndo exerga cargo da administracao ou seja empregado do Cedente ou de Partes Relacionadas
a0 mesmo.

Os representantes dos cotistas eventualmente nomeados nos termos deste item 24.4.1n3o fardo jus,
em nenhuma hipotese, ao recebimento de qualquer remuneragdo do Fundo, da Administradora, do
Custodiante ou do Cedente para exercer tal funggo.

Alteragdo sem aprovagdo da Assembléia: este Regulamento podera ser alterado independentemente
de deliberagdo da assembléia geral de cotistas em casos de mudanga das normas legais e
regulamentares vigentes ou de determinagdo da CVM, hipdtese em que deve ser dada ciéncia aos
cotistas da referida alteragdo no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da
alteracdo deste Regulamento junto & CVM.

Regras de Convocagdo: além da reunido anual de prestagao de contas, a assembléia geral de cotistas
podera reunir-se de forma extraordinaria por convocacdo da Administradora, a seu exclusivo critério,
ou mediante solicitagdo a Administradora de cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das cotas emitidas.

A convocagao de assembléia geral de cotistas sera feita pela Administradora, por meio de anuncio
publicado no Periddico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou
por meio de correio eletronico.

As cartas de convocagdo ou o antincio publicado no Periddico indicardo dia, hora e local em que sera
realizada a assembléia geral de cotistas e os assuntos a serem tratados.

A convocagao da assembléia geral de cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de envio da carta ou da data da publica¢dao do primeiro antincio de
convocacao.

Nao se realizando a assembléia geral de cotistas, serd novamente providenciada a expedi¢do aos
cotistas de carta com aviso de recebimento ou sera publicado novo anuncio de convocagdo no
periddico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagdo da assembléia geral de
cotistas seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
assembléia geral de cotistas a que comparecerem todos os cotistas.
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24.7

24.8

24.9

24.10
24.11
24.12

24.13

25

Local: salvo motivo de forca maior, a assembléia geral de cotistas sera realizada na sede da
Administradora. Quando a assembléia geral de cotistas ndo for realizada na sede da Administradora,
as comunicacdes enviadas aos cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em
nenhuma hipotese pode realizar-se fora do Estado de Sao Paulo.

Instalag¢do: as assembléias gerais de cotistas serdo instaladas com a presenca de pelo menos um
cotista.

Representagdo dos cotistas: somente podem votar nas assembléias gerais os cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. A presidéncia
das assembléias gerais de cotistas caberd a Administradora, ressalvada a hipdtese de deliberagdo em
sentido diverso por maioria dos cotistas presentes.

Sera sempre assegurada a participagdo da Administradora em qualquer assembléia geral de cotistas.
Nao terdo direito a voto na assembléia geral de cotistas a Administradora e seus empregados.

As decisoes da assembléia geral de cotistas devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacao.

As deliberagdes tomadas pelos cotistas, observados os quoruns de instalagdo e de deliberacdo
estabelecidos neste Regulamento, bem como, se for o caso, observado o procedimento descrito no
item 0 acima, serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os
titulares das Cotas Subordinadas, quer tenham comparecido a assembléia geral de cotistas, e nela
hajam se abstido de votar, inclusive na hipétese de exclusdo do direito de voto, ou votado contra,
quer nao tenham comparecido.

Informacdoes Obrigatorias e Periddicas

25.1

25.2

253

254

25.4.1

25.5

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informagdes
obrigatorias e periddicas constantes deste item, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento
ou na regulamentagdo pertinente.

A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo, as seguintes informagdes:

(1) numero de inscri¢do do Fundo no CNPJ; e
(i1) a data da primeira integraliza¢do de cotas do Fundo.

A Administradora deverd informar a CVM a data da primeira integraliza¢do de cotas do fundo ¢ a
data do encerramento de cada distribuigdo de Cotas Seniores.

A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das determinacdes
estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando
que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de investimento
prevista neste Regulamento e com os limites de composicao e de diversificacdo a ele aplicaveis, bem
como que as modalidades de negociagdo foram realizadas a taxas de mercado.

Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados 8 CVM e permanecer a disposi¢ao
dos cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.

A Administradora deve divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e nas institui¢cdes que coloquem cotas do Fundo, o valor do patrimdnio liquido do Fundo,
o valor das cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, a relagdo entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, € o ultimo
relatdrio da(s) Agéncia Classificadora de Risco contratada(s) pelo Fundo.
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25.5.1

25.6

25.6.1

25.6.2

25.7

25.8

25.8.1
25.8.2
25.8.3

259

A divulgagdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, observada a responsabilidade do diretor
designado nos termos do artigo 8° da Instru¢do CVM n.° 356/01, pela regularidade na prestagdo
dessas informacoes.

A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive a Agéncia Classificadora
de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os cotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
permanéncia no Fundo, se for o caso.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteragdo da
classificagdo de risco das cotas do Fundo ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da
respectiva carteira.

A divulgacao das informagdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no Periddico e
mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncia(s) da Administradora e nas instituigdes que
coloquem cotas do Fundo.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar
a disposi¢ao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(i) o numero de cotas de propriedade de cada um ¢ o respectivo valor;
(11) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e dos Outros Ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo Auditor do Fundo e estardo
sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM ndo editar tais normas,
aplicam-se ao Fundo as disposi¢des do COSIF.

O Fundo tera escrituragdo contabil propria.
O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de janeiro de cada ano.

A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

(1) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; €

(11) de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na
referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes informagdes relativas ao
Fundo:

(1) saldo das aplicagdes;
(i1) valor do patriménio liquido;
(ii)  valor das cotas de cada classe e quantidade de cotas de cada classe em circulagdo;

(1v)  valores totais das captagdes e, se for o caso, dos resgates no més relativamente a cada classe
de cotas, considerados os valores efetivamente ingressados e resgatados;
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25.10

25.11

26

(V) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;

(vi)  posicdes mantidas em mercados de derivativos; e
(vil) namero de cotistas.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,
pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(1) alteraciio de Regulamento;

(11) substituicdo da Administradora;
(111)  incorporagio;

(iv)  fusdo;

(v) cisdo; e

(vi)  liquidagdo.

Considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre a Administradora e os cotistas do Fundo.

Publicacdes

26.1
26.2

27

Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas inicialmente no Periodico.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagido de assembléia
geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o Periddico utilizado para efetuar as publicacdes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente aos cotistas sobre essa alteragao.

Liquidacdo do Fundo e Eventos de Avaliacdo e de Liquidacdo Antecipada

27.1

27.2

O Fundo sera liquidado, ordinariamente, no dia 15 (quinze) do 240° (ducentésimo quadragésimo)
més, contado a partir do mé€s em que se verificar a primeira Data de Subscri¢ao Inicial. Em tal caso,
apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o
patrimonio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o item 0 acima, em vigor na propria
data de liquidacdo. O total do eventual excedente, ap6és o pagamento aos titulares das Cotas
Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a quantidade de cotas respectiva.

Eventos de Avaliagdo, conforme definidos, sdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(1) rebaixamento da classificagdo de risco inicial das Cotas Seniores de determinada Série
destinada a colocagédo publica, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

(i1) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos cotistas, desde que,
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora
ndo o faga no prazo de 5 (cinco) dias tuteis contado do recebimento da referida notificagao;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstas neste Regulamento e
no Contrato de Custodia, desde que, se notificado pela Administradora para sanar ou
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(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o faga no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contado do recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo Cedente e/ou pelo Agente de Cobranca dos deveres e das obrigagdes
previstas no Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e no Contrato de
Cobranga e Deposito, desde que, se notificado pela Administradora ou pelo Custodiante
para sanar ou justificar o descumprimento, o Cedente e/ou Agente de Cobranga ndo o faga
no prazo de 5 (cinco) dias uteis contado do recebimento da referida notificagao;

amortizagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custddia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam
os Direitos Creditorios, se houver;

ndo divulgagdo, pela Agéncia Classificadora de Risco, da atualizagdo trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Seniores de determinada Série destinada a
colocagao publica por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

renuncia do Custodiante, sem sua imediata substitui¢ado;

ser a Taxa DI maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do dia util
imediatamente anterior;

modificacao do Controle do Parana Banco;

rescisdo, suspensdo e¢/ou cancelamento, por qualquer motivo, de um ou mais Convénios ou
das autorizagdes especificas permitindo o Desconto em Folha que representem, de forma
individual ou agregada, mais do que 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo
na data da rescisdo, suspensdo e/ou cancelamento, desde que o Cedente ndo proceda, no
prazo de 10 (dez) dias, (i) & recompra e/ou a substitui¢do de todos os Direitos Creditorios
cedidos atingidos por referida rescisdo, suspensdo e/ou cancelamento, nos termos da
Cléausula 4.4.2 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios; e (ii) a inclusdo,
mediante aditamento ao Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios, de novos
orgdos publicos no rol do Anexo III daquele Contrato que sejam considerados satisfatorios
pela Administradora e pela(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco (e que ndo afetem as
classificagoes de risco das séries de Cotas Seniores destinadas a colocag@o publica, sendo
necessaria a consulta a(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco a este respeito);

verificagdo de falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaragdes prestadas pelo
Cedente no item 10.1 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, que possa
comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

comprovagdo de que o Parand Banco tenha oferecido ao Fundo direitos creditorios em
desacordo com os critérios definidos no item 0 acima;

criacdo de novos tributos, elevagao das aliquotas ja existentes ou modificacao de suas bases
de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas
Seniores;

inadimplemento, pelo Parana Banco, ou qualquer de suas controladas e/ou controladoras
diretas no cumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria e/ou declaragdo do vencimento
antecipado de qualquer obrigag@o pecunidria das pessoas acima referidas, cujo valor unitario
ou total seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em
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27.2.1

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

(xxv)

outras moedas, exceto quando existir medida judicial adequada para anulagdo ou sustagdo
de seus efeitos;

apresentagdo para protesto ou protestos de titulos emitidos pelo Parana Banco ou sacados
contra o Parand Banco, suas controladas e/ou controladoras diretas, cujo valor unitario ou
total seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para
anulag@o ou sustacdo de seus efeitos;

deixar o Parand Banco de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido
ajustado definidos pelas normas do Banco Central e do CMN;

ajuizamento contra o Parana Banco, suas controladoras diretas ou contra qualquer
controlada, de agdo ou conjunto de agdes de execugdo para pagamento de quantia certa,
incluindo as execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais);

ocorréncia de arresto ou de penhora de bens do Parand Banco, de suas controladoras ou
controladas, de valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), considerados
individualmente ou em conjunto;

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restricdo a alienagdo dos direitos creditorios
de titularidade do Parana Banco; ou

descumprimento pelo Parand Banco de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas neste
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que ndo
seja um Evento de Avaliagdo, desde que tal descumprimento ndo seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis contado do envio, pela
Administradora, de notificag¢@o, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento;
a possibilidade de regularizagdo ou justificativa aqui prevista ndo se aplica a
descumprimento de obrigagdes pecuniarias, constituindo sua ocorréncia automaticamente
um Evento de Avaliacdo;

ndo constitui¢do da Reserva de Pagamento nos termos deste Regulamento ou caso os limites
estabelecidos no item 0 acima para Reserva de Pagamento ndo sejam atendidos pelo prazo
de 5 (cinco) dias uteis consecutivos e/ou 10 (dez) dias alternados em um periodo de 30
(trinta) dias consecutivos;

ndo constituicdo ¢/ou ndo atendimento, a qualquer tempo durante a vigéncia do Fundo, da
Reserva de Liquidez;

constarem do relatorio de verificagdo referido no item (O acima inexatidoes ou
incongruéncias em relagdo as informagdes fornecidas pelo Parana Banco com relagdo a 5%
(cinco por cento) ou mais dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo desde a tltima
verificagdo; e

inobservancia, em qualquer Data de Apuracdo, dos indices de inadimpléncia previstos no
item 0 acima.

Sem prejuizo do disposto no item 27.2.2 abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios e a
Administradora convocara imediatamente uma assembléia geral, a qual decidira, de acordo com o
quorum de deliberagdo de que trata o item 0 acima, se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado
como um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo.
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27.2.2 Caso a assembléia geral de que trata o item acima delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo

2723

273

27.4

27.5

constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, a Administradora observara os
procedimentos de que tratam os itens 27.3 abaixo e seguintes.

Caso o Evento de Avaliacdo nao dé€ causa a liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo reiniciara o
processo de aquisicdo de Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdao de
Direitos Creditorios, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na
assembléia geral de que trata o item 27.2.1 acima.

Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, quais sejam:

(i) inobservancia, por 5 (cinco) dias uteis consecutivos, da Razdo Minima, caso o Cedente nao
responda tempestivamente o Aviso de Desenquadramento & Administradora, ou ainda na
hipétese de o Cedente ndo subscrever novas Cotas Subordinadas na forma especificada no
item 0 acima, observado que, nas hipdteses em que estiver pendente de realizagdo a
assembléia de cotistas convocada nos termos do item 0 acima, o disposto neste inciso ndo
sera aplicavel;

(ii) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios que preencham os Critérios de
Elegibilidade;

(iii) pedido ou decretagdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, regime de
administragdo especial temporaria ou regimes semelhantes com relagéo (a) ao Cedente; e/ou
(b) ao Agente de Cobranga; e¢/ou (c) a Administradora; e/ou (d) a quaisquer sociedades
Controladoras diretas das pessoas referidas anteriormente;

(iV) ndo pagamento dos valores de amortizacdo das Cotas Seniores nas datas previstas em
qualquer Suplemento;

(v) resilicdo ou rescisdo do Contrato de Custddia sem a conseqiiente substituicdo por nova
institui¢@o prestadora desse servigo;

(Vi) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagdo Antecipada;

(Vii) na hipdtese de a assembléia geral ndo chegar a acordo quanto & substituicdo da Taxa DI
(item O(xxxiii) acima), na auséncia de sua apurag¢do e¢/ou divulgagdo por prazo superior a
30 (trinta) dias corridos ou, ainda, no caso da extingdo da Taxa DI por imposicdo legal;

(Viii) rescisdo do Contrato de Promessa de Cessio de Direitos Creditérios ou ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Resili¢do (que, conforme definidos na Clausula 12 do Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios, correspondem a eventos que autorizam o
Fundo a resilir o Contrato de Promessa de Cessdao de Direitos Creditorios a seu exclusivo
critério e sem qualquer 6nus, penalidade ou necessidade de justificativa); e

(iX)  ndo substituigio da Administradora em caso de rentincia ou destituigdo, nos termos dos
itens 0, 0 e 0 acima.

Sem prejuizo do item acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo
Antecipada, a Administradora imediatamente (i) notificara tal fato aos cotistas e (ii) interrompera a
aquisi¢do de Direitos Creditorios.

Na hipotese (i) de ndo instalacdo da assembléia geral por falta de quorum, ou (ii) de aprovagio pelos
cotistas da liquidagdo antecipada do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos
referentes a liquidac¢ao do Fundo.
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27.6

27.7

27.7.1

27.8

27.8.1

27.8.2

27.8.3

27.8.4

27.8.5

Na hipotese de a assembléia geral deliberar pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, sera facultado
aos Cotistas Dissidentes o direito de resgatar antecipadamente suas cotas, conforme regras a serem
definidas na assembléia geral. Em qualquer hipétese, os Cotistas Dissidentes deverao ter suas cotas
resgatadas em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da data da assembléia geral. O resgate dos
Cotistas Dissidentes serd pelo valor da Cota Sénior do dia util imediatamente anterior ao dia do
pagamento, calculado na forma do item 0 acima.

Caso a assembléia geral delibere a liquidagdo antecipada do Fundo, todas as cotas do Fundo serdo
resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

(1) a Administradora ndo adquirird mais Direitos Creditorios e/ou Outros Ativos para o Fundo,
e todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para o resgate das cotas;

(i1) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto, todos
os recursos disponiveis no patrimonio do Fundo serdo prioritariamente alocados para o
resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata em relagdo a todas as Séries e mediante a
observancia de igualdade de condicdes entre todas as Cotas Seniores; e

(111)  as Cotas Subordinadas somente serdio resgatadas apos o resgate integral de todas as Cotas
Seniores, sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracdo
respectiva no eventual saldo remanescente e nos Direitos Creditorios inadimplidos do
patrimoénio do Fundo.

Com o intuito de racionalizar o processo de resgate de cotas descrito no item anterior, a
Administradora podera postergar pagamentos aos cotistas até que o total de recursos disponiveis seja
equivalente a0 minimo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto na hipdtese de o valor dos
recursos disponiveis ja ser suficiente para o resgate integral das Cotas Seniores.

Caso no ultimo dia 1til do prazo para resgate antecipado a totalidade das Cotas Seniores ainda nao
tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos Creditdrios para fins de pagamento de resgate aos titulares de cotas do
Fundo sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o ntimero de
cotas detido por cada cotista na ocasido e observados os procedimentos definidos neste item 0.

De acordo com o disposto no item 0 acima, as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre as Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas
apos o pagamento integral de todas as Cotas Seniores, observado o disposto neste item 0.

Antes da implementagdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios aos
cotistas do Fundo, de acordo com o disposto neste item 27.8, o Cedente terd a faculdade de, a seu
exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo no 3° (terceiro) dia util imediatamente anterior ao término do prazo
para resgate antecipado, por pre¢o, no minimo, equivalente ao valor exigivel dos Direitos
Creditorios, conforme contabilizado na carteira do Fundo.

Na hipotese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o item anterior, a assembléia
geral de cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios para fins de pagamento de resgate das cotas do Fundo ainda em circulagao.

Na hipétese de a assembléia geral de cotistas referida no item anterior ndo chegar a acordo quanto
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios para fins de pagamento de
resgate das cotas, os Direitos Creditorios serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas Seniores
até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
titular de Cotas Seniores sera calculada de acordo com a proporg¢ao de Cotas Seniores detida por cada
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27.8.6

27.8.7

27.8.8

27.9

28.
28.1

titular sobre o valor total das Cotas Seniores em circulagdo a época. Apos a entrega da fragdo ideal a
cada titular de Cotas Seniores, os eventuais Direitos Creditorios remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos titulares de Cotas Seniores, serdo entregues aos titulares de Cotas Subordinadas,
proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patriménio do Fundo. Realizados tais
procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relag@o as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os titulares das Cotas Seniores, (i) para que elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios, na forma do artigo 1.323 do
Codigo Civil Brasileiro, e (ii) informando a propor¢ao de Direitos Creditorios a que cada titular de
Cotas Seniores fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os cotistas apos a constituigdo do condominio de que trata o item anterior.

Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio
referido no item 27.8.6 acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a
maioria das Cotas Seniores em Circulacao.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos Direitos Creditérios e dos
respectivos documentos comprobatoérios pelo prazo improrrogavel de 10 (dez) dias (contado da
notificag@o referida no item 27.8.6 acima), dentro do qual o administrador do condominio indicara a
Administradora e ao Custodiante, hora e local para que a ele seja feita a entrega dos Direitos
Creditorios e respectivos documentos comprobatorios. Expirado este prazo, a Administradora
podera promover a consignagdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios, na forma do
artigo 334 do Cdodigo Civil Brasileiro.

A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispde este Regulamento
ou o que for deliberado na assembléia geral.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

Osasco, 30 de janeiro de 2007.
BEM DTVM Ltda.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO II

ANEXO I

TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO 11

1 - Nome do Cotista: 2 — CNPJ/CPF:
3 — Banco: 4 — Agéncia n.°: 5 —Conta n.°: 6 — Data:
7 — Valor: 8 — E-mail:

9 — Estou(amos) ciente(s) de que:

9.1 — O objetivo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Parand Banco II
("Fundo"), administrado por BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado "Cidade de Deus", Bairro Vila Yara, Prédio Novissimo,
4° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 00.066.670/0001-00, autorizada a funcionar pelo Banco Central e autorizada pela
CVM a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores
mobiliarios ("Administradora"), ¢ proporcionar a captagao de recursos no mercado
de capitais doméstico para aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, nos termos da politica
de investimento descrita no item 10 do regulamento do Fundo ("Regulamento").

9.2 — A Administradora empreendera seus melhores esfor¢os na selecao dos ativos
do Fundo para a composi¢ao da carteira do Fundo, e utilizara mecanismos de gestao
de riscos, que monitoram, mas ndo anulam estes riscos. Apesar disso, ndo obstante a
diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento do
Fundo descrita no Regulamento, a Administradora ndo se responsabilizard por
eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua politica de
investimento, em razao dos riscos inerentes a natureza do Fundo, conforme descritos
no Regulamento. O cotista, portanto, se expde ao risco de perda, total ou parcial, do
capital investido, existindo ainda a possibilidade de realizagdo de aportes adicionais
de recursos, conforme disposto no Regulamento.

9.3 — Pelos servigos de administrag@o, gestdo, custddia qualificada e controladoria, o Fundo pagard uma taxa
equivalente ao maior valor entre: (i) uma taxa equivalente a 0,40% (quatro décimos por cento) ao ano,
calculada sobre o patriménio liquido diario do Fundo; e (ii) o valor fixo de R$30.000,00 (trinta mil reais) por
mes, sendo que, para os primeiros seis meses a partir da Data de Subscri¢do Inicial e os ultimos seis meses de
vigéncia do Fundo, o valor fixo previsto nesta alinea "ii" sera de R$20.000,00 (vinte mil reais) por més.

9.3.1 - O valor expresso no item 9.3.(ii) acima serd atualizado a cada periodo de
12 (doze) meses contados da Data de Subscri¢do Inicial ou, na menor periodicidade



admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na
hipétese de extincdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o IGP-DI, ou, na falta de ambos, a atualizacdo sera feita
com base no IPC.

9.3.2 - A taxa de administracdo, gestdo, custodia qualificada e controladoria sera
calculada com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis e
paga mensalmente a Administradora, acrescida dos custos descritos no item 8.5 do
Regulamento, até o 5° (quinto) dia Util do més subseqliente a0 més que a taxa se
referir ou, ainda, antecipadamente, por ocasido do resgate de Cotas (nas hipoteses
admitidas no Regulamento).

9.4 — O periddico utilizado para divulgagdo das informac¢des do Fundo ¢ o "Jornal do Estado", com circulagdo
na Cidade de Curitiba, Estado do Parana;

9.5 — Todos os termos e expressoes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de Ciéncia
de Risco e Adesdo ao Regulamento e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no
Regulamento e no Contrato de Cessao.

9.6 — Declaro(amos), ainda, para todos os fins e efeitos:

(1) ter recebido, lido e entendido o Regulamento, o Suplemento e os prospectos do Fundo, e ter tomado
ciéncia da politica de investimento e dos riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliacdo dos ativos
e de todos os demais termos e condicdes relativos ao Fundo;

(i1) aderir, neste ato, ao inteiro teor do Regulamento e do Suplemento, sobre os quais ndo tenho(mos)
qualquer duvida, concordando integralmente com todos os seus termos e condi¢des, declarando,
ainda, estar ciente ¢ de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, a composi¢ao da
carteira do Fundo e a taxa de administracdo, gestdo, custodia qualificada e controladoria, bem como
com os riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no item 14 do Regulamento e
no prospecto do Fundo, estando todos os seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido;

(ii1)  ser Investidor(es) Qualificado(s), conforme legislagdo vigente, atestando, conforme o caso, a
condicao de Investidor(es) Qualificado(s) mediante termo proprio; e

(iv) concordar com a inten¢do de que os direitos creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas
datas de vencimento.

9.7 — As Cotas do Fundo apenas poderao ser subscritas, integralizadas ou adquiridas

por Investidores Qualificados, nos termos das normas da Comissdo de Valores

Mobiliarios — CVM.

9.8 — Por fim, informamos que comunicagdes a mim/nds enviadas pela
Administradora e/ou pelo Custodiante deverdo ser encaminhadas para o e-mail
informado no item 8§ acima.

[], [+] de [*] de 200[+].

ASSINATURA DO(S) COTISTA(S)
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO 11
(ConT. ANEXO L)

A instituigdo responsavel pela distribuigdo das Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PARANA BANCO II declara que verificou a condi¢do de Investidor Qualificado e, se pessoa juridica, os poderes
para assinatura deste termo do investidor.

NOME DA INSTITUICAO
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO II

ANEXO I1

DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, DA NATUREZA DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS INSTRUMENTOS JURIDICOS, CONTRATOS OU OUTROS DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DO
CREDITO, BEM COMO DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA PELO PARANA BANCO:

1. Natureza. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sao
decorrentes exclusivamente de Contratos de Empréstimos celebrados por
escrito (que nao tenham sido formalizados exclusivamente via telefone ou por
meio eletrdnico) entre o Parana Banco e Servidores Publicos dos Orgios
Publicos Conveniados, que tenham atendido aos Critérios de Elegibilidade.

1.1 Desde o advento da Lei n.”8.112, de 11 de dezembro de 1990, os
servidores civis da administracdo direta, autarquica e fundacional do poder
executivo da Unido poderdo autorizar desconto em folha de pagamento dos
valores referentes ao pagamento de empréstimos e financiamentos. A
autorizacdo da consignacio em folha de pagamento de servidores publicos
estaduais e municipais da-se por meio de regulamentos internos e leis, ambos
expedidos pelos respectivos Orgaos estaduais e municipais. Para a efetiva
consignacio dos descontos na folha de pagamento mensal dos servidores
publicos relativos aos empréstimos concedidos pela instituicio financeira, sao
observados requisitos descritos em lei e na regulamentacio aplicavel.

2. Processo de Origem. Inicialmente, os Servidores Publicos interessados em contrair empréstimo,
munidos de documentos e/ou informagdes especificas, procuram correspondentes do Parana Banco e
estabelecem as caracteristicas da operagdo. Os correspondentes consultam os respectivos Departamentos de
Recursos Humanos dos Orgaos Publicos Conveniados ou, quando existente, o sistema eletronico do Orgéo na

rede mundial de comunicagdo "internet", para confirmar os dados fornecidos e a existéncia de margem
consignavel.

2.1 O Parana Banco, entdo, envia arquivo eletronico, analitico, solicitando autoriza¢do das operagdes e a
retengdo da margem. O arquivo ¢ destinado ao Orgdo Publico Conveniado ou ao 6rgdo contratado para
processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico Conveniado, responsavel pelo processamento da
folha de pagamento dos Servidores Publicos. O Orgido Publico Conveniado ou orgdo contratado para
processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico Conveniado retorna arquivo analitico com as
operagdes autorizadas, ratificando a margem e informando as ndo aprovadas. Nos casos em que o Orgio
Plblico Conveniado (ou 6rgdo contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgdo Publico
Conveniado) possua sistema na "internet” para registro "on-line" das operagdes e averbacdo das parcelas do
empréstimo, ndo ha necessidade de troca de arquivo eletrénico.

2.2 Aprovada a operacdo, o Parand Banco transfere os recursos do empréstimo para os Servidores
Publicos, em regra por meio de Documento de Ordem de Crédito ou Transferéncia Eletronica Disponivel para
a conta corrente dos Servidores Publicos. A liberagao de recursos pode ser feita também por meio de Ordens
de Pagamento através de bancos conveniados, hipdtese em que o Devedor deve se dirigir a uma agéncia
bancaria para receber em espécie a quantia mutuada, apds a sua devida identificagdo.

2.3 O desconto em folha das parcelas dos Empréstimos € viabilizado pelos Convénios, mediante
consignacdo na folha de pagamento do Devedor, sendo o valor repassado ao Parand Banco, juntamente com




relacdo analitica dos descontos efetuados. Em alguns casos especificos ha necessidade de envio mensal, aos
Orgaos Publicos Conveniados (ou 6rgdo contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgéo
Publico Conveniado), de arquivo de cobranga das parcelas devidas para que se processe o Desconto em Folha.

3. Documentos Representativos dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo sdo formalizados por meio de (a) Contrato de Empréstimo impresso; (b) autorizacdo impressa do
Servidor Publico para Desconto em Folha, ou, alternativamente, de documento impresso a partir do sistema
do respectivo Orgdo Publico Conveniado que identifique a existéncia de margem consignavel para o
Desconto em Folha; (c) copia de documentos de identificagdo do Devedor ¢ documento que comprove (1) a
sua condicio de Servidor Publico vinculado ao respectivo Orgio Publico Conveniado, bem como (2)a
existéncia de margem consignavel, através de autorizagdo impressa e; (d) copia de relatdrio fisico, emitido
pelo Orgo Publico Conveniado (ou 6rgdo contratado para processamento dos pagamentos de referido Orgio
Publico Conveniado), confirmando ou autorizando a realizacdo do respectivo Desconto em Folha,
determinadas caracteristicas do Contrato de Empréstimo respectivo, bem como a condi¢do do Devedor de
Servidor Publico.

4. Politica de Concessdo de Crédito. Os empréstimos a Servidores Publicos somente podem ser
concedidos se (i) o Devedor ndo tiver seus vencimentos suspensos; e se (ii) as parcelas de pagamento do
empréstimo pretendido forem compativeis com a existéncia de margem consignavel suficiente para a
averbacao do desconto; assim, no ato na contratagdo do empréstimo, o Parand Banco deve atestar a existéncia
de documentos ou de informagdes que comprovem a existéncia de margem consignavel suficiente para a
averbagdo do desconto.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO II

ANEXO IIT

DESCRICAO DOS MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS,
INCLUSIVE INADIMPLIDOS:

1.

A cobranc¢a bancaria dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo

Fundo sera feita pelo Parana Banco ou por quem vier a lhe substituir na
qualidade de Agente de Cobranca, contratado para efetua-la perante os
Devedores e repassar os valores ao Fundo. As etapas da cobranca bancaria sao
a seguir descritas:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

o Orgio Publico Conveniado ou érgdo por ele contratado para processamento das consignagdes em
folha de pagamento dos Devedores, processara mensalmente o desconto na folha de pagamento dos
respectivos Devedores, dos valores referentes as parcelas dos empréstimos vencidas em cada
periodo/més;

o Orgao Publico Conveniado ou érgdo por ele contratado para processamento das consignacdes em
folha de pagamento, e no prazo por ele estabelecido, envia ao Parana Banco relatdrio analitico dos
Devedores e respectivos valores que foram ou serfo descontados em folha de pagamento;

na data previamente informada pelo Orgio Publico Conveniado, que, em geral, ocorre num dia do
més subseqiiente a0 da competéncia da consignagdo em folha de pagamento, o Orgdo Publico
Conveniado repassa o montante dos valores descontados dos Devedores para uma conta de controle
de titularidade do Parana Banco.

ao receber os valores, o Parand Banco confronta-os com o relatorio analitico disponibilizado pelo
Orgio Publico Conveniado ou 6rgdo por ele contratado para processamento das consignagdes, no
qual ¢ informado quais Devedores terdo as parcelas dos Empréstimos descontadas de suas folhas de
pagamento;

havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o Parana Banco questiona o respectivo
Orgdo Publico Conveniado ou 6rgédo por ele contratado para processamento das consignagdes em
folha de pagamento;

apurada a razdo da diferenga, ¢ procedido, conforme o caso, o deposito da quantia faltante ou a
restituicdo da quantia excedente;

entre os valores ndo recebidos ficardo Contratos de Empréstimos considerados inadimplidos, que
ocorrem, geralmente, nas hipoteses de 6bito, ordem judicial que impossibilite o desconto, no todo ou
em parte, casos de inocorréncia de tais descontos por parte Orgdo Publico Conveniado ou érgio
contratado para processamento das consignagdes, em razdo de auséncia de margem decorrente de
desconto para pagamento de pensdo judicial ou redu¢do salarial ou perda de proventos, exoneracao
ou demissao do Devedor, pedido de licenga ou afastamento temporario pelo Devedor, etc.; e

apos a finalizagdo da conciliacdo e confirmagdo do recebimento de todos os registros e consignacdes
que compdem o repasse financeiro efetuado pelo Orgdo Publico Conveniado, o Parani Banco
repassara ao Fundo no prazo de 1 (um) dia util contado da Conciliagdo dos Pagamentos efetuada pelo
Parana Banco, os valores decorrentes dos Direitos Creditorios cujo pagamento tenha sido feito, na
conta corrente n.° 586.667-7, agéncia n.° 2856, Banco Bradesco S.A..



2. O procedimento adotado pelo Parana Banco para cobranca dos
Devedores inadimplentes, enquanto prestar os servicos de Agente de Cobranca,
¢ o descrito a seguir:

(1) se a causa da inadimpléncia € obito do Devedor, busca-se cobrar diretamente do espdlio;

(i1) a cobranga dos Devedores inadimplentes sera realizada pelo Cedente e/ou por prestadores de servigos
de cobranca contratadas pelo Cedente, de forma amigavel e/ou judicial, sempre com o objetivo de
receber a integralidade dos valores devidos dos Contratos de Empréstimo, com a maxima diligéncia,
agindo da mesma forma como age para receber os seus proprios créditos, observados os prazos e
procedimentos descritos no Regulamento. Em caso de cobranca judicial, o Fundo devera outorgar
procuragdo ad judicia em favor do Cedente e/ou de prestadores de servigos contratados pelo Cedente
para tanto,

(iii) para o acompanhamento da cobranga estabelecida na alinea acima, o Paranad Banco devera elaborar
relatérios de cobranca e encaminha-los & Administradora, mensalmente, a partir da data de assinatura
do primeiro Termo de Cesséo;

(iv) o Cedente foi constituido fiel depositario de quaisquer valores por ele recebidos, a qualquer titulo,
referentes aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, até a efetiva transferéncia de tais valores ao
Fundo; e

(v) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranca da

totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, o Parand Banco podera
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienagdo, de transferéncia, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos observadas as normas e os percentuais de acréscimos ou
descontos que sejam previamente determinados ou aprovados pela Administradora na ocasido.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO II

ANEXO IV

MODELO DE AVISO DE DESENQUADRAMENTO

Ao

Parana Banco S.A.

Rua Visconde de Nacar 1441, Centro
80410-201 Curitiba, PR

At.: Luis Cesar Miara

Aviso de Desenquadramento

A BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ("Administradora"), na
qualidade de institui¢do administradora do "Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios — Parana Banco
II" ("Fundo"), vem notificar o Parana Banco S.A. ("Parand Banco") a respeito do desenquadramento, por 2
(dois) dias uteis consecutivos, da Razdo Minima (conforme definida no regulamento do Fundo), verificado
em [datas de desenquadramento].

O Parana Banco devera responder este Aviso de Desenquadramento, com coOpia para o
Custodiante, impreterivelmente até o 1° (primeiro) dia 1til subseqiiente a data do seu recebimento, informando
por escrito se deseja, a seu exclusivo critério, integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas. Caso deseje
integralizar novas Cotas Subordinadas, devera se comprometer de modo irretratdvel e irrevogavel a
prontamente subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento da Razdo Minima, integralizando-as a vista, em moeda corrente nacional, por meio de
deposito em conta corrente de titularidade do Fundo.

Na hipétese de o Parana Banco ndo responder tempestivamente este Aviso de
Desenquadramento na forma do paragrafo anterior, ou ainda na hipétese de o Parana Banco ndo desejar
subscrever novas Cotas Subordinadas, sera observado o disposto no item 27.3(i) do regulamento do Fundo,
com a convocacdo de assembléia geral para deliberar sobre a liquidacao antecipada do Fundo.

[*], [=] de [*] de 200[¢].

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO II

ANEXO V

FORMULA DE CALCULO DO VALOR A SER DISTRIBUIDO
PARA AS COTAS SENIORES

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo
para as Cotas Seniores de qualquer Série serd correspondente ao Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa
DI, incidentes sobre o valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da data de subscrigdo ¢
integralizagdo das cotas do Fundo, e incorporados ao valor de cada Cota Sénior ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, de acordo com a formula abaixo.

A. Define-se:

i) Periodo de Capitalizagdo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscri¢do e
integralizacdo das cotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data prevista para distribui¢ao de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista da distribui¢do de resultados
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagao
serdo incorporados ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela
data. Os Periodos de Capitalizagdo tém seus prazos definidos de acordo com as Taxas
DI apuradas, sendo que:

(a) o primeiro Periodo de Capitalizagdo inicia-se na data de subscrigdo e integralizag¢do das
cotas do Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; e

(b) os Periodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no
vencimento do periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo
desta taxa.

B. O calculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os resultados da carteira
do Fundo permitam, obedecera a seguinte formula:

Re = (VCse x FatorDI)

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VCse = valor da Cota Sénior calculado nos termos do item 0 do Regulamento, ou seu saldo ndo
amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento; €

FatorDI = Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até
a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Fator DI = (TDI x FM)

onde:

TDI = Taxa DI, expressa ao dia, divulgada pela CETIP; e

FM = Fator Multiplicador, na forma percentual, definido no respectivo Suplemento.



C. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

D. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribui¢ao de
rendimentos prevista neste Regulamento, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida
pela ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgagdo posterior da Taxa
DI relativa a data de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizacao.

E. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias consecutivos, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢do legal, a Administradora,
mediante aviso aos cotistas, devera convocar assembléia geral de cotistas para definir o novo pardmetro a ser
aplicado. Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer distribuigdes
de rendimentos previstas no Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela ltima Taxa DI conhecida na
data de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagdo, até a data da deliberagdo da assembléia geral de
cotistas. Na hipdtese de a assembléia geral ndo chegar a acordo quanto a substitui¢do da Taxa DI, sera
configurado um Evento de Liquidacdo Antecipada, nos termos do item 27.3(vii) do Regulamento.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO II

ANEXO VI

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA [*]* SERIE DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO 11

Este documento constitui o Suplemento ("Suplemento") referente a [*]* Série de Cotas Seniores ("[*]* Série")
emitida nos termos do Regulamento do "Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Parand Banco II"
("Fundo"), registrado no 2° Cartoério de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
em 14 de fevereiro de 2007 ("Regulamento"), do qual este ¢ parte integrante, sendo o Fundo inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 08.627.992/0001-93, e administrado por BEM - Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus", Bairro da Vila Yara, Prédio Novissimo, 4° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 00.066.670/0001-00 ("Administradora").

1.

3.1

Emissdo. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [*] ([+]) de Cotas Seniores,
bem como [*] ([*]) de Cotas Subordinadas, no valor unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) cada na
Data de Subscrigdo Inicial. Na subscri¢do de Cotas em data diversa da Data de Subscri¢do Inicial,
sera utilizado o valor da Cota da mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Remuneragdo. O fator aplicado sobre a Taxa DI para célculo da efetiva remunera¢do das Cotas
Seniores (na forma do Anexo V do Regulamento) corresponde a [*]% ([*] por cento).

Amortizacdo. A partir do [+]° ([*]) més', inclusive, contado desde o més em que ocorra a Data de
Subscrigdo Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da [*]* Série serdo
amortizadas em [*] ([*]) pagamentos mensais e sucessivos, que ocorrerdo de acordo com a féormula
abaixo:

PMT =| ———— |*VCse’

[]- (M -1)

onde:

PMT ¢ o valor de amortizagdo de cada Cota Sénior a ser efetuada em cada més a partir do [*]° ([*])
més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a Data de Subscricdo Inicial;

M ¢ o niimero do més (apds a Data de Subscrigdo Inicial) em que a amortizagdo sera realizada, sendo
que M variara entre [*] (primeira amortizagdo) e [*] (Gltima amortizagdo); e

VCse ¢ o valor unitario da Cota Sénior na Data de Amortizacdo de Cotas Seniores "n", calculado na
forma do item 18 do regulamento.

As amortizagdes das Cotas Seniores, a que se refere o item 3 acima, ocorrerdo, mensalmente, sempre
nas Datas de Amortizagdo de Cotas Seniores. Tais amortizagdes compreenderdo a amortizagdo de

" Incluir periodo de caréncia.
2 Completar lacuna com o nimero de meses entre a Data de Subscri¢@o Inicial ¢ a Giltima amortizagao.
3 Incluir periodo de caréncia.



parte do capital investido ("APRINCIPAL") acrescida do respectivo rendimento ("AJUROS") para
cada cota, conforme as formulas abaixo:

Vsubs — Z ACOMPULSORIA,H + Z Aprivea,

n=0 n=0 4

Aprivcipar, =
" [+1-(az -1)]

onde:

Vsubs — valor de subscri¢do de cada Cota Sénior;

Z A COMPULSORIA 5—1

n=0 ¢ o somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de Amortizagdo
Compulsoria, anteriormente a cada Data de Amortizagao de Cotas Seniores "n";

z APRINCIPALn—l

n=0 ¢ o somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagdo do capital

investido, anteriormente a cada Data de Amortizacao de Cotas Seniores "n";
2 G 2

M ¢é o nimero do més, conforme definido no item 3 acima;
AJUROSn = PMT — APRINCIPALn

PMT ¢ o valor de amortizagdo calculado conforme o item 3 acima.

4, Resgate. As Cotas Seniores da [*]* Série ser@o resgatadas na tltima Data de Amortizagao, sendo pago
aos seus titulares, se o patrimdnio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o item 0 do
Regulamento, em vigor na data de resgate.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constitui parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as condigdes do Regulamento em caso de
conflito ou controvérsia com este Suplemento. As Cotas Seniores da [*]* Série terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a classe
de Cotas Seniores previstas no Regulamento, exceto com relagdo ao prazo e valores de amortizagao e
resgate, e a remuneracao, os quais sdo aqueles previstos expressamente neste Suplemento.

6. Termos iniciados em letras maiusculas ndo definidos neste Suplemento terdo o mesmo significado
que lhes ¢ atribuido no Regulamento do Fundo.Este Suplemento devera ser averbado as margens do
registro do Regulamento pelo 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de
Osasco, Estado de Sao Paulo. Osasco, [*] de [¢] de 2007.

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

* Completar lacuna com o niimero de meses entre a Data de Subscrigio Inicial e a Gltima amortizagdo.
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Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO 11
E DO SUPLEMENTO DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES

ANEXO B



INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAD DO REGULAMENTO RO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO I1
E DO SUPLEMENTO DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES

CNPJI n.? 08.627.992/0001-93
21016 4

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS LTDA_, com iede:m e S
Cidade de Osasco, Hstado de Sio Paulo, no nucleo administrativo denununa@d gt i-'- ]
"Cidade de Deus", Bairro Vila Yara, Prédio Novissimo, 4° andar, inscrita -
Cadastro Nacional da Pessoa Jurldica sob o n.° 00.066.670/0001-00, autorizada ﬂaC”-' C0 &
funcionar pelo Banco Central do Brasil ("Banco Central”) e autorizada pela =29
Comissdo de Valores Mohilidrios — CVM ("CVM') a administrar fundos de
investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, neste ato representada na

forma de seu contrato social, na qualidade de Administradora ("Administradora") do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BaNCO I, inscrito

no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 08.627.992/0001-93 ("Funde")

cujo regulamento foi registrado no 2° Cartdrio de Regisiro de Titulos e Documentos

da Cidade Osasco, Estado de Sao Paulo, sob o n."208.242, em 2 de fevereiro de

2007 ("Regulamento");

CONSIDERANDD QUE:

{A) em 26 de fevereiro de 2007, a Comissdio de Valores Mobilidrios ("CVM™)
concedeu registro a oferta publica de cotas seniores da primeira série do
Fundo ("Oferta"), emitida com base no Regulamento ¢ no Suplemento da
Primeira Série de Cotas Scniores do Fundo, registrado no 2° Cartdrio de
Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade Osasco, Estado de 88a Paulo,
em 9 de fevereiro de 2007, sob o n.” 208.366 ("Suplemento da Primeira

Série™)":
(B} em 16 demarcode 2007, nos autos do Processo CVM n.° RI-2007-1301,
referente i Oferta, a CVM expediu 0

OFICIO/CVM/SER/GER-1/N° 478/2007, por meio do qual formulou
exigéncias ao Regulamento e ao Suplemento da Primeira Série, bem como
alteracdes necessarias; e

(€} deacordo com o item 24.5 do Regulamento, nio ha necessidade de realizacio
de assembleia geral de cotistas para alteragdes no Regulamenio decorrentes
de determinacfes da CVM;

(Termos com iniciais mailsculas utilizados neste "Instrumento Particular de
Primeira “Alteragio do Regulamento do Fundo de Investimento em Dircitos




Creditorios Parana Banco [1" ("listrumento™) que nio estiverem aqui definidos tém
o significado que lhes foi atribuido no Regulamento).
0164

RESOLVE: 2 l

DE

b Tendo em vista que a Razio Minima. nos termos do Regulamento, ﬂquivalaﬂ@ : ”'T'_"’%
128,21% (cento e vinte e oito inteiros e vinte e um centésimos por ce ; Q
bem como que, na Data da Subserigio Inicial, foram efetivamente emitidfs e
subscritas 2.821 (duas mil, oitocentas e vinte e uma) Cotas Subordina = o
retificar a deliberagao da Administradora constante do item VI q? £ moyi‘s
"Instrumento  Particular de Constituigdo do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Parana Banco 11", nos seguintes termos:

"VI, Aprovar a emissdo, pelo Fundo, da primeira série de cotas
seniores composta por 10.000 (dez mil) cotas seniores, bem como
2.821 (duas mil, oitocentas ¢ vinte ¢ wma) cotas subordinadas,
correspondentes a fracdes ideais do patriménio liquide do Fundo,
com valor de emissao de R%10.000,00 (dez mil reais) por cota na
Data de Subscri¢do Inicial (conforme definido no Regulamento).
As cotas seniores da primeira  séric scrdo  distribuidas
publicamente no mercado de balcdo ("Ofcrla da Primeira Serie"),
com a coordenagio da Instituicio Intermedidria, e as cotas
subordinadas serfo subscritas pelo Parana Banco ou por Partes
Relacionadas ao Parana Banco (conforme definido no
Regulamento)."

IRe )

Alterar 0 Regulamento para refletir as exigéncias formuladas pela CVM,
conforme segue abaixo.

2.1.  Alterar o item |4.6(vii) do Regulamento, que passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

"(vii) Intervencdo ou Liguid: ajudicial do Parand Banco. O
Parani Banco foi contratado para a cobranga e o recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios, sendo que tais
recursos serfio repassados pelos Orgdos Piblicos Conveniados ao
Parani Banco, que os transferird ao Fundo em até 1 (um) dia Gtil
contado da Conciliaco dos Pagamentos. Esse repasse dos
valores ao Fundo pode, por diversas razdes, atrasar ou deixar de
ocorrer. Dentre elas, destaca-se a hipitese de intervengdo do
Parana Banco, quando o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditérios ao Fundo poderda ser interrompido, e
permanecer inexigivel enguanto perdurar a intervencdo (cujo
prazo maximo € de 1 (um) ano), Em caso de liquidagdo

s/



realizads uma oferta publica de cotas seniores no volume total de
R5101.250.000,00 (cento ¢ um milhdes ¢ duzentos e cingiienta

mil reais), as quais foram totalmente colocadeas a investidores no
mercado, O FIDC Parand Banco 1 é administrado pelapooe ",
1. Malucelli Distribuidora de Titulos e Valores Ltda., tem pr‘aﬂl
de vigéncia de 36 (winta e seis meses) a partir da pnm
subscrigio de cotas seniores e prazo de caréneia de 12 (do
meses para a primeira amortizagdo de cotas seniores. Suas cofgSosasco
seniores fazem jus a uma taxa de retorno, desde que o parrimomBe g poeo
do fundo assim permita, de 109% (cento e nove por cento) sobre

a Taxa DI, O FIDC Paranid Banco [, tal como o Fundo, &
destinado a adquirir direitos creditérios origindrios do segmento

de empréstimo com Desconto em Folha a Servidores Piblicod® { ()
concedidos pelo Parand Banco. decorrentes de uma lista de
Convénins constante do contrato de promessa de cessio de
direitos celebrado por ocasifo da constituican do FIDC Parana

Banco [. Dos Convénios destacados para fazer parte do Fundo,

73 ( setenta ¢ trés) Convénios (representando um volume médio

mensal de RS 38,4 milhdes ( trinta e oito virgula quatro) gerados

em Direitos Creditorios ), também fazem parte do FIDC Parana

Banca I, o que significa que Direitos Creditbrios originados

destes Convénios pedem ser cedidos tanto para o FIDC Parana

Banco 1 quanto para o presente Fundo, ndo havendo um
mecanismo especifico gue estabeleca algum tipo de prioridade ou
preferéneia entre ambos os Fundos. Além disso, a partir da Data

de Subsecricao Inmicial, do volume médio mensal de Direitos
Creditérios gerados pelo Parana Banco, aproximadamente 7,5%

(sete virgula cinco por cento) foram destinados ao FIDC Parand

Banco I e 18,3% ( dezoito virgula tés por cento) foram
destinados ao Fundo.

Caso haja diminvicio do nivel de atividades do Parani Banco,
ndo ha garantia de que o Parani Banco conscguira (ou desejard)
originar ¢/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para fazerem
frente & exigéncia da Alocagiio Minima, o que poderi oeasionar a
Amortizagao Compulsoria das Cotas Seniores e/ou um Evento de
Liquidagdo Antecipada, nos termos do item 27 abaixo."

Alterar o item 14.9(iv) do Regulamento, que passa & vigorar com a seguinte
redagdo: '

"[iv) Mecessidade de Aprovacio dos Titulares das Cotas Subardinadas
para Determinados Assuntos. Sem prejuizo ao quorum legal para




determinadas “matérias, previsto no item 2431 abhzixo, o
item 24.2.1 abaixo confere o direito de voto aos titulares de Cotas
Subordinadas em determinadas matérias e estabelece a
neeessidade de  aprovagio dos mesmos cm  determinadas
deliberacoes relevantes da assembléia geral de cotistas, desde ques
tais matérias tenham sido previamente aprovadas pelos nmlan%

das Cotas Seniores. Ademais, nos itens 24.3.2 abaixo e Segllﬂgdﬁ
sdo estabelecidos quoruns qualificados de aprovacfo por titula

de Cotas Seniores para determinadas matérias suhmctidasrés ORASOL
assembléia geral de cotistas. Referido direito dos titulares das  ©
Cotas Subordinadas assim como a existéncia de quoruns
qualificados de aprovagio por titulares de Cotas Seniores podem

impedir a aprovagio de matérias essenciais aos interesses dos
fitulares das Cotas Semiores, 0 que pode eventualmente afetar

seus inferesses negativamente." { 0 i 6 1

w0 DE

Iterar o item 15.5 do Regulamento, que passa a vigorar com a seguinte
dagao

15.5. O valor da primeira aplicagio no Fundo serd de no
minimo RS 30.000,00

lterar o 1tem 24.2.1(xii) do regulamento e o item 24.3,1 do Regulamento
ra o fim de atender estritamente ao preceito contido no artigo 29, §1°, da
strugdo CVM n.° 356/01, que passa a vigorar com a scguinte redagio:

2 = i

(xi1)  assuntos descritos nos itens (xv) ¢ (xvi) do item 24.1
acima;"”

431 Nos termos da regulamentagio em vigor, deliberacBes sobre as
matérias indicadas nos subitens (i), (ii), (iii) e (iv) do item 24.1
abaixo dependerdio de aprovacio de cotistas, reunidos em
assembléia geral, que representem a maioria das Cotas ecm
Circulacdo ¢, em segunda convocagdo, de cotistas que
representem maioria de Cotas presentes na assembléia geral "

ihstituir o modelo de suplemento do Anexo VI ao regulamento, de forma
1e ndo faca referéneia a qualquer serie especifica de cotas seniores.

numcragdo dos itens e das paginas do Regulamento foi alterada de forma a
cluir as alteracdes listadas acima.




29. Em conseqiiéncia das alteragdes promovidas acima, resolve a Administradora
consolidar o Regulamento do Fundo. cujo infeiro teor passa a integrar o
presente para todos os fins (Anexo A deste Instrumenta).

3. Alterar 0 Suplemento da Primeira Série de Cotas Seniores para refletir as
exigéncias formuladas pela CVM, por meio do "Primeiro Aditamento ao
Suplemento da 1* Série de Cotas Seniores do Fundo de Investimentos em
Direitos Creditérios Parand Bancoe [1" (Anexo B deste Instrumento).

Sendo assim, a Administradora assina o presente Instrumento em 2 (duas) vias, cada
qual com ¢ mesmo teor e para um Unico propdsito e efeito, na presenga das
testermunhas abaixo assinadas.

Osasco , 07 de maio de 2007. 210164
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INSTRUMENTI DE RE—ﬁ-mr&clﬁu‘% RO T g,

CONSOLIDACAD DOBUPLEMENTO Da 1 SERIE DE COTAS SENT 0
1

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARAMA
EELn
%Q':& Eoﬁ?’

CHNPIME n.” 08627 992/0001-93 ;

Este documento retifica, consolida, ratifiea e substitui o Suplemento da 17 Série ¢
Cotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Parand Banci |
registrado no 2* Registro de Tiulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estag
de 5o Paulo, em @ de feverciro de 2007, zob o 0208366 {“Suplemento’
referente & I' Séric de Cotas Seniores ("1* Série”) emilida mwos lermos ¢
Regulamento do "Funde de Investimento em Direitoz Creditirios Parand Bareo [
("Funda™), regisirado no 2° Registro de Titlos e Documentos da Comarca ¢
Osasco, Estado de 350 Paulo, em 2 de fevereiro de 2007, sob o n=208.2:
("Regulamento"), do qual este & parte integrante, sendo o Funda administrade
BEM DMSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade co
gede na Cidade de Osasco, Estade de 830 Paulo, no niicles administrath
denominado "Cidade de Deus™, Bairro Vila Yara, Prédio Nowvissimo, 4° ands
inscrita no Cadastro Macienal da Pessoa Jurddica sob o . O0.0GEGT001-0
(" Administradora™).

I.  Emissao. Serfe emitidas nos termos deste Suplemento e do Fegulamen
10000 (dez mil) Cotas Seniores, bem como 2.821 (duas mil, oitocentas e vin
¢ uma) Cotas Subordinadas, no valor unitirio de RELG.000,00 cada na Data ¢
Subscriio Inicial. Mp subscrigie de Cotas em data diversa da Data ¢
Subscrigio Inicial, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe em vigor r
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados & Administrador
em sua sede ou dependincias,

2. Remunéragho. © fater multiplicador aplicada sobre a Taxa DI para cileulo ¢
efetiva remuneraclo das Cotas Seniores (na forma do Anexo Vo«

Regulamenta) corréspende a 110% {cento & dez por cento).

3. Amomizagin. A partic do 13° (décimo terceire) més, inclusive, contada dese
O mes em que ocorrad a Data de Subscrigio Inicial, e desde que o Fundo tenl
recursos, as Cotas Seniores da 19 Série seriio amortizadas em 24 (vime
quatre) pagamentos mensais & sucessivos, que ocorrerio de acoedo com
farmula abaixo:

1

FMT = [—Hﬁ-— ey

J‘ FCse




e

Onde: 210164 £
PMT ¢ o valor de amortizacio de_cada Cota S&nior 3 ser efa
mes 8 partir do 13° (décime terceiro) més, inclusive, contado
que oeoera 8 Data de Subserigho [nicial,

£
M é o nimero do mes (apds a Data de Subscricio Inir:ialjch [l
amorfizaghe serd realizada, sendo que M variard entre 13 (primeira
amortizagho) & 36 (ilima amortizagso); e
Fire ¢ o valor unitine da Cota Sénior na Data de Amortizagio de Cotas
Seniores "n”, caleulado na forma do item 18 do regulamento,

Apesar-do Funde ter praze de duragio de 20 (vinte) anos, nos termos do
Regulamento, a primeira sére de Cotas Seniores, nos termos deste
Suplementn, serd amortizada em até 3 (tr8s) anos contados de més e gque
ocoma a Data de Subscrigao Inicial,

As amorizagdes das Cotas Seniores, & gue se refere o item 3 acima,
ocoarerdo, mensalmente, sempre nas Datas de Amortizacio de Cotas
Senicres.  Taiz amortizagles compreenderio a amortizacio de parte do
capital investido ("APRINCIPAL"} acrescida do respective rendimento
("AJUROS") para cada cota, conforme as formulas abaixo:

Veubs— [E Acvuereaians, , + 2 Armerm, ]
ey w=0

2 - -1]

FATNTTAL,

onde:
Vsubs — valor de subscricio de cada Cota Sénior;

TA

COMPULEIRLA i 3 ;

& o somatorio dos valores efetivamente pagos a tiwlo de
Amoriizagée Compulsona, anteriormente a cada Data de Amortizacio de
Colas Seniores "n'';

E.""‘IM'"M...q 5 S 2 ?

i ¢ 0 somatdrio dos valores efehivamente pagos a Hiule de
amorlizagio do capital investido, anteriormente a cada Data de Amortizacio
de Cotas Seniores "n";
M & o niimero do més, conforme definido no item 3 acima;

'a":l'l!w‘& pr_hmmrlm..

PMT ¢ o valor de amertizagio caleulado conforme o item 3 acima.

Respate. As Cotas Seniores da | Sére seriio resgatadas ao final de 346 (trinta e
seis) meses, na Gliima Data de Amenizagio, servlo pago aos seus timlares, se o
patriminio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o item 22.4.1
dl; Regulamenta, em vigor na data de resgate,

i




5. O presente Suplemento, wma ver assinadeo pela Adminstradora, constitui parte
integrante do Regulamento & por ele serd regido, devendn prevalscer as
condigoes do Regulamento em caso de conflito ou controvérsia com esie
Suplemento, As Cotas Seniores da |* Séne terio as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerogativas, prvilégios, deveres e obngagdes atribuidas a
clamse de Cotas Seniores, exceto com relagio aos prazo ¢ velores de -
amortizggio e resgate, e & remuneragfo, 08 quais siio agueles previswos
expressamente nests Suplementa,

6. Termos iniciados em letras maitisculas ndo definidos neste Suplemento terdo o
mesma significado que s & atribuido no Regulamento do Fundo.

Este Suplemento deverd ser averbado #s margens do registro do Reg.f lamento pelo

n." 208.242, no 3° Registre de Titulos ¢ Documentos da Comarca de Dsasu:cs, Estade
de Sin I‘aulcn £
T i |
Osasco, 08 de maio de 2007, | |
'1.| e xl '.|5 | |
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Anexo B — Carta e Relatorio de Classificacdo de Risco da Oferta preparados pela
Agéncia de Classificacao de Risco



STANDARD

7
&1

YOR'S

Brazil—Relatdrin

Dala de Pugicagan: 15 de mako e 2007

Parana Banco Fundo de Investimento em Direitos Creditérios I
Amalistas do Crédito: Leandre Albuguamua, S3a Paulo, 58 (14) 1028.9729, lcandro_clbuquarguei@standerdandpoos.com; Jean-
Fiarre Cate Gil, Sio Paule, 58 {41] 30350743, JP_Gl@Estasdardandpoers.com

Poriil

Data para inicio do Funda:
Maio da 2007

Diraltus creditdrios:
Emprastimas passoals com
consignagsn em folhada
pagaments & sarddares
piibicos

Adminizirador do Funido;
BEM - Disirbuldora tha Tilubs
& VEomes Mobiidhos Lica,

Origlnador dos diraitos
craditéring: Parnnd Banes
5.4,

Cusiodiante. Banca Hredesso
5.4

Eqtruturader: Banco ARM
AMFO Faal B4

Frotagito 4 Gridiho:
Proporionaca pela
subordinac3o de cotas (oG
minimio o 27%) & palo eoread
metgdenie (iricalmenie em
38 e )

Fundoe de Investimento em Direitos Creditdrios

Este relatdrio baseia-se em informagbas obtidas até 16 de maio de 2007 &
nao constilul uma recomendageo para compra, venda ou retengio de
quaisguer titulos.

ﬂdinp Final.am 15 da meio da 2607

Instrursanto Rating Mentanta (om RS MilkSas) Vanclmantn Flaal Lagal®
Colas Seriores | Dradl S 100 [76% ) :; I’;ﬁga“‘ Imuse] Jp0E
Catas Min AG RS 2821 (2% dapivel | 3 anos (36 mesas) apdsa
Swbordiradas elagnficados minima erigudo

* Come & veitulo & um finde, nde hi promesss de reagals da catas no periodo ds lemps
especificade.

Fundamentos

A Standzrd & Poor's Ratings Serviess atribuiu o rating finel 'BrAAF, am sus
Escala Maclonal Brasil, ao Parana Banco Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Il {Parend Banco FIDG II). Os afivos subjacentes do Parana Banco
FIDGC |l 80 empréstimos pessoais com consignacdn em falha de pagamento
a servidores piblicos, criginados pelo Parand Banco 5.4, caixa e oulros
inveslimentos especificos aprovados pels Standard & Poar's.

Os empréstimos pessoais com consignagdo em folha de pagamenic pessuem
caraclerisiicas especiais que mantam suas isxas de inadimplénciz em nivais
relativamente baxoes. Os falores que conlribuem pera a boz performance
dessas carteiras de emprastimes s3e o fzlo de os pagamentos dos
empréstinos serem deduzidos direlamente do saldnie do devedar, 2
estabilidade de emprego dos servidores publicos a o fate de a5 entidades
plblicas serem menos afeladas por condigies adversas oe mercado.

0 Parana Banca FIDC 1l & um condominio fachads, com prazo de duragio de
vinte anos; entreianio, a prmeira s4ra de colas seniores serd resgatads trés
anos apde = data da emissde, O administrador do Fundo podard incluir
recebivels de crédite & outros titulos da renda fixa em sua cartelra, com base
em critérios da slegibiidade definicos & aprovedos pela Standard & Poor's.

Em dezembro de 2001, a Comissan de Walores Mabiligrios (CWM) publicou a
Instrugdo 368, que criou a estrulura lsgal & adminisirativa das Fundos de
investimenta em Diraitcs Craditanos (FIDC), euja estrutura financeira
administrativa é a de um fundo de inveslimentos do tipo aberto cu fechado,

Entrglanto, um FIDC & uma antidade protegida contra a faléncia do amszar,

possuindo caracteristicas exclusives &s operagdes estuluradas [ Structured
Finance) & gos fundos de investimento. Como atives subjecentas do funde, oz

administradores de FIDC podem incorporar carelras de orédilc combinadas —



que, No minimo, devern corregpander 2 50% daos ativas totais do fundo —, bam
como Liulos de divida,

Comparados ooz tilules da renda fixa, os fundes de investimento nda
prometem pagamsantos espacificos de juros oo da principal aos investidores
{cotistas do FIDC). Portanto, cada cofista espara receber apanas um relomo
previsio sobre o investimentio, Apesar desse fafo, a Standard & Poor's
conaidercu varas premissas de sstresse 80 tester o fluse de caixa dos alivas -~
subjacentas de Parand Banea FIDC 11,

0 raling de gualidade de crédito atribuldo a um fundo avalia o nive! de
protecao contra pardas decorentes de inadmpléncia dos litulos em sus
carteira, Os ralings da qualidade de crédilo, que variam de 'brasaf (nivel
mais elevado de protacde) a 'brCCCT {nival mais baixo de protecdo),
baseiam-se na anslise de fatores como a qualidads geral de crédito da
careira; ee riscos relacionados s taxas de jures, & qualideds da credito, &
liguidez & & conceniracao; bem como ao riseo cambial apreseniado pelo
fundo. ‘

O raling 'braaf atribuido a0 Parana Banco FIDC || na Escala Macional Brasil
de classificagSo de fundos expressa a quslidade geral de erédito do Fundo @
baselz-se na sbordagem de matriz de crédito dervada do histdrico da
inadimplénsia a de transigio de ratings da Standard & Poor's. O rating ‘brdAr
airibuido ao Fundo indica que os titulos em sua carteira formecem umsa
pretegio muita forte contra perdes advindas de inadimpléncia.

O rafing também redlale a qualidade dos recabiveis subjacentes, a pratecio
de crédito proporcionada pela subordinagio de colas (nivel minimo de 22%),
0 spread excedente, inicialmente de 2.9% o3, o 9 adequagde dos
mecanismos de reforgo de qualideds de crédilo (credit enfigncarmant),
baseado em difsrantes cenarios da ectresse.

A Escala Macional Brasll da Standard & Poor's & apicads a emisscres,
seguradaras, confrapartes, intermadidrios e investidores que operam nos
mercados inanceiros brasileiros, Seus ratings de crédito e de emissdo podam
ser atribuidos a um emissor ou 5 um instrumenlo de crédito especifico,
respectivamente, Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os
simtalos-globais de rating da Standard & Poor's que, ne entanto, sdo
precedidos pelo prefixe ‘'or', Indicanda ‘Brasll'. A Escala Nacional Brasil da
Standard & Poor's apresenta uma estrutura exclusiva, desenvaolvida para
atender as nacassidadas dos mercados financeims brasileros e, pofanto, néo
pode ser diretamente comparada com a escala glcbal da Standard & Poor's
ou com qualquer oulra de suas escalas nacionais oy douslas de suas
coligadas. Além disso, a Slandard & Poor's arribul ratings de qualidade de
crédito e de volatilidade a fundes de randz fixa @ a ouiros tipos de carteizs de
alivos de renda fixa,

Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes

Pantos Fortes
Os principais pontos fortes obsarvados na analise de crédilo da estrutura sio:

-

A forte: qualidada da crédite da careira co originador;

A robusta proteg2o da crédito fornecida pela cubordinagde de cotas
(nivel minimo de 22%), spread excedant2 (Iniclalmentz de 3 9% a.a.);

« Asdiida experiéncia do Banco Bradesco 5.4, como o cuslodiznte;

A eetrutura legal da transagfo, que possul dispositives adequados para

-



resguardar os direitos dos cotistas.

Fragilidades e Fatores Atenuantes

A principal fragilidade obsarvada na analiss de crédito da estrulura & que &
qualidade de crédito de conjunio de ativas subjacentes poderd variar durante
avida do Fundo em razio da nalureza rotativa da estrutura. Egse risca é
atenuado por critérps de elegibilidade dos empréstimoes bem definidos, guee
reduzam o risco de deleraragin de qualidade de crédito do conjunto de alives
aubjacentes.

Clutra fragilidade & o fate de o originador ter a funcdo de agenie da
reczbimeznto dos recursos devidos ao Fundo. Para cobrir esse risce de
fungibilidzde entre os recursos do Parand Banco e do Fundo, 2 astrutura

conta com uma conta reserva no montante de R 1 milth2o, gue sera insliuida
no momanto inicizl da transacdo,

Descrigdo do Parana Banco FIDC Il

Caracteristicas Gerals

O Parana Banee FIDC I & urn condominio fechada, com vancimenta final de
tres anos. A emissao pode ser vendida no Brasil para Investidores
qualificados, ineluéindo algumas empresas o cliantes da private banking,
fundos de pensao, seguradoras & outres fundos de investimenta.

Q Funde, durania sua vida, fara compras rotativas de direilos credildrios
originados pele Parana Banco por meio de emprastimos pessoais com
canaignagho em folha de pagamanto a servidores piblicos.

Seque shaixa uma descricao da estrutura da Funds em sua data de emissan:

Condrate de Fromesza da Contrato de Prestagdo
Aguisisao & Cessio de Servigos de Cuslodia
a Liguidag &o Flnanceira Bancn
| ; Bracesan 5.4
Venda da {Zustodianta)

Parana Banco

(Onginador)

Emprashimes

_ Parana Banco

FIDC N
Emzs & de
(Emissar) Cotas
]
Pagaments dos - Cotistas
Empéstimaos Paysnintc dis Semares
RS Colax Senkras
(R
Emlzcén da
Coias Cortrato do FIDC
Gubordinadas

Mecanismo de Pagamento das Cotas
O Funde emitiv cotas seniares o subordinadas, denominadas em reais, Essas
Cotas terao o dirgito da recebear, 58 howver, rendimentos decomrentes do



pagamento de empréslimos pesseais com consionacdo am folha
denominados na mesma moeda, efou oulros instrumentos de renda fixe
irvestimantos financeiros de curto prazo 2 dinh eino integranles da carte
Funog: O rerdimenio’e o valor de fece das coias seniores serdo pagos
fluxo de caixs gerado por financiamentos & outros investimantos: O orig
detera as cotas subordinadas, gue nao sdo classiflicadas pela Standard
Poor's.

Componente do Rendimento

Ao contranio do que acontace com instrumentos de divida, um fundn na
promele sos seus investidores (cotistas) o pagamento de principal ou d
am qualquer data especifics, Assim, cada colista espera somente racel
uma remungragio alve, que & apenas um objetivo 2 n3o uma promess:
Consequentemente, o Funds buscard oferecer uma remuneracio slvo

colslas seniores eguivalents a 110% da Taxa DI Over. As cotas subor
nao lerda uma remunrersgio alve especifica, porém ce beneficiardo de

fuxo disponivel no Fundo, apds este ler alcangado a remuneragao avc
colas seniores,

Components de Valor de Face

Apesar de o Fundo ter um prazo da duragio de 20 anns, a primeirs sér
colas eeniores sara amortizada em alé trés ancs contados a partir da d
emissan. Dessa forma, 8 amorlizacio dessas cotas sera realizada em !
{vinte e quatro] parcelas menszeais, apés um periodo de cardncia de 12
meses contados a partir da amissao.

Com a fungdo de garantir que o Fundo tenha ativos com a liquidez nag
para cumpnr as amorizagies efou resgale das cotas seniores nas datz
previslas no regulamento, o edministrader do Fundo devera manlsr em
com 80 dias de anlecedéncia, caixa ou atives de allz liquidsz, no monk
equivalente & 50% da proxima amonizac3o prevista 2 8 100% da proxe
amortizagdo pravista cam 30 dias de antecedéncia,

As cotas subordinadas apenes sardo amortizadas se o nival de subeord
far maior do que 25,92% sté que = relagdo entre o valar das cotas

subordinadas & o patriménie Houido do Fundo volte ag nivel minima de
daede que as amortizagdes das cotas seniores estejam ocorendo

requlammente; as reservas ce liguidez e de pagamento estejam devidar
alendidas; & que, até a data da amortizagdo das colas subordinadas né
tenha verificedo qualquer avenio de avaliagio ou de liquidagds antecip:

Fluxo de Recurses do Parana Banco FIDC I
As anfidades efetuam o pagamento ans seus funciondring & retém o me
devide por meio dos contratos de empréstimo com consignagdo em folt
pagamento. As quaniias &30, entEo, fransforidas ao Parand Banco, o g
sua vez, tem até€ urmn dia Glil para repassar os recursos ao Fundo, Cs
montantes s3o reconcilizdos 208 pagamentos s3o feitos por maio de
transferéncias para a conta do Funde no Banco Bradesco S.A. (custodi
Assim que oe recursos sdo transferidos pars a conte do Fundo, o custo
calcula as provishes de perdas, verifica os nivels de subordinacso e os
irforma ao administrador do Fundo [BEM - Distribuidora de Tilulos 2 Ve
_ Mobiliarios Lida.) que, em nome do Fundo, realiza a formacso das rese
afelus as amortizages, se necessario, & compra noves dirsitos credils
Farana Banco (orignador),

Critérios de Elegibilidade da Parana Bance FIDC I
Az principais condigdes de cessdo e critérios de elegibilidade que os
recebiveis pracisam catisfazer 530



= Mao podem ser provenientes de devedores que, no momeanio da
cegedn, tenham oulres direites craditdrios vencidas a ndo pegos ao
Fundo;

« MNao podem ter vencimenla poslerior 4 data de liguidagdo do Fundo;

= O pagamente deve sar sfetuado por meio de consignagao em folha de
pagamenio devidamenle autorzada;

¢ Osempréstimos a funcionarios de um masme Cansignante nag -
poderda representar mais de 10% (dez par cente) do patriménio liguide
do Fundo na data da calabragan da cassan:

e Us empreésiimos a funciondrios dos sais maiores consignantes nao
poderda representar mais de 53% (cinglenta par cenlo) do patriménio
liquido do Fundo na data da celebragan da cessan,

Riscos Relevantes de Estruturas de Empréstimos Pessoais
com Consignagdo em Folha de Pagamento

Us ratings de opersctes estruturadas baseiam-sa, principalmente. na
qualidade de crédito de ativos isclades ou de carleiras de alivos, sem s
considerar a qualidada de crédilo do onginador ou do tomadar de raeurens, As
ocperagdes estruluradas procuram isolar as operagies das entidades, lals
como vendadores da receniveis que possuem ratings balxos ou que n3a
possuam raling. O plor cenario assume a faléncia de cada parlicipanis da
operacdo que ndo seja ums entidade garaniida em caso de faléncia da
controladora, cuja rating seja mals baixo que o da operacan.

Esia s=2¢8o descreve a metodologia para a andlisa dos riscos craditicios de
uma Operagan de empresiimos pessoais com consignacao em loha ds
pagemanio que constitul & carteira subjacents de direitas creditéros do
Parana Banco FIDGC Il. O princépal risco associgdo & maior pane dos stives & o
rizco de inadimpléncia e defae! de devedor, A fungibilidade de caixa & oulra
pregcupacac em lodos os financiamentos garantidos par ativos. Alem digsa,
neste cass. uma ver que cada pagamenlo de empréstimoe & descontado
automaticamanta dos sataring dos funcionarios ou do heneficia dos
aposentades e pensionistas, o risco de inadimpléncia & razoavelmenie
diminuido. Custos de manulencio & sspectes relacionades & prectagdo do
sarvigo também sdo molivos de prectupacdo e serdo anallsados nesta secao,

Princlpais Riscos de Operagies de Empreatimos Pesscails com Consignagio em Folha de
Pagamento

Aplica-se :
Tipo de Risco | Explicaglo Resumida i Forma da Atenuagdo para e Catas
Sanlaros
Operacio
Desempenhe hlarico de . o
i}j;:u'f *¥ hedimpléneia & provisies | Sim E:::;;";:';’E Heeolaz & apvead
pama falia de pagarmarnls ¥
Reducdo ndo-caixa do
(2} Diuigdo caldo da valor do i MEo MA*

racehivel

(3} Cuetos da Custas previslos gus ==rdo ; 3 4
manuengho o | Inconidos durarte o periooo | Sim Su :'ﬂdd'”" G0 do cotas @ sprasd
ariera oe amertizacia. akpadanke.

L rizeo de fungibildade & limitado, pos
@ Pamana Banco precisa lrenclenin os
. TECUMSGS partinoantos ac Fam@ng
O recebimantas poderiam Banco FIOC || ng prazo méxima de um

(4 sor funglves 30s de oulrs S dia Uil apds 3 concilacin dos
Furgididage  moebiveisiempréstimes do racabimancs Para cobir ssse risoa do
arigirador, fungitildade enira oo rmeunas do

Farana Banco e do Fundo, @ esbruturs
codila Com urma Conla neEerva, que sanl
finz¥iuida no momenioincial da



ransagdo, & samd igual 8 A5 1 mihdo,

0 prminadar dos dimitas
fgrﬁﬁaﬁ g credifiics poderia sar o
administracio :ﬁ"ﬂ:jﬂrﬂdwm sarteirs da

Mo [LRCH

"MA - MAs oo aplien,

O= itens abaxo se reforem as respeciivas segles cortidas na tabela,

Risco de Default do Devader (Cliente) ;
Mermalmante, o histérico de inadimpléncis @ o comporiamanto de baixas sdo
os melhores indicadares da qualcade de credilo da careira. A malona das
instilvigbes financairas & das bancas brasileires mantédm ampréstimos ou
recebiveis inadimplantes por prazos muitc maioras do gue enticades similares
em paizes de mercados n8o emergentas, anles de balxd-los. lsso pode ser
considerado posilivo, uma ver que as contas sdo Irabahadas alé gue sajam
exauridas todas es oportunidades ce recebimentd. Entretanto, se 85 politicas
de baixa s3o discricionarias e estio sujeitas 8 manipulagde, torna-se dificil
deferminar o valor dos empréstimos vencidos. Por esse molivo, os orilérios
para emprastimos pessoais garantidos concenfram-se na analise das
inadimpléncias em estado adiantado, como indicadores dz qualidade de
erecktn,

Risco de Diluigao

A exprassan diluicad @ usada de mooo geral para se raferlr a qualquer
redugic nao-caixa no valor de um recoblvel, que ndo saja dacorranta da
inadimpiemento au baixa. Devolugies de produtos, descontas em dinheing,
dotapdes para publicicade, desconlos por quarntidade, programas de
fidelidade & disputas de prego constituem eremplos de diluicso. Aflém disso, A
diluigéa engloba itens que alvez ndo ssjam considerados come um ajuste no
curss nomal dos negocios, mas que, masmo 255im, consiituen uma
possibilidade de compensagao fulura. Para continuar competilivas, as
emprasas devem conceder créditos diluentes. O nivel de diluigio &
determinado por fatores, tais como a prétice do setor e a complesidade do
praduta, No cazo do Parand Banco FIDC (1, o rizco de diluigio ndo constitul
uma preccupagio, em funcio danalureza de seus ativos,

Custos de Manutengao da Carteira

Em uma operagao tipica com emprastimo pessoal garantide, & necessério que
Se crie Uma resen'a para cobrir juras e custos, Lais comao os de sernvico e
fidueiarios, qua sardoe incomdos durante o prazo de amorizagis. Pelo fato da
05 emprestimos passoais seram ativas que rendem |uros, a Standard & Poor's
deverd se sentir confortavel com o nivel de remdimento do spread obsarvado
enfra alivos subjacentes e as cotas soniores.

Fungibilidade

O risco de fungibifidade refere-sz & possibilidade de os recebimenlos seram
fungivais 2oz de outros recshiveis do Parand Banco. Messa caso, o risco de
funglbllidade & limitade, pois o Parana Banco precisa transferir o5 recursos
pertencentas ao Parand Banco FIDC || no praze maxime de um dia Gl apds &
conciliscan de seus recebimantos, Adicionalmenta, sara institdida, no
momenta inicial da transegao, uma conta reserva com montante igual a R§ 1
milhao para alenuar 8sse risco.

Aspectos Relacionados 2 Administragio

Mo caso de Parana Banco FIDC I, o prncipal administrador n&o serd o
ariginador, mas uma entidads independante, & BEM Disiribuidara de Tilulos &
Velores Mobilidrios Lida., qus tem um bom hisidriso no mercada brasileira,

Analise de Crédito dos Ativos Subjacentes



Analise de Sensibilidade

Com relagie a8 operagdes estruturadas, a Standerd & Poor's realiza, durania
¢ periodo de duragae da fransagao, uma aralise prefunda do grau de
suficidncia do fluxe da recursas para pagar os cotisias no praze estipulaco.
Para se determinar o rating "bradf, submetemos os fuxos de caixa a varos
conanos da estresse, congiderando-ze comp caso base o nivel de
inadimpléncia maximo do pool selecionsdo e estabalecendo-o came um progy
de inadimplénsia de crédito. Apds analisar o comporlamento do poo!
selecionadn, o nivel de inadimplénciz maximo fo multiplicade poe um fatar da
estresse da crédito, o qual foi determinado pelo cenario construldo para o
rating aimejade. Para determinar a forca e 2 resizlénela dos flukes @
eslruluras de caixa, essa porcenlagem (ol ent8o submetida a culros lestes de
esfresse, Utilizando-se variavais diferantes, com o objelivo de avaliar a
vigklidade do pagamenlo das colas.

Severidade da Perda,

Uma vez que a infermacao do poel salscionado fol analiseda, o proxy de
severdade eslabsiscido para as perdas de crédito ol o das informacoes de
inadimplemento supericres a 180 dias. Esse indice foi entda testada,
aplicando-ze o falor de parda de crédito para refletir o cendrio da rating
'brAAT, Conseqlientemente, o fiuxo de caixa resullanie foi lambém testadg,
utiizando-se um (ndice de severidade de perda de crédito igual 2 28%, da
acordo com diversos cenanos. Abaixo listamos dols dos princlpals canarios:;

Cunaria 1 GCendrio 2
Pardas do arirdito 16 6%
Perizgo dag pordas do erédilo M&a 1 ate 15 100% Wi 1 ate 24, 1000
Reniabilidade das cotan carvone 1108 oo DI 0% o 0N

Inadimpléncia

C pior cenario de Inadimplgncia histérica fol assumido depais de analisados
oe pools estalico o dindmico do originador dos atives subjacenies, O histbrico
g recebimenios do pool astatico foi tarmbém analisado, o que possisilitou a
avallagio de efeilo resl da inadimpiéncla cormo um proxy pars as perdas da
credito no pool selecionsdes.

Pra-pagamento

A taxa de pré-pagamento assumida foi proxima de 0 [zsra), de acorde eom o
comportamento presente nas informacdes histsicas o 35 caracteristicas do
mecanismo de recebimento. Como as parcelas de pagamento dos ]
emprastimae s3o diretamente deduzidas da folha de pagamento dos

servidores, ha muilc pouco incenlivo para o pré-pagamento nassa forma de
financiameonto.

Reforgo da Qualidade de Crédite
Fara cobeir os riscos relacionados as carteiras de empréstimos pessodis com

consignagae em folha de pagamento, relalives especificamente ao ambiente
ce fundos de investimantos erm direitns creditdrios no Bragil, deverd sar
estruturada um reforgo da qualidede ds crédito para o FIDC no nivel da
categora de rating 'brAaff. O refares de erédito permitird o supore da crédits
das cotas seniorea do FIDC e serd realizado na forma de subordinagio
estrufural minima de 22% & de spread excedente, iniclalmante da 3.0% 2,3,

Rizsea Cambial
MEo ha risco cambial para os colistas, uma vez que ss colas 580 emilicas am



reais = garantidas per recebiveis de cradiio deneminados em raais.

Eventos de Avallagio do Parana Banco FIDG I

Quaizquer uma das siluacdes abaixo sera considerada um evenla o2
avalizgao, que, por sua vez, obrigaré o Fundo a realizar uma Agsembléia
Geral de Cotistas para delberar schre os procadimentos a serem tomados.

05 Eventos de Avaliagio mais relevanles sBo;

« Rebaixamenta da classificasde de risco atribuida inicialmante pela
agéncia de classiiicacso da riscol

a A inchservancia oz seus deveres e obrigagdes por parle do

Adminisirader efou de Custediants efou Cedente elou Agenta da

Cobranga do Funda:

O gumenio da taxa Ol de mais de 130% em um dia Ot

N&o constituigio das reservas de pagamento elou d= liguidez:

Madificagio do contrala do Parana Baneo:

Caco quaisquer um dos geguintes galilnes de dasempanno sejam

acionados;

o Se a relagao entra direitos creditGes cedides ao Funde,
vencides & ndn pagos no periodn da Spuragac e gue 2stejam
inadimplentes ha mais de 30 {rin1a} dias corridas, e o total da
diralles creditorios cadidas an Fundo, eom venzimanto no
respectivo periodo de apuragdo, for igual ou supsror a 18% em
um determinada periodo de apuracde, cu se a média mdval de
trés meses for igusl ou maiar que 15%;

o Se a relagdo entre direllos creditdrios cedidos ao Funda,
vencides & ndo pages no parfoda da apuracio & que estejam
inadimplentes ha mals de 80 (noventa) dias corridos, e o total da
diraitos creditirios cedidos an Fundo, com vencimento no
respectivo perfodo de apuragdo, for igual ou superior 8 8% em
um determinade perieds de apuragdio, ou s2 3 madia moval e
trés mesas for igual ou maior gue 6%

o Se a relagae entre direitos crediorios cedidos as Fundo,
vercides @ ndo pages ne periedo de 2puragio a que esieam
inadimplentes ha mais de 180 {cento e oitenta) dias comidas, € o
\olal de direitos craditérics cadidos ao Fundo, com vensimenio
no respeclive periodo de apuragao, for igual ou superior a £%
em um ceterminade periodo de apuragio, ou ss a madia movel
de Irés masas for igual ou malor que 4%.

Eventcs de Liquidacio do Parana Banco FIDC I

Mo caso de ocor@ncia de quaisquer uma das situagtes abaixg, sera
eensiderado um evento de fiquidacio, que, pot sua vez, corigard o Fundo; (1)
a informar os colistas, (2] a Interromper @ compra de direitos creditorios; (1) a
iniciar os procadimantas de iquidagio do Fundo e (4) a carvocar Uma
Assambléia Geral de Colistas para que eles possam decidir se s
procedimentos para liguidagio antecipada devermn ou nan continiar.

05 Eventos de Uiguidacdo mals relevanles sao,

» Dasenguadramenta do nive! de subsrdinagdo por & (cince) dias dlels
eonsaecutivos;

e |Mmpossibiidade de aquisican de direitos credildrios gue se ajustem aos
critérics de clegibillidads;
« Padide ou decretagao de faléneia, intervencio, liguidagio extrajudicial,



regime de agdministracan especial temporsria ou regimes samalhantas
com relagdo (a) =0 Caderte; e/ou (b) oo Agente de Cobranga; efau (&)
a Administradora; efou (d) a quaisquer sociedades controladoras
diratas das pesscas referidas anteriormeants;

s Nan pagamento dos valoros do amoriizagde das Colas Seniores nas
dalas previstas no Regulamenio;

» Deliberagao de um Evento de Avaliaglo que conslitua um Evenlo de |
Liguidagdo Antecipada.

Visdo Geral do FParana Banco

C Parana Banco {ralings ‘B/Eslavel/B' em mosda local & em moeda
eslrangeira; ratings na escalz nacional Brasil'hrBBBJ/Estavall—") & uma
instituigae de pegueno porte, da niche, com um volurme de alives que somava
LISE 375 milhdes em junho de 2008 — equivalants a menos de 1% dos atives
bancérios tolals do Pals, O nicho de marcado do banco € a modalidade de
ermpréstimos com desconto em folha de pagamants, qua respande por quass
99% de suas operagdes de crédito, principaimente aquelss concedidos a
sarvidores plblicos. O banco & parte relevants de um grande grupo
empresanal (J. Malucelli), o gual atua em diferenlas selores @ se concantra na
Regido Sul do Brasil, N&o atribulimes ratings a nenhuma emprase do Grupa J.
Mzlucell, e os ratings do banco nio incorporam um potencial suports por
parte de seus acionistas,

Cr banco enfrents as pressdes compelifivas adwindas tanio dos novos
entrantes no segmento de empréstimo consigniado, visto como muito atrasnta
por grandas plavers, quanto dosbancog ja bem pesicionados nesee marcado.
Apesar disso, o Parana Banco deverd continuar se bensficlando de seu
histérico positiva em sau nicho e da polencial expansdc desse segmento no
mercade, registrando margens ainda satisfatérias no curto prazo. Entretanto, &
rentabilidade tende a declinar ne fuluro, uma vez que outres players lutam por
participacac de mercado e, portanto, haverd mais pressdas sabre as margens
Apesar de fer censeguido crescer sua carleira e erédito na ordsm de 27% no
primeiro semesire de 2006 (gjustando-se o saldo dos emprésimos cadidas no
parieda|, o Parang Banco ainda enfrenta o desafio de aumentar o valume de
Slias aperacies (considerando-sa ssu porte peauenal, e de enconlrar
alternativas pare compensar o esperads declinio gradual nos, spreads
bancarios 8 médio & longo praze. O ritme de expansio do Parana Baneo serd,
na entanto, determinado principalments por sua capacidade de distribuicio e
de funding.

Um das principais desafios para o banco no medio prazo & diversificar mals
slig hase de funding & lernar-se menos dependents dos récursos do grupe —
os depdsitos advindos das empresas do grupo representavam
aproximadamente um lergo dos depdsitos tatais em junho de 2006, Um outre
desaflo do Parana Banco & manter nivels adequados da liquider 8 medida
qua sua carleira de crédite crasco, O Indice de afivos |iguidos sobre a base de
depositos deve girar em tomo de 20% a 30% (fol de 28% em junho de 2006)
A liguidez & reforgads pela capacidade do banca de gerar certeiras de
emorestimos atraentes podendo sar vendidas a culms bancos pera gerar
mais caixa. Ne primeire semestre de 2008, o banco gerou & cedeu RS 145
milhoes da sua carleira de ermpréstimos. Para amparar sew crescmento, o
Parana Banco vem expandinde suas fonles de funding ulllizando-se de fundos
da recebivels (Fundos de Investimentos em Dirsitos Creditdrios - FIDC), ¢ dg
pequenas emissdes ng mercado intemacional,

O Parana Banco tem apresentado bons indizaderas da rentzhilidade,
amparados por sUa capacidade de gerar emprésiimos consignadas que 3o



da baixe risco & que ainde geram margens elevadas. Seu Indice de retorno
sobre ativos (ROA) ficou no bom patamar de 3.0% em 2005 2 d2 5% sob
bases anualizadas em junha de 2006 - ajustado para reflafir os resultados
pré-rata proveniantes dos empréstimos cedidos e dos resultados nao
recorentes. Espera-se gus esse indice de retormno seja maniido no curle prazc
& raduza-se no fuluro considerando-s2 & competicao mais acirada. O banco
também se beneficia de uma eskulura aficienie e enxula pela qual divide
cerlos custos no nivel da holding do grupa,

0 Indice de qualidade dos atives do Farana Banco & adequado e vam
apmezentando melhoras. Seu indice ds empréstimos problematicos (craditos
classificados enire as calegorias 'E' e 'H de ecordo com a regulamentacdo
lecal) sobre emprastimes totais fol da 3% lanta em 2005 quente no primeire
semeslre de 2006, Esses Indicadores adequadios de qualidade dos ativas
reflelam a natureza cos emprastmes com descontos am folha pare ’
aposentados e penslonistas e pelo controle aproprado no atraso no
pagamenic dos salanos dos funciongrios pelos empregaderes, o gue em
NG355a opinEo sera mantido futuramentz. Alem disso, o banco sa beneficia de
um baixo risco de concenlragio por parte do fomador final considerando-se
gue suas oparagdes de cradito tam coma alvo pessoas fisizas, No sntanta, ha
eerla risso de concentragdc referente aos empregadores e polencial alraso
por partz dales ne paoamanta de saldro dos funciondrios.

Fara obter mais informagées sobre o Parana Banco per favor contate Beatiz
Degani em Z30 Paulo, (58) 11-5501-8033 ou via e-mail,
beatriz_degani@standardandpoors.com ou visile nosso site glooal

www standardandpoors.com ou nasso sie ragional
www. slandard andpoars.com.br.

Anexo — Caracteristicas dos Em préstimos a Servidores
Piblicos Concedidos pelo Parana Banco

Esle anaxo analisa os empréstimas com consignagio em fofha da pagameanio
concedidos a servidores publicos erginados pelo Parana Banco entre julho de
2003 e selembro de 2006, Nesse periodo. o volume de ampréstimos,
mensurado pela somaiénio dos valores das parcelas de cada contralo
criginado, aumaniou significativaments, passando do uma média mensal de
F% 252 milhSes entre julho de 2003 & unho de 2004 para RS 58 4 mihoes
enfre outubro de 2005 & satembro de 2006, Og graficos o tabelac sbaixe
demonsiram algumas das caraclenisticas dos empréslimaes cancedidos pela
Farana Banco, {3is como: Valor Médin, Taxa de Juros, Quantidade da
Farcelas, Distibuigae Gzografica, Distibuicdo par Ente Consignante e a
performance dos recebiveis por safra e por fluxo da vancimentos,



2003 & setambro de 2006, guando ainda nao e@ possIval celoular os indices DEra B5535 MAsEs.
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Anexo C - Relatorio da Deloitte relativo a Carteira de Direitos Creditorios
do Parana Banco
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Tal: 55 (47) 33121400
Faw;+ 55 (41) 3312-1470
www, dalodtie. com. br

Ao
Parand Banco 5.A.
Curitiba - PR

Atengio do Sr. Cristiano Malucelli
Prezado Senhor,

Em atendimento & solicitagio de Y .5as. ¢ em conformidads com nossa carte-proposta de 24 de
outubro de 2006, executamos os procedimentos previamente preestabelecidos e acordados com
V.Sas,, consigntes daquela carta-proposta e deseritos no Anexo deste relatdrio, sobre as
operapies envolvendo a cessfio de erédito de titularidade do Parand Banco 8.A. (Parani Bance),

A execugio desses procedimentos nfo pode ser tomads como pareniia da inexisténcia de erros
{incomegbes ndo intencionais) ou irregularidades ou fraudes (incomregdes intencionais).

Pelo fato de os procedimentos acordados néio s= constituirer em um exame efetuado de acordo
com as normas brasileiras de auditoria, nio expressamos opinido de auditoria sobre os dados
financeiros on outras informagdes contidas neste relatbrio,

Se tivéssemos efetuade procedimentos adicionais, outros fatos poderiam fer chegado 3 nossa
atengdo, 08 quais seriam reportados 2 V_Sas.

MNogsos procedimentos foram executedos com o propdsito de ouxiliar V.Ses, na avaliagio dos
procedimenios operacionais adotados pelo Parand Banco S.A. na concessio de empréstimos aos
seus clientes, da modalidade Cridito Possoal com Consignagie em Folha de Pagamento (Crédite
Consignado), relatives aos érgios piblicos conveniades que poderio ter suas operagdes cedidas
20 Fundo de Investimenio em Direiwos Creditdrins (FIDC), os quais foram definidos pela
Administragdo do Parana Banco,




A seguir estio defalhadas as ohservacfes mesultantes da aplicaclio dos procedimentos
previamente acordadns relativos & operagio envolvendo a cessdn de crédito de titularidade do
Paran Banco 5.A. Teremos satisfagin de discutic com V Sas. o resultado da aplicacio dos
procedimentos constantes deste relatirie.

Nosso relatdrio ndo deverd ser utilizado para nenhume outra finalidade ow distribuido para
terceiros que nio figurem como parte da transagio.

Curitiba, 08 de dezembro de 2006

Uhdllte —=—>

Bbein
GlCn."EBP-ﬂllM-ﬂ F-FR CRC ] RIAOTE. 16000-8
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SUMARIO EXECUTTVIO

O Parznd Banco S.A. (“Parand Banco™) e sen parceiro estratégico, ABN AMRO Real S.A.
(*ABN AMRO") estio desenvolvendo um Fundo de Investimento em Dircitos Creditérios,
através da cessdo de direitos creditorios, gerados pelo Parand Banco. Essa carteira de
recebiveis serd composta essencialmente por operagies de erédito consignado.

Nesse contexto, fomos contratados para assessorar o Parand Baneo e 0 ABN AMRO com o
objetive de obter um conhecimento mais aprofundado das caracteristicas da carteira de
recebiveis ¢ do processo de concessio de crédito e cobranca do Parand Banco.

As  comstatagbes relativas aps  procedimentos previamente acordados anteriormente
mencictiados encontram-ge apresentadas neste relatério,

OBJETIVO DO TRABALHO

Conforme nossa proposta de prestagéo de servigos, o objetivo dos nossos trabalhos foi o de
fornecer-lhes um relatdrio com a descrigio do fluxo operacional das contas a receber ¢ a
demonstragiio da evoluglio da carteira de recebiveis de créditos consignados do Parang Banco
3A.

Dessa forma, direcionamos nossos procedimentos para 8 revisio e andlise das informagdes
disponibilizadas pele Parand Banco, executando certos procedimentos pré-scordados
aprovados por V.5as. para nos auxiliar em nossa andlise.

Adicionalmente, a fim de atingir os objetivos proposios, procedzmos ainda 4 andlise e ao
teste do processo de origem das operaciies e da aprovacio de limites, bem como da efativa
liberagio dos financiamentos em conformidade com a politica de erédito do Parani Banco.

Nigo revisamos todos os clientes que compdem a carieira de recebiveis do Parand Banco.
Nosso trabalhe foi bascado em amostragens e procedimentos que foram discutidos
previzmente com os representantes do ABN AMRO e seus parceiros estratégicos nessa

operacin.

Nossos trabalhos foram executados no periodo entre 06 de novembro ¢ 06 de dezembro de
2006 ¢ tomaraim por basc as operagdes geradas no perdodo de 1° de outubro de 2003 2 30 de
setembro de 2006 (data-base dos trabalhos de avalisgio). N3o estendemos nosso trabalho
apds 07 de dezembro de 2006, inclusive, e a data de emissio de nosso relatdrio, nem temos a
obrigagio de atualizar este relatério por eventos subseqiientes & sua emissio.

ESCOFO DOS NOSSOS TRABALHOS

O escopo do trabalho, definido de comum acordo entre o Parand Banco e seus parceiros
estratégicos ¢ constante da nossa carta-proposta datada de 24 de outubro de 2006, consistin
na andlise da basc de dados que compde a cartcira de créditos originados pelo Parand Banco
para o periodo de 1° de outubro de 2003 a 30 de setembro de 2006 (data-base dos trabalhos
de avaliagio), como parte do processo desenvolvido por V.Sas. no tocante a:




»  Descrigio do fluxo operacional das operagBes de crédito consignade, oriundas de
entidades do Setor Plblico, do Parand Banco;

o Verificagio, com base em testes, dos contratos e demais documentagBes relacionadas ds
operagdes selecionadas definida por V.Ses., dos seus aspectos formais (comtretos
assinados ¢ registrados nos Grgdos requeridos, se aplicdvel; formalizagio das garantias e
segurog de crédito, se requerido; e registros dessas operagdes na contabilidade do Parand
Banco).

®  Analise da carteira de recebiveis de créditos consignados (cobranga, recebimento,
inadimpléncia, ete.), no pericdo de 36 meses anteriores & data-base clegida por V.5as.,
para a assungdo dos créditos a scrom cedidos pelo Parand Banco, de todos os clientes
com saldo devedor nessa data-base, que estejam vineulados aos Grgdos conveniados que
teriio a carteira cedida ao FIDC,

Os nossos trabalhos nio representam uma suditoris dag demonstragGes financeirag ou seus
elernentos e, portanto, nio expressamos opinifo de auditoria sobre estes. Embora nossos
trabalhos temham sido planejados pam verificar as informagbes contidas neste relatorio,
identificando eventuais erros ou irregularidades, os refericdos trabalhos ndo podem ser
tomados como garantia da inexisténeia de tais erros ou irregularidades.

. BREVE HISTORIC'O DO PARANA BANCO

O Parand Banco, bragoe financeiro do Grapo J. Malucelli, foi fundadoe em 1979 como Parand
Financeira. Apds 10 anos, obteve a aprovacio do Banco Central do Brasil para atuar como
banco nmiltiplo, nas carteiras de crédito, financiamento, investimento ¢ carteira comercial. O
objeto social do Parand Banco ¢ a pritica de operages ativas, passivas ¢ acessorias insrentes
as respectivas cartelras autorizadas (comercial, crédito, finamciamento e investimento) & a
Administragdo de cartdes de crédito nacional e internacional, de acordo com as disposighes
legais ¢ regulamentares cm vigor.,

Pioneiro no Brasil na modalidade de crédito consignado em folha de pagamento, formalizado
por meio de convénios firmados com a Unifio, Estados, Municlpios, Tribunais, empresas
privadas ¢ com o Instituto Nacional da Seguridade Social — INSS, o Parand Banco atua am
todo territérie macional, contande com uma rede de sete Regionais, situadas no Rio de
Janeiro, S&o Paulo, Bahia, Minas Gereds, Rie Grande do Sul, Santa Catarina ¢ Goids ¢
aproximadamente 530 Correspondentes Bancérios. Awalmente, mantém aproximadamente
396.000 contratos ativos, distribuidos em aproximadamente 430 convénios, com um
craseimento constante de aproximadamente 30% a0 ano na carteira.

O Parand Banco utiliza modernas ferramentas para compor o seu funding, além da tradicional
captagio de recursos via Certificados de Depdsito Bancdrio — CDBs, tais como: emissio de
Noites no mercado intemacional; estruturagde de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios em operaglies coordenadas, estruturadas e custodiadas por parceiros de renome
internacional.




5. PERFIL DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS

Com o objetivo de se dimensionar a capacidade de geragio de recchiveis do Parana Banco,
compilamos as informagdes por érefo conveniado e por perfodo, entre 1° de outubro de 2003
e 30 de setembro de 2006,

5.1 Salde devedor (valor presente) e numern de contratos atives por drgio piblice
conveniado em 30 de setembro de 2006 — em RS

Orglo plillcs comveniada (1)

Contratos athvoa

Saldo em

om seternbro de 2006 Setembro de 2006

01

03

Qs
]

or

W
w0
M

17
18
12

£1

By

YE B228

ESTADO DO PARANA

PEEFEITURA MUNIKTPAL DO BIO DE
JANEIRG

ESTADD DE MINAS GERAIS

ESTADC 0 RID DE JANER
MARINHA DO BREASIL

TRIBUNAL DE FUSTICA [ PARANA
TREFEITUR A MUNICIFAL DE ARALICARLA -
PR

ESTADODE GOIAS
EETADD DE SEANTA CATARINA
TRIRUNAL DE COMTAS DD R INE JANEIRO

EXERCITO BRLASILEIRG
ARSEMBLELS LEGISLATIVA D0 RIO DE
JANEIRC

TEM - TN IVERSIDADE DE MARINGA
POLICIA MILITAR DE MINAS GERAIS

FREFEIMITR A MUNICIPAL DE PONTA GROSSA
FREFEITURA MUNICEAL DE CAMPINA
GRANDE - PR

ASEUEL - SDMDICATO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DA UNIVERSIDADE: ESTADUAL.
LOMDRINA

FREFEITURA MUMICIPAL DE FARANAGUA
ESTADO DOMATO GROSS0 DO SUL

PREFEITURA MUMICIPAL DE CLRITIEA
FREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPD
GRANDE

AERDNALITICA « COMANTHY ARRD
SOCIEDADE DE ABASTECIMENTO IE AGLIA -
SANASA- CAMPINAS

ASBOCIACRD SERVIDORES DA CAMARA
MUKNICIFAL DE CURITIEA

TRIBUNAL DE CONTAS DO FPARANA

PREFEITURA MIUNICIPAL DE GUARATUBA
ASSOCTACAD DOS FUNCIONARIDS DA
ﬁfﬂlﬂ.ﬁ MUMICTRAL DE 500 JOSE DOS

PREFEITURA MUNICIPAL DE 880 PAULO
SMONCATO DOS SEEVIDODRES BESTADUALS
DO MUNICIPIO DE SANTE . SINDEST

MINISTERID POBLICC FEDERAL - UNIAD
FPREFEITUEA MLINICIPAL DE LONDERNA

PREFEITURA MUMICIFAL DE GOANIA
ASSOCTACAD DE FUNCIONARIDS
MUNICIPAIS DE MARINGA

ESTADM) DO RIQ GRANDE DO HORTE

21140

21.073
7.em
6.189
3.433
2385

#1%
3.247
2547

E6a

am

404
1H18

1422
ZET4

1.855

1.773
2.5
2077
2.B83

1.421
ars

812

az2a
218

A0 140.746
2 e

12804174
12.807 285
12272722
B.OGEATA
841 Bog
7.832.362
7. 719,558
B.65T.185
f.A52 851
5311428
5103507
4,514,343
4431.186

4.387.550

4. 204,184

4.097.153%
861081
3.885.608
3.TREAZ
3.726.TED
3425 045

3044 349

2,788.055
2852000

2403.928

2325824
2.308.770
2254, 1890
270,142
1.976.138

1.956 166
1,742,853

Participaglio
14%

1%

1%
1%

1%



ativos Ealdo
CirgSo pablico conveniado (1) em setembro de 2008 Setembro de J006 Participagic

35
a6
ar

38

10
a

E&

5 &

48

45

&0

Forfien

e

57

8 B8

BB

mid@e 3 88 %

EMPHESA MUNICIPAL DE VIGILAMCLA
ESTADC DO MARANHAD

SENADC FEDERAL
FREFEITURA MUNICIPAL DE FOZ DO
10UACT

CAMARA MUNICIPAL DO RO DE JANEIRD -
THATIVOS

ESTADD DA BAHIA

ESTADD DK MATO GROSSO

PREFETTURA MUNICIPAL DE PATOS -
PARAIRA

CAMARA MUNICIPAL D EIODE LANEIRD -
ATIVO

TRIBUNAL DE JUISTHCA D PaRATRA
COMLURE - COMPARNHIA MUNICIFAL DE
LIMPEEZA URBANA -RIO I'E JANETR.C
TRIFUNAL REGIONAL [ TRABALHO- 12°
REG. - 80

TRIEUMAL REGIONAL DO TRABALEO - 13°
PARAIDA - ASTRA

SIMDICATO DOE SERVIDCEEES EM
HSTITUIQOES DE EMSING SUPERIOR DE
PONTA GROSSA - SINTEEPO

APPA - ADMINISTRACAD DOS PORTOS
PARANACGUA B ANTOMNIN A

TRIBUNAL DE KISTICA T DS TRITO
FEDERAL

PREFEITURA MUNICIEAL DE BELD
HORIZONTE - MINAS GERATS

TRIBUNAL DE CONTAS D UINTAC
TREFEITURA MLJN_Z!EIE‘AL DE FAZENDA RICY
ORANLDE - FARANA

PREFEITURLA MUTHICIFAL TE Ukaf
PREFEITURA MUNICIFAL DE JOAO FESS0A -
LN TN 1N

PREFEITURA MUNICTPAL DE ARARAMGUA

PREFEITURA BMIUTNICIFAL DE COLOERADO
FREFREITURA MUNMCIPAL DE UNLIAD DA
WITORIA

UNTVERSIDADE DE SA0 PAULD - USP
FREFEITURA MUNICTF AL IDE CAEAMBEL
FARANA

TRIBUNAL DE JUSTICA DIE SANTA
CATARINA

FREFEITURLA MUNICIFAL IDE MATINFGS

PREFEITURA MUNICIFAL IDE JAGUARIAIVA
CAAPEML - CATCA DE ASSTATENCIA E
PEMEQES DO EERVIDOATES MUMICIPALS DE
LOMDRIMNA

PREFEMURA MUNICIPAL DE ROSANA - SAC
FALILDY

FEEFEITURA MUNICIPAL [E MORRETES
FEEFEITURA MUNICIPAL DE COLOMBO -
PARATNA

PEEFEITURA MURICTPAL DE ALVORADA -
BRI GRANDE [0 ST

ASSEMBLITA LEGISLATIV A DA FARATRA
PRLEFEITURA MUNICIPAL DE CASCAVEL
PHREFETTURA MUNICIFAL DE ARAPOTI

PREFEITURA MUNICTPAL DE GUARAPUAVA
UKIOESTE - UNIVERSIDADE DD OESTE
(CASCAVEL)

FEEFEITLEA MUNMICTFAL DS CAMPO
MCHIRALY

Contratos

1122
J.0m
147

&30

2051

254

164
458

333

157

a8
444
R
208

151
276

am

1.051.802
1.523.829
1.610.200

1,452 238

1434076

1.410.145
1.407 &40

1.338.873
1,358,632
1.125.208
1.120 252
1,108 543
1.038.578

a51.409

042548
|ea10

B12.992
a2 47T3
&50.105
825,480
ThE. 164
754 709
631,488
BEE.204
B12.487
612.060
BO8. 1268

B04.284
580,311

5av.0ee

GTe.6TE
ST.166
SER.TE1
BET.TA3
41,902
S09.787

S06, 857
S0E. 148

503.080

494.97E




Contratos ativas Salda em

_# _ Orglic piblics conveniade (1) om sotembro de 2006 5 oo 2006 Parlicipacs
76 CORPO DE BOMDEIROS DE MINAS GERALS 141 464,031 0%
78 PREFEITURA MUNICIPAL DE INDAIATUBA 234 450,248 0%

CAPSEMA - CADXA DE ASSISTENCIA B
PEMSOES DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE 449208 0%
7 MARMNGA 205
78 PREFEITURA MUNICIPAL DE MEDLAMER A 210 442,031 0%
78 PREFETTURA MUNICIPAL DE PIRAI DO SUL 230 418.009 0%
80 PREFEITURA MUNICIPAL DE CAKCG a4 413,788 0%
PREFEITURA MUNICTPAT. DE PORTO ALEGRE
£1 - R0 GRANDE DO SUL 133 380.498 0%
£2 FREFETTURA MUNICIFAL DE ITUPEVA 281 305,445 0%
PREFEITURA MUNICTPAL DE LONDRINA- ,
& SAUDE 125 376907 0%
PREFEITURA MUTNICTPAL DE VENTANTA -
84 PARANA 172 373.136 0%
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIBETRAC
8 FEETD e 366,756 0%
88 PREFEITURA MUNICIFAL DE TRATI 146 339.327 O
87 PREFEITURA MUNICIPAL DE TIBAGE 132 334,851 o%
HEPM - HOSPITAL DOS SERVIDORES
83 PUBLICO MUNICIAL 4“4 3n.18 %
] mmﬂrmmn MLUNICIFAL DE l.l'.b-'mﬁ[mJ AMA 172 322,019 %
FEITURA MUNICIPAL DE FINHAD -
&1 PARANA 114 207 364 o%
AUTARQUILA ESPECIAL LIMPEZA URBAMA -
8 EMLUR - PARAIBA 168 204,740 o%
82 EMPRESA BRASIL CORREDS E TELEGRAFOS 133 2081416 %
PREFEITURA MUNICIPAL DE MAL CANDIDO 20
83 RONDON - ASSEMAR 214 1467 0%
PREFEITURA MUNICIPAL DE CATANDUVAS - .
8 PARANA 125 286495 0%
PREFEITURA MUNICIPAL DE TIUCAS DO
85 SUL-PARANA 5 281.018 0%
PREFEITURA MUNICIPAL DE RESERVA-
4 DAmANA ESERVA 12 261.424 e
87 PREFEITURA MUNICIPAL DE PARANACTTY 137 278,840 0%
98 PREFEITURA MUNICIPAL DE ANTONINA 200 277.003 0%
IPSEM - INSTITUTO® DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAMPINA a73.73% e
80 GRAMDE - PARAIRA 123
PREFEITUR A MUNICIPAL OE CANTIOL
100 PARANA a1 272.953 0%
101 PREFEITURA MUNICIFAL DE CIANORTE ar 271,657 0%
PREFFITURA MUTNICTPAL DE NOVA
102 LONDRINA - FARANA 110 270 _BOE 05
103 PREFEITURA MUNICIPAL DE MONTEIRD 174 ZT0.637 0%
14 JUSTICA FEDERAL PARANA a5 268856 0%
PREFEITURA MUNICTFAL DE VIAN .
105 GOLAS oroLis 143 260.012 o
106 PREFEITURA MUNICIPAL DE PIRAGQUARA 102 262,881 0%
PREFEITUR A MUNICIPAL DE DOURADOS -
107 MATO GROSSO TR SUL 123 2N44 %
UMICENTRC - UMIVERSIDADE D0 CENTRAO -
108 DESTE &7 237.908 0%
PREFEITURA MUNICIFAL DE AQUIDATUANA -
108 MATO GEOSSO DO SUL 158 247647 0%
110 PREFETURA MITNICIPAL DE PITANGA 161 ZAT 208 0%
111 PREFEITURA MUNICIPAL DE ASTORGA 104 2% 432 0%
PREFEITURA MUNICIFAL DE CASTRO -

117 PARANA 138 3373 %
INSTITUTC FREVIDENCIA DE RIEEEA

e a 230,692 0%

113 PRETO 03




Contratos atives Saldo em

# drgao pablico conventado (1) om setembro de 2006 _Sstembro de 2005 Participagas
FREFEITURA MUNICTPAL DE ALTONLA - 200 gO0
14 PARANA 2 R
118 ESTADO DE TOCANTING - TOCANTING 46 28233 P
116 PREFEITIRA MUNICIPAL DE SANTA INES 41 19445 e
FREFEITURA MUNICIFAL DA ESTANCIA
17 TURISTICA DE FTC 184 1080 2
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOCAIDY A
118 DO SUL Ba 04T e
PREFEITURA MUNICIPAL DE LOANDA-
119 PARANA 132 203165 i
120 PREFEFTURA MUNMICIFAL DE BMBAD 110 203.750 o
FREFEITUEA MUNKCTFAL DE JANTIALA DO
121 SUL 144 201,077 [
PREFEITUEA MUNICTPAL DE TIMNAS -
122 PARANA 61 159 236 e
PREFEITURA MUMICTPAL DE PLANALTO -
123 PARANA &8 183708 i
INSTITUTO DE PEEVIDENCTA DOS
SERVIDORES DE ESTADO DE MINAS 18T 278 U
124 GERALS 100
COMPANTLA DE [TABITACAC DE
125 LONDRINA a7 16840 s
PREFEITURA MUNICIPAL DE MARLA
126 HFELENA - PARANA 78 186008 T
DER - DEPARTAMENTC DE ESTRADA E
127 RODAGEM - PARATRA 78 184904 0%
128 PREFETTURA MUNICIPAL DE PALMEIRA 87 164 672 T
PREFEITURA MUNICIFAL DE 5A0 MIGUEL
120 DO IGUACH a7 Ta3a6z T
FEEV BRI - INSTITUTO DE PREVIDENCLA
130 DO RID DEJANERO 54 72713 %
FEEFEITURA MUNICIPAL DE PARANAY AL -
131 PARANA 124 w2z %
PHREFEITURA MUNICIFAL IXE PORTO
132 AMAZONAS 98 roee >
PREFEITURA MUNIIPAL DE LINDOESTE -
133 PARANA sa 158461 U6
134 TRIDUNAL REGIONAL TRABALHO-13" PR 02 166236 O
IMPOG - TMETITTITO DE PREVIDENMCIA DE
135 CAMPO GRANDE - MATO GROSSO DO SUT a1 164.076 0%
PREFEITIRA MUNICTPAL DE
136 CHOPINZINHO-PARANA 53 163 B4 o
137 FUNDACAD DE ACAD SOCIAL - FAS 148 183457 ¥
METITUTO DE PREVIDENCLA DE 084500 -
138 530 PAULD 7B 180.307 %
138 PREFEITITRA MUMICIPAL DE IMBITIV A 82 157 068 0%
PREFEITURA MUNICIPAL DE RANCHC
140 ALEGRE. PARANA 57 193667 0%
141 PREFETTURA MUNICIFAL DA LAPA a7 152 648 0%
FHEFEITURA MUNICIPAL TE
142 QUITAMDINILA - PARANA 51 151663 0%
FREFEITURA MUMICIPAL TE AMAPOR AL -
143 PARAMA 89 150,727 e
144 PREFEITURA MUNICIPAL DE SERTANESA 66 148.306 0%
PREFEITITRA MUNICIPAL DE FARATRD DO
143 HORTE - 145 432 0%
PREFRTTIA MUNICIPAL DE SANTA
148 MARIA ) OESTE - FARAMNA 1] bt o%
147 SUPERIOR TRIBUNAL MILITAR 17 130157 0%
IMETITUTO DE PREVIDENCLA DOS.
SERVIDORES DO MUNICIPED DE 139,453 o%
148 CASCAVEL-IPMC B2
TRIRIUMNAL RE .
o b [-'Nf IGTOM AL DD TRARALHD DO " 136,753 o
FEEFEITURA MUNICTRAL DE SANTO
ANTONIO DO DESCOBERTO- 131,074 0%

180 GOLASSALDE) 85




Contratos ativos Baldo sn

# Orgio plllics eonveniado [1) am bro de 2008 S ode 200 Pariicipaghc
FEEFEITURLA MUMICIFAL DE MOV A 130793 0% -

151 ESFERANCA fal
FRUFELTURA MUNICIPAL DE S50 MATEUS

152 D0 SLL - PARANA e 128,255 0%
FREFEITUE A MUNICIFAL INE SANTD

163 BYACID a8 123578 0%
FEEFEITUR A MUNICIFAL DVE TRES

164 BARRAS - SANTA CATARINA o 122765 U
FREFEITUR A MUNICTFAL DE ESFRGAO

185 ALTO R0 IFIACT P 119954 i,
FEEFEITURA MUNICIFAL DE PALMITAL -

156 FARANA 81 111004 e
CODEL - COMPANHIADE

157 DESFWVOLVIMENTO D LONDENA, 38 118048 0
PREFEITURA MUMICFAL BE CAMPI DO

158 SANTANA -PAR AlRA o 73 109934 ¥
PREFEITURA MUNICIFAL DNE AMTOMIO

158 JOAD - MATO GROSS0 DO 50T 53 108,587 ]

T80 PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMEPINAS Bs B4 556 i

161 ASSEMBLETA [ EOISLATIVA DE GOLAS 32 S0.063 0%

162 PREFE[TURA MUNICIFAL DE SARAMDL 7 s 0%
FREFETTURA MUNICIFAL DE 6,502 -

163 FLORLAMOPOLES 2 )
SOCIEDADE DE ABASTECTMENTO DFE

164 AGUA - SANASA. CALIPINAS 3 1.374 %

120 B35 291,974,576 100%

(1} Compilamos somente os drghos piblicos convenindos que Mzem parte da proposta FIDC- Anexo 1.




Saldo dewedor por drgéo pdblico conveniado - valor presente em
setombro/2008

DD O Estacky o MNES Saverra do Exlpdo oo Fig oo
Janaio &%

Carais T

Brafeitra Municipal Fio do Jenairs 10%
-
Slaciohe o Brssll 4%

Trianal de Julica de Perend
b5

Prafmtura Woricipal 4o Arauchns - FR
%

Grwama dn Echado dia Geids 39

Qovame do Eaxteds do Porers
1% 4

Do oo Egtando da Sania
Catring 3%
Triunal da Gorios ds Ric de

'.\ lansim %
" Estrelio Brasisin 2%
ASSEnDNI Legsaig o o
da Janairg %

Curires 43%

Nimero de contratos ativos por drgdo plblico conveniado - 30/08/2006

s £

Eser e |agalva oo FiD g Jaress
L .l

Esdecis Disaleds 15—, |

Tékunsl du Contas do Fa o Jossirs 1%,
Sonmr da Fatocs e Barta Coriarrn 25

B0 & Bl re Gl

Frwearm Wrdpa o d gaeesy - P 1%

il b ASE d Fatird e ¢
E

Mudatn da Brmalt Y5—"
T do Fetadn do Faand 1%

Y o
| G 2 Catades o Mika e Jareirs T —— Frisie L PO 00 Fe 0 Jerele 1T%
Do do Eolad de Missy Jesh T




5.2 Ewvolugiio de contrates ¢ montantes liberados — de outubrof2003 a setembro/2006 -
em R$

Cata base Valores do Principal liberads Quantidade de contrabes

outits 17,348,207 9403
w03 13.581.621 £.520
dez'03 B.956.580 4116
04 12.616.21 6,320
faviC4 13.317.373 6662
mar'lud 20,767 816 B.575
abrilg 17814697 B.281
a4 21.027.977 8772
juni0d 21.481.260 10.308
Jul i 0 805 AB4 R L]
agoild 16,763,464 B3
aetOd 23.986.810 s468
autild 20,286,342 EGTT
novi(d 20817 345 ETeg
deziid B.032.578 2666
jon03 13.131.528 5.995
fewl05 17817808 T.544
merilS 2312411 Ca78
sbris 23.867.614 606
raliids 26.073.500 10,640
JuniDs I7.518.161 10814
juls 243 SED. 748 a137
sgols 27 BEF 2 10,082
aalTs Z7.148.365 0,024
oulils 28.033.604 B8.846
nowilG 27.3040.850 9,345
dazis 25.681.608 8,508
Janddd 208, 172.225 8650
TowlD6 31.044.2602 10.283
mare 37.274 773 12168
abrg 33135948 10428
a1 38637085 12215
juniig 45631 545 12435
JuFOE a7 441 548 120356
EL 43 220 577 1.807
506 34,170,581 9243

863052 083 J2043E




Evolugio de contratos @ montantes liberados

| Montante liberado (R$ mil)

. 70.000 -+
60,000 +
&§0.000

. 40.000 -+
30,000 -
20,000 -
10.000

.-.—Dumldlda dEi uE:m#n:
—— Valor do Principal ibarado

A R |
=

oulio3 maildé deziod |

O grifico demonstra a evolugio e crescimento do volume de nepéeios nos tltimos 36 meses, O
volume de crédito liberado nos 3 primeiros trimestres de 2006 (de janeiro a setembro) foi 59%
maior do que os 3 primeiros trimestres de 2005 ¢ 95% maior que os 3 primeiros trimestres de
2004,

53 Valores de principal liberades por drgio miblico conveniado entre owtabro/2003 e
setembro/2006 — em RS

Gontrates  ¥alor Principal

# convenisdo liberades liberado 5
M ESTADO DO PARAMA Ba2M 189,257 818 2241%
02 PREFEITURA MUNICFAL D0 RIO DE JAKEIRD 40.TE2 4337430 1061%
03 EETADG DO RIO DS JANEIRG 0,50 BEABSO4Z 70N
M  PREFEITURA MUNICIPAL DE CURITEA 7050 3E.070.442  42E%
05  TRIBUNAL D= JUSTICA DO PEARAMA 6859 DE.300. 100 4.06%
06 ESTADD DE SANTA CATARIMA 14,414 IZHIAT 3T0%
07 ESTADO DE MINAS CERAIS 12210 31,508,200 356%
08 MARINHA DO BRASIL 4042 17895778 201%
08  ESTANO DE GOAS E8e 16,240,806 180%
10 MINISTERD PUBLICO FEOERAL NGO 1038 16256806  1,73%
11 EXERCITO BRASILEIRD 3093 16026485 1609
12 TRIBUMAL DE CONTAS DO RIO DE JANEIRD 1438 11,549,083 1,34%
13 EMPRESA MUNICIPAL DE WEILANMCLA 7522 11,426,004 1,20%
14 ESTADO DA BAHLA Fam 11374311 1,289,
ASEDCIMGAD DS FUNCIONARIOS D# PREFEITURA MUNIGFAL
16 DE SAO JOSE DOS PINHAIS 5312 10.861 221 1,205,
16 AEROMAUTICA - COMANDOD ARG 1843 9597739 108%
17 SENADO FEDERAL 565 8.542.088  107%
18 UEM - UNIVERSIDOE DE MARINGA 3102 0,390,751 1,06%
18 TRIEUNAL DE JUSTICA DO DISTRIMS FEDERAL 716 9 985323 1 D%
20 ASSEMELEIA LEGISLATAVA DO RIO DE JAMERD 803 S257.387 1.04%
21 PREFEITURS MUNICIPAL DE FONTA GROSSA 4518 BAST.ERY  081%
22 POLICIA MILITAS DE MINAS GERAIS 2088 FASTA04 088N
22 PREFEITURA MUNICIPAL DE ARALUGARLA - PARANA B2z TISE055  0AT%
ASSUEL - SKDICATO DOS SERVIDORES PUBLICOS DA
24 UNNERSIDADE ESTADUAL LONDRINA 2870 THES.432  0BE%
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ESTADO DO MATO GROSS0 DO SLL
ESTADD DO MARANHAD

TRIBUMAL DE CONTAS 0O PARANA

PREFEITURA MUNICIPAL DE FOZ DO ELAGH
SINDICATO DOS SERVIDORES EM INSTITUIGOES DE ENSIND
ELIPERIOR DE PONTA GROSSA - SINTESPO

PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPHA GRANDE - PARAIBS

ASSOCIAGED DE FUNCIDNARIOS MUNICIPAIS DE MARINGA
ASE0CIACRD SERVIDORES DA CAMARA MUNICIPAL DE
CLRITIBA

PREFEITURA MUNICIPAL DE PARANAGUA
APEA - ADMINETRACAD DOS PORTOS PARAMAGUA E
ANTONINA

TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHD - 13% PARABA - ASTRA
SOCIEDADE DE ABASTEGIMENTO DE AGLUA - SANASA -
CANMPINAS

FREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPO GRANDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE LONORINA

TRIBUMAL DE CONTAS DA UMIAD

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAQ PALULG

GhuARA MUNICIPAL DO RIO DE JANEIRD - ATIVOD
TRIBUNAL DE JUSTICA Db PARAIEA

PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIANIA

SUPERIOR TRIEUNAL MILITER

PREFEITURA MUNICIPAL DE GUARATUEA

CAMARA MUNICIPAL DO RIO DE JAMEIRD - INATIVOS
FREFEITURA MUNIGIPAL DE GUARAPUAYA
UNIOESTE - UNNERSIDALDE DO DESTE |CASCAVEL)
PREFEITLRA MUNICIPAL DE MATINHOS

ESTADO DO MATO GROSED

PREFEITURA MUNICIFAL DE CAMPINAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAD PESS0N PARAIRA

PREFEITURA MUNICIPAL DE CASCAVEL
SINDICATO DOE S3=RVIDORES ESTADUAIS DO MUNICIPIO DE
SANTOS - SINDEST

ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DE GOIAS
PREFEITUAA MUMICIPAL DE LONDRIMG SAUDE
PREFEITUAA MUNICIPAL DA ESTANCIS TURISTICA DE TU

FPREFEITURA MUNCIFAL DE IRATI
TRIBUNAL REGICONAL DO TRABALHO - 12° REG. - BANTA
CATARIMNA

PREFEITURA MUHIGIPAL DE COLOMBO PARANS
PREFEITURA MUNGIPAL DE INDAISTUBA
FREFEITURLA MUMCIPAL DE ARARANGLIA
PREFEITURA MUNMCIPAL DE PATOS

INSTITUTO FREVIDENGIA DE RIBEIRAC PRETC
PREFEITURA MUMICIPAL OE ANTOMM

ESTADD DO RIC GRANDE DO NORTE

EMPRESA BRASIL. CORREIOS E TELEGRAFOS
PREFEITURA MUNIGIFAL DE FALMEIRS
LUNNERSIDADE DE SAD PALILD

ASSEMBLEW LEGISLATIVA DA PARAEA

DER - DEPARTAMENTO DE ESTRADA E RODAGEN - PARAIEA
FREFEITURA MUNICIFAL CF SAO MIGUEL D0 GLACT
PREFEITURA MUMICIPAL OE URAJ

PREFEITURA MUMIGIPAL DE SARANDI

Contruios  Maler Principal
libecados ~ fbecado
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1578146
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0,15%
0,15%,
0.15%
0,155
0,14%,




Contratos  Valor Principal
iherados  ~ Woeradn

# Orso pablico conveniads %
76 TRIELMAL OF JUSTICA DE SANTA CATARINA 268 1966780 0,03%
76 PREFEMURA MUNIGIPAL DE GAMPO MOURAD o8 148028 0,13%
CAMPSML - CAIA DE ASSISTENCIA E PENSOES DOS
7T SERVIDOHES MUNICIFAIS DE LONDRINA, a7 1906132 0,0
COMLURE - COMPANHIA MUMICIPAL DE LIMPEZA URBANA - RICH
78 DE JAMEIRD €74 1.086.3%0 0,12%
78 PREFEITURA MUNICIFAL DE MORRETES 750 1037812 0,12%
80 PREFEITURA MUNICIFAL DE FLORIANOPOLIS Fli 10320997 0,19%
81 TRIEUNAL REGIOMAL DD TRAEALHO DO PARANA 137 486901 01
82 PREFEITURA MUNICIFAL DE COLORADD 368 918288 0.10%
83 PREFEITURA MUNIGIFAL DE BELD HORIZONTE 74 G744 0,10%
B4 PREFEITURAMUNICIFAL DE ITUPEVA 468 0E0523 0, 90%
CAPEEMA - CAINA DE ASSISTENGIA E PENSOES DOS
35 SERVIDORES MUNICIPALS DE MARINGA anz 84247 0.00%
B8 PREFEITURA MUNICIPAL DE SERTAMELA i BEDOM  0,10%
INETITUTO PREVIDENCIA DOS SERVIDORES ESTADD MIMAS
37 GERAIZ 231 BE4332  0,10%
80 PREFEITURAMUNICIFAL DE UNLAD DA VITORIA 2ng BS3BSE 0.10%
&0 PREFEITURA MUMNICIPAL DE FAZENDA RIOQ GRANDE - PARANA M3 BI7.050 0,080
90 PREFEITURA MUMICIPAL DE PIRAGLLARS 277 802 634 0,09%
91 PREFEITURA MUNICIPAL NOWA ESPERANGA a2 TRO.EH 00E%
42 PREFEITURA MUNICIFAL OF IMEITUVA an TIOO0E  0,08%
83 PREFEITURA MUNICIRAL DA LAPA, 270 TITETE  0,09%
84 PREFEITURA MUNICIPAL DE JAGUARIAN 256 TOA.140  0.08%
95 PREFEITURA MUNICIPAL DF RIBEIRAD PRETO 143 BEEBAD  0,07%
96 PREFEITURA MUMICIRAL DE CARAMBE] 207 44538 0,07%
97 PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAPOTI a5 641,238 007%
98 JUSTICA FEDERAL FARANA 5 HIS 22 0,0M%
o0 PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE 210 BS0.BSE 007N
130 PREFEITURA MUNICIPAL DE ALVORADA 167 SAE.03E  0,07%
101 CORPO OF BOMBEIRDS DE MINAS GERAIS 123 ESTATL 0,08%
102 PREFEITURA MUNICIPAL DE ROSAMA - SAD PAULD 164 BTG 0,D8%
103 PREFEITURA MUNIGIPAL DE MEDIANEIRA 213 511854 0,05%
14 COMPANHIA DE HABITAGAD DE LONDRINA 202 EOR 22 0,DE%
PREFEITURA MUNICIPAL DE MAL. GANDIDS ROMDON -
105 ASSEMAR 253 BT 006K
TRIBUMAL RESIONAL ELEITORAL DA PARABA -GRATIFICACAD
106 NATALIMA 23 504504 006%
107 PREFETURS MUNICIPAL DE PIRAI DO SUL 21 40783 0,06%
108 PREFEMURA MUMICIPAL DE TIBASI 144 HIEETE  0,08%
100 PREFETURA MUNICIPAL DE CAICO 244 415518 0,05%
110 PREFETURA MUNICIPAL DE VENTANLA - PARANA 173 IIAT2 0,M%
111 UMICENTRD - UNVERSIDADE DO CENTRO -OESTE a2 HDMS LM%
112 PREFEMUAA MUNICFAL DE UNMUARAMA 18 35242 0%
113 PREFETURA MUMICPAL DE PARANACTY 143 336,232 0,04%
114 FUNDAGAD DE ACAD SOCIAL - FAS 34 3dEE 0%
113 PREFEIMURA WMUNICIPAL DE CIANORTE 119 IT0M 0%
116 PREFEITURA MUNICIPAL DE PARANAVAI 153 IEATT 0044
11T PREFEIMURA MUNICIPAL DE PINHAG - PARANS 16 14800 0,04%
116 PREFEIMURA MUNIGIFAL DE PITANGA 05 0L 0.03%
118 HOSFITAL DD SERVIDOR PUBLICO MUMICTPAL 44 304,389 0,03%
120 AUTARCUIA ESPECIAL LIMPEZA URSANA - EMLUR - PARARA 158 34,555 0,00%
121 PREFEITURA MUNIGIFAL DE CATANDUVAS 125 I2EI 0.03%
122 PREFEITURA MUNICIFAL DE ASTORGA 297 00316 0,09%
123 PREFEMURA MUNICIPAL DE RESERVA 128 ZETETO0,00%

124 PREFEITURA MUNICIFAL DE MONTEIRD 181 2392.894 0,03%




Contratos  Valor Principal

# Omsio pdbiico conveniado berados liberada %
126 PREFEITURA MUNICIPAL DE CANDOI 1 ZTEATE 0i3%
126 PREFEITURA MUNICIPAL DE IMBAL 114 7.0 003
127 PREFEITURA MUNICIPAL DE AGLIDAUANA 100 mWesZ  DI%
128 PREFEMURA MUNICIPAL DE DOURADOS 126 TRE.07D 003%

IPSEM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DDS SERVIDORES
128 MUNICIFAIS DE CAMPINA GRENDE - PARAIRA 123 MEITA  DOEN
130 PREFEITURA MUNICIPAL DE TIUCAS DO SUL - PARANA [ MWIME  DIE%
131 PREFETURA MUNICIPAL DE MOWA LONDRIMNG, . PARANA 110 25E.658 00a%
132 GODEL - COMPANHIA DE DESENVOLYIMENTD DE LONDRINA, 40 251807 DOG%
133 PREFEITURA MUINICIPAL DE SANTA INES 7 250585 DO
134 PREFEITURA MUNICIPAL DE VIANOPOUS - GOWAS 143 246,150 003%
136 PREFEITURA MUMICIRAL DE CABTRO 136 2913 DOA%
136 PREFEITURA MUNICIPAL JANDWIA DO SUL 152 232883 D0E%
137 PREFEMURA MUMICIPAL DE ALTOMLA &2 231424 DOF%
SOCEDADE DE ABASTEGIMENTD DE AGLA - SANASA,
138 CAMPINAS &35 231,281 v
139 PREV RIC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO RID DE JANEIRD E7 256,770 0 0F%
140 ESTADK DE TOGANTING & 19953 00&%
141 PREFEMURA MUNICIPAL DE BOCAILVA SUL ] 219808 002%
142 PREFEMURA MUNIGIPAL DE PORTD AMAZONAS [ 213,781 0,02%
141 PREFEMURA MUNICIPAL DE PLAMALTO Ed 208,770 0.02%,
144 PREFEMURA MUNIGIPAL DE LOANDA 132 209427 002%
145 PREFEMURA MUKNIGIPAL DE TUNAS - PARANA 61 161384 002%
148 FREFEIMURA MUNIGIPAL DE MARIA HELENA - PARANA i 187.908  002%
147 INST. MUN PREV DE CAMPO SRAMDE 48 171838 Do
148 INSTITUTO DE PREVIDENGIA DE OSASCO - R0 PAULD B1 168,961 D02%
148 PREFEITLIRA MUKNICIPAL CHOPIMZINHO €3 168,333 0.02%
150 PREFEITURA MUNICIFAL OE PARAISO DO NORTE 78 167,748 0.02%
151 PEEFEITURA MUMCIPAL ESPIGAD A DO 1GUACL a7 167,037 002 H

152 PREFEITURA NUMICIFAL DE SANTO INACID 1 16ETH 0.02%

153 PREFEITURA MUNIGIPAL DE LINDOESTE - PARANA 56 100.875 Q.02%

184 FREFEITURA MUNICIFAL DE AMAPORA 40 167.843 0.02%

166 PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPO DO SANTAMNA - PARABA 75 150,531 0,02%

156 PREFEITURA MUNICIFAL DE TRES BARRAS a2 140530 0.0

157 PREFEITURA MUNICIPAL DE RANGHO ALEGRE - PARANA LT 148058 0,02%
1

158 PREFEITURA MUNICIPAL DE QUITANDINKA - PARANA eE 115 002%
PREFEITLIRA MUNICIPAL DE SANTA MARIA DO DESTE -

150 PARSNA 70 144850 0,029
PREFEITLRA MUNICIRAL DE SANTO ANTOMIO DO

180 DESCORERTO - GOWMS (8AUDE) o 134 0,02%
INETITUTO OE PREVIDENGIA D08 SERVIDORES DO MUNIGIFIO

161 DE CASCAVEL - IPMC v 130578 0M%

162 PREFEITLIRA MUNICIPAL DE PALMITAL 1] 128332 0,01%

183 PREFEITURA MUNICIFAL DE & MATEUS DO UL I 12E15T 0,0%

184 PREFEITURA MUNICIEAL DE ANTSMIG OB B3 11EE1T Q,01%
Total 32043 850.030.083 100.00%

(1) Compilamos somente os Srglos piblicos conveniados que Fazem parte da proposta FIDC- Anexe 1L




Valores recebivels por drgio pablico conveniado — out/2003
a setl2006
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5.4  Valor de recebiveis gerados por periodo — owiubro/2M3 o setembro/2006 — em

RS
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Valor de recebiveis gerados por més - out/03 a
set/06

Montants em R$ mil

6. INDICADORES DE DESEMPENHO

Os indicadores de desempenho da carteira objetivam fomecer informagdes sobre o perfil e o
desempenho da carteira de recehiveis. Os pagamentos ocoridos no periodo de 1% de outubro
de 2003 a 30 de sctembro de 2006, demonstrados a seguir, apresentaram o seguinic
desempenho:

Faixa de pagamento Yalor ¢m RS Percentual - %
Parcelas a vencer 723,939,543 49.94%
Recebido com atraso cm até 29 dias (1) 329,956,502 22,T6%
Recebido com atraso de 30 @ 59 dias 40.6R1.965 281%
Recebide com acima de 90 dies B.482.097 0,59%,
Recebido antecipadamente 253.002.376 17.45%
Desconte de juros fistnros em liquidaglo antecipada 39.861.361 2,75%
Em aberio (2) 33176407 L
PRecebido em dia 20.478.111 _ L4l
Valor total 1.449,578 862 100,00%

(1} Conforme informado pela Administragio, este altaso, na maiotia dos casos, ocorre
porque ¢ desconte na folha é feito numa deta ¢ tal data ndc comcide com o vencimento
previsto no contrato e a data de repasse dos recursos pelos drgios conveniados.
Adicionalinente, existe um tempo médio de quaro dias para o processamentn dos
recebimentos.

(2) Os valores em aberto referem-se a parcelas vencidas e nfo pagas. Wiio incluem os valores
ainda ndo vencidos,




6.1 Desempenho dos recebiveis em RS -ontnbro/2003 a setembro/2006 — em RS

duros futuros
Bocobivois Vialares Hessontidas nor Valares &

Dita-bage  oerados racsbidos linuidacsic antecipads ~ vencar Valores em abarin
[T c] 6 AT 00 2463769 1.328.357 To.084 837.239
newi3 2151230 19,553,449 1172884 181,984 Banned
dez03 14 316,588 12,788,225 B339 253.539 424,501
JanE 18808516 17,956,348 9r9.178 452,773 1147
Fera 24 314, 485 16.182.753 883.734 B4 474 526,520
manDd 33554108 20037020 2rsam 1.1868.370 47814
abr 4 28,670,620 25.158 866 1RIS0RR  1.43T477 440117
i 3617308 20,473 TEE 1702040 ATT274 £30.358
|urvidd 486,064 30237 085 1530587  24T8B02 S08.830
julig4 33802414 28.977.285 1LT15800 2821007 500,512
agod 37.581.486 26.501.781 1786544 2330529 J70.20
salild 3213080 218182 2413592 4109447 476.858
ot 32262001 25.875.074 {A29808 3.49TeAET0 360,450
now'ld 3115188 26,993 168 1470782 6163457 407772
de/id 12 719760 4. B854 745 A0TET2  2.340.197 117.148
aniiE 2,107,504 1E.650 436 T20.700 4567504 2E5.858
w05 28,353,740 20,220 548 AD8.083  7.148.900 275,806
maris 37,407, 748 25.45.178 1.023.859 10972867 365,744
abri)E 38.305.708 23060141 1.027.803 13.334.545 5E2.819
makis 42.884.007 24,533 284 1.043.137 16,321,085 &51,502
Jun'ls 44.935.011 24,277 480 1.083.883 10.130.087 £18.751
JLli0s 10,908 2EA 10,963 185 1985012 47.00E 078 B49.904
agofis 4B 530 848 19.5875.608 1448716 20,006,526 4,751 660
seti0E 43,723 893 16,845,783 1052875 Z2325.546 1499478
outigs 4516711 17.819.751 1297192 24.627.435 1442792
nowi0s 44,350,335 165.4359.225 10000802 26.733.138 1.087.368
dez/0f 44 683.083 12.655.383 M8 28955191 2128 588
jani08 46,437 .525 1273782 1.050.500 51.664.320 1073776
fawi0B 50,835,708 11,240,538 A41 861 57,168,541 1 793 §0E
marfig 61,176,583 11047312 831205  47.009.220 1 544,757
abelE S5.206 035 7.809.230 500000 48400179 1.430.522
maliga OE.658,125 B.883.001 657,356 57,726,887 1 290,070
JumiDG TT.TET 554 4903313 424,148 T.N3TIO 1175616
T EELB30.545 2411.081 185845 66,006,986 1385673
a0ile 71.256.732 TEE.258 146452 EA.GRTORD 1 366 597
s F7.378 308 128 208 MAM 66518208 42 300

1446678862 BE2.601.551 290013061 723839543 3317407




6.2 Heeehimentns de cliente por fuina de venciments
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RECEIMADATON DI SLIERTES NORC S A B VENGINERTT
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Anexo D - Demonstracoes Financeiras do Parana Banco Relativas aos Exercicios
Sociais Encerrados em 31 de Dezembro de 2004, 2005 e 2006

Paran# Banco S.A.

Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004



Parana Banco S.A.

Demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2005 e 2004

Conteudo

Parecer dos auditores independentes

Balangos patrimoniais

Demonstragoes dé resultados

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido
Demonstragdes das origens e aplica¢des de recursos

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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EFMG Auditores Independentes Central Tel BE (47] 322347
Al D Carias de Carvalho, 417 - 16° Fax S (41} 32235780
F04710-180  Cuntiba, PR - Brasil Intarnat W, komg .oom. be

Caixa Posial 13533
B0420-830 Cuwritibe, PR - Brasil

Parecer dos auditores independentes
A

Diretoria e aos Actonistas do
Parand Banco S.A.
Curitiba — PR

Examinarmos o balango patrimomal do Parzna Banco S.A., levantado em 31 de dezembro de
20035, ¢ as respectivas demonstragdes do resultado, das muta;des do patriménio liquido e das
origens ¢ aplicagbes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados
sob a responsabilidade de sua Adminisiragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma
opmido sobre essas demonstragbes financeiras. As demonstragdes financeiras da coligada
indireta J. Malucelli Seguradora 8. A. referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005,
cujo investimento € efetuado por intermédio da controlada Tresor Holdings 8.A. foram auditadas
por outros auditores independentes, cujo relatério nos foi fornecido e nossa opinidio, no que diz
respeito a participa¢io do Banco no investimento e no resultado da equivaléneia patrimonial na
J. Malucelli Seguradora S.A., nos montantes de R$ 7.690 mil e R$ 7.611 mil, rcsp:-:;twammlm
5t baseada exclusivamente no relatério dagueles auditores independentes,

Mosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o plangjamento dos trabalhos, considerando a relevéincia dos saldos, o volume
de transagBes e os sistemas contibil e de controles intemos do Banco; (b) a constatagiio, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contibeis
divulgados; e (¢} a avaliagio das priticas e das estimativas contibeis mais representativas
adotadas pela administragio do Banco, bem como da apresentagio das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinifo, baseados em nosso exame e no parecer de outros auditores mdependentes, as
demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Parand Banco S.A. em 31 de dezembro de 2005,
o resultado de suas operagles, as mutagdes de seu patrimbnio liquido e as origens e aplicagfes de
SEUS Tecursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as pniucas
contibeis adotadas no Brasil.



As demonstragies financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004,
apresentadas para fins de comparacio, foram examinadas por outros auditores independentes,
que sobre elas emitiram um parecer sem ressalvas, datado de 11 de fevereiro de 2005.

14 de fevereiro de 2006

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6-F-PR




Parané Banco S.A.

Balangos patrimoniais
emA1 o deariro de 2005 & 24
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Parana Banco S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004

{Erin milhares de reats, excato o lncro Hawlde por agdal

Receitas da intermediagio financeira

Operapes de crédite

¢ Resultado de operagbes com titulos & valores mobilidrics

Despesas da Intermediachio Minanceira

Operagiies de captaglo no mercado

Resuliado com instrumentos financeiros derivativas

Provisio para perdss com créditos
Resulfado bruto da intermediacio financeira

Outras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestagiio de servigas

Despesas de pessoal

Owitras despesas administrativis

Despesas mributirias

Resultedo de participagio em controladas
- Dutrhs ceceitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional
Riesultado nfo operacional

Resultado antes da tributagio sobre o lucroe
& participagdes

Imposte de renda ¢ contribuigSo social
Imposto de rends - corrente
Contribuigho social - corrente
Imposto da renda e contribuigio social diferidos
Participagies mo lucro
Luero liquido do semestre/exercicio

Qunutl;:lndt de aghes

Luera liguldo por agfo - em Reals

Segunde

SEMESIre Exercicio
2005 2005 2004
76.467 160,240 93,042
69.753 148.540 91.580
6714 11,700 6.453
{36.817) {65.504) (42.233)
(20.238) (51.606) (33.773)
(1.350) [2.775) -
(6.229) {11.519) {5,460
39,650 94,336 55809
(29.374) {40.869) (23,541
7.003 12,470 3.324
(32970 {5.088) (4.515)
(33.740) (59.648) (26.111)
{3.960) {8.230) {4.566)
4,586 8175 8.031
148 4,163 2101
(505) (811} {1.805)
[0.276 44467 32.269
43.289 45,288 (n
53.565 £9.755 32,268
743 {9.568) (6.492)
571 {7.491) (4.848)
133 (2.773) (17773
a7 106 133
(221 [367) {268}
56,087 79.520 25,508
S0.000,000  50.000.000 31.800.000
1,12 159 .80

Ag notas explicativas sfio parte integrante das demonstragies financeiras,



Parand, Banco 5.A.

'_Demormrapﬁes das mutapdes do patriminio liquido

Exercicing fimdas em 31 de dezembara do DRS¢ 2004
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Parand Banco S.A.

Demonstrages das origens e aplicagdes de recursos

Exercicios findos om 31 de dezembro de 2065 & 20064

{Ers mithares de reats)

i g dos recm i
L liguido ajustads de semestreexercicis

Luzro Iquido do semestoe/evercicin
Deprecleglies e amoreessbee

Rrzultado du equivalbscia painssenial - opezacional
Ersultudn de equivaliacis pairmsnial - nde opiracional
Garks do capinl

Ajusts da perkads patarcaes

Recurses de sciaakatas
Tnisgmalizapin de capital
Ricurees & tarcaires ariginiries de
Aumenie dos subgropis do pasiiva
Deplsiion
Cibrigupbes por operagdes comperaniaadin
Eecursas de acelies & emissio de ginlos
Relaghe: merfinanceins
Istmmentas Ssancelros derivativos
Chamas oliigssi
Diminfgle déd sabgropos do abhve
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2005 e 2004

(Em miilhares de reais)

Contexto operacional

O Parand Banco S.A. ¢ um banco miltiplo ¢ tem por objeto social a pritica de operagdes ativas,
passivas e acessdrias inerentes 4s carteiras comercial e de crédito, financiamento e investimento
e administragiio de cartfo de crédito.

Apresentacio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas priticas contibeis emanadas da
legislagdo socictiria e normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (“BACEN").

Resumos das principais priticas contibeis
@ Apuragdo do resultado

Aslreccil‘,as e despesas foram reconhecidas pelo regime de competéncia.
b. Estimativas contdbefs

A claboragiio de demonstragfes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragio use de julgamento na determinacio e registto de
estimativas contibeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a provisio para perdas com créditos, imposto de renda diferido ativo,
provisio para contingéncias e a valorizagdo a mercado de titulos ¢ valores mobilidrics. A
liquidagiio das transagdes envolvendo essas estimativas poderé resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes a0 processo de sua determinagio. O Banco
revisa as estimativas ¢ premissas pelo menos semestralmente.



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

¢. Aplicagdes interfinanceiras de liguidez

S#o registradas pelo valor de aplicagiio ou aquisigio acrescido dos rendimentos auferidos até
a data do balango e, quando aplicdvel, deduzido de provisio para ajuste ao valor de mercado.

Titulos e valores mobilidrios ¢ instrumentos financeiros derivativos

Conforme previsto na Circular BACEN n® 3,068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e
valores mobiliarios classificados na categoria “disponiveis para venda” foram svaliados pelo
valor de aplicagio, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados
pelos seus respectivos valores de mercado, em contrapartida 4 destacada conta do pairiménio
liquido denominada “Ajuste ao valor de mercado - Titulos e valores mobiliarios™, liquido
dos efeitos tributdrios.

Conforme determinado na Circular BACEN n® 3.082, de 30 de janciro de 2002, os
instrumentos financeiros derivativos foram avaliados pelos seus valores de mercado e a
valorizagiio ou desvalorizago foi contabilizada no resultado do exercicio.

Operagies de crédito, depdsitos a prazo, interfinanceiros e outras operages ativas
€ passivas

As operaghes com taxas pré-fixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes a perfodos futuros sdio registradas em conta redutora dos
respectivos ativos € passivos. As operaghes com faxas pés-fixadas estfio atvalizadas até a
data do balango.

Provisdo para perdas com créditos

A provisdo para perdas com créditos foi constituida em montante compativel com a
avaliaglio geral de risco de erédito, conforme anélise da Administracio e normas emanadas
do Banco Central do Brasil, que estabelece a criacio de faixas de riscos (“ratings”) e
percentuais minimos de provisionamento para cada faixa.

N



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Investimentos

O3 investimentos em controladas sGo avaliados pelo método da equivaléneia patrimonial. Os
demais investimentos sZo avaliados pelo custo, acreseido de correglio monetiria caleulada
até 31 de dezembro de 1995, deduzidos de provisiio para perdas.

Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisigio, deduzido da depreciagiio acumulada. A depreciagZo é
caleulads pelo método linear, observando-se as seguintes taxas anuais: 4% para imbveis de
uso; 10% para mdveis e equipamentos de uso; sistemas de cormumicacio e sistema de
seguranga; e 20% para sistema de processamento de dados,

Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social sobre o Iucro

A provisio para imposto de renda foi caleulada 2 aliquota de 15% sobre o lucro tributivel,
acrescido de adicional de 10 %. A contribuig@io social foi caleulada 4 aliquota de 9% sobre o
luero antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislagio vigente.

O imposto de renda e a contribuiclio socizl sobre as diferengas tempordrias estdo
apresentados na rubrica “Outros créditos - Diversos” e refletidos no resultado do exercicio
ou, quando aplicdvel, no patrimdnio lHquide,

Saldos de operagbes em moeda estrangeira

Demonstrados com base nas cotagbes vigentes na data do balango.

Pravisdaes

Uma provisfo ¢ reconhecida no balango quando o Banco possui uma obrigagio legal ou
constitnida como resultado de um evento passado, e é provivel que um recurso econdmico

seja requerido para saldar a obrigacio. As provisdes sfio registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

11

WY



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

{Em mithares de reais)

Titulos e valores mobilifirios e instrumentos financeiros derivativos
& Tinlos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria disponiveis para venda e
encontram-se apresentados como segue:

31 de dezembro de 2005

Ajuste no
Até 6 DeGall Valor de Valor de  patrimébnio
" Papel meses meses mercado custo liquide
LFT (%) 20.040 - 20.040 20.033 7
NBC-E (*) - 4.040 14.040 14.123 (83}
Total 20.040 14,040 34.080 a4.156 (76)
Efeitos tributrios ' %
Ajuste liquido no patriménio liguido (.iﬂ'}
31 de dezembro de 2004
Ajuste no
Atéé De6all Delad De3aS Valorde  Valor de patriminio
Papel meses Meses anos anos mercado custo liquido
LFT {*) 3.397 3932 10350 3.348 21.027 21.058 (21
LTN (%) . 7.008 - - 7.008 7.016 ()
LFT-B (%) 515 514 2044  2.075 6.048 5016 132
Total 3912 1454 12,304 6,333 34.083 23,990 93
Efeilos tributdrios - N A
Ajuste liquido no patriménio liguide o b
12
EV

W&



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milkares de reais)

(*) O valor de mercado dos titulos piblicos federais é obtido por meio da wilizagio de
pregos divulgados pela ANDIMA - Associagfo Nacional das Instituig@es do Mercado
Fimanceiro.

b. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2005 a carteira de instrumentos financeiros derivativos € formada
integralmente por contratos de “swaps™ como demonsirado a seguir:

Conia de Conta patrimonial -
compensacio Valor a receber (a pagar)

Ajuste a
Valor de Até Dela Valorde Valor de  valor de
referéncia 1ano 3 anos mercado custe  mercado

Posiciio ativa
Moeda estrangeira 14.059 - 70 T0 (47} 117

Fosi¢iio passiva : '
CDI 17218 (2.848) - {2848y (2.611) (237)

O Banco nfo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos no exercicio findo
cm 31 de dezembro de 2004,



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais)

Operacdes de crédito e provisiio para perdas com operacdes de crédito

a. Composicio da carteira de crédito por faivas de vencimento, tipo de cliente e
atividade econémica

2005

Carteira a vencer

Carteira

vencida Acima

a partir até3 3al2 1a3l de 3

de 15 dias meses meses anos anos Total 2004

Indiistria 213 319 201 - - 733 23
Comércio - 81 - - - 81 45
Servigos - 5.252 - - - 5.252 1.403
Pessoa fizsica 48 841 54.770 128214 152,834 5499 300.158 236372
Total - 2005 49054 60422 128415 152,834 5499 396224 237.843
Total - 2004 4L815 37075 81215 76062 1576 237,843




Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

b, Composigdo da carteiva de crédito por nivel de risco

2003 2084
Pessea Pewea Pesssa
- Abradn cm jurklica  jersdica Jaridica Paxsaz Tulal  Valorda Tetsl Valer da
HMivel Slimeclda dias % de provisio  Dedlsoia  serviges canfroia flsice peral  provisio gerel provisio
AA Fomal [181HS A -
A Baoerrmal 0,500 12 I LR b B L7 1617 IREA30 ]
E Pieerrual 1,00 k] . T TR k] &30 L
Venddo De15a30 1,005 B HI4&1 4R b1] 13,040 =]
[ Tl 3,00 b Soee i [.L3t] 12285 187 2577 &7}
WVencido R Y 1,000 - (TR 11327 34 13,156 L
o Tonmal 10,00% . . . L] 353 3 385 L]
Wincido D6l asl 1008 187 1587 15 A543 454
E TMoamal 30,00 - azn 320 a4 342 i}
Wencidn D=%iaizn RN 13 - A5G 1005 21 2443 -
L F Moomad 0,008 - g o 40 122 Al
Wencida Do 1212150 S0,00% . . - 1435 1233 517 1658 s
G Wormad TR . i [t 126 [ 133
Wenzido Die 151 o 180 T - 1.237 1337 B 1322 i
H Hismeal 100,00 . a7 T 47 151 L]
Weneika Acima de 130 100,005 — - —_ 131k T5iR TR -t 1r] il
Tetal g EErEp. efll GEHLIE G3M0ZE LAMS S0AdS by




Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais)

¢. Movimentagdo da provisdao para perdas com operagdes de cvédito

2005 2004
Saldo inicial 10.760 7.526
Constituigio 11.519 B.460
Baixas {_8.124) (5.226)
Saldo final 14,155 L1760
Recuperacdo de créditos baixados _1.554 L1093

d. Concentragdo de créditos e risco de crédito

2005 2004
Dez maiores devedores 6.692 1.502
Percentual do total da carteira de operagdes de crédito 1,69% 0,63%
Cingiienta maiores devedores seguintes 3.986 3718
Percentual do total da carteira de operagies de crédito 1,01% 1.56%

& Créditos renegociadox

Néo haviam créditos renegociados em 31 de dezembro de 2005 e 2004.




Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

{Em milhares de reais)

f Cessdo de créditos

O Banco cedeu i outras instituigbes financeiras, por meio de Contrato de Cessfio de Crédito,
valores a receber decorrentes de financiamentos concedidos sob a modalidade de crédito
pessoal, conforme demonstrado a seguir.

2005 2004
Valor Valor
cedido no Resultado Saldo em cedidomo  Resultade Saldo em
EXErcicio na cessio aberto  exercicio na cessdo aberto
Cessoes com coobrigagio 73,000 7.247 46.116 36.768 2405 21841
Cessiics sem coobrigagiio 131,500 20.113 - - - -
Qutros créditos - diversos
Circulante 2005 . 2004
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 589 1.325
INSS a compensar 37 69
Faturados a vencer - Mastercard 573 670
Outros créditos 507 103
Tatal LI0G, 2.769
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 2.253 1.095
Depdsitos judiciais 2,542 2.013
INSS a compensar 143 276
Total 4,938 3.384
17



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragGes financeiras

(Eni milhares de reais)

Outras obrigacées - diversas

Circulante

Provisio para pagamentos a efetuar - despesas de pessoal

Provislio para pagamentos a efetuar - outras despesas administrativas
Recelimento de operagfes de crédito a regularizar

Valores a pagar - cartiio de crédito

Credores diversos - Pais

Outros

Total
Exigivel a longo prazo

Provisio para contingéneias trabalhistas
Provisio para contingéneias civels

Total

2005

394
1.241
10.169
684
3.499
_288

2.294
s14

2004

364
104
4.783
396
1.068
165

2.171
504



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

{En milhares de reais)

Participagfio em controladas

Os investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial sio os a seguir

apresentados:

Informagdes sobre as controladas:
Numero de quotasfagdes de capital
Patriménio liquido
Lucre liguido do exercicio

Informagdes sobre os investimentos nas
controladas:
Mimmero de quotas/agbes possuidas
Percentuais de participagio

Valores da movimentagdo das contas:

Saldos indciais

Resultado de equivaléncia patrimonial - operacional

Resultado de equivaléncia patrimonial - nfio
operacional

Ganho de capital

Dividendos

Redugdo de capital

Saldos finais

19

2005
J. Malucelli
Corretora de Tresor
Valores Holdings
Litda. S.A. Total
23.000.000 55000
4.229 55,3860
384 14.518
22.997.700 55.000
99,00% 100,00%
3.826 29.605 33431
402 7.773 B.175
- 2.257 2.257
- 43.026 43.026
- (11.275) (11.275)
- (160007  (16.000)
4228 23386 _39.6]4



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

{Em milhares de reais)
2004
J. Malucelli
Corretora de Tresor J Malocelli
Valores Ltda. Holdings 5.A. Seguradora S.A. Total
Informagdes sobre as
controladas:
Nimero de quotas/agdes
de capital 14,000,000 8427600 £.427.600
Patriménio liquido 3.827 29,605 30.361
Lucro liguido do exercicio 294 6.472 7.5
Informagdes sobre os
investimentos nas controladas:
Mimmero de quotas possuidas 13.998.600 8.427.600 -
Percentuais de participagio 99,99% 100,00% -
Valores da movimentagio das contas:
Saldos iniciais 2.9535 22.444 25399
- Baixa - - (23,132  (23.132)
Adigo - 23,133 - 23,133
Resultado de cquivaléncia
patrimonial 871 6.472 688 8.031
Saldos finais 1826 29,605 - 33.43]

Em 26 de fevereiro de 2004, o Banco constituiu a subsididria ntegral Tresor Holdings S.A. por
meio do aporte das agles da J Malucelli Seguradora S.A. de sua propriedade, passando a
seguradora a ser uma controlada indireta do Banco.

20
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{FEm milhares de reais)

Em 25 de margo de 2004, o capital social da Tresor Holding 5. A, foi aumentado por terceiros em
RY 62.735, incluindo o valor de 4gio no montante de RS 43.808. O Banco renunciou ao direito de
preferéncia 4 subscrigio das novas agdes e, dessa forma, teve a sua participagio diluida passando
a deter 55% do capital total ¢ 15% do capital votante, e teve as suas agdes transformadas em
preferenciais. Em 1 de setembro de 2005 foi publicada no Didrio Oficial da Unifio a Porlaria n.*
2.240, da Superintendéncia de Sepuros Privades — SUSEP que homologou, na integra, as
deliberagbes tomadas pelos acionistas da J Malueelli Seguradora 5.A., que na Assembléia Geral
Extraordinfria realizada em 25 de margo de 2004, aprovaram, a fransferéneia do controle
acionfrio daquela seguradora, passando do Parand Banco S.A. para a Tresor Holdings S.A. e de
forma indireta para Advent International Corporation, Esta transacio proporcionou ao Banco um
ganho na variagio da participagio do capital social de RS 24.095, registrado na rubrica Resultado

nio operacional.

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 18 de outubro de 2005, os acionistas da Tresor
Holdings 5. A, aprovaram o resgate ¢ o cancelamento da totalidade das acdes ordindrias classe
“B". Em contrapartida ao resgate, o aciomsta detentor destas agdes, recebeu agdes ordindrias da
I Malucelli Seguradora 8. A detidas pela Tresor Holdings 8.A., representativas de 85% do capital
social daquela seguradora, avaliadas ao valor contdbil. Apds esta transagio, o Parand Banco 8.A.
passou a deter a totalidade das ages do capital social da Tresor Holdings S.A. e, indirefamente,
15% do capital social da J Malucelli Seguradora S.A. Esta transagio proporcionou ao Banco um
ganho na variagio da participagio no eapital social da Tresor Holdings S.A. no montante de RS
18.932, registrado na rubrica Resultado ndo operacional.

Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, o edleulo da equivaléncia patrimonial da coligada indireta J
Malucelli Seguradora S.A., cujo mvestimento ¢ feito por intermédio da Tresor Holdings S.A., foi
efetuade com base nas demonstragies financeiras de 30 de novembro de 2005 e 2004,

respectivamente.

Recursos de aceites e emissiio de titulos
Refere-se a obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior captados por intermédio da

emissio de “fixed rate notes”, no montante de USS 22.000.000, sohre os quais incidem juros dg
7% a 8% ao ano, cujo vencimenio ocorrerd até junho de 2007,

21



Parand Banco S.A.
Notas explicativas as demonstrag¢Ges financeiras

(Em milhares de reais)

Imposto de renda e contribuicéo social

a. Imposto de renda e contribui¢do social incidentes sobre as operagées do exercicio

2005 2004

Lucro liguido antes do imposto de renda & da

contribuigfio social (apds participacfes no hucro) 89,388 32.000
Encargos do imposto de renda e da contribuigio social as

aliguotas de 25% e 9%, respeclivamente (30.392) (10,8800
Exclustes (adigbes) permanentes 20.524 4,388

Participagdes em controladas 2,780 2731

Ganho de capitai 15.396 -

Juros sobre o capital proprio 2.431 ©L79%4

Outras {83) - _(13T)
Imposto de renda e contribuigiio social devidos sobre o

resultado do exercicio (2.868) (6.4932)

b. Composicio das contas de despesas com imposto de renda e contribuigio social

2005 2004
Impostos diferidos - Constituigdio no exercicio,
sobre adigbes temporirias 396 133
Impostos correntes - Imposto de renda e contribuigiio
social correntes (10.264) {6.625)

Total (2.868) (6.492)

g



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

(Em milhares de reais)

c. Movimentacdo e origem do saldo de imposto de renda ¢ contribuigdo secial

diferidos
2005
Saldos Saldos
em I de em 31 de
Descrigio jameire  Constituicio Realizacio dezembro
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos - ative
Sobre a provisio para perdas
com créditos 1.682 611 (257) 2.038
Sobre a provisio para
contingéncias fiscais,
trabalhistas e civeis 738 42 - 780
Sobre o ajuste ao valor de mercado
dos titulos e valores mobiligrios —- _2a - _ 2%
Imposto de renda e coniribuicdo
social diferidos - passive
Sobre o ajuste a0 valor de mercado
dos titules e valores mobilidrics {30 - £ _ -
Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos - liguidos 2389 679 (226) 2.842
23



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

(Em milhares de reais)

. Movimentagdo e orvigem do salde de imposte de renda e contribuicdo secial

diferides (continuagdo)

2004

Descriciio

Tmposio de renda e contribuicdo
social diferidos - ativo

Sobre a provisio para perdas
com créditos

Sobre a provisfo para
contingéneias trabalhistas

Sobre o ajusie a mercado dos
titulos para negociagio

Imposta de renda e contribuicdo
social diferidas - passiva

Imposto de renda diferido passivo
Sobre o ajuste ao valor de mercado
dos titulos € valores mobilidrios

Imposto de renda e contribuigdo
soctal diferidos - liquido

Saldos
em 1 de
Janeiro

1.739

549

24

Saldos
em 31 de

Constituicio Realizagfio  dezembro

1.167 (1.224) 1.682
266 (77) 738
= (-

- 294 -
130 99 (31
(1300 323 (3b
Lies (29 @ 2389

R
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de veais)

d. Previsio de realizacio dos créditos tributdrios sobre diferencas temporirias de

imposte de renda e contribuicdo social

2005

Imposte de  Contribuicio

renda social

2005 - -
2006 433 156
2007 414 149
2008 414 149
2009 414 149
2010 415 149
Total 2080 32

Total

589
563
563
563
364

2.842

2004

1325
653
146
148
148

2420

O wvalor presente dos créditos tributdrios, considerando a taxa média de captagiio, é de

R$1.659 (RS1.828 em 2004).

e. Créditos tributdrios nio registrados

O Banco nio possui créditos tributdrios ndo registrados nas demonstragbes financeiras em 31

de dezembro de 2005 e 2004,

Patriménio liquido

O capital social, totzlmente subscrito e integralizado, esti representado por 50.000.000
{31.800.000 em 2004) acdes ordindrias nominativas, no valor nominal de R$1,00 cada uma,

pertencentes a acionistas domiciliados no pais.

Conforme disposigies estatutarias, o Diretor Presidente efetua a proposta de destinagiio do Iucro
liquido apds a constituigho da reserva legal e da reserva para pagamento de dividendos, cuja
proposta € levada & aprovagio pela Assembléia Geral. Aos acionistas estio assegurados
dividendos minimo de 25% do luero liquide do exercicio, ajustade nos termos da lei societaria,

25
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstra¢gdes financeiras

{Em milhares de reais)

Os juros sobre o capilal proprio so calculados com base nos eritérios definidos pela legislagiio
fiscal em vigor. O registro contabil obedece as diretrizes contibeis do Banco Central, sendo o
montante da despesa incorrida reclassificado da demonsiragio do resultado para a rubrica de
Lucros acumulados, para efeito de elaboracio e publicagio das demonstracdes financeiras
consoante o artigo 3° da circular 2739 de 19 de fevereiro de 1997, do Banco Central do Brasil.

Transaqﬁes com partes relacionadas

2005
Descrigiio Obrigacies Receitas Despesas
Depdsitos & vista %0 - : -
Depdsitos & prazo 99,458 - 11.585
Depositos interfinanceiros 3.039 - 217
Ressarcimento de despesas - 103 103
Aluguel . - 165

2004
Desericio Obrigacies Receitas Despesas
Depdsitos & visla 409 - -
Depdsitos & prazo 74.931 - 6.646
Depdsitos interfinanceiros 1.687 - 249
Ressarcimento de despesas - 135 11%
Aluguel - - 1598

Os depdsitos a prazo e demais transacdes com partes relacionadas sfo efetuadas em condigfes de
prazo e taxas de mercado,

DD
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Outras receitas e despesas operacionais

2005

Outras receitas

Recuperagio de despesas 187

Amalizacio de depdsitos judiciais 5

Variagiio cambial 3.829

Ortras ' _ 142
Total 4.163
Outras despesas

Atualizacio de provisio { 21)

Contingéncias civeis e trabalhistas [ 248)

Incentivo cultural [ 135)

Outros (40T}
Total (81D

Outras informacdes

a.

C.

2004

175
174
1.250
502

( 94)
(1.182)
( 60)
(_469)

( Banco mantém patriménio Jiquide compativel com o grau de risco da estrutura de seus
ativos, calculado de forma consolidada com a J. Malucelli Corretora de Valores Lida., que
constituem o Conglomerado Financeiro nos termos da Resolugio BACEN n® 2.099/94 ¢

normas posteriores.

O Baneo possui contrato de leasing de equipamentos de informitica e processamento de
dados com prazo remanescente de 15 meses. As despesas com leasing no exercicio

totalizaram R$5313 (R$172 mil em 2004).

Os avais e fiangas concedidos pelo Banco totalizavam RS 317 (RS 611 em 2004).

27
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Parand Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhaves de reais)

d. O Banco ¢ patrocinador de um plano de aposentadoria complementar para os seus
funcionarios, que aderiram ao referido plano, na modalidade de contribuiciio definida, ne
regime financeiro de capitalizagio, o qual foi instituido em dezembro de 2004, O Banco ¢é
responsével por custear somente as despesas administrativas ¢ os custos relativos ao prémio
de seguro de beneficios de morte e mvalidez dos participantes. As contribuigles, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, totalizaram RS 112 (nfo houve contribuigies
em 2004). As contribui¢des relativas a acumulago das obrigagdes do plano sio inteiramente
custeadas pelos participantes.

e. A controlada J. Malucelli Corretora de Valores Lida. administra fundos de investimentos,

cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2005 totalizam RS 162.957 (R$100.942
em 2004).

28
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Parana Banco S.A.

Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2006 e 2005
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Parana Banéo S.A.

Demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2006 e 2005

Contetddo

Parecer dos auditores independentes

Balangos patrimoniais

Demonstragdes de resultados

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Demonstragdes das origens e aplica¢des de recursos
Demonstragdes dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

HH
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KPMG Auditores Independentes Central Tel  BS {41] 3544427
Al Dr, Corlos de Carvelho, 417 - 16° Fax 56 [d1] 3544-4760
BO410-180  Curitiba, PR - Bragil Internet WAWLR T Cormbr

Caixa Postal 13533
80420-830 Curitiba, PR - Brasil

Parecer dos auditores independentes

A

Diretoria & aos Aciomstas do
Parand Banco S.A.

Curitiba - PR

Examinamos os balancos patrimoniais do Parand Banco 8.A., levantados em 31 de dezembro de
2006 e 2003, e as respectivas demonstraghes de resultados, das mutagfies do patriménio liquido e
das origens e aplicagbes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naguelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragio. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma opinido sobre essas demonstrag@es financeiras. As demonstragties financeiras da
coligada indireta J. Malucelli Seguradora S.A. e da comtrolada Parand Conséreio Lida,
referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2006, foram auditadas por outros
anditores independentes, cujos relatdrios nos foram fornecidos e nossa opinido, no que diz
respeito a participagio do Banco nesses investimentos € nos resultados de equivaléncia
patrimonial, nos montantes de RS 9.331 mil e RS 1.231 mil (R$ 7.690 mil ¢ R$ 7.611 mil em
2005), respectivamenie, esti baseada exclusivamente nos relatdrios daqueles auditores
independentes,

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de anditoria aplicdveis no Brasil e
compreenderam: {a) ¢ planejamento dos trabalhes, considerando a relevdincia dos saldes, o
volume de transagbes e os sisiemas contsibil e de controles imernos do Banco; (b) a constatagio,
com base em testes, das cvidéncias e dos registros que suporlam os valores e as informagtes
contdbeis divolgados; e (¢) a avaliacio das priticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administragio do Banco, bem como da apresentacfio das
demonstragies financeiras tomadas em conjunto,

Em nossa opinido, baseados em nossos exames e nos parcceres de outros auditores
independentes, as demonstragbes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
tedos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira do Parand Banco S.A. em 31 de
dezernbro de 2006 e 2005, os resultados de suas operagfes, as mutagies de sew pamimdnio
liguido e as origens e aplicaghes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.




Nossos exames foram efetuados com o objetive de formarmos uma opinido sobre as
demonstrages financeitas, tomadas em conjunto. As demonstracies dos fluxos de caixa
representam  informagdes complementares Aquelas demonstragies e siio apresentadas para
possibilitar uma andlise adicional. Essas informagfies complementares foram submetidas acs
mesmos procedimentos de auditoria aplicados ds demonstragGes financeiras e, em nossa opinido,
estiio  apresentadas, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relagio as
demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto.

25 de janeiro de 2007

EPMG Auditores Independentes
CRC SP4428/0-6-F-PR
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Parand Banco 5.4

Balangos patimorizis
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Parand Banco S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

{Emm milhares de reais, exceto o lucro Nguwide por agde)

Receitas da internrediagio fimanceira

Operacies de crédito

Resultado de operagies com titeles e valores mobilidrios

Despesas da intermediagio financeira

Operaghes de captaciio no mercado

Resultado com instromenios financeins derivativos

Provigio para perdas com créditos
Resultado broto da intermediagiio financeira
Outras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestagiio de servigos

Despesas de pessoal

Outras despesas adminisirativas

Despesas tributinias

Resultado de participaciio em controladas

Outeas receitas operacionais

Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado nio operacional

Reaultado antes da tributacio sobre o lncro
e participacies

Imposto de renda e contribuiciio social

Imposto de renda - corrente

Clontrelbuigiio social - comente

Imposto de randa & contribuigio social diferidos
Participagiies no luero
Lucro liguide do semestre/exercicio
Quantidade de agdes

Luocro liguide por aglio - em reais

Az notas explicativas sfio parte integrante das demonstragfes financeiras,

Segunido

sermesire Exercicio
26 2004 2005
121.838 252 345 160,240
108.912 215.501 148,540
12926 16. 844 11,704
{48,193} {93.102) (55.004)
(30 1%3) [HL933) {31.606)
(4.535) (2.834) (2779
(13.464) [22.135) (11.51%)
TI646 130.243 24.336
(483100 (80742} (49.869}
4767 1919 12470
{4.588) (R.023) {5.958)
{43.503) (T9.785) (50,648}
(3.742) (11.140) {3,230}
2.592 4.792 8175
2.091 .00 4163
(3.827) {409 (811)
23,336 58,500 44467
(446) (393) 45,288
24 B9 53,108 B9.755
{4847 (15.234) (9.858)
(3827 (12.028) (7.491)
(1.521) {4.534) (2373
01 1,328 396
(240 (406) (367}
19,8003 42468 79.520
OO0 0 10000000 S0.000.000
4240 0,42 1,59




Parana Banco 5.A.

Demonstraghes das mutagies do patriminio liguido

Exercieios findos e 3 de disendirn de 2006 ¢ 2003
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Parand Banco 5.4,

Demonstragtes das origens e aplicaglies de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembreo de 2006 ¢ 2005

(Fmi adlares dr reaiz)

Seunda
e Exercicio

2006 TG i1

rgens dios reoursos 136512 35075 IET. 136
Laeen Byuiddic ajastindt dn semestrefimreicic iT.Ex IRAT 25008
Latirn o (6 sermesinaireeroicin 15,83 4Ta08 TSN
Depeeviagfies & monbagfes 451 136 66
Beuliads de squiveRacis pasimenial - sgotaionl {1583} 4T (BL75)
Resulusdn dhe equivilaci parimenial - s0 opesarional - - (L25T}
o Gecagil - . A0
Amirtiragho de 4gi S0 Rl -

A Juste po valor de merenilo - Tinhs ¢ valons mobiliicies - dl

Reiuress de tenceiros onigindrios de LIE. B3 LA ET2 LEOG0E
Ammentn dos subgrapis do gassi L1503 L g Eilsl4
Drpdsing A 5u 3 e AT
Dhrgacios por operegies compromesades 1089 2040 15402
Beoarsor de soelies e cmissEo de 1elos 4708 £.7HT TR
Relagles sTnanceing - - ]
Insremenims feeeeinog dervirang |yt 3343 ERIB
Thuess obigagies 13ES ZL416 12188
Dsmdiulydo dos subgrupos do siv 280 36 pE45)
Apliesgfios interfiranceing de Gqudes . . 2317
Reabiplis Tnbiafianocing 280 -]
Chiros valures @ bens . ] "
Allanogho de hors: ¢ investimenteg 3400 O I7AE
Pasiipagdes speiinie - nxhidn de ampill . 16,000 16.000
Twabalizidn de v . 2 -
(B mecebados de o 380 S.000 11274
ApEcagio dos reoemes 137472 26553 L B4 506

Dininkendos pags 250 20500

Jiiros sobwe o eppital prdpeio pagos B.200 3200 TS0

Ajuste pe valor de mereado - Titnlos o valores mobiliinios 3 - i

Inverstes em 7 A0 #5510 1043

Famlcipagtes socieulrian 75 314 -
Imabiizsedn de vz 16 Fer EOES
Apiicagies no diferido 194 05 8
Apmando die plgnae da akive 130458 154, 257 L5713
Apbcagies inteelmncebras de qoele 2.7 PR 5] .
Timbos & vakores mobdline: 41 ¥ ART40 a7
Ralagles tcafinancoiras B 1 -

Operaghi: di: erifie 56584 17.017 154,584

Dulros crédacs 1= 1361 36T

Chiros vainms 2 e 6 - 7

Ridugiio dos sabgrupos do passive ey -

Helses misdimnceias L) - -
Ausnda (redugio) dos disporibilidedes [ {LaTE) R0
Modifengiies na posichn fnansim

Infzia @ st it 1324 LRa2 [ i
Fin o semesirefenzrcicia g 3 1542
Anmmentd (rdug@od dag disposibdidedes RN 11 S | . - I

As moias expinmivas sbo pare miegrame das demaasicagies financsas,




Parand Banco S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

{Em millurres de reaix)

Fhuwas de caixg dos atividides operacisnais
Lucro liguido ajustade do semestrefexercicin

Lusero guido do semestre/exercicio

Ajustes ao [ucrd liguida;
Ajuste de tiulos & valores mobilidrics &0 valor de mercade
Dreprecingiies e amortieaghes
Resultado de equivaldncia patrimaonial - operacional
Resiliado de equivalineis patamanial - ndo gperacional
Canho de capital
Ametizagio e dgio
Provisko para perdns com créditos
Tmipasiter e renda ¢ contrifolgEo sockal diferidos

Variagtes dos ativos e obrigaches

(Amento) redugdo cm apbeactes Interflnanceiras de Byobdez
{Aumente} em titulos & valores mohiligrios

(Awmecnet redugdo cm relaghes Inberfinonceinas (sivoalpassivos)
CAwmentod em aperagies de crédifn

{Awmene} redugEo sm outros créditos

{Awmentod redugEo am outras valores & bens

Aumenio o ipstromeptos finapceinos derivativos

Aumenio em pualras obrigacies

Dizpendtilidades liguidas aplicadas nas atividades operacionais

Fluxos de ealza das atividades de investimentos
Dividendes recebidos
Redugho de capital de controluda
Alignagio de imohilizado de wso
Turos sobee o capital priprio pagos
Dividendos pagos
Aaquizigho de investimentos
Acquisigio de imobilizsdo de use
Aplicagio do diferido

Disponibilidades liquidas aplicadas nos atividales de investimentas
Fluxos di caibxm das atividades de financimmentos

et eon depdsiieg

Aumenin em captagiies no mersads aberio

AEmentn fm recnreod de scelies & emdssio de iebos
Digponibilicades lguidas gerados pelas stividades de financiamentes
Aumento (redugdo) nos disponibilidades

Dispeaibaddades no Indcse do semssirefexescicic

Dispomibilidades no final do semestrafexercicio

As nolas explicativas s30 parte integrame das demonsiragfes financeiras.

Segunido
B Exercicin
20016 114 H00S
HTER 59,450 F7.340
19803 42,458 T9.520
3 41 {E11)
118 226 166
(2.592) {4.722) (8.175)
- - (2.257)
- - 143.026)
500 500 .
13454 ot L] 11519
(501} {1,328} (356)
[L13.483} (190.509) (149.579]
{20370} {22648} 2217
(41.925) (402400 (6T
(5TT) [N 4
[T 448) (135,352} (166505}
10y (4.053) {151}
(25) £l (73
1.75%6 3543 1H48
13.85% 21416 12188
(&7.655:) (130059 (112378
3400 0,900 11275
- lﬁ.IJUﬁJ 16460
(R.200 (8,200 (7,150
- {2-‘1'1LIJ§ (21500
(7500 (8.314 -
(1a) (237} [2.083)
{1943 (20153 {39)
(1L614) (16.354) (3,497
S0.539 B3.19% TaITL
1050 2949 19402
A7 49787 TG02
DELE 145 835 LI53T8
[ﬁl (1.478) 540
1324 1.542 1.302
354 364 1.842
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Parand Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2006 e 2005

{Em milhares de reais)

Contexto operacional

O Parand Banco S.A. & um banco miiltiplo ¢ tem por objeto social a pritica de operactes ativas,
passivas e acessdrias inerentes s carteiras comercial ¢ de crédito, financiamento ¢ investimento
e administragio de cartfo de crédito,

Apresentacio das demonstracies financeiras

As demonstragles financeiras foram elaboradas com base nas préticas contdbeis emanadas da
legislagdo societiria e normas ¢ instrugdes do Banco Central do Brasil (“BACEN™).

Resumeos das principais praticas contibeis
a. Apuracido do resultado

As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competéncia.
b. Estimativas contibeis

A elaboragfio de demonstragfes lnanceiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administracio use de julgamento na determinagio e registro de
estimativas contibeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a provisio para perdas com créditos, imposto de renda diferido ativo,
provisio para contingéncias e a valorizagio a mercado de titulos e valores mobilidrios. A
liguidagiio das transagOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisGes inerentes ao processo de sua determinagio. O Banco
revisa as estimativas e premissas pelo menos sermestral mente.

PP



Parand Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais)

¢. Aplicagdes interfinanceiras de liqguidez

Sdo registradas pelo valor de aplicagiio on aquisigio acrescido dos rendimentos auferidos at
a data do balanco e, quando aplicdvel, deduzido de provisio para ajuste ao valor de mercadao.

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Conforme previsto na Circular BACEN n® 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e
valores mobilidrios classificados na categoria “disponiveis para venda” foram avaliados pelo
valor de aplicagiio, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados
pelos seus respectivos valores de mercado, em contrapartida 3 destacada conta do patrimbnio
lignido denominada “Ajuste ao valor de mercado - Titulos e valores mobiligrios™, lignido
dos efeitos tributéirios.

Conforme determinado na Circular BACEN n° 3.082, de 30 de jameiro de 2002, os
instrumentos financeiros derivativos foram avabiados pelos seus valores de mercado e a
valorizagio ou desvalorizagfo foi contabilizada no resultado do exercicio,

Operagdes de crédito, depdsitos a prazo, interfinanceiros e outras operagoes ativas
e passivas

As operagles com laxas pré-fixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas comespondentes a perfodos futuros sdo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As operagbes com taxas pds-fixadas estio atvalizadas até a
data do balango.

Provisiio para perdas com créditos
A provisio para perdas com créditos foi constituida em montante compativel com a
avaliagao geral de risco de crédito, conforme andlise da Administragio e normas emanadas

do Banco Central do Brasil, que estabelece a criagio de faixas de riscos (“ratings”) e
perceniuais minimos de provisionamento para cada faixa.

11



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

{Em milhares de recis)

Investimentos

Os investimentos em controladas sfo avaliados pelo método da equivaléncia patrimeonial. Os
demais investimentos so avaliados pelo custo, deduzidos de provisio para perdas,

Imobilizado

Demonstrade pele custo de aquisigiio, deduzide da depreciagfio acurmulada. A depreciacio &
calculada pelo método linear, observando-se as seguintes taxas anuais: 4% para imdveis de
uso; 10% para mdveis e eguipamentos de usc; sistemas de comunicacio e sistemna de
seguranga; & 20% para sisterna de processamento de dados,

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucre

A provisio para impesto de renda fol calculada & aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel,
acrescida de adicional de 10 % sobre o lncro tributdvel excedente de RS 240, A contribuigiio
social foi caleulada & aliguota de 9% sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na
forma da legislagio vigente.

O imposto de renda e a conirdbuigio social sobre as diferengas tempordrias estio
apresentados na rubrica *Ontros créditos - Diversos™ e refletidos no resultado do exercicio
ou, quando aplicdivel, no patrimbnio liguido.

Saldos de operacfes em moeda estrangeira

Demonstrados com base nas cotagBes vigenies na data do balanco,

Provisdes

Uma provisio é reconhecida no balango quando o Banco possui uma obrigagio legal ou
constitnida como resultado de um evento passado, e € provivel que um recurso econdmico

seja requerido para saldar a obrigagio. As provisdes sio registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

12
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

{Em milhares de reais)

Demonstragies dos fluxoes de caixa

0O Banco estd apresentando como informagdes suplementares, as demonstragies dos fluxos
de caixa preparadas de acordo com a NPC 20 — Demonstragio dos fluxos de caixa, emitida
pelo IBRACON — Institato dos Anditores Independentes do Brasil.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

.

Titulos e valores mobilidrios

05 tilulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria disponiveis para venda e

encontram-se aprcgt.ntadns COMmo Segusl

31 de dezembro de 2006

Sem Até 6
Papel vencimento meses
LFT (*) - 44367
FIDC 38.993 -
Total 38.993 44,397
Efeitos tritmtérios
Ajuste liguido no patriménio liguido

13

Ajusie no

Valorde Valorde patriménio

mercado cuslo liguido

44397 44.411 i(14)
38.993 38.993 -

83,390 83.404 (14)

5

)
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas 4s demonstra¢oes financeiras

{Em milhares de reais)

a. Titulos e valores mobilidrios (continuacio)

31 de dezembro de 2005
Ajoste no
Até 6 Deéall Valor de Valor de  patrimiinio
Papel meses meses mercado custo liguide
LFT (%) 200040 . 20040 20033 7
NBC-E (¥} - 4,040 14,040 14.123 {_&3)
Taotal 20,040 14.040 34,080 34156 {76)
Efeitos tributdrios 26
Ajuste liquido no patriménio liquide (507

(*) O valor de mercado dos tilos piblicos federais é obtido por meio da utilizacio de
pregos divulgados pela ANDIMA - Associagio Nacional das Institnigdes do Mercado

Financeiro.
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas &s demonstragoes financeiras

{Em milhares de reais)

b. Instrumentos financeiros devivativos

Em 31 de dezembro de 2006 e 2003, a carteira de instrumentos financeiros derivativos é
formada integralmente por contratos de “swaps” como demonstrado a seguir:

2006
Conta de Conta patrimonial -
compensagio Valor a receber (a pagar)

Ajustea
Valor de Até Pela Valer de Valorde valor de
referéncia  1ano 3 anos mercado custo  mercado

Posigiio ativa
Moeda estrangeira T8.035 - - - -
Posiciio passiva
o 84.226 (5.0000 (L191) (6.191) ({5.771) (414}
2005
Conta de Conta patrimonial -
COmMpensagio Yalor a receber (a pagar)
Ajuste a
Valor de Até Dela Valor de Valorde valor de
referéncia  1ano 3anos mercado  custo  mercado
Posicdio ativa
Moeda estrangeira 14,059 - T0 70 (47} 17
Posigiio passiva
CDI 17.218 (2.848) - (Z.848) (2.611) (237)

15



Parani Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{ Em milhares de reais)

As operagbes de “swap” foram contratadas com o objetivo de “hedge” parcial contra os
riscos da variagiio cambial das obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior por
meio da emissio de “fixed rate notes™.

Operacies de crédito e provisio para perdas com operagcdes de crédito

a. Composigiio da carteira de crédito por faixas de vencimento, tipo de cliente e
atividade econdmica

2006

Carteira a vencer

Carteira
vencida Acima
a partir até 3 3nl2 1a3 de 3
de 15 dias Mmeses meses anos anos Total 2005
Indistria - 1.150 - - - 1.150 733
Coméreio - - - - - - 81
Servigos 153 672 8.122 28 - 8.075 5.252
Pessoa fisica 67,107 61.845 157206 205796 20041 S12.985 390.15%
Total - 2006 67260 63.667 165418 205824 20941 523,110 396.224
Total - 2005 49.054 60422 128415 152834 5499 396224

16
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais)

b. Compesigiio da carieira de crédifo por nivel de risco

S 210£, . HHE
Aprasn e Juridica  juridica Juridica Passa Totsl  Valorda Tetal  Valordn
il Himagiio dias W ode pravisBe  inddaira  sicviges  comérdo Fisica gerel  provisde peral provisin
Ah Mol 0005
A Meoamal 0505 - AT - AITIME 4RTA0 FREL] AZTAZR 1627
B ool 100% L1y RO6E - 7005 V6 |57 162 7801 k)
Vewidn Do 1523 10G% - a1 L 1540 21807 Zl6 Fathll s
C Mestml 00 44 429 - E4T0 B8 EE 238 ki)
Vearkn a1 aEn A0 . . - 14230 L& Fiv 327 340
] gl (GiTEic - U - TR4 b= ] 1] s 3
Vearidn il W) 1000% - . - AR S B4R AT 359
E Ml LT i) - - - 575 51 L kre o
Weneidn De 91 a 120 ML - - - 58T S 182 30 20
F ermal SO0 %% 158 LH o
Vil D F21 & 150 50005 - - 3505 E05 1752 1838 17
G Miermal TR 157 i L7 e 126
Weniia D3 150 & 1R} TOINFE - - - 2571 2571 L300 157 S
H Karmal (6T . . - 1288 1345 LGS 54T (]
Yenckdo Acima de 1R 100 W1 - 1 PRl 3020 EAF.i] —LE1E —LII%
Toeal girral LSO RTs - ElDE AMLNN 204 WA SENL
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Parani Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais)

c. Movimentagdo da provisd@o para perdas com operagdes de créidito

[

Saldo imicial

Constituigio
Baixas

Saldo final
Recuperagio de créditos baixados

Concentragdo de créditos e risco de crédito

Dez maiores devedores

Percentual do total da carteira de operagbes de erédite
Cingiienta maiores devedores seguintes

Percentual do total da carteira de operages de crédito

Créditos renegociados

2006 2005
14.155 10.760
22.335 11.519

(12.466) (_8.124)
24,024 14,155

2.506 1.554

2006 2005
10.526 6.692
2,01% 1,69%

4.546 3.986
0,87% 1.01%

Niao haviam créditos renegociados em 31 de dezembro de 2006 e 2005.
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais)

[ Cessdo de créditos

O Banco cedeu 4 outras institnigdes financeiras e ao Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Parand Banco I, por meio de contrato de cessao de crédito, valores a receber
decorrentes de financiamentos concedidos sob a modalidade de crédito pessoal consignade,
conforme demonstrado a seguir.

2006 2005
Valor Valor
cedidono  Resnitado Saldoem cedido no  Resoltado  Saldo em
exercicio T Cessdio aberto  exercicio na cessin aherto
Cessdes com coobrigagiio 184,250 32571 123520 73080 7247 46116
Cessdies sem coobrigagio  152.428 16,882 - 13L500 0113 -
6 Qutros créditos - diversos

Circulante 2006 2005
Imposto de renda e contribuigiio social diferidos 834 589
Faturados a vencer - Mastercard 488 573
Créditos de convénios 4,173 -
Outros créditos 1.261 344
Total 6,736 1706

Realizdvel a longo prazo
Imposto de renda e contribuigiio social diferidos 3.315 2.253
Depdsitos judiciais 1.954 2.542
INSS a compensar — 143
Total 3.269 4,938
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Parand Banco S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Outras obrigacoes - diversas

Circulante

Provisfo para cheques administrativos

Provisfio para pagamentos a efetuar - despesas de pessoal

Provisfio para pagamentos a efetuar - outras despesas administrativas
Recebimento de operagbes de crédito a regularizar

Valores a pagar - cartiio de crédito

Credores diversos - Pals

Outros

Total
Exigivel a longo prazo

Provisfio para contingéncias trabalhistas
Provisfo para contingéncias civeis

Total

77

2006

521
480
1.639
18431
641
15715
19

31440

1.817
1.269

2005



Parand Banco 5.A.

Notas explicativas &s demonstragies financeiras

(B millares de reais)

& Participacho e controladas no Pais
O invesimentos avaliades pelo métado da equivalnci patrinoneal &30 o8 a ssguir apresentackes:

Parand ). Malacelli 1, Malucelli

J.Malucelll  Tresor  Administradors Vidne Consaltoria
OTVM  Haldings de Comsdrein  Previdéncts  Empresarial
Lida. S.A. Lida, 5.A. BA. Tutal
1al k) 1G]
Em 31 de dezembro de 2006
Infeemagdes sobre s conbraladas
Mdmesn da quotsfagies d@o crpunl (em milharesh 23040 19 9212 7400 U]
Patrimbnio Mquide 2056 35337 24 7400 14
Liicpoy Wogusdo {peejni do exercicin £24 4.251 {85} - &
Informagiies sobrs os investimentos nas controladss
Mimeso de quotastegiies passaides (em milharcs) 22898 ¥ 9112 T8 1]
Percenmual 4o participagio 900 1N 40 O 59,9945, 99.59%
Walor da nerdmeniacio das eors
Snbdog imiciais 4228 353806 - - - Ml
Anquisiplo d avestimentiog - - ol 7.399 5 8314
Redugio dé capital . (16000 . - . { 146011
Besnlizdo de equivalinei: patrimosinl - speracionl sl 4.251 (186) - - 4782
Amartizagho de dglo - - {300 - - {SCH)
Drividendos 12 (HMH) (7. 5000 - - = [9.90C1)
Saklo das participagies 2955 35,737 224 7.39% 5 46320
Em 3 de dezembro de 2005
Enformagies sobre a5 eontoéadas
Midmiers de guotas'sgiies do capital (em milhases) T3.000 39 - . -
Patrimdnde liqusdo 4229 553845 - - -
Lacra Eguds do exerclcie kLS 14.518 - -
Enfremagdes sohre os investimenios nas comroledas
Mibnsere de quotsstaglics possuidas (om millencs) 12,558 55 . .
Fercennsa] de perticipegio Wors 10000 - -
Walor (8 TovImensgEo &5 conls
Sabdos iniciais 1,526 L0508 - - . 33430
Redugio de capita] - (IS0 . - . {16040
Resukado de equivaldocia parimonial - cperscionnl 402 7773 - - - 173
Besbado de equivalingin pacrimoniad - 830 opecacional - 2,257 - . - 2.259
Cranhe de cipatal . 43,026 - - - 43020
Dividesidos - (11.275) - - - (11.275)
Sakdo das panlcipagfes 4,228 55,386 - . - 40514

(@) Mova denominagfio social da antiga [, Maloeslll Correrora de Vialones Tk

() O ctileulo da equivalincia patrisoniad da coligada indireta 1. Malucelll Seguradora S.A-, cuio investirmenta & feite por intermédio da Tresar Hioldings $ A, fal
efetuady com base nos demansirogies finenceiras de 30 de novernleg de 2006 ¢ 2005, respectivaments. B 2005, incho ganko de capilal no mosiingg de
RS 43.006, rgistrado em Resaliads rilo operacional, decarrante da sedigfio ss partieipacdo do Bance na J. Malucelll Seguradora 5.4, do 99,99% {partclpagdo

direia) para 15% (pamicipagdo indirers).

{ch Empresa constibaida e 17 deowtubro de 2806, escontra-se o fase de subarizagSo prévia. dependendo da aprovagio el pars funcleosmento pels
Supenmtendinela de Sepwros Privados - SUSER,

>4
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Parand Banco S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes financeiras

(Em milhares de reais)

Recursos de aceites e emissao de titulos

Refere-se a obrigagfes por titulos e valores mobilidrios no exterior captados por intermédio da
emissiio de “fixed rate notes”, no montante de USS 46,500,000 (USS 22.000.000 em 2005), sobre
05 quais incidem juros de 7,6543% a 8,000% ao ane (7% a 8% ao ano em 2005), cujo

vencimento ocorrerd até 27 de novembro de 2008,

Provisies, passivos, contingéncias ativas e passivas

O Banco € parte em agbes judiciais e processos administrativos perante virios tribunais e drgios
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo guestBes tributdrias,

trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

a. Composi¢cdo das provisies

A Administragiio, com base em informacBes de seus assessores juridicos, andlise das
demandas judiciais pendentes e, quanto s agBes trabalhistas, com base na experiéncia
anterior referente 45 quantias reivindicadas, constituin provisio em montante considerado

suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:;

2006

Civeis 1.269
Trabalhistas 1.817
Tributdrias 1.546
4,633

22
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragOes financeiras

{Em milhares de reais)

b. Movimentacio das provisdes

2006
Saldos em Saldos
1de Adiciio a em 31 de
Jjaneiro provisio Reversao Pagamento dezembro
Clveis 514 1.284 {24) {303} 1.269
Trabalhistas 2.2904 455 {932) - 1817
Tributdrias 33 1.546 - (33} 1.546
2,841 3283 (936) (338) 4.632

¢. Contingéncias ativas e passivas

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel
ou remoto, relativos a processos trabalhistas e civeis no montante de RS 348 e RS 6.147
respectivamente, para os quais nenhuma provisiio foi constituida tendo em vista que as
priticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagiio.

O Banco possui outras conting@neias passivas envolvendo questdes tributdrias no montante
estimado de RS 2.119 avaliadas como risco possivel ou remoto, para os quais nenhuma
provisdo para perdas foi consignada nas demonstrages financeiras. As principais demandas
80 as seguintes:

*  Contribuigiic social: agio gque visa a contestagio do auto de infraglio lavrado para
cobranga da contribuigho social sobre a diferenga de corregiio monetdria TPC 90, cujo
risco estimado pela Administragio € de RS 935,

* INSS sobre autdnomos: agao judicial para desconstimir o auto de infragdo referente a
exigéncia de contribuigdes previdencidrias decorrentes da  descaracterizaciio de
autbnomos. A Administragio do Banco estima o risco envolvide no montante de
R$ 1.156.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, ndo foram registradas contingéncias
atvas.

23
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

{Em milhares de reais)

11 Imposto de renda e contribui¢io social

a. Imposto de renda e contribuigio social incidentes sobre as operagies do exercicio

2006 - 2005

Lucro liguido antes do imposto de renda e da

contribuigo social (apds participages no lucro) 57,702 89,388
Encargos do imposto de renda e da contribuicfio social 4s

aliquotas de 25% e 9%, respectivamente (19.619) (30.392)
Exclusties (adigbes) permanentes 4.385 20.524

Participagbes em controladas 1.629 2.780

Ganho de capital - 15.396

Juros sobre o capital proprio 2,788 2,431

Outras (32) (83)
Imposto de renda e contribuigho social devidos sobre o

resultado do exercicio (15.234) (9.868)

‘b. Composicio das contas de despesas com imposto de renda e contribuicdo social

2006 2005
Impostos diferidos - Constituigio no exercicio,
sobre adigBes temporirias 1.328 396
Impostos correntes - Imposto de renda e contribuigio
social correntes (16.562) (10.264)
Total (13.234) (9.868)

24
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Parani Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

¢. Movimentagido e origem do saldo de imposto de renda e contribuigdo social
diferidos

2006
Saldos Saldos
em 1 de em 31 de
Descricao janeiro  Constituicio Realizagio  dezembro
Imposto de renda ¢ contribuicio
social diferidos - ative
Sobre a provisfio para perdas
com eréditos 2.036 1.5308 { 274% 3.270
Sobre a provisio para
conting@neias fscais,
trabalhistas ¢ civeis T80 373 {279) B74
Sobre o ajuste ao valor de mercado
dos titulos e valores mohilidrios 26 - (21} _5
2.842 LE81 (374} 4.149

R’



Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

{Em milhares de reais)

c. Movimentagdo e origem do saldo de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos (continuagio)

2005
Saldos Saldos
em 1 de em 31 de
Descrigiio janeiro Constituicio Realizagio  dezembro
Imposto de renda e contribuigio
social diferidos - ativo
Sobre a provisio para perdas
com créditos 1.682 611 {257) 2.036
Sobre a provisio para
contingéncias fiscais,
trabalhistas e civeis 738 42 - T80
- Sobre o ajuste ao valer de mercado
dos titulos e valores mobilidrios - 26 - 26
2420 679 (257) 2.842
Imposto de renda e contribuigio
social diferidos - passivo
Sobre o ajuste ao valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios {31y - 31 _ -
Imposto de renda e contribuigdo
soctal diferidos - lguides 2,380 679 (226) 2.842

26
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Parand Banco S.A.
Notas explicativas s demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

d. Previsdo de realizagido dos créditos tributdrios sobre diferencas fempordrias de
imposto de renda e contribuicdo social

2006
Imposto de  Contribuicio

renda social Total 2005
2006 - - - 589
2007 613 221 834 563
2008 609 219 828 563
2009 609 219 828 363
2010 610 219 829 204
2011 610 220 830 —
Total 3.051 1.098 4.149 2842

O valor presente dos créditos tributdrios, considerando a taxa média de captagio, & de R$
2441 (R% 1.659 em 2005),

e. Créditos tributdrios ndo registrados
O Banco nio possui créditos tributdrios ndo registrados nas demonstragties financeiras em 31
de dezembro de 2006 e 2005,
Patriménio liguido
O capital social, totalmente subserito e integralizado, estd representado por 100.000.000
(50,000,000 em 2005) de agies ordindrias nominativas, no valor nominal de R51,00 cada uma,
pertencentes a acionistas domiciliados no Pais,
Conforme disposigbes estatutirias, o Diretor Presidente efetua a proposta de destinaciio do Tucro
liquido apds a comstituigdo da reserva legal e da reserva para pagamento de dividendos, cuja

proposta € levada i aprovagio pela Assembléia Geral. Aos acionistas estio assegurados
dividendos minimo de 25% do lucro liguido do exercicio, ajustado nos termos da lei societdria.
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Parana Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milliares de reais)

Os juros sobre o capital préprio sdo caleuladoes com base nos critérios definidos pela legislacio
fiscal em vigor, O registro contdbil obedece as diretrizes contdbeis do Banco Central do Brasil,
sendo o montante da despesa incorrida reclassificado da demonstragio do resultado para a
mbrica de Lucros acumulados, para efeito de elaboragio e publicagio das demonstragtes
financeiras consoante o artigo 3° da eireular 2739 de 19 de fevereiro de 1997, do Banco Ceniral
do Brasil. Os referidos juros reduziram os encargos tributdrios registrados no resultade em

R3$ 2,788 (RS 2.431 em 2005).

Transagies com partes relacionadas

2006
Descricio Obrigaciies Receitas Despesas
Depdsitos & vista 336 - -
Depdsitos & prazo 10R.938 - 14.243
Depdsitos interfinanceiros - - 247
Ressarcimento de receitas/despesas - 27 1.459
Aluguel - 106 -

2005
Descricio Ohbrigacies Receitas Despesas
Depdsitos & vista g9 - -
Depdsitos & prazo 99,4358 - 11.585
Depdsitos interfinanceiros 3.039 - 217
Ressarcimento de receitas/despesas 103 1.152
Aluguel 165 -

Os depdsitos a prazo e demais transagdes com partes relacionadas sio efetvadas em condigoes de

prazo e taxas de mercado.

28
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Parani Banco S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

{Em milfares de reais)

Outras receitas e despesas operacionais

2006 2005

Oulras receitas

Recuperagiio de despesas 210 187

Atualizagio de depdsitos judiciais 18 3

Variagio cambial 3217 3.829

Reversio de provisio civel e trabalhista 956 -

Outras _ 443 142
Total G904 4.163
Outras despesas

Atualizacio de provisio { 15 { 21y

Conting@ncias civeis, trabalhistas e tributdrias (3.285) { 248}

Incentivo exltural i 217) { 135)

Outros (B3} {407y
Total (4409 (_811)
Outras informacgoes

a. 0 Banco mantém patriménio liquide compativel com o grau de nisco da estrutura de seus
ativos, caleulado de forma consolidada com a J. Malucelli Distribuidora de Titulos & Valores
Mobilidrios Ltda., que constimem o Conglomerado Financeiro nos termos da Resolugio
BACEN n" 2.099/94 & normas posteriores.

b. O Banco possui contrato de leasing de equipamentos de informdtica ¢ processamento de
dados com prazo remanescente de 23 meses. As despesas com leasing no exercicio
totalizaram R$ 395 (R$313 em 2005).

c. s avais e fiangas concedidos pelo Banco totalizavam RS 314 (R$ 317 em 2005).
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Parand Banco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

d.

=M

f,

O Banco € patrocinador de um plane de aposentadoria complementar para os seus
funciondrios, que aderiram ao referido plano, na modalidade de contribuigio definida, no
regime financeiro de capitalizagiio, o qual foi institnido em dezembro de 2004, O Banco é
responsdvel por custear somente as despesas administrativas ¢ os custos relativos ao prémio
de seguro de beneficios de morte e invalidez dos participantes. As contribuigtes, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, totalizaram R$ 244 (RS 112 em 2005). As
contribuigtes relativas a acumulagio das obrigagdes do plano sio inteiramente custeadas
pelos participantes.

A controlada J. Malucelli Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida. administra
fundos de investimentos, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2006 totalizam
R¥ 337.400 (R$162.957 em 2005).

Em 2006, o Banco ceden direitos creditdrios para o Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Farand Banco I (“FIDC”), no montante de R$ 152,428, apurando um ganho na
cesslio de RS 16.882, o qual foi registrado em rendas de operagdes de crédito. O Banco é
detentor de 1009 das cotas subordinadas do referido FIDC, as quais em 31 de dezembro de
2006, possuem saldo contabil de R$ 38,993,
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f Parana Banco

ESTATUTQ SOCIAL
ANEXO I

CAPITULD X
DENOMINACAOD, SEDE, CBIETC E DURACAD

ARTIGO 10 - PARANA BANCD S/A é uma companhia que se rege por este Estatuto e pelas
disposichies legals @ requlamentares am wiaoe.

ARTEGO 2° - A companhia tem sede e foro ne cidade de Curitiba, Estado do Parand, e
poderd, por deliberacSo da Diretoria, abrir, manter e fechar escritdries, dependéncias,
suéncias ou filiais, em gualquer parte do terdtdrio nacional ou exterior, observadas as
disposictes legais e regulamentares em vigor.

ARTIGO 39 - A companhia tem por objeto social a pratica de operaches ativas, passivas €
acessirias inorentes 3s respoctivas carleiras autorizadas (comerdal e de crédito,
financiaments e investmento), a adminstragio de cartfies de crédio nacional e
internacional, de acorde com as disposiches legals g regulsmentarss am wigor, £ @
participacio, coma acionists, sSGca oy guolists, em  oulras  scoedades  ou
ermpreandimentos.

ARTIGD 42 - 0 prazo de duragdo da companhia & indeterminada,
CAPITULD 1T
CAPITAL SOCIAL E ACDES

ARTIGD 5° - O Capital Soclal é de R$132.000.000,00 (cento e tinta e deis milhdies de
reais), divididos em 132.000.000 [cento e trinta & dois milhdes) de agbes ordinarias, todas
normiratvas & sem valor nominal.

PARAGRAFD PRIMEIROD: Todas as aches da companhia serfic nominativas ou escriturals e,
caso sejam escriturais, serdo mantidas en corta de depdsito, em nome de seus titulares,
junto & Instiuicdo financeira autorizada, sem emissSo de cerificados. A Institulcao
financeira depositiria poderd cobrar dos acionistas o custo do servico de transferéncia
averbacdo da propriedade das aghas escriturzais, bem como o custn dos servigos relatives
45 aches custodiadas, observados os limiles mdxinos fivados pels Comissdio de Valores
Mohiliarios ("CYM™),

PARAGRAFD SEGUNDO: Fica vedada a emissio de partes beneficidrias pels companhia,

PARAGRAFO TERCEIRD: A companhiz pederd adquinr as propras acBes mediants
autorizacio do Conselho de AdministragBo, a fim de cerceléd-las ou manté-las em

tesouraria para pasterior allenagio. B, S
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ESTATUTO SOCIAL
ANERQ ¥

ARTIGO 6° - Cada agdo ordindria dard direito. a um voto nas deliberacies da Assembigia
Geral da companhia.

ARTIGD 79 - A companhia estd autorzada 2 aumentar o capital social atd o limite de
250.000.000 (duzentos e dnglerta mith8es) de aghes, ordinarias efou preferendals,
independentements de reforma de Estatuto Sodial, sem guardar propargdo entre a5 aces
de cada espécie, ohservando-se, quanto 35 agbes preferendiais, o limite maxima de agBes
sem direito de vate previsto em lel.

PARAGRAFC PRIMEIRO: O aumento do capital social serd realizado mediante deliberaco
do Conselho de Adminisragea, que devera estabelecer as condig@es da emisséo de agles,
inciusive prego, prago « forma de integralizacdo.

PARAGRAFD SEGUNDO: Dentro do lmite do capital autorizado, ¢ Conselhc de
Administraciio esté autonizade @ defiberar 2 emissic de bbnus de subscricic pela
comparina,

PARAGRAFO TERCEIRO: A critério de Conselho de AdministracBo, poderd ser excluido o
direite de preferénda cu reduzidc o praze para seu exercicio, nas emissies de agles e
bénus de subscricio, cuja colocacio seja fets mediants () venda em bolsa ou subscricio
plblica; ou (i} permuta de acies, em oferta plblica ce aquisigic de controle, nos termoes
da lei & dentro do limite do capital autorizedo mencionado No caEuE deste artigo.

PARAGRAFC QUARTD: Dentro do imite do capital autorizagdo Indicado no capuwd deste
artign & de acordo com o plaro aprovedo pela Assembléia Geral, 3 companhia poderd
outorgar a administradores, empregados ou pessoas naturais que the prestem senigos 3
companhia ou & sociedade scb seu comtrole, 2 opclo de compra de agBes da Companhia
ou de socizdades sob seu controle.

ARTIGO 87 - As acBes preferenciais ndc terfio dirsito 2 voto, sendo-lhes gsseguredas &3
seguintes preferéncias e vantagens,

(&) direlto de participar dos luerss am igualdade de condigBes com as acbes ordindrias;
{b) prioridade no reembolso do capital social; e

(c} direito de serem incluidas erm oferta piblica em decorénls de alienacio de controle
da companhia, cancelemants do registro de companhia aberts ou dascontinuidade do
segmento de listagem Nivel 1 da Bovespa (excato se parz outro segmento de listagem da
BOVESPA), nos termos do Capltulo VID deste Estatute Social, ac mesmo prego pur atin
ordinaria do bloco de controle. S/

Parans Banor 5.0 - SN DIHE 080000 5 r-" ;
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Parana Banco

ESTATUTO SOCIAL
ANEXD I

BARAGRAFD UNICO: Os ztionistas poderfio, 3 gualguer tempo, converter agies ondindrias
em preferendiais, 8 razdo de 1 (ume) acdo ordindria para 1 {uma) acio preferoncial,
desde cue integralizadas e chservado o limite previsto em lel. Os pedidos de conversio
dever20 ser encaminhadas por escrito & Diretora. O3 pedides de convers3o recebidos &
aceiios pela Diretora deverdo ser homologados na pomeia reunido do Conselho de
Administragdo que se reslizar

CariTuLO 11K
ADMINISTRACAD DA COMPARHIA
SECAQ I
DAS NORMAS COMUNS A ADMINISTRACAO

ARTEGD 979 - A compantia serd administrada por um Consetho de Admiristragio e uma
Diretoriz, na forma ds lel = deske Estatuta Social,

ARTIGO 10 - A investidura deos administradores 2m seus cargos far-se-3 por termo |avrads
& assinado em Bvro prdprio, sujeita a homologacdo pela Bance Central do Brasil ("BACEN")
& mndicionada 3 prévia subscricaa, pelos administradores, do Termo de Ancéncia dos
Administradores a que refere o Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Mivel 1 ("Reguiamento do Nivel 1*) do segmento de listisgem da Bolsa de
Valores de S30 Paulo ("BOVESPA™ de Nivel 1 de Govemenca Corporative {"Nivel 17, apds
a adesdo da companhia ao Nival 1. Os adminisoadores deverdo imedistamente apds a
pOsSE no Cargo, comumcar & BOVESPA 8 quantidade e as carecieristicas dog valores
maobilidnos de emissdo da companhia de gue szlam tltuizres; direta ou indiretamante,
inclusive seus derivativos.

PARAGRAFC UNICO: s administradores podero ser substituidos a qualquer tempo pela
Lssembleia Geral ou pelo Consslho de Administracdo, conforme @ ¢asp, 8 permanecerso
NOS SEUS CArgos até a posse de seus substitutos.

ARTIGD 11 - A Assembléis Geral Crdindria fixard o montante global maxime da
remunerzcao dos administradores da companhia, cabendo ao Conselho de Administracdo
deliberar sohre sua distribuicdo aos seus membms e aos Dirctores,

SECED 1T

DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD

Parsad e 300, - 0P 13388 334Mm000 b K '-'.i‘r
B Wit de Nasen At 1881 O SR Ae K Cudiira - PR TolFau (0°44] 1 35519855 ! -iJ_




e

+

7, Parana Banco

ESTATUTO SOCIAL
ANEXD X

ARTIGC 12 - O Conselho de Adminisiragso serd composto cor, no minime, 5 (dnco) &, no
maxima, 7 {seke) membros, todos acionistas da companhla, eleitos pels Assembléla Geral,
com mandato unificado de 2 {dols) anos, sendo permitida s reeleicio,

PARAGRAFD PRIMEIRO: & Assembléa Geral determinara o nimero de cargos do Conselho
de Administragio a serem preenchidos em cada exercicio, observedo o minimp de 5
{circa)] membros.

PARAGRAFD SEGUNDC: A Assernbléia Gera! elegerd o Presidente e o Vice-Presidente do
Conselho de Administragio.

PARAGRAFD TERCEIRD: No minimo 20% dos membros do Conselho de Administragio
deverac ser Conszlheiros Independentes, expressamente declsrados como tais na
Assembléia Geral que os eleger, Quands a apiicecda do perceniual antsriormente
mencionado  resulter e mdmero fraciondio  de  Conselheiros, proceder-se-d  @o
arredondamentn para ¢ nomaro inteira: () imedialaments supesior, se a fracdo for lgual
au superior a 0.5; ou (i) imediatamente inferior, = a fracBo for inferior 2 0,5.

PARAGRAFO QUARTO: Para os fins deste artige, o tenmo "Censelhelro Independente”
significa o Conselhzkre que: {@) nd0 tem qualquer virculs com a companhia, exceto a
participacdo no capital socisl; (b)) nEo & Acioniste Controlador {conforme definido no Artigo
40 deste Fstatuto Social), conmjuge cu parente até sequndo grau do Adonista Confrolador,
nde ser ou ndo ter sicky, nos GlEmes 3 {E8s) anos, vinculado & companhia ou a entidade
relacionada a0 Controlador {ressalvadas as pesseas vinculadas a instituigBes piblicas de
wasing afou pesquisal; (C) nEo fol, nos ditios 3 {trés) anos, empregade ou diretor da
companhia, do Acicnista Controlador ou de sociedade contralada pela companiia; {d) néo
& fornacedor cu comprador, direts ou indireto, de senvicos &jou produtos da companhia,
em magnitude que Impligua perda de independéncla; (e) nlo €& fundondrc ou
administrador de sociedade ou entidade gue esteja oferecends ou demandando senvigos
efou produtes da companhis; () ndo é ofijuge ou parente 208 segundd grav de algum
administrador da companhia; {g) nde recebe ouira remuneracio da companhia além da
de Conselheiro {proventos em dinheiro orlundos de participagio nio capital estio swciuidos
desta restricdo). E também considersdo Conselheiro Independente aquele sleito nos
termos do artigo 141, 8§ 4° € 59 da Lel das Socedades por Aclies. A qualificagio como
Conselheiro Independemte deverd ser expressamente declarada na ate da assembléia
geral que o eleger.

ARTIGO 313 - Mos casos de impedimento oo avs@ncizs bempordrias do Presidente do
Conselho de Administracdo, assumird suas fungies o Vice-Presidente ou, na auséncia ou
impedimento deste, outro membro do Conselho de Administrac3o indicade pela maloria
dos presentes,
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ARTIGO 14 - Em caso de vacancia de um dos cargos do Conselho de Administracio, os
membros remanescentes designarfo um substitubo provisdrie abé a realizacBo da primelrs
Assemtléla Geral que entdo deliberard sobre o provimento definitive do cargo, ©
Consetheiro substitule eletn permanecers no carge 38 o térming do mandsto do
substituida,

PARAGRAFD UNICO: Caso hejs wacdncia da maiorfa dos cargos do Conselhc de
Adminstragdc tendo em vista o odmere de membros efzthvos do Conselho de
Addministracdo definido pele Assernbléia Geral gue os elegeu, & Assembléia Geral deverd
ser convocada imedistamente para eleger s novas membros,

ARTIGO 15 - O Consatho de AdministracBo reunir-se-2 gusnde for convocado por s=u
Prasidenta ou por seu substitubo, com ankecedéncia minima de 5 (tinco) dias Osis & com
apresentacan de pavta dos assuntos a serem tratados e hora 3 ser realizada a reunizo,

PARAGRAFD PRIMEIRD: As reunifies do Consetho de Administracio serfio instaladas com
a presenga da maioriz de sous membros e serso presididas pelo Presidente e
secretariadas por quem ele indicsr, sendo as deliberagbes tomadas pela malonia de votos
dos membros do Conselho de Administragdo presenies, prevalecende, em caso de
empate;, o wvolo de guaidade do Presidente do Conselho de Administragio ou seu
Slbstiutn.

PARAGRAFD SEGUNDO: Indspendentemente das formalidades previstas neste artigo, serd

considerads regular a reunidc do Corszlho de Administragéo a gue comparscerem 3
totalidade de seus membros.

PARAGRAFO TERCEIRO: As reunifies do Conszlho serdo realizadas na sede sodial da
Companhia, verificada a convocagio e guorum conforme previstos nos pardgrafos acima.
A respectiva ata deverd ser gssmade por wodos o5 membros que participsram da reuniso.

PARAGRAFD QUART: Das reunides do Conselho de Administracio serdn lavadas atas

em livie propric, devendo ser publicadas as que confiverem deliberacBes destinadas 2
produzir efeitos peranie tercairps,

ARTIGD 16 - Compete ac Conselho de Administracio, além das atribuicdes previstas em
B

{a) fixar a orlentace gerdl dos necdclos da companhia, bem como supervisionar ¢ seu
desempenho;

{b) eleger e destituir os Diretores, fikande-thes as abribuiches e fiscalizando 2 gestdo de
Cada uinm; !
-:5'\,/
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{t) fiscalizar 2 gestSo da Diretorla, examinar 2 gualauer tempo o5 lvros @ papdis das
companhlz, salicitar informacSes sobre contrates celebrades ou em vias de celebracio, e
praticar qualsquer oulros atos necessarios ao exercico de suas fungles;

{d) manifestar-se sobre o relabdrio de administracio e contas da Dirstoria, bem como
subre as demonstragfes financeiras do axerditio que deverde ser submetidas 8 Assemiiéia
Geral Ordinaria;

{&) distribuir a remuneragio global fissda pela Assembiéia Geral entre seus membros e 8
Diretoria;

{f) defiberar sobre a emissio, preco e condighes de integralizacio de acbes & binus de
subscricdo, dentro do limite do capital autorzads:

§0F submeter 2 Assembiléiz Geral proposta de aumente de capltal scima do fimite do
capital autorizadn, bem como de reforma do Estatuto Soclal;

{h} aprovar a declaracfio de dividendos intermedidrios @ intercalares, bermn como juros
sobre capital proprio;

(i} propor para deliberacBo ca Assembléia Gersl & destinacio & ser dada ao -saldo
remanescente dos fueros de cads exerdizio;

(7} autorizar & aquisican de agles de emissso da companhia para efelio de cancelamento
0u permangéncia em tesouraria cars posterior dlienacao, observadas as normas vigentes;

(I} deliberar sobre aguisicdo ¢ alienacdo direta ou indirets de participacies societarizs am
autras sociedades;

{m) aprovar atos que envolvam transformacBe, fusBo, csdd, incorporacio, ncorporagdo
de agdies @ extingdo de sociedades das quals a companhla possua participacic sodetars;

{n) autorizar a alienacdo de bens do ative permanenis, a constituicio de dnus reais e g
prestacio oe garantias & obrigeches de terceiras senpre que 3is operaghes, Individua! ou
comjuntamente considersdas, representem valores superfores a 5% {cinco por cento) da
receits de intermediacdc financeira da companhia, apurado no Oltme balanco patimaonial
aprovado;

(o) autorizar todos os stes, documentos e contratos que essbelecam obrigactes,
responsabilidade ou o desembolso de recursos da companhia, que ultrapassem velor
correspondente & 15% (quinze por cento) da recelia de intermadiacdo financeira da
tompanniz, apurado no ditimo balanco patrimonial aprovade, exciuindo pagarnenm dz
tributos no curso normal dos negdcios; ;
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{p’ aprovar o Regimento Intermna,
{4} sprovar os orgamentos anusis & plurdanuais;
{r) Escalher e destituir 0s suditores independentes; =

{5} apresentar 3 Assembléia Geral lista brplice de instituicfies especializadas em avaliagdo
econdrice da companhia, para fins d2 apuragdo do Valor Econdmico conformes disposto
nos Atigos 46 e 47 deste Estatuto Sacal,

SECAD 111
DA DIRETORIA

ARTIGD 17 - A companhia serd administrada por una Diretorls composiz de 2 {dois) g 7
{sete) mernbros, adonistas ou nde, residentes no Pais, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1
{um) Dirctor de Relacfies com Investidores, 1 {um) Diretor Comercial, 1 {um) Diretor
Acministrativo, 1 {um} Diretor Financelo, § {um) Diretor de Recursos Humanos € 1 (um)
Dirgtor de Recursos de Terceires, permitida 3 cumulacds ge fungbes por Um masmo
Direter.

ARTIGE 18 - 05 membros da Direloria serfo sleitos pels Conselho de Administracio, com
mandato de 02 {deois) anos, sendo permitida a recleiclo. :

ARTEGC 19 - Mo caso de Impedimento ou auséngia tempordna dos Diretores, o Diretor
Presidente dovera escolher dentre os Diretores eleitos, o substinuto de tal Diretor impedido
ou ausente, gue cumularg seu cargo com adguele do substituido,

ARTIGD 20 - Em caso de vacancia permenente de um ou mais Dirstores, serd convocada
reunido do Conselhg de Administracio, na qual serd cleito of 53 Dirctor(es) substitutols).

PARAGRAFG UNICO: O Diretor substituto, eleitv em reuriSo do Consclho de
Administracio, completard o prazo de gestdo do subsituido, ohservedo o disposto no
Artigo 10,

ARTIGD 21 - Compete a Diretoria, além das atribulgbes que the sdo conferidas por Lak

{@) Fixar & onentacdo geral da polifica estratégica, administrative, organizacional &
operacionsl da companhia;

(b} Fixar 05 critérios basicos de adrministragao de pessoal;

gl
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(c) Fazer elaborar dentro de 03 (trés) meses seguintes a0 encerramento do exercitio
social, o relatorio da administragio sobre os negdicos e o5 principais gastos
administrativos e da Diretoriz, do exercicio findo, juntamente com o belango patrimonizl e
as demonstragies financeiras, acompanhadas das manifestaches corralatas;

{cfy Autorizar a nomeacdc e demissde dos responsdveis pelos  departamentos
administrativos da companhiz, detorminands suas atrbuicies o designaghes prdprias,
abservadas as limitages constentes da Lel e deste Esiatuto;

(e} Autarizar transagbes, impugnagies, confisstes e rendncla de direitos;

{f) Distribuir entre seus memborps, para desempenhe Individual, avibuichies nio provistas
nieste Estatito;

{g) Deliberar sobre 05 aceites da companhia;

{h} Decidir sobre planos de operaches, captacdo e aplicac®o de recursos propelos ou de
terceing, fixando normas @ limites cadastrais ou orcamentdrios a serem abserados;

{i} Estabelecer normas 2 critérios pera 2 nomeaclo ou contratac@o de representantes,
AgENIeEs, assessores, consuilores e preposios, assim come 3 constivicio de procuradores,
excelo no que se refere & contrataclo de auditores indepandentes;

{j) Resolvar 05 casos omisses observadas as disposighes legais & regulamentares
aplicaveis; e

{1} Aquisicdo e alienacdc de bens mdvels efou Imdveis a gualquer titulo, observado o
disposto no artige 16, Tens ™0™ e “a",

ARTIGD 22 - A Diretaria se reunira por convocagao de qualquer de seus membros e
decidira pelo voto da malorla 0os presentes.

PARAGRAFC PRIMEIRO: Aldm do volo pessval, o Diretor Presidente terd o wveto de
qualidade para formegan das deliberagies da Diretoria.

PARAGRAFD SEGUNDC: As deliberagBes da Diretorla sero reduzidas @ termo em Atas
lavradas e assinadas em livio préprio.

ARTIGED 23 - Ao Dirctor Presidente, privativamente, compete:

{3] Representar a companhia, ativa e passivamente, judicial e extrajudicialmernte;
LN

{0 Convocar & presidic s reuniGes da Diretoria; e
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{a) Coordenar, administrar, dirigir @ supervisionar as atvidades de recursos humanos em
geral.

ARTIGO 29 - Ao Dirstor de Recursos de Tercelros, dentre oubras atnbuigfBies gus The
vennem 2 ser estabelecidas, compete:

{a) Administrar, supervisionar, contralar e efetuar a gesto de recursos de terceinos.

ARTIGOD 30 - Ma emisslo, aceite & ondosso de tihulos de crédibo, assim como, na
celebracatc de atordos, compromisscs, oo comirstos gue divsta ou indiretaments
constituam abrigactes & companhia,  qualsquer aseraciies da companhia, a companhiz
denverd ser representzda:

{a) For 2 {dois) Diretores em conjunto;
{b) Por 1 {um) Diretor, juntamentz com 1 {ure) procurador com poderes especials;

PARAGRAFO UNICO: Compete ao Diretor Presidente, sempre em conjunto com qualquer
dos demais Ciretores, a nomeagdo e a destituicio de procuradores, mediante Instrumento
de mandato com poderes especificos e prazo determinado, excelo nos casos de
procuraciies s fudicis,

carivuLo IV
D0 COMNSELHO FISCAL

ARTIGO 31 - A companhia terd um Conselho Fiscal composto de no minime 3 {treés) & no
masma 5 {cinca) membros efetivos & igual ndmero de suplentes acionistas ou ndo,
residentes no pais, seitos pela Assembidia Gersl, gue lhes fixard remuneracds, sendo
perrmitida a reefeicdo,

ARTIGO 32 - O Conselho Fiscal da companhla ndo fundonard de forma permanente e
somiente serd Instalado pala Assembléla Geral nos exercicles em gue houver sdlickacBo
feita por acionistas Comm 05 requisitos prevdstos em lal,

PARAGRAFD PRIMEIRD - A posse dos membros do Consefho Fiscal nos cargos far-se-8 por
terma lavrado em livio oréprio.

PARAGRAFD SEGUNDOD: Cs membros do Conselho Fscal Hm suas atribuichies conferidas
pela lei. Nos casos de impedimentos, auséncias on vacancia, os membros do Consefho
Fiscal serap substitvidos pelos respectivos suplentes, obedecida a ordem de nomeagdn.

g
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CAPITULO ¥
DA ASSEMBLETA GERAL

ARTIGD 33 - A Assembléiz Geral reunir-se-d ordinariamente nos 4 {qustro) primeiro:
mEses apos 0 término do exercicio social. Sempre gus os interesses sociais exigirem o
pronunciamento  dos  aclonistas, serds  convacada Assembidgia  Geral Exrzordindria
ohservadas as disposicfes legais & as deste Estatuto Soclal,

ARTIGD 34 - A Assemiiéia Geszl serd convacada na forma oz lei e os seus trebalhos seri
dirigidos por uma mesa composta de presigents & secretanio, escofidos pelos acionisa:
presentes.

ARTIGO 35 - Para participar da Assembidia Goral o adonistz deverd depositar na sed:

social da companhia, com anteced@ncia minima de 72 [setenta & duas) horas, além de

docurmento de identidade, (I} comprovante de sua respectiva paerticipagBo aciondria

expadido pela instituicio financeira depositiria das acfies escriturais; e (i) instrumento de

giandato, devidamente regularizade na forme prevista em lel, no caso de recresentega
o acionista,

ARTIGD 36 - Az deliberagles da Assembléia Geral cerfio tomadas por malorla dos voto:
presentes, chservado o disposto no Atigo 48, Paragraft Primelro deste Estatute Socisl.

PARAGRAFG UNICO: A Assembléia Gera que detibevar sobre o cancelamento de registn
de comparitia aberta, exceto ro caso do Artigo 47, alinea (ll) deste Estatuto Sodal, ou :
saicla do Mivel 1 {exceto se para outro segmento de kistagem da BOVESPA), deverd sz
convocada com, no minima, 30 {trinta) dias de antecedéncia,

ARTIGD 37 - Compete a Assembléia Geral, além das atribuighes previstas em lai:

{a) gleger & destiuir os membros do Conselho de -administragio e do Conselho Fiscal
quando instalada;

ib) fixar a remuneracdo global anual dos membros do Conselho de Administracio & di
Diretoria, assim como a dos membres do Conselho Fiscal, se instalado;

() raformar o Estatuto Social;

{d} deliberar sobre a dissoluggo, liquidego, fusdo, ciedo, incorporacio da companhia
mneorporacdo de quakiver sodedade na companhia ou Incorporagdo de aghes envolvend
a companhiz;

{g) amibulr bonificagBes em agbes e decdic sobre eventusls grupamentos o
desdobramentos de agies; A
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{f} aprovar planos de opedo de compra de agBes destinados a administradores,
emprzgados ou pessoas natursis gue prestem servicos 3 companhia ou & socledades
controladas pela companhia;

{g) deliberar, d2 acordo com proposta apresentada pelo Conselto de AdministragSo, schre
a destinacio do lucro 8o exerclcio & a distribuicio de dividendos;

(i) elager e destituir o liguidante, bem como o Conselho Fiscal gue deverd funcionsr no
periodo de liguidagsn;

{i} deliberar a saida do Nive' 1, nas hipdbeses previstas no Artigo 47 deste Estatuto Soclal;

{§) celiberar o cancelamento do registro de companhia aberta e OWM, ressshado o
disposto no artigo 45; alinea (i) deste Estatuto Sodal;

{1y escolher a instituicdo cu empress especializada responsavel pela elaboracio de laudo
de avallagio das acbes da companhbla, em ceso de cencelamento de registro de
companhia gberta cu salda do Mivel 1, conforme previsto no Capitulo VII deste Estatuto
Sodial, dentre 25 empresas indicsoas pelo Conselho de Administragdo; 2

{m) deliberar sobre guslguer matéria que lhe sela submetids pele Conselho  de
Administracio.

CARPTTEILG VI
DO EXERCICIO SOCIAL E DISTRIBUICAD DE LUCROS

ARTIGO 38 - O exercicio sodal inidar-se-a em 1% de jansiro & encerar-ss-3 em 31 de
dezemiro de cada ano.

PARAGRAFO UNICO: Serfo levantados balangos gerais, semestrais, no Ubimo dis dos
meses junha e dezembro, com cbservancz das regras contdbeis estabelecidas pelas
autordades competentas.

ARTIGD 39 - Ao final de cada exercicio social serfip preparadas as democnstraches
financelras na forma da legislacdo vigente, as quails indicar®o as deducBes do resultads do
exercicio, em atendimento 825 artiges 189 e 190 da Lei n% 640476 e a0 pardorafo
segundo deste artion, € @ proposta da administracio de destinagBo do lucro liguido do
exaroidio pars aprovaao daAssembléla Geral Ordindria, observado o ssgquinte:

{8) 5% fdnco por cento) do fucro liguide s=rd destinado ao Fundo de Reserva legal,
oestinados a assegurar @ integridede do capital social, nos limites da lei;
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{b} 25% {vinte & cinto por cento) do luco liguide, zjustado conforme © Artigo 202 da Lei
6.404/76, indusive pela diminulcdn ou acréscimo, conforme o caso, das importéncias
destingdas para a reserve fegal ou pera a formacio ou reversSo de reserve para
rontingéncias, serd pago 208 adonistas, na proporcdo de sew ndmero de agbes, come
dividendo obrigatdrio; e

{¢} o lucre que ndo for utiizado parz constituir & reserve de que trata o pardgrafa
segundo deste artigo, nem retide nos termoas do artigo 196 da Lel n® §.404/75, serd
distribuido como dividendo adicionzal,

PARAGRAFD PRIMEIRC: Os adminstradorss farlic jus a participacdo nos lucros, nos
lzrmos do Artigo 152, §2° da Le 640475, conforme proposts oo Conselho de
Administracdo aprovada pela Assemblélz Geral juntamente com 2s demonstracies
Fnancelras, a qual serd deduzida do resultado do exercicio nos termos do artigo 190 da
Lei nP 640476,

PARAGRAFD SEGUNDO: Fica criada a Reserva para Integridace da Patrimdnia Licuida, gue
tera por firm assegurar recursos para atender as necessidades regulakbdria e operacional de
valor de patrimiinio liguido da companhia & suas controladas, podendo sar convertida em
capital social por deliberago da Consetho de Administracio cbservado ¢ limite o capitzl
eutorizado, e serd formada, observada proposta do Conselha de Administracia, com até
B5% do Jucra liguido que remanescer apds as destinactes de gue tratam a5 sliness (2) &
b} do caput deste arlign 39, ndo podendo ultrapassar o valor do capital social da
compankhia.

ARTIGD 40 - A companhia poders, zinda, elaborar balangos em petfodas Inferiores, e
declarar, por deliberegdo do Conselho de Administracio:

{a) o pagamento de dividendos ou juros scbre capital proprio, & conta do luero apurado
em balango sermestral, imputadas a0 valor do dividends obrigatdrio, se houver;

(b} & distribuicio de dividendos em periodos inferlores a & (seis) messs, cu jurns sobre
capitzl proprio, imputados ao valor do dividendo obrigatéria, s2 houver, desde que o totzl
de dividendos pago em cads semestre do exercicio social ndo ewceds ao montante das
reservas de capital; =

(c) o pagamento de dividendo intermedidric oy jures sobre czpitsl priprio, & conta de
ucros acumulados ou de reserva de luoros existentes no Clbimo belenco &nual ou
semestral, imputados ao valor do dividendo obrigatdrio, se houver,

ARTIGD 41 - A Assembléia Geral poderd deliberar a capitalizacio de reservas de lucros oy
de capital; observada a leaislagio eplicdvel,
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ARTIGO 42 - Os dividendos ndo recebidos ou reclamados prescreverdo no prazo ce 3
{trés} anos, contados da data em gue tenham sido postos 3 disposicie do acionista, e
reverterdo em favor da companhia.

CAPTTULD VI

DA ALIENACAD DO CONTROLE ACIDNARIO,
CANCELAMENTO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA &
DESCONTINUIDADE DE PRATICAS
DIFERENCIADAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

Artige 43 - Observadas as disposighes legals e regulamentares aplicveis &5 instituicBes
finanteiras, a alienz¢io do Controle {conforme definldo no Pardgrafo 19 deste Artigo) da
companiia, direta ou indiretamente, tanto por meio de uma Unice operagdn, Como por
meln de operagies sucessives, deverd ser conbratade sob condiclo, suspensiva ou
resululiva, de que o adguirente do Controle se obrigue & efetivar (ferta Plblica aos
demais acionistas, observando as condighes e os orezos pravistns na legislacBs vigente e
no Reguiamento de Listagem o Nivel | e, observando, ainda, o disposto no Artlgo 82,
alinea “¢" deste Estatuto Social, de forma a hes assegurar Tratemento igualitirio ac do
afienante co Conbrole,

PARACRAFQ PRIMEIRO - Para fins deste Estatuto Social, os termos abalxo inlciados e
letras maitsculzs terfo o5 sequintes significados:

“Acionista Adguirente” significa quaiguer passoa, incluindo, serm limitacBo, qualguer
pessoa hatural ou juridica, fundo de investimentn, condominic, carteira de titulos,
universalidlade de direltos, ou outra forma dé organizacio, residente, com comiclic ou
com seds no Brasi ou no extanor,

“Controle™ {bem como ssus termos correlatos, “Poder ds Controle”, “Controlador,
"sob Controle comum® ou "Controleda™ slignifica o poder sfetivamente ulilizeds parz
dirigir as stividades socigls e orientar o funcionamento dos drg8os da companhiz,. de
forma direta ou indirets, de fato ou de direito. HS presuncio relative de Hiulanidade do
Controle em relacio a pessod ol a0 grupo de pessoas vinculado par acordo de aclonistas
ou sob controle comum que seja titular de aches qus [he tenham assegurado & maioria
absokiln dos votos dos acionistas presentes nas trds Qltimas assembidias gerals da
companhiz, ainda que ndo sefa diular das agdes qua lhe assegurem @ maioria absoluts do
capital votante.

“Oferta PUblic2” significa oferta piblica de aquisicBn de acfies prevista neste
Capitule VIIL )
A
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EETATUTO SOCIAL
AMEXO T

PARAGRAFC SEGUNDO - Os) acionista(s) Controlador{es) alienante(s) ndo poderd(an)
transferi & propriedace de suas agbes, enquanto o acionista adquirente ndo subscrever o
Termo de Anuéncia dos Controladores a gue alude o Regulamento de Listagem da Mival 1.

PARAGRAFO TERCEIRO - A Companhia ndo registrard qualquer transferénda de agbes
para o adguirerte do Poder de Controle ou para ofs)h acionistals) que vierfem) & deter ©
Poder e Conbrole, enguanto esse(s) aclonistp(s) ndo subecrever(em) o Termo de
Anuéneia dos Controladores a que slude o Regulamento de Ustagem do Mivel T

PARAGRAFO QUARTO - Nenhum Acordn de Acionistas que disponha sobre o exerdcio do
Poder de Controde poders ser registrado na sede o Companhis sem gue os ssus
signatdrios tentiam subscrita o Termd da Anoneia referido no Pardgrafo Tercelro deshe
Arfico.

Artigo 44 - A Oferta Pdblica referida no Artigo anterior fambem deverd ser efetiveda:

(1) nos casos em que houver cessdo onerosa de cirsitos de subscricio de
acies e de outros tilulos ou direitos relatives a valores mabiliarios
conversivels erm aolies, gua venha g resuliar na allenaggio do Controle da
companhia; 8

i) em caso de alienagac do Controle de soriedade que detenha o Poder de
Controle da companhia, sendo que, nesse caso, o Controlador zlienanle
ficara nbrigado a declarar & Bovespa o valor etribuido 3 companhia nessa
alienacio e anexar dotumeniacas que o Comprove.

Artigo 45 - Aguele que j& deliver agBes da companhia & venha a adquirr o Poder de
Controle, &m razio de contrato particulsr de compra de agBes celebrado com ofs)
acionistals) Controlador{es), envalvends gualquer guantidade de s¢fes, estard obrigado
B

(i}  efetivarz Oferta Fiblica referida no Artigo 43 deste Estatuto Social;

(i)  ressarcr os acionistas dos quais tenha comprado agbes em bolsa de valores
nes 6 (seis) meses anteriores & data da alienaglo do Controle da companhia,
devendo pagar 2 estes a eventual diferenga entre 0 prego pago an acionista
Controlador alienante e o valor pago em bolsa de valores por aghes da
companhia nesse mesmo periodo, devidamentz atualizado pela Warlasso
positiva do Indice de Pregos ac Consumidor Amplo - TPCA ("IPCA") até o
momeanto do pagamento;

(M} tomar medidas cabiveis pare recompor o percentual mintmo de 25% (vinte e
cinco por cento) do totel das agbes da companhia em circulagio c2so o
N g
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ESTATUTO SOCIAL
ANERQ I

percentual de agles am drculagdo apds a allenacio do Controle sefa inferior
a0 minimo exigids pelo Regulamerto de Listagem do Mivel I, dentro dos §
{5eis) meses subsegientes & aguisicEe do Controle.

Artigo 45 - Na Oferia Plblica a ser efstivada pelols} acionisa{s) Controladar(es), ou pela
companhia para o cancelamants do registo de companhiz aberta d2 companhia, o preco
minimo & ser oferfado deverd corresponder as vaior econdmico apurado em laude de
avaliacdo, referido no Artige 47 deste Estetuto Sodal.

Artigo 47 - D(s) aclonistals) Cortrolador{es) da Companhia daveri{ao) efelivar Oferta
Pbiica caso o5 acionistas reunidos em Assembidia Geral Extraordingriz deliberem a saida
da companhia do Nivel [, seja (i) para negociacdo das acBes fora do Nivel I ou fora de
quakquer outro segmenty de listagem da Bovespa, ou (i) em virtude de reorganizaclo
societdria na qual as agfies da companhia resuitante de Bl reorgenizacdo ndo sejem
admitidas para negociagdo no Mivel 1 ou em gualguer autro ssgmente de listagem da
Bovespa. ) preco minimo a ser gfertado deverd corresponder ao valor econdmico apurado
em laude de avaliagio, referdo no Artigo 48 deste Estatuto Social, chservadas a legistagio
aplicavel & as regras constantes do Reguiamento de Lstagem do Nivel L A noticla da
redlizacdo da ofertz piblica deverd ser comunicads 3 Bovespa e divulgada ao mercado
imediatamente apds a realizacio da Assembléia Gerzl da companhia gue houver aprovado
referida saldz ou reorganizaglo, conforme o caso.

Artigd 48 - O laudo de avallecdo de que tratam os Artigos 46 e 47 deste Estatubo Socia!
deverd ser claborado por empress especializada, com experfnda comprovads e
independents da companhia, seus Administradores e Controladores, bem como do poder
de decisdo destes, devende o laudo também satisfazer os requisitos do Pardgrafo 12 do
Atigo 82 da Lel n.® 5.404/78 e conter a responsabilidace prevists no Pardgrafe 62 do
mesmo Artigo 89,

PARAGRARD PRIMEIRQ - A escolha da empress especializada responsdvel pela
determinacdo do valor econdmica da Companhia de que tratam os Artigos 46 e £7 é de
competéncia da Assembléla Geral, a partir da apresentacdo, pelo Conselho de
AdministragEo, de lista iplice, devendo a respective deiiberacio, ser tomada por makoria
absoluta dos votos das aches em drculacdo manifestados na Assembiéia Geral gue
delibarar sobre o assunto, n3c Se computando os votos em branco. A assembléia pravista
neste Faragrafo Primelro, se instalads em primeira corvocacdn, deverd contar com
acionistas que representem, no minimo, Z20% (vnte por cento) do total das acies em
circulagio ou, se instalada em segunda convocacso, poderd contar com @ presenca de
fualquer ndmera de acionisias representantes das agBes em crculacio.

PARAGRAFO SEGUNDO - Os custos de elaboracdo do laude de avallacio deverdo ser
suportados integralmente pelos responsdvels pela efetivacio da Oferta Plblica,

i
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Artigo 49 - A Companhia ou o5 acionistas responsdvels pela realizacio da Ofersa POblica
prevista neste Capitulo VIE, ro Regulaments de Listagem do Nivel 1 ou na requlzmeniacdo
emitida pela CY¥M poderdo asseguiar sua efetivacin por intermadio de qualquer aclonista,
terceiro e, conforme o caso, pela compsnhiz desde cue n3o haja prejuizo pare os
destinatarios da oferta e sejz obtids 3 autorizacic da WM quando exigida pela legislacio
aplicivel. A companhia ou o acionista, conforme o caso, nio se eximen da obrigacdo de
realizar a Oferte Pablica até que 3 mesma ssja concluida com observancia das regras
aplicaveis.

ARTIGO 50 - € facultada a formuiagdo de uma dnica oferta plblica de aguisicdo, visando a
mais de uma das finalidades previstas neste Capitulo cu ra reguiamentacgo editada pela
CWM, desde gue seja possivel compatibilizar os procedimentos de todas as modeflicades de
oferta publica de aquisicio e rEo haje prejulzo para os destinatinos da oferta & seja
obtida a aulorizacdo da CWM guando exigida pelas normas splicaveis.

CAPITULO VIO
DO JUIZO ARBITRAL

ARTIGD 51 - A companhia, seus acionistas, administradores 2 membros do Conselho
Fiscal {quando instalado), abrigam-se a2 resolver, por melo de arbitregem, toda e gualguer
disputa ou conbrovérsia gus possa surgie enbre eles, nos termos do Regulamento da
Chmara de Arbitragem do Mercado, relacionada ou oriunda, em esperizl, da 2plicacin,
validade, eficicia, Interpresagio, violagdo e seus efettos, das disposiclies conticas na Lel
das Soviedades por Aghes, neste Estatubo Social, nas nermas editadas pelo Consslho
Monetério Nadonz!, pelo BACEN e pela CUM, bem como nas demais normas aplicéveis go
funcionamente do mercado de capitais em geral, além  daguela constantes do
Regulamento do Mivel 1, do Beoulemento da Camara de Arbitragem do Mercaco e do
Contrato de AdocBo de Préticas Diferendadas de Governanca Corporativa Nivel 1.

CAPTTULO 1X
DA LIQUIDACAO
BARTIGE 52 - A companhiz card iguidada nos casos e forma prevista em fal, cabendo a

Assembitia Geral determinar o modo de liquideciio, eleger o liquidants & o Conszetho Fscal
que devera funcionar durente o perdodo de liquidagSo,
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CAPETULO X
DISPOSICOES TRANSITORIAS

ARTIGOD 53 - As dispesicBes contidas no Artigo 57, Fardgrafo Primeiro e Arligo 35 dests
Estatuto Social, somente terdo eficicia a partir da dala da obtengdo pefa companhia do
registro de companhia aberts peranta 3 OVM,

ARTIGO 54 - As disposicies contidas nos Capitulos WIT & VIO, bem como as regras
referentes ao Regulamento do Nivel 1 contidas no Actigo 10, Artigo 12, Pardgrafos
Terceiro e Quarto, Artigo 16, alinea ¥s”, Artigo 38, Paragrafo Unico & no Adtign 37, alineas
"I M e 1T deste Estalvbo Social, somente terSo eficacia 2 partir da dats de acesdo e
listzgerm da companhia no Nivel 1 da BOVESPA, e g elas estarfo sujeitos os aclonistas e
administradores da companhia,
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Anexo F — Declaracoes da Administradora



(& Bradesco

DECLARACAD

Declaramos, sob pena de pritica de crime de falsidade ideologica, que o Regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARANA BANCO
LI estd em conformidade com a legislagio vigente.

Declaramos, também. que assumimos ¢ compromisse de seguir as normas da Instrugio
CVM n" 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela Instrugio CVM n.”
393, de 22 de julho de 2003 e adotar as providéncias necessarias para o atendimento das
exigéneias que venham a ser formuladas pela CVM,

Osasco, 22 de novembro de 2006.
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Anexo G — Declaracio da Instituicao Lider




DECLARACAQ

Banco ABN AMRO REAL S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
. 830 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, 1374, 3 andar, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n." 33.066.408/0001-15, neste ato
representado na forma do seuw estatuto social, na gualidade de instifuigiio lider,
responsavel por coordenar e colocar a distribuigo pablica de 10,000 {dez mil}
cotas seniores do "Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Parana
Banco I1", cujo regulamento foi registrado no 2° Candrio de Registro de Titulos
¢ Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sio Paulo, em 2 de fevereiro de
2007, sob o n™ 208241 ("Fundo"), todas escriturais, com valor inicial de
RE10.000,00 (dez mil reais) cada, perfazendo o total de R$100.000,000,00 (cem
mulhfes de reais) ("Ofera"), declara e garante, nos termos do pardgrafo 1° do
Artigo 56, da Instrugcio CVM n.” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
¢ alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios, que tomou todas as cautelas e agio
com elevados padres de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
OIMISSED, Para Assegurar que; ¢ :

(i} as informagbes prestadas sfo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e

{i_i] as informagdes fornecidas ao mercado durante’ todo o prazo de
distribui¢io, inclusive aquelas eventuais ou periodicas que venham a
integrar o prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada
de decisdo fundamentada a respeito da oferta.

S350 Pauln, 9 de fevereiro de 2007.

Banco ABN AMRO REAL S.A.
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