Prospecto da Disttibuicio Piblica da Primeira Série de Quotas Seniores do

CREDIBEL )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS II -
VEICULOS

CEDENTE

Banco Credibel

Distribuigio publica de até 56,000 Quotas Seniores da Primeira Série, com valor unitdrio de R$ 1.000,00,
no montante de até

R$ 56.000.000,00

ISIN das Quotas Seniores: BRCRDVCTF008
Registro na CVM: Oficio/SRE/n.° 2.417/2006, concedido em 03 de novembro de 2006.

(assificagio de Risco das Quotas Seniores da Primeira Série:
Fitch Ratings: AA (bra)

Emissdo da Primeira Série de Quotas Seniores (as * i imeira Série”) do CREDIBEL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS II - VEICULOS (o “Fundo™), constiruido de acordo com a Resolugiio
CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, € a Instrugio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, confonme alterada pela
Instrugio CVM n® 393, de 22 de julho de 2003, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CINPJ/ME")} sob o n°
08.277.595/0001-39 e administrado por MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULCS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson,
n° 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.201.501/0001-61 (a “Administradora”), conforme deliberado pela
Administradora no ato de constituigio do Fundo, em 28 de agosto de 2006, o qual se encontra registrado no 4° Oficio do
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o n® 707202, de 30 de agosto de 2006. O prazo regular do
Fundo ¢ de 48 meses, contado a partir da primeira integralizagio de Quotas Seniores.

O Fundo poderd emitir uma classe de Quotas Seniores, as quais poderfo ser divididas em até duas séries distintas, a serem
distribuidas em wma ou mais distribuigBes. Apds a emissio das Quotas Seniores da Primeira Série, fica autorizada, desde j,
independente de deliberagio da Assembléia Geral de Quotistas, a emiss#o da Segunda Série de Quotas Seniores, a qual podera
ser deliberada pela Administradora, a qualquer tempo, no praze miximo de até 12 meses contados da data da primeira
subscrigio de Quotas Seniores.

O Fundo também emitird uma classe de Quotas Subordinadas para subscrigio e integralizagio pelo Banco Credibel S.A. (as
“Quotas Subordinadas™) em valor equivalente a, no minime, 30% de seu patriménio lfiquido.

As Quotas Seniores da Primeira Série serio registradas para (i) distribuigio no MDC - Médulo de Disuibuigio de Cotas de
Fundo, integrante da CETIP - Cimara de Custddia e Liquidagio, e na (BLC - Companhia Brasileira de Liquidagio ¢
Custédia; e (i) negociagio no mercado secundirio no sistema de negociagio de drulos de renda fixa - BOVESPAFIX, da
BOVESPA - Bolsa de Valores de Sio Paulo, em seu mercado de balcio organizado ~ SOMAFIX e no SFF - Sistema de
Fundos Fechados, admmnistrado pels CETIP, observada a responsabilidade dos intermediirios de assegurarem que somente
Investidores Qualificados, conforme definido pelo Artigo 109 da Instrugiio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, adquiram
Quotas Seniores da Primeira Série.

O registro da presente distribuigio nio implica, por parte da CVM, garantia da weracidade das informagdes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Quotas Seniores da Primeira Séric a
serem distribuidas.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus Quotistas.
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O investimento do fundo de inwestimento de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que
o Gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hi garantia de completa eliminagio da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo nio conta com garantia da Administradora, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -~ FGC.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a uma maior
oscilagéo no valor da quota se comparada 4 de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributério aplicdvel ao investidor do Fundo depende do perfodo de aplicagio do inwestidor bem como
da manutengio de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteragdes nestas caracteristicas
podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

As informages contidas neste prospecto estio em consonincia com o Regulamento, porém nio o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com especial atengdo para os itens
e disposigdes relativas ao objeto ¢ A politica de investimento do Fundo, bem como &s disposiges do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

Somente Investidores Qualificados, conforme definido pelo Artigo 109 da Instrugio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
podem adquirir Quotas do Fundo.

Os investidores devem ler com atengiio a segiio “Fatores de Risco”, nas paginas 76 a 83 deste Prospecto.

Este Prospecto foi preparadp com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposigdes do Codigo de
mm Auto-Regulacio da ANBID para a Indistria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do
1D 2% paredios  Banco Central do Brasil e da Comissio de Valores Mobilidrios. A autorizagio para funcionamento e/ou venda

AN

=  ukdEsit g Ovomss do fundo ndo implica, por parte da Comissio de Valores Mobilidrios ¢ da ANBID, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de sua instituipdo
administradora ¢ demais instituigdes prestadoras de servigos.,
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A dar deste Prospecto ¢ 26 de janeiro de 2007.



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



]

INDICE

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO..........coovomireassssssossssmmesesssressssssosmmmmsmsresssrssssssssss 9
O FUNIDIO ..coooovee s sesmssesssssessssssssssasssssssessssssssessssessessssssssssessssssssssssesssosssssssesssssssssssessasemsssseees 10
BASE LEGAL ....oooooooreoeeeesosrmssessssssesssssssssmssesssssssssssessossmsssssssssssesssssssssmssssssesssessasssssssssseessessssse 10
PRAZO DE DURAGCAQO DO FUNDOQ...c...ssmssmmssrisssssssssssssssssessessessmessssmassassasssssssssisns 10
PUBLICO ALV ..o ssssssmsmsissssssmmsssssmisssssssmamissssssssseoniss 10
REGRAS DE MOVIMENTAGAQ ..coococoomreeeermreseereesssssssssssssssssssssossssesssosssmmmmesesoessssssssssssssessess 11
MODIFICAGAO OU ALTERAGCAO DA OFERTA E REVOGACAO DA ACEITACAO
.............................................................................................................................................................. 12
PRESTADORES DE SERVIQOS.........ococcevmmmmrerssmmsasssimammsssssssssssssessmsissssssssssssmssmsssmssssssssess 12
Insttuicio AAMIMISTIAAOTA ....vecuecerevcesiessseesisesasctsess st sessssssess s sassassesss s sessasssos s sastessssrssenns 12
Gestora da Carteira do FUNO... e sesssrsssesssssrssassnsssessesssssssasasrens 13
Custodiante e Agente Escriturador das QUOTES ....ce.eeereeemrecrsmsomserssersessssesessesessescrsesessescese 13
Coordenador € DIStHDUIAOL ... ieeeessieseeressssessessesssssssecsesssssessssasssessessasssssrssesssssssassenaes 13
CONSUIOTIA JUIAICA couuveerreerererrceseesreserrsessssssssssssserssssesssssresssseresssssrasssssssssssssssssssssssssessasassssassssess 13
Agencia Classificadora de RISCO.umumrmmmmmermmmmssiasssssmmsrssasssessssssssssssssssresssssssssssssssanasesseassoncs 13
Auditores INAEPENAENTES ... .....mivrmiemssimissirismmissss s sssms s ssssssssssssssssssssssssssasess 14
SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS......vcvcoeveevssessessmssesseseessssssmsssssessessessessssssssssssss 14
QONFLITO DE INTERESSES .....oucouvinnnrivesssssimmismsssssssssssssmmsssssssssessssssssmsssssssssssssessssssssssssss 15
FLUXOGRAMA FINANCEIRQ....cooooocerevsressssossommmsssssssssssesssmsomsssssesseessssssesssmssmsssseessesssssse 16
OBJETIVO DE INVESTIMENTQ DO FUNDQ........ooosreersresmmsmerssesessssssassmssssssssssssssssssssss 17
POLITICA DE INVESTIMENTO E OOMPOSICAQ DA CARTEIRA.........vuvvmmrmnnrnsnesnes 17

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS QUOTAS
DE CADA CLASSE .....ceeereeisessssessssossmsssssessssssessssasasssssssssssssesssessssssssssssssssssessmsssssssssssssssssss 19
CALACTEIISTICAS (GOIAIS...vuereerserense s rasesescsssrssessssssetresasesssssosbostsssss ot sesbastsssssssssessasessessesnssassrsssaen 19
Critérios para Avaliagio dos Ativos do FUndo.....ecmmscesnssse s sessessssnens 19
ORDEM DE ALOCACAQ DOS RECURSOS DO FUNDO ....coovecrmmmrrrssssnessssassssssssasseens 20
RESERVA DE PAGAMENTO . c.couseomasusssmssssssssssssssssssssssssssessssessssssemssasasasssssssssssessssessssassss 21
TAXA DE ADMINISTRAGAO ... coiriniesirissssisssessssssssssssssssssssssssssassssssssssassssssasassssassasessesseseessses 21
ENCARGOS DO FUNDO ..o sesesmssssmssmsssssssessssssssassssssasessssssesssssasssssssssassssssisssssssesss 21
DIREITOS CREDITORIOS.........coooossereesseeeeevseseressssssssssstsssssssssssssssssssssssssasssssasssssassasessesesseseeses 24
Politica de Concessao de CrEIO ... nmrervcrensseesemsssesesssersssmsssssrsssssssssssssssessasssssssssssssssase 24



CondigGes para cessio dos Direitos Creditorios 20 FUnAO......uveeemmreesseeeessesmssssssnseerssnsssssens 25

Critérios de Elegibilidade dos Direitos CreditOrios ....mmmmimissmsisssssssersarnrmssssessssensesseens 26
Originagio e Formalizagio dos Direitos CreditOrios ......emrrrcmeesrmmssssesssssssssssssrsssssssrens 28
Prego de Aquisicio dos DIreitos CreditOrios. ... mmmerrmmmemmsnsssisresesssresssssesssmssesssssessssessserens 28
Procedimentos em Caso de INAdImPLENCa .......oorerssssssssnssrsssssssmssssssissssssessassisessssaresssssesees 29
PolUICa de CODIANGA . ...oerceereeeerreeeesseree s ssesstssssesesses s ssres s srass s st ssssr s saesssassssssnsertssssressens 32
Resolugdo das Cessdes de Direitos CrEditOrios. ..umimmmmeserssssssssssessssmsssseensessessesses 32
Recompra Facultativa dos Direitos CreditOrios .. mmeesssmsesrmsessmssssnsssssasssssesssssssssssssens 34
Negociagio de Direitos Creditorios pelo FUNdO.....cecerrseesnsessissessessecsssssssssssesssssens 34
Boletos de Pagamento e Procedimentos para Pagamento dos Direitos Creditérios ........... 35
IWOM@ES SELECIONADAS SOBRE OS DEVEDORES DOS DIREITOS
CREDITORIOS........courmurermmmsssssemsssssisssssssssmssssssesssssssssissssssss assssasssssessmsssssessassssesssssasssasessassssssssens 36
Representatividade de Categorias de Operages da Cedente ..........vuuneeeeremeneneecesmsmmeonseseeees 36
Ano de Fabricagio dos VEICUIOS......owueveeessseresseessssssrssssssessssssssesssssssasessssssmrssssssssssasssaessens 37
Indicadores de Pagamento dos Direitos CreditOros ... mcmmmcrsmusnreressssesssssasssssmsssassssosses 37
ASPECTOS LEGAIS DA ALTENACAQO FIDUCIARIA......oooooseoeeeoeecerermmeereeenseeesseeeeseeeens 39
MEAICO REGUIAIOTION v creerreeerenassessesssssmsresssmsssssssssssasassssssssmsssssssssssssssssssssssassssassssssassassassssssissnnss 39
Cessdo da Alienacio Fiduciana em Garanlia.....omvcsesisesmssisssssessssssssassssssssssssssssssssssass 40
Da Eficicia do Contrato CONTIa TEICEIIOS .uuurumumrermemserssnsssessesssesssssssssssisssessessssssssasessssssssasess 42
Dos Regulamentos Editados pelos Orgios Piblicos COMPEtENes ..o.vvrmerrerersoerserresesee 43
Dos Efeitos do Adimplemento e Inadimplemento do Contrato.........eeeecumereemersenseserens 44
PROCEDIMENTOS DE CUSTODIA...coccumnmmsismssmisssssssmssissmsssssssmssssmssssssomsos 46
EVENTOS DE AVALTACAQ ... eereemierasssssssssessssessmmesessssssesesssssassmsmesssssssssssmsmssassssssosess 47
EVENTOS DE LIQUIDAGAO ....ccsueeeeerresesssosssemmsesesssstsssmssmssisssssssssssssmsssisssasssssssssosssneiss 50
Subscrigio de quotas do fUNAO.... st eseressares 51
CARACTERISTICAS GERAIS DAS QUOTAS SENIORES.......couvermureemmsesrsreenessnsssesessereees 52
INTEGRANZAGAO c.vvvssursenrisssnrinsisssansisssssssssisnsessaissssasisssssssssssssmsssemsssssmssas sassssssssassessssssessesssssssissasssoseen 53
ATNIOTTZAGHO ccu1evereresersseesersesrssssrasssssasssasesassassserssssssesanssssissssassasasssessassessisersssesarsssesensassssssssnstcsase 53
Bendmarke das QUOTAS SENIOTES .....uuecuevererssereressemsssssssessesssssssssssssssssssessissrssssssasessisesssssssssossssonsss 55
CARACTERISTICAS GERAIS DAS QUOTAS SUBORDINADAS.....c.ovvvmnreeeeresessesessisnnes 55
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS ..o reterererrermr s assssasssissssssssssnansssssansassssssssssssssss 56
CARACTERISTICAS DAS QUOTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE ..o 63



CARACTERISTICAS GERAIS DAS QUOTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE .....64

AMORTIZAGCAO DAS QUOTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE........cooeeveerscoene 64
AVATLIACAQ DE RISCO (RATIING) ..coovooomsreeessssessssssssssesssmsesssssesssessssessassssssssssessasssosene 64
CONDIGOES RELATIVAS A DISTRIBUIGCAQ DE QUOTAS ...cooeeceeecmreeemreeonaneeees 65
CUSTO DA DISTRIBUIGAO ..c...oovvmmnriressmssssssssssssssssssssssasssssessmsssssssssssssessssssssemssssssesssnss 65
ASPECTOS TRIBUTARIOS ..ccoovvvvreerersresossscmsmesesssressssssosssssesssssssssssssssmsssssssssssssssssmssssssssssssees 67
TRIBUTAGAQ DO FUNDO......coooosmeeesessssmsmsessssssssasssssssssssssssessssssmesssssssssssssessssessosesesrssons 68
TRIBUTAGAO DOS QUOTISTAS ....sesmmmssmmmsessmssssssssesssssssssssssssssssssssssssssassssssasssesssn 68
Objetivo de Tratamento THDULATIO. ......vveerumseensssrrssssssssscssessssesssssssssessassassssssssassessssosssssssasesas 68
Tributacio APLCAVE] A0S QUOTISTAS c.vuvuerreeueneeresseessessssresssssssssssssessessssssssessssssssssssssesssssssssssans 69
FATORES DE RISOO......ovvconscscsammmrssssssssesssosmmmssssssssssosssessmssssssssssssssssssmsmssssssssssssssssessssssssssssssees 75
FATORES DE RISCO ASSOCIADOS AOS INVESTIMENTOS NO FUNDO.............. 76
FATORES DE RISQO ASSOCIADQS AOS DIREITOS CREDITORIOCS...........oovvneiricne 80
GARANTIAS.......oovseeresmmsmessssessssssssessasammssssassssssesssossssssssssssssssesssssssssesssssssossnssssssssssssssssssasesssssress 84
GERENCIAMENTO DE RISCOS ...ovveoerrvesossssecsmssmssesssessssesmsmsessssesssssssosssssssmssssssrssessssssssssios 84
HISTORIOO DOS PARTICIPANTES......ocoo s comereeeenensssssssesmssssssssssssssssssssssssssssssssssssessessssssssesss 87
A CEDENTE ..oovveovseesesmssmssessesessesssessomssssessssssssssssssssssssessssessssssssssssssessesssssssssssssessssssessessssssssssssss 88
GIUPO SPLCE connirericcscssissiisssssssesmsissssirsssisssassssisssisesassssssssssssssssssssssasss ssssasssssssasssssss e sesssss 88
Banco GredIDel .....iierneeseanscssmenisssissssesissssssssssssesssassassssssssssssasesssesssssssssassasssssssssssassssace 91
Informagdes Financeiras Selecionadas e Indices FInanceiros ..........evmermseereeeeessssesssssese 93
Desempenho do MEFCAAO c..cvuuermeressrrmsseemecesseesssessessesmsssessmsosisesmssmsemmsisissssisssssssssssssssasssstsons 93

A ADMINISTRADORA ....cooovenvoossesescsscssmsssesssssssossassssessssssessesssossssssesssssssssssssssssssssssesssessesssos 95
O CUSTODIANTE E ESCRITURADOR DAS QUOTAS. ccccveevrersmerssesessesssssssessssssssnssns 97
O COORDENADOR........coovvcersssesssossmssesssssssssssessmssssasssessessssssasssssessesssesssssssssesseessesssssssssssssssss 100
OS ASSESSORES JURIDIQOS ....vouvuuuumumsemssssessesesmeseeseesesssssessesssessassissssssssssssssassssesssssssesesseseess 101
OS AUDITORES......cocessmmmsrsssssssssmssasmsssmmssssssssessssssssmssssssssessasssssssssssssssassassssssssssssssssesssasessssass 102
ATENDIMENTOQ AQ QUOTISTA ..cuvuvvvrvvormsismisssssssssessssssssmsssssssssssssssssssssssssssssassessessssssssss 105
DIVULGACAQO DE INFORMACOES AOS QUOTISTAS ....ceumveeerrrereesesesseemmermssessassasssas 106
INFORMAQOES RELEVANTES..........cocuunmmummmmeessssssssssssssasmsssssssssssesssssssssssssossorsssessssassssssssssss 106
ATENDIMENTO A QUOTISTAS E/OU POTENCIAIS INVESTIDORES........coccoce 106



ANEXOS

Pagina
ANEXO 1 - Regulamento do Fundo 109
ANEXO 2 - Relatorio Preliminar da Agéncia Classificadora de Risco 110
ANEXO 3 - Declaragio da Administradora 111
ANEXO 4 - Declaragio do Coordenador da Oferta 112
ANEXO 5 - Estatuto Social do Banco Credibel S.A. 113
ANEXO 6 - Demonstragdes Financeiras do Banco Credibel S.A. 114
ANEXO 7 - Relatério dos Auditores Independentes 115
ANEXO 8 - Suplemento 20 Regulamento do Fundo relativo 4 Primeira Série de 116

Quotas Seniores



-——————

(Esta pigina fol intencionalmente deixada em branco)



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO




OFUNDO

CREDIBEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS II -
VEICULOS, constituido sob a forma de condominio fechado, consoante seu Regulamento

anexo ao presente Prospecto (o “Regulamento®).

Todos os termos em maiusculas mencionados neste Prospecto e que nio tenham sua definigio
aqui estabelecida estio definidos no Regulamento.

BASE LEGAL

Resolucdo n®2.907, de 29 de novembro de 2001, emanada do CMN - Conselho Monetirio
Nacional, e Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugio n® 393, de 22
de julho de 2003, ambas editadas pela CVM — Comiss3o de Valores Mobiliarios. O Fundo é
classificado na ANBID como Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O prazo de duragdo do Fundo é de 48 meses (0 “Prazo de Duragio”), iniciando a sua vigéncia
a partir da data da primeira integralizagio de suas Quotas Seniores (a “Data de Inicio do
Fundo™). O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por deliberagio da Assembléia Geral
de Quotistas.

PUBLICO ALVO

Investidores Qualificados, assim definidos pela CVM: instituigdes financeiras; companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagio; entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 300.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de investudor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo I da Instrugio CVM n° 409;
fundos de investimento destinados exclusivamente a investudores qualificados; e
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$ 25.000,00. Além disso, somente Investidores
Qualificados poderdo adquinr Quotas do Fundo.

As Quotas Seniores da Primeira Série serfo admitidas 3 negociagio no mercado secundario
junto ao sistema de negociagio de titulos privados de renda fixa - BOVESPAFIX, da
BOVESPA - Bolsa de Valores de Sio Paulo, em seu mercado de balcio organizado -
SOMAFIX e no SFF - Sistema de Fundos Fechados, administrado pela CETIP - Camara de
Custodia e Liquidagio, observada a responsabilidade dos intermediarios de assegurarem que
somente Investidores Qualificados adquiram Quotas.

Caberi ao intermedidrio das operagdes no mercado secundirio comprovar a qualidade de
investidor qualificado do adquirente das Quotas Seniores.

A Data de Subscrigio Inicial sera determinada pelo Coordenador da Oferta, observado o prazo
maximo de 180 dias, a contar da data do protocolo na CVM dos documentos referidos no art.
8° Incisos I a VIII, da Instrugio CVM n° 356/2001, modificada pela Instrugio CVM n°
393/2003.

Caso a totalidade das Quotas de cada emissdo nio seja subscrita no prazo acima mencionado,
até o dia imediatamente anterior 20 do seu término o saldo nio colocado seri cancelado,
exceto se o prazo de distribuigio for prorrogado, mediante solicitagio a CVM.

As Quotas serdo escriturais, sendo mantidas em conta de depdsito aberta em nome de cada
Quotista pelo Banco Itatli S.A., na qualidade de agente escriturador das Quotas.

E indispensavel, por ocasido do ingresso do condémino no Fundo, sua adesio aos termos do

Regulamento.

A aplicagio, a amortizagio e o resgate de Quotas do Fundo podem ser efetuados em cheque,
ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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MODIFICACAO OU ALTERAGAO DA OFERTA E REVOGACAO DA
ACEITACAO

Se, nas hipoteses previstas na Instrugdo CVM 400/2003, a Administradora pretender efetuar
modificagGes ou revogar a distribuigio das Quotas do Fundo, tal pleito serd obrigatoriamente
apresentado a CVML.

Na hipbtese de modificacio, desde que a mesma tenha sido aprovada pela CVM, a
Administradora (1) divulgard os aspectos do Fundo modificados, pelos mesmos meios
utlizados para divulgar o Anincio de Inicio desta distribuicio e (i1) notificara por escrito todos
aqueles que ja tenham subscrito Quotas do Fundo para que estes confirmem, no prazo de 5
dias tteis contados do recebimento da notificagio, a manutengio do interesse em subscrever
Quotas do Fundo, valendo o siléncio como confirmacio.

Eventuais investidores que subscrevam Quotas do Fundo apenas ap6s a referida modificagio
firmardio, em adigio ao Boletim de Subscri¢io e a0 termo de ciéncia e adesio ao Regulamento,

um termo de aceitagio das modificagbes aprovadas pela CVM, o qual ressaltard os artigos do
Regulamento eventualmente modificados.

Em caso de revogagio da distribuigio, os valores eventualmente ja integralizados pelos
subscritores serio devolvidos aos mesmos, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos,
liquidos de despesas e tributos, no prazo maximo de 3 dias Wteis a contar da aceitagio da
revogacio por parte da CVM.

Nio sera admitida a revogagio de aceitagdo por parte dos subscritores, salvo nos casos
previstos nos paragrafos tnicos dos artigos 20 e 27 da Instrugio CVM 400/2003, isto é,
respectivamente, no caso de suspensdo da distribuigio ou de discordancia quanto as mudangas,
eventualmente submetidas 4 CVM e aprovadas por tal autarquia, nas condigGes da oferta.

PRESTADORES DE SERVICOS
Instituigio Administradora

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°
andar.
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Telefone para contato: +55 (21) 3974 4500
Gestora da Carteira do Fundo

Mellon Global Investments Brasil S/C Ltda., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n° 52, sala 3301.

Telefone para contato: +55 (21) 2510 9900

Custodiante e Agente Escriturador das Quotas

Banco Ital S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Itatisa.

Telefone para contato: + 55 (11) 5029 4309

Coordenador e Distribuidor

Banco Votorantim $.A., com sede na Gidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Roque
Petroni Jtinior, n° 999, 16° andar.

Telefone para contato: + 55 (11) 5185 1651

Consultoria Juridica

Madrona, Hong, Mazzuco, Kawamura - Sociedade de Advogados, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sio Paulo, a Av. Brigadeiro Faria Lima, 1461, 12° andar - Torre Sul.

Telefone para contato: +55 (11) 3094 7810

Agéncia Classificadora de Risco

Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na Gidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Al. Santos,
1470, ¢j. 511.
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Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, a
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, 6° andar.

Telefone para contato: + 55 (11) 3067 3000

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

Abaixo segue uma descrigdo dos principais contratos firmados pelo Fundo com a Cedente e os
prestadores de servigos:

Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisigio de Direitos Creditdrios e Qutras Avengas

O principal contrato firmado pelo Fundo é o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisigdo de
Direitos Creditérios ¢ Outras Avengas (o “Congrato de Cessdo™), por meio do qual a Cedente
prometeu, em carter irrevogavel e irretratavel, ceder os Direitos Creditorios ao Fundo, que se
comprometeu a adquiri-los, de acordo com os termos e condigbes estabelecidos no Contrato
de Cessio e no Regulamento. Para tanto, a Cedente se obrigou, em cariter irrevogavel e
irretratavel, a oferecer, continua e priontariamente ao Fundo, Direitos Creditérios em
quantidade que, observado o disposto no Regulamento, permita ac Fundo que seja atingida a
porcentagem minima de 50% da composigio da Carteira do Fundo por Direitos Creditdrios.

Contrato de Prestagdio de Servicos de Custédia e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios

Por meio do Contrato de Prestagio de Servicos de Custddia e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (o “Contrato de Custédia”), o Custodiante se obrigou
perante a Administradora a prestar a0 Fundo os servigos de custédia dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros, incluindo os servigos de que trata o Artigo 38 da Instrugdo CVM n°
356/2001, e os servicos de controladoria e escrituragio de quotas. O Custodiante também
atuari como agente de recebimento dos valores referentes aos Direitos Creditorios pagos pelos
Devedores.
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Compromisso de Subscri¢io de Quotas Subordinadas

O Fundo celebrou com a Cedente 0 Compromisso de Subscricio de Quotas Subordinadas,
pelo qual a Cedente obrigou-se a subscrever e integralizar 0 montante de Quotas Subordinadas
de emissdo do Fundo que seja necessario para a manutengio da Razio Minima.

Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios € Qutras Avengas

O Fundo contratou a Cedente, por meio do Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios e
Outras Avengas {0 “Contrato de Cobranca™), para atuar como agente de cobranga dos Direitos
Creditdrios vencidos e nio pagos pelos respectivos Devedores, sempre em concordancia com
a Politica de Cobranga descrita neste Prospecto e no Regulamento do Fundo.

Contrato de Gestio de Carteira de Fundo de Investimento

Através do Contrato de Gestio de Carteira de Fundo de Investimento, a Administradora
contratou a Gestora para realizar a gestio da Carteira do Fundo, em beneficio dos Quotistas.

Contrato de Coordenag¢io, Garantia Firme de Subscri¢io e Colocagio de Quotas
Seniores da Primeira Série de Emissio do Credibel Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios II - Veiculos

A Administradora e a Cedente contrataram o Banco Votorantim S.A., por meio do Contrato
de Coordenagio, Garantia Firme de Subscrigio e Colocagio de Quotas Seniores da Primeira
Séne de Emissdo do Credibel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios II - Veiculos,
para realizar a distribuicio pablica das Quotas Seniores da Primeira Série, sob o regime de
garantia firme, até o limite de R$ 40.000.000,00.

CONFLITO DE INTERESSES

A Cedente ou o grupo econdmico a que pertence nio estio envolvidos nas atividades de
custodia, gestio e administragio, e ndo pertencem ao mesmo grupo econdmico do
Administrador, da Gestora e do Custodiante, que sdo instituigdes devidamente habilitadas
perante a CVM e o Banco Central do Brasil para prestar tais servigos, conforme aplicavel,
portanto, entende-se que ndo existem conflitos de interesses na prestagio de tais servigos.
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A Administradora e a Gestora sio empresas pertencentes a um mesmo grupo econdmico e,
portanto, podem estar sujeitas a uma eventual situagio de conflito de interesse. Todavia,
tendo-se em vista que as atividades de administracio e gestdo sfo atividades complementares
entre si e que nio hi qualquer obrigagio ou responsabilidade da Admimstradora ou da Gestora
que denotem uma situagio de conflito de interesses, entende-se que ndo ha conflito de
interesse na execucio de suas atividades em favor do Fundo.

O Coordenador contratou, como nstituigio consorciada, a Credibel Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. para atuar como instituigdo intermedidria na distribuicdo das Quotas
Seniores da Primeira Série. A Cedente detem 99,96% do capital social total da Credibel
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e, portanto, a Cedente e a Credibel
Distnibuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. podem estar sujeitas a uma eventual
situagio de conflito de interesse. No entanto, considerando que a Credibel Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda. foi contratada mediante adesio ao Contrato de
Coordenagio, Garantia Firme de Subscrigio e Colocagio de Quotas Seniores da Primeira Série
de Emissdo do Credibel Fundo de Investimento em Direitos Creditorios IT - Veiculos e devera
seguir os termos e condigbes constantes deste instrumento, na qualidade de Instituigio
Consorciada, entende-se que n3o ha conflito de interesse na execugio de suas atvidades em
favor do Fundo.

FLUXOGRAMA FINANCEIRO

Pagameantos

Empréstimos e
Fi . Apore de Quotas Sexicres e
res R.Ecurs os Rendimento
Direitos
Credithrios
Cuotas
Subordnadas
& Pagamentos

Servigas @ outas txas
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo tem como objetivo a captagio de recursos para aquisicio de direitos creditérios,
oriundos de operagBes de financiamento para aquisigio de veiculos automotores novos e
usados, incluindo velculos leves, tanto de passeio como utilitirios (“Veiculos Leves™),
caminhdes novos e usados (“Caminhées”) e de motocicletas novas e usadas (doravante as
“Motocicletas”, e em conjunto com os Veiculos Leves e os Caminhdes, os “Veiculos”), e
empréstimos pessoais com garantia fiducidia de Veiculos {os “Direitos Creditdrios”)
onginadas pelo Banco Credibel S.A. (0 “Banco Credibel” ou a “Cedente™).

POLITICA DE INVESTIMENTOE COMPOSICAO DA CARTEIRA

O Fundo aplicara seus recursos, preponderantemente, em Direitos Creditérios. Além dos
Direitos Creditorios, a Gestora poderi alocar a parcela de até 50% do Patriménio Liquido do
Fundo exclusivamente nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financejros™):

(2} moeda corrente nacional;

(b)  trwlos de emissio do Tesouro Nacional;

(¢} titulos de emissio do Banco Central do Brasily e

(d)  operagdes compromissadas de até 30 dias, lastreadas exclusivamente em ativos
previstos nos itens (b) e (c) acima.

Apds o prazo de 90 dias contados da Data da 1*Integralizagio de Quotas Seniores, nos termos
do Capitulo XII do Regulamento, no minimo 50% da Carteira do Fundo deveri ser
representada por Direitos Creditérios.
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A razdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas Seniores em circulagio
devera ser de, no minimo, 143% do Patriménio Liquido do Fundo (“Razio Minima”). Essa
relagio deve ser apurada todo dia itil pela Administradora.

Na hipétese de desenquadramento da Razio Minima acima, os Quotistas detentores de Quotas
Subordinadas sero imediatamente informados pela Administradora (“Awviso de

Desenquadramento™).

Os Quotistas detentores de Quotas Subordinadas deverio responder ao Aviso de
Desenquadramento, impreterivelmente até o primeiro dia Gtil subseqiiente 3 data do seu
recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou nio novas Quotas
Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Quotas Subordinadas, deverfio se comprometer
de forma irrevogavel e irretratavel a prontamente subscrever Quotas Subordinadas no valor
equivalente a, no minimo, o necessirio para o reenquadramento da Razio Minima e a
integralizar tais novas Quotas Subordinadas no prazo miximo de até 5 dias Uteis também
contados do recebimento do Aviso de Desenquadramento.

Na hipétese dos Quotistas detentores de Quotas Subordinadas decidirem subscrever novas
Quotas Subordinadas, a Administradora podera deliberar pela emiss3o de tais Quotas sem a

necessidade de autorizagio de quaisquer Quotistas do Fundo ou de realizagio de Assembléia
Geral.

Na hipétese dos Quotistas detentores de Quotas Subordinadas ndo informarem
tempestivamente & Administradora ou nfo desejarem subscrever novas Quotas Subordinadas,
sera considerado ocorrido um Evento de Liquidagio, devendo-se observar o disposto no
Regulamento a respeito do assunto.

O Fundo devera realizar operagdes de derivativos de forma a proteger sua Carteira contra o
risco de descasamento de taxas de juros. Tais operagdes serio realizadas exclusivamente na
BM&F - Bolsa de Mercadorias & Futuros, na modalidade com garantias, com o tinico objetivo
de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas, e de mitigar, total ou parcialmente, os
riscos de descasamento entre a taxa de atualizagio das Quotas e a taxa de atualizagio dos
ativos do Fundo.

O Fundo nio realizard: (i) operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior
do mesmo ativo; (1} aquisigdo de Direitos Creditérios que estejam lastreados em outras
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operagdes que ndo as operagdes de financiamento para aquisi¢io de Veiculos e de empréstimos
pessoais com garantia fiducidria de Veiculos; e (iil) aquisigio de ativos ou aplicacio de recursos
em modalidades de investimento de renda varidvel, como, por exemplo, agdes.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS QUOTAS
DE CADA CLASSE

Caracteristicas Gerais

Os ativos do Fundo terfio seu valor atualizado a cada dia Gtil, mediante a utilizagio de
metodologia de apuragio do seu valor de mercado, quando houver, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de venficagdo, amparada por informagdes externas e intemas que
levem em consideragio aspectos relacionados ao Devedor, aos seus garantidores e s
caracteristicas dos Direitos Creditérios de acordo com os critérios abaixo.

Critérios para Avalia¢io dos Ativos do Fundo

Entende-se por Patriménio Liquido do Fundo a soma algebrica dos valores correspondentes
aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as
exigibilidades do Fundo. Para a realizagio deste cilculo, devem ser observados os seguintes
pontos:

(©) os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo devem ser registrados pelo seu prego de
aquisigao;

()  os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razio da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizagio em contrapartida 3 adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos e pardmetros
definidos na Resolugiio CMN 2.682, de 21 de dezembro de 1999 ("Resolucio 2.682") e
de acordo com o plano contibil das Instituiges do Sistema Financeiro Nacional -
QOSIF, criado pela Gircular 1.273, de 29 de dezembro de 1987 do Banco Central do
Brasil, ou outro plano contabil que, eventualmente venha a substitui-lo nos termos da
legislagdo aplicavel;
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()

(v)

os Direitos Creditorios vencidos e nfio pagos integrantes da Carteira do Fundo deverdio
ser provisionados, sendo admitida a reversdo da respectiva provisio, desde que por
motivo justificado subseqliente ao que levou i sua constituigho, limitada a0 seu
respectivo valor, acrescido dos rendimentos auferidos;

os Auvos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis aos fundos de
Investimento.

os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagio dos critérios
estabelecidos no Regulamento, serdo registrados em contrapartida 4 adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos e pardmetros
definidos no QOSIF.

as perdas e provisdes com Ativos Financeiros serio reconhecidas no resultado do
periodo, observadas as regras e os procedimentos e parimetros definidos no COSIF e
na Resolugio 2.682. O valor ajustado em razio do reconhecimento das referidas perdas
e provisGes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversio das
mesmas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu

reconthecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos.

ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DO FUNDO

Diariamente, a partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagio do Fundo, a
Administradora e a Gestora obrigar-se-30 a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@)

pagamento dos Encargos do Fundo, descritos no subsecio “Encargos do Fundo”
abaixo;

formagio de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a
serem incorridos no més calendirio imediatamente subseqiiente aquele em que for
efetuado o respectivo provisionamento;
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(c}  formagio de Reserva de Pagamento, de acordo com o previsto na subsecio “Reserva
de Pagamento” abaixo;

(d  pagamento dos valores referentes 4 amortizagio periédica e/ou a0 resgate das Quotas
Seniores;

(¢)  formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas 3 liquidagiio e extinglio
do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

1)) novas aquisi¢bes de Direitos Creditdrios.
RESERVA DE PAGAMENTO

A Administradora, conforme orientagio da Gestora, deveri constituir reserva para pagamento
das amortizagBes das Quotas Seniores (“Reserva de Pagamento”). Para tanto, a
Administradora devera interromper a aquisi¢io de novos Direitos Creditorios e/ou iniciar a
liquidagdo de aplicagBes de recursos em Ativos Financeiros que nio apresentem liquidez diaria,
de modo que, a partir de 90 dias cormdos antes de cada Data de Amortizagio, o Fundo sempre
mantenha recursos em disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza) cuja soma equivalente a 50% do valor futuro
estimado a ser amortizado na Data de Amortizagio em questo, e, a partir de 60 dias, a 100%
do valor futuro estimado a ser amortizado na Data de Amortizagio em questio.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Pela administragdo do Fundo, a Administradora receberd taxa de administragio mensal
equivalente a um percentual sobre o valor do Patrimbnio Liquido do Fundo, calculado 2 taxa
de 0,20% ao ano, caso o Patriménio Liquido apurado ao término de cada més-calendario seja
menor ou igual a R$ 50.000.000,00 ou 2 taxa de 0,175% a0 ano, caso o Patrimdnio Liquido
apurado a0 término de cada més-calendario seja maior que R$ 50.000.000,00, observado o

montante minimo de R$ 3.000,00 ao més (“Taxa de Administracio”).

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo (os “Encargos do Fundo”), além da Taxa de Administragao, as
seguintes despesas:
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IL

IIL.

Iv.

VIII.

IX

X

taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduals, municipais ou autdrquicas, que
recalam ou ventham a recair sobre os bens, direitos e obrigagfes do Fundo;

despesas com impressio, expedicio e publicagio de relatdrios, formulirios e
informagdes periddicas, previstas no Regulamento do Fundo ou na regulamentagio
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstragdes financeiras
e das contas do Fundo e da anilise de sua situagio e da atuagio da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honoririos de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag3o, caso o mesmo venha
a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituigio ou 2 liqiiidagio do Fundo ou a realizagio de
Assembléia Geral de Quotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribui¢io anual devida as bolsas de valores ou 2 entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas 3 negociagio; e

despesas com a contratagio da Agéncia (Qassificadora de Risco.

A Administradora pode estabelecer, nos termos do Capitulo IV do Regulamento, que parcelas
da Taxa de Administragio sejam pagas diretamente pelo Fundo a0s prestadores de servigo
contratados, inclusive a remuneragio da Gestora, desde que o somatdrio dessas parcelas nio
exceda o montante total da Taxa de Administracio.
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Quaisquer despesas indispensaveis ao funcionamento do Fundo nio previstas acima como
Encargos do Fundo correrio por conta da Administradora.
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DIREITOS CREDITORIOS
Politica de Concessio de Crédito .

A mesa de crédito da Cedente é responsavel pela anilise e aprovagio dos créditos a serem
conferidos aos potenciais clientes. A aprovagio do crédito ¢ realizada apés a andlise conjunta
dos seguintes critérios, que, entre outros, compdem a politica de concessio de crédito:

(@  peril cadastral: andlise de informagBes pessoais, tais como idade, documentagio
{(documento de identidade e inscrigio no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda - CPF/MF), profissdo, rendimentos, residéncia, bens proprios, profissio e
tempo de atividade, etc.;

(b)  dados cadastrais: pesquisa em bancos de dados do setor financeiro que contém
informagdes sobre pessoas inadimplentes, sendo que a aprovagio dos créditos depende
da inexisténcia de débito em aberto em nome dos potenciais Devedores; e

()  referéncias bancarias, pessoais, de crédito, de contadores (para pessoas juridicas), do
Instituto Nacional da Seguridade Social - INSS (para aposentados e pensionistas),
comerciais, e outras referfncias que se fagam necessarias: pesquisa perante pessoas
e/ ou instituigbes relacionadas aos potenciais Devedores (bancos, familiares, superiores
de trabalho, instituicSes publicas), sendo que a aprovagio dos créditos se dard na
medida em que o contetido de tais informagBes for compativel com aquele fornecido
anteriormente pelos proprios potenciais Devedores ou aceitavel pela Cedente;

(d  garantia de avalista, 0 qual também deverd cumprir todos os requisitos referentes ao
potencial Devedor, para os seguintes casos: (1) proponentes que nio comprovem
tempo minimo de 4 (quatro) meses de atividade profissional; (i) proponentes que
utilizem renda do cdnjuge ou de parente de primeiro grau residente no mesmo
enderego para complemento dos rendimentos minimos requisitados para a concessdo
do crédito; e (i) mulher casada proponente que nio possua rendimentos e utilize os
rendimentos do cOnjuge, desde que sejam casados em regime de comunhio total ou

parcial de bens;

(@  alienagio fiducidria do Veiculo em garantia do pagamento da CCB, avaliado de acordo
com o valor da tabela publicada pela empresa de consultoria Molicar Publicagdes
Automotivas Ltda. em seu site (www.molicar.com.br) acrescido de 10% ou com o valor
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da tabela publicada pela FIPE - Fundagio Instituto de Pesquisas Econdmicas, da data
da proposta de concessio de crédito; e

4] enquadramento das parcelas do financiamento ou do empréstimo as porcentagens de
comprometimento da renda mensal do potencial Devedor estabelecidas como
aceitaveis pela Cedente.

CondigSes para cessio dos Direitos Creditérios ao Fundo

O Fundo apenas podera adquirir Direitos Creditérios originados pela Cedente ¢ oriundos de
operagdes de financiamento para aquisi¢io de Veiculos e empréstimos pessoais garantidos por
alienagdo fiduciaria de Veiculos que, além dos Critérios de Elegibilidade definidos na préxima
subsegio deste Prospecto, atendam as seguintes condi¢es (as “Condicdes de Cessio™):

(@  cada Direito Creditério sera referente a um conjunto de parcelas, mensais e
consecutivas, referentes a totalidade do saldo devedor de uma Cédula de Crédito
Bancario (“CCB”), da qual a Cedente seja a legitima e {nica titular, e poderio ser, a
partir do 6° més, apds a Data de Inicio do Fundo, parcelas, mensais e consecutivas,
referentes ao saldo devedor parcial de uma OCB, da qual a Cedente seja a legitima e
{nica titular;

(b)  a OCB devera ser formalizada pela assinatura das partes e do fiel depositario do bem,
caso o contrato atribua esta fungio a pessoa distinta do Devedor;

(0 o Direito Creditdrio devera estar enquadrado na Politica de Concessdo de Crédito da
Cedente, nos termos do Anexo 17 ao Regulamento;

(d o Devedor de cada um dos Direitos Creditérios nfio se encontre inadimplente no
cumprimento de suas obrigagdes nos termos de quaisquer outras operagdes contratadas
com a Cedente, assim considerada a operagio vencida e ndo paga apos 5 dias Gteis
contados da data de seu vencimento;

(¢) o Direito Creditério deve ter por origem CCB garantida por alienagio fiduciaria na qual
tenham sido acordados pagamentos mensais por parte do Devedor e realizada com
base em taxa de juros pré-fixada, tendo, no minimo: () 2 parcelas ja pagas a Cedente
pelo Devedor, quando o Direito Creditério for referente & Veiculos Leves, bem como
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Motocicletas; (i) 4 parcelas j& pagas 3 Cedente pelo Devedor, quando o Direito
Creditorio for referente 3 Caminhes; ou (iii) 2 parcelas j4 pagas a Cedente pelo
Devedor, quando o Direito Creditério for referente a empréstimo pessoal garantido
por alienagdo fiduciaria de Veiculos Leves, ou 4 parcelas j4 pagas a Cedente pelo
Devedor, quando o Direito Creditério for referente a empréstimo pessoal garantido
por alienagio fiducidria de Caminhées;

os Direitos Creditorios nio poderdio ter sido objeto de prévia negociagio pela Cedente
com tercelros;

os Direitos Creditérios relacionados as operagdes de financiamento para a aquisigio de
Veiculos deverdo se limitar 4 aquisi¢io de Veiculos Leves com até 20 anos desde seu
prnmeiro emplacamento, Caminhdes com até 25 anos desde seu primeiro
emplacamento, e Motocicletas com até 3 anos desde seu primeiro emplacamento;

os Direitos Creditérios relacionados as operagdes de empréstimo pessoal garantido por
alienagio fiduciaria de Veiculos Leves ou Caminhdes deverio se limitar a contratos
garantidos por alienagio fiduciaria de Veiculos Leves com até 20 anos desde seu
primeiro emplacamento, e Caminhdes com até 25 anos desde seu primeiro
emplacamento; e

os Direitos Creditdrios relacionados ds operagdes de financiamento para a aquisi¢io de
Veiculos e de empréstimo pessoal garantido por alienagio fiduciaria de Veiculos Leves
ou Caminhdes deverio ter seu valor limitado a 80% do valor do veiculo financiado ou
dado em garantia, conforme o Termo de Avaliagdo do Bem.

Nos termos do Regulamento, a Cedente se compromete a apenas oferecer Direitos Creditérios
a0 Fundo que atendam as condigGes acima previstas.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios

Além das condigdes detalhadas acima, somente poderdo ser cedidos ao Fundo Direitos
Credit6rios que atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

@

o prazo de vencimento de cada um dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
nio seri superior a0 prazo da tltima série de Quotas Seniores em circulagio;
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(1)

)

o Devedor de cada um dos Direitos Creditérios nio poderi estar inadimplente no
cumprimento de suas obrigagbes nos termos de outros Direitos Creditbrios de

titularidade do Fundo;

o Devedor nio podera ter, na data de aquisigio do Direito Creditério, seu nome
incluso no OCF - Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central
do Brasil e sua inscri¢io no CPF/MF - Cadastro de Pessoas Fisicas ou no CNPJ/MF -
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas, conforme o caso, deveri estar em situagio

regular;

o Devedor ndo podera ter, na data de aquisigio do Direito Creditério, registro no
cadastro da SERASA - Centralizagio dos Servigos dos Bancos S.A. ou no SPC -
Servigo de Protegio ao Crédito, em razdo de titulos protestados por falta de pagamento
ou de aceite em valor superior a R$ 300,00;

o percentual correspondente ao somatério do valor de face de Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo devidos por um {inico Devedor, deveri ser igual ou inferior a
0,40% do Patrim6nio Liquido do Fundo, calculado na data da cessio pretendida;

as nformagdes referentes 4 respectiva OCB devem ter sido transmitidas ao Fundo, por
meio eletronico ou magnético, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
Contrato de Cessio, celebrado entre a Cedente ¢ o Fundo, e no Contrato de Custddia,
celebrado entre o Custodiante e o Fundo;

a data de vencimento da dltima parcela de cada OCB cedida deverd ter prazo de
vencimento final superior a 60 dias contados da data em que for realizada a cessio de
tal Direito Creditdrio;

os Direitos Creditdrios nio poderio ter sido cedidos anteriormente ao Fundo e
devolvidos 2 Cedente em decorréncia de quaisquer das hipdteses de resolugio da
cess3o ou de negociagio contempladas nas Cldusulas IX e X do Contrato de Cessdo e
detalhadas na subsegio “Resolugio das Cessdes de Direitos Creditdrios” abaixo; e

27



(ix) o valor correspondente ao somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, devidos por um tnico Devedor, sera igual ou inferior a R$
40.000,00.

Originagio ¢ Formalizagio dos Direitos Creditérios

A Cedente responde pela existéncia, liquidez e correta formalizagio dos Direitos Creditérios,
bem como pela existéncia e validade dos documentos da transagio que da lastro a cada Direito
Creditorio (entre outros, o formulirio de Solicitagio de Financiamento, a Solicitagio de
Pagamento, o Termo de Alienagio Fiduciaria, o Termo de Avaliagio do Bem, a Declaragio de
Estado ¢ Condi¢Ses do Bem, o Termo de Responsabilidade do Despachante, a CCB e outros
documentos que eventualmente sejam assinados pela Cedente para a correta e devida

formalizacio das operagdes - os “Documentos Comprobatgrios™).

A Cedente e as pessoas controladoras da Cedente, sociedades por estas direta ou indiretamente
controladas ou a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum nio sio
responsaveis pela solvéncia dos Devedores dos referidos Direitos Creditérios. Assim, ndo
havera coobrigagio entre a Cedente e os devedores dos Direitos Creditérios.

A Administradora, o Gestor, 0 Coordenador e o Custodiante nio sio responsaveis pela
existéncia dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores.

A Cedente fard, na qualidade de fiel depositirio, a guarda dos Documentos Comprobatorios,
podendo delegar a terceiros, em nome do Fundo e as suas expensas, a custédia dos
Documentos Comprobatbrios, sem afastar sua responsabilidade legal e sua responsabilidade
perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos Documentos Comprobatorios, e garantindo o
acesso aos Documentos Comprobatérios a quaisquer pessoas indicadas pelo Fundo, nas
hipbteses previstas no Regulamento.

Prego de Aquisi¢io dos Direitos Creditorios

Pela aquisi¢io de cada Direito Creditdrio, serd pago pelo Cessionario a Cedente, em moeda
corrente nacional, conforme indicado em cada Termo de Cessdo (0 “Preco de Aquisi¢io”), o

valor apurado de acordo com a seguintes expressio:
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VN,

i

"~ (Fator, )™
onde:
PAi =  Pre¢o de Aquisicio do Direito Creditdrio “i”.
VN = Valor nominal do Direito Creditério “i”, objeto da cess3o.

DU = Namero de dias Gteis compreendido entre a data de aquisigio, inclusive, e a data
de vencimento do Direito Creditério “1”, exclusive.

Fator de cessdo, calculado com 8 casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a férmula abaixo:

Fatore

Onde “DIfut” corresponde a taxa média anual, base 252 dias {teis, calculada de
acordo com as taxas verificadas na “Estrutura a Termo de Taxas de Juros da
Bolsa de Mercadonias e Futuros - BM&F” no fechamento do Dia Uil
imediatamente anterior a data da cessdo, equivalente a0 prazo médio dos valores
atuais das parcelas cedidas; e “FSE” corresponde ao fator spread excedente de
155.

Como regra geral, o Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo
serd pago em moeda corrente nacional, podendo, entretanto, mediante ajuste mutuo entre as
Partes em cada caso, ser pago com outros Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

Procedimentos em Caso de Inadimpléncia

Na hipétese do Fundo nio receber o valor dos Direitos Creditérios a ele cedidos pela Cedente
no prazo de vencimento, no todo ou em parte, a Administradora, segundo instrugdes da
Gestora, ¢ através da Cedente, como agente de cobranga, atuari em nome do Fundo, as
expensas da Cedente, que poderd, para tanto, subcontratar, também s suas expensas,
empresas especializadas de cobranga, ficando desde j4 autorizada a tomar todas as medidas
cabiveis nos termos da legislagio vigente visando i recuperagio dos créditos ndo pagos, de

acordo com Anexo 24 ao Regulamento (a “Politica de Cobranca™), e especialmente as

seguintes providéncias:
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IL.

Notificar os respectivos Devedores para que efetuem o pagamento no prazo de até 5
(cinco) dias, sem prejuizo da mora e do pagamento de todos os consectarios
moratdrios legais e/ou contratuais; e

Uma vez transcorrido o prazo supra sem que o cotrespondente pagamento tenha sido
efetuado pelos respectivos Devedores, a Administradora, seguindo instruces da
Gestora, e através da Cedente atuando como agente de cobranga, podera:

(&)  contratar terceiro, inclusive a Cedente, para promover a cobranga da divida,
executando, sempre que possivel, eventuais garantias outorgadas em relagio aos
Direitos Creditérios vencidos e nio pagos; ou

(b)  exercer os direitos previstos no Contrato de Cess3o; ou

(© tentar, em regime de melhores esforgos, ceder, em cardter oneroso, os Direitos
Creditérios a terceiros.

Observados os termos e as condigbes do Regulamento e da regulamentagio legal aplicivel, a
Administradora, seguindo instrugdes da Gestora, podera:

II.

II1.

Iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios 3 cobranga ou
recuperagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, ou a execugio de
quaisquer garantias prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatérias e
de preservagio de direitos;

Celebrar ou realizar qualquer acordo, transagio, ato de alienagio ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros,
sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas; e

Constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a4 cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo que todas as procuragles
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, nio poderio ter prazo de
validade superior a 12 meses contados da data de sua outorga, excegio feita as
procuragdes com poderes de representagio em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.
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Ainda, observados os termos do Regulamento e da regulamentagio legal aplicivel, a
Administradora, conforme instruida pela Gestora, deveri tentar em regime de melhores
esforgos, no dia 15 de cada més ou, caso este ndo seja um dia atil, no primeiro dia el
subseqiiente, e enquanto perdurar o Prazo de Duragio do Fundo, ceder a terceiros, em carater
oneroso, todos e quaisquer Direitos Creditorios que, embora atendessem a qualquer dos
Critérios de Elegibilidade no momento de sua cessdo pela Cedente a0 Fundo, deixem de fazé-
lo a qualquer momento entre tal cessdo e a data de seu efetivo pagamento.

31



Politica de Cobranga

A cobranga dos Direitos Creditérios cedidos, vencidos e nio pagos, serd feita pela Cedente
e/ou por prestadoras de servicos de cobranga, de forma amigivel e/ou judicial, contratadas
pela Cedente, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos sob as
CCBs que lastreiam os Direitos Creditdrios, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma
como age para receber os seus proprios créditos, de acordo com as seguintes fases:

@

(®)

©

d

Fase Preventiva, por meio de contato telefonico com o Devedor do Direito Creditdrio
inadimplente para (i) identificar 0 motivo da inadimpiéncia e incentivar o Devedor a
efetuar os pagamentos que estejam atrasados; e/ou (i) negociar com o Devedor,
fazendo com que o pagamento seja efetuado no periodo contratado, sendo que, nessa
fase, o Devedor é comunicado que o nio pagamento acarretara a inclusio do Devedor
nos drgios de protegio ao crédito;

Fase Pré-Judicial, por meio da comunicacio aos orgios de protegio ao crédito sobre o
inadimplemento e cobranga através de notificagio em cantdrio, visando receber o
pagamento e/ou celebrar um acordo para o pagamento do Devedor quanto ao Direito
Creditdrio inadimplente. Nio havendo sucesso, ha a decisdo acerca de ajuizamento ou
nio de agdo de busca e apreensio e/ou protesto e execugio dos Documentos
Comprobatdrios do Direito Creditdrio inadimplente;

Fase Judicial, que compreende (i) controle do processo ajuizado para satisfagio do
Direito Creditério inadimplente; e (i) gerenciamento da guarda e da venda do veiculo
automotor dado em garantia, desde que o mesmo seja apreendido ou devolvido
amigavelmente, nos termos da respectiva OCB; e

Fase de Negociagio, pela qual, no decorrer de todas as fases acima mencionadas, o
Devedor ¢ atendido em suas diversas solicitagBes, inclusive sugerindo acordos,
observados os interesses do Fundo.

Resolugio das Cessdes de Direitos Creditdrios

O Contrato de Cessio prevé que ocorrers a resolugio da cessio realizada pela Cedente para o
Fundo para os Direitos Creditorios:
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®

CujOs pagamentos, até as respectivas datas de vencimentos, venham a ser recusados
pelos respectivos Devedores em decorréncia de (2) inexisténcia, falta de certeza e/ou,
falta de liquidez dos Direitos Creditérios; (b} qualquer oposigio, de qualquer natureza
apresentada pelos Devedores (desde que nio caracterizada como mero
inadimplemento), sendo que a veracidade ou validade dessa oposigio serd julgada pelo
Cessionario e a oposigio por si s6 constituird razio para a resolugio ora prevista;

(1  que venham a ser reclamados por terceiros comprovadamente titulares deles ou
beneficidrios de 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tais Direitos
Creditérios; ou

(i)  em caso de fraude cometida pela Cedente.

Além das hipdteses acima, também serdio consideradas condigdes para que ocorra a resolugio

da cessdo:

(8 o cancelamento do contrato que formalizada o crédito concedido ao Devedor, por
vicio de qualquer espécie na sua formalizagio e contratagio;

(b) o arrependimento eficaz do Devedor, isto é, se este procurar a Cedente dentro do
prazo que ela concede a seus clientes para que estes, se assim quiserem, desistam da
operagio de crédito sem qualquer dnus;

() a mexisténcia ou insuficiéncia dos Documentos Comprobatorios dos Direitos

C)

@

Creditérios;

se algum Direito Creditério cedido e ainda nio pago pelo respectivo Devedor houver
sido cedido em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e com as Condigdes de
Cessdo;

se a Cedente ceder ao Fundo qualquer Direito Creditério inexistente, iliquido ou
incerto; ou

se for verificada a inexatiddio de qualquer das declaragBes e garantias prestadas pela
Cedente ao Fundo ou a quaisquer terceiros agindo em seu nome, referente aos Direitos
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Creditérios cedidos ou aos Documentos Comprobatérios que ddo lastro a estes
Direitos Creditérios.

O eventual pagamento antecipado de um Direito Creditério por parte do respectivo Devedor
serd considerado uma condi¢io para que ocorra a resolugio da cessdo, ficando desde ja
estabelecido que, em tal hipdtese, o Fundo receberi o valor do prego de aquisicio do Direito
Creditdrio, corrigido pela taxa de desconto aplicada a cess3o em referéncia, calculada pro rata
temporis desde a data da cessdo até a data do efetivo pagamento, e o Cedente ficara obrigado a
oferecer outros Direitos Creditérios que estejam em conformidade com os Critérios de
Elegibilidade e com as Condigdes de Cessio previstas no Regulamento, com o objetivo de
recompor a Carteira do Fundo. A ocorréncia desta condigio resolutiva serd aferida e a
recomposigio da Carteira do Fundo serd realizada quinzenalmente pela Cedente.

Recompra Facultativa dos Direitos Creditérios

Nas seguintes hipoteses a Cedente, se assim desejar, e caso o Fundo expressamente concorde,
tera a opgio de readquirir Direitos Creditdrios anteriormente cedidos, sendo que, em todos
esses casos, devera pagar por cada um dos Direitos Creditérios o prego de aquisigio do Direito
Creditorio, comgido pela taxa de desconto aplicada a cessio em referéncia, calculada pro nata
termporis desde a data da cessio até a data do efetivo pagamento:

a) se 0 Devedor procurar a Cedente acompanhado de um terceiro interessado em assumir
a divida e a Cedente tiver interesse em adquirir o citado Direito Creditério e efetuar tal
alteracio;

b) se algum Devedor procurar a Cedente com o objetivo de alterar a garantia dada ao
respectivo Direito Creditério e a Cedente tiver interesse em adquirir o citado Direito
Credit6rio e efetuar a alteragio desejada pelo Devedor; ou

¢) se algum Devedor procurar a Cedente com o objetivo de renegociar o Direito
Creditério (especialmente o prazo para o seu pagamento) e a Cedente tiver interesse
em adquirir o citado Direito Crediténio e efetuar tal negociagio com o Devedor.

Negociagdo de Direitos Creditérios pelo Fundo
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O Fundo poderd, excepcionalmente, ceder quaisquer dos Direitos Creditorios integrantes de
sua Carteira, a vista, inclusive, mas nfo se limitando, & Cedente, nos casos em que por questdes
comerciais, tenha interesse em alterar quaisquer das caracteristicas de sua Carteira, ou por
qualquer outro motivo de interesse do Fundo. Nesta hipétese, o Fundo deverd ofertar 3
Cedente os Direitos Creditérios que tenha interesse em ceder a terceiros, a qual terd
preferéncia na aquisicio dos Direitos Greditérios de titularidade do Fundo. Caso a Cedente
ndo tenha interesse em adquirir tais Direitos Creditérios, o Cessionario poderd ofertar os
Direitos Creditorios inicialmente ofertados 4 Cedente a qualquer terceiro, a seu exclusivo
critério. O valor da recompra serd calculado com base no Prego de Aquisi¢io do Direito
Creditério, corrigido pela taxa de desconto aplicada 3 cessio em referéncia, calculada pro nata
terrports desde a data da cessdo até a data do efetivo pagamento.

Boletos de Pagamento e Procedimentos para Pagamento dos Direitos Creditérios

Buscando maior racionalidade operacional, o Fundo e a Cedente definiram que os Direitos
Creditérios oriundos de operagdes de financiamento para aquisi¢io de Veiculos e empréstimos
pessoais com garantia fiduciiria de Veiculos continuario sendo pagos pelos respectivos
Devedores por meio das fichas de compensagio banciras (os “Boletos Bancirios”),
confeccionadas e enviadas pela Cedente para cada Devedor anteriormente & data de cada
cessdo de Direitos Creditorios. Caberd ao Banco Itati S.A., na qualidade de Custodiante e de
responsavel pelo processamento do recebimento de recursos decorrente do pagamento dos
Boletos Bancanos, controlar o recebimento de tais Direitos Creditérios, de forma a garantir
que os recursos pagos por meio dos Boletos Bancrios pelos Devedores em questio sejam
automaticamente depositados na Conta Corrente Autorizada do Fundo (tal procedimento é
doravante denominado, simplesmente, “Procedimento de Recebimento de Boletos”). A
Cedente autoriza o Banco Itad S.A. a transferir o registro da cobranga bancana de todos os
direitos creditorios cedidos a0 Fundo, mediante solicitagio da 4rea de custddia do proprio
Banco Itati S.A., nos termos do Contrato de Custddia.

A Cedente, de forma irrevogivel e irretrativel, autoriza o Banco Itat S.A., ainda na qualidade
de responsavel pelo processamento do recebimento de recursos decorrente do pagamento dos
Boletos Bancarios a efetuar e implementar todas as rotinas e procedimentos necessarios ao
Procedimento de Recebimento de Boletos, sendo que qualquer ato da Cedente cujo objetivo
seja, inequivocamente, tentar impedir ou dificultar o Procedimento de Recebimento de Boletos,
daré ensejo a um Evento de Liquidagio, nos termos do Inciso X do Artigo 81 do Regulamento.
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INFORMAQOES SELECIONADAS SOBRE OS DEVEDORES DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Nesta subsecio encontram-se informagdes selecionadas sobre os Devedores dos Direitos
Credit6rios, tais como a divisio por produtos oferecidos pela Cedente, por ano de fabricacio
dos Veiculos envolvidos nas operagdes e por pontualidade no pagamento.

Representatividade de Categorias de Operagdes da Cedente

Apresenta-se destacada na tabela seguir a representatividade do percentual das operagdes
referentes a analise conduzida pela KPMG, por categoria de operagio, em volume financeiro,
no periodo compreendido entre 3 de maio de 2005 e 30 de junho de 2006. A base de dados

disponibilizada apresenta a identificagio da categoria correspondente a cada operagio.

Empt i ST——

garantidos Financiaq:c.nl:os ggf': :zj;;s Financ ian_ie_nfos Fi;a::iaur?;r;ns Fi:;“:im!‘ei“;gs
rioso  dimio  pmamiglc SR, pmae  pmee  pmmkge

Veiculos fidue ﬁ“{ de Leves de Leves utilitirios

Leves (em %) Caminhges (em %) passeio {em %) {em %)

(em%) (em %)
mai/ 05 2,04 0,00 0,00 39,95 58,01 0,00 100,00
jun/Cs 0,54 0,00 0,00 36,93 62,02 0,51 100,00
jul/05 075 0,00 0,00 41,32 57,93 0,00 100,00
ago/ 05 298 0,00 0,00 31,02 63,44 255 10G,00
set/05 4,08 0,00 0,00 30,72 63,37 1,83 100,00
out/05 5,39 0,00 0,00 2348 69,65 1,48 10C,00
nov/05 3,20 0,0 0,00 20,29 75,19 132 100,00
dez/05 1,63 0,00 0,00 21,58 75,46 133 100,00
jan/06 2,46 0,00 0,00 27,37 6875 1,42 100,00
fev/06 4,32 0,00 0,00 35,80 59,33 0,55 100,00
mar/06 5,01 0,00 0,00 3225 62,06 0,69 100,00
abr/06 346 0,00 0,00 3298 6201 1,56 100,00
mai/ 06 3,86 1,09 0,13 29,10 64,44 1,37 100,00
jun/06 428 0,00 0,45 31,64 62,07 1,56 100,00
Total 3,65 0,18 0,09 30,06 64,73 1,28 100,00
Foer KPMG.
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Ano de Fabricagdo dos Veiculos

Destaca-se, no grafico abaixo, a evolugio da representatividade mensal das operagdes de
financiamento e empréstimo de acordo com o ano de fabricagio dos Veiculos oferecidos em
garantia ou financiados, conforme o caso, levantada pela KPMG no periodo compreendido
entre 3 de maio de 2005 e 30 de junho de 2006,

800
00
600
500
E
£
g
Y400
3
&
2
=4
00
200
100
maif0$  jun03 jul/05 ago/0s set/05 outf05 nov/05 dez/05 Jjan/06 fev/06  mar/d6 sbr/06 maif0é  jun/O6
ED: 198121986 EDe1987ai992 W1993a1998 011999 22006
Fome KPMG.

Indicadores de Pagamento dos Direitos Creditdrios

A tabela abaixo expde a distribuigio das operagdes que dio lastro aos Direitos Creditorios de
acordo com a liquidagio pelos Devedores, conforme analisado pela KPMG no periodo
compreendido entre 3 de maio de 2005 e 30 de junho de 2006.

Valor das
parcelas dos
Direitos
Creditérios - R$
Faixas mil %

Total analisado 100.437
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Parcelas a vencer 88.487

Parcelas vencidas e/ou liquidadas 11950  100,00%
Descontos 205 1,71%
Multas -443 -3,71%
Parcelas antecipadas acima de 180 dias 50 0,42%
Parcelas antecipadas de 150 a 180 dias 7 0,06%
Parcelas antecipadas de 120 a 150 dias 10 0,08%
Parcelas antecipadas de 90 a 120 dias 12 0,10%
Parcelas antecipadas de 60 a 90 dias 19 0,16%
Parcelas antecipadas de 30 a 60 dias 84 0,70%
Parcelas antecipadas de 15 a 30 dias 257 2,15%
Parcelas antecipadas de 1a 15 dias 3.080 25,.77%
Parcelas liquidadas no vencimento 1961 16,41%
Parcelas liquidadas de 1a 15 dias de atraso 3113 26,05%
Parcelas liquidadas de 16 a 30 dias de atraso 776 6,50%
Parcelas liquidadas de 31a 60 dias de atraso 912 7.63%
Parcelas liquidadas de 61 a 90 dias de atraso 165 1,38%
Parcelas liquidadas de 91 a 120 dias de atraso 48 0,40%
Parcelas liquidadas de 121a 150 dias de atraso 10 0,09%
Parcelas liquidadas de 151 a 180 dias de atraso 4 0,04%
Parcelas liquidadas acima de 180 dias de atraso 3 0,03%
Parcelas vencidas ¢ nio liquidadas de 1a 15 dias 566 4,74%
Parcelas vencidas e ndo liquidadas de 15 a 30 dias 284 2,37%
Parcelas vencidas € ndo liquidadas de 30 a 60 dias 310 2,59%
Parcelas vencidas € ndo liquidadas de 60 a 90 dias 156 1,30%
Parcelas vencidas e ndo liquidadas de 90 a 120 dias 104 0,87%
Parcelas vencidas e nio liguidadas de 120 a 150 dias 80 0,67%
Parcelas vencidas ¢ nio liquidadas de 150 a 180 dias 54 0,45%
Parcelas vencidas € ndo liquidadas acima de 180 dias 123 1,03%

Forge KPMG.



O gr?iﬁc.o a seguir expde a evolugio da liquidagio das operacdes que ddo lastro aos Direitos
Creditérios, de acordo com a analise da KPMG no periodo compreendido entre 3 de maio de
2005 e 30 de junho de 2006.
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Maiores informagdes sobre os Devedores dos Direitos Creditérios podem ser encontradas no
Relatdrio dos Auditores Independentes, constante do Anexo 7 ao presente Prospecto.

ASPECTOS LEGAIS DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Marco Regulatério

A alienacio fiduciiria em garantia de veiculos automotores, no dmbito do mercado financeiro,
esta regulada pelo Cbdigo Givil, nos Artigos 1361 e seguintes, pela Lei n.°4.728/65, no Arugo
66-B, pelos Artigos 2° e seguintes do Decreto-lei n.°911/69 e pela Resolugio n.° 159/04, do
Conselho Nacional de Trinsito.

Por meio do contrato de alienagio fiducidria em garantia, o devedor transmite a propriedade
resolivel de um determinado bem de sua propriedade ao credor com o fim de garantir a divida
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do devedor, permanecendo o devedor com a posse direta do bem e o credor com a posse
indireta. Uma vez quitada a divida, a propriedade se resolve ¢ 0 bem retora ao patriménio do
devedor.

No caso de alienagio fiduciiria em garantia de veiculos automotores, o Pardgrafo Primeiro do
Artigo 1361 do Codigo Givil, estabelece como requisito de constituigio da garantia o registro
do respectivo contrato na repartigio competente para o licenciamento do veiculo, fazendo-se a
anotagdo no seu centificado de registro.

Até o vencimento da divida, o devedor, as suas expensas e risco, pode usar a coisa de acordo
com a sua destinagio natural, como seu depositario, devendo empregar na guarda da coisa a
diligéncia exigida pela natureza do bem, assim como entregi-lo a0 credor se ndo pagar a divida
no vencimento (Artigo 1363 do Codigo Civil).

Cessio da Alienacio Fiduciiria em Garantia

Os Artigos 1361 e seguintes do Codigo Civil, que se aplicam 2 alienago fiducidria de coisa
mével infungivel (a coisa mbvel que nio pode ser substituida por outra da mesma espécie,
qualidade e quantidade), autorizam a utilizagdo desta forma de garantia a qualquer pessoa,
ainda que nio seja uma entidade integrante do Sistema Financeiro Nacional. Desse modo, o
Fundo pode ser cessionario dos Direitos Creditorios, assim como de sua garantia.

A Resolugio n.°2.907/01 do CMN, que autoriza a constituig3o e o funcionamento de fundos
de investimento em direitos creditdrios, dispde em seu Artigo 29, Inciso I, que, nas operagdes
de créditos realizadas entre instituicSes financeiras e fundos de investimento em direitos
creditérios, devem-se observar as disposigdes da Resolugio CMN n.° 2.686/00 e suas
alteragdes.

Por sua vez, a Resolugio CMN n.° 2.686/00 prevé, em seu Artigo 2° Inciso III, que as cesses
de crédito realizadas entre instituigdes financeiras e sociedades andnimas que tenham por
objeto exclusivo a aquisicio de tais créditos implicam na transferéncia, @ cessionania, dos
contratos, titulos, instrumentos e garantias necessarios a sua execugio ressalvados os casos de
cessio oriunda de operagdes de arrendamento mercantil, nas quais os contratos e bens
arrendados permanecem sob a titularidade da cedente.
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Ainda que nio houvesse esta disposigdo infra-legal, o Codigo Civil prevé, em seu Artigo 287,
que, salvo disposicio em contririo, na cessio de um crédito abrangem-se todos os seus
acessorios.
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Da Eficacia do Contrato contra Terceiros

De acordo com o j& mencionado Paragrafo Primeiro do Artigo 1361 do Cédigo Civil, para a
constituigio da alienagdo fiduciria em garantia de veiculo automotor deveri haver o registro
no orgio competente para o licenciamento do veiculo automotor, a saber, o 6rgio executivo
de trinsito do Estado, ou Distrito Federal, onde o veiculo automotor estiver registrado (Artigo
130 do Cddigo de Trinsito Brasileiro), que deve ser o do domicilio ou residéncia do seu
proprietano (Artigo 120 do Cédigo de Trinsito Brasileiro).

Os procedimentos para registro sio regulados pela Resolugio n.® 159/04, do Conselho
Nacional de Transito, e visam nio apenas atender aos requisitos legais de constituigio da
garantia, mas também conferir publicidade ao registro, protegendo terceiros que venham a
adquirir o bem. Trata-se, também, de um requisito de eficicia da garantia contra terceiros.

Antes da promulga¢io do Codigo Civil e da Lei 10.931/04, a Lei n.°4.728/65 estabelecia, por
meio do Parigrafo Primeiro do revogado Artigo 66, cuja redagio havia sido dada pelo
Decreto-lei n.° 911/69, que o contrato deveria ser registrado no Cartério de Titulos e
Documentos do domicilio do credor. Além disso, o Parigrafo Décimo desse mesmo revogado
dispositivo legal dispunha que a alienagio fiducidria em garantia de veiculo automotor devena,
para fins probatérios, constar do certificado de registro do automével.

Assim, eram necessarios (i) o registro do contrato de alienagio fiduciaria em garantia no
Cartério de Titulos e Documentos e (if) a transcrigio da alienagio fiducidria no certificado de
registro do veiculo automotor. A esse respeito, a Stmula n.° 92, do Superior Tribunal de
Justica, previa que "A terceiro de boa-fé ndo é oponivel a alienagio fiducinia ndo anotada no
Certificado de Registro do Veiculo Automotor.”

Contudo, a Lei n.° 10.931/04 revogou os Artigos 66 e 66-A da Lei n.° 4.728/65 e introduziu o
Artigo 66-B, o qual passou a prever apenas algumas regras especificas para a alienagdo
fiducidria no Ambito do mercado financeiro, nio fazendo mengio alguma a exigéncia de
registro no Cartério de Titulos e Documentos.

Nesse novo contexto legal, a {inica regra que dispde expressamente sobre o registro do
comrato de alienagio fiducidria em garantia de veiculos automotores é o mencionado
Parigrafo Primeiro do Artigo 1361 do Cbdigo Civil. Nesse sentido, é necessario apenas o
registro do contrato no 4rgio executivo de trinsito do Estado, ou do Distrito Federal,
competente para o licenciamento do veiculo automotor e a conseqiiente anotagio no
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certificado de registro do veiculos para que a garantia seja constituida e produza efeitos perante
as partes e perante terceiros.

Dos Regulamentos Editados pelos Orgios Pdblicos Competentes

O Conselho Nacional de Transito, rgio maximo normativo e consultivo do Sistema Nacional
de Transito (Inciso I do Artigo 7° do Cddigo de Trinsito Brasileiro), com o fim de estabelecer
e padronizar procedimentos para o registro de contratos de alienagio fiducidria de veiculos
perante 4rgdos executivos de trinsito (DETRANE), expediu a Resolugo n.© 159/04.

O Paragrafo Primeiro do Artigo 1°da Resolugio n.° 159/04 prevé que se considera registro de
contrato de alienagio fiduciaria de veiculo o arquivamento de seu instrumento, ptblico ou
particular, por c6pia, microfilme ou qualquer outro meio eletrbnico, magnético ou dptico,
precedido do devido assentamento em livro prdprio, podendo os dados desse registro ser
arquivado em qualquer forma de banco de dados magnético ou eletrOnico, desde que este
garanta requisitos de seguranga quanto a adulteragio e manutengio do seu conteudo.

O Paragrafo Segundo do Artigo 1° prevé que o registro do contrato deve ser anterior a
expedicio do certificado de registro do veiculo. Ademais, o Pardgrafo Terceiro deste mesmo
Artigo dispde que “cumprida a responsabilidade decorrente do contrato com cliusula de
alienagio fiducidria, devera ser efetuada a sua baixa no registro”.

J4 o Antigo 5° da referida resolugdo dispde que se considera gravame a anotagdio, no campo de
observaches do certificado de registro do veiculo, de garantia real de veiculo automotor,
decorrente de contratos com cliusula de alienagio fiduciaria, reserva de dominio ou penhor.
Os mencionados 6rgdos executivos de trinsito, apds o registro do contrato de alienagio
fiduciaria, fario constar em favor da empresa credora da garantia real, no campo de
observagtes do certificado de registro do veiculo, a existéncia do gravame com a identificagdo
do credor da garantia real (Artigo 6° da Resolugdo n.® 159/04).

As informagBes para as insercBes e liberagdes de gravames poderdio ser feitas eletronicamente,
mediante sistemas ou meios eletronicos compativeis com os dos orgios ou entidades
executivos de trinsito, sob a integral expensa dos credores (Artigo 7° da Resolugdo n.° 159/04).

Serd de inteira e exclusiva responsabilidade dos credores a veracidade das informagGes para a
inclusdo e liberagio do gravame, inexistindo para os 6rgdos ou entidades executivos de transito
obrigagdes sobre a imposigio de quaisquer exigéncias legais, junto aos usuarios, referentes aos
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contratos com clausula de garantia real de veiculos automotores (Arugo 8° da Resolugio n.°
159/04).

Apoés o cumprimento das obrigagdes por parte do devedor, o credor da garantia real de veiculo
automotor providenciara, eletronicamente, 2 informagio da baixa do gravame junto aos 6rgios
ou entidades executivos de trnsito do Estado ou do Distrito Federal {Artigo 9° da Resolugio
0.2159/04),

Os orglos ou entidades executivos de trinsito dos Estados e do Distrito Federal expedirio os
certficados de registro dos veiculos, com a insergio do gravame, depois de venficada a
compatibilidade com as informagdes do registro do contrato de garantia real, prestadas pelos
referidos drgdos ou entidades executivos de trinsito, ou, se for o caso, instituigio conveniada
(Artigo 10 da Resolugio 159/04). Além disso, o Pardgrafo Primeiro deste mesmo Artigo prevé
que as informagdes eletronicas de insergio e liberagdo de gravames poderdo ser prestadas pelos
agentes financeiros, anterior ou simultaneamente a0 registro definitivo do contrato com
clausula de garantia real (Parigrafo Primeiro do Artigo 10 da Resolugdo 159/04).

Dos Efeitos do Adimplemento e Inadimplemento do Contrato

Paga a divida pelo devedor, extingue-se a propriedade resolivel do credor sobre o bem,
tomando-se o devedor novamente proprietario do bem.

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, garantidos pelas referidas alienagdes fiduciarias
foram constituidos no imbito do mercado financeiro, sob a disciplina da Lei n.©4.728/65.
Assim, se o devedor nio pagar a divida, poderi o credor adotar os procedimentos previstos no
Decreto-lei n.°911/69 para cobrar o seu crédito.

O Artigo 2° do Decreto-lei n.° 911/69 prevé que, no caso de inadimplemento ou mora nas
obrigagBes contratuais garantidas com alienagio fiducidria, o credor podera vender a coisa
alienada fiduciariamente independentemente de qualquer procedimento judicial ou extrajudicial,
devendo aplicar o prego da venda para quitar a divida e as despesas decorrentes da cobranga,
entregando o saldo remanescente ao devedor.

A mora na obrigagfio decorrerd do simples vencimento do prazo para o pagamento, podendo
ser comprovada por meio de notificagio extrajudicial ou de protesto do titulo (Pardgrafo
Segundo do Artigo 2°do Decreto-lei n.°911/69).
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O proprietario fiducidrio do bem, uma vez comprovada a mora, poderd requerer contra o .
devedor, ou o terceiro que esteja na posse do bem, a busca e apreensio, a qual podera ser
concedida liminarmente (wpit do Artigo 3° do Decreto-lei n.°911/69). Nesse contexto, é
importante ressaltar a Simula n.° 72, do Superior Tribunal de Justia, a qual dispde que “a
comprovagio da mora é imprescindivel 2 busca e apreensio do bem alienado fiduciariamente”.

A Lei n.° 10.931/04 alterou e acrescentou paragrafos ao Artigo 3° do Decreto-lei n.° 911/69.
Nesse sentido, 0 Pardgrafo Primeiro deste Artigo passou a prever que, cinco dias apds o
cumprimento da medida liminar de busca e apreensio do bem, a propriedade do bem sera
consolidada no patrimdnio do credor, devendo, no caso em questdo, o 6rgio executivo de
transito competente expedir novo certificado de registro do veiculo em nome do credor ou de
terceiro por ele indicado, livre de qualquer dnus da propriedade fiduciina.

Dentro do prazo de cinco dias, o devedor poderi quitar a divida conforme os valores
apresentados pelo credor (purgacio da mora), situagio em que o bem lhe seri restituido sem o
Onus da propniedade fiducidria (Pardgrafo Segundo do Artigo 3° do Decreto-lei n.° 911/69).
No prazo de 15 dias do cumprimento da medida liminar, o devedor poderi apresentar resposta
impugnando o valor cobrado pelo credor mesmo que tenha purgado a mora (Parigrafos
Terceiro e Quarto do Artigo 3° do Decreto-lei n.°911/69).

Importante ressaltar que, caso venha a ser decretada a improcedéncia da acio de busca e
apreensio, o juiz condenara o credor fiduciirio ao pagamento de multa em favor do devedor
fiduciante equivalente a 50% do valor originalmente financiado se o bem j4 tiver sido alienado
(Paragrafo Sexto do Artigo 3° do Decreto-lei n.°911/69). A Cedente, como agente de
cobranga do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga, sera responsavel pelo pagamento
de quaisquer despesas incorridas nos procedimentos de cobranga, inclusive no Ambito das
agBes de busca e apreensio.

Caso o bem alienado fiduciariamente nio seja encontrado, o credor poderd requerer a
conversdo do pedido de busca e apreensio, nos mesmos autos, em agio de depdsito, que tem
procedimento especifico na legislagio processual civil em vigor.

Se o credor preferir, podera recotrer i execu¢io diretamente, hipStese em que poderdo ser
penhorados tantos bens do devedor quanto bastem para assegurar a execugio (Artigo 5° do
Decreto-lei n.°911/69).
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No caso de falencia do devedor, é assegurado ao credor pedir a restituicio do bem alienado
fiduciariamente, j4 que o bem nio dever4 integrar a massa falida do devedor (Artigo 7° do
Decreto-lei n.° 911/69). Este dispositivo continua em vigor, nos termos dos Artigos 85 e
seguintes da Lei n.°11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (Lei de Faléncias).

PROCEDIMENTOS DE CUSTODIA

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo
mantidos em custodia pelo Custodiante, de forma escritural, bem como registrados e/ou
mantidos () em conta de depbsito diretamente em nome do Fundo, ou (i) em contas
especificas abertas no SELIC, ou (iil) em sisternas de registro e de liquidagio financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou (iv) em outras institui¢des ou entidades
autorizadas 2 prestagio de servigos de custddia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Dentre outras fungGes previstas no Regulamento e no Contrato de Custdodia, caberd ao
Custodiante:

(2 receber e analisar a documentagiio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios;
(b)  validar os direitos creditérios em relagio aos Critérios de Elegibilidade;

()  realizar a liqiiidagio fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e Documentos Comprobatérios da operagio;

(@)  fazer a custddia, administragio, cobranga ¢/ou guarda de documentagio relativos aos
Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo;

()  diligenciar para que seja mantida, 3s suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagio dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso pelos Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
Fundo e rglos reguladores;

3] cobrar e receber, por conta e ordem dos Devedores, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos tftulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depdsitos dos mesmos;
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informar a Administradora, 3 Gestora e & Agéncia Classificadora de Risco, tio logo
chegue ao seu conhecimento, o descumprimento, pela Administradora e/ou pela

Gestora, de quaisquer de seus deveres e obrigacbes definidos no Regulamento ou no
Contrato de Custodia;

informar a Administradora, imediatamente apds tomar ciéncia do fato, a respeito de
qualquer descumprimento, pela Cedente, de suas obrigagdes definidas no Regulamento
e no Contrato de Custddiag

receber e realizar a cobranga bancina dos valores relativos aos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira do Fundo; e

efetuar e implementar todas as rotinas e procedimentos necessirios a efetivagio do
Procedimento de Recebimento de Boletos previsto nos Pardgrafos Terceiro e Quarto
do Artigo 17 do Regulamento.

EVENTOS DE AVALIACAO

Séo considerados eventos de avaliagio do Fundo (“Eventos de Awaliacio™) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

II.

I.

criagio de novos impostos, taxas, contribuigdes, elevagio das aliquotas dos ja existentes
ou modificagio da base de calculo de impostos, taxas e contribuigdes, presentes ou
futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo e/ou
onerem excessivamente a consecugao do seu objetivo;

aquisico reiterada, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade e/ou com as Condicdes de Cessdo, conforme apurado pela
Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante;

rebaixamento do rting das Quotas Seniores de qualquer série em circulagio, de acordo
com os critérios de classificagio atualmente adotados pela Agéncia Classificadora de
Risco ou outro critério equivalente adotado por agéncia de classificagio de risco que
venha a substitui-la.
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IV.

VIL

VIIL

IX.

XII.

XT1I.

alteragdo do Regulamento por forga de determinagio ou de normas editadas pela CVM
que afetem ou possam afetar prejudicialmente a performance do Fundo;

caso a Taxa DI, de qualquer dia 0til, seja superior a 130% da Taxa DI do dia (il
imediatamente anterior;

caso existam evidéncias de que Direitos Creditorios tenham sido onerados, gravados ou
sujeitos a qualquer encargo, constituidos previamente & sua aquisi¢io pelo Fundo;

caso a Administradora ndo concorde com os critérios de fixagio do prego dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo definidos pelo Custodiante para a

apuragio do valor do Patrimdnio Liquido nos termos do Regulamento e do Contrato
de Custddia;

caso a Cedente ofereca Direitos Creditorios elegiveis em quantidade inferior a 50% das
disponibilidades do Fundo, apds a Reserva de Pagamento (conforme abaixo definida),
por periodos superiores a 10 dias ininterruptos;

caso a Administradora ou a Gestora entendam que hi uma situagio nio prevista de
nisco relevante em potencial para o Fundo;

caso o Fundo desrespeite a proporgio prevista de investimento minimo de 50% de seu
Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios por 90 dias consecutivos;

caso a Administradora ndo constitua, no prazo e percentual estipulado, a Reserva de
Pagamento ndo corrija o problema no prazo maximo de 5 dias contados a partir do
momento em que a Reserva de Pagamento deveria estar corretamente constituida;

caso os Quotistas Subordinados vetem eventual deliberagio da Assembléia Geral a
respeito da elevagio e/ou diminuigio do Bendmurk (conforme abaixo definido) das
Quotas Seniores;

caso a Cedente descumpra qualquer das clausulas do Contrato de Cessdo e ndo sanar
tal descumprimento no prazo maximo de 5 dias a contar da data em que receber
notificag3o escrita do Fundo neste sentido;
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XIV. caso ocorra a amortizagio de Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto no
Regulamento;

XV. caso o Custodiante descumpra quaisquer de seus deveres e obrigagSes previstas no
Regulamento e no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o faga no prazo de 5 dias
contado do recebimento da referida notificagio;

XVI. em caso de inadimplemento, pela Cedente, ou qualquer de suas controladas e/ou
controladoras diretas no cumprimento de qualquer obrigagio pecunidria e/ou
declaragio do vencimento antecipado de qualquer obngagio pecunidnia das pessoas
acima referidas, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 ou
o equivalente em outras moedas, exceto quando existir medida judicial adequada para
anulagdo ou sustagdo de seus efeitos;

XVII. em caso de apresentagio para protesto ou protesto de titulos emitidos pela Cedente ou
sacados contra a Cedente, suas controladas e/ou comroladoras diretas, cujo valor
unitario ou total seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para
anulagio ou sustacio de seus efeitos;

XVIIL em caso de ajuizamento contra a Cedente, suas controladoras diretas ou contra
qualquer controlada, de agdo ou conjunto de agBes de execugio para pagamento de
quantia certa, incluindo as execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$ 10.000.000,00;

XIX. em caso de alteragio no controle acionirio do Cedente; e

XX. caso a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios (titulos vencidos e nfio pagos)
supere 11% entre 31 dias e 60 dias, 9,5% entre 61 dias e 90 dias, 8,5% entre 91 dias e
120 dias, 7% entre 121 dias em até 150 dias ou 6% acima de 151 dias, de acordo com as
informacdes disponibilizadas pelo Custodiante ao Fundo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagio, a Administradora comunicara os
Quotistas acerca do fato, e suspenderd imediatamente o processo de aquisiio de Dirertos
Creditrios até que seja realizada a Assembléia Geral mencionada no paragrafo seguinte.
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A Administradora convocard, na data em que tomar ciéncia de um Evento de Avaliacio, uma
Assembléia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo.
Caso os Quotistas deliberem que o Evento de Avaliagio nio constitui um Evento de
Liquidagdo, conforme definido na subsegdo abaixo, ainda que com a necessidade de ajustes
para recompor o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo, serd retomada a aquisicio de
Direitos Creditérios pelo Fundo. Neste caso, a Administradora, se necessrio, promovera os
ajustes no Regulamento aprovados pelos referidos Quotistas na Assembléia Geral. Caso os
Quotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagido constituem um Evento de
Liquidagdo, serfio adotados os procedimentos proprios definidos no Regulamento.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislagio aplicivel, s3o considerados eventos de
liquidagio antecipada do Fundo (“Eventos de Liquidacio™) quaisquer das seguintes
ocorréncias:

I a totalidade das Quotas Seniores em circulagio nio seja totalmente integralizada, exceto
se houver cancelamento de Quotas ndo subscritas ou prorrogagio de prazo,
expressamente autorizada pela CVM;

II.  caso haja atraso no pagamento do resgate ou das amortizagdes das Quotas Seniores
previstos no Regulamento;

III. caso haja inobservincia, por 5 dias {iteis consecutivos, da Razio Minima, caso a
Cedente nfo responda tempestivamente o Aviso de Desenquadramento a
Admunistradora;

IV. caso haja o pedido de decretagio de faléncia, intervengio, liquidagio extrajudicial,
regime de administragio especial temporiria ou regimes semelhantes com relagio (a) a
Cedente; e/ou (b) ao Custodiante; e/ou (c) & Administradora; e/ou (d) a quaisquer
sociedades controladoras diretas das pessoas refendas anteriormente;

V. deliberacio nesse sentido da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;
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VL. caso os Quotistas venham a deliberar que um Evento de Avaliagio constitui um
Evento de Liquidagio;

VIL.  caso ndo ocorra a substitui¢io da Administradora nos casos previstos no Regulamento,
sendo que, nesta hipotese, fica facultado 3 Administradora, a seu exclusivo critério,
determinar a liquidagio do Fundo;

VIIL.  rescisdo do Contrato de Custddia celebrado entre o Custodiante e o Fundo, sem que
seja nomeado substituto;

IX. caso os Quotistas Subordinados, apés o recebimento de um Aviso de
Desenquadramento, nio procedam a integralizagio de Quotas;

X caso a Cedente pratique qualquer ato que, inequivocamente, implique em tentativa de
impedir ou dificultar o Procedimento de Recebimento de Boletos; e

XI. caso exista evidéncia de que a Cedente tenha permitido a cessdo dos Direitos
Creditdrios sem lastro.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i) interromper, imediatamente, a
aquisi¢io de Direitos Creditérios e, se for o caso, o pagamento da amortizagio de Quotas em
curso; (i} notificar os Quotistas; e (iif) dar inicio aos procedimentos de liquidagio antecipada
do Fundo definidos no Regulamento.

SUBSCRICAO DE QUOTAS DO FUNDO

No ato de subscrigio das Quotas - tanto Quotas Seniores quanto Quotas Subordinadas - o
subscritor (i) assinard o Boletim de Subscrigio, que serd autenticado pela Administradora ou
terceiro devidamente habilitado que venha a ser contratado pela Administradora para distribuir
Quotas do Fundo; (i) recebera exemplar do Regulamento, declarando, por meio da assinatura
de termo de ciéncia e adesio ao Regulamento, na forma do Anexo 46 ao Regulamento, estar
ciente (a) das disposi¢Ses contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica
de investimento, & composigio da Carteira do Fundo e a Taxa de Administragio, e (b) dos
nscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Prospecto e no
Regulamento e (i) devera indicar um representante responsavel e seu respectivo enderego de
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correio eletrOnico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS QUOTAS SENIORES
Serdo emitidas até 56.000 Quotas Seniores da Primeira Série, com valor unitirio de emissio de

R$ 1.000,00. A Administradora podera decidir pela emissio da Segunda Série de Quotas
Seniores, de acordo com os termos e condigdes previstos no Regulamento.
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Integralizagio

A integralizagio das Quotas Seniores poders ser efetuada em cheque, débito em conta corrente,
ou em conta investimento, transferéncia eletrbnica disponivel, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil, 4 escolha da Administradora,
correndo os custos correspondentes s tarifas de servigo bancario por conta do subscritor.

Amortizagio

As Quotas Seniores deverio ter prazo de resgate de 36 meses e caréncia de amortizacio de 9
meses, com amortizagGes trimestrais a partir do 9° més, contados da data da primeira
integralizacdo de quotas da respectiva série (“Data da Primeira Integralizacio de Quotas
Seniores”), no ultimo dia 0til de cada més, com o pagamento do resgate simultineo ao
pagamento da {iltima amortizagio.

Observada a ordem de alocagio dos recursos do Fundo prevista no Regulamento, e desde que
o Patrimbnio Liquido do Fundo assim o permita e o Fundo possua disponibilidades para tanto,
o Fundo procedera, em cada Data de Amortizag3o, a amortizagio das Quotas Seniores de cada
série, cujo valor serd obtido através das informagdes de seu respectivo Suplemento ao

Regulamento.

O valor inteiro referencial de cada Quota Sénior, para efeito de integralizagido, amortizagdo ou
resgate, posterior a Data da Primeira Integralizagio de Quotas Seniores, apurado diariamente,
serd equivalente ac menor valor entre (3) o PatrimSnio Liquido dividido pelo numero de
Quotas Sénior em circulagio na ocasiio, inteiras ou fracionadas, e (b) VII x [(fl x £2 x f3

 —"3 /)] R

onde:

VII = valor inteiro inicial da Quota Sénior na Data de Subscrigdo da respectiva
série de Quotas Seniores.

(flxf2xf3xfj) = fator de variagdo acumulada de corregio da Quota Sénior calculado de
acordo com a seguinte expressio:
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TaxaDI =
+ H

f =4t l+—2 ~1Ix5p+]

S 100

na qual:

Fj = fator diario da Taxa DI

Taxa Dijj = 100% (cem por cento) da Taxa DI, a panir da Data da Primeira
Integralizagio de Quotas Seniores, referente ao dia “j”.

S = percentual da Taxa DI, expresso em forma de decimal (o “Fator

Multplicador”), definido em cada Suplemento ao Regulamento.

Na auséncia de apuragio ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 15 dias, ou, ainda, no
caso de sua extingio ou por imposicio legal, 2 Administradora, mediante aviso aos Quotistas,
substituird a Taxa DI pela Taxa Selic. No caso de nio ser possivel a substituigio da Taxa DI
pela Taxa Selic, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembléia Geral para que
seja definido pelos titulares das Quotas Seniores 0 novo parimetro a ser aplicado. Neste caso,
qualquer Quotista titular de Quotas Subordinadas ter o poder de vetar a adogio do pardmetro
aprovado na referida Assembléia Geral. Até a deliberagio do novo pardmetro sera utilizada,
para cilculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas neste Regulamento, a
mesma taxa didria produzida pela Glima Taxa DI conhecida, até a data da deliberagio da
Assembléia Geral.

“Taxa Selic” significa a taxa basica de juros referencial do Sistema Especial de Liquidagio e
Custédia, divulgada pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil.

Todas as Quotas Seniores conferirdo aos seus Quotistas os mesmos direitos e obrigagdes.
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Benchmark das Quotas Seniores

O Fundo buscara atingir uma rentabilidade (“ Beadmurk”) para cada série de Quotas Seniores, a
ser definida em cada Suplemento, expressa em um percentual da taxa média dos Depésitos
Interfinanceiros — DI de um dia - “ower ectra gupd” (a “Taxa DI”), na forma de percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP,

O Bendnmark das Quotas Seniores tem como finalidade definir qual parcela do Patrimbnio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Quotas Seniores na
hipotese de amortizagio ou resgate de suas Quotas Seniores e nio representa, nem deveri ser
considerado como wuma promessa ou garantia de rentabilidade aos Quotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Quotistas titulares das
Quotas Sentores ndo fardo jus, quando da amortizagio ou resgate de suas Quotas Seniores, a
uma rentabilidade superior ao Bendhmurk, o qual representa o limite maximo de remuneragio
possivel para as Quotas Seniores.

O Bendmuark das Quotas Seniores sera definido no respectivo suplemento de emissdo de cada
série, conforme previsto no Artigo 44 do Regulamento.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS QUOTAS SUBORDINADAS

A partir da Data da Primeira Integralizagio de Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas terdo
seu valor de integralizagio, amortizagdo ou resgate apurado, diariamente, de acordo com a
seguinte expressio:

VUQS = PL= [(VIQ x QS) + (VIQ x QS)]

QSUB
onde:
VUQS = valor unitirio da Quota Subordinada em qualquer data de
integralizagio ou resgate, conforme o caso, posterior 2 Data da
Primeira Integralizagio de Quotas Seniores.
PL = Patriménio Liquido.
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VIQ: = valor inteiro referencial da Quota Sénior da Primeira Série
apurado diariamente na forma da subsegio acima.

QS = numero, inteiro ou fracionado, de Quotas Seniores da Primeira
Série em circulagio na data de apuragio do VUQS.

VIQ: = valor inteiro referencial da Quota Sénior da Segunda Série
apurado diariamente na forma da subsegio acima.

QS = namero, inteiro ou fracionado, de Quotas Seniores da Segunda
Série em circulagio na data de apuragio do VUQS.

QSUB = mimero, inteiro ou fracionado, de Quotas Subordinadas em
circulagio na data de apuragio do VUQS.

Em se tratando de Quotas Subordinadas, admite-se que a amontizagio e o resgate sejam
efetuados em Direitos Creditorios, na forma e proporgio acordadas entre o Coordenador da
Oferta e o investidor.

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
E de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo:

@ tomar anualmente, no prazo méiximo de 4 meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas

pela Administradora;
(i)  alterar os dispositivos do Regulamento;
(i)  deliberar sobre a substituigdo da Administradora e do Custodiante;

(iv)  eleger e destituir ofs) representante(s) dos Quotistas;
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(xvi)

deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragio praticada pela Administradora,
inclusive na hipéotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugio;

deliberar sobre a fusdo, incorporagio e cisdo do Fundo;
deliberar sobre a liquidagio do Fundo

deliberar sobre proposta de alteragio dos Contratos de Cessio, do Contrato de
Custddia e do Contrato de Subscricio;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacio, tais Eventos de
Avaliagio devem ser considerados como um Evento de Liquidagio;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de
Liquidagao devem acarretar a liquidag3o antecipada do Fundo;

elevar e/ ou diminuir o Bewdrmark das Quotas Seniores;

alterar o Bendmrark na hipdtese de indisponibilidade, extingiio ou impossibilidade legal
de utilizagio da Taxa DI ou da Taxa Selic como base de cilculo do referencial de
rentabilidade das Quotas Seniores;

deliberar sobre a substituigio da Agéncia Classificadora de Risco;
deliberar sobre a alteragdo no preco de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo;

deliberar sobre alteracdes na sistematica em vigor para a formalizagiio da cessio dos
Direitos Creditonios, isto é, sobre a forma pela qual a Cedente ird ceder os Direitos
Creditdrios, bem como o Devedor de cada Direito Credit6rio serd notificado a respeito
da cessio do mesmo para o Fundo;

deliberar sobre alteracdes dos Critérios de Elegibilidade para aquisi¢gdo de Direitos
Creditorios, ou das Condigdes de Cessio;
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(xvil)  deliberar sobre as despesas de cobranga e salvaguarda dos direitos dos Quotistas; e
(xviii) deliberar sobre a prorrogacio do Prazo de Duragio do Fundo.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteragio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as determinaces da CVM,
hip6tese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 dias, a divulgagio do fato
aos Quotistas, conforme as regras de divulgago previstas no Regulamento.

As Quotas Seniores conferirdo a seus titulares direito de voto em todas as matérias indicadas
acima. Os Quotistas Subordinados t8m o direito de, por maioria de votos dentre os Quotistas
Subordinados presentes, vetar qualquer deliberacio relativa 3s matérias indicadas nos itens “xi”,
“xii”, “xiv” “xv” e “xvi”, observado o disposto no Parigrafo 3°do Artigo 71 do Regulamento.

Os quoruns de deliberagio das matérias indicadas acima s3o os seguintes:

0] Dependerd dos votos favoraveis dos titulares de pelo menos 2/3 (dois tergos) das
Quotas do Fundo toda e qualquer deliberagio referente as matérias indicadas nos

P I A

subitens “i1”, “vii”, e “xv”.

()  As matérias tratadas nos subitens “iii” e “Iv” acima serdo aprovadas, em 1? Convocagdo,
pela maiona das quotas emitidas e, em 22 Convocagio, pelo quorum previsto acima.

(i) A aprovagio da prormogagic do Prazo de Duragdio do Fundo, tratada no subitem
“xviii” acima, dependera da aprovagio uninime de todos os Quotistas Subordinados e
Quotistas Semores.

(iv)  As matérias tratadas nos demais subitens acima serdo aprovadas pelos votos favoraveis
da maioria dos Quotistas presentes ao conclave assemblear.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Quotistas para exercerem as fungdes de fiscalizagio e de controle gerencial das aplicagbes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.
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Somente pode exercer as fungdes de representante dos Quotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

] ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas;

()  ndo ser titular de Quotas Subordinadas;

()  ndo exercer cargo ou fungio na Administradora, em seus controladores, em sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comnum;

(iv)  ndo exercer cargo de administragio ou ser funcionario da Cedente; e

(v)  nfo exercer cargo de administragio ou ser funcionario dos controladores, diretos ou
indiretos, da Cedente, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum da Cedente.

Os representantes dos Quotistas eventualmente nomeados nio farfo jus, em nenhuma
circunstincia, a0 recebimento de qualquer remuneragio do Fundo, da Administradora, do
Custodiante ou da Cedente para exercer tal fungo.

A convocagio de Assembléia Geral de Quotistas sera feita pela Administradora, com 10 dias
de antecedéncia, através de publicagio de antincio de convocagio no periddico mencionado no
Artigo 87 do Regulamento, indicando o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia
Geral, bem como os assuntos a serem tratados.

NHo se realizando a Assembléia Geral, serd publicado anfincio de convocagio no periddico
utilizado para a divulgagio de informagdes do Fundo, com antecedéncia minima de 5 dias. A
segunda convocagio poderd ser feita juntamente com o anlncio ou carta de primeira
convocagio.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, serd considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecem a totalidade dos Quotistas com direito a voto para
deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.
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As Assembléias Gerais deverdo ser realizadas na sede social da Administradora, salvo motivo
de forga maior, sendo vedada a sua realizacio fora da Cidade do Rio de Janeiro.

Os utulares de Quotas Subordinadas terdo o direito de comparecer a toda e qualquer
Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, independentemente de terem ou nio direito a voto
com relagdo a matéria objeto de deliberagio.

Além da ocasiio anual de prestagio de contas, a Assembléia Geral de Quotistas podera reunir-
se por convocagdo da Administradora, a seu critério, ou mediante solicitagio & Administradora
por titulares de Quotas do Fundo que representem, no minimo, 5% do total das Quotas
emitidas — independentemente da classe ou série.

A presidéncia da Assembléia Geral caberi ao representante eleito pela maionia dos Quotistas
presentes entre aqueles indicados pelos Quotistas e/ou pela Administradora, todos presentes 2
Assembléia Geral.

A Administradora e¢/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% do total das Quotas
emitidas do Fundo poderio convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria
e/ou da Agéncia Classificadora de Risco, para participarem das Assembléias Gerais, sempre
que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagio da ordem do dia.

Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da Administradora e da
Gestora deverdo comparecer a todas as Assembléias Gerais, e prestar aos Quotistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

As Assembléias Gerais de Quotistas serdo instaladas com a presenga de pelo menos um
Quotista. Poderio votar nas Assembléias Gerais de Quotistas os procuradores dos Quotistas
legalmente constituidos hi menos de um ano.

As deliberagbes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no
Regulamento, serfo vilidas e eficazes perante o Fundo e obrngario a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido & Assembléia Geral ou do voto proferido neste
evento.

60



As deliberagSes tomadas em cada Assembléia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no prazo
maximo de 30 dias a contar da data da realizagio do respectivo conclave assemblear, por meio
de publicagio no periddico utilizado para a divulgagio de informagdes do Fundo. As atas de
Assembléias Gerais serio encaminhadas 8 CVM e aos demais agentes de mercado sempre que
necessario, na forma e nos prazos previstos na legislag3o.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE
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CARACTERISTICAS GERAIS DAS QUOTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE

A Primeira Série de Quotas Seniores do Fundo ser composta por até 56.000 Quotas Seniores,
distribuidas com valor unitario de R$ 1.000,00, totalizando o montante de até R$ 56.000.000,00.

O prazo de resgate das Quotas Seniores da Primeira Série serd de 36 meses.
AMORTIZACAO DAS QUOTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE

Observadas as demais condigdes descritas no Suplemento referente as Quotas Seniores da
Primeira Série, a amortizagio das Quotas Seniores da Primeira Série se dari da seguinte forma:

(a) as Quotas Seniores da Primeira Sére serdo amortizadas trimestralmente, apds um
periodo de caréncia de 9 meses, sendo que a primeira amortizagio devera ocorrer a partir do
Glimo dia Gtll do 9° més apds a Data da Primeira Integralizagio de Quotas Seniores da
Primeira Série;

(b)  as 9 amortizagdes seguintes ocorrerdo, de forma trimestral e sucessiva, no mesmo dia
de cada més subseqiiente, sendo que a 10%e Gltima Data de Amortizagio, no 36° més apds a
Data da Primeira Integralizagio de Quotas Seniores, coincidira com a Data de Resgate das
Quotas Seniores da Primeira Série.

O valor das Quotas Seniores da Primeira Série a ser considerado para o calculo das
amortizacOes serd calculado de acordo com a férmula constante do subitem “Amortizagio e
Resgate” da subsegio “Caracteristicas Gerais das Quotas Seniores” deste Prospecto. O valor
das amortizacBes seri o valor da Quota Sénior da Primeira Série na respectiva Data de
Amortizacio, dividido pelo niimero de amortizagbes remanescentes.

AVALIAGCAO DE RISCO (RATING)

As Quotas Seniores da Primeira Série serfio trimestralmente avaliadas pela Fitch Ratings Brasil
Ltda. (a “Agéncia Classificadora de Risco”) e receberam uma classificagio preliminar de risco
do nivel “AA (bra)”. O Relatério Preliminar elaborado pela Agéncia Classificadora de Risco
que concedeu tal classificagio é parte integrante deste Prospecto e esta contido em seu Anexo
2.
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CONDICOES RELATIVAS A DISTRIBUICAO DE QUOTAS

A distribuigio é feita em regime de garantia firme de subscrigdo. Para maiores informagdes, ver
subitem “Contrato de Coordenagio, Garantia Firme de Subscrigio e Colocagio de Quotas
Seniores da Primeira Série de Emissdo do Credibel Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios II - Veiculos” da subsegdo “Sumario dos Principais Contratos” deste Prospecto.

CUSTO DA DISTRIBUICAO

1. Valor da Emissdo das Quotas Seniores da Primeira Série: R$ 56.000.000,00.
2. Custos da distribuicio: R$ 482.870,00

3. Comissdo de estruturagio: R$ 140.000,00

4, QOutras comissdes: R$ 260.000,00

5. Despesas decorrentes do registro: R$ 82.870,00

6. Valor nominal unitario das Quotas Seniores da Primeira Série: R$ 1.000,00
7. Porcentagem em relago a0 prego unitario: 0,001%

8. Custo da distribuigio por Quota Sénior: R$ 8,62

9. Outros custos relacionados™: R$ 171.500,00

Os custos de distribuigio foram suportados pela Cedente.

! Em outros custos relacionados estio mcluidos os custos incorridos com assessoria legal, contratagio da
Empresa de Auditoria, Agéncia de Classificagio de Risco, entre outros, os quais nio integram o valor descrito
acima como “Custos de distribuigdo”, bem como nfo integram o valor descrito acima como “Custos da
distribuigio por Quota Sénior™.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS
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TRIBUTACAO DO FUNDO

O Fundo ndo tem personalidade juridica prépria. Assim, nio estd sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i} Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (i) Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuigdo para o Programa de Integragdo Social
- PIS; e (iv) Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social - OOFINS.

As operagbes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro
da Fazenda, incluindo a movimentagio da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no
resgate das Quotas, estdo sujeitas 3 incidéncia de Contribuigdo Provisbéria sobre a
Movimentagio ou Transmissio de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira
(“CPMF”) a aliquota de 0%.

O Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cimbio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobilidrios ("IOFE") incide sobre as operagbes do Fundo a aliquota zero, sendo possivel sua
majoragio a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% a0

dia.
TRIBUTAGCAO DOS QUOTISTAS

A presente analise foi feita com base na legislagio brasileira em vigor na data deste Prospecto e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e a0
Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributirio

O Fundo tém como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a
incidéncia de uma baixa carga tributaria, de acordo com a legislagio atualmente aplicavel. Para
tanto o Fundo dedicari esforgos em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de
Longo Prazo.
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As amortizagdes poderdo ndo ter 0 mesmo tratamento tributirio aplicavel ao resgate das
Quotas Sentores, pois 0s prazos de amortizagio sio menores que o prazo de resgate, o que
implica em um tratamento tributario menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo no
tem como garantir aos seus Quotistas que a legislagio atual permanecer em vigor pelo tempo
de duragio de cada séne do Fundo, e nio tem como garantir que niio haveri alteragio da
legislagio e regulamentacfio em vigor, e que esse serd o tratamento tributirio aplicivel aos
titulares de Quotas Seniores a época do resgate ou da amortizagio de Quotas Seniores de cada
série.

Tributagio Aplicdvel 20s Quotistas

Os Quotistas estio sujeitos a0 pagamento de diversos tributos, dentre os quais destacam-se,
em especial, o IOF, o imposto de renda (em geral retido na fonte) e a CPMF.

IOF

Operagdes que tenham por objeto a aquisigio, cessio, resgate, repactuagio de titulos e valores
mobiliarios, bem como o pagamento de suas liquidagdes estdo sujeitas ao IOF, na forma
prevista no Decreto n°®4.494, de 3 de dezembro de 2002.

Atualmente, somente havera incidéncia de IOF na hipétese de resgate e/ou amortizagio das
Quotas antes de 30 dias a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF é
regressiva, sendo inicialmente de 1% do valor do resgate e/ou amortizagio, limitada a 96% do
rendimento da aplicagio. Comoe o Fundo é um condominio fechado, suas Quotas apenas
serdo resgatadas ao término do prazo de duragio, ou em virtude de sua liquidagdo antecipada.

Contudo, a aliquota do IOF pode ser majorada a qualquer momento, por meio de ato do
poder executivo, até a aliquota maxima de 1,5% a0 dia.

Adicionalmente, o IOF mcide sobre a entrega de moeda nacional ou estrangeira, ou sua
colocagio 2 disposigio do interessado, em montante equivalente 3 moeda estrangeira ou
nacional entregue ou posta a disposi¢io deste. Embora a aliquota do IOF atualmente em vigor
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para quase todas as operagSes de cAmbio seja zero, o poder executivo estd autorizado a
aumentar a aliquota, a qualquer tempo, para até 25%. No entanto, qualquer aumento na
aliquota sera aplicavel apenas as operagdes realizadas apds o aumento.

Imposto de Renda

Por ser o Fundo um condominio fechado, o imposto de renda poderi incidir nas seguintes
situagdes: (1) quando da amortizagio das Quotas; (i) no momento do resgate das Quotas, em
decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidagio antecipada do-Fundo; e (iii) em
caso de alienagio de Quotas a terceiros.

Amortizagio e/ou Resgate de Quotas do Fundo

Ocorrendo a amortizagio e/ou resgate de Quotas, incidira imposto de renda, a ser retido pelo
Fundo (“IR-Fonte®), sobre os valores que excederem o respectivo custo de aquisigio das
Quotas. Para os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, as aliquotas serio
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do
investmento.

O prazo médio da carteira do Fundo é determinado com base no prazo de vencimento dos
tirulos e valores mobilidrios que a compdem, ressaltando-se que os Direitos Creditorios néo
sdo considerados para tal calculo.

Os prazos dos investimentos, por sua vez, sio considerados a partir da data da aplicagdo pelo

Quotista.

Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do imposto
de renda obedeceri a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
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22.5% Até 180 dias
20,0% Entre 181 e 360 dias
17,5% Entre 361 e 720 dias

15,0% Acima de 720 dias.

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do
imposto de renda serd determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento

22,5% Até 180 dias

20,0% Acima de 181 dias

A Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a 365
dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto
de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar
varia¢io do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos
tributarios.

A lienagio de Quatas do Fundo a Tereiros

Na hipétese de alienagiio de Quotas do Fundo em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenga
positiva entre o prego de venda e o respectivo custo de aquisigdo) auferido esta sujeito ao
imposto de renda, 4 aliquota de 15%. Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago
pelo proprio Quotista. No caso de pessoa fisica, a tributagio é definitiva, ndo sendo tais
ganhos incluidos no cémputo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao ajuste
anual. No caso de pessoa juridica, a tributagio sera antecipagio do imposto de renda devido
a0 final do ano. Nio obstante, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime do SIMPLES ou
isenta de imposto de renda, o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos mensais sera
considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.
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Adicionalmente, ao alienar cotas do Fundo em bolsa de valores, haveri a incidéncia de IR-
Fonte a aliquota de 0,005%, calculado sobre o valor de alienacio (dispensada a retencio do IR-
Fonte cujo valor seja igual ou inferior a R$1,00), neste caso sendo responsivel pelo
recolhimento a instituigdo intermedidnia que receber a ordem de alienagio do cotista do
Fundo.

O valor do IR-Fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do imposto de
renda sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto de renda
incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subseqiientes; (i) compensado na
declaragio de ajuste anual (se pessoa fisica) caso, apds a deducio de que tratam os itens (i) e
(if), houver saldo de IR-Fonte retido; e (iv) compensado com o imposto de renda devido sobre

o ganho de capital na alienagio das Quotas.

Coraribuigio Provsiria sobre Movrnentagio Finarceira - CPMF

A CPMF incide sobre determinadas movimentagdes ou transmissdes de valores e de créditos e
direitos de natureza financeira, que representem circulagio escritural ou fisica de moeda.

ALein®9.311/96, de 24 de outubro de 1996 (“Lein®9.311/96”), em seu Artigo 16, determina
que todas as aplicagGes financeiras de renda fixa e de renda varidvel somente podem ser
efetuadas em moeda, por meio de langamento a débito em conta corrente de depésito do
utular da aplicagio ou cheque de sua emissdo. Os resgates de cotas de fundos de investimento
deverdo ser pagos exclusivamente ao beneficiario mediante cheque cruzado, intransferivel ou
creditado em conta corrente de depdsito do investidor.

Nessa mesma linha, o parigrafo dnico do Artigo 12 da Instrugio Normativa n® 173, de 11
julho de 2002, editada pela Secretaria da Receita Federal, prevé expressamente que, durante a
vigéncia da CPMF, a emissio e resgate de cotas de fundos de investimento somente serdo
efetuados em moeda, no se admitindo a utilizagio de valores mobiliarios ou qualquer outro
meio de pagamento.

A Lei n° 10.892, de 13 de jutho de 2004 (“Lei n° 10.892/04”), com vigéncia a partr de 1° de
outubro de 2004, determinou a cragio de conta corrente de depdsito para investimento
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(“Conta Investimento”), aberta e utilizada exclusivamente para realizagio de aplicagdes
financeiras de renda fixa e de renda variavel de qualquer natureza, exceto para as hipdteses do
Arugo 85, incisos II e III, do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias. Os
langamentos a débito na Conta Investimento, quando destinados A realizagio de aplicagBes
financeiras, estdo sujeitos 2 aliquota zero da CPMF.

Todavia, o ingresso de recursos novos na Conta Investimento, assim como a retirada de
recursos de tal conta (neste caso, quando no destinados a realizagio de aplicagdes financeiras),
serd realizado exclusivamente por (1) langamento a débito ou a crédito, conforme o caso, na
conta corrente de depdsito do titular, (i) cheque cruzado e intransferivel, ou (i) outro
instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco Central do Brasil, nos
termos dos Paragrafos 11 e 12 do Artigo 8° da Lei n° 9.311/96, com alteracBes introduzidas
pela Lei n® 10.892/04.

Os langamentos a débito na conta corrente de depdsito do titular continuam sujeitos a
incidéncia de CPMF a aliquota de 0,38%.

Exagies e Outras Incdéndas

Existem algumas excegbes as incidéncias tributirias acima relacionadas, bem como poderd
haver outras incidéncias tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo
da forma de tributagio a que cada Quotista estiver sujeito.
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FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO ASSOCIADOS AOS INVESTIMENTOS NO FUNDO

Nio obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora, quando aplicivel e do Custodiante,
na observincia aos termos e as condigdes do Regulamento, a implementagio da politica de
investimento do Fundo, assim como a gestio ativa da Carteira de ativos do Fundo, os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estio sujeitos a flutuagSes de
mercado, a riscos de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociagio atlpica nos mercados de atuagio, que, mesmo com sistemas e
mecanismos de gerenciamento de riscos poderio gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas,
hipdteses pelas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas Partes
Relacionadas nio poderfo ser responsabilizados, entre outros eventos, () por qualquer
depreciagio ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (if) pela inexisténcia
de mercado secundario para os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros; ou (ili) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagio ou resgate de suas
Quotas, nos termos do Regulamento.

Risco de mercado. Os ativos financeiros de liquidez diaria do Fundo sio contabilizados a
valor de mercado, que é afetado por fatores econOmicos gerais e especificos como, por
exemplo, alteragio de legislagdo e de politica econdmica, situagio econdmico-financeira dos
emissores dos titulos e ciclos econdmicos. Dessa forma, podem ocorrer oscilagdes nos pregos
dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo, podendo acarretar em uma
depreciagio do valor das Quotas. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
carteira do Fundo, o Patrimbnio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente. A
queda do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo podera se estender por periodos
longos e/ou indeterminados. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente nio
poderdio ser responsabilizados por qualquer depreciagio devido as oscilages de mercado.

Risco de limitagio de ativos do Fundo. A unica fonte de recursos do Fundo para o
pagamento aos Quotistas das amortizagGes e resgate das Quotas € o pagamento do valor dos
Direitos Creditérios pelas respectivas contrapartes e dos Ativos Financeiros pelos respectivos
emitentes ou, no caso de negocia¢io dos Ativos Financeiros em mercado secundario, pelos
respectivos emitentes. Apds esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros recursos para
efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas e o correspondente
pagamento aos Quotistas.

Risco de liquidez. O Fundo esti exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditdrios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patrimonio e aos mercados em que
eles sio negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora e/ou a Gestora
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alienarem os seus respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Credit6rios, devido 4 inexisténcia de mercado secundério ativo e organizado para a negociagio
deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera is amortizagdes e/ou ao
resgate das Quotas na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos respectivos
Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas respectivas
contrapartes, tanto a Administradora e a Gestora quanto o Custodiante encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizages e/ou o resgate das Quotas ocorrerdo nas
datas onginalmente previstas, nio sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, todavia, qualquer indenizagio, multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Risco de crédito. Existe o risco dos emissores de titulos e ativos financeiros de renda fixa
e/ou os Devedores de Direitos Creditérios que integrem ou que venham a integrar a Carteira
de ativos do Fundo nio cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como 0s
respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinirios ou situagSes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagio da moeda e mudangas legislativas ou regulatdrias, assim como em decorréncia
dos riscos inerentes i sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de nsco
descritos neste Capitulo, podera resultar em perda, pelos Quotistas, do valor principal de suas
aplicagBes. NHo sera devida pelo Fundo, pela Cedente, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante e suas respectivas partes relacionadas, qualquer indenizagdo, multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante do risco aqui descrito.

Risco de modalidade de investimento recente e sofisticada. O Fundo enquadra-se em
modalidade de investimento recentemente instituida no Brasil, nio havendo histérico
disponivel no mercado que possibilite aos investidores verificar a consisténcia dos retornos €
da performance dos fundos da espécie no longo prazo.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor unitario das Quotas sera atualizado
diariamente de acordo com os critérios definidos nos Artigos 50 e 51 do Regulamento. Tal
atualizagio tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que
deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Semiores na hipétese de amortizagio
e/ou resgate de suas respectivas Quotas Seniores, e ndo representa nem deverd ser considerada,
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sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagio, legal ou contratual,
da Administradora, da Gestora ou do Custodiante ¢ de suas respectivas Partes Relacionadas
em assegurar tal remuneragio aos referidos Quotistas.

Fundo fechado. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Quotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragio do Fundo, ou em virtude de
liquidagio antecipada do Fundo, niio havendo por parte da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante qualquer obrigagio de adquirir qualquer quantidade de Quotas dos quotistas do
Fundo. Dessa forma, os investidores do Fundo estario sujeitos 2 baixa liquidez do mercado
secundario de quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, nio havendo qualquer
garantia de que os investidores do Fundo encontrario compradores no mercado secundaro
para suas Quotas, ou, caso encontrem, nio hd qualquer garantia de que o prego praticado
atendera as expectativas dos investidores do Fundo, havendo, inclusive, a possibilidade destes
incorrerem em perdas quando de uma eventual alienagio no mercado secundario.

Liquidez reduzida das Quotas. As quotas dos fundos de investimento em direitos
creditorios enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou
seja, sern admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, os Quotistas
podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario.

Descompasso entre as taxas de atualizagdo das Quotas e dos ativos do Fundo. O
Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos Creditorios e,
também, em Ativos Financeiros que comporio o Patriménio Liquido do Fundo. Os Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo serio atualizados diariamente de acordo com regime de
competéncia de apropriagio de juros, enquanto os Ativos Financeiros serdo atualizados
diariamente de acordo com o critério de remuneragio da respectiva aplicagio. Considerando-se
que o valor das Quotas sera atualizado diariamente na forma do disposto nos Artgos 50 e 51
do Regulamento, mesmo com a ativa gestio da Administradora e da Gestora, poderd ocorrer o
descompasso entre as taxas de atualizagio (i) dos Direitos Creditorios e dos Anivos Financeiros
e (i) das Quotas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas partes
relacionadas n3o s3o responsveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, inclusive pela eventual perda do
valor principal de suas aplicagbes, em razio de tal descompasso.

Hedge indisponivel ou imperfeito. Nos termos do Artigo 30 do Regulamento, 2 Gestora
devera realizar operagbes com derivativos, com o propdsito de mitigar, total ou parcialmente,
os riscos de descasamento entre a taxa de atualizagio das Quotas e a taxa de atualizagio dos
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ativos do Fundo. E possivel, entretanto, que, no momento em que a Gestora tentar realizar as
operagBes com derivativos (i) ndo exista contraparte disposta a firmar as operagSes com o
Fundo e (i) o Fundo ndo consiga firmar operagio com exatamente 0 mesmo montante, taxa

de juros e prazo das operagdes ativas do Fundo. Tais riscos poderfio ocasionar perdas ao
Fundo.

Risco de instrumentos derivativos. A contratagio pelo Fundo de modalidades de operagdes
de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagio podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais a0 Fundo e aos Quotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
denivativos exclusivamente para protegio das posicBes 2 vista, existe o risco da posigdo ndo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Risco de liquidagdo antecipada do Fundo. Em caso de liquidagio antecipada do Fundo,
nos termos do Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas ou proceder 3 sua
amortiza¢io em data anterior as previstas no presente instrumento. Neste caso, os Quotistas
terdo seu horizonte orginal de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragio proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas
respectivas partes relacionadas, todavia, qualquer indenizagio, multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Risco do resgate das Quotas Seniores em Direitos Creditérios cedidos. Na hipétese da
assembléia geral de quotistas do Fundo deliberar o resgate das Quotas Seniores mediante a
entrega de Direitos Creditérios cedidos, conforme autorizado pelo Artigo 15, §1° da Instrugdo
CVM n° 356/2001, os titulares das Quotas Seniores poderio encontrar dificuldades para
(a) vender os Direitos Creditérios cedidos recebidos; e/ou (b) cobrar os valores eventualmente
devidos pelos Devedores em relagio aos Direitos Creditorios cedidos inadimplentes.

Risco operacional. Considerando que a Cedente nio preenche por completo as CCBs no ato
de concessio do empréstimo ou financiamento, sendo esta apenas preenchida no caso de
inadimplemento do Devedor, e ndo obstante o disposto no Artigo 891 do Codigo Civil
Brasileiro, que permite o preenchimento dos titulos de crédito em data posterior & de emisséo,
caso ocorra alguma falha nos processos de constituigdo ou de manutengio dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios e/ou nos processos operacionais de cobranga e
fluxos financeiros, o Fundo podera ser afetado negativamente. Ademais, o pagamento relativo
a0 financiamento para aquisigio dos Velculos em instituicSes financeiras integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, bem como o repasse de tais recursos ao Custodiante, e
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posteriormente a0 Fundo, podem atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais
como falhas ou problemas internos das instituigdes financeiras em que foram feitos os
pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

FATORES DE RISCO ASSOCIADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS

Risco de crédito e de auséncia de coobrigagio da Cedente. A Administradora, a Gestora,
o Custodiante, 2 Cedente e suas respectivas partes relacionadas nio assumem qualquer
responsabilidade pelo adimplemento ou solvéncia dos Devedores ou dos coobrigados,
conforme o caso. Assim, o recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento pelos Devedores, e,
conforme o caso, da solvéncia e capacidade de pagamento de tais terceiros, bem como, da
execugio de eventuais garantias e da alienagio fiducidria do veiculo financiado, em garantia do
pagamento dos Direitos Creditérios. Em vista de que os Direitos Creditorios sio a principal
fonte de recursos para o cumprimento das obriga¢des do Fundo perante os Quotistas, o nio
pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo ou pelos
coobrigados, poderd comprometer o recebimento, pelos Quotistas, dos valores
correspondentes as suas Quotas. E possivel que a execugio do bem dado em garantia em
beneficio do Fundo possa arrecadar valor inferior ao esperado, ocasionando prejuizo ao Fundo
e aos Quotistas.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade t€m a finalidade de selecionar os
Direitos Creditorios passiveis de aquisicio pelo Fundo. Nio obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia da carteira depende integralmente da situagio econdmico-financeira
dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selegio dos Direitos Creditérios com base
em critérios objetivos preestabelecidos, a observincia pela Administradora, pela Gestora e/ou
pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

Risco de descontinuidade. Ndo obstante os Direitos Creditdrios serem lastreados em
operagbes de concessio de financiamento para aquisigio de Veiculos, e de empréstimo pessoal
garantido por alienagio fiducidria de Veiculos Leves ou Caminhfes ja realizadas, a
continuidade da cess3o de Direitos Creditérios pela Cedente ao Fundo depende (i) da Cedente
continuar a contratar com seus Clientes as operagSes de concessdo de financiamento para
aquisigio de Velculos, e de empréstimo pessoal garantido por alienagio fiducidria de Veiculos
Leves ou Caminhdes, de forma a gerar novos Direitos Creditérios; e (i) dos Devedores
contratarem ou continuarem a contratar tais financiamentos e empréstimos. Ainda que a
Cedente disponha de toda a infra-estrutura, recursos, conhecimento e tecnologia que suportem
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a continuidade das operagdes de concessdo de financiamento para aquisigio de Veiculos, e de
empréstimo pessoal garantido por alienagio fiduciaria de Veiculos Leves ou Caminhdes, nio
hi como assegurar que a demanda por tais financiamentos e empréstimos permitird a
continuidade da geragio de Direitos Creditérios e, conseqiientemente, da manutengio da
cessdo de Direitos Creditorios da Cedente para o Fundo.

A anilise da cormreta constituigio dos Direitos Creditérios passiveis de cessio ao Fundo sera
feita com base nos documentos a serem apresentados pela Cedente, em conformidade com o
Artigo 19 do Regulamento, e a conclusio acerca do enquadramento aos Critérios de
Elegibilidade se pautard na analise de tais documentos, os quais serfio presumidos legitimos,
corretos, integrais pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou qualquer outro
terceiro por estes indicados.

O Custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditorios para
verificar a regularidade dos Documentos Comprobatérios que lhe dio suporte. Uma vez que
essa auditoria é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a Carteira do Fundo
poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade de tais Direitos Creditorios. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante nfo sio responsiveis pela existéncia e/ou correta e suficiente formalizagio dos
Direitos Creditérios.

Risco de liquidagio antecipada dos Direitos Creditérios pelos Devedores. Os
Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ac pagamento antecipado de suas obrigagGes
contratadas nas OCBs. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de aender aos indices,
pardmetros e indicadores definidos no Regulamento.

Nio substituigio dos Boletos Bancirios relativos aos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo. O Fundo e a Gedente decidiram nio emitir novos Boletos Bancarios relativos aos
Direitos Creditérios cedidos, com o objetivo de substituir a Cedente pelo Fundo como cedente
no corpo de tais Boletos Bancrios. Tal decisio, entretanto, ndo implica na impossibilidade da
emissio de novos Boletos Bancirios com o objetivo de substituir erros ou incorre¢des
naqueles originalmente emitidos ou como 22 via, no caso de extravio ou inutilizagio dos
mesmos. Por tal razio, os Direitos Creditérios cedidos continuarfo sendo pagos pelos
respectivos Devedores por meio dos Boletos Bancérios originalmente enviados pela Cedente
(ou por outros por esta Gltima emitidos em reposigo aqueles originalmente emitidos), os quais,
quando pagos, geram a transferéncia automatica, pelo Custodiante, dos recursos entregues
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pelos Devedores para a Conta do Fundo. A Cedente autorizou o Banco Itat S.A., responsavel
pelo processamento do recebimento de recursos decorrente do pagamento dos Boletos
Bancarios, a transferir, automaticamente, tais recursos para a Conta do Fundo. Entretanto, é
possivel que a Cedente tente impedir ou dificultar tais transferéncias. Nesse caso, a Cedente
pode conseguir receber e movimentar os recursos recebidos dos Devedores, em prejuizo do
Fundo e/ou tais recursos podem vir a ser bloqueados por decisdo judicial até que eventual
liigo a respeito da titularidade dos mesmos e/ou da validade da revogagdo da autorizagio
concedida a0 Banco Itati S.A. seja resolvido.

Risco de auséncia de notificagdo dos Devedores. Em vista da dificuldade operacional em
se notficar os Devedores dos Direitos Creditérios acerca da realizacio da cessdo ao Fundo
pela Cedente, eventualmente, os Devedores podem vir a realizar o pagamento relativo aos
Direitos Creditdrios diretamente 4 Cedente, seja o pagamento no curso normal do
financiamento, ou a liquidagio antecipada do financiamento. Neste caso, a Cedente receberd
tais valores na qualidade de fiel depositaria, em beneficio do Fundo, e deverd repassar tais
valores a0 Fundo em até 2 dias Uteis da data em que receber os recursos, porém, tal
procedimento pode ndo se concretizar, em virtude de diversos fatores, inclusive em razio de
falhas operacionais ou problemas de crédito da Cedente, o que poderd causar prejuizo ao
Fundo e aos Quotistas.

Risco da Cedente como fiel depositiria dos Documentos Comprobatdrios. Os
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios serio guardados pela Cedente
ou por empresa a ser contratada pela Cedente, até o integral pagamento do direito creditério
ou sua eventual cessdo pelo Fundo.

A Cedente e a empresa acima referida, na qualidade de fiéis depositanas, serfio responsaveis
pela guarda da documentagio fisica representativa dos créditos cedidos ao Fundo. Embora a
Cedente e a mencionada empresa tenham a obrigagio de permitir ao Custodiante e ao Fundo o
livre acesso 2 referida documentagio, a guarda desses documentos por terceiros podera
representar dificuldades 2 verificagdo da constitui¢io e performance dos créditos cedidos.

O Custodiante realizard a verificagio da regularidade dos Documentos Comprobatdrios.
Entretanto, a verificagio fisica da regularidade dos Documentos Comprobatdrios serd realizada
apenas por meio de auditoria trimestral e por amostragem. Tendo em vista que tal auditoria
serd realizada tio somente apds a cessio dos Direitos Creditérios 20 Fundo, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentagio apresente irregularidades, o que
podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da utularidade dos
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Direitos Creditorios. A auditoria sera feita nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios especificados no Regulamento.
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GARANTIAS

As aplica¢des no Fundo nio contam com garantia da Institui¢io Administradora ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

O monitoramento do risco de crédito de instituigdes financeiras é realizado através de
processo de andlise de crédito dos emissores dos ativos e estabelecimento de limites de
alocagio para cada emissor, de acordo com a politica de investimento do Fundo. Para
atendimento aos resgates e outras exigibilidades do Fundo, ¢ mantido adequado fluxo de
vencimento dos ativos, bem como, percentual do patriménio do Fundo aplicado em operagdes
com liquidez diaria (operagSes compromissadas).

A administragio e a gestio do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumpnmento do Regulamento e da legislagio vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposigio a risco,
definidos no Regulamento, sio determinados pela Administradora e pela Gestora.

A Administradora e a Gestora tragam os parimetros de atuagio do Fundo acompanhando as
exposigdes a riscos, mediante a avaliagio das condigdes dos mercados financeiro e de capitais e
a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na
se¢io “Fatores de Risco” deste Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do
Fundo, descrita no Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de-

: . , . , . : -
compliane completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicio a
risco. Para o controle do risco de mercado é utilizado o VaR (Value at Risk).

A utilizagio dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Quotistas. As aplica¢des efetuadas pelo Fundo de que
trata este Prospecto apresentam riscos para os Quotistas. Ainda que a Administradora
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¢ a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminagdo