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“Os investidores devem ler a se¢do Fatores de Risco, nas paginas 25 a 38.”
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AVISOS — ANBID

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para

seus cotistas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd

garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da Instituicdo
Administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —

FGC.

As informagées contidas neste prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o
substitui. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo para as cldusulas e disposicoes relativas ao objeto e a politica de investimento do Fundo, bem como

as disposicées do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode

levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicagcdo do
investidor bem como da manutengcdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias.
Alteragées nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida

pelo investidor.



(Esta pégina foi deixada intencionalmente em branco)
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GLOSSARIO

Agéncia Classificadora de Risco Moody’s América Latina Ltda, sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nacgdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, inscrita no
CNPIJ/MF sob n° 02.101.919/0001-05.

Agente de Cobranga O Banco Paulista foi contratado pelo Fundo, juntamente
com o Custodiante, como agente de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos. O Banco Paulista, juntamente com o
Custodiante e o Fundo contrataram o Banco Bradesco

como Agente de Recebimento.

Agente de Recebimento Banco Bradesco, que deverd receber o0s recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos na Conta de

Arrecadacdo e transferi-los para conta corrente do Fundo.

Alocaciao Minima Percentual minimo de 50,0% (cinqiienta por cento) do
patriménio liquido do Fundo a ser mantido em Direitos
Creditérios, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas

atividades.

Amortizagdo Compulséria Faculdade atribuida a Instituicio Administradora de
realizar a amortiza¢do compulsdria e antecipada das Cotas
Seniores nas situacdes especificadas na  secdo
“Caracteristicas do Fundo — Amortizacdo das Cotas” deste

Prospecto.
Assembléia Geral Assembléia Geral de cotistas do Fundo.
ANBID Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento,

entidade que representa as instituicdes que atuam no
mercado de capitais brasileiro.

Antncio de Encerramento de Distribuicao Anitncio de Encerramento da 1* Distribuicao Publica de

Cotas Seniores da Primeira Série de Emissao do Fundo.

Antncio de Inicio de Distribuicao Antncio de Inicio da 1* Distribuicio Publica de Cotas

Seniores da Primeira Série de Emissao do Fundo.



Ativos de Liquidez

Auditor

Aviso ao Mercado

Banco Bradesco

Banco Coordenador

Banco Paulista

BM&F

Bovespa

BovespaFIX

Disponibilidades, Titulos de emissdao do Tesouro
Nacional, e titulos de emissdo do Banco Central do Brasil.

KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar, inscrita no
CNPJ/MEF sob o n° 57.755.217/0001-29.

Aviso ao Mercado, publicado nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, a
respeito da Oferta, informando sobre o inicio do Periodo
de Reserva a disponibilidade do Prospecto Preliminar.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de
Deus, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n°
60.746.948/0001-12, contratada pelo Fundo, juntamente
com o Banco Paulista e o Custodiante, como Agente de
Recebimento.

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.,
coordenador da 1* Distribui¢do Publica de Cotas Seniores
da Primeira Série de Emissao do Fundo.

Banco Paulista S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 61.820.817/0001-09, cedente dos
Direitos Creditérios ao Fundo.

Bolsa de Mercadorias e Futuros.

Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Mercado de Titulos de Divida Corporativa da Bovespa.



CCB

Cedente

CETIP

Citibank

CMN

COFINS

Coleta de Intencdes

Condig¢ao Resolutiva da Cessdo ou Condigao de
Nulidade da Cessao

Condicoes Adicionais

Cédula de Crédito Bancario, conforme definida pela Lei
n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, e regulamentagdo

aplicavel.
Banco Paulista.
Camara de Custddia e de Liquidacao.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sido
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1111,
2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.868.597/0001-40,  contratada  pela  Instituicdo
Administradora com anuéncia do Fundo para prestar os
servicos de custédia, controladoria e escrituracdo de
Cotas.

Conselho Monetdrio Nacional.
Contribui¢@o para o Financiamento da Seguridade Social.

E o procedimento estabelecido pelo Banco Coordenador
pelo qual os Investidores Autorizados enviaram suas
propostas de compra indicando a quantidade de Cotas
Seniores da Primeira Série e os niveis desejados de

remuneracgao.

Sdo as condi¢des previstas na secdo ‘“Sumdrio dos
Contratos Relevantes — Contrato de Cessdo” deste
Prospecto que, conforme o caso, enseja a resolucdo da

cessdo ou configura a nulidade da cesséo.

Sdo as caracteristicas dos Direitos Creditérios que,
adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, sdo
necessdrias para sua aquisicio pelo Fundo, cuja
observancia devera ser verificada pelo Banco Paulista a
cada cessdo e pelo Custodiante na verificacdo de lastro

dos direitos creditdrios.



Conta de Arrecadagdo

Contrato de Cesséo

Contrato de Colocacio

Contrato de Controladoria e Escrituragao

Contrato de Custddia

COSIF

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Seniores da Primeira Série

Conta escritural, mantida no Agente de Recebimento, que
deverd receber os recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios Cedidos, conforme orientacdo da Instituicdo
Administradora, e que somente poderd ser movimentada
por ordem da Instituicilo Administradora ou do
Custodiante, devidamente constituido como procurador da

Instituicdo Administradora para este fim.

Contrato de promessa de cessdo de direitos creditérios por
meio do qual o Banco Paulista (cedente) prometerd ceder
Direitos Creditérios ao Fundo (cessiondrio) origindrios de
Financiamentos.

Contrato de Colocagdo Ptblica de Cotas Seniores da
Primeira Série do Fundo, celebrado entre o Banco

Coordenador, o Cedente e o Fundo.

Contrato de prestacdo de servicos de controladoria e
escrituracdo de Cotas firmado entre o Custodiante e a

Instituicdo Administradora.

Contrato de prestagdo de servicos de custédia firmado
entre o Custodiante e a Instituicio Administradora, com a
interveniéncia-anuéncia do Banco Paulista, que contém
descricao dos servicos de custddia a serem prestados pelo
Custodiante.

Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro

Nacional, editado pelo Banco Central do Brasil.

Correspondem a fragdes ideais do patrimo6nio do Fundo,
resgatdveis somente por ocasido da liquida¢do do Fundo,
sendo admitida sua amortiza¢do conforme o disposto no
Regulamento ou por decisio da Assembléia Geral. As
cotas do Fundo sdo divididas em duas classes, Senior e

Subordinada.
Sdo todas as cotas emitidas pelo Fundo que ndo se
subordinam as demais para efeito de amortizacio, resgate

e distribui¢ao dos rendimentos da carteira do Fundo.

Primeira série de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.
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Cotas Seniores em Circulacdo

Cotas Subordinadas

Cotistas Dissidentes

Cotistas Seniores

CPMF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacio

Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores

Data de Liquidacao

Data de Subscri¢do Inicial

A totalidade das Cotas Seniores emitidas, e que ainda nao

tenham sido resgatadas.

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Os Cotistas Seniores que ndo concordarem com a decisdo
da Assembléia Geral de deliberar pela ndo liquidagdo
antecipada do Fundo, a quem serd concedido o resgate
antecipado de suas Cotas, conforme regras a serem

definidas na Assembléia Geral.

Detentores de Cotas Seniores em Circulacdo.

Contribui¢do Proviséria sobre a Movimentagdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de

Natureza Financeira.

Sédo as caracteristicas necessdrias dos Direitos Creditdrios
para sua aquisicdo pelo Fundo, cuja observincia deverd
ser verificada pelo Custodiante, conforme determinacio
do artigo 38, II, da Instrucio CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001.

Citibank.

Comissao de Valores Mobilidrios.

Significa a data de amortizacdo das Cotas de uma
determinada Classe ou Série, conforme as condi¢des
previstas neste Regulamento e no Suplemento da

respectiva Série.

Datas das amortizagdes programadas das Cotas Seniores,

na data prevista no respectivo Suplemento.

Data em que ocorrerd a liquidagdo fisica e financeira das

Cotas objeto desta Emissdo.

Data da primeira subscri¢do e integralizacio de uma

determinada Série de Cotas Seniores.
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Data de Verificacdo

Devedores

DI

Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Emissdo

Emissor(a)

Eventos de Avalia¢do

Data de apuracdo obrigatdria dos limites de concentragdao
e Excesso de Spread, a ser realizada pelo Custodiante

sempre no dltimo dia util de cada més.

Pessoas  fisicas ou  juridicas, devedoras  dos
Financiamentos, cujos Direitos Creditérios serdo

ofertados ao Fundo.

Depésitos Interfinanceiros.

Sdo direitos de crédito originados pelo Banco Paulista,
advindos de parte ou da totalidade dos Financiamentos
concedidos.

Sdo os Direitos Creditérios cedidos pelo Banco Paulista

ao Fundo por meio da celebrag¢@o do Termo de Cessao.

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancdrios a vista;
(i) numerdrio em transito; e (iv) aplicacdes de liquidez
imediata.

Sao a ficha cadastral do Devedor, a CCB, em que constam
as condicdes de contratacdo de financiamento e o0s
documentos pessoais do Devedor e do veiculo alienado
fiduciariamente em garantia, que foram analisados para a

concessdo do crédito.

Primeira Emissdo de Cotas do Fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Paulista —

Veiculos.

Sdo os eventos definidos no item “Caracteristicas do
Fundo - Liquidacdo do Fundo — Eventos de Avalia¢do”
deste Prospecto, cuja ocorréncia enseja a interrupcao dos
procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios bem
como convoca¢do imediata de Assembléia Geral, a qual
decidird se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado

como Evento de Liquidagao.
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Eventos de Liquidacdo

Excedente de Liquidez Maximo

Excesso de Spread

Fator Multiplicador

FGC

Financiamento

FIPE

Fundo

IGP-M/FGV

Sdo os eventos definidos no item ‘“Caracteristicas do
Fundo — Liquidacdo do Fundo — Eventos de Liquida¢do”
deste Prospecto, cuja ocorréncia enseja a convocacio de
Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo, bem como a imediata notificagdo do
fato aos cotistas e a interrup¢do da aquisicdo de Direitos

Creditorios.

Valor dos Ativos de Liquidez que exceder o valor da
Reserva de Pagamento, limitado ao percentual maximo de

15,0% (quinze por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

Diferenca entre a taxa de remuneracdo média anualizada,
ponderada por volume dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, e o passivo expresso pelo valor relativo ao
patrimdnio liquido de todas as Cotas Seniores em
Circulacdo, o qual é ponderado pela Taxa DI, subtraidas
as despesas anuais estimadas do Fundo, a ser apurada pelo
Custodiante em cada Data de Verificacdo.

Percentual aplicado sobre as taxas médias didrias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, definido no
Suplemento de cada Série.

Fundo Garantidor de Crédito.

Financiamentos do Banco Paulista a pessoas fisicas ou
juridicas para aquisicdo de automdveis, Onibus, vans e
caminhdes, que originardo os Direitos Creditérios que
poderdo ser ofertados ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cessdo. Os Financiamentos serdo representados por
CCBs.

Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Paulista —
Veiculos.

Indice Geral de Precos de Mercado calculado pela
Fundagao Getiilio Vargas.
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Institui¢do Administradora

Institui¢cdes Autorizadas

Investidores Autorizados

IPC - FIPE

ISS

Lista de Direitos Creditorios

Novas Emissoes

Oferta

Partes Relacionadas

PIS

Pré-pagamento

Votorantim Asset DTVM, sociedade autorizada pela
CVM a administrar e gerir fundos de investimento e
carteiras de valores mobilidrios, ou quem vier a lhe

suceder.

Unibanco, Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica
Federal, Banco Bradesco S.A., Banco Itai S.A, Banco
Votorantim S.A., Banco ABN Amro Real S.A., Banco
Citibank S.A., Banco Santander S.A. e Banco UBS
Pactual S.A..

Investidores qualificados, conforme regulamentagao legal,
e atualmente definidos na Instru¢do CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004.

Indice de Precos ao Consumidor da Fundagdo Instituto de

Pesquisas Econdmicas
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza.

Lista de Direitos Creditérios oferecidos a cessdo, a ser

preparada em arquivo eletronico.

Novas emissdoes de Cotas, nos termos do item
“Caracteristicas do Fundo — Cotas do Fundo — Novas

Emissdes” deste Prospecto.

Oferta publica de Cotas Seniores da Primeira Série da

presente Emissao.

Em relacdo a qualquer pessoa juridica, (i) as pessoas
juridicas controladoras de tal pessoa juridica; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
pessoa juridica; (iii) as sociedades coligadas com tal
pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob o mesmo

controle que tal pessoa juridica.
Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social.
Refere-se a liquidacdo antecipada da totalidade dos

Direitos Creditérios relacionados a um mesmo

Financiamento.
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Prospecto

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Razao Minima

Razdo Minima para Amortizacio

Regulamento

Reserva de Liquidez

Reserva de Pagamento

SCPC

SELIC

SERASA

Prospecto Preliminar ou Prospecto Definitivo.

Prospecto Definitivo da 1* Distribuicdo Ptblica de Cotas
Seniores da Primeira Série de Emissao do Fundo, a ser
disponibilizado apés o registro da Oferta na CVM e
publicag@o do Anitincio de Inicio de Distribuicdo.

Prospecto da 1* Distribuicio Publica de Cotas Seniores da
Primeira Série de Emissdo do Fundo, disponibilizado durante o
prazo compreendido entre a publicagdo do Aviso ao Mercado

e a publica¢do do Antincio de Inicio de Distribuicdo.

Relag¢do minima admitida entre o patrimdnio liquido do Fundo e
o valor das Cotas Seniores em Circulacdo que serd equivalente a
118,5% (cento e dezoito inteiros e cinco décimos por cento), que
representa aproximadamente a proporcdo de 15,5% (quinze
inteiros e cinco décimos por cento) de Cotas Subordinadas em

relagdo ao total do patrim6nio liquido do Fundo.

Relacdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o
valor das Cotas Seniores em Circulacio que serd
equivalente a 120,0% (cento e vinte por cento) que deverd
ser observada a cada amortizac@o das Cotas Subordinadas.
Regulamento do Fundo.

Reserva constituida nos termos do item “Caracteristicas
do Fundo — Indices e Reservas — Reserva de Liquidez”

deste Prospecto.

Reserva para pagamento das amortizacdes das Cotas

Seniores.

Servigo Central de Protecdo ao Crédito.

Sistema Especial de Liquidag@o e de Custédia.
Serasa S.A., sociedade que realiza a inser¢do dos nomes

de pessoas fisicas ou juridicas inadimplentes no cadastro
do Servigo de Protecdo ao Crédito.
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Série

Sisbacen

SNG

SomaFIX

SPC

Suplemento

Taxa DI

TED

Termo de Cessao

Unibanco

Valor de Mercado

Votorantim Asset DTVM

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos deste

Regulamento e do respectivo Suplemento.

Sistema de Informacdes do Banco Central do Brasil.

Sistema Nacional de Gravames.

Balcdo Organizado de Renda Fixa da Bovespa.

Servigo de Protec¢do ao Crédito

Documento que contém as caracteristicas de cada Série de
Cotas Seniores que eventualmente venha a ser emitida pelo
Fundo e que, uma vez assinado e averbado pela Institui¢do
Administradora no registro do Regulamento em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,

constituird parte integrante do Regulamento.

A taxa DI € a taxa média das operacdes interbancdrias de

empréstimo por um dia, apuradas pela CETIP.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Instrumento mediante o qual a cessdo dos Direitos
Creditérios advindos de Financiamentos pelo Banco

Paulista ao Fundo é formalizada.

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., institui¢io
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Eusébio Matoso, n°® 891, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 33.700.394/0001-40.

E o valor médio de mercado do veiculo financiado
segundo estabelecido pelas tabelas Molicar ou FIPE ou,
na falta destes, pela cotag@o apurada pelo Banco Paulista.

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos
de Valores Mobilidrios Ltda., institui¢do financeira, com
sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Siao Paulo, na
Avenida Roque Petroni Jinior, n® 999, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 03.384.738/0001-98.

16



IDENTIFICACAO DO BANCO COORDENADOR, DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DEMAIS ENTIDADES

ENVOLVIDAS NA OFERTA

Banco Coordenador

Instituicio Administradora

Custodiante

Auditor

Classificacao de Risco

Consultor Legal

Entidade Reguladora

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.
Avenida Eusébio Matoso, n°® 891, 20° andar
05423-901 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3584-1799

Fax: (11) 3584-4501

www.unibanco.com.br

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos de Valores
Mobilidrios Ltda.

Avenida Roque Petroni Junior, n® 999, 10° andar

04707-910 — Séo Paulo — SP

Telefone: 0800-701-8881

Fax : (11) 5185-1757

wWww.vam.com.br

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar

01311-920 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 4009-3203

Fax: (11) 4009-7029

www.citibank.com.br

KPMG Auditores Independentes.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°® 33, 17° andar
04530-904 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001

www.kpmg.com.br

Moody’s América Latina Ltda.

Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar
04578-000 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3043-7300

Fax: (11) 3043-7311

www.moodys.com.br

Levy & Salomdo Advogados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
01452-924 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3365-5050

Fax: (11) 3365-5048
www.levysalomao.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111

2°,3°,5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares — Centro
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

www.cvm.gov.br
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Mercados de Negociacao Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP
Secundaria Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar

01009-000 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br

SomaFIX e BovespaFIX

Rua XV de Novembro, n® 275
01013-001 — Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3233-2000 / 3233-2720
Fax: (11) 3242-3550
www.bovespa.com.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DA DISTRIBUICAO DE COTAS

O presente capitulo contém informagdes sobre a colocagcdo das Cotas Seniores da Primeira Série

pelo Banco Coordenador. Para outras informagées sobre os principais termos e condigdes da oferta piiblica

das Cotas Seniores da Primeira Série, veja o capitulo “Caracteristicas do Fundo” abaixo.

Informacoes Relativas a Oferta

Emissor das Cotas

Cedente dos Direitos Creditorios

Volume de Emissao e
Valor Unitario de Cotas Seniores
da Primeira Série e Subordinadas

Valor Total Inicial da Primeira
Emissao

Valor Minimo de Aplicacio em
Cotas Seniores da Primeira Série
Remuneracao Alvo das Cotas

Seniores da Primeira Série

Prazo de Durac¢io do Fundo

Prazo de Duracio das Cotas
Seniores da Primeira Série

Amortizacoes das Cotas Seniores
da Primeira Série

Resgate das Cotas Seniores da
Primeira Série

Publicacoes

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Paulista — Veiculos.

Banco Paulista S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.820.817/0001-09.

A primeira emissdo do Fundo serd composta de 4.000 (quatro mil)
Cotas Seniores da Primeira Série e de 736 (setecentas e trinta e seis)
Cotas Subordinadas, todas com valor unitario de R$25.000,00 (vinte e
cinco mil reais) na Data de Subscri¢cdo Inicial. Somente as Cotas
Seniores da Primeira Série serdo colocadas publicamente.

R$118.400.000,00 (cento e dezoito milhdes e quatrocentos mil reais),
sendo R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) referentes a colocagio
publica das Cotas Seniores da Primeira Série.

R$100.000,00 (cem mil reais).

110% (cento e dez por cento) da taxa DI Over, expressa ao dia,
divulgada pela CETIP, definida em processo de Coleta de Intengdes
(bookbuilding).

O Fundo terd prazo de duragdo até 31 de dezembro de 2017, podendo
ser liquidado por deliberacdo da Assembléia Geral ou, no caso de ndo
haver Cotas em circulagdo, por deliberagdo da Institui¢do
Administradora.

As Cotas Seniores da Primeira Série terdo prazo de duragdo de 36
(trinta e seis) meses.

Serdo amortizados no 6° e 12° més, contados a partir da Data de
Subscrigdo Inicial, o montante correspondente a valorizagdo das Cotas
Seniores da Primeira Série (juros).

A partir do 13° més, inclusive, as amortiza¢des serdo realizadas em 24
parcelas mensais e sucessivas.

As Cotas Seniores da Primeira Série deverdo ser resgatadas na dltima
Data de Amortiza¢do programada, que corresponde a data do término

de duragdo das Cotas desta Série, pelo seu respectivo valor contdbil.

Jornal “Gazeta Mercantil”, com circula¢io nacional.
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Procedimento de Distribuicao

O Banco Coordenador colocard publicamente junto aos Investidores Autorizados, sob o regime de

garantia firme, 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores da Primeira Série, no valor total de R$100.000.000,00 (cem

milhdes de reais), na Data de Subscri¢ao Inicial.

i)

i)

i)

v)

vi)

A colocacido publica prevista serd realizada na forma e condigdes seguintes:

a colocagdo e subscri¢do das Cotas Seniores da Primeira Série somente terd inicio apds (a) o registro
do Fundo e da distribuicdo na CVM; (b) 1 (um) dia util contado da disponibiliza¢do do Prospecto

Definitivo ao publico; e (c¢) a publicacéo do antncio de inicio de distribui¢io;

a colocagdo serd publica, realizada em mercado de balcdo organizado, ndo havendo recebimento de
reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e eqiiitativo para todos os
destinatdrios e aceitantes da oferta publica de Cotas Seniores da Primeira Série;

a colocagdo visard exclusivamente a investidores qualificados, assim considerados aqueles definidos
pelo artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004;

a integralizacdo das Cotas Seniores da Primeira Série devera ser a vista, em moeda corrente nacional,

no ato de subscri¢ao;
o prazo de colocacio publica das Cotas Seniores da Primeira Série serd de até 5 (cinco) dias, a contar
da publicacdo do antncio de inicio de distribui¢do, periodo apdés o qual o Banco Coordenador

exercerd a garantia firme, se for o caso; e

ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de pregos e/ou

de garantia de liquidez para as Cotas.

O Fundo autorizou o Banco Coordenador a organizar plano de distribui¢do, que poderd levar em

conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, devendo o

Banco Coordenador assegurar que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da oferta seja justo e eqiiitativo

e a adequacio do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribuicdo, informando seus principais

eventos a partir da publicacdo do Aviso ao Mercado:

Ordem dos
Eventos Eventos Data”

Publicacio do Aviso ao Mercado 14 de maio de 2007
2. Disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar 14 de maio de 2007
3. Inicio das apresentacdes de roadshow 14 de maio de 2007
4. Coleta de Intencdes e Fixacdo da remuneracio 31 de maio de 2007
5. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 1° de junho de 2007
6. Publicacdo do Antdncio de Inicio de Distribuicio 6 de junho de 2007
7. Data de Liquidagdo e/ou para o Exercicio da Garantia Firme 12 de junho de 2007
8. Data para publica¢do do Antincio de Encerramento da Oferta Publica 13 de junho de 2007

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipacdes

ou prorrogacgdes a critério da Instituicdo Lider e da Institui¢do Administradora.

Coleta de Intengoes (bookbuilding)

Foi realizada Coleta de Inten¢des em 31 de maio de 2007, em que foi definida a remuneracdo das

Cotas Seniores da Primeira Série em 110% da Taxa DI.

Inicio e Encerramento da Distribuicao

A colocacio e subscri¢cdo das Cotas somente terd inicio apds: (i) o registro do Fundo e da distribuicio
de suas cotas na CVM; (ii) a publicacdo do antdncio de inicio de distribui¢do relativo ao Fundo; e (iii) no
minimo 1 (um) dia ttil apds a divulgacdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

A colocagdo das Cotas Seniores da Primeira Série deverd ser efetuada inicialmente na CETIP, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar da data da publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribui¢do. A oferta
poderd ser encerrada a qualquer tempo, a critério do Banco Coordenador. A oferta necessariamente serd
encerrada apds a colocacdo da totalidade das Cotas ou o término do prazo de coloca¢do, aquele que ocorrer

antes. Apds o encerramento da oferta deverd ser publicado Antincio de Encerramento.

Frise-se que o Banco Coordenador deverd suspender a qualquer momento a oferta na ocorréncia de
qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensdo ou o
cancelamento do registro.

Divulgagdo de Aniincios Relacionados a Distribui¢do

Todos os avisos, atos e decisdes decorrentes desta distribui¢do que, de qualquer forma, envolvam os

interesses dos investidores, serdo publicados no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional.
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Manifestagdo de Aceitagdo ou de Revogagdo da Aceitagdo

A aceitac@o dos investidores deverd ser de acordo com os procedimentos da CETIP. A revogacao da
aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente poderd ocorrer nas hipdteses expressamente previstas na
Instrugdo n° 400/03, da CVM, e deverd se dar mediante carta protocolada na sede do Banco Coordenador até
0 5° (quinto) dia til posterior a publica¢do do aviso informando sobre a modificagdo da oferta, ou apds ser

informado sobre a suspensdo da oferta.

Modificag¢do, Suspensdo, Cancelamento e Prorrogagdo da Oferta

A presente oferta podera ter seus termos modificados, conforme previstos pela Instru¢cdo n° 400/03,
da CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da
Instituicdo Administradora, prorrogar o prazo da oferta por até 180 (cento e oitenta) dias.

Qualquer modificacdo da presente oferta deverd ser divulgada imediatamente mediante publicacdo de
aviso ao menos na forma prevista no item “Sumadrio dos Termos e Condi¢ées da Distribuicdo de Cotas — Inicio e
Encerramento da Distribuicdo — Divulgac@o de Antincios Relacionados a Distribui¢do” acima. Adicionalmente, o
Banco Coordenador devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da oferta, de que
o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Os
investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser diretamente comunicados pelo Banco Coordenador a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento da

comunicag¢do, o interesse em manter a aceitagao, presumida a manuten¢do em caso de siléncio.

A presente oferta poderd ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condicdes diversas das constantes na legislagdo aplicdvel ou no registro concedido pela CVM
ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A oferta poderd, ainda,

ser cancelada em caso de rescisdo do Contrato de Colocagao.

A Instituicdo Administradora deverd dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores
que ja tenham aceitado a oferta mediante publicagdo de aviso na forma prevista no item “Sumadrio dos Termos e
Condicoes da Distribui¢do de Cotas — Inicio e Encerramento da Distribui¢do — Divulgacdo de Antincios Relacionados
a Distribui¢cdo” acima, facultando-lhes, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar sua aceitacao na forma e
no prazo previstos no item “Sumdrio dos Termos e Condi¢des da Distribuiciio de Cotas — Inicio e Encerramento da
Distribuiciio — Manifestag@o de Aceitagdo ou de Revogacdo da Aceitacdo” acima.
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Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiiente, terdo direito a restituicao integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas Seniores da Primeira Série subscritas: (i) todos os investidores que jd tenham
aceitado a oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacao,
na hipétese de suspensdo. Para a restituicdo referida acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pela
CETIP. A restituicdo dos valores devidos aos investidores deverd ocorrer em até 5 (cinco) dias tteis contados
da publicacdo do Aviso ao Mercado informando sobre a suspensdo ou cancelamento da oferta, e que deverd

conter o procedimento de restituicao.

Caso a Distribui¢do nio seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados
por investidores com relacdo as Cotas deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, ficando, porém,
estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem adi¢do de juros ou corre¢do monetaria
e deduzida a quantia relativa 8 CPMF. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores que
condicionarem sua adesdo a distribuicdo quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo, caso

essa condicdo ndo seja satisfeita quando do encerramento da distribuicdo.

Distribuiciao, Subscricio e Integralizacao das Cotas

Os investidores interessados em adquirir Cotas do Fundo devem contatar o Banco Coordenador e
tomar as providéncias nos termos por este definido.

No ato de subscri¢do das Cotas, o investidor (i) assinard o boletim individual de subscri¢do, que serad
autenticado pelo Banco Coordenador; e (ii) receberd exemplar deste Prospecto e cépia do Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco e adesdo ao regulamento, estar ciente (a) das
disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicdo da carteira do Fundo e a taxa de administragdo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no

Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

O preco de emissdo das Cotas serd calculado de acordo com o estabelecido no Regulamento e serd
integralizado a vista, em moeda corrente nacional, no ato da respectiva subscricdo. A integralizacdo das cotas do

Fundo pode ser efetuada por crédito em conta corrente de titularidade do Fundo ou por TED ou por meio da CETIP.

As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secunddrio, tendo sido admitidas a negociacdo na (i)
BovespaFIX, (ii) SomaFIX ou (iii)) CETIP, cabendo ao Banco Coordenador assegurar a condicdo de
Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, e a Instituicio Administradora a adesdo deste aos termos do
Regulamento.
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A totalidade das Cotas Seniores da Primeira Série serd colocada publicamente pelo Banco
Coordenador sob o regime de garantia firme, de modo que o Banco Coordenador estard obrigado a subscrever
o volume total das Cotas Seniores da Primeira Série emitidas, no prazo de até 5 (cinco) dias apds a publicagdo
do Antncio de Inicio de Distribui¢do, podendo negocid-las posteriormente.

A colocagdo das Cotas Seniores da Primeira Série serd realizada exclusivamente pelo Banco
Coordenador. Isso ¢, nem a Instituicdo Administradora nem o Fundo poderdo contratar outra instituicdo para

distribuir as Cotas durante o prazo de dura¢do do Fundo.

Informamos, ademais, que os custos envolvidos na distribuicdo publica das Cotas sdo os abaixo
descritos.

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Seniores da Primeira Série:

PERCENTUAL EM RELACAO AO

CusToOS MONTANTE (EM R$) _
VALOR TOTAL DA EMISSAO
Despesas de registro 82.870,00 0,07%
Auditoria 66.500,00 0,06%
Classificacdo de Risco 43.000,00 0,04%
Assessores Legais 90.000,00 0,08%
Material Publicitario 42.000,00 0,04%
Outros * 25.000,00 0,02%
Total 349.370,00 0,29%

* Estdo incluidas nesta categoria despesas como realizacdo de apresentac¢des de road show, locomocgao de

pessoas, dentre outros.

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO

Custo Total da Distribuicao 349.370,00
Numero de Cotas Seniores emitidas na Primeira Série 4.000
Custo de Distribuicdo por Cota 87,34
Custo Percentual Unitario 0,35%

Ressalte-se que o Banco Coordenador foi contratado para realizar a distribuicdo publica das Cotas
por meio de contrato de colocagdo publica de Cotas do Fundo, sob regime de garantia firme de colocacio,
celebrado entre o Banco Coordenador, o Fundo, a Instituicio Administradora e o Cedente. Mais informagdes
sobre o referido contrato encontram-se na secdo “Sumadrio dos Contratos Relevantes — Contrato de
Colocacdo” deste Prospecto. Cépia do Contrato de Colocacdo encontra-se disponivel para consulta na sede

da Instituicio Administradora.

Informacdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuicdo de Cotas Seniores da

Primeira Série encontram-se na seciio “Prestadores de Servigos e Remuneracdo — Conflito de Interesses”.
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FATORES DE RISCO

O Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. A
carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. Os potenciais investidores, antes de adquirir cotas do Fundo,
devem ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento

no Fundo.

Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. No
entanto, a distribui¢cdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro as
taxas médias didrias dos DI. Ademais, a Instituicio Administradora ndo estd obrigada a contratar operacoes
de swap de taxas prefixadas por DI over. Assim, hd a possibilidade de a Instituicio Administradora nao
contratar tais operacdes de swap, bem como de, caso contrate referidas operagdes, a outra parte (ou a
institui¢do garantidora) ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se a taxa de remuneracdo do DI se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos titulares de Cotas Seniores. O Cedente, o Fundo e a Instituicilo Administradora nao

prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Baixa Valorizagdo dos Ativos

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados no item “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento —
Aplicacdo do Remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo” abaixo. No entanto, tais ativos podem
apresentar valorizacdo efetiva inferior as taxas médias didrias dos DI, o que pode fazer com que os recursos
do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as
Cotas Seniores (uma vez que a distribuiciio dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem
como parametro as taxas médias didrias dos DI). Nessa hipétese, os Cotistas Seniores poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente e nem a

Instituicdo Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteracOes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo,
inclusive derivativos. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizag@o

inicial. Se isso ocorrer, a rentabilidade das Cotas Seniores poderd ser afetada negativamente.
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Sujeicdo dos Ativos a Oscilagées Diversas

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos
dos ativos financeiros poderdo ocorrer também em funcio das alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Como decorréncia de tais oscilagdes, poderdo ocorrer variacdes negativas no valor do

patrimdnio liquido do Fundo, o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos e o Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de saldrios e precos,
desvaloriza¢do cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros,
entre outras. Tais medidas, bem como a especulaciio sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢do de Cotas e na liquidag@o dos Direitos Creditdrios

pelos Devedores.

Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantia das Aplicacées do Fundo

As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, do FGC ou do Cedente. Igualmente, nem o Fundo nem a
Instituicio Administradora prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo
decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho é
incerto, e subsidiariamente do cumprimento da obrigacdo do Cedente de adquirir Cotas Subordinadas para
manutencdo a Razdo Minima.

Inadimpléncia dos Emissores dos Ativos

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados no item “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento —
Aplicacdo do Remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo” abaixo. Tais titulos e ativos podem vir a ndo
ser honrados pelos respectivos emissores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que

afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, preco do
combustivel, entre outros. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, provocando perdas patrimoniais aos cotistas do

Fundo.
Transferéncia da Reserva do Gravame no SNG

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Financiamentos cujos veiculos
financiados tém a reserva do gravame devidamente registrada no SNG em favor do credor. A reserva do
gravame no SNG permite a transferéncia da propriedade fiducidria do veiculo para o credor, e a conseqiiente
execugdo mais célere em caso de inadimplemento. A reserva do gravame dos veiculos no SNG, porém,
permanece com o Cedente, e ndo € transferida ao Fundo no momento da cessdo dos Direitos Creditérios.
Atualmente, o Cedente é o Agente de Cobranca do Fundo. No entanto, caso o Fundo decida contratar outro
agente de cobranca, poderd se utilizar da procuracdio publica que lhe foi outorgada pelo Cedente para
transferir a reserva do gravame dos veiculos no SNG para o novo agente de cobranca. E possivel que o
procedimento de transferéncia da reserva do gravame no SNG seja moroso, ou mesmo invidvel, o que

dificultaria a execuc¢do de eventuais Devedores inadimplentes.
Veiculos garantidos por alienagdo fiducidria

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sao oriundos de Financiamentos e sdo garantidos por
alienacao fiducidria de veiculos. Contudo, € possivel que, em eventual execugdo de Devedor inadimplente, o
veiculo objeto de alienagdo fiducidria ndo seja encontrado, ou o seu valor de venda seja insuficiente para o
pagamento integral da divida. Nessa hipétese, ocorrerd a reducao do patrimoénio do Fundo e o rendimento das

Cotas poderd ser negativamente afetado.
Modificagdo de créditos por decisdo judicial

Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo s@o oriundos de Financiamentos que poderdo ter suas
condi¢des questionadas em Juizo pelos respectivos Devedores. Nao pode ser de todo afastada a possibilidade
de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos
podem ter seus valores reduzidos ou até serem anulados em decisdo judicial, o que afetaria negativamente o

patrimonio do Fundo.
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Riscos de Liquidez

Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditorios

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer conseqiiéncias
negativas para o patrimonio do Fundo, ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil,
mercado secunddrio ativo para negociacdo de direitos creditérios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessdria a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, poderd ndo haver compradores ou o prego

de negociacdo poderd causar perda ao patrimonio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados no item “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento —
Aplicacao do Remanescente do Patrimo6nio Liquido do Fundo” abaixo. Tais titulos e ativos podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amortizagdo e/ou resgate a

cotistas, afetando a liquidez esperada de suas Cotas.

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo. Assim, o cotista ndo
terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortiza¢des programadas ou
eventuais, ou (ii) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de
Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao investidor. Nao ha
qualquer garantia da Instituicio Administradora, do Cedente, do Custodiante, ou de qualquer outra Parte
Relacionada, em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio, prego obtido pelas Cotas,

ou mesmo garantia de saida ao investidor.
Liquidagdo Antecipada e Amortizagdo Compulsoria

As Cotas serdo amortizadas com base no cronograma de amortizacdo estabelecido na secdo
“Caracteristicas do Fundo — Amortizacido das Cotas” abaixo. No entanto, hd eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada do Fundo, bem como Amortizagdo Compulsdria de Cotas. Assim, ha a possibilidade de
os titulares de Cotas receberem valores antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados.

Reserva de Pagamento ndo Constitui Garantia de Pagamento

Serd constituida Reserva de Pagamento, destinada ao pagamento das amortizacdes das Cotas

Seniores. No entanto, eventualmente o Fundo poderd ndo ter recursos sequer para a constituicdo da Reserva
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de Pagamento. E também possivel que, nio obstante a devida constituicio da Reserva de Pagamento, o
Fundo n@o tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais amortizagdes. Desse modo, a
existéncia da Reserva de Pagamento ndo constitui garantia de pagamento das amortizacdes programadas de

Cotas Seniores.
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada

O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hip6teses previstas no item
“Caracteristicas do Fundo — Liquida¢do do Fundo — Eventos de Liquidacdo Antecipada™ abaixo. Ocorrendo
tal liquidag@o antecipada, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos cotistas (por exemplo,
pelo fato de os Direitos Creditérios Cedidos ainda nio serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste
caso, ou (i) os cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios; ou (ii) o pagamento do resgate
das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco

praticado poderia causar perda aos cotistas.
Riscos Provenientes do Uso de Derivativos
Efeitos Negativos para a Rentabilidade do Fundo

Somente com vistas a proteger posi¢cdes detidas a vista pelo Fundo serdo contratadas operagdes no
mercado de derivativos. Tais operacdes, entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo
de tal forma que os cotistas poderdo suportar prejuizos em decorréncia da utilizacdo de instrumentos

derivativos.
Oscilagdes no Patriménio do Fundo

A Instituicdo Administradora poderd contratar operacdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI
ou ainda operagdes envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento
de taxas. No entanto, hd a possibilidade de a Instituicdo Administradora ndo conseguir contratar tais
operagdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operacdes pelo
Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variacdes no patrimdnio liquido do Fundo que levem a

perdas patrimoniais ao Fundo e conseqiientemente aos seus condéminos.
Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Auditoria por Amostragem
A verificagdo documental (fisica) da regularidade da documentagdo que evidencie o lastro dos

Direitos Creditérios Cedidos é realizada apenas por meio de auditoria bimestral e por amostragem.

Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a
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carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cujos documentos comprobatdrios apresentem
irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da

titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Falhas do Agente de Recebimento

A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuacdo diligente do Agente de
Recebimento. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim,
qualquer falha de procedimento do Agente de Recebimento poderd acarretar em menor recebimento dos

recursos devidos pelos Devedores. Isso levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Forma de pagamento dos Direitos Creditorios

O pagamento referente aos Financiamentos cujos Direitos Creditérios tenham sido cedidos ao Fundo
pode ser feito (i) em qualquer institui¢do financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional até a data de
seu vencimento, (ii) em qualquer agéncia do Agente de Recebimento em até 10 dias apds o vencimento, e (iii)
diretamente ao Cedente apés o 10° dia contados do vencimento. Caso os recursos em atraso sejam pagos
diretamente ao Cedente, a subseqiiente transferéncia ao Fundo, que € dever legal e obrigacional, dependera de
ato do proprio Cedente. Por diversos motivos, a transferéncia de recursos do Cedente ao Fundo poderd
atrasar, como, por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencao, liquidacdo ou faléncia daquele.
Nessa hipétese, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Ndo verificagdo da reserva do gravame no SNG

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Financiamentos cujos veiculos
financiados deveriam ter a reserva do gravame devidamente registrada no SNG em favor do credor. A
reserva do gravame no SNG permite a transferéncia da propriedade fiducidria do veiculo para o credor, e a
conseqiiente execucdo mais célere em caso de inadimplemento. Previamente a cada cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nem o Custodiante, nem qualquer terceiro contratado pelo Fundo verificard se ha
reserva de gravame de veiculos no SNG vinculada a tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo adquira Direitos
Creditérios cuja reserva do gravame do veiculo financiado ndo esteja devidamente registrada no SNG, a
execucdo, em caso de inadimplemento do Devedor, seria dificultada, podendo afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Risco de Descontinuidade

Liquidagdo Antecipada

O Fundo poder4 ser liquidado antecipadamente por diversas razdes. Mesmo que o Fundo disponha
de recursos para pagamento aos cotistas, o que ndo é garantido pela Instituicdo Administradora, Custodiante,
Cedente ou quaisquer terceiros, é possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no

momento em que adquiriu Cotas.
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Observancia da Alocagdo Minima

O Fundo deve observar a Alocacdo Minima. Entretanto, ndo h4 garantia de que o Cedente
conseguird (ou desejard) originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para fazerem frente a esta
exigéncia da Alocagdo Minima. Assim, a existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengdo dos fluxos
de originagdo e de cessdo de Direitos Creditérios necessdrios a manutengéo e/ou recomposicao da Alocagdo
Minima. O desenquadramento em relagdo a Alocagdo Minima pode inclusive levar a Amortizagdo

Compulsoria.

Riscos da Cedente

Descumprimento do Contrato de Cessdo

Em virtude do disposto no Contrato de Cessdo, o Cedente estd obrigado a ceder Direitos Creditorios
ao Fundo, de acordo com as condi¢des minimas ali estabelecidas. Caso o Cedente, por qualquer motivo,
interrompa a cessdo de Direitos Creditérios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, é possivel que o
Fundo passe a apresentar excesso de liquidez, ou/e deixe de observar a Alocacdo Minima. Quaisquer dessas

hipéteses poderiam levar a liquidag@o antecipada do Fundo, ou a Amortizagdo Compulséria.

Elevagdo do Fator Multiplicador

A Assembléia Geral poderd deliberar, a qualquer tempo, pela elevacdo do Fator Multiplicador
aplicavel as Cotas Seniores. Exclusivamente na ocorréncia dessa hipdtese, fica facultado ao Cedente resilir o

Contrato de Cessdo. A resilicdo do Contrato de Cessdo levaria as conseqiiéncias descritas no item acima.

Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo s3o decorrentes exclusivamente de
Financiamentos, e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento descrita no
item “Direitos Creditérios — Caracteristicas — Politica de Concessao de Crédito do Banco Paulista” abaixo,
bem como atender aos Critérios de Elegibilidade previstos no item “Caracteristicas do Fundo — Politica de
Investimento — Critérios de Elegibilidade e Condi¢des Adicionais” abaixo. Na hipdtese de, por qualquer
motivo, (i) deixarem de ocorrer tais empréstimos; e/ou (ii) ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para
cessdo ao Fundo e que satisfacam os Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, poderad ocorrer a
liquidagdo do Fundo, ou ainda Amortizacdo Compulséria. Ressalte-se que alteragdes da politica econdmica
do governo e aumento da concorréncia no setor de crédito direto ao consumidor para aquisicdo de bens
durdveis também podem levar a diminuicdo da quantidade, ou até a inexisténcia, de Direitos Creditérios

elegiveis.
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Conflito de Interesses

O Cedente foi contratado como Agente de Cobranca, tendo, por conta desse fato, a obrigagdo de
efetuar a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos. E possivel que o correto desempenho das funcdes
de Agente de Cobranca conflite os interesses do Banco Paulista como cedente dos Direitos Creditérios, o que

podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.
Outros Riscos
Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditorios

Com relagdo ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em (i) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado
de insolvéncia; (ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios Cedidos pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo
de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente

inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.
Concentragdo em Modalidade de Investimento

O Fundo aplicard em Direitos Creditérios exclusivamente originados de Financiamentos. Nesse
contexto, ndo serd possivel ampla diversificacdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes
concentrados em uma espécie primordial de investimento (Direitos Creditérios). A concentracdo das
aplicacdes em um ou em poucos tipos de investimentos eleva as possibilidade de que os cotistas do Fundo

venham a sofrer perda patrimonial.
Intervengdo no ou Liquidagdo do Agente de Cobranga ou de Recebimento

Na hipétese de intervengdo extrajudicial no Agente de Cobranga ou de Recebimento, o repasse dos
recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos poderia ser interrompido, e permaneceria inexigivel
enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso de liquidacdo extrajudicial do Agente de Cobranga ou de
Recebimento, hd a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a

rentabilidade e o patrimo6nio do Fundo poderiam ser afetados.
Intervengdo no ou Liquidagdo do Custodiante
O Fundo terd conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de interven¢do ou liquidacdo extrajudicial

deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.
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Guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Cedente

O Cedente é, na qualidade de fiel depositdrio, responsdvel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios. Embora o Cedente tenha a obrigagdo de permitir ao Fundo e ao Custodiante livre acesso a
referida documentacdo, a guarda de tais documentos pelo Cedente, ou por qualquer subcontratado, podera
representar dificuldade a verifica¢do da constituiciio e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo
gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Alteragdo do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinag¢do da CVM ou por deliberacdo da Assembléia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de
operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

Auséncia de Notificagdo aos Devedores

A cessdo de Direitos Creditérios objeto do Contrato de Cessdo ndo serd precedida pela notificacdo
dos Devedores, pois os procedimentos de cobranca permanecerdo os mesmos. No entanto, caso seja
necessdrio alterar os mecanismos de cobranca, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer
pagamento com rela¢do aos Direitos Creditérios Cedidos diretamente ao Fundo até que sejam notificados da
referida cess@o. Nessa hipétese, o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas poderiam ser afetados
negativamente.

Modalidade Recente de Investimento

De acordo com a politica de investimentos estabelecida na sec¢do “Caracteristicas do Fundo — Politica
de Investimento” abaixo, o Fundo investird seus recursos, preponderantemente, em modalidade de
investimentos recentemente instituida no Brasil, consistente em direitos creditérios, sobre os quais inexistem
dados histdricos e estatisticos que possibilitem estimativa de retorno e previsdao de desempenho do Fundo a
médio e longo prazo para os investidores.

Dacgdo em Pagamento de Direitos Creditorios

No caso de liquidagdo do Fundo, ordindria ou antecipada, em que a Assembléia Geral deliberar o
resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, os titulares de Cotas
Seniores poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os
Direitos Creditérios inadimplentes.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

As Cotas Seniores serdo valorizadas todo dia ttil, conforme os critérios de distribuicdo de
rendimentos da carteira do Fundo. Tais critérios visam definir qual parcela do patrimdnio liquido do
Fundo deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores na hip6tese de amortizacdo ou
resgate de suas Cotas e ndo representam nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem.
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Perecimento ou roubo do veiculo objeto do Financiamento

Para a concessdo dos Financiamentos aos Devedores ndo se exige que o veiculo dado em
garantia, tenha seguro contra roubo ou acidentes. As chances de recuperagdo de valores inadimplidos
em processos de execugdo de dividas garantidas por alienacdo fiducidria estdo diretamente relacionadas
a localizag¢do e ao valor do bem dado em garantia. Sendo assim, o roubo, furto ou perecimento de
veiculos dados em garantia de Direitos Creditérios cujos Devedores estejam inadimplentes podera afetar

negativamente a rentabilidade das Cotas.
Carteira de Contratos Recente

A Cedente passou a atuar no ramo de financiamento de veiculos, e concessdo de crédito mediante
alienacao fiducidria de veiculos a partir de novembro de 2005. Por conta desse fato, é reduzido o histérico do
desempenho da carteira dessa modalidade de crédito da Cedente, o que dificulta a previsdo do desempenho e
das taxas de inadimpléncia da carteira a ser cedida. Como um dos elementos que balizara a definicdo da taxa
de desconto € a previsdo de desempenho da carteira, é possivel que se tal desempenho for avaliado de forma
imprecisa, a taxa de desconto poderd ser menor do que a necessdria para garantir o rendimento esperado do

Fundo, o que causaria prejuizo aos Cotistas.
Repasse de valores recuperados por escritorios de cobranga

Conforme descrito no item “Direitos Creditérios — Caracteristicas — Cobranga dos Direitos
Creditérios” abaixo, a partir do 11° dia de atraso no pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, serdo
acionados os escritérios de cobranga contratados pelo Agente de Cobranca para localizar os Devedores e
empreender tentativa de negociacdo com os mesmos, com o fim de obter valores em atraso. Em caso de
sucesso, os valores recuperados sdo recebidos pelos préprios escritérios de cobranca que, periodicamente,
repassam tais valores ao Agente de Cobranga ou ao Fundo. O repasse de valores pelos escritérios de cobranca
estd sujeito a fraudes, desvios de valores por terceiros, atrasos e problemas operacionais. A ocorréncia de
quaisquer desses eventos poderia dificultar o recebimento do pagamento referente a Direitos Creditérios

inadimplidos de titularidade do Fundo, ocasionando a redu¢do do patrimdénio do Fundo.
Dificuldades na execugdo

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo sdo garantidos por alienagdo fiducidria de veiculos.
Havendo inadimplemento, os Devedores serdo executados judicialmente. E possivel que o veiculo que
garanta a divida ndo seja encontrado, ou ainda que se encontrado, o preco obtido na venda seja insuficiente
para cobrir o débito com o Fundo. Nesses casos, ainda restaria ao Fundo executar o restante do patrimdnio do
Devedor, o que, além de demorado, é na maioria dos casos pouco eficiente. Em virtude do disposto acima, o

patrimonio do Fundo poderia ser afetado negativamente.
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Alteragdo da situagdo financeira dos Devedores

A concessdo de Financiamentos é precedida de verificagdo de registros de inadimpléncia junto ao
SPC, a SERASA e as demais entidades que compdem o sistema de protecdo ao crédito em relacdo aos
respectivos Devedores. Os Direitos Creditérios Cedidos sdo oriundos de Financiamentos que possuem ao
menos a primeira parcela paga pelo Devedor. E possivel que a situacio financeira do Devedor sofra
deterioracdo no periodo entre a concessdo do Financiamento e a efetiva cessdo ao Fundo dos Direitos
Creditérios dele originados. Como ndo se faz nova checagem da situa¢do de inadimpléncia do Devedor
previamente a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos
Creditérios cujos Devedores estejam inadimplentes em relacdo a outras obrigacdes, e/ou negativados em

entidades integrantes do sistema de protecdo ao crédito.
Falha operacional do Cedente

A concessdo de Financiamentos é realizada mediante verificacdo prévia do risco de crédito do
Devedor. E possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de crédito do
Devedor, ou da formaliza¢do do Financiamento cujos Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo (como ndo
inclusdo dos contatos do Devedor, auséncia de assinatura da CCB, ndo inclusdo da reserva do gravame do
veiculo financiado no SNG). Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva

cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente o patriménio do Fundo.
Gerenciamento de Riscos

Os riscos financeiros monitorados e controlados pela Instituicdo Administradora podem ser
classificados em quatro tipos: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; (iii) risco de liquidez; e (iv) risco

operacional.
Risco de mercado

O risco de mercado deve-se as mudancas nos precos dos instrumentos financeiros. Estas, por sua
vez, sdo decorrentes das alteracdes nas taxas de juros, nas taxas de cdmbio, nos pregos das acdes e nos precos
das commodities. Para controle e mensurac¢do de risco de mercado a Instituicdo Administradora desenvolveu
um sistema de gerenciamento de risco de mercado que estd em conformidade com as mais importantes

"melhores préticas" (best practices) recomendadas pelo G 30.

A Instituicdo Administradora usa a abordagem do value at risk para calcular o risco de mercado
didrio das posicdes de suas carteiras. Para o controle da exposi¢do das carteiras a riscos de mercado, estdo
definidos diversos tipos de limites em funcdo dos objetivos de retorno e das tolerancias a risco destas

carteiras. Também sdo considerados procedimentos de preservacdo de capital.
O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado das carteiras da Instituicdo

Administradora € feito por meio da definicdo e divulgacdo dos seguintes limites, quando aplicdveis e

apropriados:
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i) . limites financeiros de exposi¢do por classes e sub-classes de ativos;

ii) limites temporais - envolvendo maturidade ou duracdo - de exposi¢do a risco por classes e sub-
classes de ativos;

iii) limite de value at risk para as posicdes das carteiras como um todo;
iv) . limites de value at risk incremental para as diversas classes e sub-classes de ativos xistentes nas

carteiras (renda fixa prefixada e seus diferentes riscos de crédito, renda fixa pds-fixada e seus

diferentes riscos de crédito, renda variavel);

V) . limites de value at risk em condi¢des de stress;
vi) limites de alavancagem; e
vii) limites de preservacdo de capital para as carteiras.

A Instituicio Administradora também avalia o risco de mercado considerando situacdes de
volatilidades anormalmente altas, chamadas situacOes de stress. Essas andlises de stress sdo necessdrias, pois
os sistemas de mensuracio de risco de mercado baseiam-se em condi¢des normais de mercado, que podem
ndo refletir potenciais perdas sob condi¢des extremas de mercado. Estas andlises consideram tanto eventos
histéricos como estimativas futuras de movimentos adversos do mercado.

Risco de crédito

Ao se medir o risco de crédito, ou risco de contraparte, deve-se avaliar a perda potencial em caso de
inadimplemento, tal como a perda potencial em caso de a contraparte ndo poder cumprir com suas obrigacdes.
O sistema de aprovacdo, gestdo e controle de risco de crédito da Instituicdo Administradora estd em
conformidade com as melhores préticas recomendadas pelo G 30, e com os principios para a gestdo de risco
de crédito estabelecidos pelo Basel Committee of the Bank for International Settlements (BIS).

A Instituicio Administradora possui um sistema interno de rating para a gestdo do risco de crédito.
Este sistema apresenta consisténcia com outros sistemas de rating de agéncias classificadoras de risco de
crédito. J4 a avaliacdo do risco de crédito dos instrumentos derivativos € feita por meio de mensuracdes da
exposicdo potencial e da exposicdo corrente. A exposicao corrente € o valor de mercado, ou o custo de
reposi¢do, das posicdes existentes em aberto. A exposicdo potencial mede perdas futuras provdveis em

decorréncia de inadimplementos ao longo da vida restante das posi¢des existentes em aberto.
Risco de liquidez

A estratégia de gerenciamento de liquidez da Instituicio Administradora estabelece a abordagem
geral adotada no gerenciamento de liquidez, incluindo metas quantitativas e qualitativas. Esta estratégia

aborda, ainda, a habilidade das carteiras da Institui¢gdo Administradora em suportar eventos de stress no

mercado.
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A estratégia de gerenciamento de liquidez ou, simplesmente, estratégia de liquidez, dispde sobre

aspectos como:

i) composi¢do de ativos e passivos;

ii) liquidez de ativos;

iii) procedimentos de atuagdo para situagdes de crise de liquidez, tanto de curto como de longo prazo;
iv) limites de descasamento de fluxo de caixa (necessidade de recursos em relagdo ao total do passivo)

em func¢do do tempo; e

V) limites para a relac@o entre ativos liquidos e passivo de curto prazo.

Adicionalmente, os gestores de recursos da Instituicdo Administradora avaliam constantemente a

forma pela qual os riscos de crédito e de mercado impactam a estratégia de gerenciamento de liquidez.

A responsabilidade por estabelecer e analisar criticamente a estratégia de liquidez estd designada as
posi¢des mais altas na hierarquia da Instituicdo Administradora, enquanto a responsabilidade por executar as
determinagdes da estratégia de liquidez cabe aos gestores dos recursos da Instituigdo Administradora e a
responsabilidade por verificar a execuc¢do das determinacdes da estratégia de liquidez € do gerente de risco e

compliance.
A estratégia de liquidez da Instituicdo Administradora é avaliada criticamente em intervalos
regulares que coincidem com as revisdes para a macro alocacdo dos ativos, ou, se houver necessidade, em

intervalos menores.

O processo de gerenciamento e de controle do risco de liquidez das carteiras da Instituicdo

Administradora fundamenta-se nas seguintes defini¢des:

i) instrumentos de liquidez imediata (disponibilidades ou equivalentes);

ii) instrumentos de alta liquidez (instrumentos que podem ser convertidos em disponibilidades em um
prazo maximo de cinco dias tteis ao valor justo de mercado); e

iii) instrumentos iliquidos (instrumentos que ndo se encaixam nas duas categorias anteriores).

O gerenciamento e o controle do risco de liquidez sdo executados por meio da defini¢io e divulgacio

dos seguintes limites:

1) limite minimo de instrumentos de liquidez imediata (expresso como uma porcentagem do patrimdnio

da carteira);

37



ii) limite minimo de instrumentos com alta liquidez (expresso como uma porcentagem do patrimdnio da

carteira); e

iii) limite mdximo de instrumentos iliquidos é estabelecido em conseqiiéncia dos limites anteriores.

Risco operacional

O risco operacional pode ser caracterizado como o risco causado por falhas nos seus procedimentos

operacionais, nos seus sistemas internos e nos seus sistemas de controle.

O gerenciamento do risco operacional ao qual estdo expostas as atividades da Institui¢do
Administradora € feito pela drea de compliance por meio de um sistema de controles internos que compreende
as seguintes etapas: (i) identificagdo de riscos; (ii) estimacdo dos riscos; (iii) andlise dos riscos; e (iv)

mitigacdo dos riscos.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Objeto do Fundo
O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Paulista — Veiculos tem por objeto a captagdo de
recursos para aquisi¢cdo de Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez, nos termos da politica de investimento

descrita na se¢ao “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento” abaixo.

Fluxograma da Securitizacdo
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1. O Banco Paulista celebra contratos de financiamento para aquisi¢cio de veiculos com pessoas fisicas

e juridicas (Devedores), constituindo Direitos Creditérios de sua titularidade.

2. Desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des Adicionais, o Fundo adquirird os

Direitos Creditérios oferecidos a cessdo pelo Banco Paulista.

3. O Fundo emite Cotas Seniores da Primeira Série para subscri¢cdo por Investidores Autorizados e

Cotas Subordinadas para subscri¢do pelo Banco Paulista.

4. Com os recursos obtidos pela integralizacdo das Cotas, o Fundo paga ao Banco Paulista pela cessdao

de Direitos Creditérios, podendo, ainda, adquirir outros ativos.

5. Os valores pagos pelos Devedores sdo recebidos pelo Agente de Recebimento, que transfere tais

recursos a conta corrente de titularidade do Fundo mantida no Custodiante.
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Forma de Constituiciao e Prazo de Duracao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do respectivo prazo de duracdo, ou em virtude da liquidacdo do Fundo. E admitida a
amortiza¢do das Cotas, conforme disposto na se¢do “Caracteristicas do Fundo — Amortizacdo das Cotas” ou

por decisdo da Assembléia Geral.

O Fundo terd prazo de duracdo até 31 de dezembro de 2017, podendo ser liquidado por deliberacio
da Assembléia Geral ou, no caso de ndo haver Cotas em circulagdo, por deliberagdo da Institui¢do
Administradora. Cada Série terd a duracdo especificada no respectivo Suplemento, observado o prazo de
duragdo do Fundo. O prazo de duracdo das Cotas Seniores da Primeira Série é de 36 (trinta e seis) meses

contados da Data de Subscri¢do Inicial.
Piblico Alvo

Somente poderdo adquirir Cotas Seniores, os Investidores Autorizados, nos termos da legislacido
aplicavel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo e

que aceitam os riscos inerentes a tal investimento.

Para fins deste Prospecto, sdo considerados Investidores Autorizados os investidores qualificados,
assim definidos pelo artigo 109 da Instrugdo n°® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM:

i) instituicdes financeiras;

ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;

iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$

300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio;

V) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a
seus recursos proprios.

Objetivo de Investimento
O Fundo tem por principal objetivo a captagdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios

oriundos de Financiamentos celebrados entre o Banco Paulista e os Devedores, de acordo com as disposi¢des
previstas no Regulamento, no Contrato de Cessao e na legislag@o apliciavel em vigor.
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Desde que o patrimdnio do Fundo assim permita, o Fundo terd como meta a valoriza¢do das Cotas
Seniores, tendo como parametro as taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, sobre
as quais serd aplicado o Fator Multiplicador, definido no Suplemento da respectiva Série. Apés a distribuig@o
dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no
respectivo periodo serd incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A Institui¢do Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até
a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo poderd apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributdrios. Ressalte-se que os Direitos

Creditérios ndo integram o célculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Politica de Investimento

O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de Risco” acima. O investidor interessado, antes de
adquirir Cotas Seniores da Primeira Série, deve ler cuidadosamente o referido capitulo e a politica de

investimento descrita abaixo, responsabilizando-se por seu investimento no Fundo.

Carteira do Fundo

O Fundo ¢ voltado a aplicacdo preponderantemente em Direitos Creditérios origindrios de
Financiamentos que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des Adicionais e a

politica de investimento descrita nesta se¢do.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicacdo do remanescente de seu
patrimdnio liquido, conforme descritas no item “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento —
Aplicacdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo” abaixo, o Fundo deverd manter, ap6s 90 dias
do inicio de suas atividades, no minimo 50% de seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios.

Requisitos de Diversificacdo

Observadas as restricdes descritas nesta secdo, nos Critérios de Elegibilidade e nas Condicoes
Adicionais, o Fundo poderd aplicar até 20,0% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido em ativos de
emissdo e/ou coobrigacdo de um mesmo devedor, conforme previsto no artigo 40-A da Instrucdo n° 356, de
17 de dezembro de 2001, da CVM.

Aplicagdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo pode manter o remanescente do seu patrimonio liquido em moeda corrente ou aplicd-lo nos
seguintes titulos e ativos:

1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e

ii) titulos de emissao do Banco Central do Brasil.
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Demais Informagoes

O Fundo pode realizar operagdes compromissadas e operacdes em mercados de derivativos, desde
que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, poderd realizar operacdes com
instrumentos derivativos com o objetivo de eliminar descasamentos de taxas de juros entre as posi¢des detidas
a vista, até o limite destas e as obrigacdes do Fundo para com os Cotistas. As operagdes contratadas pelo
Fundo com instrumentos derivativos, se realizadas, deverdo ocorrer (i) em mercado de balcdo, sendo que (a)
tais operacOes deverdo ser necessariamente registradas na BM&F sob a modalidade “‘com garantia” em favor
do Fundo, e (b) a contraparte deverd ser Institui¢do Autorizada; e/ou (ii) diretamente na BM&F, sob a
modalidade “com garantia”, desde que previamente comunicado pela Agéncia Classificadora de Risco. E
expressamente vedada a realizacdo de operagdes de venda de opcdes a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo. A Instituicdo Administradora deverd disponibilizar as Agéncias Classificadoras de Risco, cépia dos
contratos das operacdes de swap realizadas pelo Fundo.

E expressamente vedada a realizacdo de operagdes de (i) day trade, (ii) renda varidvel ou (iii) venda de
opc¢oes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo. A Institui¢do Administradora deverd disponibilizar

a Agéncia Classificadora de Risco, cépia dos contratos das operagdes de swap realizadas pelo Fundo.

E vedado ao Fundo realizar operacdes nas quais a Instituicio Administradora atue na condicio de
contraparte do Fundo.

Critérios de Elegibilidade e Condicoes Adicionais

Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo, exclusiva

e cumulativamente:

1) os Direitos Creditérios devem ser origindrios de Financiamentos que:
a) tenham prazo de até 60 (sessenta) meses;
b) a primeira parcela jé tenha sido integralmente paga;

c) o valor de cada parcela seja inferior a 30,0% (trinta por cento) do rendimento ou faturamento

bruto mensal dos respectivos Devedores.

ii) a aquisicdo de Direitos Creditérios ndo poderd fazer com que a totalidade do débito de determinado

Devedor para com o Fundo seja superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);
iii) a aquisicdo de Direitos Creditérios ndo poderd fazer com que a totalidade do débito de determinado

Devedor para com o Fundo seja superior a 0,40% (quarenta centésimos por cento) dos Direitos

Creditorios cedidos ao Fundo;
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iv) a aquisicdo de Direitos Creditérios ndo poderd fazer com que a totalidade dos débitos de
Financiamentos de veiculos pesados seja superior a 45,0% (quarenta e cinco por cento) do

patrimoénio liquido do Fundo;

V) os Devedores dos Direitos Creditérios ndo devem estar, no momento de aquisicdo de tais Direitos
Creditérios pelo Fundo, inadimplentes em relacdo a outros Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo; e

vi) o vencimento dos Direitos Creditérios adquiridos ndo pode ser posterior ao prazo de resgate das

Cotas Seniores em Circulacdo.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante previamente a cessdo tnica e exclusivamente com base nos
arquivos eletronicos fornecidos pelo Cedente, bem como nos dados relativos ao Fundo mantidos pelo
Custodiante. Posteriormente a cessdo, o Custodiante realizard a verificacdo bimestral de lastro dos Direitos

Creditérios Cedidos, por amostragem, com base nos Documentos Comprobatérios.

A alteragdo dos Critérios de Elegibilidade é de competéncia exclusiva da Assembléia Geral. Caso o
Custodiante, por qualquer motivo, ndo concorde com as alteracdes promovidas pela Assembléia Geral em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade, devera requerer o término do Contrato de Custddia, em até 20 (vinte)
dias uteis contados do recebimento da notificacdo que o informe sobre a alteracdo do Regulamento.

Na hipétese de requerer o término do Contrato de Custddia, o Custodiante ndo serd responsavel pela
verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido
alterados ou incluidos sem a sua expressa concordancia, desde a data de tal alteragc@o ou inclusdo até a data da

efetiva interrup¢@o da prestacdo dos servigos de custddia ao Fundo.

Caso ndo requeira o término do Contrato de Custddia, no prazo de 20 (vinte) dias referido acima,
serdo considerados aceitos tacitamente pelo Custodiante as alteracdes promovidas pela Assembléia Geral em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade. Nao obstante, o Custodiante somente terd a obrigacdo de verificagdo

dos Critérios de Elegibilidade alterados ou incluidos apés o decurso do prazo.
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As Condi¢oes Adicionais dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser

verificadas previamente a cada cessdo pelo Banco Paulista, sdo, exclusiva e cumulativamente:

1) os Direitos Creditérios devem ser origindrios de Financiamentos:

a) que foram concedidos pelo Banco Paulista aos Devedores, e formalizados por meio de CCBs;

b) que possuam a reserva da alienag@o fiducidria de veiculo devidamente registrada no SNG
em favor do Banco Paulista, cujo Valor de Mercado representasse pelo menos 120,0%
(cento e vinte por cento) do valor financiado na data da concessdo do financiamento;

c) cujo modelo do veiculo alienado fiduciariamente tenha no maximo 18 (dezoito) anos, para
veiculos leves, e 26 (vinte e seis) anos, para veiculos pesados, contados a partir de 31 de
dezembro do ano do modelo;

d) cujas taxas de juros sejam pré-fixadas;

e) cujo veiculo financiado em garantia ndo seja motocicleta; e

f) que ndo tinham sido originados da renegociag¢do de outro(s) contrato(s) de financiamento de
veiculo(s) de um mesmo Devedor; e

ii) o cadastro dos Devedores dos Direitos Creditérios cujos Financiamentos tenham sido concedidos

apés 1° de maio de 2007 ndo apresentaram, no momento de concessdo dos respectivos

financiamentos, qualquer registro de inadimpléncia de valor superior a R$100,00 (cem reais) junto

ao SPC ou a SERASA ou junto as demais entidades que compdem o sistema de protecdo ao crédito.

Taxa de Desconto

A contraprestacio pela cessdo dos Direitos Creditérios devida pelo Fundo serd calculada de acordo

com a férmula abaixo a néo ser que diversamente estabelecido no respectivo Termo de Cessao:

VN
PC = N
(14+TD)3°

PC = Preco de Cessdo;
VN = Valor Nominal de cada Direito Creditério;
D = Taxa de Desconto, obtida pela composi¢do da taxa de remuneracdo das Cotas Seniores junto aos
custos do Fundo e ao Excesso de Spread;
N = Dias corridos entre a data de vencimento e a data de aquisicao.
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A férmula estabelecida acima corresponde & menor taxa de desconto que poderd ser praticada pela
Instituicdo Administradora na aquisi¢do de Direitos Creditérios do Cedente. Nao obstante, é facultado a
Instituicdo Administradora e ao Cedente, desde que em comum acordo, estabelecerem taxa de desconto mais

elevada na cessdo de Direitos Creditérios, a qual devera constar no respectivo Termo de Cessao.

Ordem e Aplicacio dos Recursos

A partir da primeira Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da Primeira Série e até a
liquidag@o do Fundo, sempre preservada a manutencéo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Instituicio Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do

recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do item
“Caracteristicas do Fundo — Informac¢des Complementares — Despesas e Encargos do Fundo” abaixo

e da legislacdo aplicavel,

ii) na amortizacio das Cotas Seniores em Circulagao;

iii) na constituicdo da Reserva de Pagamento;

iv) na constitui¢do da Reserva de Liquidez;

V) na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des do item

“Caracteristicas do Fundo — Amortizacdo das Cotas — Amortizagdo das Cotas Subordinadas” abaixo;

e
vi) no pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios.

Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na
seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do item

“Caracteristicas do Fundo — Informac¢des Complementares — Despesas e Encargos do Fundo” abaixo

e da legislacdo aplicavel;

ii) na amortizagdo das Cotas Seniores; e

1ii) na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des do item
“Caracteristicas do Fundo — Amortiza¢do das Cotas — Amortiza¢io das Cotas Subordinadas” abaixo.
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Regras de Movimentacio

Somente poderdo adquirir as Cotas os Investidores Autorizados.

O valor minimo para aquisi¢cdo de Cotas Seniores da Primeira Série serd de R$ 100.000,00 (cem mil

reais).

As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscricdo Inicial, que serd
determinada pela Instituicdo Administradora. Na subscricdo de Cotas que ocorrer em dia diferente da
respectiva Data de Subscricdo Inicial, caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a
Instituicio Administradora até as 15h00, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe e/ou Série em vigor
no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos; caso os recursos entregues pelo investidor sejam
disponibilizados a Instituicdo Administradora ap6s as 15h00, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe
e/ou Série no dia util subseqiiente ao da efetiva disponibilidade de recursos.

Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditdrios na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo.

Para fins do disposto no item anterior, durante a vigéncia da CPMF, os resgates em Direitos
Creditérios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo cotista, de Direitos Creditérios, em valor

correspondente ao liquido resgatado.

Cotas do Fundo

O previsto nesta se¢do ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes classes existentes. Portanto, os cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira
do Fundo assim permitirem.

Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do Fundo e somente serdo resgatadas ao
término dos respectivos prazos de durag¢do, ou em virtude da liquida¢ao do Fundo, ou ainda por decisdo da
Assembléia Geral. As Cotas serdo divididas em classes, conforme descrito no item ‘“Caracteristicas do Fundo

— Cotas do Fundo — Classes de Cotas” abaixo.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscricao Inicial, que serd
determinada pela Institui¢do Administradora. Na subscri¢do de Cotas que ocorrer em dia diferente da
respectiva Data de Subscricdo Inicial, caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a
Instituicdo Administradora até as 15h00, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe e/ou Série em vigor
no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos; caso os recursos entregues pelo investidor sejam
disponibilizados a Institui¢do Administradora apés 15h00, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe

e/ou Série no dia util subseqiiente ao da efetiva disponibilidade de recursos.
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Classes de Cotas

As Cotas serdo seniores ou subordinadas.

Todas as Cotas de mesma classe e Série terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de
voto.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacgio, resgate e

distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagao,
resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. Somente ocorrerd a
amortizacdo das Cotas Subordinadas apds a amortizagdo das Cotas Seniores, ou conforme descrito no
Regulamento. Somente ocorrerd o resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores.

Cotas Seniores da Primeira Série

Serdo emitidas 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores da Primeira Série, com valor de R$25.000,00
(vinte cinco mil reais) cada na Data de Subscri¢do Inicial. As Cotas Seniores da Primeira Série terdao
prazo de 36 (trinta e seis) meses, e terdo amortizagdo da valorizag@o incorrida (juros) no 6° e 12° més,
contados a partir da Data de Subscricdo Inicial. A partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive,
contados da data de Subscri¢do Inicial, as Cotas Seniores da Primeira Série serdo amortizadas em 24
(vinte quatro) parcelas mensais e sucessivas.

Razdo Minima

A relagdo minima entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores em Circulacio é
de 118,5% (cento e dezoito inteiros e cinco décimos por cento), que representa aproximadamente a proporgao
de 15,5% (quinze inteiros e cinco décimos por cento) de Cotas Subordinadas em relagdo ao patrimdnio

liquido do Fundo. Essa relacdo deve ser apurada todo dia ttil, e informada aos cotistas periodicamente.

Na hipétese de inobservancia da Razdo Minima por periodo superior a 5 (cinco) dias, a Institui¢do
Administradora deverd notificar imediatamente o Cedente sobre tal fato que, por sua vez, poderd exercer a
faculdade de, em até 2 (dois) dias uteis contados do recebimento de referida notifica¢do, subscrever e
integralizar volume suficiente de Cotas Subordinadas para restabelecer a Razdo Minima, o qual serd definido
e informado pela Instituicdo Administradora. Ressalte-se que, nesse caso, o Cedente ndo tem qualquer

obrigacdo de subscrever novas Cotas Subordinadas, mas tdo somente a faculdade de fazé-lo.
Valorizagdo das Cotas
As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo dia ttil, conforme o disposto neste

item. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do dia ttil seguinte a Data de Subscricdo Inicial da respectiva
Série, e a ultima valorizag@o ocorrerd na data de resgate das Cotas.
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A valorizacdo da carteira do Fundo ocorrerd conforme o seguinte procedimento, desde que o

patrimonio do Fundo assim permita:

i) ap6s o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultinea para cada Série, a titulo de valorizagdo
relativa ao dia util imediatamente anterior, o valor apurado posteriormente a aplicacdo da férmula de
célculo do valor das Cotas Seniores, no respectivo periodo; e

ii) apds a valorizacdo acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da
avaliacdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado proporcionalmente as Cotas

Subordinadas.

A férmula de célculo do valor das Cotas Seniores, desde que o patriménio do Fundo assim permita,
tem como pardmetro as taxas médias didrias dos DI de um dia, e obedecerd a seguinte férmula:

Re = (VCsex FatorDI )

onde:

Re = valor apurado de cada Cota Sénior no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VCse = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizacio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, calculado desde a data de inicio do Periodo de

Capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

Fator DI = (TDI x FM )

onde:
TDI = Taxa DI Over, expressa ao dia, divulgada pela CETIP; e

FM = Fator Multiplicador, na forma percentual, a ser determinado no
respectivo Suplemento de cada Série.

O Fator Multiplicador aplicdvel a cada Série de Cotas Seniores consta no respectivo Suplemento. O
Fator Multiplicador das Cotas Seniores da Primeira Série foi definido em procedimento de Coleta de

Intencdes em 1,1.

Na hipétese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, serd incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, de forma simultinea e proporcional a participagdo de cada Série em relagdo ao patrimdnio liquido do
Fundo do dia util anterior, o valor equivalente a variacdo patrimonial do Fundo também em relacdo ao dia util
anterior.
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O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como critérios de
valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Novas Emissoes

Fica a critério da Instituicio Administradora a deliberacdo relativa a novas emissdes e conseqiientes
distribuicdes de Cotas Seniores (“Novas Emissdes”) desde que:

i) seja observada a Razdo Minima, na respectiva Data de Subscric¢ao Inicial;
ii) seja aprovado em assembléia por maioria simples dos titulares de Cotas Seniores em Circulacio; e
iii) seja emitido parecer pela Agéncia Classificadora de Risco, o qual devera ser requerido pela

Instituicio Administradora, atestando que a Nova Emissdo ndo afetard a classificacdo de risco das
Cotas Seniores em Circulacdo.

E admitida a emissdo e colocagdo privada de Cotas Subordinadas, a qualquer tempo, pela Instituicdo
Administradora. Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Amortizacao das Cotas

O previsto nesta se¢do ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizacdo das Cotas Seniores

Os valores e prazos de amortizacio e caréncia aplicdveis as Cotas Seniores de cada uma das Séries a
serem emitidas pelo Fundo deverdo constar do Suplemento da respectiva Série.

Amortizagdo das Cotas Seniores da Primeira Série
Serdo amortizados no 6° (sexto) e 12° (décimo segundo) més, contados a partir da Data de

Subscri¢do Inicial, o montante exclusivamente decorrente da valorizagdo das Cotas Seniores da Primeira Série
(juros).
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A partir do 13° (décimo terceiro) més, contado da Data de Subscri¢do Inicial, as Cotas Seniores da
Primeira Série serdo amortizadas em 24 (vinte quatro) parcelas mensais e sucessivas a ser determinada por
meio da divisdo do valor da Cota Sénior da Primeira Série na data de amortiza¢do pela soma do nimero de
parcelas remanescentes de amortizagao, conforme abaixo demonstrado:

MEs
(A CONTAR DA DATA DA 1* SUBSCRICAO) AMORTIZACAO PROGRAMADA
13° Valor da cota na data da amortizagdo / 24
14° Valor da cota na data da amortizagdo / 23
15° Valor da cota na data da amortizagdo / 22
16° Valor da cota na data da amortizacdo / 21
17° Valor da cota na data da amortizacdo / 20
18° Valor da cota na data da amortizagdo / 19
19° Valor da cota na data da amortizacdo / 18
20° Valor da cota na data da amortizacdo / 17
21° Valor da cota na data da amortizagdo / 16
22° Valor da cota na data da amortizagdo / 15
23° Valor da cota na data da amortizacdo / 14
24° Valor da cota na data da amortizacdo / 13
25° Valor da cota na data da amortizagdo / 12
26° Valor da cota na data da amortizacdo / 11
27° Valor da cota na data da amortizacdo / 10
28° Valor da cota na data da amortizagdo / 9
29° Valor da cota na data da amortizagdo / 8
30° Valor da cota na data da amortizac¢do / 7
31° Valor da cota na data da amortizacio / 6
32° Valor da cota na data da amortizagdo / 5
33° Valor da cota na data da amortizacdo / 4
34° Valor da cota na data da amortizac¢do / 3
35° Valor da cota na data da amortizagdo / 2
36° Valor da cota na data da amortizagdo / 1

O pagamento das amortizagdes serd realizado sempre no ultimo dia ttil de cada més de amortizacao.

Amortizagdo das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a critério da Instituicio Administradora, no
primeiro dia util subseqiiente a Data de Amortizagdo das Cotas Seniores de qualquer Série, desde que:
(1) haja recursos suficientes para tanto; (ii) seja observado o limite estabelecido pela Razao Minima de
Amortizac¢do; (iii) ndo tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo; e/ou (iv) ndo esteja em curso a liquidagdo antecipada do Fundo. Estes eventos ndo
impedirdo a amortizagdo das Cotas Subordinadas se anteriormente ou simultaneamente ocorrer o

resgate total das Cotas Seniores.
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A ndo ocorréncia de determinada amortizagdo de Cotas Subordinadas em razio do disposto acima
ndo prejudicard as outras amortiza¢des de Cotas Subordinadas, desde que observada a Razdo Minima para

Amortizacdo ao tempo de cada amortizagdo.

As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por decisdo da Assembléia Geral.

A amortizagdo de Cotas Subordinadas somente poderd ser realizada até o limite necessdrio a
manuten¢do da Razdo Minima prevista no item “Caracteristicas do Fundo — Cotas do Fundo — Razdo

Minima” acima.

Amortizagdo Compulsoria

A Instituicdo Administradora poderd realizar a amortizacdo compulséria e antecipada das Cotas
Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo (i) a Razdo Minima, (ii) a
Alocacdo Minima em Direitos Creditérios, e/ou (iii) ao Excedente de Liquidez Mdximo, caso o

desenquadramento deste ultimo perdure por mais de 20 (vinte) dias.

Na hipétese de a Amortizacdo Compulsdria ser decorrente da necessidade de re-enquadramento do
patrimonio do Fundo a Razdo Minima, a Instituicio Administradora deve, tdo logo decida realizar a

Amortizacdo Compulséria, convocar Assembléia Geral.

Na hipdtese de a Instituicio Administradora decidir pela realizagdo da Amortizagdo
Compulséria nos termos acima, o valor referente a tal amortizagdo ndo serd apurado pela férmula
definida no Suplemento das respectivas Séries, mas sim pelo valor necessdrio de enquadramento do
Fundo acima previsto. Os cotistas serdo informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada
Amortizacdo Compulséria, em até 5 (cinco) dias uteis da data em que se verificou a necessidade de

realizacdo da Amortizagdo Compulséria.

Qualquer Amortizagdo Compulséria afetard todos os cotistas titulares de Cotas Seniores, de forma

proporcional as suas respectivas Cotas.
indices e Reservas
Excedente de Liquidez Mdximo
O eventual excedente decorrente da avaliacdo da carteira do Fundo, que exceder o valor da Reserva
de Pagamento, deverd constituir o excedente de liquidez e serd incorporado proporcionalmente as Cotas

Subordinadas.

O valor do excedente de liquidez € limitado ao percentual mdximo de 15,0% (quinze por cento) do

patrimoénio liquido do Fundo.
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Reserva de Liquidez

O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades, liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza, soma equivalente a no minimo 3,0% (trés por
cento) de seu patrimonio liquido. Tal soma ndo serd considerada para fins de apuracdo da Reserva de

Pagamento.

Reserva de Pagamento

A Instituicdo Administradora deverd constituir reserva para pagamento das amortizagdes das Cotas
Seniores. Para tanto, a Instituicdo Administradora deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos

Creditérios, de modo que:

i) a partir de 60 (sessenta) dias antes de cada Data de Amortizagdo de Cotas Seniores, e até 45
(quarenta e cinco) dias corridos antes de cada Data de Amortizagdo de Cotas Seniores, o Fundo
sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 50,0% (cinqiienta por cento) do valor

futuro estimado da respectiva amortizacio; e

i1) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortizacdo de Cotas Seniores, e até a data da
efetiva amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a

100,0% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva amortizagao.

Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, a Instituicdo Administradora poderd adquirir novos

Direitos Creditorios.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto nesta cldusula, a
Instituicio Administradora deverd interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, com

vistas a recomposicdo da Reserva de Pagamento.
Metodologia de Avaliacao dos Ativos e Cotas
Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdao do Banco Central do Brasil terdao
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de aprecamento de
ativos do Custodiante, cujo teor estd disponivel a quaisquer Cotistas na sede da Instituicio Administradora ou
no sitio do Custodiante, http://corporate.citibank.com.br.

O valor de mercado dos Direitos Creditérios serd obtido pela apuragdo dos pregos praticados em mercados

organizados nas operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes

as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em considerag@o volume, coobrigacdo e prazo.
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Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia titil, pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

A metodologia de avaliag@o dos Direitos Creditérios acima especificada € justificada pelos seguintes

fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo;

ii) o Fundo é fechado;

iii) a inteng@o de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de
vencimento; e

iv) o Fundo ¢ destinado exclusivamente para Investidores Autorizados.

Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes passardo
a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito acima, e desde que a Instituicdo Administradora

autorize, por escrito, a utilizacdo do novo método de avaliacio dos Direitos Creditdrios.

Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditdrios:

i) a criagc@o de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao

organizado; e

ii) a existéncia de negociagdes com direitos creditérios em volume financeiro relevante, com freqii€ncia

e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditdrios.

As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com outros ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Resolucdo do CMN n° 2.682, de 12
de dezembro de 1999.

Metodologia de Avaliagdo das Cotas

O valor unitario das Cotas Seniores serd o apurado conforme previsto no item “Caracteristicas do

Fundo — Cotas do Fundo — Valorizagdo das Cotas” acima.
O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente

do patrimdnio liquido do Fundo, apds a subtragcdo do valor de todas as Cotas Seniores em Circulacdo, pelo

nimero total de Cotas Subordinadas.

53



Assembléia Geral de Cotistas

As regras contidas nesta secdo poderdo ser alteradas independentemente de deliberacdo da

Assembléia Geral em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes ou de determinacdo da

CVM, hipétese em que deve ser providenciada a ciéncia aos cotistas da referida alteragdo no prazo de até 30

(trinta) dias, contados da data do protocolo da alteragdo do Regulamento junto a CVM.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral serd realizada na sede da Instituicdo

Administradora. Quando a Assembléia Geral ndo for realizada na sede da Instituicio Administradora, as

comunicagdes enviadas aos cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipétese

pode realizar-se fora do municipio da sede da Instituicio Administradora.

Competéncia

i)

ii)

iii)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

iX)

X)

X1)

E da competéncia da Assembléia Geral do Fundo:

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Institui¢do Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do
exercicio social;

alterar o disposto no Regulamento;

deliberar sobre a substitui¢do da Institui¢io Administradora;

deliberar sobre a substituicdo e/ou contratagdo de terceiro autorizado para exercer atividade de gestdo

da carteira do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos cotistas, nos termos estabelecidos no item “Caracteristicas

do Fundo — Assembléia Geral de Cotistas — Nomeacdo de Representante dos Condéminos” abaixo;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Institui¢do Administradora,

inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugio;
deliberar sobre a fusdo, incorporacio, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre a prorroga¢ao do prazo de duraciao do Fundo;

deliberar sobre a altera¢do dos termos e condi¢cdes do Contrato de Cessio;

resolver se Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagdo;

resolver se Eventos de Liquida¢do devem acarretar a liquidag@o antecipada do Fundo;
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xii) deliberar sobre a altera¢do do Fator Multiplicador da remuneracdo das Cotas Seniores;

xiii) deliberar acerca da substitui¢do da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por periodo superior a

30 (trinta) dias consecutivos ou por imposi¢do legal;

Xiv) aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de

Direitos Creditérios;
XV) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;
XVi) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante; e
xvii)  deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranga ou do Agente de Recebimento.
Procedimento de Convocagdo

A convocacdo de Assembléia Geral serd feita pela Instituicdo Administradora, mediante publicacdo
de antincio no periddico utilizado para divulga¢do das informagdes do Fundo, e deverd indicar dia, hora e
local em que serd realizada a Assembléia Geral e os assuntos a serem tratados.

A convocacdo da Assembléia Geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contados da data de publicacdo do primeiro antincio ou do envio aos cotistas de comunicagdo. Nao se
realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo andncio de segunda convocag@o, ou novamente
providenciada a expedicdo aos cotistas de comunica¢do, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no pardgrafo anterior, admite-se que a segunda convocacdo da Assembléia
Geral seja providenciada juntamente com a primeira convoca¢do Independentemente das formalidades
previstas nesta secdo, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral poderd reunir-se por convocagio
da Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a Institui¢do Administradora
por cotistas que representem, no minimo, 5,0% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Nomeagdo de Representante dos Condéminos
A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para

exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos

e dos interesses dos cotistas.
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Somente pode exercer as fun¢des de representante dos cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda

aos seguintes requisitos:

i)

ii)

i)

iv)

v)

ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

ndo ser titular de Cotas Subordinadas;

ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seus controladores, em sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

ndo exercer cargo da administracio ou ser empregado do Cedente de direitos creditérios ao Fundo; e

ndo exercer cargo de administracdo ou ser empregado dos controladores, diretos ou indiretos, do
Cedente.

Os representantes dos cotistas eventualmente nomeados ndo fardo jus, em nenhuma hipétese, ao

recebimento de qualquer remuneracdo do Fundo, da Instituicdo Administradora, do Custodiante ou do

Cedente para exercer tal fungdo.

Direito de Voto e Critérios de Apuragdo das Deliberagoes

A presidéncia das Assembléias Gerais caberd a Instituicdo Administradora, ressalvada a hipdtese de

deliberacdo em sentido diverso por parte dos cotistas presentes. Serd sempre assegurada a participagcdo da

Instituicdo Administradora em qualquer Assembléia Geral.

As Assembléias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um cotista. Somente podem

votar nas Assembléias Gerais os cotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos hd menos de um ano, observado o disposto abaixo.

i)

ii)

iii)

Nio terdo direito a voto na Assembléia Geral:

a Instituicdo Administradora e seus empregados ou seus cdnjuges ou parentes até segundo grau;

os controladores, diretos ou indiretos, administradores e empregados, ou seus conjuges ou parentes

até segundo grau, do Banco Paulista;

as sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas ou sob controle comum do Banco

Paulista ou de seus controladores, empregados, cOnjuges ou parentes até segundo grau.
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Estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo prévia de titulares de 75,0% (setenta e cinco por cento)

das Cotas Seniores em Circulacio as deliberacdes que se refiram a:

i)

ii)

i)

alteracdo de vantagens ou criacdo de obrigacdes e deveres para as Cotas Subordinadas;

alterag@o da ordem e aplicac@o dos recursos do Fundo, previsto na se¢dio “Caracteristicas do Fundo —
Ordem e Aplicag@o dos Recursos” acima; e

alteracdo das competéncias previstas nos itens (i), (iii), (iv), (vii), (xiii), (xv), (xvi) e (xvii) do item

“Caracteristicas do Fundo — Assembléia Geral de Cotistas — Competéncia” acima.

Dependerdo de aprovacdo em Assembléia Geral que representem 95,0% (noventa e cinco por cento)

das Cotas Seniores em Circulacio as deliberagdes que se refiram a:

i)

ii)

iii)

v)

Vi)

vii)

vii)

ix)

X1)

alteracdo da ou que afete a politica de investimento, prevista na secdo Caracteristicas do Fundo —

Politica de Investimento” acima, inclusive alteracdo da Alocacdo Minima;

alteracdo dos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des Adicionais previstos no item “Caracteristicas do

Fundo — Politica de Investimento — Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes Adicionais” acima;
alteracdo da Razdo Minima;

alterac@o da ou qualquer outro destinado a alterar a forma de valorizagdo das Cotas ou a férmula de
cdlculo do valor das Cotas, prevista no item ‘“Caracteristicas do Fundo — Cotas do Fundo —
Valorizagao das Cotas” acima;

alterag@o dos cronogramas de amortizacdo das Cotas Seniores e Subordinadas;

alteracdo da ou qualquer outro destinado a alterar as caracteristicas da Reserva de Pagamento,

previstas no item “Caracteristicas do Fundo — Indices e Reservas — Reserva de Pagamento™ acima;

alteracdo da metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo e das Cotas, prevista na secdo

“Caracteristicas do Fundo — Metodologia de Avaliacdo dos Ativos e Cotas” acima;

alteracdo, criagdo ou aumento de despesas e encargos ordindrios do Fundo, nos limites estabelecidos
pela Instrug@o n°® 356/01, da CVM;

alteracdo das regras relativas a Assembléia Geral de Cotistas, previstos nesta se¢@o, inclusive no que

concerne a direito de voto de cada classe e altera¢des de quoruns;
criagdo de novos Eventos de Avaliagdo e de Liquidagdo Antecipada;

prorrogar o prazo das Cotas Seniores em Circulacio;
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xii) exclusdo do ou alteragdo que reduza o prazo para o inicio de vigéncia da deliberacdo da assembléia
geral, previsto no item “Caracteristicas do Fundo — Assembléia Geral de Cotistas — Divulgacdo e

Eficacia das Deliberagdes” abaixo; e

xiii) assuntos descritos nos itens (vi), (ix), (xii) e (xiv) do item “Caracteristicas do Fundo — Assembléia
Geral de Cotistas — Competéncia” acima.

Todas as deliberagdes para as quais ndo haja previsdo expressa nesta se¢do serdo tomadas em
primeira convocag¢do pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos
presentes na Assembléia Geral.

Divulgacdo e Eficdcia das Deliberagoes

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)

dias de sua realizacgdo.

As deliberagcdes tomadas pelos cotistas, observados os quoruns de instalacio e de deliberacdo
estabelecidos nesta secdo, serdo vilidas e eficazes e obrigardo tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os
titulares das Cotas Subordinadas, quer tenham comparecido a Assembléia Geral, e nela hajam se abstido de

votar, inclusive na hipétese de exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

A decisdo da assembléia geral de cotistas que deliberar pela elevacdo da remuneracdo das Cotas

Seniores somente serd eficaz a partir do 36° (trigésimo sexto) dia a contar da data da respectiva deliberacao.
Liquidacdo do Fundo

O Fundo serd liquidado, ordinariamente, em 31 de dezembro de 2017.

Caso no ultimo dia util do prazo de duragcdo do Fundo, a totalidade das Cotas em circulagdo ainda
ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas em circulagcdo poderdo
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da
carteira do Fundo.

Eventos de Avaliagdo

Sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

i) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores para indice menor que Aa3.br da
Moodys;
i1) rendncia da Instituicio Administradora a administragdo do Fundo;
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iii)

v)

vi)

vii)

viii)

ix)

X)

X1)

xii)

xiii)

Xiv)

inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos na secao
“Prestadores de Servigos e Remuneracdo — Instituicio Administradora” abaixo, verificada pelo
Custodiante ou pelo representante dos Condominos, desde que, notificada por qualquer deles para
sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicio Administradora nao o fizer no prazo de 2 (dois)

dias tteis contado do recebimento da referida notificacdo;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstos na se¢do “Prestadores de
Servicos e Remuneragdo — Custodiante” abaixo e no Contrato de Custddia, desde que, verificada e
notificada pela Instituicio Administradora ou pelo representante dos Cotistas para sanar ou justificar
o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias tteis a contar do recebimento

da notificacao;

inobservancia pelo Agente de Recebimento ou pelo Agente de Cobranga, dos deveres e das
obrigacdes previstas nos respectivos contratos, desde que, se notificados pelo Custodiante ou pela
Instituicdo Administradora para sanarem ou justificarem o descumprimento, ndo o fizerem no prazo

de 2 (dois) dias tuteis contado do recebimento da referida notificacao;

nio pagamento, em até 2 (dois) dias, contados de cada Data de Amortizagdo de Cotas Seniores, do

valor integral da amortizacdo de qualquer Cota Sénior;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no item “Caracteristicas do Fundo

— Amortizacdo das Cotas — Amortizacao das Cotas Subordinadas™ acima;

resilicio do Contrato de Custédia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam oOS

Direitos Creditérios Cedidos, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizag@o trimestral da classificagdo de
risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 45 (quarenta e cinco) dias;

rentncia do Custodiante;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 115,0% (cento e quinze por cento) da Taxa DI do dia titil

imediatamente anterior;

ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo, nos termos definidos no Contrato de Cessao;

ndo constituicio da Reserva de Pagamento ou caso os limites estabelecidos para Reserva de

Pagamento ndo sejam atendidos pelo prazo de 60 (sessenta) dias tteis consecutivos;

ndo constituicdo da Reserva de Liquidez ou caso os limites estabelecidos para Reserva de Liquidez

ndo sejam atendidos pelo prazo de 60 (sessenta) dias tteis consecutivos;
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XV)

Xvi)

Xvil)

XViii)

Xix)

XX)

XXxi)

XXil)

XX1ii)

XXiV)

XXV)

XXVi)

caso, no relatério de verificacdo a ser elaborado pelo Auditor, constem inexatiddes ou
incongruéncias em relacdo as informagdes fornecidas pelo Banco Paulista com relacdo a 2,0% (dois

por cento) ou mais dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo desde a tdltima verificagao;

caso a Instituicdo Administradora verifique que a inadimpléncia (atrasos de até 30 (trinta) dias) dos

Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo esteja superior a 12,0% (doze por cento);

caso a Instituicdo Administradora verifique que a inadimpléncia (atrasos entre 31 (trinta e um) e 120
(cento e vinte) dias) dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo esteja superior a 7,0%

(sete por cento);

caso a Instituicio Administradora verifique que a inadimpléncia (atrasos entre 121 (cento e vinte e
um) e 180 (cento e oitenta) dias) dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo esteja
superior a 5,0% (cinco por cento);

caso a Instituicdo Administradora verifique que a inadimpléncia (atrasos com 181 (cento e oitenta e
um) dias ou mais) dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo esteja superior a 4,0%

(quatro por cento);

caso a Institui¢do Administradora entenda que ha uma situagdo de risco relevante em potencial para o
Fundo nio prevista no capitulo “Fatores de Risco” acima;

inobservancia, por 5 (cinco) dias uteis consecutivos, da Razdo Minima;

resilicdo do Contrato de Cessio;

pedido de resili¢do do Contrato de Cessao pelo Cedente; e

inobservancia dos critérios de elegibilidade em relagdo aos percentuais de concentragdo maxima da
carteira de Direitos Creditérios por Devedor e por tipo de veiculo, estabelecidos na secdo
“Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento” acima;

caso a Instituicdo Administradora verifique, desde a data de constitui¢do do Fundo, que o valor total
de recompras de Direitos Creditérios Cedidos, realizados pelo Cedente, seja igual ou superior a
20,0% (vinte por cento) do valor original de emissdo das Cotas Seniores emitidas;

caso a Instituicdo Administradora verifique, desde a data de constitui¢do do Fundo, que o valor total
de Pré-pagamento e de devolugdes amigédveis de veiculos, relativos a Direitos Creditérios cedidos ao

Fundo, seja igual ou superior a 6,0% (seis por cento) do valor original de emissdo das Cotas Seniores

emitidas;
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xxvii) exceto nos dltimos 6 (seis) meses do prazo de duracdo do Fundo ou da série remanescente de Cotas
Seniores, caso a Instituicio Administradora verifique que as despesas do Fundo foram superiores a

1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) do patrimdnio liquido do Fundo; e
xxviii) caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas ou 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas, em
um periodo de 12 (doze) meses, ndo seja observado o limite minimo 4,0% (quatro por cento) de

Excesso de Spread, calculado pelo Custodiante a cada Data de Verificacdo, como:

ES =TPA - TPP - DF

onde:

“TPA” ¢ a taxa ponderada do ativo, calculada com base nas taxas de remuneragdo dos ativos
integrantes do Fundo. Consiste na variagdo de remuneracdo média anualizada, ponderada
por volume, de todos os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo; e

“TpPp” ¢ a taxa ponderada do passivo, calculada com base nas taxas de remuneracdo de todas as
séries de Cotas Seniores em Circulagdo. Consiste na remuneragdo média anualizada,
ponderada por volume das Cotas Seniores em Circulagdo em relagdo ao patriménio liquido
do Fundo.

“DF” ¢ o percentual obtido pela divisdo das despesas previstas para os 12 (doze) meses

subseqiientes pelo patrimdnio liquido do Fundo.

Sem prejuizo do disposto no item “xxviii” do pardgrafo acima, ndo serd exigido o atendimento do
limite minimo de Excesso de Spread durante os 2 (dois) primeiros meses subseqiientes a primeira Data de

Subscri¢do Inicial.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo,
o Fundo interrompera os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios e a Instituicdo Administradora
convocard imediatamente uma Assembléia Geral, a ser realizada em até 20 (vinte) dias corridos contados da
data do evento, a qual decidird se tal Evento de Avaliacio deve ser considerado como um Evento de

Liquidacao.

Sao considerados Eventos de Revisdo, referidos no subitem “xii” acima, quaisquer das seguintes

ocorréncias:
i) modificac¢do do controle aciondrio do Banco Paulista;
ii) caso se verifique falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaracdes prestadas pelo Banco

Paulista, que possam comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do

Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas;
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iii)

iv)

vi)

vii)

vii)

X)

X1)

criag@o de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de célculo, que
possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas, na opinido da Instituicdo

Administradora;

caso o Banco Paulista ou suas Partes Relacionadas se encontre inadimplente no cumprimento de
obrigacdes pecunidrias cujo valor total seja igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial

adequada para anulacio ou sustacdo de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos emitidos pelo Banco
Paulista ou sacados contra o Banco Paulista ou suas Partes Relacionadas cujo valor total seja igual
ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou sustagdo de

seus efeitos;

caso o Banco Paulista deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimdnio liquido ajustado

definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do CMN;

caso seja ajuizada contra o Banco Paulista ou suas Partes Relacionadas a¢do ou conjunto de agdes de
execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes fiscais, cujo valor seja superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Banco Paulista ou de suas Partes
Relacionadas de valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), considerados em

conjunto;

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restri¢do a alienacdo dos Direitos Creditérios de

titularidade do Banco Paulista;

descumprimento pelo Banco Paulista de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta secio e nos
demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que ndo seja um Evento de Revisao,
desde que tal descumprimento nio seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 5
(cinco) dias tteis contado do envio, pela Instituicio Administradora, de notificacdo, por escrito,
informando da ocorréncia do respectivo evento; e

realizacdo de qualquer negécio ou ato juridico que acarrete ou possa resultar na concessdo de
moratoria, abatimento, desconto, alteracdo de data de vencimento e/ou dos termos, condicdes e
procedimentos de pagamento relativos aos Financiamentos cujos Direitos Creditérios sejam de
titularidade do Fundo, sem a prévia e expressa autorizacdo da Instituicdo Administradora, ressalvada
a hipéteses de liquidag@o antecipada de quaisquer dos Direitos Creditérios Cedidos solicitada pelo
respectivo Devedor ao Banco Paulista.
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Caso a Assembléia Geral de que trata o pardgrafo acima delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagao, a liquidacdo do Fundo observara os procedimentos descritos na

secdo “Caracteristicas do Fundo — Liquidagdo do Fundo” acima.

Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembléia Geral como um Evento de
Liquidacdo, o Fundo podera reiniciar o processo de aquisi¢do de Direitos Creditérios, nos termos descritos na
secdo “Sumadrio dos Contratos Relevantes — Contrato de Cessao” abaixo.

O direito dos Cotistas Subordinados ao recebimento de qualquer pagamento referente a amortizacio
das Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliacdo até (i) a data da deliberagdo, pela Assembléia Geral de que o Evento de
Avaliacdo nio d4 causa a liquidacdo antecipada do Fundo, independentemente da implementacao de eventuais
ajustes aprovados pelos cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os valores devidos
aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na

referida Assembléia Geral pela liquidagao antecipada do Fundo.

Para fins de verificagcdo do nivel de inadimpléncia que seja considerado Evento de Avaliacdo a
Instituicio Administradora deverd calcular no dltimo dia ttil de cada més a média da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo do més imediatamente anterior. Entende-se por
inadimpléncia, para fins deste item, a razdo entre o somatério dos valores dos Direitos Creditérios vencidos e
ndo pagos dividido pelo somatdrio dos valores da totalidade dos Direitos Creditérios vencidos, na respectiva

data de apuragdo.

Eventos de Liquidagcdo Antecipada

Serd convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo na

ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas:

i) pedido ou decretagdo de faléncia, intervencdo, liquida¢do extrajudicial, regime especial de
administracio tempordria ou regimes semelhantes com relacdo (a) ao Banco Paulista; e/ou (b) ao
Agente de Recebimento; e/ou (c) a Instituicio Administradora; e/ou (d) a quaisquer sociedades

controladoras diretas das pessoas referidas anteriormente;

i) resilicdo do Contrato de Custédia sem a conseqiiente substituicdo por nova instituicdo prestadora
desse servigo no prazo de 30 (trinta) dias;

iii) se for deliberado que um Evento de Avaliagc@o constitui Evento de Liquidacao;
iv) na hipétese de a Assembléia Geral de conddminos ndo chegar a acordo comum referente a

substitui¢cdo da Taxa DI, na auséncia de sua apuracio e/ou divulgacdo por prazo superior a 30 (trinta)

dias corrido ou, ainda, no caso de sua extin¢do por imposi¢do legal; e
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V) comprovagdo de que o Banco Paulista tenha reiterada e/ou dolosamente oferecido ao Fundo, Direitos

Creditdrios inexistentes, ou que jd haviam sido cedidos a terceiros.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo acima, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao, a Institui¢do Administradora imediatamente (i) notificard tal fato aos cotistas e (ii) interromperd a

aquisicdo de Direitos Creditérios.

Procedimentos para Liquidagdo Antecipada

Na hipétese de (i) ndo instalacdo da Assembléia Geral por falta de quorum, ou (ii) aprovacdo pelos
Cotistas sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, a Instituicio Administradora deverd iniciar os

procedimentos referentes a liquidacao do Fundo.

Na hipétese de a Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, serda
concedido aos Cotistas Seniores que ndo concordarem com a decisdo, o resgate antecipado de suas Cotas,
conforme regras a serem definidas na Assembléia Geral. Em qualquer hipétese, os Cotistas Dissidentes
deverdo ter o resgate de suas Cotas efetuado no minimo apés o decurso de 90 (noventa) dias contados da data
da Assembléia Geral referida acima. O resgate dos Cotistas Dissidentes serd pelo valor da Cota Sénior do dia

dtil do efetivo pagamento.

Caso a Assembléia Geral delibere a liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Cotas serdo resgatadas,

observados os seguintes procedimentos:

1) a Institui¢do Administradora ndo adquirird mais Direitos Creditérios e outros ativos para o Fundo;

todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para o resgate das Cotas;

ii) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto, todos os
recursos, Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez disponiveis no patrimdnio do Fundo serdo
prioritariamente alocados para o resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e mediante a

observancia de igualdade de condi¢Ges entre todas as Cotas Seniores; e

i) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas Seniores,
sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracdo respectiva no eventual

saldo remanescente do patriménio do Fundo.

Com o intuito de racionaliza¢do do procedimento de resgate de Cotas descrito no pardgrafo anterior,
a Instituicdo Administradora poderd postergar pagamentos aos cotistas até que o total de recursos disponiveis
seja equivalente a0 minimo de R$1.000,00 (hum mil reais) por Cota, exceto na hipétese de o valor dos

recursos disponiveis j4 ser suficiente para o integral resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas.
A Assembléia Geral deverd definir o periodo maximo durante o qual as Cotas Seniores deverdo ser

resgatadas, que ndo poderd exceder o prazo de duracdo de tais Cotas. Caso no dltimo dia util desse prazo a

totalidade das Cotas Seniores ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
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nacional, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagao
em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, para tanto, deverd ser

convocada Assembléia Geral para definir o procedimento a ser adotado.

Qualquer entrega de Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate aos titulares de Cotas
serd realizada por rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada cotista na ocasidio, e priorizando-se
o resgate das Cotas Seniores.

Na hipétese de a Assembléia Geral convocada para definir o periodo mdximo durante o qual as
Cotas Seniores deverdo ser resgatadas nido chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios serdao
dados em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constitui¢io de
um condominio, cuja fracéo ideal de cada titular de Cotas Seniores serd calculada de acordo com a proporgdo
de Cotas Seniores detida por cada titular sobre o valor total das Cotas Seniores em Circulagdo a época. Os
eventuais Direitos Creditérios remanescentes apos a liquidagdo de todos os valores devidos aos titulares de
Cotas Seniores serdo entregues aos titulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmente a sua participagdo no
remanescente do patrimdnio do Fundo. Feitos tais procedimentos, a Instituicdo Administradora estard
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o

Fundo perante as autoridades competentes.

A Instituicdo Administradora deverd notificar os titulares das Cotas Seniores, para que elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro, informando a propor¢do de Direitos Creditdrios a que cada titular de Cotas Seniores fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Instituicdo Administradora perante os cotistas apds a

constitui¢do do condominio.

Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio acima
referido, essa fungao serd exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em

Circulacio.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
respectivos Documentos Comprobatdrios pelo prazo improrrogdvel de 10 (dez) dias (contado de notificagdao
dos Cotistas Seniores para eleicdo de administrador), dentro do qual o administrador do condominio indicard
a Instituicdo Administradora e ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditérios ¢ Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo, a Instituicdo Administradora poderd
promover a consignacdo da documenta¢do relativa aos Direitos Creditérios Cedidos, na forma do artigo 334

do Cédigo Civil Brasileiro.

A liquidacdo do Fundo serd gerida pela Instituicdo Administradora, observado o disposto nesta secao

ou o que for deliberado na Assembléia Geral.

65



Informacdes Complementares

Despesas e Encargos do Fundo

Além da taxa de administracdo prevista na se¢do ‘“Prestadores de Servicos e Remuneragdo —

Instituicdo Administradora” abaixo, constituem despesas e encargos do Fundo:

i)

iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

iX)

X)

X1)

tributos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedi¢c@o e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes periddicas,
previstos no item “Caracteristicas do Fundo — Informagdes Complementares — Informacdes
Obrigatorias e Periddicas™ abaixo ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos condominos;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas

do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdo da Institui¢do Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia
Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribui¢c@o anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc@o organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, na hipétese de vir a ser admitida a negociagdo
das Cotas nesses mercados;

despesas com a contratagdo de Agéncias Classificadoras de Risco; e

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos condominos.

Quaisquer despesas ndo previstas no pardgrafo acima como encargos do Fundo devem correr por

conta da Instituicio Administradora.
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Informagées Obrigatdrias e Periddicas
A Instituicdo Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatérias e periddicas abaixo, sem prejuizo de outras previstas neste prospecto ou na

regulamentacgdo pertinente.

A Instituicdo Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da

respectiva ocorréncia:

1) a data da primeira integralizacdo de Cotas; e

ii) a data do encerramento de cada distribui¢do de Cotas.

A Institui¢do Administradora deverd informar a CVM a data do encerramento de cada distribui¢do
de Cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
evidenciando ou indicando:

1) que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em consondncia com a politica de investimento
prevista na se¢do “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento” acima e com os limites de
composi¢do e de diversificacdo a ele aplicdveis;

ii) que as negociagdes foram realizadas a taxas de mercado;

iii) os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para sele¢do da amostra verificada no periodo; e

iv) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo
Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a quantidade e a relevancia dos Direitos
Creditdrios inexistentes porventura encontrados.

Os demonstrativos referidos no paragrafo anterior devem ser enviados a CVM, no prazo de 45

(quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e permanecer a disposicdo dos

conddminos do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.

A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada

més, colocar a disposi¢do dos conddminos, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
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1ii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

No prazo madximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,

pela Instituicio Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

i) alteracdo do Regulamento;

ii) substitui¢do da Institui¢do Administradora;
iii) incorporacao;

iv) fusao;

V) cisdo; e

vi) liquidacao.

Demonstragoes Financeiras

A Instituicio Administradora deve colocar as demonstra¢des financeiras do Fundo a disposi¢do de

qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

1) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de

demonstragdes financeiras mensais; e

ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes

financeiras anuais.

A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal a CVM, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no dltimo dia ttil daquele més,

as seguintes informagdes relativas ao Fundo:

i) saldo das aplicagoes;

ii) valor do patrimdnio liquido;

iii) rentabilidade apurada no periodo;

iv) valor das Cotas de cada classe e quantidade de Cotas de cada classe em circulagdo;
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V) valores totais das captacdes e, se for o caso, dos resgates no més referentes a cada classe de Cotas,

considerados os valores efetivamente ingressados e retirados;

vi) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, abrangendo, inclusive, dados sobre o

desempenho esperado e o realizado;

vii) posi¢des mantidas em mercados de derivativos; e
viii) numero de cotistas.
Publicagoes

Todas as publicacdes mencionadas neste Prospecto serdo feitas inicialmente no jornal “Gazeta

Mercantil”, com circulag@o nacional.

A Instituicdo Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de
Assembléia Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicacdes

relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os cotistas sobre essa alteracao.

A Instituicio Administradora deve manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e na sede das
instituicdes que coloquem Cotas desse, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada
classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a relacdo entre o patrimonio

liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, e o relatério da Agéncia Classificadora de Risco.

A Instituicdo Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condominos acesso as informacdes que possam,

direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a manutengdo do investimento.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante: (i) a alteracio da
classificacdo de risco das Cotas ou, quando houver, dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) a
mudanca ou a substituicdo do Custodiante; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na

distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Copia de qualquer comunicagdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou condominos deverdo ser

enviados simultaneamente a CVM.
A divulgacdo das informagdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no periddico

utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo e mantida disponivel para os conddminos na sede e

agéncia(s) da Instituicdo Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas.
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Atendimento ao Cotista

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuicdo de suas cotas
poderdo ser obtidos junto a Instituicio Administradora, em sua respectiva sede ou por meio do Sr. Paulo
Geraldo Oliveira Filho, no telefone 0800-701-8881. Eventuais reclamac¢des, dividas e sugestdes podem ser
enderecadas para a sede da Instituicdo Administradora, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Roque Petroni Junior, n® 999, 10° andar.

Para consulta ou obten¢do de cépia do Prospecto e do Regulamento, os Cotistas poderdo dirigir-se a
Instituicdo Administradora, ao Banco Coordenador, a CVM, a BovespaFIX, ao SomaFIX ou a CETIP, em
suas respectivas sedes, conforme informado no capitulo “Identificacdo do Banco Coordenador, da Instituicdo
Administradora e Demais Entidades Envolvidas na Oferta” acima, ou ainda acessar suas respectivas paginas
na rede mundial de computadores, a saber: www.vam.com.br, www.unibanco.com.br, www.cvm.gov.br,

www.bovespa.com.br e www.cetip.com.br.
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DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas
Natureza

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originados de Financiamentos concedidos
pelo Banco Paulista a Devedores, representados por CCBs, cujo modelo estd reproduzido no Anexo II do

Regulamento do Fundo.

E admitida a cessdo de Direitos Creditérios originados de pagamentos que ndo representam a
totalidade de parcelas vincendas de Contratos de Financiamento ou de Crédito.

Processo de Origem

O Banco Paulista tem contrato com correspondentes bancdrios (“Correspondentes”) que auxiliam no
processo de originacdo da totalidade de Direitos Creditérios. Os Correspondentes sdo responsdveis, dentre
outras, pelas seguintes atividades: (a) encontrar lojas de revenda e concessiondrias de veiculos (“Lojas™)
interessadas na concessdo de financiamento para seus clientes; (b) fazer a andlise prévia da situacio financeira
e do histérico das Lojas, e caso entenda que se enquadrem no perfil admitido pelo Banco Paulista, encaminhar
a documentagio ao departamento responsdvel do Banco Paulista para andlise e eventual aprovacdo da Loja; e
(c) fazer andlise prévia de toda informacdo necessaria a aprovagdo de crédito de cada cliente, e caso entenda
que a informagdo apresentada estd de acordo com os parametros pré-estabelecidos, encaminhd-la para andlise

do Banco Paulista.

Sdo duas as formas de acesso a financiamentos de veiculos do Banco Paulista disponiveis aos
interessados. A primeira delas € por meio das Lojas ja cadastradas no Banco Paulista. A outra, entrando em

contato diretamente com os Correspondentes.

Os Correspondentes e as Lojas dispdem de fichas cadastrais padronizadas para preenchimento com
informagdes e referéncias pessoais, profissionais e comerciais relativas as pessoas, fisicas ou juridicas,
interessadas em contratar empréstimos para financiar a compra de veiculos (“Clientes”). Se preenchida pela
Loja, a ficha é imediatamente encaminhada por fax, ou pelo sistema eletronico padrdo do Banco Paulista
(“PaulistaWeb”) ao Correspondente responsdvel. Caso a ficha seja recebida por fax, o Correspondente devera

migrar as informacdes nela contidas para sistema eletronico padrdo do Banco Paulista.

Depois de preenché-la ou recebé-la da Loja pelo PaulistaWeb, o correspondente bancdrio realiza a
andlise das informagdes apresentadas e encaminha a ficha cadastral do Cliente, também pelo PaulistaWeb, ao
setor de andlise de crédito da filial ou da matriz do Banco Paulista, conforme o caso, que, por sua vez, dard
inicio a analise de crédito, na forma descrita no item “Direitos Creditorios — Caracteristicas — Politica de

Concessao de Crédito do Banco Paulista” abaixo.
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Aprovado o crédito e existindo interesse do cliente em realizar o financiamento, o Correspondente
enviard por fax, ao setor de formalizacdo de crédito do Banco Paulista, situada na matriz do banco, cépia dos
documentos apresentados pelo Cliente. Além dos Documentos Comprobatérios, sdo encaminhados os
seguintes documentos: (a) no caso de pessoa fisica, documento de identidade, CPF, comprovante de
residéncia recente, comprovante de renda e outros documentos eventualmente especificados pela drea de
crédito; e (b) no caso de pessoa juridica, ato constitutivo e respectivas alteracdes, ata de eleicdo da atual

diretoria, cartio de CNPJ/MF e outros documentos eventualmente especificados pela drea de crédito.

Na data deste prospecto, o Banco Paulista contava com 7 (sete) filiais de andlise de créditos,
localizados em Campinas, Ribeirdo Preto, Sdo José do Rio Preto, Curitiba, Belo Horizonte, Uberlandia e

Recife, e a matriz, localizada na sua sede.
Documentos da Operagdo

E o Financiamento, a respectiva CCB, a ficha cadastral do Devedor e o documento que ateste a

reserva da alienacao fiducidria do veiculo em favor do Banco Paulista no SNG.
Politica de Concessdo de Crédito do Banco Paulista

Uma vez recebida a ficha cadastral do Cliente, o Banco Paulista inicia o procedimento de andlise de
crédito, que consiste em: (a) consulta ao SCPC e/ou ao Serasa, ou ao Sisbacen (neste dltimo caso, somente
quando o valor do Financiamento for igual ou superior a R$20.000,00), (b) verificagdo das referéncias e
informagdes residenciais, comerciais e bancdrias declaradas, (c) verificacdo das referéncias utilizadas para
avaliacdo do valor do veiculo, (d) realizagdo de outras verificagdes por meio de pesquisas a pdginas da
internet de facil consulta, tais como a da Receita Federal, e (¢) quando solicitado ao Correspondente,
checagem in loco de informacdes. Quando a checagem in loco ndo € solicitada, o procedimento de andlise é
concluido em aproximadamente 1 (uma) hora.

Nos casos em que, apds a checagem da drea de andlise de crédito, se verifica a existéncia de

peculiaridades que impedem a aprovacdo automdtica do crédito, o pedido € encaminhado para alcada

decisoéria superior, designada de acordo com o valor do financiamento sob andlise.

Pedidos de financiamento no valor de até R$ 15.000,00 (quinze mil reais) podem ser aprovados pelo
analista da mesa de crédito da matriz. Acima deste valor e até R$ 30.000,00 (trinta mil reais), somente o
supervisor da mesa de crédito poderd autorizar a concessdo do financiamento. Caso seja superior a $
30.000,00 (trinta mil reais), o pedido de financiamento serd analisado pela geréncia de crédito do Banco
Paulista, que poderd: (i) aprovar financiamentos de até R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais); ou (ii) encaminhar
parecer ao comité de crédito do Banco Paulista, recomendando ou ndo a concessao de financiamento superior

a R$ 50.000,00 (cinqiienta mil reais), que deliberard pela aprovacio ou ndo do pedido de financiamento.
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Concluido com sucesso a etapa acima descrita, é gravada a reserva da alienac¢do fiducidria do veiculo

em favor do Banco Paulista junto ao SNG (Megadata), ap6s a qual é autorizada a liberacdo de pagamento do

financiamento ao proprietdrio do veiculo.

Cobranga dos Direitos Creditorios

Cobranca Ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos

i)

i)

iv)

V)

A cobranga dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo ser feita pelo Banco Paulista.
As etapas da cobranga ordindria sio a seguir descritas:

em até 10 (dez) dias antes do vencimento da primeira parcela relativa ao Financiamento, o Banco
Paulista entra em contato (P6s Venda) com o Devedor para confirmar se houve a entrega, pelo
correio, do carné com os boletos de pagamentos relativos a todas parcelas mensais devidas pelo
Devedor até a quitacdo do financiamento do veiculo;

o Banco Paulista deverd encaminhar, em até 1 (um) dia ttil contado da formaliza¢do de cada cessdo
de Direitos Creditérios ao Fundo, arquivo eletrdnico com ordem ao Agente de Recebimento
requerendo (a) que o pagamento dos boletos de cobranca relacionados aos respectivos Direitos
Creditdrios Cedidos sejam integralmente direcionados a Conta de Arrecadacdo; e (b) que os valores
recebidos na Conta de Arrecadagdo sejam direcionados para conta corrente do Fundo;

o Custodiante deverd confirmar a realizacdo do item “ii” acima por meio de validagdo das
informagdes constantes nos arquivos de retorno disponibilizados pelo Agente de Recebimento em
relacdo a Lista de Direitos Creditérios, no mesmo dia util em que foram disponibilizados e
previamente ao efetivo pagamento pela da cessao de Direitos Creditérios;

até a data de vencimento, os boletos de pagamento referentes aos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
pagos em qualquer institui¢do integrante do Servigo de Compensac¢io de Cheques e Outros Papéis; e

até 10 (dez) dias contados da data de vencimento, os boletos de pagamento referentes aos Direitos
Creditdrios Cedidos somente poderdo ser pagos nas agéncias do Agente de Recebimento.

Cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplentes

Ap6s o 10° (décimo) dia contado da data de vencimento, ndo é mais possivel ao Devedor efetuar o

pagamento do boleto bancério. Inicia-se, por esse motivo, o procedimento de cobranca extrajudicial pelo

Fundo de Direitos Creditérios inadimplentes. O Banco Paulista foi contratado para efetuar a cobranca dos

Direitos Creditdrios inadimplentes, sendo que as eventuais despesas de cobranga serdo por ele suportadas. Na

qualidade de Agente de Cobranga, o Banco Paulista devera observar os seguintes procedimentos:

i)

i)

a partir do 11° dia de atraso no pagamento das parcelas dos Direitos Creditérios, os Devedores
devem ser contatados por servico terceirizado de cobranga ou contact center, que efetuardo a
cobrancga extrajudicial da divida;

se, apesar das providéncias acima descritas, os Devedores permanecerem em atraso (a) no 32° dia
contado da data de vencimento, deverd ser efetuada a negativacdo dos Devedores junto ao SCPC
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e/ou Serasa, e (b) entre o 33° dia e o 49° dia contados da data de vencimento, deve ser emitida
notifica¢@o extrajudicial, através de cartério, para que paguem as parcelas do empréstimo em atraso,
bem como providenciada a documentacdo necessdria para o ajuizamento de acdo de execucdo, tais
como documentagdo do Devedor, cépia da respectiva CCB, entre outros;

iii) se ndo for possivel notificar extrajudicialmente os Devedores, cOpia autenticada das CCBs

inadimplentes deverdo ser levadas a protesto no cartério competente; e

iv) entre o 45° dia e o 70° dia contados da data de vencimento do Direito Creditério, deverad ser dado
inicio a acdio de execucdo da divida, sem prejuizo a continuidade dos procedimentos de cobranca

extrajudicial.

Aspectos Legais e Regulamentares do Financiamento para Aquisicao de Veiculos

Os principais aspectos legais e regulamentares do empréstimo a pessoas fisicas e juridicas para

aquisi¢do de veiculos estdo relacionados a alienacdo fiducidria em garantia do veiculo.

A garantia representada pela alienacdo fiducidria de veiculos é regulada pelos artigos 1.361 e
seguintes do Cddigo Civil, pela Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, em seu art. 66-B, pelos art. 2° e
seguintes do Decreto-lei n° 911, de 1° de outubro de 1969, e pela Resolug@o n® 159, de 22 de abril de 2004, do
Conselho Nacional de Transito (“CONTRAN”).

Por meio da alienacdo fiducidria em garantia, o devedor transmite a propriedade resolivel de um
bem de sua propriedade ao credor, com o objetivo de garantir a divida existente entre o credor e o devedor.
Apesar da transmissdo da propriedade e da posse indireta para o credor, o devedor permanece com a posse
direta do bem, podendo, até o vencimento da divida, as suas expensas e risco, usar a coisa de acordo com a
sua destinagdo natural, conforme determina o art. 1.363 do Cdédigo Civil. Neste caso, o devedor serd
depositdrio da coisa, devendo empregar em sua guarda a diligéncia exigida pela natureza do bem, assim como
entregd-lo ao credor caso a divida nio seja adimplida no vencimento. Se a divida for inteiramente quitada, a

propriedade se resolve e o bem retorna ao patrimdnio do devedor.

Como requisito de constitui¢do da garantia, no caso de alienacdo fiducidria de veiculos, estabelece o
pardgrafo 1° do art. 1.361 do Cdédigo Civil a necessidade de registro do respectivo contrato na reparticao

competente para o licenciamento do veiculo, fazendo-se a anotag@o no seu certificado de registro.
Cessdo da Alienagdo Fiducidria em Garantia

Mesmo ndo sendo entidade integrante do Sistema Financeiro Nacional, o Fundo esta autorizado a ser
cessiondrio dos Direitos Creditérios, ja que as disposi¢des do Cddigo Civil relativas a alienagdo fiducidria

autorizam sua utilizacdo como forma de garantia por qualquer pessoa. Assim, ndo hd qualquer impedimento

legal para que sejam cedidos créditos ao Fundo garantidos por alienagao fiducidria.
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A cessdo dos Direitos Creditérios também implica a cessdo da alienacdo fiducidria que os garante
por disposi¢des legais e regulamentares expressas. A Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
CMN, que autoriza a constitui¢do e o funcionamento de fundos de investimento em direitos creditdrios, indica
em seu art. 2°, I, que, nas operacdes de crédito realizadas entre institui¢des financeiras e fundos de
investimento em direitos creditdrios, deve ser observada a Resolugdo n° 2.686, de 26 de janeiro de 2000,
também do CMN.

Esta resolugdo dispde, em seu art. 2°, III, que as cessdes de crédito realizadas entre institui¢des
financeiras e sociedades andnimas que tenham por objeto exclusivo a aquisi¢do de tais créditos implicam a
transferéncia, a cessiondria, de todos os contratos, titulos, instrumentos e garantias necessirios a sua
execugdo. Por fim, o préprio Cédigo Civil impde, em seu artigo 287, que, salvo disposi¢do em contrério, a

cessdo de crédito abrange todos 0s seus acessorios.

Eficdcia do Contrato contra Terceiros

Como ja mencionado, o pardgrafo 1° do artigo 1.361 do Cédigo Civil impde que, para constituicdo
da alienag@o fiducidria em garantia de veiculo, deverd haver o registro no 6rgdo competente para o
licenciamento do veiculo, que seria o 6rgdo executivo de trinsito do Estado, ou Distrito Federal, no qual o
veiculo esteja registrado, conforme o art. 130 do Cédigo de Trénsito Brasileiro. Tal 6rgdo deve ser o do

domicilio ou residéncia do seu proprietario, conforme determina o art. 120 do Cédigo de Transito Brasileiro.

Com o fim de conferir publicidade ao registro, protegendo terceiros que venham adquirir o bem e, ao
mesmo tempo, como requisito de eficicia da garantia contra terceiros, o registro da alienacdo fiducidria em
garantia de veiculos deve seguir ndo apenas os requisitos legais j& mencionados, como também os
procedimentos regulados pela Resolucdo n° 159, de 22 de abril de 2004, do CONTRAN.

Até a promulgacdo do Cdédigo Civil e da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, era necessario
também o registro do contrato no Cartério de Titulos e Documentos do domicilio do credor, conforme
dispunha o pardgrafo 1° do revogado artigo 66 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965. O pardgrafo 10° desse
mesmo dispositivo previa também que a alienacdo fiducidria em garantia de veiculo deveria, para fins

probatérios, constar do certificado de registro do veiculo.

Porém, com a promulgacdo da Lei n® 10.931/04, foram revogados os artigos 66 e 66-A da Lei n°
4.728/65, tendo sido introduzido o artigo 66-B, que passou a prever regras especificas para alienagdo
fiducidria de veiculos no ambito do mercado financeiro, ndo fazendo mais meng¢do a exigéncia de registro no

Cartorio de Titulos e Documentos.
Assim, e tendo em vista o disposto no ja mencionado pardgrafo 1° do art. 1.361 do Cédigo Civil,

para que a garantia seja constituida e produza efeitos perante as partes e terceiros, basta o registro do contrato

no 6rgdo executivo de transito do Estado, ou Distrito Federal, competente para o licenciamento do veiculo.
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Regulamentos Editados pelo CONTRAN

Como dito acima, o CONTRAN, 6rgdo maximo normativo e consultivo do Sistema Nacional de
Transito, conforme o art. 7°, I, do Cdédigo de Transito Brasileiro, com o objetivo de padronizar os
procedimentos para registro dos contratos de alienacdo fiducidria de veiculos perante os 6rgdos executivos
(“DETRANS”), expediu a Resolugdo n° 159, de 22 de abril de 2004. Esta Resolugdo define o registro de
contrato de alienag@o fiducidria de veiculo como o arquivamento de seu instrumento, publico ou particular,
por cépia, microfilme ou qualquer outro meio eletrdnico, magnético ou Optico, precedido do devido
assentamento em livro préprio, podendo os dados desse registro serem arquivados em qualquer forma de
banco de dados magnético ou eletrdnico, desde que esta garanta requisitos de seguranca quanto a adulterag@o

e manutencao do seu contetdo.

A referida Resolucdo também define gravame, como sendo a anotag@o, no campo de observacdes do
certificado de registro de veiculos, de garantia real de veiculo automotor, decorrente de contratos com
cldusula de alienacdo fiducidria, reserva de dominio ou penhor. Os 6rgios executivos de transito, apds o
registro do contrato a que se referem, fardo constar em favor da empresa credora da garantia real, no campo
de observagdes do certificado de registro de veiculos, a existéncia do gravame com a identificacdo do

respectivo credor da garantia real.

A inser¢do e liberacdo dos gravames pode ser feita eletronicamente, mediante sistemas ou meios
eletronicos compativeis com os dos 6rgdos ou entidades executivos de transito, a integral expensas dos
credores. A veracidade das informagdes para a inclusdo e liberacdo do gravame de que tratam os artigos
anteriores serd da inteira e exclusiva responsabilidade dos credores, inexistindo aos 6rgdos ou entidades
executivos de transito obrigacdes sobre a imposicdo de quaisquer exigé€ncias legais, junto aos usudrios,
referentes aos contratos com cldusula de garantia real de veiculos, conforme o art. 8° da referida Resolugdo
159.

Ap6s o cumprimento das obriga¢des por parte do devedor, o credor da garantia real de veiculo

providenciard, eletronicamente, a informacgdo da baixa do gravame junto aos 6rgaos executivos de transito.

Efeitos do Adimplemento e Inadimplemento do Contrato

A principal conseqiiéncia do adimplemento do contrato, por parte do devedor, é a extin¢cdo da
propriedade resolivel do credor sobre o bem, que retorna a propriedade do devedor. Jd no caso de
inadimplemento, e tendo em vista que os Direitos Creditérios Cedidos tiveram suas alienacdes fiducidrias
constituidas no ambito do mercado financeiro, os procedimentos adotados pelo credor para cobranga dos

créditos deverdo seguir o disposto no Decreto-lei n° 911/69.

O referido decreto dispde que no caso de inadimplemento ou mora nas obrigacdes contratuais
garantidas mediante alienacdo fiducidria, o credor poderd vender a coisa a terceiros, independentemente de
qualquer medida judicial ou extrajudicial, salvo disposi¢do expressa em contrdrio prevista no contrato,
devendo aplicar o prego da venda no pagamento de seu crédito e das despesas decorrentes e entregar ao

devedor o saldo apurado, se houver.
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Por sua vez, uma vez comprovada a mora, o credor poderd requerer contra o devedor ou terceiro a
busca e apreensdo do bem alienado fiduciariamente, a qual serd concedida liminarmente. No prazo de 5
(cinco) dias apds executada a medida liminar de busca e apreensdo do bem, a propriedade do bem serd
consolidada no patrimonio do credor, cabendo, no caso, aos 6rgdos executivos de transito expedir novo
certificado de registro de registro do veiculo em nome do credor, ou de terceiro por ele indicado, livre do 6nus

da propriedade fiducidria.

Nesse prazo de 5 (cinco) dias, o devedor poderd pagar a integralidade da divida pendente, segundo
os valores apresentados pelo credor, hipdtese na qual o bem lhe sera restituido livre do 6nus. J4 no prazo de
15 (quinze) dias do cumprimento da liminar, o devedor poderd apresentar resposta impugnando o valor
cobrado pelo credor, mesmo que tenha purgado a mora. Caso venha ser decretada a improcedéncia da acdo
de busca e apreensdo, o juiz poderd condenar o credor ao pagamento de multa em favor do devedor,

equivalente a 50% do valor originalmente financiado se o bem j4 tiver sido alienado.

Caso o bem alienado fiduciariamente nio seja encontrado ou nio se ache na posse do devedor, o
credor podera requerer a conversdo do pedido de busca e apreensdo. A critério do credor, poderd se proceder
a execugdo diretamente, hipdtese em que poderdo ser penhorados tantos os bens do devedor quanto bastem

para assegurar a execucao.

Ja em caso de faléncia do devedor, fica assegurado ao credor o direito de pedir a restitui¢do do bem

alienado fiduciariamente, vez que o bem ndo integra a massa falida do devedor.

Sistema Nacional de Gravames - SNG

O SNG foi criado pela Resolu¢do n° 159, de 22 de abril de 2004, do CONTRAN, e j4 foi implantado

em 24 Estados e no Distrito Federal.

A implantacio do SNG possibilitou o controle e o gerenciamento eletrdnico das restricGes
financeiras sobre veiculos, permitindo a estreita conexdo entre os diversos DETRANs e os agentes
financeiros, considerados assim as instituicdes financeiras e demais empresas credoras conveniadas que atuam

como financiadoras para aquisi¢do de veiculos, reservando para si o direito sobre o bem financiado.
Dessa forma, o SNG propiciou a desburocratizagdo dos antigos mecanismos de inser¢do e baixa de
gravames, antes realizados mediante manuseio de documentos e papéis, passiveis de eventuais fraudes e

ilicitos penais.

Funcionamento do SNG

Nos termos da legislacdo aplicdvel, as instituicdes financeiras e demais empresas credoras
conveniadas, para fins de anotagdo do gravame no campo de observacdes do Certificado de Registro de

Veiculo — CRV, deverdo, obrigatoriamente, utilizar o SNG.
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As comunicagdes realizadas entre a institui¢do financeira, o SNG e os DETRANS ocorrem em tempo
real. Ao ser consultado por uma institui¢do financeira conveniada, o SNG efetua automaticamente uma busca
eletrdnica no banco de dados (i) dos DETRANS conveniados, (ii) da Base de Informacdes Nacionais de
Roubos e Furtos - BINFABRIL, (iii) do Seguro Obrigatério de Danos Pessoais Causados por Veiculos
Automotores de Vias Terrestres — DPVAT, e (iv) do Registro Nacional de Seguros — RNS. Em seguida,
informa a institui¢@o financeira a situacio do gravame consultado. Caso o veiculo ndo apresente nenhuma
reserva de gravame, o SNG solicita as informagdes necessdrias a reserva do respectivo gravame em favor da
institui¢do financeira solicitante. Caso exista alguma restricdo de qualquer natureza, o sistema informard ao
agente financeiro da impossibilidade de realizar o gravame, impedindo, dessa forma, a concessdo do

financiamento ou a aceita¢do da garantia pela instituicao financeira.

Procedimento para Transferéncia de Garantias no SNG

Na cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, o registro do gravame dos veiculos no SNG ndo ¢
alterado, permanecendo em nome do Banco Paulista que, na qualidade de Agente de Cobranca, se for o caso,
poderd adotar os procedimentos de cobranca, inclusive judiciais, em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos
que estejam inadimplentes. Nao obstante, caso, por qualquer motivo, o Fundo decida transferir o registro do
gravame para si, ou para qualquer terceiro, o Banco Paulista, por meio de procura¢do publica, outorgou

poderes suficientes ao Fundo para que o Fundo tome, de forma autonoma, tais providéncias.

Perfil da Carteira de Direitos Creditorios do Banco Paulista

No contexto da presente operacdo de securitizacdo, a KPMG foi contratada para realizar uma
compilacio de dados estatisticos sobre as caracteristicas da carteira de créditos do Banco Paulista quanto ao
seu perfil e inadimpléncia, para as operagdes originadas no periodo de 1° de novembro de 2005 a 28 de
fevereiro de 2007, bem como o entendimento do sistema de concessdo e cobranca relacionado a estas
operagdes. A integra do relatério da KPMG relativo a carteira de direitos creditérios do Banco Paulista
integra o presente prospecto como seu Anexo III.

O trabalho desenvolvido pela KPMG teve por objeto:]

i) revisdo dos aspectos relacionados aos processos de concessdo e cobranga dos créditos do Banco

Paulista, bem como dos pontos de controle existentes, compreendendo:

a) levantamento do fluxo operacional da estrutura de originagdo dos recebiveis relacionado a

concessdao, monitoramento, cobranca e liquidagdo financeira dos recebiveis;

b) identificag@o dos pontos de controle e teste de sua eficdcia por meio de procedimentos de
simulagdo;
c) revisdo da funcionalidade dos sistemas do Banco Paulista e da acuracidade das informagdes

geradas para gestdo dos recebiveis; e
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d) revisdo dos controles de seguranca relacionados aos acessos fisico e 16gico do sistema,

plano de contingéncia e recuperacio de dados.

ii) verificacdo de dados demograficos:
a) distribuicdo do volume mensal de contratos originados;
b) distribuicdo do volume financeiro e da quantidade de contratos por prazo médio das

operagoes; €

c) distribuicdo dos recebiveis por faixas de valor, para fins de apurac@o de concentraciao de
operagoes.
iii) verificacdo da pontualidade e de performance de crédito:
a) célculo do prazo médio de atraso e respectivos desvios-padrao;
b) distribuicdo dos volumes financeiros a vencer, liquidados e vencidos na data-base de
analise; e
c) distribuicdo dos volumes financeiros a vencer, liquidados e vencidos, segregados pelos

respectivos meses de originacao (pool estitico).

Faz-se necessdrio enfatizar, também, que o trabalho ndo representou uma auditoria conforme as
normas de auditoria aplicdveis no Brasil e, portanto, ndo deve ser interpretado como tal. Caso outros
procedimentos adicionais previstos conforme as referidas normas de auditoria tivessem sido executados,

outros assuntos poderiam ter sido objeto de andlise.

Os trabalhos foram executados no periodo de 12 de janeiro a 30 de margo de 2007 e basearam-se na
situacdo da carteira de direitos creditérios e no sistema de controles internos relacionados & concessio e
cobranca da carteira de recebiveis vigentes naquele periodo. Conforme acordado, ndo foi requerida a
atualizacdo da base de dados utilizada entre essa data e a data do relatério, nem existe a obrigacdo de atualizar

este relatorio.
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PRESTADORES DE SERVICOS E FORMA DE REMUNERACAO

Conflito de Interesses

Nao hé conflitos de interesses entre as partes envolvidas nos processos de originagdo, distribui¢do,

custddia, gestdo e administragdo do Fundo.

Banco Coordenador

A distribuicdo das Cotas do Fundo serd realizada pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Eusébio Matoso, n°
891, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.700.394/0001-40.

O Banco Coordenador foi contratado para realizar a distribuicdo publica das Cotas por meio de
contrato de colocagdo publica de Cotas do Fundo, sob regime de garantia firme de colocagdo, celebrado entre
o Banco Coordenador, o Fundo, a Instituicio Administradora e o Banco Paulista. Mais informagdes sobre o
referido contrato encontram-se no item “Sumadrio dos Contratos Relevantes — Contrato de Coloca¢ao” deste
Prospecto. Cépia do Contrato de Colocacdo encontra-se disponivel para consulta na sede da Institui¢do
Administradora.

Historico

Em 27 de setembro de 1924, foi autorizado o funcionamento da secdo banciria da Casa Moreira
Salles, uma das mais importantes lojas de comércio de Pocos de Caldas, Minas Gerais, fundada por Joao
Moreira Salles em 1918. Em 1931, a secdo bancaria da Casa Moreira Salles é transformada em uma
instituicdo independente, a Casa Bancaria Moreira Salles, e em julho de 1940, surge o Banco Moreira Salles,
resultado da fusdo entre a Casa Bancaria Moreira Salles, o Banco Machadense e a Casa Bancaria de Botelhos.
Em maio de 1967, o Banco se funde com o Agrimer, Banco Agricola Mercantil, e surge a sua nova
denominacdo: Unido de Bancos Brasileiros S.A. (UBB). Apenas dois anos depois, a UBB estava em segundo

lugar no ranking de bancos comerciais privados do Brasil.

Atualmente, o Unibanco € o terceiro maior grupo financeiro privado do Brasil, com mais de 80 anos
de histdria e atuaco no mercado.

Obrigagoes, Procedimentos e Remuneragdo do Banco Coordenador

O Banco Coordenador deverd observar as obrigagdes e os procedimentos descritos no capitulo

“Sumdrio dos Termos e Condig¢des da Distribui¢do de Cotas” acima.
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Informacdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuicdo de Cotas Seniores da
Primeira Série encontram-se na se¢do “Prestadores de Servicos e Remuneracdo — Conflito de Interesses”

acima.

Pela coordenacdo, estruturagdo e distribuicio da colocagdo ptiblica das Cotas, o Banco Coordenador
fard jus a remuneracio de:

i) 0,10% (dez centésimos por cento) calculado sobre o valor total de emissdo das Cotas Seniores da

Primeira Série, a titulo de comissdo pela coordenacio e estruturagdo da colocacdo piiblica;

ii) 0,30% (trinta centésimos por cento) calculado sobre o valor total de Cotas Seniores da Primeira Série
efetivamente subscritos e integralizados na data de integralizagdo, a titulo de comissdo de
distribuicdo das Cotas Seniores da Primeira Série;

iii) 0,40% (quarenta centésimos por cento) incidente sobre o nimero total de Cotas Seniores da Primeira
Série emitidas, multiplicado pelo valor unitdrio de subscrigdo, a titulo de prémio de colocagcdo em
regime de garantia firme; e

iv) 25% (vinte e cinco por cento) do produto dos seguintes fatores: (a) diferenca entre o spread
(remuneragdo)da taxa inicial e a taxa final efetiva do procedimento de bookbuilding; (b) o nimero de
anos do prazo de vencimento; e (c) o valor total das Cotas Seniores da Primeira Série efetivamente
subscritas e integralizadas na data de integralizac@o; a titulo de comissao de sucesso.

Instituicio Administradora

O Fundo é administrado e gerido por Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Roque Petroni
Junior, n°® 999, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 03.384.738/0001.98.

A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas nesta secdo e nas demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, terd amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessdrios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos.

Historico

A Instituicdo Administradora foi constituida em 21 de junho de 1999, como conseqiiéncia da
necessidade regulamentar de segregacdo da administracdo de recursos de clientes, e alterou no ano seguinte

sua denominagdo para Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

A sociedade atua principalmente na administragio dos recursos de seus clientes e, como
distribuidora de titulos e valores mobilidrios, também atua na subscricdo de emissdes de titulos e na
intermediac@o da colocacdo de emissdes de capital no mercado e em operagdes no mercado aberto. No Brasil,
a Instituicdo Administradora € uma das principais instituicdes administradoras de fundos de investimentos,
com reconhecida atuacdo na administracdo de fundos de investimento em direitos creditérios.
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Obrigagoes, Vedagdes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

i)

ii)

iii)

v)

vi)

vii)

Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicio Administradora:
registrar, as expensas do Fundo, o documento de constitui¢do do Fundo e o Regulamento e seus
anexos, bem como futuras versdes do Regulamento e de seus anexos, em Cartério de Registro de

Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operacdes do Fundo;

b) o registro dos condéominos;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de conddéminos;

e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 3°, da Instru¢do n° 356/01, da
CVM;

f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

2) os relatérios do auditor independente e da Agéncia de Classificagcdo de Riscos;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

entregar ao condomino, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientificad-lo do nome

do periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e da taxa de administrag@o praticada;

manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e na sede das instituicdes que coloquem Cotas, o valor
do patrimdnio liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, a relacdo entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das

Cotas Seniores em circulagdo, e o relatério das Agéncias Classificadoras de Risco;

divulgar, no minimo trimestralmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de observar o disposto
no item (v) acima, o valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada classe e Série,

as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;
custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto as relativas aos antincios e avisos obrigatérios

relacionados a distribui¢do das Cotas, bem como aquelas que sejam providenciadas ou solicitadas
por terceiros;
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viii)

iX)

X)

xi)

xii)

xiii)

fornecer anualmente aos conddminos documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de dezembro, sobre o

nimero de Cotas de propriedade de cada conddmino e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras, previstas na
Instrugdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos com informacoes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Instituicdo

Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco relativa a(s)

classe(s) ou série(s) de Cotas destinada(s) a colocacdo publica;

informar os cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da sua ciéncia de tal fato;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao,
liquidagd@o judicial ou extrajudicial, ou ainda de regimes similares, do Agente de Cobranga, do
Agente de Recebimento ou da instituicdo financeira em que o Fundo tenha conta corrente, requerer,
as expensas do Fundo, o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos

Creditdrios Cedidos para outra conta de depdsitos, de titularidade do Fundo; e
repassar integralmente ao Cedente e ao Auditor, em até 1 (um) dia util de seu recebimento, as
informacoes relativas a auditoria realizada pelo Custodiante nos Documentos Comprobatdrios dos

Direitos Creditérios Cedidos.

A divulgacio das informacdes relativas ao valor do patrimoénio liquido do Fundo, o valor das Cotas

de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem podem ser

providenciadas por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que

realizada em periddicos de ampla veiculacdo e serdo disponibilizadas aos Cotistas no sitio da Institui¢do

Administradora, www.vam.com.br.

i)

i)

i)

E vedado 2 Instituicio Administradora:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de

derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo

Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipétese de aquisicdo de Cotas deste.
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As vedagdes acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas

controladoras da Instituicdo Administradora e de suas Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes

das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacio dessas.

)

ii)

iii)

v)

vi)

vii)

viii)

ix)

X)

X1)

Xii)

xiii)

E vedado 2 Institui¢io Administradora, em nome do Fundo:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos

na se¢do “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento” acima;
aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de obrigacdes previstas neste

prospecto e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;
vender Cotas a prestagdo;

vender Cotas a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos

creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado aos condominos;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos;
efetuar locag@o, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagdes realizadas

em mercados de derivativos; e

vender ativos do Fundo por valor inferior ao respectivo valor contdbil, inclusive nos casos de

recompra pelo Cedente de Direitos Creditérios Cedidos.
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Remuneragdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora terd direito a receber, pela prestagdo de servigos de administracio e

gestdo do Fundo, valor equivalente a percentual anual a ser calculado de acordo com os seguintes termos:

1) 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor apurado do patriménio liquido do Fundo,

que seja igual ou inferior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais); ou

ii) 0,33% (trinta e trés centésimos por cento) sobre o valor apurado do patriménio liquido do Fundo,
que seja superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) e igual ou inferior a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); ou

i) 0,28% (vinte e oito centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimdnio liquido do Fundo,

que seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

O percentual acima serd calculado a cada dia titil a base de 1/252 (um duzentos e cingiienta e dois
avos) de tal sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, apurado diariamente e cobrado mensalmente no
ultimo dia ttil de cada més, a partir do més da Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da Primeira
Série. A remuneracdo serd paga a Instituicdo Administradora mensalmente, sendo calculada e provisionada

todo dia util, conforme a seguinte férmula:

TA = [(1+TX)2§2}—1 xPL,_,,

onde,
TA = Taxa de Administragdo, calculada todo dia qtil;
Tx = Percentual a ser estabelecido de acordo com o patrimdnio liquido do Fundo, nos termos

do parédgrafo anterior; e

PL(D-1) = Patrimonio liquido do Fundo no dia ttil anterior.

Com exce¢do da remuneracdo do Custodiante pelo exercicio dos servigos de controladoria e
escrituragdo, que equivale a 0,03% (trés centésimos por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, a

remuneracdo acima ndo inclui as despesas relativas a contratagdo dos demais terceiros, previstos neste

capitulo, a serem debitadas do Fundo pela Instituicio Administradora.
A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragio sejam pagas
diretamente pelo Fundo a outros prestadores de servigos ndo indicados neste capitulo, desde que o somatério

dessas parcelas nao exceda o montante total da taxa de administra¢do acima fixada.

Nao poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de

performance, de ingresso e/ou de saida.
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Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
condéomino, pode renunciar a administragdo e gestdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembléia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo.

Na hipétese de a Instituicdo Administradora renunciar as suas fun¢des e a Assembléia Geral de que
trata o pardgrafo acima, por qualquer motivo, ndo deliberar sobre a nomeagdo de institui¢do administradora
habilitada para substituir a Instituicdo Administradora, a liquidacdo do Fundo terd inicio no prazo maximo de

15 (quinze) dias.

Na hipdtese de rentincia da Instituicio Administradora e nomeacdio de nova institui¢do
administradora em Assembléia Geral, a Instituicio Administradora continuard obrigada a prestar os servicos
de administracdo e gestdo do Fundo até que a nova instituicdo venha a substitui-la, o que deverda ocorrer
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizacdo da respectiva Assembléia
Geral.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do pardgrafo acima nio substitua a
Instituicio Administradora dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos acima estabelecido, a Institui¢do
Administradora iniciard a liquidacdo do Fundo até o 35° (trigésimo quinto) dia corrido contado da data de

realizag@o da Assembléia Geral que nomear a nova instituicao administradora.

Nas hipdteses de substituicdo da Instituicio Administradora e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se,
no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Instituicio Administradora.

Contratagdo de Terceiros

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou sécio-

gerente designado, contratar servigos de:

1) consultoria especializada, objetivando a andlise e sele¢do de Direitos Creditérios e demais ativos

para integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instru¢cdo n°
356/01, da CVM;

iii) custodia;
iv) cobranca e recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos; e
V) outros previstos no Regulamento.
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Custodiante

Foi contratado o Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar — parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.868.597/0001-40.

O Custodiante, observadas as obrigacdes e limitagdes estabelecidas nesta se¢do e nas demais
disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, serd responsavel pelos servicos de custddia, controladoria e

escrituracdo das Cotas do Fundo.
Historico

Os servigos de custddia de cotas de fundos sdo parte da estratégia do Citibank no mundo, prestando
servicos em mais de 70 pafses. No Brasil, foi pioneiro na prestacdo de servigos de custddia para terceiros
(1992) e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997. E o segundo maior prestador de
servicos de custddia local para terceiros do pafs, conforme ranking da ANBID divulgado em margo de 2007.

Atualmente, o Custodiante é lider de mercado no segmento de custédia para investidores
estrangeiros, contando com uma participacdo de 51% do market share, e possui tecnologia de ponta que

garante seguranga no processamento e na transmissao de informagdes.

Obrigacées, Vedagdes e Responsabilidades do Custodiante
O Custodiante contratado para realizar o servico de custddia serd responsével pelas seguintes atividades:

i) receber, verificar e analisar a documentag@o que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios;

ii) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item
“Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento — Critérios de Elegibilidade e CondicGes
Adicionais” acima;

iii) validar os arquivos de retorno disponibilizados pelo Agente de Recebimento em relagcdo & respectiva

Lista de Direitos Creditérios;
iv) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos;

V) fazer a custédia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativos aos Direitos

Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;
vi) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os

Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria

independente, Agéncias Classificadoras de Risco e 6rgdos reguladores;
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vii) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos do Fundo; e

viii) observar para que somente as ordens emitidas pela Instituicdo Administradora, ou por seus
representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a
execugdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacdes do Fundo.

17342
1

O Custodiante efetuard bimestralmente a verificagdo do lastro a que se refere o item “i” do pardgrafo
anterior por amostragem. O Custodiante poderd contratar, por sua conta e ordem, e desde que previamente
autorizado pela Instituicio Administradora, por escrito, terceiro para realizar, sob sua responsabilidade, a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, e do enquadramento aos Critérios de Elegibilidade e as
Condi¢oes Adicionais. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Institui¢do

Administradora, as Agéncias Classificadoras de Risco, ao Auditor e ao Cedente.

Durante o exercicio de suas atividades, o Custodiante ndo serd responsdvel pela indica¢io de Direitos
Creditérios Cedidos ao protesto, ou pela inser¢io de nome dos Devedores em 6rgdos responsdveis pelo
apontamento de descumprimento de obrigacdes pecunidrias, cabendo ao Fundo, representado pela Institui¢do

Administradora, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e eventuais 6nus dessa decisdo.
Remuneragdo do Custodiante

Pelos servigos de custédia, o Citibank fard jus a remunera¢do minima mensal de R$10.000,00 (dez
mil reais) e mdxima equivalente aos percentuais anuais em relacio ao patrimonio liquido do Fundo calculados

diariamente e paga mensalmente, conforme abaixo:

1) 0,15% (quinze centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimdnio liquido do Fundo, que seja

igual ou inferior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais); ou
ii) 0,12% (doze centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimdnio liquido do Fundo, que seja
superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) e igual ou inferior a R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais); e

i) 0,09% (nove centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimdnio liquido do Fundo, que seja
superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Substituicdo do Custodiante
A Instituicdo Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra institui¢do credenciada pela
CVM para prestacao dos servicos de custddia, agindo sempre no interesse dos cotistas do Fundo, e desde que

aprovado pela Assembléia Geral.

Aplicam-se as disposicdes do item “Prestadores de Servicos e Remunera¢do — Instituicdo

Administradora”, no que couber, a substituicdo do Custodiante.
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Fiel Depositario

O Banco Paulista serd o fiel depositdrio de todos os Documentos Comprobatérios que sejam

relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos.

O Banco Paulista se compromete a guardar todos os Documentos Comprobatérios com 0 maximo
cuidado e diligéncia, em nome e por conta do Fundo e permanecerdo na posse do Banco Paulista, para que
este os guarde na qualidade de fiel depositdrio, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de liquidacdo de
cada um dos Contratos de Financiamento. Uma vez decorrido o prazo referido em relacdo a determinado
documento, o Banco Paulista deixard de ser responsdvel pela sua guarda e conservacio, devendo observar as
instrucdes que lhe der o Custodiante e/ou a Instituicdo Administradora quanto a destinacdo do referido

documento.

Com a anuéncia do Custodiante, do Fundo e da Instituicdo Administradora, o Banco Paulista
subcontratou a ATP Tecnologia e Produtos S.A., sociedade com sede na SGAN, QD 601, conjunto L, na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 38.059.846/0001-70, para realizar a guarda
da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios Cedidos. A contratacio, pelo Banco Paulista, de outras
partes para realizacdo da guarda dos Documentos Comprobatérios, que ndo a indicada neste pardgrafo,

somente poderd ocorrer mediante prévia aprovacio da Assembléia Geral e do Custodiante.

Pelo depdsito previsto nesta se¢do, o Banco Paulista ndo fard jus a qualquer remuneracdo, e nao terd

direito a repassar ao Fundo eventuais custos despendidos no exercicio de tal fungao.

Demais informacdes sobre o Banco Paulista encontram-se descritos no capitulo “Informagdes

Relativas ao Cedente” abaixo.

Agente de Cobranca

O Banco Paulista fica obrigado a exercer a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo
responsavel: (i) pela impressdo e entrega dos boletos de cobranca aos Devedores; (ii) por viabilizar e permitir
que o Agente de Recebimento realize as transferéncias dos recursos recebidos a titulo de pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos para conta corrente de titularidade do Fundo; (iii) pelo repasse dos recursos que
venha a receber por conta da liquidacdo antecipada de Financiamentos; e (iv) pela cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos que estejam inadimplentes, nos termos do procedimento descrito no Regulamento.

A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou pagos a menor serd efetuada pelo
Banco Paulista e/ou por prestadoras de servicos de cobranca judicial e/ou extrajudicial contratados pelo
Banco Paulista, com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos sob os Financiamentos, com a

mdaxima e mesma diligéncia que teria com seus proprios créditos.
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N

Para que o Banco Paulista proceda a cobranca dos Direitos Creditérios, o Custodiante deverd
disponibilizar eletronicamente, em sua pdgina na rede mundial de computadores, relatérios mensais

atualizados de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou pagos a menor.

Em caso de cobranga judicial, o Fundo deverd outorgar procuracdo em favor do Banco Paulista para

que preste direta ou indiretamente os servigos de cobranca acima previstos.

O Banco Paulista deverd preparar relatérios sobre a cobranca estabelecida nesta se¢cdo nos quais
deverdo constar, no minimo, as seguintes informacdes em relagdo a cada CCB inadimplida: (a) totalidade da
divida; (b) valores eventualmente recuperados; (c) andamento dos processos judiciais ou da cobranca
extrajudicial, conforme o caso; (d) subcontratados responsdveis pela cobranca. Os relatérios devem ser
encaminhados a Instituicdo Administradora a cada 30 (trinta) dias, contados da data de assinatura do primeiro

Termo de Cessao.

O Banco Paulista contratou, juntamente com o Fundo e o Custodiante, o Agente de Recebimento

para prestar o servigo de arrecadagdo dos recursos relacionados aos Direitos Creditdrios.

Os valores recebidos em virtude do pagamento de boletos emitidos pelo Banco Paulista, relacionados
aos Direitos Creditérios Cedidos, serdo processados em contas mantidas no Agente de Recebimento, nos

termos do Contrato de Cobrancga, devendo ser repassados para conta corrente de titularidade do Fundo.

O Agente de Recebimento e o Banco Paulista ficam, nos termos do Contrato de Cobranca,
constituidos como fiéis depositarios de quaisquer valores por eles recebidos, a qualquer titulo, referentes aos

Direitos Creditérios Cedidos.

O Banco Paulista estd autorizado a subcontratar terceiros para desempenhar parcial ou integralmente
as atividades de cobranga judicial e/ou extrajudicial para as quais foi contratado. Nessa hipétese, o Banco
Paulista serd integral e exclusivamente responsdvel por atos e condutas do terceiro que subcontratar.

Pelo exercicio da cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, o Banco Paulista ndo fard jus a
qualquer remuneracdo, e ndo terd direito a repassar ao Fundo eventuais custos despendidos no exercicio de tal

funcao.

Demais informacdes sobre o Banco Paulista encontram-se descritos no capitulo “Informacdes
Relativas ao Cedente” abaixo.

Auditor
Para realizar os servicos de auditoria do Fundo foi contratada pela Instituicdo Administradora, a

KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n°® 33, 17° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217/0001-29.
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O Auditor realizard, trimestralmente, como contratado da Instituicdo Administradora, andlise dos
Direitos Creditdrios, por amostragem, com o objetivo de verificar a observancia dos Critérios de Elegibilidade
relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, com base no arquivo disponibilizado pelo Custodiante. O
resultado dessa andlise deverd ser encaminhado a Instituicio Administradora, ao Gestor e ao Cedente na

forma de relatério de verificagdo.

Pelos servicos de auditoria contratados, a KPMG fard jus a remuneragdo fixa de R$17.000,00

(dezessete mil reais) ao ano.
Agéncia Classificadora de Risco
Foi contratada como agéncia classificadora de risco das Cotas a Moody’s América Latina Ltda.,

sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551,
16° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.101.919/0001-05.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Cessao

O Banco Paulista, o Fundo, a Instituicio Administradora e o Custodiante deverdo celebrar o Contrato
de Cessao.

A Institui¢do Administradora deverd requerer o registro do Contrato de Cessdo em até 20 (vinte) dias
a contar da data da sua assinatura, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos situado na comarca de

Sao Paulo, sendo que o Banco Paulista arcard com todos os custos e despesas decorrentes de tal registro.

O Contrato de Cessdo terd por objeto regular a cessdo de direitos creditérios pelo Banco Paulista ao
Fundo, que poderd adquirir Direitos Creditérios a qualquer tempo ao longo de seu prazo de duracdo. O Banco
Paulista obriga-se a oferecer ao Fundo tantos Direitos Creditérios quantos sejam necessdrios para manutengao
da rentabilidade pretendida para as Cotas Seniores da Primeira Série.

A cess@o de Direitos Creditérios ao Fundo serd irretratdvel e irrevogavel, abrangendo os Direitos
Creditérios, os respectivos juros, multas, e demais encargos eventualmente existentes, bem como 0s
acessorios, tais como as garantias. O Banco Paulista ndo tem qualquer responsabilidade em relacdo a
eventual insolvéncia dos Devedores, isso é, a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo opera-se sem

coobrigacao.

Pela aquisicdo dos Direitos Creditérios, serd pago pelo Fundo ao Banco Paulista, a vista, o preco
calculado pelo Custodiante, conforme taxa indicada no Termo de Cessdo. O Custodiante, por conta e ordem
do Fundo, efetuard, mediante prévia autorizagdo da Instituicdo Administradora, o pagamento pelos Direitos
Creditérios Cedidos em moeda corrente nacional, por meio de crédito em conta corrente de titularidade do
Banco Paulista.

O Banco Paulista serd responsdvel:

i) pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil;
i) pela inexisténcia de quaisquer 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Cedidos;
iii) por eventuais excegdes apresentadas pelos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos contra o

Cedente e/ou Cessiondrio, nos termos do artigo 294 do Cédigo Civil; e

iv) pela diferenca positiva entre o valor a receber da parcela relativa ao Direito Creditério liquidado
antecipadamente (trazido a valor presente pela taxa de desconto financeiro aplicada ao valor de face
dos Direitos Creditdrios Cedidos para determinar seu preco de cessdo ao Fundo) e a quantia paga na
liquidagdo antecipada.
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Além das demais obrigacdes e responsabilidades previstas neste prospecto, o Banco Paulista também

se obriga a:

i)

i)

v)

Vi)

vii)

viii)

X)

comunicar a Instituicdlo Administradora sobre o inicio de qualquer processo administrativo ou
judicial que, em conjunto com os demais existentes, possa de qualquer modo oneri-lo, como réu

inclusive, em montante superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

comunicar a Instituicdlo Administradora caso venha a inadimplir obrigacdes que em conjunto

alcancem montante superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

comunicar a Instituicdlo Administradora a ocorréncia de protestos de titulos de crédito de sua

responsabilidade que em conjunto tenham valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

diligenciar e tomar todas as medidas necessdrias para que seus diretores, funciondrios, prepostos,
agentes e correspondentes cumpram a politica de concessdo de crédito descrita no item “Direitos

Creditorios — Caracteristicas — Politica de Concessdo de Crédito” acima;

comunicar imediatamente a Instituicio Administradora a ocorréncia de qualquer dos Eventos de

Revisdo;

permitir ao Custodiante e a Instituicio Administradora, e quaisquer terceiros por esta indicados, o
acesso a e retirada de quaisquer Documentos Comprobatdrios, sempre que solicitado com no minimo

24 (vinte e quatro) horas de antecedéncia;

tranferir a titularidade da alienagdo fiducidria de automdveis em garantia dos Direitos Credit6rios

Cedidos para conta no SNG do Fundo ou de quem este indicar;

permitir a empresa de auditoria indicada pela Institui¢do Administradora, desde que notificado com 3
(trés) dias de antecedéncia, o acesso a todos os documentos, arquivos e dados necessdrios para
avaliar o desempenho da carteira de Direitos Creditérios, quer seja do Fundo quer seja do Banco

Paulista; e

ndo alterar, aditar ou rescindir o contrato celebrado com o Agente de Recebimento sem prévia

anuéncia da Instituicdo Administradora e do Custodiante.

Considerar-se-d4 resolvida a cessdo de qualquer Direito Creditério, operada de pleno direito,

independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo,

nas seguintes hipéteses:

i)

caso o Cedente, se interpelado pela Instituicdo Administradora, ndo apresente esclarecimentos
referentes a qualquer inexatiddo nas informacgdes fornecidas, relativas ao Direito Creditério Cedido
ou ao registro no SNG, em até 5 (cinco) dias tteis;
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ii)

iii)

iv)

vi)

vii)

caso o Direito Creditério seja reclamado por qualquer terceiro comprovadamente titular de Onus,

gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo do mesmo pelo Fundo;
caso seja verificada a falsidade ou inexatiddo de quaisquer das declaragdes do Cedente ou das informacoes
constantes na Lista de Direitos Creditérios enviada por arquivo eletronico ao Custodiante, que afete o

Direito Creditério Cedido;

caso inexistam os documentos necessdrios a cobranga extrajudicial e/ou judicial do Devedor de Direito

Creditdrio inadimplente;

caso o Cedente ndo entregue ao Custodiante os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios

Cedidos, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados de sua solicita¢o;

caso a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo configure fraude contra credores, fraude de execugao,

fraude de execugdo fiscal ou ainda fraude falimentar; ou

caso seja verificada que a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo tenha ocorrido com inobservancia

do Cedente as Condi¢des Adicionais.

Sem prejuizo da resolucdo da cessdo, o Cedente deverd notificar o Custodiante, por meio eletronico,

da ocorréncia de qualquer das Condicdes Resolutivas da Cessdo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas

contado da data em que este tomar conhecimento do evento.

Considerar-se-d nula a cessao de qualquer Direito Creditdrio, independentemente de qualquer aviso

ou notifica¢io ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipéteses:

)

ii)

iii)

V)

caso o Direito Creditério Cedido nao seja de titularidade do Banco Paulista no momento da cessao;
caso o Direito Creditério Cedido seja origindrio de Financiamento cujo valor correspondente nio
tenha sido entregue ao Devedor ou pago ao proprietdrio ou ao vendedor do respectivo bem

financiado, até a data da cessio;

caso o Direito Creditério Cedido seja origindrio de Financiamento por qualquer motivo declarado

nulo;

caso o Custodiante verifique a nulidade ou inexisténcia de lastro do respectivo Direito Creditdrio
Cedido; ou

caso seja declarada, por decisdo judicial, a nulidade ou inexisténcia da CCB que lastreia o respectivo
Direito Creditério Cedido.
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Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos referidos acima, o Banco Paulista ficard
obrigado a restituir ao Fundo os valores recebidos por negécio resolvido ou declarado nulo, até o 3° (terceiro)
dia util imediatamente apds o recebimento pelo Banco Paulista de notificacdo de ocorréncia de Condigdo
Resolutiva da Cessdo ou Condicdo de Nulidade da Cessdo, conforme o caso. O pagamento serd efetuado
exclusivamente em moeda corrente nacional, pelo valor presente do Direito Creditério Cedido, conforme
contabilizado pelo Custodiante, acrescido de 10% (dez por cento) a titulo de multa compensatdria.

O Contrato de Cessdo poderd ser resilido de forma imediata pelo Fundo, sem qualquer Onus,
penalidade ou necessidade de justificar sua decisdo, exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) ocorréncia de
qualquer Evento de Revisdo, nos termos acima previstos, ou de um Evento de Liquidacdo, nos termos da
secdo “Caracteristicas do Fundo — Liquidacdo do Fundo” acima; ou (ii) caso nio existam mais Cotas Seniores

em Circulacdo.

O contrato também podera ser resilido unilateralmente pela Instituicio Administradora, sem qualquer onus,
penalidade ou necessidade de justificativa, desde que notifique o Cedente sobre tal resilicdo com pelo menos 30 (trinta)

dias de antecedéncia.

O Contrato poderd ser resilido unilateralmente pelo Cedente, sem qualquer 6nus ou penalidade,
exclusivamente nas hipéteses (a) de a assembléia geral de cotistas deliberar pela elevacdo de remuneragio das Cotas
Seniores, desde que notifique o Fundo com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia; e (b) ou de o Fundo emitir

nova série de Cotas Seniores sem prévia aprovacdo do Banco Paulista.

Tornar-se-4 nulo o pedido de resilicdo do pardgrafo acima, sem qualquer 6nus ou penalidade as Partes, de
forma imediata, na hipétese de nova assembléia geral de cotistas deliberar, durante o periodo de aviso prévio referido

no item acima, pela restauracdo do indice anteriormente previsto de remuneragio das Cotas Seniores.

O contrato também poderd ser resilido unilateralmente pelo Cedente, sem qualquer 6nus ou penalidade, de
forma imediata, na hipotese de a assembléia geral de cotistas deliberar pela reducio do prazo de inicio de eficicia da

decisdo assemblear que elevar a remuneracdo das Cotas Seniores.

Contrato de Colocacao

O Contrato de Colocagdo foi celebrado pela Instituigdo Administradora, pelo Banco Coordenador e

pelo Banco Paulista.

As Cotas Seniores serdo colocadas em distribuicdo publica sob o regime de garantia firme de
subscrigdo. Também serdo emitidas Cotas Subordinadas a serem colocadas privadamente, e subscritas
integralmente pelo Banco Paulista, respeitada a relacio minima entre o valor das Cotas Seniores e o

patrimdnio liquido do Fundo, definida no item “Caracteristicas do Fundo — Cotas do Fundo — Razao Minima”.

No prazo de até 5 (cinco) dias tteis, a contar da publicacdo do antincio de inicio de distribuigdo, as

Cotas Seniores ndo colocadas junto a investidores deverdo ser subscritas pelo Banco Coordenador.
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No exercicio da garantia firme de subscri¢do, o Banco Coordenador subscreverd as Cotas Seniores
ndo colocadas a investidores pela taxa maxima prevista no inicio do procedimento de Coleta de Intengdes.
Uma vez exercida a garantia firme, as Cotas Seniores integralizadas pelo Banco Coordenador poderdo ser por

ele negociadas.

Contrato de Custodia

O Banco Paulista, o Fundo, representado pela Instituicdo Administradora, e o Custodiante deverdo

celebrar o Contrato de Custddia.

O contrato terd por objeto a prestagcdo de servicos de custddia, pelo Custodiante, compreendendo a
liquidagdo fisica e financeira dos ativos financeiros e dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Banco Paulista ao
Fundo.

O servico de custddia de direitos creditérios estd limitado exclusivamente aos Direitos Creditdrios

Cedidos ao Fundo e compreendera as seguintes atividades:

i) receber e analisar os Documentos Comprobatérios;
i) validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos;
i) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados pelos termos

de cess@o referentes as cessdes contratadas pelo Fundo no respectivo dia, cujo modelo somente

poderd ser alterado apds a prévia anuéncia do Custodiante;

iv) fazer a custdédia, administracdo e guarda dos Documentos Comprobatdérios e dos Termos de Cessao;

V) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgates de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos proventos associados a ativos, depositando-os na conta de custddia,
observado, contudo, que a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos ocorrerd na forma prevista no

item “Direitos Creditérios — Caracterfsticas — Cobranga dos Direitos Creditdrios” acima;

vi) diligenciar para que os Documentos Comprobatérios e os Termos de Cessdo sejam mantidos em
depésito pelo Banco Paulista, atualizados e em perfeita ordem, em local de livre acesso para o
Custodiante, a Instituicio Administradora, o Auditor, a Agéncia Classificadora de Risco contratada

pelo Fundo e/ou pelos 6rgdos reguladores competentes; e

vii) manter disponivel ao Banco Paulista relatdrios sobre Direitos Creditérios Cedidos inadimplentes ou

pagos a menor.
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Contrato de Controladoria e Escrituracao das Cotas

O Contrato de Controladoria e Escrituragdo das Cotas serd celebrado pelo Custodiante e pelo Fundo,

representado pela Instituicdo Administradora.

O contrato tem por objeto a prestacdo, pelo Custodiante, dos servicos correspondentes a execucdo
dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como a execugdo dos procedimentos
contdbeis para o Fundo, incluindo a emissdo e controle de Cotas do Fundo, o controle das posi¢des dos
Cotistas relativas as movimentacdes de aplicagdo e resgate, identificados em contas individuais, nas
modalidades definidas na legislacio em vigor, em consonancia com as disposi¢des desta se¢do e do

Regulamento do Fundo

O Custodiante € o responsavel pela liquidagd@o financeira das aplicacdes, amortizagdes e resgates do

Fundo, que s@o captadas e autorizadas pela Institui¢do Administradora.
A Institui¢do Administradora permanecerd como responsdvel pela abertura de conta dos Cotistas no

Fundo, assim como pela observancia de todos os procedimentos requeridos pela regulamentacdo aplicdvel ou

pelo Regulamento relativos a adesdo dos Cotistas ao Fundo.
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REGULAMENTACAO APLICAVEL E TRIBUTACAO

Base Legal Relativa aos FIDCs

Os fundos de investimento em direitos creditérios foram criados pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do CMN, a qual foi regulamentada pela Instrucio n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, da
CVM (com as alteragdes promovidas pela Instrucdo n° 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugdo n° 435, de
5 de julho de 2006, pela Instrugdo n° 442, de 8 de dezembro de 2006 e pela Instrugcdo n° 446, de 19 de
dezembro de 2006, todas da Comissdo de Valores Mobilidrio) e pelas demais disposi¢des legais e

regulamentares aplicdveis.

Regras de Tributaciao

Tributagcdo do Fundo

O Fundo nido tem personalidade juridica. Assim, nfo esté sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iv) Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, a Contribui¢do Proviséria sobre Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira — CPMF e o Imposto sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a

Titulos e Valores Mobilidrios — IOF incidem sobre as operacdes do Fundo a aliquota zero.

Tributagdo dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser
o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidird (i) quando da amortiza¢do das cotas; (ii) em caso de
alienacdo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de
duragd@o ou da liquidagdo antecipada do Fundo. Somente haverd incidéncia de imposto de renda se as cotas

tiverem gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda serd determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo
e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a

aliquota do imposto de renda obedecerd a seguinte tabela:

Aliquota Prazo de Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias
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Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do

imposto de renda serd determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo de Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Institui¢do Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até
a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo poderd apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributdrios. Ressalte-se que os Créditos ndo
integram o célculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente haverd incidéncia de IOF na hipétese de resgate das cotas antes de 30 dias a
contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF ¢ regressiva, sendo inicialmente de 1% do valor
do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicagdo. Deve-se notar que o Fundo é fechado, de modo que

suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo, ou em virtude de sua liquidacao.
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INFORMACOES RELATIVAS AO CEDENTE

Sumario

O Banco Paulista é sociedade de capital fechado, com sede social na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.355, 2° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. De acordo com seu estatuto social, o Banco
Paulista tem por objeto a pritica de operacdes ativas, passivas e acessOrias permitidas nas normas legais e
regulamentares para o funcionamento de bancos comerciais, inclusive caimbio, bem como a participacdo em
outras sociedades.

O banco tem como objetivo atender clientes pessoas juridicas de médio e grande porte e pessoas
fisicas na drea de crédito pessoal, oferecendo uma combinagéo de produtos e servicos financeiros.

A instituicio é controlada pelos Sr. Alvaro Augusto Vidigal, tendo como principal sécio o Sr.
Homero Amaral Jinior, ambos com mais de 35 (trinta e cinco) anos de experiéncia no mercado financeiro.
Além de atuar como institui¢io financeira autorizada pelo Banco Central, o Banco Paulista possui autorizagdo
da CVM para atuar, entre outros, como (i) custodiante de titulos e valores mobilidrios, (ii) prestadora de
servigos de administracdo de carteiras e (iii) agente fiducidrio. Adicionalmente, o Banco Paulista € membro e
acionista da Camara Interbancdria de Pagamentos — CIP, presta servicos de compensacdo e liquidagdo
financeira junto a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia — CBLC, presta servico de clearing de
ativos para corretoras e distribuidoras de valores independentes na Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F,
e atua como banco liquidante no Servi¢o Especial de Liquidag¢do e Custédia — SELIC, e na Camara de
Custédia e Liquidagdo — CETIP.

Histoérico

No ano de 1990, o Banco Paulista iniciou suas atividades como institui¢do financeira autorizada pelo
Banco Central do Brasil através da transformacdo em banco multiplo da Socopa - Sociedade Corretora
Paulista S.A., corretora de titulos e valores mobilidrios que atua no mercado de titulos e valores mobilidrios
desde 1967.

Simultaneamente ao processo de transformacdo, o Banco Paulista constituiu uma subsididria integral,
também denominada Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A. (“Socopa”) para dar continuidade a
atividade de corretagem de titulos e valores mobilidrios. Atualmente, através da Socopa, o Banco Paulista
opera na Bovespa, na corretagem de cAmbio para instituicdes financeiras, fundos de pensdo e de investimento
e investidores individuais pessoas juridicas. Adicionalmente, atua na montagem de operagdes estruturadas de

tesouraria e de derivativos,.

Até o ano de 2004, o foco de atuacdo do Banco Paulista concentrava-se, principalmente, em
operagdes de atacado (pessoas juridicas) no Estado de Sdo Paulo. Desde entdo, como conseqiiéncia da
ampliac@o de seus negdcios de crédito ao consumidor, o banco expandiu sua drea de atuac@o, concentrando-se
principalmente na Regido Sudeste, com destaque para o financiamento de veiculos a pessoas fisicas, e na

Regido Nordeste, cujo destaque € a concessao de crédito consignado.
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Politica de Negocios

Na conducdo de sua politica de negdcios, o Banco Paulista busca diversificar a sua carteira, manter
niveis de liquidez adequados, gerir apropriadamente os riscos operacionais, com o objetivo de manter
expansdo gradual e auto-sustentdvel com geracdo prépria de recursos. A seguir, apresentamos breve
descricao de algumas de suas politicas operacionais.

Politica de Crédito

De acordo com as diretrizes estabelecidas em manual especifico, os clientes s@o analisados sob um
conjunto de procedimentos e de categorias de riscos, cujo foco € a avaliacdo da capacidade financeira do
tomador de crédito. Os clientes sdo classificados por uma metodologia que leva em conta a natureza das
operagdes, as garantias prestadas, o prazo e o cronograma de pagamento da divida, bem como a cobertura de
juros e principal.

A politica de créditos é complementada, ainda, pela andlise de aspectos qualitativos, tais como
orientacdo estratégica, setor econdmico, mercado, especializacdo, ambiente regulatério e participa¢do no
mercado relevante. Por fim, a aprovacdo do pedido de crédito de valores significativos ou que estejam em
desacordo com a politica de crédito € centralizada em comité formado pelos membros da diretoria executiva e
da alta geréncia do Banco Paulista.

Politica de Risco de Mercado e Liquidez

O Banco Paulista administra os riscos por meio de ferramentas de gestdo que levam em consideracdo
a diversificacdo e os limites madximos de exposicdo. A tesouraria procura atuar em mercados, buscando
realizar operagdes com posi¢cdes proprietdrias. A atividade de tesouraria tem o propdsito de (a) auxiliar a drea
comercial do Banco Paulista na precificacio de ativos e passivos, (b) proporcionar prote¢do contra eventuais

descasamentos e (c¢) aplicar o caixa livre em titulos do governo federal.
Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro

O Banco Paulista possui politicas especificas para detectar tentativas de realizagdo de operagdes que
possam caracterizar crimes de lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores. Nesse sentido, mantém
sistema de informacgdes e controles atualizados e seus colaboradores em constante treinamento, especialmente

para adotar a politica desenvolvida pelo Banco Paulista denominada “Conheca seu Cliente”.

Publico Alvo

O Banco Paulista atua junto a pessoas juridicas com faturamento anual entre R$20 milhdes e R$350
milhdes. A partir de 2005, passou a expandir suas atividades de concessao de crédito a pessoas fisicas. Ao
final de 2005, o volume de operagdes com pessoas fisicas representava 31% do total da carteira de créditos do
Banco Paulista. Ao final de 2006, tal participac@o passou a ser de 52%, o que representa um aumento de mais
de 65% em um tnico ano.
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Performance Financeira

Entre 2004 e 2006, o volume de operagdes de crédito do Banco Paulista teve crescimento superior a
170%. No mesmo periodo, houve um aumento de cerca de R$254,0 milhdes no volume total de ativos e de

cerca de R$143,0 milhdes no volume de depdsitos realizados junto ao Banco Paulista.

Operagbes de Crédito Ativos Totais Depositos
(em R$ milhdes) (em R$ milhdes) (em R$ milhdes)
498
218 256
323
109 244 113 142
78
2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Evolugdo do Patriménio Liquido Lucro Liquido Rentabilidade (em %)
(em R$ milhdes) (em R$ milhdes)
56 12,4 27,03
a1 46 21,13
17,47
7,4 7,1 !
2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006

Fonte: Banco Paulista S.A.

O resultado do incremento das operacdes financeiras do Banco Paulista pode ser observado na
gradativa evolucdo de seu patriménio liquido, de cerca de R$41,0 milhdes em 2004 a cerca de R$56,0
milhdes em 2006. Neste periodo, o lucro liquido da instituicdo experimentou aumento superior a 65%,

representado por um aumento percentual médio de quase 6% na rentabilidade de suas operacgdes.

Atividades

O Banco Paulista atende seus clientes pessoas juridicas com produtos tipicos de banco comercial,
tais como conta garantida, mituos, desconto de duplicatas e outros titulos de crédito, fianca, cAmbio para
exportacio e importacdo, cobranga de titulos, fundos de investimento, derivativos, administracdo de carteiras,
entre outros. Para os clientes pessoas fisicas, o Banco Paulista oferece crédito pessoal consigndvel,
financiamento de veiculos, traveler’s checks, entre outros. Na planilha abaixo, verifica-se a evoluc¢do da

carteira dos principais produtos oferecidos aos clientes entre 2005 e 2006.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA POR TIPO DE OPERAGCAO (R$ MIL)

Carteira 2005 Participagdo 2006 Participagdo
Mutuos 51.076 41% 52.783 21%
Conta Garantida 17.546 14% 30.287 12%
Adiantamento Contrato de

Cambio 10.872 9% 20.600 8%
Financiamentos Rurais 4.377 4% 5.312 2%
Aquisicdo de Direitos de Crédito 3.128 3% 4.473 2%
Compror 474 0% 1.212 0%
Desconto Bancario 1.302 1% 597 0%
FINAME 38 0%- 0%
Subtotal da Carteira o o,
Comerdial 88.813 72% 115.264 46%
Veiculos 2.452 2% 68.414 27%
Crédito Consignado 32.422 26% 67.307 27%
Subtotal da Carteira o o,
Consumidor 34.874 28% 135.721 54%
Total Geral 123.687 100% 250.985 100%

Fonte: Banco Paulista S.A.

28%

\

2%

70%
27%
46%
Carteira Comercial
27% M Veiculos

Créditos Consignados

Verifica-se que houve significativo aumento da participagdo de financiamento de veiculos na

composicao da carteira do banco passando de 2%, em 2005, a 27% no ano seguinte. Da carteira de veiculos,

aproximadamente 10% correspondem a parcelas vencidas e 46% correspondem a parcelas liquidadas em

atraso. Destas, cerca de 76% sdo pagas com atraso de até 30 dias. Ressalte-se que aproximadamente 44% da

carteira de veiculos do Banco Paulista é paga até o vencimento.

HISTORICO DE PAGAMENTO

10%
34.632
21%
Parcelas ‘ Liquidadas no ‘ Liquidadas Vencidos ‘ Total ‘
Antecipadas Vencimento em Atraso

Fonte: Banco Paulista S.A.

103

PAGAMENTOS EM ATRASO (DIAS)

acima de 60
5%
30a60
19%

1a15

15a30 59%

17%



O gréfico abaixo mostra a distribuicio do volume de operagdes do Banco Paulista, concentrando

97% do volume em contratos de até R$50 mil e 82% do volume financeiro nestes contratos.

35.000 4.404

o | B0 21O 118
20,000
15.000
10,000
5.000

646 709 396

ate 3.000 De 3.001 a De 4.001 a De 5.001 a De 10.001 De 15.001 De 20.001 De 30.001 De 40.001 De 50.001 De 60.001 De 70.001 De 80.001 De 90.001 Acima de
4.000 5.000 10.000 a15000 a20.000 a30.000 a40.000 ab50.000 a60.000 a70.000 a®80.000 a90.000 a100.000 100.000
mmm Volume Financeiro Qtd de Contratos

* Valores relativos a 2006.
Fonte: KPMG

Segue abaixo descricdo detalhada das principais atividades do Banco Paulista.

Desconto Bancdrio

Embora ofereca linhas de crédito para capital de giro a seus clientes pessoas juridicas, uma das
principais atividades do Banco Paulista € o desconto bancdrio, oferecido a clientes dos setores de comércio,

inddstria e servigos.

A aprovag@o do desconto bancdrio obedece a sistemdtica definida pelo Banco Paulista, em que cada
alcada deciséria possui competéncia estabelecida de acordo com o volume de recursos envolvido na transagdo.
Para operagdes cujo valor seja superior a R$50.000,00, é necesséria a aprovagio do comité de crédito.

Cdambio

O Banco Paulista oferece a seus clientes produtos como cdmbio pronto e futuro para exportacdo e

importacdo, cAmbio financeiro e turismo, com ou sem combinacio de derivativos, para fins de hedge.
Crédito Consignado

A implementacdo dessa carteira teve inicio no ano de 2002, através de convénios com empresas
privadas para concessdo de crédito com débito na folha de pagamento. No primeiro semestre de 2005, o
Banco Paulista expandiu a concessdo de crédito consignado para funciondrios publicos estaduais e
municipais, bem como para aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social — INSS.
Atualmente, o Banco Paulista possui mais de 160 convénios ativos distribuidos em 17 Estados, sendo 62

convénios celebrados com empresas privadas, que representam aproximadamente 4% de sua carteira.

As entidades conveniadas passam por andlise prévia da sua situacdo econdmico-financeira. Em se
tratando de entidades da administragdo ptiblica, também sdo avaliadas as normas aplicdveis, de modo a
adequar as operagdes crédito aos limites, regras e peculiaridades eventualmente existentes. O crédito
consignado é concedido por meio de correspondentes bancarios.
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Atualmente, o valor médio dos empréstimos consignados é de aproximadamente R$2.500,00, com
prazo médio de pagamento de 33 meses. No griafico abaixo, verifica-se a evolucdo na carteira de créditos

consignados ao longo de 2005 e de 2006.

Evolucédo da Carteira Consignado

100000 -
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80000
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60000 +
50000 +
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Fonte: Banco Paulista S.A.
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Financiamento e Refinanciamento com Garantia Fiducidria Veiculos

No ano de 2005, o Banco Paulista deu inicio as operagdes de financiamento e refinanciamento de
veiculos novos e usados, com garantia fiducidria, a pessoas fisicas e juridicas (doravante denominadas em

conjunto como “Financiamento de Veiculos™).

Os negdécios no segmento de Financiamento de Veiculos sdo gerados na matriz e correspondentes
bancdrios que, por meio da atuacdo de agentes terceirizados, operam em mais de duas mil revendedoras e
concessiondrias de veiculos em todo o Pais, principalmente nas regides sul e sudeste. Atualmente, os
financiamentos contratados tém entre 6 e 48 prestacdes mensais, sendo que o prazo médio de pagamento é de
33 meses, o valor médio do financiamento é de R$12.500,00 e o valor médio do veiculo financiado é de
R$22.000,00.

Atualmente, o Banco Paulista oferta esses produtos com maior énfase nos Estados de Sdo Paulo,

Minas Gerais e Parand. Para tanto, o Banco Paulista se vale de correspondentes bancdrios, lojas e revendas

credenciadas, objetivando a geracdo de parcerias.
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Movimentacao por Filial

Sao Paulo 69,9%
Minas Gerais 13%
Parana 10,1%

‘ Pernambuco 7%

A avaliacdo do crédito das operagdes € feita exclusivamente pelo Banco Paulista. A administragdo
do Banco Paulista procura mitigar o risco de crédito, limitando os financiamentos em média a 80% do valor

de mercado dos veiculos.

Abaixo segue grifico indicando evolug¢do do valor financiado e o nimero de Financiamento de
Veiculos. Maiores informacgdes sobre a carteira encontram-se no relatério da KPMG no Anexo III deste
prospecto.

35.000 T

1.346 1.348
1.266 1.323 1.323
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5.000 T
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Fonte: Banco Paulista
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Composicio da Carteira de Créditos

Segue abaixo quadro com a composi¢cdo da carteira de crédito, por setor de atividade do Banco
Paulista.

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE CREDITO POR SETOR DE ATIVID ADE

Satores DEZ.I'Z[FIS Partit:ipa!;ﬁu DEZJ'Z[!]E Participa!;é“m
(R mil) ha carteira {R% mil) ha carteira
Pessoa Fisica 3B8.619 31,275 1300402 51,96%
Pessoa Juridica 85.068 68,78% 120,583 48,04%
Inddstria oG 493 45 67% 44 858 17,87%
Caormércio 6097 4 893% 20224 10,05%
Servicos 22478 18,17% a0.501 2012%
Totd 123687 100, Nz 2500985 100 M52

Fonte: Banco Paulista S.A.

Entre dezembro de 2005 e dezembro de 2006, a carteira de créditos de clientes pessoas fisicas teve

crescimento superior a 230%, o que, em valores, representou um aumento de aproximadamente R$90
milhdes.

A tabela abaixo mostra as carteiras de crédito consignado e veiculos, incluindo créditos cedidos. A
maior expansdo foi verificada na carteira de Financiamentos de Veiculos, cujo incremento foi superior a
4.000% no mesmo periodo, o que representa aumento superior a R$100 milhdes no volume de negdcios. A

carteira de crédito consignado também experimentou crescimento significativo, superior a 100%.

Carteira de CDC e Fimanciamento de veiculos * (R% M)

Produtos Dez2005 Participagdo Dez2006 Participagdo
Consignado 3472 93,4% et o] 465,.3%
Weioulos 2453 &, 6% 102786 537%

Total Carteira 30225 700, 0% 191348 Ton 0%

* Inclui créditos cedidos.

Fonte: Banco Paulista S.A.
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Tesouraria

A tesouraria do Banco Paulista atua no mercado financeiro, negociando titulos da Unido, outros
valores mobilidrios e derivativos. Em consondncia com sua politica de negdcios, o Banco Paulista aplica em

titulos e valores mobilidrios de forma conservadora, conforme se verifica na planilha abaixo.

Titulos Emitidos pelo Banco Central

- 289384 1T02TES 3831230 43594 34 10318077
Acfies de Companhias Abetas

£,23 ; ; ; ; £,23
Tﬂwm Tﬁmk uﬂmﬁ ....................................................
Nbbifidos 0 623 XE0RES 1702769 3931230 JB04134 0 1087860
Sap ; 29 65 BE7 ; ; 36,32
Totalde Dervativos 000623 X289 1703435 3031230 A% 3d | 108 22210

* Valores relativos a 31 de dezembro de 2006.
Fonte: Banco Paulista S.A.

Estrutura Organizacional

Os Srs. Alvaro Augusto Vidigal e Homero Amaral Jinior sdo os tnicos sécios do Banco Paulista
com, respectivamente, 67,95% e 32,05% de seu capital. A Socopa, por sua vez, é subsididria integral do
Banco Paulista.

Administracao
A administracdo do Banco Paulista é centralizada na figura de seus dois acionistas, que possuem

vasta experiéncia no mercado financeiro, participando diretamente do cotidiano. As decisdes de estratégias e

diretrizes do Banco Paulista sdo definidas por comités formados pelos acionistas e demais membros da
diretoria.

Diretoria

Atualmente, a diretoria do Banco Paulista possui a seguinte composi¢ao:

. Diretoria Estahstaria =~ Cargo
Alvaro Augusto Vidigs Diretor Presiderte
Hamero Amaral Junior Diretor Wice-Presiderte
Ewerarda Pedro Palamim Diretor E xecutivo
Gerzan Luiz Mendes de Brita Diretor E xecutivo
Tatcisio Rodigues Joaguim Diretor E xecutivo
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Alvaro Augusto Vidigal

O Sr. Alvaro Augusto Vidigal é Diretor Presidente e acionista majoritario do Banco Paulista e possui
experiéncia na drea bancdria e de mercado de capitais desde 1972. Foi diretor presidente da Banespa
Corretora de Cambio e Titulos, membro do Conselho Superior de Economia da Federacdo das Industrias do
Estado de Sao Paulo (FIESP) e presidente da Bovespa. Atualmente, ¢ membro dos Conselhos de
Administracdo da BMF, da Bovespa e da Maritima Seguros. O Sr. Vidigal € bacharel em administra¢do de

empresas.
Homero Amaral Junior

O Sr. Homero Amaral Junior € Diretor Vice-Presidente e acionista do Banco Paulista e atua no
mercado de capitais desde 1968. Foi diretor de captacdio e mercado aberto do Banco do Estado do Rio de
Janeiro S.A. e presidiu por 10 anos a Associagdo Nacional das Corretoras de Valores, Cambio e Mercadorias
— ANCOR. Atualmente, é presidente do Sindicato da Sociedade de Corretores de Fundos Publicos e Cambio

de Sao Paulo (SINCOR). O Sr. Amaral Jr. é formado em administracdo de empresas.
Everardo Pedro Palamim

O Sr. Everardo Pedro Palamim é Diretor Executivo do Banco Paulista e atua no mercado financeiro
desde 1973, nas dreas de informdtica, administragcdo e de controle operacional. Trabalhou no Banco
Bandeirantes S.A. e no Digibanco Banco Digital S.A., sendo diretor do Banco Paulista desde 1990. O Sr.

Palamim € bacharel em administracdo de empresas.
Gerson Luiz Mendes de Brito

O Sr. Gerson Luiz Mendes de Brito é Diretor Executivo do Banco Paulista desde 1996 e atuou no
Banco Auxiliar S.A. e na Philips do Brasil Ltda. O Sr. Brito é bacharel em ciéncias contdbeis e ciéncias
econdmicas, com pds-graduagdo em finangas.
Tarcisio Rodrigues Joaquim

O Sr. Tarcisio Rodrigues Joaquim € Diretor Executivo do Banco Paulista desde 2003 e atuou em
diversas institui¢des financeiras. Atualmente, é coordenador dos cursos de administracdo com habilitacdo em

comércio exterior e de relagdes internacionais da Universidade Paulista — UNIP. O Sr. Joaquim € bacharel em

ciéncias contdbeis e comércio exterior € mestre em administracio com concentracao em financgas.
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ANEXO 1

REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERA(S:u;Bé RE{GULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO CORVUS MULTIMERCADO

CNPJ/MF N° 08.510.334/0001-17

Por este instrumento particular, a VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Roque Petroni Jr., n° 999, 10° andar, com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (JUCESP), sob o NIRE n°® 35.215.931.334, em
sessdo de 10 de setembro de 1999, inscrita no CNPJ sob o n° 03.384.738/0001-98
(“Instituigdo Administradora™), neste ato representada na forma do seu contrato social,
por seus representantes legais abaixo assinados, na qualidade de Institui¢do
Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO CORVUS MULTIMERCADO, inscrito no
CNPJ sob o n° 08.510.334/0001-17 (“FI™), considerando que o FI, desde a sua
constituigdo, ndo foi operacionalizado e encontra-se inativo, sem quaisquer cotistas,
resolve:

1 Transformar o FI em um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios,
nos termos da Instrucdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrucao n°
393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugdo n® 435, de 5 de julho de 2006, pela
Instrugio n° 442, de 8 de dezembro de 2006 e pela Instrugdo n°® 446, de 19 de dezembro
de 2006, todas da Comisséo de Valores Mobiliarios, em regime de condominio fechado,
com prazo de durago até 31 de dezembro de 2017, ficando, conseqiientemente, alterada
a denominagio do FI para FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PAULISTA — VEICULOS (“Fundo”), bem como seu regulamento (“Regulamento”), o qual
passa a fazer parte integrante deste instrumento.

2. Designar como diretor responsavel, nos termos da regulamentagdo
pertinente, o Sr. Paulo Geraldo Oliveira Filho, brasileiro, casado, economista, portador
da cédula de identidade RG n° 700.646.957-6, expedida pela Secretaria de Seguranca
Piblica do Estado do Rio Grande do Sul, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n° 286.123.370-20, com endereco comercial
na Avenida Roque Petroni Junior, n° 999, 10° andar, na Cidade de Sio Paulo, Estado de

___Sao Paulo, diretor da Instituicdo Administradora, para responder civil e criminalmente
_; p la gestdo, supervisdo ¢ acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de

formagdes a esse relativa.

113



2 ket
"x._;?f:' ER i

3 Assumir as fungbes de aMIDISﬂaQNO Fu/n/dﬁ ﬁa forma do
Regulamento neste ato aprovado.

4. Contratar (i) o Unibanco — Unifio de Bancos Brasileiros S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Eusébio
Matoso, n® 891, inscrita no CNPJ sob n® 33.700.394/0001-40, para prestar os servigos
de coordenacéo da distribuicdo piblica das cotas seniores do Fundo (“Cotas Seniores™),
conforme indicado no item S5 abaixo (“Banco Coordenador”); (ii) o Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., institui¢do com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1111, 2° andar - parte, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40 (“Citibank™), para a prestagdo dos servigos
de custédia e controladoria de ativos do Fundo, bem como de escrituragfio de cotas do
Fundo; (iii) a Moody’s América Latina Ltda, sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n® 12.551, 16° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.101.919/0001-05, agéncia classificadora de risco, para
prestar os servigos de classificagdo de risco (rating) das cotas do Fundo; ¢ (iv) a KPMG
Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
57.755.217/0001-29, empresa de auditoria, para prestar servicos de auditoria
independente para o Fundo.

5, Deliberar sobre a primeira emissdo do Fundo, composta de Cotas
Seniores da primeira série e de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”) (as Cotas
Semiores ¢ as Cotas Subordinadas, em conjunto, referidas como “Cotas”),

correspondentes a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo, com valor de emissdo
de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por Cota Sénior ¢ de R$25.000,00 (vinte €
cinco mil reais) por Cota Subordinada. Inicialmente, serdo colocadas publicamente
4.000 (quatro mil) Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas serdo objeto de colocagdo

privada.

5:1 As Cotas Seniores da primeira série terdo prazo de 36 (trinta e seis)
meses, e 24 (vinte quatro) amortizagdes mensais, a partir do 13° (décimo terceiro) més
contados da data da primeira subscrigdo. A remuneragdo das Cotas Seniores da
primeira série sera definida em processo de coleta de intengdes. As caracteristicas das

Cotas Seniores da primeira série serdo incluidas em suplemento ao regulamento do
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6. Submeter & CVM esta deliberagio de cqn_gjfﬁt;i&ﬁ@ do ?‘ﬁ?f/ ¢ os demais

documentos exigidos pela regulamentagdo para registro do Fundo-e da eferfa.

74 Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento™), cujo teor segue
anexo ao presente instrumento de constituicdo.

8. Aprovar a celebragdo, pelo Fundo, representado pela Instituigdo
Administradora:
i) do "Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios", com o Banco

Paulista S.A., instituic@io financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
830 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.820.817/0001-09, o Citibank, e a Institui¢do
Administradora; e

ii) do "Contrato de Promessa de Subscrigio de Cotas Subordinadas”, com o Banco
Paulista S.A., acima qualificado.

Esta deliberag@o, com o Regulamento do Fundo e seus anexos, deverd ser registrada em
Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de SZo Paulo, Estado de Séo

Paulo.
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RETIFICACAO E RATIFICACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
CORVUS MULTIMERCADO

CNPJ/MF N° 08.510.334/0001-17

a0

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E /
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade de g ’
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Roque Petroni Jr., n® 999, 10° andar, com & - -
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Séo Pau[ﬁ\ {l\\_,},#
(JUCESP), sob o NIRE n° 35.215.931.334, em sessdo de 10 de setembro de 1999, xi;;/ / !
inscrita no CNPJ sob o n°® 03.384.738/0001-98 (“Instituicdo Administradora™), neste "
ato representada na forma do seu contrato social, por seus representantes legais abaixo (é:)
assinados, na qualidade de Institui¢io Administradora do “FUNDO DE INVESTIMENTO
CORVUS MULTIMERCADO”, fundo de investimento constituido em 13 de novembro de
2006, com regulamento e ato constitutivo registrados sob o n° 3180932 no 1° Cartorio

de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,

CONSIDERANDO QUE:

1) em 8 de maio de 2007, por meio do Instrumento Particular de Alteragdo do
Regulamento do Fundo de Investimento Corvus Multimercado (“Primeira
Alteracdo”), o “Fundo de Investimento Corvus Multimercado” foi
transformado no “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Paulista —
Veiculos” (“Fundo”), e passou a ser regulado pela Instru¢@o n°® 356, de 17 de
dezembro de 2001, da Comissdo de Valores Mobilidrios, e alteracdes
posteriores;

i1) em decorréncia da transformagdo acima, o regulamento do Fundo foi alterado

nos termos da Primeira Alteragdo (“Regulamento”),

ii1) a Instituicdo Administradora deseja retificar a Primeira Alteragdo de forma a

alterar o Regulamento;

ndo foi iniciada, até a presente data, a subscrigdo das cotas do Fundo; e
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V) ndao havendo cotistas do Fundo, ndo sdo aplicaveis, para a alteragdo do
Regulamento, as disposi¢des dos artigos 25 e 26, II, da Instrugdo n® 356, de 17
de dezembro de 2001, da CVM, nem as disposi¢bes do item 21.1 (ii) do
Regulamento;

RESOLVE:

1. Alterar o subitem 25.1 (xxvi) do Regulamento, que passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“xxvi) caso a Institui¢do Administradora verifique, desde a data e
constitui¢cdo do Fundo, que o valor total de Pré-pagamento e
de devolugcdes amigaveis de veiculos, relativos a Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, seja igual ou superior a 6,0%
(seis por cento) do valor original de emissdo das Cofas

Seniores;”

2 Sdo ora ratificadas pela Instituicio Administradora (a) todas as
disposigdes da Primeira Alteracéo e (b) todas as disposi¢oes do Regulamento anexo i
Primeira Alterag8o ndo expressamente alteradas por este instrumento.

3 Esta deliberagdo, com o regulamento consolidado do Fundo e seus
anexos, devera ser registrada no 1° Cartorio de Registro de Titulos € Documentos da
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

Séo Paulo, 9 de maio de 2007.
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AMENTO DO
PAULISTA —
VEICULOS

CNPJ/MF n.° 08.510.334/0001-17

Por este instrumento particular, a VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Roque Petroni Jr., n° 999, 10° andar, com seus atos constitutivos arquivados
na Junta Comercial do Estado de S&do Paulo (JUCESP), sob o NIRE n°
35.215.931.334, em sessdo de 10 de setembro de 1999, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 03.384.738/0001-98
(“Instituicdo Administradora™), neste ato representada na forma do seu contrato
social, por seus representantes legais abaixo assinados, na qualidade de Instituig¢do
Administradora do “FUNDO DE INVESTIMENTOQ EM DIREITOS CREDITORIOS PAULISTA —
VEiCULOS”, fundo de investimento em direitos creditérios inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 08.510.334/0001-17 (“Fundo™),

CONSIDERANDOC QUE:

i) o regulamento do Fundo foi registrado sob o n® 3232424 no 1° Cartdrio de
Registro de Titulos ¢ Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, em 8 de maio de 2007,

1) em 10 de maio de 2007, por meio de instrumento de retificacdio e ratificagio
do regulamento do Fundo, a Instituigdo Administradora o registrou sob o n°
3232598 (“Regulamento™);

1ii) a Instituicdio Administradora deseja alterar o Regulamento;

iv) nio foi iniciada, até a presente data, a subscri¢io das cotas do Fundo; ¢

V) nio havendo cotistas no Fundo, ndo sdo aplicaveis, para a altera¢do do

Regulamento, as disposi¢des dos artigos 25 e 26, 11, da Instrugéio n® 356, de 17
de dezembro de 2001, da CVM, nem as disposi¢des do item 21.1 (ii) do

Regulamento;
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RESOLVE:

1. Alterar o Regulamento, conforme abaixo descris

1.1 Alterar a definigdo do termo “Ativos de Liquidez” no glossdrio, que

passa a vigorar com a seguinte redagio:

Ativos de Liquidez Disponibilidades, Titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil.

1.2 Incluir no glossario o termo “Lista de Direitos Creditdrios”, que tera a
seguinte redagao:

Lista de Direitos Creditorios Lista de Direitos Creditorios oferecidos a
cessdo, a ser preparada em arquivo

eletrénico.
1.3 Incluir o item 7.2 (iii), que tera a redagédo abaixo, e efetuar os ajustes de
numeragdo pertinentes:

“lii}  validar os arquivos de retorno disponibilizados pelo Agente de

Recebimento em relagdo a respectiva Lista de Direitos Creditérios,”

1.4 Alterar os itens 9.4 e 9.4.1, que passam a vigorar com a seguinte
redagéo:

“9.4 O Fundo pode manter o remanescente do seu patrimonio

liquido em moeda corrente ou aplicd-lo nos seguintes titulos e ativos:

i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, e
i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil.
9.4.1 Ressalvando-se o disposto no item 9.2, e demais restrigdes

impostas por este Regulamento, o Fundo poderd aplicar até 20,0% (vinte por
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cento) de seu patriménio liquido em atibol.idé! eimissio gobrigagdo de
um mesmo devedor, conforme previsto no anigo 40-A da Instr &" n°356/01,
da CVM.”
1
1.5 Alterar a o item 1.1 (ii) do Anexo IIl, que passa a vigorar com a

seguinte redagio:

i) o Banco Paulista deverd encaminhar, em até ! (um) dia util contado
da formalizacdo de cada cessido de Direitos Creditérios ao Fundo,
arquivo eletronico com ordem ao Agente de Recebimento requerendo
(a) que o pagamento dos boletos de cobranca relacionados aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos sejam integralmente
direcionados & Conta de Arrecadacdo, e (b) que os valores recebidos
na Conta de Arrecadagdo sejam direcionados para conta corrente do
Fundo;

1.5 Incluir o item 1.1 (iii)) no Anexo IlI, que tera a redagdo abaixo, €
efetuar os ajustes de numeragdo pertinentes:

IFER

“iif) o Custodiante devera confirmar a realiza¢do do item “ii” acima por
meio de validagdo das informagées constantes nos arquivos de retorno
disponibilizados pelo Agente de Recebimento em relagcdo a Lista de
Direitos Creditérios, no mesmo dia util em que foram disponibilizados
e previamenie ao efetivo pagamento pela da cessdo de Direitos

Creditorios;”

2 Todas as disposigdes do Regulamento que ndo tenham sido alteradas
por esta deliberagio sdo ora ratificadas pela Instituigio Administradora.

3 Esta deliberagdio, juntamente com o regulamento consolidado do Fundo

€ seus anexos, devera ser registrada no 1° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo.

S3o Paulo, 24 de maio de 2007. /

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
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Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranga

Agente de Recebimento

Alocag¢do Minima

Amortizagdo Compulséria

Assembléia Geral

Ativos de Liquidez

122

com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n® 12.551, 16° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 02.101.919/0001-05.

O Banco Paulista foi contratado pelo
Fundo, juntamente com o Custodiante,
como agente de cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos. O Banco Paulista,
juntamente com o Custodiante e o Fundo
contrataram o Banco Bradesco como
Agente de Recebimento.

Banco Bradesco, que deverd receber os
recursos  decorrentes  dos  Direitos
Creditorios Cedidos na Conta de
Arrecadagdo e transferi-los para conta

corrente do Fundo.

Percentual minimo de 50,0% (cinqiienta
por cento) do patrimdnio liquido do Fundo
a ser mantido em Direitos Creditdrios,
apos 90 (noventa) dias do inicio de suas

atividades.

Faculdade atribuida &  Instituigdo
Administradora de realizar a amortizacdo
compulséria e antecipada das Cotas
Seniores em situagdes especificadas neste
Regulamento.

Assembléia Geral de cotistas do Fundo.

Disponibilidades, Titulos de emissdao do

Tesouro Nacional e titulos de emissao do



Auditor

Banco Bradesco

Banco Paulista

CCB

Cedente

CETIP

Citibank
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sociedade com sede na Cidade de S#o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n°® 33, 17° andar,
inscrita no CNPJMF sob o n°
57.755.217/0001-29.

Banco  Bradesco  S.A.,  instituigdo
financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S3o Paulo, na Cidade de Deus,
Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n°
60.746.948/0001-12, contratada  pelo
Fundo, juntamente com o Banco Paulista e
o Custodiante, como Agente de
Recebimento.

Banco Paulista S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1.355, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 61.820.817/0001-09,
cedente dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Cédula de Crédito Bancéario, conforme
definida pela Lei n° 10.931, de 2 de agosto
de 2004, e regulamentac#o aplicavel.

Banco Paulista.
Camara de Custodia e de Liquidagao.

Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidarios S.A., instituigdo
financeira, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1111, 2° andar - parte, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-
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Condig¢oes Adicionais

Conta de Arrecadagdo

Contrato de Cessio

Contrato de Controladoria e Escrituragio
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controladoria ¢ escrituragdo de Cotas.

Conselho Monetario Nacional.

Contribuigdo para o Financiamento da

Seguridade Social.
S3o as caracteristicas dos Direitos
Creditorios que, adicionalmente aos

Critérios de Elegibilidade, sdo necessarias
para sua aquisi¢gio pelo Fundo, cuja
observancia devera ser verificada pelo
Banco Paulista a cada cesso e pelo
Custodiante na verificagdo de lastro dos

direitos creditdrios.

Conta escritural, mantida no Agente de

Recebimento, que devera receber os

recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios Cedidos, conforme orientacdo
da

somente podera ser movimentada por

Instituicdo Administradora, e que
ordem da Institui¢io Administradora ou do
devidamente  constituido
da

Administradora para este fim.

Custodiante,

como procurador Institui¢8o

Contrato de promessa de cessdo de direitos
creditérios por meio do qual o Banco

Paulista (cedente) prometera ceder
Direitos Creditorios ao Fundo
(cessionario) originarios de
Financiamentos.

Contrato de prestagdo de servigos de
controladoria e escrituragdio de Cotas
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Contrato de Custddia

COSIF

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Seniores da Primeira Série

Cotas Seniores em Circulagio

Cotas Subordinadas
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Contrato de prestagio de servigos de
custodia firmado entre o Custodiante e a

Instituigde  Administradora, com a
interveniéncia-anuéncia do Banco
Paulista, que contém descrigio dos

servigos de custodia a serem prestados
pelo Custodiante.

Plano Contébil das Institui¢es do Sistema
Financeiro Nacional, editado pelo Banco
Central do Brasil.

do
patriménio do Fundo, resgatdveis somente

Correspondem  a  fragdes ideais
por ocasido da liquida¢do do Fundo, sendo
admitida sua amortizagdo conforme o
disposto no Regulamento ou por decis@o
da Assembléia Geral. As cotas do Fundo
sdo divididas em duas classes, Sénior ¢

Subordinada.

Sdo todas as cotas emitidas pelo Fundo
que ndo se subordinam as demais para
de
distribui¢do dos rendimentos da carteira do

efeito amortizagdo, resgaie ¢

Fundo.

Primeira série de Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo.

A totalidade das Cotas Seniores emitidas,
e que ainda ndo tenham sido resgatadas.

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizaggo,

resgate e distribuicdo dos rendimentos da



Cotistas Dissidentes

Cotistas Seniores

CPMF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVvM

Data de Amortizagéo

Datas de Amortizagdo de Cotas Seniores
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Os Cotistas Senibres que’ndo ¢goncordarem
com a decisio da Assembléia Geral de
deliberar pela nio liquidagdo antecipada
do Funde, a quem serd concedido o
resgate antecipado de suas Cotas,
conforme regras a serem definidas na
Assembléia Geral.

Detentores de Cotas Seniores em

Circulagéo.

Contribuigio Provisoria sobre a
Movimentagdo ou Transmissdo de Valores
¢ de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira.

Sdo as caracteristicas necessarias dos
Direitos Creditérios para sua aquisi¢do
pelo Fundo, cuja observincia devera ser
verificada pelo Custodiante, conforme
determinacdo do artigo 38, II, da Instrugio
CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001.

Citibank.
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de amortizagio das Cotas
de uma determinada Classe ou Série,
conforme as condi¢gSes previstas neste
Regulamento e no Suplemento da

respectiva Série.

Datas das amortizagles programadas das
Cotas Seniores, na data prevista no

respectivo Suplemento,



Data de Subscrigdo Inicial

Data de Verificagio

Devedores

DI

Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatorios

Eventos de Avaliagio
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Data  d imei ibgcricdo e
de Cotas Seniobs

Data de apuragiio obrigatoria dos limites
de concentragio e Excesso de Spread, a
ser realizada pelo Custodiante sempre no
ultimo dia util de cada més.

Pessoas fisicas ou juridicas, devedoras dos
Financiamentos, cujos Direitos Creditorios

serdo ofertados ao Fundo.
Depositos Interfinanceiros.

Sdo direitos de crédito originados pelo
Banco Paulista, advindos de parte ou da

totalidade dos Financiamentos concedidos.

Sdo os Direitos Creditérios cedidos pelo
Banco Paulista ao Fundo por meio da
celebragdo do Termo de Cessdo.

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos
bancarios a vista; (iii) numerdrio em
transito; e (iv) aplicagbes de liquidez

imediata.

S3o a ficha cadastral do Devedor, a CCB,
em que constam as condigdes de
contratacdo de financiamento € o0s
documentos pessoais do Devedor e do
veiculo alienado fiduciariamente em
garantia, que foram analisados para a

concessdo do crédito.

Aqueles definidos no item 25.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a

interrupgdo  dos  procedimentos  de



Eventos de Liquidagédo

Excedente de Liquidez Maximo

Excesso de Spread

Fator Multiplicador
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aquisi¢do ds bem
como corvbédl Assembléia
Geral, a qual dedidira se”'tal Evento de

Avaliagio deve ser considerado como
Evento de Liquidagéo.

Aqueles definidos no item 25.2 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
convocagio de Assembléia Geral para
deliberar sobre a liquidagdo antecipada do
Fundo, bem como a imediata notificagdo
do fato aos cotistas € a interrupgio da
aquisigéo de Direitos Creditdrios.

Valor dos Ativos de Liquidez que exceder
o valor da Reserva de Pagamento, limitado
ao percentual maximo de 15,0% (quinze
por cento) do patriménio liquido do
Fundo.

Diferenga entre a taxa de remuneragdo
média anualizada, ponderada por volume
dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, € o passivo expresso pelo valor
relativo ao patriménio liquido de todas as
Cotas Seniores em Circulagdo, o qual €
ponderado pela Taxa DI, subtraidas as
despesas anuais estimadas do Fundo, a ser
apurada pelo Custodiante em cada Data de

Verificacdo.

Percentual aplicado sobre as taxas médias
diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, definido no Suplemento de
cada Série, cujo modelo foi reproduzido
no Anexo V deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.



Financiamento

FIPE

Fundo

IGP-M/FGV

Institui¢do Administradora

Institui¢cdes Autorizadas

Investidores Autorizados

IPC - FIPE
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Finafg_?igm__ tos‘cjo Bimeo/HPaulista a
pessoas fisicas.ou juridicas/pafa aquisicdo
de automoveis, 6nibus, vans e caminhdes,
que originardo os Direitos Creditorios que
poderdo ser ofertados ao Fundo, nos
termos do Contrato de Cessdo. Os
Financiamentos serdo representados por
CCBs.

Fundagio Instituto de  Pesquisas

Econémicas.

Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Paulista — Veiculos.

indice Geral de Precos de Mercado
calculado pela Fundagdo Getilio Vargas.

Votorantim Asset DTVM, sociedade
autorizada pela CVM a administrar e gerir
fundos de investimento e carteiras de
valores mobilidrios, ou quem vier a lhe
suceder.

Unibanco, Banco do Brasil S.A., Caixa
Econémica Federal, Banco Bradesco S.A.,
Banco Itai S.A, Banco Votorantim S.A.,
Banco ABN Amro Real S.A., Banco
Citibank S.A., Banco Santander S.A. e
Banco UBS Pactual S.A..

Investidores qualificados, conforme
regulamentagdo legal, e atualmente
definidos na Instru¢do CVM n° 409, de 18
de agosto de 2004.

indice de Pregos ao Consumidor da
Fundagdo  Instituto de  Pesquisas
Econémicas
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Lista de Direitos Creditorios

Novas Emissoes

Partes Relacionadas

PIS

Pré-pagamento

Razdo Minima

Razio Minima para Amortizagdo

Natureza.

Lista de Direitos Creditérios oferecidos a
cessio, a ser preparada em arquivo

eletrénico.

Novas emissdes de Cotas, nos termos do
item 13.2.3 do Regulamento.

Em relag@o a qualquer pessoa juridica, (1)
as pessoas juridicas controladoras de tal
pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (iii) as sociedades coligadas com
tal pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades
sob o mesmo controle que tal pessoa

juridica.

Contribui¢do ao Programa de Integragdo
Social.

Refere-se & liquidagio antecipada da
totalidade dos Direitos  Creditérios

relacionados a um mesmo Financiamento.

Relagdo minima admitida entre o
patriménio liquido do Fundo e o valor das
Cotas Seniores em Circulagio que sera
equivalente a 118,5% (cento e dezoito
inteiros e cinco décimos por cento), que
representa aproximadamente a propor¢do
de 15,5% (quinze inteiros e cinco décimos
por cento) de Cotas Subordinadas em
relagdo ao total do patriménio liquido do
Fundo.

Relagdo minima entre o patriménio liquido

10
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dotRunde &Y/ valor das
¢ sera equivdlente a 120,0%

efiiores em
Circulagio q
(cento e vinte por—vefito) que devera ser
observada a cada amortizagdo das Cotas

Subordinadas.

Regulamente do Fundo.

Reserva constituida na forma do item 17.5
do Regulamento

Reserva para pagamento das amortizagGes

das Cotas Seniores.

Servigo Central de Protegio ao Crédito.

Sistema Especial de Liquidagio e de
Custddia.

Serasa S.A., sociedade que realiza a
inser¢do dos nomes de pessoas fisicas ou
juridicas inadimplentes no cadastro do
Servigo de Protegdo ao Crédito.

Qualquer série de Cotas Seniores emitida
nos termos deste Regulamento e do

respectivo Suplemento.

Sistema de Informagdes do Banco Central
do Brasil.

Sistema Nacional de Gravames.
Servigo de Protego ao Crédito
Documento, cujo modelo consta do Anexo

V deste Regulamento, que contém as
caracteristicas de cada Série de Cotas
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Termo de Cesséo

Unibanco

Valor de Mercado

Votorantim Asset DTVM
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Regulamento e que, uma vez assinado €
averbado pela Instituigdo Administradora

no registro do Regulamento em Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sdo Paulo, constituira parte
integrante deste Regulamento.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Instrumento mediante o qual a cessdo dos
Direitos  Creditérios  advindos de
Financiamentos pelo Banco Paulista ao
Fundo ¢ formalizada, devendo ser
elaborado de acordo com o modelo do

Anexo 11l do Contrato de Cessao.

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros
S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Eusébio Matoso, n° 891,
inscrita no CNPJ/MF sob n®
33.700.394/0001-40.

E o valor médio de mercado do veiculo
financiado segundo estabelecido pelas
tabelas Molicar ou FIPE ou, na falta
destes, pela cotagdo apurada pelo Banco

Paulista.

Votorantim Asset Management
Distribuidora de Titulos de Valores
Mobiliarios Ltda., institui¢do financeira,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Roque Petroni
Junior, n® 999, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 03.384.738/0001-98.
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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PAULISTA - VEICULOS, disciplinado pela Resolugio n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de
2001, com as alteragdes promovidas pela Instrugdo n® 393, de 22 de julho de 2003, pela
Instrugdo n® 435, de 5 de julho de 2006, pela Instrugido n® 442, de 8 de dezembro de
2006 e pela Instrugio n° 446, de 19 de dezembro de 2006, todas da Comissio de
Valores Mobilidrios, e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sera

regido pelo presente regulamento, conforme o disposto abaixo.

Os principais termos € expressoes utilizados neste Regulamento estfio
definidos no glossario e séo iniciados por letra maitiscula.

1. OBJETO

1.1 O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Paulista — Veiculos
tem por objeto a captagio de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditérios e Ativos de
Liquidez, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente seréo resgatadas ao término do respectivo prazo de duragdo, ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. E admitida a amortizacio das Cotas, conforme

disposto no presente Regulamento ou por decisdo da Assembléia Geral.
3. PRAZO DE DURACAO

31 O Fundo tera prazo de duragio até 31 de dezembro de 2017, podendo ser
liquidado por deliberagdo da Assembléia Geral ou, no caso de ndo haver Cotas em
circulagdo, por deliberagio da Institui¢io Administradora. Cada Série tera a duragéo
especificada no respectivo Suplemento.

4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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4.1 O Fundo ¢ administrado e gerido po}

Estado de Sdo Paulo, na Avenida Roque Petroni Junior, n® 999, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 03.384.738/0001.98.

5, OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 A Institui¢io Administradora, observadas as limita¢Ges estabelecidas na
presente clausula, neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administra¢do do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
Cedidos.

52 Incluem-se entre as obrigagies da Institui¢io Administradora:

i) registrar, as expensas do Fundo, 0 documento de constituigdo do Fundo ¢ o
presente Regulamento e seus anexos, bem como futuras versdes do Regulamento
e de seus anexos, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo,

11) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacio relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos condéminos;

<) o livro de atas de assembléias gerais;

d) 0 livro de presenga de condéminos;

e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 3°, da Instrugdo
n° 356/01, da CVM;

) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g) os relatérios do auditor independente e da Agéncia de Classificagdo de
Riscos;

14
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iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

ix)

X)
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receber quaisquer rendimentos ou valores dg_Funio diretames peio do
Custodiante; '

entregar ao conddmino, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgag@io de informacOes e

da taxa de administragio praticada;

manter disponiveis em sua sede ¢ agéncia(s) € na sede das instituigdes que
coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das Cotas de
cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no anc civil a que se
referirem, a relacdo entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das Cotas

Seniores em circulagdo, ¢ o relatdrio das Agéncias Classificadoras de Risco;

divulgar, no minimo trimestralmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de
observar o disposto no item (v) acima, o valor do patriménio liquido do Fundo,
o valor das Cotas de cada classe e Série, as rentabilidades acumuladas no més e

no ano civil a que se referirem;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto as relativas aos anuncios e
avisos obrigatdrios refacionados a distribuigio das Cotas, bem como aquelas que

sejam providenciadas ou solicitadas por terceiros;

fornecer anualmente aos condéminos documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia
do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de propriedade de cada
condomino e respectivo valor, ressalvada a hipotese de escrituragdo das Cotas
em institui¢do de registro devidamente autorizada pela CVM, hipdtese na qual

caber3 a tais institui¢des fornecer referido documento,

sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instru¢do n° 356/01, da CVM, manter, separadamente,
registros analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagio realizada entre a Instituigdo Administradora ¢ o
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagéio de risco
relativa a(s) classe(s) ou série(s) de Cotas destinada(s) a colocagio publica;

informar os cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das
15
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xii)) no caso de pedido ou decretagio de recupera¢do judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervenciio, liquidacio judicial ou extrajudicial, ou ainda de regimes
similares, do Agente de Cobranga, do Agente de Recebimento ou da instituicio
financeira em que o Fundo tenha conta corrente, requerer, as expensas do
Fundo, o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditérios Cedidos para outra conta de depdsitos, de titularidade do
Fundo, e

Xiil)  repassar integralmente ao Cedente e ao Auditor, em até 1 {um) dia util de seu
recebimento, as informagdes relativas 4 auditoria realizada pelo Custodiante nos
Documentes Comprobatérios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

5.2.1 A divulgagdo das informagdes relativas ao valor do patriménio liquido
do Fundo, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem podem ser providenciadas por meio de entidades de classe
de institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodicos de
ampla veiculagdo e serdo disponibilizadas aos Cotistas no sitio da Instituigdo

Administradora, www.vam.com.br.
53 E vedado a Institui¢io Administradora:

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagles praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

i) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das

operagdes praticadas pelo Fundo; €

i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas deste.

5.3.1 As vedagodes de que tratam os itens 5.3 (i) a 5.3 (iii) acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas € das pessoas juridicas controladoras da Institui¢do
Administradora e de suas Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras ¢ os de emissdo ou coobrigagio dessas.

16
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5.4

1}

vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

xii)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados

de derivativos;

realizar opera¢Bes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento e nas demais disposicbes legais e
regulamentares pertinentes;

vender Cotas a prestagdo,

vender Cotas a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamente mercantil

cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;
prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assungdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugio dos direitos e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagio como
margem de garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos; e

17
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xiii)  vender ativos do Fundo por valor infgrior;ag respecti il, inclusive

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

6.1 A Instituigio Administradora tera direito a receber, pela prestacio de
servigos de administragio ¢ gestio do Fundo, valor equivalente a percentual anual a ser
calculado de acordo com 0s seguintes termos:

i) 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimdnio
liquido do Fundo, que seja igual ou inferior a R$80.000.000,00 (vitenta milhdes
de reais); ou

ii) 0,33% (trinta e trés centésimos por cento) sobre o valor apurado do patriménio

liquido do Fundo, que seja superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)
e igual ou inferior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); ou

i) 0,28% (vinte e oito centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimdnio
liquido do Fundo, que seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais).

6.1.1 O percentual acima serd calculado a cada dia Gtil a4 base de 1/252 (um
duzentos e cinqtienta e dois avos) de tal sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
apurado diariamente e cobrado mensalmente no ultimo dia 1til de cada més, a partir do
més da Data de Subscrigéo Inicial das Cotas Seniores da Primeira Série. A remuneragio
serd paga a Instituigio Administradora mensalmente, sendo calculada e provisionada

todo dia util, conforme a seguinte formula:

TA= {[(1 + Tx)ﬁ] - l}xPL(D_,)

onde,

TA= Taxa de Administragio, calculada todo dia util;

Tx = Percentual a ser estabelecido de acordo com o patriménio liquido
do Fundo, nos termos do item 6.1 acima; e

PLip.)y = Patriménio liquido do Fundo no dia til anterior.

18
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6.2 Com excegiio da remuneragio do Cistodianté geld-exercicio gog servigos

patriménio liquido do Fundo, a remuneragdo acima ndo inclui as despesas relativas a
contratagdo dos demais terceiros, previstas na cldusula 7 abaixo, a serem debitadas do

Fundo pela Institui¢do Administradora.

6.3 A Instituigdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administrag@o sejam pagas diretamente pelo Fundo a outros prestadores de servigos néo
indicados na clausula 7 abaixo, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o

montante total da taxa de administracio acima fixada.

6.4 Nao poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas,

tais como taxa de performance, de ingresso e/ou de saida.
7. CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1 Foi contratada pela Institui¢do Administradora, a KPMG, para realizar os

servigos de auditoria do Fundo.

7.1.1 Pelos servigos de auditoria contratados, a KPMG fara jus a remuneracio
fixa de R$17.000,00 (dezessete mil reais) ao ano.

7.2 O Custodiante contratado para realizar o servigo de custddia sera

responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber, verificar e analisar a documentagio que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios;
i) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos no presente Regulamento;

iii)  wvalidar os arquivos de retorno disponibilizados pelo Agente de Recebimento em
relacdo a respectiva Lista de Direitos Creditérios;

iv) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

v) fazer a custddia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagio relativos

aos Direitos Creditérios € demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

19
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livre acesso para auditoria independente, Agéncias Classificadoras de Risco e
orgaos reguladores;

vii)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores

recebidos na conta de depdsitos do Fundo; e

viil)  observar para que somente as ordens emitidas pela Instituigio Administradora,
ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execugdio de ordens que ndo estejam

diretamente vinculadas as operac¢ées do Fundo.

7.2.1 O Cedente foi contratado pelo Custodiante como fiel depositario dos
Documentos Comprobatorios, conforme estabelecido no Contrato de Cessdo. O
Cedente subcontratou a ATP Tecnologia e Produtos S.A., sociedade com sede na
SGAN, QD 601, conjunto L, na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 38.059.846/0001-70, para realizar a guarda da documentag@o
relativa aos Direitos Creditorios Cedidos. A contratagio, pelo Banco Paulista, de outras
partes para realizagdo da guarda dos Documentos Comprobatérios, que nfo a indicada
neste item, somente poderd ocorrer mediante prévia aprovagio da Assembléia Geral e

do Custodiante.

7.2.2 QO Custodiante fica desde ja autorizado a efetuar bimestralmente a
verificagdio do lastro a que se refere o item 7.2 “i” por amostragem, na forma do
disposto no Anexo VI O Custodiante podera contratar, por sua conta ¢ ordem, ¢ desde
que previamente autorizado pela Instituigdo Administradora, por escrito, terceiro para
realizar, sob sua responsabilidade, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos, e do enquadramento aos Critérios de Elegibilidade e 4s Condigdes Adicionais.
As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Institui¢do
Administradora, as Agéncias Classificadoras de Risco, ao Auditor e ao Cedente.

7.2.3 O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera
responsavel pela indicagio de Direitos Creditérios Cedidos ao protesto, ou pela insergdo
de nome dos Devedores em Orgéos responsaveis pelo apontamento de descumprimento
de obrigagBes pecuniarias, cabendo ao Fundo, representado pela Instituigio
Administradora, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e
eventuais 6nus dessa decisdo.
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7.3 O Citibank foi contratado pela Instituigdo Admin¥gtradora, paré
servigo de custddia, controladoria e escrituracio de Cotas.

731 Pelos servicos de custodia, o Citibank fara jus a remunera¢io minima
mensal de R$10.000,00 (dez mil reais) e maxima equivalente aos percentuais anuais em
relagdo ao patrimdnio liquido do Fundo calculados diariamente ¢ paga mensalmente,
conforme abaixo:

1) 0,15% (quinze centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimdnio
liquido do Fundo, que seja igual ou inferior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes
de reais); ou

11} 0,12% (doze centésimos por cento) sobre o valor apurado do patrimoénio liquido
do Fundo, que seja superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) e igual
ou inferior 2 R§200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); €

iif) 0,09% (nove centésimos por cento) sobre o valor apurado do patriménio liquido

do Fundo, que seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

7.4 O Banco Paulista fo1 contratado pelo Fundo e pelo Custodiante como
Agente de Cobranga, sendo que nessa qualidade devera observar o procedimento
descrito no Anexo III deste Regulamento.

7.4.1 O Agente de Cobranca, juntamente com o Fundo e com o Custodiante,

contrataram o Banco Bradesco como Agente de Recebimento.

7.5 A Instituigio Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
instituigdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos de custddia, de agente de
cobranga ou de agente de recebimento, agindo sempre no interesse dos cotistas do
Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

7.5.1 A contratagio de novo agente de cobranga ou de agente de recebimento
devera ser previamente aprovada pelo Custodiante.

8. RENUNCIA E SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA
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8.1 A Institnicio Administradora, porkineia\ ide’ -Car sim—avifo de
recebimento enderecada a cada condémino, pode renunciar Sadministracio ¢ gedtdo do
Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para-decfdir sobre sua

substitui¢do ou sobre a liquidagio do Fundo.

8.2 Na hipdtese de a Instituigio Administradora renunciar as suas fungdes e
a Assembléia Geral de que trata o item acima, por qualquer motivo, no deliberar sobre
a nomeagdo de instituigio administradora habilitada para substituir a Instituigdo
Administradora, a liquidago do Fundo tera inicio no prazo maximo de 15 (quinze) dias.

8.3 Na hipotese de renincia da Instituigdo Administradora e nomeagéo de
nova instituicio administradora em Assembléia Geral, a Instituigio Administradora
continuara obrigada a prestar os servicos de administragdo e gestdo do Fundo até que a
nova institui¢io venha a substitui-la, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de

30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizagdo da respectiva Assemnbléia Geral.

8.4 Caso a nova institui¢do administradora nomeada nos termos do item 8.3
acima ndo substitua a Instituigdo Administradora dentro do prazo de 30 (trinta) dias
corridos estabelecido no item 8.3 acima, a Instituigio Administradora iniciard a
liquidagdo do Fundo até o 35° (trigésimo quinto) dia corrido contado da data de
realiza¢do da Assembléia Geral que nomear a nova instituigdo administradora.

85 Nas hipoteses de substituigdo da Instituicio Administradora ¢ de
liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, dirctores e gerentes de
institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Institui¢io Administradora.

8.6 Aplicam-se as disposigdes desta cldusula, no que couber, & substitui¢io

do Custodiante.
9, POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo ¢é voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos

Creditérios, os quais serfio originarios de Financiamentos.

9.2 O Fundo devera manter, apdés 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, no minimo 50,0% (cingilenta por cento) de seu patrimdnio liquido em
Direitos Creditérios.
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93 Os direitos creditérios a serem adquiridos pelg Fundo” devem
necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade. Nido havera coobrigacdo do

Banco Paulista em relag@o ao pagamento dos Direitos Creditorios.

9.4 O Fundo pode manter 0 remanescente do seu patrimdnio liquido em
moeda corrente ou aplica-lo nos seguintes titulos ¢ ativos:

i} titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e
i) titulos de emisséo do Banco Central do Brasil.
9.4.1 Ressalvando-se o disposto no item 9.2, e demais restrigdes impostas por

este Regulamento, o Fundo podera aplicar até 20,0% (vinte por cento) de seu
patrimdnio liquido em ativos de emissdo e/ou coobrigacdo de um mesmo devedor,
conforme previsto no artigo 40-A da Instrugdo n® 356/01, da CVM.

9.5 Os Direitos Creditorios € os demais ativos integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagio financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagio desses servicos pela

referida autarquia ou pela CVM,

9.6 O Fundo pode:
i) realizar operagdes compromissadas; €
i) realizar operagdes em mercados de derivativos, observadas as disposigdes do

item 9.6.1 abaixo, e desde que com o objetivo de proteger posigdes detidas a
vista, até o limite dessas.

9.6.1 A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, podera
realizar operagdes com instrumentos derivativos com o objetivo de eliminar
descasamentos de taxas de juros entre as posigdes detidas a vista, até o limite destas e as
obrigacBes do Fundo para com os Cotistas. As operagdes contratadas pelo Fundo com
instrumentos derivativos, se realizadas, deverfo ocorrer (i) em mercado de balcéo,
sendo que (a) tais opera¢Bes deverdo ser necessariamente registradas na BM&F sob a
modalidade “com garantia” em favor do Fundo, e (b) a contraparte deverd ser
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Instituigdo Autorizada; e/ou (ii) diretamente na BI}J&F sob,_- idgdel “com
7 de Risco. E

expressamente vedada a realizaco de operagdes de venda de opgdes a descoberto ¢

garantia”, desde que previamente comunicado pela Agéncia Cla551ﬁca <

alavancadas, a qualquer titulo. A Institui¢io Administradora devera disponibilizar as
Agéncias Classificadoras de Risco, cOpia dos contratos das operagdes de swap
realizadas pelo Fundo.

9.6.2 E vedado ao fundo realizar operagdes de day frade ou realizar operag@o
de renda variavel.

9.7 E vedado ao Fundo realizar operagdes nas quais a Instituigio
Administradora atue na condi¢io de contraparte do Fundo.

9.8 O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patriménio,
estdio submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
na clausula 12 abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente

tal clausula, responsabilizando-se por seu investimento no Fundo.

9.9 As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Institui¢do
Administradora ou do FGC ou do Cedente.

9.10 Poderdo ser adquiridos Direitos Creditérios originados de pagamentos
que ndo representam a totalidade de parcelas vincendas dos Financiamentos.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES ADICIONAIS

10.1 Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos

pelo Fundo sfo, exclusiva e cumulativamente:

i) os Direitos Creditorios devem ser originarios de Financiamentos que:
a) tenham prazo de até 60 (sessenta) meses;
b) a primeira parcela ja tenha sido integralmente paga;
©) o valor de cada parcela seja inferior a 30,0% (trinta por cento) do

rendimento ou faturamento bruto mensal dos respectivos Devedores.
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(trezentos mil reais);

1ii) a aquisi¢io de Direitos Creditérios ndo podera fazer com que a totalidade do
débito de determinado Devedor para com o Fundo seja superior a 0,40%
(quarenta centésimos por cento) dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo;

iv) a aquisi¢fio de Direitos Creditérios ndo podera fazer com que a totalidade dos
débitos de Financiamentos de veiculos pesados seja superior a 45,0% (quarenta e

cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo;

V) 0os Devedores dos Direitos Creditérios ndo devem estar, no momento de
aquisi¢do de tais Direitos Creditérios pelo Fundo, inadimplentes em relagdo a

outros Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo; e

vi) o vencimento dos Direitos Creditérios adquiridos nfo pode ser posterior ao
prazo de resgate das Cotas Seniores em Circulagdo.

10.1.1 O enquadramento dos Direitos Credit6rios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade serd verificado pelo Custodiante previamente & cessido
unica e exclusivamente com base nos arquivos eletrénicos fornecidos pelo Cedente,
bem como nos dados relativos ao Fundo mantidos pelo Custodiante.

10.1.1.1 Posteriormente & cessdo, o Custodiante realizara a verificagdo bimestral
de lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, por amostragem, com base nos Documentos

Comprobatérios.

10.1.2 A alteragdo dos Critérios de Elegibilidade é de competéncia exclusiva da

Assembléia Geral.

10.1.2.1 Caso o Custodiante, por qualquer motivo, ndo concorde com as
alteragGes promovidas pela Assembléia Geral em relag@o aos Critérios de Elegibilidade,
devera requerer o término do Contrato de Custddia, em até 20 (vinte) dias uteis
contados do recebimento da notificagio que ¢ informe sobre a alteragdo do

Regulamento.

10.1.2.2 Na hipdtese de requerer o término do Contrato de Custddia, o
Custodiante n3o sera responsdvel pela verificacio do enquadramento dos Direitos
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sua expressa concordéncia, desde a data de tal alteragdo ou inclusio até-a-data efetiva
interrup¢do da prestagdo dos servigos de custodia ao Fundo.

10.1.2.3 Caso ndo requeira o término do Contrato de Custddia, no prazo indicado
no 10.1.2.1 acima, serdo considerados aceitos tacitamente pelo Custodiante as alteragdes
promovidas pela Assembléia Geral em relagdo aos Critérios de Elegibilidade. Nio
obstante, o Custodiante somente terd a obrigagdo de verificagio dos Critérios de
Elegibilidade alterados ou incluidos apds o decurso do prazo de 20 (vinte) dias referido

no item 10.1.2.1 acima.

10.2 As Condigdes Adicionais dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Funde, que deverdo ser verificadas previamente a cada cess3o pelo Banco Paulista,

sdo, exclusiva e cumulativamente:
1) os Direitos Creditérios devem ser originarios de Financiamentos:

a) que foram concedidos pelo Banco Paulista aos Devedores, e

formalizados por meio de CCBs;

b) que possuam a reserva da alienago fiducidria de veiculo devidamente
registrada no SNG em favor do Banco Paulista, cujo Valor de Mercado
representasse pelo menos 120,0% (cento e vinte por cento) do valor
financiado na data da concessdo do financiamento;

c) cujo modelo do veiculo alienado fiduciariamente tenha no maximo 18
(dezoito) anos, para veiculos leves, e 26 (vinte ¢ seis) anos, para veiculos
pesados, contados a partir de 31 de dezembro do ano do modelo;

d) cujas taxas de juros sejam pré-fixadas;
e) cujo veiculo financiado em garantia ndo seja motocicleta; e
f) que ndo tinham sido originados da renegocia¢iio de outro(s) contrato(s)

de financiamento de veiculo(s) de um mesmo Devedor; e

1) o cadastro dos Devedores dos Direitos Creditorios cujos Financiamentos tenham
sido concedidos apos 1° de maio de 2007 ndo apresentaram, no momento de
concesso dos respectivos financiamentos, qualquer registro de inadimpléncia de
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demais entidades que compdem o sistema de protegiio ao crédiiq,
11. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo n° 356/01, da CVM, e
ndo consubstanciando Critérios de Elegibilidade, sdo descritas e apresentadas
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo,
divididas da seguinte forma:

i) no Anexo | deste Regulamento, descri¢do da natureza dos Direitos Creditorios e
dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos representativos do
crédito, bem como do processo de origem dos Direitos Creditorios e da politica
de concesséo de crédito adotada pelo Banco Paulista;

i1) no Anexo II deste Regulamento, reprodug¢do de modelos dos Documentos
Comprobatorios - o modelo de CCB e da ficha cadastral; e

11} no Anexo lII deste Regulamento, descrigho dos mecanismos e procedimentos
adotados para Cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive

inadimplentes.
12. FATORES DE RISCO
12.1 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores

de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo,

12.2 Riscos de Mercado

12.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo sio contratados a taxas prefixadas. WNo entanto, a distribuigdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro as taxas
médias diarias dos DI. Ademais, a Instituicio Administradora ndo esta obrigada a
contratar operagdes de swap de taxas prefixadas por DI over. Assim, ha a possibilidade
de a Instituigo Administradora ndo contratar tais operagdes de swap, bem como de,
caso contrate referidas operagbes, a outra parte (ou a instituigio garantidora) ndo
cumprir o contratado. Nestes casos, se a taxa de remuneragio do DI se elevar

substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a
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) Qgdente, o Fulydo e a
Institui¢do Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade™aqs cotis

12.2.2 Baixa Valorizagdo dos Ativos. A parcela do patriménio do Fundo nido
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em quaisquer dos titulos € ativos
especificados no item 9.4 do Regulamento. No entanto, tais ativos podem apresentar
valorizagio efetiva inferior as taxas médias didrias dos DI, o que pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de
rentabilidade prevista para as Cotas Seniores {uma vez que a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro as taxas
medias diarias dos DI). Nessa hipétese, os Cotistas Seniores poderdo ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente e

nem a Instituigio Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

12.2.3 Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos
do Fundo poderdo flutuar em razéio de diversos fatores de mercado, tais como variagéo
da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razéo
de alteragBes na regulamentagdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa oscilagio dos pregos podera fazer com
que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores a0 da emissdo e/ou contabilizagBo inicial. Se isso ocorrer, a
rentabilidade das Cotas Seniores podera ser afetada negativamente.

12.2.4 Sujeicdo dos Ativos a Oscilagées Diversas. Qs ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéo
da reagdo dos mercados frente a noticias econfmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagdes de pregos dos ativos financeiros poderdo ocorrer também em
fun¢do das alteragOes nas expectativas dos participantes do mercado, poedendo inclusive
ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem
que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Como decorréncia de tais oscilagdes, poderdo ocorrer variagdes negativas
no valor do patriménio liquido do Fundo, o que podera afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas Seniores.

12.2.5 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus
ativos e o Cedente estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, ¢, conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que
28

148



inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagio Cumbidl, controle
de capitais ¢ limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras.
Tais medidas, bem como a especulag@o sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢éo

de Cotas e na liquidagio dos Direitos Creditorios pelos Devedores.
12.3 Riscos de Crédito

12.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicagdes do Fundo. As aplica¢des no
Fundo ndo contam com garantia da Institui¢io Administradora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro, do FGC ou do Cedente. Igualmente, nem o Fundo
nem a Instituicdo Administradora prometem ou asseguram aos cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplica¢do em Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como ¢ pagamento do principal, provirdo da carteira de
ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho ¢ incerto, e
subsidiariamente do cumprimento da obrigagdo do Cedente de adquirir Cotas
Subordinadas para manutengdo a Razdo Minima.

12.3.2 Inadimpléncia dos Emissores dos Atives. A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em quaisquer dos
titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento. Tais titulos e ativos podem
vir a2 ndo ser honrados pelos respectivos emissores, de modo que o Fundo teria que

suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

12.3.3 Fatores Macroecondémicos. Como o Fundo aplicarda seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribui¢do de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados & economia brasileira, tais
como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagio, baixos indices de crescimento
econdmico, prego do combustivel, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios

Cedidos, provocando perdas patrimoniais aos cotistas do Fundo.

12.3.4 Transferéncia da Reserva do Gravame no SNG. Os Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Financiamentos cujos veiculos financiados tém a
reserva do gravame devidamente registrada no SNG em favor do credor. A reserva do
gravame no SNG permite a transferéncia da propriedade fiducidria do veiculo para o
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gravame dos veiculos no SNG, porém, permanece com ¢ Cedente, e ndo &transferida ao

Fundo no momento da cessio dos Direitos Creditdrios. Atualmente, o Cedente ¢ o
Agente de Cobranga do Fundo. No entanto, caso o Fundo decida contratar outro agente
de cobranga, poderd se utilizar da procuragio puablica que lhe foi outorgada pelo
Cedente para transferir a reserva do gravame dos veiculos no SNG para o novo agente
de cobranga. E possivel que o procedimento de transferéncia da reserva do gravame no
SNG seja moroso, ou mesmo inviavel, o que dificultaria a execucdio de eventuais
Devedores inadimplentes.

12.3.5 Veiculos garantidos por alienagdo fiducidaria. Qs Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Financiamentos e sdo garantidos por alienagio
fiduciaria de veiculos. Contudo, é possivel que, em eventual execugdo de Devedor
inadimplente, o veiculo objeto de alienagfio fiduciaria ndo seja encontrado, ou o seu
valor de venda seja insuficiente para o pagamento integral da divida. Nessa hipotese,
ocorrera a reducdo do patriménio do Fundo e o rendimento das Cotas podera ser
negativamente afetado.

12.3.6 Modificac¢do de créditos por decisdo judicial. Os Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo s@o oriundos de Financiamentos que poderdo ter suas condi¢des
questionadas em Juizo pelos respectivos Devedores. N&o pode ser de todo afastada a
possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese,
os Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até serem anulados

em decisdo judicial, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

12.4 Riscos de Liquidez

12.4.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negocia¢do de Direitos
Creditérios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer conseqiiéncias negativas para o patriménio do Fundo, ou
que podem tornar o investimento iliquido. N#o existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociagio de direitos creditorios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, poderd ndo haver

compradores ou o prego de negociagio poderd causar perda ao patriménio do Fundo.

12.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em quaisquer dos
titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento. Tais titulos e ativos podem
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eventualmente, afetar pagamentos de amortizagdo e/ou resgate a cotistas, afetando a
liquidez esperada de suas Cotas.

12.4.3 Fundo Fechado ¢ Mercado Secunddrio. O Fundo ¢ constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo. Assim, o
cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das
amortizagfes programadas ou eventuais, ou (ii) por meio da alienacdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundidrio de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtengio de um preo de venda que cause perda de patrimdnio ao
investidor. Nao ha qualquer garantia da Institui¢io Administradora, do Cedente, do
Custodiante, ou de qualquer outra Parte Relacionada, em rela¢do 4 possibilidade de
venda das Cotas no mercado secunddrio, prego obtido pelas Cotas, ou mesmo garantia
de saida ao investidor.

12.4.4 Liquidagdo Antecipada e Amortizagdo Compulséria, As Cotas serdo
amortizadas com base no cronograma de amortizagdo estabelecido neste Regulamento.
No entanto, hé eventos que podem ensejar a liquidagéo antecipada do Fundo, bem como
Amortiza¢do Compulsoria de Cotas. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Cotas
receberem valores antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados.

12.4.5 Reserva de Pagamento ndo Constitui Garantia de Pagamento. Sera
constituida Reserva de Pagamento, destinada ao pagamento das amortizagdes das Cotas
Seniores. No entanto, eventualmente o Fundo poderd nio ter recursos sequer para a
constituigio da Reserva de Pagamento. E também possivel que, ndo obstante a devida
constituigdio da Reserva de Pagamento, o Fundo nfio tenha, na data prevista, meios
suficientes para pagamento de tais amortizagdes. Desse modo, a existéncia da Reserva
de Pagamento ndo constitui garantia de pagamento das amortizagdes programadas de
Cotas Seniores.

12.4.6 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo Antecipada. O
Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo tal liquidagdo antecipada, o Fundo pode nfo dispor de
recursos para pagamente aos cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditorios
Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os
cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios; ou (ii) o pagamento do
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das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos; ou (b) a
Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos

cotistas.
12.5 Riscos Provenientes do Uso de Derivativos
12.5.1 Efeitos Negativos para a Rentabilidade do Fundo. Somente com vistas a

proteger posigdes detidas a vista pelo Fundo serio contratadas operagdes no mercado de
derivativos. Tais operagdes, entretanto, poderfio afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo de tal forma que os cotistas poderdo suportar prejuizos em decorréncia da

utilizagio de instrumentos derivativos.

12.5.2 Oscilagées no Patrimdnio do Fundo. A Instituigdo Administradora
poderd contratar operagGes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda
operagdes envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de
descasamento de taxas. No entanto, ha a possibilidade de a Institui¢io Administradora
ndo conseguir contratar tais operagdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Além disso, a realizagio de operagbes pelo Fundo no mercado de
derivativos pode ocasionar variagdes no patrimdnio liquido do Funde que levem a

perdas patrimoniais ao Fundo ¢ conseqiientemente aos seus conddéminos.

12.6 Riscos Especificos
12.6.1 Riscos Operacionais
12.6.1.1 Auditoria por Amostragem. A verificacdo documental (fisica) da

regularidade da documentagéio que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos é
realizada apenas por meio de auditoria bimestral e por amoestragem. Considerando que
tal auditoria é realizada tdc somente apos a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos documentos comprobatérios
apresentem irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

12.6.1.2 Falhas do Agente de Recebimento. A cobranga dos Direitos Creditdrios
Cedidos depende da atuagdo diligente do Agente de Recebimento. Cabe-lhes aferir o
correto recebimento dos recursos € verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Recebimento podera acarretar em menor recebimento dos
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recursos devidos pelos Devedores. of do Fundo, ou

até a perda patrimonial.

12.6.1.3 Forma de pagamento dos Direitos Creditorios. O pagamento referente
aos Financiamentos cujos Direitos Creditorios tenham sido cedidos ao Fundo pode ser
feito (i) em qualquer instituigio financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional
até a data de seu vencimento, (ii) em qualquer agéncia do Agente de Recebimento em
até 10 dias apés o vencimento, e (iil) diretamente ac Cedente apos o 10° dia contados do
vencimento. Caso os recursos em atraso sejam pagos diretamente ao Cedente, a
subseqiiente transferéncia ao Fundo, nos termos estabelecidos no item 2.1 do Anexo III
deste Regulamento, que é dever legal e obrigacional, dependerd de ato do proprio
Cedente. Por diversos motivos, a transferéncia de recursos do Cedente ao Fundo podera
atrasar, como, por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencio, liquidagio
ou faléncia daquele. Nessa hipdtese, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada

negativamente.

12.6.1.4 Nao verificagdo da reserva do gravame no SNG. Qs Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Financiamentos cujos veiculos financiados
deveriam ter a reserva do gravame devidamente registrada no SNG em favor do credor.
A reserva do gravame no SNG permite a transferéncia da propriedade fiduciaria do
veiculo para o credor, e a consequente execucdo mais célere em caso de
inadimplemento. Previamente a cada cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, nem o
Custodiante, nem qualquer terceiro contratado pelo Fundo verificard se ha reserva de
gravame de veiculos no SNG vinculada a tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo
adquira Direitos Creditdrios cuja reserva do gravame do veiculo financiado ndo esteja
devidamente registrada no SNG, a execug¢dio, em caso de inadimplemento do Devedor,
seria dificultada, podendo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

12.6.2 Risco de Descontinuidade

12.6.2.1 Liguidacdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente
por diversas razées. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos
cotistas, o que néo é garantido pela Institui¢do Administradora, Custodiante, Cedente ou
quaisquer terceiros, € possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com
mesmas caracteristicas de prazo, risco € rentabilidade, o que frustraria a expectativa que

o investidor possuia no momento em que adquiriu Cotas.

12.6.2.2 Observincia da Alocagdo Minima. O Fundo deve observar a Alocagio
injma. Entretanto, ndo ha garantia de que o Cedente conseguira (ou desejara) originar
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dos fluxos de originagdio e de cessdio de Direitos Creditorios necessarios a manutengio

e/ou recomposi¢io da Alocagio Minima. O desenquadramento em relagio & Alocacdo

Minima pode inclusive levar 4 Amortizagdo Compulséria.

12.6.3 Riscos da Originadora

12.6.3.1 Descumprimento do Contrato de Cessdo. Em virtude do disposto no
Contrato de Cessdo, o Cedente esta obrigado a ceder Direitos Creditorios ao Fundo, de
acordo com as condi¢Bes minimas ali estabelecidas. Caso o Cedente, por qualquer
motivo, interrompa a cesséo de Direitos Creditorios pactuada nos termos do Contrato de
Cessdo, € possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez, ou/e deixe de
observar a Alocagfio Minima. Quaisquer dessas hipSteses poderiam levar & liquidag3o

antecipada do Fundo, ou & Amortizagdo Compulséria.

12.6.3.2 Elevagdo do Fator Multiplicador. A Assembléia Geral podera deliberar,
a qualquer tempo, pela elevagdo do Fator Multiplicador aplicavel as Cotas Seniores.
Exclusivamente na ocorréncia dessa hipdtese, fica facultado ao Cedente resilir o
Contrato de Cessfio. A resiligio do Contrato de Cesso levaria s conseqiiéncias
descritas no item 12.6.3.1.

12.6.3.3 Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis. Qs
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente de
Financiamentos, € devem necessariamente respeitar os par@metros da politica de
investimento descrita na cliusula 9 do Regulamento bem como atender aos Critérios de
Elegibilidade previstos na clausula 10 do Regulamento. Na hipétese de, por qualquer
motivo, (i) deixarem de ocorrer tais empréstimos; e/ou (ii) ndo existirem Direitos
Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo e que satisfacam os Critérios de
Elegibilidade e a politica de investimento, podera ocorrer a liquida¢do do Fundo, ou
ainda Amortizagdo Compulséria. Ressalte-se que alteragdes da politica econdémica do
governo e aumento da concorréncia no setor de crédito direto ao consuwmidor para
aquisi¢io de bens durdveis também podem levar & diminui¢cdo da quantidade, ou até a
inexisténcia, de Direitos Creditorios elegiveis.

12.6.3.4 Conflito de Interesses. O Cedente foi contratado como Agente de
Cobranga, tendo, por conta desse fato, a obrigacgio de efetuar a cobrancga dos Direitos

Creditérios inadimplidos. E possivel que o correto desempenho das fun¢des de Agente
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de Cobranga conflite os interesses do BanchiRalilistd/ ¢hfiio cedentd dbs Direitos

12.6.4 Outros Riscos

12.6.4.1 Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditérios. Com
relagio ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessfio o Cedente

estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessio o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios Cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iil) fraude 4 execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragio da cessio de
créditos, sendo sujeito passive por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inserito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

12.6.4.2 Concentragdo em Modalidade de Investimento. O Fundo aplicard em
Direitos Creditérios exclusivamente originados de Financiamentos. Nesse contexto,
ndo serd possivel ampla diversificagio dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo
estes concentrados em uma espécie primordial de investimento (Direitos Creditérios).
A concentragdio das aplicagbes em um ou em poucos tipos de investimento eleva as

possibilidade de que os cotistas do Fundo venham a sofrer perda patrimonial.

12.6.4.3 Intervengdo no ou Liquidacdo do Agente de Cobranga ou de
Recebimento. Na hipétese de intervengdo extrajudicial no Agente de Cobranca ou de
Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos
poderia ser interrompido, e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengdo.
Em caso de liquidagdo extrajudicial do Agente de Cobranga ou de Recebimento, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, € somente serem
recuperados por meio de pedido de restituigdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos
os casos, a rentabilidade e o patriménio do Fundo poderiam ser afetados.

12.6.4.4 Intervengdo no ou Liguida¢do do Custodiante. O Fundo terd conta

corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencio ou liquidagio extrajudicial deste,
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lo a perder parte do seu patrimonio.

12.6.4.5 Guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Cedente. O Cedente &,
na qualidade de fiel depositirio, responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios. Embora o Cedente tenha a obrigagdo de permitir ao Fundo e ao
Custodiante livre acesso a referida documentagfio, a guarda de tais documentos pelo
Cedente, ou por qualguer subcontratado, podera representar dificuldade a verificagéo da
constituigdo e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo gerar perdas ao

Fundo e, conseqilentemente, aos seus Cotistas.

12.6.4.6 Alteracdo do Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em
conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM ou por
deliberagdo da Assembléia Geral. Tais alteragGes poderdo afetar o modo de operagio

do Fundo ¢ acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

12.6.4.7 Auséncia de Notificagdo aos Devedores. A cessio de Direitos
Creditorios objeto do Contrato de Cessdo ndo serd precedida pela notificagdo dos
Devedores, pois os procedimentos de cobranga permanecerio 0s mesmos. No entanto,
caso seja necessario alterar os mecanismos de cobranga, os Devedores ndo estdo
obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos Creditorios Cedidos
diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessdo. Nessa hipétese, o
patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas poderiam ser afetados negativamente.

12.6.4.8 Modalidade Recente de Investimento. De acordo com a politica de
investimentos estabelecida no item 9.4 do Regulamento, o Fundo investird seus
recursos, preponderantemente, em modalidade de investimentos recentemente instituida
no Brasil, consistente em direitos creditorios, sobre os quais inexistem dados historicos
¢ estatisticos que possibilitem estimativa de retorno e previsio de desempenho do Fundo
amédio e longo prazo para os investidores.

12.6.4.9 Dacgdo em Pagamento de Direitos Creditérios. No caso de liquidagéo de
Fundo, ordindria ou antecipada, em que a Assembléia Geral deliberar o resgate das
Cotas mediante dagdio em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos, os titulares de
Cotas Sentores poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios
recebidos; e/ou (ii)} cobrar os Direitos Creditdrios inadimplentes.

36

156



B

¥ -2

P # o -
2LMAIEDD 3¢

12.6.4.10 Inexisténcia de Rendimentd iedoibiina fas Seniores serdo
valorizadas todo dia dtil, conforme os critérios de distribuigio de rendimentos da
carteira do Fundo. Tais critérios visam definir qual parcela do patriménio liquido do
Fundo deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores na hipdtese de
amortizagio ou resgate de suas Cotas e nfo representam nem deverfo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os cotistas somente

receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

12.6.4.11 Perecimento ou roubo do veiculo objeto do Financiamento. Para a
concessdo dos Financiamentos aos Devedores nido se exige que o veiculo dado em
garantia, tenha seguro contra roubo ou acidentes. As chances de recuperagio de valores
inadimplidos em processos de execugio de dividas garantidas por alienag@o fiduciaria
estdo diretamente relacionadas a localizagdo e ao valor do bem dado em garantia.
Sendo assim, o roubo, furto ou perecimento de veiculos dados em garantia de Direitos
Creditérios cujos Devedores estejam inadimplentes podera afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

12.6.4.12 Carteira de Contratos Recente. A Cedente passou a atuar no ramo de
financiamento de veiculos, e concessdo de crédito mediante alienagdo fiduciaria de
veiculos a partir de novembro de 2005. Por conta desse fato, é reduzido o histérico do
desempenho da carteira dessa modalidade de crédito da Cedente, o que dificulta a
previsdo do desempenho e das taxas de inadimpléncia da carteira a ser cedida. Como
um dos elementos que balizara a definigdo da taxa de desconto é a previsdo de
desempenho da carteira, é possivel que se tal desempenho for avaliado de forma
imprecisa, a taxa de desconto podera ser menor do que a necessaria para garantir o

rendimento esperado do Fundo, o que causaria prejuizo aos Cotistas.

12.6.4.13 Repasse de valores recuperados por escritorios de cobran¢a. Conforme
descrito no Anexo 1l deste Regulamento, a partir do 11° dia de atraso no pagamento de
Direitos Creditorios Cedidos, serdio acionados os escritorios de cobranga contratados
pelo Agente de Cobrang¢a para localizar os Devedores e empreender tentativa de
negociagdo com os mesmos, com o fim de obter valores em atraso. Em caso de sucesso,
os valores recuperados sfo recebidos pelos proprios escritdrios de cobranga que,
periodicamente, repassam tais valores ao Agente de Cobranca ou ao Fundo. O repasse
de valores pelos escritdrios de cobranga esta sujeito a fraudes, desvios de valores por
terceiros, atrasos e problemas operacionais. A ocorréncia de quaisquer desses eventos
poderia dificultar o recebimento do pagamento referente a Direitos Creditérios
inadimplidos de titularidade do Fundo, ocasionando a redugéio do patriménio do Fundo.
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12.6.4.14 Dificuldades na execugdo. Os Dirkftos Creditor
garantidos por alienagdo fiduciaria de veiculos. Havendo inadimplemento, os

vscedidosao Fundo sdo
Devedores serdo executados judicialmente. E possivel que o veiculo que garanta a
divida nfo seja encontrado, ou ainda que se encontrado, ¢ prego obtido na venda seja
insuficiente para cobrir ¢ débito com o Fundo. Nesses casos, ainda restaria ao Fundo
executar o restante do patriménic do Devedor, o que, além de demorado, ¢ na maioria
dos casos pouco eficiente. Em virtude do disposto acima, o patriménio do Fundo
poderia ser afetado negativamente.

12.6.4.15 Alteracdo da situacdo financeira dos Devedores. A concessio de
Financiamentos ¢é precedida de verifica¢fio de registros de inadimpléncia junto ao SPC,
a SERASA ¢ as demais entidades que compdem o sistema de prote¢do ao crédito em
relagdo aos respectivos Devedores. Os Direitos Creditorios Cedidos sdo oriundos de
Financiamentos que possuem ao menos a primeira parcela paga pelo Devedor. E
possivel que a situagdo financeira do Devedor sofra deterioragdo no periodo entre a
concessdo do Financiamento e a efetiva cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios dele
originados. Como ngo se faz nova checagem da situacdo de inadimpléncia do Devedor
previamente a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, € possivel que o Fundo venha a
adquirir Direitos Creditérios cujos Devedores estejam inadimplentes em relagdo a outras
obrigagdes, e/ou negativados em entidades integrantes do sistema de protegdo ao
crédito.

12.6.4.16 Falha operacional do Cedente. A concessiio de Financiamentos é
realizada mediante verificagio prévia do risco de crédito do Devedor. E possivel que
ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risce de crédito do Devedor,
ou da formalizagdo do Financiamento cujos Direitos Creditorios foram cedidos ao
Fundo (como ndo inclusdo dos contatos do Devedor, auséncia de assinatura da CCB,
nfo inclusdo da reserva do gravame do veiculo financiado no SNG). Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos Direitos

Creditorios, o que poderia afetar negativamente o patriménio do Fundo.

13. COTAS DO FUNDO

13.1 As Cotas correspendem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e
somente serfo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragdo, ou em virtude
da liquidagdo do Fundo, ou ainda por decisdo da Assembléia Geral. As Cotas serdo
divididas em classes, conforme descrito na clausula 14 abaixo.

A emissio de Cotas obedecera aos pardmetros e requisitos abaixo
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13.21 As Cotas serdio subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de
Subscrigdo Inicial, que serA determinada pela Instituigdo Administradora. Na
subscri¢dio de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Subscrigdo
Inicial, caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a Institui¢o
Administradora até as 15h00, sera utilizado o valor da Cota da mesma classe ¢/ou Série
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos; caso os recursos
entregues pelo investidor sejam disponibilizados 4 Instituicdo Administradora apos
15h00, sera utilizado o valor da Cota da mesma classe e/ou Série no dia 1til subseqiiente

ao da efetiva disponibilidade de recursos.

13.2.2 Primeira Emissdo de Cotas Seniores — Na primeira emissdo de Cotas,
serdo emitidas 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores, com valor de R$ 25.000,00 (vinte

cinco mil reais) cada na Data de Subscri¢do Inicial, independentemente da classe.

13.2.3 Novas Emissoes de Cotas Seniores — Fica a critério da Instituigio

Administradora a deliberagédo relativa a novas emissdes e conseqiientes distribuigdes de

Cotas Seniores (“Novas Emissées™) desde que:
i) seja observada a Razdo Minima, na respectiva Data de Subscri¢do Inicial;

ii) seja aprovado em assembléia por maioria simples dos titulares de Cotas Seniores
em Circulagio; e

1i1) seja emitido parecer pela Agéncia Classificadora de Risco, o qual devera ser
requerido pela Instituigdo Administradora, atestando que a Nova Emissdo ndo

afetara negativamente a classifica¢fio de risco das Cotas Seniores em Circulagdo.

13.2.3.1 E admitida a emissdo e colocagio privada de Cotas Subordinadas, a
qualquer tempo, pela Institui¢io Administradora.

13.2.4 Serd admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas

emitidas. Nio havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

13.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de

seus respectivos titulares.
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13.3.1 A qualidade de conddémino cagacterizasse.(pia abertwp de conta de
depositos em nome do cotista.

1332 E indispensavel, por ocasido do ingresso do condémino no Fundo, sua
adesdio aos termos do presente Regulamento, através da assinatura do respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como de declaragio atestando a

condi¢do de Investidor Autorizado, se for o caso.

13.3.3 Para o calculo do namero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Institui¢do Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

134 As Cotas s6 podem ser colocadas por institui¢do integrante do sistema de

distribuigdo de valores mobiliarios.

13.5 O valor minimo de aplicagdo no Fundo sera de RS 100.000,00 {cem mil
reais).

13.6 Somente poderdo adquirir as Cotas os Investidores Autorizados.

13.7 A integralizacdo de Cotas pode ser efetuada por crédito em conta

corrente em conta mantida no Custodiante ou por TED ou por meio da CETIP. A
amortizagdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central do Brasil.

13.7.1 Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérics, na
hipétese de liquidago antecipada do Fundo. O resgate de Cotas Subordinadas em

Direitos Creditorios pode ocorrer a qualquer tempo.

13.7.2 Para fins do disposto no item anterior, durante a vigéncia da CPMF, os
resgates em Direitos Creditorios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado peto Banco Central do Brasil, simultaneamente a
compra, pelo cotista, de Direitos Creditdrios, em valor correspondente ao liquido
resgatado.

13.8 As Cotas serdo registradas para negociagdo em bolsa de valores ou

mercado de balcdo organizado, cabendo ac intermediario assegurar a condigdo de
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Investidor Autorizado do adquirente das Cotas & f:adesho deste

os do presente

Regulamento.

14. CLASSES DE COTAS

14.1 As Cotas seriio seniores ou subordinadas.

14.2 Todas as Cotas de mesma classe e Série terdo iguais taxas, despesas e

prazos, bem como direitos de voto.

14.3 As Cotas Seniores sdo aquelas que nfo se subordinam as demais para
efeito de amortizagfo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos

termos deste Regulamento.

14.3.1 Razdo Minima - A relagdo minima entre o patrimdnio liquido do Fundo
e o valor das Cotas Seniores em Circulagido € de 118,5% (cento e dezoito inteiros e
cinco décimos por cento), que representa aproximadamente a propor¢do de 15,5%
(quinze inteiros e cinco décimos por cento) de Cotas Subordinadas em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo. Essa relagiio deve ser apurada todo dia util, e ficard &

disposigéo dos Cotistas na sede da Instituigdo Administradora.

143.2 Na hipdtese de inobservancia da Razao Minima por periodo superior a 5
(cinco) dias, a Instituigio Administradora devera notificar imediatamente o Cedente
sobre tal fato que, por sua vez, podera exercer a faculdade de, em até 2 (dois) dias uteis
contados do recebimento de referida notificagdio, subscrever e integralizar volume
suficiente de Cotas Subordinadas para restabelecer a Razdo Minima, o qual sera
definido e informado pela Institui¢do Administradora. Ressalte-se que, nesse caso,
Cedente ndo tem qualquer obrigagio de subscrever novas Cotas Subordinadas, mas tdo

somente a faculdade de fazé-lo.

14.4 As Cotas Subordinadas sfo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos deste Regulamento. Somente ocorrers a amortizagio das Cotas
Subordinadas apds a amortizagdo das Cotas Seniores, ou conforme descrito no presente
Regulamento. Somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das
Cotas Seniores.

15. VALORIZAGCAO DAS COTAS DO FUNDO
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15.1 As Cotas, mdependentemente dp classe,,ser;to walorizadds todo dia util,
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conforme o disposto nesta clausula. A valonzac;;ao "das Cotas ocorrera a partir do dia atil
seguinte a Data de Subscriciio Inicial da respectiva Série, e a dltima valorizagdo
ocorrera na data de resgate das Cotas.

15.2 A valorizagio da carteita do Fundo ocorrera conforme o seguinte
procedimento, desde que o patriménio do Fundo assim permita:

i) apds o pagamento e provisionamento das despesas € encargos do Fundo, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultinea
para cada Série, a titulo de valorizagdio relativa ao dia Gtil imediatamente
anterior, o valor apurade posteriormente a aplicagdo da férmula descrita no

Anexo [V deste Regulamento, no respectivo periodo; €

i) apos a valorizagiio acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da avaliagio da carteira do Fundo no periodo sera incorporado
proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

153 A férmula de calculo do valor das Cotas Seniores, desde que o
patriménio do Fundo assim permita, tem como pardmetro as taxas médias diarias dos DI
de um dia, e consta do Anexo IV deste Regulamento. O Fator Multiplicador aplicével a
cada Série de Cotas Seniores consta no respectivo Suplemento.

15.3.1 Na hipétese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma simultdnea e proporcional a
participagdo de cada Série em relagdo ao patriménio liquido do Fundo de dia atil anterior,
o valor equivalente 4 variagdo patrimonial do Fundo também em relagdo ao dia atil

anterior.

15.4 O procedimento de valorizagio das Cotas aqui estabelecido nio constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagiio entre as Cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, oS cotistas somente receberio rendimentos se os resultados

da carteira do Fundo assim permitirem.
16. AMORTIZACAO DAS COTAS

16.1 Os valores e prazos de amortizagio e caréncia aplicaveis as Cotas
Seniores de cada uma das Séries a serem emitidas pelo Fundo deverdo constar do
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Suplemento da respectiva Série. EE T

16.2 As Cotas Subordinadas poderdio ser amortizadas, a critério da Instituigdo

Administradora, no primeiro dia atil subseqiiente 4 Data de Amortizagdo das Cotas
Seniores de qualquer Série, desde que: (i) haja recursos suficientes para tanto; (ii) seja
observado o limite estabelecido pela Razio Minima de Amortizagdo; (iii) ndo tenha
ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidagdo; e/ou
(iv) nfo esteja em curso a liquidagdo antecipada do Fundo. Os eventos acima nio
impedirdio a amortizagio das Cotas Subordinadas se anteriormente ou simultaneamente
ocorrer o resgate total das Cotas Seniores.

16.2.1 A nfo ocorréncia de determinada amortizagdo de Cotas Subordinadas em
razdo do disposto no item anterior ndo prejudicard as outras amortizagdes de Cotas
Subordinadas, desde que observada a Razdc Minima para Amortizagdo ao tempo de

cada amortizagdo.

16.2.2 As Cotas Subordinadas também poderfo ser amortizadas por decisdo da
Assembléia Geral.

16.2.3 - A amortizagdo de Cotas Subordinadas somente podera ser realizada até o

limite necessario a manutengdo da Razdo Minima prevista no item 14.3.1 acima.

16.3 A Instituigdo Administradora podera realizar a amortizagdo compulsdria
e antecipada das Cotas Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimdnio do Fundo (i) & Razdo Minima, (ii) 4 Alocagio Minima em Direitos
Creditorios, efou (iii) ao Excedente de Liquidez Maximo, caso o desenquadramento
deste altimo perdure por mais de 20 (vinte) dias.

16.3.1 Na hipotese de a Amortizagio Compulsiria ser decorrente da
necessidade de re-enquadramento do patriménio do Fundo a Razdo Minima, a
Instituigio Administradora deve, tio logo decida realizar a Amortizagdo Compulséria,

convocar Assembléia Geral.

16.3.2 Na hipétese de a Institui¢io Administradora decidir pela realizagéo da
Amortizagdo Compulséria nos termos dos itens anteriores, o valor referente a tal
amortizagdo ndo sera apurado pela formula definida no Suplemento das respectivas
Séries, mas sim pelo valor necessdrio de enquadramento do Fundo, conforme previsto
no item 16.3 acima. Os cotistas serfo informados, inclusive sobre o valor total
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se verificou a necessidade de realizagdo da Amortizagdo Compulsoéria.

16.3.3 Qualquer Amortizagio Compulsdria afetara todos os cotistas titulares de
Cotas Seniores, de forma proporcional as suas respectivas Cotas.

16.4 O procedimento previsto nesta clausula ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagdo e a preferéncia
entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas somente serdo
amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

17. RESERVA DE PAGAMENTO E DE LIQUIDEZ

17.1 A Instituigdo Administradora devera constituir reserva para pagamento
das amortizagdes das Cotas Seniores (“Reserva de Pagamento™). Para tanto, a
Instituigdo Administradora deverd interromper a aquisigio de novos Direitos

Creditdrios, de modo que:

i) a partir de 60 (sessenta) dias antes de cada Data de Amortizagio de Cotas
Seniores, e até 45 (quarenta e cinco) dias corridos antes de cada Data de
Amortiza¢io de Cotas Seniores, 0 Fundo sempre mantenha em Disponibilidades
(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicSes, encargos ou despesas de
qualquer natureza) soma equivalente a 50,0% (cingiienta por cento) do valor
futuro estimado da respectiva amortizagio; e

if) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortizagio de Cotas Seniores,
¢ até a data da efetiva amortizagio, o Fundo sempre mantenha em
Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encargos
ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 100,0% (cem por cento)

do valor futuro estimado da respectiva amortizagio.

17.2 Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, a Institui¢io

Administradora podera adquirir novos Direitos Creditorios.

17.3 Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao
disposto nesta clusula, a Instituigdo Administradora devera interromper imediatamente
a aquisigdo de novos Direitos Creditérios, com vistas & recomposi¢io da Reserva de

Pagamento.
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17.4 Quando da execugio dos procedimentes¥dgfinidos/ besta clausula, a
Instituigdo Administradora devera priorizar a aquisigio de ativos cujas datas de
vencimento ou de resgate ou sua liquidez de mercado permitam o pagamento
tempestivo das amortizagdes, sempre observada a politica de investimento definida
neste Regulamento.

17.5 O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades, liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribuigbes, encargos ou despesas de qualquer natureza, soma
equivalente a no minimo 3,0% (trés por cento) de seu patrimdnio liquido. Tal soma ndo
sera considerada para fins de apuragdo da Reserva de Pagamentos.

17.6 Os procedimentos descritos nesta clausula ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Instituicio Administradora, de que haverd recursos suficientes
para a constituigdo da Reserva de Pagamento, representando apenas um objetivo a ser

por ela perseguido.

18. ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

18.1 A partir da primeira Data de Subscrigdo Inicial das Cotas Seniores € até a
liquidagdo do Fundo, sempre preservada a manuten¢do de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Institui¢do Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo,

a alocar os recursos decorrentes da integralizagdc das Cotas e do recebimento de
recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte erdem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legistagdo aplicavel;

i1) na amortizagio das Cotas Seniores em Circulagiio, observados os termos € as

condigdes do Regulamento;
iii} na constitui¢do da Reserva de Pagamento;
iv) na constitui¢io da Reserva de Liquidez;
v) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as

condigdes deste Regulamento; e
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corrente nacional.

18.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagiio antecipada, os recursos
decorrentes da integraliza¢do das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo serfo alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas ¢ encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagio aplicdvel,

i1) na amortizacio das Cotas Seniores, observados os termos e as condigbes do

Regulamento e do respectivo Suplemento; e

ii1) na amortizacio de Cotas Subordinadas, observados os limites, 0s termos e as

condig¢des deste Regulamento.

19. METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS DE CADA CLASSE

19.1 Os ativos do Fundo terfo seu valor calculado todo dia util, mediante a

utilizag@io da metodologia abaixo referida de apuragdo do seu valor de mercado.

19.1.1 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissio do
Banco Central do Brasil terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliacdio descrita no manual de aprecamento de ativos do Custodiante, cujo teor esta
disponivel a quaisquer Cotistas na sede da Instituigio Administradora ou no sitio do

Custodiante, http://corporate.citibank.com.br.

19.1.2 O valor de mercado dos Direitos Creditorios sera obtido pela apuragdo
dos pregos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os
mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes
realizadas pelo Fundo, levando em considerag@o volume, coobrigagio e prazo.

19.2 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia dtil, pelos respectivos custos de
aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.
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19.2.1 A metodologia de avaliagio dbd Bireids’ Eretitortosfaginmd especificada
¢ justificada pelos seguintes fatores: = = -

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios da
carteira do Fundo;

it) o Fundo ¢ fechado;

iii) a intengdo de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas

respectivas datas de vencimento; e
iv) o Fundo ¢ destinado exclusivamente para Investidores Autorizados.

19.2.2 Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de
mercado, conforme descrito no item 19.1.2 acima, e desde que a Instituigdo
Administradora autorize, por escrito, a utilizagdo do novo método de avaliagdo dos

Direitos Creditorios.

19.2.3 Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditorios:
i) a criagdo de segmento especifico de negociagio para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcéo organizado; e

i1) a existéncia de negociagbes com direitos creditérios em volume financeiro
relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez

para os direitos creditorios.

19.3 As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com outros ativos
integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Resolugdo do CMN n° 2.682, de 12 de dezembro de 1999.

19.4 As Cotas de cada classe e Série do Fundo terdo seu valor calculado todo
dia util.
19.4.1 O valor unitario das Cotas Seniores sera ¢ apurado conforme previsto

“poSHens 15.1, 152,153 ¢ 15.3.1 acima.
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19.4.2 O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o résultaddg’da divisdo do
eventual saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo, apés a subtragdo do valor

de todas as Cotas Seniores em Circulagéo, pelo numero total de Cotas Subordinadas.
20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdio prevista

na clausula 6 acima:

i) tributos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

i1) despesas com impressdo, expedi¢do e publica¢do de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na

regulamentacado pertinente;

i1i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes

aos condéminos;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo ¢ da andlise de sua situagéio e da atuagdo da
Institui¢do Administradora;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo,

vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag@o,

caso o0 mesmo venha a ser vencido;

vii)  quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou & liquidagdo do Fundo ou a

realizagio de Assembléia Geral;

viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo,

ix) a contribui¢iio anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas & negociagdo, na

hipétese de vir a ser admitida a negociag@o das Cotas nesses mercados;
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X) despesas com a contratagio de Agéncias Classificadotgs de Riscg

xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos conddéminos.

20.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do

Fundo devem correr por conta da Institui¢do Administradora.

21. ASSEMBLEIA GERAL
21.1 E da competéncia da Assembléia Geral do Fundo:
i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as

demonstragdes financeiras apresentadas pela Institui¢do Administradora, em até

4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social;
ii} alterar o disposto neste Regulamento;
iii) deliberar sobre a substitui¢3o da Institui¢do Administradora;

1v) deliberar sobre a substituicdo e/ou contratacdo de terceiro autorizado para
exercer atividade de gestdo da carteira do Fundo;

v) eleger e destituir o(s) representante(s) dos cotistas, nos termos estabelecidos no

item 21.3 abaixo;

vi) deliberar sobre a elevagiio da taxa de administragdo praticada pela Institui¢do
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de redugao;

vii)  deliberar sobre a fusfio, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

viii}  deliberar sobre a prorrogagio do prazo de duragéo do Fundo;

iX) deliberar sobre a alteragio dos termos e condig¢bes do Contrato de Cessao;

X) resolver se Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de

Liquidagéo;
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xi)  resolver se Eventos de Liquidagiofdbvétit Hcatretd dc3o antecipada do

Fundo;

xii)  deliberar sobre a alteragdo do Fator Multiplicador da remuneragio das Cotas

Seniores;

xiii)  deliberar acerca da substitui¢io da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade
por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposigdo legal;

xiv)  aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagio

em pagamento de Direitos Creditorios;
XV) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;
xvi)  deliberar sobre a substituigio do Custodiante; e

xvii) deliberar sobre a substituigio do Agente de Cobranga ou do Agente de

Recebimento.

21.2 Estario necessariamente sujeitas a4 aprovagdo prévia de titulares de
75,0% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores em Circulagdo, observado o
disposto no item 21,17 abaixo, as delibera¢Ges que se refiram a:

1) alteragio de vantagens ou criacio de obrigagOes e deveres para as Cotas
Subordinadas;
i1) alteracdo da clausula 18 deste Regulamento; e

i) assuntos descritos nos itens (i), (iii), (iv), (vii), (xiii), (xv), (xvi) e (xvii) do item

21.1 acima.

21.2.1 Dependero de aprovagdo em Assembléia Geral que representem 95,0%
{noventa e cinco por cento) das Cotas Seniores em Circulagio, observado o disposto no

item 21.17 abaixo, as deliberacBes que se refiram a:

i) alteragio da clausula 9 deste Regulamento, ou que afete a politica de
investimento do Fundo, inclusive alteragio da Alocagdo Minima;

alteragio da clausula 10 deste Regulamento;
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iii) alteragdo da Razdo Minima;

iv) alteragio da clausula 15 deste Regulamento, ou qualquer outro destinado a
alterar a forma de valorizagio das Cotas ou 0 Anexo IV;

v) alteragio dos cronogramas de amortizagdo das Cotas Seniores e Subordinadas;

vi) alteragdo da cldusula 17 deste Regulamento, ou qualquer outro destinado a
alterar as caracteristicas da Reserva de Pagamento;

vii)  alteracdo da clausula 19 deste Regulamento;
viii)  alteracdo da clausula 20 deste Regulamento, bem como criagfio ou aumento de
despesas e encargos ordindrios do Fundo, nos limites estabelecidos pela

Instrugdo n® 356/01, da CVM;

ix) alteragdo da clausula 21 deste Regulamento, inclusive no que concerne a direito
de voto de cada classe e alteragdes de quoruns;

X) criagdo de novos Eventos de Avaliagdo e de Liquidagdo Antecipada;
xi) prorrogar o prazo das Cotas Seniores em Circulagdo;

xii)  exclusdo do item 21.19.1 ou alteragio que reduza o prazo para o inicio de

vigéncia da deliberagio da assembléia geral a que se refere; e
xiii)  assuntos descritos nos itens (vi), (ix), (xii) e (xiv) do item 21.1 acima.

21.2.2 Todas as deliberagBes para as quais ndo haja previsfio expressa neste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocagio pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes na Assembléia Geral,
observado o disposto no item 21.17.

21.3 A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes dos Cotistas para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle
gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos € dos interesses dos cotistas.
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i) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos cotistas;

ii) ndo ser titular de Cotas Subordinadas;

iii) ndo exercer cargo ou fungdo na Instituigdo Administradora, em seus
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

iv) nao exercer cargo da administragio ou ser empregado do Cedente de direitos
creditdrios ao Fundo; e

V) nio exercer cargo de administragdo ou ser empregado dos controladores, diretos
ou indiretos, do Cedente.

21.4.1 Os representantes dos cotistas eventualmente nomeados ndo fardo jus,
em nenhuma hipétese, ao recebimento de qualquer remuneracdo do Fundo, da

Instituigdio Administradora, do Custodiante ou do Cedente para exercer tal fungio.

21.5 Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo
da Assembléia Geral em casos de alteragGes nas normas legais e regulamentares
vigentes ou de determinacio da CVM, hipétese em que deve ser providenciada a ciéncia
aos cotistas da referida alterag@o no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data do
protocolo da alteragdo deste Regulamento junto a CVM.

21.6 A convocagdo de Assembléia Geral serd feita pela Instituicio
Administradora, mediante publicagdo de anuncio no periédico utilizado para divulgagido
das informagdes do Fundo.

21.7 A convocagio devera indicar dia, hora e local em que sera realizada a

Assembléia Geral e 0s assuntos a serem tratados.
21.8 A convocagdo da Assembléia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de publicacio do primeiro antincio ou do

envio aos cotistas de comunicagao.
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segunda convocagdo, ou novamente providenciada pa texpe
comunicagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

21.10 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com a primeira

convocagio.

2111 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

21.12 Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral sera realizada na sede
da Institui¢do Administradora. Quando a Assembléia Geral nio for realizada na sede da
Institui¢do Administradora, as comunicagdes enviadas aos cotistas devem indicar, com
clareza, o local da reunifio, que em nenhurna hipétese pode realizar-se fora do municipio
da sede da Institui¢gio Administradora.

21.13 Além da reuniio anual de presta¢io de contas, a Assembléia Geral
poderd reunir-se por convocagiio da Institui¢do Administradora, a seu exclusivo critério,
ou mediante solicitacdo a Instituigdo Administradora por cotistas que representem, no

minimo, 5,0% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

21.14 As Assembléias Gerais serdio instaladas com a presenga de pelo menos
um cotista.
21.15 Somente podem votar nas Assembléias Gerais os cotistas do Fundo, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constitnzidos hd menos de um ano,
observado o disposto no item 21.17 abaixo. A presidéncia das Assembléias Gerais
cabera a Institui¢do Administradora, ressalvada a hipétese de deliberagdo em sentido

diverso por parte dos cotistas presentes.

21.16 Serd sempre assegurada a participacio da Instituigdo Administradora em
qualquer Assembléia Geral.

21.17 Nio terdo direito a voto na Assembléia Geral:

1) a Instituicio Administradora e seus empregados ou seus cdnjuges ou parentes
até segundo grau;
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iii) as sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas ou sob controle
comum do Banco Paulista ou de seus controladores, empregados, conjuges ou
parentes até segundo grau.

21.18 As decisbes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.

21.19 As deliberagdes tomadas pelos cotistas, observados os quoruns de
instalagdo e de deliberagdo estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes ¢
obrigardo tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas
Subordinadas, quer tenham comparecido & Assembléia Geral, € nela hajam se abstido de
votar, inclusive na hipétese de excluséio do direito de voto, ou votado contra, quer ndo
tenham comparecido.

21.19.1 A decisdo da assembléia geral de cotistas que deliberar pela elevacio da
remuneragdo das Cotas Semores somente sera eficaz a partir do 36° (trigésimo sexto)
dia a contar da data da respectiva deliberaggo.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Instituigdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos, todas as informagBes obrigatorias e periddicas constantes da
presente clausula, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na
regulamentagdo pertinente.

22.2 A Instituicio Administradora deve encaminhar 8 CVM, no prazo de 10
(dez) dias da data da respectiva ocorréncia:

1) a data da primeira integralizagfo de Cotas; e
i) a data do encerramento de cada distribuigdo de Cotas.
22.3 A Instituigdo Administradora deverd informar 3 CVM a data do

encerramento de cada distribuigdo de Cotas.
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22.4 A Instituigio Administradora, por mei
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidpgna repizl At

acdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando: (i) que as
operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonéncia com a politica de investimento
prevista neste Regulamento e com os limites de composi¢io e de diversificagdo a ele
aplicaveis; (i) que as negociagio foram realizadas a taxas de mercado; (iii) os
procedimentos de verificagfio de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados
pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selegio da amostra verificada no
periodo; e (iv) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a

quantidade e a relevancia dos Direitos Creditérios inexistentes porventura encontrados.

22.4.1 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados 2
CVM, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo
periodo, e permanecer a disposigdo dos conddminos do Fundo, bem como ser
examinados por ocasifio da auditoria independente.

22.5 A Institui¢o Administradora deve manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e na sede das instituigSes que coloquem Cotas desse, o valor do patriménio
liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no
més € no ano civil a que se referirem, a relagdo entre o patriménio liquido do Fundo ¢ o
valor das Cotas Seniores, ¢ o relatério da Agéncia Classificadora de Risco.

226 A Instituigdo Administradora € obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a
todos os conddminos acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes quanto a manutengio do investimento.

22.6.1 Copia de qualquer comunicagdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros

ou conddminos deverdo ser enviados simultaneamente 3 CVM.

22.6.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato
relevante: (i) a alteragio da classificagdo de risco das Cotas ou, quando houver, dos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) a mudanga ou a substitui¢do do
Custodiante; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composi¢do ¢ os limites de diversificagio da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuig¢do de rendimentos aos Cotistas.
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22.6.3 A divulgagio das informagtes préustas acifita deve Ser feita p3

publicagdo no periddico utilizado para a divulgagdo de ipformagiiés doiFundo € mantida

disponivel para os condéminos na sede e agéncia(s) da Instituigdo Administradora e nas
institui¢des que coloquem Cotas.

22.7 A Institui¢io Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias
apds o encerramento de cada més, colocar a dispesicio dos condéminos, em sua sede e

dependéncias, informacdes sobre:
i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relatives ao ultimo dia do més; e

i) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado ¢ o realizado.

22.8 A Instituigdo Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras
do Fundo a disposigdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes

prazos maximos:

i) de 20 (vinte) dias apés o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

i) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se

tratando de demonstragdes financeiras anuais.

22.9 A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal 3 CVM,
observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario
civil, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes informa¢des relativas ao

Fundo:
i) saldo das aplicagoes;
i) valor do patriménio liquido;

1) rentabilidade apurada no periodo;

iv) valor das Cotas de cada classe e quantidade de Cotas de cada classe em
circulagio;
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v) valores totais das captagdes e, se for o casofdos: Fesgates no més referentes a
cada classe de Cotas, considerados os valores efetivamente ingressados e

retirados;

vi) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado;

vii)  posicdes mantidas em mercados de derivativos; e

viii)  numero de cotistas.

22.10 No prazo maximo de 10 (déz) dias contados de sua ocorréncia, devem
ser protocolados na CVM, pela Instituigdo Administradora, os documentos
correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

i) alteragdo do Regulamento;

i1) substitui¢do da Instituicio Administradora;

iiij incorporagio;

iv) fuséo;

v) cisdo; e

vi) liquidagéo.

23. PUBLICAGOES

23.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdio feitas

inicialmente no jornal “Gazeta Mercantil”, com circulagdo nacional.

23.2 A Instituigdo Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a
necessidade de convocagdo de Assembléia Geral e alteragio do presente Regulamento,
alterar o periddico utilizado para efetuar as publica¢les relativas ao Fundo, devendo,
nesse caso, informar previamente os cotistas sobre essa altera¢do.
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24. LIQUIDAGAO DO FUNDO
24.1 O Fundo seri liquidado, ordinariamente, em 31 de dezembro de 2017.
24.2 Caso no dltimo dia util do prazo de duragdo do Fundo, a totalidade das

Cotas em circulagio ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, as Cotas em circulagio poderio ser resgatadas mediante a dagio em
pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do

Fundo.

25. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

25.1 S80 considerados Eventos de Avaliagio quaisquer das seguintes

ocorréncias:

i) rebaixamento da classificag8o de risco das Cotas Seniores para indice menor que
Aa3.br;

i) renuncia da Institui¢io Administradora 4 administraciio do Fundo, nos termos da

clausula 8 acima;

iii) inobservancia pela Instituigdo Administradora de seus deveres e obrigagdes
previstos neste Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante
dos Condéminos, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou
Justificar o descumprimento, a Instituigdo Administradora nio o fizer no prazo
de 2 (dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificacgo;

iv) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstas neste
Regulamento e no Contrato de Custddia, desde que, verificada e notificada pela
Instituicdo Administradora ou pelo representante dos Cotistas para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante nio o fizer no prazo de 2 (dois) dias

uteis a contar do recebimento da notificagio;

V) inobservancia pelo Agente de Recebimento ou pelo Agente de Cobranca, dos
deveres e das obrigagbes previstas nos respectivos contratos, desde que, se
notificados pelo Custodiante ou pela Institui¢io Administradora para sanarem ou
justificarem o descumprimento, ndo o fizerem no prazo de 2 (dois) dias uteis

contado do recebimento da referida notificagio;

58

178



vi)

vii)

viii)

ix)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

Xv)

xvi)
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ndo pagamento, em até 2 (dois).dias, contadds de chda Data de Aj

amortizagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

resiligdo do Contrato de Custddia, ou do contrato de guarda dos documentos que
amparam os Direitos Creditorios Cedidos, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco nfio divulgue a atualizagdo trimestral da
classificac8o de risco referente s Cotas Seniores por prazo igual ou superior a
45 (quarenta e cinco) dias;

rendncia do Custodiante;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 115,0% (cento e quinze por cento) da Taxa
DI do dia util imediatamente anterior;

ocorréncia de qualquer Evento de Revis#o, nos termos definidos no Contrato de
Cessio;

ndo constitui¢ho da Reserva de Pagamento ou caso os limites estabelecidos para
Reserva de Pagamento ndo sejam atendidos pelo prazo de 60 (sessenta) dias
ateis consecutivos;

ndo constituigdo da Reserva de Liquidez ou caso os limites estabelecidos para
Reserva de Liquidez n8o sgjam atendidos pelo prazo de 60 (sessenta) dias tteis
consecutivos;

caso, no relatorio de verificagio a ser elaborado pelo Auditor, constem
inexatiddes ou incongruéncias em relacgio as informagdes fornecidas pelo Banco
Paulista com relagio a 2,0% (dois por cento) ou mais dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificacio;

caso a Instituigio Administradora verifique que a inadimpléncia (atrasos de até
30 (trinta) dias) dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo esteja
superior a 12,0% (doze por cento);
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xvii)

xviii)

Xix)

XX)

xx1)

XXii)

XXii1)
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31 (trinta € um) e 120 (cento e vinte) dias) dést Difeitos*Creditorios integrantes
da carteira do Fundo esteja superior a 7,0% (sete por cento);

caso a Instituigdo Administradora verifique que a inadimpléncia (atrasos entre
121 (cento e vinte e um) e 180 (cento e oitenta) dias) dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo esteja superior a 5,0% (cinco por cento);

caso a Instituigio Administradora verifique que a inadimpléncia (atrasos com
181 (cento e oitenta e um) dias ou mais) dos Direitos Creditérios integrantes da

carteira do Fundo esteja superior a 4,0% (quatro por cento);

caso a Instituigdo Administradora entenda que ha uma situagio de risco
relevante em potencial para o Fundo nfio prevista neste Regulamento;

inobservéncia, por 5 (cinco) dias Gteis consecutivos, da Razio Minima;
resilicdo do Contrato de Cessio;
pedido de resiligio do Contrato de Cessdo pelo Cedente; e

inobservincia dos critérios de elegibilidade em relagdo aos percentuais de
concentragiio maxima da carteira de Direitos Creditérios por Devedor e por tipo
de veiculo, estabelecidos no item 10.1 deste Regulamento;

caso a Instituicdo Administradora verifique, desde a data de constituicdo do
Fundo, que o valor total de recompras de Direitos Creditorios Cedidos,
realizados pelo Cedente, seja igual ou superior a 20,0% (vinte por cento) do
valor original de emissdo das Cotas Seniores emitidas;

caso a Instituigdo Administradora verifique, desde a data de constituigdo do
Fundo, que o valor total de Pré-pagamento e de devolugdes amigaveis de
veiculos, relativos a Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, seja igual ou
superior a 6,0% (seis por cento) do valor original de emisséio das Cotas Seniores

emitidas;

exceto nos ultimos 6 (seis) meses do prazo de duragio do Fundo ou da série
remanescente de Cotas Seniores, caso a Institui¢do Administradora verifique que
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as despesas do Fundo foram superiores a 1,509 e cingiienta

centésimos por cento) do patriménio lidiido doiFuhiid;’e

xxviii) caso, em 3 (trés) Datas de Verificagio alternadas ou 2 (duas) Datas de
Verificagdo consecutivas, em um periodo de 12 (doze) meses, ndo seja
observado o limite minimo 4,0% (quatro por cento) de Excesso de Spread,
calculado pelo Custodiante a cada Data de Verificagdo, como:

ES=TPA -TPP -DF

onde:

“TPA”= a taxa ponderada do ativo, calculada com base nas taxas de
remunera¢io dos ativos integrantes do Fundo. Consiste na variagio
de remuneragio média anualizada, ponderada por volume, de todos
os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo; €

“TPP”=  a taxa ponderada do passivo, calculada com base nas taxas de
remunera¢io de todas as séries de Cotas Seniores em Circulagdo.
Consiste na remuneragdo média anualizada, ponderada por volume
das Cotas Seniores em Circulagio em relagdo ao patriménio liquido
do Fundo.

“DF” percentual obtido pela divisdio das despesas previstas para os 12
(doze) meses subseqiientes pelo patrimdnio liquido do Fundo.

25.1.1 Sem prejuizo do disposto no subitem “xxviii” acima, ndo sera exigido o
atendimento do limite minimo de Excesso de Spread durante os 2 (dois) primeiros

meses subseqiientes a primeira Data de Subscrigéo Inicial.

25.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 25.1.3 abaixo, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interromperd os procedimentos de
aquisicio de Direitos Creditérios e a Instituigdo Administradora convocara
imediatamente uma Assembléia Geral, a ser realizada em até 20 (vinte) dias corridos
contados da data do evento, a qual decidird se tal Evento de Avaliagio deve ser

considerado como um Evento de Liquidagéo.
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2513 Caso a Assembléia Geral de que trata B iterm\acima delibg
dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento d&Liguidd¢atidaliqhidacdo do Fundo
observard os procedimentos descritos no item 25.6 abaixo.

25.1.4 Caso o Evento de Avaliagiio nio seja entendido pela Assembléia Geral
com um Evento de Liquidacio, o Fundo podera reiniciar o processo de aquisi¢do de
Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cessdo.

25.1.5 O direito dos Cotistas Subordinados ao recebimento de qualquer
pagamento referente 4 amortizagfio das Cotas Subordinadas ficar4 suspenso durante o
periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagéo
até (i) a data da deliberagio, pela Assembléia Geral de que o Evento de Avaliagdo ndo
da causa a liquidagdo antecipada do Fundo, independentemente da implementagio de
eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data
em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido
integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na referida Assembléia Geral pela

liquidagdo antecipada do Fundo.

25.1.6 Para fins de verificagdo do disposto nos itens 25.1 (xvi), (xvii), (xviii) e
(xix) a Instituigdo Administradora devera calcular no Gltimo dia util de cada més a
média da inadimpléncia dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo do
més imediatamente anterior. Entende-se por inadimpléncia, para fins deste item, a
razio entre o somatdrio dos valores dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos
dividido pelo somatério dos valores da totalidade dos Direitos Creditorios vencidos, na

respectiva data de apuracdo.

252 Serd convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagio

antecipada do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo indicadas:

i) pedido ou decretagio de faléncia, intervengao, liquidagdo extrajudicial, regime
especial de administra¢do temporaria ou regimes semelhantes com relagédo (a) ao
Cedente; e/fou {b) ao Agente de Recebimento; e/ou (¢) a Institui¢do
Administradora; e/ou (d) a quaisquer sociedades controladoras diretas das

pessoas referidas anteriormente;

i) resiligio do Contrato de Custédia sem a conseqiiente substitui¢do por nova
institui¢do prestadora desse servigo no prazo de 30 (trinta) dias;

se for deliberado que um Evento de Avaliagfo constitui Evento de Liquidagéo;
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iv) na hipotese de a Assembléia Geral de cofidomined Wio ‘thegar a acordo comum
referente a substituigio da Taxa DI, na auséncia de sua apuragdo efou divulgagio
por prazo superior a 30 (trinta) dias corrido ou, ainda, no caso de sua extingdo
por imposicdo legal; e

V) comprovagio de que o Cedente tenha reiterada e/ou dolosamente oferecido ao
Fundo, Direitos Creditérios inexistentes, ou que ja haviam sido cedidos a

terceiros.

253 Sem prejuizo do item acima, na hipotese de ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidagdo, a Institui¢gio Administradora imediatamente (i) notificara tal fato

aos cotistas e (ii) interromperd a aquisi¢do de Direitos Creditorios.

25.4 Na hipétese de (i) nio instalagio da Assembléia Geral por falta de
quorum, ou (il) aprovagio pelos Cotistas sobre a liquidagiio antecipada do Fundo, a
Instituigdo Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagio do
Fundo.

25.5 Na hipétese de a Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidacdo
antecipada do Fundo, sera concedido aos Cotistas Seniores que ndo concordarem com a
decisfio, o resgate antecipado de suas Cotas, conforme regras a serem definidas na
Assembléia Geral. Em qualquer hipotese, os Cotistas Dissidentes deverdo ter o resgate
de suas Cotas efetuado no minimo ap6s o decurso de 90 (noventa) dias contados da data
da Assembléia Geral referida acima. O resgate dos Cotistas Dissidentes sera pelo valor

da Cota Sénior do dia util do efetivo pagamento.

256 Caso a Assembléia Geral delibere a liquidagdo antecipada do Fundo,
todas as Cotas serfo resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

i) a Instituigio Administradora ndo adquirird mais Direitos Creditorios e outros
ativos para o Fundo; todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para

o resgate das Cotas;

i) as Cotas Seniores terdio prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas;
portanto, todos os recursos, Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez
disponiveis no patrimdnio do Fundo serfio prioritariamente alocados para o
resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e mediante a observancia de
igualdade de condi¢des entre todas as Cotas Seniores; €
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it) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas'dapos o resgate integral de todas
as Cotas Seniores, sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor
correspondente 4 fragio respectiva no eventual saldo remanescente do

patriménio do Fundo.

25.6.1 Com o intuito de racionaliza¢do do procedimento de resgate de Cotas
descrito no item anterior, a Instituigdo Administradora podera postergar pagamentos aos
cotistas até que o total de recursos disponiveis seja equivalente ao minimo de
R$1.000,00 (hum mil reais) por Cota, exceto na hipdtese de o valor dos recursos
disponiveis ja ser suficiente para o integral resgate das Cotas Seniores e/ou
Subordinadas.

257 A Assembléia Geral devera definir o periodo maximo durante o qual as
Cotas Seniores deverfio ser resgatadas, que ndo podera exceder o praze de duragdo de
tais Cotas. Caso no ultimo dia util desse prazo a totalidade das Cotas Seniores ainda
nfio tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas em circulagio poderdo ser resgatadas mediante a
dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo, para tanto, devera ser convocada Assembléia Geral para definir o procedimento

a ser adotado.

25.7.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios para fins de pagamento de
resgate aos titulares de Cotas sera realizada por rateio, considerando o mimero de Cotas

detido por cada cotista na ocasiiio, e priorizando-se o resgate das Cotas Seniores.

25.7.2 Na hipotese de a Assembléia Geral referida no item 25.7 ndo chegar a
acordo referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios serdo dados em
pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada titular de Cotas Seniores sera
calculada de acordo com a proporgdo de Cotas Seniores detida por cada titular sobre o
valor total das Cotas Seniores em Circulagio 4 época. Os eventuais Direitos Creditorios
remanescentes apos a liquidagdo de todos os valores devidos aos titulares de Cotas
Seniores serdo entregues aos titulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmenie & sua
participagdo no remanescente do patrimdnio do Fundo. Feitos tais procedimentos, a
Instituigdo Administradora estard desobrigada em relagiio as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as

autoridades competentes.
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25.7.3 A TInstituicio Administradora deVérd Wotificdr “os titulares das Cotas
Seniores, para que elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditérios, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a
propor¢io de Direitos Creditdrios a que cada titular de Cotas Seniores fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Institui¢io Administradora perante os
cotistas apds a constitui¢do do condominio de que trata o item anterior.

25.7.4 Caso os titulares das Cotas Seniores nfio procedam & elei¢io do
administrador do condominio referido no item 25.7.3, essa fungdo sera exercida pelo
titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em Circulagao.

25.7.5 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos respectivos Documentos Comprobatdrios pelo prazo
improrrogavel de 10 (dez) dias (contado da notificagdo referida no item 25.7.3 acima),
dentro do qual o administrador do condominio indicard a Institui¢do Administradora e
ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditdrios e
Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo, a Instituigio Administradora podera
promover a consigna¢io da documentagdo relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, na
forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

258 A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Institui¢io Administradora,
observado o gue dispde este Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral.

26. DISPOSICOES GERAIS

26.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrdnico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Instituigcio

Administradora, o Custodiante, o Cedente e os cotistas.

26.2 Para efeitos do disposto nesse Regulamento, entende-se por dia util
qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou dias declarados como feriados no dmbito
nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo forem dia util, conforme defini¢io deste artigo, considerar-se-4 como
a data do referido evento o dia util imediatamente seguinte,

26.3 As demonstragfes financeiras anuais do Fundo serio auditadas pela
KPMG e estariio sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM
ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢bes do COSIF.
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26.4 O Fundo tera escrituragéo contabil prb}irlak PN

26.5 O exercicio social do Fundo tem duragfio de um ano, encerrando-se em
31 de margo de cada ano, sendo que o primeiro exercicio social do Fundo encerrar-se-d
em 31 de margo de 2008.

26.6 Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO 1

Este Anexo ¢é parte integranie do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Paulista — Veiculos, constituido pela Votorantim Asset Management DTVM
Lida.

DESCRICAO DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DOS PROCESSOS DE
ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO ADOTADA PELO BANCO PAULISTA
1. Natureza
1.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo s3o originados de
Financiamentos concedidos pelo Banco Paulista a Devedores, representados por CCBs.

O modelo utilizado de CCB esté reproduzido no Anexo II.

2. Correspondentes Bancarios

2.1 O Banco Paulista tem contrato com correspondentes bancarios
(“Correspondentes™) que auxiliam no processo de originagio da totalidade de Direitos
Creditorios. Os Correspondentes sio responsiveis, dentre outras, pelas seguintes
atividades: (a) encontrar lojas de revenda e concessionarias de veiculos (“Lojas™)
interessadas na concessdo de financiamento para seus clientes; (b) fazer a analise prévia
da situagdo financeira e do histérico das Lojas, € caso entenda que se enquadrem no
perfil admitido pelo Banco Paulista, encaminhar a documentagiio ao departamento
responsavel do Banco Paulista para andlise e eventual aprovagdo da Loja; e (c) fazer
andlise prévia de toda informagfio necessdria a aprovagido de crédito de cada cliente, e
caso entenda que a informagdo apresentada estad de acordo com os pardmetros pré-

estabelecidos, encaminha-la para analise do Banco Paulista.

3. Processo de Originacéo
31 Sdo duas as formas de acesso a financiamentos de veiculos do Banco

Paulista disponiveis aos interessados. A primeira delas é por meio das Lojas ja
cadastradas no Banco Paulista. A outra, entrando em contato diretamente com o0s

Correspondentes.

3.2 Os Correspondentes e¢ as Lojas dispdem de fichas cadastrais

padronizadas para preenchimento com informagdes e referéncias pessoais, profissionais
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€ comerciais relativas as pessoas, fisicas ou _]undacasqmtegeS? S, oPniratar

empréstimos para financiar a compra de veiculos (“Chentes”)

3.2.1 Se preenchida pela Loja, a ficha é imediatamente encaminhada por fax,
ou peclo sistema eletrdnico padrio do Banco Paulista (“PaulistaWeb™) ao

Correspondente responsavel.

33 Caso a ficha seja recebida por fax, o Correspondente devera migrar as
informagdes nela contidas para o PaulistaWeb.

34 Depois de preenché-la ou recebé-la da Loja pelo PaulistaWeb, o
correspondente bancario realiza a analise das informagdes apresentadas € encaminha a
ficha cadastral do Cliente, também pelo PaulistaWeb, ao setor de analise de crédito da
filial ou da matriz do Banco Paulista, conforme o caso, que, por sua vez, dara inicio a

analise de crédito, na forma descrita na clausula 4 abaixo.

3.4.1 Os pedidos de financiamento de veiculos leves, cujo valor de crédito seja
superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais), sdo encaminhados pela filial 4 matriz do setor
de andlise de crédito, que terd exclusiva competéncia para analisar e autorizar a
concessdo destes financiamentos. Independentemente do valor do crédito, os pedidos

de financiamento de veiculos pesados somente sdo analisados e aprovados pela matriz.

342 Aprovado o crédito e existindo interesse do cliente em realizar o
financiamento, o Correspondente enviard por fax, ao setor de formalizag@o de crédito do
Banco Paulista, situada na matriz do banco, cépia dos documentos apresentados pelo
Cliente. Além dos Documentos Comprobatdrios, sdo encaminhados os seguintes
documentos: (a) no casc de pessoa fisica, documento de identidade, CPF, comprovante
de residéncia recente, comprovante de renda e outros documentos eventualmente
especificados pela area de crédito; e (b) no caso de pessoa juridica, ato constitutivo e
respectivas alteragdes, ata de eleicdo da atual diretoria, cartio de CNPJ/MF ¢ outros
documentos eventualmente especificados pela area de crédito.

35 Na data deste Regulamento, o Banco Paulista contava com 7 (sete) filiais
de analise de créditos, localizados em Campinas, Ribeirdo Preto, Sdo José do Rio Preto,

Curitiba, Belo Horizonte, Uberlindia e Recife, € a matriz, localizada na sua sede.

4. Politica de Concessdo de Crédito
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4.1 Uma vez recebida a ficha cadastral do Cljente; o Banco—Paulista inicia o
procedimento de analise de crédito, que consiste em: (a) consulta ao SCPC efou ao
SERASA, ou ao Sisbacen (neste tltimo caso, somente quando o valor do Financiamento
for igual ou superior a R$20.000,00), (b) verificagdo das referéncias e informagdes
residenciais, comerciais e bancérias declaradas, (¢) verificagdo das referéncias utilizadas
para avaliagdo do valor do veiculo, (d) realizagio de outras verificagbes por meio de
pesquisas a paginas da internet de facil consulta, tais como a da Receita Federal, ¢ (€)
quando solicitado ao Correspondente, checagem in loco de informagdes. Quando a
checagem in loco ndo é solicitada, o procedimento de andlise ¢ concluido em

aproximadamente 1 (uma) hora.

4.2 Nos casos em que, apos a checagem da drea de andlise de crédito, se
verifica a existéncia de peculiaridades que impedem a aprovagio automatica do crédito,
o pedido é encaminhado para al¢ada deciséria superior, designada de acordo com o

valor do financiamento sob analise.

4.2.1 Pedidos de financiamento no valor de até R$ 15.000,00 (quinze mil
reais) podem ser aprovados pelo analista da mesa de crédito da matriz. Acima deste
valor ¢ até R$ 30.000,00 (trinta mil reais), somente o supervisor da mesa de crédito
poderd autorizar a concessio do financiamento. Caso seja superior a $ 30.000,00 (trinta
mil reais), o pedido de financiamento serd analisado pela geréncia de crédito do Banco
Paulista, que podera: (i) aprovar financiamentos de até R$ 50.000,00 (cinglienta mil
reais); ou (ii} encaminhar parecer ao comité de crédito do Banco Paulista,
recomendando ou ndo a concessio de financiamento superior a R$ 50.000,00 (cinqiienta

mil reais), que deliberaré pela aprovagio ou ndo do pedido de financiamento.

43 Apos a aprovagdo do pedido de financiamento pelo Banco Paulista, o
Correspondente responsavel pela operagio entra em contato com o Cliente para

formalizar a CCB, que contém as condi¢des do Financiamento.

44 Com a CCB assinada pelo Cliente, o Banco Paulista realiza consulta ao
Departamento de Trinsito (DETRAN) do Estado em que o veiculo objeto do
financiamento estd registrado e ao Megadata, para certificagio da inexisténcia de

restrices ao veiculo.

4.5 Concluido com sucesso a etapa acima descrita, é gravada a reserva da
alienagfio fiduciaria do veiculo em favor do Banco Paulista junto ao SNG (Megadata),
apos a qual ¢ autorizada a liberagdo de pagamento do financiamento ao proprietdrio do
veiculo.
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4.6 Realizado o pagamento pelo Banco Paulista, é gerado um carné contendo

os boletos bancérios relativos as parcelas mensais de pagamento do respectivo
financiamento, sendo que o recebimento dos boletos € confirmado por meio de contato
telefonico (Pés Venda) realizado pelo Banco Paulista com o Devedor, até o 10° dia que
antecede o vencimento da primeira parcela.
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ANEXO 11

Este Anexo ¢ parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direiios
Creditorios Paulista — Veiculos, constituido pela Votorantim Asset Management DTVM
Ltda.

MODBELO DA CCB E DA FICHA CADASTRAL DO DEVEDOR
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Banco Paulista S.A.. com sede na cidade de Séd‘ Paulo, Es]ado da .Séo E‘éuld. 3 Rua Boa V;sia n-‘; 554.- 2°l andér. inscrito no CNPJ/MF
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Qualificaglo do Vendedor CRFICNPJ
Noma/Razdo Sodial

Clausulas e Condigdes da Céduta de Créadito Bancarlo
1. Tipo da Operagdo - Financiamento - Crédito Direto ao Consumidor. .
2. Emiilo a presenie CEDULA DE CREDITO BANCARIO (doravante denominada “Cédula”), em virtude do financiamento ou do empréstimo ara
concedido pelo Credor, indicado no campo “Valor Total do Financiamento™, o qual é constituldo do “Valar do Crédito”, acrescendo-se 0s valores da
“Taxa de Abertura de Crédito (TAC)', do “Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)" e quando se fizer necessario do “Valor das Despesas de
Registro”, quando incluidas no financiamento ou no empréstimo, mediante indicagdio no Quadro V] do preambulo desta Céduta.
2.1. Autorizo o Credor a efetuar o pagamento do “Vator do Crédito® diretamente ao vendedor de bem financiado, qualificado no Quadro VI do
preambulo desta Cédula, a seu representants tegal, ou a quem aquels venha a indlcar, conforme sefa admitido pelas regras em vigor.
2.2, No caso de empréstimo com garantia de alienacdo fiduciria auterizo o Credor a efetuar o pagamenta do “Valor do Crédito” direlamante a mim
mediante crédito em minha conta junto a estabelecimento bancério ou mediante cheque administrativo nominal ou ainda outro meio habil.
3. Juros - Sobre o Valor Total do Financiamento incidirdo juros anuais no percentual indicado no Quadro V1 do preambulo, que decompostos
gonspr.ituem ataxa mensal, também descrita no mesmo Quadro do predmbulo. Os Juros ora eslabelecidos 4 estdo catculados e integrados ao Valor
as Parcelas.

3.1. Periodicidade de Capitalizagio - Os juros serdo capltalizados diariamente, sendo aplicados e devidos mensalmente nos vencimentos,
incidindo sobre o saldo devedor do pericdo que antecede ao pagamento dos encargos.
4. Pramessa de Pagamento - Promelo pagar por e5ta Cédula, ao Credor, na praga da sua sede, ou a sua ordem, 0 Valor Total do Financiamento,
acrescido dejuros ¢ demais encargos estabelecidos nesta Cédula (valores estes doravante referidos como “Montante Devido™).
4.1. O pagamento do Montante Devido ao Credor serd efetuado em parcelas mensais sucessivas, mediante cameé de pagamento emitido pelo
Credor ou qualquer outra forma que venha a ser convencionada pelo. Emitente e Credor. Na hipotese de emiss3o de camé, a concessao do
presente financiamento ou empréstimo estd condicionada a0 pagamento pelo Emitents, nas mesmas dalas de pagamento das parcelas, da Tarifa
de Emiss&ode Cameé (TEC), cobrada poy lamina emitida, cujo valor encontra-se indicado no Quadro Vi do predmbulo.
4.2, A primeira parcela devida sera paga na data estabetecida no Quadro Vi do predmbulo, e as demais no prazo de 30 dias, contadoes a partir da
data de vencimento da primeira parcela, e assim, mensal e sucessivamente, alé a data de vencimento da ultima parcela, também indicada no
mesmo Quadro do preambulo. No ¢aso da data de vencimento cair em dia ndo Util, o pagamento deverd ser realizado no primairo dia Otil seguinte a
data de vencimento,

_4.3.Na eventualidade do cam# nao ter sido enviado peto Credor, ou ter acorrido exiravio, minha obrigaco de pagar as devidas parcelas subsistir,
ficendo o Credor obrigado a disponibilizar outra forma de pagamento, 130 logo eu o informe da ccor@ncia..
4.4.Renuncio desde 5 A faculdade de realizar depdsitos, identificadss ou ndo, na conta corrente do Credor sem que este tenha expressamente
autorizado essa farma de pagamento. Qualquer depdsito feito em desacordo comn esta clausula n3o concedera quitagdo, @ serd a mim devolvide
peto Credor, sem que assista qualquer direito de remuneragdo, ndo importando a data da referida devolugdo. Esclarego que enlendo que a
renuncia feita nesta clusuta 6 em meu beneficio, uma vez que © Credor néio tem condigies materials de identificar depositos em sua conta
comente,

BPVEIC/IOS - NOVIDS - 1" Creder
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5. Encargos em Razdo da Inadimpléncia - O ndo pagamenio dentro dos respectivos vencimenlps de qualqu
acarretara no vencimento antacipado das demals, vencidas e vincendas, na sua totalidade. Na fallade.pagamento

das obrigagses pactuadas !

| {a fall. uatquer quantia principalou
acessoria, em seu vencimenta, obrigar-me-ai @ acs Avalista{s)/Devedor{es) Soliddrio{s} 8o Paganiono de lal guafitia devidamente acrescida de
comlssdo de permanancia, calculada & mesma taxa pactuada nesta Céduta ou & mesma taxa de merca 3 do efativo pagemento, por dia de
atraso, a exclusivo critério do Credor, além da juros de mora de 1% (um por cento) 8o més, incidentes sobre o saldo devedor corrigido, multa de 2%

. (dais por cento) calculada sabre o valor total encantrade e o respectivo Imposto sobre operagbes financeiras.
6. Despesas e Honorérlos em Razio de Eventua) Cobranga - O Credor podera, em caso de inadimpléncia, cobrar do Emitente todas as
despesas de cobranga extrajudicial e honorarios advocaticios de 10% (dez por cento) sobre o Montante Daevido, acrescido dos encargos
estabelecidos na Clausula anterior. Em caso de cobranga judicial, serfio devidos 05 mesmos montantes, acrescides das custas e quaisquer outras
despesas judicials efou procassuais, sendo que os honorérics advecaticios, nesse caso, seréo de 20% (vinte por cento).
7. Seguro do Bem Financlado ou Dado em Garantia e/ou da Garantia Adiclonal - Na hipétese de au contratar seguro para o bem financiado au
dado em garantia e/ou dade em garantia adicional, comprometo-me a indicar © Credor como beneficlérlo exclusivo da apétice securitaria,
conferindo, neste ato, ao Gredor, todos os poderes para representar-me perante a seguradora responsdvel, podendo raceber a
indenizagao por sinisiro, dar @ receber quitagdo, enfim a praticar todos os atos nacessarios para o recebimento de segurg. O valor recedido deverd
ser Unica e exclusivamente ulilizado para a liquidagdo da minha divida junto ao Credor e, caso o valor da referida indenizagdo seja insuficients para
quitar todo o Montanta Devido, promelo pagar eventual saldo devedor. P
7.1. Em caso de sinistro do bem financiado ou dado em garantia e/ou dado em garantia adicional ndo segurado, obrigo-me a providenclar a sua
substituigfo, permanecendo a minha responsabilidade pelo pagamento das parcelas fixadas neste instrumento e ainda nio pagas.
B. Allenagdo Fiducliria do Bem Financlado ou Dado em Garantia elou da Garantla Adictonal - Entrego em alienagdio fiducltarla ac Credor, nos
termos do artigo 66 da Lei n® 4.728, de 14/07/1965, com as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lel n® 911, de 01/10/1969 e Lel n® 10.931, de
02/08/2004, o bem financiado ou dado em garantia e/ou da garantia adicional descritos nos Quadros [V e V do predmbulo, sobre os quatls o Crador
tera dominio resolUvel até a integral e final liquidacdo das obrigacbes ora assumidas.
8.1. Comprometo-me, no praze maximo e improrrogavel de 30 dias, contados da data da assinatura desta Cédula, a efetivar a transferéncia do
bem financiado ou dado em garantia para meu nome, com o registro da alienagdo fiduciéria, @ quando for o caso. o registro de alienagio sobre o
bem dado em garantia adicional, conforme ajustada na Clausula 8. Ainda, autorize o Credor a incluir eletronicamente o gravame de alienagao
fiduciaria nos registros do Delran, independente do cumprimanto do disposto no “caput” desta Clausula.
8.2. Declaro que o(s) bem{ns) allenado(s) fiduciariemente ficara(ao) na minha posse direla, e que assumo neste ato a qualldade de "FIEL
DEPOSITARIO", com todas as responsabilidades decorrentes deste encargo, que declaro conhecer e aceitar para todos os fins e efeilos de
direito. No caso de Pessoa Jurldica, a qualidade de "FIEL(EIS) DEPOSITARIO(S)" & neste ato assumida peto{s) seu(s) representante(s) legal(is)
que assina(m) a presente Cédula, e estara(ao) sujeito(s) s disposicbes desta Clausul
9. Vencimento Antecipado - Além das demais hipiteses estabelecidas na lei e nesta Cédula, o Montante Devido ou seu saldo devedor sera
considerade imediatamente vaencido, independentaments de qualquer avisc ou notificacho, exigivel com tados os acessdrios e encargos aqui
previstos, nos cascs de; a) inadimpléncia do Emitente em pagar qualquer parcela; b) qualquer infragho as obrigagdes assumidas nesta Cédula; c)
apontamento de protestas contra o Emitente; d) concordata, insolvéncla ou faléncla, conforma o caso, do Emitents. .
10.lejtulo Executivo -Ainda, reconhego que o presente Insirumento conslitui titulo executiva extrajudicial, nos termos do artigo 28 da Lei n® 10.931,
de 02/08/2004.
10.1. No caso de falta de pagamento das parcelas, o Crador podera optar pela cobranga somente da parcela devida, a qual compremeto-me a
pagar imedialamente, sob pena de ter a divida toda por vencida desde logo. Declaro estar clante de que este, ou qualquer outro ato de tolerfncia,
sae realizado pelo Credor, nesta Cédula ou em qualquer outro instrumento firmado pelas paries, ndo importara em novagdo ou alteragio das
condigBes aqul estiputadas, constituindo-se mem |ibersligads,
reengfio do(s) bem(ns), sem minha consulta ou

10.2. Na hipdtese de aventual inadimpléncia db\Emiténtey] 0fH0! yoritove
propyletana fi i
Hima hi sg o!s) el (ns!ap s) seta(fo) vendido(s), aplicando-se o produto da

quantia certa contra devedor solvente cu, na 4
anuéncia. Tenho conhecimento de qua bcarrendd e

venda na amortizagdo da minha divida. Ndo send ute davendasufitienteparaadimphl i Ivida, responsabilizo-me pelo pagamento do
saldo devedor. Estou clente de que é vedada a dagdo em pagamento, seja do bem financiado ou dado em garantia, seja de qualquer outro
bem,

11. Avisos o Consultas aos Orgdos de Protegio ao Crédito — Declaro estar ciente & de acardo com os tarmas da Resolugdo n® 2.724, de
01/05/2000 do Conselho Monetéaro Nacional e desde j autorizo o Credor, em caréter imevogave! e irretratavel, a consultar, bem como a divulgare
encaminhar documentos e informagdes relativos & presente operagéo Inclusive cadastrais, ao Sistema Central do.Risco de Créditc, do Banco
Centrai do Brasil, @ aos Orgéos de Protegfio ao Crédito, tais como SERASAe SPC.

12. Qutras Obrigagdes do Emitente - Em virtude do financiamento ou do empréstimo a mim concedido e pelo fato do bem financiado ou dado em
garantia e/ou dado em garantia adicional estar(eém) na minha posse direta, responsabillzo-me ainda perante ac Credor: a) a manter
constantemente atualizados, por escrito, junto ao Credor, meu(s) endereco(s) para efeito de comunicagao sobre qualquer ato ou fato decorrente
deste instrumento; b) a honrar @ assumir todos 0s riscas contra terceiros, eximindo o Credor de responsabilidade de qualquer origem ou espécie; ¢)
a manter o bem financiado ou dado em garantia efou dado em garantia adicional nas mais perleitas condicdes de uso, funcicnamento e
consarvagio, exigindo e fazendo cumprir todas as garantias oferecidas por seus vendedores ou fabricantes,

13. Avalista(s)/Devedor{es) Solidério(s) - O(S) AVALISTA(S)/DEVEDOR(ES) SOLIDARIO(S) comparece(m), neste ato, ratificando os termos
deste instrumento e responsabliizando-se solldéria e Incondiclonalmente por todas as obrigag8es decorrentes do presente na qualidade de
principal(is} pagador(es), renunciando a qualquer beneficio de ordem.

14. Fica eleito o Foro Cenlral da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, para conhecer e dirimir quaisquer quastdes decorgntes da presente
Cedula de Crédito Bancario, renunciando as partes a qualquer outro por mais privilegiado que seja ou se tome, ressalvado o direito do Credor de, a
sou exclusivo critdrio, ajuizar as medidas judiciais cablveis no Foro de domicflio do Emitente ou do(s) Devedor(es) Solidario(s}. ou ainda, nolocal
em que estiver estacionado o bem entregue em garantia.

as medidatudiclais cablveis, iniciando a execugao por

E. por estarem assim Justos a contratados, firmam o presente em quantidade de vias idénlicas a das partes que a assinam, além da via do Credor,
sendo apenas esta ullima negocidvel.

Locale Data: .- de de

Emitente
Avalista(sYDevedor(es) Solidario(s)

1) i 2)

Testemunhas

:) 2
ome: ame:

CPF: CPF:

RG: RG:
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&S 5 ANCOPAULISTA

Altenpgao Eiducing:

“|~Credor. .. .

Banco Paulista S:A.,‘oo'm sede na cidade de Séo Paulo, Estadb de Sdo Paulo, 4 Rua Bo'a Vista n® 254 — 2° aridar. Tnscrito no CNPJIMF

li—Emitonte " "

sob n° §1.820.817/0001-09. que poderé transferir mediante endosso_a_ lgtg_ﬂdade ou parte qq_s qi_f_ei_tos t_Jriundo_s da pr_e'seme.‘

Nome Campleio/Razie Sodlal

| CPFICNPT

I RGN

Enderego

Bairmo

Cidade

|UF

lcep

Telefone

W~ A

Tsta{s)iDevedor({as) Solldario(s)

{1) Nome Completo

' ]an

TRG N

Enderego

Bairro

Cidade

E

| CEP

Telefone Residencial

(2) Noma Complato

I CPF

Endereco

Cidade

UF

CEP

"IV - Bem:Firi

inclado.ou.Dado’an ‘Gararntla s-Allenado’Fld

T T

Ll

Marca Modolo

Cor lAnn do Fabricacho

~~[N° da Nota Fiscal

Chassi n®

Placa n®

Vater do Veiculo

V - Garantia Adiclonal - .

Marea

Modeto

Ao de Fabricacao

1l

Anc/Modelo

Combustive!

Chassi n®

Renavam n®

Vator do Valculo

Valor do Crédilo (A)

.Vl - Cendigdes do-Contratagio s

Valor da TAG (8)

Valor Tolal do Financiamento (A+B+C+0)[Farma de Atu diza

_ . ‘

[Prefixado

lor &as

&l

de Reglstro (D)] Valer da TEC

e ot s

Paert idade das Pr

Mensal

Valar das Prestagies

N® de Parcelas ) W

1° Vencimento

!

Uliimo Vencimento
! .

Qualificagao do Vandedor

CPFICNPJ

Nome/Raz3oSocial

~
Clausulas e Condi¢des da Cédula de CréditoBancdrio
1. Tipoda Operagao - Financiamento - Ciédito Difato ao Consumidor.
2. Emito a presente CEDULA DE CREDITO.BANGARIO (doravante denominada “Gédula®), em virtude do financiamento ou do emprestimo ora
concedido pelo Credor, indicado g@p{mp&@]ﬁﬂoml do Financiamento”, o qual é constituldo do “Valor do Crédita®, acrescendo-se os vatores da
“Taxa de Abertura de Crédito (TACY,. dotim@osto sobre Operaces Financsiras (OF)" e quando se fizer necassario do "Valor das Daspesas de
Registro™, quandoincluldos nofinanciafe jtp-du no emprésiimo, mediante indicagao no Quadro VI do preémbulo desta Cédula.
2.1, Autorizo o Credor a efa:udpﬁ p‘agg anto do “Valor do Crédito” diretamente ao vendedor do bem financlado, qualificado no Quadro VI do
pre2mbulo desta Cédula, a seliréprasirilante legal, ou aquern aquele venha aindicar, conforme seja admitido pelas regras em vigor.
2.2. No caso de empréstimécom garantia de alienagao fiducidria auterizo o Credor a efetuar o pagamento do “Valor do Crédito” dirslamente a mim
mediante crédilo em minha'cofla juntd a estabelecimento bancirio ou mediante cheque administrativo nominal ou ainda outro meio habil.
3. Jures - Sobre o Vator TolEl’-qo Financiamenio Incidirdo juros anuais ne percentual indicado no Quadro VI do predmbulo, que decomposios
conslituem a taxa mensal, também desgrita no mesmo Quadro do predmbuloe. Os juros ora estabelecidos |4 estio calculados e integrados ao Valor
das Parcelas. .
3.1. Perlodicidade de Capltallzag3o - Os juros serao capilalizados diariamente, sendo aplicades e devidos mensaiments nos vencimentos,
incidindo sobre o saldo devedor do periodo que antecede ao pagamento dos encargos.
4. Promessa de Pagamento - Prometo pagar por esta Cédula, ao Credor, na praga da sua sede, ou a sua ordem, o Valor Total do Financiamento,
acrescido de juros e demals encargos estabelecidos nesla Cédula(valores estes doravante referidos como "Montante Devido™).
4.1. O pagamento do Montante Devido ao Credor sers efetuado em parcelas mensais sucassivas, mediante camé de pagamento emitido pelo
Credor ou qualquer outra forma que venha a ser convencionada pelo Emitenta e Credor. Na hipbtese de emissao de carné, a concesséo do
presente financiamento ou empréstimo esta condicionada ao pagamento pelo Emitente, nas mesmas datas de pagamento das parcelas, da Tarifa
de Emiss3o de Cama (TEC), cobrada por ldmina emitida, cujo valor encantra-se indicado no Quadro Vi do pregmbulo.
4.2. Aprimeira parcela devida sera paga na data estabelecida no Quadro VI do predmbulo, @ as demals no prazo de 30 dias, contadas a partir da
data de vencimento da primeira parcela, e assim, mensal e sucessivamente, alé a data de vencimento da ullima parcela, também indicada no
mesmo Quadro do preAmbuto, No caso da data de vancimento cairem dia nao Gtil, 0 pagamento devard ser realizado no primeino dia Ul seguinte 8
data devencimento.
4.3. Na eventualidade do camé ndo ter sido enviado pelo Credor, ou ter ocormido extravio, minha obrigagdo de pagar as devidas parcelas subsistira,
ficando o Credar obrigado a disponibilizar outra forma de pagamento, tdo logo eu oinforme da ocorréncia.
4.4, Renuncio desde 4 3 faculdade de realizar depésitos, identificados ou ndo, na conta carrente do Credor sem que esta tenha expressamente
autorizado essa (orma de pagamento. Qualiquer depésito feito em desqoordo com esta clausula n3o concederd quitagdo, e serd a mim devolvido
pelo Credor, sem que assista r direito de remuneraglo, n3o importando a data da referida devoluglo. Esclarego que entendo que a
aln beneflclo, uma vez gue o Credor n3o tern condigbes materiais de identificar depésitos em sua conta

corrente.

BPAVEIC/O0S - NOVDS 2* - Emitente
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5. Encargos em Razio da Inadimpléncia - O ndo pagamento dentrg dos respectivas vencimemos de quaigher yffa das obrigagdes pactuadas {

acarretard no vencimenio antecipado das demais, vencidas e vincendas, na sua totalidade. Na falta'{e pagament, i 3

acesséria, em seu vencimento, obrigar-me-ei e aos Avalisia(s)/Devedor(es) Soljdgrio(s):aa pagant de tal guintia devidamente acrescida de

comissda de permanéncia, calculada & mesma taxa pactuada hesta Cédula ou & mesimalaxa de merca ia do ofetivo pagamento, por dia de‘

atraso, a exclusivo critério do Credor, além de Juros de mora de 1% (um por cento) ao més, incidentes sobre o saldo devedor comigido, multade 2%

(dois por cento)calculada sobre o valor total encontrado e o respeciivo imposto sobre operagbes financeiras.

6. Despesas o Honorérlos em Razio de Eventual Cobranga - O Crador poderd, em €aso de inadimpléncia, cobrar do Emitente todas as

despasas de cobranga extrajudicial e honorarios advocaticios de 10% (dez por cento) sobre o Montante Devido, acrescido dos encarges

estabelecidos na Clausula anterior. Em caso de cobranga judicial, serdo davidos os mesmos montantes, acrescidos das custas e quaisquer outras
despesas judiclals e/ou prc is, sendo que 0s honorarios advocaticios, nesse caso, serdo de 20% (vinie por canto).

7. Seguro do Bem Financiado ou Dado em Garantia e/ou da Garantla Adicional - Na hipétese de su contratar seguro para o bem financiado ou

dado em garantia e/ou dado em garantia adicional, [ to-me a indi o Crodor como beneficldrio exclusivo da apélice securitiria,

conferindo, neste ato, ao Credor, todos os poderes para rapresentar-me perante a seguradora responsivel, podendo recebar a

indenizacdo por sinistro, dar e receber quitagfo, enfim a praticar todos os atos necessarios para o recebimento do seguro. O valor recebido devera

ser tnica e exclusivamente ulilizado para a liquidacéo da minha divida Junto ao Credor e, caso o valor da referida indenizacgio seja insuficiente para
quitar todo o Montante Devido, promsto pagar eventual saldo devedor.

7.1. Em caso de sinistro do bem financiado ov dado em garantla efou dade em garantia adicional nido segurado, ofirige-me a providenciar a sua

substituicdo, permanecendo a minha responsabilidade pelo pagamento das parcelas fixadas nesteinstrumento e ainda ndo pagas.

8. Allenaglio Fiduciaria do Bem Financlado ou Dado em Garantia e/ou da Garantla Adicienal - Entrego em alienagao fiduciaria ao Credor, nos

termos do artigo 66 da Lei n° 4.728, de 14/07/1965, com as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n® 911, de 01/10/1969 e Lei n® 10.931, de

02/08/2004, o bem financiado ou dado em garantia e/ou da garantia adicional descritos nos Quadros IV e V dopreambulo, sobre o8 quais o Credor

tera dominio resolGvel até aintegral e final liquidagfio das obrigagdes oraassumidas.

8.1. Campromato-me, no prazo maximo e improsrogavel de 30 dias, contados da data da assinatura destd Cédula)’a éfetivar a transfer8ncia do

bem financiado ou dado em garantla para meu nome, com oregistro da alienag¢ao fiduciana, e quango’lgr, o_'§a§a>o registrode alienagdo schreo

bem dado em garantia adiclonal, conforme ajustada na Clausula 8. Ainda, autorizo o Credor a incg.ll elei@/nlc'?ameme o gravame de alienagdo
fiducidria nos registros do Detran, independente do cumprimento do disposto no “caput” desta Clausal \

8.2. Declare que o(s) bem(ns) alienado(s) fiduciariamente ficara{ao) na minha posse direta, qu‘a\assumo neste ato a qualidade de “FIEL

DEPOSITARIQ", com todas as responsabilidades decomentes deste encargo, que declaro o?fhrlece,r?e acaitar para todos os fins e efeitos de

direitp. No caso de Pessoa Juridica, a qualidade de “FIEL(EIS) DEPOSITARIO!S)” 6 na%a ato assumiga’pelo(s) seu(s) reprasentante(s) legal(is)
que assina(m) a prasente Cédula, e estara(8io) sujeito(s) as disposicBes desta Cldusuta. ‘¢ -~ !

9. Vencimento Antacipade - Além das demais hipdteses eslabslecidas na lei e nesta chuyq.rgmnmme Devido ou seu saldo devedor sera
considerado imediatamente vencido, independentemente de qualquer aviso ou nm‘lﬁcagéq“e;‘(iglve! com todos os acaessdrios € encargos aqui
previstos, nos casos de: a) inadimpléncia do Emitente em pagar qualquer parcela; b) qualjy ierinfracao as obrigagdbes assumidas nesta Cédula; c)
apontamentode protestos contra o Emitente; d) concordata, insolvéncia oy fa!enclaonnfoi@e 0 caso, do Emitenta. Rk

10. Titule Executivo -Ainda, reconhego que o presente Instrumento constitui titufo éxe qlivo{axtra]udlclal. nos termos doartigo 28 da Lel n® 10.931,
de 02/08/2004,

* 10.1. No casa de falta de pagamento das parcelas, o Credor podera optar-pela‘cobranta somente da parcela davida, a qual compremeto-me a
pagar imediatamente, sob pena de ter a divida loda por vencida desde lo§o:-Declare estar ciente de que este, ou qualquer outro ato de toleraincia,
s realizado pelo Credor, nesta Cédula ou em qualquer outro instrumento firmgdo pelas partes, ndo importara em novagdo ou alteragdo das
condig8es aqui estipuladas, constituindo-se mera liberalidade, ~

10.2. Na hipdtese de eventual inadimpléncia do. mit{'te B
quantie carta contra davedor solventa cu, na g?ii 3P
ufima

o

anuéncia, Tenho conhacimento de-que ocorrendd e '
vanda na amortizagfio da minha divida. Ndo sen "1<o Byenda! GFaa ivida, responsabilizo-mae pelo pagamenta do
saldo devedor. Estou ciente de que é vedada a dagflo er pa ﬁ mento, seja do bem financlado ou dado em garantia, seja de qualquer outro

Bara

bem. %

1%. Avisos e Consultas aps Orgdos de Protegdo a{ﬁ:r_édl o0 < Declaro estar ciente e de acorde com os termos da Resolugdo n® 2.724, de
01/05/2000 do Canselho Monetario Nacional e dasda-i?iv?_!ut::\ﬁzo ‘0 Credor, em carater imevogavel e irretratdve), a consultar, bern como adivulgare
encaminhar documentos e informagdes relativos‘d. pregerita-operaglo inclusive cadastrais, ao Sistema Central de Risco de Crédito, do Banco
Central do Brasi), e aos Orgdos de Protegao ao Crédifo;@'scomo SERASA8SPC. E

12. Outras Obrigag8as do Emitente - Em vi ude do ﬁnar{clamanto ou do empréstimo a mim concedido e pelo fats do bem financiado ou dado em
garantia e/ou dado em garantia adiciona .,estar(em) na minha posse direta, responsabilizo-me alnda perante ao Crador: a) a manter
constantemente atualizados, por escrﬂo.gjunto}g(;redor. meu(s) enderego(s) para ofeito de comunicagdo sobre qualquer ato ou fato decorrente
deste instrumento; b)a konrare as;umir todds.os rjscos contra tercelros, eximindo o Credor de responsabilidade de qualquer origem ou espécie; ¢)
a manter o bem financiado ou dabo-em\garanlia e/ou dado em garantia adicional nas mais perfeitas cordigdes de uso, funcionamento e
conservagdo, exigindo e fazendo 6u\mpi-i|; as as garantias oferecidas por seus vendedores ou fabricanles. -

13. Avalista{s)/Devedor(es) SQlldérI\o(;)‘-vé(S) AVALISTA(SYDEVEDOR(ES) SOLIDARIO(S) comparece(m), neste ato, ratificando os termes
deste instrumento e vesponsaﬁilizaﬁr’go-se solldaria e incondiclonalmente por todas as obrigagdes decorrantes do presente na gualidade de
principal{is) pagador(es). r‘gnun‘cigrmo\ai&ualquer beneficioda ordem.

14, Fica eleito o Foro Central da.Cidade de Sao Paulo, Estado de S80 Paulo, para conhecer e dirimir quaisquer questdes decorrentes da presente
Cédula de Crédito Bancéri&re\n nciando as partes a qualquer gutro por mais privilegiado que seja ou se tome, ressalvado o direito do Credorde,a
seu exclusivo critério, ajuizar as-medidas judiciais cablveis no Foro de domicllio do Emitente ou do(s) Devedor{es) Solidario{s), cu ainda, no local
em que esliver estacionado o bem entregue em garantia.

E, por estarem assim justos @ contratados, firmam o presente em quanlidade de vias idénticas a das partes que a assinam, além d 1 via do Credor,
sando apenas esta Uitima negoclavel.

Local e Data: — de de

Emitente
Ava!isla(s)lQevedor(es) Solidario(s)

1) 2)
Testemunhas

1 2
h?ome: h]ome:
CPF: CPF:
RG: RG:

197



- POFCILOF REZSTRO O YA NS E DTN ENTOSSR
. LSaTralins .

ANEXOIII

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Paulista - Veiculos, constituido pela Votorantim Asset Management DTVM
Ltda.

DESCRICAO DOS MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE INADIMPLENTES

1. A cobranga dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serd
feita pelo Banco Paulista.

1.1 As etapas da cobrancga ordinaria s3o a seguir descritas:

i) em até 10 (dez) dias antes do vencimento da primeira parcela relativa ao
Financiamento, o0 Banco Paulista entra em contato (P6s Venda) com o Devedor
para confirmar se houve a entrega, pelo correio, do carné com os boletos de
pagamentos relativos a todas parcelas mensais devidas pelo Devedor até a

quitagdo do financiamento do veiculo;

i) o Banco Paulista deverd encaminhar, em até 1 (um) dia 0til contado da
formalizagdo de cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, arquivo
eletrénico com ordem ao Agente de Recebimento requerendo (a) que o
pagamento dos boletos de cobranga relacionados aos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos sejam integralmente direcionados 4 Conta de Arrecadagdo,
e (b) que os valores recebidos na Conta de Arrecadacédo sejam direcionados para

conta corrente do Fundo;

111) o Custodiante devera confirmar a realizagdo do item “ii”’ acima por meio de
validagdo das informagdes constantes nos arquivos de retorno disponibilizados
pelo Agente de Recebimento em relagio a Lista de Direitos Creditorios, no
mesmo dia 1til em que foram disponibi]izados‘ ¢ previamente ao efetivo

pagamento pela da cessdo de Direitos Creditdrios;
iv) até a data de vencimento, os boletos de pagamento referentes aos Direitos

Creditérios Cedidos poderdo ser pagos em qualquer instituicdo integrante do
Servigo de Compensagdo de Cheques e Outros Papéis; e
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v) até 10 (dez) dias contados da data de vencimento, os\poletos dffpagamento
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referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos~’somernté poderdo ser pagos nas
agéncias do Agente de Recebimento.

2, Apds o 10° (décimo) dia contado da data de vencimento, nfo ¢ mais
possivel ao Devedor efetuar o pagamento do boleto bancario. Inicia-se, por esse
motivo, o procedimento de cobranga extrajudicial pelo Fundo de Direitos Creditérios
inadimplentes. O Banco Paulista foi contratado para efetuar a cobranga dos Direitos
Creditdrios inadimplentes, sendo que as eventuais despesas de cobranga serdo por ele
suportadas. Na qualidade de Agente de Cobranga, o Banco Paulista deveré observar os
seguintes procedimentos:

i) a partir do 11° dia de atrase no pagamento das parcelas dos Direitos Creditorios,
os Devedores devem ser contatados por servigo terceirizado de cobranga ou

contact center, que efetuardo a cobranga extrajudicial da divida;

i1) se, apesar das providéncias acima descritas, os Devedores permanecerem em
atraso (a) no 32° dia contado da data de vencimento, devera ser efetuada a
negativagdo dos Devedores junto a0 SCPC e/ou SERASA, e (b) entre 0 33°dia e
0 49° dia contados da data de vencimento, deve ser emitida notificacéo
extrajudicial, através de cartério, para que paguem as parcelas do empréstimo
em atraso, bem como providenciada a documentagdo necessaria para o
ajuizamento de agdo de execugdo, tais como documentagdo do Devedor, copia

da respectiva CCB, entre outros,

it} se ndo for possivel notificar extrajudicialmente os Devedores, copia autenticada
das CCBs inadimplentes deverdo ser levadas a protesto no cartorio competente;

[§]

iv) entre 0 45° dia e o 70° dia contados da data de vencimento do Direito Creditorio,
devera ser dado inicio 4 agdo de execugdo da divida, sem prejuizo a continuidade

dos procedimentos de cobranga extrajudicial.

2.1 Os valores arrecadados pelo Banco Paulista deverdo ser transferidos ao
Fundo em até 5 (cinco) dias 1dteis a contar do recebimento, para conta corrente de
titularidade do Fundo.

3. E possivel a cessdo parcial de Direitos Creditorios originados de
inanciamentos ao Fundo. Na hipdtese de execucgdo de divida relacionada a CCB que
73
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eventualmente recuperado por meio de cobranca extrajudlclal ou _]lldlClal sera

primeiramente destinado A satisfagio dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
e posteriormente destinado & satisfagdo do crédito do Cedente.
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Este Anexo ¢ parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Paulista — Veiculos, constituido pela Votorantim Asset Management DTVM
Lida.

FORMULA DE CALCULO DO VALOR DAS COTAS SENIORES

1. Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a valorizagdo
das Cotas Seniores serd correspondente A variago percentual acumulada, a ser
determinada no respectivo Suplemento de cada Série, doravante denominada “Fator
Multiplicador”, das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custédia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos, base 252 dias tteis, incidentes sobre o valor do saldo
ndo amortizado da Cota Sénior, a partir da Data de Subscrigdo Inicial da respectiva
Série, e incorporados ao valor de cada Cota Sénior ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, de acordo com a formula abaixo.

1.1 Define-se:

1) Periodo de Capitalizagio - intervalo de tempo que se inicia na Data de
Subscricdo Inicial da respectiva Série, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacéo, ou na data prevista para valorizagdo imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para a
valorizagdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugiio de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos
Periodos de Capitalizagdo serdo incorporados ao valor da Cota Senior da
respectiva Série no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Os
Periodos de Capitalizagdo tém seus prazos definidos de acordo com as Taxas DI
apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periodo de Capitalizagdo inicia-se na Data de Subscrigdo

Inicial da respectiva Série de Cotas Seniores, e termina no prazoe definido
pela Taxa DI apurada naquela data; e
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b) os Periodos de Capitalizagio seguintes sdo-definidol lo-se a Taxa
DI no vencimento do penodo anterior, entendendo-se como 0 novo

periodo em vigor o prazo desta taxa.

1.2 O ciélculo do valor de cada Cota Sénior, e desde que os resultados da
carteira do Fundo permitam, obedecera & seguinte formula:

Re = (VCse x FatorDI)

onde:

Re = valor apurado de cada Cota Sénior no final de cada Periodo de
Capitalizagfo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VCse = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo
de Capitaliza¢Zo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento; e

FatorDI = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, calculado desde a data de
inicio do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até a data de célcule

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
Fator DI = (TDI x FM )

onde:
TDI = Taxa DI Over, expressa ao dia, divulgada pela CETIP; e

FM = Fator Multiplicador, na forma percentual, a ser determinado no

respectivo Suplemento de cada Série.

1.3 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas

decimais divulgado pelo drgdo responsével pelo seu calculo.

2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da
valorizagdo prevista neste Regulamento, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma
taxa diaria produzida pela titima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
titulares das Cotas Seniores, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI relativa 4 data

de encerramento do Gltimo Periodo de Capitalizagdo.
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3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢io
legal, a Instituicdo Administradora, mediante aviso aos cotistas, a Instituicio
Administradora devera convocar Assembléia Geral para definir 0 novo pardmetro a ser
aplicado. Até a deliberagdo desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor das
Cotas previsto no Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida na data de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagio, até a data da
deliberacdo da Assembléia Geral.

77

203



1o fﬂ;ﬁ nac&ﬂmé&é&:awszmosﬁy
ooy &%ﬁﬂ#éﬁﬁéﬁw i

25{'_{’#} l=nm2

S3ilis o=
Bt R

ANEXOV' w1107

-

Este Anexo ¢é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Paulista — Veiculos, constituido pela Votorantim Asset Management DTVM
Ltda.

“SUPLEMENTO DA [ORDINAL POR EXTENSO] SERIE DE COTAS SENIORES”

“1. O presente documento constitui o suplemento n° [COMPLETAR]|
(“Suplemento”) referente as Cotas Seniores da [ORDINAL POR EXTENSO] Série emitidas
nos termos do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Paulista
— Veiculos, registrado sob o n® 3180932 no 1° cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é
parte integrante (“Regulamento™), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.510.334/0001-17 ¢
administrado por Votorantim Asset Management DTVM Ltda.

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas
Seniores da [ORDINAL POR EXTENSO] Série no valor de R$[COMPLETAR]
(lCOMPLETAR]) cada, na data da primeira subscrigdo de Cotas da presente Série (“Data
de Subscrigdo Inicial”). Fica a critério da Institui¢gio Administradora a quantidade de
Cotas Seniores a ser inicialmente emitida, desde que observado o limite maximo de
[cOMPLETAR] Cotas Seniores desta Série.

3. O Fator Multiplicador a ser utilizado para calculo da valorizagdo das
Cotas Seniores da [COMPLETAR]* Série, nos termos do Anexo IV do Regulamento, sera
de [COMPLETAR].

4. A partir do [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) més, inclusive, contado desde
0 més em que ocorra a respectiva Data de Subscri¢do Inicial, sempre no tltimo dia atil
de cada més (“Data de Amortizacdo”) e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas
Seniores da [ORDINAL POR EXTENSO] Série serdo amortizadas em [COMPLETAR]
(|COMPLETAR]) pagamentos [PERIODICIDADE], nas condigdes especificadas na formula

abaixo:

[FORMULA]
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4.1 As Cotas Seniores da [ORDINALFFOR “EXTENSO] Série deverdo ser
resgatadas na (ltima Data de Amortizagdo programada, que corresponde a data do
término de duragdo das Cotas desta Série, pelo seu respectivo valor contébil, calculado

conforme disposto na Clausula 15 do Regulamento.

5. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdio o mesmo

significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

6. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigdo
Administradora, constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido,
devendo prevalecer as disposices do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposigies deste Suplemento. As Cotas Seniores da
[ORDINAL POR EXTENSO] Série terfo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres ¢ obrigagSes atribuidas a classe de Cotas Seniores,
exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo e resgate, bem como a

remuneragio, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.
7. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do

Regulamento no 1° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sio
Paulo.”
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ANEXO

S

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Paulista ~ Veiculos, constituido pela Votorantim Asset Management DTVM
Ltda.

DESCRICAO DA METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo e da expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado
ao Custodiante realizar a andlise dos Documentos Comprobatdrios por amostragem,
observado o disposto a seguir:

i) o Custodiante deve analisar bimestralmente a documentagdo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditérics, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base 100% dos Direitos Creditérios que estiverem inadimplentes ha mais de
10 (dez) dias serdo analisados, independentemente de quem sejam os Devedores
dos respectivos Direitos Creditorios. Em relacdo ao restante de Direitos
Creditorios da carteira nesta data-base, sera selecionada uma amostra aleatoria
simples para a determinacio de um intervalo de confianga para a proporgdo de
eventuais falhas, baseado numa distribui¢do binomial aproximada a uma
distribui¢do normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confiancga,
visando uma margem de erro de 10% (dez por cento);

i) o escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios contempla a verificagdo da existéncia dos Documentos
Comprobatérios correspondentes, a avaliagio da recuperabilidade dos
Documentos Comprobatérios e a sua constituigdo juridica. Também compde o
escopo da avaliagdo a verificagio da consulta efetuada ao SERASA pelo
Cedente no ato de concessdo do financiamento ao Devedor, a verifica¢do da
constitui¢do da reserva do gravame do veiculo objeto do financiamento em favor
do Cedente no SNG, a verificacdio das declaragdes do Cedente quanto as
caracteristicas dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigdes Adicionais;
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iii) para a execugdo da anilise da documentagiqrgue évidenéidde-dastro dos Direitos
Creditérios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar
consultoria especializada para prestar os servigos de analise por amostragem dos
Direitos Creditorios.

A analise por amostragem justifica-se pelo fato da Cedente possuir mais
de 8.800 contratos de financiamento celebrados, os quais geram individualmente
Direitos Creditérios com valor médio de R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais). Os
valores e numercs indicados representam uma média estimada do numero de
Devedores, quantidade e valor dos créditos de cada Cedente, podendo sofrer alteragbes
de acordo com o desempenho mercadoldgico e da economia brasileira.
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ANEXO 11

INFORMACOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RISCO DO FUNDO
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Este Relatdrio Preliminar de Nova Emisséo reflete as caracteristicas da estrutura
da emiss&o, tais quais apresentadas a Moody's em 7 de maio de 2007. Potenci-
ais investidores devem atentar para o fato de que certos fatores relacionados a
esta transacao ainda estao por ser finalizados. Apds o recebimento e revisao
conclusiva de toda a documentacéo legal, de maneira satisfatoria, a Moody's ira
designar um rating definitivo para esta transacédo, o qual pode vir a ser diferente
do rating apresentado neste Relatorio Preliminar. A Moody's disseminara o rating
definitivo através de seu servico de contato com investidores.

% do Ratingem Rating em
Valor Rendi- Prazo Escala Escala Global
Descricao Valor (R$) Original mento (meses) Nacional - Moeda Local
2007-1 Quotas seniores 100.000.000  84,5% N/D' 36 (P) Aa2.br (P) Ba2
2007-1 Quotas Subordinadas  18.400.000 15,5% N/D 36 Sem Rating Sem Rating
Total 118.400.000
1 A ser definido no processo de book building

OPINIAO

A Moody's América Latina (Moody's) atribuiu os ratings preliminares (P)Aa2.br na

Escala Nacional Brasileira e (P)Ba2 na Escala Global de Moeda Local para as quo-

tas seniores a serem emitidas pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS PAULISTA - VEICULOS, uma securitizacdo lastreada por uma

carteira de financiamentos de veiculos originada pelo Banco Paulista S.A. (sem rat-

ing).

Os ratings preliminares das quotas seniores estao baseados principalmente nos

seguintes fatores:

e Qualidade geral da carteira securitizada, composta por financiamentos de veicu-
los leves e pesados, originados pelo Banco Paulista S.A. (sem rating)

e Experiente equipe de crédito do Banco Paulista e sua rigorosa politica de crédito

e Suporte de crédito de 15,5%, proporcionado pelas quotas subordinadas

e Excesso de spread minimo de 4% anualizado

e Reserva de caixa de 3% (calculada sobre os ativos liquidos do Fundo)

e (Capacidade do Banco Bradesco S.A. (Aaa.br na escala nacional de ratings de
depdsito bancario da Moody's) como agente de recebimento

e Capacidade do Citibank DTVM S.A. (sem rating) de atuar como custodiante e
custodiante reserva ("back-up") da transacao

e Critérios de elegibilidade para a compra de ativos, inclusive critérios de origi-
nacao, prazo maximo de empréstimo e concentracao maxima permitida por tipo
de veiculo

e Estrutura juridica da operacao, incluindo a faléncia remota do emissor

O Fundo ¢ estruturado como um fundo de investimento em direitos creditérios

("FIDC") do tipo multi-séries, constituido sob a forma de condominio fechado e

negociado somente no Brasil, direcionado somente a investidores qualificados, os

quais incluem investidores corporativos e de "private banking”, fundos de pensao,

22 de Maio de 2007
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companhias seguradoras e outros fundos de investimento. O vencimento final do fundo sera em 31 de dezem-
bro de 2017, mas cada série individual tera seu prazo legal final especifico. A primeira série a ser emitida, a
Série 2007-1, tera como meta um retorno para os quotistas seniores de um certo percentual da taxa inter-
bancaria brasileira (CDI) e um prazo de 36 meses, com resgates ocorrendo em 24 parcelas mensais apds um
periodo de caréncia de 12 meses. Durante o periodo de caréncia, 0s juros serao pagos semestralmente.

ORIGINADOR E CUSTODIANTE

O Banco Paulista S.A. € um banco brasileiro de médio porte, especializado em crédito pessoal e financiamento
de automdveis, assim como empréstimos corporativos concedidos a empresas de médio e grande porte do
pais. O banco iniciou suas atividades como instituicéo financeira em 1989, apds seus controladores transfor-
marem a corretora sediada em Sao Paulo, Sociedade Corretora Paulista, fundada em 1967, em banco multi-
plo. O acionista controlador é o Sr. Alvaro Augusto Vidigal Filho, com 64,9% das acdes com direito a voto.

Em 2005, o banco mudou seu foco de atuacao para o mercado de varejo, com particular énfase na originagao
de empréstimos consignados para pessoas fisicas e financiamentos de veiculos. Sediado em Sao Paulo, o
banco possui sete filiais, localizadas em Curitiba, Ribeirdo Preto, Campinas, Belo Horizonte, Sao José do Rio
Preto, Recife e Uberlandia.

RESUMO DO RATING

Pagamento de Juros Tempestivos e Principal ao Final. O objetivo de rendimento para as quotas seniores
do Fundo é do recebimento dos rendimentos pontualmente, nas datas aprazadas e o0 pagamento do principal
no prazo final de cada série, ou antes.

A Ordem de Aplicacdo dos Recursos Permite um Pagamento Acelerado Para as Quotas Seniores
Quando da Ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada

A ordem de aplicacé&o de recursos no programa multi-séries é ilustrada na Figura 1 abaixo:

Figura 1
Amortizagdo Normal Evento de Amortizacao Antecipada
Caixa disponivel: Caixa disponivel:

Comissdes, impostos e despesas: auditoria, agéncia de rating, Comissoes, impostos e despesas: custodiante, administrador,
custodiante, administrador, despesas legais e administrativas;  agéncia de rating, despesas legais e administrativas;

v v

Reembolso dos montantes eventualmente adiantados pelos Reembolso dos montantes eventualmente adiantados pelos
quotistas relacionados a processos judiciais de cobranga; quotistas relacionados a processos judiciais de cobranga;
Amortizacéo programada das quotas seniores; Amortizacéo (integral) das quotas seniores;

Reconstituicdo das reservas de amortizagao e de liquidez; Amortizacéo das quotas subordinadas

W

Compras de financiamentos de automdveis elegiveis;

N

Amortizacéo das quotas subordinadas.

Riscos de Pré-Pagamento O fundo adquire parcelas de contratos utilizando um certo desconto sobre os
recebiveis. Se os ativos forem descontados a uma taxa que seja menor do que 0s juros embutidos nos
empréstimos, o pré-pagamento de um empréstimo nesta condicéo poderia levar a uma insuficiéncia de recur-
sos para o fundo, uma vez que o mutuario paga um montante menor do que o valor das parcelas do contrato
securitizado. O excesso de spread de 4% mitiga esse risco. Além disso, a operagao conta com um gatilho de
pré-pagamento de 6% acumulados, calculado sobre o valor original das cotas seniores.

2 ¢ Moody’s Investors Service
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Excesso de Spread Minimo Oferece Suporte de Crédito Adicional para a Transacdo Ha um limite minimo

de 4% de excesso de spread a ser adicionado ao rendimento dos recebiveis adquiridos pelo Fundo, proporcio-

nando uma garantia adicional a subordinacao para mitigar os riscos de pré-pagamento, descasamento de

taxas de juros, tarifas e despesas, além das perdas com crédito.

Eventos de Avaliacdo Incluem Eventos de Amortizacdo Automaticos e Nao-Automaticos. O Fundo pode

sanar alguns eventos nao-automaticos através da emissao de mais quotas subordinadas, ou resgatando as

quotas seniores de modo a re-enquadrar a operagao. Se 0 evento nao for sanado, as aquisices rotativas

Seréo suspensas, assim como o resgate das quotas subordinadas, € o administrador convocara uma assem-

bléia de quotistas para decidir se (i) havera renuncia ao evento, de modo temporario ou permanente, ou (i)

declarara um evento de amortizagdo antecipada, dando inicio ao processo de amortizacéo antecipada do

fundo.

Dentre os principais eventos de amortizagéo antecipada nao-automaticos, destacam-se:

e Rebaixamento do rating para abaixo de Aa3.br

¢ Violacdo da subordinagcdo minima (cinco dias para sanar)

e Excesso de spread minimo disponivel abaixo de 4% (anualizado) por dois meses consecutivos ou por trés
meses nao consecutivos

e Violacdo de algum dos indicadores de desempenho (atrasos), por trés meses consecutivos ou nao
consecutivos, dentro de um periodo de 12 meses

e Pré-pagamentos acumulados ou recompras superiores a 6% do valor inicial da emissdo das quotas
seniores, em uma base acumulada

Além disso, eventos automaticos de liquidagéo podem incluir alguns dos seguintes:

e Faléncia do Banco Paulista S.A., do Banco Bradesco S.A. e/ou da VAM DTVM Ltda.

e Um evento de avaliagao ¢ atingido e os quotistas seniores votam pela liquidacao antecipada da transagéo

e Abandono e/ou impedimento legal de se utilizar a taxa CDI no célculo do rendimento das quotas seniores

¢ |nadimplementos contratuais

A Figura 2 abaixo ilustra, de maneira simplificada, a estrutura da transagao:

Figura 2
Estrutura da Operacgéo

Reserva
[o] [ - Administrador

> - - -
Emissor (VAM)

(FIDC Paulista) ————F "
v Auditor
I (KPMG)

l

v

< --—-—

5
Cedente e Cobrador
Primario
Custodiante (Banco Paulista)
(Citibank)
‘

Agente Mutuarios
El Recebedor

(Bradesco)

Moody’s Investors Service * 3
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1. O Fundo emite a primeira série das quotas seniores para os investidores

2. Contratos de financiamento de veiculos sao originados quando o Banco Paulista concede crédito a toma-
dores elegiveis, segundo sua politica interna de aprovacao de crédito

3. Os tomadores fazem pagamentos mensais (principal + juros), usando boletos bancarios em qualquer
banco no Brasil (exceto se a parcela estiver com mais de 10 dias de atraso, situagdo em que o pagamento
deve ser feito diretamente na conta do Banco Paulista, através de um novo boleto emitido pelo Banco
Paulista ou por uma firma de cobranca terceirizada)

4. O Bradesco como agente recebedor, através do codigo de barras do boleto, imediatamente identifica os
fluxos de caixa como pertencentes ao emissor

5. O Bradesco remete esses fluxos de caixa para uma conta bancaria mantida no custodiante (Citibank), em
nome do fundo

6. O custodiante aplica o caixa de acordo com a ordem de aplicacéo dos recursos

7. Em qualquer data de cobranca, o administrador instruira o custodiante a usar o caixa disponivel para
realizar os pagamentos do servico da divida aos investidores

8. Depois que o custodiante verifica os critérios de elegibilidade, o administrador agindo em nome do fundo,
usara qualquer caixa remanescente para comprar (venda perfeita e acabada) outros contratos elegiveis de
financiamento de veiculos do Banco Paulista

. O custodiante monitora a carteira e verifica a aderéncia aos gatilhos da transacao

10. VAM DTVM Ltda, como administrador, é civel e criminalmente responsavel pelos atos por ordem e conta
do fundo

11. A KPMG audita os demonstrativos financeiros do emissor de acordo com as exigéncias legais € as dis-
posicdes do contrato

Originacao e Aprovacao de Crédito

Originacdo - Promotores de Vendas

O Banco Paulista possui uma rede de 150 promotores de venda, registrados junto ao Banco Central do Brasil,
responsaveis por originar financiamentos através de uma rede de concessionarias de veiculos. Os 10 principais
promotores de vendas concentram cerca de 50% do volume de originagao, enquanto o maior promotor de
vendas concentra até 8%. Atualmente, os promotores de vendas do Paulista originam transagdes em cerca de
2.300 concessionarias. As 10 principais concessionarias concentram cerca de 28% do volume de originagéo,
e a maior delas concentra cerca de 4%.

Todos os promotores de vendas devem ser aprovados pelo departamento comercial do Paulista. Abaixo segue
uma lista de documentos que um potencial promotor de vendas deve apresentar ao se candidatar como pro-
motor de vendas e originador de financiamentos do Paulista:

e Formulario da Companhia e Controle Acionario

e Copia do RG e CPF

e Contrato social e estatuto da empresa

Além desses documentos, o Banco Paulista verificara se ha alguma restricao junto a servicos de protecao ao
crédito para a respectiva empresa, e verifica sua reputagéo no mercado.

Concessionarios de veiculos sao apresentados ao Paulista por promotores de vendas para serem aprovados
pelo Banco Paulista. Cada concessionaria potencial é visitada por um representante do banco. Uma das
exigéncias para que uma concessionaria seja aprovada pelo Banco Paulista é de 0 negdécio deva existir ha pelo
menos 12 meses, sem restricdes junto a servicos de protecéo ao crédito, tanto para a concessionaria como
para seus acionistas.

Originacao - Tomadores

O Banco Paulista origina dois tipos de financiamentos garantidos por um veiculo: (i) a transacao tradicional de
financiamento de veiculo, em que o tomador utiliza o recurso obtido para comprar o veiculo € (i) a transagéo de
refinanciamento, em que o recurso concedido através do empréstimo ndo possui destino especifico, mas o
veiculo é dado como garantia para o empréstimo. O processo de aprovacao de crédito segue as mesmas dire-
trizes para os dois tipos de empréstimo, com variacdo apenas em alguns parametros, pois as transacdes de

4 ¢ Moody’s Investors Service

214



refinanciamento tém valor maximo de empréstimo inferior e maiores pagamentos minimos de entrada. Cerca

de 87% da carteira do Banco Paulista é formada por financiamentos tradicionais de veiculos.

O banco possui um extenso manual de aprovacao de crédito que deve ser seguido por todos os seus analis-

tas. As principais exigéncias para que a transagao seja aprovada sao:

e (O tomador deve ter entre 18 e 75 anos

e Se o tomador for pessoa juridica, deve possuir histérico operacional de pelo menos dois anos

e (O veiculo a ser financiado ou dado em garantia deve estar livre de qualquer 6nus ou gravame

¢ O valor maximo do empréstimo para as transagdes de refinanciamento € de R$ 30.000 a R$ 35.000, depen-
dendo do tipo de veiculo

e Prazo minimo de financiamento de seis meses

A Figura 3 abaixo ilustra as principais diretrizes para aprovacéao de crédito do Banco Paulista em relacéo ao

prazo maximo, entrada minima e indice maximo de divida/renda para veiculos leves (carros) e veiculos pesados

(caminhoes):

Figura 3
' . Ano de Uso Ay Entrada | Comprometimento
Tipo de Veiculo De AT Prazo Maximo Minima de Renda
Novo 3 0
1 5 37 a 48 meses 20% 25%
Leve 7 1 48 meses 30%
12 16 30% 0
17 18 36 meses 0% 25%
. ] Ano de Uso - Entrada | Comprometimento
Tipo de Veiculo De AT Prazo Maximo Minima de Renda
N07VO 161 48 meses 30% 30%
Pesado 12 16
17 21 36 meses 40% 25%
22 26

Cobrancas e Gestao do Financiamento

Para cada novo financiamento, o Banco Paulista entra em contato com o tomador para confirmar o recebi-

mento do boleto a ser pago até o final do contrato de financiamento, 10 dias antes da data de vencimento da

primeira parcela. Todos os tomadores farao pagamentos decorrentes dos contratos de empréstimo/financia-

mento através desse boleto, que pode ser pago em qualquer banco no Brasil e pelos websites de bancos,

usando as opcdes de pagamento de contas. Financiamentos com atrasos de até 10 dias devem ser pagos

apenas nas agéncias do agente recebedor (Banco Bradesco). Financiamentos com atrasos superiores a 10

dias ndao podem ser pagos pelo boleto, apenas diretamente no Banco Paulista.

O Banco Paulista, como agente responsavel por receber financiamentos em atraso, utiliza os seguintes pro-

cedimentos:

e No 110 dia de atraso, através de uma firma terceirizada, entra em contato com o devedor para exigir o
pagamento;

e No 320 dia de atraso, envia o nome do devedor para um servico de protecdo ao crédito;

e Entre 0 330 e 490 dia, 0 aviso de atraso € enviado ao cartdério para registro e inicia-se um processo judicial
para recuperar o veiculo;

e De 45 o e 700 dia inicia-se a execucao da divida.

Os valores recolhidos diretamente pelo Banco Paulista (pagamentos com mais de 10 dias de atraso) devem ser

transferidos para o fundo no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis nos primeiros seis meses de vida do fundo,

devendo este prazo ser reduzido para 3 (trés) dias Uteis a partir do sexto més.
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Critérios de Elegibilidade e Condi¢coes Adicionais
Todos os financiamentos a serem cedidos ao Fundo devem atender aos seguintes critérios de elegibilidade,
conforme mostra a Figura 4:

Figura 4
Critérios de Elegibilidade de Transacéo e Condic@es Adicionais

A primeira parcela do financiamento ja deve ter sido paga

A concentragdo maxima por tipo de veiculo (calculada sobre o saldo da carteira) é a seguinte: veiculos
leves (100%) e veiculos pesados (45%) - motocicletas ndo sao elegiveis

Os financiamentos devem ter taxa de juros pré-fixada

indice de Financiamento (LTV) original maximo de 83,3%

Os tomadores devem estar adimplentes com o originador e em qualquer outro contrato atribuido ao fundo
Os tomadores n&o devem ter restrigdo acima de R$ 100 em 6rgéos de protegdo ao crédito
Comprometimento de renda (DTIl) maximo de 30%

A concentragdo maxima por tomador de 0,40% dos ativos do fundo ou R$ 300.000, o que for menor

Idade maxima por tipo de veiculo: veiculos leves com no maximo 18 anos e veiculos pesados com no
maximo 26 anos

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE

Citibank DTVM S.A. como Custodiante e Custodiante Reserva ("Back-up")

O Citibank DTVM S.A. (sem rating) atuara como custodiante da transacdo. Sua responsabilidade inclui, entre
outros deveres, verificar se todos os direitos creditérios atendem aos critérios de elegibilidade, monitorar os
gatilhos de amortizacdo antecipada, além de administrar todas as atividades operacionais e financeiras diérias
do emissor.

VAM DTVM Ltda. como Administrador

A VAM DTVM Ltda. (VAM) atuara como administradora da transagéo, sendo responsavel por lidar com todas
as comunicagdes com partes externas, inclusive a CVM, a auditoria, investidores e a agéncia de rating.
Fundada em 1999, VAM ¢ a 14a maior instituicdo de administracéo de recursos de terceiros (asset manage-
ment), com R$16 bilhdes de ativos sob administragdo em margo de 2007, de acordo com dados fornecidos
pela ANBID. O administrador sera civil e criminalmente responsavel pelos atos por conta e ordem do Fundo. O
administrador sub-contratou o custodiante para realizar as principais fungoes fiduciarias, conforme estipulado
nos documentos da transagéo. A auséncia do administrador, por qualquer motivo, provocara um evento
automatico de amortizagao da transacéo. O administrador ndo pode renunciar sem que exista um substituto.

DESEMPENHO DA CARTEIRA

Os dados do desempenho histérico da carteira do Banco Paulista sao limitados, pois o banco comecou a
operar com financiamentos de veiculos a partir de novembro de 2005. As informages histéricas foram audita-
das pela KPMG e incluiram um periodo de 16 meses, de novembro de 2005 (primeiro més de originagao) a
fevereiro de 2007.

Durante o periodo analisado, o Banco Paulista originou 11.554 contratos de empréstimo com parcelas totali-
zando R$ 232,4 milhdes (valor futuro). O valor médio dos empréstimos foi de R$ 11.608. Cerca de 43,2% dos
empréstimos originados foram para comprar veiculos leves e 42,2% para veiculos pesados. Cerca de 30% do
volume de empréstimo foi originado no municipio de Sao Paulo (estado de Sao Paulo), 22% no municipio de
Campinas (estado de Sdo Paulo) e 13% no municipio de Belo Horizonte (estado de Minas Gerais). Cerca de
92% dos empréstimos tiveram prazo de até 36 meses e 82% deles foram de até R$50.000. Cerca de 87% dos
veiculos eram do ano 1986 ou mais novos.

O nivel de cancelamentos, renegociagdes e pré-pagamentos durante o periodo analisado foi de 0,26%, 0,02%
e 0,35%, respectivamente, do valor original. Segundo os dados fornecidos, em 28 de fevereiro de 2007, cerca
de R$ 34,6 milhdes de empréstimos eram devidos, dos quais 43,9% foram pagos até a data de vencimento,
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78,8% foram pagos com até 30 dias de atraso e 90% foram pagos com até 180 dias de atraso. Cerca de 10%
dos empréstimos continuaram pendentes de pagamento.

As Figuras 5 e 6 abaixo ilustram a andlise histdrica da carteira de financiamento de veiculos do Banco Paulista

Figura 5

Banco Paulista-Analise de Safras-Portfolio Consolidado de Financiamento a Veiculos
(Atrasos de 61-180 dias, calculado sobre o valor inicial de originacéo)
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Figura 6
Banco Paulista-Analise de Safras-Portfolio Consolidado de Financiamento a Veiculos
(Atrasos > 90 dias, calculado sobre o valor inicial de originagéo)
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Suporte de Crédito e Metodologia da Moody's para Securitizacao de Financiamento de
Veiculos

Para atribuir o rating provisério as quotas seniores, a Moody's teve que determinar a perda esperada para a
carteira de financiamentos de veiculo, que € uma medida da probabilidade de inadimpléncia e de recuperacéo
esperada. A Moody's analisou o desempenho histérico da carteira do emissor, inclusive os dados estaticos de
desempenho para a carteira total de financiamento de veiculos, e usou essa informacao como um indicador
para estimar tendéncias futuras.
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Devido a limitada disponibilidade de informagdes histéricas, a Moody's também usou como dado para seu
indicador de perda os dados histéricos € o indicador de perda de transagbes similares classificadas pela
Moody's. Além disso, nao foi atribuido crédito para recuperacdes (100% de severidade) devido aos altos cus-
tos (legais, estacionamento, conserto, multas e impostos) associados com a retomada da posse de um veiculo
e a falta de volume de dados criticos para estimar esses valores de forma mais precisa.

A Moody's acredita que os rigidos critérios de elegibilidade do fundo, as diretrizes de aprovacao de crédito do
Banco Paulista e o nivel de subordinagao minima e de excesso de spread no Fundo sdo compativeis com os
ratings atribuidos as quotas seniores.

ASPECTOS LEGAIS
A estrutura legal da transacao possui provisdes adequadas para seguranca dos quotistas. Os aspectos legais
centrais considerados na analise da Moody's foram 0s seguintes:

Segregacdo de Ativos entre o Originador e a Custddia é Aperfeicoado pela Venda Perfeita e Acabada.
A segregacéo de riscos entre o Banco Paulista (atuando como originador) e o FIDC Paulista (atuando como o
Emissor) se da através da venda perfeita e acabada e da cessao definitiva dos contratos do originador ao
fundo, ainda mais aperfeicoado pelos termos da cessao de direitos de crédito transferidos sob o cédigo civil
brasileiro. A faléncia do originador nao afetara os ativos do fundo, pois sé&o legalmente protegidos dos credores
do originador.

Impossibilidade da Faléncia de um FIDC. O Emissor foi definido como um FIDC, que é uma entidade de
remoto risco de faléncia, por sua propria natureza. Além disso, por ser um fundo de investimento, o limite das
obrigacdes de um FIDC para os seus quotistas é equivalente ao valor de mercado de seus ativos.

Eficacia do Direito Real de Propriedade do Veiculo contra Terceiros. A eficacia do direito real sobre a
propriedade do veiculo que lastreia as quotas do Fundo, contra terceiros, esta regulamentado pelo artigo 1361,
§ 1 do Cddigo Civil, pela Lei no 4728/1965 e pela Portaria 14/2003 do Departamento Nacional de Transito
(Denatran) e Resolucao 159/2004 do Contran. Tal eficacia contra terceiros é aperfeicoada através do registro
do veiculo no "Detran”, utilizando-se o cddigo nacional de registro de veiculos automotores (0 "Renavam"), e
listando o Renavam no Sistema Nacional de Gravames ("SNG"), que é uma base de dados eletrbnica
centralizada de todos o0s registros de veiculos em circulagéo.

A Cesséao da Alienacéao Fiduciaria em Garantia Permite que o Administrador dé Inicio a Procedimentos
de Retomada em Nome dos Investidores. A alienacao fiduciaria do banco originador para o emissor € legal
e esta regulamentada pelo artigo 1361 do Cdédigo Civil e pelas Resolucdes 2686/2000 e 2907/2001 do Con-
selho Monetario Nacional brasileiro. O Administrador, em nome de um FIDC, pode iniciar os procedimentos de
retomada do bem de acordo com a Lei n° 10931/2004 em conjunto com a Lei no 4728/1965, que estipulam
que é possivel a cessdo da alienagao fiduciaria em garantia a entidades que ndo séo integrantes do sistema
financeiro, tais como um FIDC, porque o financiamento foi originado e vendido dentro do ambito do mercado
financeiro. Um banco, uma seguradora ou um administrador agindo por ordem e conta de um FIDC pode ini-
ciar procedimentos extrajudiciais de retomada de um veiculo depois de 30 dias que um financiamento ter sido
considerado vencido e nao pago. Essa prerrogativa esta estipulada pela Lei 10.931/2004, juntamente com o 3°
artigo do Decreto Lei 911/1969.

O Risco de Fungibilidade Existe Sobre os Valores Recebidos dos Financiamentos Pagos Apds o 10° dia
de Atraso. Apds o 10° de atraso, os tomadores nao podem pagar os boletos nas agéncias do agente recebe-
dor (Banco Bradesco). Sendo assim, os pagamentos devem ser feitos diretamente na conta do Banco
Paulista. Os esforcos de cobrancga séo feitos pelo Banco Paulista e/ou por uma empresa de cobranca tercei-
rizada. Segundo os dados historicos fornecidos, mais de 18% dos financiamentos devidos no periodo anali-
sado foram pagos com mais de 15 dias de atraso. O Banco Paulista tem a obrigacdo de transferir os valores
recolhidos para sua conta vinculada aos financiamentos vendidos ao fundo dentro de cinco dias Uteis para a
conta do fundo, durante os primeiros seis meses de existéncia do fundo, e dentro de trés dias Uteis depois
disso.

Embora a Moody's seja da opiniao de que o fundo deve ter os direitos sobre os fluxos de caixa, conforme
estabelecido por lei, no caso de faléncia do Banco Paulista, 0 momento em que esses fundos seriam liberados
€ incerto. Por este motivo, o equivalente a 3% da carteira de direitos creditérios do fundo sera segregado em
uma conta separada em nome do fundo (reserva de liquidez), reduzindo o risco de que, se houver algum
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problema com a transferéncia de fundos perto do final da transagéo, pode nao haver caixa suficiente disponivel
para realizar os pagamentos aos investidores.
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Banco Paulista S.A.

Relatdrio de revisdo especial da carteira
de direitos creditdrios

Este relatorio foi elaborado a partir da base de dados e das demais
informacdes fornecidas pelo Banco Paulista S.A. E importante ressaltar que
o comportamento passado da carteira de Direitos Creditorios ndo constitui
garantia de que este venha, no futuro, a se repetir ou sofrer alteragdes. Este
relatorio ndo constitui garantia por parte da KPMG quanto a solvéncia,
adimplemento, pontualidade ou qualidade da carteira de Direitos
Creditorios. Nenhuma decisdo de adquirir as quotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios devera ser tomada somente com base
nas informagdes contidas neste relatorio. O conteudo deste instrumento
deve ser cuidadosamente analisado, levando-se em consideragdo todas as
informagdes contidas neste prospecto.

KPMG Risk Advisory Services Ltda.
Margo de 2007
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Em conformidade com os termos de nossa proposta de prestacdo de servigos, datada de 18 de
janeiro de 2007, apresentamos nosso relatorio a respeito da execucgio de determinados
procedimentos pré-acordados definidos com representantes do Banco Paulista S.A. e seus
parceiros estratégicos, grupo encarregado do processo de estruturacdo do Fundo de Investimento

em Direitos Creditérios (FIDC).

Nossos trabalhos foram executados em conformidade com as normas profissionais relativas a
execucdo de trabalhos de revisdo emanadas do Conselho Federal de Contabilidade e do

IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Agradecemos o apoio da geréncia e dos funcionarios do Banco Paulista S.A. no transcurso de
nossos trabalhos e colocamo-nos a sua inteira disposi¢do para prestarmos quaisquer

esclarecimentos que se fagam necessarios.

Ricardo Anhesini Souza Pedro Vitor Zago

Socio Diretor

KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade simples brasileira,
der il limitada e firt bro da rede KPMG de firmas-
membro independentes e afiliadas 8 KPMG International, uma
cooperativa suiga.

224

KPMG Risk Advisory Services Ltda. is a Brazilian limited liability
company and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.



MINUTA

Banco Paulista S.A.
Relatorio de revisdo especial da
carteira de direitos creditorios

Conteudo

1 Introducio 1
2 Apresentagdo do perfil da carteira de recebiveis 2
3 Descrigdo dos procedimentos de revisao aplicados 16
4 Descrigdo do processo de crédito 17
5 Procedimentos de cobranca de crédito em atraso 25

225



MINUTA

Banco Paulista S.A.
Relatorio de revisdo especial da
carteira de direitos creditorios

Introducao

O Banco Paulista S.A. (“Banco Paulista” ou “Originador”) em conjunto com o UNIBANCO -
Unido de Bancos Brasileiros S.A. - denominados em conjunto “Grupo Estruturador” - esta
desenvolvendo uma estrutura de securitizacdo de recebiveis por meio da cessdo de créditos a um
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC).Esses recebiveis sdo representados por
contratos de financiamento - CCB para a compra de veiculos leves e pesados, com alienagdo
fiduciaria, gerados exclusivamente pelo Cedente e serdo cedidos ao FIDC mediante o
atendimento de certos critérios de elegibilidade a serem definidos pelo Grupo Estruturador.

Segundo informag¢des fornecidas pelo Grupo Estruturador, a execugio dos procedimentos
pré-acordados, objeto de nossa contratagdo, atendera aos seguintes principais objetivos:

e Confirmar, por meio de recélculo e verificag@o, os dados relativos as caracteristicas
demograficas e a performance da carteira de crédito, para um periodo histérico de 16 meses,
compreendido entre 1° de novembro de 2005 ¢ 28 de Fevereiro de 2007, periodo este em
que o Originador trabalha com esta modalidade de operacao;

e Levantar e obter entendimento dos fluxos de originacdo e cobranga desses recebiveis e
verificar sua aderéncia em relagio as politicas estabelecidas pelo Originador dos recebiveis,
com base em testes por amostragem.

Dessa forma, os seguintes procedimentos pré-acordados formaram o escopo de nossos trabalhos,

sendo executados, principalmente, por meio da leitura de um conjunto de informagdes e bases

de dados fornecidas pela area de Sistemas e Processos do Banco Paulista, contemplando o

periodo definido acima.

e Procedimentos relativos a verificagdo de dados demograficos:

- Distribui¢do do volume mensal de contratos originados;

- Distribuicdo do volume financeiro e da quantidade de contratos por prazo médio das
operagdes;

- Distribuiggo dos recebiveis por faixas de valor, para fins de apuragido de concentragdo
de operagdes.

e Procedimentos relativos a verificagdo da pontualidade e de performance de crédito:
- Célculo do prazo médio de atraso e respectivos desvios-padrio;

- Distribuig¢@o dos volumes financeiros a vencer, liquidados e vencidos na data-base de
nossos trabalhos;

- Distribuicdo dos volumes financeiros a vencer, liquidados e vencidos, segregados pelos
respectivos meses de originag@o (pool estatico);
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- Identificagdo dos volumes e respectivos percentuais em relag@o ao total de originagdes,
do evento de descontos concedidos a clientes.

A base de dados utilizada para fins de recalculo dos indices e indicadores discutidos acima foi
submetida a procedimentos de reconciliagdo com os registros contabeis do Cedente, conforme
apresentado no item 3 deste Relatorio.

Outras informacdes

Enfatizamos que este trabalho ndo representa uma auditoria, executada conforme normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, e portanto ndo deve ser interpretado como tal.Nossos trabalhos
foram executados no periodo de 12 de janeiro a 30 de margo de 2007 e tomaram por base a
estrutura das areas de crédito e cobranga e tecnologia vigentes naquele periodo. Conforme
acordado com representantes do Grupo Estruturador da operagdo, ndo foi requerida a
atualizacdo dos dados entre essa data de conclus@o de nossos trabalhos e a data de emissdo deste
relatorio.

Apresentacio do perfil da carteira de recebiveis

Produc¢io mensal

O somatdrio dos arquivos gerados pela Cedente indica que esta gerou, no periodo de 16 meses
sob analise, compreendido entre 1° de novembro de 2005 e 28 de Fevereiro de 2007, um volume
de 11.554 contratos, com um valor total de parcelas (PMT) de R$ 232.339 mil. O arquivo
disponibilizado para executar as analises, objeto de nossa contratagdo, foi produzido pela
Geréncia de Sistemas e Processos da Cedente e submetido a avaliagdo de consisténcia conforme
apresentado na se¢@o 3 deste relatdrio.

Uma considerag@o necessaria em uma operacao de securitizacdo de recebiveis revolving € a
capacidade de originagdo continuada, ou seja, é preciso que a Cedente disponha de recebiveis
em uma base constante, para absorver a liquidez gerada com o recebimento, pela FIDC, das
operagdes vencidas e liquidadas.

Dessa forma, compilamos para o periodo total de 16 meses sob analise informacdes mensais
referentes ao faturamento da Cedente, incluindo a totalidade dos contratos, conforme
apresentado na tabela e no grafico 2.1 a seguir:

Tabela 2.1 - Producio mensal referente ao valor total das parcelas, ao valor liberado e a
quantidade de contratos

Somatério do Somatério do
valor das parcelas valor liberado Quantidade de
Origem R$(000) % R$(000) % contratos %
Nov/05 994 0,7 1.659 0,7 43 0,4
Dez/05 1.688 1,3 2.899 1,2 88 0,8
Jan/06 1.713 1.3 2.863 1,2 93 0,8
Fev/06 2.136 1.6 3.646 1,6 120 1,0
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Origem

Mar/06
Abr/06
Mai/06
Jun/06
Jul/06
Ago/06
Set/06
Out/06
Nov/06
Dez/06
Jan/07
Fev/07

Total

Somatoério do
valor das parcelas

R$(000) %
3687 27
3256 24
4936 3,7
6.636 49

10542 7.9
12629 94
11714 87
14299 10,7
13416 10,0
13.824 10,3
15601 11,6
_17.004 _12.7

134.075 100,0

MINUTA

Banco Paulista S.A.
Relatorio de revisdo especial da
carteira de direitos creditorios

Somatério do

valor liberado Quantidade de

R$(000) % contratos %
6.200 2,7 214 1,9
5.615 2.4 253 2,2
8.433 3,6 413 3,6
11.249 4.8 599 52
17.921 7,7 920 8,0
21.652 9,3 1.145 9,9
20.370 8,8 1.060 9,2
24876 10,7 1.266 11,0
23.595 10,2 1.323 11,5
24.231 10,4 1.323 11,5
27428 11,8 1.346 11,6
29.703 _12.8 1.348 _11.7
232.339 1000 11.554 100.0

Grifico 2.1 - Produciio mensal referente ao valor total das parcelas, ao valor liberado e a
quantidade de contratos
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Saldo médio de contratos

Conforme solicitagdes do Grupo Estruturador da operagéo, sdo apresentados a tabela e o grafico
2.2 a seguir, demonstrando o valor médio dos contratos, em bases mensais, para o periodo de 16
meses sob analise, considerando o valor liberado dos contratos e o valor das parcelas:

Tabela 2.2 - Saldo médio mensal e consolidado

Saldo médio Saldo médio

Somatério do valor das parcelas Somatério do valor liberado

Origem RS RS
Nov/05 23.106 38.573
Dez/05 19.180 32.945
Jan/06 18.420 30.780
Fev/06 17.803 30.380
Mar/06 17.229 28.971
Abr/06 12.871 22.192
Mai/06 11.952 20.420
Jun/06 11.079 18.780
Jul/06 11.458 19.479
Ago/06 11.030 18.910
Set/06 11.051 19.217
Out/06 11.295 19.649
Nov/06 10.141 17.835
Dez/06 10.449 18.315
Jan/07 11.590 20.377
Fev/07 12.614 22.035
Total 11.604 20.109

4
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Grafico 2.2 - Saldo médio mensal e consolidado
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Distribuicéiio por tipo de financiamento

Adicionalmente, destaca-se na tabela e no grafico 2.3, a distribui¢do das operagdes por tipo de
financiamento, de acordo com informagdes extraidas da base de dados fornecida, considerando
o valor das parcelas contratuais e a quantidade de contratos. Os financiamentos sdo classificados
da seguinte forma: veiculos pesados, veiculo leves, refinanciamento de veiculos pesados,
refinanciamento de veiculos leves, refinanciamento de veiculos pesados destinados a Pessoas
Juridicas, refinanciamento de veiculos leves destinados a Pessoas Juridicas e motos.

Tabela 2.3 - Representatividade por tipo de financiamento

Somatério

do valor das
parcelas %  Quantidade %
Tipo de financiamento R$(000) % acum. de contratos % acum.
Veiculos Leves 100.301 43,2 432 7.830 67,8 67,8
Veiculos Pesados 98.131 42,2 85,4 1.907 16,5 84,3
Refinanciamento de Veiculos Pesados * 17.336 7,5 92,9 493 43 88,5
Refinanciamento de Veiculos Leves * 12.992 5,6 98,5 1.136 9,8 98,4
Refinanciamento de Veiculos Pesados - PJ * 2.005 0,9 99,3 30 0,3 98,6
Motos 982 0,4 99,7 137 1,2 99,8
Refinanciamento de Veiculos Leves - PJ * 592 0.3 100.0 21 0.2 100.0

Total 232.339 100,0 11.554 100.,0
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*  Operagdes de “refinanciamento” consistem de operagdes de empréstimo pessoal com garantia de

alienac@o fiduciaria de veiculo de propriedade do financiado, ou seja, tendo como principal diferenca
o fato de ndo haver a intermediago do lojista.

Grafico 2.3 - Distribuicédo por tipo de financiamento
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No Anexo I deste relatdrio ¢ relacionada a movimenta¢do mensal por tipo de financiamento.

Distribuicéio por Filial

Apresenta-se, ainda, destacado a seguir, no grafico 2.4, a representatividade das operacdes
referentes aos 16 meses sob analise, por Filial, em volume financeiro. No Anexo II deste
relatorio, sdo destacados os dados mensal relativos a cada Filial.
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Grifico 2.4 - Distribuicdo por Filial
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Distribuicio por prazo médio das operacdes

Para fins de estabelecimento do prazo médio das operacdes, foi compilado o volume total de
contratos originados no periodo de 16 meses sob analise, por quantidade de parcelas. Por meio
dessa compilagio constatou-se um prazo médio ponderado de 34 meses das operagdes sujeitas a
cessdo, conforme apresentado na tabela 2.4 a seguir:

Tabela 2.4 - Distribuicio das operacdes por quantidade de parcelas

Somatorio do valor

Quantidade de das parcelas % Quantidade de %
parcelas R$(000) %  acum. contratos %  acum.
6 215 0,0 0,0 29 0,2 0,2

9 180 0,0 0,1 19 0,1 0,4

12 3.669 1,5 1,7 343 2,9 33

15 34 0,0 1,7 2 0,0 34

18 4.711 2,0 3,7 426 3,6 7,0

23 10 0,0 38 1 0,0 7,1

24 50.184 21,6 25,4 3.076 26,6 33,7

30 4.137 1,7 27,1 225 1,9 35,6

31 83 0,0 27,2 1 0,0 35,6

32 74 0,0 27,2 1 0,0 35,6

7
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Quantidade de
parcelas

35
36
48

Total

Somatério do valor
das parcelas
R$(000)

70
145.530
23.440

232.339

%
acum.

27,2
89,9
100,0
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Quantidade de
contratos

6.867
563

11.554

%

%  acum.
0,0 35,6
59,4 95,1
4.8 100,0

Adicionalmente, de acordo com solicitagdes do Grupo Estruturador da operagdo, foi mensurado
o prazo médio mensal dos contratos originados nos 16 meses sob analise, conforme apresentado
no grafico 2.6 a seguir:

Grafico 2.6 - Prazo Médio Mensal
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No Anexo III deste relatorio € apresentada a distribuicdo por quantidade de parcelas para cada
um dos 16 meses.
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Distribuiciio das operagdes por faixas de valor

A base de dados de contratos para o periodo sob analise apresenta um total de 11.554 contratos
ao longo dos 16 meses. A tabela e o grafico 2.7 demonstram a distribui¢do dos contratos por
faixa de valor considerando os valores liberados e a quantidade de contratos.

Tabela 2.7 - Distribuicio das operacdes em faixa de valor

Somatoério do

Faixas de valor valor financiado % Quantidade %
(em RS) R$(000) % Acum. de contratos % Acum.
ate 3.000 2.185 1,6 1,6 859 7,4 7,4
De 3.001 a 4.000 4.573 34 5,0 1312 11,4 18,8
De 4.001 a 5.000 7.271 5,4 10,5 1.617 14,0 32,8
De 5.001 a 10.000 30400 22,7 33,1 4404 38,1 70,9
De 10.001 a 15.000 14.042 10,5 43,6 1.116 9,7 80,6
De 15.001 a 20.000 11.504 8,6 52,2 646 5,6 86,2
De 20.001 a 30.000 18.040 13,5 65,6 709 6,1 92,3
De 30.001 a 40.000 14.144 10,5 76,2 396 3,4 95,7
De 40.001 a 50.000 8.442 6,3 82,5 183 1,6 97,3
De 50.001 a 60.000 5.593 4,2 86,7 100 0,9 98,2
De 60.001 a 70.000 5.403 4,0 90,7 82 0,7 98,9
De 70.001 a 80.000 3.381 2,5 93,2 44 0,4 99,3
De 80.001 a 90.000 2.353 1,8 95,0 27 0,2 99,5
De 90.001 a 100.000 2.598 1,9 96,9 27 0,2 99,7
Acima de 100.000 4.145 _ 3.1 100,0 32 _03 100,0
Total 134.075 100,0 11.554 100,0
9
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Grafico 2.7 - Distribuicido do volume de operagdes por faixas de valor
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O Anexo IV deste relatorio apresenta a relagdo dos 250 maiores contratos realizados no periodo
de 16 meses sob analise.

Distribuicéio por ano do veiculo

Na tabela 2.6 e no grafico 2.8 ¢ apresentada a distribui¢do das operagdes em relagdo ao ano do
veiculo, de acordo com informagdes extraidas da base de dados fornecida, considerando o valor
das parcelas contratuais e a quantidade de contratos.

Tabela 2.6 - Distribuicio por ano do veiculo

Somatério do

o, 1 o,
Ano do veiculo valor das parcelas % v Quantidade de % %
R$(000) acum. contratos acum.
De 1970 a 1980 12.812 5,5 5,5 362 3,1 3,1
De 1981 a 1985 16.489 7,1 12,6 511 4,4 7,6
De 1986 a 1990 52.789 22,7 35,3 3.091 26,8 34,3
De 1991 a 1995 64.517 27,8 63,1 4.158 36,0 70,3
De 1996 a 2000 57.559 24,8 87,9 2.523 21,8 92,1
De 2001 a 2005 24.155 10,4 98,3 830 72 99,3
De 2006 a 2007 3.874 1,7 99,9 71 0,6 99,9
Nio identificado 144 0,1  100,0 8 0,1 100,0
Total 232.339 100,0 11.554 100,0
10
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No Anexo V deste relatério apresentamos a movimentagdo mensal por ano do veiculo.

Indicadores de desempenho
Para fins de mensurag@o da performance dos recebiveis submetidos a analise, foram definidos

pelo Grupo Estruturador critérios para a apuragio dos percentuais de pontualidade e
adimpléncia das faturas, que representariam indicativos de desempenho.
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Elaboramos um aging list em faixas de prazos definidas pelo Grupo Estruturador, conforme
apresentado na tabela 2.7 a seguir, demonstrando os volumes de operagdes vencidas liquidadas

antecipadamente, em dia e em atraso, como também os volumes das operacdes vencidas e ndo
liquidadas, durante o periodo de 16 meses sob analise.

Tabela 2.7 - Distribuicéo dos prazos de liquidacio das operacdes

Total sob analise
(-) Renegociagdo!
(-) Cancelamentos?

(+) Multas

Faixas

236

R$(000)
232.339
68

611

956

%

Quantidade de contratos

% acum.
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Faixas

(-) Descontos

(-) Parcelas a vencer em 28 de Fevereiro de 2007

Parcelas vencidas e ou Liquidadas 28 de Fevereiro de 2007

Parcelas antecipadas acima de 180 dias
Parcelas antecipadas de 150 a 180 dias
Parcelas antecipadas de 120 a 150 dias
Parcelas antecipadas de 90 a 120 dias
Parcelas antecipadas de 60 a 90 dias
Parcelas antecipadas de 30 a 60 dias
Parcelas antecipadas de 15 a 30 dias
Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias

Parcelas liquidadas no vencimento

Parcelas liquidadas de 1 a 15 dias
Parcelas liquidadas de 15 a 30 dias
Parcelas liquidadas de 30 a 60 dias
Parcelas liquidadas de 60 a 90 dias
Parcelas liquidadas de 90 a 120 dias
Parcelas liquidadas de 120 a 150 dias
Parcelas liquidadas de 150 a 180 dias
Parcelas liquidadas acima de 180 dias

Parcelas vencidas de 1 a 15 dias
Parcelas vencidas de 15 a 30 dias
Parcelas vencidas de 30 a 60 dias
Parcelas vencidas de 60 a 90 dias
Parcelas vencidas de 90 a 120 dias
Parcelas vencidas de 120 a 150 dias
Parcelas vencidas de 150 a 180 dias
Parcelas vencidas acima de 180 dias
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R$(000) % % acum.
95
197.889
34.632

51 0,1 0,1

37 0,1 0,3

49 0,1 0,4

75 0,2 0,6

121 0,3 1,0

247 0,7 1,7

440 1,3 2,9

7.003 20,2 23,2

7.186 20,7 43,9

9.374 27,1 71,0

2.693 7,8 78,8

3.030 8,7 87,5

783 2,3 89,8

74 0,2 90,0

15 0,0 90,0

4 0,0 90,0

2 0,0 90,0

1.564 4,5 94,6

662 1,9 96,5

686 2,0 98,5

263 0,8 99,2

125 0,4 99,6

76 0,2 99,8

37 0,1 99,9

35 0,1 100,0

Parcelas baixadas na base de dados com o intuito de renegociagdo da divida do cliente
através da geragdo de um novo contrato.

*  Na base de dados sob andlise, as parcelas referentes a 5 contratos baixadas por
renegociacdo, que totalizam R$ 380.660, se encontravam “em aberto”. Considerando esse

Jfato, o volume de renegociagio apurado é de R 448.660.

Referem-se a cancelamentos de contratos identificados na base de dados. Segundo

informagdes obtidas com a administracdo, tais cancelamentos decorrem de (i) alterag¢do da
data do vencimento do contrato, levando a gerag¢do de um novo contrato e (ii) desisténcia
da operagdo por parte do cliente em um prazo de até 7 dias.
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No Anexo VI deste relatdrio, sdo apresentadas as distribui¢des dos prazos de liquida¢des das
operagdes para cada um dos tipos de financiamento.

Pool estatico

Adicionalmente, como parte das informagdes a serem fornecidas ao Grupo Estruturador, com o
intuito de validar as constatagdes obtidas conforme definido no item 2.7 deste Relatério, foram
gerados “pools estaticos” de pagamentos, demonstrando as distribui¢des dos prazos de
liquidagdo das parcelas, em ciclos mensais, de forma consolidada e para cada um dos tipos de
financiamento, referentes aos 16 meses de originagdo. Essa informac@o objetiva identificar o
comportamento de cada safra de contratos ao longo de sua matura¢do.As constatacdes
encontram-se destacadas nos Anexos de VII a XIV deste relatério.

Apresentamos, nos graficos 2.9, 2.10 e 2.11 a seguir, representagdes graficas desses “pools
estaticos” para a média, por safras, de parcelas vencidas acima de 60, 90, 120 e 180 dias,
referente ao consolidado da carteira e aos financiamentos de veiculos leves e pesados,
respectivamente.

Grifico 2.9 - Representacio grafica do pool estatico - médio de inadimpléncia por safra de
contratos vencidos - Consolidado
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Grifico 2.10 - Representaciio grafica do pool estatico - médio de inadimpléncia por safra
de contratos vencidos - Veiculos Leves
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Grafico 2.11 - Representacio grafica do pool estitico - médio de inadimpléncia por safra
de contratos vencidos - Veiculos Pesados
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Identificaciio do perfil dos financiados com parcelas vencidas e nio liquidadas
Foi-nos solicitado ainda como parte das informagdes a serem fornecidas ao Grupo Estruturador,
a informagéo sobre a representatividade dos clientes que apresentam inadimpléncia nas
primeiras parcelas do contrato, sobre o total da inadimpléncia da carteira.

Para fins deste exercicio, segregamos estes clientes da seguinte forma:

e First Payment Default: Refere-se a clientes que ndo liquidaram a primeira parcela do
contrato ou liquidaram a primeira parcela com atraso superior ha 60 dias;

o Second Payment Default: Refere-se a clientes que liquidaram a primeira parcela do contrato,
porém ndo liquidaram a segunda parcela ou liquidaram a segunda parcela com atraso
superior ha 60 dias;

e Third Payment Default: Refere-se a clientes que liquidaram a primeira e segunda parcelas
do contrato, porém néo liquidaram a terceira parcela ou liquidaram a terceira parcela com
atraso superior ha 60 dias.

Na Tabela 2.8 abaixo, apresentamos o aging da carteira referente ao periodo de 16 meses sob
analise, bem como a distribuigdo das parcelas para os clientes identificados como First, Second

e Third Payment Default.

Tabela 2.9 - Distribuicdo dos prazos de liquidacdo das operacdes

First Second Third

Payment Sub- Payment Sub- Payment Sub-
Aging List - Faixas Total % Default total % Default total % Default total %
Total sob analise 232.339 10.691  221.648 10.517  211.131 11.658  199.473
Cancelamentos 611 611 0 0 0 0 0
Renegociagdes 68 12 55 15 40 0 40
Descontos 95 17 78 4 74 4 70
Multas 956 18 938 48 890 76 814
Parcelas a vencer 197.889 9.340  188.549 9.374  179.175 10.074  169.101
Total vencido 34.632 728 33.903 1.172 32732 1.656 31.075
Parcelas antecipadas 8.024 232 15 8.009 23,6 45 7964 243 89 7.874 253
Liquidadas no vencimento 7.186 20,8 5 7.182 21,2 36 7.146 21,8 62 7.084 228
Liquidadas em atraso 15975 46,1 203 15772 46,5 526 15246 46,6 915 14331 46,1
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Aging List - Faixas

Parcelas vencidas
até 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 150 dias
De 151 a 180 dias

acima de 180 dias

Sub-Total 1: Refere-se ao aging de pagamentos de parcelas, excluidos aqueles contratos que

Total

2226
686
263
125

76
37
35

%

6,4
2,0
08
04
02
0,1
0,1

First
Payment
Default

284

incluidos como First Payment Default;

Sub-
total

1.942
596
208

92
56
25
23

57
1.8
0,6
03
0.2
0.1
0,1

Second
Payment
Default

308
128
58
34
21

Sub-
total

1.634

%

50
14
0,5
02
0.1
0.1
0,0
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Third
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Sub-
total

1.276
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%

4,1

03
0,1
0,1
0,0
0,0

o Sub-Total 2: Refere-se ao aging de pagamentos de parcelas, excluidos aqueles contratos que
incluidos como First e Second Payment Default,

e Sub-Total 3: Refere-se ao aging de pagamentos de parcelas, excluidos aqueles contratos que
incluidos como First, Second e Third Payment Default.

Adicionalmente, nos Anexos XV, XVI e XVII deste relatorio, sdo apresentadas as respectivas

analises para financiamentos de veiculos leves e pesados e para os demais tipos de

financiamento, respectivamente.

Descricio dos procedimentos de revisdo aplicados

Base de dados sujeita a analise

A base de dados sujeita a analise nos foi fornecida pela area de Tecnologia da Cedente,
contemplando toda a originac@o de operagdes no periodo de 1° de novembro de 2005 a 28 de

Fevereiro de 2007.

Conciliacido da base de dados
Com intuito de conciliar a base de dados, aplicamos procedimentos de comparagdo dos saldos

dos arquivos fornecidos pela area de Sistemas e Processos da Cedente, com os respectivos
saldos contabeis da Cedente, efetuando um comparativo do saldo de contas a receber, conforme
balancetes contabeis da Cedente, versus o “valor presente” dos contratos da Cedente extraido da

base de dados, na data-base 28 de Fevereiro de 2007.

O resultado desse procedimento estd apresentado na tabela 3.1 a seguir.
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Tabela 3.1 - Conciliagdo do saldo de contas a receber em 28 de fevereiro de 2006

Item Fonte RS
Total sob analise Base de dados 232.338.884
Saldo das parcelas em aberto Base de dados 201.335.421
(-) Rendas a apropriar Base de dados 68.690.927
(=) Valor Presente Base de dados 132.644.494
Conta contabil Nome da conta Valor
1.6.1.20.00.10.00 VEICULOS LEVES - P. FISICA 7.377.933
1.6.1.20.00.11.00 VEICULOS PESADOS - P. FISICA 9.090.465
1.6.2.10.00.04.00 CDC VEICULOS - CLIENTES 56.643
1.6.2.10.00.13.00 VEICULOS LEVES - P. FISICA 36.873.489
1.6.2.10.00.14.00 VEICULOS PESADOS - P.FISICA 30.944.964
1.6.2.10.00.15.00 MOTOS - P.FISICA 454.324
1.6.2.10.00.17.00 VEICULOS LEVES - P.JURIDICA 995.815
1.6.2.10.00.18.00 VEICULOS PESADOS - P. JURIDICAS 5.508.599
1.6.2.10.00.20.00 REFINANCIAMENTO DE VEICULOS LEVES 308.508
1.6.2.10.00.21.00 REFINANCIAMENTO DE VEICULOS PESADO 1.052.552
3.0.1.85.00.00.04 VEICULOS - CEDIDO 39.981.203
Saldo contabil (Valor presente) 132.644.494
Diferenca 0,00
Diferenca 0,0%

Descricio do processo de crédito

Processo de crédito e cobranca

Para atingir o objetivo descrito no item 2 deste relatdrio, no que se refere a avaliagdo dos
controles que envolvem a estrutura de crédito e cobranga do Banco Paulista S.A., executamos
uma revisdo da estrutura de concessdo e monitoramento de créditos.Tais informagdes foram
obtidas por indagagdo a Geréncia do Banco Paulista S.A. e em conformidade com informagdes
contidas nos manuais de crédito e cobranga da Cedente, sendo testadas quanto a sua eficacia por
meio de procedimentos de avaliagcdes com base em amostragem.
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Estrutura de crédito
A area de Crédito destinada a veiculos ¢ composta pela seguinte estrutura:

2 Diretores

1 Gerente

1 Supervisor

7 Analistas Séniors
23 Analistas Plenos
1 Analista Janior

Tais funcionarios sdo atuantes na matriz do Banco Paulista em Sdo Paulo € em suas 8 filiais,
localizadas em Sao Paulo, Curitiba, Ribeirdo Preto, Campinas, Belo Horizonte, Sao José do Rio
Preto, Recife e Uberlandia.

Sdo conveniadas ao Banco Paulista aproximadamente 150 promotoras de vendas, que detém o
contato com cerca de 2.300 lojas/revendas conveniadas.

Cadastramento de promotoras de vendas

As promotoras de vendas s@o as intermediarias responsaveis pelo relacionamento do Banco
Paulista com as lojas/revendas conveniadas. Para sua contratacdo, sdo exigidas, entre outras, as
seguintes principais documentagdes:

e Ficha cadastral pessoa fisica (sdcios) e juridica, preenchidas e assinadas;

e Copia do CPF e RG dos sécios e Comprovante de Residéncia atualizado;

e (Copia do Contrato Social da empresa e as respectivas alteragdes contratuais;

e Nocasode S.A., ¢ solicitada a primeira e a Gltima Ata da Assembléia devidamente
registradas nos drgdos competentes, junto das procura¢des dos acionistas que representam a
empresa; €

e (Copia do cartdo CNPJ.

Adicionalmente, a promotora é submetida a consultas a 6rgéos de protecdo ao crédito (SPC e
SERASA), bem como, a verificagdo da regularidade do CNPJ e CPF dos sécios. Segundo
informagdes obtidas com a administragdo do Banco Paulista, tais consultas sdo revalidadas com
a periodicidade de 1 ano.

Nao sendo verificadas restri¢des nestes procedimentos, a promotora de vendas ¢ considerada
pré-aprovada. Em seguida, ¢ analisada a viabilidade da parceria, sendo estabelecidas as
condigdes de remuneragdo da promotora.

Fluxo de crédito

a. Preenchimento da proposta
O inicio do processo de concessdo de crédito relativo ao financiamento com alienagéo
fiduciaria realizado pelo Banco Paulista ocorre no momento em que o cliente aciona a

loja/revenda em busca da aquisi¢do de um veiculo por meio de um financiamento, ou
refinanciamento (empréstimo cujo veiculo é a garantia da operacéo).
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De posse dos pardmetros preestabelecidos pelo Banco Paulista, a loja/revenda apresenta os
planos e as op¢des disponiveis. Estando o cliente de acordo, ocorre o preenchimento da
Ficha Cadastral, na qual sdo solicitados os seguintes dados:

Dados da loja

Codigo/Nome da loja
Vendedor

Regido

Promotora

Dados do cliente

Nome do cliente

Data de nascimento
CPF

RG

Orggo emissor

UF Documento
Nacionalidade
Naturalidade

UF

Sexo

Estado Civil

Nome do pai e da mie
Grau de instrug@o
Numero de dependents
e-mail

Endereco de correspondéncia
Dados do conjugé

Dados residenciais

Endereco

Telefone

Casa propria ou alugada

Tempo de residéncia (atual e anterior)

Dados profissionais

Empresa onde trabalha
CNPJ

Data de adminissao
Profissdo

Cargo

Ocupagdo
Renda/Salario

Outras Rendas
Endereco commercial
Empresa anterior
Tempo de servigo

Referéncias pessoais/comerciais
Referéncias bancarias

Bens pessoais

Principais dados da garantia e da operacio

Garantia financiada
Marca

Tipo de veiculo

Situagdo (novo ou usado)
Ano fabricagdo/Ano modelo
Cor

Combustivel

Placa

Valor da venda

Valor da entrada

Valor do financiamento

244

UF da placa

Chassi

Municipio

Tipo de chassi

Numero do certificado
Renavam

UF de Licenciamento
Proprietario (loja, PF, PJ)
Quantidade de parcelas
Valor das parcelas
Vencimento primeira parcela
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Apés o preenchimento da Ficha Cadastral, os dados do cliente sdo digitados no sistema
Fungéo e enviados via web a promotora de vendas responsavel por aquela loja/revenda. A
promotora de vendas recepciona as informagdes, executa uma revisao de seus dados e
repassa via sistema as informagdes para analise.A analise é efetuada na matriz ou nas filiais
do Banco Paulista, de acordo com a localidade da promotora de vendas e da algada de
aprovacgdo requerida para aprovagdo (propostas acima de R$ 10.000 sdo analisadas na
matriz).No caso de veiculos pesados, independente do valor da operagio, as analises sdo
realizadas na matriz.

Andlise de crédito
A analise de crédito, realizada pela area de crédito na matriz ou nas filiais, envolve os
seguintes procedimentos e consultas:

Consultas obrigatorias

e Consulta a 6rgdos de protegdo ao crédito (SPC e SERASA)

e Consulta ao SISBACEN, para contratos superiores a R$ 20.000,00

e Consulta “Risco Interno” (verificagdo de historico de cliente junto ao Banco Paulista,

caso tenha sido cliente)

Confirmag@o do CPF do cliente no site da Receita Federal

LT (Confirmagéo do local de trabalho)

LR (Confirmacdo do local de residéncia)

Verificagdo do valor do veiculo conforme tabela Fipe ou Molicar

Verificagdo do percentual minimo de entrada em relago ao valor do bem, conforme

politicas de crédito

e Verificagdo do percentual méaximo do valor da parcela em relagdo a renda, conforme
politicas de crédito.

Consultas facultativas, de acordo com a necessidade apontada pelo analista:

e Consultas a referéncias bancarias

e Consultas a outras institui¢cdes para verificagdo do crédito e de eventuais passagens

e RC (consulta a referéncias comerciais)

e Contato com o contador da empresa (em caso do proponente ser micro-empresario,
socio proprietario ou auténomo)

e Consulta ao site da DATAPREV (no caso do proponente ser aposentado), verificando
seu extrato de beneficios

e Visita in loco, confirmando dados do cliente

Consultas complementares, em caso de analise de veiculos pesados:
e Consultas ao site da ANTT (agéncia nacional de transportes terrestres), confirmando se
o proponente possui habilitagdo para condugio de veiculos pesados

e Consultas ao site SINALIZA/USEAUTO (verificando se o cliente possui outro veiculo
pesado em seu nome)
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Poderao ainda ser realizadas outras checagens necessarias a analise cadastral através de
internet, banco de dados ou contatos telefonicos. Adicionalmente, pode ser solicitado pelo
analista de crédito o envio de informa¢des complementares, tais como, holerites, vistoria do
veiculo ou outros comprovantes. Tais informagdes deverdo ser apresentadas antes da
liberagdo do crédito.

Teste de aderéncia - KPMG

Com o objetivo de testar a aderéncia aos processos de analises de crédito apontados, foi
realizado o acompanhamento de consultas referentes a cinco propostas de financiamentos
(trés relativas a veiculos leves e duas a veiculos pesados), sendo apurados os seguintes
resultados:

Analises de crédito

1 2 3

Consultas obrigatérias
Consulta a érgaos de protecdo ao crédito (SPC e SERASA) R R R
Consulta a0 SISBACEN, para valores liberados superiores a R$ 20.000,00 N/A N/A N/A
Consulta “Risco Interno” R R R
Confirmagdo do CPF do cliente no site da Receita Federal R R R
LT (Confirmagdo do local de trabalho) R R R
LR (Confirmagéo do local de residéncia) R R R
Verificagdo do valor do veiculo conforme tabela Fipe ou Molicar R R R
Verificagdo do percentual minimo de entrada em relag@o ao valor do bem R R R
Verificagdo do percentual maximo do valor da parcela em relagdo a renda R R R
Consultas facultativas, de acordo com a necessidade apontada pelo analista
Consultas a referéncias bancarias NR NR NR
Consultas a outras institui¢des para verificagdo do crédito e de eventuais passagens NR NR NR
RC (consulta a referéncias comerciais) NR NR NR
Contato com o contador da empresa NR NR NR
Consulta ao site da DATAPREV NR NR NR
Visita in loco confirmando dados do cliente NR NR NR
Consultas complementares
Consultas ao site da ANTT N/A N/A N/A
Consultas ao site da SINALIZA/USEAUTO N/A N/A N/A

Legenda: R - Realizado; NR - Ndo Realizado; N/A - Néo Aplicavel

Resultados obtidos

Andlise de Crédito 1

O crédito foi aprovado, sem a necessidade de analises complementares.
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Andilise de Crédito 2

Foram verificadas passagens e/ou restricdes na Serasa. O crédito foi considerado
PENDENTE, sendo exigida a presenca de um avalista para a realiza¢do de uma nova analise
de credito.

Andlise de Crédito 3
O proponente trabalha na empresa do filho, sendo solicitado que o filho seja avalista para
que seja realizada sua analise de crédito. O status da proposta ¢ PENDENTE.

Anadlise de Crédito 4
O valor minimo de entrada era inferior ao estabelecido pelas politicas de crédito. Foi
solicitado o re-enquadramento da proposta. O status ¢ PENDENTE.

Analise de Crédito 5
O crédito foi aprovado, sem a necessidade de analises complementares.

¢. Aprovagdo das propostas
Em seguida a aprovacdo das propostas, as promotoras de vendas sdo comunicadas, sendo
solicitado as lojas/revendas os seguintes documentos, condicional a liberagdo do recurso:

e (Copia do CPF

Copia do RG

Cépia do Comprovante de Residéncia

Autorizagdo de Pagamento devidamente assinada

Outras documentagdes que tenham sido solicitadas pelo analista de crédito.

Limites de alcada
As alcadas para liberacdo de crédito devem ser obedecidas conforme tabela apresentada a
seguir.

Fungio Limite de alcada
Analista de Cadastro Pleno até R$ 10.000,00
Analista de Cadastro Sénior até R$ 15.000,00
Supervisor de Cadastro até R$ 30.000,00
Gerente de Cadastro Pleno até R$ 40.000,00
Gerente de Cadastro Sénior até R$ 50.000,00
Comité de Crédito Especifico acima de R$ 50.000,00

Teste de aderéncia - KPMG

Com o objetivo de testar a aderéncia as algadas apresentadas, foram realizadas cinco simulagdes
de aprovacao de crédito com cinco analistas diferentes. Os resultados apurados foram os
seguintes:
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Funcio Limite de alcada Simulagéo (*) Resultado
Analista de Cadastro Sénior R$ 15.000,00 R$ 20.000,00 Nao aprovado
Analista de Cadastro Sénior R$ 15.000,00 R$ 30.000,00  Né&o aprovado
Analista de Cadastro Sénior R$ 15.000,00 R$ 26.000,00  Né&o aprovado
Analista de Cadastro Sénior R$ 15.000,00 R$ 56.000,00  Né&o aprovado
Gerente de Cadastro Sénior R$ 50.000,00 R$ 60.000,00  N&o aprovado

(*) Refere-se aos dados inseridos na tentativa de aprovagao.

Resultados obtidos

Em todos os casos, quando os valores superiores aos limites de algada foram inseridos, as
propostas nao puderam ser aprovadas, seguindo para uma fila de aprovagéo, em que somente 0s
niveis com al¢ada superiores poderiam aprovar as propostas.

Liberacio do crédito

A liberacdo do crédito ocorre na matriz do Banco Paulista, estando condicionada a aprovagio da
proposta, bem como, ao recebimento das documentagdes solicitadas as lojas/revendas
(conforme visto no item 4.4).

Essas documentagdes sdo enviadas via fax ao Banco Paulista que realiza as devidas
conferéncias. Adicionalmente, para determinados contratos (selecionados por amostragem) é
realizada andlise anti-fraude.

Naio sendo verificadas restri¢des, o fluxo prossegue, sendo realizada a inclusdo do gravame,
alienando o veiculo em nome do Banco Paulista, bem como, a libera¢do do crédito.

Formalizacéo

Em um prazo maximo de dez dias apods a liberagdo do pagamento, toda a documentagio
solicitada ¢ enviada pelas promotoras de venda a matriz do Banco Paulista. So solicitados os
seguintes itens:

e Ficha cadastral

Contrato assinado (CCB), em trés vias

Copia do CPF

Copia do RG

Comprovante de residéncia

DUT do veiculo - Alienagéo Fiduciaria ao Banco Paulista

Nota Fiscal, em caso de veiculo zero km

Autorizagdo de pagamento preenchida

Documentagéo complementar julgada necessaria pela area de Crédito (comprovante de
renda, vistoria do veiculo, etc.).

Apos as conferéncias e os apontamentos devidos, todo o processo é levado para
arquivamento/custodia.O recebimento dos contratos ¢ realizado por empresa contratada, a ATP,
que custodia os contratos de seus clientes na Metrofile.
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Em visita 8 Empresa Metrofile, foram efetuados os seguintes procedimentos:

Levantamento de dados da Empresa

A Metrofile Gerenciamento e Logistica de Arquivos Ltda. esta localizada em Osasco, Sdo
Paulo, a Avenida Henry Ford, 177, Bairro de Presidente Altino, sendo composta por sete
galpdes em uma area de aproximadamente 100.000 m?.Segundo informacdes obtidas com a
administracdo da Metrofile, a empresa, em Osasco, conta com mais de 600 funcionarios e
aproximadamente 1.800 clientes.

Identificacdo de mecanismos de seguranca
Os seguintes mecanismos de seguranga do ambiente foram identificados:

- Vigilancia 24 horas

- Extintores de incéndio

- Hidrantes

- Instalagfo de sensores de fumaca

Logistica no controle dos contratos

Os contratos custodiados na Metrofile sdo controlados a partir de sistema eletronico. No
caso de entrada ou retirada de documentagio, sio digitados em sistema os itens de entrada
ou saida e o funcionario responsavel.

Teste de aderéncia - KPMG

Selecionamos uma amostra de 100 contratos identificados a partir da base de dados fornecida
pelo Banco Paulista, relacionada no Anexo XVIII deste relatério. Desta amostra, foram
apresentados os processos e respectivos documentos arquivados relativos a 100 contratos, sobre
os quais foram adotados os procedimentos relacionados a seguir.

Procedimentos Sem Com Ndo
divergéncia divergéncia identificado Comentarios

Localizacio dos contratos 100 - -
Verifica¢io de "Ficha Cadastral" 100 - -
Identificaciio de "Valor Liberado" 98 2 -
Identificacdo de "Valor da Parcela" 94 6 -
Identificacdo de "Quantidade de Parcelas" 100 - -
Identificaciio de "UF do cliente" 100 - -
Identificacio de "Assinatura do cliente" 100 - -
Verificac¢do do "Comprovante de Residéncia" 100 - -
Verificacdo de cépia do "RG" 100 - -
Verificacéiio de cépia do "DUT" 100 - -
Verificacio de "Autorizacio de Pagamento" 100 - -
Verificacio do "Comprovante de Renda" 100 - -
Verificacio de "Gravame" 100 - -

i

Referem-se a divergéncias entre as condigcées contratuais estabelecidas no preenchimento
da Ficha Cadastral e as firmadas apos a aprovagdo da concessdao do crédito.
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Procedimentos de cobranca de crédito em atraso

O sistema de cobranga do Banco Paulista tem o objetivo de acompanhar, controlar e atuar de
forma efetiva e preventiva na inadimpléncia dos Contratos de Financiamento de Veiculos
Automotores, minimizando seus efeitos e custos.

Estrutura de cobranca
O organograma da area de cobranga do Banco Paulista contém a seguinte estrutura:

1 Diretor;

1 Gerente;

1 Supervisor de cobranga;
2 Analistas administrativos;

Atendimento pés-venda

Segundo informagdes obtidas com a administragdo do Banco Paulista, para todos os créditos de
financiamento de veiculos efetuados, ha o atendimento p6s-venda. No prazo de até 10 dias antes
do vencimento da primeira parcela do contrato, o cliente é acionado com a finalidade de
verificag@o se o carné para pagamento das parcelas foi recebido. Adicionalmente, o mesmo ¢
questionado sobre a qualidade dos servigos prestados nas lojas/revendas.

Etapas de cobrancas das parcelas inadimplentes

O movimento de cobranga das parcelas em atraso das Cédulas de Crédito Bancario (CCBs)
inadimplidos segue regras especificas para as seguintes situagdes de atraso, estabelecidas
conforme a ordem cronoldgica de vencimento das parcelas das CCBs: (i) situagdo B1, que
corresponde a situacdo de atraso verificada no adimplemento da 1? parcela devida; (ii) situacdes
B2, B3, B4 ou BS5, que corresponde as situagdes de atraso verificadas no adimplemento da 2, 3?,
4% ou 5% parcelas devidas; e (iii) situagdes B6 ou seguintes, que corresponde as situagdes de
atraso verificadas no adimplemento da 6* parcela ou de qualquer das parcelas seguintes a 6*
parcela.

O sistema de cobranga das parcelas dos Financiamentos ou Refinanciamentos inadimplentes é
composto das seguintes etapas:

a. Bancéria - o financiado tem até o prazo do vencimento para pagamento na rede bancéria, e
até maximo de 10 dias contados do seu vencimento para pagamento do boleto diretamente
no Banco Bradesco, que ¢ o banco responsavel pela arrecadagdo do Banco Paulista;

b. Amigavel - apds o 11° dia de atraso da parcela, a Geréncia de Cobranga envia as parcelas
inadimplentes a empresa de cobranga terceirizada que entra em contato com o financiado
buscando uma data para liquidagdo da parcela inadimplente. A cobradora ap6s firmar um
acordo com o financiado envia um boleto para pagamento exclusivamente na rede do Banco
Bradesco;

¢. Pré-juridica - a partir do 25°, 31° ou 45° dia de atraso (ver item a seguir “Régua de
cobranga”), a empresa de cobranga providenciara a notificacdo do financiado, iniciando o

processo de ajuizamento juntamente com o Banco Paulista. A partir do 32° dia o financiado
sera negativado no SPC/Serasa automaticamente pelo sistema;
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d. Juridica - apds o recebimento da notificag@o positiva a empresa de cobranga inicia o
processo de ajuizamento da agdo e paralelamente continua tentando uma entrega amigavel.

Réguas de cobranca das operacgdes em atraso
Regra para cobranca de parcelas/contratos em atraso - B1

e 10 dias antes do vencimento - Pds-venda interna, com intuito de verificar se o financiado
recebeu o carne e se foi bem atendido pelo banco;

e De 11°a25° dia - cobranga extrajudicial externa, com intuito de verificar/detectar
dificuldades, o motivo do ndo pagamento ou problemas com o financiamento, como falta de
dados para localizagio do financiado ou uma possivel fraude;

e 25°dia - envio de notificag@o ao financiado para constitui-lo em mora e possibilitar agdo de
busca e apreensdo do veiculo;

e 30°dia - Envio do relatorio de ocorréncia de cobranga (ROC), informando o motivo do néo
pagamento e se o bem e o financiado foram localizados;

e 30°dia - Assessoria externa envia para a Cobranca do Banco Paulista relagdo das operagdes
para que a sejam providenciadas a documentacio necessaria para agio judicial;

e 31°dia - Protesto da Cédula de Crédito Bancario, quando a notificacdo for negativa;

e 32°dia - Negativa¢do no SPC e SERASA e ajuizamento da operacdo;

o De 33°a45° dia - intensificagdo da cobranga extrajudicial a fim de evitar ajuizamento da
operagao;

e 45°dia - Ajuizamento da operagio.

A cobranga das parcelas B1 € supervisionada diretamente pela Geréncia de Cobranga do Banco
Paulista. Todas as dificuldades de cobranga da parcela B1, inclusive de localizagao dos
financiados, sdo informadas a geréncia de cobranga, através do Relatorio de Ocorréncia de
Cobranga, conhecido como “ROC”.0 “ROC” consiste em um formulario preenchido pelas
empresas de cobranga no qual ¢ informado sobre os procedimentos adotados e as dificuldades
encontradas na localizac@o e cobranga dos financiados.Este procedimento visa a reavaliagdo dos
financiamentos concedidos e busca de outras informagdes que auxiliem na solugdo do problema,
envolvendo, inclusive, a area comercial.

Regra para cobranca de parcelas/contratos em atraso - B2, B3, B4 e B5

e De 11°a30° dia - cobranca extrajudicial externa, buscando uma solugio de pagamento pelo
financiado ¢ a localiza¢do do bem;

e 31°dia - envio de notificagdo ao financiado para constitui-lo em mora e possibilitar acdo de
busca e apreensao do veiculo;

e 32°dia - Negativacdo no SPC e SERASA;

e 35°dia - Assessoria externa envia para a Cobranga do Banco Paulista relagdo das operagdes
para que a sejam providenciadas a documentag@o necessaria para acdo judicial;

e 40°dia - Protesto da Cédula de Crédito Bancario, quando a notificacdo for negativa;

e De 41°a49° dia - intensificagdo da cobranga extrajudicial a fim de evitar ajuizamento da
operacao;

e 60°dia - Ajuizamento da operagao.
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Regra para a Cobranca de Parcelas B6 ou seguintes dos Contratos de Financiamento em
Atraso

e De 11°a31°dia - cobranca extrajudicial externa, buscando uma solugio de pagamento pelo
financiado e a localizagdo do bem;

e 32°dia - Negativacdo no SPC e SERASA;

e De 33°a44° dia - intensificagdo da cobranga extrajudicial a fim de evitar ajuizamento da
operagao;

e 45°dia - envio de notificagdo ao financiado para constitui-lo em mora e possibilitar acdo de
busca e apreensdo do veiculo;

e 50°dia - Assessoria externa envia para a Cobranga do Banco Paulista relagdo das operagdes
para que a sejam providenciadas a documentagdo necessaria para acdo judicial;

e 55°dia - Protesto da Cédula de Crédito Bancario, quando a notificacdo for negativa;

e 70°dia - Ajuizamento da operag@o.

Instrumentos de cobranca

Devolucgdo amigdvel

Havendo interesse por parte do financiado na entrega amigavel do veiculo ou apreendido
judicialmente, o veiculo € recolhido ao patio ou estacionamento credenciado pelo Banco, onde é
realizada a vistoria do veiculo através do formulério “Laudo de Vistoria - Veiculos”.

Se apds a venda do veiculo o saldo remanescente nio for pago, o cliente prossegue como
inadimplente com o Banco, continuando seu cadastro negativado no sistema SPC/Serasa.

Descontos
Em caso de negociagdo de dividas, o Banco Paulista, de acordo com a situagdo e a necessidade,
concede descontos aos seus clientes.

Renegociacdo

Quando o financiado encontra-se inadimplente e sem condi¢des de honrar os proximos
pagamentos, o Banco pode propor a renegociagio de divida, visando regularizar a situagio do
cliente.

Busca e apreensdo
Séao acionados os procedimentos de busca e apreensdo nos casos em que néo haja mais
possibilidades de recuperagdo dos créditos inadimplidos.

Transferéncia de financiamento/Refinanciamento para prejuizo

Por Sinistro com o Falecimento do Financiado

O Banco Paulista entende como incobravel e passiva de transferéncia para prejuizo, aquele cujo
financiado veio a falecer em fungdo de sinistro originando a perda total do bem, o qual néo foi

coberto por seguro e as tentativas de cobranca do saldo devedor junto aos familiares se
findaram.

27

252



MINUTA

Banco Paulista S.A.
Relatorio de revisdo especial da
carteira de direitos creditorios

Neste caso, a transferéncia para prejuizo se dara através de processo especifico e devidamente
autorizado pela Diretoria.

Os documentos necessarios para a composi¢ao do processo sao:

Atestado de 6bito;

Boletim de ocorréncia;

Fotos do bem sinistrado;

CPF e RG;

Planilha de saldo devedor atualizada;

Declaragio de familiar (informando a impossibilidade de assumir o saldo devedor); e
e Parecer da Geréncia Juridica.

Por Fraude Comprovada

O Banco Paulista entende como incobravel e passiva de transferéncia para prejuizo, aquele caso
que foi identificado com documentagéo falsa, montada, furtada ou roubada, envolvendo
quadrilhas ou bandos especializados e em processos judiciais onde o financiado solicita a
desconstituigdo do contrato.

Da mesma forma, a transferéncia para prejuizo se dara através de processo especifico e
devidamente autorizado pela Diretoria.

Os documentos necessarios para a composi¢do do processo sao:

e (Carné de pagamento devolvido, se possivel;
e (Carta de cobranga devolvida, se possivel;
e Planilha de saldo devedor atualizada;

e Documentos que comprovem o fato (copia de todo o processo, CPF, RG, Contrato,
Comprovantes etc.);

e Esclarecimentos das Geréncias de Crédito, Cobranga, gestor da filial e da promotora;
e Parecer da Geréncia Juridica.
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Anexo IV -250 maiores contratos

*

O ~NO O WN =

Contrato

47-07288/06
46-02582/06
47-00429/06
47-07719/06
47-00626/06
47-00012/05
47-02768/06
47-02769/06
47-07901/06
47-05853/06
47-04148/06
47-62103/06
47-63108/07
47-65187/07
47-63806/07
47-01842/06
47-08017/06
47-03955/06
47-64918/07
47-05486/06
47-00152/06
47-05111/06
39-05553/06
47-07504/06
47-65729/07
47-01330/06
39-00115/05
47-68068/07
47-67647/07
47-67174/07
47-67631/07
47-06761/06
47-62835/07
47-68086/07
47-06044/06
47-68396/07
47-67546/07
47-62048/06
47-67550/07
47-03943/06
47-08453/06
47-64041/07
47-64071/07
47-03821/06
47-02337/06
47-06877/06
46-03217/06
47-65080/07
47-06217/06
47-05812/06
47-66244/07
47-06704/06
47-68257/07
13-06053/06
47-03027/06
47-65120/07
47-04179/06
47-03698/06
47-00415/06
47-00350/06
47-02815/06
47-07042/06
47-05748/06
47-01570/06
47-00432/06
47-00507/06
47-68448/07
13-08085/06
39-01484/06
47-63078/07
39-08117/06
47-68246/07
47-00405/06
47-63765/07
47-02633/06

Somatorio do
valor das parcelas - R$

333.882
293.388
292.865
280.710
249.174
238.992
236.346
236.346
228.314
227.647
226.690
225.519
222623
220.023
212.443
203.412
196.863
193.928
190.647
190.079
187.488
187.039
186.427
182.310
180.855
178.035
177.453
176.971
176.869
176.516
176.161
176.076
171.849
170.940
170.504
170.392
170.163
169.304
168.828
168.179
168.113
167.419
167.419
166.392
165.295
164.041
162.702
162.274
157.732
157.405
157.058
153.803
152.603
148.858
146.994
146.712
146.578
146.121
143.659
143.645
143.605
142.759
142.669
142.055
141.040
140.469
140.424
140.174
140.159
139.415
137.566
137.334
137.046
136.587
135.758

Quantidade de parcelas

258

Banco Paulista S.A
Relatério relativo a aplicagdo

de procedimentos pré-acordados

Tipo de financiamento

000100 - FIN

. VEICULOS PESADO

000105 - REFIN PJ VEIC PESADO

000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.

VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO

000103 - REF. VEICULOS PESADO

000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.

VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO

000103 - REF. VEICULOS PESADO

000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.

VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO

000105 - REFIN PJ VEIC PESADO

000100 - FIN
000100 - FIN
000100 - FIN
000100 - FIN
000100 - FIN
000100 - FIN

. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO

000099 - FIN. VEICULOS LEVES

000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.

VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO

000099 - FIN. VEICULOS LEVES
000103 - REF. VEICULOS PESADO

000100 - FIN

. VEICULOS PESADO

000103 - REF. VEICULOS PESADO

000100 - FIN
000100 - FIN
000100 - FIN
000100 - FIN

. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO
. VEICULOS PESADO

MINUTA
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nRIna

Anexo IV -250 maiores contratos

121
122
123
124
125
126
127
128

130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150

Contrato

47-01336/06
47-08431/06
47-07567/06
47-00910/06
47-01161/06
47-00321/06
13-08168/06
47-04321/06
47-00029/05
47-06154/06
47-07111/06
47-07692/06
47-67472/07
47-00699/06
47-06043/06
47-64451/07
47-02329/06
47-00145/06
39-06908/06
13-68403/07
47-63828/07
47-65081/07
46-65481/07
47-07066/06
47-65527/07
39-63080/07
47-07818/06
47-04313/06
39-05169/06
47-05225/06
47-08139/06
47-03043/06
47-64638/07
47-67676/07
47-02087/06
47-02196/06
47-05358/06
47-00042/05
47-64486/07
47-00586/06
47-01880/06
39-02438/06
47-00226/06
47-02170/06
39-65090/07
47-67132/07
13-03608/06
39-02125/06
47-04900/06
47-02045/06
47-00914/06
47-03979/06
47-68282/07
47-01335/06
47-67918/07
47-03016/06
47-05058/06
47-08249/06
47-04050/06
39-00631/06
39-07555/06
47-63479/07
47-03315/06
47-68236/07
39-08441/06
47-00834/06
47-04394/06
13-67641/07
47-04311/06
47-62466/06
47-01140/06
47-00449/06
47-66893/07
47-07194/06
47-00677/06

Somatorio do
valor das parcelas - R$

134.879
133.884
133.398
133.350
132.981
132.647
132.552
132.465
132.294
132.292
132.287
131.934
131.328
130.447
130.364
130.190
129.814
129.380
128.917
128.621
128.004
127.995
127.925
127.734
127.512
127.296
126.895
126.789
126.519
126.341
126.341
126.283
125.197
125.107
124.918
123.971
123.325
123.235
122.902
122.383
122.082
121.629
121.524
121.304
121.120
120.484
120.007
119.919
119.704
119.673
119.483
119.480
119.025
118.950
118.756
118.550
118.550
118.382
118.251
117.367
117.325
117.289
116.789
116.748
116.723
116.723
116.723
116.577
116.557
116.178
115.924
115.873
115.367
115.124
115.067

Quantidade de parcelas

259

Banco Paulista S.A
Relatério relativo a aplicagdo
de procedimentos pré-acordados

Tipo de financiamento

000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000099 - FIN. VEICULOS LEVES
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000099 - FIN. VEICULOS LEVES
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000105 - REFIN PJ VEIC PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000099 - FIN. VEICULOS LEVES
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000099 - FIN. VEICULOS LEVES
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO

MINUTA
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nRIna

Anexo IV -250 maiores contratos

*

151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162

164
165
166
167
168
169
170
171
172
173

175
176
177

179
180
181
182
183
184
185
186
187
188

190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203

205
206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
221

223
224
225

Contrato

47-07389/06
47-01734/06
47-02292/06
46-08072/06
47-00937/06
47-05257/06
47-05759/06
47-68447/07
47-01272/06
47-03710/06
47-00132/05
47-04774/06
47-67768/07
47-02776/06
47-04322/06
47-00119/05
47-04435/06
47-68351/07
47-68352/07
47-04364/06
47-03658/06
47-04201/06
47-05764/06
47-00027/05
13-65412/07
47-64032/07
47-65467/07
47-05701/06
47-01986/06
47-01666/06
47-01744/06
47-03875/06
47-63421/07
47-63484/07
47-03573/06
47-66035/07
47-67905/07
47-00693/06
47-00887/06
47-00346/06
47-00295/06
47-04916/06
47-07547/06
47-03139/06
47-04073/06
47-63497/07
47-08446/06
47-06233/06
47-06558/06
47-68394/07
47-00193/06
47-67599/07
13-65242/07
13-00225/06
13-07988/06
47-00339/06
47-08099/06
47-00868/06
47-04773/06
39-06748/06
47-65814/07
47-04227/06
47-08002/06
47-06247/06
47-05635/06
47-01457/06
47-00285/06
47-01976/06
47-00200/06
47-00379/06
47-02863/06
47-00495/06
47-00844/06
47-04158/06
47-04456/06

Somatorio do
valor das parcelas - R$

114.993
114.047
114.023
113.947
113.905
113.829
113.829
113.814
113.412
113.412
111.763
111.738
111.621
111.491
111.393
110.892
110.696
110.322
110.322
110.058
109.974
109.974
109.677
109.507
109.387
108.961
108.783
108.701
108.279
108.155
108.155
108.026
107.965
107.965
107.661
107.573
107.573
107.125
107.053
106.980
106.789
106.695
106.668
106.369
106.154
105.835
105.781
105.618
105.159
105.065
104.920
104.741
104.661
104.318
104.017
103.967
103.874
103.658
103.546
103.323
102.831
102.770
102.770
102.575
102.521
101.273
101.192
101.066
100.914
100.580
100.509
100.268
100.192
100.175
100.175

Quantidade de parcelas

48
36
36
24
36
36
36
24
36
36
36
48
36
36
36
36
24
48
48
36
36
36
48
30
48
48
36
36
36
36
36
36
36
36
36
36
36
36
36
36
36
36
24
36
36
36
36
48
24
48
36
36
48
36
36
36
36
36
36
24
48
36
36
36
48
36
36
36
36
36
36
24
36
36
36
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Banco Paulista S.A
Relatério relativo a aplicagdo

de procedimentos pré-acordados

Tipo de financiamento

000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000105 - REF
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.

000099 - FIN.

000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.

000099 - FIN.
000099 - FIN.
000099 - FIN.

000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000103 - REF.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.
000100 - FIN.

VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
IN PJ VEIC PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS LEVES

VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS LEVES

VEICULOS LEVES

VEICULOS LEVES

VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO
VEICULOS PESADO

MINUTA
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nRIna

Anexo IV -250 maiores contratos

*

226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246
247
248

250

Contrato

47-07888/06
13-05967/06
47-08360/06
47-01847/06
47-00024/05
47-05008/06
47-01394/06
39-00110/05
47-01468/06
47-00362/06
39-05872/06
47-04197/06
47-01097/06
47-02734/06
47-02549/06
47-07307/06
47-68439/07
47-05311/06
47-02424/06
47-07914/06
39-00278/06
13-63287/07
46-02331/06
47-00570/06
47-01755/06

Somatorio do
valor das parcelas - R$

100.125
99.644
99.501
99.348
99.261
98.949
98.911
98.901
98.809
97.826
97.804
97.613
97.367
97.367
97.131
97.131
97.071
96.928
96.070
96.070
95.997
95.997
95.908
95.847
95.822

Quantidade de parcelas

261

36
36
36
36
36
48
24
36
36
36
36
36
36
36
36
36

Banco Paulista S.A
Relatério relativo a aplicagdo
de procedimentos pré-acordados

Tipo de financiamento

000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000099 - FIN. VEICULOS LEVES
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000103 - REF. VEICULOS PESADO
000099 - FIN. VEICULOS LEVES
000105 - REFIN PJ VEIC PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO
000100 - FIN. VEICULOS PESADO

MINUTA

36
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