Prospecto de Distribuicdo Publica das Quotas da Primeira Emissao do

BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ/MF n.©09.110.175/0001-26

Distribuigdo publica de até 100.000 (cem mil) quotas classe A e até 700.000.000 (setecentos milhdes) de quotas classe B (“Quotas Classe A” e “Quotas Classe B”,
respectivamente, quando referidas isoladamente, e “Quotas”, quando referidas em conjunto), todas nominativas e escriturais, com preco inicial de emissdo de R$1,00
(hum real) por Quota da primeira emissdo do BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Primeira Emissdao” e “"Fundo”,

R$700.100.000,00

(setecentos milhdes e cem mil reais)

CODIGO ISIN DAS QUOTAS CLASSE A: BRBRKFCTF008
CODIGO ISIN DAS QUOTAS CLASSE B: BRBRKFCTF016

O Fundo, um condominio fechado regido pelo seu Regulamento (conforme abaixo definido) e pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 391, datada
de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.® 391/03"), tem por objetivo investir em sociedades por ages constituidas e existentes de acordo com a lei
brasileira, cujo objetivo seja adquirir, desenvolver, administrar e explorar ativos de madeira de pinus e eucalipto no Brasil por meio de 3 (trés) diferentes modalidades de
investimento: (@) aquisicdo de propriedade de éareas reflorestadas; (b) desenvolvimento de reflorestamento em areas agricultaveis; e (c) aquisigdo de direitos ao corte de
madeira (“Companhias Investidas”). Os investimentos do Fundo estardo localizados, principalmente, nos Estados do Parana e Santa Catarina, podendo também estar
localizados em outros Estados brasileiros, exceto na regido amazonica. Os investimentos pelo Fundo nas Companhias Investidas serdo efetuados por meio da aquisigdo de agdes,
debéntures, bonus de subscrigdo e outros valores mobilidrios conversiveis em e/ou permutaveis em agdes de emisséo das Companhias Investidas (“Valores Mobiliarios”).

As Quotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo plblica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado (“Oferta”), a ser conduzida
pelo BANCO BRASCAN S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.° 52, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 33.923.111/0001-29 (“Banco Brascan” ou “Distribuidor”), contratada pela BRASCAN ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo de fundos de investimento e gestdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.° 52, sala 1.301, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob
n.% 07.885.392/0001-62 (“Administrador”), para coordenar a distribuicdo das Quotas da Primeira Emissdo. Ndo ha registro da Oferta em qualquer jurisdigdo além da
brasileira e/ou perante qualquer entidade reguladora que ndo a CVM.

A Primeira Emissdo € composta por até 100.000 (cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000 (setecentos milhdes) de Quotas Classe B, com prego inicial unitario de emissdo de
R$1,00 (hum real), totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente a até R$700.100.000,00 (setecentos milhGes e cem mil reais).

O Fundo foi constituido e a Primeira Emissdo foi aprovada, por ato (inico do Administrador, em 20 de setembro de 2007, sendo que o regulamento em vigor do Fundo foi
aprovado pelo Administrador, em 31 de janeiro de 2008 e registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
11 de fevereiro de 2008, sob o n.° 1102946 (“Regulamento”). A distribuicdo publica das Quotas Classe A e das Quotas Classe B foi registrada na CVM sob o
n.° CVM/SRE/RFP/2007/083 e n.° CVM/SRE/RFP2007/084, respectivamente, em 28 de dezembro de 2007, nos termos da Instru¢ao CVM n.° 391/03
edaInstrugdaodaCVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 400/03").

Os investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos
do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo
ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

As informacdes contidas neste Prospecto estio em consonancia com o Regulamento, porém nio o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto
deste prospecto (“Prospecto”) quanto do Regulamento, com especial atencgdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica
de investimento e a composicido de sua Carteira, bem como as disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esta
sujeito, conforme descrito na Secdo 3 deste Prospecto, nas paginas 21 a 24.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura de termo de ades&do ao Regulamento e ciéncia de risco (“Termo de Adesdo”), que recebeu
exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigdo da Carteira (inclusive quanto
a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administragdo devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo
e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

As Quotas serdo admitidas a negociagdo no Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagdo - CETIP.

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protegdo patrimonial. Tais estratégias envolvendo derivativos, da forma como sdo adotadas,
podem resultar em perdas patrimoniais aos quotistas do Fundo.

“A autorizagao para funcionamento do Fundo e/ou o registro da presente distribuicao das Quotas nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais instituicbes prestadoras de servigcos ao Fundo,
bem como sobre as Quotas as serem distribuidas.”

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidos junto ao Administrador e a CVM.

ADMINISTRAGAO

Brascan

ASSET MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA.

DISTRIBUIGAO CUSTODIA E CONTROLADORIA

o
¢ BancoBrascan

A data deste Prospecto é 21 de fevereiro de 2008
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1. DEFINIGOES
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta secdo, no singular ou no plural, terdo o

seguinte significado:

Administrador

Afiliada

Agente de Avaliacao

Anuncio de Encerramento

Anuincio de Inicio

Assembléia Geral de Quotistas

Auditor Independente

Banco Brascan ou Distribuidor
Boletim de Subscricdo

Camara

Capital Comprometido

Carteira

CETIP

Chamada de Capital

Brascan Asset Management Investimentos Ltda.

Qualquer pessoa (inclusive qualquer pessoa fisica, sociedade em
nome coletivo (general partnership), sociedade em comandita
(lmited  partnership), sociedade limitada (/imited lability
company), sociedade sem responsabilidade limitada (un/iimited
liability company) sociedade an6nima, empreendimento conjunto
(joint venture), trust, trust comercial (business trust), trust legal
(statutory trust), cooperativa, associacdo ou qualquer outra
pessoa juridica) que, direta ou indiretamente Controle, seja por
ela Controlada ou esteja sob Controle comum

Terceiro que seja avaliador independente de renome
internacional com experiéncia na avaliacdo de ativos similares
aos Valores Mobiliarios para clientes institucionais

Anuncio de encerramento da Oferta
Anuncio de inicio da Oferta

Assembléias em que os Quotistas poderdo deliberar e
solucionar questdes relativas ao Fundo de acordo com o
disposto no Regulamento

Na data deste Prospecto, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

Banco Brascan S.A.
Boletim de subscricdo individual das Quotas da Primeira Emissao

Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de Sao
Paulo — BOVESPA

O valor total em moeda corrente nacional, que um Quotista
comprometeu-se a pagar ao Fundo em decorréncia da
subscricdo de Quotas, nos termos do Compromisso de
Investimento. O Capital Comprometido total de cada Quotista
equivale ao Preco de Integralizacao das Quotas subscritas nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento,
conforme corrigido de acordo com o disposto no Regulamento

A carteira de investimento do Fundo, que serd composta por
Valores Mobiliarios, Outros Ativos e moeda corrente nacional

Camara de Custddia e Liquidagdo - CETIP

Notificagdo efetuada pelo Administrador a todos os Quotistas
solicitando aportes de capital ao Fundo por meio da integralizacdo
parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas,
nos termos dos Compromissos de Investimento



Companhia(s) Investida(s)

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesse

Contrato de Distribuicdo

Controle

CPMF

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para Subscricao da
Primeira Emissao

Data de Registro

Dia Util

Empréstimos

Fundo

GAAP Brasileiro

IGPM

Instruciao CVM n.° 391/03

Instrucao CVM n.° 400/03

Instrucao CVM n.° 406/04

Sociedade(s) por acdes constituida(s) e existente(s) de acordo
com a lei brasileira na(s) qual(is) o Fundo invista

Contrato firmado por cada Quotista e aceito pelo Fundo com
relacdo a subscricdo de Quotas. Apds assinado e aceito,
devera ser considerado parte integrante do Regulamento

Qualquer evento que configure conflito de interesse de acordo
com o critério do Administrador

“Contrato de Distribuicdo de Quotas do Brookfield Brazil
Timber Fundo de Investimento em Participagdes” celebrado
pelo Administrador e o Distribuidor, em 30 de outubro de
2007, em regime de melhores esforgos

O poder, direto ou indireto, de dirigir ou determinar a diregao da
administracao e das politicas a serem adotadas por uma pessoa,
quer por meio da titularidade de valores mobilidrios com direito a
voto, por forca de contrato ou por outro titulo qualquer, de
qualquer natureza

Contribuicdo Provisdria sobre MovimentagGes Financeiras

Na data deste Prospecto, Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Comissdo de Valores Mobiliarios

Data final para a subscricdao integral das Quotas
representativas do Patriménio Inicial, que ocorrera no 180°
dia contado da Data de Registro

Data em que o Fundo e a Primeira Emissao foram registrados
perante a CVM, qual seja 28 de dezembro de 2007

Qualquer dia Gtil na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
Janeiro, Brasil

Empréstimos concedidos ao Fundo de acordo com a Instrugcdo
CVM n.° 406/04 e a lei e regulamentacdo da CVM aplicaveis,
conforme alteradas de tempos em tempos

Brookfield Brazil Timber Fundo de Investimento em
Participacoes

Principios gerais de contabilidade aceitos no Brasil

fndice Geral de Precos — Mercado — IGPM, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas — FGV

Instrucdo CVM n.° 391, datada de 16 de julho de 2003,
conforme alterada

Instrucao CVM n.° 400, datada de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

Instrucdo CVM n.° 406, datada de 27 de abril de 2004,
conforme alterada



Instrucao CVM n.° 409/04

Investimentos Subseqiientes

IOF

Novas Quotas
Oferta

Outros Ativos

Pagamento de Equalizacdo

Paraiso Fiscal

Patrimonio Autorizado

Patrimonio Inicial

Periodo de Investimento

Preco de Emissao

Preco de Integralizacdo

Instrucao CVM n.° 409, datada de 18 de agosto de 2004
conforme alterada

Qualquer investimento adicional realizado pelo Fundo em
qualquer Companhia Investida ou em qualquer de suas
subsididrias nas quais o Fundo tenha realizado investimento

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios

Quotas emitidas pelo Fundo apos a Primeira Emissao
Distribuicdo Publica das Quotas da Primeira Emissdo do Fundo

Ativos de renda fixa, incluindo, sem limitagdo, titulos de emissao
do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, quotas de
emissao de fundos de investimento renda fixa, quotas de emissao
de fundos de investimento referenciados em Depdsitos
Interfinanceiros regulados pela Instrucdo CVM n.° 409/04, bem
como titulos publicos federais e certificados de depdsito bancario
de emissao de instituicdes financeiras

Pagamento a ser efetuado por cada um dos Quotistas
Subseqiientes em valor equivalente a parcela do Capital
Comprometido do Quotista Subseqliente, que teria sido
integralizada caso o Compromisso de Investimento de referido
Quotista Subseqtiente tivesse sido celebrado no ambito da
Primeira Emissao

Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou,
ainda, cuja legislacgdo interna oponha sigilo relativo a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade localidade

O valor em moeda corrente nacional até o qual o
Administrador estd autorizado a emitir Novas Quotas,
independentemente de autorizacdo da Assembléia Geral de
Quotistas

O patrimonio inicial do Fundo representado por Quotas da
Primeira Emissao

Periodo no qual o Fundo podera realizar investimentos em
Valores Mobilidrios

O preco inicial unitdrio da Quota no ambito da Primeira
Emissdo, que sera equivalente a R$ 1,00 (hum real)

O Preco de Integralizaggo da Quota e o Prego de
Integralizagdo da Nova Quota quando referidos em conjunto
no Regulamento



Preco de Integralizacdo das Novas Quotas

Preco de Integralizacao das Quotas

Primeira Emissao

Prospecto

Quota em Circulacao

Quotas

Quotas Classe A

Quotas Classe B

Quotista Subseqiiente

Quotistas

Regulamento

Regulamento da Camara

Resolucao n.° 2.689/00

SFF

Taxa de Administracao

O preco de integralizacdo de cada Nova Quota, calculada de
acordo com o disposto no Regulamento. Todas as Novas
Quotas da Primeira Emissao deverdo ter o mesmo Preco de
Integralizacao das Novas Quotas

O prego de integralizagao de cada Quota da Primeira Emissao,
calculada de acordo com o disposto no Regulamento. Todas
as Novas Quotas da Primeira Emissao deverdao ter o mesmo
Preco de Integralizagao das Quotas

A primeira emissdo de Quotas do Fundo, equivalente a até
100.000 (cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000
(setecentos milhdes) de Quotas Classe B

Este prospecto

Quota emitida pelo Fundo e subscrita por um Quotista, com
excecdo das Quotas que tiverem sido canceladas ou
resgatadas pelo Administrador em conformidade com os
termos e condigdes previstos no Regulamento e neste
Prospecto

Quotas Classe A e as Quotas Classe B, bem como quaisquer
outras classes de Quotas de emissdo do Fundo no futuro
quando referidas em conjunto

Quotas de emissao do Fundo no ambito da Primeira Emissao
que serdo subscritas e integralizadas pelo Administrador e/ou
por suas Afiliadas, a exclusivo critério do Administrador, em
quantidade que ndo devera exceder 100.000 (cem mil)

Quotas de emissdo do Fundo no ambito da Primeira Emissao,
que ndo sejam as Quotas Classe A

Quotista que subscreve quaisquer Novas Quotas de qualquer
emissdo apds a emissao das Quotas da Primeira Emissao
(incluindo, todos e quaisquer Quotistas que subscreverem
Quotas da Primeira Emissdo, com relacdo as Novas Quotas
subscritas pelos mesmos)

Investidores que adquirirem Quotas de emissdo do Fundo

O regulamento do Fundo, conforme alterado, revisado e
complementado de tempos em tempos

Conjunto de regras que regem a atuacao da Camara

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, datada
de 26 de janeiro de 2000

Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado
pela CETIP

Remuneracdo a que o Administrador fara jus em contraprestagao
a administracdo do Fundo, que sera calculada, provisionada e
paga de acordo com o disposto no Regulamento



Termo de Adesao Termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco

Valor do Patrimonio Liquido O valor do patriménio liquido do Fundo sera equivalente a
diferenca entre o valor total dos Valores Mobilidrios, dos
Outros Ativos e da moeda corrente nacional do Fundo apurado
de acordo com o disposto no Regulamento e o valor total das
exigibilidades ndo levadas em consideragdao na apuracao do
valor de referidos Valores Mobilidrios e Outros Ativos

Valores Mobiliarios Acbes, debéntures, bonus de subscricdo e demais valores
mobiliarios conversiveis em e/ou permutaveis em acOes de
emissao das Companhias Investidas

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndao tenham sido definidos nesta segdo, terdao o

significado que Ihes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento.
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TERMOS E CONDIC(N)ES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuigdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. Nao ha registro da Oferta em qualquer jurisdicao além da brasileira e/ou

perante qualquer entidade reguladora que ndo a CVM.

A Oferta serd conduzida pelo Banco Brascan, que foi contratado pelo Administrador para coordenar a
distribuicdo das Quotas da Primeira Emissao, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, em condigdes

que assegurem tratamento equiitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

Nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrugao CVM n.° 400/03,
o Contrato de Distribuicdo foi celebrado pelo Administrador e o Banco Brascan e sua copia encontra-se

disponivel para consulta na sede do Administrador.

O Distribuidor ndo tera qualquer responsabilidade e/ou obrigacdo perante o Administrador e/ou o Fundo de
adquirir quaisquer Quotas que ndo sejam adquiridas no ambito da distribuicdo ora contratada, limitando a sua
responsabilidade a envidar seus melhores esforcos para a colocagao da totalidade das Quotas.

2.1.2. Piblico Alvo da Oferta

As Quotas serao destinadas e colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados, nos termos do artigo
109 da Instrugao CVM n.© 409/04.

Os Quotistas da Primeira Emissao serao necessariamente investidores nao residentes, que realizem seus

investimentos no Fundo por meio dos mecanismos de investimento da Resolugdo n.° 2.689/00.
2.1.3. Registro da Oferta das Quotas
A distribuicdo publica das Quotas Classe A e das Quotas Classe B foi registrada na CVM sob n.°

CVM/SRE/RFP/2007/083 e n.° CVM/SRE/RFP2007/084, respectivamente, em 28 de dezembro de 2007, nos
termos da Instrugao CVM n.° 391/03 e da Instrucdo CVM n.° 400/03.
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2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissdo

A Primeira Emissdo é composta por até 100.000 (cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000 (setecentos
milhGes) de Quotas Classe B, sendo que ndo existirda quantidade minima de Quotas a serem subscritas no
ambito da Primeira Emissdo.

2.1.5. Preco de Emissao e Valor Total da Oferta

O Prego de Emissdo inicial unitario por Quota no ambito da Primeira Emissao foi fixado em R$ 1,00 (hum real) por
Quota, totalizando a Primeira Emissdo o montante de até R$ 700.100.000,00 (setecentos milhdes e cem mil reais).

2.1.6. Prazo de Colocacdo, Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas

No ato de subscricao das Quotas representativas do Patrimonio Inicial, o subscritor (i) firmara o respectivo Boletim de
Subscricdo e recebera o recibo de pagamento (nos casos em que aplicavel), que sera autenticado pelo Administrador;
(if) comprometer-se-a, em carater irrevogavel, a remeter ao Fundo o Capital Comprometido, mediante assinatura do
Compromisso de Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, declarando o
subscritor, mediante assinatura de Termo de Adesdo, ter conhecimento das disposigdes contidas no Compromisso de
Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contado da Data de Registro.

As Quotas Classe A somente poderdo ser subscritas e integralizadas pelo Administrador e/ou por suas
Afiliadas, a critério exclusivo do Administrador.

As Quotas que nao forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissao serdo
canceladas pelo Administrador.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial serdo integralizadas dentro do prazo maximo de 15 (quinze)
anos contado da Data de Registro, pelo Preco de Integralizagao da Quota descrito no Regulamento.

Na medida em que o Administrador (i) identificar intengdo de investimento em Valores Mobiliarios; ou (ii)
identificar uma necessidade de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de capital para pagamento de
despesas e encargos, o Administrador realizard uma Chamada de Capital por meio da notificacdo simultanea a
todos os Quotistas do fato e solicitagdo de aporte de capital ao Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou
total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento
celebrados com o Fundo (o qual ndo devera exceder o Capital Comprometido). Ao receberem Chamada de
Capital, os Quotistas ficardo obrigados a integralizar suas Quotas, no todo ou em parte, conforme solicitado
pelo Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento e no
Regulamento e até o valor de seu Capital Comprometido.

O pagamento do Preco de Integralizagdo deverad ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de

ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

Prazo de colocacao

Manifestacao de
aceitacao da Oferta
pelos investidores

Distribuigao junto
ao publico

Subscricdo e
integralizacdo de
Quotas

Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

Modificacdao ou
Revogacdo da
Oferta

Divulgacgdo do
resultado da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, terd inicio em 06 de marco de 2008*,
mediante a publicacdo do respectivo Andncio de Inicio.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Registro

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas da Primeira Emissao poderao
manifestar a sua intengdo junto ao Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro Dia
Util do prazo de colocagdo e até 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de publicacdo do Anuincio
de Encerramento, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscricdo.

As Quotas serdo destinadas e colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados, nos termos
do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409/04.

Os Quotistas da Primeira Emissdo serdo necessariamente investidores nao residentes, que realizem
seus investimentos no Fundo por meio dos mecanismos de investimento da Resolugdo n.° 2.689/00.

No ato de subscrigdo das Quotas representativas do Patriménio Inicial, o subscritor (i) firmara o
respectivo Boletim de Subscricdo e recebera o recibo de pagamento (nos casos em que
aplicavel), que sera autenticado pelo Administrador; (i) comprometer-se-a, em carater
irrevogavel, a remeter ao Fundo o Capital Comprometido mediante assinatura do Compromisso
de Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto,
declarando, mediante assinatura de Termo de Adesdo, ter conhecimento das disposicOes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da
regulamentacdo da CVM aplicavel.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patrimonio Inicial devera ser realizada no prazo
maximo de 15 (quinze) anos contados da Data de Registro.

O pagamento do Preco de Integralizagdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, em publicacao do jornal Valor
EconOmico, edicdo nacional, noticia sobre eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta,
facultando aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de suspensdo da
Oferta, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) dia Util posterior ao recebimento
da respectiva comunicacao.

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, no periédico Valor Econémico, edicdo
nacional, noticia sobre eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Administrador, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias, observado que, na hipétese de modificacdo da Oferta,
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicagdo mencionada acima, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao no caso de siléncio.

O resultado da Oferta sera divulgado ao término da mesma, que devera ocorrer na data em que
a totalidade das Quotas da Primeira Emissdo tiver sido subscrita ou na Data de Encerramento
para Subscricdo da Primeira Emissao, que ocorrera em 25 de junho de 2008, o que ocorrer
primeiro, por meio da publicacdo de Anlncio de Encerramento no periédico Valor Econémico,
edicdo nacional, utilizado para realizar as publicagOes relativas ao Fundo.

*As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragSes e atrasos.
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2.1.8. Valor Minimo de Investimento

O investimento inicial minimo no Fundo por cada Quotista correspondera a uma subscricdo de Quotas
equivalente a R$ 100.000,00 (cem mil reais).

2.1.9. Inadequacdo da Oferta
A Oferta ndo é destinada a investidores que necessitam de ampla liquidez em seus titulos.
2.2, Negociacao das Quotas

As Quotas serdo registradas para negociacao no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.

2.3. Custos de Distribuigdo Publica das Quotas

Além dos custos relativos ao pagamento (i) da taxa de fiscalizacdo referente ao registro da Oferta perante a CVM,
(ii) da taxa de registro do Instrumento de Constituicdo do Fundo, dos Instrumentos de Alteragao do Regulamento
do Fundo e do Regulamento no cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, (iii) da remuneracdo dos servicos
prestados pelo despachante com relagdo ao registro dos documentos indicados em (i) acima, (iv) da comissao de
distribuicdo, (v) dos honorarios dos consultores legais e (vi) das publicacdes relativas a Oferta, o Administrador
ndo incorreu em outros custos relacionados a distribuicdo publica das Quotas. Nesse sentido, a tabela abaixo
indica os custos relacionados a estruturacdao do Fundo e ao registro da Oferta:

% em relacdo ao valor

Custo da Distribuicao Montante (R$) total da Oferta*
Despesas de Registro na CVM 83.510,00 0,012%
Despesas de Registro no RTD 2.101,51 0,001%

Despachantes 400,00 0,001%
Publicagbes” 22.000,00 0,003%
Comissdo de Distribuicdo 20.000,00 0,003%
Consultores Legais 362.000,00 0,052%
Total 490.011,51 0,070%

*Valores aproximados, conforme limitados a 3 (trés) casas decimais apds a virgula, arredondando para
cima todos os valores menores a referida limitagdo

Custo Unitario de Distribuicdo
Prego por Quota (R$)" Custo por Quota (R$)
1,00 0,0007

* com base no Preco de Emissdo na data de emisséo

Custo Maximo da
Montante Total da Oferta (R$) Distribuicso (RS)
700.100.000,00 490.011,51

Adicionalmente, os custos relativos a contratacdo dos Auditores Independentes e do Custodiante somente
serdo incorridos pelo Fundo a partir do inicio das atividades deste, de forma que tais custos nao estdo
diretamente relacionados com a colocagdo publica das Quotas.
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2.4. Outras Informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo, do Regulamento e deste Prospecto, bem como

para obtencdo de cdpias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de
administracdo do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a CETIP e/ou a sede do Administrador e/ou

do Distribuidor, ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada uma dessas instituicoes na

rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

Administrador:

Brascan Asset Management Investimentos Ltda.

Avenida Almirante Barroso, n.% 52, sala 1.301, parte, Centro

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Ricardo Garcia Mattei

Tel.: (55) (21) 3722-6100

Fax: (55) (21) 3722-6180

Correio Eletronico: rmattei@brascanam.com.br/ investidor@brascanam.com.br

Website: www.brascan.com.br

Distribuidor:

Banco Brascan S.A.

Avenida Almirante Barroso, n.° 52, 30° andar, Centro

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Sérgio Leal Campos

Tel.: (55) (21) 3231-3000

Fax: (55) (21) 3231-3231

Correio Eletronico: scampos@bancobrascan.com.br/ investidor@bancobrascan.com.br

Website: www.bancobrascan.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.¢ 111, 59 andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custodia e Liquidacao — CETIP
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - R]

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar

Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br
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2.5. Identificacao dos Assessores Legais, Auditores Independentes e Custodiante

2.5.1. Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.0 447

Sao Paulo — SP

At.: Dra. Marina Procknor e Dra. Patricia Harumi Stefanini

Tel.: (55) (11) 3147-7822

Fax: (55) (11) 3147-7770

Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br / phs@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstragGes financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte enderego:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua José Guerra, n.° 127, Chacara Santo Ant6nio

Sao Paulo — SP

At.: Sr. Celso de Almeida Moraes

Tel.: (55) (11) 5186-1754

Fax: (55) (11) 5181-2744

Correio Eletrénico: cmoraes@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br

2.5.3. Custodiante

O Custodiante, responsavel pela custddia qualificada dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira, pela escrituragdo das Quotas e pela prestacdo dos servicos de tesouraria do Fundo podem ser
contatados no seguinte enderego:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n.¢ 1.111, 2° andar, parte, Bela Vista

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Leandro Vilela

Tel.: (55) (11) 4009-2895

Fax: (55) (11) 4009-7029

Correio Eletronico: leandro.vilela@citigroup.com

Website: www.citibank.com.br
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2.6. Declaragoes do Administrador e do Distribuidor

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicdo
administradora do Fundo, declara que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagOes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de
realizacao da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaragdo anexa a
este Prospecto, assinada pelo Sr. Ricardo Garcia Mattei, na qualidade de diretor estatutario do
Administrador.

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Distribuidor, na qualidade de instituicdo
coordenadora da Primeira Emissdo, declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do
registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizacdo da Oferta; e (ii) este Prospecto
contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do
Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos
investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de
acordo com as normas pertinentes, conforme declaracdo anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. Luiz

Ildefonso Simoes Lopes e Isacson Casiuch, na qualidade de diretores estatutarios do Distribuidor.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informagoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a

seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do

patriménio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. Restrigoes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de
liguidagao do Fundo. As amortizagOes parciais e/ou total das Quotas serao promovidas pelo Administrador, na
forma descrita neste Prospecto e no Regulamento. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado secundario, devendo ser
observados, para tanto, os termos e condigbes dos Compromissos de Investimento e o disposto no
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociacao de quotas de fundos de investimento em participacOes apresenta baixa liquidez, os
Quotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos

na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade das Quotas
nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios. Os direitos dos Quotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Quotas possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o preco de negociacdo obtido podera ser
bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas. A falta de liquidez podera decorrer da auséncia de um
mercado estabelecido para os investimentos, assim como de restricOes legais, contratuais ou outras com

relacdo a sua alienacdo ao e pelo Fundo.
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagGes e
quaisquer outras remunerag6es que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento
pelo Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentragao da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida e/ou podera
investir em Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto na Segdo 4 do
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdao compor a Carteira. O disposto neste paragrafo implicara risco
de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucos emissores e risco de pouca liquidez para o Fundo, o
que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo poderdao depender integralmente dos resultados atingidos por uma

Unica Companhia Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira.

3.6. Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de
suas obrigagGes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as

Quotas.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo poderd operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial. A
contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variagdes no Valor do
Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo
podera, ainda, implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros Riscos

As aplicacles realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de

seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

Os termos utilizados nesta secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes € atribuido no Regulamento
e na secdo "Definicdes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento,

sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracgdo

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado pela CVM e regido pelo Regulamento e
pelas disposigcoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, de tempos em tempos, incluindo, mas nao
limitado, a Instrugao CVM n.° 391/03 e a Instrucdo CVM n.° 409/04.

O Fundo tera prazo de duragao de 15 (quinze) anos contado da Data de Registro. Observado o disposto no
Regulamento e no item 4.14 deste Prospecto, referido prazo podera ser prorrogado por um periodo ou
periodos adicionais, mediante proposta do Administrador e deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

4.2. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

As Quotas de emissdao do Fundo serdo destinadas e colocadas exclusivamente junto a investidores

qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409/04.

Os Quotistas da Primeira Emissdo serdo necessariamente investidores ndo residentes, que realizem seus

investimentos no Fundo por meio dos mecanismos de investimento da Resolugdo n.° 2.689/00.

O investimento inicial minimo no Fundo por cada Quotista correspondera a uma subscricdo de Quotas

equivalente a R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Nenhum Quotista podera deter, direta ou indiretamente, por meio de partes relacionadas, Quotas que
representem um percentual equivalente ou superior a 40,0% (quarenta por cento) das Quotas e/ou do
rendimento total auferido pelo Fundo ao longo de seu prazo de duragao.

4.3. Administracao e Gestdao do Fundo

4.3.1. Administrador

O Fundo é administrado e gerido pela Brascan Asset Management Investimentos Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de recursos de terceiros, com

sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.® 52, sala 1.301,
parte, Centro, inscrita no CNPJ sob n.° 07.885.392/0001-62.
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O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacdes a ele relativas, nos termos da regulamentagdo em vigor, € o Sr.
Ricardo Garcia Mattei, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n.° 37.844.371,
inscrito no CPF/MF sob n.° 082.309.418-90.

Observada a regulamentacdo da CVM em vigor e o Regulamento, o Administrador tera poderes para praticar
todos e quaisquer atos que se fagam necessarios a administragao e operacionalizagdo do Fundo e a gestdo da

Carteira.

Para todos os fins de direito, o Administrador sera responsavel por selecionar as Companhias Investidas e
administrar a Carteira, e sera também responsavel pela administragdo dos investimentos do Fundo nas
Companhias Investidas, pela participacdo do Fundo na administragdo das Companhias Investidas e pela
representacao do Fundo, diretamente ou por intermédio de terceiros nomeados pelo Administrador ou pelo
Fundo, em todos e quaisquer documentos relativos aos investimentos do Fundo nas Companhias Investidas,
incluindo, sem limitagdo, a participagdo do Fundo em comités, érgdos de administragdo e assembléias gerais

das Companhias Investidas.

4.3.2. Reniincia e Destituicdo do Administrador

O Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo mediante notificagdo por escrito enderecada a
cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador
devera imediatamente convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituicdo, a
ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notificacdo de que trata
este paragrafo.

Independentemente do disposto acima, na hipotese de renincia, o Administrador continuara obrigado a
prestar os servicos de administracdo ao Fundo até que outra instituicdo venha a lhe substituir e devera receber
a Taxa de Administragdo referente ao periodo em que permanecer no exercicio do cargo de administrador do

Fundo.

Além da hipdtese de renlncia descrita acima, o Administrador podera ser destituido de suas fungBes na
hipdtese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por aprovacdo dos Quotistas, reunidos em Assembléia
Geral de Quotistas. Em qualquer hipotese, a Assembléia Geral de Quotistas sera convocada para deliberar
sobre a substituicdo. Se destituido de suas fungdes pela CVM, esta podera nomear substituto temporario do

Administrador, que permanecera na fungdo até a eleicdo da nova administracdo do Fundo.
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4.4. Prestadores de Servigo do Fundo

4.4.1. Custodiante

A custddia qualificada dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira, a escrituragdo das
Quotas e a prestacdo dos servicos de tesouraria do Fundo serdo realizadas por instituicdo devidamente
qualificada a prestar servigos de custddia qualificada e escrituragdo. Para isso, o Fundo contratou o Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1.111, 2° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.°

33.868.597/0001-40. Os servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua José Guerra, n.° 127, Chacara
Santo Antonio, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 49.928.567/0001-11, ou seu sucessor no exercicio dessas fungoes,

responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo.

4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo € investir em Companhias Investidas, cujo objetivo seja adquirir, desenvolver, administrar
e explorar ativos de madeira de pinus e eucalipto no Brasil por meio de 3 (trés) diferentes modalidades de
investimento: (a) aquisicdo de propriedade de areas reflorestadas; (b) desenvolvimento de reflorestamento em
areas agricultaveis; e (c) aquisicdo de direitos ao corte de madeira. Os investimentos do Fundo estardo
localizados, principalmente, nos Estados do Parana e Santa Catarina, podendo também estar localizados em
outros Estados brasileiros, exceto na regido amazonica. Os investimentos pelo Fundo nas Companhias

Investidas serdo efetuados por meio da aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Sem prejuizo do disposto neste Prospecto e no Regulamento, os investimentos do Fundo em Valores
Mobilidrios deverdo propiciar a participacdo do Fundo na administracdo das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo das politicas estratégicas e de gestdo das mesmas, inclusive, sem limitagdo, por
meio da: (i) indicagdo, pelo Fundo, de membros do conselho de administracdo e da diretoria das Companhias
Investidas; (ii) titularidade de agdes que integrem o bloco de controle das Companhias Investidas; ou (jii)
participacdo em acordos de acionistas e/ou acordos de investimento envolvendo as Companhias Investidas
e/ou acordos de natureza diversa que assegurem a efetiva influéncia do Fundo sobre as politicas estratégicas
e gestao das Companhias Investidas.
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4.6. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo selecionados pelo Administrador e serdo realizados

com estrita observancia aos termos e condicOes estabelecidos no Regulamento (incluindo, mas ndo limitado a,

0 objetivo e a politica de investimento do Fundo), e poderdo ser realizados por meio de negociacoes privadas

e/ou negociagOes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo em Outros

Ativos serdo realizados por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcao ou

sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Sem prejuizo do disposto acima, a fim de que o Fundo possa realizar e manter seus investimentos em Valores

Mobilidrios, cada Companhia Investida devera observar as regras abaixo e manter as seguintes praticas de

governanga corporativa:

0]

(if)

(iii)

(iv)

v

(vi)

seu estatuto social devera conter disposicoes que proibam a emissdo de partes beneficiarias, e, a
época da realizacdo de investimentos pelo Fundo em referida Companhia Investida, ndo poderao
existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo da Companhia Investida em circulagdo;

os membros do conselho de administracdo da Companhia Investida deverdo ter mandato
unificado de 1 (um) ano;

a Companhia Investida devera sempre manter todas as informagdes sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdo de compra de agdes e outros Valores
Mobilidrios de sua emissdo disponiveis, se houver;

a Companhia Investida devera aderir a uma camara de arbitragem para resolver conflitos
societarios;

na hipotese de abertura de capital, mediante registro de companhia aberta na CVM, a Companhia
Investida devera aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa de que tratam os itens (i) a (iv) acima; e

suas demonstragGes contdbeis deverdo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM.

4.6.1. Composicdo da Carteira

A Carteira sera composta por:

0]
(i)
(iii)

Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas;
Outros Ativos; e
moeda corrente nacional.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial.

30



4.7. Periodo de Investimento para a Formacao da Carteira

Havera um periodo para que o Fundo invista em Valores Mobilidrios, que se iniciara na Data de Registro e se
estendera por 4 (quatro) anos. O Fundo realizara investimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios € em

Outros Ativos, de acordo com o disposto neste Prospecto e ho Regulamento.

Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para investir em Valores Mobilidrios e Outros Ativos: (i) serdo
contribuidos pelos Quotistas, mediante subscricio e integralizagdo das Quotas; ou (i) provirdo de
Empréstimos; e/ou (i) decorrerdo de retorno dos investimentos do Fundo em Companhias Investidas, na

forma prevista no Regulamento.

N3o obstante o disposto acima, as Chamadas de Capital poderdo ser realizadas apos o término do Periodo de
Investimento, por decisdo do Administrador, nas seguintes circunstancias: (i) para pagar qualquer obrigacdo
do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo e os encargos indicados neste Prospecto e no Regulamento; (ii)
para constituir ou aumentar reservas de caixa conforme determinado no Regulamento; (iii) para permitir que o
Fundo complete os Investimentos Subseqiientes em investimentos existentes em Companhias Investidas ou
em suas partes relacionadas; (iv) para completar qualquer investimento que (a) seja objeto de contrato
definitivo, carta de intengdo ou protocolo de entendimentos que tenha sido celebrado pelo Fundo; ou (b) que
estava em processamento, em cada caso, antes do término do Periodo de Investimento; e (v) para pagar
qualquer valor relativo ao exercicio, permuta ou conversdo de quaisquer valores mobilidrios conversiveis

detidos pelo Fundo.
4.8. Periodo de Liquidagdo dos Investimentos

No primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Administrador cessara todo e qualquer
investimento, pelo Fundo, em Valores Mobiliarios, ressalvados os investimentos realizados nas circunstancias
previstas no item 4.7 deste Prospecto e no Regulamento e, na data apropriada, agindo de forma razoavel,
dara inicio ao processo de desinvestimento pelo Fundo, que devera estar finalizado até a data de liquidagao do

Fundo.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacao e Amortizacao das Quotas
4.9.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas correspondem a fragGes ideais do patriménio liquido do Fundo e estdo divididas em classes
diferentes. As Quotas da Primeira Emissao estdo divididas em 2 classes: Quotas Classe A, que ndo deverdo

exceder o nimero de 100.000 (cem mil); e Quotas Classe B, representativas do restante das Quotas da

Primeira Emissao.

31



As Quotas Classe A somente poderdo ser subscritas e integralizadas pelo Administrador e/ou por suas

Afiliadas, a critério exclusivo do Administrador.

Todas as Quotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e registradas, em nome de seus titulares, pelo

Administrador.

Cada Quota pertencente a mesma classe e a qualquer nova classe de Quotas deverdo fazer jus a pagamentos

de amortizacao em igualdade de condicoes.

4.9.2. Patriménio Inicial do Fundo

O Patriménio Inicial, representado pela Primeira Emissdo, sera formado por até 100.000 (cem mil) Quotas
Classe A e até 700.000.000 (setecentos milhGes) de Quotas Classe B, sendo que ndo existira quantidade

minima de Quotas a serem subscritas no ambito da Primeira Emissdo.

O Prego de Emissao foi fixado em R$ 1,00 (hum real), totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente
a R$ 700.100.000,00 (setecentos milhdes e cem mil reais).

O Patrimonio Autorizado corresponde a R$ 1.400.000.000,00 (hum bilhdo e quatrocentos milhdes de reais).
4.9.3. Valor das Quotas

O valor das Quotas sera calculado mensalmente e na data em que o Fundo efetuar qualquer pagamento
relativo @ amortizacdo e/ou ao resgate de Quotas, conforme o caso. O valor das Quotas correspondera a
divisdo do Valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Quotas em Circulacdo na data de apuragao do valor
das Quotas.

4.9.4. Direito de Voto

Observado os quoruns para deliberacdo e aprovacao estabelecidos no Regulamento, as Quotas terdo direito de
voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, e cada Quota dara o direito a um voto nas Assembléias
Gerais de Quotistas do Fundo.

4.9.5. Condicoes de Emissado e Subscricao de Quotas do Fundo

Cada emissdo de Quotas sera objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.
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As Quotas representativas do Patrimonio Inicial serdo subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo
da Primeira Emissdo e serao integralizadas em moeda corrente nacional de acordo com as Chamadas de

Capital realizadas em conformidade com o disposto no Regulamento.

No ato de subscrigdo das Quotas representativas do Patrimonio Inicial e/ou no ato de subscricdo de quaisquer
Novas Quotas, o subscritor (i) firmara o respectivo Boletim de Subscricdo e recebera o recibo de pagamento
(nos casos em que aplicavel), que sera autenticado pelo Administrador; (i) comprometer-se-a, em carater
irrevogavel, a remeter ao Fundo o Capital Comprometido, mediante a assinatura do Compromisso de
Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, declarando o subscritor,
mediante assinatura de Termo de Adesdo, ter conhecimento das disposigdes contidas no Compromisso de

Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para

Subscricdo da Primeira Emissdo serdo canceladas pelo Administrador.

4.9.6. Integralizacdo das Quotas da Primeira Emissao

O Prego de Integralizagdo sera pago pelos Quotistas em conformidade com solicitacdo que venha a ser

efetuada pelo Administrador aos Quotistas de acordo com os procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o Administrador (i) identificar intencdo de investimento em Valores Mobiliarios; ou (ii)
identificar uma necessidade de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de capital para pagamento de
despesas e encargos, o Administrador realizard uma Chamada de Capital simultaneamente para todos os
Quotistas por meio da notificacdo aos Quotistas do fato e solicitacdo de aporte de capital ao Fundo, mediante
a integralizacdo parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos

Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo (o qual ndo devera exceder o Capital Comprometido).

Ao receberem Chamada de Capital, os Quotistas ficardo obrigados a integralizar suas Quotas, no todo ou em
parte, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de

Investimento e no Regulamento e até o valor de seu Capital Comprometido.

O pagamento do Preco de Integralizagdo deverad ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.
O procedimento disposto acima podera ser repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100%

(cem por cento) do Prego de Integralizagao das Quotas subscritas pelos Quotistas tenham sido pago pelos

Quotistas.
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A integralizacdo das Quotas representativas do Patriménio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 15

(quinze) anos contados da Data de Registro.

Ao subscreverem Quotas e assinarem os Compromissos de Investimento, os Quotistas comprometer-se-ao a
cumprir o disposto acima e nos respectivos Compromissos de Investimento e serdo responsaveis por quaisquer
perdas e danos que venham causar ao Fundo na hipdtese de descumprimento de suas obrigacdes previstas
acima e nos respectivos Compromissos de Investimento, excetuadas as perdas de valor ou a diminuigdo do

preco dos Valores Mobilidrios que compdem a Carteira ou a serem adquiridos pelo Fundo.

4.9.7. Emissdo de Novas Quotas

EmissGes de Novas Quotas, além das Quotas da Primeira Emissdo, até o limite do Patrimonio Autorizado,
poderdo ser realizadas a exclusivo critério do Administrador, dispensada a aprovagdao da Assembléia Geral de
Quotistas, sendo que emissdes de Novas Quotas acima do PatrimOnio Autorizado somente poderdo ser
realizadas mediante aprovacdo prévia do Administrador e da Assembléia Geral de Quotistas. E vedada a
emissao de novas Quotas Classe A.

As Novas Quotas emitidas pelo Fundo no futuro poderao pertencer a classes diferentes, que nao as classes A e
B, conforme determinado pelo Administrador (no a@mbito da emissdao de Novas Quotas até o valor do
Patrimonio Autorizado) ou pela Assembléia Geral de Quotistas (no ambito da emissdo de Novas Quotas que

ultrapasse o Patrimoénio Autorizado).

Na hipotese de emissdo de Novas Quotas, o preco de emissdo e o preco de integralizacdo de quaisquer Novas
Quotas serdo fixados nos termos do Regulamento.

O Quotista Subseqtiente devera pagar ao Fundo o Pagamento de Equalizagdo.

4.9.8. Direito de Preferéncia para Novas Emissées

Os Quotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas.
4.9.9. Negociacao das Quotas

As Quotas serdo registradas para negociagao no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.
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4.10. Condicoes de Amortizacdao e Resgate das Quotas

As Quotas serdao amortizadas ao longo do prazo de duracdo do Fundo, a exclusivo critério do Administrador e de
acordo com as condigOes estabelecidas no Regulamento para cada classe de Quotas.

As Quotas dos Quotistas existentes anteriormente ao ingresso de quaisquer Quotistas Subseqiientes no Fundo,
serao amortizadas, pro rata, no valor equivalente aos Pagamentos de Equalizagao efetuados pelos Quotistas
Subseqiientes ao Fundo, sendo que tanto a amortizagdo quanto o Pagamento de Equalizagdo devem ocorrer
na mesma data em que os Quotistas Subseqtientes subscreverem Quotas, nos termos do Regulamento.

Para fins de amortizacao das Quotas, o valor da Quota sera equivalente ao Valor do Patrimoénio Liquido
dividido pelo nimero de Quotas em Circulagdo no Dia Util anterior & data de pagamento da amortizacdo.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Em nenhuma circunstancia, os pagamentos de amortizacdo de Quotas serdo efetuados em espécie por meio
da entrega de Valores Mobilidrios ou Outros Ativos.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo e/ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, apds o atendimento
de todas as obrigacdes do Fundo, todas as Quotas terdao seu valor integralmente amortizado.

As Quotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.
4.11. Empréstimos

A exclusivo critério do Administrador, o Fundo podera obter recursos por meio de Empréstimos concedidos por
(a) organismos multilaterais, agéncias de fomento e/ou bancos de desenvolvimento que sejam controlados e
que recebam contribuicdes provenientes do orcamento de um ou mais governos e que a maioria das quotas,
acbes ou outro tipo de participacdo societaria do mesmo seja de titularidade de um ou mais governos, ou (b)
qualquer instituicdo financeira e/ou companhia e/ou outra pessoa juridica que venha a ser autorizada nos
termos da lei e da regulamentacao da CVM aplicaveis, de tempos em tempos, desde que (i) o valor financiado
nao exceda o equivalente a 30% (trinta por cento) dos ativos que compdem a Carteira e que (ii) os termos e
condigbes dos mesmos estejam em conformidade com a lei e regulamentagdo da CVM aplicaveis (incluindo,
para maior clareza, a Instrugao da CVM n.° 406/04), inclusive, sem limitacdo, no que diz respeito ao limite de
endividamento indicado em (i) acima.
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4.12. Demonstragoes Contabeis

O Fundo tera escrituracdo contabil propria e os investimentos, as contas e as demonstragGes contabeis do

Fundo devem ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante.

O exercicio social do Fundo sera equivalente ao ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragGes contabeis do Fundo serdo elaboradas no final de cada exercicio social com base no GAAP
Brasileiro e nos termos e condicdes dispostos no Regulamento, bem como serdo auditadas pelo Auditor
Independente.

4.13. Avaliagdo do Patrimdnio Liquido do Fundo

O valor de cada Valor Mobilidrio significa:

(i) se negociado em 1 (uma) ou mais bolsas de valores, o valor a ser considerado sera o prego de
fechamento médio de tal Valor Mobilidrio na(s) respectiva(s) bolsa(s) durante o periodo de 10
(dez) dias de negociagdo que devera ser encerrado no quinto dia de negociacdo apos a data
estabelecida como base para a avaliagdo;

(ii) se ativamente negociado em mercado de balcdo, o valor a ser considerado serd a média do
preco de fechamento de tal Valor Mobilidrio durante o periodo de 10 (dez) dias de negociagao
que devera ser encerrado no quinto dia de negociacdo apds a data estabelecida como base para
a avaliacdo; ou

(iii) caso ndo haja nenhum mercado publico ativo, o Administrador fard com que tal Valor Mobilirio
seja avaliado de tempos em tempos, as expensas do Fundo, por Agente de Avaliagdo. O
Administrador sera responsavel pela escolha do Agente de Avaliagdo que avaliard os Valores
Mobiliarios e por informar o Custodiante de referida escolha.

A primeira avaliagdo de cada Valor Mobiliario, conforme mencionada no item (iii) acima, devera ocorrer em até
12 (doze) meses contado da aquisicdo de cada Valor Mobilidrio pelo Fundo, e, desde entdo, o Administrador
devera providenciar uma avaliagdo desk-fop (avaliacdo limitada, baseada em informagGes fornecidas ao
Agente de Avaliacdo, sem o beneficio de auditoria fisica conduzida pelo Agente de Avaliagdo) de referido Valor
Mobiliario, em 31 de dezembro de cada ano.

A cada 4 (quatro) anos ap0ds a primeira avaliagdo de cada Valor Mobilidrio referida no item (iii) acima, uma
avaliacdo completa devera ser conduzida por um Agente de Avaliagdo diverso daquele que conduziu a

avaliacdo completa precedente.

O valor dos Outros Ativos sera determinado pelo Administrador ou pelo Custodiante, a exclusivo critério do
Administrador, de boa-fé, com base nos respectivos valores de mercado e nas disposicoes das leis aplicaveis.
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O Valor do Patriménio Liquido sera calculado mensalmente pelo Administrador, levando-se em consideragdo os
critérios determinados acima.

4.14. Liquidagao do Fundo

A liquidacao do Fundo sera realizada de acordo com um ou mais procedimentos descritos abaixo, a critério do
Administrador, agindo de forma razoavel:

@ venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, relativamente aos Valores Mobiliarios e Outros Ativos admitidos a negociacao nesses
mercados; ou

(i) venda, por meio de transacOes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira que ndo sejam admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

Caso os procedimentos mencionados acima nao forem viaveis ou suficientes, no caso de ndo haver recursos
suficientes para amortizar a totalidade das Quotas em circulacdo a época da liquidagdo do Fundo, o
Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar se a mesma deseja prorrogar o
prazo de duragdo do Fundo, para que o Administrador disponha de periodo adicional para vender os Valores
Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira e, posteriormente, liquidar o Fundo e amortizar as
Quotas.

Na hipdtese em que os Valores Mobilidrios e Outros Ativos que compdem a Carteira ndo tiverem sido vendidos
até o término (i) do prazo de duragao do Fundo, ou (ii) do prazo determinado pelos Quotistas de acordo com o
disposto no paragrafo acima, o prazo do Fundo devera ser automaticamente prorrogado por um periodo
adicional de 2 (dois) anos. Apds, exceto se referido prazo for posteriormente prorrogado mediante proposta
efetuada pelo Administrador e aprovada pela Assembléia Geral de Quotistas, conforme permitido no
Regulamento, o Administrador devera vender todos os ativos remanescentes do Fundo a qualquer preco que
seja, entdo, alcancado.

Na data em que os procedimentos de liquidacdo previstos nos itens (i) e (ii) acima forem iniciados, seja (a)
pela proximidade do término do prazo do Fundo, ou (b) nas hipdteses de liquidacdo antecipada, ou (c) nas
circunstancias prevista nos dois paragrafos imediatamente acima, o Administrador ou suas Afiliadas terdo a
opcao de adquirir até 20% (vinte por cento) dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, conforme calculado em
referida data, que ndo tenham sido alienados ou integralmente resgatados nos respectivos prazos contratuais
e/ou datas de vencimento, por, pelo menos, o valor registrado no livro de registro do Fundo de acordo com os
critérios estabelecidos no Regulamento.

Na hipdtese em que o Administrador ou suas Afiliadas desejarem adquirir mais do que 20% (vinte por cento)

dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos remanescentes, a aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas sera

necessaria para tal propdsito.
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Apds o pagamento do resgate total das Quotas, o Administrador promovera o encerramento do Fundo,
informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentagdo e, encaminhara a CVM a documentacao
necessaria, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante

quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado pelo Administrador antes do final de seu prazo de duracdo na ocorréncia dos

seguintes eventos:

0] caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do término do prazo de duragao
do Fundo; ou

(i) mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

4.15. Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e
de aprovagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se

definidos na Se¢do 5 do Regulamento.

4.16. Operacgoes sujeitas a aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas

Qualquer proposta de operagao entre o Fundo e as pessoas fisicas e juridicas indicadas nos itens (i) e (ii)

abaixo devera ser submetida a aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas:

(i) as seguintes pessoas fisicas ou juridicas que, isoladamente ou em conjunto, detenham mais de
10% (dez por cento) do capital votante de uma Companhia Investida ou da totalidade de seu
capital social: (a) o Administrador; (b) qualquer pessoa juridica autorizada pela CVM a
administrar a Carteira, conforme nomeada pelo Administrador nos termos do Regulamento; (c)
os membros dos comités e conselhos do Fundo (se houver); (d) os Quotistas que detenham 5%
(cinco por cento) ou mais das Quotas, os detentores de participacdo societaria nesses Quotistas
e seus respectivos conjuges; e/ou

(i) outros fundos de investimento e/ou carteiras de valores mobilidrios geridos pelo Administrador.
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Ademais, exceto com a aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas, ao Fundo sera vedado adquirir Valores
Mobiliarios de emissdo de qualquer Companhia Investida na qual:

0] as seguintes pessoas fisicas ou juridicas que, isoladamente ou em conjunto, detenham mais de 10%
(dez por cento) do capital votante de uma Companhia Investida ou da totalidade de seu capital social:
(a) o Administrador; (b) qualquer pessoa juridica autorizada pela CVM a administrar a Carteira,
conforme nomeada pelo Administrador nos termos do Regulamento; (c) os membros dos comités e
conselhos do Fundo (se houver); (d) os Quotistas que detenham 5% (cinco por cento) ou mais das
Quotas, os detentores de participacdo societaria nesses Quotistas e seus respectivos conjuges; e/ou

(ii) qualquer das pessoas fisicas ou juridicas mencionadas no item (i) acima que: (a) estejam direta ou
indiretamente envolvidas na estruturacdo financeira da emissao de Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na fungdo de agente de colocagdo, distribuidor ou garantidor da
emissao; ou (b) sejam membros do conselho de administracdo, conselho consultivo ou conselho fiscal
da Companhia Investida emissora de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do
primeiro investimento, pelo Fundo, na respectiva Companhia Investida.

4.17. Conflito de Interesse

A Assembléia Geral de Quotistas devera (i) revisar quaisquer situacbes de Conflito de Interesse e aprovar ou
rejeitar operagbes que envolvam tal conflito, ainda que seja somente um Conflito de Interesse em potencial;
ou (ii) delegar seu poder de resolucdo de referido Conflito de Interesse a terceiro(s) nomeado(s) pelos
Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas.

Qualquer evento que seja considerado um Conflito de Interesse de acordo com o critério do Administrador
sera tratado pela Assembléia Geral de Quotistas ou por qualquer terceiro nomeado pela mesma.

Quotistas envolvidos em qualquer Conflito de Interesse ndo serdo autorizados a votar na Assembléia Geral de
Quotistas somente com relagao ao item da ordem do dia que tratar do acima mencionado Conflito de Interesse.

4.18. Divulgacao de Informagdes sobre o Fundo

Sem prejuizo das obrigagGes referidas acima, o Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM,
qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que tais informagdes ndo sejam informagdes
confidenciais referentes as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador ao amparo de
um compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de suas fungdes habituais enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administragdo ou de consultoria de qualquer Companhia Investida.

O Administrador fornecera aos Quotistas e a CVM:
@ trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias contado do encerramento do trimestre civil a que
se referir, as seguintes informacdes:

a. Valor do Patriménio Liquido; e
b. nudmero de Quotas emitidas;
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(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de tal periodo, as
seguintes informacdes:
a. composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios que a
integram;
b. demonstracdes contabeis do Fundo acompanhadas de declaracao que deverd ser emitida
pelo Administrador de acordo com os termos estabelecidos no Regulamento;
c. encargos cobrados do Fundo, com discriminacdo dos respectivos valores; e

d. nome do Custodiante;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado do encerramento do exercicio social, as
seguintes informacoes:
a. demonstracdoes contabeis do exercicio social acompanhadas de parecer do Auditor
Independente;
b. valor da quota na data do balanco (e o Valor do Patrimonio Liquido naquela data) e sua
rentabilidade no periodo; e
c. encargos cobrados do Fundo, com discriminacdao dos respectivos valores e do percentual em

relacao ao Valor do Patrimonio Liquido médio anual do Fundo.

As informac0Oes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo nao

poderdo estar em desacordo com o Regulamento ou com os relatdrios protocolizados na CVM.

Ademais, o Administrador e/ou a Assembléia Geral de Quotistas, conforme o caso, também deverdo notificar a
CVM sobre os seguintes eventos, no prazo de 8 (oito) dias contado da data em que a Assembléia Geral de

Quotistas adotar a deliberacdo com relacao a:

0] qualquer alteragao ao Regulamento;

(ii) a destituicao e a substituicao do Administrador;
(iii) fusdo, aquisicao, cisao ou liquidacdo do Fundo; e
(iv) a emissao de Novas Quotas.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer informacoes relevantes sobre
o fundo divulgadas aos Quotistas ou a terceiros, por meio do Sistema de Envio de Documentos da CVM

(CVMweb), nos termos do Oficio Circular CVM/SRE/1069/2006, de 16 de maio de 2006.
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4.19. Taxa de Administracao e Encargos do Fundo

4.19.1. Taxa de Administracdo

Pela administracdo e gestdo do Fundo, o Administrador fara jus a Taxa de Administracdo.

A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente pelo Fundo, antecipadamente ao més dos servigos
prestados, e sera equivalente a uma taxa fixa correspondente a R$ 90.000,00 (noventa mil reais) ao ano,
acrescida anualmente da variagdo acumulada do IGPM na data de cada aniversario da Data de Registro e da
seguinte taxa variavel: (i) durante o Periodo de Investimento, 0,5% (meio por cento) ao ano do somatdrio do
Capital Comprometido ndo integralizado, incluindo, sem limitacdo, qualquer Capital Comprometido ainda nao
integralizado que decorra da totalidade de valores em moeda corrente nacional distribuidos aos Quotistas pelo
Fundo a titulo de retorno de aporte de capital, em conformidade com o disposto no Regulamento, até a data
de referido calculo; e (ii) durante e ap6s o Periodo de Investimento, 0,75% (setenta e cinco décimos por
cento) ao ano de todo o Capital Comprometido chamado e integralizado pelos Quotistas (exceto qualquer
capital chamado especificamente para efetuar o pagamento da Taxa de Administragdo) até a data de referido
calculo, e, conforme especificado pelo Administrador na data de um investimento especifico, o Capital
Comprometido a ser pago pelos Quotistas em data futura referente ao investimento efetuado pelo Fundo,
conforme o caso, relativos aos investimentos do Fundo, que ndao tenham sido vendidos nem de outro modo
alienados.

O Administrador ndo fara jus a qualquer taxa de performance.

4.19.2. Outros Encargos

Além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas constituirdo encargos do Fundo:

0] emolumentos e comissdes pagos por operacles de aquisicdo e venda de Valores Mobilidrios e
Outros Ativos integrantes da Carteira;

(ii) taxas e tributos federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre os ativos,
direitos e obrigagbes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e periddicos,
previstas no Regulamento e na regulamentacdo da CVM;

(iv) despesas com correspondéncia e outros tipos de comunicagdo efetuados pelo Administrador em
beneficio do Fundo, inclusive comunicacOes aos Quotistas;

v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragoes
contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas judiciais e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagdes do Fundo, se

for o caso;
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(vii) parcela de quaisquer prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrentes da
negligéncia ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungGes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer outras despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

(ix) despesas de qualquer valor associadas a constituicdo, fusdo, aquisicdo, cisdao ou liquidacdo do
Fundo e a realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas;

(x) taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(xi) despesas de qualquer valor associadas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos
juridicos, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, incluindo, sem limitacdo, os honorarios

e despesas do Custodiante e do Auditor Independente.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo

decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo a quaisquer prestadores de servigos que tenham sido sub-contratados pelo Administrador, desde que o

somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragdo.

4.20. Regras de Tributagao do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, assumindo,
para esse fim, que a Carteira é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de Valores
Mobilidrios das Companhias Investidas, néo listadas em bolsa de valores, debéntures conversiveis em agoes e
bénus de subscrigdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento
constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excegoes e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo @

tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.20.1. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de
1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em funcao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual

a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia.
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ITOF/Cémbio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por
cento). Contudo, os Quotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo n.° 2.689/00 estdo sujeitos ao IOF/Cambio a aliquota de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas (a) no Brasil, e (b)
no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua
conseqliente tributacdo, quais sejam (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas, (b) o resgate de Quotas, e (c) a

amortizacdo de Quotas.

Quotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda, a aliquota de 15%
(quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediagao, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento).

Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucao n.° 2.689/00, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
fungdo de residirem ou ndo em Paraiso Fiscal.

Se ndo residentes em Paraiso Fiscal, os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serao tributados pelo
Imposto de Renda a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o
respectivo Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40,00% (quarenta por
cento) ou mais da totalidade das Quotas ou cujas Quotas |lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40,00% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo
deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu patriménio liquido (ressalvados desse limite debéntures conversiveis em acdes, bonus de subscricdo e
titulos publicos). Nestes casos, os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto
de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a
operagao.

Se residentes em Paraiso Fiscal, os Quotistas ndo se beneficiam do tratamento descrito no paragrafo acima,

sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas residentes
no Brasil.

43



CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagles realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia
de fundos de uma conta mantida por uma instituigdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da
CPMF, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Entretanto, a partir de 1° de janeiro de 2008,
a CPMF nao mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apos essa data.
Caso o governo brasileiro decida reintroduzir a cobranca da CPMF, apenas operagoes ocorridas apds aprovada
legislacdo correlata e expirado o prazo legal para sua aplicagao serao oneradas por essa contribuicao.

4.20.2. Tributacao Aplicavel ao Fundo
IOF/Titulos

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia.

Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda.
CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operagoes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da Carteira e 0 pagamento realizado no
resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndao deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apds essa data. O governo brasileiro, a partir de fevereiro de 2008, pode
propor o restabelecimento da CPMF, mediante a apresentacdo de uma nova Proposta de Emenda
Constitucional ao Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida, somente sera aplicavel apds decorrido
um periodo de 90 (noventa) dias contados da promulgacdo da nova legislagdo.

4.21. Solugdo de Conflitos

Os conflitos oriundos da interpretacao e/ou implementacgdo das disposi¢des contidas no Regulamento e neste
Prospecto, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execucdo, serdo solucionados por meio de arbitragem
administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA, de acordo
com o Regulamento da Camara e o disposto no Regulamento. Todo o procedimento arbitral sera conduzido no
idioma portugués, devendo ser aplicadas as leis brasileiras.
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4.22. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagOes sobre o Fundo, a Oferta, o Regulamento e este Prospecto, os possiveis
investidores e os Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador e/ou o Distribuidor no seguinte
enderego:

Administrador:

Brascan Asset Management Investimentos Ltda.
Avenida Almirante Barroso, n.% 52, sala 1.301, parte, Centro
Rio de Janeiro —RJ

Tel.: (21) 3722-6100

Fax: (21) 3722-6180

Correio Eletr6nico: investidor@brascanam.com.br

Website: www.brascan.com.br

Distribuidor:

Banco Brascan S.A.

Avenida Almirante Barroso, n.° 52, 30° andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ

Tel.: (21) 3231-3000

Fax: (21) 3231-3231

Correio Eletronico: investidor@bancobrascan.com.br

Website: www.bancobrascan.com.br
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ANEXOS

Cépia do Instrumento de Constituicdo do Fundo, de 20 de setembro de 2007

Copia do Instrumento de Alteragao do Regulamento do Fundo, de 08 de novembro de 2007
Copia do Instrumento de Alteragdo do Regulamento do Fundo, de 13 de novembro de 2007
Codpia do Instrumento de Alteracao do Regulamento do Fundo, de 05 de dezembro de 2007
Cdpia do Instrumento de Alteragdo do Regulamento do Fundo, de 31 de janeiro de 2008
Codpia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto

Declaracao do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrugdo CVM n.° 400/03

Declaragao do Distribuidor, nos termos do artigo 56, da Instrugao CVM n.° 400/03
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* Cépia do Instrumento de Constituicdo do Fundo, de 20 de setembro de 2007
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BRASCAN ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA.
CNPIJ/MF no. 07.885.392/0001-62

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO B
BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

1. Pelo presente instrumento particular, a Brascan Asset Management
Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela Comiss3o de Valores
Mobilidrios ("CYM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Almirante Barroso, n.0 52, sala 1301, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.¢
07.885.392/0001-62, na qualidade de instituigdo administradora (“Administrador”),
resolve:

a. Constituir um fundo de investimento em participagles nos termos da Instrugéo da
- CVM n.© 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucdo” €VM
391/03"), em regime de condominio fechado, que serd denominado
BROOKFIELD)‘ BRAZII TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES (“Fundo”);

b. Aprovar o Regulamenio do Fundo, que segue anexo 3o presente instrumento de
constituicao;

¢. Nomear o Sr. Ricardo Garcia Mattei, brasileiro, casado, engenheiro, portador da
céduia de identidade R.G. n.® 37844371, inscrito no CPF sob n.© 082.309.418-90,
domiciliado na Cidade Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av Imperatriz
Leopoldina, n.© 110-C-14, para ser o diretor do Administrador responsavel pela
gest8o, supervisdo e acompanhamento do Fundo;

d. Assumir as fungBes de administrag8o e gestdo do Fundo e contratar as seguintes
institui¢Bes como prestadores de servicos do Fundo: (i) Banco Brascan S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av Almirante Barroso, nr 52 — 30 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
33.923.111/0001-29, para ser responsdvel pela distribuicdo publica das quotas da
primeira emissdo do Fundo ("Primeira Emissdo”); (i) Citibank Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicgo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdc Paulo, na Avenida Paulista, n.© 1.111, 20 andar, parte,
-inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.868.597/0001-40, para ser responséavel pela
prestagdo de servigos de controladoria, custddia dos ativos integrantes da carteira
de investimentos do Fundo e escrituragdo das quotas do Fundo; e (iii) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
Sdo Paule, Estado de S8o Paulo, na Rua José Guerra, n.% 127, Chécara Santo
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Antdnio, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 49.928.567[0001-11, para ser responsavel
pela prestagdo de servigos de auditoria independente das demonstragbes
financeiras do Fundo; -

e. Deliberar sobre a Primeira Emiss8o de quotas do Fundo de até 100 (cem) quotas
classe A (“Quotas Classe A") e de até 700.000 (setecentas mil} quotas classe B
("Quotas Classe B"} (Quotas Classe A e Quotas Classe B doravante referidas em
conjunto como “Quotas”), que corresponderdo a fragGes ideais do patrimdnio
liquido do Fundo. O preco inicial e unitario de emissdo das Quotas da Primeira
Emissdo correspondera ao valor total em reais equivalente a U$ 1.000,00 (mil
délares dos Estados Unidos), calculado com base na Taxa de Cimbio (como
definide no Regulamento) vigente no segundo dia Util anterior & data em que o
anuncio de inicio da oferta da Primeira Emissdo for publicado (sendo o prego de
emissdo de cada Quota representativa do Patriménio Inicial designado “Prego de
Emissdo™), totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente a até o valor
total resuitante da multiplicacdo do niimero de Quotas da Primeira Emissdo pelo
Preco de Emissdo. O Patrimbnic Autorizado do Fundo correspondera a R$
1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos mithGes de reals). As Quotas terfo os
direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado e que segue
anexo ao presente instrumento. A Primeira Emissdo serad objeto de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 391/03 e da Instrugdo CVM 400/03,
conforme alteradas, e serdo inicialmente admitidas a negociacdo no Sistema de
Fundo Fechado, mantido e operacionalizado pela Camara de Custédia e Liquidago
— CETIP; e

f. Submeter a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo e de realizagdo da
Primeira Emiss3o de Quotas do Fundo a aprovagdo da CVM, bem come os demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVM 391/03 para a obtencdo de aprovagdo
da CVM no tocante ao registro de funcicnamento do Fundo e ao registro
automatico da Primeira Emissdo de Quotas pelo Fundo.

2. Estando assim deliberado o presente instrumento de constituigo, vai o presente
assinado em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 20 de setembro de 2007. K

Dkt

FPor: Ricardo @arcia Mattel
Cargo: Diretor
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1696566 12-11-L7

BRASCAN ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ/MF n.° 07.885.392/0001-62

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO ~
BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

1. Pelo presente instrumento particular, a Brascan Asset Management Investimentos
Ltda., sociedade devidamente autotizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) a
administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante
Barroso, n.® 52, sala 1301, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.©
07.885.392/0001-62, na qualidade de instituicio administradora (“Administrador”) do
BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
(“Fundo"), constituido nos termos da Instrucdio da CVM n.® 391, de 16 de jutho de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 391/03"), inscritc no CNPJ/MF sob o n.®
09.110.175/0001-26, em razéo da inexisténcia de qualquer quotista do Fundo nesta data,
resolve:

a. aprovar a nova versao do regulamento do Fundo ("Regulamento™), nos termos do
documento anexo ao presente instrumento;

b. ratificar a2 nomeagdo do Sr. Ricardo Garcia Mattel, brasileiro, divorciado,
engenheiro, portador da cédula de identidade R.G. n.© 37844371, inscrito no CPF
sob n.© 082.309.418-90, domiciliado na Cidade S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Imperatriz Leopoldina, n.¢ 110-C-14, para ser o diretor do
Administrador responsavel pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo;

¢ ratificar que o Administrador ird assumir as fungBes de administracdio e gestio do
Fundo;

d. ratificar a contratagdo das seguintes instituicBes como prestadores de servigos do
Fundo: (i) Banco Brascan S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.2 52, 30°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 33.923.111/0001-29, para ser responsdvel
pela distribuigdo pablica das quotas da primeira emissdo do Fundo (“Primeira
Emissdo™); (ii} Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrics S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de SHo Paulo, na
Avenida Paulista, n.® 1.111, 2° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n.®
33.868.597/0001-40, para ser responsavel pela prestacdo de servigos de
-controladoria, custGdia dos ativos Integrantes da carteira de investimentos do
Fundo e escrituragdo das guotas do Fundo; e (fii) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de

L
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Sdo Paulo, na Rua José Guerra, n.° 127, Chacara Santo AntOnio, inscrita no
CNPI/MF sob o n.2 49,928.567/0001-11, para ser responsavel pela prestagio de
servicos de auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo;

Ratificar a aprovagdo da Primeira Emissdo de quotas do Fundo de até 100 (cem)
quotas classe A ("Quotas Classe A"} e de até 700.000 (setecentas mil) quotas
classe B ("Quotas Classe B} (Quotas Classe A e Quotas Classe B doravante
referidas em conjunto como “Quotas™), que correspondetdo a fragdes ideais do
patrimdnio fiquido do Fundo. O preco inicial e unitério de emisso das Quotas da
Primeira Emissdo correspondera ao valor total em reais equivalente a U$ 1.000,00
(um mil délares dos Estados Unidos), calculado com base na Taxa de Cambm
{como definido no Regu!amento) vigente no segundo Dia Util (como definido no
Regulamento) anterior a data em que o antincio de inicio da oferta da Primeira
Emissdo for publicado (sendo o prego de emissdo de cada Quota representativa do
Pattimdnio Inicial designado “Preco de Emisséo”), totalizando a Primeira Emissio o
montante equivalente a até o valor total resultante da multiplicagdo do nlimero de
Quotas da Primeira Emissdo pelo Prego de Emissdo. O Patrimdnio Autorizado
{como definido no Regulamento) do Fundo corresponderd a R$ 1.400.000.000,00
(um bilhdo e quatrocentos mithdes de reais). As Quotas terSo os direitos e
caracteristicas definidos o Regulamento ora aprovado e que segue anexo ao
presente instrumento. A Primeira Emissdo sera objeto de registro perante a CvM,
nos termos da Instrugdo CVM 391/03 e da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, e serdo inicialmente admitidas 3
negocia¢do no Sistema de Fundo Fechado, mantido e operacionalizado pela
Camara de Custédia e Liquidacio — CETIP; e

Submeter a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo e de realizacdo da
Primeira Emissdo de Quotas do Fundo & aprovagdo da CVM, bem como 0s demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVYM 391/03 para a obtengdo de aprovacio
da CVM no tocante ao registro automatico de funcionamento do Fundo e ao
registro automatico da Primeira Emissiio de Quotas pelo Fundo.

2. Estando assim deliberado o presente instrumento de alteracio do Regulamento do
Fundo, vai o presente assinado em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

1006566

Rio de Janeiro, 08 de novembro de 2007.
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INVESTIMENTOS LTDA.
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6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro

Ref.: istro do_Instrumento Particular de Alteracd equlamento do Brookfield Brazil

Timber Fundo de Investimento em Participacies — Registro 1093064~

Prezados Senhares,

Brascan Asset Management Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de administraggo de fundos
de investimento e gestdo de carteira de titulos @ valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rie de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.® 52, sala 1301, parte,
Centro, inscrita no CNPI/MF sob n.® 07.885.392/0001-62, na qualidade de instituicio
administradora do Brookfield Brazil Timber Fundo de Investimento em Participacées,
inscrito no CNPJ/MF sob n©, 09,110.175/0001-26, neste ato representado por seu diretor Sr.
Ricardo Garcia Mattei, brasileiro, divorciado, portador da cédula de identidade R.G. n.© 37844371,
inscrito no CPF sob n.® 082,309.418-90 vem, respeitosamente, por meio desta, apresentar a
V.Sa. nova versdo do “Instrumento Particular de Alterag3o do Regulamento do Brookfield Brazil
Timber Fundo de Investimento em ParticipacBes” (anexo) a ser averbado no registro n.©
1093064, de 25 de setembro de 2007, em substituicio ac documento registrado sob n.®
1096423, em 08 de novembro de 2007, em razdo do Gltimo conter erros de formatacHo.

Permanecemos & dispesigio para quaisquer esclarecimentos adicionals que se facam necessarios.

Atenciosamente,

7z 7

/ BRASCAN §§ET MAN%GEMENT INVESTIMENTOS LTDA X
Por: Ricard0 Garcla Mattei
Cargo: Diretor
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO .
BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

1. Pelo presente instrumento particular, a Brascan Asset Management Investimentos Lida.,
sociedade devidamente autorizada pela Comiss8o de Valores Mobifidrios ("CVM”) a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.© 52, sala 1301,
parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 07.885.352/0001-62, na qualidade de instituicdo
administradora  (“Administrador”) do BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo™, constituido nos termos da Instrugio da
CVM n.© 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada ("Instrug8e CVM 391/03"), Inscrito no
CNPI/MF sob o n.° 09.110.175/0001-26, em razio da inexisténcia de qualquer quotista do
Fundo nesta data, resolve:

a. aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo ("Regulamento”), nos termos do
documento anexo ao presente instrumento;

b. ratificar a nomeagdo de Sr. Ricardo Garcia Mattei, brasileiro, divorciado, engenheiro,
portador da cédula de identidade RG n.0 37844371, inscritc no CPF scb n.@
082.309.418-90, domiciliado na Cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Imperatriz Leopoldina, n.? 110-C-14, para ser o diretor do Administrador responsével
pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo;

c. ratificar que o Administrador ird assumir as fungbes de administragdo e gestdo do
Funcio;

d. ratificar a contratagdo das seguintes instituicBes como prestadores de servigos do Fundo:
(i) Banco Brascan S.A., instituicgo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.® 52, 30° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n.© 33,923.111/0001-29, para ser responsavel pela distribuicio plblica
das quotas da primeira emissdo do Fundo (“Primeira Emissdo™); (ii} Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paufo, na Avenida Paulista, n.® 1.11%, 2¢ andar,
parte, inscrita no CNPI/MF sob o n.C 33.868.597/0001-40, para ser responsavel pela
prestag@o de servicos de controladoria, custddia dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo e escrituragdo das quotas do Funde; e {jii) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S8o Paulo, na Rua José Guerra, n.0 127, Chacara Santo Antdnio, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° 49,928.567/0001-11, para ser responsével pela prestagéo de servigos
de auditoria independente das demonstraces financeiras do Fundo;

e. Ratificar a aprovaggo da Primeira Emiss8o de quotas do Funda de até 100 (cem) quotas
classe A ("Quotas Classe A”) e de até 700.000 (setecentas mil) quotas classe B ("Quotas
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Classe B”) {Quotas Classe A e Quotas Classe B doravante referidas em conjunto como
"Quotas”), que corresponderdo a fracbes ideals do patrimbnio liguido do Fundo. O prego
inicial e unitdrio de emiss3o das Quotas da Primeira Emissdo corresponderd ao valor
total em reais equivalente a U$ 1.000,00 (hum mil dolares dos Estados Unidos),
calculade com base na Taxa de Cambio (como definido no Regulamento) wgente no
segundo Dia Util (como definido no Regulamento) anterior & data em que ¢ andncio de
inicio da oferta da Primeira Emiss8o for publicado (sendo o prega de emiss@a de cada
Quota representativa do Patrimbnio Inicial designado “Prego de Emissdo™), totalizando a
Primeira Emissdo o montante equivalente a até o valor total resultante da multiplicagdo
do nimero de Quotas da Primeira Emissdo pelo Prece de Emiss3o. O Patrimdnio
Autorizado (como definido no Regulamento) do Fundo corresponderd a R$
1.400.000.000,00 (hum bith80o e quatrocentos milhfies de reais). As Quotas terfio os
direitos e caracteristicas definidos no Regutamento ora aprovado e que segue anexo ao
presenite instrumento. A Primeira Emiss8o serd objeto de registro perante a CVM; nos
termos da Instrugio CVM 391/03 e da InstrugSo da CVM n.0 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, e serfio inicialmente admitidas & negodiagdo no Sistema de
Fundo Fechado, mantido e operacionalizado pela Cémara de Custddia e Liquidacio -
CETIP; e

f. Submeter a presente defiberagdo de constituigio do Fundo e de realizagdio da Primeira
Emissdo de Quotas do Fundo a aprovagdo da CVM, bem como os demais documentos
exigidos pela Instrugdo CVYM 391/03 para a obteng&o de aprovacdo da CVM no tocante
ao registro automético de funcionamento do Fundo e ao registro automatico da Primeira
Emissdo de Quotas pelo Funde.

2. Estando assim deliberado o presente instrumento de alteracio do ReSUBERBABE G0 Roislio ﬁvax.doﬁ&(_’.&. do

o presente assinado em 3 (trés) vias de igual teor e forma. livro protocols feito neste 6.” Gficio de Registio
de Ttutos ¢ Documentos - Rd

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2007] Dou X

/% W - Mb“‘(f"}"

BRASCAN ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA. ) / '
Por: Ricardo Garcia Mattei L
Cargo: Diretor

1396859 14-11-L7

] Payie o onsgn <
ﬁrf’s T fepvee togs #* Subetlto
arco Ahdrd do A, 5.5 N1
CTPS ni 252781015 AN 00 2 Subs

3 Creig dd Araujo Barreto; 3¢
CTPS nf 7324128-081-1J Substi

’ /

RLDS0189
L TR

62



» Copia do Instrumento de Alteragdo do Regulamento do Fundo, de 05 de dezembro de 2007
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CNPI/MF n.° 07.885.392/0001-62 mm;kﬂg
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAC DO REGULAMENTO DO

BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

1. Pelo presente jnstrumento particular, a Brascan Asset Management Investimentos Lida.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM™) a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de titulos ¢ valores mobilidrios, com sede na Cidade do
Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.® 52, sala 1301,
parte, Centro, inscrita no CNPI/MF sob o n.© 07.885.392/0001-62, na qualidade de instituigBo
administradora  (“Administrador”) do BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“Fundo”), constituido rios termos da Instrugo da
CVM n.© 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (*Instrucdo CVM 391/03"), inscrito no
CNPI/MF sob o n.® 09.110,175/0001-26, em razio da inexisincia de qualquer guotista do
Fundo nesta data, resolve:

_a.

aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos termos do
documento anexo ao presente instrumento;

ratificar a nomeagdo do Sr. Ricardo Garcia Mattei, brasileiro, divorciado, engenheiro,
portador da cédula de identidade RG n.° 37844371, inscrito no CPF sob n.©
082.309.418-90, domiciliade na Cidade de 580 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Imperatriz Leopoldina, n.® 110-C-14, para ser o diretor do Administrador responsavel
pela gestdo, supervisfio e acompanhamento do Fundo;

ratificar que o Administrador iré assumir as funcbes de administragdio e gestdo do
Fundo;

ratificar a contratag8o das seguintes instituicbes como prestadores de servigos do Fundo:
(i) Banco Brascan S.A., instituicgo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.© 52, 30° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 33.923.111/0001-28, para ser responsavel pela distribuigio pablica
das quotas da primeira emissdio do Fundo (“Primeira Emissdo™); (i) Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituico financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.© 1,111, 2° andar,
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 33.868.597/0001-40, para ser responsavel pela
prestagdio de servicos de controladoria, custédia dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo e escrituragdo das quotas do Fundo; e (iii) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua José Guetra, n.¢ 127, Chécara Santo Antdnic, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.© 49.928,567/0001-11, para ser responsavel pela prestacdo de servigos
de auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo;

ratificar a realizagdo da Primeira Emissdo do Fundo e retificar as condigBes da mesma,
de forma que a Primeira Emissdo passard a ser composta por até 100.000 {cem mif)
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quotas classe A ("Quotas Classe A") e até 700,000.000 (setecentos milhdes) de quotas
classe B {"Quotas Classe B") (Quotas Classe A e Quotas Classe B doravante referidas em
conjunto como “Quotas”), que correspondergo a fracfes ideais do patriménio liquido do
Fundo. O prego inicial e unitdrio de emissdo das Quotas da Primeira Emiss@o
corresponderé a R$ 1,00 (hum real) ("Prego de Emissdo”), totalizando a Primeira
Emissio o montante equivalente a até R$ 700.100.000,00 (setecentos milhdes e cem mil
reais). O patrimbnio autorizado do Fundo corresponderd a R$ 1.400.000.000,00 (hum
bilhdo e quatrocentos mithdes de reais). As Quotas tetfo os direitos e as caracteristicas
definidos no Regulamento ora aprovado e que segue anexo ao presente instrumento. A
Primeira Emiss3o serd objeto de registro perante a CVM, nos termos da Instrugio CVM
391/03 e da Instrucdo da CVM n.© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
e serdo inicialmente admitidas & negociaciio no Sistema de Fundo Fechado, mantido e
operacionalizado pela Cmara de Custddia e Liquidag8io — CETIP; e

f. Submeter a presente deliberagdo de constituicio do Fundo e de realizagéio da Primeira
Emisséo de Quotas do Fundo a aprovagdo da CVM, bem como os demais documentos
exigidos pela Instrugdo CVM 391/03 para a obtengio de aprovagdo da CVM no tocante
ao registro automatico de funcionamento do Fundo e ao registro automatico da Primeira
Emiss8o de Quotas pele Fundo.

2. Estando assim deliberado o presente instrumento de alteragdio do Regulamento do Fundo, vai
o presente assinado em 3 (irés) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 5 de dezembra de 2007.
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BRASCAN ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ/MF n.° 07.885.392/0001-62

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO .
BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

1. Pelo presente instrumento particular, a Brascan Asset Management Investimentos Lida.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissdio de Valores Mobilidrios ("CVM") a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.° 52, sala 1301,
parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.885.392/0001-62, na qualidade de instituicio
administradora  ("Administrador”) do BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”), constituido nos termos da Instrucio da
CVM n.0 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CYM 391/03"), inscrito no
CNP3/MF sob o n.° 09.110.175/0001-26, em razdo da inexisténcia de qualquer quotista do
Fundo nesta data, resolve:

a. alterar o regulamento do Fundo ("Regulamento”) em atendimento as exigéncias
formuladas pela CVYM por meio do OFICIO/CVM/SRE/GER-B/N0152/2{}08 de 24 de
janeiro de 2008 (“Oficio”), que passard a viger nos termos do documento anexo ao
presente instrumento; e

b. submeter a presente deliberagdo de alteragdo do Regulamento & aprovacio da CVM,
bem como os demais documentos que se demonstrem necessarios para o cumprimento
das exigéncias apresentadas no Oficio.

2. Estando assim deliberado o presente instrumento de alteracdo do Regulamento do §@§o, vai
o presente assinado em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2008.

%M%ﬁ |

BRASC@,A’SSH MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA.
Por; Ricardo Garcia Mattei

Cargo: Diretor
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AVERBADO ao registron
livro protocolo faito neste 6.9

Dou f&.

ntos - Oficiata

F’auno Cesar Andradg#ost Santos - 12 Substituto
CTPS n® 28.122/024f RJ ‘ ¢

s, 2
RI, Qa0 Andie 9SS Santos-22 Substitutc 1
j \ [I Cieia de Arauvjo Ba 3* Substituta
ficial CTPS n? 7324128-00
KLY

69

RLLAE556
LT



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

70



¢ Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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REGULAMENTO DO BROOKFIELD BRAZIL TIMBER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2008
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Segdo 1
Das definigbes

1.1, - Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressbes iniciadas em letra
mailscula terdo os seguintes significados:

Administrador

Afiliada

Agente de Avaliacio

Assembléia Geral de Quotistas

Auditor Independente

Camara

Capital Comprometido

Carteira

Brascan Asset Management Investimentos Ltda.

Qualquer pessoa (inclusive qualquer pessoa fisica, . sociedade em
nome coletivo (general partrership), sociedade em comandita
(mited partnership), sociedade limitada (Jimited fiability company),
sociedade sem responsabilidade limitada {uniimited liability company)
sociedade andnima, empreendimento conjunto (Joint venture), trust,
trust comercial (business trust), trust legal (statutory trus,
cooperativa, associagéo ou qualquer outra pessoa jurldica) que outra
pessoa, direta ou indiretamente Controle, seja por ela Controlada ou
esteja sob Controle comum

Terceiro que seja avaliador independente de renome internacional
com experiéncia na avaliacio de ativos similares aos Valores
Mobilidrios para clientes institucionais

Assembléias em que os Quotistas poderdio deliberar & solucionar
questfes relativas ao Fundo de acordo com o disposto neste
Regulamento

O auditor independente nomeado pelo Administrador de acordo com
a Clausula 15.4

Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de S8o Paulo
— BOVESPA

O valor total em moeda corrente nacional, que um Quotista
comprometeu-se a pagar ao Fundo em decorréncia da subscricio de
Quotas, nos termos do Compromisso de Investimento. O Capital
Comprometido total de cada Quotista equivale ao Preco de
Integralizacdo das Quotas subscritas nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento, conforme corrigido de acordo com o
disposto no presente Regulamento

A carteira de investimento do Fundo, que serd composta por Valores
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CETIP

Chamada de Capital

Companhia(s) Investida(s)

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesse

Controle

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para

Subscrigédo da Primeira Emissdo

Data de Registro

Dia Util

1102946110208

Mobilidrios, Qutros Ativos e moeda corrente nacional
Camara de Custddia e Liquidacio - CETIP

Notificacdo efetuada pelo Administrador a todos os Quotistas
solicitando aportes de capital ao Fundo por meio da integralizagio
parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas,
nos termos dos Compromissos de Investimento

Socledade(s) por acdes constituida(s) e existente(s) de acordo com a
lei brasileira na(s) qual(is) o Fundo invista

Contrato firmado por cada Quotista e aceito pelo Fundo com relagio
a subscrigBo de Quotas. Apds assinado e aceito, deverd ser
considerado parte integrante deste Regulamento

Qualquer evento que configure conflito de interesse de acordo com o
critério do Administrador

O poder, direto ou indireto, de dirigir ou determinar a direciio da
administracdo e das politicas a serem adotadas por uma pessoa,
quer por meio da titularidade de valores mobilidgrios com direito a
voto, por forga de contrato ou por outro titulo qualquer, de qualquer
natureza

Instituigdo  financeira nomeada pelo Administrador para ser
responsével pela custddia dos Valores Mobilidrios, dos Outros Ativos
e da moeda corrente nacional integrantes da Carteira do Fundo
Comisséo de Valores Mobilidrios

Data final para a subscricdo integral das Quotas representativas do
Patrimbnio Inicial, que ocorrerd no 180° dia contado da Data de

Registro

Data de registro do Fundo na CVM, a qual serd a mesma que a data
de registro da Primeira Emissdo perante a CVM

Qualquer dia Gtil na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio Janeiro,
Brasil
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Empréstimos

Fundo

GAAP Brasileiro

IGPM

Instrucdo CVM n.° 391703

Instrugdo CVM n.° 406704

Instrucdo CVM n.© 409/04

Investimentos Subseqiientes

Novas Quotas

Outros Ativos

Pagamento de Equalizagio

Patriménio Autorizado
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Empréstimos concedidos ao Fundo de acordo com a Instrucio da
CVM 406/2004 e a lei e regulamentagdo da CVM aplicaveis, conforme
alteradas de tempos em tempos

Brookfield Brazil Timber Fundo de Investimento em ParticipacBes
Principios gerais de contabilidade aceitos no Brasil

Indice Geral de Precos — Mercado — IGPM, calculado e divulgado pela
Fundacgo Getilio Vargas — FGV

Instrugdo CVM n.0 391, datada de 16 de julho de 2003, conforme
alterada

Instrugo CVM n.% 406, datada de 27 de abril de 2004, conforme
alterada

Instrugdio CVM n.© 409, datada de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada

Qualquer investimento adicional realizado pelo Fundo em qualquer
Companhia Investida ou em qualquer de suas subsidiarias nas quais
o Fundo tenha realizado investimento

Quotas emitidas pelo Fundo apés a Primeira Emissao

Ativos de renda fixa, incluindo, sem limitacgo, titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, quotas de emissio
de fundos de investimento renda fixa, quotas de emissdo de fundos
de investimento referenciados em Depdsitos Interfinanceiros
regulados pela Instrugéo CVM n.0 409/04, bem como titulos puiblicos
federais e certificados de depdsito bancario de emissdo de
instituigBes financeiras

Pagamento a ser efetuado por cada um dos Quotistas Subsegiientes
em valor equivalente & parcela do Capital Comprometido do Quotista
Subsegliente, que teria sido integralizada caso o Compromisso de
Investimento de referido Quotista Subseqliente tivesse sido
celebrado no mbito da Primeira Emissio

O valor em moeda corrente nacional até o qual o Administrador esta

5
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Patriménio Inicial

Periodo de Investimento

Preco de Emissio

Prego de Integralizagdo

Preco de Integralizacdo das Novas
Quotas

Preco de Integralizagio das Quotas

Primeira Emisséo

Prospecto

Quotas

Quotas Classe A
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autorizado a emitir Novas Quotas, independentemente de

autorizac8o da Assembléia Geral de Quotistas

O patriménio inicial do Fundo representado por Quotas da Primeira
Emissdo

Periodo no qual o Fundo poderd realizar investimentos em Valores
Mobilidrios

O prego inicial unitério da Quota no &mbito da Primeira Emissdo, que
serd equivalente a R$ 1,00 (hum real)

O Preco de Integralizagdio da Quota e o Preco de Integralizacio da
Nova Quota quando referidos em conjunto neste Regulamento

O prego de integralizacdo de cada Nova Quota, calculada de acordo
com o disposto na Cldusula 13.5.1. Todas as Novas Quotas
pertencentes & mesma emissdo deverSo ter o mesmo Preco de
Integralizacdo das Novas Quotas

O preco de integralizagio de cada Quota da Primeira Emissdo,
calculada de acordo com o disposto na Cldusula 13.5.1. Todas as
Quotas da Primeira Emissdio devero ter 0 mesmo Preco de
Integralizactio das Quotas

A primeira emissdo de Quotas do Fundo, equivalente a até 100.000
(cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000 (setecentos mithBes)
de Quotas Classe B

O prospecto do Fundo, conforme alterado, revisado e
complementado de tempos em tempos

Quotas Classe A e as Quotas Classe B, bem como quaisquer outras
classes de Quotas de emissdo do Fundo no futuro guando referidas
em conjunto neste Regulamento

Quotas de emissdo do Fundo no ambito da Primeira Emissio que
serdo subscritas e integralizadas pelo Administrador e/ou por suas
Afiliadas, a exclusivo critério do Administrador, em quantidade que
ndo deverd exceder 100.000 {cem mil)
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Quotas Classe B

Quota em Circulaco

Quotista Subseqiiente

Quotistas

Regulamento

Regulamento da Camara

Resolucdo n.? 2.689/00

Taxa Base

Taxa de Administracio

Taxa de Cambio

Valor do Patrimdnio Liquido
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Quotas de emissdo do Fundo no dmbito da Primeira Emissio, que
nao sejam as Quotas Classe A

Quota emitida pelo Fundo e subscrita por um Quotista, com excecio
das Quotas gue tiverem sido canceladas ou resgatadas pelo
Administrador em conformidade com os termos e condicSes previstos
neste Regulamento

Quetista que subscreve quaisquer Novas Quotas de qualquer
emissao apds a emissao das Quotas da Primeira Emissio (incluindo,
todos e quaisquer Quotistas que subscreverem Quotas da Primeira
Emissdo, com relagdio as Novas Quotas subscritas pelos mesmos)

Investidores que adquirirem Quotas de emiss3o do Fundo

Este Regulamento, conforme alterado, revisado e complementado de
tempos em tempos

Conjunto de regras que regem a atuacdo da Camara

Resolugio do Conselho Monetério Nacional n,© 2,689, datada de 26
de janeiro de 2000

A Taxa de Cambio vigente em 4 de dezembro de 2007, arredondada
para duas casas decimais apds a virgula, sendo referida taxa
equivalente a 1,82

Remuneragdc a que o Administrador fard jus em contraprestaciio &
administragdo do Fundo, que serd calculada, provisionada e paga de
acordo com o disposto na Sego 16 deste Regulamento

A taxa de compra vigente ao meio dia divulgada e certificada pelo
Federal Reserve Bank de Nova York, para calculo da conversdo de
valores em délares dos Estados Unidos em reais e da conversdo de
valores em reais em délares dos Estados Unidos (cotada em reais por
délares dos Estados Unidos)

O valor do patriménio liquide do Fundo serd equivalente a diferenca
entre o valor total dos Valores Mobilidrios, dos Outros Ativos e da
moeda cotrente nacional do Fundo apurado de acordo com o

disposto neste Regulamento e ¢ valor total das exigibiiidades ndo
7
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Valores Mobiliarios

1102946110208

levadas em consideragdio na apuracdo do valor de referidos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos

AcBes, debéntures, bdnus de subscricio e demais valores mobilidrios

conversiveis em efou permutdveis em acles de emissdio das
Companhias Investidas
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Secdo 2
Denominagdo, Forma e Prazo de Duragéio do Fundo

2.1, - O Brookfield Brazil Timber Fundo de Investimento em ParticipacSes, constituido sob a
forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pela legislagdo e
regulamentagdo da CVM que lhe forem aplicdveis, de tempos em tempos, incluindo, mas
ndo limitado, a Instrugdo CVM n.° 391/03 e a Instrugio CVM n.° 409/04, conforme
alteradas.

2.2, - O Fundo terd prazo de duragdo de 15 (quinze) anos contado da Data de Registro.
Observado o disposto na Clausula 13.6.5.2, referido prazo poderd ser prorrogado por um
periodo ou periodos adicionais, mediante proposta do Administrador e deliberacio da
Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberaciio de que trata a
Clausula 5.7.3 deste Regulamento.

Secdo 3
Piblico Alvo e Regras de Investimento Inicial e
Manutencédo de Investimentos no Fundo

3.1. - As Quotas de emissdo do Fundo serdo destinadas e colocadas exclusivamente junto a
investidores qualificados, residentes ou ndo no Brasil, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrugdo da CVM n.C 409/04.

3.1.1. — Os Quotistas da Primeira Emissdo de Quotas serfio necessariamente investidores
ndo residentes, que realizem seus investimentos no Fundo por meio dos mecanismos de
investimento da Resolugao n.2 2.689/00.

3.2. ~ O investimento inicial minimo no Fundo por cada Quotista correspondera a uma
subscrigdo de Quotas equivalente a R$ 100.000,00 (cem mil reais).

3.3. — Nenhum Quotista poderd deter, direta ou indiretamente, por meio de partes
relacionadas, Quotas do Fundo que representem um percentual equivalente ou superior a
40,0% (quarenta por cento) das Quotas efou do rendimento total auferido pelo Fundo ao
longo de seu prazo de duracdo.

Secdo 4
Politica de Investimento e Objetivo do Fundo

4.1. - O objetivo do Fundo & investir em Companhias Investidas, nos termos da Clausula
4.2, abaixo, cujo objeto social seja adquirir, desenvolver, administrar e explorar ativos de
madeira de pinus e eucalipto no Brasil por meio de 3 (trés) diferentes modalidades de
investimento: (a) aquisicdo de propriedade de &reas reflorestadas; (b) desenvolvimento de

9
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reflorestamento em éreas agricuitiveis; e (¢) aquisicio de direitos ao corte de madeira. Os
investimentos do Fundo estar&o localizados, principalmente, nos Estados do Parand e Santa
Catarina, podendo também estar localizados em outros Estados brasileiros, exceto na regifio
amazOnica.

4.2, — A fim de atingir seu objetivo, o Fundo iré adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de
Companhias Investidas.

4.3. = A exclusivo critério do Administrador, o Fundo poderd obter recursos por meio de
Empréstimos concedidos por (a) organismos multilaterais, agéncias de fomento e/ou bancos
de desenvolvimento que sejam controlados e que recebam contribuicBes provenientes do
orgamento de um ou mais governos e que a maloria das quotas, agles ou outro tipo de
participacdo societéria do mesmo seja de titularidade de um ou mais governos, ou (b)
qualquer instituicdo financeira efou companhia efou outra pessoa juridica que venha a ser
autorizada nos termos da lei e da regulamentaciio da CVM aplicaveis, de tempos em
tempos, desde que (i) o valor financiado no exceda o equivalente a 30% (trinta por cento)
dos ativos que comp&em a Carteira do Fundo e que (i) os termos e condigBes dos mesmos
estejam em conformidade com a lei e regulamentagdo da CVM aplicaveis (incluindo, para
maior clareza, a Instrugéio da CVM n.° 406/04), inclusive, sem fimitacio, no que diz respeito
ao limite de endividamento indicado em (i) acima.

4.4. — Sem prejuizo do disposto nesta Secfio 4, os investimentos do Fundo em Valores
Mobilidrios deverdo propiciar a participacio do Fundo na administracdo das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo das politicas estratégicas e de gestfio das
mesmas, inclusive, sem limitagdo, por meio da: (i) indicacdo, pelo Fundo, de membros do
conselho de administracdo e da diretoria das Companhias Investidas; (i) titularidade de
acdes que integrem o bloco de controle das Companhias Investidas; ou {iii} participacdo em
acordos de acionistas e/ou acordos de investimento envolvendo as Companhias Investidas
efou acordos de natureza diversa que assegurem a efetiva infludncia do Fundo sobre as
politicas estratégicas e gestdio das Companhias Investidas.

4.5. — Adicionalmente ao disposto acima, a fim de que o Fundo possa realizar e manter seus
investimentos em Valores Mobilidrios, cada Companhia Investida deverd observar as regras
abaixo e manter as seguintes praticas de governanca corporativa:

(i) seu estatuto social deverd conter disposigfies que proibam a emissdo de partes
beneficiarias, e, a época da realizagdo de investimentos pelo Fundo em referida

Companhia Investida, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de
emissdo da Companhia Investida em circulaciio;

10
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(in os membros do conselho de administragio da Companhia Investida dever3o ter
mandato unificado de 1 (um) ano;

(i) a Companhia Investida deverd sempre manter todas as informagdes sobre
contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcdo
de compra de agBes e outros Valores Mobilidrios de sua emissdo disponiveis, se
houver;

(iv) & Companhia Investida devera aderir 3 uma camara de arbitragem para resolver
conflitos societarios;

V) na hipdtese de abertura de capital, mediante registro de companhia aberta na
CVM, a Companhia Investida deverd aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcio organizado que
assegure, no minimo, os niveis diferenciados de préticas de governancga
corporativa de que tratam os itens (i) a (iv) acima; e

(vi)  suas demonstracSes contdbeis deverfio ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

Secdo 5
Assembléia Geral de Quotistas, suas Responsabilidades e AtribuicGes

5.1. — Observado o disposto nas Clausulas 5.2 (incluindo, para maior clareza, as Clausulas
5.2.1e5.2.2) a 5.7 abaixo (incluindo, para maior clareza, as Cldusulas 5.7.1,57.2e5.7.3),
competird privativamente 3 Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias
indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por este
Regulamento:

)] revisar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada
ano, sobre as demonstrages contébeis apresentadas pelo Administrador;

(i alterar este Regulamento (sendo que as alteragBes dos itens descritos na
Cldusula 5.7 - incluindo, para maior clareza, as Clausulas 5.7.1, 5.7.2 e 5.7.3 -

exigirdo o quorum de deliberacdo definido nas referidas cldusulas);

(i}  aprovar aumentos da Taxa de Administracdo ou alteragBes na forma de
pagamento da mesma;

(iv)  aprovar a destituicdo ou substituicio do Administrador e eleicdo de seu
substituto;

11
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(vi)

(vii)

(viif)

(ix)

(9

()

(it

(xiii)

(xiv)

(V)

(xvi)
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aprovar a emisséo e distribuicdo de Novas Quotas em montante que exceda o
Patrimbnio Autorizado;

aprovar qualquer prorrogacdo do Periodo de Investimento ou do prazo de
duragdo do Fundo;

aprovar a prorrogacdo do prazo de 60 (sessenta) dias mencionado na Clausula
6.3(i) deste Regulamento;

aprovar alteracGes do quorum de instalacdo e deliberagio da Assembléia Geral
de Quotistas (sendo que as alteragBes dos itens descritos na Cldusula 5.7 -
incluindo, para malor clareza, as Clausulas 5.7.1, 5.7.2 e 5.7.3 - exigirdio, no
minimo, o mesmo quorum de deliberac8o definido nas referidas cldusulas);

aprovar, quando for o caso, solicitacBes de informagBes relativas as Companhias
Investidas apresentadas ao Administrador, conforme mencionado nas Clausulas
15.2.2(vi) e 15.2.2(vii) deste Regulamento;

aprovar qualguer Conflito de Interesse, aprovando ou rejeitando operacBes que
envolvam referido conflito, efou nomear terceiros para resolver tal Conflito de
Interesses, conforme estipulado na Segfio 14 deste Regulamento;

aprovar a realizacdo pelo Fundo de operagBes com certas pessoas fisicas efou
juridicas conforme previsto na Clausula 6.6 deste Regulamento efou adquirir
Valores Mobilidrios de Companhias Investidas nas quais certas pessoas fisicas
efou juridicas detenham patticipac8o, conforme estabelecido na Cldusula 6.7
abaixo;

aprovar a instalagdo, a composigdo, a organizacio e o funcionamento de comités
e conselhos do Fundo, conforme o caso;

aprovar 0 pagamento de despesas do Fundo ndo previstas na Cldusula 18.1.
abaixo;

aprovar a substituicdo da Taxa de Cambio utilizada para fins de calculo do Preco
de Integralizacdo;

aprovar a fuséo, a incorporagdo ou a cisdo do Fundo;

aprovar a liquidacdo ou a dissolucio do Fundo anteriormente ao término do
prazo indicado na Cldusula 2.2 deste Regulamento;
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(xvil) aprovar a transferéncia de Quotas Classe A, de acordo com o disposto na
Cldusula 13.8.2 abaixo;

(xviii) aprovar a nomeagdo do Auditor Independente, se necessario de acordo com o
disposto na Clédusula 15.4.1 deste Regulamento;

(xix) aprovar quaisquer alteragdes a politica de investimento do Fundo indicada na
~ Clausula 4.1 deste Regulamento;

{(xx)  observado o disposto na Cldusula 7.5, aprovar quaisquer alteracBes aos métodos
de avaliagdo definidos nas Cldusulas 7.1 e 7.2 deste Regulamento; e

(xxi)  aprovar quaisquer alteragSes & Cléusula 19.2.1 (outras que ndo aquelas exigidas
pela legislagdo e regulamentagdo da CVM aplicaveis, de tempos em tempos) para
alterar os padrBes de elaboragio das demonstragBes contdbeis do GAAP
Brasileiro para quaisquer outros principios contdbeis ou para modificar a

exigéncia relativa & necessidade de obter a auditoria das demonstracBes
contdbeis por Auditor Independente.

5.1.1. - Ndo obstante o disposto na Cldusula 5.1. acima, o presente Regulamento podera
ser alterado independentemente de realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas ou de
consulta aos Quotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a uma exigéncia expressa da CVM, em conseqiiéncia da legislacio ou da
regulamentagio da CVM. A comunicacdo de referida alteracio aos Quotistas deverd ser
providenciada no prazo de 30 (trinta) dias.

5.2. — A Assembléia Geral de Quotistas serd realizada na sede do Administrador {ou outro
local no Brasil, conforme definido no edital de convocagio) e convocada mediante envio de
comunicacdo a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias de
referida assembléia, devendo a comunicacBio conter a descrico dos assuntos a serem
discutidos e votados.

5.2.1. - Independentemente da convocagdo prevista na Cldusula 5.2. acima, a Assembléia
Geral de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas do Fundo serd considerada
vélida.

5.2.2. — A Assembléia Geral de Quotistas deverd ser considerada igualmente vélida se todos
os Quotistas entregarem ao Administrador, com no minimo 24 (vinte e quatro) horas de
antecedéncia da realizacdo de referida Assembléia Geral, uma declaracio escrita declarando
estar cientes do local, data, horario e ordem do dia da respectiva assembléia,
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5.3. — A Assembléia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Quotas
emitidas pelo Fundo. Se os Quotistas que representarem a maioria das Quotas detidas pelos
Quotistas que comparecerem a uma assembléia convocada por Quotistas concordarem que
ndo ha motivo razoavel para a realizacio de referida assembléia, a Assembléia Geral de
Quotistas podera decidir que ofs) Quotista(s) que a convocou(aram) arque{m) com todas as
despesas incorridas pelo Fundo ou pelo Administrador, ou por ambos, para convocar ou
realizar tal Assembléia Geral.

5.4. — Os Quotistas (i) que ndo estiverem registrados na conta de depdsito como Quotistas
do Fundo, no minimo, 3 (trés) dias antes da data estabelecida para uma Assembléia Geral
de Quotistas; e/ou (if) que estiverem inadimplentes com relacdo a realizacdo de aportes de
capital a0 Fundo por meio da integralizacio das Quotas subscritas por eles, mediante
recebimentc de uma notificacgo de Chamada de Capital, em conformidade com os
Compromissos de Investimento, na data da Assembléia Geral de Quotistas, ndo podergo
votar.

5.5. — As deliberacBes de uma Assembléia Geral de Quotistas somente serdo consideradas
validas se os Quotistas gue representarem as classes e 0s percentuais de Quotistas exigidos
para aprovar tais decisbes, conforme estipulado neste Regulamento, estiverem presentes.

5.5.1. — Os Quotistas poderdo comparecer as Assembléias Gerais de Quotistas
pessoalmente, por meio de conferéncia telefdnica ou por meio de video conferéncia.

5.5.2. — Terdo poderes para comparecer 3 Assembléia Geral de Quotistas os representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos pelos Quotistas,

5.6. ~ Durante uma Assembléia Geral de Quotistas, apés a deliberagéio e resolucdo de todos
0s itens da ordem do dia, a ata de referida Assembléia Geral de Quotistas sera lavrada pelo
Administrador ou pelo secretdrioc da assembléia e aprovada pelos Quotistas que
comparecerem a tal assembléia. Por ocasific do encerramento da Assembléia Geral de
Quotistas, todos os Quotistas presentes dever8o assinar a respectiva ata, desde que esta
esteja consistente com o objetivo do Fundo. Os Quotistas que tiverem comparecido por
meio de conferéncia telefSnica ou video conferéncia deverdio enviar ao Administrador a ata
devidamente assinada por e-mail ou fac-simile, assim que vidvel €, posteriormente, deverdo
enviar a via original da mesma ao Administrador por correio comum ou servico de courier.

5.7. ~ Ressalvadas as matérias indicadas nas Cldusulas 5.7.1. 5.7.2, e 5.7.3 abaixo, as
deliberagBes das Assembléias Gerais de Quotistas deverdio ser aprovadas por Quotistas que
representem a maioria das Quotas, excetuadas as Quotas Classe A.
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5.7.1. — As deliberagBes das Assembléias Gerais de Quotistas com relagdo as matérias
indicadas nos itens (iv), (v), (viil), (i), (xv) e (xvi) da Cldusula 5.1, acima exigirdo a
aprovagdo dos Quotistas que representem 90% (noventa por cento) da totalidade das
Quotas, excetuadas as Quotas Classe A.

5.7.2. — As deliberaces da Assembléia Geral de Quotistas com relagdo as matérias
indicadas nos itens (i), (xil) e (xiv) da Cldusula 5.1 acima exigirdo a aprovacdo (a) dos
Quotistas titulares da totalidade das Quotas Classe A e (b) dos Quotistas titulares das
demais classes de Quotas existentes que, em conjunto, representem a maioria das demais
classes existentes.

5.7.3. — As deliberagBes da Assembléia Geral de Quotistas com relacio as matérias
indicadas nos itens (vi), (xix), (xx) e (xxi) da Clausula 5.1 acima exigirdo a aprovacdo dos
Quotistas titulares da totalidade das Quotas Classe A e dos Quotistas que representem 80%
(oitenta por cento) das Quotas das demais classes existentes.

5.7.4. — As Quotas detidas por Quotistas que se encontrem em uma das situagles descritas
na Cldusula 5.4 deste Regulamento ndo serfio contabilizadas para fins de se computar os
quoruns para aprovacio exigidos nas Clausulas 5.7, 5.7.1, 5.7.2 e 5.7.3 acima, de forma
que qualguer referéncia & “Quotistas” em referidas Cldusulas deverd significar os outros
Quotistas que ndo sejam os Quotistas que detém Quotas nas circunstincias descritas na
Clausula 5.4, e qualquer percentual de Quotas deverd ser outro percentual de Quotas que

ndo de Quotas detidas por Quotistas nas circunstancias descritas na Cldusula 5.4.

5.8. — Os Quotistas realizardo uma Assembléia Geral de Quotistas ao menos uma vez a cada
ano, antes de 30 de junho, para deliberar sobre a matéria indicada no item (i) da Clausula
5.1, bem como sobre qualquer outra matéria indicada pelo Administrador.

Secdo 6
Formacdo e Composi¢do da Carteira de Investimentos do Fundo e
outras Regras Aplicaveis aos Investimentos do Fundo

6.1. — Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serSo selecionados pelo
Administrador e serfo realizados com estrita observincia aos termos e condigCes deste
Regulamento (incluindo, mas néo limitade a, o objetivo e politica de investimento do Fundo)
e poderdo ser realizadas por meio de negociagdes privadas efou negociagles realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcio. Os investimentos do Fundo em Outros Ativos serio
realizados por meio de negociacBes em bolsa de valores, mercado de balcio ou sistema de
registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil efou pela CVM,
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6.2. — Desde que as disposicBes constantes da Clausula 6.3 abaixo sejam observadas, a
Carteira do Fundo sera composta por:

(i) Valores Mobiliarios de emisséo das Companhias Investidas;
(i) Outros Ativos; e
(i)  moeda corrente nacional.

6.2.1. — O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissfio de uma (nica Companhia
Investida e Outros Ativos de emiss3o de um dnico emissor, sendo que, além do disposto na
Segdo 4 e na Clausula 6.1. acima, ndo existirdio quaisquer outros critérios com relacio aos
Valores Mobilidrios e os Qutros Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo.

6.2.1.1. - O disposto na Clausula 6.2.1. acima poderd representar risco de concentracdo de
investimentos realizados pelo Fundo em Valores Mobilidrios iliquidos efou Outros Ativos de
um Unico emissor o que poderd representar perdas para o Fundo e para seus Quotistas,
particularmente, se os resultados do Fundo dependerem dos resultados alcancados por uma
Unica Companhia Investida.

6.3. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, a saber, o investimento em Valores
Mobiliarios, serdo observados os seguintes procedimentos na formacdo, manutengdo e
desinvestimento da Carteira do Fundo:

0} sem prejuizo do disposto nos itens (iv) e (v) abaixo, os recursos que venham a
ser aportados ao Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas no dmbito de cada
Chamada de Capital, deverdo ser utilizados para (i) a aquisicio de Valores
Mobilidrios dentro do prazo méximo de 60 (sessenta) dias apds a data em que a
primeira integralizacdo de Quotas seja efetuada no dmbito de cada Chamada de
Capital; ou (i) o pagamento de despesas e demais encargos programados do
Fundo;

(i) até que os investimentos nos Valores Mobilidrios sejam realizados pelo Fundo,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo por meio da
integralizagdo de Quotas, deverdo ser prontamente aplicados em Outros Ativos,
conforme determinag@o do Administrador, a seu exclusivo critério;

(i) nos periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneragBes decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo em
Valores Mobilirios e Outros Ativos e a data de distribuicdio de tais rendimentos e
outras remuneragBes aos Quotistas, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados
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em Outros Ativos, conforme determinagiio do Administrador, a seu exclusivo
critério;

(v} a0 longo do prazo de duragdo do Fundo, o Administrador manterd parcela
correspondente a, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) dos ativos do
Fundo aplicados exclusivamente em acBes, debéntures conversiveis em acBes e
bbnus de subscricdo de emissdo de Companhias Investidas, sendo o saldo de,
no maximo, 33% (trinta e trés por cento) dos ativos do Fundo aplicado em
Outros Ativos; e

v) no maximo 5% (cinco por cento) dos ativos do Fundo ser3o investidos em Outros
Ativos que ndo sejam debéntures conversiveis, bonus de subscricio e obrigacBes
ou notas de emissdo do Governo Federal.

6.3.1. = Caso o Fundo deixe de investir em Valores Mobilidrios dentro do prazo previsto no
ftem (i) da Clausula 6.3 acima, por qualquer motivo (e tal prazo ndo tenha sido prorrogado
por deliberagiio dos Quotistas), o Administrador devolverd aos Quotistas os valores
correspondentes aos aportes de capital realizados pelos mesmos para a integralizacdo de
suas Quotas, inclusive quaisquer juros auferidos, a menos que a Assembléia Geral de
Quotistas delibere o contrério, hipdtese em que serd convocada uma Assembléia Geral de
Quotistas em conformidade com os termos e condigBes constantes da Secio 5 acima para
efetuar tal determinacfio. Qualquer montante distribuido aos Quotistas nos termos desta
Cléusula ficara sujeito a reinvestimento de acordo com a Clausula 8.2 abaixo.

6.4. — Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificactes e quaisquer outras
remuneragBes que venham a ser distribuidas para o Fundo, em beneficio do Fundo, em
razdo de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e em Outros Ativos, serdo incorporados
a Carteira do Fundo e serfio considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizagdo efou resgate acs Quotistas efou da Taxa de Administragdo efou para
pagamento dos demais encargos do Fundo.

6.5. ~ O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecdo
patrimonial. Quando e se permitido nos termos da lei e da regulamentacdo da CVM
aplicavel, o Fundo podera operar no mercado de derivativos para qualquer fim (quer ou ndo
de hedge), mediante aprovagdo dos Quotistas titulares de Quotas Classe A e dos Quotistas
que representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das demais classes de Quotas
existentes.

6.6. — Qualquer proposta de operagdo entre o Fundo e as pessoas fisicas e juridicas
indicadas nos subitens (i) e (it) abaixo deverd ser submetida & aprovacio da Assembiéia
Geral de Quotistas:
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as seguintes pessoas fisicas ou juridicas que, isoladamente ou em conjunto,
detenham mais de 10% (dez por cento) do capital votante de uma
Companhia Investida ou da totalidade de seu capital social: (a) o
Administrador; (b) qualquer pessoa juridica autorizada pela CVM a
administrar a Carteira do Fundo, conforme nomeada pelo Administrador nos
termos da Cldusula 15.2.2.(xxiv) abaixo; (c) os membros dos comités e
conselhos do Fundo (se houver); (d) os Quotistas que detenham 5% (cinco
por cento) ou mais das Quotas do Fundo, os detentores de participacio
societdria nesses Quotistas e seus respectivos cdnjuges; efou

outros fundos de investimento efou carteiras de valores mobilidrios geridos
pelo Administrador.

6.7. — Exceto com a aprovacéio da Assembléia Geral de Quotistas, ao Fundo serd vedado
adquirir Valores Mobiliarios de emisséo de qualquer Companhia Investida na qual:

0}

(i)

as seguintes pessoas fisicas ou juridicas que, isoladamente ou em conjunto,
detenham mais de 10% (dez por cento) do capital votante de uma
Companhia Investida ou da totalidade de seu capital social: (@) o
Administrador; (b) qualquer pessos juridica autorizada pela CVM a
administrar a Carteira do Fundo, conforme nomeada pelo Administrador nos
termos da Cldusula 15.2.2.(xxiv) abaixo; (c) os membros dos comités e
consethos do Fundo (se houver); (d) os Quotistas que detenham 5% (cinco
por cento) ou mais das Quotas do Fundo, os detentores de participacio
societéria nesses Quotistas e seus respectivos cnjuges; efou

qualquer das pessoas fisicas ou juridicas mencionadas no item (i) acima:
a. estejam direta ou indiretamente envolvidas na estruturacéo financeira da
emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
funcdio de agente de colocagdo, distribuidor ou garantidor da emissdo; ou
b. sejam membros do conselho de administracdo, conselho consultivo ou
conselho fiscal da Companhia Investida emissora de Valores Mobilidrios a

serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento, pelo Fundo, na
respectiva Companhia Investida.
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Segdo 7
Critérios de Avaliacio da Carteira de Investimentos do Fundo

7.1. — O valor de cada Valor Mobilidrio significa:

0] se negociado em 1 (uma) ou mais bolsas de valores, o valor a ser
considerado serd o preco de fechamento médio de tal Valor Mobilidrio na
respectiva(s) bolsa(s) durante o periodo de 10 (dez) dias de negociagdio que

- deverd ser encerrado no quinto dia de negociacdo apds a data estabelecida
como base para a avaliacdo;

(i) se ativamente negociado em mercado de balcdio, o valor a ser considerado
serd a meédia do prego de fechamento de tal Valor Mobilidrio durante o
periodo de 10 (dez) dias de negociagio que deveré ser encerrado no quinto
dia de negociagio apds a data estabelecida como base para a avaliacdo; ou

(if)  caso ndo haja nenhum mercado piblico ativo, o Administrador fard com que
tal Valor Mobilidrio seja avafiado de tempos em tempos, &s expensas do
Fundo, por Agente de Avaliagdo. O Administrador serd responsavel pela
escolha do Agente de Avaliagdio que avaliard os Valores Mobilidrios e por
informar o Custodiante de referida escolha.

7.2. - A primeira avaliagdo mencionada na Cldusula 7.1.(iii) de cada Valor Mobilidrio devera
ocorrer em até 12 (doze) meses contados da aquisicio de cada Valor Mobilidrio pelo Fundo,
e, desde entdo, o Administrador deverd providenciar uma avaliagio desk-top (avaliagio
limitada, baseada em informacdes fornecidas ao Agente de Avaliagio, sem o beneficio de
auditoria fisica conduzida pelo Agente de Avaliagiio) de referido Valor Mobilidrio, em 31 de
dezembro de cada ano.

7.2.1 ~ A cada 4 (quatro) anos apds a primeira avaliagio de cada Valor Mobilidrio referida
na Clausula 7.1 (jii), uma avaliacio completa deverd ser conduzida por um Agente de
Avaliagdo diverso daquele que conduziu a avaliagdo completa precedente.

7.3. — Para fins de quaisquer relatérios exigidos neste Regulamento ou disponibilizados aos
Quotistas de tempos em tempos, o valor de um Valor Mobilidrio serd considerado
equivalente ao valor atribuido a referido Valor Mobilidrio em conformidade com a Clausula
7.1, ficando estabelecido que no caso de Valores Mobilidrios aos quais a Cldusula 7.1.(iii) se
aplicar, o valor a ser considerado sera o valor atribuido ao mesmo na avaliagio mais recente
de tal Valor Mobilidrioc que tenha side recebida pelo Fundo, sujeito a ajuste, a critério
razodvel do Administrador, em decorréncia de eventos relevantes subseglientes,
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7.3.1. — Para fins dos relatdrios referidos acima e (ressalvadas disposicBes expressas em
sentido contrario) para todos os demals fins previstos no presente Regulamento, o valor de
qualquer Valor Mobilidrio que ndo tenha sido objeto de avaliagdo em conformidade com esta
Segdo 7 serd considerado equivalente ao somatério (i) do total de desembolsos incorridos
em funcdo da aquisigdo de referido Valor Mobilidrio, inclusive, sem limitagdo, o respectivo
preco integral de aquisicdo, todos os custos incorridos em funcio da realizacio de auditoria
(due difigence) de tal Valor Mobiliario e custos de investimento (tais como honorérios de
advogados, avaliadores, comisses, consultores e demais conselheiros); e (i) de todos os
gastos em moeda corrente nacional incorridos com o Valor Mobilidrio em questio.

7.4, — O valor dos Outros Ativos serd determinado pelo Administrador ou pelo Custodiante, a
exclusivo critério do Administrador, de boa-fé, com base nos respectivos valores de mercado
e nas disposigfes das leis apliciveis.

7.5. — Caso o Administrador venha a determinar, de boa-fé, que, em razdo de circunstancias
especiais, a metodologia de avaliagdo constante nesta Segio 7 ndo seja capaz de aferir
adequadamente o valor dos Valores Mobilidrios ou dos Outros Ativos do Fundo, o
Administrador fara ajustes ou utilizard metodologia de avaliagdo alternativa, conforme julgar
apropriado, sendo dispensada a aprovagdo da Assembléia Geral de Quotistas, exceto se se
tratar de alteragéio material de tais metodologias de avaliagdo, hipdtese na qual a aprovacio
pela Assembléia Geral de Quotistas serd necessaria.

7.6. — O Valor do Patrimdnio Liquido do Fundo serd equivalente & diferenca entre o valor da
totalidade dos Valores Mobilidrios e dos Qutros Ativos do Fundo apurade de acordo com o
disposto nesta Se¢do 7 e a totalidade das exigibilidades ndo levadas em consideraciio na
apuragdo do valor de referidos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos.

7.6.1. — O Valor do Patrimbnio Liquido do Fundo serd calculado mensalmente pelo
Administrador, levando-se em consideracdo os critérios determinados acima.

7.7. — A seu exclusivo critério, 0 Administrador poderé constituir reservas de caixa ou contas
de depdsito em garantia para fins de protegio do Fundo em funcdio de dividas efou
despesas que possam ser incorridas pelo mesmo em funcio dos Valores Mobilidrios € Qutros
Ativos de liquidag8o duvidosa efou qualquer indenizagdo em potencial que o Fundo possa vir
a ser obrigado a pagar.

Secdo 8
Periodo de Investimento para a Formacgio da Carteira do Fundo

8.1, - O Periodo de Investimento se iniciard na Data de Registro e se estenderd por 4
(quatro) anos. O Fundo realizard investimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios e
em Cutros Ativos, de acordo com o disposto neste Regulamento.
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8.1.1. — Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para investir em Valores Mobilidrios e
Outros Ativos: (i) serdo contribuidos pelos Quotistas, mediante subscriciio e integralizacio
das Quotas do Fundo, conforme descrito neste Regulamento; ou (i) provirdo de
Empréstimos em conformidade com o mecanismo definido na Cldusula 4.3 deste
Regulamento; efou (ilf) decorrerdio de retorno dos investimentos do Fundo em Companhias
Investidas.

8.2, — Durante o Periodo de Investimento, qualquer importancia, em moeda corrente
nacional, distribuida aos Quotistas, pelo Fundo, que constituir (i) retorno de aportes de
capital efetuados por um Quotista ao Fundo e utilizados pelo Fundo na aquisiciio de Valores
Mobiliarics e/ou Outros Ativos; (ii) retorno de aportes de capital efetuados por um Quotista
no ambito de uma Chamada de Capital que ndo tiverem sido aplicados na aquisicdo de
Valores Mobilidrios ou no pagamento de despesas e demais encargos programados do
Fundo dentro do prazo e em conformidade com as condicSes constantes das Clausulas 6.3(i)
e 6.3.1 deste Regulamento, excluindo-se quaisquer juros auferidos; efou (iii) retorno de
aportes de capital efetuados por um Quotista em conformidade com a amortizacdo parcial
das Quotas de referido Quotista em decorréncia da realizagio de Pagamentos de
Equalizacdo pelos Quotistas Subseqiientes poderd ser objeto de novo investimento ou nova
chamada, por meio de uma Chamada de Capital, para reinvestimento pelo Administrador. As
importancias distribuidas aos Quotistas pelo Fundo, durante o Perfodo de Investimento,
conforme mencionado nesta Cldusula 8.2, se houver, serSo acrescidas ao Preco de
Integralizagdo, conforme estipulado na Clausula 13.5.1. abaixo.

8.3. — Ndo obstante o disposto na Cldusula 8.1, as Chamadas de Capital poderfio ser
realizadas ap6s o término do Periodo de Investimento, por decisdo do Administrador, nas
seguintes circunstancias: (i) para pagar qualquer obrigaciio do Fundo, incluindo a Taxa de
Administragdo e os encargos indicados na Seg8o 18 deste Regulamento; (ii) para constituir
ou aumentar reservas conforme determinado na Cldusula 7.7 deste Regulamento; (iii) para
permitir que o Fundo complete os Investimentos Subseqiientes em investimentos existentes
em Companhias Investidas ou em suas partes relacionadas; (iv) para completar qualquer
investimento que (a) seja objeto de contrato definitivo, carta de intenciio ou protocolo de
entendimentos que tenha sido celebrado pelo Fundo; ou (b) que estava em processamento,
em cada caso, antes do término do Perfodo de Investimento; e (v) para pagar qualquer
valor relativo ao exercicio, permuta ou conversio de quaisquer Valores Mobilidrios
conversiveis detidos pelo Fundo.
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Secdo 9
Conclusao do Periodo de Investimento

9.1. — No primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Administrador
cessara todo e qualquer investimento, pelo Fundo, em Valores Mobilidrios, ressalvados os
investimentos realizados nas circunstancias previstas na Cldusula 8.3 acima e, na data
apropriada, agindo de forma razodvel, dard inicio ao processo de desinvestimento pelo
Funde. O desinvestimento completo deverd estar finalizado até a data de liquidacdo do
Fundo, observado o disposto na Cldusula 11.3 e na Clausula 13.6.5 deste Regulamento.

Segdo 10
DistribuicGes

10.1. — A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizagdo parcial efou total de suas Quotas, pro rata,
observado o disposto nesta Se¢io 10 e na Secfo 13 abaixo.

10.2. — O Administrador podera efetuar amortizagBes parciais efou total das Quotas a
quaiquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, na medida em que o valor dos
ganhos e rendimentos do Fundo provenientes de seus investimentos e/ou desinvestimentos
em Valores Mobilidrios e Outros Ativos sejam suficientes para pagar o montante de todas as
exigibilidades e reservas do Fundo.

10.3. ~ Quaisquer distribuigBes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdio abranger todas as
Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas, exceto na hipdtese de um Quotista
deixar de efetuar os pagamentos exigidos nas Chamadas de Capital, conforme estipulado no
respectivo Compromisso de Investimento.

Segdo 11
Procedimentos para Liquidar os Investimentos em
Valores Mobiliarios e dissolver o Fundo

11.1. - A liquida¢do do Fundo sera realizada de acordo com um ou mais procedimentos
descritos abaixo, a critério do Administrador, agindo de forma razoével:

0] venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, relativamente aos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos admitidos & negociag8o nesses mercados; ou

(i) venda, por meio de transagOes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos & negociacio em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.
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11.1.1 - Se os eventos descritos nos itens (i) e (i) da Cldusula 11.1 acima n3o forem vidveis
ou suficientes, o Administrador deveré observar o disposto nas Cléusulas 13.6.5.1 e 13.6.5.2
deste Regulamento, conforme o caso.

11.2, - Apés o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, em conformidade com a
Cldusula 13.7.1, o Administrador promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato
a CVM, no prazo estabelecido na regulamentaciio da CVM e, encaminhard & CVM a
documentacdo necesséria, assim como praticard todos os atos necessarios ao encerramento
das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades,

11.3. — O Fundo podera ser liquidado pelo Administrador antes do final de seu prazo de
duragdo na ocorréncia dos seguintes eventos:

0) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do término do
prazo de duragdo do Fundo; ou

(i) mediante deliberaco da Assembliéia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagdo de que trata a Cldusula 5.7.1 acima.

11.4. ~ Concomitantemente ao inicio dos procedimentos de liquidacdo previstos na Cléusula
11.1 acima, seja pela proximidade do final do prazo de duracdo do Fundo indicado na
Cldusula 2.2, seja de acordo com o disposto na Clausula 11.3(i) ou mediante aprovacgo da
Assembléia Geral de Quotistas indicada na Clausula 11.3(ii), o Administrador deverd
satisfazer (seja por melo do pagamento ou por meio da constituicdo de provisio suficiente
para pagamento) todas as obrigagles do Fundo para com os credores na ordem de
prioridade estabelecida nos instrumentos que as criaram ou que as regulem ou na medida
permitida por lei, sendo permitida a criagio de qualquer reserva que o Administrador
considere necesséria para efetuar o pagamento de quaisquer contingéncias e/ou cbrigacbes
julgadas imprevisiveis ou encargos do Fundo., Apds, o Administrador deverd efetuar a
amortizaggo total das Quotas detidas pelos Quotistas em conformidade com o disposto
neste Regulamento.

11.4.1. — Observado o disposto na Clausula 13.6.4.1 deste Regulamento, na hipGtese do
Administrador estabelecer quaisquer reservas, o Fundo somente serd liquidado apos todos

o0s Valores Mobiliarios ou Outros Ativos mantidos na reserva pelo Administrador serem
distribuidos aos Quotistas por meio da amortizacio das Quotas.
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Secdo 12
Composigio do Patrimonio do Fundo e Emissdes de Quotas

12,1, - O patrimbnio do Fundo serd dividido em Quotas de diferentes classes. As
caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissdo, distribuicio, remuneraco,
amortizacdo e resgate das Quotas estdo descritos nesta SecSo 12 e na Secdo 13 deste
Regulamento.

12.2. — O Patrimdnio Inicial, representado pela Primeira Emiss8o, serd formado por até
100.000 (cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000 (setecentos milhSes) de Quotas
Classe B, sendo que ndo existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas no
ambito da Primeira Emissdo. O Prego de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo equivale a
R$ 1,00 (hum real), totalizando a Primeira Emissdo R$ 700.100.000,00 (setecentos mithSes
e cem mil reais). O Patrimdnio Autorizado do Fundo corresponde a R$ 1.400.000.000,00
(hum bilhdo e quatrocentos mithdes de reais).

12.3. ~ Em conformidade com a regulamentagio da CVM aplicdvel, as Quotas
representativas do Patrimdnio Inicial serdo subscritas até a Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira Emisséo e a integralizag8o das Quotas serd realizada dentro do prazo
maximo de 15 (quinze) anos contado da Data de Registro.

12.4. - As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial que n3o forem subscritas até a Data
de Encerramento para Subscric8o da Primeira Emiss&o serdo canceladas pelo Administrador.

12.5. ~ EmissGes de Novas Quotas até o limite do Patrim6nio Autorizado, poderdo ser
realizadas a exclusivo critério do Administrador, dispensada a aprovacio da Assembléia
Geral de Quotistas, sendo que emissBes de Novas Quotas acima do Patriménio Autorizado
somente poderdo ser realizadas mediante aprovacio prévia do Administrador e da
Assembléia Geral de Quotistas, observade o quorum de deliberacio de que trata a Cldusula
5.7.1 deste Regulamento, E vedada a emisséo de novas Quotas Classe A.

12.5.1. ~ As Novas Quotas obedecerdo ao disposto nas Clausulas 13.5.1.1 e 13.6.1.1, e ndo
gozarao de direitos mais favoraveis do que aqueles atribuidos &s Quotas Classe B.

12.6. — Na hipdtese de emissdo de Novas Quotas, o preco de emissiio e o preco de
integralizagdo de quaisquer Novas Quotas serdo fixados pelo Administrador, a seu exclusivo

critério, agindo de forma razodvel,

12.7. — Os Quotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas
Quotas.
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Secdo 13

Caracteristicas, Direitos, Emissio, Subscricdo,
Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas

13.1. — Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

13.1.1. - As Quotas do Fundo correspondem a fracBes ideais do patrimdnio liquido do Fundo
e estdo divididas em classes diferentes. As Quotas da Primeira Emissdo est3o divididas em 2
(duas) classes: Quotas Classe A, que ndo deverdo exceder o nlimero de 100.000 (cem mil);
e Quotas Classe B, representativas do restante das Quotas da Primeira Emiss3o. As Novas
Quotas emitidas pelo Fundo no futuro poderio pertencer a classes diferentes, que ndo as
classes A e B, conforme determinado pelo Administrador (no 8mbito da emiss8o de Novas
Quotas até o valor do Patrimdnio Autorizado) ou pela Assembléia Geral de Quotistas (no
ambito da emissdo de Novas Quotas que ultrapasse o Patrimdnio Autorizado), conforme
estipulado no item (v) da Clausula 5.1 deste Regulamento).

13.1.2. - As Quotas Classe A somente poderdo ser subscritas e integralizadas pelo
Administrador do Fundo efou por suas Afiliadas, a critério exclusivo do Administrador.

13.1.3. - Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais e registradas
em nome de seus titulares, pelo Administrador.

13.1.4. — Cada Quota pertencente a mesma classe e qualquer nova classe de Quotas
deverdo fazer jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢Bes.

13.2. — Valor das Quotas

13.2.1. — O valor das Quotas serd calculado mensalmente e na data em que o Fundo efetuar
qualquer pagamento relativo & amortizacdio efou ao resgate de Quotas, conforme o caso. O
valor das Quotas correspondera a divisdo do Valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo
nimero de Quotas em Circulagdo na data de apuragio do valor das Quotas.

13.3. — Direitos de Voto

13.3.1. — Observado os quoruns de deliberagdio de que tratam as Clausulas 5.7, 5.7.1, 5.7.2
e 5.7.3 acima, as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo, e cada Quota dard o direito a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo.
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13.4. — Emissdo e Subscricdo de Quotas

13.4.1. - Cada emissdo de Quotas do Fundo serd objeto de registro de distribuicio publica
na CVM, nos termos da regulamentacfo da CVYM aplicével.

13.4.2. - As Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial serdio subscritas até a
Data de Encerramento para Subscricio da Primeira Emiss3o e serfio integralizadas em
moeda corrente nacional de acordo com as Chamadas de Capital realizadas nos termos da
Cldusula 13.5.2. Novas Quotas emitidas pelo Fundo serdo subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condigBes estabelecidos na deliberacio do Administrador ou da
Assembléia Geral de Quotistas, conforme o caso, que tiver aprovado a emissdo de tais
Novas Quotas, em conformidade com as disposigBes deste Regulamento.

13.4.3. - No ato de subscri¢do das Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial
efou no ato de subscrigdio de quaisquer Novas Quotas, o subscritor (i) firmard o respectivo
boletim de subscrigho individual e receberd o recibo de pagamento (nos casos em que
aplicavel), que serd autenticado pelo Administrador; (ii) comprometer-se-3, em carater
irrevogével, a remeter ao Fundo o Capital Comprometido, mediante assinatura do
Compromisso de Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento e do
Prospecto, declarando o subscritor, mediante assinatura de termo de adesio ao
Regulamento e ciéncia de risco, ter conhecimento das disposicBes contidas no Compromisso
de Investimento, neste Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentacdo da
CVM aplicavel.

13.5. — Integralizacdo das Quotas

13.5.1. - O Prego de Integralizagdio da Quota a ser pago por um Quotista por cada Quota da
Primeira Emissdo corresponderd ao Prego de Emissdo (i) corrigido pela elevacio ou reducgo
do Prego de Emiss&o proporcionalmente & elevagéo ou redugiio da Taxa Base com relacdo a
Taxa de Cambio vigente no Dia Util anterior & data em que a integralizagdo de referida
Quota seja devida no dmbito de uma Chamada de Capital efetuada pelo Administrador; (i)
ao qual serd adicionado o valor total em moeda corrente nacional distribuido pelo Fundo
com relacdo & referida Quota durante o Periodo de Investimento, que constitua (a) retorno
de aportes de capital efetuados em relagdo a referida Quota e utilizados pelo Fundo na
aquisicdo de Valores Mobilidrios efou Outros Ativos; (b) retorno de aportes de capital
efetuados em relagdo a referida Quota no &mbito de uma Chamada de Capital que ndo
tiverem sido aplicados na aquisigdo de Valores Mobilidrios ou no pagamento de despesas e
demais encargos programados do Fundo dentro do prazo e em conformidade com as
condigbes constantes nas Clausulas 6.3(i) e 6.3.1 deste Regulamento, excluindo-se
quaisquer juros auferidos; efou (c) retorno de aportes de capital efetuados em relacdo a
referida Quota em conformidade com a amortizagdo parcial das Quotas de referido Quotista
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em decorréncia da realizacio de Pagamentos de Equalizagiio efetuados por Quotistas
Subsegiientes. O Prego de Integralizagdo da Nova Quota corresponderd ao prego para cada
Nova Quota definido pelo Administrador corrigido pelos valores indicados no item (i) acima.
O Prego de Integralizagdo serd pago pelos Quotistas em conformidade com solicitacio gue
venha a ser efetuada pelo Administrader aos Quotistas de acordo com os procedimentos
descritos abaixo.

13.5.1.1. — O Quotista Subseqliente devera pagar ao Funde o Pagamento de Equalizac3o.

13.5.2. ~ Na medida em que o Administrador (i) identificar intencdo de investimento em
Valores Mobiliarios; ou (i) identificar uma necessidade de recebimento pelo Fundo de
aportes adicionais de capital para pagamento de despesas e encargos, incluindo no tocante
a qualquer indenizagdo em potencial que o Fundo ou o Administrador possa ser obrigado a
pagar e no tocante ao pagamento da Taxa de Administragdo, o Administrador deverd
efetuar uma Chamada de Capital simultaneamente para todos os Quotistas por meic da
notificagdo aos Quotistas do fato e solicitagdo de aporte de capital ac Fundo, mediante a
integralizagdo parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com ¢ Fundo (o qual ndo deverd exceder o
Capital Comprometido).

13.5.3. — Ao receberem Chamada de Capital, os Quotistas ficardo obrigados a integralizar
suas Quotas, no todo ou em parte, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com
o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, neste Regulamento e até o valor
de seu Capital Comprometido.

13.5.4. ~ O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

13.5.5. = O procedimento disposto nas Clausulas 13.5.1. a 13.5.4 acima podera ser repetido
para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) do Preco de
Integralizagdo das Quotas subscritas pelos Quotistas tenham sido pago pelos Quotistas.

13.5.6. — Ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de
Investimento, os Quotistas comprometer-se-do a cumprir o disposto nas Clausulas acima e
nos respectivos Compromissos de Investimento e serdo responsaveis por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de descumprimento de suas obrigacBes
previstas nas Clausulas acima e nos respectivos Compromissos de Investimento, excetuadas
as perdas de valor ou a diminuicdo do preco dos Valores Mobilidrios que compdem a
Carteira ou a serem adquiridos pelo Fundo.
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13.6. — Procedimentos referentes 3 Amortizacio de Quotas

13.6.1. — As Quotas do Fundo serdo amortizadas ao longo do prazo de duracdo do Fundo, a
exclusivo critério do Administrador e de acordo com as condigBes estabelecidas para cada
classe de Quotas neste Regulamento.

13.6.1.1. — As Quotas dos Quotistas existentes anteriormente ao ingresso de quaisquer
Quotistas Subseqlientes no Fundo, serdo amortizadas, pro rata, no valor equivalente aos
Pagamentos de Equalizacdo a serem efetuados pelos Quotistas Subseqiientes ao Fundo em
conformidade com a Clausula 13.5.1.1. acima, sendo que tanto a amortizagdo quanto o
Pagamento de Equalizacdo de que trata este item devem ocorrer na mesma data em que 0s
Quotistas Subseqiientes subscreverem Quotas do Fundo.

13.6.2. — Para fins de amortizagdo das Quotas do Fundo, o valor da Quota serd equivalente
ao Valor do Patrimdnio Liguido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas em Circulacio no
Dia Util anterior & data de pagamento da amortizacdo. N3o ha garantia de que o valor da
Quota calculado em conformidade com esta Clausula 13.6.2 sera devolvido aos Quotistas ao
longo do prazo de duracdo do Fundo.

13.6.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas
cair em dia que seja feriado nacional no BrasH, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia
Uil subsegiente, pelo valor da Quota em vigor no Dia Util anterior & data de pagamento.

13.6.4. — Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

13.6.4.1. — Em nenhuma circunstancia, os pagamentos de amortizacgo de Quotas serdo
efetuados em espécie por meio da entrega de Valores Mobilidrios ou Outros Ativos.

13.6.5. — Ao final do prazo de duracdo do Fundo efou quando da liquidacdo antecipada do
Fundo, apds o atendimento de todas as obrigagBes do Fundo, todas as Quotas terdo seu
valor integralmente amortizado.

13.6.5.1 — O Administrador deverd fazer todos os esforcos razodveis e necessarios para
efetuar os procedimentos descritos nos itens (i) e (ii) da Cldusula 11.1 deste
Regulamento. Caso 0s procedimentos mencionados acima ndo forem vidveis ou
suficientes, no caso de ndo haver recursos suficientes para amortizar a totalidade das
Quotas em Circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, o Administrador convocara uma
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Assembléia Geral de Quotistas para deliberar se a mesma deseja prorrogar o prazo de
duragdo do Fundo, para que o Administrador disponha de perfodo adicional para vender
os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e,
posteriormente, liquidar o Fundo e amortizar as Quotas em conformidade com a
Cldusula 13.6.5 acima.

13.6.5.2. — Na hipétese em que os Valores Mobilidrios e Outros Ativos que compdem a
Carteira do Fundo ndo tiverem sido vendidos até o término (i) do prazo de duracdo do
Fundo previsto na Cldusula 2.2 ou (i) do prazo determinado pelos Quotistas de acordo com
o disposto na Cldusula 13.6.5.1 acima, o prazo do Fundo deverd ser automaticamente
prorrogado por um periodo adicional de 2 (dois) anos. Apds, exceto se referido prazo for
posteriormente prorrogade mediante proposta efetuada pelo Administrador e aprovada pela
Assembléia Geral de Quotistas, conforme permitido na Clausula 2.2, o Administrador deverd
vender todos os ativos remanescentes do Fundo a qualquer preco que seja, entdo,
alcangado.

13.6.5.3. — Na data em que os procedimentos de liquidacio previstos na Clausula 11.1
acima forem iniciados, seja (a) pela proximidade do término do prazo do Fundo indicado na
Clausula 2.2, ou (b) de acordo com a Cldusula 11.3 ou na circunstincia prevista nas
Cldusulas 13.6.5.1 e 13.6.5.2 acima, o Administrador ou suas Afiliadas terfio a opcio de
adquirir até 20% (vinte por cento) dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, conforme
calculado em referida data, que ndo tenham sido alienados ou integralmente resgatados nos
respectivos prazos contratuais efou datas de vencimento, por, pelo menos, o valor
registrado no livro de registro do Fundo de acordo com os critérios estabelecidos na Segio 7
deste Regulamento.

13.6.5.4. — Na hipdtese em que o Administrador ou suas Afiliadas desejarem adquirir mais
do que 20% (vinte por cento) dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos remanescentes,
conforme permitido na Cldusula 13.6.5.3 acima, a aprovacio da Assembléia Geral de
Quotistas serd necessaria para tal propdsito.

13.6.5.5 — Na hipdtese do Administrador ou de suas Afiliadas decidirem exercer a opcdo de
adquirir os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos, conforme facultado pela Clausula 13.6.5.3
acima, o Administrador indicard na comunicacdo por meio da qual convocard a Assembléia
Geral de Quotistas mencionada em referida Clausula, quantos e quais Valores Mobilidrios e

Outros Ativos o Administrador ou suas Afiliadas pretendem adquirir, bem como o preco
unitario a ser pago pelos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos.

13.7. — Resgate das Quotas

13.7.1. — As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidacio do Fundo.
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13.8. ~ Negociacio das Quotas

13.8.1. — As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacdo no Sistema de Fundo
Fechado - SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP — Camara de Custédia e Liguidacgo.

13.8.2. - Para fins de realizagdo de operagBes de venda ou oneracéo tendo por objeto as
Quotas do Fundo, os Quotistas deverdo obter o consentimento prévio por escrito dos
Quotistas detentores de Quotas Classe A, sendo que tal consentimento n3o serd negado
sem motivo justo. Quotistas detentores de Quotas Classe A ndo estio autorizados a
transferir Quotas Classe A, exceto para Afiliadas do Administrador, sem o consentimento da
Assembléia Geral de Quotistas.

13.8.3. — O Quotista que negociar suas Quotas sera responsavel por confirmar a identidade
do investidor adquirente de Quotas do Fundo, de forma a cumprir com as disposicBes da
Segdo 3 deste Regulamento e deverd providenciar para o Administrador a comprovacio do
cumprimento de referidas disposigdes, conforme solicitado pelo Administrador.

13.8.4. — Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outro Quotista,
no todo ou em parte, sem observar as disposicBes deste Regulamento e sem a confirmaggo,
pelo Administrador, de que o novo Quotista qualifica-se para investir no Fundo nos termos
da Clausula 3.1. deste Regulamento, e sem autorizacdo expressa dos Quotistas titulares de
Quotas Classe A de acordo com a Clausula 13.8.2 acima, a operacio serd nula e n3o
produzird quaisquer efeitos.

Secdo 14
Conflito de Interesse

14.1, - A Assembléia Geral de Quotistas devera (i) revisar quaisquer situactes de Conflito de
Interesse e aprovar ou rejeitar operagbes que envolvam tal conflito, ainda que seja somente
um Conflito de Interesse em potencial; ou (i) delegar seu poder de resolucdo de Conflito de
Interesse a terceiro(s) nomeado(s) pelos Quotistas em Assembiéia Geral.

14.2. - Além das operagBes mencionadas nas Cléusulas 6.6 e 6.7 acima, qualquer evento
que seja considerado um Conflito de Interesses de acordo com o critério do Administrador
sera tratado pela Assembléia Geral de Quotistas ou por qualguer terceiro nomeado pela
mesma em conformidade com a Cldusula 5.1.(x) acima.

14.3. ~ Quotistas envolvidos em qualquer Conflito de Interesse ndo serfio autorizados a
votar na Assembléia Geral de Quotistas somente com relag&o ao item da ordem do dia que
tratar do acima mencionado Conflito de Interesse.
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Secdo 15
Prestadores de Servigos do Fundo

Administrador

15.1. — O Fundo serd administrado pela Brascan Asset Management Investimentos
Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdio de recursos de terceiros, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.° 52, sala 1301, parte, Centro, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob o CNPJ n.°
07.885.392/0001-62.

15.1.1. — O Administrador podera renunciar & administracdo do Fundo mediante notificagiio
por escrito enderecada a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60
(sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador deverd imediatamente convocar uma
Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituicio (observado o quorum
de deliberacdo de que trata a Cldusula 5.7.1. deste Regulamento), a ser realizada no prazo
de até 10 (dez) dias contado da data de encaminhamento da netificaciio de que trata esta
Clausula. Independentemente do disposto acima, na hipdtese de rendngcia, o Administrador
continuard obrigado a prestar os servigos de administracio ao Fundo até que outra
instituicio venha a lhe substituir e deverd receber a Taxa de Administraco referente ao
periodo em que permanecer no exercicio do cargo de administrador do Fundo.

15.1.2. — Além da hipdtese de rendincia descrita na Cldusula 15.1.1, o Administrador poderd
ser destituido de suas fungBes na hipStese de descredenciamento por parte da CVM e/ou
por aprovacdo dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula 5.7.1. deste Regulamento. Em
qualquer hipdtese, a Assembléia Geral de Quotistas sera convocada para deliberar sobre a
substituicdo. Se destituido de suas fungBes pela CVM, a CVM poderd nomear substituto
temporério do Administrador, que permanecerd na funcio até a eleicio da nova
administracdo do Fundo.

15.2. — Observada a regulamentagdo da CVM em vigor e os dispositivos deste Regulamento,
o Administrador tera poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a
administracdo do Fundo. As obrigacBes e responsabilidades aplicAveis ac Administrador
encontram-se descritas abaixo.

15.2.1. — Para todos os fins de direito, o Administrador sera responsével por selecionar as
Companhias Investidas e administrar a Carteira do Fundo, bem como serd responsével pela
administracéo dos investimentos do Fundo nas Companhias Investidas, pela participacdio do
Fundo na administragdo das Companhias Investidas e pela representacio do Fundo,
diretamente ou por intermédio de terceiros nomeados pelo Administrador ou pelo Fundo,
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em todos e quaisquer documentos relativos aos investimentos do Funde nas Companhias
Investidas, incluindo, sem limitagdo, a participacdo do Fundo em comités, brgdos de
administraggo e assembléias gerais das Companhias Investidas.

15.2.2. — Sem prejuizo dos demais deveres estipulados neste Regulamento, o Administrador
terd o dever de e a autoridade para praticar os seguintes atos, independentemente de
autorizagdo da Assembléia Geral de Quotistas, exceto se o contrario for expressamente
indicado neste Regulamento (incluindo, para maior clareza, o disposto na Cldusula 5.1, o
qual exige a autorizacdo da Assembléia Geral de Quotistas):

®

(i

(iif)

v

W

(vi)

manter os seguintes documentos atualizados e em ordem pelo prazo de 5
(cinco) anos contado do encerramento do Fundo ou por qualquer periodo
mais longo que venha a ser exigido por lei, as suas expensas:

a. o registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas;

b. os registros fiscais do Fundo;

c. o livro de atas das Assembléias Gerais de Quotistas;

d. o livro de presenca de Quotistas nas Assembléias Gerais de Quotistas;

€. 0 arquivo dos pareceres dos Auditores Independentes;

f. os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagBes realizadas
pelo Fundo;

g. a documentagao relativa as operacdes do Fundo;

receber, em beneficio do Fundo, dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificagBes e qualquer outra espécie de rendimentos ou valores devidos ao

-Fundo;

pagar, as suas expensas, qualquer despesa de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas impostas pela CVM, nos termos
das regras vigentes, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugdo CVM n.° 391/03;

elaborar, juntamente com as demonstragiies contdbeis semestrais e anuais,
sumario das operacles realizadas pelo Fundo e respectivos resultados
alcangados, incluindo declaragdo do Administrador no sentido de que todos
os termos e condigBes constantes deste Regutamento e da Instrugio CVM n®
391/03 estdo sendo observados;

fornecer a todos os Quotistas, mediante a solicitagdo dos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por
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cento) das Quotas emitidas pelo Fundo, condicionado 3 aprovacio da
Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberacdo de que
trata a Cldusula 5.7.1 deste Regulamento), os estudos e andlises de
investimento, elaborados pelo Administrador, nos quais as decisdes de
investimento do Administrador se fundamentem, inclusive o0s registros
apropriados das respectivas recomendacfes e decistes. O Administrador terd
a opgao de ndo divulgar as informacBes mencionadas acima caso considere
(i} que tal divulgacdo importard quebra de quaisquer contratos celebrados
entre o Fundo e as Companhias Investidas efou o Administrador e as
Companhias Investidas ou quaisquer terceiros; efou (il) que referida
divulgagdio poderd causar um prejuizo em potencial ac Fundo efou as
Companhias Investidas;

fornecer a todes os Quotistas, mediante a solicitacdo dos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das Quotas emitidas pelo Fundo, condicionado a aprovacio da
Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberaciio de que
trata a Clédusula 5.7.1. deste Regulamento), a atualizac8o periddica existente
dos estudos e andlises elaborados pelo Administrador, permitindo que os
Quotistas acompanhem os investimentos realizados pelo Fundo, os objetivos
alcangados, as perspectivas de retorno e a identificacio dos Valores
Mobilidrios que poderdic maximizar os resultados dos investimentos do Fundo.
O Administrador tera a opcéo de néo divulgar as informagBes mencionadas
acima caso considere (i) que tal divulgagdo importard quebra de quaisquer
contratos celebrados entre o Fundo e as Companhias Investidas efou o
Administrador e as Companhias Investidas ou quaisquer terceiros; efou (ii)
que a divulgagdo poderd causar um prejuizo em potencial ao Fundo efou as
Companhias Investidas;

conservar a documentacdo indicada no item (i) acima no caso de instauracdo
de procedimento administrativo pela CVM e até o término do mesmo;

exercer os direitos inerentes ao patrimdnio e as atividades do Fundo,
conforme o Administrador determinar, a seu exclusivo critério, no melhor
interesse do Fundo;

excetuada a Taxa de Administragdo, transferir ao Fundo qualguer beneficio,

vantagem, lucro efou ganho que possa alcancar ou receber em decorréncia
de sua condicdo de Administrador do Fundo;
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manter todos os Valores Mobilidrios integrantes da Carteira sob custédia
junto ao Custodiante;

elaborar, publicar e apresentar a CVM, se exigido, as demonstracdes
contébeis do Fundo, publicacdo de fato relevante e demais informacBes
indicadas na Secdo 18 deste Regulamento;

cumprir as deliberagBes da Assembléia Geral de Quotistas;

cumprir e fazer cumprir os termos e condicBes deste Regulamento;

analisar e aprovar estratégias e diretrizes de investimento, novos
investimentos e desinvestimento pelo Fundo em Valores Mobilidrios efou a

contratagdc de Empréstimos;

analisar e aprovar a celebrag3o, renovacdo e/ou alteragiio de contratos entre
© Fundo e as Companhias Investidas;

analisar e aprovar alteragBes de documentos societdrios e de quaisquer
contratos que envolvam investimentos feitos pelo Fundo em Companhias
Investidas;

monitorar o desempenho do Fundo e das Companhias Investidas;

representar o Fundo perante quaisquer Companhias Investidas;

analisar e aprovar novas emissdes de Quotas até o limite do Patriménio
Autorizado;

analisar e aprovar a prorrogaggo do prazo de dura¢do do Fundo;

nomear o Auditor Independente e aprovar a substituicdo do mesmo, se
considerada necesséria, observado o disposto na Clausula 15.4.1;

nomear o Custodiante e aprovar a substituicdo do mesmo, se considerada
necessaria, a seu exclusivo critério;

nomear pessoa juridica autorizada pela CVM para gerir a Carteira do Fundo,
se julgado necessério pelo Administrador, bem como aprovar a substituicio
do mesmo, a seu exclusivo critério;
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(xxv) analisar e aprovar as operagbes mencionadas na Clausula 6.6. e 6,7, acima; e

(xxvi} nomear o Agente de Avaliacio em conformidade com a Clausula 7.1 deste
Regulamento.

Custodiante
15.3. - O Administrador deverd nomear um Custodiante.

Auditor Independente

15.4. - O Administrador deverd nomear um Auditor Independente para ser responsavel pela
auditoria das demonstragBes contabeis do Fundo, de forma a cumprir com o disposto na
regulamentacdo da CVM aplicavel.

15.4.1, — Caso o Administrador deseje nomear um Auditor Independente que ndo seja a
PriceWaterhouse Coopers ou a Deloitte Touche Tohmatsu ou a Ernst & Young ou a KPMG
(ou qualquer de seus sucessores), a nomeagdo de referido Auditor Independente devera ser
aprovada em Assembléia Geral de Quotistas.

Secao 16
Remuneracao do Administrador

16.1.1, — Pela administragdo e gestdo do Fundo, o Administrador fard jus & Taxa de
Administragdo. O Administrador néio fard jus a qualquer taxa de performance.

16.1.2. - A Taxa de Administrac8o sera paga mensalmente pelo Fundo, antecipadamente ao
més dos servigos prestados, e serd equivalente a uma taxa fixa correspondente a R$
80.000,00 (noventa mil reais) ac ano, acrescida anualmente da variacdo acumulada do
IGPM na data de cada aniversério da Data de Registro e da seguinte taxa varidvel: (i)
durante o Perfodo de Investimento, 0,5% (meio por cento) aoc ano do somatdrio do Capital
Comprometido ndo integralizado, incluindo, sem limitagdo, qualquer Capital Comprometido
ainda ndo integralizado que decorra da totalidade de valores em moeda corrente nacional
distribuidos aocs Quotistas pelo Fundo a titulo de retorno de aporte de capital, em
conformidade com o disposto na Clausula 8.2 deste Regulamento, até a data de referido
célculo; e (i) durante e apds o Periodo de Investimento, 0,75% (setenta e cinco décimos
por cento) ao ano de todo o Capital Comprometido chamado e integralizado pelos Quotistas
(exceto qualquer capital chamado especificamente para efetuar o pagamento da Taxa de
Administragdo) até a data de referido célculo, e, conforme especificado pelo Administrador
na data de um investimento especifico, o Capital Comprometido a ser pago pelos Quotistas
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em data futura referente ao investimento efetuado pelo Fundo, conforme o caso, relativos
aos investimentos do Fundo, que ndo tenham sido vendidos nem de outro modo alienados.

Segdo 17
Divulgacao de Informag6es sobre o Funde

17.1. - Sem prejuizo das obrigagBes referidas acima, o Administrador deverd divulgar a
todos os Quotistas e & CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que
tais informacgOes ndo sejam informagBes confidenciais referentes as Companhias Investidas
que tenham sido obtidas pelo Administrador ac amparo de um compromisso de
confidencialidade e/ou em razéio de fungBes habituais enquanto membro ou participante dos
érgéos de administragdo ou de consultoria de qualquer Companhia Investida.

17.1.1. = O Administrador deverd enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer
informages relevantes sobre o fundo divulgadas aos Quotistas ou a terceiros.

17.2. - O Administrador fornecera aos Quotistas e @ CVM:

(i trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias contado do encerramento do
trimestre civil a que se referir, as seguintes informagdes:

(a) Valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
{b)  numero de Quotas emitidas;

ii semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de tal
(4
periodo, as seguintes informagdes:

(@)  composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
Valores Mobilidrios que a integram;

(b)  demonstragBes contabeis do Fundo acompanhadas de declaraco que
deverd ser emitida de acordo com os termos estabelecidos na

Clausula 15.2.2.(v) acima;

() encargos cobrados do Fundo, com discriminagdo dos respectivos
valores; e

(d) nome do Custodiante.
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(i) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado do encerramento do
exercicio social, as seguintes informacdes:

(a) demonstracbes contabeis do exercicio social acompanhadas de
parecer do auditor independente;

(b)  Valor da Quota na data do balango (e o Valor do Patriménio Liquido
do Fundo naquela data) e sua rentabilidade no periodo; e

(©) encargos cobrados do Fundo, com discriminagdo dos respectivos

valores e do percentual em relagdo ao Valor do Patrimbnio Liquido
médio anual do Fundo.

17.3. - As informacBes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divuigagdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com os
relatdrios protocolizados na CVM.
17.4. - Em acréscimo & divulgagdo de informagBes conforme definida nesta Secdo 17, o
Administrador efou a Assembléia Geral de Quotistas, conforme o caso, também deverd
notificar a CVM sobre os seguintes eventos, no prazo de 8 (oito) dias contado da data em
que a Assembiéia Geral de Quotistas adotar a deliberagio com relacdo a:

0] qualquer alteragic a este Regulamento;

(i) a destituigdo e a substituicdo do Administrador;

(i)  fusdo, aquisicdo, cisdo ou liquidagio do Fundo; e

(iv)  aemissdo de Novas Quotas.

Secdo 18
Encargos do Fundo

18.1. ~ Além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas constituirio encargos do
Fundo:

Q) emolumentos e comissdes pagos por operacles de aquisicio e venda de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(i) taxas e tributos federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os ativos, direitos e obrigagdes do Fundo;
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despesas com impressdo, expedicgo e publicago de relatdrios, formuldrios e
periddicos, previstas neste Regulamento e na regulamentacdo da CVM;

despesas com correspondéncia e outros tipos de comunicacio efetuados pelo
Administrador em beneficio do Fundo, inclusive comunicagBes acs Quotistas;

honorarics e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragBes contabeis do Fundo;

honordrics de advogados, custas judicials e despesas correlatas incorridas em
razdo da defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
de condenagdes do Fundo, se for ¢ caso;

parcela de quaisquer prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e n#o
decorrentes da negligncia ou dolo do Administrador no exercicio de suas
funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer outras despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

despesas de qualquer valor associadas a constituicdo, fuso, aquisicdo, cisdo ou
fiquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

taxa de custédia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo; e

despesas de qualquer valor associadas com a contratacdo de terceiros para
prestar servigos juridicos, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada,
incluindo, sem limitagdo, os honorarios e despesas do Custodiante e do Auditor
Independente.

18.2. - Quaisquer despesas nédo previstas como encargos do Fundo correrfio por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembléla Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberacdo de que trata a Cldusula 5.7. deste Regulamento.

18.3. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo a quaisquer prestadores de servicos que tenham sido sub-
contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor
total da Taxa de Administrac8o.
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Secdo 19
Demonstracdes Contabeis

19.1. — O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria e os investimentos, as contas e as
demonstrag@es contabeis do Fundo devem ser segregadas daquelas do Administrador, bem
come do Custodiante.

19.2. — O exercicio social do Fundo serd equivalente ao ano civil, com encerramento em 31
de dezembro de cada ano.

19.2.1. - As demonstragles contdbeis do Fundo serfio elaboradas no final de cada exercicio
social com base nos GAAP Brasileiro e os termos e condicdes da Secio 7, bem como
auditadas por Auditor Independente,

Secdo 20
Solugao de Conflitos

20.1. — Os conflitos oriundos da interpretag@o e/ou implementagdo das disposices contidas
neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretagdo ou execucdo, serdo solucionados
por meio de arbitragem administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de
Valores de S&do Paulo ~ BOVESPA, de acordo com o Regulamento da Camara.

20.2. ~ A arbitragem ficard a cargo de tribunal arbitral sediado na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados nos termos do
Regulamento da Cémara, devendo a parte requerente nomear um &rbitro e a parte
requerida nomear outro arbitro, sendo que o terceiro arbitro, que presidird os trabalhos,
serd nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. N30 serd permitida a instauragdo de
arbitragem multilateral, ou seja, procedimento arbitral composto por mais de dois pdlos em
litigio. Serd permitida, contudo, a presenca de mais de uma parte, sejam pessoas fisicas ou
juridicas, em cada pdlo.

20.3. — Todo o procedimento arbitral serd conduzido no idioma portugués, devendo ser
aplicadas as leis brasileiras.

20.4. — Ressalvadas as disposiges em contrario que constem na decisdo arbitral, cada parte
pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro por ela indicado, e os honorérios, custas
e despesas do terceiro arbitro serdio rateadas na proporcdo de 50% (cinglienta por cento)
para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos pdlos do procedimento arbitral, os
honorérios, custas e despesas alocados ao referido pdlo serfo rateados em igualdade de
condigles entre tais partes.
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20.5. - Em face da clausula compromissoria referida acima, toda e qualquer medida cautelar
deverd ser requerida (i) ao tribunal arbitral (caso este j& tenha sido instaurado) e
implementada por meio de requerimento do tribunal arbitral ao juiz estatal competente; ou
(iy diretamente ao Poder Judicidrio (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser cumprida pela parte
requerida.

Secdo 21
Disposi¢Bes Gerais

21.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se a carta (com aviso de
recebimento), o courier, fac-simile e o correio eletrbnico como formas de correspondéncia
vélida nas comunicagBes entre o Administrador e os Quotistas. Cada Quotista poderd
solicitar ao Administrador, de tempos em tempos, que ndo utilize uma forma ou formas de
comunicagdo que referido Quotista ndo deseje que seja utilizada com relacdo as
comunicages a serem enviadas a ele pelo Administrador, o qual deverd obedecer referida
solicitacdo conquanto a mesma ndo indique que nem o fac-simile nem o e-mail ndo possam
ser utilizados.

21.2. — O Fundo n&o cobrard taxa de ingresso no ato de subscricdo e integralizacdo de
Quotas, nem taxa de safda no ato do pagamento de amortizacio ou resgate de Quotas.

21.3. — Os Quotistas do Fundo deverdo manter (a) as informacBes constantes de estudos e
andlises de investimento, elaborados pelo Administrador, que fundamentem as decisBes de
investimento do Fundo, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacOes e respectivas decisBes; (b) as respectivas atualizages que venham a ser a
eles disponibilizadas de tempos em tempos; e (¢) os documentos relativos as operacBes do
Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar, divulgar, direta
ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
dessas informagdes, salve (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou
(i) se for obrigado por ordem expressa de autoridade legalmente constituida, sendo que,
nessa Ultima hipdtese, o Administrador deverd ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacio.
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. Brascan
ASSET MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA.

DECLARAGCAO

BRASCAN ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso
n.% 52, sala 1301, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 07.885.392/0001-62,
na qualidade de instituicio administradora do BROOKFIELD BRAZIL TIMBER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no CNPJ/MF sob
n.° 09.110.175/0001-26 (“Fundo”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
declarar que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagBes prestadas por ocasidio do registro da distribuicio
- publica da primeira emissdo de quotas do Fundo (“Oferta”) e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; (ii) tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrSes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informagBes prestadas por ocasido do registro e
durante o periodo de realizagdo da Oferta sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis3o
fundamentada a respeito da Oferta; (iii) todas as informagdes fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta, eventuais ou periddicas, e que
venham a integrar o prospecto da Oferta (“Prospecto”), serdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferta; e (iv) o Prospecto contém as informacBes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores dos termos e condigdes da Oferta, bem como do
objetivo, politica de investimento e composicio da carteira de investimentos do
Fundo, dos riscos associados aos investimentos no Fundo e das partes envolvidas
com o Fundo e com a Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas

pertinentes em vigor.

Rio de Janeiro, 12 de dezembro de 2007.

%/M%

RASCAN AS MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA.
Por. Ricardo Garcia Mattei

Cargo: Diretor
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~BancoBrasecan

DECLARACAO

BANCO BRASCAN S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.% 52, 30° andar, Centro, inscrito no
CNPI/MF sob n.® 33.923.111/0001-29, na qualidade de instituiciio responsével pela
coordenaclo da distribuicBo das quotas da primeira emiss§o do BROOKFIELD
BRAZ]IL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito
no CNPJ/MF sob n.° 09,110.175/0001-26 ("Fundo”), contratado pela instituicdo
administradora do Fundo, BRASCAN ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS
LTDA., vem, nos termos do artigo 56 da Instrugfio da Comisséio de Valores
Mobilidgrios ("CVM") n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que (i) tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padries de diligénda, respondendo pela
falta de diligéncia ou omisso, para assegurar que as informacBes prestadas por
ocasido do registro e durante o perfodo de realizacfio da Oferta sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respelto da Oferta; (ji) todas as informacdes fornecidas
ao mercado durante o perfodo de realizagfio da Oferta, eventuais ou periddicas, e
que venham a integrar o prospecto da Oferta (“Prospecto™), serdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisfio fundamentada a respeito da
Oferta; e (iii} o Prospecto contém as informacBes relevantes necessitias ao
conhecimento pelos investidores dos termos e condigbes da Oferta, bem como do -
objetivo, politica de investimento e composicio da carteira de investimentos do
Fundo, dos riscos associados aos investimentos no Fundo e das partes envolvidas
com o Fundo e com a Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas

pertinentes em vigor.

Rio de Janeiro, 20 de dezembro de 2007.

pudyn

, I
BANCM
ASHICGH
Lulz fidefonso Simdes Lopes ISACSON CAS|

Diretor Presidente.
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