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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BOVESPA

Ref.: Operagiio Estruturada Termo com Vista ja Registrado (TVR).

A BM&FBOVESPA oferece, desde 14/11/2011, a Operagéo Estruturada
Termo com Vista ja Registrado (TVR).

O objetivo da TVR ¢é permitir a reversdo de uma opera¢do de compra,
registrada no mercado a vista, e a contratagdo de uma operagdo de compra no
mercado a termo. Essa reversio ndo requer alteragdo da alocag@o do negocio
j4 registrado no mercado a vista, ocorrendo por meio de registro automatico
de operagdo de natureza inversa.

A partir de 25/02/2013, a Operagio Estruturada de TVR passara a ser tarifada
de acordo com os critérios em vigor para os mercados a vista e a termo, sendo
admitido o desconto de day trade, conforme mencionado adiante, no item
Custos operacionais da TVR.

As demais caracteristicas da Operagdo Estruturada Termo com Vista ja
Registrado permanecerdo inalteradas, conforme a seguir.

Descri¢io da operacio

Considere o registro, no mercado a vista, no momento Ty, de um negocio N,
tendo como contrapartes compradora e vendedora as corretoras C; e C,,
atuando em nome de seus respectivos clientes. Adicionalmente, considere
que, apos o registro do negdcio Ny, a corretora compradora C; decida reverté-
lo em uma operagfo de compra no mercado a termo. Tal reversdo, por meio
do TVR, ocorre da seguinte forma:

1. A corretora compradora C; registra no sistema de negocia¢do, no momento
T;> Ty, uma “declaragdo de compra no mercado a termo”, indicand
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O neg6cio Ny a ser revertido, o ativo-objeto e o preco;

A quantidade do ativo (menor ou igual & quantidade do negocio Ny), o
prazo, a taxa de juro, a corretora vendedora (C;) e o cliente final
comprador da operagdo a ser registrada no mercado a termo (0 mesmo
comprador de Np).

2. O sistema de negociagdo procede, entdo, as seguintes validagOes:

Se existe o registro do negdcio Ny e a respectiva alocagéo;

Se a corretora que registrou a declaragdo de compra no mercado a
termo (tomadora da operagfo a termo) é a corretora C, compradora do
negocio Ny; €

Se o cliente comprador indicado na declaragdo de compra no mercado
a termo € o cliente comprador do negécio N.

3. A corretora C; (financiadora), atuando como compradora do negocio N; a
ser registrado no mercado a vista e como vendedora do negdcio a ser
registrado no mercado a termo, registra no sistema de negociagdo, no
momento T, > T, declaragio inversa a declaragfo de compra da corretora
C, ou seja, uma declaragdo de venda.

4. O sistema de negociagdo procede a validagdo das declaragdes de compra e
de venda registradas no mercado a termo pelas corretoras C; e Cs.

Caso ndo seja identificada qualquer inconsisténcia, o sistema de negociagéo
efetua o registro de:

Um ou mais negdcios no mercado a termo, tendo como corretoras
compradora e vendedora, respectivamente, as corretoras C; e C;, de
acordo com as especificagdes contidas nas declaragdes por elas
registradas no mercado a termo;

Um negdcio N; no mercado a vista, com as mesmas caracteristicas de
Ny, porém de natureza inversa, tendo como corretoras compradora e
vendedora, respectivamente, as corretoras Cs e C;.

O negdcio N; nfo serd informado ao mercado via difusdo do sinal de
cotacdes e nfo causard impacto nos dados estatisticos relativos ao
ativo-objeto do negocio (prego médio, quantidade e volume
negociado, por exemplo).

Caso seja verificada alguma divergéncia entre as declaragdes de compra e
de venda registradas no mercado a termo pelas corretoras C; e Cs, o sistema
de negociagdo ndo registrara os negocios indicados neste item.
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5. As corretoras Cy, C, e C; podem ser as mesmas.

O quadro a seguir resume as operagdes associadas a TVR.

Operacio Comprador Vendedor

N, — mercado a vista Corretora C; Corretora C,
Cliente X Cliente Z

N, — mercado a vista Corretora Cs Corretora C;
Cliente Y Cliente X

Operagdo a termo Corretora C; Corretora Cs
Cliente X Cliente Y

Custos operacionais da TVR

» Custos operacionais no mercado a vista — A operagiio gerada pelo TVR no
mercado a vista serd aplicada a politica de tarifagdo em vigor, aplicando-
se, inclusive, os descontos previstos para operagdes de day trade,
conforme regras estabelecidas.

= Custos operacionais no mercado a termo — A operagdo gerada pelo TVR
no mercado a termo ser4 aplicada a politica de tarifagdo em vigor.

As operagbes associadas 2 TVR continuam sendo informadas no arquivo
“Negocios Realizados — NEGR”, no entanto, o campo Tipo de Liquidagio
(campo 13 do registro 01) passard a ser preenchido com conteudo
“(Liquidag@o Normal)”.

Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos com a Diretoria de Operagdes,
pelos telefones (11) 2565-4304 e 4305.

Atenciosamente, S~

//

Crééro Aug 1eira Neto
Diretor Executivo de Operagoes,
Clearing e Depositaria

Diretor Presidente
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