Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
L Regulacago e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

PROSPECTO DE DISTRIBUIC}AS) PUBLICA DAS
COTAS DA 32 EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA
LA SHOPPING CENTERS

CNPJ/MF n° 16.685.929/0001-31
Classificacdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 1
Cadigo ISIN: BRFRLSCTF0O00

Distribuicéo Publica de Cotas, de uma unica classe, nominativas e escriturais, da 32 Emissao do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS (“Fundo”),
totalizando até:

R$322.183.074,82

(trezentos e vinte e dois milhdes cento e oitenta e trés mil setenta e quatro reais e oitenta e dois centavos)?

Registro de Funcionamento do Fundo na CVM concedido por meio do OFICIO/CVM/SIN/GIE/N®
2738/2012, de 28 de agosto de 2012
Registro da Oferta na CVM sob o n° [...], concedido em [...]

Prospecto elaborado em 25 de abril de 2018.

O FUNDO E UM CONDOMINIO FECHADO REGIDO PELAS DISPOSICOES DE SEU REGULAMENTO E PELO
DISPOSTO NA INSTRUGAO CVM N° 578, DE 30 DE AGOSTO DE 2016, CONFORME ALTERADA, BEM COMO
PELAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES QUE LHE FOREM APLICAVEIS. O FUNDO FOI
REGISTRADO PERANTE A CVM EM 28 DE AGOSTO DE 2012, SOB O N° 733-1 E SEU REGULAMENTO ATUAL
ENCONTRA-SE REGISTRADO NO 01° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS E CIVIL DA CIDADE
DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB N° 3.606.422, EM 21.12.2017 (“REGULAMENTO").

O FUNDO E ADMINISTRADO PELA PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., COM SEDE NA CIDADE DE SAO
PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 3.900, 10° ANDAR, INSCRITA NO
CNPJ SOB O N° 00.806.535/0001-54, AUTORIZADA A ADMINISTRAR CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS
PELO ATO DECLARATORIO CVM Ne 3585, DATADO DE 02 DE OUTUBRO DE 1995 (“ADMINISTRADOR”).

O FUNDO E GERIDO EM CONJUNTO PELA LEGATUS GESTORA DE RECURSOS LTDA., COM SEDE NA CIDADE E
ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK, 1327, SALA 62, PARTE,
INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 20.445.967/0001-94, DEVIDAMENTE AUTORIZADA A GERIR CARTEIRAS DE
ACORDO COM O ATO DECLARATORIO CVM N° 13.939, DE 24 DE OUTUBRO DE 2014 E PLANNER CORRETORA
DE VALORES S.A., JA QUALIFICADA (“GESTORES”).

1 Nos termos do Regulamento, na data de aprovacéo da Oferta pela Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo realizada em 10.05.2018 o preco unitario de emissao da cota era de R$635,710317951,
perfazendo o montante de 506.808 (quinhentas e seis mil oitocentas e oito) cotas. Nao obstante,
as cotas subscritas serdo integralizadas pelo valor da cota do dia anterior a efetiva
disponibilidade dos recursos.
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O COORDENADOR LIDER SERA O ADMINISTRADOR, ACIMA QUALIFICADO (“COORDENADOR LIDER”).

O OBJETIVO DO FUNDO E PROPORCIONAR AOS TITULARES DAS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO,
CORRESPONDENTES A FRAGOES IDEAIS DO PATRIMONIO DO FUNDO (“COTISTAS” E “COTAS”), NO LONGO
PRAZO, A VALORIZAGAO DO CAPITAL INVESTIDO, POR MEIO DA AQUISIGAO DE AGOES, DEBENTURES,
BONUS DE SUBSCRIGAO, OU OUTROS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS CONVERSIVEIS OU PERMUTAVEIS
EM AGOES DE EMISSAO DE COMPANHIAS BRASILEIRAS, ABERTAS OU FECHADAS, NAS QUAIS SEJAM
IDENTIFICADOS SOLIDOS FUNDAMENTOS, EXCELENCIA DE GESTAO E PERSPECTIVA DE RENTABILIDADE
SIGNIFICATIVA E QUE ATUEM NO SEGMENTO IMOBILIARIO E QUE TENHAM POR OBJETIVO PRINCIPAL,
DIRETA OU INDIRETAMENTE, O DESENVOLVIMENTO DE ATIVIDADES RELACIONADAS A EXPLORAGCAO DE
SHOPPING CENTERS, CENTROS DE CONVENGOES, CONGLOMERADOS DE LOJAS/IMOVEIS COMERCIAIS,
OUTROS ATIVOS DO SEGMENTO IMOBILIARIO COMERCIAL, BEM COMO A AQUISIGAO, LOCAGCAO DE
TERRENOS, PARTICIPAGAO EM LICITAGOES, BEM COMO OUTRAS FORMAS PERMITIDAS POR LEI, PARA A
CONSTRUGAO DE TAL CLASSE DE ATIVOS IMOBILIARIOS, PODENDO AINDA REALIZAR A NEGOCIAGAO DE
SUAS UNIDADES/LOJAS (“COMPANHIAS ALVO”), PARTICIPANDO DO PROCESSO DECISORIO, COM EFETIVA
INFLUENCIA NA DEFINICAO DE SUA POLITICA ESTRATEGICA.

O PUBLICO ALVO DO FUNDO SAO INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NA INSTRUGAO
CVM N° 539.

AINDA QUE O ADMINISTRADOR E OS GESTORES MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. QUALQUER RENTABILIDADE OBTIDA
PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO CONTA COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

SERAO OBJETO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM N° 400, PELO
COORDENADOR LIDER E PELO FUNDO, REPRESENTADO PELO ADMINISTRADOR, COTAS DE UMA UNICA
CLASSE, TODAS COM VALOR UNITARIO DE EMISSAO DE R$ 635,710317951, CONFORME APROVADO PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO REALIZADA EM 10.05.2018, PERFAZENDO O VALOR TOTAL DE
OFERTA DE R$322.183.074,82 (TREZENTOS E VINTE E DOIS MILHOES CENTO E OITENTA E TRES MIL
SETENTA E QUATRO REAIS E OITENTA E DOIS CENTAVOS)? (“OFERTA”), SEM PREJUIZO DA POSSIBILIDADE
DE AUMENTO DA QUANTIDADE DE COTAS ORIGINALMENTE OFERTADAS, NOS TERMOS E CONFORME OS
LIMITES ESTABELECIDOS NO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2° DA INSTRUGAO CVM N° 400.

A OFERTA PODERA;\ SER CONCLUIDA MESMO EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL DAS COTAS, DESDE QUE
HAJA A COLOCACAO DE COTAS CORRESPONDENTES A R$421.350,00 (QUATROCENTOS E VINTE E UM MIL
TREZENTOS E CINQUENTA REAIS) (“MONTANTE MINIMO”).

SE HOUVER EXCESSO DE DEMANDA PELAS COTAS, O FUNDO, REPRESENTADO PELO ADMINISTRADOR,
PODERA FAZER USO DA FACULDADE PREVISTA NO PARAGRAFO 2° DO ARTIGO 14, DA INSTRUGAO CVM N°
400, E DISTRIBUIR UM VOLUME ADICIONAL DE ATE 20% (VINTE POR CENTO) DA QUANTIDADE DE COTAS
INICIALMENTE OFERTADA, SEM A NECESSIDADE DE NOVA APROVAGAO OU NOVO REGISTRO PERANTE A
CVM (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL”). AS COTAS DECORRENTES DA OPGCAO DE LOTE ADICIONAL PODERAO
SER EMITIDAS, TOTAL OU PARCIALMENTE, DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO, NAS MESMAS
CONDIGOES DAS COTAS INICIALMENTE OFERTADAS NO AMBITO DA OFERTA.

O FUNDO FOI CONSTITUIDO EM 07 DE AGOSTO DE 2012, SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, E
POSSUI, NESTA DATA, PRAZO DE 14 (QUATORZE) ANOS, CONTADO DA DATA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
COTAS DO FUNDO, RESSALVADO OS CASOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DO FUNDO PREVISTO NO
REGULAMENTO. SEU REGULAMENTO E RESPECTIVO ATO DE CONSTITUICAO FORAM REGISTRADOS
PERANTE O 01° OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS E CIVIL DE PESSOA JURIDICA DE SAO
PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, EM 07 DE AGOSTO DE 2012, SOB O N° 3.452.275, CONFORME ALTERADO
(“REGULAMENTO”).

A OFERTA FOlI APROVADA NOS TERMOS DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO
REALIZADA EM 10 DE MARGO DE 2018, AS 14H30, REGISTRADA EM 11 DE MAIO DE 2018 SOB O N° 3.615.777
PERANTE O 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS E CIVIL DE PESSOA JURIDICA DA
CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO.

AS COTAS SERAO DEPOSITADAS, (I) PARA DISTRIBUIGAO, NO MERCADO PRIMARIO, POR MEIO DO MDA,
OPERACIONALIZADO E ADMINISTRADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO; E (1) PARA NEGOCIAGAO NO
MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO FUNDOS21, AMBIENTE DE NEGOCIAGCAO DE ATIVOS E RENDA FIXA
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, SENDO A LIQUIDAGAO
FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DAS COTAS REALIZADA POR MEIO
DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

2 Nos termos do Regulamento, na data de aprovacdo da Oferta pela Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo realizada em 10.05.2018 o preco unitario de emissao da cota era de R$635,710317951,
perfazendo o montante de 506.808 (quinhentas e seis mil oitocentas e oito) cotas. Nao obstante,
as cotas subscritas serdo integralizadas pelo valor da cota do dia anterior a efetiva
disponibilidade dos recursos.
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TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE
PROSPECTO, DO REGULAMENTO, DO TERMO DE ADESAO E DE CIENCIA DE RISCO E QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO (INCLUSIVE QUANTO A POSSIBILIDADE
DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO, DA TAXA DE
ADMINISTRACAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR E AOS GESTORES, DA TAXA DE PERFORMANCE, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA
NO PATRIMONIO LIQUIDO, E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA DO CAPITAL, PARCIAL OU TOTAL,
INVESTIDO PELO INVESTIDOR, OU, AINDA, DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO E DE SUA OBRIGAGAO POR APORTES ADICIONAIS DE RECURSOS NO FUNDO.

O FUNDO SOMENTE PODERA OPERAR NO MERCADO DE DERIVATIVOS PARA FINS DE PROTECAO
PATRIMONIAL NA MODALIDADE COM GARANTIA E REALIZADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM BOLSA DE
MERCADORIA E FUTUROS, BEM COMO QUANDO TAIS OPERAGCOES ESTEJAM EM CONSONANCIA COM A
RESOLUGAO CMN 3.792/09. ESTRATEGIAS DE DERIVATIVOS PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS
PARA OS COTISTAS DO FUNDO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA DE COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE
SERVIGCOS AO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO
DA AMORTIZACAO, ALIENACAO E/OU LIQUIDACAO INTEGRAL DO VALOR INVESTIDO, SERA O
MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA
INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS E AO FUNDO, VIDE
SECAO “TRIBUTACAO”, NA PAGINA 82 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS
PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA
ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU GESTORES OU DAS
DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NA PAGINA 40.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO, DOS GESTORES DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

NAO HA RENTABILIDADE MINIMA ASSEGURADA AOS INVESTIDORES. ADICIONALMENTE, O
ADMINISTRADOR, O FUNDO, OS GESTORES, O COORDENADOR LIDER E A CVM NAO GARANTEM A
RENTABILIDADE ALVO ASSOCIADA AO INVESTIMENTO NO FUNDO. NAO SERA DEVIDA PELO
FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELOS GESTORES E/OU PELO COORDENADOR LIDER
QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU
CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO
AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

QUAISQUER OUTRASJNFORMAQOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E ESTE
PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, OS GESTORES, AO
COORDENADOR LIDER E ACVM.

» de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de ANTES DE ”,\.IVESTIR NO FUNDO, LEIA
o i e e s & COM  ATENGAO OS AVISOS DA CAPA
*m Participagdes e Fundos de Investimento em DESTE PROSPECTO.

mergentes.

O PROSPECTO SERA ENTREGUE AOS
INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE
DISTRIBUICAO
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas,
no singular ou plural, terdo o significado atribuido conforme a descri¢ao abaixo, exceto
se de outra forma indicar o contexto.

12 Emissao

22 Emissao

32 Emissao

ABVCAP

Administrador ou Planner

Agente Escriturador
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a primeira emissdo de cotas do Fundo, realizada com
esforgos restritos, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476,
aprovada em 07/08/2012 por meio de Instrumento
Particular de Constituicdo, encerrada em 04.05.2017.

a segunda emissdo de cotas do Fundo, realizada sob
regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM n° 400, aprovada em 02.03.2017 por
meio de Ata de Assembleia Geral de Cotistas e
rerratificada em 20.03.2017 por meio de Instrumento
Particular de Rerratificacdo de Ata de Assembleia de
Cotistas, encerrada em 05.04.2018.

a terceira emissdo de cotas do Fundo, objeto desta Oferta.

a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

as acbes ordindrias nominativas de emissdo da
Companhia Investida a serem adquiridas pelo Fundo com
0s recursos captados na Oferta.

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 00.806.535/0001-54,
autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios
pelo Ato Declaratério CVM N° 3585, datado de
02/10/1995.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., a qual
exercerd os servicos de escrituragdo, que consistem na
manutencédo da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo,
incluindo o registro e controle das Cotas em nome dos
respectivos titulares, registradas em contas de depdsito,
mantidas no Banco do Brasil, na B3 — Brasil, Bolsa,
Balcdo, de acordo com as legislacbes e as normas
vigentes.



Amortizacéo

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Assembleia Geral de
Cotistas

Auditor Independente

BCB ou BACEN

Benchmark

Boletim de Subscrigao

B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo (“B3™)

Codigo ABVCAP/ANBIMA

Companhia(s) Alvo
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0 procedimento de distribuicdo aos Cotistas das
disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da
alienacdo de um investimento, conforme disposto no
Capitulo V do Regulamento.

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

0 anuncio de encerramento, elaborado nos termos do
artigo 29 e do Anexo V da Instrucdo CVM n° 400, e
divulgado nos termos do artigo 54-A da mesma
Instrucéao.

0 anuncio de inicio, elaborado nos termos do artigo 52 e
do Anexo IV da Instrucdo CVM n° 400, e divulgado nos
termos do artigo 54-A da mesma Instrucéo.

0 Orgdo deliberativo maximo do Fundo cujo
funcionamento est4d previsto no Capitulo VI do
Regulamento.

a Baker Tilly 4 Partners Auditores Indepententes,
responsavel pela auditoria das demonstracfes contabeis
do Fundo.

o Banco Central do Brasil.

a rentabilidade-alvo do Fundo para fins de célculo da
Taxa de Performance, equivalente a variacdo acumulada
do IPCA acrescido de 8% a.a. (oito por cento ao ano).

Cada documento que formaliza a subscri¢do de Cotas de
emissdo do Fundo pelos Cotistas.

entidade administradora de mercados organizados de
valores mobiliarios, autorizada a funcionar pelo BCB e
pela CVM.

0 "Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagédo e Melhores
Praticas Para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdo e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes”, de 12 de janeiro de 2012.

as companhias abertas ou fechadas e as sociedades de
propésito especifico, brasileiras, (i) nas quais sejam
identificados s6lidos fundamentos, exceléncia de gestao e
perspectiva de rentabilidade significativa; (ii) que atuem



Companhia Investida

CMN

Cddigo Civil Brasileiro

Comité de Investimentos

Contrato de Distribuicdo
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no segmento imobiliario que tenham por objetivo
principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de
atividades relacionadas a exploracdo de shopping
centers, centros de convencdes, conglomerados de
lojas/imébveis comerciais, outros ativos do segmento
imobiliario comercial, bem como a aquisicdo, locacdo de
terrenos, participacdo em licitagdes, bem com outras
formas permitidas por lei, para a construcdo de tal classe
de ativos imobiliarios, podendo ainda realizar a
negociagao de suas unidades/lojas e (iii) que observem os
critérios estabelecidos no Artigo 23 do Regulamento.

a LA Shopping Centers S.A., a Companhia Alvo
constituida como sociedade por acdes, com sede ha
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1327, 6° andar,
sala 62-A, na cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 15.713.923/0001-68, emissora das
Acdes a serem adquiridas pelo Fundo com 0s recursos
captados na Oferta, cujo objeto social € : (i) a exploragdo
de shopping centers, de prédios comerciais ou industriais
proprios ou de terceiros; (ii) o planejamento econémico e
financeiro, desenvolvimento, comercializacéo,
gerenciamento e implantacdo de shopping centers, de
edificios comerciais e/ou industriais; (iii) a exploracédo de
estacionamentos; (iv) a prestacdo de servicos de
consultoria e  assessoria, gestdo  empresarial,
planejamento e atividades correlatas, com relacdo a
shopping centers e/ou empreendimentos comerciais de
natureza semelhante; (v) assisténcia técnica para
implantacdo, organizacgado, e funcionamento de empresas
industriais, comerciais ou de outras naturezas; (vi)
aquisicdo, venda e locagdo de imdveis para a exploracdo
comercial; podendo fazé-lo diretamente ou através de
sociedades de cujo capital participe e/ou venha a
participar; e (vii) a participacdo em outras sociedades
como sécia, acionista ou quotista.

o Conselho Monetario Nacional.

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

O Comité de Investimentos descrito no Capitulo VII do
Regulamento.

o "Contrato de Distribuicdo Publica, em Regime de
Melhores Esforcos de Colocacgdo, de Cotas da 32 Emisséo
do Fundo de |Investimento em ParticipacOes
Multiestratégia LA Shopping Centers", celebrado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e o
Coordenador Lider, em 24 de maio de 2018.



Coordenador Lider

Cotas

Cotista

Cotista Anterior

Cotista Inadimplente

Custodiante

CVM

O Administrador, ja qualificado.

as cotas de emissdo do Fundo, representativas de fracdes
ideais do patrimdnio do Fundo

o Investidor Qualificado que venha a adquirir Cotas.

os investidores que ja forem titulares de cotas emitidas
pelo Fundo na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio.

o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo na forma
estabelecida no respectivo Boletim de Subscricdo e no
Regulamento.

o Administrador.

a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Emissdo ou Data de a data de emissao e subscri¢do de cada Cota no &mbito da

Subscricado

Data de Integralizacdo

Dia(s) Util(eis)

Direito de Preferéncia

Disputa

Documentos do Fundo
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Oferta.

a data da subscricéao.

qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, nado
houver expediente comercial ou bancario nacional.

O direito de preferéncia na subscricdo das Cotas da
Oferta outorgado aos atuais Cotistas do Fundo.

os litigios, controvérsias e reinvindicacbes direta ou
indiretamente oriundos ou relacionados ao regulamento,
incluindo aqueles pertinentes a validade, interpretacéo,
cumprimento e extingao.

sdo: (i) o Regulamento, conforme alterado; (ii) este
Prospecto, bem como os demais documentos da oferta
publica de Cotas aqui descrita; e (iii) cada Boletim de
Subscricao.



EFPC

Encargos

Equipe Chave de Gestéo

Exigibilidades

Fundo

Gestores

Governo federal

Grupo Econémico

Instrucdo CVM n© 400

Instrucdo CVM n® 476

Instrucdo CVM n© 539

Instrucdo CVM n© 555
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sd@o as entidades fechadas de previdéncia complementar,
nos termos da Lei Complementar n® 109.

0s encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo
VIIlI do Regulamento ou no Capitulo VII da Instrucéo
CVM n°578.

Os profissionais devidamente qualificados no Anexo Il do
Regulamento e que estdo envolvidos diretamente nas
atividades de gestéo.

as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as
provis@es eventualmente existentes.

0 FUNDO  DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA LA
SHOPPING CENTERS.

A Legatus e a Planner.

O Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

o conjunto formado por sociedades sob controle comum,
controladoras e coligadas.

a Instrucéo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, que disp8e sobre as ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados
primario ou secundério

a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, que dispbe sobre as ofertas publicas
de valores mobiliarios distribuidas com esforcos restritos
e a negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados
regulamentados.

a Instrucdo CVM n° 539, de 14 de novembro de 2003,
conforme alterada, que dispbe sobre a verificagdo da
adequacéo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do
cliente.

a Instrucdo CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento.



Instrucdo CVM n° 578

Instrucdo CVM n© 579

Investidor ou Investidores

Investidor(es)
Qualificado(s)

IPCA
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a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2017,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimento em Participaces.

a Instrucdo n® 579 da CVM, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a elaboracéo e
divulgacdo das demonstragdes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participages.

os Investidores Qualificados

os investidores definidos no artigo 9°-B da Instrucdo
CVM n° 539, quais sejam: (i) pessoas haturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) e
gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condicéo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539; (ii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autdnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo
a seus recursos proprios; (iii) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados; (iv)
investidores profissionais, assim considerados: (a)
instituicdes financeiras e demais instituigées autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacédo; (c) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicédo de investidor profissional mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo
CVM 539; (e) fundos de investimento; (f) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (g) agentes autdbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proéprios; e (h) investidores
néo residentes.

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.



Legatus

Lei Complementar n® 109

Liquidacéo

Lote Adicional

Montante Minimo

Montante Total da Oferta

Oferta

Opcéao de Lote Adicional

a LEGATUS GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de S&do Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1327, sala 62, parte,
inscrita no CNPJ sob o n® 20.445.967/0001-94,
devidamente autorizada a gerir carteiras de acordo com o
Ato Declaratério CVM n° 13.939, de 24 de outubro de
2014.

a Lei Complementar n°® 109, de 29 de maio de 2001,
conforme alterada, que dispbe sobre o Regime de
Previdéncia Complementar e da outras providéncias.

0 procedimento a ser observado para o encerramento do
Fundo, em que sera apurado o valor resultante da soma
das disponibilidades financeiras do Fundo, mais o valor
dos ativos integrantes da carteira, mais valores a receber,
menos as Exigibilidades.

o volume adicional de até 20% (vinte por cento) da
guantidade de Cotas inicialmente ofertada, a ser ofertado
em caso de Opc¢do pelo Lote Adicional por parte do
Fundo, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucdo CVM n° 400.

o montante minimo de Cotas correspondentes a R$
421.350,00 (quatrocentos e vinte e um mil trezentos e
cinquenta reais), conforme aprovado pela assembleia
geral de cotistas do fundo realizada em 10.05.2018, a ser
obtido pelo Fundo com a subscricdo de Cotas objeto da
Oferta, a partir do qual a Oferta podera ser encerrada.

A quantidade total de Cotas totalizando até
R$322.183.074,82 (trezentos e vinte e dois milhdes cento
e oitenta e trés mil setenta e quatro reais e oitenta e dois
centavos)3, observado que o valor total originalmente
ofertado podera ser aumentado em até 20% mediante o
exercicio total ou parcial da Opc¢éao de Lote Adicional.

esta oferta publica de distribuicdo da 3% emissdo das
Cotas do Fundo.

a opcdo prevista no paragrafo 2° do artigo 14 da

3 Nos termos do Regulamento, na data de aprovacédo da Oferta pela Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo realizada em 10.05.2018 o preco unitario de emissédo da cota era de R$635,710317951,
perfazendo o montante de 506.808 (quinhentas e seis mil oitocentas e oito) cotas. Nao obstante,
as cotas subscritas serdo integralizadas pelo valor da cota do dia anterior a efetiva

disponibilidade dos recursos.
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Outros Ativos

Parte Relacionada

Patriménio Liquido

Periodo de
Desinvestimento

Periodo de Investimento

Pessoa

Pessoa Vinculada
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Instrucdo CVM n° 400, de distribuir o Lote Adicional
sem a necessidade de aprovacdo em assembleia geral ou
registro perante a CVM.

sdo os demais titulos e ativos em que o Fundo podera
investir seus recursos ndo aplicados em Valores
Mobiliarios, nos termos do item Il do Paragrafo Primeiro
do Artigo 23 do Regulamento, a saber: titulos de renda
fixa, publicos ou privados, ou cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa.

significa (i) o Administrador, os Gestores, os membros do
Comité de Investimento e Cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sO6cios e  respectivos cOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no
inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacgéo,
coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam
parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal
da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

0 montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de ativos do Fundo, mais valores a
receber, menos Exigibilidades.

o periodo que se inicia com o fim do Periodo de
Investimento e se encerra com a Liquidagdo do Fundo.

0 periodo de 12 (doze) anos contados da primeira
integralizacdo de Cotas de Fundo, 0 que ocorreu em 27 de
setembro de 2012.

gualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), ente personificado ou ndo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhéo de
recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

(i) Administrador, Gestores e/ou Coordenador Lider; (ii)
fundos de investimento administrados por sociedades



Prazo de Duracao

Prazo de Distribuicéao das
Cotas

Prospecto

Regulamento

Rentabilidade-Alvo

Rendimentos

Resolugao CMN 3.792/09

Servicos de Administracao
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integrantes do Grupo Econémico do Administrador,
Gestores e/ou Coordenador Lider; (iii) a Companhia
Investida e/ou sociedades integrantes de seu Grupo
Econdmico; (iv) administradores e/ou  sécios
controladores das pessoas indicadas nos itens (i), (ii) e
(iii), anteriores; (v) outras Pessoas vinculadas a Oferta e
guaisquer pessoas que sejam consideradas Partes
Relacionadas que ndo estejam abarcadas nos itens (i) a
(iv), acima; e (vi) o0s respectivos cOnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 segundo grau de cada uma das pessoas referidas no
item (iv) e (v), no que couber.

0 prazo de 14 (quatorze) anos contado da data da
primeira emissédo de Cotas do Fundo, o que ocorreu em 7
de agosto de 2012, prorrogavel por periodos sucessivos de
2 (dois) anos em Assembleia Geral de Cotistas realizada
com antecedéncia minima de 6 meses da data do término
do Prazo de Duracéo, ressalvados os casos de Liquidacao
antecipada do previstos no Regulamento.

0 periodo maximo de 6 (seis) meses, contados da data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio, que podera ser
encerrado antecipadamente a critério do Coordenador
Lider, desde que atingido o Montante Minimo.

significa o presente Prospecto da Oferta, que devera ser
divulgado juntamente com o Anuncio de Inicio.

0 regulamento consolidado do Fundo, datado de
20/12/17 e registrado no 01° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o0 n® 3.606.422, em
21.12.2017, conforme alterado.

o Benchmark.

0s montantes distribuidos aos Cotistas, pagos a titulo de
dividendos, juros sobre capital proprio, juros ou
amortizacao de principal.

a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.792,
de 24 de setembro de 2009, conforme alterada, que
dispbe sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

os servicos relacionados direta ou indiretamente ao



do Fundo

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Taxa Maxima de Custodia

Termo de Adeséao

Valor Unitario

Valor Total da Oferta

Valores Mobiliarios

funcionamento e manutencdo do Fundo, inclusive as
atividades de (i) gestdo da carteira do Fundo; (ii)
atividades de tesouraria, de controle e processamento dos
Ativos Financeiros; (iii) a escrituracdo das Cotas; e (iv)
custodia dos Ativos Financeiros.

a remuneracdo anual, paga mensalmente, pelos Servicos
de Administracdo do Fundo, nos termos do artigo 11 do
Regulamento.

a remuneracdo devida aos Gestores a titulo de
Performance, nos termos do artigo 12 do Regulamento.

a remuneracao pelos servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das Cotas do Fundo, ja incluida na Taxa de
Administracdo, limitada a 0,01% a.a. do Patriménio
Liquido do Fundo.

o documento pelo qual o Cotista adere ao Regulamento,
atestando ter tomado ciéncia e concordado com todos os
termos do Regulamento, incluindo a politica de
investimento e riscos associados ao investimento no
Fundo.

o valor unitario de cada Cota, equivalente a R$
635,7103179514, conforme aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas do fundo realizada em 10.05.2018.

o valor de R$322.183.074,82 (trezentos e vinte e dois
milhBes cento e oitenta e trés mil setenta e quatro reais e
oitenta e dois centavos)®, observado o Montante Minimo
e que o valor total originalmente ofertado poderd ser
aumentado em até 20% mediante o exercicio total ou
parcial da Opc¢éo de Lote Adicional.

as acdes, debéntures, boénus de subscricdo, ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutéveis
em acles de emissdo das Companhias Alvo, na forma da
Instrucdo CVM n° 578 e do Regulamento.

45 Nos termos do Regulamento, na data de aprovagdo da Oferta pela Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo realizada em 10.05.2018 o prego unitario de emissdo da cota era de
R$635,710317951, perfazendo o montante de 506.808 (quinhentas e seis mil oitocentas e 0ito)
cotas. Ndo obstante, as cotas subscritas serdo integralizadas pelo valor da cota do dia anterior a
efetiva disponibilidade dos recursos.
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Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos
nesta Secdo, terdo o significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como
no Regulamento do Fundo.

18
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2. CONSIDERAQC)ES SOBRE ESTIMATIVAS E
DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secéo “Fatores de Risco”, em
sua pégina 40.

As presentes estimativas e declaracbes estdo baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais, estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar o Fundo, a Companhia Investida e eventuais outras
Companhias Alvo, sua condic¢do financeira, seus resultados operacionais ou projecoes.
Embora as estimativas e declaracBes acerca do futuro encontrem-se baseadas em
premissas razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicdes, e sdo feitas com base nas informag6es atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracbes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, sem limitagéo:

) conjuntura econémica e mercado imobiliario global e nacional;

(i) dificuldades técnicas nas atividades da Companhia Investida e eventuais
outras Companhias Alvo;

(iii)  alteragcbes nos negocios da Companhia Investida e eventuais outras
Companhias Alvo;

(iv)  alteragdes nos precos do mercado de atuacdo da Companhia Investida, nos
custos estimados do orgamento e demanda dos ativos da Companhia
Investida e eventuais outras Companhias Alvo, bem como nas preferéncias e
na situacgo financeira de seus clientes; e

v) acontecimentos politicos, econ6micos e sociais no Brasil e no exterior e
outros fatores mencionados na Sec¢do “Fatores de Risco” na pagina 40 deste
Prospecto.
As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas.

Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se
pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibiliza¢cdo de
novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas
envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente
diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢des futuras, constantes
neste Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaracbes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem n&o vir a ocorrer e,
ainda, os resultados futuros e desempenho do Fundo, da Companhia Investida e
eventuais outras Companhias Alvo podem diferir substancialmente daqueles previstos
em suas estimativas em razéo, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declarac@es futuras para tomar uma decisdo de investimento nas Cotas.
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3. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Cotas da Oferta serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no
mercado brasileiro, no mercado primério, por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3. A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, na
gualidade de instituicdo intermedidria da Oferta, que poderd contratar
institui¢des integrantes do sistema de distribuigdo para auxiliar na Oferta.

Autorizacoes

A Oferta foi aprovada nos termos da ata da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo realizada em 10 de maio de 2018, as 14h30, registrada em 11 de maio de
2018 sob o n° 3.615.777 perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sao Paulo.

Regulamento

O Regulamento vigente consolidado do Fundo, datado de 20.12.2017 esta
registrado no 01° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o n°® 3.606.422, em 21.12.2017.

Registro da Oferta das Cotas

A Oferta foi registrada na CVM em [...] de 2018 sob o n® [...], nos termos da
Instrucdo CVM n° 578 e da Instrugdo CVM n©° 400.

PuUblico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados nos termos da
Instrucdo CVM n.°© 539, conforme alterada.

Inadequacao do Investimento

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE
(1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (11) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
0OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 40.

Direito de Preferéncia

Na proporc¢do do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas Anteriores, i.e., 0S
investidores que forem titulares de cotas emitidas pelo Fundo na data de
divulgacdo do Anancio de Inicio terdo direito de preferéncia para a subscri¢cdo
das Cotas da Oferta.
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O Cotista Anterior que tiver interesse em exercer seu Direito de Preferéncia
devera comunicar o Coordenador Lider por escrito de sua intengdo no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
informando a quantidade de Cotas que pretende subscrever.

Em caso de manifestacdo fora de tal prazo, o Cotista Anterior participara da
Oferta em igualdade de condi¢cGes com novos investidores.

Caso Cotistas Anteriores manifestem, nos termos acima, intencéo de subscrever
a totalidade das Cotas da Oferta, 0 Coordenador Lider podera colocar as Cotas
junto a tais Cotistas Anteriores e encerrar a Oferta.

Caso Cotistas Anteriores manifestem, nos termos acima, intencéo de subscrever
guantidade de Cotas superior ao total da Oferta, as Cotas serdo rateadas entre
eles na proporc¢ao das cotas por eles detidas quando da divulgagcdo do Anuncio
de Inicio.

Independentemente da existéncia do direito de preferéncia acima mencionado,
sera observado o disposto no art. 55 da Instrucdo CVM n° 400. Nesse sentido,
em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior em um terco a
guantidade de Cotas ofertadas, sera vedada a colocacdo de Cotas em Pessoas
Vinculadas, independentemente de eventual Direito de Preferéncia.

Quantidade de Cotas e Distribui¢éo Parcial

Conforme aprovado na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada em
10.05.2017, a Oferta € composta por Cotas totalizando até R$322.183.074,82
(trezentos e vinte e dois milhdes cento e oitenta e trés mil setenta e quatro reais
e oitenta e dois centavos)®, observado o Montante Minimo e que o valor total
originalmente ofertado podera ser aumentado em até 20% mediante o exercicio
total ou parcial da Opcéao de Lote Adicional.

Sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo
de Cotas correspondentes a R$421.350,00 (quatrocentos e vinte e um mil
trezentos e cinquenta reais), conforme definido em Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo realizada em 10.05.2018. Em outras palavras, a Oferta podera ser
encerrada, a critério do Coordenador Lider, ap0s a subscricdo do Montante
Minimo. Nesta hipétese, as Cotas que néo forem colocadas no ambito da Oferta
serdo canceladas pelo Administrador.

N&o sendo realizada a distribuicdo do Montante Minimo até o final do Prazo de
Distribuicdo das Cotas, a Oferta serd imediatamente cancelada pelo
Administrador, que deverd comunicar imediatamente os Investidores sobre o
cancelamento, mediante divulgacdo de aviso pelos meios a0 menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio. Nesse caso, os valores até
entdo integralizados pelos Cotistas serdo integralmente restituidos pelo
Administrador aos Cotistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
divulgacdo da referida comunicacdo, sem juros ou corregdo monetaria, sem

® Nos termos do Regulamento, na data de aprovacdo da Oferta pela Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo realizada em 10.05.2018 o preco unitario de emissédo da cota era de R$635,710317951,
perfazendo o montante de 506.808 (quinhentas e seis mil oitocentas e oito) cotas. Nao obstante,
as cotas subscritas serdo integralizadas pelo valor da cota do dia anterior a efetiva
disponibilidade dos recursos.
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reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero.

Diante da possibilidade de distribui¢do parcial, o Investidor podera, no ato de
aceitacdo, condicionar sua adesdo a que haja distribuicéo:

(1) da totalidade das Cotas ofertadas; ou

(i) de uma propor¢do ou quantidade minima das Cotas originalmente
objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor,
mas gue ndo podera ser inferior ao Montante Minimo.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitagéo,
indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade
das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcédo entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacédo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas. Para os fins deste
paragrafo, entende-se como Cotas efetivamente distribuidas todas as Cotas
objeto de subscricéo, inclusive aquelas sujeitas as condigdes previstas acima.

Em caso de distribuicdo parcial, somente os recursos captados serdo investidos
na Companhia Investida, ndo havendo fonte alternativa de recursos.

Data de Emissao

A Data de Emissao das Cotas corresponde a data de cada subscri¢ao de Cotas.

Preco de Emisséo e de Subscri¢do no ambito da Oferta

Nos termos do Artigo 18 do Regulamento, o preco de emissdo unitario das Cotas
da Oferta, sera o valor patrimonial da cota apurado em balancete no ultimo dia
do més anterior ao da emissdo, devendo tal valor ser considerado mera
referéncia.

O Preco de Subscricédo efetivo das Cotas sera igual ao Preco de Integralizacgao.

Preco de Integralizacao

O Preco de Integralizacdo unitario das Cotas da Oferta seréd o valor da cota do
dia anterior a efetiva disponibilidade dos recursos, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo).

Valor Minimo e Maximo de Investimento
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Os Investidores Qualificados que sejam pessoas naturais e juridicas previstas no
inciso (ii) do artigo 9°-B da Instrucdo CVM n° 539, deverdo subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta, Cotas no montante minimo de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais) por investidor. Para os demais Investidores Qualificados, o
valor minimo de subscricéo serd de R$300.000,00 (trezentos mil reais).
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Observados eventuais limites aplicaveis a determinados Investidores
Qualificados em virtude de norma especifica, ndo havera limite maximo por
Cotista para a subscricdo de Cotas do Fundo.

Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas e Prazo de
Distribuicdo

23

No ato de subscricdo das Cotas do Fundo, o subscritor (i) assinara Boletim de
Subscricdo, nos termos do Anexo 111 a este Prospecto, que sera autenticado pelo
Coordenador Lider, pelo qual se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nas condi¢des descritas no
Boletim de Subscricdo; e (ii) receberd exemplar atualizado do Regulamento e
deste Prospecto, quando devera declarar, por meio de assinatura do Termo de
Adesdo (conforme Anexo IV a este Prospecto), que esta ciente (a) das
disposi¢cdes contidas no Regulamento, no Boletim de Subscricdo e neste
Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do
Fundo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos
no Regulamento e neste Prospecto, inclusive da possibilidade de ocorréncia de
patriménio liquido negativo e de sua obrigacdo por aportes adicionais de
recursos no Fundo.

As Cotas da Oferta deverdo ser totalmente subscritas dentro do Prazo de
Distribuicdo das Cotas, i.e., 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do
Anuancio de Inicio, que podera ser encerrado antecipadamente a critério do
Coordenador Lider, desde que atingido o Montante Minimo. As Cotas que ndo
forem subscritas no Prazo de Distribuicdo das Cotas serdo canceladas pelo
Administrador.

As Cotas do Fundo serdo integralizadas a vista pelo Pre¢o de Integralizacéo na
data da respectiva subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para
baixo).

Nos termos do Regulamento, o Cotista que ndo integralizar suas Cotas no prazo
acima ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa de 2%
(dois por cento) ao més, sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido
em favor do Fundo. Ademais, os demais Cotistas ndo responderdo por tal
inadimplemento.

Verificada a mora do Cotista, 0 Administrador convocara Assembleia Geral de
Cotistas, para que seja deliberado: (i) promover contra o Cotista inadimplente
cobranga extrajudicial das importancias devidas; ou (ii) promover contra o
Cotista inadimplente processo de execucdo para cobrar as importancias devidas,
servindo o Boletim de Subscrigdo como titulo executivo extrajudicial nos termos
do Codigo de Processo Civil.

O Cotista inadimplente serd responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais
(voto em Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos) suspensos
até que as suas obrigacdes tenham sido cumpridas, ou até a data de Liquidacéo
do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir
com as suas obrigacBes ap0s a suspensdo dos seus direitos, conforme indicado
acima, e desde que o Administrador ndo tenha tomado as providéncias referidas
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no paragrafo acima, tal Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel
ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, aos seus direitos politicos,
conforme previsto no Regulamento. Serd havida como ndo escrita,
relativamente ao Fundo, qualquer estipulacdo do Boletim de Subscricdo que
exclua ou limite o exercicio das opg¢des previstas neste e no paragrafo
antecedente.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio (i) de qualguer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, para conta corrente de titularidade do Fundo,
a ser indicada pelo Administrador no Boletim de Subscricdo; ou (ii) através do
MDA - Modulo de Distribuic@o de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista
recebera comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que
serd emitido pelo Administrador ou pela instituicdo responsavel pela
escrituragdo das Cotas.

Destinacdo dos Recursos da Oferta

24

Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de
Cotas, ap0s a deducdo das comissdes e das despesas estimadas na Secao “Custos
de Distribuicdo” do Prospecto (pagina 34), deverdo ser utilizados para a
aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Investida dentro do
prazo méaximo permitido pela regulamentacdo da CVM, qual seja, o ultimo dia
atil do segundo més subsequente a data de encerramento da Oferta, nos termos
do art. 9°, § 4°, da Instru¢do CVM n©° 578. Caso os investimentos do Fundo néo
sejam realizados dentro desse prazo, o Administrador devera restituir aos
Cotistas o capital integralizado, sem qualquer acréscimo de rendimentos, se for
0 caso. A restituicdo se dara mediante a devolucdo do pagamento feito pelos
Cotistas a titulo de integralizacédo das Cotas, nas respectivas contas bancarias a
serem indicadas pelos Cotistas.

Os recursos captados na Oferta serdo aplicados na aquisicdo de acbes da
Companhia Investida, cujo objeto social é (i) a exploracdo de shopping centers,
de prédios comerciais ou industriais préprios ou de terceiros; (ii) o
planejamento econdmico e financeiro, desenvolvimento, comercializacao,
gerenciamento e implantacdo de shopping centers, de edificios comerciais e/ou
industriais; (iii) a exploracdo de estacionamentos; (iv) a prestacao de servicos de
consultoria e assessoria, gestdo empresarial, planejamento e atividades
correlatas, com relacdo a shopping centers e/ou empreendimentos comerciais
de natureza semelhante; (v) assisténcia técnica para implantacéo, organizacao, e
funcionamento de empresas industriais, comerciais ou de outras naturezas; (vi)
aquisicdo, venda e locacdo de imOveis para a exploracdo comercial; podendo
fazé-lo diretamente ou através de sociedades de cujo capital participe e/ou
venha a participar; e (vii) a participacdo em outras sociedades como socia,
acionista ou quotista.

A Companhia Investida utilizara os recursos no desenvolvimento dos ativos em
carteira, bem como para a aquisicdo de ativos em desenvolvimento e/ou
operacionais, conforme abaixo descritos:

BT - 1197/7 - 1226632v7



* Contabilizando 13.500,000 m? da loja do Carrefour

Projeto— Pampulha (BH)

25

» Boulevard Shopping Brasilia (em operacédo) — aquisicao de participacdo
societaria.

Boulevard Shopping Brasilia (Operacional)

Enderego: STN; CJ. J; S/S; Asa Norte - DF
ABL Total* (m2): 31.010,160

ABL Locavel (m?): 17.510,160

Inauguragao: Junho de 2009

Quantidade de Lojas: 124

Vagas de Estacionamento: 1500

Principais Ancoras: Renner, C&A, Marisa,
Riachuelo Mulher, Cinema Kinoplex.

Administragdo: Aliansce Shop. Centers

Localizado ao lado do Parque Nacional de
Brasilia, na Asa Norte encontra-se o Setor
Noroeste.

Sdo 170 hectares, destinados a solucionar o
déficit habitacional da classe média e alta do
DF, sendo o bairro projetado conforme as
normas internacionais de responsabilidade
s6cio-ambiental e constitui-se na ultima area

a ser edificada no “Plano Piloto”. .‘;mma Shapping

Mal I =
O Bairro terd 20 quadras residenciais, 5
prevendo-se uma populacdo de 140.000
habitantes, sendo que, do lado oeste,
encontra-se reservada uma darea para
urbanizacdo futura, denominada projeto
Brasilia.

e Projeto Shopping em Pampulha — Belo Horizonte (em licenciamento) —
serdo utilizados recursos para o término do licenciamento e construcdo
do ativo.

Endereco: Belo Horizonte/MG

Caracteristicas da Cidade: 2,5 milhdes de habitantes.
Melhor qualidade de vida entre metropole na
América Latina. Quinto maior PIB entre as cidades
brasileiras.

ABL Total (m?): 28,181

Inauguragdo: a ser definida

Quantidade de Lojas: Carrefour + 04 ancoras + 136
lojas + Cinema

Vagas de Estacionamento: 1700

Capex: aprox. RS 130 milhdes (aproveitando
Carrefour ativo existente)

Estimativa NOI no 32 ano operacional: RS 30 milhdes
Status: em licenciamento
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* A localizagdo do empreendimento apresenta grande
potencial de crescimento através de incorporacdo
imobiliaria de qualidade na regido.

*  Em momento recente, o entorno recebeu importantes
melhorias para a regido, como a “Linha Verde” e a
implantagdo do Centro Administrativo do Governo de
Minas Gerais.

* A inexisténcia de complexos comerciais de padrdo
semelhante na sua area de influéncia primaria - os
mais proximos, Del Rey a 2 km e Minas a 6 km, estdo
voltados para um publico de menor renda - indicam
potencial para um empreendimento de perfil
diferenciado.

. A énfase do mix estard em gastronomia, servicos,
cultura e lazer.

* Face a elevada dinamica de crescimento da regido e
ao 6timo poder aquisitivo dos habitantes, prevé-se um
consumo médio acima dos padr&es usuais do setor.

= A macro regido da Pampulha encontra-se na area de
influéncia primaria do empreendimento, com
aproximadamente 218 mil e seus bairros, Castelo e
Quro Preto, dispondo de novas avenidas
implantadas, apresentam grande potencial de
crescimento, através de incorporagdo imobiliaria de
qualidade, nos amplos terrenos disponiveis.

= Existem, num raio aproximado de 6 km do
empreendimento, duas outras macroregides -—
Venda Nova e Norte —, com soma de populagdo
estimada em 675 mil habitantes.

= A preponderdncia do Vetor Norte se evidencia
também nos municipios limitrofes de Belo
Horizonte, sendo que, naqueles ao Norte, entre
2000 e 2009, o crescimento populacional foi de
34,4% e, nos demais, de 15,8%, em média

e Qutros Projetos e/ou Ativos em Operagao:

Projetos Prontos ou Novos 50 a 70%

Construcao (inclui pré-abertura e pré-operacional) 30 a40%
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» Projeto Natal — RN — serd&o utilizados recursos para construcéo do ativo.
Ficha técnica

»  Endereco: Estrada BR 101 — Parnamirim / RN
«  ABL Total* (m2): 70.000

+  ABL Locavel (m?): 45.000

+  Status: Projeto Licenciado

*+  Quantidade de Lojas: 200

+ Lojas Satélites: 150

+  Ancoras: 7

» Restaurantes: 4

+ Vagas de Estacionamento: 2.100

« Lojas confirmadas: Burger King, Subway, Famiglia Reis Magos, Irachai Sushi House, Sol Corretora
de Cambio, Chilli Beans.

Obs.: Financiamento 15 anos, BNB, Taxa 5,5 a.a.

e Boulevard Shopping Campos — Campos dos Goytacazes/RJ — aquisi¢cdo
de participacao societaria.

BOULEVARD

SHOPPING
CAMPOS

Ficha técnica

= Endereco: Campos de Goytacazes / RJ
= ABL Locdvel (m?): 25.033
= Quantidade de Lojas: 153

= Vagas de Estacionamento: 1705
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e Parque Shopping Belém — Belém/PA — aquisicdo de participacdo
societéria.

PARQUE

SHOPPING
BELEM

Ficha técnica

= Enderego: Belém / PA
* ABL Locdvel (m?): 28.631
= Quantidade de Lojas: 130

= Vagas de Estacionamento: 1700

« Santa Ursula Shopping — Ribeir&o Preto/SP — aquisicdo de participacio
societaria.

Ficha técnica

= Endereco: Ribeirdo Preto / SP
= ABL Locdvel (m?): 23.108
= Quantidade de Lojas: 116

* Os ativos mencionados acima séo ativos alvo do Fundo (por intermédio da
Companhia Investida), tendo sido opcionados ou com cartas de intengdo
assinadas, com suas clausulas resolutivas, especialmente no que tange ao
cumprimento de condic¢des necessarias a implementagdo do negaocio.

O Fundo tem efetiva influéncia na politica estratégica da Companhia Investida.
Benchmark ou Rentabilidade-Alvo

O Benchmark (ou Rentabilidade-Alvo) do Fundo equivale a variacdo acumulada
do IPCA acrescido de 8% a.a. (oito por cento ao ano).

Direitos, Vantagens e Restrigoes das Cotas; Amortizagbes e Distribuicao de
Resultados

Todas as Cotas subscritas terdao direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas,
observadas as regras de inadimpléncia previstas no Regulamento.

28
BT - 1197/7 - 1226632v7



As Cotas do Fundo poderdo ser amortizadas nos termos do Capitulo V do
Regulamento, sendo que o pagamento das amortizagfes sera realizado de forma
proporcional a todos os Cotistas.

Durante o Prazo de Duracéo do Fundo, os recursos provenientes da alienagdo de
ativos, deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como
quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos
nas Companhias Alvo, poderdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo de
amortizacao de Cotas ou distribuicéo de resultados, de acordo com a aprovacéo
da Assembleia Geral de Cotistas, podendo o Administrador reter uma parcela
dos recursos oriundos da liquidacdo de ativos correspondente a 3% (trés por
cento) do valor do Patrimdnio Liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo
gue estejam em aberto nas respectivas datas do pagamento ao Fundo.

Qualquer amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas, proporcionalmente a quantidade de Cotas que cada um
possui, mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas
pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias
corridos, contados da data da aprovacdo da Amortizacdo pela Assembleia Geral
de Cotistas.

A distribuicdo de resultados, incluindo o pagamento de juros sobre capital
préprio ou os dividendos das a¢Bes da Companhia Alvo, que componham a
carteira, devidos ao Fundo, serdo distribuidos diretamente aos Cotistas, desde
gue verificada a viabilidade operacional para tanto, e ndo serdo incorporados ao
patriménio do Fundo, exceto se deliberado de forma diversa pelos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Mediante deliberacdo devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas,
o Administrador poderd amortizar Cotas com ativos do Fundo.

Negociagao das Cotas

Ver Se¢do Negociagdo das Cotas, na pagina 34 abaixo.

Taxas Cobradas pelo Fundo

N&o serdo devidas pelos Cotistas quaisquer taxas de ingresso ou retirada do
Fundo.

Como remuneracdo aos servigos de administracdo e gestao, é devido pelo Fundo
ao Administrador e aos Gestores, de forma cumulativa:

0) a Taxa de Administracéo; e
(i) a Taxa de Performance.

Ver secdo Taxas do Fundo, na pagina 65 abaixo.

Classificacao de Risco

29

A Oferta ndo contara com qualquer classificagdo de risco.
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Condicdes da Oferta

A Oferta referente & 32 Emissdo estard sujeita apenas as condi¢des
expressamente informadas neste Prospecto.

Suspensao, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacédo e
Modificacdo da Oferta

30

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de
distribuicé@o que: (i) esteja se processando em condic¢des diversas das constantes
da Instrugdo CVM n° 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o
respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspenséo da Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do
registro da Oferta.

O Administrador devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento
aos Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta, mediante comunicacgao direta
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovacdo, facultando-lhes, na hipdtese de
suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacio até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Em caso de suspensdo ou cancelamento da Oferta, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos pelo Administrador, sem
nenhum acréscimo ou correcdo: (i) a todos os Investidores que ja tiverem
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que for cancelada a Oferta; e (ii) a todos os
investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspenséo, no
prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que em receber a
comunicacgao enviada pelo Investidor de revogacéo da sua aceitagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM n® 400, havendo, a juizo
da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta ou fatos
que a fundamentem, alteracdo essa que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta de Cotas, a CVM podera
acolher pleito de modificagcdo ou revogacgao da Oferta de Cotas.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta de Cotas para melhora-la em favor
dos Investidores.
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Tendo sido deferida a modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até
90 (noventa) dias.

Em caso de revogacdo da Oferta de Cotas os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos pelo Administrador, sem
nenhum acréscimo ou correcdo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
referida comunicagao.

A modificacdo sera divulgada pelos meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio. O Administrador devera acautelar-se e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o
manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que ele tem
conhecimento das novas condicg0es.

Tendo sido deferida a modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias. Na hipdtese de modificagdo ou revogacdo da Oferta, o
Administrador comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta a respeito da modificacdo efetuada.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que confirmem seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacdo do Administrador. A manutencéo da
aceitacdo da Oferta serd presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelos Investidores, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pelo
Administrador, sem nenhum acréscimo ou corre¢do, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que em receber a comunicacdo enviada pelo
Investidor de revogacao da sua aceitagao.

Contrato de Distribuic&o e Procedimento de Distribuicéo

31

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Administrador, em nome do Fundo,
contratou o Coordenador Lider para a prestagdo dos servicos de distribuicdo
publica das Cotas, em regime de melhores esfor¢os de colocacdo, mediante o
pagamento de remuneragdo equivalente a 3% (trés por cento) do valor total
efetivamente captado na Oferta, conforme "Custos de Distribui¢do™ na pagina
34 deste Prospecto.

O investidor podera obter copia do Contrato de Distribuicdo na sede do
Administrador e/ou do Coordenador Lider, conforme enderecos constantes da
secao “Outras Informagdes”, na pagina 37.

O Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos, realizara a distribuicéo
publica das Cotas durante o Prazo de Distribuicdo junto a Investidores
Qualificados, observado o Direito de Preferéncia e o disposto no art. 55 da
Instrucéo CVM n° 400.

Na proporcédo do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas Anteriores teréo
direito de preferéncia para a subscricdo das Cotas da Oferta. O Cotista Anterior
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que tiver interesse em exercer seu Direito de Preferéncia deverd comunicar o
Coordenador Lider por escrito de sua inten¢do no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da data de divulgacdo do Anancio de Inicio, informando a quantidade
de Cotas que pretende subscrever. Em caso de manifestacao fora de tal prazo, o
Cotista Anterior participara da Oferta em igualdade de condi¢des com novos
investidores. Caso Cotistas Anteriores manifestem, nos termos acima, intencao
de subscrever a totalidade das Cotas da Oferta, o Coordenador Lider podera
colocar as Cotas junto a tais Cotistas Anteriores e encerrar a Oferta. Caso
Cotistas Anteriores manifestem, nos termos acima, intencdo de subscrever
guantidade de Cotas superior ao total da Oferta, as Cotas serdo rateadas entre
eles na proporgéao das cotas por eles detidas quando da divulgacdo do Anuncio
de Inicio.

No caso de distribuicdo com excesso de demanda superior em um terco a
guantidade de Cotas ofertadas, é vedada a colocacdo de Cotas em Pessoas
Vinculadas, independentemente de eventual direito de preferéncia.

O Coordenador Lider organizara a Oferta por meio de divulgacdo ampla e
abrangente, visando aos Investidores, e podera levar em conta suas relacGes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
devendo, em qualquer caso, assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de
seus respectivos clientes; e (iii) que seus representantes de venda recebam
previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo préprio Coordenador Lider.

Contratos de Estabilizacao de Preco e de Garantia de Liquidez

32

Né&o serdo estabelecidos contratos de estabilizacdo de precos e de garantia de
liquidez.
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Cronograma de Etapas de Oferta

33

A Oferta seguird o seguinte cronograma tentativo*:

Evento Data Estimada ®

1 Registro da Oferta pela CVM 12.06.2018
2 Divulgacéo do Anancio de Inicio @ @®) 13.06.2018
3 Disponibilizagdo do Prospecto () 13.06.2018
4 Inicio do Prazo de Distribuigdo ® 13.06.2018
5 Inicio do prazo para aceitacdo da Oferta 13.06.2018
6 Fim do prazo para manifestacdo dos

Cotistas Anteriores sobre exercicio do 20.06.2018

Direito de Preferéncia

7 Fim do Prazo de Distribuicéo 13.12.2018

8 Divulgacdo do Andncio de Encerramento 13.12.2018
@ @

* As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracBes, atrasos e
antecipac@es, a critério do Coordenador Lider. No entanto, qualquer alteracdo no
cronograma estimativo da Oferta serd comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificacdo da Oferta, conforme o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

Com relagdo as hipoteses de suspensdo ou modificacdo da Oferta e a forma
como sera dada divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a Oferta, vide
item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacao e
Modificacdo da Oferta” na pagina 30. Com relacdo aos prazos, condicles e
forma para integralizagdo das Cotas, vide item “Procedimento de Subscricédo e
Integralizacdo das Cotas e Prazo de Distribui¢do” na pagina 23.

(1) Eventuais modificaces nas datas acima indicadas serdo imediatamente
comunicadas aos Investidores, pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do
anuncio de inicio e do andncio de encerramento, nos termos do artigo 27 da Instrugao
CVM 400.

(2) O anuncio de inicio e 0 anancio de encerramento serdo divulgados nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400, sem prejuizo de publicacdo no Jornal “Monitor
Mercantil” e eventual publicacdo em outros jornais de grande circulacéo.
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(3) Data de Inicio da Oferta.

(4) A divulgacao do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja
encerrada antecipadamente.

Negociacédo das Cotas

As cotas do Fundo foram admitidas a negociacdo no mercado secundario no
Fundos 21, ambiente de negociacdo de ativos e renda fixa administrado e
operacionalizado pela B3.

As Cotas da 32 Emissdo também serdo admitidas & negociacdo no mercado
secundario nos termos do paragrafo anterior.

Observadas eventuais restricdes da B3, serd permitida a negociacéo de Cotas por
meio de transacdes privadas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas e cabera
exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacédo ou, se aplicavel, ao
Administrador, assegurar que os adquirentes das Cotas tiveram acesso ao
Regulamento e assinaram o respectivo Termo de Adeséo e, se aplicavel, Boletim
de Subscricdo. As Cotas poderdo permanecer nos ambientes de bolsa, de balcdo
organizado ou em instituicdo depositéria.

Distribuicdo Publica das Cotas

O Coordenador Lider foi contratado pelo Administrador para realizar a
distribuic@o publica das Cotas sob regime de melhores esforgos. Desta forma, as
Cotas que néo forem subscritas dentro do Prazo de Distribuicdo das Cotas serdo
canceladas pelo Administrador.

As Cotas da Oferta serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no
mercado brasileiro, no mercado primario, por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, na
gualidade de instituicdo intermedidria da Oferta, que poderd contratar
institui¢des integrantes do sistema de distribuigdo para auxiliar na Oferta.

O investidor podera obter copia do Contrato de Distribuicdo na sede do
Administrador e/ou do Coordenador Lider, conforme enderegos constantes da
Secéo “Outras Informacg6es”, na pagina 37.

Custos de Distribuicao

34

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelo Fundo, conforme
descritos abaixo:

Percentual
Despesa Custo Total Custo Unitario er:OR\;a;?gfo
o)
(R%) por Cota (R$) Total da
Oferta (%)
B3 S.A. - BRASIL, 14.637,85 0,0375 0,00590

BOLSA, BALCAO
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(distribuicdo de

ativos)
Custos com Cartorio 16.911,35 0,0307 0,00483
Custos com
Publicacko 2700,00 0,0036 0,00057
Comissdo de 50.000,00 0,0908 0,01429
Estruturacdo @

Comissdo de 9.665.492,24 19,0713 3,0
Distribuicdo ' ' ! ' '
Taxa de Registro na 317.314,36 0,5145 0,08094

CVM
Assessores Legais 30.000,00 0,0818 0,01286
TOTAL ® 10.931.463,54 13,4582 3,12328

(1) Com base no Valor Unitario aprovado em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
realizada em 10.05.2018 (R$ 635,710317951) (valor de referéncia). O efetivo aporte sera
feito pelo valor da cota do dia anterior a efetiva disponibilidade dos recursos.

(2) A Comissdo de Estruturacdo é a remuneracdo devida ao Coordenador Lider pelos
servicos de estruturacdo, conforme 1° Aditamento ao Contrato de Distribuic&o.

(3) Estimativa com base da distribuicdo total das Cotas (sem considerar o Lote
Adicional)

Relacionamento entre as Partes e Potenciais Conflitos de Interesse

Cogestéao

35

Por questdes de sinergias e combinacdo de expertises, 0 Fundo adota estrutura
de cogestdo, sendo gerido em conjunto e em regime de solidariedade pela
LEGATUS GESTORA DE RECURSOS LTDA. e pela PLANNER CORRETORA
DE VALORES S.A., ja qualificadas. Os Gestores sdo responsaveis, solidarios
entre si, pelos atos que realizarem ou firmarem em nome do Fundo.

A estrutura de cogestdo é benéfica ao Fundo por aliar a experiéncia da Planner
no mercado de capitais com a especialidade da Legatus em um setor especifico
como o de shopping centers.

O Diretor do Administrador responséavel pela administragéo fiduciaria do Fundo
devera intervir como arbitro em caso de eventuais conflitos nas decisGes de
investimento entre os Gestores.
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Diante da competéncia conjunta e solidaria dos Gestores para gerir a carteira do
Fundo, existe o risco de decisdes conflitantes de gestdo, hipdtese em que o
Diretor do Administrador responsavel pela administracdo fiduciaria do Fundo
intervira como arbitro em caso de eventuais conflitos nas decisdes de
investimento entre os Gestores. Tendo em vista que um dos Gestores € o
proprio Administrador, em que pese a independéncia e segregacdo de
atribuicées exigidas pela regulamentacéo aplicavel, ha risco de a intervencao do
Diretor de administracéo fiduciaria nao ser imparcial.

Relacionamento entre o Administrador/Coordenador Lider e os Gestores

Exceto pelo Contrato de Gestéo da Carteira do Fundo e da estrutura de cogestao
descrita no Regulamento e neste Prospecto, ndo ha quaisquer relacGes
societarias, de investimento ou financeiras, bem como qualquer outro
relacionamento relevante entre o Administrador, seus controladores, o grupo
econdmico no qual esté inserido e a Legatus.

Exceto pela estrutura de cogestdo descrita no Regulamento e neste Prospecto, o
Administrador e a Legatus ndo mantém qualquer relacionamento comercial e
ou relacdes societarias aléem do relacionamento existente em razdo de a Legatus
ter sido contratada para a prestacéo de servi¢cos de gestdo da carteira do Fundo e
de outros fundos de investimento também administrados ou geridos pelo
Administrador.

Potenciais Conflitos de Interesse

36

O Administrador, pelas caracteristicas de suas operac¢Ges, mantém relacGes
comerciais, no curso normal de seus negoOcios, com diversas instituicdes
financeiras e administradores de recursos de terceiros, incluindo o Coordenador
Lider, o Custodiante, a Legatus e sociedades de seus grupos econdmicos.

Essas relacdes comerciais incluem a estruturacéo e realizacdo de operagdes de
crédito, operagdes financeiras, investimentos, servi¢os bancéarios, seguros, entre
outros.

Tendo em vista a estrutura de cogestdo, com competéncia conjunta e solidaria
dos Gestores para gerir a carteira do Fundo, existe o risco de decisdes
conflitantes de gestéo, hipotese em que o Diretor do Administrador responsavel
pela administracdo fiducidria do Fundo intervira como &rbitro em caso de
eventuais conflitos nas decisdes de investimento entre os Gestores. Tendo em
vista que um dos Gestores é o proprio Administrador, em que pese a
independéncia e segregacdo de atribuicbes exigidas pela regulamentacéo
aplicavel, ha risco de a intervencdo do Diretor de administracéo fiduciaria ndo
ser imparcial.

Exceto pelo exposto acima, ndo ha quaisquer conflitos de interesse entre
quaisquer das partes envolvidas nos processos de distribuicdo, custddia,
administracdo e gestdo do Fundo.

Caso a distribuicdo publica das Cotas apresente excesso de demanda superior
em um terco a quantidade de Cotas ofertadas, seré vedada a colocagéo de Cotas
em Pessoas Vinculadas.
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Outras Informacdes

37

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a 32 Emissédo
e Oferta, bem como exemplares do Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, ao Coordenador Lider e na CVM, nos enderecos indicados no
final desta Secdo. ReclamacgBes e sugestdes podem ser feitas nos mesmos
enderecos.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Centro de Consultada CVM - RJ

Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar

CEP 20159-900 Rio de Janeiro — RJ

CVM - SP

Rua Cincinato Braga, 340 - 2°, 3° e 4° andares

Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 Séo Paulo — SP

Internet: www.cvm.gov.br (para acesso ao Prospecto, acessar em “Informacgdes
de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em *“Consulta a Informagdes de Fundos”, clicar em “Fundo de
Investimentos Registrados” digitar no campo indicado o CNPJ do Fundo
(“16.685.929/0001-31"), clicar em “Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia LA Shopping Centers” e, por fim, selecionar a opgao “Prospecto
Distribuicdo™)

Administrador

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar

CEP 04538-132

Séo Paulo — SP

At.: Artur Martins de Figueiredo

Tel.: (11) 2172-2635

Fax.: (11) 3078-7264

E-mail: afigueiredo@planner.com.br

Website: http://http://www.planner.com.br/oferta-publica

Coordenador Lider

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar

CEP 04538-132

Séo Paulo — SP

At.: Claudio Henrique Sangar

Tel.: (11) 2171-2507

Fax.: (11) 3078-7264

E-mail: csangar@planner.com.br

Website: http://http://www.planner.com.br/oferta-publica

Mercado Organizado

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antbnio Prado, 48, Centro

Séo Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br (para acesso ao Prospecto, acessar “Comunicados e
Documentos”, clicar em “Prospectos”, clicar em “Prospectos de Fundos de
Investimento - Cotas de Fundos Fechados” e digitar em Titulo “Fundo de
Investimento em Participac6es Multiestratégia LA Shopping Centers”)
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Assessor Juridico da Oferta

BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS
Att.: Ricardo dos Santos de Almeida Vieira

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1726, 4° andar
CEP 04543-000

Sédo Paulo —SP

Tel.: (11) 3069 9080

Fax.: (11) 3069 9066

E-mail: rvieira@btlaw.com.br

Internet: www.btlaw.com.br

Demais Prestadores de Servigo

Gestor

LEGATUS GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1327, sala 62, parte
CEP 04542-011

Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 3259-0701

Fax.: (11) 3259-0701

E-mail: contato@legatusasset.com.br

Internet: www.legatusasset.com.br

Auditores Independentes

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37 — 1° andar

Ed. Parque Cultural Paulista

Bela Vista

Séo Paulo — SP

Tel.: (11) 3886-5100
www.grantthornton.com.br

Declaragdo do Administrador

38

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, o Administrador,
representado por seu Diretor, Artur Martins de Figueiredo, brasileiro, casado,
administrador, titular do RG n© 15.838.951-7 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob
0 n° 073.813.338-80, e seu procurador Flavio Daniel Aguetoni, brasileiro,
casado, advogado, titular do RG n© 33.178.639-4 SSP/SP e inscrito no CPF/MF
sob 0 n°® 286.491.528-64, ambos com endere¢o comercial na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, declara que o Prospecto contém as
informacdes relevantes necessédrias ao conhecimento, pelos investidores da
oferta, do Fundo e suas Cotas, suas atividades, situacdo econdmico-financeira,
0S riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes,
bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.
O Administrador declara, ainda, que as informagdes contidas no Prospecto sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito do investimento no Fundo, e se responsabiliza
pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasidao
do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo. Vide Anexo V, na
pagina 153.
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Declaracao do Coordenador Lider

39

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400, o Coordenador Lider,
representado por seu Diretor, Claudio Henrique Sangar, brasileiro, casado no
regime da comunhdo parcial de bens, administrador de empresas, e seu
procurador Flavio Daniel Aguetoni, brasileiro, casado, advogado, titular do RG
n° 33.178.639-4 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob 0 n®© 286.491.528-64, ambos
com endereco comercial na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
declara que o Prospecto contém as informacBes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores da oferta, do Fundo e suas Cotas, suas
atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
qguaisquer outras informacgfes relevantes, bem como que o Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Coordenador Lider declara,
ainda, que tomou todas as cautelas e agir com elevados padrées de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissédo, para assegurar que: (i) as
informacdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicao, inclusive aquelas eventuais ou periddicas que integram o
Prospecto sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséo
fundamentada a respeito da oferta. Vide Anexo VI, na pégina 155.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores
devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e
o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgfes disponiveis neste
Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao
objetivo, politica de investimento e composi¢do da Carteira do Fundo e aos fatores de
risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, dos Gestores, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio
do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Ademais, ha a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo com a consequente
obrigacéo dos Cotistas de aportar recursos adicionais no Fundo.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador, e pelos Gestores,
na implantacéo da politica de investimentos descrita no Regulamento, os investimentos
do Fundo, por sua propria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes
aos setores de neg6cios das Companhias Alvo, além de aspectos ambientais, técnicos e
de licenciamento relacionados, ndo podendo o Administrador, o Custodiante ou 0s
Gestores, em hipdétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo dos
bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, excecdo aqueles
causados por dolo ou culpa. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo
sujeitos a riscos dos emitentes dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de
crédito, de modo geral.

O Administrador, ou os Gestores, no que concerne a gestao dos ativos do Fundo, néo
podem, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens
da carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasido de Liquida¢cdo do Fundo, salvo em
casos de dolo ou culpa.

Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracao da carteira
e de liquidez e a natureza dos negdécios desenvolvidos pelas Companhias Alvo em que
serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a
serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado
com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o
investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento
que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicacdes.

Os principais riscos a que o Fundo esté sujeito, pelas caracteristicas dos mercados em
gue investe, sao:

Risco Operacional da Companhia Alvo — Por ser um investimento caracterizado
pela participacdo na Companhia Alvo, todos o0s riscos operacionais que a Companhia
Alvo incorrer, no decorrer da existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do
Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre da atividade da referida
empresa.

Risco Legal — E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais aos projetos da
Companhia Alvo que interfiram em sua performance, em detrimento do patriménio do
Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais ou
administrativas em que porventura a Companhia Alvo e/ou suas Investidas venha a ser
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ré, tais como indenizag6es por desapropriacfes, prejuizos a propriedades particulares e
danos ambientais.

Risco de Mercado — E o risco ligado & possibilidade da variacéo da taxa de juros ou
do preco dos ativos do Fundo, durante o periodo de um investimento. Esta variacdo do
valor dos ativos do Fundo é repassada ao valor da Cota e consequentemente a
rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa valorizacdo ou supervalorizagdo do
patriménio. Outra forma de risco incorrida pelo Fundo diz respeito as condigdes
econbmicas gerais, tanto nacionais como internacionais, as quais por sua vez podem
afetar tanto o nivel das taxas de cambio e de juros quanto os pregos dos papéis em
geral. Tais sobressaltos nas condi¢Bes de mercado impactam as expectativas dos
agentes econbmicos, gerando consequéncias sobre os ativos que compdem a carteira de
titulos do Fundo.

Risco de Liquidez — Os ativos que compdem, e que venham a compor, a carteira do
Fundo, podem passar por periodos de menor volume de negdécios em seus mercados,
dificultando a execucdo de ordens de compra/venda, impactando a formagdo dos
precos desses ativos.

Risco de Crédito — Os Titulos e Valores Mobiliario e/ou Outros Ativos que comp&em
a carteira ou que venham integrar a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito
do Governo Federal. O risco de crédito refere-se a possibilidade de ndo recebimento dos
juros e/ou principal dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem ou que
venham integrar a carteira do Fundo, com consequente impacto negativo ha
rentabilidade.

Risco de Concentracdo — Consiste no risco do Fundo aplicar até 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido em ativos de uma unica Companhia Alvo, o que poderéa
implicar em concentracdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um
anico emissor e de pouca liquidez. Desta forma, os resultados do Fundo dependerao
dos resultados atingidos por uma Unica companhia, bem como do setor econémico de
atuacéo de tal companhia investida.

Restricbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida — O
Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate
de suas Cotas ao término do Prazo de Duracédo do Fundo. A Distribuicdo de Resultados
e a Amortizacdo de Cotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no
presente Regulamento, observadas as orientacbes da Assembleia Geral de Cotistas.
Caso os Cotistas queiram desfazer-se dos seus investimentos no Fundo, poderédo
realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, os termos e condi¢cdes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.
Atualmente, o mercado secundario para negociacéo de cotas de fundos de investimento
em participacdo apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios -
Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, a propriedade das Cotas ndo confere
aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Cotistas s@o exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

N&o Realizagdo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia Investida pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis ho momento e em
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guantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo dos mesmos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicacdo dos recursos do Fundo na Companhia Alvo que apresentem riscos
relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigac6es nao
permite que seja determinado qualquer parédmetro de rentabilidade seguro para o
Fundo.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, dos Gestores, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos — O Fundo esta sujeito aos
efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econbmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais.

Risco Regulatério — Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
deste Fundo considera um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas
através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacédo financeira, em
situacOes de estresse, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabougo contratual estabelecido.

Risco de chamadas adicionais de capital e de venda de ativos — Se por
qualquer motivo o Fundo néo tiver caixa excedente disponivel para o pagamento de
suas obrigacdes e/ou despesas ou em qualquer hip6tese de patriménio liquido negativo,
podera haver necessidade de venda de ativos ou de novos aportes de capital, caso a
venda de ativos ndo seja suficiente, seja em decorréncia de deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas ou na hipotese de Patriménio Liquido negativo do Fundo. Nestas
hipoteses, a rentabilidade do investidor podera ser impactada.

Risco Imobiliario Sistémico — O preco de ativos imobiliarios é afetado por
condicdes econdmicas nacionais e internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais
como interferéncias de autoridades governamentais e o6rgdos reguladores dos
mercados, moratorias e altera¢Bes da politica monetaria, o que pode, eventualmente,
causar perdas ao Fundo. Esses fatores podem implicar no desaguecimento de
determinados setores da economia. A reducdo do poder aquisitivo pode ter
consequéncias negativas sobre o valor dos iméveis, dos aluguéis e dos valores recebidos
em decorréncia de arrendamentos, afetando os imoéveis das Companhias Alvo, o que
podera prejudicar o seu rendimento e o preco de negociacdo das Cotas.
Adicionalmente, a negociacdo e os valores dos imdveis podem ser afetados pelas
referidas condigdes e fatores, podendo, eventualmente, causar perdas aos Cotistas. Nao
serd devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelos Gestores qualquer indenizagao,
multa ou penalidade de qualquer natureza caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de qualquer das referidas condicdes e fatores.

Risco Setorial: Shopping Centers — O Fundo investira seus recursos em
companhias que atuem no segmento imobiliario que tenham por objetivo principal,
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direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a exploracéo de
shopping centers, centros de convencdes, conglomerados de lojas/imoOveis comerciais,
outros ativos do segmento imobiliario comercial, bem como a aquisicédo, locacdo de
terrenos, participacdo em licitacdes, bem com outras formas permitidas por lei, para a
construcao de tal classe de ativos imobiliarios, podendo ainda realizar a negociacao de
suas unidades/lojas. Em relacdo ao segmento de shopping center, ha que se notar (i)
que os resultados do Fundo em relacdo a esse investimento dependerdo das vendas
geradas pelas lojas instaladas no shopping center; (ii) que o setor varejista é suscetivel
a periodos de desaguecimento econémico geral que podem levar a queda nos gastos do
consumidor; e (iii) que o desempenho dos shopping centers esta relacionado com a
capacidade dos lojistas de gerar vendas. Adicionalmente, o aumento das receitas do
Fundo e o aumento dos lucros operacionais resultante do investimento em shopping
centers dependem do constante crescimento da demanda por produtos oferecidos pelas
lojas do shopping center. Condig¢bes econémicas adversas no local onde cada shopping
center esta localizado podem afetar adversamente os niveis de ocupacédo e locacéo e,
consequentemente, os seus resultados operacionais, afetando os resultados do Fundo.
O setor de shopping centers no Brasil é altamente competitivo, 0 que podera ocasionar
uma reducdo no valor dos alugueis. Uma série de empreendedores do setor de
shopping centers concorrem com o Fundo na busca de compradores e locatarios
potenciais. O shopping center pode ter outros investidores, e para tomada de
determinadas decis6es significativas podera ser necessaria sua anuéncia. E possivel que
os demais investidores do shopping center tenham interesses econémicos diversos, o
que pode leva-los a votar em projetos de forma contraria aos objetivos do Fundo,
impedindo a implementacdo das estratégias, o que podera causar um efeito adverso
relevante. Ainda, os contratos de locacdo no setor de shopping center possuem
caracteristicas peculiares e podem gerar riscos a conduc¢do dos negécios do Fundo em
relacdo a esses investimentos e impactar de forma adversa 0s seus resultados
operacionais. Como exemplo, podemos citar que o valor do aluguel podera ser revisto
judicialmente, podendo ser reduzido ou aumentado, para adequar-se ao valor de
mercado, mediante acdo proposta pelo locatario ou pelo locador, apds trés anos de
vigéncia do contrato ou do acordo anteriormente realizado.

Pagamento Condicionado ao retorno das Companhias Investidas — Os
recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros
sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneracdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento no ambito das
Companhias Alvo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos — Ainda que o Fundo somente possa
operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial na modalidade com
garantia e realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadoria e futuros, bem
como quando tais operacdes estejam em consonancia com a Resolu¢cdo CMN 3.792/09,
estratégias de derivativos poderdo acarretar variacdes no valor do patriménio liquido
do Fundo superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situacdo poder4, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Pagamento das Cotas do Fundo em Bens ou Direitos — Em caso de
dificuldade ou impossibilidade de liquidacéo dos ativos do Fundo, as Cotas poderéo ser
resgatadas em bens ou direitos. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os ativos recebidos do Fundo.

Riscos relacionados as Companhias Alvo - Os investimentos do Fundo s&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com
0 esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em titulos e/ou valores
mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo. Embora o Fundo tenha sempre
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participagdo no processo decisorio das Companhias Alvo, ndo héa garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Alvo, (ii) solvéncia das Companhias Alvo e
(iii) continuidade das atividades das Companhias Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o
valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e dos Gestores,
0s pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das
Companhias Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacéo
podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Companhia Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e 0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho do segmento econémico de atuacdo da Companhia Alvo ou sociedades por
ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Alvo ou
sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Alvo
ou sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de
seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem héa certeza quanto a possibilidade de eliminacédo de tais
riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operac¢des, ndo ha
garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos de sicio das
Companhias Alvo, ou como adquirente ou alienante de acdes ou outros valores
mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em
Companhias Alvo de capital fechado, como é o caso da Companhia Investida, as quais,
embora ainda que tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Companhias Alvo e (ii) a correta
deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira e das
Cotas

Risco de diluicdo — Caso o Fundo venha a realizar novas emissfes de cotas, 0
Regulamento assegura aos Cotistas direito de preferéncia a fim de assegurar a
proporcdo de sua participacdo no Fundo. Em caso de ndo exercicio desse direito de
preferéncia, os cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participa¢cdo no capital do
Fundo diluida.

Risco de desapropriacdo — Tendo em vista que as Companhias Alvo atuardo no
segmento imobiliario, ha possibilidade de que ocorra a desapropriacdo, parcial ou total,
de imdéveis que compdem o patriménio de uma ou mais Companhias Alvo. Tal
desapropriacdo pode acarretar a perda da propriedade, podendo impactar a
rentabilidade do Fundo. Em caso de desapropriacdo, o Poder Publico deve pagar a
Companhia Alvo, na qualidade de proprietaria do imoével desapropriado, uma
indenizagdo definida levando em conta os parametros do mercado. N&o existe garantia
de que a indenizacdo paga pelo poder expropriante seja suficiente para o pagamento da
rentabilidade pretendida do Fundo.

Risco de despesas extraordinarias — O Fundo, na qualidade de proprietério
indireto de imoveis, estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas
extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, decoracao,
conservacao, instalacdo de equipamentos de segurancga, indenizag6es trabalhistas, bem
como quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras ha manutencdo dos imoveis.
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O pagamento de tais despesas pode ensejar uma reducéo na rentabilidade das Cotas do
Fundo. A Companhia Alvo estard sujeita a despesas e custos decorrentes de acdes
judiciais necessarias para a cobranca de aluguéis inadimplidos, ac6es judiciais (despejo,
renovatoria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras despesas
inadimplidas pelos locatérios, tais como tributos, despesas condominiais, bem como
custos para reforma ou recuperagéo de lojas.

Risco das contingéncias ambientais e desastres naturais — Por se tratar de
investimento indireto em imdveis, eventuais contingéncias ambientais podem acarretar
perda do valor do imével e/ou implicar em responsabilidades pecuniarias (indenizagdes
e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) para o Fundo, o que pode afetar
negativamente rentabilidade e o valor das Cotas.

Risco de Vacancia — Tendo em vista que o Fundo mantém investimentos em
companhias cujo objeto € a exploragdo comercial de imoveis, a rentabilidade do Fundo
podera sofrer oscilacdo em caso de vacancia de qualquer de seus espacos locaveis, pelo
periodo que perdurar a vacancia, o que pode impactar negativamente na rentabilidade
e no valor de negociacéo das Cotas.

Risco de Sinistro — Os imoveis eventualmente detidos indiretamente pelo Fundo
poderdo ser objeto de seguro, dentro das praticas usuais de mercado, que 0s protegerao
contra a ocorréncia de sinistros. Nao se pode garantir, entretanto, que o valor segurado
sera suficiente para proteger os Imoéveis de perdas relevantes. Ha, inclusive,
determinados tipos de perdas que usualmente nédo estardo cobertas pelas apolices, tais
como atos de terrorismo, guerras e/ou revoluc@es civis. Se qualquer dos eventos nédo
cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer
perdas relevantes e poderd ser obrigado a incorrer em custos adicionais, 0s quais
poderéo afetar o desempenho operacional da respectiva Companhia Alvo.

Risco de Rescisdo de Contratos de Locacéo e Revisdo do Valor do Aluguel —
Ainda que os termos e condi¢des dos contratos de locagdo eventualmente celebrados
pela Companhia Alvo sejam objeto de livre acordo entre essa e 0s respectivos locatérios,
nada impede eventual tentativa dos locatarios de questionar juridicamente a validade
de tais clausulas e termos, dentre outros, com relacdo aos seguintes aspectos: (i)
montante da indenizacdo a ser paga no caso rescisdo do contrato pelos locatarios
previamente a expiracdo do prazo contratual; e (ii) revisao do valor do aluguel. Em
ambos os casos, eventual decisdo judicial que ndo reconheca a legalidade da vontade
das partes ao estabelecer os termos e condi¢des do contrato de locagdo em funcédo das
condicdes comerciais especificas, aplicando a Lei n® 8.245/91, a despeito das
caracteristicas e natureza do contrato, podera afetar negativamente o valor das Cotas
do Fundo.

Riscos Relativos a Aquisicdo de Imdveis — No periodo compreendido entre a
aquisicdo de um imdvel e seu registro em nome da respectiva Companhia Alvo, existe
risco de esse bem ser onerado para satisfacdo de dividas dos antigos proprietarios em
eventual execucdo proposta, o que dificultaria ou impossibilitaria a transmissdo da
propriedade do imdével a Companhia Alvo.

Risco de conflito entre os Gestores — Diante da competéncia conjunta e solidaria
dos Gestores para gerir a carteira do Fundo, existe o risco de decises conflitantes de
gestdo, hipdtese em que o Diretor do Administrador responsavel pela administragdo
fiduciaria do Fundo intervira como arbitro em caso de eventuais conflitos nas decis@es
de investimento entre os Gestores. Tendo em vista que um dos Gestores é o proprio
Administrador, em que pese a independéncia e segregacao de atribuicdes exigidas pela
regulamentacdo aplicavel, ha risco de a intervencdo do Diretor de administracdo
fiduciaria nédo ser imparcial.
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5. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS

Os termos utilizados nesta Sec¢@o do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for
atribuido no Regulamento e na Secéo “Defini¢des”, na pagina 8, deste Prospecto.

Esta Secdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento, mas a sua leitura nao
substitui a leitura do Regulamento.

Recomenda-se aos potenciais Investidores a leitura cuidadosa do Regulamento antes de
tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Forma e Base Legal

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado pela CVM
e tem como base legal a Instrucdo CVM n© 578, conforme alterada, estando
adicionalmente sujeito aos termos e condi¢des previstos em seu Regulamento.

Classificacdo ABVCAP/ANBIMA

Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para o Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como Fundo
Diversificado, Tipo “1”. Referida classificacdo s6 podera ser alterada por
deliberacdo de Cotistas detentores de mais da metade das Cotas emitidas
reunidos em Assembleia.

Entidade de Investimento

Para fins da regulamentacdo aplicavel, notadamente a Instrucdo CVM n° 579,
conforme alterada, inclusive em relacdo a contabilizacdo dos ativos de sua
carteira, o Fundo classifica-se como Entidade de Investimento.

Publico Alvo

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos do
art. 9°-B da Instrucdo CVM 539, conforme alterada.

O Administrador, os Gestores e a instituicdo responsavel pela distribuicdo de
Cotas do Fundo poderao subscrever ou adquirir Cotas do Fundo.

Os Gestores, em conjunto ou isoladamente, deverdo manter a condi¢do de
Cotista do Fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento)
do capital subscrito do Fundo, sendo vedada qualquer preferéncia, privilégio ou
tratamento diferenciado de qualquer natureza em relacdo aos demais Cotistas.
Observado tal investimento minimo por um dos Gestores, o outro Gestor esta
dispensado desta obrigacao.

Objetivo do Fundo
O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas, no longo prazo, a valorizacédo

do capital investido, por meio da aquisicdo de acdes, debéntures, bénus de
subscri¢do, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutéaveis
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em acOes de emissdo de companhias brasileiras, abertas ou fechadas, nas quais
sejam identificados sélidos fundamentos, exceléncia de gestédo e perspectiva de
rentabilidade significativa e que atuem no segmento imobiliario e que tenham
por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades
relacionadas a exploracdo de shopping centers, centros de convencoes,
conglomerados de lojas/imdveis comerciais, outros ativos do segmento
imobiliario comercial, bem como a aquisicado, locacdo de terrenos, participacao
em licitagbes, bem como outras formas permitidas por lei, para a construcéo de
tal classe de ativos imobiliarios, podendo ainda realizar a negociacdo de suas
unidades/lojas (as “Companhias Alvo™), participando do processo decisorio,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica.

Prazo de Duracao, Periodo de Investimento e Desinvestimento

47

O Fundo tem prazo de duragcdo de 14 (quatorze) anos, contado da data da
primeira emissdo de Cotas do Fundo, ressalvado os casos de Liquidacéo
antecipada do Fundo previsto no Regulamento. O Prazo de Duracgdo podera ser
prorrogado mediante deliberacédo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Periodo de Investimento do Fundo encerra-se ap6s 12 (doze) anos, contados
da primeira integralizacdo de Cotas. O restante do Prazo de Duracdo sera
considerado o Periodo de Desinvestimento.

A Assembleia Geral de Cotistas podera:
0) reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duracéo;

(i) alterar o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de
Desinvestimento; ou

(iii)  prorrogar, por periodos sucessivos de 2 (dois) anos, o Prazo de
Duracgédo, sendo que, neste caso, a Assembleia Geral de Cotistas
devera se realizar com antecedéncia minima de 6 meses da data do
término do Prazo de Duracéo.

Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos fora do Periodo de
Investimentos, caso estes investimentos sejam relativos a:

0) obrigacbes aprovadas pelo Comité de Investimentos, antes do
término do Periodo de Investimentos e assumidas pelo Fundo, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados;

(i) investimentos j& aprovados pelo Comité de Investimentos e que, por
gualquer natureza, estejam com sua implementacéo ainda suspensa
por ocasido do encerramento do Periodo de Investimentos, desde
que a realizagdo deste seja ratificada pelo Comité de Investimentos;
ou

(iii)  obrigagdes que ndo tenham sido aprovadas pelo Comité de
Investimentos durante o Periodo de Investimentos e que sejam
decorrentes de exercicio de direitos de subscricdo e/ou de opcado de
compra de Titulos e Valores Mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em ag0Oes por parte do Fundo, com a finalidade de impedir a diluigdo
ou a perda de controle acionario dos investimentos do Fundo, nas
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Companhias Alvo, desde que aprovados pela Assembleia Geral de
Cotistas.

Politica de Investimentos do Fundo
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O Fundo investird em a¢Oes, debéntures, bdnus de subscri¢édo, ou outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acBes de emissdo das
Companhias Alvo, participando do processo decisério, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica.

O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pelo
Administrador e pelos Gestores:

0) A carteira do fundo sera composta por, no minimo, 90% (noventa
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e, no maximo, 100%
(cem por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo investidos em
acodes, debéntures, bénus de subscri¢do, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo das
Companhias Alvo; e

(i) 0 que ndo for investido nos termos do item (i) acima, podera ser
aplicado em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas
de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa, sem,
entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Os Gestores envidarao seus esfor¢os para que o valor justo dos ativos emitidos,
direta ou indiretamente, por cada uma das Companhias Investidas corresponda
a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do
Fundo.

O Fundo poder4 deter participacdo de até 100% (cem por cento) do capital total
das Companhias Alvo.

E vedado ao Fundo a realizacio de operagbes com derivativos, exceto quando
tais operacbes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegdo
patrimonial na modalidade com garantia e realizadas em bolsa de valores ou em
bolsa de mercadoria e futuros, bem como quando tais operacdes estejam em
consonancia com a Resolugdo CMN 3.792/009.

O Fundo podera participar no processo decisério da Companhia Alvo, de modo
cumulativo ou ndo, das seguintes formas:

0) pela detencdo de acBes que integrem o bloco de controle da
Companhia Alvo;

(i) pela celebragdo de acordo de acionistas; e

(iiif)  pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢éo
da politica estratégica e da gestdo da Companhia Alvo, especialmente
por meio da indicacdo de membros do conselho de administracao.

O Fundo fica dispensado a participar no processo decisério das Companhias
Alvo quando:
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) o investimento do fundo na sociedade for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% do capital social da investida; e

(i) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante
aprovacdo da maioria dos presentes.

Aprovada a Proposta de Investimento submetida pelos Gestores ao Comité de
Investimentos, o Fundo devera efetuar o investimento ou aquisi¢cdo objeto da
referida Proposta de Investimento, da seguinte maneira:

0) o Administrador deverd, se aplicavel, realizar as chamadas para
integralizacdo de Cotas, nos termos dos Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento, do Regulamento e da Instrugdo CVM
578;

(i) 0 Administrador ou os Gestores assinar os boletins de subscrigéo,
livros de acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros
acordos ou ajustes em nome do Fundo, e

(iii) o Administrador ou os Gestores, quando aplicavel, devera nomear
membros do conselho de administracédo, diretoria e outros 6rgaos
das Companhias Investidas previamente aprovados pelo Comité de
Investimento.

O Administrador e o0s Gestores comprometem-se a manter copia dos
documentos celebrados pelo Fundo em relagdo aos investimentos e
desinvestimentos nas Companhias Investidas, os quais deverdo permanecer a
disposicdo dos membros do Comité de Investimento e Ihes ser enviados, caso
assim seja solicitado.

Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de
cotas, deverdo ser obrigatoriamente utilizados para a aquisi¢cdo de titulos ou
valores mobiliarios de emissdo de uma ou mais Companhias Alvo, dentro do
prazo de até 6 (seis) meses contados da data do respectivo aporte, observado o
disposto no Paragrafo Sexto do Artigo 36 do Regulamento, e na Instrugcdo CVM
578.

Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto acima, os Gestores convocardo o Comité de
Investimentos para deliberar sobre o procedimento de restituicdo aos Cotistas
dos valores aportados no Fundo referentes aos investimentos originalmente
programados e que ndo tenham se concretizado.

O Administrador, os Gestores, o Consultor e os membros do Comité de
Investimento ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por
prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos realizados
pelo Fundo nas Companhias Investidas, salvo se (i) tais investimentos tiverem
sido realizados em desacordo com a politica de investimentos estabelecida no
Regulamento; ou (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do
Administrador ou dos Gestores, com violacdo da lei, das normas editadas pela
CVM e do Regulamento.
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Os Gestores exercerdo seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo,
buscando sempre a valorizacao dos ativos financeiros que integram a carteira do
Fundo.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador, e pelos
Gestores, na implantacao da politica de investimentos descrita no Regulamento,
os investimentos do Fundo, por sua prOpria natureza, estardo sujeitos a
determinados riscos inerentes aos setores de negécios da Companhia Alvo, além
de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, ndo podendo
o Administrador, o Custodiante ou os Gestores, em hip4tese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira, ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, exce¢ao aqueles causados por dolo ou
culpa. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a riscos dos
emitentes dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito, de
modo geral.

O Administrador, ou os Gestores, no que concerne a gestao dos ativos do Fundo,
ndo podem, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasidao de
Liquidagéo do Fundo, salvo em casos de dolo ou culpa.

Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracéo da
carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela Companhia
Alvo em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, 0s
investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco
elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de
capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo
estar ciente e de pleno conhecimento que assumird por sua prépria conta 0s
riscos envolvidos nas aplicagoes.

O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
(“AFAC”) nas Companhias que compdem sua carteira, desde que:

(1) 0 Fundo possua investimento em ag¢fes da Companhia Investida na
data da realizacdo do AFAC;

(i) seja observado o limite do valor do AFAC estabelecido como 30% do
Patrimonio Liquido do Fundo;

(iii)  seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC pelo
Fundo;

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia em até
12 (doze) meses da data do AFAC; e

V) 0 AFAC seja aprovado pelo Comité de Investimentos do Fundo.

Requisitos Aplicaveis as Companhias Alvo

50

Os Gestores deverdo nomear 1 (um) membro para ocupar o cargo de membro do
Conselho de Administragdo, se houver, podendo ainda indicar o diretor
presidente da Companhia Investida e/ou os diretores de suas subsidiarias, que
poderdo ser seus funcionarios e/ou diretores.

As Companhias Alvo deverao observar os seguintes requisitos:
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0) possuir sélidos fundamentos, exceléncia de gestdo e perspectiva de
rentabilidade significativa;

(i) atuar no segmento imobiliario e que tenham por objetivo principal,
direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades
relacionadas a exploracdo de shopping centers, centros de
convencgfes, conglomerados de lojas/imoOveis comerciais, outros
ativos do segmento imobilidrio comercial, bem como a aquisicao,
locacdo de terrenos, participacdo em licitagdes, bem como outras
formas permitidas por lei, para a construcéo de tal classe de ativos
imobilidrios, podendo ainda realizar a negociagdo de suas
unidades/lojas;

(iii)  adotar, no minimo, as seguintes praticas de governanca corporativa:

a. proibicao de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia destes
titulos em circulacao;

b. estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo
o Conselho de Administracéo, se existente;

c. disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de
outros Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo da companhia;

d. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios;

e. auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM e respectiva publicacéo; e

f. obrigar-se formalmente, perante o Fundo, no caso de abertura de
seu capital, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa previstos acima.

Comité de Investimento
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Sem prejuizo das responsabilidades dos Gestores, 0 Fundo possui um Comité de
Investimentos composto de, no maximo, 5 (cinco) membros, sendo 1 (um)
membro necessariamente o presidente da Companhia Alvo, 1 (um) membro
indicado pelo Administrador, 1 (um) membro indicado em conjunto pelos
Gestores e os demais indicados pelos Cotistas, observado o disposto abaixo.

Compete ao Comité de Investimentos analisar todos os investimentos e
desinvestimentos a serem efetuados pelo Fundo e orientar as decisdes a serem
tomadas pelos Gestores, tendo a funcdo de orientar atos e medidas do
Administrador e/ou dos Gestores com relacdo aos investimentos e
desinvestimentos, diretos ou indiretos, efetuados pelo Fundo, bem como
orientar atos e medidas do Administrador e/ou dos Gestores relativos aos ativos
do Fundo que possam afetar o valor dos mesmos, inclusive exercicio de direito
de voto e demais direitos de acionistas, cabendo ao Comité de Investimentos
orientar os Gestores na realizagdo de investimentos e desinvestimentos.

Os membros do Comité de Investimentos sdo eleitos anualmente pela
Assembleia Geral de Cotistas, para mandatos de 1 (um) ano, e podem ser
reeleitos. O presidente do Comité de Investimentos também deve ser indicado
na Assembleia Geral de Cotistas.
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Os membros do Comité de Investimentos podem ser pessoas juridicas, desde
que Cotistas, ou pessoas fisicas, que deverdo ter reputacdo ilibada, a ser
declarada quando da sua posse no cargo de membro do Comité de
Investimentos, bem como notério conhecimento em boas praticas de
Governanca Corporativa.

Caso qualquer Cotista venha a deter, individualmente, pelo menos 15% (quinze
por cento) das Cotas subscritas, sera concedido a tal Cotista o direito de indicar
0s membros remanescentes do Comité de Investimentos, observado o disposto
nos paragrafos anteriores. Caso 2 (dois) ou mais Cotistas venham a deter
participacdo de pelo menos 15% (quinze por cento) das Cotas subscritas, 0s
Cotistas detentores da maior participacdo individual indicardo 1 (um) membro
cada.

Caso qualquer dos membros do Comité de Investimentos deixe de integra-lo,
por qualquer motivo, o Cotista que o tiver indicado poderd indicar seu
substituto, observado o disposto em acordo de Cotistas que venha a ser
eventualmente celebrado entre os mesmos.

Os membros do Comité de Investimentos ndo recebem qualquer tipo de
remuneracdo do Fundo pelo desempenho de suas funcdes.

Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento das
disposicdes do Regulamento a ele aplicaveis, ele podera ser destituido de suas
funcgBes por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, em deliberacdo tomada
por maioria absoluta de votos.

Os membros do Comité de Investimento ndo adotam politica de exercicio de
direito de voto, nos termos definidos no Cédigo ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Préaticas para os fundos de investimento que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setor da economia que o Fundo.
Todavia, 0s membros do Comité de Investimento poderdo comparecer nessas
assembleias e votar, divulgando, no extrato mensal e nas demonstracfes
financeiras anuais, o teor e a justificativa dos votos.

Sem prejuizo das atribuicbes do Administrador e dos Gestores, caberd ao
Comité de Investimentos as seguintes fungdes:

(1) orientar sobre investimento ou desinvestimento em Titulos e Valores
Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, inclusive na hipo6tese de
reinvestimento  dos recursos provenientes de  qualquer
desinvestimento, e sobre alteracdes na composi¢do da carteira do
Fundo, observada a politica de investimento do Fundo;

(i) orientar sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo,
inclusive aumento de participacdo na Companhia Alvo, e a ado¢do de
medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

(iiif)  orientar sobre chamadas de capital para o Fundo;
(iv)  orientar sobre a forma de alienacdo dos ativos que compdem a

carteira do Fundo, por ocasido de sua liquidacdo, observado o
disposto no Capitulo X do Regulamento;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)
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acompanhar as atividades do Administrador e dos Gestores no
cumprimento de suas obrigac@es referentes ao Fundo;

orientar previamente sobre:

a. a contratacdo dos prestadores de servicos de auditoria
independente das demonstracfes financeiras do Fundo e de
outros prestadores de servicos, inclusive servicos especializados
de consultoria e assessoria que julgar necessarios;

b. a celebragdo pelo Fundo de acordos de acionistas na Companhia
Alvo ou, conforme o caso, a realizagdo de ajustes de natureza
diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da
Companhia Alvo; e

c. o voto a ser proferido pelo Fundo, nas assembleias gerais de
acionistas da Companhia Alvo, ou pelos conselheiros indicados
pelo Fundo nas reunides do conselho de administracdo da
Companhia Alvo, conforme aplicével.

fornecer ao Administrador as informacdes necessarias para a
elaboracdo do parecer a que se refere o Artigo 7°, 1V, do
Regulamento, bem como os estudos e analises de investimento, e
suas respectivas atualizac6es periddicas, a que se refere o Artigo 8°,
incisos XV e XVI, do Regulamento;

indicar representantes para comparecer e votar em assembleias
gerais e especiais da Companhia Alvo, bem como reunides do
conselho de administracdo e/ou conselho fiscal das Companhias
Alvo, e transmitir-lhes as instrugdes de voto a serem seguidas nas
respectivas Assembleias;

indicar membro(s) para ser(em) eleito(s) pelo Fundo para o conselho
de administracdo, conselho fiscal da Companhia Alvo e transmitir-
Ihe as instrugbes de voto a serem seguidas nas respectivas reunides
do conselho de administragdo da Companhia Alvo, conforme
aplicavel;

indicar membro(s), mesmo que funcionarios e/ou diretores dos
Gestores, para ser(em) eleito(s) para a diretoria da Companhia Alvo
e/ou suas subsidiarias;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacgdes
apresentado por Cotistas, observado o disposto no art. 40, paragrafo
Unico, da Instrucdo CVM n° 578;

aprovar a alteracdo dos limites para despesas estabelecidos no Artigo
40, incisos 11 e XIX, do Regulamento; e

deliberar sobre proposta do Administrador e/ou dos Gestores para
efetuar Amortizacao parcial ou total de cotas de emissdo do Fundo.
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O Comité de Investimentos aprovard um plano de investimentos em sua
primeira reunido, que devera ser revisto e atualizado com periodicidade minima
de 3 (trés) meses.

As decisbes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador ou os
Gestores de suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas ou terceiros.

As reunifes do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presencga da
maioria dos seus integrantes, sendo que, na auséncia de um integrante, este
poderéa ser representado por outro membro por ele indicado por escrito. Sera
admitida a participacdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante o
envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre outros meios que
possam assegurar sua participacdo efetiva e a autenticidade do seu voto, tais
como conferéncia telefénica e video conferéncia. O membro, nesta hipoétese,
sera considerado presente a reunido e seu voto valido, para todos os efeitos
legais, e incorporado a ata da referida reunido.

As reunifes do Comité de Investimentos serdo convocadas por pelo menos 2
(dois) membros, por carta, e-mail, telegrama ou fax entregues com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias, devendo a comunicagdo conter a data, o horario, o local
da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas na reunido.
Juntamente com a convocacgado, devera ser enviado todo material relativo aos
assuntos que forem objeto da ordem do dia, a fim de que cada membro do
Comité de Investimentos possa inteirar-se adequadamente desses assuntos.

As reunides serdo presididas pelo Presidente do Comité de Investimentos, ou na
sua auséncia ou impedimento temporario por outro membro por ele indicado
por escrito, e delas serdo lavradas atas que dever&o ser assinadas por todos o0s
membros presentes, bem como serdo produzidas certiddes de inteiro teor das
atas que deverdo ser entregues aos presentes e encaminhada em seguida ao
Administrador.

Os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas que venham a participar
das reunides do Comité de Investimentos como ouvintes deverdo manter as
informacBes constantes dos materiais apresentados para analise de
investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a ser a eles
disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo: (i) com o
consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou (ii) se obrigado por
ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da Secretaria de Previdéncia
Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com
poderes legais de fiscalizacdo, sendo que, nestas hipéteses, o Administrador
devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
gualquer informacéo. Essa obrigacado vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos apds a
Liquidacdo do Fundo, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou
acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pelo Fundo, desde que
tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de
Investimentos e aos Cotistas que participarem das reunides do Comité de
Investimentos.

Exceto se de outra forma disposto no Regulamento ou em acordo que venha a
ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao
Administrador, as decisbes do Comité de Investimento serdo tomadas pelos
votos afirmativos de maioria dos presentes.
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Os membros do Comité de Investimentos receberdo copias de todas as atas das
Assembleias gerais de acionistas e de reunifes do conselho de administracao
das Companhias Alvo.

Sera admitida a participacdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante
0 envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre outros, desde
gue respeitada a formalidade de lavratura de ata.

Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdo votar nas deliberaces
em que tiverem interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras
gue puderem beneficid-lo de modo particular ou que puderem beneficiar a
pessoa que indicou tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na
definicdo de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, parégrafo 1°
da Lei n® 6.404/76 e nos hormativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito
aos demais integrantes do Comité de Investimentos, ao Administrador e, aos
Gestores, que devera informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdo ou
potencial situacdo de conflito de interesse com o Fundo, imediatamente apds
tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer discussoes
gue envolvam matérias nas quais tenham conflito.

E vedado aos membros do Comité de Investimentos do Fundo a participagdo em
quaisquer comités de investimentos, conselhos de supervisdo ou 6rgaos
consultivos de outros fundos que tenham por objeto o investimento em mesmo
setor em que o Fundo atue.

Patrimoénio Minimo Inicial do Fundo

O PatrimOnio Inicial Previsto do Fundo era de até R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), dividido em 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
sendo admitido o inicio de atividades a partir da formalizacdo de Boletins de
Subscricdo que somassem a quantia minima de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) (“Patrimdnio Minimo Inicial”).

O Patrimdnio Minimo Inicial foi atingido na 12 Emissao.

Fatores de risco

55

Os principais riscos a que o Fundo estd sujeito, pelas caracteristicas dos
mercados em que investe, estdo detalhadamente descritos na Sec¢édo “Fatores de
Risco” deste Prospecto (pagina 40).

Ao investir no Fundo, o Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica
de investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizacdo de
operagfes que coloquem em risco o patriménio do Fundo e ao ingressar no
Fundo, declara expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a
possibilidade de perda total dos investimentos, ndo podendo o Administrador, o
Custodiante e/ou os Gestores, em hipotese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacédo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas do Fundo, excec¢ao aqueles causados por dolo ou culpa.
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Caracteristicas das Cotas

O Fundo é constituido por Cotas de uma Unica classe, que correspondem a
fragbes ideais de seu patrimbnio e tém a forma nominativa, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo, que tenham sido
emitidas e estejam em circulacdo, observadas as normas contabeis aplicaveis ao
Fundo.

A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depésito, aberta
em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de
liquidagédo financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Tém direito a voto nas assembleias gerais os titulares de cotas subscritas,
cabendo a cada cota subscrita um voto, exceto no caso de Cotistas
Inadimplentes (vide “Integralizacdo das Cotas e Inadimpléncia dos Cotistas”
abaixo).

Novas Emissbes de Cotas

56

EmissBes de novas Cotas do Fundo somente poderdo ser realizadas mediante
prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas e registro — ou dispensa,
conforme o caso — da oferta de distribuicdo na CVM.

Excecdo feita & 12 Emissdo, deliberada pelo Administrador no instrumento de
constituicdlo do Fundo, para as emissfes de Cotas subsequentes, sera
considerada como data de emissdo, a data de aprovagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

As Cotas do Fundo eventualmente ofertadas de acordo com a Instru¢do CVM n°©
476 somente poderdo ser negociados nos mercados referidos no caput deste
Artigo depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢cdo ou aquisicéo
pelo Cotista.

O Fundo nao podera realizar outra oferta publica de Cotas dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Na proporcdo do nimero de Cotas que possuirem, os Cotistas tém preferéncia
para a subscricdo de novas Cotas, observado eventual acordo que venha a ser
celebrado entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao
Administrador.

O valor unitario das novas Cotas e 0 seu respectivo pre¢o de emissdo deverao ser
fixados pela Assembleia Geral de Cotista, de forma a ndo acarretar diluicdo
injustificada da participacéo dos antigos Cotistas do Fundo, ainda que tenham
direito de preferéncia para subscrever as novas Cotas, tendo em vista: (i) o valor
do Patriménio Liquido apurado em balancete no altimo dia do més anterior ao
da emissdo em questdo; ou (ii) as perspectivas de todas as empresas e fundos
cujos Titulos e Valores Mobiliarios integrem a carteira do Fundo e no estado dos
negaocios por elas explorados.
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Integralizacdo das Cotas e Inadimpléncia dos Cotistas

57

Todas as Cotas da 12 e 22 Emissdo foram integralizadas a vista, na data de sua
subscricdo, pelo valor da cota no dia atil imediatamente anterior & data da
integralizacéo.

Todas as Cotas da 32 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua
subscricdo, pelo valor da cota no dia atil imediatamente anterior a data da
integralizacéo, ndo sendo permitida a aquisi¢édo de Cotas fracionadas, observado
gue eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragao,
mantendo-se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo).

As Cotas de emissBes subsequentes serdo integralizadas nos termos definidos
pela respectiva assembleia geral de cotistas.

A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim de Subscri¢do constituira sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condi¢cbes do
Regulamento.

A integralizacdo das Cotas do Fundo poderd ser realizada por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito
(DOC), através de sistema operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA,
BALCAO, ou através da entrega de Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo da
Companhia Alvo, conforme aprovacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Cotista que nao fizer o pagamento nas condic¢des previstas no Regulamento,
e/ou no respectivo Boletim de Subscricéo ficara de pleno direito constituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més, sobre o débito
corrigido, cujo montante seréa revertido em favor do Fundo.

Na hipotese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢fes previstas no
Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricédo, os demais Cotistas ndo
responderdo por tal inadimplemento.

Verificada a mora do Cotista, o Administrador deverda convocar Assembleia
Geral de Cotistas, para que seja deliberado:

(1) promover contra o Cotista inadimplente cobranca extrajudicial das
importéncias devidas; ou

(i) promover contra o Cotista inadimplente processo de execucéo para
cobrar as importancias devidas, servindo o Boletim de Subscricéo e o
aviso de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos
termos do Codigo de Processo Civil.

O Cotista inadimplente serd responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, nos termos do paragrafo acima, bem como tera seus
direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral e
recebimento de ganhos e rendimentos) até que as suas obrigacdes tenham sido
cumpridas, ou até a data de Liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com as suas obrigacGes apés a
suspensdo dos seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o
Administrador ndo tenha tomado as providéncias referias no paragrafo acima,
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tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, aos seus direitos politicos, conforme previsto
no Regulamento.

Sera havida como nao escrita, relativamente ao Fundo, qualquer estipulacédo do
Boletim de Subscricdo que exclua ou limite o exercicio das op¢6es previstas nos
dois paragrafos antecedentes.

As Cotas subscritas e ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contados
da data indicada pelo Administrador para sua subscri¢do e integralizacdo, em
cada chamada de capital, observados os termos e condig¢bes previstos no
Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscri¢do, serdo automaticamente
canceladas.

Os investidores qualificados, que sejam assim enquadrados por se tratarem de
pessoas naturais e juridicas nos termos do inciso Il do artigo 9°-B da Instrucao
CVM n° 539, alterada pela Instrugdo CVM n©554/14, deverdo subscrever ou
adquirir, no ambito da uma oferta, Cotas no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor. Para os demais
investidores, enquadrados como investidores qualificados em razédo de qualquer
dos outros incisos do referido artigo 9°-B, o valor minimo de subscri¢cdo é de
R$300.000,00 (trezentos mil reais), e, ressalvadas as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar - que ndo poderao deter mais do que 25% (vinte e
cinco por cento) (ou outro percentual que venha a ser definido pela
regulamentacdo aplicavel) do Patriménio Liquido do Fundo, conforme
Resolucdo CMN 3.792/09, ou qualquer outra que venha a substitui-la, néo
havera limite maximo por Cotista para a subscri¢éo de Cotas do Fundo.

Negociacédo e Transferéncia das Cotas

58

As Cotas do Fundo poderéo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas
no Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo Cotista cedente e pelo cessionario e registrado em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas do Fundo
somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso néo
estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente,
todas as obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacéo.

Os Cotistas deverdo enviar ao Administrador os documentos que formalizarem
as cessbes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a indicacdo da
guantidade e do valor das Cotas adquiridas, e devidamente registrados em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, como condi¢do da transferéncia
das mesmas.

Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como dever&o aderir aos
termos e condi¢cbes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagédo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

As cotas do Fundo foram admitidas a negociacdo no mercado secundario no
Fundos 21, ambiente de negociacdo de ativos e renda fixa administrado e
operacionalizado pela B3.
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As Cotas da 32 Emissdo também serdo admitidas & negociacdo no mercado
secundario nos termos do paragrafo anterior.

Observadas eventuais restricdes da B3, sera permitida a negociacdo de Cotas por
meio de transagdes privadas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas e cabera
exclusivamente aos eventuais intermediérios da negociacé@o ou, se aplicavel, ao
Administrador, assegurar que os adquirentes das Cotas tiveram acesso ao
Regulamento e assinaram o respectivo Termo de Adeséo e, se aplicavel, Boletim
de Subscricdo. As Cotas poderdo permanecer nos ambientes de bolsa, de balcéo
organizado ou em instituicdo depositéaria.

Os direitos de voto inerentes as Cotas do Fundo, assim como a transferéncia e
oneragdo das mesmas por qualquer razdo que seja, estdo vinculadas e sujeitas a
acordos que venham a ser celebrados entre os Cotistas do Fundo, se for o caso, e
do qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador, de acordo com e para os fins
do Artigo 118 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Nesta data, ndo ha
acordo nesse sentido.

Distribuicdo de Resultados, Amortizacédo e Resgate das Cotas

59

Durante 0 Prazo de Duracdo do Fundo, os recursos provenientes da alienacéo
dos Titulos e Valores Mobilidrios, deduzidos 0s compromissos presentes e
futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo em
decorréncia de seus investimentos nas Companhias Alvo, poderdo ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo de Cotas ou Distribuicdo de
Resultados, de acordo com a aprovacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacéo
de Titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
correspondente a 3% (trés por cento) do valor do Patriménio Liquido, para fazer
frente aos encargos do Fundo que estejam em aberto nas respectivas datas do
pagamento ao Fundo.

Qualquer Amortizacao abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas, proporcionalmente a quantidade de Cotas que cada um
possui, mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas
pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias
corridos, contados da data da aprovacdo da Amortizacdo pela Assembleia Geral
de Cotistas.

A distribuicdo de resultados, incluindo o pagamento de juros sobre capital
préprio ou os dividendos das a¢Bes da Companhia Alvo, que componham a
Carteira, devidos ao Fundo, serdo distribuidos diretamente aos Cotistas, desde
gue verificada a viabilidade operacional para tanto, e ndo serdo incorporados ao
patrimoénio do Fundo, exceto se deliberado de forma diversa pelos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Sem prejuizo das demais disposi¢bes acima, mediante deliberacdo devidamente
aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, 0 Administrador podera amortizar
Cotas com ativos do Fundo.
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Demonstra¢cbes Financeiras, Avaliacdo do Patrimoénio Liquido do
Fundo e Exercicio Social do Fundo

O Fundo teré escrituracdo contébil propria, devendo as aplicacfes, as contas e
as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador e
dos Gestores, bem como do Custodiante e do depositario eventualmente
contratados pelo Fundo.

O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber,
menos as suas Exigibilidades.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, seréo
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas
aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos, e de acordo com
a metodologia constante no Manual de Marcagdo a Mercado do Administrador,
disponivel no endereco eletrbnico — www.planner.com.br (clicar em
“Administracdo de Recursos” e, em seguida, em “Manual de Marcacdo a
Mercado™).

O valor justo dos ativos investidos pelo Fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizacdo de Cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagéo elaborado
por Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados
pela CVM.

O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

Liquidacao do Fundo e de seus Investimentos

60

Sem prejuizo da hipotese de liquidagdo do Fundo pela falta de indicacéo de novo
Administrador ou Gestor renunciante, o Fundo entrard em Liquidacgao ao final
do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais prorrogacfes, ou caso assim
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Quando da Liquidagéo do Fundo por forga do término do Prazo de Duracéo, 0
Administrador devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido entre os Cotistas,
observadas as suas participaces percentuais no Fundo, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacao,
observado o disposto neste item.

Apbs a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de
10 (dez) dias, contados da data em que 0s recursos provenientes da Liquidacéo
foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagdo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do Fundo
serd feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracédo a op¢ao
gue atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(1) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado,
observado o disposto na legislacao aplicavel,
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(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado,
de opcdes de venda, negociadas pelos Gestores, quando da realizacdo
dos investimentos;

(iii) venda através de transagdes privadas dos Titulos e Valores
Mobiliarios ou outros titulos que compdem a carteira do Fundo e que
ndo sdo negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de balcéo
organizado, no Brasil; ou

(iv)  entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Titulos e
Valores Mobiliarios ou outros titulos de emissdo da Companhia Alvo,
integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidac&o, observada a
regulamentacéo aplicavel.

Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Na hipotese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duracdo
do Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, os Gestores, conforme
orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas, envidardo seus melhores esforgos
para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais
riscos e prejuizos eventualmente advindos da adoc¢ao deste procedimento.

Na hipotese de Liquidacdo do Fundo mediante a entrega aos Cotistas dos ativos
gue compdem a sua carteira, sera considerado o valor de mercado de tais ativos,
a ser ratificado pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum
gualificado previsto no Regulamento, devendo os Cotistas, se for o caso, aderir
aos respectivos acordos de acionistas, sempre respeitando as disposi¢oes legais
aplicaveis as EFPC.

Caso, ao final do Prazo de Duracdo do Fundo, existam ativos remanescentes
com dificil liquida¢do em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado,
os Gestores, conforme orientagdo da Assembleia Geral de Cotistas, deverdo
envidar seus melhores esforcos para negocia-los, sem o repasse de sua
titularidade aos Cotistas.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

61

Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria, e de outras
matérias previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas:

) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até
180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as
demonstracg6es contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i) deliberar sobre a alteracdo do objeto do Fundo, da politica de
investimentos e da composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

(iii)  sem prejuizo do disposto no item (ii) acima, deliberar sobre a
alteracdo das demais disposi¢des do Regulamento;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
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deliberar sobre a destitui¢cdo ou substituicdo do Administrador ou de
gualquer dos Gestores, e a escolha de seu(s) substituto(s);

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo ou eventual Liquidacdo
antecipada do Fundo;

deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas;

deliberar sobre o aumento ou qualquer alteracdo na Taxa de
Administragdo e Performance, inclusive no que diz respeito a
participacao nos resultados do Fundo;

deliberar sobre proposta de alteracdo ou prorrogacdo do Prazo de
Duracéo;

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e do quérum de
deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento dos comités e conselhos do fundo;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacg&es por
Cotistas, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 40 da
Instrucdo CVM n® 578;

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacéo e de garantias reais, em nome do Fundo;

deliberar sobre Liquidagdo antecipada do Fundo, nas hip6teses ndo
previstas no Regulamento;

aprovar os procedimentos de Liquidagdo do Fundo;

aprovar as condicdes e procedimentos para a integralizacdo ou
resgate de Cotas com Valores Mobiliarios ou Outros Ativos;

recomendar reavaliacdes dos ativos do Fundo mediante laudo de
avaliacdo a ser elaborado por empresa indicada pela Assembleia
Geral de Cotistas e contratada pelo Fundo;

deliberar sobre a aprovacgdo de laudo de avaliacdo do valor justo de
ativos utilizados na integralizacio de cotas do Fundo;

deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no
Regulamento, bem como eventuais despesas extraordinarias
incorridas pelo Fundo;

deliberar sobre a existéncia de quaisquer conflitos de interesse entre
os Cotistas e o Fundo, ficando impedidos de votar aqueles envolvidos
em situacéo de conflito de interesse com o Fundo; e

deliberar sobre a aprovacdo de atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo e seu administrador, gestores e
entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham
mais de 10% das cotas subscritas.



O Regulamento pode ser alterado independentemente de assembleia geral
sempre que tal alteragéo:

0) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a nhormas legais ou
regulamentares;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
administrador ou dos prestadores de servi¢cos do fundo, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

(iii)  envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de gestéo.

As alteracOes referidas nos incisos (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracdo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas.

O Cotista ndo podera votar nas deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas em
gue tiver interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que
puderem beneficid-lo de modo particular, aplicando-se na definicdo de conflito
de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1°© da Lei n° 6.404/76 e
Nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Convocacéao e Instalagéo

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, pelos Gestores, ou por Cotistas representando no minimo 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante comunicagado a
ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio eletrénico, telegrama,
fac-simile ou qualquer outro meio de comunicacao inequivoca, ou publicacdo no
periédico utilizado para a publicacdo de informagbes do Fundo, e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

As convocagfes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacéo.

A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de Cotistas que
detenham, em conjunto, a maioria das Cotas emitidas.

Independentemente de convocacgdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Votacgéo

63

Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que
estiverem inscritos na conta de depdsito na data da convocacdo. Tém qualidade
para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os representantes legais dos
Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano
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Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita sera
atribuida o direito a um voto.

Todas as deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela
maioria de votos das cotas subscritas presentes, ressalvadas as matérias
previstas nos incisos (ii) e (xiv) do paragrafo acima, que elenca as competéncias
da Assembleia Geral de Cotistas, que dependerao do voto favoravel de Cotistas
representando a maioria absoluta das Cotas subscritas, e nos incisos (iii), (iv),
(v), (vii), (viii), (ix), (xii) e (xiii), que dependerdo do voto favoravel de mais de
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas e subscritas do Fundo.

Nas deliberagfes tomadas, deverdo ser observados os impedimentos previstos
no Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Os Cotistas poderédo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a
cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstenc¢ao ao direito de
voto pelo Cotista a consulta formulada.

O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser enviado aos
Cotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, por meio de
carta ou correio eletronico, enviado a cada Cotista.

Partes Ligadas e Situacoes de Conflitos de Interesses

64

O Fundo, mediante aprovacdo prévia pela Assembleia Geral de Cotistas, em
deliberacédo tomada pela maioria dos Cotistas presentes, podera:

) promover a aplicacdo de recursos em Titulos e Valores Mobiliarios
de emissdo das Companhias Alvo nas quais participem:

a) os membros do Comité de Investimentos e Cotistas do Fundo; ou

b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo
financeira da operacdo de emissdo de Titulos e Valores
Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo
de agente de colocagéo, coordenacdo ou garantidor da emissao;
ou fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou
fiscal da companhia emissora dos Titulos e Valores Mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo;

(i) realizar operagdes em que o Fundo figure como contraparte das
pessoas mencionadas na alinea “a” e “b” do inciso (i) acima; e

BT - 1197/7 - 1226632v7



(iii)  permitir que a integralizagdo de novas cotas sejam realizadas com
ativos imobiliarios detidos total ou parcialmente pelas pessoas
mencionadas na alinea “a” e “b” do inciso (i) acima, observada a
politica de investimento do Fundo.

O Cotista ndo podera votar nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas em
gue tiver interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que
puderem beneficia-lo de modo particular, aplicando-se na definicdo de conflito
de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1°© da Lei n° 6.404/76 e
Nnos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

O Administrador e os Gestores deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipo6tese de
potencial conflito de interesses, submeter sua resolucdo a aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador e os Gestores se comprometem a levar ao conhecimento da
Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operacgao e situacédo verificada em
oportunidades de investimentos que possam ser caracterizadas como de
potencial conflito de interesses.

As Partes se comprometem a, sempre que surgirem situacdes de conflito em
suas relacdes com o Fundo, com a Companhia Alvo ou com suas subsidiarias e
controladas, comunicar as outras Partes a existéncia e a natureza do conflito e a
se absterem de votar, observando-se ainda acordo que venha a ser celebrado
entre os Cotistas do Fundo.

Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdo votar nas deliberactes
em que tiverem interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras
gue puderem beneficid-lo de modo particular ou que puderem beneficiar a
pessoa que indicou tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na
definicdo de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, parégrafo 1°
da Lei n°® 6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito
aos demais integrantes do Comité de Investimentos, ao Administrador e, aos
Gestores, que deverdo informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdo ou
potencial situacdo de conflito de interesse com o Fundo, imediatamente apds
tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer discussdes
gue envolvam matérias nas quais tenham conflito.

E vedado aos membros do Comité de Investimentos do Fundo a participacio em
quaisquer comités de investimentos, conselhos de supervisdo ou 06rgaos
consultivos de outros fundos que tenham por objeto o investimento em mesmo
setor em que o Fundo atue.

Taxas do Fundo

Taxa de Administracéo

65

Como remuneracdo aos servigos de administracdo e gestdo de que trata o
Regulamento, é devido pelo Fundo ao Administrador e aos Gestores, de forma
cumulativa:

0) o Administrador fard jus & remuneracao cumulativa de:
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a) 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento) sobre a faixa de
Patrimoénio Liquido do Fundo até R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais);

b) 0,15% a.a. (quinze centésimos por cento) sobre a faixa de
Patriménio Liquido do Fundo entre R$100.000.001,00 (cem
milhdes e um real) e R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais); e

c) 0,12% (doze centésimos por cento) sobre a faixa de Patrimdnio
Liguido que exceder a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), assegurado um valor minimo mensal de R$10.000,00
(dez mil reais), sendo que este valor sera atualizado pelo IGPM a
cada 12 (doze) meses, contados de seu inicio de funcionamento
do Fundo.

(i) a remuneracgado dos Gestores sera equivalente a 1,5% a.a. (um e meio
por cento ao ano) incidentes sobre o valor do Patrimdnio Liquido do
Fundo, assegurando um minimo mensal de R$90.000,00 (noventa
mil reais), sendo que este valor serd atualizado pelo IGPM a cada 12
(doze) meses, contados de seu inicio de funcionamento do Fundo. A
remuneragdo serd rateada entre os Gestores conforme contrato de
gestéo.

A Taxa de Administracdo sera apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patrimonio Liquido do Fundo
do Dia Util imediatamente anterior.

A Taxa de Administracdo, cujo valor total j& engloba os servigos de
administracdo e de gestdo do Fundo, sera paga mensalmente pelo Fundo
diretamente ao Administrador e aos Gestores, conforme o caso, até o 5°. Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo que a primeira
Taxa de Administraco e de Gestdo devida sera paga até o quinto Dia Util do
més subsequente ao més da primeira integralizagdo de Cotas e as demais nas
mesmas datas dos meses subsequentes.

A remuneracdo dos Gestores sera devida a partir do efetivo ingresso de recursos
no Fundo, provenientes de novos aportes até o encerramento do Fundo.

Taxa de Performance

66

Os Gestores receberao, ainda, Taxa de Performance auferida em virtude dos
resultados obtidos pelo Fundo, correspondente a 20% (vinte por cento) dos
valores distribuidos aos Cotistas, que excederem os valores integralizados,
devidamente atualizados pela taxa anual de 8% (oito por cento) e corrigido
anualmente pelo IPCA (“Benchmark”), desde a data da integralizacdo de Cotas
até a data de liquidacéo do Fundo (“Taxa de Performance™), calculada com duas
casas decimais, sem arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

TP = (VD — (Cl — VP)) x 20% Onde:

TP é o Valor devido a titulo de Taxa de Performance;
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VD é o valor em moeda corrente nacional que esté sendo distribuido pelo
Fundo a titulo de amortizacdo, dividendos, ou por ocasido da liquidagao
do Fundo;

Cl ¢é o capital investido pelos cotistas no FIP, entendido como o valor
efetivamente recebido pelo FIP por ocasido de cada integralizacdo de
Cotas, corrigido, a partir da data de cada integralizacdo, até a data da
amortizacdo ou liquidacdo do Fundo, pela variacdo do Benchmark; e

VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fundo, atualizados, desde a
data de sua distribuicdo até a data de célculo pela variacdo do
Benchmark, limitada ao valor de ClI.

A Taxa de Performance ser& apurada até o 5° (quinto) Dia Util apds o
desinvestimento da ultima Companhia Investida pelo Fundo, (“Data de
Apuracdo”), devendo ser paga aos Gestores até o 5° (quinto) Dia Util
posterior a Data de Apuracdo, conforme proporc¢ao de rateio definida no
contrato de gestao.

Na Data de Apuracdo, o Custodiante verificard se o Benchmark foi atingido para
fins de apuracdo e pagamento da Taxa de Performance aos Gestoresao Gestor.

Na hipotese de renuncia, destitui¢do, substituicdo ou descredenciamento de um
dos Gestores, este fara jus ao recebimento de Taxa de Performance, calculada de
forma pro rata die, observando o periodo de exercicio efetivo das fungbes pelo
Gestor em questéo e o prazo de duragdo do Fundo inicialmente previsto, sendo
certo, ainda, que a Taxa de Performance serd devida com rela¢do a todos os
investimentos realizados pelo Fundo até a data de renuncia ou destituicdo do
Gestor em questéo.

O pagamento da Taxa de Performance sera realizado exclusivamente mediante a
entrega de valores em moeda corrente nacional, apés o pagamento de todas as
despesas e encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administragédo e Gesté&o.

A Taxa de Performance sO sera paga apo0s o recebimento, pelos Cotistas, da
totalidade de seu capital integralizado no Fundo, devidamente atualizado pelo
Benchmark.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

N&o havera taxa de ingresso nem taxa de saida no Fundo.

Encargos do Fundo

67

Constituem encargos do Fundo:

(1) quaisquer despesas referentes a realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas e Comité de Investimentos;

(i) quaisquer despesas referentes a constituicdo, fusédo, incorporagao,
cisdo ou Liquidagdo do Fundo, no limite de até R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais);

(iii)  aTaxa de Administracédo e Performance;
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

68
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os honoréarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria
das demonstragdes contabeis do Fundo;

as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral,
incorridas para a defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora
dele, inclusive eventual condenacdo imputada ao Fundo, exceto
guando comprovadamente originado por culpa ou dolo do
Administrador, dos Gestores ou do Custodiante;

as taxas, impostos e contribuic¢des federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo
tenha suas cotas admitidas a negociagao;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

Gastos com a distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu
registro para negociacdo em mercado organizado de valores
mobiliarios;

Honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado;

0 registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios, formulérios e informagdes periddicas, previstas na
regulamentacéo pertinente e no Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo
aos Cotistas;

0s emolumentos, encargos e comissdes pagas sobre operacdes de
compra e venda de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo;

as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apélice de seguro
e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servigos de
administracdo e gestdo no exercicio de suas respectivas funcgdes;

0s prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos entre bancos;

as despesas de Distribuicdo do Fundo, bem como seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios;

taxa de custddia de Titulos e Valores Mobiliarios integrantes da
carteirado Fundo; e

as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de
servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada,



limitadas, em conjunto, a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), em
cada exercicio social.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao, até
o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
gue tenham sido subcontratados pelo Administrador.

Divulgacéao de Informacdes

O Administrador deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informagdes:

0) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no
modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM n® 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o
encerramento do semestre a que se referirem, a composi¢cdo da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

(iii)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstra¢bes contébeis
auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e
do relatério do Administrador e dos Gestores a que se referem os
arts. 39, 1V, e 40, | da Instrugdo CVM n©® 578.

A informacdo semestral referida no inciso (ii) acima deve ser enviada a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

O Administrador deve disponibilizar aos cotistas e a CVM 0s seguintes
documentos, relativos a informac@es eventuais sobre o Fundo:

0) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;

(i) no mesmo dia de sua realiza¢cdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia Geral ordinaria ou extraordindria, caso as Cotas do
Fundo estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;

(iii)  até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv)  prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos
estabelecidos em regulamentacéo especifica.

Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimdénio Liquido, e do correspondente
reconhecimento contébil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado
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como entidade para investimento nos termos da regulamentacdo contabil
especifica, o Administrador deve:

0) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelos Gestores,
com as justificativas para a alteragdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e
patriménio liquido do fundo apurados de forma intermediaria.

(i) elaborar as demonstracGes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data
do reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuracéo caso:

a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contébil dos efeitos da nova avaliagao;

b) as Cotas do Fundo sejam admitidas & negociacdo em mercados
organizados; ou

¢) haja aprovacdo por maioria das Cotas subscritas presentes em
Assembleia Geral convocada por solicitacdo dos Cotistas.

O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos 0s
Cotistas na forma prevista no Regulamento e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
aos ativos integrantes de sua carteira.

Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo
gue possa influir de modo ponderavel:

(1) na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas;
e

(iii)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas
referenciados.

Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo
do fundo ou das companhias ou sociedades investidas.

O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipétese de a informacado escapar ao controle ou se ocorrer oscilacéo atipica
na cotacdo, pre¢o ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

BT - 1197/7 - 1226632v7



A divulgacéo de informacdes do Fundo seré feita no jornal “Monitor Mercantil”,
jornal utilizado para veicular as informacdes relativas ao Fundo, e mantida
disponivel para os Cotistas na sede do Administrador e nas instituicbes que
coloqguem as Cotas do Fundo, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal
divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera
ser precedida de aviso aos Cotistas do Fundo.

Solucédo de Controvérsias

As divergéncias ou eventuais conflitos, litigios, controvérsias, diferencas ou
reclamacdes provenientes ou relacionados ao Regulamento seréo dirimidos por
arbitragem a ser realizada segundo as disposi¢des a seguir.

A arbitragem serd submetida ao Centro de Mediacéo e Arbitragem da Camara
de Comércio Brasil - Canada ("CCBC") de acordo com o Regulamento de
Arbitragem da CCBC (doravante designado o "Regulamento CCBC").

O litigio seré decidido por um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros, escolhidos
de acordo com o Regulamento CCBC.

A sede da arbitragem sera a cidade de S&o Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem
sera o portugués, e a arbitragem obedecera ao disposto na Lei n® 9.307, de 23 de
setembro de 1996 (Lei Brasileira de Arbitragem).

As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo,
exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou
permanentes, e para a execu¢ao da sentenca arbitral.

O Tribunal Arbitral devera proferir sua sentenca no Brasil, dentro de 12 (doze)
meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis)
meses pelo Tribunal Arbitral, desde que justificadamente.

Os honorérios dos advogados e demais despesas e custos serdo suportados por
uma ou por ambas as Partes, como for decidido pelo Tribunal Arbitral.

As Partes deverdo manter em sigilo todas e quaisquer informacoes relacionadas
a arbitragem.

A sentenca arbitral sera imediatamente cumprida pelas partes.

Administracao e Gestéao

71

A administragdo do Fundo e da carteira do Fundo sera exercida pelo
Administrador e pelos Gestores, respectivamente, observados os termos e
condi¢cbes do Regulamento, da Resolucdo CMN 3.792/09 e da Instrucdo CVM
n°® 578, através de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se
considerard expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo Cotista no
Boletim de Subscrigdo por ocasido da primeira subscricdo de Cotas do Fundo.

O Administrador e os Gestores responderdo pelos prejuizos causados aos
Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das normas
editadas pela CVM, da legislacao aplicavel as EFPC e do Regulamento.
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Vedacoes

E vedado ao Administrador, aos Gestores, direta ou indiretamente, a prética dos
seguintes atos em nome do Fundo:

0) receber deposito em conta corrente propria;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) nos termos do art. 10 da
Instrucdo CVM n° 578, (b) nas modalidades permitidas pela CVM e
(c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de
integralizar as suas cotas subscritas;

(iii)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacdo da maioria qualificada dos cotistas
reunidos em assembleia geral;

(iv)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as
hipéteses previstas no art. 5° da Instrucdo CVM n° 578 ou caso 0s
direitos creditérios sejam emitidos por companhias ou sociedades
investidas do Fundo;

(vi)  aplicar recursos na aquisi¢cdo de bens imoveis;

(vii)  vender Cotas a prestacado, salvo disposto no artigo 20, paragrafo 1°,
da Instrucdo CVM n° 578;

(viii) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acBes de sua prépria
emisséao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Substituicdo do Administrador ou dos Gestores

72

O Administrador e/ou os Gestores poderdo renunciar a administracdo e/ou
gestdo, conforme o caso, do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 180
(cento e oitenta) dias, enderegado a cada um dos Cotistas e a CVM.

A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, poderd descredenciar o
Administrador ou os Gestores em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador de carteira de Titulos e Valores
Mobiliarios.

Na hipdtese de rentncia do Administrador ou de algum dos Gestores, ficard o
Administrador obrigado a convocar, observado o disposto acima, Assembleia
Geral de Cotistas para eleicdo do substituto do Administrador, ou do(s)
Gestor(es), conforme o caso, que devera ser realizada no prazo de até 10 (dez)
dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas emitidas a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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Na hipotese de descredenciamento do Administrador ou de um Gestor,
conforme o caso, o0 Administrador ficard obrigado a convocar, imediatamente, a
Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo do respectivo substituto, que devera
ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas
gue detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em qualquer
caso, ou a CVM, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

No caso de renuncia, o Administrador, ou o(s) Gestor(es), conforme o caso,
devera(ao) permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigao,
observado o seguinte: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, ndo indiguem nova instituicdo administradora, ou gestora, conforme o
caso, em até 60 (sessenta) dias, contados da comunicacdo da renuncia; ou (ii)
caso nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obriga¢des do
Administrador, ou do(s) Gestor(es), conforme o caso, no prazo indicado no item
(), o Administrador e/ou o(s) Gestor(es), conforme o caso, devera(édo)
permanecer no cargo pelo periodo adicional de 60 (sessenta) dias ou até que o
novo administrador e/ou gestor(es), conforme o caso, seja(m) empossado(s) no
cargo, sendo certo que, findo o periodo adicional sem que tenha havido a
respectiva eleicdo e posse do novo administrador e/ou gestor(es), o
Administrador convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a Liquidacdo antecipada do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso
ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a Liquidacdo antecipada do
Fundo, o Administrador procedera automaticamente a Liquidacdo antecipada
do Fundo.

Nos casos de renuncia e destituicdo do Administrador ou do(s) Gestor(es),
este(s) continuara(édo) recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquidacéo
antecipada do Fundo, a Taxa de Administracao, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas funcoes.

Na hipotese de renuncia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento do(s)
Gestor(es), este(s) fara(do) jus ao recebimento de sua parcela da Taxa de
Performance, se houver, calculada de forma pro rata die, observando o periodo
de exercicio efetivo das fungbes do(s) Gestor(es) e o prazo de duracdo do Fundo
inicialmente previsto, sendo certo, ainda, que a Taxa de Performance sera
devida com relagdo a todos os investimentos realizados pelo Fundo até a data de
renuncia ou destituicdo do(s) Gestor(es).

Nas hipdteses de renuncia e/ou descredenciamento previstas acima, o
Administrador e/ou o(s) Gestor(es) substituido(s), conforme o caso, devera(ao)
enviar ao novo administrador e/ou gestor(es) todos os documentos relativos as
suas atividades de gestdo e/ou administragdo do Fundo durante o periodo em
gue exerceram tal funcédo, acompanhados de todos os relatérios preparados pelo
auditor independente do Fundo.

Em qualquer hipo6tese, em caso de renudncia ou destituicdo de um dos Gestores, 0s
Cotistas poderdo optar por ndo o substituir, hipdtese em que o Gestor remanescente
passara a ser integralmente responséavel pela gestdo da carteira do Fundo.

Qualificacao e Historico do Administrador
O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES

S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, inscrita nho CNPJ sob o n°
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00.806.535/0001-54, autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios
pelo Ato Declaratério CVM n° 3.585, expedido em 02 de outubro de 1995.

A Planner Corretora de Valores atua ha mais de 20 anos no mercado financeiro
e tem a missdo de transformar oportunidades em resultados que adicionam
valor ao patriménio de pessoas e empresas, oferecendo um conjunto completo
de produtos e servigos para os mercados brasileiro e internacional: Operacdes
com titulos e valores mobiliarios; Agente Fiduciario; Administracdo de
Recursos; Administracdo Fiduciaria; Custédia Qualificada; Controladoria de
Ativo e Passivo; Pesquisa; Cambio; Investment Banking.

A Planner Corretora foi a primeira corretora de valores brasileira com sistema
de gestdo alinhado aos padrdes da norma NBR ISO 9001. Nossa primeira
certificacdo ocorreu em 1996, pela norma NBR ISO 9002:94; em 2003, pela
NBR 9001:00 e a certificacéo atual é pela NBR 1SO 9001:08. Também obteve da
BMF&Bovespa (atualmente B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo) os selos de
qualificacdo: Agro, Execution e Retail, tanto para o segmento Bovespa, quanto
BM&F.

Breve histérico:

1995 - Autorizada pelo Banco Central a atuar como corretora membro da
Bovespa.

1999 - E adquirida a SanvestTrustee DTVM Ltda., atuando em Servicos de
Agente Fiduciario e neste ano a Planner ingressa na BM&F

2003 - Aquisicdo da DC Corretora, permitindo operagdes em Cambio, e
realinhamento estratégico com forte direcionamento para operacdes tipicas de
Investment Banking.

2009 - A Planner Securities é aprovada pela FINRA e Adquire a Theca CCTVM
S.A., buscando oferecer novas alternativas de investimento e reunir
profissionais qualificados para atender aos clientes com exclusividade.

2010 - Aprovada pela CVM a atuar como custodiante e escriturador de cotas de
fundos.

2011 - Criacdo de segmento independente de administracdo de recursos para
clientes institucionais.

A Planner presta servicos de administracdo fiduciaria para diversos tipos de
fundos. Sdo mais de R$15 bilhdes em ativos sob Administracdo, R$ 5.8 bilhdes
em ativos sob Gestdo e R$ 14.9 bilhdes em ativos sob Custddia.

Planner Corretora através da coligada Planner Trustee, atua como agente
fiduciario em emissdes de divida desde 1999. Atualmente supervisiona mais de
320 contratos, representando valor global de emissGes da ordem de R$62
bilhdes, distribuidos entre debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios
(CRIs), certificados de créditos bancarios (CCBs), notas promissérias e outros
titulos

Rating.

A S&P Global Ratings reafirmou a classificacdo ‘AMP-3’ (Boa) atribuida as
praticas de administracdo de recursos de terceiros da Planner Corretora de
Valores S.A.. A classificagdo ‘AMP-3’ da &rea de administracdo de ativos da
Planner reflete a qualificada e experiente equipe de gestdo da corretora, a sua
clara estratégia alinhada a objetivos e resultados operacionais, as suas boas
praticas operacionais e seus bons principios fiduciarios. Além disso, nossa
andlise incorpora a boa consisténcia relativa de risco e retorno apresentada
pelos fundos multimercado da Planner e o beneficio de sua area de gestdo de

BT - 1197/7 - 1226632v7



ativos ser considerada uma unidade importante para os planos de expanséo da

corretora.

Atribuicdes do Administrador

Sao obrigacdes do Administrador, dentre outras previstas no Regulamento e na
legislacéo aplicavel:

()

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(iX)
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e do Comité de
Investimentos;

¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras;

e) os registros e demonstracdes contébeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f) copia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

receber dividendos, bonificacBes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas
pela CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM n® 578;

elaborar, em conjunto com os Gestores, relatério a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que
foram obedecidas as disposi¢des da Instrucdo CVM n© 578 e desse
Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Administrador do
Fundo;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo 37 da
Instrucdo CVM n° 578;

elaborar e divulgar as informacg6es previstas no Capitulo VIII da
Instrucdo CVM n© 578.

cumprir as deliberactes da assembleia geral;



%) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo fundo e informados ho momento do seu registro,
bem como as demais informac@es cadastrais;

(xi)  fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo fundo;
e

(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢fes desse Regulamento.

Qualificacao e Historico dos Gestores

76

A carteira do Fundo é gerida conjuntamente pela LEGATUS GESTORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1327, sala 62, parte, inscrita no CNPJ sob o n®
20.445.967/0001-94, devidamente autorizada a gerir carteiras de acordo com o
Ato Declaratorio CVM n© 13.939, de 24 de outubro de 2014 (“Legatus”) e pela
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-54, autorizada a
administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n°
3.585, expedido em 02 de outubro de 1995 ("Planner”).

A Legatus foi fundada em maio de 2014 como uma gestora de fundos de
investimento independente focada no desenvolvimento e gestdo de ativos
imobiliarios, especialmente no segmento de Shopping Centers e Centros de
Convencoes.

A Legatus é liderada por s6cios atuantes no segmento, que resolveram somar
suas experiéncias e capacidades técnicas, operacionais e de analise de
investimentos para oferecer aos investidores uma oportunidade diferenciada de
investimento no setor, participando do upside gerado pelo ganho imobiliario de
incorporacdo e desenvolvimento de ativos imobiliérios.

Atualmente a Legatus possui mais de R$ 743 milhGes de ativos em todas as
regides do Brasil sob gestéo, divididos em fundos estruturados e imobiliarios,
com equipe de profissionais baseados em escritorio na cidade de S&o Paulo e
atuacéo nacional.

As estratégias de investimentos da Legatus compreendem a utilizacdo de
diferentes veiculos de investimentos para cada fase do desenvolvimento: Fundos
Imobiliarios e Private Equity (voltado ao mercado de Shopping Centers e
Centros de Convenc@es), sempre participando ativamente em todas as fases do
investimento:  Originacdo, Concep¢do do  Produto, Estruturacéo,
Desenvolvimento e Gestao.

A gestdo dos ativos imobiliarios pela Legatus se da de forma proativa,
especialmente no planejamento estratégico e na busca pela performance
operacional dos ativos, sempre com foco em ganho de eficiéncia,
monitoramento continuo de indicadores de mercado e avaliagdo de
oportunidades de expansdes e/ou monetizacao dos investimentos.

Os profissionais da Legatus sdo advindos do setor imobiliario e financeiro, com
experiéncias heterogéneas nas mais diversas areas como administracao,
contabilidade, Direito. A Legatus conta com profissionais p6s-graduados em
gestdo de riscos, gestdo de portfélio, estruturacdo de operagGes financeiras, e
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notadamente no desenvolvimento e gestdo de Real Estate e Varejo, fazendo da
Legatus um ambiente especializado, e também com muita complementariedade
e interdisciplinaridade.

As experiéncias dos sécios e profissionais da Legatus sdo principalmente no
setor imobiliario, tendo em portfélio o desenvolvimento de 27 shoppings no
Brasil e Europa com éarea bruta locavel (ABL) total de mais de 1.000.000 mz,
estruturacdo de debéntures e ativos de crédito para o setor imobiliario em
volume superior a R$ 600 milhdes e experiéncia Unica na concepcao,
desenvolvimento e gestdo de Centros de Convencgdes.

A Legatus conta com profissionais certificados pela ANBIMA (CGA, CEA, CPA-
20) e APIMEC (CGRPPS).

Em 2017 a Legatus Asset recebeu a Avaliacdo de Qualidade de Gestdo LFg3. A
avaliacdo LFg3 reflete a opinido da LF Rating de que a gestora de recursos tem
caracteristicas de boa qualidade de gestdo, caraterizada por bom nivel de
gerenciamento e de controles.

Adicionalmente a sua experiéncia e histérico relacionado a administragdo
fiduciaria, conforme descrito acima, em relagdo a gestdo, a Planner atua na
implementacdo de gestdo de investimentos por meio de produtos e estratégias
diferenciadas, contando com uma equipe qualificada com vasta experiéncia e
focada nas necessidades especificas em virtude do perfil e caracteristicas dos
investidores.

O conhecimento do mercado detido pela equipe de gestdo possibilita a Planner
administrar recursos financeiros em diversos mercados, utilizando rigoroso
controle de risco.

A Planner possui atualmente mais de R$ 6 bilhdes em fundos de investimento,
sendo mais de R$ 3 bilhdes especificamente em fundos de investimento em
participages, inclusive com desinvestimentos bem-sucedidos em sua atuacéao.

A S&P Global Ratings reafirmou a classificacdo ‘AMP-3’ (Boa) atribuida as
praticas de administracdo de recursos de terceiros da Planner Corretora de
Valores S.A. A classificacdo ‘AMP-3’ da area de administracdo de ativos da
Planner reflete a qualificada e experiente equipe de gestdo da corretora, a sua
clara estratégia alinhada a objetivos e resultados operacionais, as suas boas
praticas operacionais e seus bons principios fiduciarios. Além disso, nossa
andlise incorpora a boa consisténcia relativa de risco e retorno apresentada
pelos fundos multimercado da Planner e o beneficio de sua area de gestdo de
ativos ser considerada uma unidade importante para os planos de expansao da
corretora.

AtribuicGes dos Gestores

77

Sao atribuidos aos Gestores todos 0s poderes necessarios para exercer todos 0s
direitos inerentes aos Titulos e Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o direito de a¢do e o de comparecer e
votar em Assembleias gerais e especiais da Companhia Alvo, observadas as
disposicdes do Regulamento e da legislacdo aplicavel, bem como praticar todos
0s atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, assim entendidos os de
selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscri¢do, conversdo, observadas as
limitacbes impostas pelo Regulamento e demais disposicBes aplicaveis,

BT - 1197/7 - 1226632v7



cabendo-lhe, ainda, implementar as orienta¢cdes de investimento do Fundo
aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo Comité de
Investimentos, conforme previsto no Regulamento.

Sé&o atribuicdes dos Gestores do Fundo, observadas as matérias que dependem
de prévia deliberacdo pelo Comité de Investimentos, em especial aquelas
relacionadas a investimentos e desinvestimentos do Fundo, dentre outras
previstas no Regulamento e na legislacéo aplicavel:

)

(i)

(iii)
(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(iX)
(x)

(xi)
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elaborar, em conjunto com o Administrador, relat6rio a respeito das
operagOes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que
foram obedecidas as disposi¢fes da Instrucdo CVM n° 578 e do
Regulamento;

orientar a celebracdo dos negocios juridicos e realizar todas as
operagOes necessarias a execugdo da Politica de Investimento,
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os
direitos relacionados ao patrimbénio e as atividades do Fundo,
inclusive a participacdo em assembleias ou reunides referentes aos
ativos;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

Adquirir, alienar e gerenciar os ativos do Fundo, observada a Politica
de Investimento, as deliberacdes do Comité de Investimentos e da
Assembleia, bem como os critérios de diversificacdo da carteira de
investimentos do Fundo previstos no Regulamento e na legislacéo e
regulamentacéo vigente;

Aplicar as disponibilidades financeiras do Fundo em ativos de Renda
Fixa, para atender as necessidades de liquidez do Fundo;

Executar estratégia de investimento em ativos, conforme definida
pelos Gestores e aprovada em Comité de Investimentos;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Companhias Alvo, assegurando as praticas de governanca
previstas no Regulamento e nas disposicfes legais e regulamentares
aplicaveis;

Sugerir ao Administrador, conforme o caso, modificagdes no
Regulamento no que se refere as competéncias de gestdo dos
investimentos do Fundo;

Realizar a prospeccéo de ativos;

Elaborar as analises financeiras do Fundo, bem como realizar o
controle de suas financas;

Controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestédo dos ativos
do Fundo, quando aplicavel, fiscalizando os servigos prestados por
terceiros, sejam assessores e consultores correlatos aos
investimentos e desinvestimentos, incluindo quaisquer servicos
relativos aos ativos integrantes do patrimbnio do Fundo que
eventualmente venham a ser contratados;



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)
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Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e
lealdade em relagdo ao Fundo e aos Cotistas;

exercer e diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patriménio, da carteira e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a
diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegura-los, recomendando ao Administrador
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

fornecer aos cotistas, assim requererem, estudos e andlises de
investimento elaborados, que fundamentem as decis6es tomadas em
Assembleia Geral da Companhia Alvo, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgfes e respectivas
decisoes;

fornecer ao Administrador, todas as informacdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacgdes, incluindo:
(1) informagGes para que o administrador determine se o fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contébil especifica; (ii) as demonstragdes contabeis
auditadas das sociedades investidas; (iii) o laudo de avaliacdo do
valor justo das sociedades investidas, bem como toda a
documentacdo para que o administrador possa valida-lo e formar
suas conclus@es acerca das premissas utilizadas para determinacao
do valor justo;

fornecer aos cotistas, se assim requererem ou conforme
periodicidade prevista no Regulamento, atualiza¢cdes periddicas dos
estudos e andlises elaborados, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis acBes que maximizem o
resultado do investimento;

observar, cumprir e fazer cumprir as disposi¢des da Lei
Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001, da Resolugdo CMN
3.792/09 e posteriores alteracdes e das demais normas aplicaveis as
EFPC, no que couber ao exercicio da atividade de gestdo de carteiras
de fundos de investimento em participacdes;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condigdo de Gestor;

comunicar imediatamente ao Administrador qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;

cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de
Cotistas e do Comité de Investimentos;

verificar a adequacdo da Companhia Alvo aos requisitos estipulados
na Instrugdo CVM n° 578 e na Resolu¢cdo CMN 3.792/09, conforme
alteradas, bem como a manutencdo desses requisitos durante o
periodo de duracdo do investimento na Companhia Alvo;



(xxiii) firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das sociedades

de que o Fundo participe; e

(xxiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cbes constantes do

Regulamento.

Demais Prestadores de Servicos do Fundo

Custddia, Controladoria e Escrituragéo das Cotas do Fundo

Os servicos de custddia, controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo sdo
prestados pelo Administrador.

A remuneracdo por tais servi¢os estd incluida na Taxa de Administracéo,
limitada a 0,01% a.a. do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Baker Tilly 4Partners
Auditores Independentes, responsavel pela revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e pela anélise de sua situacdo e da atuacao do
Administrador.

Consultoria Técnico-Imobiliaria

O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, quando nédo exercidos
pelos Gestores, empresa para a prestacdo de servi¢cos de consultoria técnico-
imobiliéria, a qual deverd desempenhar, ao menos, as seguintes atribuicdes:

()

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)
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prospectar, analisar, selecionar e avaliar empreendimentos
imobiliarios e demais ativos imobiliarios que possam vir a integrar a
carteira de investimentos do Fundo;

planejar, avaliar e orientar o Administrador nas negociagdes de
propostas para locagdo e/ou arrendamento dos ativos imobiliarios
integrantes do patrimdnio do Fundo;

assessorar o Fundo na analise de viabilidade dos processos de
expansdo de ativos imobiliarios integrantes do patrimbénio que
eventualmente venham a ser propostos;

assessorar o Administrador na recomendacdo de implementacéo de
benfeitorias e/ou implementacdo de a¢cbes comerciais/operacionais
visando a manutencdo ou ganho de valor dos ativos imobiliarios
integrantes do patrimonio do Fundo, bem como a otimizagéo de sua
rentabilidade;

elaborar estudos e analises financeiras referentes aos ativos
imobiliarios que integram a carteira de investimentos do Fundo de
tal forma a subsidiar o Comité de Investimentos do Fundo em
tomadas de decisao;

assessorar o Administrador do Fundo na elaboracdo de relatorios a
respeito da performance dos ativos imobiliarios que compdem a



carteira do Fundo em relagdo a benchmarks comparéaveis
usualmente adotados;

(vii) assessorar o Administrador/Gestores na analise e avaliagdo de
indicadores e condi¢cdes macro econémicas;

(viii) assessorar o Administrador/Gestores em tomadas de decisdes
estratégicas, incluindo alienacBes dos ativos imobiliarios existentes
na carteira do Fundo (Periodo de Desinvestimento); e

(ix)  auxiliar o Administrador/Gestores do Fundo no processo de
avaliagdo do valor de mercado dos ativos imobiliarios existentes na
carteira do Fundo.

Distribuicdo das Cotas

As Cotas da 32 Emissao serdo distribuidas pelo Administrador, na qualidade de
Coordenador Lider da Oferta.

Carteira Atual e Demonstracdes Financeiras do Fundo

81

A carteira de ativos do Fundo na data de elaboracéo deste Prospecto é composta
por 1.071.421.994 (um bilhdo setenta e uma milhfes quatrocentas e vinte e uma
mil novecentas e hoventa e quatro) acfes ordinarias nominativas da Companhia
Investida, correspondente a 100% (cem por cento) de seu capital social.

A Companhia Investida, por sua vez, detém participacdo no empreendimento
Boulevard Shopping Brasilia (Brasilia-DF), no Projeto Shopping Pampulha
(Belo Horizonte-MG) e no Projeto Shopping Praca das Dunas (Parnamirim-
RN), conforme descritos na Secéo “Destinacdo dos Recursos da Oferta” (pagina
24 deste Prospecto).

O Anexo VIl deste Prospecto traz as demonstragdes financeiras do Fundo
referente aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2015, 31 de dezembro
de 2016 e 31 de dezembro de 2017, acompanhadas do relatério do auditor
interdependente.

O Fundo emitiu 241.817,7237 Cotas e captou R$ 241.817.723,70 em sua 12
Emisséo.

Em sua 22 Emissdo, o Fundo emitiu 65.857 Cotas e captou R$ 27.816.742,88
(vinte e sete milhdes oitocentos e dezesseis mil setecentos e quarenta e dois
reais e oitenta e oito centavos).
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6. TRIBUTACAO

A presente andlise foi feita com base na legislacdo brasileira em vigor e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel aos Cotistas e ao Fundo.

Tributacédo Aplicavel aos Cotistas
IOF-Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisicdo, cessdo, resgate,
repactuagdo ou pagamento para liquidacéo de titulos e valores mobiliarios.

No caso especifico de Fundos como o presente, h4 incidéncia do IOF apenas na
hipotese de o cotista resgatar suas cotas antes de completado o prazo de caréncia para
crédito dos rendimentos, ou caso haja resgate, cessdo ou repactuagdo antes de 30
(trinta) dias contados da data em que tiver investido no Fundo.

No caso de haver resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos
rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por cento) ao dia sobre o valor
de resgate, limitado a diferenca entre o valor da cota, no dia do resgate, multiplicado
pelo nimero de cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda, se houver, e 0
valor pago ou creditado ao cotista.

Nas demais hipoteses, a tributagdo do I0F é regressiva em funcéo do prazo decorrido
do investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate, cessdo ou repactuacdo, ficando a incidéncia limitada a um percentual do
rendimento da aplicacdo, em funcéo do seu prazo. A tributacéo inicial aplicavel é de 1%
(um por cento) sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo, limitada a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento da aplicacdo. ApGs o trigésimo dia de
investimento, a tributacéo torna-se zero.

IOF-Cambio

No caso de cotista ndo residente, as operacdes de cambio relacionadas ao investimento
ou desinvestimento no Fundo aqui tratado gerardo a incidéncia do IOF-Cambio.
Atualmente, a aliquota do IOF-Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das
operacgbes para ingresso para aquisi¢cdo das Cotas, bem como para retorno dos recursos
investidos.

Imposto de Renda

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou resgate de
cotas, assim como os ganhos decorrentes da cessdo das cotas, estardo, como regra geral,
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda, a uma aliquota de 15% (quinze por cento).

No caso de cotista pessoa juridica residente no pais, a incidéncia do Imposto de Renda
com base na aliquota de 15% é antecipacdo do Imposto sobre a Renda da Pessoa
Juridica (“IRPJ™) incidente sobre o lucro tributavel, devido ao final do periodo de
apuracéo.

Além da regra geral de incidéncia acima, especificamente na hipdtese de cotista ndo
residente que realize o investimento de acordo com as normas e condicdes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, e que néo esteja em jurisdicdo com
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tributacdo favorecida nos termos definidos na legislacdo, o Imposto de Renda fica
reduzido a zero desde que atendidas as seguintes condic¢des: (i) o cotista ndo pode
deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por
cento) ou mais da totalidade das Cotas ou deter cotas que lhe atribuam direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, e (ii) o Fundo ndo pode deter em sua carteira, a
qgualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu
patriménio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, 0sS
bénus de subscricéo e os titulos publicos).

Esclareca-se que, para fim de aplicagcio da tributagcio descrita nos itens acima, o Fundo
deverda ter o patriménio liquido composto de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de a¢Oes de sociedades anénimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de
subscricao, e, além disso, devera cumprir com os limites de diversificacdo e as regras de
investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios. Do contrario, as aliquotas de incidéncia do Imposto de Renda poderao ser
majoradas, a depender do caso.

Esclareca-se, ainda, que, sendo o Fundo um condominio fechado, ndo ha a aplicacéo do
imposto de renda retido na fonte (“IRRF™) semestral incidente no Gltimo dia atil dos
meses de maio e de novembro de cada ano.

Outras incidéncias

No caso de alienacdo de Cotas realizada em bolsa ou no mercado de balcio organizado
ou com intermediacdo, pode haver, a depender do caso, a incidéncia de IRRF de
0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor de alienacéo, sendo que a retencéo e
recolhimento caberd, em principio, a instituicdo intermediaria que receber a ordem do
cotista para a alienacao de cotas, sendo antecipacdo do imposto de renda devido.

Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em
decorréncia do investimento no Fundo devem ser considerados na apuracdo da
Contribuicédo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), exceto quando haja previsdo de
isencdo ou imunidade.

Em relacdo ao PIS e a COFINS, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime nao-
cumulativo, os resultados auferidos podem se sujeitar a incidéncia das contribuicdes,
cuja aliquota atual é de 4,65%.

No caso de pessoa juridica sujeita ao regime cumulativo, como regra geral ndo ha
incidéncia das contribuicdes, porém no caso de pessoas juridicas que tenham como
atividade principal a exploracdo de operagfes financeiras, como, por exemplo, as
instituicdes financeiras e entidades assemelhadas, os resultados auferidos séo
considerados como receita tributavel pelo PIS e pela COFINS pela Receita Federal do
Brasil, na forma da legislacdo aplicavel.

Além dos tributos acima, pode haver outras incidéncias ou regras de tributagdo
especificas além daquelas comentadas, a depender do regime a que esteja submetido o
cotista.

A tributacdo acima descrita podera ser alterada em virtude de eventuais modificactes
legislativas futuras.

Tributacédo Aplicavel ao Fundo
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Os resultados auferidos pelo Fundo néo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda
da Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL),
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS) ou Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS).

Além disso, em relacdo as operac¢fes do Fundo, atualmente existe previsao de aliquota
zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (IOF) na modalidade Titulo e Valores
Mobiliarios (IOF/Titulos). Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder
Executivo futuramente.
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7. ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Para solicitar maiores informacg@es sobre o Fundo, obter a cépia do Regulamento e do
histérico da performance ou para eventuais reclamacdes ou sugestdes, os potenciais
Investidores e Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador / Coordenador
Lider por meio do telefone e e-mail de atendimento ao Cotista abaixo indicados:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Administrador

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar
CEP 04538-132

Séo Paulo — SP

At.: Artur Martins de Figueiredo

Tel.: (11) 2172-2635

Fax.: (11) 3078-7264

E-mail: afigueiredo@planner.com.br

Website: http://www.planner.com.br

Coordenador Lider

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar
CEP 04538-132

Séo Paulo — SP

At.: Claudio Henrique Sangar

Tel.: (11) 2171-2507

Fax.: (11) 3078-7264

E-mail: csangar@planner.com.br

Website: http://www.planner.com.br
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8. ANEXOS

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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Anexo | — Ata de Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 10 de maio de 2018, que
aprovou a 32 Emissao
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Oficial de Regisiro de Titulos

e DowugntoslSP R
e 961
ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS : ' \

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPIN
CENTERS

CNPJ/MF ne 16.685.929/0001-31
L DATA E HORARIO: 10 de Maio de 2018, as 14:30Hs.
1. LocaL: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 102 andar, cidade e estado de Sdo
Paulo, na sede da Planner Corretora de Valores S.A., institui¢do administradora do Fundo de

Investimento em Participagdes Multiestratégia LA Shopping Centers {(“Administradora” e
“Fundo”, respectivamente).

1IL CoNvocacRo: realizada por meio de envio de correspondéncia eletronica
encaminhada a cada um dos cotistas do Fundo (“Cotistas”), via correio eletronico, no dia 25
de abril de 2018, nos termos do item 27, pardgrafo primeiro do regulamento do Fundo

{“"Regulamento”).

Iv. PRESENCA: Participaram por meio de votag¢do eletrdnica, nos termos do art. 32
do Regulamento do Fundo, os cotistas representando 100% {cem) por cento das cotas
emitidas. Presentes via conferéncia telefdnica nos termos do art. 32 do Regulamento do
Fundo, o representante da Serpros Fundo Multimercado. Presentes ainda os representantes
da Legatus Gestora de Recursos Ltda, (“Gestora”} e da Planner Corretora de Valores S.A.
(“Administradora”);

[

Y. CoMPOSICAO DA MESA: Bruno Modesto, Presidente, e Maria Cristine Wunder,
Secretdria.
VL ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(i) Aprovacio da proposta para nova emissdo de Cotas do Fundo as quais serdo
distribuidas, apés obtencdo de registro perante a CVM, pela Planner Corretora de
Valores S.A., na qualidade de coordenador lider da 'O'ferta, observado o disposto no
Regulamento, sob o regime de melhores esforcos, nos termos da Instrugdo CVM n®
400/03 (“Oferta Piblica”), conforme caracteristicas abaixo:

Volume Total da Oferta Publica: o montante total da Oferta Pdblica sera de até
R$322.183.074,82 (trezentos e vinte e dois milhGes, cento e oitenta e trés mil, setenta
e quatro reais e oitenta e dois centavos), sendo permitida a emissdo de lote adicional
de até 20% (vinte por cento) da quantidade de cotas inicialmente ofertadas, nos
termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugo CVM 400, correspondente a até RS
64.436.614,96 {sessenta e quatro milhdes, quatrocentos e trinta e seis mil, seiscentos
e quatorze reais e noventa e seis centavos) (“Lote Adicional”), totalizando a Oferta
Piblica RS 386.619.689,78 (trezentos e oitenta e seis milhdes seiscentos e dezenove
mil seiscentos e oitenta e nove reais e setenta e oito centavos) se considerados o Lote

Adicional; tﬁ/
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Quantidade de Cotas da 32 Emisso: serdo emitidas quantas cotas forem necesx\irig/\
para atingir o Volume Total da Oferta Publica, com base no prego de emissao abaixo

definido;

Preco de Emissdo: nos termos do Artigo 18 do Regulamento, o prego de emissdo
unitario das cotas da 32 Emissdo sera o valor patrimonial da cota apurado em
balancete no dltimo dia do més anterior ao da emissdo;

Preco_de Integralizacio: independentemente do Preco de Emissdo, a cota serd
integralizada pelo valor da cota do dia anterior a efetiva disponibilidade dos recursos;

Prazo de Integralizacdo: até 1 dia atil a contar da respectiva subscricao;

Distribuicio_Parcial: fica autorizada a distribuigio parcial de cotas, desde que seja
atingido o valor minimo de R$421.350,00 (quatrocentos e vinte e um mil e trezentos e
cinquenta reais) {("Montante Minimo”), sendo certo que, caso ndo seja atingido o
Montante Minimo durante o periodo de distribuigio, a Oferta Pabica sera cancelada.
Nesta hipétese, caso o investidor ja tenha efetuado a integralizagdo de cotas, os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetdria, no prazo de 3
(trés) dias uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta Publica. Na
hipétese de distribuicdo parcial, deverd ser observado o previsto no artigo 30 da
Instrucdo CVM 400, e o saldo ndo colocado sera cancelado pelo Administrador;

Publico Alvo: a Oferta Publica sera destinada 2 investidores qualificados, residentes e
domiciliados no Brasil ou no exterior;

Regime de Colocacfio: as cotas objeto da 32 Emissdo do Fundo serdo colocadas sob o
regime de melhores esforcos de colocacio, observados os termos da Instrugdo CVM
400;

Destinacdio dos Recursos: os recursos obtidos com a Oferta Publica serdo destinados
para aplicacio na LA Shopping Centers S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n?
15.713.823/0001-68, Companhia Investida do Fundo, para desenvolvimento de seu
objeto social; e

Direito de Preferéncia: terdo direito de preferéncia para subscricdo das cotas da 32
Emissdo no contexto da Oferta Publica aqueles que forem titulares de cotas emitidas
pelo Fundo na data de divulgagio do anincio de inicio da Oferta Publica. Os prazos e
procedimentos para exercicio do direito de preferéncia serdo detathados no
Prospecto.

VII. DeuBeracOEs: O presidente abriu os trabalhos em segunda chamada as 14h:45,
estando presentes a Administradora e a Gestora, relatando o quérum de instalacdo de 100%
(cem) por cento das cotas emitidas, via voto eletrdnico, nos termos do art. 27 do
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Regulamento. Iniciado o cdmputo com relagdo a deliberagdo do item (i) da ordem do dia, .
96,74% (noventa e seis virgula setenta e quatro) por cento das cotas emitidas aprovaram a

proposta da nova emissdo de Cotas do Fundo, consignando-se que o cotista IPREM Instituto

de Previdéncia Municipal absteve-se de deliberar.

VIIL. ENCERRAMENTO: Encerrados os trabalhos e lavrada esta ata, em forma de
sumdrio, foi a mesma lida e aprovada por todos os presentes que, achando-a conforme,
autorizaram sua publicagdo com omiss3o das assinaturas, em 3 (trés) vias de igual teor e
forma.

Quvdon .

Maria Cristine Wunder
Secretdria

1° Oficial de Registro de Titulos e Documentys e ¢ -
F Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ{ 45.564.895/0001-25 '
Paulo Roberto de'Carvalho Régg - Oficial
Emol. R$ 10.387,50 Protocolado e Yyenotado 5ob o n. 3.632.026 em

Estado R$ 2.952,24 11/05/2018F% em microfiime

Ipesp R$ 2.020,64 sobon, 3.615 o
R. Civil R$ 546,71 Averbado & ma Q| registro| n. 3452275 ?e&
T. Justiga R 712,91 €em 07/ 0585{) 2P°a ‘5\\\‘?’- @0
M. Piblico R$ 498,60 \SQC"\\

Iss R$ 217,72

Total R$ 17.336,32
Selos & taxas
Recolhidos p/verba

Paulo Roberto dp Carvalho R&gp - Oficial
Charles da SilvalPedro - Oficial §ubstituto




Anexo Il — Regulamento do Fundo (versao
vigente)
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Funde de Acorde com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
P Reguiagie e Mefhores Priticas para os Fuades de
@? ANSI M A investimento em Pattitipaghas e Fundos de Investiments em
Emprasas Emergentes,

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas
Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS,

Objetivo

Artigo 22,

3/50

constituido sob a forma de condominio fechado, é regide pelo presente
Regulamento e pela InstrugBio CVM n? 578, bem como pelas demais disposigBes
legals e regulamentares que lhe forem apliciveis, e destina-se a investidores
qualificados, assim entendidos as pessoas naturais ou juridicas brasileiras ou
estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos
do Artigo 4° da Instruc3o CVM 578 e Artigo 9B da Instrugio CVM n2 539, alterada
pela Instrugiio CVM n2 554/14, incluindo EFPC reguladas pela Resolugio CMN
3.792/09 e posterioras alteracoes.

Parégrafo_Unico — Os termos aqui utilizados em letras iniciais maidsculas e nio
expressamente definidos encontram-se definidos no Anexo | — Definicdes, ao
presente, o qual € parte integrante e inseparével deste Regulamento.

Pardgrafo Segundo — Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagiio e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o Fundo & classificado como
Fundo Diversificado, Tipo “1”, Referida classificacdo 56 poderd ser alterada por
deliberagdo de Cotistas detentores de mais da metade das Cotas emitidas
reunidos em Assembileia,

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizagio do capital
investido, no longo prazo, em carteira de Tiulos e Valores Mobilidrios,
participando do processo decisdrio da Companhia Alvo, exercendo efetiva
influéncia na definicio de sua paolitica estratégica e na sua gestdo, notadamente
através da indicacio de membros do conselho de administragdo, observada a
politica de investimento constante do Capitulo |V abaixo, o disposto na Resolugdo
CMN 3.782/09 e a Instrugio CVM n2 578,

Parigrafo Unico - As Gestoras deverfo nomear 1 {um) membro para ocupar o
cargo de membro do Conselho de Administragdo, se houver, podendo ainda
indicar o diretor presidente da Companhia Investida efou os diretores de suas
subsididrias, que poder3 ser seus funciondrios efou diretores.
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abgg @? ANBIMA Invastiments em Participaches e Fundos d¢ investimenio em

Fundo de Acorde com o Cddigo da ABVCAPJANEIMA da
Regulacav e Melhores Praticas para os Fundos de

Empresas bmergentes,

Artigo 3¢,

Duragdo

Artigo 42,

41350

As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo seguir, no
minimo, as seguintes praticas de governanga corporativa: (i) proibigio de emissdo
de partes beneficidrias e inexisténcia destes titulos em circulagdo; (i)
estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administragio; (iii) disponibilizagio de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢Bes de aquisicdo de acBes ou de outros
Titulos e Valores Mobilidrios de emissig da companhia; (iv) adesdo a cdmara de
arbitragem para resolugio de conflitos societdrios; e {v) auditoria anual de suas
demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM e
respectiva publicacdo.

Pardgrafo Primeiro. A Companhia Alvo deve obrigar-se formalmente, perante o
Fundo, no caso de abertura de seu capital, a aderir a segmente especial de bolsa
de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos neste Artigo 32,

Pardgrafo Segundo. O Fundo pederd realizar adiantamentos para futuro aumento
de capital (“AFAC") nas Companhias que compdem sua carteira, desde que: (i) o
Fundo possua investimento em agbes da companhia na data da realizacdo do
AFAC; (ii) seja observado o limite do valor do AFAC estabelecido comeo 30% do
Patriménio Liguido do Fundo; (iil) é vedada qualquer forma de arrependimente do
AFAC pelo Fundo; {iv) o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da
Companhia em até 12 {doze) meses da daia do AFAC; e (v) o AFAC devera ser
aprovado pelo Comité de Investimentos do Fundo.

O Fundo terd Prazo de Duraciio de 14 {guatorze) anos, contado da data da
primeira emissio de Cotas do Fundo, ressalvado os cases de Liquidacdo
antecipada do Fundo previsto neste Regulamento. O Periodo de Investimento do
Fundo encerrs-se apés 12 (doze) anos, contados da primeira integralizac3o de
Cotas. O restante do Prazo de Duragdio serd considerado o Periodo de
Desinvestimento.

paragrafo Primeiro - A Assembleia Geral de Cotistas podera:
I Reduzir, a qualquer tempo, ¢ Prazo de Duragdo;

I Alterar o Periodo de Investimento efou o Periodo de Desinvestimanto; ou
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Fande de Acordo com o Cadigo da ABVCAPIANRBIIAA de
Regulagio e Melhores Priticas para es Fundos de

Empresas Emergentes,

Artigo 52,

5150

n. Prorrogar, por periodos sucessivos de 2 {dois) anos, o Prazo de Durag3o,
sendo que, neste caso, a Assemblela Geral de Cotistas deverd se realizar
com antecedéncia minima de & meses da data do término do Prazo de
Duragdo.

Paragrafo Segundo - Excepcionalmente, o Fundo poderd realizar investimentos
fora do Perfedo de Investimentos, caso estes investimentos sejam relativos a: {i)
obrigacdies aprovadas pelo Comité de Investimentos, antes do término do Periodo
de Investimentos e assumidas pelo Fundo, mas ¢ujos desembolsos n3o tenham
sido totalmente efetuados; (i) Investimentos ja aprovados pelo Comité de
Investimentos & que, por qualquer natureza, estejam com sua implementagio
ainda suspensa por ocasido do encerramente do Periodo de Investimentos, desde
que a realizagdo deste seja ratificada pelo Comité de Investimentos; ou (iii)
ohrigag¢Bes que ndo tenham sido aprovadas pelo Comité de Investimentos durante
o Periodo de Investimentos e que sejam decorrentes de exercicio de direitos de
subscrigio efou de opgdo de compra de Titulos e Valores Mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em acdes por parte do Fundo, com a finalidade de impedir a
diluicio ou a perda de controle aciondric dos investimentos do Fundo, nas
Companhias Alvo, desde que aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULQ Il - ADMINISTRACAQ E GESTAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., qualificada
no Anexo I, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administradora de recursos de terceiros.

Parigrafo_Primeiro - O Administrador indicard o seu Diretor responsdvel pela
administracio do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagdo em vigor.

Parigrafo Segundo - O Fundo sera gerido, conjuntamente, ohedecidas _as
condighes do presente Regulamento. pela LEGATUS GESTORA DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 20.445.967/0001-94, devidamente
autorizada a gerir carteiras de acordo com o Ato Declaratério CVM n? 13,939, de
24/10/14 {“Legatus”) e pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., qualificada
no Anexo | {em conjunto com a Legatus as “Gestores”), respondendo ambos
solidariamente pelas funcBes de gestio da carteira do Funde. O Fundo contars,
sam prejuizo das responsabilidades dos Gestores, com um comité de
investimentos regido pelo disposto ne Capftulo VIl (“Camité de Investimentos”),
gue terd a responsabilidade de analisar todes os investimentos e desinvestimentos
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a serem efetuados pelo Fundo e orientar as decisbes a serem tomadas pelos
Gestores,

Parigrafo Terceiro - Os Gestores s3o responsaveis, soliddrios entre si, pelos atos
que realizarem ou firmarem em nome do Fundg, conforme Paragrafo acima, de
forma que as Cotistas ao aderirem a este Regulamento, atestam ter conhecimento
da presente delegagfio e assungio de responsabilidades dos Gestores perante o
Fundo e os Cotistas, e atestam o conhecimento da isengdo de qualquer
responsabilidade do Administrador, relacionada a esses atos praticados pelos
Gestores, seja em prejuizo dos Cotistas ou do Fundo, em descumprimento deste
Regulamento, da Instrucio CVM n2 578, do Codigo ANBIMA/ABVCAP de Regulacio
e Melhores Praticas para FIP e FMIEE, bem como da legistacdo e regulamentagdo
aplicdvel.

Paragrafo Quarto - O Diretor do Administrador responsivel pela administragdo
fiducidria do Fundo deverd intervir como arbitro em caso de eventuais conflitos
nas decisbes de investimento entre os Gestores,

Parigrafo Quinto - E vedado aos membros do Comité de Investimentos do Fundo a
participagdo em guaisquer comités de investimentos, conselhos de supervisio ou
drgdos consultivos de outros fundos que tenham por objeto o investimento em
mesmo setor em gue o Fundo atue,

O Administrador, sem prejuizo de suas responsabilidades, delega 20s Gestores
todos os poderes necessdrios para, em conjunto ou isoladamente, mas sob
responsabitidade solidaria, exercer todos os direitos inerentes aos Titulos e Valores
Mobilidrios efou Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive o direita
de agio e o de comparecer e votar em Assembleias gerais e especiais da
Companhia Alvo, chservadas as disposic@es deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel, bem como praticar todos 05 atos necessdrios a gestdo da carteira do
Fundo, assim entendidos os de selegdo, avaliagdo, aquisigia, aliena¢do, subscrigio,
conversdo, observadas as limitagfes impostas por este Regulamento e demais
disposicBes aplicdveis, cabendo-lhe, ainda, implementar as orientagbes de
investimento do Funde aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo
Comité de Investimentos, conforme previsto neste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. A administragdo do Fundo e da carteira do Fundo sera
exercida, respectivamente, pelo Administrador e pelos Gestores, , observados os
termos e condigbes deste Regulamento, da ResolucBo CMN 3.792/09 e da
Instru¢dio CVM n2 578, através de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta




ab

Fundo de Acords com o Codign da ABVCAPIANBIMA de

‘%;i | Regulacas o Melhorss Pedticas para o5 Fundes de

gg{@? ANBIMA Investinents em Particlpagdes e Fundos da Investiniento am
Empresas Emergentas,

7450

gque se considerard expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo CUtista(‘\ L

no Boletim de Subscricio por ocasido da primeira subscrigiio de Cotas do Fundo.

Pardprafo Segundo. O Administrador e os Gestores responderdo pelas prejuizos
causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dole, com violagho da lei,

das normas editadas pela CVM, da legislagio aplicivel as EFPC e deste
Regulamento.

Pardgrafo Terceira. O Administrador poderd contratar, em nome do Fundo,
quando ndo exercidos pelos Gestores, empresa para a prestacido de servigos de
consultoria técnico-imobilidaria, a qual deverid desempenhar, ao menos, as
seguintes atribuices:

a} prospectar, analisar, selecionar e avaliar empreendimentos imobiliarios e
demais ativos imobilidarios que possam vir a integrar a carteira de investimentos
do Fundo;

b} planejar, avaliar e orientar o Administrador nas negociagbes de propostas para
locagiio efou arrendamento dos ativos imobilidrios Integrantes do patriménio do
Fundg;

¢} assessorar o Fundo na andlise de viabilidade dos processos de expansiio de
ativos imobilidrios integrantes do patrimdnio que eventualmente venham a ser
propostos;

d) assessorar o Administrador na recomendagio de implementagio de
benfeitorias e/ou implementacio de agdes comerciais/operacionais visando a
manutengiio ou ganho de valor dos ativos imobilidrios integrantes do patrimdnio
do Fundo, bem como a otimizac3o de sua rentabilidade;

e) elaborar estudos e andlises financeiras referentes aos atives imobilidrios que
integram a carteira de investimentos do Fundo de tal forma a subsidiar o comité
de investimentos do Fundo em tomadas de decisdo;

f] assessorar o Administrador do Fundo na elaboragio de relatérios a respeito da
performance dos ativos imobilidrios que compdem a carteira do Fundo em
relagio a benchmarks compardveis usualmente adotados;

g) assessorar o Administrador/Gestores na andlise e avaliagio de indicadores e
condigGes macro econdmicas;

h} assessorar o Administrador/Gestores em tomadas de decisdes estratégicas,
incluindo alienages dos ativos imobifidrios existentes na carteira do Fundo
(periodo de desinvestimento); e

i) auxiliar o Administrador/Gestores do Fundo no processo de avaliagdo do valor
de mercado dos ativos imobilidrios existentes na carteira do Fundo.
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V.

vil,

VIl

diligenciar para que sejam mantidos, is suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e do Comité de
Investimentos;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d}  os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstrages
financeiras;

e)  os registros e demonstragdes contdbeis referentes 3s operagdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimdnio; e

f) eépia da documentacio relativa as operagbes do Fundo,

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimenios ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, 3s suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugio CVM n2 578;

elaborar, em conjunto com os Gestores, relatdrio a respeito das operages
e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposiches da Instrugdo CVM n® 578 e desse Regulamento;

exercer, ou diligenciar parz que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes a0 patrimonio & s atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigdo de administrador do Fundo;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da cartelra do Fundo
custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM, ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrugio CVM 578;

elabarar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrug3o
CVM 578;
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IX. cumprir as deliberagdes da assembleia geral;

X, manter atuallzada junto 3 CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacgdes cadastrais;

X fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo; e
X, eumprir e fazer cumprir todas as disposigdes desse Regulamento.

Artigo 82. S0 atribuigdes dos Gestores do Fundo, em conjunto ou isoladamente, e sob
responsabilidade solidaria, observadas as matérias que dependem de prévia
deiiberac3o pelo Comitéd de Investimentos, em especial Aquelas relacionadas a
investimentos e desinvestimentos do Fundo, dentre outras previstas neste
Regulamento e na legislagiio aplicivel:

l. elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declara¢gdio de que foram
obedecidas as disposigdes da Instrugio CVM n2 578 e desse Regulamento;

fl. orientar a celebracdo dos negdcios juridicos e realizar todas as operagBes
necessarias & execucdio da Politica de investimento, exercenda, ou
diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos relacicnadas ao
patrimbnio e as atividades do Fundo, inclusive a participacio em
assembleias ou reunides referentas aos ativos;

. custear as despesas de propaganda do Fundo;

IV, adquirir, alienar e gerenciar os ativos do Fundo, chservada a Politica de
Investimento, as deliberagdes do Comité de Investimentos e da
Assembleia, bem comeo os critérios de diversificacio da carteira de
investimentos do Fundo previstos neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentagio vigente;

V. aplicar as disponibilidades financeiras do Fundo em ativos de Renda Fixa,
para atender as necessidades de liquidez do Fundo;

Vi, executar estratégia de Investimento em ativos, conforme definida pelos
Gestares e aprovada em Comité de Investimentos; f

9/50
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manter a efetiva influéneia na definicdo da politica estratégica e na gestdo
das Companhias Alvo, assegurando as praticas de governancga previstas
neste Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares aplicdveis;

sugerir a Administradora, conforme o caso, modificacbes neste
Regulamente no que se refere as competéncias de gestio dos
investimentos do Fundo;

realizar a prospecgdo de ativas;

elaborar as andlises financelras do Fundo, bem como realizar o controle de
suas finangas;

controlar e supervisionar as atividades inerentes 3 gestio dos ativos do
Fundo, quando aplicavel, fiscallzando os servicos prestados por terceiros,
sejam assessores e consultores correlatos aos investimento e
desinvestimentos, Incluindo quaisquer servicos relativos aos ativos
integrantes do patrimdnio do Fundo que eventualmente venham a ser
contratados;

exercer suas atividades com boa &, transparéncia, diligéncia e lealdade em
relagdo ao Fundo e aos Cotistas:

exercer e diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrim&nio, da carteira e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todes os atos necessérios para
assegura-los, recomendando ao Administrador inclusive as medidas
judiciais cabiveis;

fornecer aos cotistas, assim requererem, estudos e andlises de
investimento elaborados, que fundamentem as decisBes tomadas em
Assembleia geral da Companhia Alvo, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendagBes e respectivas decisdes;

fornecer ao Administrador, todas as informagdes e documentos
necessdrios para que este possa cumprir suas obrigagBes, incluindo: {i)
informacBes para que ¢ administrador determine se o fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo
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contdbil especifica; (i) as demonstracBes contibeis auditadas das
sociedades investidas; (iil) o laudo de avaliagio do valor justo das
sociedades investidas, bem como toda a documentacio para que o
administrador possa validd-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas para determinacio do valor justo.

fornecer aos cotistas, se assim requererem ou conforme periodicidade
prevista neste Regulamento, atualizagBes periddicas dos estudos e
andlises elaborados, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacio
de possiveis ages que maximizem o resultade do investimento;

observar, cumptir e fazer cumprir as disposicdes da Lei Complementar n2
109, de 29 de maio de 2001, da Resolu¢io CMN 3.792/09 e posteriores
alteracdes e das demais normas aplicéveis s EFPC, no que couber ao
exercicio da atividade de gest8o de carteiras de fundos de investimento
am participagbes;

transferir ao Funde qualguer beneficio ou vantagem que possam alcangar
em decorréncia de sva condigio de Gestores;

comunicar imediatamente ao Administrador qualguer ato ou fato
relevante relativo ao Funda de que tenha conhecimento;

cumprir e fazer cumprir as deliberagtes da Assembleia Geral de Cotistas e
do Comlté de Investimentos;

verificar a adequacdo da Companhia Alvo aos requisitos estipulados na
Instrucio CVM nf 578 e na Resolugdo CMN 3.792/09, conforme alteradas,
bem como a manutengio desses requisitos durante o periodo de duragdo
do investimento na Companhia Alvo;

firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que
o fundo participe; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes constantes deste
Regulamento.
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Vedagdes

Artigo 9°.  E vedado a0 Administrador e aos Gestores, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

il.

I

V.

VI,

vill.

receber depésito em conta corrente propria;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto {a) nos termos do Art, 10 da
Instrugdo CVM 578/16, (b) nas modalidades permitidas pela CVM e (c)
para faze frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar
as suas cotas subscritas.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacdo da maioria qualificada dos cotistas reunidoes
em assembleia geral;

- prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as
hipéteses previstas no art. 5° ou caso os direitos creditérios sejam
emitidas por companhias ou sociedades investidas do fundo;

aplicar recursos na aquisigdo de bens iméveis;

vender Cotas a presta¢do, salvo disposto no artigo 20, paragrafo 1° da
Instrugdio CVM n. 578/16;

aplicar recursos na subscrigio ou aquisicdo de agbes de sua prdpria
emissio

utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; ¢

praticar gqualquer ato de liberalidade.

Renlincia e/ou Descredenclamento do Administrador e/ou dos Gestores

Artigo 10. O Administrador e/ou Gestores poderdo renunciar 3 administracio e/ou gestdo,
conforme a caso, do Fundo, mediante avisc prévio de no minimo 180 {cento e
oitenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM.

12450
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Pardgrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera
descredenciar o Administrador ou qualquer dos Gestores, em conformidade com
as normas que regulam o exerciclo da atividade de administrador de carteira de
Titulos e Valores Maobilidrios.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de renlncia do Administrador ou de algum dos
Gestares, ficard o Administrador obrigado a convocar, observado o disposto no
caput deste Artigo, Assembleia Geral de Cotistas para eleic3o do substituto do
Administrador ou do Gestor renunciante, conforme o caso, que deverd ser
realizada no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% {cinco por cento) das Cotas emitidas a convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Terceiro — Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Sétimo abaixo, na
hipdtese de descredenciaments do Administrador ou de um dos Gestores,
conforme o caso, o0 Administrador ficard obrigado a convocar, imediatamente, a
Assembleia Geral de Cotistas para elei¢do do respectivo substituto, que deverd ser
realizada no prazo de até 10 {dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em qualquer caso,
ou a CVM, a convocag3o da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Sétimo abaixo, no caso
de rendncia, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, devera permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicio, ohservado o seguinte: (i)
caso os Cotistas, reunidos em Assemblefa Geral de Cotistas, ndo indiquem nova
instituigdo administradora, ou gestora, conforme o caso, em até 60 (sessenta)
dias, contados da comunicagdo da rendncia; ou (i) caso nenhuma instituigdo
assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador ou do
Gestor, conforme o caso, no prazo indicado no item (i), o Administrador efou o
Gestor, conforme o caso, deverd permanecer no cargo pelo periado adicional de
60 (sessenta) dias ou até que o novo administrador e/ou gestor, conforme o caso,
seja empossado no cargo, sendo certo que, findo o periodo adicional sem que
tenha havido a respectiva eleicio e posse do novo administrador e/ou gestor, o
Administrador convocard uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre 2
Liquidagio antecipada do Fundo e comunicard o evento 2 CVM. Caso ndo haja
quérum suficiente para deliberar sobre a Liquida¢io antecipada do Fundo, o
Administrador procedera automaticamente 3 Liquidagio antecipada do Fundo.

Paragrafo Quinto — Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Sétime abaixo, nos
casos de renincia e destituicio do Administrador ou de um dos Gestores, o
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renunciante continuzrd recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquidacio
antecipada do Fundo, a Taxa de Administragdio estipulada no Artige 11 abaixo e
em contrato, caleulada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Pardgrafo Sexto — Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Sétimo abaixo, nas
hipéteses de rentncia e/ou descredenciamento previstas acima, o Administrador
e/ou o Gestor substituido, conforme o caso, devera enviar ao novo administrador
e/ou gestor todos os documentos relativos as suas atividades de gestdo e/ou
administracio do Fundo durante o periodo em que exerceram tal fungdo,
acompanhados de todos os relatérios preparados pelo auditor independente do
Fundo.

Parigrafo Sétimo — Em qualquer hipotese, em caso de renuncia ou destituicdo de
um dos Gestores, os Cotistas poder8o optar por ndo o substituir, hipdtese em que
0 Gestor remanescente passard a ser integralmente responsavel pela gestdo da
carteira do Fundo,

Remuneragio do Administrador e dos Gestores

Artigo_11. Como remunera¢do aos servigos de administragdo e gestdo de que trata este
Regulamento, é devido pelo Fundo ao Administrador e aos Gestores, de forma cumulativa:

a)

b)

14 /50

A remuneracio cumulativamente: (i) 0,20% a.a. (vinte centésimos de por cento) sobre
a faixa de Patriménio Liquido do Fundo até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);
{ii) 0,15% a.a. {quinze centésimos por cento) sobre a faixa de Patrimdnio Liquido do
Fundo entre R$100.000.001,00 {cem milhdes e um real) e R$200.000.000,00 {duzentos
milhdes de reais) e, (ili) 0,12% sobre a faixa de Patrimdnio liquido que exceder a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), assegurado um valor minimo mensal
de R$10,000,00 (dez mil reais}, sendo que este valor serd atualizado pelo IGPM a cada
12 {doze) meses, contados de seu inicio de funcionamento do Fundo.

A remuneragio dos Gestores serd equivalente a 1,5% 2.a. (um e meio por cento ao
ano) incidentes sobre o valor do Patriménio Liquide do Fundo, assegurando um
minimo mensal de R$90.000,00 (noventa mil reais), sendo que este valor serd
atualizado pelo IGPM a cada 12 (doze) meses, contados de seu inicio de
funcionamento do Fundo. A remuneragio serd rateada entre os Gestores conforme
contrato de gestdo.

Pardgrafo Primeiro ~ A Taxa de Administragdo serd apropriada diariamente, a base de
1/252 {um duzentos e cinguenta e dois avos), com base no Patriménio Liquido do
fundo do Dia Util imediatamente anterior,
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Parégrafo Segundo — A Taxa de Administra¢do, cujo valor total j& engloba os servigos
de administragio e de gestio do Fundo, serd paga mensalmente pelo Fundo
diretamente ao Administrador e aos Gestores, conforme o caso, até o 52. Dia Util do
més subsequente ao més da prestagio dos servigos, sendo que a primeira Taxa de
Admiinistrac3o e de GestSio devida serd paga até o quinto Dia Util do més subsequente
a0 més da primeira integralizac3o de Cotas e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes.

Paragrafo Terceiro — A remuneragio dos Gestores sersé devida 2 partir do efetivo
ingresso de recursos no Fundo, provenientes de novos aportes, até o encerramento do
Fundo.

Artigo 12, Os Gestores receberfo, ainda, Taxa de Performance auferida em virtude dos
resultados obtidos pelo Fundo, correspondente a 20% [vinte por cento) dos wvalores
distribuidos aos Cotistas, que excederem os valores integralizados, devidamente atualizados
pela taxa anual de 8% (oito por cento) e corrigido anualmente pelo IPCA (“Benchmark”), desde
a data da integralizagfio de Cotas até a data de liquidagio do Fundo {"Taxa de Performance”},
calcutada com duas casas decimais, sem arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
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= (VD — (Cl — VP)) x 20% Onde:
TP € o Valor devido a titulo de Taxa de Perfarmance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo
Fundo a titulo de amortizacdo, dividendos, ou por ocasido da liquidagdo do
Fundo;

€l é o capital investido pelos cotistas no FIP, entendido como o valor
efetivamente recebido pelo FIP por ocasidio de cada integraliza¢io de Cotas,
corrigido, a partir da data de cada integrailizacio, até a data da amortiza¢dio ou
liquidagie do Fundo, pela varizgio do Benchmark; e

VP é a soma dos valores ja distribuidos pele Fundo, atualizados, desde a data
de sua distribuicio até a data de calculo pela variagio do Benchmark, limitada
ao valor de Cl.

Parigrafo Primegiro - A Taxa de Performance serd apurada até o 52 (quinto) Dia Uil
apds o desinvestimento da ultima Companhia Investida pelo Fundo, {“Data de
Apuracio”), devendo ser paga aos Gestores até o 5¢ {guinto) Dia Util posterior A Data
de Apuragiio, conforme proporgdo de rateio definida no contrato de gestdo.

H
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Pardgrafo Segundo - Na Data de Apuragio, o Custodiante verificard se o Benchmark foi
atingido para fins de apuragio e pagamento da Taxa de Performance aos Gestores.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de rendncia, destituicdo, substituicdo ou
dascredenciamento de um Gestor, este fard jus ao recebimento de Taxa de
Performance, caloulada de forma pro rota die, observando o periodo de exercicio
efetivo das fun¢des do referido Gestor e o prazo de duragdo do Fundo inicialmente
previsto, sendo certo, ainda, que a Taxa de Performance serd devida com relagdio a
todos os investimentos reallzados pelo Fundo até a data de rentincia ou destitui¢de do
respectivo Gestor,

Pardprafo  Quarto - O pagamento da Taxa de Performance serd realizado
exclusivamente mediante a entrega de valores em moeda corrente nacional, apés o
pagamento de todas as despesas e encargos do Fundo, incluindo a Taxa de
Administragio e Gestio.

Paragrafo Quinto — A Taxa de Performance sd sera paga apds o recebimento, pelos
Cotistas, da totalidade de seu capital integralizado no Fundo, devidamente atualizado
glo Benchmark.

Servigos de Custédia, Controladorla e Escrituracdo das Cotas

Artigo 13, Os servigos de custddia, controladoria e escrituracio das Cotas serdo prestados

Cotas

pela administradora.
Pardgrafo Unico — A remuneragio pelos servigos indicados no caput deste artigo
esta incluida na Taxa de Administragdo prevista no Artigo 12 acima, limitada a

0,01% a.a. do Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO 11l - COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 314, O Fundo serd constituido por Cotas que corresponderio a fragdes ideais de seu

16/ 50

patrimdnio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmaos
direitos e deveres patrimoniais e econdnicos.

Parigrafo Unico — As Cotas 1ém o seu valor determinado com base na divisdo do
valor do Patrimbnio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, que
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tenham sido emitidas e estejam em circulag3o, observadas as normas contabeis
aplicdveis aa Fundo.

A propriedade das Cotas presumir-se-3 por extrato de conta de depdsito, aberta
em home de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banca Central do
Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de competéncia.

As Catas do Fundo poderdo ser objeto de: (i) distribuicia pablica com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM n2 476 e serdo integralizadas através do
MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
CETIP. As Cotas poderio ser custodiadas e negociadas no mercado secundario
através do Mddulo de Fundos - 5F, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou
em mercado de balcio ndo organizado, cabendo, em todos os casos, aos
intermedidrios assegurar que a aquisicio de Cotas somente seja feita por, no
maximo, 50 (cinguenta) investidores profissionais; ou (ii) distribuigdo puiblica, nos
termos da Instrugiio CVM n? 400, e observados os paragrafos abaixo.

Pardgrafo Primeiro — A emissfo inicial, deliberada pelo Administrador no
instrumento de constituigio do Fundo, dé-se na datz de registro do referido
instrumento de Constituicio do Fundo no cartrio de titulos e documentos, sendo
esta a data da primeira emissdo das Cotas.

Pardgrafo Segundo — Para as emissBes de Cotas subsequentes, serd considerada
como data de emiss3o, a data de aprovagiio da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — As Cotas do Fundo ofertadas de acordo com a Instrugio CVM
ne 476 somente poderio ser negociados nos mercados referidos no caput deste
Artigo depois de decorridos 90 {noventa) dias de sua subserigdo ou aquisi¢3o pelo
Cotista.

Pardgrafo Quarto — O Fundo ndo poderd realizar outra oferta publica de Cotas
dentra do prazo de 4 {quatro) meses contados da data do encerramento da oferta,
a menos gque a nova oferta seja submetida a registro na LVM,

Na proporgio do nimero de Cotas gue possuirem, os Cotistas terdo preferéncia
para a subscri¢io de novas Cotas, observado eventual acordo que venha a ser
celebrade entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao
Administrador.
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0 valar unitario das novas Cotas e o seu respectivo pre¢o de emiss3o deverdo ser
fixados pela Assemblela Geral de Cotista, de forma a ndo acarretar diluigchio
injustificada da participacio dos antigos Cotistas do Fundo, ainda que tenham
direito de preferéncia para subscrever as novas Cotas, tendo em vista: (i) o valor
do Patrimdnio Liquido apurado em balancete no ditimo dia do més anterior ao da
emissdo em questio; ou {ii) as perspectivas de todas as empresas e fundos cujos
Titulos e Valores Mobilidrios integrem a carteira do Fundo € no estado dos
negdécios por elas explorados.

e Transferéncia

As Cotas do Fundo podergo ser transferidas, observadas as condi¢es descritas
neste Regulamento e na legislagdo aplicdvel, mediante termo de cessio e
transferéncia assinado pelo Cotista cedente e pelo cessiondrio e registrado em
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas do Fundo
somente poderfo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o cessiondrie assumir, por escrite, solidariamente com ¢ cedente,
todas as obrigaces deste perante o Fundo no tocante 3 sua integralizagio.

Parigrafo Primeiro — Os Cotistas deverdo enviar ao Administrador os documentos
que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a
indicagdo da quantidade e do valor das Cotas adquiridas, e devidamente
registrados em Cartéric de Registro de Titulos e Documentos, como condigio da
transferéncia das mesmas.

Pardgrafo Segundo — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas
deverdo igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos
do Artigo 9° da Instrugio CVM n? 539, alterada pela Instrugio CVM n2 544/14,
bem como deverio aderir aos termos e condigies do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessirios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

Pardgrafo Terceiro — Qs direitos de voto inerentes as Cotas do Fundo, assim coma
a transferéncia 2 oneracdo das mesmas por qualquer razdo que seja, estdo
vinculadas e sujeitas a acordos gque venhaim a ser celebrades entre os Cotistas do
Fundo, se for o caso, e do qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador, de
acordo com e para os fins do Artigo 118 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976
{“Lei n? 6.404/76").
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Pardgrafo Quarto — O Administradior, os Gestores e a instituigio responsivel pela
distribuigiio de Cotas do Fundo poederio subscrever ou adquirir Cotas do Fundo.

Pardgrafo Quinto — Os Gestares, em conjunto ou isoladamente, deverdo manter a
condicdo de Cotista do Fundo em percentual equivalente a, no minima, 5% (cinco
por cento} do capital subscrito do Fundo, sendo vedada qualquer preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagda aos
demais Cotistas. Observado tal investimento minimo por um dos Gestores, o
outro Gestor esta dispensado desta obrigacdo.

Emiss3o e Colocagio de Cotas

Artige 20.

Artigo 21,

Integralizagdic

19 /50

Serdo emitidas, até 500.000 {quinhentas mil) Cotas, no dmbito da primeira
emissdo. O preco inicial e unitdrio de emisséo das Cotas da primeira emissdo, na
primeira data de subscri¢io e integralizagfo serd correspondente a R$1.000,00
{mil reats), sendo que o Patrimonio Previsto poderd atingir até R$500.000.000,00
{guinhentos milhdes de reais).

Pardgrafo Primeiro - Independentemente do valor do Patrimdnio Previsto,
mediante simples deliberagio do Administrador, as atividades do Fundo poderdo
ter inicio a partir da formalizagao de Boletins de Subsericio gque somem a quantia
minima de R$50.000.000,00 {¢inguenta milhdes de reais).

Paragrafo Segundo - A data limite para o encerramento das capta¢des da primeira
emissdo de Cotas, prevista no caput deste Artigo serd de até 18 (dezoito) meses,
contado da data de aprovagdo da respectiva emiss3o, podendo ser prorrogado
por igual periodo mediante aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos da regulamentagdo aplicdvel.

Pardgrafo Terceiro - Findo o prazo estabelecido no pardgrafo anterior, caso o
patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo, conforme estabelecido
no Pardgrafo Primeiro acima, nio seja atingido, as Cotas n3o subscritas e/ou nio
integralizadas serdo automaticamente canceladas e o Patrimdnio Liquide do
Fundo serd restituido aos subscritores nas propor¢des dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquides auferidos pelas aplicacbes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Nao havera taxa de ingresso nem taxa de saida no Fundo.
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Todas as Cotas da primeira emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua

Paragrafo Primeiro - As Cotas da primeira emiss3o do Fundo serdo integralizadas
pelo respectivo preco de emissdo, o qual corresponderd ao valor da Cota no Dia
Util imediatamente anterior a data da integralizag3o.

Paragrafo Segundo — Emissdes de novas Cotas do Fundo somente poderdo ser
realizadas mediante prévia aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas e registro—
ou dispensa, conforme o caso — da oferta de distribuigdo na CVM.

Pardgrafo Terceiro - A assinatura pelo investidor do respeciivo Boletim de
Subscrigiio constituird sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e
condigdes deste Regulamento.

Pardgrafo Quarto - A integralizagdo das Cotas do Fundo podera ser realizada por
meio de Transfer@ncia Eletrdnica Disponivel (TED), Documento de Ordem de
Crédite (DOC), através do Médulo de Distribuicdo de Cotas de Fundos de
Investimento — MDC, operacicnalizado pela CETIP, ou através da entrega de
Titulos e Valores Mobilidrios de emissio da Companhia Alvo, conforme aprovacio
da Assembleia Geral de Cotistas, ou do Administrador, caso tal integralizagio
ocorra na primeira data de integralizagio de Cotas, sendo que, na hipotese de
Titulos e Valores Mobilidrios sem cotagiio de mercado, os critérios para avaliagdo
de tais ativos deverdo ser fixados pela Assembleia Geral de Cotistas, ou pelo
Administrador, caso tal integraliza¢io ocorra na primeira data de integralizagic de
Cotas, observados os pardmetros estabelecidos no Manual de Marcacdo a
Mercado da Administradora, disponivel no endere¢o eletrdénico -
www.planner.com.br,

Paragrafo Quinte — O Cotista que nio fizer o pagamento nas condigSies previstas
neste Regulamento, efou no respectivo Boletim de Subscricdo ficard de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se a0 pagamento de seu débito,
atualizado peto IPCA, pro rata temporis, e de uma multa de 2% {dois por cento} ao
més, sobre o débito corrigido, cujo montante serd revertido em favor do Fundo.
Na hipétese de o Cotista ndo realizar 0 pagamento nas candigdes previstas neste
Regulamento efou no respectivo Boletim de Subseri¢do, os demais Cotistas nao
responderio por tal inadimplemento. Verificada a mora do Cotista, ©
Administrador devers convocar Assembleia Geral de Cotistas, para que seja
deliberado: (i) promover contra o Cotista inadimplente cobranga extrajudicial das
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importancias devidas; ou {ii) promover contra o Cotista inadimplente processo de
execugio para cobrar as importéncias devidas, servindo o Boletim de Subscrigio
o0 aviso de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos termos
Cadigo de Processo Civil.

Pardgrafo Sexto - O Cotista inadimplente sers responsével por quaisquer perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do parégrafo acima, bem como
terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral e
recebimento de ganhos e rendimentos) até que as suas obrigagbes tenham sido
cumpridas, ou até a data de Liquidacio do Fundo, o que ocorrer primeiro, Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com as suas obrigagdes apés a suspensio

dos seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador nio
tenha tomado as providéncias referias no parigrafo acima, tal Cotista
inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo, aos seus direitos politicos, conforme prevista neste
Regulamento. Serd havida como n3o escrita, relativamente ao Fundo, qualquer
estipulacio do Boletim de Subscricido que exclua ou limite o exercicio das opgBes
previstas nesse e no paragrafo antecedente.

Pardgrafo Sétimo — As Cotas subscritas e n3o integralizadas no prazo de 90
{noventa) dias, contados da data indicada pelo Administrador para sua subscrigio
@ integraliza¢8o, em cada chamada de capital, observados os termos e condigGes
previstos neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscrigie, serdo
automaticamente canceladas.

Paragrafo Oitavo - Os investidores qualificados, que sejam assim enquadrados por
se tratarem de pessoas naturais e juridicas nos termos do inciso H do artigo 9°-B da
Instrugdo CVM n¢ 539, alterada pela Instrugcdo CVM n2554/14, deverdo subscrever
ou adquirir, no ambito da presente oferta de distribuicio de Cotas, realizada com
esforgos restritos nos termos da Instrugio CVM n 476, Cotas no montante minimo
de R$1.000.000,00 (um milhiio de reais) por investidor. Para os demais
investidores, enquadrados comoe investidores qualificados em razéo de qualquer
dos outros incisos do referido artigo 9°B e 9°C, o valor minimo de subscri¢do ¢ de
R$300.000,00 (trezentos mil reais), e, ressalvadas as Entidades Fechadas de
Previdéncla Complementar - que n3o poderdo deter mais do que 25% (vinte e
cinco por cento} (ou outro percentual que venha a ser definido pela
regulamentagio aplicivel) do Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme Resolugdo
CMN 3.792/09, ou qualquer outra que venha a substitui-la, ndo haverd limite
maximo por Cotista para a subscrigio de Cotas do Fundo.

21750
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CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAQ E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Politlca de Investimento

Artigo 23,
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O objetive do FUNDOC é buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido,
por meio da aquisicic de agdes, debéntures, bonus de subscricio, ou outros
titulos e valeres mobilidrios conversiveis ou permutéveis em ac¢des de emissdo de
companhias, abertas ou fechadas, gue atuem no segmento imobilidrio que
tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de
atividades relacionadas & exploracdo de shopping centers, centros de convengdes,
conglomerados de lojas/imévels comerciais, outros ativos do segmento
imobilidrio comercial, bem como a aquisicdo, locacdo de terrenos, participagido
em licitagBes, bem com outras formas permitidas por lei, para a constru¢3o de tal
classe de ativos imobiliarios, podendo alnda realizar a negociagio de suas
unidades/lojas, participando do processo decisdrio, com efetiva influéncia na
definigiio de sua politica estratégica.

Paragrafo Primeiro — O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser
observada pelo Administrador ¢ pelos Gestores:

L A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 90% (noventa por
cento) do Patrimfnio Liguido do Fundo e, no maximo, 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo investidos nos ativos previstos no
Artigo 2° do Regulamento; e

I, o gue ndo for investido nos termos do item | acima, poderd ser aplicado
em titulos de renda fixa, piblicos ou privados, ou em cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto,
descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Pardgrafo Segundo — Os Gestores envidardo seus esfor¢os para que o valor justo
dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das Companhias
Investidas corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento} do total do
capital subscrito do Fundo.

Pardgrafo Terceiro — O Fundo podera deter participacdo de até 100% (cem por
cento) do capital total das Companhias Alvo.
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Paradgrafo Quarto - £ vedado ao Fundo a realizag3o de operagéies com derivativos,
exceto quando tais operagbes sejam realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial na modalidade com garantia e realizadas em bolsa de
valores ou em bolsa de mercadoria e futuros, bem como quando tais operagdes
estejam em consondncia com a Resolugio CMN 3.792/09.

Pardgrafo Quinto — O Fundo podera participar no processo decisdrio da
Companhia Alvo, de modo cumulative ou nao, das seguintes formas:

I pela detencdo de agtes que integrem o bloco de controle da Companhia
Alve;

I pela celebragdo de acordo de acionistas; e

n. pela celebracio de ajuste de natureza diversa ou ado¢io de proredimento
que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definigdo da politica
estratégica e da gestdo da Companhia Alva, especialmente por meio da
indica¢do de membros do consetho de administragéo.

Pardgrafo Sexto — O Fundo fica dispensado a participar no processo decisério das
Companbhias Alvo guando:;

I o investimento do fundo na sociedade for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% do capital social da investida; e

i o valor contabil do investimento tenha sido reduzide a zero e haja
deliberagio dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante
aprovagio da maloria dos presentas.

Pardgrafo Sétimo — Os Gestores exercerdo seu poder de voto sempre no malhor
interesse do Fundo, buscando sempre a valorizagio dos ativos financeiros que
integram a carteira do Fundo.

Pardgrafo Oitave - N#o obstante os cuidados a serem empregados pelo
Administrador, e pelos Gestores, na implantagdo da politica de investimentos
deserita neste Capitulo 1V, os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, /
estario sujeitos a determinados riscos inerentes a0s setores de nagécios da
Companhia Alvo, além de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento

23/50



é
|

L om
Sy 3
E abgiﬁ § ANBIMA Investiments 2m Participacdes ¢ Foudos de fovestimrento em

Fundo de Acorde com o {ddign da ABVCAPIANBIMA de i
Regulagdu ¢ Mefhores Pratices pare os Fundes de

Empresas Emergontes,

T

24150

relacionados, nio podendo o Administrador, o Custcdiante ou os Gestores, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagio dos bens da
carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, exce¢do aqueles
causados por dolo ou culpa. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo
sujeitos a riscos dos emitentes dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a
riscos de crédito, de modo geral.

Parigrafo Nono — O Administrador ou qualquer dos Gestores, no que toncerne a
gestdo dos atives do Fundo, n3c podem, em hipétese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagic dos bens da carteira, ou por
eventuais prejuizos por ocasido de Liquidagdo do Fundo, salvo em casos de dolo
ou culpa.

Pardgrafo Décimo — Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes 3
concentracio da carteira e de liquidez e & natureza dos negdcios desenvolvidos
pela Companhia Alvo em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista
estes fatores, 0s investimentos a serem realizados pele Fundo apresentam um
nivel de risco alevado guando comparado com autras alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos
no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento que assumird por sua propria
conta os riscos envolvidos nas aplicages.

Parégrafo Décimo Primeiro — Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito, pelas
caracteristicas dos mercados em que investe, s&o;

L Risco Operacional da Companhia Alvo — Por ser um investimento
caracterizado pela participagdo na Companhia Alvo, todos os riscos
operacionais que a Companhia Alvo incorrer, no decorrer da existéncia do
Fundo, sdo também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o
desempenho do mesmo decorre da atividade da referida empresa.

1. Risco Legal - £ o risco ligado 3 possibilidade de interferéncias legais aos
projetos da Companhia Alvo que interfiram em sua performance, em
detrimento do patriménio do Fundo. Outro risco legal abordado diz
respeito 4s demandas judiciais ou administrativas em que porventura a
Companhia Alvo venha a ser ré tais como indenizagBes por
desapropriacdes, prejuizos a propriedades particulares e danos
ambientais.



B T Vv —

_ Fundo de Acorde vom o (odige de ABVCAPIANBIMA de 5
b Reguiatdo & Melhores Praticas pata ot Fundos de

; B :
ab%ﬁ;g & gj; ANBIMA IRvestimento em Participazdes e Fundos de investimente e {

Empresas Emergentes,

1. Risco de Mercado - E o risco ligado 3 possibilidade da variag3o da taxa de
jures ou do pre¢o dos ativos do Fundo, durante o perioda de um
investimento. Esta variagdo do valor dos atives do Fundo é repassada ao
valor da Cata e consequentemente a rentabilidade do Fundo, podendo
gerar baixa valorizacio ou supervalorizagio do patriménio. Outra forma
de risco incorrida pelo Fundo diz respeito 3s condlgdes econdmicas gerais,
tanto nacionais come internacionais, as quais por sua vez podem afetar
tanto o nivel das taxas de cdmbio e de juros quanto os pre¢os dos papéis
em geral. Tais sobressaltos nas condicdes de mercado impactam as
expectativas dos agentes econdmicos, gerando consequéncias sobre os
ativos que comp8em a carteira de titulos do Fundo.

v, Risco de Liquidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a
carteira do Fundo podem passar por periodos de menor volume de
negécios em seus mercados, dificultando a execucdo de ordens de
compra/venda, impactando a formacgéo dos precos desses ativos.

V. Risco de Crédito - Os Titulos e Valores Mobilidrio e/ou Outros Ativos que
compdem a carteira ot que venham integrar a carteira do Fundo estiio
sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal. O risco de crédito refere-
se a possibilidade de n3o recehimento dos juros e/ou principal dos
Valores Mobilidrios efou Qutros Ativos que compBem ou que venham
integrar a carteira do Fundo, com consequente impacto negative na
rentabilidade.

V1. Risco_de Concentracio - Consiste no risco do Fundo aplicar até 100%
{cem por cento) do Patrimdnic Liquido em ativos da Companhia Alvo.

VIE RestricBes ao Resgate e Amortizacfio de Cotas e Liquidez Reduzida - O
Fundo ¢ constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé

admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragio do
Fundo. A Distribui¢do de Resultados e a Amortizacdo de Cotas serdo
realizadas em conformidade com as regras previstas no presente
Regulamento, observadas as orientagdes da Assembleia Geral de Cotistas.
Caso os Cotistas gueiram desfazer-se dos seus investimentos no Fundo,
poderdo realizar a venda de suas Cotas no mercade secundirio, devendo
ser observado, para tanto, os termos e condi¢Ses deste Regulamento, da }7«

Instrugdo CVM ne 476, Considerando que o investimento em Cotas de
fundos de investimento em participa¢do é um produto novo, o mercado
secunddrio para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, e nio

!
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h& garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo prego e
no momento desejados.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiligrios -
Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predeminantemente, pelos
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
MobHidries. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimera

de Cotas que detém no Fundo.

Nio Realizacio de Investiments pelo Fundo - Os investimentos do Fundo
sio considerados de longo prazo e o retorno do investimento na

Companhia Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista.
N3o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagio dos
mesmos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no
mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo na Companhia
Alvo que apresentem riscos relacionados 3 capacidade de geraciio de
receitas e pagamento de suas obrigagBes nio permite que seja
determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia
do Administrador, dos Gestores, do Custodiante, de gualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patrimbnio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido palos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroacondmicos - O Fundo estd sujeito aos

efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais
varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria que
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influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, inchuindo &
o mercado de capitais.

Xitl.  Risco de conflito entre as Gestores — Diante da competéncia conjunta e
solidéria dos Gestores para gerir a carteira do Fundo, existe o risco de
decisbes conflitantes de gestdo, hipdtese em que o Diretor do
Administrador responsivel pela administragio fiducisria do Fundo
intervird como arbitro em caso de eventuais conflitos nas decisbes de
jnvastimento entre os Gestores. Tendo em vista que um dos Gestores é o
proprio Administrador, em que pese a independéncia e segregaglio de
atribuigtes exigidas pela regulamentagdo aplicdvel, hd risco de a
intervencio do Diretor de administragdo fiducidria ndo ser imparcial.

Pardgrafo Décimo Segundo — O Cotista assume todos os riscos decorrentes da
politica de investimento adaotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizagdo
de operagbes que cologuem em risco o patrimbnio do Fundo e ao ingressar no
Fundo, declara expressamente gue tem ciéncia destes riscos, inclusive a
possibilidade de perda total dos invastimentos, nio podendo o Administrador, o
Custodiante efou os Gestores, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
guzlquer depreciacio dos bens da carteira, ou par eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas do Fundo, excegdo dqueles causados por dolo ou culpa, sendo que tal
declaragdo constard do Boletim de Subscrigio.

Artigo 24. O Fundo, mediante aprovagdo prévia pela Assembleia Geral de Cotistas, em
deliberagcdo tomada pela maioria dos Cotistas presentes, podera: (i) promover a
aplicagdo de recursos em Titulos e Valores Mobilidrios de emissio das
Companhias Alvo nas quais participem: (a) os membros do Comité de
Investimentos e Cotistas do Fundo; ou {b) quaisquer das pessoas mencionadas na
alinea anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo
financeira da operagio de emissio de Titulos e Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicio de agente de colocag3o,
coordenagiio ou garantidor da emissdo; ou facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos Titulos e Valores
Mobilidrios a seremn subscritos pelo Fundo, antes do primeire investimento por
parte do Fundo; (i) realizar operacdes em que o Funde figure como contraparte
das pessoas mencionadas na alinea “a” e “b” do inciso (i) acima; e (iii) permitir
que a integralizagio de novas cotas, sejam realizadas com ativos imobilidrios
detidos total ou parcialmente pelas pessoas mencionadas na alinea “a” e “b” do
inciso {i) acima, observada a politica de investimento do Fundo.
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CAPITULO V - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Durante a Prazo de Durag¢do do Fundo, 0s recursos provenientes da alienagdo dos
Titulos e Valores Mobilidrios, deduzidos os compromissos presentes e futuros do
Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de
seus investimentos nas Companhias Alvo, poderdo ser distribuidos aos Cotistas a
titulo de Amortizagio de Cotas ou Distribui¢cdo de Resuitados, de acordo com a
aprovagio da Assernbleia Geral de Cotistas.

Parigrafo Primeiro — O Administrador podera reter uma parcela dos recursos
criundos da liquidagfio de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo correspondente a 3% {trés por cento) do valor do Patriménio Liguido, para
fazer frente aos encargos do Fundo que estejam em aberto nas respectivas datas
do pagamento ao Fundo.

Parégrafo Segundo - Qualquer Amortizag8o abrangera todas as Cotas do Fundo e
serd feita na mesma data a todos os Cotistas, proporcionalmente a guantidade de
Cotas que cada um possui, mediante rateio das quantias sempre em espécie, a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em
até 10 (dez) dias corridos, contados da data da aprovagio da Amortizagio pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Terceiro — A distribuicde de resultados, incluindo o pagamento de juros
sobre capital proprio ou os dividendos das acdes da Companhia Alvo, que
componham a Carteira, devidos ao Fundo, serdo distribuidos diretamente aos
Cotistas, desde que verificada a viabilidade operacional para tanto, e n3o serio
incorporados ao patrimdnio do Fundo, exceto se deliberado de forma diversa
pelos Cotistas, reunidos em Assembleta Geral de Cotistas.

Pardgrafo Quarto — Sem prejuizo das demais disposices deste Capitulo V,
mediante deliberagdo devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, o
Administrador poderd amortizar Cotas com ativos do Fundo.

CAP{TULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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tomar, anualmente, as tontas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180
{cento e oitenta} dias apds o término do exercicio social, sobre as
demonstragdes contdbeis apresentadas pelo Administrador;

deliberar sobre a alteragdo do objeto do Fundo, da politica de
investimentos e da composiciio e diversificagdo da carteira do Fundo;

sem prejuizo do disposto no item [l acima, deliberar sobre a alteracio das
demais disposigdes do presente Regulamento;

deliberar sobre a destituicio ou substituigio do Administrador ou de
qualguer dos Gestores, e a escolha de seu(s) substitutol{s);

deliberar sobre a fusio, incorporagdo, cisio ou eventual Liquidagio
antecipada do Fundo;

deliberar sobre a emissdo e distribuigdo de novas Cotas;

deliberar sobre o aumento ou gualquer alteragdio na Taxa de
Administracdo e Performance, inclusive no que diz respeito 3 participagio
nos resultados do Fundo;

deliberar sobre proposta de alteragdo ou prorrogagdo do Prazo de
Duragdo;

deliberar sobre a altera¢io do qudrum de instalagio e do qudrum de
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composicio, organizagdo e funcionamento
dos comités e consethas do fundo;

deliberar, quando for o case, sobre requerimento de informagdes por
Cotistas, observado o disposto no pardgrafo primeiro do Artigo 7 deste
Regulamento e ICVM 578;
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X, deliberar sobre a prestagio de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacio e de garantias reais, em nome do Fundo;

xiil.  deliberar sobre Liguidagiic antecipada do Fundo, nas hipdteses ndo
previstas neste Regulamento;

XIV.  aprovar os procedimentos de Liquidagio do Fundo;

XV. aprovar as condi¢des e procedimentos para a integralizagdc ou resgate de
Cotas com Valores Mobilidrios ou Outros Ativos;

XVI. recomendar reavaliacdes dos ativos do Fundo mediante laudo de
avaliagio a ser elaborado por empresa indicada pela Assembleia Geral de
Cotistas e contratada pelo Fundo;

XVIl. deliberar sobre a aprovagiio de laudo de avaliagdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizacio de cotas do Fundo;

XVIIl. deliberar sobre a inclusio de encargos ndo previsios no Regulamento,
bem como eventuais despesas extraordindrias incorridas pelo Fundo;

¥IX.  deliberar sobre a existéncia de quaisquer conflitos de interesse entre os
Cotistas e o Fundo, ficando impedidos de votar aqueles envolvidos em
situag3o de conflito de interesse com o Fundo; e

XX, deliberar sobre a aprovagio de atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e seu Administrador ou Gestores e entre o
Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de
10% das cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro — Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas, exclusivamente se tal alteragdo decorrer da necessidade de
atendimento 3 expressa exigéncia da CVM, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, atualizagio dos dados cadastrais do administrader ou dos
prestadores de servigos do Fundo, ou se envolver reducio na taxa de
administragio ou gestio do fundo, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessdria comunicacdo aos Cotistas.
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Paragrafo Segundo — O Cotista ndo podera votar nas deliberagBes da Assemblei
Geral de Cotistas em que tiver interasse canflitante com o do Fundo, nem e
quaisquer outras que puderem beneficid-lo de modo particular, aplicando-se
defini¢cdo de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, pardgrafo 12
da Lei n® 6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Convocacdo e Instalacdo

Artigo 27,

Votagéo

Artigo 28,

Artigo 29.

31/50

A Assembieia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempe pelo
Administrador, por qualguer dos Gestores, ou por Cotistas representando no
minimo 5% (tinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Pardgrafo Primeirc — A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas far-se-3
mediante comunica¢do a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta,
correio eletrdnico, telegrama, fac-simile ou qualquer outro meio de comunica¢do
inequivoca, ou publicac3o no periddico utilizado para a publicacdo de informacdes
do Fundo, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Pardgrafo Segundo — As convocagbes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser
feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

Pardgrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca
de Cotistas que detenham, em conjunto, a maioria das Cotas emitidas.

Parigrafo Quarto — Independentemente de convocagdio, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Somente poder3o vatar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem
inscritos na conta de depdsito na data da convocagdo.

Paragrafo Unico — Tém gualidade para comparecer 3 Assembleia Geral de Cotistas
0s representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Cotistas, 2 cada Cota serd atribuido ¢
direito a um voto.
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Artigo 31,

Artigo 32,

Artigo 33,
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Todas as deliberagties das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela
maioria de votos das cotas subscritas presentes, ressalvadas as matérias previstas
nos incisos Il e XIV do Artigo 26 acima, que dependerio do voto favoravel de
Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas subscritas, e nos incisos (I,
IV, W, VI, VNI, IX, Xl e XHI, que dependerdo do voto favordvel de mais de 75%
{setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas do Fundo.

Pardgrafo Unico — Nas deliberagdes tomadas, deverio ser observados os
impedimentos previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamente.

As deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada
Cotista, devende constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Onico — A resposta pelos Cotistas 3 consulta devera se dar dentro de 15
{quinze} dias e a auséncia de resposta neste prazo serd considerada como
abstengdo ao direito de voto pelo Cotista a consulta formulada.

O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devermn ser enviados aos
Catistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo, per meio de carta

ou correio eletrdnico, enviado a cada Cotista.

CAPITULO VI - COMITE DE INVESTIMENTOS

O Fundo terd um Comité de Investimentos composto de, no méximo, 5 (cinco)
membros, sendo 1 {um) membre necessariamente o presidente da Companhia
Alvg, 1 (um) membro indicado pelo Administrador, 1 {um) membro indicado em
conjunto pelos Gestores e os demais indicados pelos Cotistas, observade o
disposto no Artigo 35 abaixo.

Parigrafo Primeiro — O Comité de Investimentos terd a funciio de orientar atos e
medidas do Administrador efou dos Gesiores com relagio aos investimentos e
desinvestimentos, diretos ou indiretos, efetuados pelo Fundo, bem como orientar
atos ¢ medidas do Administrador e/ou dos Gestores relativos aos ativos do Fundo
gque possam afetar o valor dos mesmos, inclusive exercicio de direito de voto e
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demais direitos de acionistas, cabendo ac Comitd de Investimentos orientar os
Gestores na realizagdo de investimentos e desinvestimentos.

Pardgrafo Segundo - Os membros do Comitd de Investimentos serfio eleitos
anualmente pela Assembleia Geral de Cotistas, para mandatos de 1 {(um) ano, e
poderdo ser reeleitos.

Pardgrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser pessoas
juridicas, desde que Cotistas, ou pessoas fisicas, que deverdio ter reputacdo ilibada,
a ser declarada quando da sua posse no cargo de membro do Comité de
Investimentos, bem como notério conhecimento em hoas priticas de Governanga
Corparativa.

Pardgrafo Quarto - O presidente do Comité de Investimentos também deverd ser
indicado na Assermnbleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto - Os membros do Comité de Investimentos nZo receberdo
qualguer tipo de remuneragio do Fundo pelo desempenho de suas fungbes.

Pardgrafo Sexto - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por
parte de um membro do Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento
das disposicoes deste Regulamento a ele aplicidveis, o referido membro podera ser
destituide de suas fungBes por decisdo da Assemblela Geral de Cotistas, em
deliberagdo tomada por maioria absoluta de votos.

Paragrafo Sétimo - Os membros do Comité de Investimento ndo adotam politica
de exercicio de direito de voto, nos termos definidos no Codigo ANBIMA de
Regula¢io e Melhores Prdticas para os fundos de investimento que tenham por
objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia gue o Funda.
Todavia os membros do Comité de Investimento poderdo comparecer nessas
assembleias e votar, diwulgando, no extrato mensal e nas demaonstragbes
financeiras anuais, o teor e a justificativa dos votos.

Caso qualquer Cotista venha a deter, individualmente, pelo menos 15% {quinze
por ¢cento) das Cotas subscritas, serd concedido a tal Cotista o direito de indicar os
membros remanescentes do Comité de Investimentos, observado o disposto no
Artigo 34, Caso 2 (dois) ou mais Cotistas venham a deter participagio de pelo
menos 15% {quinze por cento) das Cotas subscritas, os Cotistas detentores da
maior participagio individual indicardo 1 (um) membro cada.
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Parégrafo Unico — Caso qualquer dos membros do Comité de Investimentos deixe
de integra-lo, por qualquer motive, o Cotista que o tiver indicado poderd indicar
seu substituto, observade o disposto em acordo de Cotistas que venha a ser
eventualmente celebrado entre os mesmos,

Sem prejuizo das atribuigdes do Administrador e dos Gestores cabera ao Comité
de Investimentos as seguinies fungdes:

orientar sobre investimento ou desinvestimente em Titulos e Valores
Mobilidrios efou em OQutros Atives, inclusive na hipétese de
reinvestimento dos recursos provenientes de qualquer desinvestimento, e
sobre alteragbes na composicio da carteira do Fundo, observada a
politica de investimento do Fundo;

orientar sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, Inclusive
aumento de participagio na Companhia Alvo, & a adogdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

orientar sobre chamadas de capital para o Fundo;

otientar sobre a forma de alienagdo dos ativos que compdem a carteira
do Fundo, por ocasifio de sua liquidagio, observado o disposto no
Capituio X deste Regulamento;

acompanhar as atividades do Administrador e dos Gestores no
cumprimento de suas cbrigagdes referentes ao Fundo;

arientar previamente:

a} a contrata¢do dos prestadores de servigos de auditoria independente
das demonstragbes financeiras do Fundo e de outros prestadores de
servigas, inclusive servicos especializados de consultoria e assessoria que
julgar necessarios;

b) a celebracio pelo Fundo de acordos de acionistas na Companhia Alvo
ou, conforme ¢ caso, a realizagio de ajustes de natureza diversa que
tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicio da
politica estratégica e gestdo da Companhia Alvo;
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c) o voto a ser proferido pelo Fundo, nas assembleias gerais de acionistas
da Companhia Alvo, ou pelos conselheiros indicados pelo Fundo nas
reunides do consetho de administragéo da Companhia Alvo, conforme
aplicavel;

fornecer ao Administrador as informagBes necessdrias para a elaboragio
do parecer a que se refere o Artigo 72, VI, deste Regulamento, bem como
os estudos e andlises de investimento, e suas respectivas atualizagbes
periddicas, 2 que se refere o Artigo 79, incisos XVl e XV, deste
Regulamento;

indicar representantes para comparecer e votar em assembleias gerais e
especiais da Companhia Alvo, bem como reunibes do conselho de
administra¢fio efou conselho fiscal das Companhias Alvo, e transmitir-lhes
as instrugdes de voto a serem seguidas nas respectivas Assembleias;

indicar membro(s) para ser{em) eleito{s) pelo Fundo para o consetho de
administracdo, censelho fiscal da Companhia Alvo e transmitir-the as
instrugdes de voto a serem seguidas nas respectivas reunides do conselho
de administracdo da Companhia Ahvo, conforme aplicivel;

indicar membro(s), mesmo que funciondrios e/ou diretores dos Gestores,
para ser{em) eleito{s) para a diretoria da Companhia Alvo efou suas
subsididrias;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes
apresentado por Cotistas, observado o disposto no Artige 79, paragrafo
primeiro, deste Regulamento;

aprovar a alteracio dos limites para despesas estabelecidos no Artigo 40,
incisos il e Xk, deste Regulamento; e

deliberar sobre proposta do Administrador efou dos Gestores para
efetuar Amortizagdo parcial ou total de cotas de emissdo do Fundo.

Parigrafo Primeiro - O Comité de Investimentos aprovard um plano de
investimentos em sua primeira reunido, que deverd ser revisto e atualizado com
periodicidade minirma de 3 (trés) meses,
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Parigrafe Segundo — As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem o
Administrador ou os Gestores de suas responsabilidades perante a CVM, as
Cotistas ou terceiros.

Parigrafo Terceiro - Aprovada a Proposta de Investimento, o Fundo devera
efetuar o investimento ou aquisicdo objeto da referida Proposta de Investimento,
da seguinte maneira: (i) o Administrador deverd realizar as chamadas para
integralizagio de Cotas, nos termos dos Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento, deste Regulamento e da Instrugdo CVM 578; (ii) o
Administrador ou os Gestores deverdo assinar os boletins de subscrigio, livros de
acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes em
nome do Fundo, e (iii) o Administrador ou os Gestares, quando aplicivel, deveri
nomear membros do consetho de administragdo, diretoria e outros o¢rgdos das
Companhias Investidas previamente aprovados pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Quarto - O Administrador e os Gestores comprometem-se a manter
copla dos documentos celebrados pelo Fundo em relagdio aos investimentos e
desinvestimentos nas Companhias investidas, os quais deverdo permanecer a
disposi¢do dos membros do Comité de Investimento e lhes ser enviados, caso
assim seja solicitado.

Pardgrafo Quinto - Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a
integralizacio de cotas, deverdo ser obrigatoriamente utilizados para a aquisicdo
de titulos ou valores mobilidrios de emissio de uma ou mais Companhias Alvo,
dentro do prazo de até & {seis} meses contados da data do respectivo aporte,
observado o disposto no Pardgrafo Quarto, abaixo, e na Instrugia CVM 578.

Parigrafo Sexto - Caso os investimentas do Fundo nas Companhias Alvo ndo
sejam realizados dentro do prazo previsto no Pardgrafo acima, os Gestores
convocardo o Comité de Investimentos para deliberar sobre o procedimento de
restituigio aos Cotistas dos valores aportados no Fundo referentes aos
investimentos originaimente programados e gue néo tenham se concretizado.

Paragrafo Sétimg - O Administrador, os Gestores, o Consultor e 0s membros do
Comité de Investimento ndo serdo responsdveis, judicial ou administrativamente,
por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos realizados
pelo Fundo nas Companhias Investidas, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido
realizados em desacordo com a politica de investimentos estabelecida neste
Regulamento; ou (il) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do
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maioria dos seus integrantes, sendo que, na auséncia de um integrante, este
podera ser representado por outro membro por ele indicado por escrito. Sers
admitida a participacdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante o
envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fay, entre outros meios que
possam assegurar sua participagdo efetlva e a autenticidade do seu voto, tais
como conferéncia telefénica e video conferéncia. O membro, nesta hipétese, serd
considerado presente 3 reunifio e seu voto vdlido, para todos os efeitos legais, e
incarparado & ata da referida reunido.

Pardgrafo Primeiro - As reunides do Comité de Investimentos serfo convocadas
por pelo menos 2 (dois) membros, por carta, e-mail, telegrama ou fax entregues
com antecedéncia minima de 2 (dois) dias, devendo a comunica¢do conter a data,
o horario, o local da reunido e a descricio das matérias a serem deliberadas na
reunido. Juntamente com a convocagdo, deverd ser enviado todo material relativo
aos assuntos que forem objeto da ordem do dia, a fim de gue cada membro do
Comité de Investimentos possa inteirar-se adequadamenta desses assuntos.

Pardgrafo Segundo - As reuniGes serdo presididas pelo Presidente do Comité de
Investimentos, ou ha sua auséncia ou impedimento temporario por outro membro
por ele indicado por escrito, e delas serfio lavradas atas que deverio ser assinadas
por todos os membros presentes, bem como serfo produzidas certiddes de inteiro
teor das atas que deverZo ser entregues aos presentes e encaminhada em seguida
ao Administrador.

Pardgrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas que
venham 3 participar das reunides do Comité de Investimentos como ouvintes
deverdo manter as informagles constantes dos materiais apresentados para
andlise de investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que vertham a ser a
eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo: (i) com o
consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou (ii) se obrigado por
ordem expressa do Poder Judicidrio, da CYM, da Secretaria de Previdéncia
Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com
poderes legais de fiscalizagio, sendo que, nestas hipdteses, o Administrador
deverd ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de.

i
i
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gualquer informagéo. Essa obrigagdo vigorara pelo prazo de 2 (dois} anos apds a
Liquidagio do Fundo, salvo se prazos maiores forem determinades por lei ou
acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pelo Fundo, desde que
tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de
Investimentos e aos Cotistas que participarem das reunides do Comité de
Investimentos.

Parégrafc Quarto - Exceto se de outra forma disposto neste Regulamento ou em
acordo gue venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e do gual tenha sido
dada ciéncia ao Administrador, as decisBes do Comité de Investimento serfo
tomadas pelos votos afirmativos de maioria dos presentas.

Pardgrafo Quinte - As decisties do Comité de Investimentos ndo eximem o
Administrador de suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros.

Pardgrafo Sexto - Os membros do Comité de Investimentos receberio copias de
todas as atas das Assembleias gerais de acionistas e de reunides do conselho de
administragdo das Companhias Alvo.

Artizo 38. Serd admitida a participagdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante o
envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre outros, desde que
respeitada a formalidade de lavratura de ata.

Artigo 39. Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdo votar nas deliberagdes em
que tiverem interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer autras que
puderem beneficid-lo de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que
indicou tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicio de
conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, pardgrafo 12 da Lei n*
6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Parégrafo Unico - Todos os membros do Comité de Investimentos deverdio
informar por escritc aos demais integrantes do Comité de Investimentos, ao
Administrador e, aos Gestores, que deverio informar aos Cotistas, sobre qualguer
situagdo ou potencial situacdio de conflito de interesse com o Fundo,
imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de
quaisquer discussBes que envolvam matérias nas quais tenham conflito.

CAPITULO VIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 40. Constituem encargos do Fundo:

38750




s - P

Fundo de Acorde com o Codige da ABVCAP/ANBIMA de
Reguiagie e Mefhares Pratives para os Fundes de
A NBE MA Investimento em Partidpacies e Fundos de Investiments am
Empresas Emergantes,

i

vi.

VI,

VIl

Xl

39/50

1y

quaisquer despesas referentes a realizacio de Assembleia Geral de
Cotistas e Comité de Investimentas;

quaisquer despesas referentes 3 constituic3o, fusio, incorperagio, cisdo
ou Liquidagdo do Funda, no limite de até R$1.000.000,00 {um milhdo de
reais);

& Taxa de Administragdo e Performance;

os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contdbeis do Fundo;

as custas, honordrios de advogados e despesas correlatas em geral,
incorridas para a defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele,
inclusive eventual condenagdio imputada ao Fundo, exceto quande
comprovadamente originado por culpa ou dolo do Administrador, dos
Gestores ou do Custodiante;

as taxas, impostos e contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢Bes do Fundo;

Daspesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

Contribuigiio anual devida ds entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas

admitidas a negacia¢io;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibes de depdsito de valores mobilidrios;

Gastos com a distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro
para negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios;

Honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;
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XX,

o registro de documentos, impressio, expedigio e publicagdo de
relatdrios, formularios e informagBes periédicas, previstas na
regulamentacio pertinente e neste Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Cotistas;

os emolumentos, entargas & comissdes pagas sobre operagtes de compra
e venda de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

as despesas e prejuizos eventuais n3o cobertos por apélice de seguro e
n3o decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de seyvicos de
administrac3o e gesto no exercicio de suas respectivas fungbes;

os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas 2
transferéncia de recursos entre bancos;

as despesas de Distribuicdo do Fundo, bem como seu registro para
negociacio em mercado organizado de valores mobilidrios;

taxa de custadia de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira
do Fundo; e

as despesas com a contratacdo de terceiros para prestagdo de senvigos
legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, limitadas, em
conjunto, a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), em cada exercicio sacial.

Parigrafo Primeiro — Quaisquer despesas nao previstas nos incisos | a XIV acima
como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo
contraria da Assembileia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo — O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pele Administrader.

CAPITULO 1X - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

O Fundo teré escrituragdo contébil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragbes contdbels do Funde ser segregadas das do Administrador e das
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Gestores, bem como do Custodiante e do depositdrio eventualmente contratados
pelo Fundo,

Parigrafo Primeirc — O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponderd 3 soma
algébrica de seu disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os
valares a receber, menos as suas Exigibilidades.

Paragrafo Segundo — Observado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo, os ativos
e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serio apurados
com base nos principios gerais de contabilidade braslleiros e normas aplicdveis,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Pardgrafo Terceiro — Observado o disposto no Pardgrafo Quarto abaixo, os ativos
e passivos da Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serio apurados de
acordo com a metodologia constante no Manual de Marcacio a Mercado da
Administradora, dispanivel no enderego eletrénico — www_planner.com.br,

Parggrafo Quarto — O valor justo dos ativos investidos pelo Fundo, inclusive os
que forem ohjeto de integralizacio de Cotas, deve estar respaldado em laudo de
avaliacio elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores
Mobilidrios autorizados pela CVM;

O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

O Administrador deve enviar aos cotistas, 3 entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas 3 negociagio e & CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, as seguintes informagdes:

| — trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da
Instrucdo CVM n¢ 578/16;

Il — semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
semestre a que se referirem, a composigio da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram.

Hl — anualmente, em até 150 {cento e cinquenta dias} dias apds 0 encerramento
do exercicio social, as demonstragies contdbeis auditadas, acompanhadas d
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relatério dos auditores independentes e do relatorio do Administrador e dos
Gestores a que se referem os arts. 39, IV, e 40, | da Instrugdo CVM ne 578/16.

Parigrafo dnicg - A informagio semestral referida no inciso Il do coput deve ser
enviada & CVM com base no exercicio social do fundo.

O Administrador deve disponibilizar aos cotistas e & (VM os seguintes
documentos, retativas a informagées eventuais sobre o Fundo:

| - edital de convocagio e outros documentos relativos a assembleias gerais, no
mesmo dla de sua convocagio;

Il — no mesmo dla de sua realizacdio, ¢ sumdrio das decisSes tomadas na
assembleia geral ordindria ou extraordindria, caso as cotas do fundo estejam
admitidas 3 negociacio em mercados organizados;

Hil — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral; e

IV — prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de
oferta pudblica de distibuicio de cotas, nos prazos estabelecidos em
regulamentagio especifica.

Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimdnio Lliquido, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteragio, no caso de o Fundo ser qualificado
como entidade para investimento nos termos da regulamentagio contdbil
espacifica, o administrador deve:

| - disponibilizar aos cotistas, em até S (cinco) dias dteis apds a data do
reconhecimento contébil: (a} um relatdrio, elaborado pelo Administrador e pelos
Gestores, com as justificativas para a altera¢do no valor juste, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e
anterior; e (b) o efeito da nova avaliagio sobre o resultado do exercicio e
patriménio liquido do fundo apurados de forma intermedidria; e

Il - elabarar as demonstrages contdbeis do fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimente contibhil
dos efeitos da nova mensuracdo caso: {a) sejam emitidas novas cotas do fundo
até 10 {dez) meses apas o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo;
{b} as cotas do fundo sejam admitidas & negociagdo em mercados organizados; ou
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{c) haja aprovagdo por maioria das cotas presentes em assembleiz geral
convacada por solicitagio dos cotistas do fundo.

O administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os cotistas
na forma prevista no Regulamento do Fundo e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pigina da CVM, e para a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas 4 negociagdo, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos
ativos integrantes de sua carteira.

Pardgrafo Primeirg. Considera-se relevante qualquer deliberagiio da assembleia
geral ou do administrador, ou qualquer outre ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao fundo que possa influir de modo ponderavel: (i} na cotagdo das
cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados; {il} na decisdc dos
investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e {iii) na decisio dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes 3 condigdo de titular das
cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

Parédgrafo Segundo, Os atos ou  fatos  relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador entender que sua
revelagdo pbe em risco interesse legitimo do fundo ou das companhias ou
sociedades investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divuigar imediatamente o ata
ou fato relevante, na hipétese de a informagio escapar ao contrale ou se ocorrer
oscilagdo atipica na cotagio, prego ou guantidade negociada das cotas do fundo.

CAPITULO X - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAC

Sem prejuizo no dispeste no Artigo 102, Pardgrafo Quarto deste Regulamento, o
Fundo entrard em Liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais
prorrogagdes, ou caso assim deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Quando da Liquida¢io do Fundo por forca do término do Prazo de Dura¢do, o
Administrador deverd iniciar a divisio do Patriménio Liquido entre os Cotistas,
ochservadas as suas participaces percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30
{trinta) dias contados do término do Prazo de Duragdio ou de sua prorrogagio,
ohservado o disposto neste Capitulo,
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Apés a divisio do patrimbnio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador deverd
promover ¢ encerramento do Fundo, encaminhando & CVM, no prazo de 10 (dez)
dias, contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagdo foram
dispontbilizados aos Cotistas, a documentagio referida na regulamentacdo da
CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante
quaisquer autoridades.

Mediante aprovacdio da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidag3o do Fundo sera
feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideragdo a opgdo que
atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

I venda em holsa de valores ou em mercado de balcdo organizado,
observado o disposto na legislagio aplicdvel,

B exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de baledo organizado, de
opcdes de venda, negociadas pelos Gestores, quando da realizagéo dos
investimentos;

n. venda através de transacdes privadas dos Titulos e Valores Mobilidrios ou

outros titulos que compdem a carteira do Fundo e que ndo sde
negocidveis em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, no
Brasil; ou

v, entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Titulos e Valores
Mabilidrios ou outros titulos de emissdo da Companhia Alvo, integranies
da carteira do Funde na data da Liquidagio, observada a regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos serd realizada com
observingia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao
Fundo.

Pardgrafo Segundo — Na hipétese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao términe do
Prazo de Duragdo do Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, 0s Gestores,
conforme orientac3o da Assembleia Geral de Catistas, envidardo seus melhores
esforcos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde j3, dos
eventuais riscos e prejuizos eventualmente advindos da adogdo deste
procedimento.
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Paragrafo Terceiro - Na hipétese de Liquidagio do Fundo mediante a entrega aos
Cotistas dos ativos que compdiem a sua carteira, conforme disposto neste Artigo,
serd considerado o valor de mercado de tais ativos, a ser ratificado pela
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum qualificado previsto no Artigo
31 acima, devendo os Cotistas, se for o caso, aderir aos respectivos acordos de
acionistas, sempre respeitando as disposi¢des legais aplicéveis as EFPC,

Caso, ac final do Prazo de Dura¢do do Fundo, existam ativos remanescentes com
dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, os
Gestores, conforme orientagdo da Assembleia Geral de Cotistas, deverfio envidar
seus melhores esforgos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos
Cotistas.

CAPITULO X - CONFLITQ DE INTERESSES

O Administrador e os Gestores deverjo sempre agir de boa-f&, e na hipdtese de
potencial conflito de interesses, submeter sua resolugio 3 aprovagio da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafe Primeiro. O Administrador e os Gestores se comprometem a levar ao
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operagio e
sitvagdo wverificada em oportunidades de investimentos que possam ser
caracterizadas como de potencial conflito de interesses.

Pardgrafo Segundao. As Partes se comprometem a, sempre que surgirem situaches
de conflito em suas relagBes com o Fundo, com a Companhia Alvo ou com suas
subsidiarias e controladas, comunicar s outras Partes a existéncia e a natureza do
conflito e a se absterem de votar, obsarvando-se ainda acordo que venha a ser
celebrado entre os Cotistas do Fundo.,

CAPITULD Xl - DISPOSICOES FINAIS

A divulgagio de informagdes do Fundo sera feita no jornal “Moniter Mercantil”,
jornal utilizado para weicular as informagbes relativas ao Fundo, & mantida
disponivel para os Cotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que
coloquem as Cotas do Fundo, devendo todos os documentos e informacoes
correspondentes ser remetidos 3 CVM na mesma data de sua divulgagéo. Tal
divulgacdo serd feita sempre no mesmo periédico e qualquer aleragdo deverd ser
precedida de aviso aos Cotistas do Fundo.
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Artigg 53. As divergéncias ou eventuais conflitos, litigios, controvérsias, diferencas ou
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reclamacdes provenientes ou relacionados a este Regulamento serdo dirimidos
por arbitragem a ser realizada segundo as disposigBes a seguir. A arbitragem sera
submetida ao Centro de Mediacdio e Arbitragem da Cdmara de Comércio Brasil -
Canadi ({"CCBC") de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CCBC
{doravante designado o "Regulamento CCBC"). O litigio serd decidido por um
Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros, escolhidos de acordo com o Regulamento
CCBC. A sede da arbitragem serd a cidade de S3c Paulo, Brasil. A lingua da
arhitragem sera o portuguss, e a arbitragem obedecerd ao disposto na Lei n2
9.307, de 23 de setembro de 1996 {Lei Brasileira de Arbitragem). As Partes elegem
o foro Central da Comarca da Capital do Tribunal de Justica do Estado de Sdo
Paulo, exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou
permanentes, e para a execu¢do da sentenga arbitral. O Tribunal Arbitral deverd
proferir sua sentenga no Brasil, dentro de 12 {doze) meses do inicio da arbitragem.
Este prazo poderd ser prorrogado por até 6 {seis) meses pelo Tribunal Arbitral,
desde que justificadamente. Os honorarios dos advogados e demais despesas e
custos serdo suportados por uma ou por ambas as Partes, como for decidido pelo
Tribunal Arbitral. - As Partes deverdo manter em sigilo todas e quaisquer
informagdes relacionadas 2 arbitragem. A sentenga arbitral serd imediatamente
cumprida pelas partes.
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ANEXO |
AD

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
LA SHOPPING CENTERS

DEFINIGOES

Administrador — € a PLANNER CORRETORA DE VALORES $.A., com sede ha cidade de S3o Paulo, estado de
580 Paulo, naz Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 102 andar, inscrita no CNPJ sob o n%
00.806.535/0001-54, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administradora
de recursos de terceiros.

Amortizacdo —~ é o procedimento de distribuicio aos Cotistas das disponibilidades financeiras da Fundo,
resultantes da alienagfio de um investimento, conforme disposto no Capitulo V do Regulamento.

Artigo — sio os Artigos desse Regulamento,

Assembieia Geral de Cotistas — é o érgdo deliberativo méximo do Funde, cujo funcionamento asté previsto
no Regulamento no Capitulo VI,

Boletim de Subscricio — é documento que formaliza a subscrigdo de Cotas de emissfo do Fundo pelos
Cotistas.

CETIP — Cetip 5.A. — Mercados Organlzados.
Companhia(s) Alvo — sio as companhias abertas ou fechadas e as sociedades de propésito especifico,
braslleiras, nas quais sejam identificados sdlidos fundamentos, exceléncia de gestdo e perspectiva de
rentahilidade significativa, em gue o Fundo poderd realizar seus investimentos, observados os critérios
estabelecidos no Artigo 23 do Regulamento.

Custodiante — PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.

CVM — & a Comissdo de Valores Mobhilidrios.
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Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto ferlades nacionais ou dias em que, por
qualquer motive, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional.

Distribuicdo de Resultadas - consiste na distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital préprio pelo
Fundo.

EEPC - s30 as entidades fechadas de previdéncia complementar, nes termos da Lei Complementar n2 109,
de 29 de taio de 2001.

Equipe-chave - Os profissionais devidamente qualificados no Anexo Il do Regulamento do Fundo e que
estio envolvidos diretamente nas atividades de gest3o.

Exigibilidade — sio as obrigacbes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente existentes.
Fundo — é o Fundo de Investimentos em Participagfes Multiestratégia LA Shopping Centers.

Gestores — sdo (i) a LEGATUS GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., com sede na cidade e Estado

de Sio Paulo, na Rua Frei Caneca, n2 558, conjunto 913, inscrita no CNPJ sob o n2 20.445.967/0001-94,

devidamente autorizada a gerir carteiras de acordo com o Ato Declaratdrio CVM n? 13.939, de 24 de

outubro de 2014; e (ii) 8 PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado

de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 102 andar, inscrita no CNP) sob o n®

00.806.535/0001-54, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer 2 atividade de administradora
recursos de terceiros.

verno Federal = é o Governo Federal da Republica Federativa do Brasil,

Instrucio CVM n2 578 — é a Instrugdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2017, confarme akterada, que dispde
sobre a constitui¢do, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de Investimento em Participagbes.

Instrugio CVM n2 476 — é a Instrugo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, que dispoes sobre a oferta
piblica efetuada sob a modalidade de esforgos restritos.

Instrucio CVM n? 539 — & a Instrugdo CVM n? 539, de 14 de novembro de 2003, conforme alterada, que
dispoe sobre a verificacdo da adequagdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

Instrucio CVM n® 555 — & a Instrugdo CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, que
dispbe sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos
de investimento.
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carteira, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Outros Ativos — sdo os demais titulos e ativos em que o Fundo poders investir seus recursos, nos termos do
item Il do Paragrafo Primeiro do Artigo 24 do Regulamento.

Patrimdnio Liguido — & o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da cartelra de ativos
do Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidades.

Patriménio Previsto — é o patriménio previsto para o Fundo, que é de até R$500.000.000,00 {(quinhentos
milhies de reais).

Prazo de Duracdo —~ é o prazo de duragio total do Fundo, nos termos do Artigo 42 do Regulamento.
Cotas —sdo as fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, nos termos do Artigo 16 do Regulamento.

Cotista —s3o as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhio de interesses, gue sejam titulares de Cotas,

Regulamento — é o Regulamento de Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia LA Shopping -
Centers, do qual faz parte o presenta Anexo.

Resolucdo CMN 3.792/09 — significa a Resolu¢io do Conselho Manetédrio Nacional n2 3.792, de 24 de
setembro de 2009.

Taxa de Administracio - é a taxa a que fard jus o Administrador pela execu¢do de seus servicos, conforme
previstos no Regulamenta.

Titulos e Valores Mobilidrios — s@o agdes, debéntures, bénus de subscrigdo, ou outros titulos e valores
mobiliarios, conversiveis ou permutdveis em acies, de emissdo da Companhia Alvo, e éuja aquisicio esteja
em consondncia com os objetivos do Fundo, nas termos do Regulamento e da Instrugdo CVM n? 578,
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ANEXO Il
AO REGULAMENTQ DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS

Nome da pessoa indicada Gestor Periodo de Periodo de
Investimento (%) Desinvestimento

{%)

Cristlano Ceccatti Legatus 30 30

Felipe M 5 Rodrigues Legatus 50 50

Trune Pagnano Madesto Legatus 40 40

Mauro Mazzaro Planner 30 10

Equipe Chave

. Sem prejuizo da responsabilidade atribuida aos seus Diretores responsdveis perante a CVM, as PESSOAS-
= “’@' CHAVE indicadas acima pelos Gestores serso também responséveis pela gestdo do FUNDO.

(FIER CORRETORA DE VA
Administradat AgU etom

i 0 - i

s

1 Oficisl de Regisive de/Titulos e Documentos &
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.564.895/0001-28

Paulo Roberto de Carvalho Régo - Oficial

Ré 8151 21/12/2817 o regisiradoy hoje, em i
606,422 , em tiulos/e docurm

R¢ 15,37 Averbadb 3 margem do reg . 3452275 em

Re 19,61 07/08{2012 A

RS 13,68 °X 7 M
RS 6,01 ~—

RE 479,66

co
Diniio de Meorses Cliverra - Ofiial Sulfiore




Anexo 1l — Minuta do Boletim de Subscricéo
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
LA SHOPPING CENTERS

CNPJ/MF n© 16.685.929/0001-31

ADMINISTRADOR: Planner Corretora de Valores S.A.
Ato Declaratorio CVM n® 3585, de 2 de outubro de 1995
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar - Sdo Paulo — SP. Tel: (11) 2172-2600
CNPJ/MF: 00.806.535/0001-54
Classificacdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 1

| Data: [...]

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N°[...]
Cédigo ISIN BRFRLSCTFO00

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Cotas de uma Unica classe representativas da Terceira Emissdo (“Cotas™) do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS (“Fundo”), no valor total de até
R$322.183.074,82 (trezentos e vinte e dois milhdes cento e oitenta e trés mil setenta e quatro reais e oitenta e
dois centavos), sem prejuizo da possibilidade de aumento da quantidade de Cotas originalmente ofertadas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no Artigo 14, Paragrafo 2° da Instrugdo 400 (“Oferta”). Nos termos do
Regulamento, na data de aprovacao da Oferta pela assembleia geral (10.05.2018) o prec¢o unitério de emisséo da
cota era R$635,710317951. Nado obstante, as cotas subscritas serdo integralizadas pelo valor da cota do dia
anterior a efetiva disponibilidade dos recursos. As Cotas sdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de
melhores esforcos de colocagédo, exclusivamente no mercado brasileiro, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, 29
de dezembro de 2003 (“Instrucdo 400"), sendo distribuidas no mercado priméario, no MDA e negociadas no
mercado secundario no Sistema Fundos 21, ambos operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo, a ser
efetuada pela Planner Corretora de Valores S.A. ("Administrador" e “Coordenador Lider”). As Cotas serdo
subscritas no prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do respectivo Anuancio de Inicio,
prazo esse que podera ser encerrado antecipadamente a critério do Coordenador Lider, desde que atingido o
montante minimo de subscricdo de Cotas correspondente a R$ 421.350,00 (quatrocentos e vinte e um mil
trezentos e cinquenta reais) (“Montante Minimo™). As Cotas da 32 Emissdo ora subscritas serdo integralizadas em
moeda corrente e a vista nesta data pelo valor da cota do dia anterior a efetiva disponibilidade dos recursos, néo
sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela excluséo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

A Oferta foi aprovada nos termos da ata da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada em 10 de maio de
2018, as 14h30, registrada em 11 de maio de 2018 sob o n° 3.615.777 perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de S&o Paulo. O Regulamento vigente é datado de 20
de dezembro de 2017, tendo sido registrado sob o0 n°® 3.606.422 perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de S&o Paulo, tendo sido consolidado pelo
“Instrumento Particular de Rerratificacdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacfes
Multiestratégia LA Shopping Centers”, registrado em 20 de dezembro de 2017 sob o n° 3.606.350 perante o
mesmo Cartorio.

Na propor¢do do niumero de Cotas que possuirem, os investidores que forem titulares de cotas emitidas pelo
Fundo na data de divulgacdo do Andncio de Inicio (“Cotistas Anteriores™) terdo direito de preferéncia para a
subscri¢do das Cotas da Oferta (“Direito de Preferéncia”). O Cotista Anterior que tiver interesse em exercer seu
Direito de Preferéncia devera comunicar o Coordenador Lider por escrito de sua inten¢do no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, informando a quantidade de Cotas que pretende
subscrever. Em caso de manifestacédo fora de tal prazo, o Cotista Anterior participard da Oferta em igualdade de
condicbes com novos investidores. Caso Cotistas Anteriores manifestem, nos termos acima, intencdo de
subscrever a totalidade das Cotas da Oferta, o Coordenador Lider podera colocar as Cotas junto a tais Cotistas
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Anteriores e encerrar a Oferta. Caso Cotistas Anteriores manifestem, nos termos acima, intencéo de subscrever
quantidade de Cotas superior ao total da Oferta, as Cotas serdo rateadas entre eles na proporcéo das cotas por
eles detidas quando da divulgacdo do Anudncio de Inicio. Independentemente da existéncia do direito de
preferéncia acima mencionado, serd observado o disposto no art. 55 da Instrucédo 400. Nesse sentido, em caso de
excesso de demanda superior em um terco a quantidade das Cotas ofertadas, independentemente de qualquer
Direito de Preferéncia, é vedada a colocagao de Cotas em Pessoas Vinculadas, a saber: (i) Administrador, Gestoras
e/ou Coordenador Lider; (ii) fundos de investimento administrados por sociedades integrantes do Grupo
Econdmico do Administrador, Gestoras e/ou Coordenador Lider; (iii) a Companhia Investida e/ou sociedades
integrantes de seu Grupo Econ6mico; (iv) administradores e/ou sécios controladores das pessoas indicadas nos
itens (i), (ii) e (iii), anteriores; (v) outras Pessoas vinculadas a Oferta e quaisquer pessoas que sejam consideradas
Partes Relacionadas que ndo estejam abarcadas nos itens (i) a (iv), acima; e (vi) os respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas no
item (iv) e (v), no que couber (“Pessoas Vinculadas™).

Diante da possibilidade de distribuicéo parcial, o Subscritor podera, no ato de aceita¢do, condicionar sua adesao a
gue haja distribuicgdo: (i) da totalidade das Cotas ofertadas; ou (ii) de uma proporc¢do ou quantidade minima das
Cotas originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio Subscritor, mas que ndo podera ser
inferior ao Montante Minimo. No caso do item (ii), o Subscritor deverd, no momento da aceitagdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade
equivalente a proporc¢ao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o0 nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Subscritor em receber a totalidade das Cotas
por ele subscritas. Para os fins deste paragrafo, entende-se como Cotas efetivamente distribuidas todas as Cotas
objeto de subscricdo, inclusive aquelas sujeitos as condic¢des previstas acima.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® [...], nos termos da Instrucdo CVM n° 578 e da Instrucao
CVM n° 400.

IDENTIFICACAO DO SUBSCRITOR

Nome/Razéo Social CPF/ CNPJ n°

[...] [...]

Endereco Complemento

[...] [...]

Bairro CEP Cidade Estado Pais
[...] [...] [...] [...] [...]
Banco Autorizado a receber recursos de titularidade do

Subscritor N° Banco: [...] Agéncia: [...] Conta Corrente: [...]
[...]

Nome e Cargo do Representante Legal CPF

[...] [...]

Doc. Identidade Orgao Emissor Telefone e fac-simile
[...] [...] [...]

CARACTERISCTICAS DA SUBSCRICAO E CALCULO DO PRECO DE INTEGRALIZACAO

Quantidade de Cotas subscritas

[.]

Preco de Integralizacédo Unitario
(valor da cota do dia anterior)

[..]

Preco de Integralizacéo Total

[.]

DISTRIBUICAO PARCIAL

O Subscritor:

() ndo condiciona sua adesdo a Oferta, comprometendo-se a integralizar suas Cotas independentemente do
implemento de qualquer das condi¢bes abaixo;

() condiciona sua adeséo a Oferta:

() acolocacéo da totalidade das Cotas ofertadas; ou
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() acolocagao de, no minimo, Cotas!; ou

() acolocagao de, no minimo, % das Cotas objeto da OfertaZ.
Caso o Subscritor condicione sua adeséo, implementando-se a condicdo indicada, o Subscritor pretendes:
( ) receber a totalidade das Cotas objeto deste Boletim de Subscricédo; ou

( ) quantidade equivalente a proporg¢ao entre a quantidade Cotas efetivamente distribuidas** e a Quantidade Total
de Cotas

** Entende-se como Cotas efetivamente distribuidas todas as Cotas objeto de subscricdo, inclusive aquelas
sujeitas as condi¢fes previstas acima.

PESSOA VINCULADA

O Subscritor declara:

( ) ndo ser Pessoa Vinculada, conforme definido neste Boletim de Subscricéo; ou

() ser Pessoa Vinculada, conforme definido neste Boletim de Subscricéo.

DECLARACOES DO SUBSCRITOR

O Subscritor abaixo assinado declara ter total conhecimento da forma de integralizagdo das Cotas ora subscritas,
devendo os recursos relativos a referida integralizacdo estar disponiveis na conta corrente do Fundo indicada pelo
Administrador. O Subscritor abaixo assinado compromete-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a realizar a
integralizacdo na data contratada, respondendo por quaisquer prejuizos que possa acarretar ao Fundo pelo
descumprimento da obrigacdo assumida. O Subscritor declara, ainda, para todos os fins de direito, que: (i) esta
ciente de que, por questdes de sinergias e combinacao de expertises, 0 Fundo € gerido em conjunto e em regime de
solidariedade pela LEGATUS GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CPNPJ/MF sob o n°
20.445.967/0001-94, devidamente autorizada a gerir carteiras de acordo com o Ato Declaratério CVM n© 13.939,
de 24/10/2014 e pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., ja qualificada (“Gestoras”). As Gestoras
sdo responsaveis, solidarias entre si, pelos atos que realizarem ou firmarem em nome do Fundo. O Diretor do
Administrador responsavel pela administracdo fiduciaria do Fundo deverd intervir como arbitro em caso de
eventuais conflitos nas decisfes de investimento entre as Gestoras; (ii) esta ciente de que, diante da competéncia
conjunta e solidaria das Gestoras para gerir a carteira do Fundo, existe o risco de decis6es conflitantes de gestao,
hipotese em que o Diretor do Administrador responsavel pela administracdo fiduciaria do Fundo intervir4d como
arbitro em caso de eventuais conflitos nas decisdes de investimento entre as Gestoras e, tendo em vista que uma
das Gestoras € o préprio Administrador, em que pese a independéncia e segregacdo de atribuicdes exigidas pela
regulamentacdo aplicavel, ha risco de a intervencao do Diretor de administracdo fiduciaria ndo ser imparcial; (iii)
esta de acordo com os termos e condi¢cdes expressos neste Boletim de Subscricdo; (iv) recebeu exemplar do
Regulamento e do Prospecto do Fundo, tendo ciéncia, aceitado e concordado expressamente com o contetdo de
tais documentos, inclusive em rela¢do ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, com os fatores de risco
aos quais o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos e com a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance a serem
cobradas pelo Fundo; (v) entende que o risco associado a sua aplicacdo no Fundo esta de acordo com a sua
situacdo financeira, o seu perfil de risco e a sua estratégia de investimento; (vi) esta ciente da possibilidade de
ocorréncia de variagBes no patriménio liquido do Fundo, inclusive de perda total do capital investido e da
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo e de sua obrigagdo por aportes adicionais de recursos
no Fundo; (vii) certifica ao Administrador de que tem conhecimento e experiéncia em financas e negdécios
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos e 0 contetudo da oferta, sendo capaz de assumir tais riscos (viii)
assinou termo de ades@o ao Regulamento do Fundo e ciéncia de risco, bem como “Declaracdo de Condicéo de
Investidor Qualificado” constante do Anexo 9-B da Instrucdo CVM n°© 539, de 13 de novembro de 2013; (ix)
recebeu informacgdes sobre a qualificacdo e experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador e das
Gestoras; (x) teve amplo acesso as informacfGes necessarias e suficientes para a tomada de decisdo de

1 Quantidade indicada ndo podera ser inferior ao Montante Minimo.
2 Percentual indicado ndo podera ser inferior ao percentual do Montante Minimo em relagdo ao valor total da Oferta.
3 Na falta da manifestacao, o interesse do Subscritor em receber a totalidade das Cotas objeto deste Boletim de Subscri¢éo
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0 Fundo e o Compromisso de Investimento estao de acordo

I r // \ “i / com 0 C6digo da ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
p aNNe ab ANBIMA Préticas para os Fundos de Investimento em Participades e

Fundos de Investimento em Empresas Emergentes,

investimento; (xi) esta ciente da composi¢do da carteira prevista no Regulamento do Fundo; (xii) esta ciente da
politica de divulgacdo de informagdes do Fundo; (xiii) esta ciente de que as aplicacfes realizadas no Fundo néo
contam com garantia do seu Administrador, das gestoras da carteira, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC; (xiv) esta ciente e concorda que todo e qualquer conflito
envolvendo as companhias alvo do Fundo seja finalmente resolvido por meio de procedimento
arbitral, realizado de conformidade com o foro e termos acordados pelo Fundo nos instrumentos
respectivos.

O Subscritor responsabiliza-se pela veracidade das declara¢cdes aqui prestadas, bem como por ressarcir o
Coordenador Lider, o Administrador e as Gestoras de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes
de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo das mesmas.

O Subscritor declara ter ciéncia de que os termos iniciados em mailscula utilizados no presente Boletim de
Subscricdo, e que ndo se encontrem aqui definidos, terdo os significados atribuidos no Regulamento e/ou no
Prospecto.

[local], [data]

Assinatura do Subscritor ou Representante Legal

Planner Corretora de Valores S.A. — Coordenador Lider

Testemunhas:

1. 2.
CPF CPF
RG RG

12 Via — Coordenador Lider 22 Via — Subscritor 32 Via — Custodiante
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Fundo de acordo com o Coédigo da ABVCAP/ANBIMA de
¢ Requlacdgo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes,

planwer Y/

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
LA SHOPPING CENTERS
CNPJ/MF n° 16.685.929/0001-31

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA CPF/CNPJ

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 16.685.929/0001-31 (“Fundo”), administrado pela
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita
no CNPJ sob o n® 00.806.535/0001-54, autorizada a administrar carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM N° 3585, datado de 02 de outubro de 1995
(“Administrador”), venho, por meio deste Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia
de Risco, declarar o quanto segue:

1.1. — Recebi, no ato da minha subscri¢cdo de cotas do Fundo (“Cotas”), exemplar do
regulamento do Fundo devidamente atualizado (“Regulamento”), tendo lido e
entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto,
expressamente, minha adesédo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes, a
todos os seus termos, clausulas e condicdes. Nesse sentido, estou ciente:

(a) de que, por questdes de sinergias e combinacdo de expertises, o Fundo €
gerido em conjunto e em regime de solidariedade pela LEGATUS GESTORA
DE RECURSOS LTDA., inscrita no CPNPJ/MF sob o n® 20.445.967/0001-
94, devidamente autorizada a gerir carteiras de acordo com o Ato Declaratoério
CVM n° 13.939, de 24/10/2014 e pela PLANNER CORRETORA DE
VALORES S.A., ji& qualificada (“Gestoras”). As Gestoras sdo responsaveis,
solidarias entre si, pelos atos que realizarem ou firmarem em nome do Fundo. O
Diretor do Administrador responsavel pela administracédo fiduciaria do Fundo
devera intervir como arbitro em caso de eventuais conflitos nas decisGes de
investimento entre as Gestoras;

(b) de que, diante da competéncia conjunta e solidaria das Gestoras para
gerir a carteira do Fundo, existe o risco de decisbes conflitantes de gestao,
hipétese em que o Diretor do Administrador responsavel pela administracéo
fiduciaria do Fundo intervird como arbitro em caso de eventuais conflitos nas
decisbes de investimento entre as Gestoras. Tendo em vista que uma das
Gestoras é o proprio Administrador, em que pese a independéncia e segregacao
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de atribuicdes exigidas pela regulamentacao aplicavel, ha risco de a intervencao
do Diretor de administracao fiduciaria ndo ser imparcial;

© do objetivo e da politica de investimento do Fundo, da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance, bem como dos Fatores de Riscos;

(d) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando estes de acordo
com a minha situacao financeira, o0 meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;

(e) da possibilidade de ocorréncia de variagbes do patriménio liquido do
Fundo e de perda parcial ou total do capital investido no Fundo, bem como da
possibilidade de ser chamado a aportar recursos adicionais no Fundo em caso
de patriménio liquido negativo;

) do valor das remuneracdes previstas no Regulamento do Fundo;
(9) da composicdo da carteira prevista no Regulamento do Fundo;

(h) das regras relativas as avaliacdes e reavaliagbes dos ativos da carteira do
Fundo, conforme previstas no Regulamento; e

0) da politica de divulgacdo de informacdes do Fundo adotada pelo
Administrador;

1.2. — Sou investidor qualificado para os fins de que trata a Instrugdo CVM n° 539, de
13 de novembro 2013, conforme alterada (“Investidor Qualificado™), sendo elegivel,
portanto, para subscrever as Cotas;

1.3. — Tenho ciéncia da qualificacdo e experiéncia profissional dos integrantes do corpo
técnico do Administrador e das Gestoras;

1.4. — Estou de acordo com as regras de aplicacdo, amortizacdo, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento;

1.5. — N&o tenho nenhuma divida quanto ao funcionamento do Fundo e estou ciente de
que qualquer esclarecimento que eventualmente desejo podera ser obtido juntamente
ao Administrador;

1.6. — Tenho conhecimento das caracteristicas das Cotas subscritas e me obrigo a
integraliza-las na forma prevista no Boletim de Subscricao;

1.7. — Tenho ciéncia e bom entendimento de todas as disposi¢des do Boletim de
Subscricéo;

1.8. — Fiz minha prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o
Fundo e, considerando minha situacdo financeira e meus objetivos de investimento,
tomei a decisdo de prosseguir com a subscricéo e integralizacdo das Cotas. Para tanto,
tive acesso a todas informacdes que julguei necessarias a tomada da decisdo de
investimento nas Cotas;
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1.9. — Tenho pleno conhecimento de que a subscricdo e integralizacdo das Cotas
constitui operacdo indicada somente para Investidores Qualificados capazes de
entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operacgao;

1.10. — Tenho pleno conhecimento de que as aplicacfes realizadas no Fundo e/ou em
fundos de investimento em que o Fundo eventualmente aplicar seus recursos néo
contam com garantia do Administrador, das Gestoras, dos demais prestadores de
servico ao Fundo, de suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ou pertencentes ao seu conglomerado financeiro, nem de qualquer mecanismo de
seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

1.11. — Tenho pleno conhecimento de que o Administrador e as Gestoras, em hipotese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
parte, serdo responsaveis por qualquer depreciacdo dos ativos do Fundo, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas;

1.12. — Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade de outros fundos de
investimento ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;

1.13. — Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no
passado ndo constitui garantia de rentabilidade/performance futura;

1.14. — Reconheco a validade das ordens solicitadas por mim ou por meus
representantes devidamente nomeados via fac-simile, e-mail e/ou telefone (ordens
verbais), constituindo os registros contéabeis realizados pelo Administrador prova
irrefutavel de transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes;

1.15. — Reconhec¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
minhas ou de meus representantes devidamente nomeados, ou transmitidas por mim
ou por meus representantes devidamente nomeados via fac-simile e/ou via e-mail,
isentando desde ja o Administrador de quaisquer responsabilidade, custos, encargos e
despesas advindos de reclamacbes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou
decorrentes da execucdo das referidas ordens;

1.16. — Indico como representante responsavel pelo recebimento das comunicacgdes a
serem enviadas pelo Administrador ou pelas Gestoras:

° Nome: [...]
° Endereco completo: [...]
° Email: [...]

Comprometo-me a informar ao Administrador a alteracdo dos dados de meu
representante.

1.17. — Obrigo-me a manter minha documentacao pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo poderd realizar o
pagamento de amortizagdes e/ou resgates das Cotas de minha titularidade em caso de
omissao ou irregularidade nessa documentacao;

1.18. — Tenho pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n.°© 9.613, de 3 de mar¢o de

1998, conforme alterada, e legislacdo complementar, estando ciente de que as
aplicacBes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do Banco
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Central do Brasil e da CVM, que podem solicitar informacg8es sobre as movimentag6es
de recursos realizadas pelos cotistas de fundos de investimento;

1.19. — Obrigo-me a prestar ao Administrador e ao distribuidor das Cotas do Fundo
quaisquer informac6es adicionais razoavelmente solicitadas e consideradas relevantes
para justificar as movimentacgdes financeiras por mim solicitadas;

1.20. — Autorizo expressamente o Administrador a fornecer as Gestoras cépia de toda
minha documentacéo cadastral, bem como de toda e qualquer informacéo relativa ao
Fundo e as movimentacdes financeiras por mim solicitadas;

1.21. — Os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Cotas néo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.22. — Tenho ciéncia de que as Cotas por mim subscritas foram objeto de distribuicdo
publica nos termos da Instru¢do CVM n® 400/03, conforme alterada (a “Oferta™);

1.23. — Recebi, antes da subscricdo das Cotas, exemplar do prospecto da Oferta
(“Prospecto™), tendo lido, entendido e concordado com seu inteiro teor em todos o0s
seus termos e condicdes;

1.24. — Tenho ciéncia de que a Oferta ndo é destinada a investidores que ndo estejam
capacitados a compreender e assumir 0s seus riscos, ndo sendo o investimento nas
Cotas adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacGes das Cotas no mercado
secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr 0s demais riscos previstos na secao
“Fatores de Risco” do Prospecto;

1.25. — Tenho ciéncia de que as Cotas objeto da Oferta serdo registradas para
negociacao secundaria em ambiente de negociacao de ativos e renda fixa administrado
e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo;

1.26. — A celebracdo deste Termo de Adesdo e a assuncdo e o cumprimento das
obrigacbes dele decorrentes ndo acarretam, direta ou indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, de quaisquer contratos, de qualquer natureza,
firmados anteriormente a data da assinatura deste Termo de Adeséo, dos quais eu seja
parte ou aos quais eu esteja vinculado;

1.27. — Tenho ciéncia de que a assinatura deste Termo de Adesdo importa em adeséo
integral aos termos do Regulamento do Fundo, a cujo cumprimento estarei obrigado;

1.28. — Responsabilizo-me pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como
por ressarcir o Administrador e o respectivo distribuidor das Cotas de quaisquer
prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade, inexatiddo ou
imprecisado das referidas declaracdes;

1.29. — Estou devidamente constituido e em funcionamento de acordo com a legislacéo

e regulamentacdo aplicavel, estando devidamente autorizado a operar [aplicavel aos
cotistas pessoas juridicas e fundos de investimento];
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1.30. — Estou devidamente autorizado e obtive todas as licencas e autorizacbes
necessarias a celebracdo deste Termo de Adesdo, a assuncdo e cumprimento das
obrigacbes dele decorrentes, tendo sido satisfeitos todos os requisitos contratuais,
legais e estatutarios necessarios para tanto [aplicavel aos cotistas pessoas juridicas e
fundos de investimento]; e

1.31. — Os representantes legais que assinam este Termo de Adesdo tém poderes
estatutarios e/ou estdo legitimamente outorgados para assumir em meu nome as
obrigacOes estabelecidas neste Termo de Adesdo [aplicAvel aos cotistas pessoas
juridicas e fundos de investimento].

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo
significado que lhes é atribuido no Regulamento e/ou no Prospecto.

[local], [+] de [+] de 20][-].

[-]
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob o po 00.806.535/0001-54, autorizada a
administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM no
3585, datado de 02 de outubro de 1995 (“Administrador”), representado por seu
Diretor Artur Martins de Figueiredo, brasileiro, casado, administrador,
titular do RG no 15.838.951-7 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n©
073.813.338-80, e seu procurador Flavio Daniel Aguetoni, brasileiro,
casado, advogado, titular do RG n° 33.178.639-4 SSP/SP e inscrito no CPF/MF
sob o n° 286.491.528-64, ambos com endereco comercial na Cidade de Sido
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, declara, na qualidade de Administrador do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS, inscrito no CNPJ sob o
n° CNPJ/MF no° 16.685.929/0001-31 (“Fundo”), que o Prospecto da 32 Emissio
de Cotas do Fundo (“Prospecto”) contém as informacdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, do Fundo e suas Cotas, suas
atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e

qualidade e suficiéncia das informacgGes prestadas por ocasido do registro e
ercado durante a distribuicio.

—
\ ,-mh\_//f' \
A \

A

Sao Paulo, 25 de mgio de 2 18.

NS
N |

\PME@COMTOM E VATORES §!

e | Administradordo /

gygﬁi | )
Mo FUNDO.DEINVESTIMENTO EM PARTICIPACGES
Sl MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS

Flavio Daniel Agueton:
Procurador
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-54, autorizada a
administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n®°
3585, datado de 02 de outubro de 1995 (“Coordenador Lider”), representado
por seu Diretor Claudio Henrique Sangar, brasileiro, casado no regime da
comunhdo parcial de bens, administrador de empresas, e seu procurador
Flavio Daniel Aguetoni, brasileiro, casado, advogado, titular do RG n®
33.178.639-4 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n° 286.491.528-64, ambos
com endereco comercial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
declara, na qualidade de Coordenador Lider da Oferta da 32 Emissdo de Cotas
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS, inscrito no CNPJ sob o
n® CNPJ/MF n° 16.685.929/0001-31 (“Fundo”), que o Prospecto da 32 Emissdo
de Cotas do Fundo (“Prospecto”) contém as informacdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, do Fundo e suas Cotas, suas
atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informacOes relevantes, bem como que o Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Coordenador Lider declara,
ainda, que tomou todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as
informacOes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas que integram o
Prospecto sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada g're [;ﬁit() da oferta.

\ \350 Paulo, 25 de n/1£ de 20 8( )
ll' A I
\ ‘-\\ ||'

\

\ '\ WY A“/‘\.1

| X ' ol
'\PLANNER CORRETORA\DE VAYORES S\A.
rdenador Lidér da Oferta da missiao d j:COtas do
O DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MUL ESTﬁATEGIA LA SHOPPING CENTERS

A

ciavio Daniel Aguelon
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o Grant Thornton

Fundo de Investimento em ParticipacGes
Usina Invest Malls

Demonstracdes Contabeis acompanhadas do
Relatério dos Auditores Independentes

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014

REL-0855/2017



Grant Thornton

Indice

Pagina
Relatério dos auditores independentes 3
Demonstragfes Contébeis 5

Notas explicativas dos Administradores as demonstracdes contabeis para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 9



O Grant Thornton :

Relatorio dos auditores independentes

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37 - 1° andar

Edificio Parque Cultural Paulista | Bela Vista
Séo Paulo | SP | Brasil

T +55 11 3886.5100
www.grantthornton.com.br

Aos:

Quotistas e Administradora do

Fundo de Investimento em Participagdes Usina Invest Malls
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.)

S&o Paulo — SP

Examinamos as demonstrac@es financeiras do Fundo de Investimentos em Participacfes
Usina Invest Malls, que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da
carteira em 31 de dezembro de 2015 e a respectiva demonstracéo da evolugdo do patriménio
liquido para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes Financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
fundos de investimento em participacdes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstrac@es financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstrag@es financeiras estdo livres
de distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstraces financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo do Fundo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.


http://www.grantthornton.com.br

O Grant Thornton ‘

Base para opinidao com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa 4, o Fundo de Investimento em Participacdes Usina
Invest Malls possui investimentos na Usina Invest Malls S.A. no montante de R$ 233.250 mil em
31 de dezembro de 2015, que, por sua vez possui investimentos diretos no Realesis P2
Empreendimentos Imobiliarios S.A. e Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A. Para o
encerramento das demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2015 foi efetuada avaliacdo
destes investimentos que, no entanto, ndo foi utilizada conforme informado na referida nota
explicativa. Os laudos elaborados na data base de julho de 2016 apresentam valores
significativamente inferiores aos valores registrados no Fundo de Investimento em Participacdes
Usina Invest Malls, o que constitui indicio de que existiram perdas ndo reconhecidas em 31 de
dezembro de 2015.

Opiniao com ressalva

Em nossa opinido, exceto quando aos efeitos, ndo apurados, referente ao assunto descrito no
paragrafo “Base para opinido com ressalvas”, as demonstracOes financeiras anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimentos em Participacfes Usina Invest Malls em 31 de dezembro de 2015 e
0 desempenho das suas operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em participacoes.

S&o Paulo, 12 de janeiro de 2017.

/ /1
f%arros

T CRC 1SP-208.108-O

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1



FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES USINA INVEST MALLS
CNPJ (MF) n° 16.685.929/0001-31

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.)
CNPJ (MF) n° 00.806.535/0001-54

Demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

31/12/2015 31/12/2014
% sobre % sobre
Mercado/ patriménio Mercado/ patriménio

Quantidade realizagdo liquido Quantidade realizagdo liquido
Disponibilidades 1,00 0,043% - 0,000%
Titulos de Renda Fixa (Nota 4) 52 2,229% 2.393 1,020%
Letras Financeiras do Tesouro 7 52 2,229% 366 2393 101,993%
Acoes (Nota 4) 233.250 9997,943% 232.250 98,989%
Usina Invest Malls S.A. 680.991.620 233.250 9997,943% 664.269.212 232.250 98,989%
Valores areceber 19 0,814% 5 0,002%
Devedores conta de liquidagdo pendentes 3 0,129% 4 0,002%
Despesas antecipadas 16 0,686% 1 0,000%

Valores a pagar

Taxa de administragéo (Nota 13) (24) -1,029% (25) -0,011%
Patriménio liquido 233.298 10000,000% 234.623 100,000%

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contéabeis.




FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES USINA INVEST MALLS

CNPJ (MF) n°® 16.685.929/0001-31

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.)

CNPJ (MF) n° 00.806.535/0001-54

Demonstragdes das evolugdes do patrimdnio liquido

em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto os valores das quotas)

Patrimdnio liquido no inicio dos exercicios
235.136,443100 cotas a R$ 997,816824
235.136,443100 cotas a R$ 999,627048

Patrimdnio liquido antes do resultado dos exercicios

Composicéo do resultado dos exercicios

Renda Fixa e Outros Valores Mobiliarios

Apropriacédo de Rendimentos

Despesas

Taxa de administragdo (Nota 8)
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custédia

Taxa de fiscalizagdo

Despesas diversas

Resultado dos exercicios

Patrimonio liquido no final dos exercicios
235.136,443100 cotas a R$ 992,179744
235.136,443100 cotas a R$ 997,816824

31/12/2015 31/12/2014
234.623 -
- 235.049
234.623 235.049
113 390
113 390
(1.438) (816)
(278) (283)
(1.078) (450)
(49) (51)

(33) (31)

- (€]
(1.325) (426)

233.298 -

- 234.623

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES USINA INVEST MALLS
CNPJ (MF) n° 16.685.929/0001-31

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.)
CNPJ (MF) n° 00.806.535/0001-54

DEMONSTRAGCAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA QUOTA E DA RENTABILIDADE

Rentabilidade em %

Data Valor da Quota Fundo
Mensal Acumulada

31/12/14 997,816824

30/01/15 997,635973 -0,02% -0,02%
27/02/15 996,910412 -0,07% -0,09%
31/03/15 996,491166 -0,04% -0,13%
30/04/15 996,037536 -0,05% -0,18%
29/05/15 995,669020 -0,04% -0,22%
30/06/15 995,210490 -0,05% -0,26%
31/07/15 994,693408 -0,05% -0,31%
31/08/15 994,192506 -0,05% -0,36%
30/09/15 993,668388 -0,05% -0,42%
30/10/15 993,080686 -0,06% -0,47%
30/11/15 992,569713 -0,05% -0,53%
31/12/15 992,179744 -0,04% -0,56%

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES USINA INVEST MALLS

CNPJ (MF) n°® 16.685.929/0001-31

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.)

Encargos Debitados ao Fundo
PATRIMONIO LiQUIDO

DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Taxa de administragao
Servicos contratados pelo Fundo
Auditoria e Custédia
Taxa de fiscalizag@o
Despesas diversas

TOTAL DAS DESPESAS

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

CNPJ (MF) n° 00.806.535/0001-54

ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO

31/12/2015
233.298

1.438
278
1.078
49

33

1.438

% PL

0,616%
0,119%
0,462%
0,021%
0,014%
0,000%

0,616%

31/12/2014

234.623

816
283
450
51
31

816

% PL

0,348%
0,121%
0,192%
0,022%
0,013%
0,000%

0,348%



Notas explicativas do Administrador as
demonstracOes contabeis para 0s exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em Realis)

1. Atividade operacional

O Fundo de Investimento em Participacfes Usina Invest Malls, anteriormente denominado (FIP
Realesis Shopping Centers), administrado pela Planner Corretora de Valores S.A., foi constituido
em 7 de agosto de 2012, e iniciou suas atividades em 27 de setembro de 2012. Constituido sob a
forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a participacéo de investidores
qualificados.

O objetivo do Fundo é o de proporcionar a seus Quotistas a valoriza¢do do capital investido, no
longo prazo, em carteiras de Titulos e Valores Mobiliarios, participando do processo decisorio das
Companhias-Alvo, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, notadamente através da indicacdo de membros do conselho de administragdo, observada a
politica de investimento do Fundo.

O prazo de duracdo do Fundo é de dez anos, contado da data da primeira emisséo de Quotas do
Fundo, ressalvado os casos de Liquidagéo antecipada do Fundo previsto no Regulamento. O
periodo de Investimento do Fundo encerra-se apds oito anos, contados da primeira integralizacdo
de Quotas. O restante do prazo de duragio sera considerado o Periodo de Desinvestimento.

Em AGE realizada em 05 de julho de 2013 foi aprovada a alteracdo do nome do Fundo de
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REALESIS SHOPPING CENTERS
para FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES USINA INVEST MALLS.

2. Apresentacdo das demonstracdes Contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em ParticipacOes, previstas no Plano Contébil dos
Fundos de Investimento - COFI e demais orientacdes emanadas da Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, especialmente pela Instru¢cdo CVM n° 279/98 e alteragces posteriores.

Na elaboracgdo dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidaco financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.
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3. Principais praticas contabeis

a)

Apuracdo do resultado

O resultado das operaces (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia dos exercicios. A receita de prestacdo de servigos é
reconhecida quando seu valor puder ser mensurado de forma confiavel e todos os riscos e
beneficios sdo transferidos para o comprador.

b) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo sdo classificados na
categoria “titulos para negociacdo” e estéo registrados pelo valor efetivamente pago
atualizado diariamente pelo rendimento auferido, com base na taxa de remuneragao e em
razdo da fluéncia do prazo de vencimento dos papéis, e sao ajustados ao valor de mercado.

Obijetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

O objetivo do gerenciamento de riscos é minimizar a exposi¢do do Fundo em relagdo ao
risco de mercado.

O gerenciamento desses riscos é efetuado por meio de sistemas de controles internos que
possibilitam a avaliacdo dos resultados obtidos em relagéo aos objetivos propostos para o
Fundo, e o cumprimento da legislacdo quanto ao enquadramento diario do Fundo, em
relagdo ao cumprimento dos limites por Ativos e por Emissores.

4. Titulos e valores mobiliarios

a)

Titulos e Valores Mobiliarios:

Ativo realizavel 2015 2014
Titulos de Renda Fixa 52 2.393
Letras Financeiras do Tesouro 52 2.393
Titulos de Renda Variavel 233.250 232.250
Ac¢Bes em Companhias Fechadas (*) 233.250 232.250
Total 233.302 234.643

(*) Referem-se as agdes RSHC3 — Usina Invest Malls S.A. - ON (quantidade de
680.991.620 em 2015) em 07 de Janeiro de 2016, houve a aprovagdo do aumento de
capital da Usina Invest Malls.S.A. em R$ 1.000.000,00
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Em 31 de dezembro de 2015, o Fundo tem como ativo, na sua carteira, participacdo na
empresa listada, a seguir:

2015
Patrimdnio Liquido
Denominacgéo Social % - Participacao Valor Investido (a) em 31/12/2015 (b)
Usina Invest Malls S.A. 99,979% (c) 233.250 21.357

a) Refere-se a diferenca apurada entre os aportes realizados pelo Fundo na sociedade
investida e as devolucdes de recursos ja recebidas;

b) Patriménio liquido da sociedade investida.

c) Valor de custo das acdes.

Em 2014, foi efetuada avaliacdo dos investimentos por empresa de consultoria
especializada, entretanto, no julgamento da Administragdo do Fundo, as premissas
utilizadas foram muito otimistas considerando as percep¢des de mercado a época, razao
pela qual ndo foi considerada para ajustar 0s investimentos.

Em julho de 2016 o Fundo de Investimentos em Participagdes Usina Invest Malls, através
da investida Usina Invest Malls S.A contratou a empresa Colliers International do Brasil.
para avaliar o valor de mercado de seus investimentos e constatou que o valor registrado
em suas demonstragdes apresenta valor superior ao valor de mercado dos projetos.

A elaboracdo do laudo, utilizou como base 0 método de renda o qual identifica o valor do
bem com base no seu potencial de geracdo de renda através da aplicacdo do fluxo de caixa
descontado nas empresas Realesis P2 Empreendimentos Imobiliarios S.A. e Realesis
Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A., estas empresas por sua vez possuem contrato
de locacdo firmado em 2007, por prazo de 25 anos, renovaveis, na qual existe o projeto de
construgdo de um shopping em Belo Horizonte na regido da Pampulha pela Realesis P2
Empreendimentos Imobiliarios S.A., para o qual foi dado um valor de mercado de R$
88.000 mil, o qual se ajustado a participagao indireta de 97,19% do FIP Usina Invest Malls
na sociedade em 31 de dezembro de 2015 perfaz 0 montante de R$ 85.529 mil. Naquela
data a construgdo encontrava-se parada devido a problemas com o locador, os quais estdo
em fase final para uma resolucdo. Existe ainda o shopping ja construido em Brasilia
denominado Boulevard Shopping Brasilia, administrado pela 2008 Empreendimentos
Comerciais, que por sua vez possui participagao direta da Realesis Brasilia
Empreendimendimentos Imobiliarios S.A. para o qual foi dado um valor de mercado de
R$ 127.000, ja considerando a decisdo arbitral proferida em 22 de agosto de 2016,
majorando o aluguel, o qual ajustado a participagdo indireta de 10,99% do FIP Usina
Invest Malls perfaz 0 montante de R$ 13.960 mil. Com base nestas informagoes, o valor
de mercado da soma dos shoppings é de R$ 99.489 mil.
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Posi¢do Patrimonial do Investimento em 2015:

Usina Invest Malls S.A.

Descricao (Em milhares

de Reais)
Caixa e Equivalentes de Caixa 77
Impostos a Recuperar 25
Adiantamentos 71
Partes Relacionadas 70
AFAC em Investimentos 10.458
Investimentos (a) 11.019
Imobilizado 31
Total do Ativo 21.751
Obrigac¢6es Trabalhistas 16
Impostos a Recolher 25
Partes Relacionadas 353
Patrimdnio Liquido 21.357
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 21.751

(@) Os investimentos registrados na Usina Invest Malls S.A. referem-se & participacao
direta na Realesis P2 Empreendimentos Imobiliarios S.A.com participacéo de 99,99%
e na Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A. com participacéo de
22,62%, sendo que esta, por sua vez, possui participacéo direta na 2008
Empreendimentos Comerciais S.A. com participacéo de 50,00%.

Contexto operacional do Usina Invest Malls S.A.
A Companbhia foi criada em 23 de maio de 2012 e tem por obijetivo:

i. Aexploracdo de shopping centers, de prédios comerciais ou industriais proprios ou de
terceiros;

ii. O planejamento econdmico e financeiro, desenvolvimento comercializagao,
gerenciamento e implantacéo de shopping centers, de edificios comerciais e/ou
industriais;

iii. A exploragdo de estacionamentos;

iv. A prestacdo de servi¢cos de consultoria e assessoria, gestdo empresarial, planejamento e
atividades correlatas, com relagéo a shoppings centers e/ou empreendimentos
comerciais de natureza semelhante;

v. Assisténcia técnica para implantacdo, organizacao e funcionamento de empresas
industriais, comerciais ou de outras naturezas;

vi. Aquisicdo, venda e locacdo de imoveis para exploragdo comercial; podendo fazé-lo
diretamente ou através de sociedades de cujo capital participe e/ou venha a participar;

vii. A participagdo em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

Em 06 de agosto de 2013, a companhia alterou sua demonizagéo social de Realesis
Shopping Centers S.A. para Usina Invest Malls S.A., conforme ata da Assembléia Geral
Extraordinaria realizada nessa data.
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b) Instrumentos financeiros derivativos:

N&o havia operagBes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de
2015 e 2014, bem como ndo possui qualquer posi¢do com derivativos em aberto.

5. Emissédo, colocacdo e negociacao de quotas
As quotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, e tém forma nominativa e
assegurardo aos seus titulares direitos idénticos.

As quotas tém seu valor determinado com base na diviséo do valor do Patriménio Liquido do
Fundo pelo nimero de quotas do Fundo, que tenham sido emitidas e estejam em circulacéo,
observadas as normas contéabeis aplicaveis ao Fundo.

As quotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Quotistas.

As quotas do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476 e serdo integralizadas através do MDA- Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP. As quotas poderao ser custodiadas e negociadas no
mercado secundario através do SF — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
CETIP, ou em mercado de balcdo ndo organizado, cabendo, em todos 0s casos, aos
intermediérios assegurar que a aquisi¢do de quotas somente seja feita por, no maximo, vinte
investidores qualificados.

Serdo emitidas, até 500.000 (quinhentas mil) quotas, no @mbito da primeira emissdo. O preco
inicial e unitario de emisséo das quotas, na primeira data de subscri¢do e integralizacdo sera
correspondente a R$ 1.000 (mil reais), sendo que o Patriménio previsto podera atingir até
500.000.000 (quinhentos milh&es de reais).

6. Custddia
Os servicos de custddia, controladoria e escrituragdo das quotas serdao prestados pela Planner
Corretora de Valores S.A.

7. Amortizacao de quotas

Durante o prazo de duracdo do Fundo, os recursos provenientes dos valores mobiliarios,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos ha Companhias Alvo, poderdo ser
distribuidos aos Quotistas a titulo de amortizacéo de quotas ou distribuicdo de resultados, de
acordo com a aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas.
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8. Remuneracéo da administradora
Pela prestacdo dos servicos de administragéo e gestdo do Fundo, o Administrador recebera taxa de
administracdo correspondente a:

0,20% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 100.000.000 (cem milhdes de
reais);

0,15% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 100.000.001 (cem milhdes e
um real) até R$ 200.000.000 (duzentos milhdes de reais);

0,12% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 200.000.000 (duzentos milhdes
de reais).

A taxa de administragdo sera apropriada diariamente, assegurado um minimo mensal de R$ 10
(dez mil reais), sendo este valor atualizado pelo IGPM, a cada 12 meses, e paga mensalmente. No
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015 foram pagos a titulo de taxa de administragdo R$
278 (R$283 em 2014)

9. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo e o valor de quota foram os seguintes:

Periodo Valor da Quota em Reais Rentabilidade Acumulada no Periodo
Inicio do periodo 1.000,000000

31/12/2012 1.000,071798 0,007%
30/06/2013 1.000,034957 0,004%
31/12/2013 999,627048 (0,04%)
30/06/2014 999,882364 (0,03%)
31/12/2014 997,816824 (0,18%)
30/06/2015 995,210490 (0,26%)
31/12/2015 992,179744 (0,56%)

10. Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM 438/06, o administrador ndo contratou outros servicos, que
envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor independente responsavel
pelo exame das demonstracgdes financeiras do Fundo, que néo seja o de auditoria externa.

11. Tributacao
Os rendimentos produzidos sdo tributados as aliquotas variaveis de acordo com o prazo de
aplicacéo, conforme a legislagdo aplicavel.

Adicionalmente, os resgates de quotas quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
ao IOF, mediante aliquota regressiva (96% no primeiro dia e 3% no vigésimo nono). Apds 30
dias, ndo ha incidéncia de IOF.

12. Demandas judiciais
Néo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos dos cotistas
quer destes contra a administragdo do Fundo.
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13.TransagOes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Fundo ndo possuia saldo com a parte relacionada Planner
Corretora de Valores S.A. - Administradora, além da taxa de administragdo mencionada na nota
explicativa n® 8, com saldo a pagar no montante de R$ 3.

14 Eventos subsequentes

Em 15 de setembro de 2016, o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQC)ES USINA
INVEST MALLS, deliberou os seguintes assuntos: a) Alteracdo da denominacdo social para
Fundo de Investimentos em Participagcfes LA Shopping Centers e da companhia alvo para LA
Shopping Centers S.A.,b) Prorrogacdo do prazo para captagdo da primeira emissdo; c) alteracéo do
regulamento do FIP; d) possibilidade de realizagdo da integralizacdo de cotas do Fundo por meio
da conferéncia de participacdo detida por um dos quotistas na companhia alvo. e) Quotistas
informaram que ndo realizardo novos aportes., restando consignado que o valor em aberto sera
paga com eventuais recursos advindos de novas integralizagGes.

PLANNER CORRETORA DE VALORES REINALDO DANTAS
S.A.
Administrador Contador CRC-1SP 110.330/0-6
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Aos:

Quotistas e ao Administrador do

Fundo de Investimento em Participac6es LA Shopping Centers

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento em ParticipacGes Usina Invest Malls)
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.)

S&o Paulo - SP

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstrac@es contabeis do Fundo de Investimento em Participagdes LA
Shopping Centers (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo
da carteira em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes das evolucoes do
patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos do assunto mencionado no item “Base para
opinido com ressalva”, as demonstragcdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em
Participaces LA Shopping Centers em 31 de dezembro de 2016 e o desempenho de suas
operacOes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em participagdes.

Base para opinidao com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa 4, o Fundo de Investimento em Participacdes LA
Shopping Centers possui investimentos na LA Shopping Centers S.A. no montante de R$ 104.439
mil em 31 de dezembro de 2016, montante este, liquido de ajuste a valor de mercado no montante
de R$ 131.673 mil, sendo este ajuste reconhecido integralmente no resultado do exercicio findo em
31 de dezembro de 2016. Com base em nossos procedimentos de auditoria, néo foi possivel
identificar se o efeito registrado como desvalorizagao ao valor de mercado, no exercicio findo em
31 de dezembro de 20186, refere-se integralmente a este exercicio ou a exercicios anteriores.


http://www.grantthornton.com.br

O GrantThornton

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 4 as demonstrac@es contabeis, em 31 de dezembro de
2016, o Fundo mantém investimento em empresa que possui investimentos em propriedades para
investimento de R$104.439 mil, que foram registradas diretamente nas demonstra¢fes contabeis
do Fundo pelo método conhecido como “Capitalizacdo de renda”. Nesse método foram utilizadas
expectativas de receitas e despesas futuras ajustadas a valor presente. A fruicdo dos beneficios
econdmico-futuros das propriedades para investimentos pelos valores registrados depende da
confirmacéo dessas expectativas. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo desse assunto.

Responsabilidades da administragcao e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em participagdes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contébeis, a administragdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstra¢fes
contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operaces.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contébeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.



O GrantThornton

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contéabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo detec¢do de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagBes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgagBes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicGes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstracbes contabeis representam as correspondentes
transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sdo Paulo, 08 de maio de 2017.

Z /1
% 04 Barros
CT

CRC SP-208.108/0-1

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC SP-025.583/0-1



FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LA SHOPPING CENTERS
CNPJ (MF) re 16.685.929/0001-31

(Administrado pela Planner Corretorade ValoresS.A.)
CNPJ (MF) n° 00.806.535/0001-54

Demonstrativo da composi¢éo e diversificagdo da carteira

Em 31 de dezembro de 2016

(Emmilhares dereais)

Aplicacdes
Disponibilidades

Acles

LA Shopping Centers SA.

Valoresareceber
Despesas antecipadas

Valoresa pagar
Taxade custédia
Taxade administracdo

Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

Tipo

ON

Quantidade

700.184.536

% sobre

Valor M ercado/ patriménio
Custo realizagéo liquido
1 0,00

236.113 104.439 100,22
236.113 104.439 100,22
1 0,00

1 0,00

(22) (0,02)

(212) (0,20)

104.207 100,00




FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOESLA SHOPPING CENTERS

CNPJ (MF) n° 16.685.929/0001-31

(Administrado pela Planner CorretoradeValoresS.A.)

CNPJ (MF) n° 00.806.535/0001-54
Demonstractes das evolugdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exer cicios
235.136,443100 cotas a R$ 992,179744
235.136,443100 cotas a R$ 997,816824

Cotas emitidas
6.681,280801 cotas

Patriménio liquido antes do resultado dos exer cicios

Composicgéo do resultado dos exer cicios

Renda Fixa e Outros Valores Mobiliarios
Apropriago de Rendimentos
Ajuste avalor de mercado

Despesas
Taxa de administracdo
Servicos contratados pelo Fundo

Auditoria e custodia
Taxa defiscalizagéo

Resultado dos exer cicios
Patriménio liquido no final dos exer cicios

241.817,723901 cotas a R$ 430,931742
235.136,443100 cotas a R$ 992,179744

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

31/12/2016 31/12/2015
233.298 -
- 234.623

2.901 -
236.199 234.623
(131.673) 113
- 113

(131.673) -

(319) (1.438)
(212) (278)
(54) (1.078)

(31) (49)

(22) (33)
(131.992) (1.325)
104.207 -
- 233.298




Notas explicativas da Administracdo as
demonstracOes contabeis para o periodo
findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reals)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participaces LA Shopping Centers, (anteriormente denominado
FIP Usina Invest Malls), administrado pela Planner Corretora de Valores S.A., foi constituido em
7 de agosto de 2012, e iniciou suas atividades em 27 de setembro de 2012. Constituido sob a
forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a participacédo de investidores
qualificados.

O objetivo do Fundo é o de proporcionar a seus Quotistas a valoriza¢do do capital investido, no
longo prazo, em carteiras de Titulos e VValores Mobiliarios, participando do processo decisorio da
Companhia Alvo, exercendo efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, notadamente através da indicacdo de membros do conselho de administragdo, observada a
politica de investimento do Fundo.

O prazo de duracdo do Fundo é de dez anos, contado da data da primeira emissao de Quotas do
Fundo, ressalvado os casos de Liquidagéo antecipada do Fundo previsto no Regulamento. O
periodo de Investimento do Fundo encerra-se apds oito anos, contados da primeira integralizacdo
de Quotas. O restante do prazo de duragdo sera considerado o Periodo de Desinvestimento.

Em AGE realizada em 15 de setembro de 2016 foi aprovada a alteracdo do nome do Fundo de
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES USINA INVEST MALLS para
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LA SHOPPING CENTERS.

2. Elaboracao das demonstragdes contabeis

As demonstracdes contébeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes, as quais
configuram em diretrizes contabeis emanadas da legislacdo societaria brasileira, considerando
inclusive aspectos contabeis que sdo especificos para os diferentes segmentos do mercado,
conforme disciplinado pelas normas previstas, especificamente Instrucdo n°578/16, e demais
orientacdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).



Na elaboracgdo dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidaco financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

3. Principais praticas contabeis

a)

b)

d)

Apuracdo do resultado

O resultado das operag0es (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia dos exercicios. A receita de prestacdo de servigos é
reconhecida quando seu valor puder ser mensurado de forma confiavel e todos os riscos e
beneficios sdo transferidos para o comprador.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo sdo classificados na
categoria “titulos para negociacdo” e estdo registrados pelo valor efetivamente pago
atualizado diariamente pelo rendimento auferido, com base na taxa de remuneragao e em
razdo da fluéncia do prazo de vencimento dos papéis, e sao ajustados ao valor de mercado.

Ac0es de companhias fechadas

As acdes de companhias fechadas sdo avaliadas a valor justo através de laudo elaborado
por especialistas, os efeitos da mudanca do valor justo, séo refletidos no resultado do
exercicio.

Obijetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

O objetivo do gerenciamento de riscos € minimizar a exposi¢do do Fundo em relagdo ao
risco de mercado.

O gerenciamento desses riscos € efetuado por meio de sistemas de controles internos que
possibilitam a avaliacdo dos resultados obtidos em relacdo aos objetivos propostos para o
Fundo, e o cumprimento da legislagdo quanto ao enquadramento diério do Fundo, em
relacdo ao cumprimento dos limites por Ativos e por Emissores.

4. Titulos e Valores Mobiliarios
Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados conforme abaixo:

31/12/2016
Titulos de Renda Variavel 104.439
AcBes em Companhias Fechadas (*) 104.439
Total 104.439

(*) Referem-se & 700.184.536 a¢Bes da LA Shopping Centers S.A. - ON.
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As demonstragdes contébeis de 31 de dezembro de 2016 da LA Shopping Centers S.A. foram
auditadas por outros Auditores Independentes que emitiram, em 07 de abril de 2017, relatério de
auditoria com as seguintes ressalvas: “a) A Companhia possuia investimento indiretos na
proporgao de 50%, por meio da investida Realesis Brasilia Empreendimentos Imobilidrios S.A., na
Companhia 2008 Empreendimentos Comerciais S.A. avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial no montante de R$10.999 mil e adiantamentos para futuro aumento de capital no
montante de R$20.259 mil, cujos demonstrativos contabeis ndo foram objeto de auditoria em 31
de dezembro de 2016; b) A Companhia possuia adiantamentos a FUNDIAGUA — Fundagdo de
Previdéncia da Cia de Saneamento do Distrito Federal, no montante de R$ 3.071 mil que néo
possuem expectativa de realizacdo e ¢) A Companhia possuia aplicagdes financeiras em debéntures
de emissdo da BVA Empreendimentos S.A., vencidas em 30 de novembro de 2015 e ndo
resgatadas que ndo possuem expectativa de realizacdo.

Abaixo apresentamos as principais informagdes contabeis da investida em 31 de dezembro de
2016:

Denominagéao social % - Participacéo Ativo total Patriménio liquido Resultado do
exercicio
LA Shopping Centers S.A. 100,00% 21.820 20.264 (2.250)

Em julho de 2016 o Fundo, através da investida LA Shopping Centers S.A contratou a empresa
Colliers International do Brasil para avaliar o valor justo das propriedades para investimentos na
gual a LA Shopping Center S.A. investe indiretamente através das companhias Realesis P2
Empreendimentos Imobilidrios S.A. e Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A., como
resultado do laudo de avaliagdo o Fundo constatou que o valor dos registros contabeis do Fundo
apresentava valor superior ao valor justo dos projetos e foi reconhecido ajuste ao valor justo no
montante de R$ 131.673.

A elaboracdo do laudo, utilizou como base o método de capitalizagdo de renda o qual identifica o
valor justo da propriedade para investimento com base no seu potencial de geracéo de renda
atraves da aplicacdo do fluxo de caixa descontado nas companhias Realesis P2 Empreendimentos
Imobiliarios S.A. e Realesis Brasilia Empreendimentos Imobilidrios S.A., empresas investidas da
LA Shopping Centers. Estas empresas por sua vez possuem contratos de locacdo firmado em
2007, por prazo de 25 anos, renovaveis, na qual existe o projeto de construgdo de um shopping
em Belo Horizonte na regido da Pampulha pela Realesis P2 Empreendimentos Imobiliarios S.A.,
para o qual foi avaliado ao valor justo no montante de R$ 88.000, o qual se ajustado a participacdo
indireta de 90,4998% do Fundo na sociedade em 31 de dezembro de 2016 perfaz 0 montante de
R$ 79.640. Naquela data a construcdo encontrava-se parada devido a problemas com o locador, 0s
quais estdo em fase final para uma resolucéo. Existe ainda o shopping ja construido em Brasilia
denominado Boulevard Shopping Brasilia, administrado pela 2008 Empreendimentos Comerciais,
que por sua vez possui participacdo direta da Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A.
para o qual foi avaliado ao valor justo no montante de R$ 127.000, j& considerando a decisdo
arbitral proferida em 22 de agosto de 2016, majorando o aluguel, o qual ajustado a participacéo
indireta de 22,62% do Fundo em 50% do Empreendimento perfaz o montante de R$ 14.365.
Com base nestas informagdes, o valor justo das propriedades para investimentos é de R$ 94.005,
que acrescido do AFAC existente na companhia Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios
S.A. e deduzido da subscricdo de capital da Asia, perfaz 0 montante de R$ 104.439.
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Contexto operacional do LA Shopping Centers S.A. (Anteriormente denominado Usina
Invest Malls S.A.)
A companhia foi criada em 23 de maio de 2012 e tem por objetivo:

i. Aexploracdo de shopping centers, de prédios comerciais ou industriais proprios ou de
terceiros;

ii. O planejamento econdmico e financeiro, desenvolvimento comercializagdo, gerenciamento e
implantacéo de shopping centers, de edificios comerciais e/ou industriais;

iii. A exploracdo de estacionamentos;

iv. A prestacdo de servigos de consultoria e assessoria, gestdo empresarial, planejamento e
atividades correlatas, com relagdo a shoppings centers e/ou empreendimentos comerciais de
natureza semelhante;

v. Assisténcia técnica para implantacdo, organizagdo e funcionamento de empresas industriais,
comerciais ou de outras naturezas;

vi. Aquisicdo, venda e locagdo de imoveis para exploracdo comercial; podendo fazé-lo diretamente
ou através de sociedades de cujo capital participe e/ou venha a participar; e

vii. A participacdo em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

Em 15 de setembro de 2016, a companhia alterou sua demonizacdo social de Usina Invest Malls
S.A. para LA Shopping Centers S.A., conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada
nessa data.

5. Instrumentos financeiros derivativos
Em 31 de dezembro de 2016 o Fundo ndo realizou operacdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos, bem como ndo possui qualquer posi¢do com derivativos em aberto.

6. EmissoOes, colocacao e negociacao de cotas
As quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, e tém forma nominativa e
assegurardo aos seus titulares direitos idénticos.

As quotas tém seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimdnio Liquido do
Fundo pelo nimero de quotas do Fundo, que tenham sido emitidas e estejam em circulacéo,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

As guotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Quaotistas.

As quotas do Fundo serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476 e serdo integralizadas através do MDA- Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

As quotas poderdo ser custodiadas e negociadas no mercado secundario através do SF — Modulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou em mercado de balcdo ndo
organizado, cabendo, em todos 0s casos, aos intermediarios assegurar que a aquisi¢do de quotas
somente seja feita por, no maximo, vinte investidores qualificados.

Serdo emitidas, até 500.000 (quinhentas mil) quotas, no dmbito da primeira emissdo. O preco
inicial e unitario de emiss&o das quotas, na primeira data de subscri¢ao e integralizaco serd
correspondente a R$ 1.000 (mil reais), sendo que o Patriménio previsto poderd atingir até 500.000
(quinhentos milhdes de reais).
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7. Custoédia
Os servigcos de custodia, controladoria e escrituragdo das quotas serdo prestados pela Planner
Corretora de Valores S.A.

8. Custddia dos investimentos
Os titulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) e as
acOes de companhia fechada se encontram registradas no livro de agdes da Companhia Investida.

9. Amortizacado de cotas

Durante o prazo de duragdo do Fundo, os recursos provenientes dos valores mobiliarios,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos na Companhia Alvo, poderdo ser
distribuidos aos Quotistas a titulo de amortizacéo de quotas ou distribuicdo de resultados, de
acordo com a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

10. Remuneracao da administradora

Como remuneracdo aos servicos de administragao e gestéo, é devida pelo Fundo ao
Administrador, honorarios equivalentes a aplicacdo das taxas, de forma cumulativa, conforme a
sequir:

0,20% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 100.000.000 (cem milhdes de
reais);

0,15% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 100.000.001 (cem milhGes e
um real) até R$ 200.000.000 (duzentos milhdes de reais);

0,12% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 200.000.000 (duzentos milhdes
de reais).

A taxa de administragdo sera apropriada diariamente, assegurado um minimo mensal de R$ 10
(dez mil reais), sendo este valor atualizado pelo IGP-M, a cada 12 meses, e paga mensalmente. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi provisionado o montante de R$ 212 (R$278 em
2015).

11. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo e o valor de cota foram o0s seguintes:

Periodo Valor da Cota em Reais Rentabilidade Acumulada no
Periodo
Inicio do periodo 1.000,000000
31/12/2012 1.000,071798 0,007%
30/06/2013 1.000,034957 0,004%
31/12/2013 999,627048 (0,04%)
30/06/2014 999,882364 (0,03%)
31/12/2014 997,816824 (0,18%)
30/06/2015 995,210490 (0,26%)
31/12/2015 992,179744 (0,56%)
30/06/2016 991,376395 (0,08%)
31/12/2016 430,931742 (56,57%)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

(*) A rentabilidade de 31/12/2016 esta impactada pelo reconhecimento do valor justo do
investimento em a¢des de companhia fechada.
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12. Riscos

Os investidores do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracao da carteira de liquidez e
a natureza dos negocios desenvolvidos pelas Companhias-Alvo em que serdo realizados 0s
investimentos. Tendo em vista estes fatores, 0s investimentos a serem realizados pelo Fundo
apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e de pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas
aplicacoes.

Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito, pelas caracteristicas dos mercados em que investe,
sdo:

I.  Risco operacional das Companhias-Alvo — Por ser um investimento caracterizado pela
participacdo nas Companhias-Alvo, todos os riscos operacionais que as Companhias-Alvo
incorrerem, no decorrer da existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do
Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre da atividade das referidas
Companhias;

Il.  Risco Legal — E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais aos projetos das
Companhias-Alvo que interfiram em sua performance, em detrimento do patrimdnio do
Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais que porventura as
Companhias-Alvo venham a ser ré, tais como indenizacdes por desapropriacdes, prejuizos
a propriedade particulares e danos ambientais;

I1l.  Risco de Mercado - E o risco ligado a possibilidade da variacio da taxa de juros ou do
preco dos ativos do Fundo, durante o periodo de um investimento. Esta variacdo do valor
dos ativos do Fundo é repassada ao valor da Quota e consequentemente a rentabilidade do
Fundo, podendo gerar baixa valorizacdo ou supervalorizacdo do patrimdnio. Outra forma
de risco incorrida pelo Fundo diz respeito as condi¢des econdmicas gerais, tanto nacionais
como internacionais, as quais por sua vez podem afetar tanto o nivel das taxas de cambio e
de juros quanto os precos dos papéis em geral. Tais sobressaltos nas condicBes de mercado
impactam as expectativas dos agentes econémicos, gerando consequentemente sobre ativos
que compBem a carteira de titulos do Fundo;

IV.  Risco de Liquidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a carteira do fundo,
podem passar por periodos de menor volume de negdcios em seus mercados, dificultando
a execucdo de ordens de compra / venda, impactando a formacao dos precos desses ativos;

V.  Risco de Crédito - Os Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem a carteira ou
que venham integrar a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal. O risco de crédito refere-se a possibilidade de ndo recebimento dos juros e/ou
principal dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem ou que venham
integrar a carteira do Fundo, com consequente impacto negativo na rentabilidade;

V1.  Risco de Concentragdo — Consiste no risco do Fundo aplicar até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido em ativos das Companhias-Alvo;



VII.

VIII.

XI.

XII.
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Restri¢do ao Resgate e Amortizacdo de Quotas e Liquidez Reduzida — O Fundo é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas
Quotas ao término do prazo de duragdo do Fundo. A distribuicdo de resultados e a
amortizacdo de Quotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no
presente Regulamento, observadas as orientaces da Assembleia Geral de Quotistas. Caso
0s Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a
venda de suas Quotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, 0s
termos e condi¢des deste Regulamento. Considerando que o investimento em quotas de
fundos de investimento em participacdo ¢ um produto novo, o mercado secundario para
negociacao de tais quotas apresenta baixa liquidez, e ndo héa garantia de que os Quotistas
conseguirdo alienar suas Quotas pelo prego e no momento desejado;

Propriedade das Quotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios — Apesar da carteira
do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissdo das
Companhias-Alvo, a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas a propriedade
direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos
0s ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Quotas que detém no Fundo;

N&o Realizagdo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos nas Companhias-Alvo pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Quotista. Ndo ha garantias de que o0s
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo dos mesmos;

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A Verificacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo n&o
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
Fundo nas Companhias-Alvo que apresentem riscos relacionados a capacidade de geragao
de receitas e pagamento de suas obrigacGes ndo permite que seja determinado qualquer
pardmetro de rentabilidade seguro para o Fundo. As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo
Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
qualgquer mecanismo de seguro ou ndo do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Quaotistas;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos — O Fundo esta sujeito aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais varidveis exdgenas, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria
que influenciem de forma relevante os mercados financeiros e de mercado de capitais
brasileiros;

Demais Riscos — O Quotista assume todos 0s riscos decorrentes da politica de
investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizagdo de operagdes que
cologuem em risco o patriménio do Fundo e ao ingressar no Fundo, declara expressamente
que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos,
ndo podendo o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, em hip6tese alguma, serem
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens de carteira, ou por eventuais prejuizos
impostos aos Quotistas do Fundo, sendo que tal declaracdo constara do Boletim de
Subscricdo.
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13. Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor
De acordo com a Instrucdo CVM 438706, o administrador ndo contratou outros servicos, que
envolvam atividades de gestéo de recursos de terceiros, junto ao auditor independente responsavel
pelo exame das demonstracdes contdbeis do Fundo, que néo seja o de auditoria externa.

14. Tributacao
Os rendimentos produzidos sdo tributados as aliquotas variaveis de acordo com o prazo de
aplicacéo, conforme a legislagdo aplicavel.

Adicionalmente, os resgates de cotas quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
ao IOF, mediante aliquota regressiva (96% no primeiro dia e 3% no vigésimo nono). Apds 30
dias, ndo ha incidéncia de IOF.

15. Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos dos cotistas
quer destes contra a administragdo do Fundo.

16. Transagdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2016, o Fundo nédo possuia saldo junto a parte relacionada Planner
Corretora de Valores S.A. - Administradora, além da taxa de administragdo mencionada na nota
explicativa n° 10, com saldo a pagar no montante de R$ 212.

17. Eventos subsequentes

Em 02 de marco de 2017 foi aprovada a alteragdo do nome do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES LA SHOPPING CENTERS para FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS.

Planner Corretora de Valores S.A. Reinaldo Dantas
Administrador Contador CRC 1SP110330/0-6
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos

Administradores e Cotistas da

Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A.)
S&o Paulo — SP

Opiniéao

Examinamos as demonstragfes financeiras do Fundo de Investimento em
Participac6es Multiestratégia LA Shopping Centers (Fundo), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
do Fundo de Investimento em Participac@es Multiestratégia LA Shopping Centers
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em patrticipacgoes.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na
sec¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras”. Somos independentes em relagéo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos
relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas hormas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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Principais Assuntos de Auditoria (“PAA™)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Propriedades para investimentos

Conforme comentado na Nota Explicativa n® 4, em 31 de dezembro de 2017 o Fundo
mantém em sua carteira de investimentos a¢fes da companhia fechada La Shopping
Center S.A. no montante de R$ 109.139 mil. A determinacdo do valor justo do
investimento foi considerada como principal assunto de auditoria, devido a sua
representatividade, pela complexidade da metodologia de mensuracéo utilizada e, pelo
alto grau de julgamento na determinacdo das premissas adotadas na valorizagdo do
investimento. A Administragcdo do Fundo contratou a empresa Colliers Internacional do
Brasil para avaliagcdo do investimento, tendo como metodologia utilizada o Método da
Renda (FCD).

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, mapeamos 0s processos e
as atividades de controles implementados pelo Fundo, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se limitam na:

Analise da exatidao dos dados sobre os investimentos fornecidos pela Administracéo
do Fundo;

Avaliagéo da viabilidade dos projetos;

Analise das documentacdes referentes ao investimento;

Revisao dos papéis de trabalho dos auditores da investida do Fundo;

Avaliagéo por profissional especializado quanto as premissas constantes no laudo
de avaliacao;

Avaliagdo da adequacdo das divulgagbes sobre o assunto incluidas na nota
explicativa anteriormente mencionada.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que sdo aceitaveis as metodologias utilizadas para avaliacao do valor justo
dos investimentos do Fundo no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.
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Enfase

Conforme comentado na Nota Explicativa n°® 4, o Fundo mantém investimento em
Companhia que possui investimentos em propriedades para investimentos de R$ 109.139
mil, que foram registradas diretamente nas demonstragdes financeiras do fundo pela
metodologia de “Método de Renda”. Nesse método foram utilizadas expectativas de receitas
e despesas futuras ajustadas a valor presente. A realizacdo dos beneficios econdmicos-
futuros das propriedades para investimentos pelos valores registrados depende da
confirmacgdo dessas expectativas. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse
assunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado
de 08 de maio de 2017, com modificagcdo, decorrente do seguinte assunto:

Ressalvas

O fundo de investimento em participa¢des LA Shopping Centers possui investimentos no LA
Shopping Centers S.A. no montante de R$ 104.439 mil em 31 de dezembro de 2016,
montante este, liquido de ajuste a valor de mercado no montante de R$ 131.673 mil, sendo
este ajuste reconhecido integralmente no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016. Nao foi possivel identificar se o efeito registrado como desvalorizacéo ao valor de
mercado, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, refere-se integralmente a este
exercicio ou a exercicios anteriores.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstragdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragBes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distorcédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a Administracao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢fes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detec¢do de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;
Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transacgfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras--Continuacao

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de maio de 2018.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

or CRC 1SP-212.827/0-0

Membro independente da Baker Tilly International



Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping Centers

CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31
Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo circulante Nota 31/12/17 %PL 31/12/16 %PL
Caixa e equivalentes de caixa - - 1 -
Acoes de companhia fechada 4 109.139 101,62 104.439 100,22
Despesas antecipadas - - 1 -
Total do ativo circulante 109.139 101,62 104.441 100,22
Total do ativo 109.139 101,62 104.441 100,22
Passivo circulante 31/12/17 %PL 31/12/16 %PL
Taxa de administragao 648 0,60 212 0,20
Outras despesas administrativas 1.038 0,97 22 0,02
Auditoria 50 0,05 - -
Total do passivo circulante 1.736 1,62 234 0,22
Patriménio Liquido
Cotas integralizadas 243.038 226,29 238.038 228,43
Prejuizos acumulados (135.635) (126,29) (133.831) (128,43)
107.403 100,00 104.207 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 109.139 101,62 104.441 100,22

As notas explicativas da Administrag@o séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Receita de juros
Ajuste ao valor justo

CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31
Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstracdes do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping Centers

Nota 31/12/17 31/12/16
Renda Fixa e Outros Valores Mobiliarios 15 (131.673)
15 -
- (131.673)
12 (1.819) (319)
Despesas com taxa de administracdo (436) (212)
Despesas com auditoria e custodia (87) (31)
Despesas de servigos técnicos (797) (54)
Demais despesas de servigos do sistema financeiro (154) -
Taxa de fiscalizagdo da CVM (327) (22)
Outras receitas e despesas (18) -
Prejuizo do exercicio (1.804) (131.992)

As notas explicativas da Administragcdo sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping Centers
CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31

Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstragao do resultado abrangente
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/17 31/12/16
Prejuizo do exercicio (1.804) (131.992)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente (1.804) (131.992)

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping Centers
CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31
Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

Cotas Reserva de lucros
integralizadas (Prejuizos acumulados) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 235.137 (2.839) 233.298
Integralizacéo de cotas no exercicio 2.901 - 2.901
Prejuizo do exercicio - (131.992) (131.992)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 238.038 (133.831) 104.207
Integralizacéo de cotas no exercicio 5.000 - 5.000
Prejuizo do exercicio - (1.804) (1.804)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 243.038 (135.635) 107.403

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping

CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31
Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstracéo do fluxo de caixa (Método Indireto)

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo do exercicio
Ajuste de avaliagéo patrimonial

Total

VariagGes em Ativos e Passivos
Reducéo (Aumento) em Tits. e Vals. Mobiliarios
Reducéo (Aumento) em Despesas Antecipadas
Aumento (Reducéo) em Valores a Pagar a Administradora
Aumento (Reduc&o) em Prov. Pagtos a Efetuar
Caixa Liquido aplicado nas Atividades Operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdo de Companhias para Investimento

Caixa Liquido aplicado nas Atividades de Investimento

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Recebimento Liquido pela Emisséo de Cotas

Caixa Liquido proveniente das Atividades de Financiamento

Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/17 31/12/16
(1.804) (131.992)
- 131.673
(1.804) (319)
1.503 277
- 52
1 15
436 188
1.066 22
(301) (42)
(4.700) (2.862)
(4.700) (2.862)
5.000 2.901
5.000 2.901
1) (3
1 4
- 1
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Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ n° 16.685.929/0001-31
Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participacfes Multiestratégia LA Shopping
Centers (Fundo) é administrado pela Planner Corretora de Valores S.A. e foi
constituido em 7 de agosto de 2012, iniciando suas atividades em 27 de setembro
de 2012. Constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a participacdo de investidores qualificados nos termos do artigo 4°

da Instrugcdo CVM 578 e artigo 9-B da Instru¢cdo CVM 539.

O objetivo do Fundo € o de proporcionar a seus Quotistas a valorizacao do capital
investido, no longo prazo, em carteiras de Titulos e Valores Mobiliarios,
participando do processo decisério da Companhia Alvo, exercendo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente
através da indicacdo de membros do conselho de administracdo, observada a

politica de investimento do Fundo.

O prazo de duracéo do Fundo € de dez anos, contado da data da primeira emissdo
de Quotas do Fundo, ressalvado os casos de Liquidacdo antecipada do Fundo
previsto no Regulamento. O periodo de Investimento do Fundo encerra-se apos
oito anos, contados da primeira integralizagdo de Quotas. O restante do prazo de

duracgéo sera considerado o Periodo de Desinvestimento.

Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para
0 Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como Fundo Diversificado Tipo
1. Referida classificacdo s6 podera ser alterada por deliberacdo de Quotistas

titulares de mais da metade das Quotas subscritas reunidos em Assembleia.

A Administragdo do Fundo, com base na Instrugdo CVM n° 579, avaliou e
classificou o Fundo como "Entidade de Investimento" e por esse motivo elabora
exclusivamente demonstragfes financeiras individuais. A classificagéo foi definida
considerando-se 0s seguintes julgamentos e premissas aplicaveis as entidades de

investimentos, conforme definido pela referida norma:

(i) O Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propésito de
atribuir o desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um
gestor qualificado, que possui plena discricionariedade na representacdo e
na tomada de decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado
consultar os cotistas para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou
partes a eles ligadas como representantes nas entidades investidas. Quanto
a plena discricionariedade, ndo se caracterizam 0s casos em que 0s cotistas
deliberem sobre propostas encaminhadas pelo gestor, por meio de comité de
investimento, em relac@o as decisfes inerentes a composi¢ao da carteira do

Fundo;



Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ n° 16.685.929/0001-31
Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

(i) O Fundo se compromete com os investidores com o objetivo de investir os
recursos unicamente com o propoésito de retorno através de apreciacdo do
capital investido, renda ou ambos;

(iii) O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho
de seus investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor
justo;

(iv) O Fundo define em seu Regulamento estratégias para o desinvestimento,
assim como a possibilidade de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido
nas estratégias, o desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para 0s
cotistas.

A metodologia aplicada para mensuragéo dos investimentos para fins de saldos de
abertura e atualizacdo para a data base estdo descritos na nota explicativa n° 4.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo n&o contam com garantia da
Administradora, da Gestora, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio
Liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

2. Base de elaboracéo e preparacado das demonstracdes financeiras

As demonstragfes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicAveis aos Fundos de Investimento em
Participacdes - FIP e demais orientacbes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, especialmente pela Instrugdo CVM n° 578 e 579/16 e alteracdes
posteriores.

Na elaboracédo dessas demonstragfes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos
e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando
da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, 0s
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo do
Fundo em 22 de maio de 2018.

14



Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ n° 16.685.929/0001-31
Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais préaticas financeiras

Em 30 de agosto de 2016, a CVM editou as Instru¢gbes nos 578 e 579, que revogou
a Instrucéo n° 391 de 16 de julho de 2003 e alteracdes posteriores, que dispdem
sobre as novas praticas contabeis a serem aplicadas na elaboracdo de
demonstragbes financeiras de fundos de investimento em participacoes,
estabelecendo o0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e
mensuracdo dos ativos e passivos, bem como o modelo das demonstracdes
financeiras e notas explicativas minimas a serem adotados nas demonstracdes
financeiras dos fundos de investimento em participacdes para o0s periodos
contébeis iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2017.

a) Apuracdo do resultado

O resultado das operagdes (receitas, custos e despesas) € apurado em
conformidade com o regime contébil de competéncia dos exercicios. A receita
de prestagdo de servigos é reconhecida quando seu valor puder ser mensurado
de forma confidvel e todos os riscos e beneficios sédo transferidos para o
comprador.

b) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo séo
classificados na categoria “titulos para negociacdo” e estao registrados pelo
valor efetivamente pago atualizado diariamente pelo rendimento auferido, com
base na taxa de remuneragéo e em razdo da fluéncia do prazo de vencimento
dos papéis, e sao ajustados ao valor de mercado.

c) AcOes de companhias fechadas

As acBes de companhias fechadas sé@o avaliadas a valor justo através de laudo
elaborado por especialistas, os efeitos da mudanca do valor justo, sdo refletidos
no resultado do exercicio.

d) Obijetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

O objetivo do gerenciamento de riscos € minimizar a exposicao do Fundo em
relagéo ao risco de mercado.

O gerenciamento desses riscos é efetuado por meio de sistemas de controles
internos que possibilitam a avaliagdo dos resultados obtidos em relagdo aos
objetivos propostos para o Fundo, e o cumprimento da legislacdo quanto ao
enquadramento diario do Fundo, em relagdo ao cumprimento dos limites por
Ativos e por Emissores.
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4.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados conforme abaixo:

31/12/2017 31/12/2016
Titulos de Renda Variavel
Acdes em Companhias Fechadas (*) 109.139 104.439
Total 109.139 104.439

(*) Referem-se a 778.779.853 a¢Bes (700.184.536) da LA Shopping Centers S.A. - ON.

Em AGE realizada em 10 de outubro de 2016, a Companhia investida alterou a
denominacéo social de Usina Invest Malls S.A., para LA Shopping Centers S.A.

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo tem como ativo, na sua carteira, participacéo
na empresa listada a seguir:

2017
Patriménio liquido
Denominac¢do social % - Participagédo Valor investido (b) em 31/12/2017 (a)
LA Shopping Centers S.A. 100,00% 109.139 23.296

(a) Patrimébnio liquido da sociedade investida;
(b) O investimento esté avaliado a valor justo, de acordo com laudo de avaliagédo preparado pela
consultoria especializada Colliers Internacional do Brasil.

Em 2014, foi efetuada avaliacdo dos investimentos por empresa de consultoria
especializada, entretanto, no julgamento da Administragédo do Fundo, as premissas
utilizadas foram muito otimistas considerando as percepg¢6es de mercado a época,
razdo pela qual ndo foi considerada para ajustar os investimentos.

Em julho de 2016 o Fundo através da investida La Shopping Centers S.A contratou
a empresa Colliers Internacional do Brasil. Para avaliar o valor de mercado de seus
investimentos e constatou que o valor registrado em suas demonstragfes
apresenta valor superior ao valor de mercado dos projetos.

A elaboracéo do laudo, utilizou como base o método de renda o qual identifica o
valor do bem com base no seu potencial de geragéo de renda atravées da aplicacdo
do fluxo de caixa descontado nas empresas Realesis P2 Empreendimentos
Imobiliarios S.A. e Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A., empresas
investidas da LA Shopping Centers, que por sua vez € investida direta do FIP LA
Shopping Centers, que possui 0s seguintes projetos:

i) Projeto Pampulha: refere-se a um contrato de locagéo firmado em 2007, por
prazo de 25 anos, renovaveis, na qual existe o projeto de construgdo de um
shopping em Belo Horizonte na regido da Pampulha pela Realesis P2
Empreendimentos Imobilidrios S.A., para o qual foi apurado um valor de
mercado de R$ 87.500, o qual se ajustado a participacao indireta de 90,50%
do FIP La Shopping Centers na sociedade em 30 de abril de 2018 perfaz o
montante de R$ 79.188;
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4. Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

ii) Boulevard Shopping Brasilia: Administrado pela 2008 Empreendimentos
Comerciais, que possui participacdo direta da Realesis Brasilia
Empreendimentos Imobiliarios S.A. para o qual foi apurado um valor de
mercado de R$ 74.000 o qual ajustado a participacao indireta de 22,62% do
FIP La Shopping Centers perfaz o montante de R$ 16.738.

Com base nestas informagdes, o valor de mercado da soma dos shoppings é de
R$ 95.926, que somado ao AFAC de 10.435 acrescido dos caixas e equivalentes
de caixas das investidas no montante de R$ 2.778, perfaz o montante de R$
109.139.

Contexto operacional do LA Shopping Centers S.A. (anteriormente
denominado Usina Invest Malls S.A.)

A companhia foi criada em 23 de maio de 2012 e tem por objetivo:

i) A exploragdo de shopping centers, de prédios comerciais ou industriais
préprios ou de terceiros;

ii) O planejamento econdmico e financeiro, desenvolvimento comercializacao,
gerenciamento e implantacdo de shopping centers, de edificios comerciais
e/ou industriais;

iii) A exploragéo de estacionamentos;

iv) A prestacdo de servigcos de consultoria e assessoria, gestdo empresarial,
planejamento e atividades correlatas, com relacdo a shoppings centers e/ou
empreendimentos comerciais de natureza semelhante;

v) Assisténcia técnica para implantacdo, organizacdo e funcionamento de
empresas industriais, comerciais ou de outras naturezas;

vi) Agquisicdo, venda e locacdo de imoOveis para exploracdo comercial; podendo
fazé-lo diretamente ou através de sociedades de cujo capital participe e/ou
venha a participar; e

vii) A participa¢do em outras sociedades como sOcia, acionista ou quotista.

Em 06 de agosto de 2013, a companhia alterou sua demonizacdo social de
Realesis Shopping Centers S.A. para Usina Invest Malls S.A., conforme ata da
Assembleia Geral Extraordinaria realizada nessa data.

Em 15 de setembro de 2016, a companhia alterou sua demonizagéo social de Usina
Invest Malls S.A. para LA Shopping Centers S.A., conforme ata da Assembleia
Geral Extraordinéria realizada nessa data.
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5. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 o Fundo néo realizou operacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos, bem como ndo possui qualquer
posicdo com derivativos em aberto.

6. Emissdes, colocacao e negociacao de cotas

As quotas do Fundo correspondem a fragfes ideais de seu patrimdnio, e tém forma
nominativa e assegurardo aos seus titulares direitos idénticos.

As quotas tém seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimdénio
Liquido do Fundo pelo niumero de quotas do Fundo, que tenham sido emitidas e
estejam em circulagéo, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

As quotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Quotistas.

As quotas do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM n° 476 e serdo integralizadas através do MDA-
Maodulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP.

As quotas poderao ser custodiadas e negociadas no mercado secundario através
do SF — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou em
mercado de balcdo ndo organizado, cabendo, em todos o0s casos, aos
intermediarios assegurar que a aquisicdo de quotas somente seja feita por, no
maximo, vinte investidores qualificados.

7. Custodia

Os servigos de custddia, controladoria e escrituragdo das quotas serdo prestados
pela Planner Corretora de Valores S.A.

8. Custodia dos investimentos

Os titulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC) e as a¢Bes de companhias fechadas se encontram registradas
no livro de acdes da Companhia Investida.

9. Amortizacao de cotas

Durante o prazo de duragdo do Fundo, os recursos provenientes dos valores
mobiliarios, deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim
como quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos na Companhias Alvo, poderéo ser distribuidos aos Quotistas a titulo
de amortizacdo de quotas ou distribuicdo de resultados, de acordo com a
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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10. Remuneracao da administradora

Como remuneracao aos servi¢cos de administracdo e gestao, é devida pelo Fundo
ao Administrador, honorarios equivalentes a aplicacdo das taxas, de forma
cumulativa, conforme a seguir:

0,20% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 100.000.000 (cem
milhdes de Reais);

0,15% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 100.000.001 (cem
milhdes e um real) até R$ 200.000.000 (duzentos milhdes de Reais);

0,12% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo que exceder a
R$ 200.000.000 (duzentos milhdes de Reais).

A taxa de administracdo sera apropriada diariamente, assegurado um minimo
mensal de R$ 10 (dez mil Reais), sendo este valor atualizado pelo IGPM, a cada
12 meses, e paga mensalmente. No periodo encerrado em 31 de dezembro de
2017 foi desembolsado o montante de R$ 436 (R$ 212 em 2016).

11. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo e o valor de cota foram os seguintes:

Rentabilidade em %

Fundo

Data Valor da Cota Mensal Acumulada
31/12/16 430,931742

31/01/17 430,916640 0,00% 0,00%
28/02/17 430,900669 0,00% -0,01%
31/03/17 430,890099 0,00% -0,01%
30/04/17 430,876935 0,00% -0,01%
31/05/17 430,868856 0,00% -0,01%
30/06/17 430,863711 0,00% -0,02%
31/07/17 430,858567 0,00% -0,02%
31/08/17 430,851422 0,00% -0,02%
30/09/17 425,919904 -1,16% -1,18%
31/10/17 425,869964 -0,01% -1,19%
30/11/17 425,830525 -0,01% -1,20%
31/12/17 423,585881 -0,53% -1,73%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

(*) Arentabilidade de 31/12/2017 esta impactada pelo reconhecimento do valor justo do investimento
em acBes de companhias fechadas.

12. Encargos debitados ao Fundo

Despesas administrativas 31/12/17 % PL 31/12/16 % PL
Taxa de administracéo (436) (0,42)% (212) (0,11)%
Servicos contratados pelo fundo (951) (0,91)% (54) (0,03)%
Auditoria e custddia (87) (0,08)% (31) (0,02)%
Taxa de fiscalizacdo (327) (0,31)% (22) (0,01)%
Despesas diversas (18) (0,02)% - (0,00)%

(1.819) (1,74)% (319) (0,17)%

Patrimdnio liquido 107.403 104.207
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13. Riscos

BN

Os investidores do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da
carteira de liquidez e a natureza dos negécios desenvolvidos pelas Companhias-
Alvo em que seréo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os
investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado
quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais
brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente
e de pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos
nas aplicacdes.

Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito, pelas caracteristicas dos mercados
em que investe, sdo:

1)

)

111y

V)

Risco operacional das Companhias-Alvo — Por ser um investimento caracterizado
pela participagdo nas Companhias-Alvo, todos 0s riscos operacionais que as
Companhias-Alvo incorrerem, no decorrer da existéncia do Fundo, sédo também
riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre da
atividade das referidas Companhias;

Risco Legal — E o risco ligado & possibilidade de interferéncias legais aos projetos
das Companhias-Alvo que interfram em sua performance, em detrimento do
patriménio do Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas
judiciais que porventura as Companhias-Alvo venham a ser ré, tais como
indenizagBes por desapropriacdes, prejuizos a propriedade particulares e danos
ambientais;

Risco de Mercado - E o risco ligado a possibilidade da variacéo da taxa de juros
ou do precgo dos ativos do Fundo, durante o periodo de um investimento. Esta
variagdo do valor dos ativos do Fundo é repassada ao valor da Quota e
consequentemente a rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa valorizagéo ou
supervalorizagdo do patriménio. Outra forma de risco incorrida pelo Fundo diz
respeito as condicées econdmicas gerais, tanto nacionais como internacionais, as
quais por sua vez podem afetar tanto o nivel das taxas de cambio e de juros
guanto os precos dos papéis em geral. Tais sobressaltos nas condi¢cdes de
mercado impactam as expectativas dos agentes econdmicos, gerando
consequentemente sobre ativos que compdem a carteira de titulos do Fundo;
Risco de Liquidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a carteira
do fundo, podem passar por periodos de menor volume de negdcios em seus
mercados, dificultando a execucdo de ordens de compra / venda, impactando a
formacéo dos precos desses ativos;
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13. Riscos--Continuacao

V)

Vi)

VIl

i)

1X)

Risco de Crédito - Os Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem a
carteira ou que venham integrar a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de
crédito do Governo Federal. O risco de crédito refere-se a possibilidade de néo
recebimento dos juros e/ou principal dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos
gue compdem ou que venham integrar a carteira do Fundo, com consequente
impacto negativo na rentabilidade;

Risco de Concentracéo — Consiste no risco do Fundo aplicar até 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido em ativos das Companhias-Alvo;

Restricdo ao Resgate e Amortizacdo de Quotas e Liquidez Reduzida — O Fundo
€ constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate
de suas Quotas ao término do prazo de duracdo do Fundo. A distribuicdo de
resultados e a amortizacdo de Quotas serdo realizadas em conformidade com
as regras previstas no presente Regulamento, observadas as orientacdes da
Assembleia Geral de Quotistas. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a venda de suas Quotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢des
deste Regulamento. Considerando que o investimento em quotas de fundos de
investimento em participacdo € um produto novo, o mercado secundario para
negociacdo de tais quotas apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia de que
0s Quotistas conseguirdo alienar suas Quotas pelo preco e no momento
desejado;

Propriedade das Quotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios — Apesar
da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores
Mobiliarios de emissdo das Companhias-Alvo, a propriedade das Quotas néo
confere aos Quotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os
direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos o0s ativos da carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas que detém no
Fundo;

N&o Realizacdo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos nas Companhias-
Alvo pode nao ser condizente com o esperado pelo Quotista. Ndo ha garantias
de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacdo dos mesmos;
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13. Riscos--Continuacao

14.

15.

X) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A Verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participa¢cdes no mercado ou
no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo nas Companhias-Alvo que
apresentem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas obrigagfes ndo permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. As aplicacdes realizadas no
Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou ndao do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo
e, consequentemente, do capital investido pelos Quotistas;

XI) Risco Relacionado a Fatores Macroeconbémicos — O Fundo esta sujeito aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exbégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante os mercados financeiros e de mercado de capitais brasileiros;

XIl) Demais Riscos — O Quotista assume todos os riscos decorrentes da politica de

investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizacdo de
operagdes que coloquem em risco o patriménio do Fundo e ao ingressar no
Fundo, declara expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a
possibilidade de perda total dos investimentos, ndo podendo o Administrador, o
Custodiante e/ou o Gestor, em hipétese alguma, serem responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos bens de carteira, ou por eventuais prejuizos impostos
aos Quotistas do Fundo, sendo que tal declaracao constara do Boletim de
Subscricao.

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do
auditor

De acordo com a Instrugcdo CVM 381/03, o administrador ndo contratou outros
servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao
auditor independente responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do
Fundo, que néo seja o de auditoria externa.

Tributacéao

Os rendimentos produzidos sao tributados as aliquotas variaveis de acordo com o
prazo de aplicacao, conforme a legislacao aplicavel.

Adicionalmente, os resgates de cotas quando efetuados em prazo inferior a 30 dias,
estao sujeitos ao IOF, mediante aliquota regressiva (96% no primeiro dia e 3% no
vigésimo nono). Apés 30 dias, ndo hé incidéncia de IOF.
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16. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos

dos cotistas quer destes contra a administragéo do Fundo.

17. Transacdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia saldo de R$ 648 (R$ 212 em 2016)
com a parte relacionada Planner Corretora de Valores S.A. - Administradora, além

da taxa de administragdo mencionada na Nota Explicativa n° 10.
18. Alteracdes estatutarias

Em 31 de dezembro de 2017 o Fundo néo possuia alterac6es estatutarias.

19. Eventos subsequentes

Em 01 de marco de 2018 a investida do fundo La Shopping Centers S.A. adquiriu

da vendedora Legatus Empreendimentos Imobiliarios e Participacbes S.A.

(0]

montante de 40.315.371 (quarenta milhdes, trezentos e quinze mil, trezentos e
setenta e uma quotas) da empresa Praca das Dunas Shopping Center Ltda.,
totalmente integralizadas pelo valor de R$ 40.315. Adicionalmente, o fundo
contratou a empresa especializada Colliers Internacional do Brasil para avaliacao
desse investimento, tendo como metodologia utilizada o Método da Renda (FCD),
para o qual foi apurado um valor de mercado de R$ 103.900 o qual ajustado a
participacado indireta de 80,00% do FIP La Shopping Centers perfaz o montante de
R$ 83.120 registrado nas demonstrac¢des financeiras do Fundo levantadas em 30

de abril de 2018.

Planner Corretora de Valores S.A. Reinaldo Dantas
Administrador Contador CRC 1SP110330/0-6
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos
Administradores e Cotistas da

Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ: 16.685.929/0001-31
(Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A.)

Sao Paulo — SP
Opiniao

Examinamos as demonstragfes financeiras do Fundo de Investimento em
Participac6es Multiestratégia LA Shopping Centers (Fundo), que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de abril de 2018, e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
01 de janeiro de 2018 a 30 de abril de 2018, assim como o0 resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
do Fundo de Investimento em Participac@es Multiestratégia LA Shopping Centers
em 30 de abril de 2018, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o
periodo de 01 de janeiro de 2018 a 30 de abril de 2018, de acordo com as praticas contabeis
adotadas Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
sec¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.


http://www.bakertillybr.com.br
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Principais Assuntos de Auditoria (“PAA™)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Propriedades para investimentos

Conforme comentado na nota explicativa n® 4, em 30 de abril de 2018 o Fundo mantém
em sua carteira de investimentos a¢des da companhia fechada La Shopping Center S.A.
no montante de R$ 192.561 mil. A determinac¢@o do valor justo do investimento foi
considerada como principal assunto de auditoria, devido a sua representatividade, pela
complexidade da metodologia de mensuracao utilizada e, pelo alto grau de julgamento
na determinacdo das premissas adotadas na valorizacdo do investimento. A
Administracdo do Fundo contratou a empresa Colliers Internacional do Brasil para
avaliacdo do investimento, tendo como metodologia utilizada o Método da Renda (FCD).

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, mapeamos 0s processos e
as atividades de controles implementados pelo Fundo, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam na:

Analise da exatidao dos dados sobre os investimentos fornecidos pela Administragéo
do Fundo;

Avaliacdo da viabilidade dos projetos;

Analise das documentacdes referentes ao investimento;

Revisao dos papéis de trabalho dos auditores da investida do Fundo;

Avaliagéo por profissional especializado quanto as premissas constantes no laudo
de avaliacao;

Avaliacdo da adequacdo das divulgacbes sobre o assunto incluidas na nota
explicativa anteriormente mencionada.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que sdo aceitaveis as metodologias utilizadas para avaliagdo do valor justo
dos investimentos do Fundo no contexto das demonstracfes financeiras tomadas em
conjunto.
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Enfase

Conforme comentado na nota explicativa n° 4, o Fundo mantém investimento em Companhia
gue possui investimentos em propriedades para investimentos de R$ 192.561 mil, que foram
registradas diretamente nas demonstracbes financeiras do fundo pela metodologia de
“Método de Renda”. Nesse método foram utilizadas expectativas de receitas e despesas
futuras ajustadas a valor presente. A realizacdo dos beneficios econémicos-futuros das
propriedades para investimentos pelos valores registrados depende da confirmacdo dessas
expectativas. Nossa opinido néo esta ressalvada em funcéo desse assunto.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstragdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragfes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distorcédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a ndo ser que a Administracao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo séo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decis6es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras--Continuacao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administracéo;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢g@es futuras podem levar o Fundo
a nao mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras--Continuacao

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de maio de 2018.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Confador CRC 1SP-212.827/0-0

Membro independente da Baker Tilly International



Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia La Shopping Centers
CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31
Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Balangos patrimoniais
em 30 de abril de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo circulante Nota 30/04/18 %PL 31/12/17 %PL
Cotas de fundos de investimentos 4 3.205 - - -
Acdes de companhia fechada 4 192.561 98,45 109.139 55,80
Despesas antecipadas 5,00 - - -
Total do ativo circulante 195.771 100,09 109.139 55,80
Total do ativo 195.771 100,09 109.139 55,80
Passivo circulante 30/04/18 %PL 31/12/17 %PL
Taxa de administragéo 177 0,09 648 0,33
Outras despesas administrativas - - 1.088 0,56
Total do passivo circulante 177 0,09 1.736 0,89

Patrimdnio Liquido

Cotas integralizadas 265.855 135,92 243.038 124,26
Prejuizos acumulados (70.261) (35,92) (135.635) (69,35)
195.594 100,00 107.403 54,91

Total do passivo e patriménio liquido 195.771 100,09 109.139 55,80

As notas explicativas da Administra¢é@o séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento em Participagcfes Multiestratégia La Shopping Centers
CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31

Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstracdes do resultado

para os periodos findos em 30 de abril de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

Renda Fixa e Outros Valores Mobiliarios
Receita de juros

Ajuste ao valor justo

Reverséo de provisao

Despesas

Despesas com taxa de administracéo

Despesas com auditoria e custddia

Despesas de servigos técnicos

Demais despesas de servi¢os do sistema financeiro
Taxa de fiscalizacéo da CVM

Outras receitas e despesas

Prejuizo do periodo

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

30/04/18

30/04/17

12

66.730

56
65.922
752

(1.356)

(13)

(623)
(15)
(630)
(85)

©)

®)
(10)

65.374

(13)




Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping Centers

CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31

Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstracao do resultado abrangente
para os periodos findos em 30 de abril de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

30/04/18 31/12/17
Prejuizo do periodo 65.374 (13)
Outros resultados abrangentes -
Total do resultado abrangente 65.374 (1.804)

As notas explicativas da Administragédo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping Centers

CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31

Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstracao das mutacdes do patrimoénio liquido
para os periodos findos em 30 de abril de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

Reserva de lucros/
(prejuizos

Cotas integralizadas acumulados) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 238.038 (133.831) 104.207
Prejuizo do periodo - (13) (13)
Saldos em 30 de abril de 2017 238.038 (133.844) 104.194
Saldos em 31 de dezembro de 2017 243.038 (135.635) 107.403
Integralizacdo de cotas no periodo 22.817 - 22.817
Prejuizo do periodo - 65.374 65.374
Saldos em 30 de abril de 2018 265.855 (70.261) 195.594

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia La Shopping Centers
CNPJ (MF): 16.685.929/0001-31

Administrado por: Planner Corretora de Valores S.A - CNPJ (MF): 00.806.535/0001-54

Demonstracéo do fluxo de caixa (Método Indireto)
para os periodos findos em 30 de abril de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

30/04/18 31/12/17

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do periodo 65.374 (1.804)

Ajuste a valor justo (65.922) -
Total (548) (1.804)
Variac6es em Ativos e Passivos (4.769) 1.503

Reducédo/ (aumento) em tits. e vals. mobiliarios (3.205) -

Reducéo/ (aumento) em despesas antecipadas (5) 1

Aumento/ (redugdo) em valores a pagar a Administradora (471) 436

Aumento/ (redugdo) em prov. pagtos a efetuar (1.088) 1.066
Caixa Liquido aplicado nas Atividades Operacionais (5.317) (301)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

Aquisicdo de Companhias para Investimento (17.500) (4.700)
Caixa Liquido aplicado nas Atividades de Investimento (17.500) (4.700)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

Recebimento liquido pela emisséo de cotas 22.817 5.000
Caixa Liquido proveniente das Atividades de Financiamento 22.817 5.000
Variacdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa - (1)

1

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do periodo -

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do periodo -

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

12



Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ n° 16.685.929/0001-31
Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracdes financeiras
Em 30 de abril de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia LA Shopping
Centers (Fundo) é administrado pela Planner Corretora de Valores S.A. e foi
constituido em 7 de agosto de 2012, iniciando suas atividades em 27 de setembro
de 2012. Constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a participacdo de investidores qualificados nos termos do artigo 4°
da Instru¢cdo CVM 578 e artigo 9-B da Instrugdo CVM 539.

O objetivo do Fundo é o de proporcionar a seus Quotistas a valorizacao do capital
investido, no longo prazo, em carteiras de Titulos e Valores Mobiliarios,
participando do processo decisdrio da Companhia Alvo, exercendo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente
através da indicacdo de membros do conselho de administracdo, observada a
politica de investimento do Fundo.

O prazo de duracéo do Fundo é de dez anos, contado da data da primeira emissao
de Quotas do Fundo, ressalvado os casos de Liquidacdo antecipada do Fundo
previsto no Regulamento. O periodo de Investimento do Fundo encerra-se apés
oito anos, contados da primeira integralizacdo de Quotas. O restante do prazo de
duracgéo sera considerado o Periodo de Desinvestimento.

Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para
0 Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como Fundo Diversificado Tipo
1. Referida classificagdo sO podera ser alterada por deliberacdo de Quotistas
titulares de mais da metade das Quotas subscritas reunidos em Assembleia.

A Administracdo do Fundo, com base na Instrugdo CVM n° 579, avaliou e
classificou o Fundo como "Entidade de Investimento" e por esse motivo elabora
exclusivamente demonstragfes financeiras individuais. A classificagéo foi definida
considerando-se 0s seguintes julgamentos e premissas aplicaveis as entidades de
investimentos, conforme definido pela referida norma:

(i) O Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propdsito de
atribuir o desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um
gestor qualificado, que possui plena discricionariedade na representacdo e na
tomada de decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado
consultar os cotistas para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou
partes a eles ligadas como representantes nas entidades investidas. Quanto a
plena discricionariedade, ndo se caracterizam 0s casos em que 0s cotistas
deliberem sobre propostas encaminhadas pelo gestor, por meio de comité de
investimento, em relagdo as decisfes inerentes a composi¢ado da carteira do
Fundo;
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Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ n° 16.685.929/0001-31
Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracdes financeiras
Em 30 de abril de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

(i) O Fundo se compromete com os investidores com o objetivo de investir os
recursos unicamente com o propoésito de retorno através de apreciacdo do
capital investido, renda ou ambos;

(iii) O Fundo substancialmente € mensurado e avaliado quanto ao desempenho
de seus investimentos, para fins de modelo de gestédo, com base no valor justo;

(iv) O Fundo define em seu Regulamento estratégias para o desinvestimento,
assim como a possibilidade de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido
nas estratégias, o desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os
cotistas.

A metodologia aplicada para mensuragéo dos investimentos para fins de saldos de
abertura e atualizacdo para a data base estdo descritos ha nota explicativa n° 4.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio
Liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

2. Base de elaboracéo e preparacado das demonstracdes financeiras

As demonstragfes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
financeiras adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Participacbes - FIP e demais orientacdes emanadas da Comissédo de Valores
Mobiliarios - CVM, especialmente pela Instrucdo CVM n° 578 e 579/16 e alteracdes
posteriores.

Na elaboracédo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacéo e determinacdo dos valores dos ativos
e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando
da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram preparadas para o periodo de 1° de janeiro
de 2018 a 30 de abril de 2018 comparativamente a 31 de dezembro de 2017 e
resultado de 1° de janeiro de 2017 a 30 de abril de 2017, devido ao evento
relevante de aquisicdo de novos investimentos.
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Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia LA Shopping Centers
CNPJ n° 16.685.929/0001-31
Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracdes financeiras
Em 30 de abril de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.

Principais praticas financeiras

Em 30 de agosto de 2016, a CVM editou as Instru¢gdes nos 578 e 579, que revogou
a Instrucdo n° 391 de 16 de julho de 2003 e alteragbes posteriores, que dispdem
sobre as novas praticas financeiras a serem aplicadas na elaboracdo de
demonstracdes financeiras de fundos de investimento em participacoes,
estabelecendo os critérios financeiras de reconhecimento, classificacdo e
mensuracdo dos ativos e passivos, bem como o modelo das demonstracdes
financeiras e notas explicativas minimas a serem adotados nas demonstracées
financeiras dos fundos de investimento em participacbes para o0s periodos
financeiras iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2017.

a)

b)

d)

Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes (receitas, custos e despesas) € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios. A receita
de prestacao de servigcos é reconhecida quando seu valor puder ser mensurado
de forma confidvel e todos os riscos e bheneficios sédo transferidos para o
comprador.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo séo
classificados na categoria “titulos para negociacdo” e estao registrados pelo
valor efetivamente pago atualizado diariamente pelo rendimento auferido, com
base na taxa de remuneragéo e em razdo da fluéncia do prazo de vencimento
dos papéis, e sdo ajustados ao valor de mercado.

Acdes de companhias fechadas

As acdes de companhias fechadas sdo avaliadas a valor justo através de laudo
elaborado por especialistas, os efeitos da mudanca do valor justo, sdo refletidos
no resultado do exercicio.

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

O objetivo do gerenciamento de riscos € minimizar a exposi¢cdo do Fundo em
relacéo ao risco de mercado.

O gerenciamento desses riscos é efetuado por meio de sistemas de controles
internos que possibilitam a avaliacdo dos resultados obtidos em relagdo aos
objetivos propostos para o Fundo, e o cumprimento da legislacdo quanto ao
enquadramento diario do Fundo, em relagdo ao cumprimento dos limites por
Ativos e por Emissores.
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4. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados conforme abaixo:

30/04/18 31/12/17
Titulos de Renda Fixa 3.205 -
Planner Fundo de Investimento Multimercado 3.205 -
Titulos de Renda Variavel 192.561 109.139
Acdes em Companhias Fechadas (*) 192.561 109.139
Total 195.766 109.139

(*) Referem-se a 1.071.421.993 a¢Bes da LA Shopping Centers S.A. - ON.

Em AGE de 10 de outubro de 2016, a empresa investida alterou a denominacgéo
social de Usina Invest Malls S.A., para LA Shopping Centers S.A.

Em 30 de abril de 2018, o Fundo tem como ativo, na sua carteira, participacdo na
empresa listada a seguir.

Balango Patrimonial da Cia Investida em 30/04/2017

Patrimdnio Liquido

Denominag¢éo Social % - Participagao Valor Investido (b) em 31/12/2017 (a)
LA Shopping Centers
S.A. 100,00% 192.561 23.297

a) Patrimdnio Liquido da sociedade investida.
b) O investimento esta avaliado a valor justo, de acordo com laudo de avaliacéo preparado pela
consultoria especializada Colliers Internacional do Brasil.

Em 01 de mar¢o de 2018 a investida do fundo La Shopping Centers S.A. adquiriu
da vendedora Legatus Empreendimentos Imobilidrios e Participacdes S.A. o
montante de 40.315.371 (quarenta milhdes, trezentos e quinze mil, trezentos e
setenta e uma quotas) da empresa Praca das Dunas Shopping Center Ltda.,
totalmente integralizadas pelo valor de R$ 40.315.

Em 2014, foi efetuada avaliagcdo dos investimentos por empresa de consultoria
especializada, entretanto, no julgamento da Administracdo do Fundo, as premissas
utilizadas foram muito otimistas considerando as percepc¢des de mercado a época,
razdo pela qual ndo foi considerada para ajustar os investimentos.

Em julho de 2016 o Fundo através da investida La Shopping Centers S.A contratou
a empresa Colliers Internacional do Brasil. Para avaliar o valor de mercado de seus
investimentos e constatou que o valor registrado em suas demonstracdes apresenta
valor superior ao valor de mercado dos projetos.
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4. Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

A elaboracao do laudo, utilizou como base o método de renda o qual identifica o
valor do bem com base no seu potencial de geracéo de renda através da aplicacédo
do fluxo de caixa descontado nas empresas Realesis P2 Empreendimentos
Imobiliarios S.A., Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A. e Praca das
Dunas Shopping Center Ltda., empresas investidas da LA Shopping Centers, que
por sua vez é investida direta do FIP LA Shopping Centers, que possui 0s seguintes

projetos:

i) Projeto Pampulha: Se refere a um contrato de locacao firmado em 2007, por
prazo de 25 anos, renovaveis, na qual existe o projeto de construcdo de um
shopping em Belo Horizonte na regido da Pampulha pela Realesis P2
Empreendimentos Imobiliarios S.A., para o qual foi apurado um valor de
mercado de R$ 87.500, o qual se ajustado a participacdo indireta de 90,50%
do FIP La Shopping Centers na sociedade em 30 de abril de 2018 perfaz o

montante de R$ 79.188;

ii) Boulevard Shopping Brasilia: Administrado pela 2008 Empreendimentos
Comerciais, que possui participacdo direta da Realesis Brasilia
Empreendimentos Imobiliarios S.A. para o qual foi apurado um valor de
mercado de R$ 74.000 o qual ajustado a participacdo indireta de 22,62% do

FIP La Shopping Centers perfaz o montante de R$ 16.738; e

iii) Projeto Praga das Dunas: Se refere a um terreno para futura construgéo de um
shopping center na cidade de Natal-RN, que possui participagdo direta da
Praca das Dunas Shopping Center Ltda. para o qual foi apurado um valor de
mercado de R$ 103.900 o qual ajustado a participacao indireta de 80,00% do

FIP La Shopping Centers perfaz o montante de R$ 83.120.

Com base nestas informacdes, o valor de mercado da soma dos shoppings é de
R$ 179.046, que somado ao AFAC de 10.435 acrescido dos caixas e equivalentes
de caixas projetados das investidas no montante de R$ 3.080, perfaz o0 montante

de R$ 192.561.
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4. Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

Contexto operacional do LA Shopping Centers S.A. (Anteriormente
denominado Usina Invest Malls S.A.)

A companhia foi criada em 23 de maio de 2012 e tem por objetivo:

i) A exploracdo de shopping centers, de prédios comerciais ou industriais
préprios ou de terceiros;

ii) O planejamento econdémico e financeiro, desenvolvimento comercializacéo,
gerenciamento e implantacdo de shopping centers, de edificios comerciais
e/ou industriais;

iii) A exploragéo de estacionamentos;

iv) A prestacdo de servicos de consultoria e assessoria, gestdo empresarial,
planejamento e atividades correlatas, com relagdo a shoppings centers e/ou
empreendimentos comerciais de natureza semelhante;

V) Assisténcia técnica para implantacdo, organizacdo e funcionamento de
empresas industriais, comerciais ou de outras naturezas;

vi) Aquisicdo, venda e locacdo de iméveis para exploracdo comercial; podendo
fazé-lo diretamente ou através de sociedades de cujo capital participe e/ou
venha a participar; e

vii) A participagdo em outras sociedades como sécia, acionista ou quotista.

Em 06 de agosto de 2013, a companhia alterou sua demonizagdo social de
Realesis Shopping Centers S.A. para Usina Invest Malls S.A., conforme ata da
Assembleia Geral Extraordinaria realizada nessa data.

Em 15 de setembro de 2016, a companhia alterou sua demonizagéo social de Usina
Invest Malls S.A. para LA Shopping Centers S.A., conforme ata da Assembleia
Geral Extraordinaria realizada nessa data.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de abril de 2018 o Fundo néo realizou opera¢des envolvendo instrumentos
financeiros derivativos, bem como ndo possui qualquer posicdo com derivativos
em aberto.

Emissdes, colocacao e negociacado de cotas

As cotas do Fundo correspondem a frages ideais de seu patrimdnio, e tém forma
nominativa e assegurardo aos seus titulares direitos idénticos.

As cotas tém seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimobnio

Liquido do Fundo pelo numero de cotas do Fundo, que tenham sido emitidas e
estejam em circulagéo, observadas as normas financeiras aplicaveis ao Fundo.
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6.

Emissdes, colocacéo e negociacdo de cotas--Continuagao
As cotas serdo mantidas em contas de depésito em nome dos Cotistas.

As cotas do Fundo serao objeto de distribuicao publica com esforgos restritos, nos
termos da Instrucdo CVM n° 476 e serdo integralizadas através do MDA- Médulo
de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP.

As cotas poderao ser custodiadas e negociadas no mercado secundario através
do SF — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou em
mercado de balcdo ndo organizado, cabendo, em todos 0s casos, aos
intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja feita por, no
maximo, vinte investidores qualificados.

Custodia

Os servicos de custddia, controladoria e escrituracdo das cotas serdo prestados
pela Planner Corretora de Valores S.A.

Custodia dos investimentos

Os titulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC) e as acdes de companhias fechadas se encontram registradas
no livro de a¢des da Companhia Investida.

Amortizacéo de cotas

Durante o prazo de duracdo do Fundo, os recursos provenientes dos valores
mobiliarios, deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim
como quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos na Companhias Alvo, poderdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de amortizacdo de cotas ou distribuicdo de resultados, de acordo com a aprovagao
da Assembleia Geral de Cotistas.
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10. Remuneragéo da administradora

Como remuneracao aos servi¢cos de administracao e gestéo, € devida pelo Fundo
ao Administrador, honoréarios equivalentes a aplicacdo das taxas, de forma

cumulativa, conforme a seguir:

0,20% ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo de até R$ 100.000.000

(cem milhdes de reais);

0,15% ao ano sobre o valor do patrimoénio do Fundo de até R$ 100.000.001
(cem milhdes e um real) até R$ 200.000.000 (duzentos milhdes de reais);
0,12% ao ano sobre o valor do patrimdénio do Fundo de até R$ 200.000.000

(duzentos milhdes de reais).

A taxa de administracdo serd apropriada diariamente, assegurado um minimo
mensal de R$ 10 (dez mil reais), sendo este valor atualizado pelo IGPM, a cada
12 meses, e paga mensalmente. No periodo findo em 30 de abril de 2018 foi
provisionado o montante de R$ 623 (R$ 3 em 30/04/2017).

11. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo e o valor de cota foram os seguintes:

Rentabilidade em %

Fundo
Data Valor da Cota Mensal Acumulada
31/12/17 423,585881 - -
31/01/18 422,929355 -0,15% -0,15%
28/02/18 422,042081 -0,21% -0,36%
31/03/18 421,454452 -0,14% -0,50%
30/04/18 635,716895 50,84% 50,08%

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

(*) Arentabilidade de 30/04/18 esta impactada pelo reconhecimento do valor justo do investimento

em acBes de companhias fechadas.

12. Encargos debitados ao Fundo

30/04/2018 % PL 30/04/2017 % PL
Taxa de administracao (623) 0,54% 3) 0,00%
Servigos contratados pelo fundo (715) 0,62% - 0,00%
Auditoria e Custddia (15) 0,01% (20) 0,01%
Despesas diversas 3) 0,00% - 0,00%
Despesas Administrativas (1.356) 1,18% (13) 0,01%
Patrimdnio Liquido 195.594 104.194
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13. Riscos

Os investidores do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da
carteira de liquidez e a natureza dos negécios desenvolvidos pelas Companhias-
Alvo em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os
investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco
elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de
capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e de pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta 0s riscos
envolvidos nas aplicacdes.

Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito, pelas caracteristicas dos mercados
em que investe, sdo:

1)

)

1)

V)

Risco operacional das Companhias-Alvo — Por ser um investimento
caracterizado pela participacdo nas Companhias-Alvo, todos o0s riscos
operacionais que as Companhias-Alvo incorrerem, no decorrer da existéncia
do Fundo, sdo também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o
desempenho do mesmo decorre da atividade das referidas Companhias;
Risco Legal — E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais aos
projetos das Companhias-Alvo que interfiram em sua performance, em
detrimento do patriménio do Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito
as demandas judiciais que porventura as Companhias-Alvo venham a ser ré,
tais como indenizacdes por desapropriagbes, prejuizos a propriedade
particulares e danos ambientais;

Risco de Mercado - E o risco ligado a possibilidade da variacéo da taxa de
juros ou do preco dos ativos do Fundo, durante o periodo de um investimento.
Esta variacao do valor dos ativos do Fundo é repassada ao valor da Quota e
consequentemente a rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa
valorizacao ou supervalorizacao do patriménio. Outra forma de risco incorrida
pelo Fundo diz respeito as condi¢cdes econdmicas gerais, tanto nacionais
como internacionais, as quais por sua vez podem afetar tanto o nivel das
taxas de cambio e de juros quanto os precos dos papéis em geral. Tais
sobressaltos nas condicbes de mercado impactam as expectativas dos
agentes econdmicos, gerando consequentemente sobre ativos que compdem
a carteira de titulos do Fundo;

Risco de Liquidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a
carteira do fundo, podem passar por periodos de menor volume de negécios
em seus mercados, dificultando a execugdo de ordens de compra / venda,
impactando a formacéo dos precos desses ativos;
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13. Riscos--Continuagao

V)

Vi)

VIl

i)

IX)

Risco de Crédito - Os Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem a
carteira ou que venham integrar a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco
de crédito do Governo Federal. O risco de crédito refere-se a possibilidade de
nao recebimento dos juros e/ou principal dos Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos que compbem ou que venham integrar a carteira do Fundo, com
conseqguente impacto negativo na rentabilidade;

Risco de Concentragéo — Consiste no risco do Fundo aplicar até 100% (cem
por cento) do Patrimdnio Liquido em ativos das Companhias-Alvo;

Restricdo ao Resgate e Amortizagéo de Cotas e Liquidez Reduzida — O Fundo
€ constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o
resgate de suas Cotas ao término do prazo de duracdo do Fundo. A
distribuicdo de resultados e a amortizacdo de Cotas serdo realizadas em
conformidade com as regras previstas no presente Regulamento, observadas
as orientacdes da Assembleia Geral de Cotistas. Caso os Cotistas queiram
se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderéo realizar a venda de
suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condi¢cdes deste Regulamento. Considerando que o investimento
em cotas de fundos de investimento em participacdo é um produto novo, o
mercado secundario para negociacao de tais cotas apresenta baixa liquidez,
e ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo
preco e no momento desejado;

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios —
Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos
Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias-Alvo, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sé&o exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
gue detém no Fundo;

N&o Realizacdo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo
sdo considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos nas
Companhias-Alvo pode n&o ser condizente com o esperado pelo Quotista.
Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em gquantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realiza¢cdo dos mesmos;
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13. Riscos--Continuagao

X)

XI)

XII)

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A Verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou
no préprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo nas Companhias-Alvo
gue apresentem riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e
pagamento de suas obriga¢gBes ndo permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. As aplicacdes realizadas no
Fundo e pelo Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou ndo do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos — O Fundo esta sujeito aos
efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de
forma relevante os mercados financeiros e de mercado de capitais brasileiros;
Demais Riscos — O Quotista assume todos os riscos decorrentes da politica
de investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizacdo de
operacgdes que coloquem em risco o patrimdnio do Fundo e ao ingressar no
Fundo, declara expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a
possibilidade de perda total dos investimentos, ndo podendo o Administrador,
o Custodiante e/ou o Gestor, em hipétese alguma, serem responsabilizados
por qualquer depreciacdo dos bens de carteira, ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas do Fundo, sendo que tal declaracdo constara do
Boletim de Subscricéo.

14. Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do
auditor

De acordo com a Instru¢do CVM 381/03, o administrador ndo contratou outros
servicos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao
auditor independente responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do
Fundo, que ndo seja o de auditoria externa.
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15. Tributacao

Os rendimentos produzidos sao tributados as aliquotas variaveis de acordo com o
prazo de aplicacao, conforme a legislacao aplicavel.

Adicionalmente, os resgates de cotas quando efetuados em prazo inferior a 30
dias, estdo sujeitos ao IOF, mediante aliquota regressiva (96% no primeiro dia e
3% no vigésimo nono). Apés 30 dias, nao ha incidéncia de IOF.

16. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos
dos cotistas quer destes contra a administracdo do Fundo.

17. Transacdes com partes relacionadas

Em 30 de abril de 2018, o Fundo nao possuia saldo junto a parte relacionada
Planner Corretora de Valores S.A. - Administradora, além da taxa de administragao
mencionada na nota explicativa n° 10, com saldo a pagar no montante de R$ 177
(R$ 648 em 31/12/2017).

18. Alteracdes estatutarias
Em Assembleia Geral de Cotista em 1° de fevereiro de 2018 o deliberou sobre:

(i) Deliberar sobre proposta de investimento enviada pelo Gestor do Fundo
para a aquisicdo do Ativo Shopping Praca das Dunas, localizado no
municipio de Parnamirim-RN, ativo esse selecionado como “ativo alvo” do
Fundo, conforme descrito no Prospecto da Oferta Publica em curso;

(i) Autorizar a Administradora a adotar todas as medidas necesséarias para
implementacao dos itens desta assembleia.

Iniciados os trabalhos os presentes deliberaram na composicdo da mesa. O
presidente abriu a assembleia em segunda chamada as 10h45, relatando o
quoérum de 96,06% das cotas subscritas. A administradora identificou os votos e
0s cotistas que o fizeram na forma escrita.

(i) 70,42% dos cotistas aprovaram o item | da ordem do dia, consighado que

19,72% rejeitaram e 5,92% abstiveram-se de votar. Este item restou
aprovado.
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19. Eventos subsequentes

N&o ocorreram eventos subsequentes relevantes apos a data de encerramento do
periodo findo em 30 de abril de 2018.

Planner Corretora de Valores S.A. Reinaldo Dantas
Administrador Contador CRC 1SP110330/0-6
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