30 e correcao.

As informagdes contidas nesta minuta de Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo do manifestou a seu respeito. A presente minuta de Prospecto Preliminar esta sujeita a complementac

O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Instituicdo Administradora, do Coordenador Lider, do Coordenador, da B3 e da CVM.
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O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | (“Fundo”) é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio
fechado, representado por seu administrador BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Iguatemi,
n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional das atividades de administracao de fundos de
investimento e gestao de carteiras, por meio do Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Instituicao Administradora”), que tem por objetivo a captacéo de recursos para aquisicao
preponderantemente de ativos de infraestrutura, representados principalmente por debéntures (“Debéntures”), bem como certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”) de que trata o artigo 2°
da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431/11”) e outros ativos permitidos pela mesma lei (“Ativos de Infraestrutura”), cuja finalidade seja a captagao de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016.

Serdo objeto de distribuicao publica pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 9° ao 11° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.522.368/0001-82, atuando nesta qualidade como coordenador lider da Oferta
(“Coordenador Lider”), em conjunto com o Banco Bradesco BBI S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.064, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43 ("Coordenador " e, em conjunto com o Coordenador Lider, os
"Coordenadores”), no minimo, 2.250.000 (dois milhdes, duzentas e cinquenta mil) e, no maximo, 3.750.000 (trés milhdes, setecentas e cinquenta mil) cotas seniores (“Cotas Seniores”), sem considerar
as Cotas Seniores do Lote Adicional (conforme abaixo definido) integrantes da 1* Emissao de Cotas Seniores do Fundo (“Oferta” ou “Oferta Publica” e “Emissao”, respectivamente), com preco unitario
de emissao de R$100,00 (cem reais) por Cota Sénior na Data de Liquidagéo (“Valor Unitario da Cota”), perfazendo o montante de até R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”). Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 2.250.000 (dois milhdes, duzentas e cinquenta mil) Cotas
Seniores, perfazendo o volume minimo de R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas Seniores (“Cotas Seniores do Lote Adicional”), a critério da Instituicdo Administradora, em comum acordo com os
Coordenadores e a Gestora (“Opgédo de Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°, da Instrucdo CVM 400, tudo em conformidade com as disposicoes estabelecidas no Contrato de
Distribuicao, no Regulamento, neste Prospecto Preliminar e na legislacao vigente. As Cotas Seniores do Lote Adicional serao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta. Cada investidor devera subscrever a quantidade minima de 100 (cem) Cotas Seniores na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Liquidacao (conforme abaixo definido).

Nao ha valor maximo de aplicacao por investidor em Cotas Seniores do Fundo. O exercicio da Opcéo de Lote Adicional podera ocorrer até o ultimo dia do Periodo de Reserva das Cotas Seniores (conforme
abaixo definido). Os Coordenadores realizarao a distribuicao publica das Cotas Seniores do Fundo sob o regime de melhores esforcos de colocagéo.

Além das Cotas Seniores objeto desta Oferta, o Fundo emitira cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) e cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Junior” e
em conjunto com as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, “Cotas”). A primeira emissao de Cotas do Fundo devera totalizar uma captacao de, no minimo, 3.000.000 (trés milhdes)
de Cotas e, no maximo, 6.000.000 (seis milhdes) de Cotas, distribuida da seguinte forma: (i) no minimo 2.250.000 (dois milhdes, duzentas e cinquenta mil) e, no maximo, 4.500.000 (quatro
milhdes e quinhentas mil) Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores do Lote Adicional; (ii) no minimo 600.000 (seiscentas mil) e, no maximo, 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) no minimo 150.000 (cento e cinquenta mil) e, no maximo, 300.000 (trezentas mil) Cotas Subordinadas Junior.

Ameta de rentabilidade das Cotas Seniores (“Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores”) durante o periodo correspondente aos primeiros doze meses contados da data da primeira integralizagao
de Cotas Seniores do Fundo (“Periodo Inicial”) sera calculada de acordo com a seguinte formula: Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores no Periodo Inicial = (NTN-B-1)*100;

Onde: NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa) * (1/252); Tx. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA + com juros semestrais), vencimento 2026, divulgada pela ANBIMA no dia de
cada cada apuragao; IPCA = taxa divulgada pelo IBGE pro-rata dias Uteis no periodo compreendido entre as datas de aniversario. Devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE. Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. No caso de
indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projegao do IPCA, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, quando da divulgagao posterior do IPCA.

A Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores durante o periodo compreendido entre o término do Periodo Inicial e o término do Prazo de Duragédo do Fundo (abaixo definido) sera calculada de acordo
com a seguinte formula: Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores apds Periodo Inicial = ((NTN-B x Taxa) - 1)*100;

Onde: NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial) * (1/252); Taxa = (1 + 0,8%) * (1/252); Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial = média no Periodo Inicial da Taxa indicativa da
NTN-B (Tesouro IPCA + com juros semestrais), vencimento 2026, divulgada pela ANBIMA; IPCA = taxa divulgada pelo IBGE pro-rata dias Uteis no periodo compreendido entre as datas de
aniversario. Devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE. Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizada, em sua substituicao, para a apuracao do IPCA, a projecao do IPCA calculada
com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projegao do IPCA, nao sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, quando da divulgagao posterior do IPCA.

A deliberacao de constituicao do Fundo e a aprovacdo do Regulamento foram realizadas pela Instituicdo Administradora em 20 de dezembro de 2017, por meio de instrumento particular registrado
no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em 20 de dezembro de 2017, sob o n® 1.836.009. A deliberacao de aprovacao da Oferta, bem como
a aprovagao de alteragdes no Regulamento, foram realizadas pela Instituicao Administradora em 19 de janeiro de 2018, por meio de instrumento particular registrado no 6° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em 23 de janeiro de 2018, sob o n° 1.838.411, conforme alteradas por meio de instrumento particular registrado no 6° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em 25 de maio de 2018, sob o n° 1.846.741. Os direitos e caracteristicas das Cotas Seniores estao descritos
neste Prospecto Preliminar e no Regulamento do Fundo.

A atividade de gestao da carteira do Fundo é exercida pela BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.562.663/0001-25, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteiras, por meio do Ato
Declaratério n°5.032, de 03 de setembro de 1998 (“Gestora”).

O Fundo contratou a CAF Asset Management Corp., sociedade constituida de acordo com as leis da RepUblica do Panama, com sede na Cidade do Panama, Republica do Panama, na Boulevard
Pacifica P.H., Oceania Business Plaza, Torre 2000, piso 27, como empresa de consultoria especializada para auxiliar a Gestora na analise e selecdo dos Ativos de Infraestrutura a serem adquiridos
pelo Fundo (“Empresa de Consultoria Especializada Internacional”).

0 Fundo podera, por meio da Instituicdo Administradora, independentemente de prévia aprovacio em Assembleia Geral, contratar a BNDES PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes constituida
como subsidiaria integral da empresa publica federal Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Sul, Centro
Empresarial Parque Cidade, Quadra 9, Torre C, 12° andar e escritorio de servicos e domicilio fiscal na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Republica do Chile, n° 100, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.383.281/0001-09, para auxiliar a Gestora na analise e selecao dos Ativos de Infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo (“Empresa de Consultoria
Especializada Nacional” e, em conjunto com a Empresa de Consultoria Especializada Internacional, as “Empresas de Consultoria Especializadas”), sendo que, nesse caso, nao sera elevada a
Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance previstas na clausula 6 do Regulamento.

Seniores, sera devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de distribuicdo, por cada Cota Sénior adquirida, que sera fixada com base na quantidade de Cotas Seniores objeto dos
Pedidos de Reserva e Intencées de Investimento recebidos durante o Periodo de Reserva, conforme segue: (i) os investidores que adquirirem até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Cotas
Seniores, pagardo um valor minimo de R$2,43 (dois reais e quarenta e trés centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um percentual fixo de 2,43% sobre o Preco de Subscri¢do), no caso
da colocacdo integral das Cotas Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional, e um valor maximo de R$2,71 (dois reais e setenta e um centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente
a um percentual fixo de 2,71% sobre o Preco de Subscri¢ao), no caso da colocacao do Montante Minimo da Oferta; e (ii) os investidores que adquirirem acima de R$10.000.000,00 (dez milhGes de
reais) em Cotas Seniores, pagardo um valor minimo de R$0,43 (quarenta e trés centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um percentual fixo de 0,43% sobre o Preco de Subscri¢do), no
caso da colocagdo integral das Cotas Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional, e um valor maximo de R$0,71 (setenta e um centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um
percentual fixo de 0,71% sobre o Prego de Subscri¢ao), no caso da colocagdo do Montante Minimo da Oferta (“Taxa de Distribui¢ao”).



0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER O REGULAMENTO, BEM COMO A SECAO FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 51 A 62 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DE DECIDIR
INVESTIR NA OFERTA.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DA(S) EMPRESA(S) DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA(S), DE SUAS PARTES RELACIONADAS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS- FGC.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL PARA OS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO NAS SEDES DOS COORDENADORES E DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA. VEJA
OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

“ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.”

“A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.”

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES
DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”

“NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. PARA INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AO FUNDO
E AOS SEUS COTISTAS, OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “REGRAS DE TRIBUTRACAO DO FUNDO.”

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS: QUAISQUER EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADVINDOS DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA ADQUIRIDOS,
PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E SE BASEIAM EM CERTAS PREMISSAS QUE A INSTITUICAO ADMINISTRADORA E A GESTORA CONSIDERAM RAZOAVEIS. EXPECTATIVAS SAO,
POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E POSSIVEL QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAM AS EXPECTATIVAS NAO SE CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS
RESULTADOS EFETIVOS. NESSE SENTIDO, AS EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS DIFERENCAS PODEM ACARRETAR PREJUIZO
PARA O FUNDO E PARA SEUS COTISTAS.”

“QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PRELIMINAR PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A INSTITUICAO ADMINISTRADORA,
AOS COORDENADORES E A CVM.”

“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR NA OFERTA.”

A data deste Prospecto Preliminar é 04 de outubro de 2018.
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AVISOS ANBIMA E OUTROS AVISOS IMPORTANTES

Os investidores devem analisar cuidadosamente a sec@o Fatores de Risco (pdginas 51 a 62)
antes de tomar decis@o de investimento.

O investimento do Fundo de que trata este Prospecto Preliminar apresenta riscos para
o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
investidor.

Este Fundo de que trata este Prospecto Preliminar nGo conta com garantia da Instituicdo
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Coordenadores, da(s) Empresa(s)
de Consultoria Especializada(s), de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informacées contidas neste Prospecto Preliminar estGo em consondncia como
Regulamento do Fundo, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto
deste Prospecto Preliminar quanto do Regulamento, com especial atencdo para as
cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as
disposicées do Prospecto Preliminar e do Regulamento que tratam dos fatores de risco
a que o Fundo estad exposto.

Este Fundo apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos
e as regras estabelecidas para a solicitacdo e liquidacdo de resgates.

Este Fundo pode investir em carteira de ativos de infraestrutura diversificada, com
natureza e caracteristicas distintas. Desta forma, o desempenho da carteira pode
apresentar variacdo de comportamento ao longo da existéncia do Fundo.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos que cumpra com os requisitos do artigo
39 da Lei n® 12.431/11, para garantir o enquadramento do Fundo e de seus Cotistas
nas regras especiais de tributacdo previstas em referida norma.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior
a 365 dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se comparada
a de fundos similares com prazo inferior.



Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesdo
ao Regulamento e ciéncia de risco, que recebeu exemplar do Prospecto e do Regulamento,
que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo
da carteira, da taxa de administracdo, da taxa de performance, dos riscos associados
ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variacdo e perda de
Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total,
do capital investido.

Néo hd compromisso ou garantia por parte da Instituicdo Administradora e da Gestora
de que o objetivo do Fundo serd atingido.

Quaisquer outras informacées ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderdo
ser obtidos junto a Instituicdo Administradora e aos Coordenadores.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada em aviso ao
mercado, para subscricdo, as quais somente ser@o confirmadas pelo subscritor apds o
inicio do periodo de distribuic@o.
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Agéncia Classificadora de Risco

Alienante

ANBIMA

Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio
Assembleia Geral

Ativos de Infraestrutura

Ativos de Liquidez

Auditor Independente

GLOSSARIO

E a AUSTIN RATING SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jdnior, n° 110, conj. 73,
inscrita no CNPJ/ MF sob o
n° 05.803.488/0001-09, ou sua sucessora
a qualquer titulo, para prestacao de
servicos ao Fundo;

Sao os alienantes dos Ativos de
Infraestrutura do Fundo.

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais.

E 0 anlncio de encerramento da Oferta.
E o anuncio de inicio da Oferta.
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Sao principalmente as Debéntures, bem
como os CRI de que trata o Artigo 2° da
Lei n° 12.431/11 e outros ativos
permitidos pela mesma lei.

Ativos integrantes da carteira do
Fundo que nao constituam Ativos de
Infraestrutura, incluindo (i) titulos
publicos  federais; (i1) operacoes
compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais; e (iii) cotas de fundos
de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos elencados nos
subitens precedentes.

E a KPMG Auditores Independentes,
sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105,
11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0001-29, ou sua sucessora a
qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstracdes financeiras do Fundo.
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Aviso ao Mercado
BACEN

Boletim de Subscricao

B3 - Segmento BM&F

B3 - Segmento UTVM CETIP

CMN

CNPJ/MF

Cédigo Civil

Comité de Investimento

Conflito de Interesse

Contrato de Aquisicao

E o aviso ao mercado da Oferta.
Banco Central do Brasil.

E cada boletim de subscricio a ser
celebrado por cada investidor do Fundo.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento
BM&F.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento
UTVM CETIP.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

E o comité de investimento do Fundo, nos
termos da Clausula 19.13 do
Regulamento.

Toda matéria ou situacao que possa
proporcionar vantagens ou beneficios
diretos ou indiretos, mediante interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto
ou indireto, a determinado Cotista, seus
representantes e prepostos, Instituicao
Administradora, Gestora, Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s), prestadores
de servicos contratados em nome
do  Fundo, respectivos  conjuges,
companheiros ou parentes até o segundo
grau de quaisquer das referidas pessoas,
ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse na matéria:
(i) a ser deliberada em Assembleia Geral
de Cotistas; ou (ii) que dela possa
se beneficiar.

Contrato de aquisicao de Ativos de
Infraestrutura, a ser firmado entre os
10



Contrato de Consultoria

Contrato de Custodia

Contrato de Gestéao

Contrato de Distribuicao

Coordenadores Contratados

Coordenador

Alienantes e o Fundo, representado pela
Gestora, com a interveniéncia da
Instituicdo ~ Administradora, quando
necessario para aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura.

Contrato de prestacao de servicos de
consultoria especializada, firmado entre
o Fundo, a Instituicao Administradora, a
Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s).

Contrato de prestacao de servicos de
custodia, firmado, caso aplicavel, entre o
Fundo, a Instituicdo Administradora e o
Custodiante.

Contrato de prestacao de servicos de
gestdo de carteira de fundo de
investimento, firmado entre o Fundo, a
Instituicao Administradora e a Gestora.

E o Contrato de Distribuicdo Publica de
Cotas Seniores, sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocacao do Fundo,
celebrado entre o Fundo, representado
pela Instituicdo Administradora e o0s
Coordenadores, com a interveniéncia
anuéncia da Gestora, em que o0s
Coordenadores se comprometem a
realizar a distribuicao publica das Cotas
Seniores do Fundo no ambito da Oferta,
sob o regime de melhores esforcos.

Sao os coordenadores contratados
autorizados a operar no mercado de
capitais brasileiro contratados pelos
Coordenadores, sujeitas aos termos e as
condicdes desta Oferta.

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios,
com estabelecimento na cidade de Sao
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Coordenador Lider

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas Junior

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotistas

CRI

Critérios de Elegibilidade

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°®06.271.464/0103-43.

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A,
instituicao integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 1909, Torre Sul, 9° ao
11° andares, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 01.522.368/0001-82.

Sao as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, consideradas
em conjunto.

Sao0 as cotas da classe sénior de emissao
do Fundo.

Sao as cotas da classe subordinada junior
de emissao do Fundo.

Sao as cotas da classe subordinada
mezanino de emissao do Fundo.

Sao os titulares das Cotas, considerados
em conjunto.

Sao os certificados de recebiveis
imobiliarios de que trata o artigo 2° da
Lei n® 12.431/11, com a finalidade de
captacao de recursos para implementar
projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal por meio do
Decreto n° 8.874/16.

Sao os critérios que devem ser atendidos
pelos Ativos de Infraestrutura para
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Custodiante

CVM

Data de Liquidacao

Debéntures

Decreto n°® 8.874/16

Despesas da Oferta

integrarem a carteira do Fundo, cuja
verificacao é feita pelo Custodiante.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 13.486.793/0001-42, a qual &
autorizada pela CVM a exercer o servico
de custodia, por meio do Ato
Declaratorio n° 13.244, de 21 de agosto
de 2013.

Comissao de Valores Mobiliarios.

E a data de liquidacdo da Oferta, que
ocorrera no quinto dia atil apdés a
publicacdo do Anlncio de Inicio da
Oferta.

As debéntures de que trata o artigo 2°
da Lein®12.431/11, com a finalidade de
captacao de recursos para implementar
projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto
n° 8.874/16.

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de
2016, que regulamenta as condicdes para
aprovacao dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de
infraestrutura ou de producao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, para efeito do disposto no
artigo 2° da Lei n® 12.431/11.

Significa todas as despesas gerais de
estruturacao e execucao da Oferta,
incluindo, mas nao se limitando (i) a
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Dia(s) Util(eis)

Documentos Comprobatoérios

Documentos do Fundo

Remuneracdo dos Coordenadores; (ii) as
taxas, emolumentos e custos de
registro da Oferta na CVM e/ou na B3;
(iil) a elaboracdo, impressao e
arquivamento dos documentos da
Oferta  (incluindo  este  Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo),
assim como suas alteracbes e
complementacées, bem como custos
de correio e despacho; (iv) as
publicacoes inerentes a Oferta exigidas
pela Instrucao CVM 400; (v) as despesas
com apresentacoes da Oferta para
potenciais investidores; (vi) aos custos
com registros em cartorio de registro de
titulos e documentos, se for o caso;

(vii) aos honorarios de advogados
externos; e (viii) quaisquer despesas
razoaveis que os Coordenadores tenham
incorrido, relacionadas diretamente a
Oferta e devidamente documentadas,
tais como viagens, estadias, gastos com
comunicacao de longa distancia, entre
outros.

Todo e qualquer dia que nao seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional ou
feriado na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo.

Sao os documentos que evidenciam o
lastro dos Ativos de Infraestrutura,
conforme indicados no item 5.6.2.1 do
Regulamento.

Sao, em conjunto: (i) o Regulamento;
(ii) este Prospecto e demais documentos
de oferta publica de Cotas, conforme
aplicavel; (iii) cada termo de adesao ao
Regulamento; (iv) cada Suplemento; (v)
cada boletim de subscricao; (vi) o
Contrato de Gestao; (vii) o(s) Contrato(s)
de Consultoria; e (viii) o Contrato de
Custddia, caso aplicavel.
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Emissores

Empresa de Consultoria Especializada

Empresas de Consultoria Especializadas

Empresa de Consultoria Especializada
Internacional

Equipe Chave

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacao

Antecipada

Excedente Financeiro

FGC

Fundo

Gestora

Os Emissores dos Ativos de Infraestrutura.

Significa a Empresa de Consultoria
Especializada Nacional ou a Empresa de
Consultoria Especializada Internacional,
conforme aplicavel.

Significa, em conjunto, a Empresa de
Consultoria Especializada Nacional e a
Empresa de Consultoria Especializada
Internacional.

CAF Asset Management Corp., sociedade
constituida de acordo com as leis da
Republica do Panama, com sede na
cidade do Panama, Republica do Panama,
na Boulevard Pacifica P.H., Oceania
Business Plaza, Torre 2000, piso 27.

A equipe chave do Gestor, que sera
composta pelos Srs. Luiz Eugenio
Junqueira Figueiredo, Gilberto Kfouri Jr.
e Fabio Rodrigues de Oliveira.

Eventos de avaliacao do Fundo definidos
na Clausula 24 do Regulamento.

Eventos de liquidacao antecipada do
Fundo definidos na Clausula 25 do
Regulamento.

Excedente financeiro do Fundo, conforme
os termos da Clausula 14 do Regulamento
do Fundo.

Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios BNP Paribas CAFAM
Infraestrutura I.

BNP  PARIBAS ASSET  MANAGEMENT

BRASIL LTDA.,sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Presidente Juscelino
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Instituicdo Administradora

Instituicdes Participantes

Instrucao CVM 356

Instrucao CVM 400

Instrucdo CVM 476

Instrucdao CVM 489

Instrucdo CVM 539

Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 02.562.663/0001-25, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestao de carteiras, por
meio do Ato Declaratério n° 5.032, de 03
de setembro de 1998.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi,
n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-
42, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional das
atividades de administracao de fundos de
investimento e gestao de carteiras, por
meio do Ato Declaratorio n° 11.784,
de 30 de junho de 2011.

Sao, em conjunto com os Coordenadores,
as Participantes Especiais e o0s
Coordenadores Contratados integrantes
do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios que poderao ser contratadas
pelos Coordenadores para auxiliarem na
distribuicaio das Cotas Seniores da
presente Oferta.

Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

Instrucao da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrucado  CVM n° 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada.

Instrucaco  CVM  n° 489, de 14
de janeiro de 2011, conforme alterada.

Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.
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Intencdes de Investimento

Investidores Autorizados

Investidores Profissionais

Investidores Qualificados

IPCA

Jornal

Lei n® 12.431/11

Limites de Concentracao

Meta de
Seniores

Rentabilidade das Cotas

Sao as intencbes de investimento nas
Cotas Seniores objeto da Oferta, nos
termos do Artigo 44 da Instrucao CVM
400, recebidos pelos Coordenadores e
p elas Instituicoes Participantes.

Para investimento nas Cotas Seniores, 0s
Investidores Qualificados, e para o
investimento nas Cotas Subordinadas
Mezanino, os Investidores Profissionais,
incluindo entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar, Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
companhias seguradoras, sociedades de
capitalizacao, fundos de investimentos e
fundos de investimento em cotas de
fundos de investimentos.

Investidores  profissionais, = conforme
definidos no artigo 9°-A da Instrucao
CVM 539.

Investidores  qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrucao
CVM 539.

indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo IPCA, calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

E o jornal utilizado para as publicacdes
do Fundo, o “DCI Diario Comeércio,
IndUstria & Servicos”.

E a Lei n° 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada.

Limites de concentracao dos Ativos de
Infraestrutura, nos termos do item 9.14
do Regulamento.

E a meta de rentabilidade das Cotas
Seniores, nos termos do Suplemento das
Cotas Seniores.

17



NTN-B

Oferta

Partes Relacionadas

Participantes Especiais

Patrimoénio Liquido

Pedidos de Reserva

Periodo de Colocacao

Periodo de Desinvestimento

Sao as Notas do Tesouro Nacional série B,
titulos com rentabilidade vinculada a
variacao do IPCA, acrescida de juros
definidos no momento da compra
(Tesouro IPCA+ com juros semestrais).

Significa a presente primeira distribuicao
publica de Cotas Seniores do Fundo, que
sera realizada nos termos da Instrucao
CVM 400, da Instrucao CVM 356 e das
demais disposicoes regulamentares
aplicaveis.

Significa empresas controladoras,
controladas, sob o controle comum,
coligadas e/ou subsidiarias de

determinada sociedade ou pessoa.

Sao as participantes especiais autorizadas
a operar no mercado de capitais
brasileiro contratadas pelo Coordenador
Lider, sujeitas aos termos e as condicoes
desta Oferta.

Valor do patrimonio liquido do Fundo
apurado na forma da Clausula 17 do
Regulamento.

Sao os pedidos de reserva para subscricao
das Cotas Seniores do Fundo, nos termos
do Artigo 45 da Instrucao CVM 400,
recebidos pelos Coordenadores e Pelas
InstituicGes Participantes.

Periodo de até 6 (seis) meses contados da
data de divulgacao do Anuncio de Inicio,
ou até a data de divulgacao do Anlncio
de Encerramento, o que ocorrer primeiro,
para realizacao da subscricao das Cotas
Seniores.

Periodo entre o fim do Periodo de
Investimento e a liquidacao do Fundo.
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Periodo de Investimento

Periodo de Reserva

Periodo Inicial

Pessoas Vinculadas

Periodo de 3 (trés) anos contados da data
da primeira integralizacao das Cotas.

E o periodo compreendido entre a data
estimada de 16 de outubro de 2018
(inclusive) e a data estimada de 06 de
dezembro de 2018 (inclusive).

E o periodo correspondente aos primeiros
12 (doze) meses contados da data da
primeira integralizacao de Cotas Seniores
do Fundo.

Sao: (i) a Instituicao Administradora,
a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s), seus controladores e/ou
administradores, bem como seus
conjuges  ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (ii)
controladores e/ou administradores de
qualquer das Instituicoes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das
Instituicées Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de
intermediacao ou de suporte operacional
e que estejam diretamente envolvidos na
estruturacao da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a
Instituicao Administradora, a Gestora, ou
a qualquer das Instituices Participantes
da Oferta;

(v) demais profissionais que mantenham,
com a Instituicio Administradora, a
Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) ou qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades
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Politica de Investimento

Prazo de Duracao

Preco de Subscricao

Projeto

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Prospectos

controladas, direta ou indiretamente,
pela Instituicao Administradora, pela
Gestora, pela(s) Empresa(s) de
Consultoria  Especializada(s) e  por
qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidas
na Oferta; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituices
Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “(ii)”
a “(v)” acima; (ix) fundos de
investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados; e (x) outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus
conjuges  ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau.

A politica de investimento do Fundo,
prevista na Clausula 9 do Regulamento.

O prazo de duracao do Fundo, de 15
(quinze) anos contados da data da
primeira integralizacao de Cotas.

E o preco de subscricio das Cotas
Seniores.

Projeto de investimento na area de
infraestrutura considerado como
prioritario na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal.

Sera o prospecto definitivo da Oferta.

E o presente prospecto preliminar
da Oferta.

Significa o Prospecto Preliminar e/ou o
Prospecto Definitivo da Oferta, que foram
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Razao de Garantia Mezanino

Razao de Garantia Sénior

Razoes de Garantia

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolucdo CMN n° 2.907

SELIC

Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa de Distribuicao

ou serao, conforme 0] caso,
disponibilizados ao publico, referidos em

conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater

preliminar ou definitivo do documento.

Razao de garantia das Cotas Subordinadas
Mezanino prevista no item 13.18
do Regulamento.

Razao de garantia das Cotas Seniores
prevista no item 13.17 do Regulamento.

A Razao de Garantia Mezanino e a Razao
de Garantia Sénior, consideradas em
conjunto.

O Regulamento do Fundo.

Reserva para pagamento de despesas
e encargos do Fundo.

E a Resolucdo BACEN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001.

Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia.

Suplemento de cada classe de Cotas, com
a descricao dos termos e condicOes
especificos aplicaveis a cada uma das
classes de Cotas e respectivas ofertas de
distribuicao publica ou colocacao privada,
conforme 0] caso, na forma
substancialmente prevista no Anexo IV
do Regulamento.

Remuneracao prevista no item 6.1
do Regulamento.

Taxa de distribuicao a ser paga pelos
investidores, por cada Cota Sénior
subscrita e integralizada, para pagamento
das Despesas da Oferta, nos termos deste
Prospecto Preliminar.
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Taxa de Performance

TED

Termo de Adeséo

Remuneracao prevista no item 6.2
do Regulamento.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

E o documento pelo qual os Cotistas: (i)
declaram estar cientes dos riscos
envolvidos no investimento nas Cotas do
Fundo; e (ii) aderem ao Regulamento.
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(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DOS COORDENADORES,
DA GESTORA, DA(S) EMPRESA(S) DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA(S)
E DEMAIS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

Instituicdo Administradora BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
e Custodiante Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi
01451-011 - Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Cavalcante
Telefone: (11) 3133-0350
Fax: (11) 3133-0360

E-mail: funds@brltrust.com.br
www.brltrust.com.br

Coordenador Lider Banco BNP Paribas Brasil S.A.
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul,
9° ao 11° andares, Vila Nova Conceicao
04543-010 - Sao Paulo - SP
At.: Rodrigo Fittipaldi Rocha
Telefone: (11) 3841-3236
E-mail: rodrigo.fittipaldi@br.bnpparibas.com
www. bnpparibas.com.br

Coordenador Banco Bradesco BBI S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar
01.451-000 - Sao Paulo - SP
At.: Mauro Tukiyama
Telefone: (11) 2169-4662
E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
www.bradescobbi.com.br

Gestora BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul,
10° andar, Vila

Nova Conceicao

04543-010 - Sao Paulo - SP

At.: Luiz Eugenio Junqueira Figueiredo
Telefone: (11) 3049-2820

E-mail: mesadeatendimento@br.bnpparibas.com
www.bnpparibas.com.br

Empresa de Consultoria CAF Asset Management Corp.
Especializada Boulevard Pacifica P.H., Oceania Business Plaza, Torre 2000,

Internacional piso 27
Cidade do Panama - Panama

At.: Elizabeth Martinez
Telefone: +507 297 5383
E-mail: infocaf-am@caf-am.com
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Agéncia Classificadora Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.

de Risco Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 110, conj. 73
04542-000 - Sao Paulo - SP
At.: Pablo Mantovani /
Leonardo dos Santos

Telefone: (11) 3377-0707

Fax: (11) 3377-0739
E-mail: pablo.mantovani@austin.com.br /
leonardo.santos@austin.com.br

https://www.austin.com.br/

Auditor Independente KPMG Auditores Independentes
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105
04711-904 - Sao Paulo - SP
At.: Vinicius Telles Leal
Telefone: (11) 3940-1500
E-mail: vleal@kpmg.com.br
www.kpmg.com.br

Assessor legal Cescon, Barrieu, Flesch e Barreto Advogados
Rua Funchal, n° 418, 11° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP
At.: Eduardo Herszkowicz
Telefone: (11) 3089-6181
Fax: (11) 3089-6565
E-mail: eduardo.herszkowicz@cesconbarrieu.com.br
www.cesconbarrieu.com.br

Entidade reguladora Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n° 111
20050-901 - Rio de Janeiro - RJ
Telefone e Fax: (21) 3233-8686
www.cvm.gov.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA
DISTRIBUICAO DE COTAS SENIORES

Seguem abaixo os principais termos e condicoes do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I”, bem como as principais condicoes da
oferta das Cotas do Fundo. O potencial investidor deve ler todo o conteldo do presente
Prospecto Preliminar e do Regulamento antes de tomar decisao de investimento.

Informacées relativas a Oferta
Emissor das Cotas Seniores

Coordenadores

Regime de distribuicao

Instituicées Participantes

Montante Inicial da Oferta

Quantidade de Cotas Seniores

Cotas Seniores do
Lote Adicional

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios BNP
Paribas CAFAM Infraestrutura I.

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicao integrante
do sistema de distribuicio de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre
Sul, 9° ao 11° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.522.368/0001-82, como Coordenador Lider; e
BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.064, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 06.271.464/0103-43, como Coordenador.

As Cotas Seniores serao distribuidas publicamente em
regime de melhores esforcos de colocacao.

Sao as Participantes Especiais e os Coordenadores
Contratados integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios que poderao ser contratadas pelos
Coordenadores para auxiliarem na distribuicao das
Cotas Seniores da presente Oferta.

Até 3.750.000 (trés milhdes, setecentas e cinquenta
mil) Cotas Seniores, com valor unitario de R$100,00
(cem reais) cada na Data de Liquidacao, perfazendo o
valor total de até R$375.000.000,00 (trezentos e
setenta e cinco milhées de reais), sem considerar as
Cotas Seniores do Lote Adicional.

A Oferta é composta por até 3.750.000 (trés
milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas Seniores,
em série Unica, sem prejuizo da emissao das Cotas
Seniores do Lote Adicional.

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400, o
Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Cotas Seniores, nas
mesmas condicoes e no mesmo preco das Cotas Seniores
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Publico Alvo da Oferta

Data de Liquidacao

Preco de Subscricao

Taxa de Distribuicao

inicialmente ofertadas, a critério da Instituicao
Administradora, em comum acordo com o
Coordenadores e a Gestora. O exercicio da Opcao de
Lote Adicional podera ocorrer até o Ultimo dia do
Periodo de Reserva das Cotas Seniores.

Aplicar-se-ao as Cotas Seniores oriundas do exercicio
da Opcao de Lote Adicional as mesmas condicOes e
preco das Cotas Seniores inicialmente ofertadas,
sendo que a oferta de tais Cotas Seniores também
sera conduzida sob o regime de melhores esforcos
de colocacao. Assim, a quantidade de Cotas Seniores
objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento)
superior a quantidade de Cotas Seniores inicialmente
ofertadas, mediante exercicio da Opcao de Lote
Adicional.

A Oferta é destinada a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao da CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
incluindo entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS, companhias seguradoras, sociedades de
capitalizacao, fundos de investimentos e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimentos.

Sera permitida a participacao na Oferta de Pessoas
Vinculadas, conforme definidas no inciso VI do artigo 1°
da Instrucao CVM n° 505/11.

A Liquidacao da Oferta ocorrera no quinto dia Gtil apos
a publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, e
abrangera a totalidade das Cotas Seniores objeto dos
Pedidos de Reserva e das Intencées de Investimento
recebidos durante o Periodo de Reserva, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta e respeitado o
Plano de Distribuicao.

Na Data de Liquidacao, o valor unitario de subscricao
e integralizacao das Cotas Seniores sera de R$100,00
(cem reais) por Cota Sénior.

Sera devido pelos Investidores o pagamento de uma
taxa de distribuicao, por cada Cota Sénior subscrita
e integralizada, que sera fixada com base na
quantidade de Cotas Seniores objeto dos Pedidos de
Reserva e Intencdes de Investimento recebidos
durante o Periodo de Reserva, conforme segue: (i) os
investidores que adquirirem até R$10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) em Cotas Seniores, pagarao um valor
minimo de RS$2,43 (dois reais e quarenta e trés
centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um
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Montante Minimo por Investidor

Montante Maximo por Investidor

Prazo de Distribuicédo

Procedimentos para
Subscricao e Integralizacao
de Cotas

percentual fixo de 2,43% sobre o Preco de Subscricao),
no caso da colocacao integral das Cotas Seniores,
incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional, e um
valor maximo de RS$2,71 (dois reais e setenta e um
centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um
percentual fixo de 2,71% sobre o Preco de Subscricao),
no caso da colocacao do Montante Minimo da Oferta; e
(i) os investidores que adquirirem acima de
R$10.000.000,00 (dez milhées de reais) em Cotas
Seniores, pagarao um valor minimo de RS$0,43
(quarenta e trés centavos) por Cota Sénior adquirida
(equivalente a um percentual fixo de 0,43% sobre o
Preco de Subscricao), no caso da colocacao integral
das Cotas Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote
Adicional, e um valor maximo de R$0,71 (setenta e um
centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um
percentual fixo de 0,71% sobre o Preco de Subscricao),
no caso da colocacao do Montante Minimo da Oferta.

Oinvestimento minimo por Investidor é de, no minimo,
100 (cem) Cotas Seniores, em valor
correspondente a R$10.000,00 (dez mil reais) na
Data de Liquidacao.

N&o ha limite maximo a aplicacao em Cotas Seniores.

O prazo de distribuicao das Cotas objeto da Oferta é
de até 6 (seis) meses, contados da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio ou até a data da divulgacdo do
Anlncio de Encerramento da Oferta, o que ocorrer
primeiro.

A integralizacao das Cotas Seniores sera efetuada em
moeda corrente nacional, a vista, na Data de Liquidacao
das Cotas Seniores, conforme o respectivo Boletim de
Subscricao, por meio dos sistemas operacionalizados
pela B3 - Segmento UTVM CETIP, servindo o extrato da
conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito
como prova de pagamento e recibo de quitacao.

No ato de subscricao das Cotas, as Instituicoes
Participantes da Oferta deverao entregar ao
subscritor exemplares do Regulamento e do
Prospecto. Além disso, quando da subscricao e
integralizacao de Cotas Seniores, sera devido pelos
Investidores o pagamento da Taxa de Distribuicao, a
qual nao integra o Preco de Subscricao das Cotas
Seniores.
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Inadimpléncia do Cotista

Montante Minimo da Oferta

O investidor que nao realizar o pagamento nas condicoes
previstas neste Prospecto ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito atualizado, a partir da data em que a
integralizacao das Cotas Seniores deveria ser realizada,
nos termos do Boletim de Subscricao, até a data de
quitacao do débito, pela variacao positiva mensal
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE, acrescido de juros
de 2,0% (dois por cento) ao més, pro rata temporis
até a data de seu efetivo pagamento, além de multa
equivalente a 2,0% (dois por cento) do débito em atraso
corrigido, cujo montante sera apropriado diariamente
e revertido em favor do Fundo.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricao
e integralizacao, na Data de Liquidacao, de, no
minimo, 2.250.000 (dois milhdes, duzentas e cinquenta
mil) Cotas Seniores, com valor total equivalente a
R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhoes de
reais). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Instituicdo Administradora e a Gestora, de comum
acordo com os Coordenadores, poderao encerrar a
Oferta a qualquer momento.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas
Seniores no ambito da Oferta poderdao optar por
condicionar sua adesao a Oferta: (i) a efetiva colocacao
da totalidade das Cotas Seniores objeto da Oferta, sem
considerar a Opcao de Lote Adicional; ou (ii) de uma
proporcao ou quantidade minima de Cotas Seniores,
correspondente, no minimo, ao Montante Minimo da
Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo
cumprimento da condicao constante do inciso “ii”
anterior devera indicar se deseja adquirir: (a) a
totalidade das Cotas Seniores indicada no seu Pedido
de Reserva ou Intencao de Investimento; ou (b) a
proporcao entre a quantidade de Cotas Seniores
efetivamente colocadas na Data de Liquidacao e a
quantidade total de Cotas Seniores objeto da Oferta,
sem considerar a Opcao de Lote Adicional. Caso o
Investidor faca a indicacao constante do inciso “ii”
acima, mas deixe de optar entre os itens “a” ou “b”
acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela

[{Pe})

hipotese prevista no inciso “a” acima.

Caso, em cumprimento dos procedimentos relativos
a distribuicao parcial acima descritos, deva ocorrer
a devolucao de recursos a Investidores, os valores
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Distribuicao Parcial

Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores

ja integralizados serao devolvidos aos Investidores,
acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas
aplicacoes realizadas pelo Fundo e com deducao, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
na proporcao correspondente as Cotas Seniores
integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicao
de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos
Boletins de Subscricao, conforme o caso, das Cotas
Seniores cujos valores tenham sido restituidos.

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucao CVM 400, a distribuicao parcial das Cotas
Seniores, observado o Montante Minimo da Oferta.
As Cotas Seniores que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Colocacao deverao ser canceladas.

A Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores durante o
Periodo Inicial sera calculada de acordo com a formula
abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores no Periodo
Inicial = (NTN-B-1)*100.

Onde:
NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa) ~ (1/252);

Tx. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+
com juros semestrais), vencimento 2026, divulgada
pela ANBIMA no dia de cada apuracdo;

IPCA = taxa divulgada pelo IBGE pro-rata dias uteis no
periodo compreendido entre as datas de aniversdrio.
Deverd ser utilizado considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pelo IBGE. Considera-se
“data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data ndo seja Dia Util, o
primeiro Dia Util subsequente. No caso de
indisponibilidade tempordria do IPCA, sera utilizada,
em sua substituicGo, para a apuracdGo do IPCA, a
projec@o do IPCA calculada com base na media
coletada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a
cada projecdo do IPCA, ndo sendo devidas quaisquer
compensacées financeiras, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.
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Meta de Rentabilidade
das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior

A Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores durante
o periodo compreendido entre o término do Periodo
Inicial e o término do Prazo de Duracao do Fundo sera
calculada de acordo com a formula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores apos Periodo
Inicial = ((NTN-B x Taxa) - 1)*100

Onde:

NTN-B = (1+IPCA) x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo
Inicial) "~ (1/252);

Taxa = (1 + 0,8%) " (1/252);

Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial = média no
Periodo Inicial da Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro
IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026,
divulgada pela ANBIMA;

IPCA = taxa divulgada pelo IBGE pro-rata dias uteis no
periodo compreendido entre as datas de aniversdrio.
Deverd ser utilizado considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pelo IBGE. Considera-se
“data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data ndo seja Dia Util, o
primeiro Dia Util subsequente. No caso de
indisponibilidade tempordria do IPCA, serad utilizada,
em sua substituicGo, para a apuracdo do IPCA, a
projec@o do IPCA calculada com base na média
coletada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a
cada projecdo do IPCA, ndo sendo devidas quaisquer
compensacbes financeiras, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

“A Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores nao
representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento e sob qualquer hipotese, como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade futura aos
Cotistas.”

Conforme o estabelecido no Regulamento e nos
respectivos Suplementos, a Meta de Rentabilidade das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior do Fundo serao calculadas de acordo com as
mesmas formulas constantes do item precedente para
calculo da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores,
exceto no que diz respeito a Taxa, que sera calculada,
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Percentual de Excedente
Financeiro

Data de Inicio da Distribuicdo

Periodo de Reserva

Negociacao das Cotas

Encerramento da Oferta

Amortizacao das Cotas Seniores

Resgate das Cotas Seniores

para as Cotas Subordinadas Mezanino e para as Cotas
Subordinadas Junior, de acordo com a seguinte
formula: Taxa = (1 + 1,5%) * (1/252).

60% (sessenta por cento) do Excedente Financeiro
sera destinado as Cotas Seniores.

A data de inicio da distribuicao sera o dia da divulgacao
do Anuncio de Inicio.

O periodo compreendido entre a data estimada de 16
de outubro de 2018 (inclusive) e a data estimada de 06
de dezembro de 2018 (inclusive).

As Cotas Seniores ofertadas serao registradas para
negociacao e liquidacdo no mercado secundario na B3 -
Segmento UTVM CETIP, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a custdédia das Cotas Seniores realizada
pela B3 - Segmento CETIP.

Nao obstante, as Cotas Seniores somente poderao
ser negociadas ap6s a divulgacdo do Anlncio de
Encerramento e a obtencao de autorizacao da B3 para
o inicio da negociacao das Cotas Seniores, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3.

Ap6s a Data de Liquidacdo, a Oferta sera encerrada
e os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta
mediante divulgacao do anlUncio de encerramento da
Oferta, nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da
Instrucao CVM 400, independentemente do nimero de
Cotas Seniores que vierem a ser subscritas, observado,
no entanto, o Montante Minimo da Oferta.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas
Seniores serao amortizadas trimestralmente, em
regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos
meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano,
a depender da disponibilidade de recursos no
patrimonio do Fundo, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

Observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto

Preliminar, ao final do prazo de 12 (doze) anos contados
da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores,
que podera ser: (a) antecipado na hipotese de
liquidacdo do Fundo, observado o disposto na Clausula
25 do Regulamento, ou (b) prorrogado pela Instituicao
Administradora na hipotese de insuficiénciade  recursos
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Classificacao de Risco
das Cotas Seniores

Resgate de Cotas

Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimento

no Patrimonio Liquido ou no caixa do Fundo para o
pagamento da totalidade dos valores devidos em razao
do resgate aos titulares das Cotas Seniores, sendo que a
prorrogacao sera limitada ao final do Prazo de Duracao do
Fundo.

As Cotas Seniores obtiveram a classificacao de risco
(rating) preliminar ‘brAA’ atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco.

O resgate das Cotas somente podera ocorrer em caso
de liquidacdo do Fundo, do término de seu Prazo de
Duracao ou na data prevista no respectivo Suplemento.
Se o resgate, por qualquer motivo, nao ocorrer em um
Dia Util, os valores correspondentes, se houver, serao
pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo
havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer
acréscimo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao
Antecipada, nos termos do Regulamento, a Instituicao
Administradora devera convocar, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, uma Assembleia Geral, a ser realizada em
prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas
deliberem sobre as medidas que serao adotadas perante
o Evento de Liquidacao Antecipada visando preservar
seus direitos, garantias e prerrogativas.

Na Assembleia Geral mencionada acima, os Cotistas
poderao optar por nao liquidar o Fundo. Se a Assembleia
Geral decidir pela nao liquidacao do Fundo, fica desde
ja assegurada aos titulares de Cotas Seniores dissidentes
a opcao de solicitar o resgate antecipado de suas Cotas
Seniores, por seu valor patrimonial, de acordo com os
critérios de avaliacao de cotas previstos no item 17.8 do
Regulamento e no artigo 14 da Instrucao CVM 356, além
das disposicoes da Instrucao CVM 489.

Na hipotese de liquidacao do Fundo, os titulares de
Cotas Seniores terao o direito de partilhar o patrimoénio
na proporcao dos respectivos valores previstos para
amortizacao ou resgate na data de liquidacao, no
limite destes valores, sendo vedado qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os
titulares de Cotas Seniores.

Havera procedimento de coleta de intencoes de

investimento no ambito da Oferta, a ser conduzido

pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da

Instrucao CVM 400, junto a potenciais Investidores,
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Reforcos de créditos e garantias

Publicacées e Divulgacao
de Informacgdes da Oferta

para a verificacao da demanda pelas Cotas Seniores,
de acordo com os Pedidos de Reserva e as Intencoes de
Investimento recebidos, e definicao da quantidade de
Cotas Seniores do Lote Adicional a serem
eventualmente emitidas, de comum acordo com a
Instituicao  Administradora e a Gestora. Os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar do procedimento de coleta de intencdes,
sem qualquer limitacao em relacdo ao valor total
da Oferta (incluindo as Cotas Seniores do Lote
Adicional), observado, no entanto, que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas Seniores inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Reserva
e as Intencdes de Investimento das Pessoas Vinculadas
serao cancelados, exceto em relacao as Cotas Seniores
colocadas junto ao Formador de Mercado, no volume de
até RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

As Cotas Seniores nao contam com reforco de crédito

ou garantia de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Uma parcela ou a totalidade dos Ativos
de Infraestrutura podera contar com garantias reais ou
fidejussorias. E recomendada ao Investidor a leitura
cuidadosa da Secao “Fatores de Risco” nas paginas 51 a
62 deste Prospecto Preliminar.

As divulgacdes relativas a Oferta serdo realizadas nos
websites da  Instituicio = Administradora,  do
Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos termos do
artigo 54-A dalnstrucao CVM 400. Apos o
encerramento da Oferta, todos os anuincios, atos e/ou
fatos relevantes relativos ao Fundo
deverao ser divulgados na pagina da Instituicao
Administradora na rede mundial de computadores
https://www.brltrust.com.br/, e mantida disponivel
aos Cotistas em sua sede localizada na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi,
n°® 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, bem
como poderao ser enviadas pela Instituicao
Administradora aos Cotistas, via correio eletronico,
nos termos do Regulamento.
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Informacoes relativas ao Fundo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e tem como objetivo investir
preponderantemente em ativos de infraestrutura, representados principalmente por
Debéntures, bem como CRI de que trata o artigo 2° da Lei n° 12.431/11 e outros ativos
permitidos pela mesma lei, cuja finalidade seja a captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto
n° 8.874/16.

Ademais, as Cotas poderao ser resgatadas em virtude da liquidacao do Fundo, do término
de seu Prazo de Duracao ou na data prevista no respectivo Suplemento, sendo admitida a
amortizacao das Cotas, conforme disposto neste Prospecto Preliminar, no Regulamento e
na regulamentacao aplicavel.

O Fundo tem prazo de duracao de 15 (quinze) anos contados da data da primeira
integralizacao de Cotas do Fundo, exceto em caso de: (i) liquidacao antecipada do
Fundo; e (ii) aprovacao da prorrogacao do Prazo de Duracao pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral.

O Prazo de Duracédo se divide em: (i) Periodo de Investimento, que sera de 3 (trés)
anos contados da data da primeira integralizacdao das Cotas do Fundo; e (ii) Periodo de
Desinvestimento, que se inicia com o término do periodo de investimento e se estende
até a liquidacao do Fundo.

Durante o Periodo de Investimento, todos os recursos recebidos pelo Fundo, a titulo de
juros, amortizacao de principal ou qualquer outra distribuicao decorrente dos
investimentos realizados nos Ativos de Infraestrutura e em Ativos de Liquidez serao
reinvestidos pelo Fundo.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da venda de Ativos de Infraestrutura no
mercado secundario, durante o Periodo de Investimento, poderao ser utilizados para
aquisicao de novos Ativos de Infraestrutura (revolvéncia), sempre respeitados os Critérios
de Elegibilidade do Fundo.

Durante o Periodo de Desinvestimento, todos os recursos recebidos pelo Fundo a titulo
de juros, amortizacao de principal, ou qualquer outra distribuicao decorrente dos
investimentos realizados nos Ativos de Infraestrutura e em Ativos de Liquidez, que
excederem a Reserva de Caixa, serao distribuidos aos Cotistas, a titulo de amortizacao de
suas Cotas.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da venda de Ativos de Infraestrutura no
mercado secundario durante o Periodo de Desinvestimento serao necessariamente
utilizados na forma prevista para a ordem de alocacao dos recursos, descrita na Secao
“Ativos de Infraestrutura e o Mercado de Infraestrutura” deste Prospecto (pagina 98).

O Fundo pode manter o remanescente do Patrimonio Liquido nao investido em Ativos
de Infraestrutura em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em Ativos
de Liquidez.

Desde que nao seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera contratar
operacdes para o Fundo envolvendo derivativos exclusivamente para fins de protecao
patrimonial.
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A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados na secao “Fatores de Risco”
constante das paginas 51 a 62 deste Prospecto Preliminar, que deve ser lida
cuidadosamente pelo investidor interessado em aplicar seus recursos no Fundo.

O Fundo emitira trés classes de Cotas: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino, as quais serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados, e as
Cotas Subordinadas Junior, as quais serao destinadas exclusivamente a Gestora, a Empresa
de Consultoria Especializada Internacional ou as suas Partes Relacionadas.

O patrimonio inicial do Fundo sera de até R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), considerando o montante relativo as Cotas Seniores do Lote Adicional.

O Fundo adquirira majoritariamente Ativos de Infraestrutura representados
principalmente por Debéntures e CRI que estejam disponiveis no mercado, fruto de
ofertas publicas. Dessa forma, o Fundo adquirira referidos ativos pelo valor de face
quando em mercado primario e/ou pelo valor de mercado caso a aquisicao se der em
mercado secundario. Em ambos os casos, nao ha que se falar em eventuais taxas de
desconto praticadas na aquisicao desses ativos.

0 investidor pode compreender melhor a estrutura e o funcionamento do Fundo através
do fluxograma abaixo:

+E" H E
¥y ¢ B
= ™

Empresas do segmento de

Infraestrutura Agéncia Classificadora
de Risco 5

Investidores

Emitem debéntures
de projetos prioritarios:

/

aquisigdo em ofertas .
publicas (primario) ou no 3 FIDC BNP Paribas
1 mercado secundario CAFAM Infraestrutural

Comité de Investimento

e 4 Debénture Debénture Debénture
¢ >

1 2 (n)
e

1- Empresas do segmento de infraestrutura buscam a captacao de recursos para o financiamento
de projetos qualificados como prioritarios na forma prevista pela Lei n° 12.431/11. Instituicoes
financeiras estabelecem mandatos para emissdes de Ativos de Infraestrutura;

2 - Andlise pela Gestora, na forma estabelecida no Regulamento, dos Ativos de Infraestrutura
colocados no mercado;

3 - Aprovacdao, em reuniao do Comité de Investimento, dos Ativos de Infraestrutura de acordo com

a politica de investimentos do Fundo, com base nas propostas apresentadas pela Gestora, na forma
prevista pelo Regulamento;
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4- Nos termos do Regulamento a Gestora devera alocar o Patrimonio Liquido nos Ativos de
Infraestrutura, bem como decidir pela aquisicao e alienacao de Ativos de Liquidez, constituindo a
carteira de investimentos do Fundo;

5 - Afim de financiar a subscricao ou aquisicao de Ativos de Infraestrutura pelo Fundo, serao emitidas Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

Publico alvo

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao destinadas exclusivamente aos
Investidores Autorizados. As Cotas Subordinadas JUnior serao destinadas exclusivamente a
Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada Internacional ou as suas Partes
Relacionadas.

Inadequacéo do investimento

0 investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios nao € adequado
a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os fundos de investimento
em direitos creditorios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro. Além disso, os
fundos de investimento em direitos creditorios que tém a forma de condominio fechado,
como o Fundo, ndao admitem a possibilidade de resgate convencional de suas cotas, sendo
que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco”
constante das paginas 51 a 62 deste Prospecto, que contém a descricdo de certos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas Seniores, antes da
tomada de decisao de investimento.

37



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

38



CONDICOES DE DISTRIBUICAO
Procedimento de distribuicao

Os Coordenadores, os Coordenadores Contratados e as Participantes Especiais, caso
estes venham a ser contratados, realizarao a distribuicdo das Cotas Seniores em
regime de melhores esforcos de colocacao.

Os Coordenadores, a Instituicio Administradora e a Gestora decidirao acerca
da distribuicao das Cotas Seniores do Lote Adicional até o ultimo dia do Periodo
de Reserva.

As Cotas Seniores serao subscritas no Periodo de Colocacao, ou seja, em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacao do Aniuncio de Inicio, ou até a data de divulgacao do
Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro. As Cotas Seniores subscritas durante
o Periodo de Colocacao serao integralizadas na Data de Liquidacao das Cotas Seniores.

Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Instituicao Administradora e da Gestora,
elaborarao o plano de distribuicao das Cotas Seniores do Fundo, nos termos do
paragrafo 3°, artigo 33 da Instrucdo CVM 400, no que diz respeito ao esforco de
dispersao das Cotas Seniores, o qual levara em conta suas relacoes com potenciais
Investidores e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, observado que os Coordenadores deverao assegurar: (i) a adequacao do
investimento ao perfil de risco dos Investidores; (ii) o tratamento justo e equitativo aos
Investidores; e (iii) que os integrantes da equipe dos Coordenadores envolvidos com a
Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e, posteriormente, do
Prospecto Definitivo, para leitura obrigatoria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoa designada para tal.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel e o cumprimento das condicoes
precedentes constantes do Contrato de Distribuicao, a distribuicao das Cotas Seniores
do Fundo sera publica, sob o regime de melhores esforcos, com a intermediacao
dos Coordenadores, sendo certo que os Coordenadores e as Instituicées Participantes
deverao observar os termos e condicoes estipulados no Contrato de Distribuicao, os quais
se encontram descritos neste Prospecto Preliminar e estarao descritos no Prospecto
Definitivo, bem como as seguintes regras:

(i) a partir da divulgacao do Aviso ao Mercado e da disponibilizacao deste Prospecto
Preliminar, serao realizadas apresentacoes para potenciais Investidores selecionados
pelos Coordenadores (roadshow e/ou one-on-ones);

(i) durante o Periodo de Reserva, os Coordenadores e as demais Instituicoes
Participantes da Oferta receberao Pedidos de Reserva e Intencoes de Investimento
para subscricao das Cotas Seniores do Fundo, nos termos do Artigo 45 da Instrucao
CVM 400;

(ili) os Investidores deverao apresentar as suas ordens de investimento perante uma
Unica Instituicao Participante da Oferta, sendo que o Investidor que seja Pessoa
Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou Intencao
de Investimento, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de ter seu Pedido
de Reserva ou Intencao de Investimento cancelado pelos Coordenadores;
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(iv) os Investidores deverao indicar no Pedido de Reserva ou na Intencao de Investimento
se desejam condicionar sua adesao a Oferta a efetiva colocacao da totalidade das
Cotas Seniores objeto da Oferta, ou se, no caso de distribuicao parcial, pretendem
receber a totalidade das Cotas Seniores por eles subscritas ou a proporcao entre a
quantidade de Cotas Seniores efetivamente colocadas na Data de Liquidacao e a
quantidade total de Cotas Seniores objeto da Oferta;

(v) ao fim do Periodo de Reserva, caso seja verificado que o montante total dos Pedidos
de Reserva e das Intencdes de Investimento recebidos é inferior ao Montante Minimo
da Oferta, e desde que nao haja prorrogacao, a Oferta sera cancelada; do contrario,
caso seja verificado que o Montante Minimo da Oferta foi atingido, a Oferta tera
inicio, com a divulgacao do Anuncio de Inicio e a disponibilizacao do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

(vi) na Data de Liquidacdo, que ocorrera no quinto dia Gtil apds a publicacdo do
Anlncio de Inicio, serdao liquidadas as Cotas Seniores objeto dos Pedidos de
Reserva e das Intencdes de Investimento recebidos durante o Periodo de Reserva,
observado o Procedimento de Alocacao;

(vii) durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes deverao comunicar,
diariamente, o montante total dos Pedidos de Reserva e das Intencdes de
Investimentos que receberem aos Coordenadores, que verificarao se o montante
total dos Pedidos de Reserva e das Intencdes de Investimento recebidos é igual
ou superior ao Montante Minimo da Oferta e ao Montante Inicial da Oferta;

(viii) caso, a qualquer momento, seja verificado que o montante total dos Pedidos
de Reserva e das Intencdes de Investimento recebidos é superior ao Montante Inicial
da Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com a Instituicao Administradora e
a Gestora do Fundo, poderao: (a) elevar tal quantidade das Cotas Seniores até
o montante das Cotas Seniores do Lote Adicional, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva ou Intencées de Investimento admitidos,
observado o Procedimento de Alocacao; ou (b) manter a quantidade de Cotas
Seniores inicialmente destinada a Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva ou Intencdes de Investimento admitidos,
observado o Procedimento de Alocacao.

Nao sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicdes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em adquirir as Cotas Seniores.

Os Pedidos de Reserva e os Boletins de Subscricao celebrados no ambito da Oferta serao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de: (a) identificacdao de divergéncia
relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisao
de investimento, nos termos do §4°, do Artigo 45 da Instrucao CVM 400, nas quais podera
o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva, ou (b) de modificacao ou suspensao da
Oferta, nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva ou do Boletim
de Subscricao. Nestas hipoteses, o Investidor devera informar sua decisao de desisténcia
do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricao aos Coordenadores, em conformidade
com as previsoes do respectivo Pedido de Reserva ou Boletim de Subscricao.
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A alocacdo dos Pedidos de Reserva e das Intencdes de Investimento recebidos sera
realizada na forma e condicoes seguintes (“Procedimento de Alocacao”):

(i)

(if)

(iff)

as Cotas Seniores serao alocadas entre os Investidores que tenham realizado
Pedido de Reserva ou enviado Intencao de Investimento durante o Periodo de
Reserva, limitado ao valor individual do Pedido de Reserva e da Intencao de
Investimento de cada Investidor;

caso a totalidade das Cotas Seniores objeto dos Pedidos de Reserva e das Intencoes
de Investimento recebidos durante o Periodo de Reserva nao exceda o Montante
Inicial da Oferta, os Investidores que participarem da Oferta serdao integralmente
atendidos em seus pedidos;

no entanto, caso a Oferta tenha excesso de demanda, além da exclusao dos Pedidos
de Reserva e das Intencdes de Investimento dos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, conforme o estabelecido no item (iv) abaixo, sera observado o
seguinte procedimento:

a. inicialmente, as Cotas Seniores serdo alocadas de acordo com a ordem cronolégica
de chegada aos Coordenadores dos Pedidos de Reserva e das Intencoes de
Investimento formulados pelos Investidores durante o Periodo de Reserva, até o
limite da quantidade de Cotas Seniores ofertadas;

b. excepcionalmente, caso o excesso de demanda seja verificado no Ultimo
dia do Periodo de Reserva, os Pedidos de Reserva e as Intencoes de
Investimento recebidas em tal data sofrera rateio proporcional com relacao
as Cotas Seniores que estejam disponiveis na referida data;

c. os Coordenadores Contratados e as Participantes Especiais informarao
aos Coordenadores, diariamente, o valor expresso em reais objeto de cada
Pedido de Reserva e de cada Intencao de Investimento recebido, sendo certo
que os valores a serem informados deverao necessariamente representar
um numero inteiro de Cotas Seniores, sendo vedada a aquisicdo de Cotas
Seniores fracionarias;

d. a ordem cronolégica de chegada das Intencoes de Investimento das Cotas
Seniores objeto da Oferta sera verificada no momento em que estes forem recebidos
pelos Coordenadores, na forma especificada no termo de adesao ao Contrato
de Distribuicao celebrado com cada Coordenador Contratado e Participante
Especial, sendo que os Coordenadores nao considerarao para este fim qualquer
evento de manifestacao de investimento anterior por parte do Investidor, tampouco
o momento em que o potencial Investidor efetuar a ordem de investimento
junto ao Coordenador Contratado ou a Participante Especial com a qual houver
celebrado o Pedido de Reserva ou enviado a Intencao de Investimento;

e. caso um Investidor efetue mais de uma ordem de investimento, cada ordem
sera considerada independente da(s) outra(s), sendo considerada a
primeira ordem efetuada aquela que primeiramente for processada pelos
Coordenadores;

f. as ordens canceladas, por qualquer motivo, serao desconsideradas na alocacao
cronologica descrita nos itens anteriores; e

g. o processo de alocacao por ordem cronoldgica de chegada podera acarretar
em (1) alocacao parcial do Pedido de Reserva ou Intencao de Investimento,
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ou (2) nenhuma alocacao, conforme a ordem em que o Pedido de Reserva ou a
Intencao de Investimento for recebido e processado pelos Coordenadores,
conforme o caso.

(iv) nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso de distribuicao com excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, as ordens de investimento realizadas por Pessoas
Vinculadas serao automaticamente canceladas. Tais ordens de investimento
sdo irrevogaveis e irretrataveis. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS SENIORES PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO.

Até o fim do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, os
Coordenadores informarao aos Investidores que celebraram Pedido de Reserva ou
Intencao de Investimento diretamente junto aos Coordenadores, por meio do seu
endereco eletronico, por telefone ou fac-simile, bem como aos Coordenadores
Contratados e as Participantes Especiais, que deverdao informar aos Investidores
que celebraram Pedido de Reserva ou Intencao de Investimento junto ao respectivo
Coordenador Contratado e/ou a respectiva Participante Especial: (a) a quantidade de Cotas
Seniores alocada, tendo em vista o atendimento dos Pedidos de Reserva e das Intencoes
de Investimento, nos termos estabelecidos no paragrafo acima; (b) o valor da Taxa de
Distribuicdo; e (c) o horario limite da Data de Liquidacao para que cada Investidor pague
o Preco de Subscricao e a Taxa de Distribuicao referente as Cotas Seniores alocadas nos
termos acima previstos aos Coordenadores, com recursos imediatamente disponiveis, por
meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3.

A integralizacao das Cotas Seniores sera efetuada em moeda corrente nacional, a vista,
na Data de Liquidacao das Cotas Seniores, conforme o respectivo Boletim de Subscricao,
por meio dos sistemas operacionalizados pela B3 - Segmento UTVM CETIP, servindo o
extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito como prova de pagamento
e recibo de quitacao.

As Cotas Seniores ofertadas serao registradas para negociacao e liquidacao no mercado
secundario na B3 - Segmento UTVM CETIP, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a custodia das Cotas Seniores realizada pela B3.

A Instituicao Escrituradora sera responsavel pela custédia das Cotas Seniores
que nao estiverem depositadas na B3.

As Cotas Seniores somente poderdao ser negociadas apds a divulgacdo do Anulncio
de Encerramento e a obtencao de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacao
das Cotas Seniores, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Em conformidade com o disposto no Codigo ANBIMA, os Coordenadores
recomendaram ao Fundo a contratacao de instituicao para desenvolver atividades
de formador de mercado em relacao as Cotas Seniores, sendo que:

(i) a contratacao de formador de mercado tem por finalidade: (a) a realizacao
de operacoes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobiliarios com registro
para negociacdo; e (b) proporcionar um preco de referéncia para a negociacao
de tais valores mobiliarios, podendo o Fundo contratar um ou mais formadores
de mercado; e

(i) o formador de mercado devera desempenhar suas atividades dentro dos
principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as
regras e instrucoes pertinentes.
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Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado
contrato de garantia de liquidez para as Cotas Seniores. Nao sera firmado contrato de
estabilizacao de preco das Cotas Seniores no ambito da Oferta.

Cronograma de etapas da Oferta
Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da distribuicao:

Ordem dos

Eventos Data Prevista
Eventos

1 Protocolo na CVM dos documentos da Oferta 26/01/2018
2 Protocolo na CVM do material de marketing 26/01/2018
3 Envio de exigéncias pela CVM 28/02/2018
4 Cumprimento das exigéncias na CYM 28/05/2018
5 Envio dos vicios sanaveis pela CVM 12/06/2018
6 Interrupcao da Oferta 26/06/2018
7 Protocolo dos documentos na CVM 04/10/2018

(retomada da Oferta)

Divulgacao do Aviso ao Mercado e 08/10/2018
8 . e -

disponibilizacao do Prospecto Preliminar
9 Inicio das apresentacdes a potenciais 08/10/2018

Investidores
10 Inicio do Periodo de Reserva 16/10/2018
11 Envio de exigéncias pela CVM 05/11/2018
12 Cumprimento das exigéncias na CVM 07/11/2018
13 Envio de vicios sanaveis pela CVM 22/11/2018
14 Cumprimento de vicios sanaveis na CVM 26/11/2018
15 Encerramento do Periodo de Reserva 06/12/2018
16 Obtencao do Registro da Oferta 10/12/2018
17 Divulgacao do~Anl'Jncio de Inicio e 12/12/2018

disponibilizacao do Prospecto Definitivo
18 Data de Liquidacao 19/12/2018
19 Divulgacao do Anlncio de Encerramento 21/12/2018

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma
representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos.
Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificacdo no cronograma devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da Oferta.

(2) O Anlncio de Inicio e o Anlincio de Encerramento da Oferta serao divulgados, na forma do artigo
54-A da Instrucdo CVM 400, nos websites da Instituicdo Administradora, dos Coordenadores,
da CVM e da B3.

Melhores esforcos

Esta Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacao para
a totalidade das Cotas Seniores.

Inicio e encerramento da distribuicao

A Oferta somente tera inicio apos (i) o deferimento do registro da Oferta pela
CVM, na forma da Instrucao CVM 400; (ii) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo
aos Investidores; e (iii) a divulgacdo do AnlUncio de Inicio, encerrando-se na data
de divulgacao do Anuncio de Encerramento.
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Apds a Data de Liquidacdo, a Oferta sera encerrada e os Coordenadores divulgardao o
resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anlncio de Encerramento da Oferta,
nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instrucao CVM 400, independentemente
do nimero de Cotas Seniores que vierem a ser subscritas, observado, no entanto, o
Montante Minimo da Oferta.

Divulgacdo de anuncios relacionados a distribuicéo

As divulgacoes relativas a Oferta serao realizadas por meio dos websites da
Instituicao Administradora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, podendo ser
disseminadas, também, por meio de aviso resumido publicado em veiculos de grande
circulacao, no qual serao indicados os websites onde os Investidores poderao obter
as informacoes detalhadas e completas, por meio de hyperlink, nos termos do artigo
54-A da Instrucao CVM 400.

Manifestacdo de aceitacGo
A aceitacao da Oferta dar-se-a com a assinatura do Boletim de Subscricao pelo investidor.
Demonstrativo do custo da distribuicGo

Segue abaixo tabela com o custo estimado da distribuicao das Cotas Seniores:
Demonstrativo do custo da distribuicao

Segue abaixo demonstrativo do custo estimado da distribuicao das Cotas Seniores:

Custo Total Maximo*

Custos Montante (em RS)
Despesas de registro na CVM 317.314,36
Despesas de registro na B3 27.304,81
Despesas de registro na ANBIMA 15.336,00
Material publicitario e publicacées legais 250.000,00
Despesas de Assessoria Juridica 559.000,00
Comissao de Coordenacao 675.000,00
Comissao de Distribuicao 9.000.000,00
Outros® 91.044,83
Total 10.935.000,00

* Considerando a colocacao integral das Cotas Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional,
exclusivamente por investidores alocando individualmente até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
cada um.
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Custo por Cota - Investimento até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

MiINIMO POR COTA SENIOR

MAXIMO POR COTA SENIOR

*) (**)
Custos % VALOR % VALOR
MONTANTE DA MONTANTE DA
(EMR3) EMISSAO (EMR3) EMISSAO
Despesas de registro na CVM 158.657,18 | ( o705% | 198.657,18 | ¢ 1410%
Despesas de registro na B3 13.652,41 0,0061% 10.128,18 0,0090%
Despesas de registro na ANBIMA 7.668,0,0 0,0034% 3.834,00 0,0034%
terial eitari licacs

Material publicitario e publicacoes | o5 550 50 | 0,0556% | 125.000,00 | 0,1111%
Legais
Despesas de Assessoria Juridica 279.500,00 0,1242% 279.500,00 0,2485%
Comissao de Coordenacao 337.500,00 0.1500% 168.750,00 0.1500%
Comissao de Distribuicao 4,500.000,00 | 2,0000% | 2.250.000,00 | 2,0000%
Outros*** 45.522,41 0,0202% 52.880,64 0,0470%
Total 5.467.500,00 | 2,4300% | 3.048.750,00 | 2,7100%
Numero de Cotas Seniores 2.250.000 1.125.000
Custo por Cota Sénior RS 2,43 RS 2,71
Percentual por Cota Sénior 2,4300% 2,7100%

* Considerando a colocacao integral das Cotas Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional, com 50%

(cinquenta por cento) dos investidores alocando individualmente acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de

reais) cada um e 50% (cinquenta por cento) dos investidores alocando individualmente até R$10.000.000,00

(dez milhdes de reais) cada um.

** Considerando a colocacao do Montante Minimo da Oferta, com 50% (cinquenta por cento) dos investidores

alocando individualmente acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) cada um e 50% (cinquenta por

cento) dos investidores alocando individualmente até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) cada um.

*** Estao incluidas nesta categoria despesas como realizacao de apresentacgdes, locomocao de pessoas, custos

com cartorio, dentre outros.
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Custo por Cota - Investimento acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

MiNIMO POR COTA SENIOR MAXIMO POR COTA SENIOR
(*) **)
CusTosS
MONTANTE % VALOR MONTANTE % VALOR
(EMRS) DA EMISSAO (EMRS) DA EMISSAO

Despesas de registro na CVM 158.657,18 0,0705% 158.657,18 0,1410%
Despesas de registro na B3 13.652,41 0,0061% 10.128,18 0,0090%
Despesas de registro na ANBIMA 7.668,00 0,0034% 3.834,00 0,0034%
Material publicitario e 125.000,00 | 0,0556% | 125.000,00 | 0,1111%
publicacoes legais
Despesas de Assessoria Juridica 279.500,00 0,1242% 279.500,00 0,2485%
Comissao de Coordenacao 337.500,00 0.1500% 168.750,00 0.1500%
Comissao de Distribuicao 00,00 0,0000% 00,00 0,0000%
Outros*** 45.522,41 0,0202% 52.880,64 0,0470%
Total 967.500,00 0,4300% 798.750,00 0,7100%
Numero de Cotas Seniores 2.250.000 1.125.000
Custo por Cota Sénior RS 0,43 RS 0,71
Percentual por Cota Sénior 0,4300% 0,7100%

* Considerando a colocacao integral das Cotas Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional, com 50%
(cinquenta por cento) dos investidores alocando individualmente acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) cada um e 50% (cinquenta por cento) dos investidores alocando individualmente até R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) cada um.

** Considerando a colocacao do Montante Minimo da Oferta, com 50% (cinquenta por cento) dos investidores
alocando individualmente acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) cada um e 50% (cinquenta por
cento) dos investidores alocando individualmente até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) cada um.

*** Estao incluidas nesta categoria despesas como realizacao de apresentacgoes, locomocao de pessoas, custos

com cartorio, dentre outros.
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Os custos da distribuicao das Cotas Seniores serao pagos com 0s recursos decorrentes
da Taxa de Distribuicao, paga pelo Investidor quando da subscricao e integralizacao
de Cotas Seniores.

O valor da Taxa de Distribuicao por Cota Sénior sera fixado com base na quantidade
de Cotas Seniores objeto dos Pedidos de Reserva e Intencées de Investimento
recebidos durante o Periodo de Reserva.

Os eventuais recursos remanescentes da Taxa de Distribuicao, caso existentes, apos
o pagamento de todos os custos da distribuicao das Cotas Seniores, serao revertidos em
beneficio do Fundo.

Informacgdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuicao de
Cotas Seniores encontram-se na secao “Operacoes com Partes Relacionadas e Conflito
de Interesses” constante da pagina 154 deste Prospecto Preliminar.

Taxa de Distribuicdo

Além do Preco de Subscricdao, para pagamento das Despesas da Oferta, os Investidores
que aderirem a Oferta pagarao, quando da subscricao e integralizacao de Cotas Seniores,
a taxa de distribuicdo, por cada Cota Sénior adquirida, que sera fixada com base na
quantidade de Cotas Seniores objeto dos Pedidos de Reserva e Intencdes de Investimento
recebidos durante o Periodo de Reserva, conforme segue: (i) os investidores que
adquirirem até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Cotas Seniores, pagardao um
valor minimo de R$2,43 (dois reais e quarenta e trés centavos) por Cota Sénior adquirida
(equivalente a um percentual fixo de 2,43% sobre o Preco de Subscricao), no caso da
colocacao integral das Cotas Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional, e um
valor maximo de RS$2,71 (dois reais e setenta e um centavos) por Cota Sénior adquirida
(equivalente a um percentual fixo de 2,71% sobre o Preco de Subscricao), no caso da
colocacao do Montante Minimo da Oferta; e (ii) os investidores que adquirirem acima de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Cotas Seniores pagarao um valor minimo de
RS$0,43 (quarenta e trés centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um percentual
fixo de 0,43% sobre o Preco de Subscricao), no caso da colocacao integral das Cotas
Seniores, incluindo as Cotas Seniores do Lote Adicional, e um valor maximo de R$0,71
(setenta e um centavos) por Cota Sénior adquirida (equivalente a um percentual fixo de
0,71% sobre o Preco de Subscricao), no caso da colocacao do Montante Minimo da Oferta.

Para os fins desta clausula, o termo “Despesas da Oferta” significa todas as despesas
gerais de estruturacao e execucao da Oferta, incluindo, mas nao se limitando
(i) a remuneracao dos Coordenadores; (ii) as taxas, emolumentos e custos de registro
da Oferta na CVM e/ou na B3; (iii) a elaboracdo, impressao e arquivamento dos
documentos da Oferta (incluindo este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo),
assim como suas alteracoes e complementacoes, bem como custos de correio e despacho;
(iv) as publicacoes inerentes a Oferta exigidas pela Instrucao CVM 400; (v) as despesas
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com apresentacoes da Oferta para potenciais investidores; (vi) aos custos com registros
em cartorio de registro de titulos e documentos, se for o caso; (vii) aos honorarios de
advogados externos; e (viii) quaisquer despesas razoaveis que os Coordenadores tenham
incorrido, relacionadas diretamente a Oferta e devidamente documentadas, tais como
viagens, estadias, gastos com comunicacdo de longa distancia, entre outros. As Despesas
da Oferta que sejam eventualmente pagas pelos Coordenadores, pela Instituicao
Administradora, pela Gestora e pela Empresa de Consultoria Especializada Internacional
serao reembolsadas com os recursos decorrentes da Taxa de Distribuicao, no prazo de 10
(dez) dias contados da data de recebimento da respectiva solicitacao e comprovacao.

Os eventuais recursos remanescentes da Taxa de Distribuicdo, caso existentes, apods
o pagamento de todos os custos da distribuicao das Cotas Seniores, serao revertidos em
beneficio do Fundo.

O valor correspondente a Taxa de Distribuicdo nao sera considerado para fins de
composicao do Patrimonio Liquido do Fundo, devendo ser utilizado pela Instituicao
Administradora exclusivamente para os fins descritos acima, exceto conforme o disposto
no paragrafo acima.

Distribuicao Parcial, Suspensao e Cancelamento

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores desta Oferta, nos temos dos artigos
30 e 31 da Instrucao CVM 400, sendo que a manutencao da Oferta esta condicionada a
subscricdo da quantidade minima de 2.250.000 (dois milhdes, duzentas e cinquenta mil)
Cotas Seniores, perfazendo o montante total de R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e
cinco milhdes de reais).

Tendo em vista a possibilidade da distribuicao parcial, os investidores poderao condicionar a
sua adesao a Oferta de que seja distribuida (i) a efetiva colocacdao da totalidade das
Cotas Seniores objeto da Oferta, sem considerar a Opcao de Lote Adicional; ou (ii) de
uma proporcao ou quantidade minima de Cotas Seniores, correspondente, no minimo, ao
Montante Minimo da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da
condicao constante do inciso “ii” anterior devera indicar se deseja adquirir: (a) a
totalidade das Cotas Seniores indicada no seu Pedido de Reserva ou Intencao de
Investimento; ou (b) a proporcao entre a quantidade de Cotas Seniores efetivamente
colocadas na Data de Liquidacao e a quantidade total de Cotas Seniores objeto da
Oferta, sem considerar a Opcao de Lote Adicional. Caso o Investidor faca a indicacao
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constante do inciso “ii” acima, mas deixe de optar entre os itens “a” ou “b” acima,

[{P=e}]

presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipotese prevista no inciso “a” acima.

Caso ocorra a distribuicao parcial aqui referida, as Cotas Seniores que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de colocacao das Cotas Seniores serao
canceladas pela Instituicao Administradora.

A CVM (i) podera, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se estiver
se processando em condicées diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do
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registro que tiver concedido ou for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da
CVM ou fraudulenta, ainda que apo6s concedido o respectivo registro; ou (ii) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao sanavel de regulamentos,
nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400.

O prazo de suspensdao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo esse prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Os Coordenadores e a Instituicao Administradora deverao informar diretamente os
Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta sobre sua suspensao ou cancelamento. No
caso de suspensao, devera ser facultada a esses Investidores a possibilidade de
revogar a sua aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo de
comunicacao pelos Coordenadores na sua pagina da rede mundial de computadores. Nos
termos do artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400, todos os Investidores que
tiverem aceitado a Oferta, no caso de seu cancelamento, e os Investidores que tiverem
revogado a sua aceitacao a Oferta, no caso de sua suspensao, terao direito a restituicao
integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas
Cotas Seniores, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacdes realizadas
pelo Fundo e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido -
CSLL, na proporcao correspondente as Cotas Seniores integralizadas por cada um dos
Investidores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo do anlncio de
retificacdo, que sera realizado na pagina da rede mundial de computadores dos
Coordenadores, no caso de cancelamento da Oferta, ou do pedido expresso de revogacao
de suas ordens de investimento, no caso de suspensao da Oferta.

Modificacdo ou Revogacao da Oferta

Os Coordenadores, a seus exclusivos critérios, individual e/ou conjuntamente, poderao
requerer a CVM que autorize a modificacdo ou revogacao da Oferta, caso ocorram
alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na CVM que resultem em
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da
Instrucao CVM 400. Adicionalmente, o Fundo podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta
com o fim de melhorar os seus termos e condicées em favor dos investidores, nos termos
do artigo 25, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao nas condicoes da Oferta seja aceito pela CVM,
o Periodo de Colocacao podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao
serao considerados ineficazes. A modificacdo ou revogacdao da Oferta devera ser
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imediatamente comunicada aos investidores pelos Coordenadores, por meio de andncio
de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores dos
Coordenadores, da Instituicao Administradora e da CVM, e do mesmo veiculo utilizado para
a divulgacao do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar expressamente,
até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que
lhes for encaminhada diretamente pelos Coordenadores, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma passivel de comprovacao, e que informara
sobre a modificacao da Oferta, objeto de divulgacao de anuncio de retificacao, seu
interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, os
Coordenadores presumirao que os Investidores pretendem manter a declaracdao de
aceitacao. Os Coordenadores deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e que tem conhecimento das novas condicoes, conforme o caso.

Na hipotese de desisténcia, modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta nos termos
deste item, os valores ja integralizados serdao devolvidos aos Investidores, acrescidos de
eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacoes realizadas pelo Fundo e com deducao, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda

- IR e a Contribuicdao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na proporcdo correspondente
as Cotas Seniores integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da desisténcia, suspensdo ou cancelamento da Oferta, respectivamente.
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FATORES DE RISCO

O Fundo podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor,
antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Os Ativos de Infraestrutura e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuacoes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pelo Fundo, assim como a
riscos de outras naturezas tipicos do setor de infraestrutura e de mercado de capitais,
podendo, assim, gerar perdas até o montante do valor dos Ativos de Infraestrutura
adquiridos e nao quitados. Mesmo que a Instituicao Administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo o Alienante, a Instituicao
Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), o Comité de
Investimento e seus membros, o Custodiante, em hipdtese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacao ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo decorrentes destes riscos, pela inexisténcia de
um mercado secundario para os Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizacao ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento. As
aplicacoes dos Cotistas ndao contam com garantia da Instituicao Administradora, da
Gestora, da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), do Comité de Investimento e
seus membros, do Custodiante ou do FGC. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

Risco de Mercado
Flutuacdo de Precos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderao flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracbes na regulamentacao sobre
a precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilacao dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles Ativos de Infraestrutura
e Ativos de Liquidez que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissao, aquisicdo e/ou contabilizacao inicial, levando a reducao do
patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteracdo da Politica Econémica

O Fundo, os Ativos de Infraestrutura, os Ativos de Liquidez e os Emissores estao sujeitos
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. A politica monetaria
em curso prevé intervencoes nas taxas de juros que podem ter impacto no cambio e
no valor dos ativos, e, consequentemente, também na economia do Pais. A condicao
financeira dos Emissores, os Ativos de Infraestrutura, os Ativos de Liquidez, bem como a
originacao e pagamento dos Ativos de Infraestrutura podem ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacoes das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracoes
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na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdomicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicao
financeira dos Emissores, bem como a liquidacao dos Ativos de Infraestrutura ou dos
Ativos de Liquidez, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e
a rentabilidade das Cotas. Os Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez estao
sujeitos a oscilacoes nos seus precos em funcao da reacao dos mercados frente a
mudancas de perspectivas decorrentes ou nao de noticias econdmicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variacoes de precos dos Ativos de Infraestrutura e Ativos
de Liquidez poderao ocorrer também em funcao de alteracbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez sem que
tenham havido quaisquer mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacées acima referidas podem impactar
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Ativos de Infraestrutura,
dependera da solvéncia dos respectivos Emissores para distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia dos Emissores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacdao das taxas de juros, aumento
da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipotese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Ativos de Infraestrutura cuja inadimpléncia podera afetar negativamente o
Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

No caso dos Emissores inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Ativos
de Infraestrutura cedidos ao Fundo, podera haver cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirao os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Crédito de Investimento nos Ativos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela preponderante de seu Patrimonio Liquido em Ativos
de Infraestrutura. Em razao disso, o Fundo correra o risco de crédito dos Emissores
desses Ativos de Infraestrutura, que poderao ser de diferentes setores de atuacao.
Fatores relacionados a cada um desses setores poderao impactar a capacidade de
pagamento dos Emissores, podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus Cotistas
caso o Emissor deixe de pagar os Ativos de Infraestrutura.

Setores de Atuacdo dos Emissores de Ativos de Infraestrutura

Tendo em vista que o Fundo adquirira Ativos de Infraestrutura de emissao de Emissores
que atuam em diversos setores relacionados a implementacao de projetos de investimento
na area de infraestrutura, o Fundo estara sujeito a riscos relacionados aos diversos
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setores de atuacao dos Emissores. Nos termos do §1° do artigo 2° do Decreto n° 8.974/16,
sao considerados “prioritarios” os projetos aprovados pelo ministério setorial
responsavel. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo
de maturacao. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca nao esperada
na legislacao aplicavel que pode alterar os cenarios previstos pelos Emissores dos
Ativos de Infraestrutura, além de trazer impactos adversos no desenvolvimento
de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno
dos investimentos feitos pelos Emissores pode nao ocorrer, ou ocorrer em prazo superior
ao previsto, o que pode afetar sua capacidade de pagamento dos Ativos de Infraestrutura,
0 que pode trazer prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

Conclusdo dos Projetos pelos Emissores de Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura sao emissoes de divida a longo prazo e seu pagamento pode
estar diretamente relacionado a conclusao dos projetos de acordo com certo cronograma,
visto que os Emissores podem necessitar dos projetos ja em operacao para geracao de
recursos para o pagamento dos Ativos de Infraestrutura. A conclusao dos projetos esta
sujeito a atrasos, o que pode impactar o cumprimento do cronograma previsto e, por
consequéncia, a capacidade de pagamento dos Ativos de Infraestrutura pelos Emissores.
Além disso, os projetos podem necessitar de mais recursos que o inicialmente previsto
para sua conclusao e os Emissores podem nao obter novas fontes de financiamento,
impactando, dessa forma, o cumprimento do cronograma ou mesmo a implantacao do
projeto. A conclusao dos projetos pode também ser afetada por mudancas na legislacao
aplicavel aos seus setores de atuacao, ou em razao de mudancas na legislacao ambiental.
Adicionalmente, o projeto pode ter sido elaborado para a geracao de bens ou servicos
que serao comercializados para determinado comprador, que pode, quando da conclusao
do projeto, nao cumprir as condicbes comerciais acordadas, o que impactara a situacao
financeira do Emissor e sua capacidade de pagamento dos Ativos de Infraestrutura,
0 que podera gerar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

Rebaixamento da Classificacdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Nos termos do item 10.1 do Regulamento, no que tange aos Critérios de Elegibilidade,
a classificacao de risco minima dos Ativos de Infraestrutura somente sera verificada na
data de sua aquisicao pelo Fundo. Desse modo, € possivel que a classificacao de risco dos
Ativos de Infraestrutura venha a ser rebaixada, refletindo um aumento do risco de crédito
do Emissor, podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus Cotistas caso o Emissor
deixe de pagar os Ativos de Infraestrutura.

Risco de eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos Emissores ou
garantidores afetarem a capacidade dos Emissores ou garantidores de pagamento das
obrigacdes decorrentes dos Ativos de Infraestrutura

Ao longo do prazo de duracao dos Ativos de Infraestrutura, os seus Emissores ou
garantidores poderao estar sujeitos a pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, a
planos de recuperacao extrajudicial ou a procedimentos de natureza similar. Dessa
forma, eventuais contingéncias dos Emissores ou garantidores, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar a adimpléncia no pagamento das
obrigacoes decorrentes dos Ativos de Infraestrutura e, por consequéncia, afetar a
rentabilidade do Fundo.
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Risco de Liquidez
Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas so
poderao ser resgatadas em caso de liquidacao do Fundo, do término de seu Prazo de
Duracao ou na data prevista no respectivo Suplemento. Assim, caso o Cotista, por qualquer
motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo
no mercado secundario, mercado esse que, no Brasil, ndao apresenta alta liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencao de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicao de
cotas com esforcos restritos, nos primeiros 90 (noventa) dias apos a colocacao, € vedada
a negociacao das cotas em mercado secundario.

Ativos de Infraestrutura

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Ativos de Infraestrutura.
Pela sua prépria natureza, tais ativos apresentam peculiaridades em relacao as aplicacoes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Caso o Fundo decida alienar
os Ativos de Infraestrutura integrantes da sua carteira, tera que fazé-lo nos mercados
secundarios desses ativos. No Brasil, tais mercados nao tém liquidez, o que pode resultar
em dificuldade na venda dos Ativos de Intraestrutura e/ou na venda por precos que
causem perda patrimonial ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na Clausula 25 do Regulamento.
Ocorrendo a liquidacao, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Ativos de Infraestrutura do
Fundo ainda nao ser exigivel dos Emissores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Emissores dos Ativos de Infraestrutura
do Fundo; (ii) a venda dos Ativos de Infraestrutura a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas em Ativos de
Infraestrutura, exclusivamente nas hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés
situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Desde que nao seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera contratar
operacoes para o Fundo envolvendo derivativos exclusivamente para fins de protecao
patrimonial. A realizacao de operacdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode
ocasionar variacées no Patrimoénio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

Riscos Operacionais
Falhas na Cobranca

A cobranca dos Ativos de Infraestrutura inadimplentes depende da atuacao diligente da
Gestora. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia
e ser diligentes nos procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento
da Gestora e/ou subcontratados podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Emissores ou morosidade no recebimento desses recursos, sem prejuizo
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da responsabilizacao da Gestora pelos danos causados em decorréncia de tais falhas.
Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentacdo

A guarda da documentacao fisica representativa dos Ativos de Infraestrutura detidos pelo
Fundo sera de responsabilidade do Custodiante. Embora eventual depositario contratado
tenha a obrigacao de disponibilizar o acesso a referida documentacao conforme contrato
de prestacao de servicos, a guarda desses documentos pelo depositario contratado podera
representar dificuldade operacional (tal como prazo para disponibilizacao da documentacao
para verificacao ou perda e extravio de documentacao) para a eventual verificacao da

constituicdo dos Ativos de Infraestrutura. A Instituicao Administradora e a Gestora nao
poderao ser responsabilizadas por eventuais problemas com a constituicao dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Risco de Descontinuidade
Risco de Liquidag@o Antecipada do Fundo

Nas hipoteses previstas no Regulamento, podera ocorrer a liquidacao antecipada do Fundo.
Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderao estar
sujeitos aos riscos descritos no item 12.4.3 do Regulamento, ou no item “Insuficiéncia de
Recursos no Momento da Liquidacéo do Fundo”, acima.

Risco de Ndo Aquisicdo de Ativos de Infraestrutura

A Gestora é responsavel pela selecao dos Ativos de Infraestrutura a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, os quais deverao ser analisados e aprovados pelo Comité de
Investimento, sendo que nenhum Ativo de Infraestrutura podera ser adquirido pelo
Fundo, se nao for previamente analisado e aprovado pelo Comité de Investimento.
Apesar De o Regulamento prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao
Antecipada relativos a renuncia, substituicao ou outros eventos relevantes relacionados a
Gestora e/ou a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), caso estas nao desenvolvam
e/ou tenham dificuldade em desenvolver suas atividades descritas no presente
Regulamento, ou mesmo caso o Comité de Investimento nao desenvolva sua atividade de
aprovacao dos Ativos de Infraestrutura, os resultados do Fundo poderao ser
adversamente afetados.

Riscos da Originadora e de Originacao
Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura que se Enquadrem nos Critérios de Elegibilidade

A Gestora podera nao encontrar no mercado para aquisicdo, ou junto aos Alienantes,
Ativos de Infraestrutura representados principalmente por Debéntures e CRI que
atendam aos Critérios de Elegibilidade. Caso a Gestora nao consiga adquirir Ativos de
Infraestrutura que atendam aos Critérios de Elegibilidade, isso podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas, que causara prejuizos aos Cotistas. Além
disso, a Gestora podera nao conseguir adquirir Ativos de Infraestrutura, o que afetarao
cumprimento dos limites de alocacao de ativos indicados nos itens 9.2 e seguintes do
Regulamento.
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Vicios Questiondveis

Os Ativos de Infraestrutura sao originados de Debéntures e CRI. Os documentos relativos
as Debéntures e aos CRI podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo,
inclusive, apresentar irregularidades de forma ou conteldo. Além disso, os documentos
relativos as Debéntures e aos CRI, inclusive em relacdo aos instrumentos constitutivos de
garantias reais e/ou pessoais, podem também apresentar vicios de formalizacdo, por
exemplo, vicios de verificacdo quanto a capacidade e/ou a veracidade das assinaturas
dos Emissores nos documentos, auséncia dos registros necessarios ao aperfeicoamento
dos documentos e das garantias, tais como, registro nos cartorios de titulos e documentos
e/ou nos registros de imdveis competentes. Diante de tais vicios, podera ser necessaria
decisdao judicial para (i) reconhecer o direito dos credores em decorréncia dos
instrumentos contratuais firmados e (ii) efetivacao do pagamento relativo a tais Ativos de
Infraestrutura pelos Emissores ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora
no recebimento dos recursos oriundos dos Ativos de Infraestrutura, seja pela auséncia de
recebimento desses recursos.

Outros Riscos
Risco de Amortizacdo Condicionada

Decorrido o Periodo de Investimento, as principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacao de suas Cotas decorrem do pagamento de juros e amortizacao
(i) dos Ativos de Infraestrutura, ou (ii) dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo. Assim, ocorrendo inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura e dos Ativos
de Liquidez, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizacao e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Riscos Associados aos Ativos de Liquidez

O Fundo podera, observada a politica de investimento prevista no Regulamento e no
presente Prospecto Preliminar, alocar parcela de seu Patrimonio Liquido em Ativos de
Liquidez, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos
destacam-se: (i) os Ativos de Liquidez sujeitam-se a capacidade de seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipotese de incapacidade
financeira ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
de Liquidez (ou das contrapartes nas operacoes realizadas para composicao da carteira
do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para
conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteraces nas condicoes financeiras dos emissores
dos Ativos de Liquidez e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicoes
podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario;
e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos de Liquidez no mercado secundario também
podem ser impactados por alteracées do padrao de comportamento dos participantes
do mercado, independentemente de alteracdes significativas das condicoes financeiras
de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do
contexto econémico e/ou politico nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora,
a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), a Instituicdo Administradora e o
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Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, por meio de sentenca condenatoria transitada
em julgado, serao responsabilizados por qualquer depreciacdao do valor dos Ativos de
Liquidez ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do Fundo ou resgate de Cotas.

Risco de Ndo Afetacdo do Patriménio Liquido do Fundo

Os ativos integrantes da carteira do Fundo nao se encontram vinculados ao pagamento
de qualquer Cota especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacao
Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, nao havera qualquer tipo de
preferéncia ou prioridade entre os titulares de Cotas no que se refere a vinculacao de
determinado ativo a determinada Cota ou classe de Cotas especifica.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipotese de intervencao ou liquidacao
extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados € nao
serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimonio.

Risco de Concentracdo

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Ativos de Infraestrutura,
representados principalmente por Debéntures e CRI. Além disso, o risco da aplicacédo
no Fundo também tera intima relacdo com a concentracao em Ativos de Liquidez, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, em ambos 0s casos, quanto maior
for a concentracdao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracéo do Regulamento

0 Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacao de Assembleia Geral. Tais
alteracoes poderao afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas

O Fundo podera nao dispor de recursos disponiveis suficientes para a adocdao e
manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Ativos de Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Geral, poderdao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar,
se for o caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Gestora antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Instituicao
Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), o Comité
de Investimento e seus membros, o Custodiante, os Alienantes, seus administradores,
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empregados e demais prepostos nao se responsabilizarao por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
Fundo, o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Ativos de Infraestrutura

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Ativo de Infraestrutura pelo Emissor antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao e a alteracao
de determinadas condicées do pagamento do Ativo de Infraestrutura sem que isso gere a
novacao do Ativo de Infraestrutura, a exemplo da alteracao da taxa de juros e/ou da data
de vencimento das parcelas devidas, podem implicar no recebimento de um valor inferior
ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducao
e/ou antecipacao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Ativos de Infraestrutura

Com relacao aos Alienantes, a cessao de Ativos de Infraestrutura ao Fundo poderia
ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido,
caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive se o credor for massa falida, se no momento da cessao
os Alienantes estiverem insolventes ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(i) fraude a execucao, caso (a) quando da cessao os Alienantes fossem sujeitos passivos
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Ativos
de Infraestrutura pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(iii) fraude a execucao fiscal, se os Alienantes, quando da celebracao da cessao de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

Desenquadramento do Fundo aos Requisitos da Lei n° 12.431/11

Nos termos da politica de investimento do Fundo prevista na Clausula 9 do Regulamento
e abaixo no presente Prospecto Preliminar, o Fundo investira parcela preponderante
de seus recursos em Ativos de Infraestrutura. Para que os Cotistas do Fundo tenham
direito aos beneficios tributarios previstos, atualmente, no paragrafo 1° do artigo 3° da
Lei n° 12.431/11, a carteira do Fundo devera obedecer aos requisitos de alocacao
indicados nos itens 9.2.1 e 9.2.2 do Regulamento. O desenquadramento do Fundo
aos critérios previstos na Lei n° 12.431/11 podera resultar na perda dos beneficios
tributarios concedidos pela referida Lei n° 12.431/11, conforme Clausula 8* do
Regulamento, sendo que esse desenquadramento podera causar perdas aos Cotistas.

Iliquidez dos Ativos Dados em Garantia dos Ativos de Infraestrutura

O Fundo podera investir em Ativos de Infraestrutura representados principalmente
por Debéntures e CRI garantidos por garantias fidejussorias, por garantias reais
tipicas de projetos de infraestrutura, englobando garantias sobre acées do Emissor,
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Alienante ou de sociedades integrantes do seu grupo econémico, recebiveis, imoveis,
equipamentos e outros bens e ativos de baixa liquidez. Caso os Ativos de
Infraestrutura venham a ser inadimplidas, a Gestora devera tomar providéncias para
excussao dessas garantias, que podera incluir a venda destes ativos. Caso nao seja
possivel alienar tais ativos num curto prazo de tempo, ou caso o valor de venda dos ativos
seja inferior ao valor dos Ativos de Infraestrutura, o Fundo e seus Cotistas poderao sofrer
prejuizos.

Inexisténcia ou Insuficiéncia de Garantias

O Fundo podera investir em Ativos de Infraestrutura representados principalmente por
Debéntures e CRI que poderao contar ou nao com garantias reais e fidejussorias.
Caso ocorra inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, tais garantias poderdao ser
executadas, sendo possivel que a execucao das garantias seja morosa, que os
garantidores fidejussorios nao tenham patriménio para quitar a divida, que o bem que
garante os Ativos de Infraestrutura nao seja encontrado ou que o preco obtido na
venda do bem nao seja suficiente para quitar os Ativos de Infraestrutura, o que podera
causar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

Riscos de Fungibilidade

Todos os recursos decorrentes da liquidacao dos Ativos de Infraestrutura serao recebidos
pelo Custodiante em conta de titularidade do Fundo. Contudo, caso haja falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos pelos Emissores para
referidas contas, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, caso haja qualquer problema de crédito
do Custodiante, tais como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera nao receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores.
Além disso, caso seja iniciado processo de intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia
ou outro procedimento similar de protecao de credores envolvendo o Custodiante,
os valores depositados na conta do Fundo poderao ser bloqueados, por medida
judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.
Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas obrigacdes acima
destacadas.

Risco de NGo Atendimento da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores

As Cotas Seniores tém prioridade com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos resultados da
carteira do Fundo. Contudo, caso o valor das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior seja reduzido a zero, em virtude do inadimplemento de Ativos de
Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, o patrimonio do
Fundo podera nao ser suficiente para o pagamento integral da Meta de Rentabilidade das
Cotas Seniores, ou mesmo para o pagamento do valor de principal dessa classe de Cotas.
Nesse caso, o Fundo pagara aos titulares das Cotas Seniores apenas e tao somente o que o
patrimonio do Fundo permitir, de acordo com o previsto em seu Regulamento.
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Risco de Ndo Manutencdo das Razbes de Garantia

Exceto em cada uma das datas de integralizacao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo, bem como em cada uma das datas de amortizacao de Cotas do Fundo,
as Razdes de Garantia poderao ser descumpridas a qualquer momento, durante todo o
Prazo de Duracao do Fundo, uma vez que os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Junior ndo estao obrigados a aportar Cotas Subordinadas Mezanino ou
Cotas Subordinadas Junior adicionais para restabelecer as respectivas Razoes de Garantia.

Risco de Rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas

Em virtude de eventos de inadimplemento, bem como por outros fatores, as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ter sua classificacao de risco rebaixada, o que
podera configurar um Evento de Avaliacao, nos termos do disposto no Regulamento, bem
como acarretar perdas ou impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco dos imdveis dos CRI ndo possuirem certificado de conclusdo de obra e Auto de
Vistoria do Corpo de Bombeiros

Nos casos dos Ativos de Infraestrutura representados por CRI, os imdveis vinculados aos
CRI podem nao contar com o certificado de conclusao de obra (seja parcial ou total),
equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta
do certificado de conclusao de obra, ou mesmo a falta de outras licencas e autorizacoes
governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua obtencao
intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas devedoras dos créditos que
dao lastro aos CRI, de suas atividades no imdvel, principalmente em razao da
possibilidade de imposicao, por autoridades competentes, de restricoes, interdicées ou
vedacoes, totais ou parciais, as atividades das referidas devedoras e a utilizacao do
imovel vinculados aos CRI, ou a aplicacao de multas e outras penalidades, até que as
licencas e autorizacdes governamentais sejam integralmente obtidas; e (ii) limitar a
capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos CRI, em conjunto com a
cedente dos referidos créditos, de implementar projetos de expansao ou reformas no
imovel, comprometendo sua capacidade operacional, administrativa e financeira.

O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condicbes
aplicdveis as concessées dos Emissores

Os contratos de concessao sao contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras.
Essas leis e regulamentos fornecem aos poderes concedentes discricionariedade para
determinar os termos e condicoes aplicaveis as concessoes e as tarifas a serem cobradas
pelos Emissores. Se os custos dos Emissores aumentarem ou as receitas diminuirem
significativamente ou se os Emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como
resultado de uma medida nao prevista na legislacdo ou nos contratos aplicaveis, ou
ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas autoridades, a condicao
financeira dos Emissores e seus resultados operacionais podem ser afetados
adversamente, ainda que tenham direito a recomposicdo econdmico-financeira dos
contratos.
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A rescisd@o unilateral antecipada dos contratos de concessdo dos Emissores pelo poder
concedente poderd impedir a realizacGo do valor integral de determinados ativos e
causar a perda de lucros futuros sem uma indenizacdo adequada

As concessoes dos Emissores estao sujeitas a rescisao unilateral antecipada em
determinadas circunstancias estabelecidas pela legislacao e pelo contrato de concessao.
Ocorrendo a extincdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao
poder concedente. Apesar dos Emissores terem o direito a indenizacdao do valor desses
ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com
os termos dos contratos de concessao, em caso de extincao antecipada, os Emissores nao
podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
Se o poder concedente extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento, o
valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposicao de multas ou outras
penalidades.

Os Emissores estdo sujeitos a diversas leis e regulamentos ambientais que podem se
tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacées e maiores investimentos
de capital

Os Emissores estao sujeitos a abrangente legislacao federal, estadual e municipal
relativa a protecao do meio ambiente. O cumprimento desta legislacao é fiscalizado por
orgdos e agéncias governamentais, que podem impor sancdes administrativas por
eventual inobservancia da legislacao. Tais sancdes podem incluir, entre outras, a
imposicao de multas, a revogacao de licencas e até mesmo a suspensao temporaria ou
definitiva de atividades desenvolvidas pelos Emissores. A aprovacao de leis e
regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forcar os Emissores a destinar
maiores investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinacao
de recursos de investimentos ja planejados. Tais alteracoes poderiam ter efeito adverso
relevante sobre a condicao financeira e sobre os resultados dos Emissores. Além disso,
caso os Emissores nao observem a legislacao relativa a protecao do meio ambiente,
podem sofrer a imposicao de sancdes penais, sem prejuizo da obrigacao de reparacao
dos danos que eventualmente tenham sido causados. As sancées no ambito penal podem
incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restricao de
incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensdao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder
publico, podendo ter impacto negativo nas receitas dos Emissores ou, ainda, dificultar a
captacao de recursos junto ao mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por
parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na emissao ou renovacao de licencas, assim
como a eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais orgaos
ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar, ou
mesmo impedir, conforme o caso, a instalacao e a operacao dos empreendimentos dos
Emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da legislacao ambiental ou
das obrigacdes que os Emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de
conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante na imagem, nas
receitas e nos resultados operacionais dos Emissores.

As obrigacées dos Emissores constantes da documentacdo dos Ativos de Infraestrutura
estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A documentacao dos Ativos de Infraestrutura pode estabelecer diversas hipdteses de
vencimento antecipado que podem ensejar no vencimento antecipado das obrigacoes
com relacao aos Ativos de Infraestrutura. Nao ha garantias de que os Emissores disporao
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de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida
representada pelos Ativos de Infraestrutura, na ocorréncia de uma hipotese de
vencimento antecipado, que acarrete no vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes dos Ativos de Infraestrutura, hipotese que podera acarretar um impacto
negativo relevante ao Fundo, incluindo a sua capacidade de receber pontual e
integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos dos Ativos de Infraestrutura.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos acima descritos pela Instituicdo
Administradora ndo elimina a possibilidade de perdas pelo Cotista.
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(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Base legal e classificacdo ANBIMA

O Fundo, disciplinado pela Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001 e pela
Instrucao CVM 356 é regido pelo Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

O Fundo é classificado como Fundo Tipo Il - “Agro, Indistria e Comércio”, com foco
de atuacao “Infraestrutura”, nos termos do anexo | da Deliberacao n° 72, de 17 de
dezembro de 2015, do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento
da ANBIMA. Referida classificacdo somente podera ser alterada por deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Clausula 19 do Regulamento,
salvo se a alteracao decorrer de iniciativa da ANBIMA.

Objeto

O Fundo é voltado a aplicacdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura
e Ativos de Liquidez, de acordo com os critérios de composicao, concentracao
e diversificacao estabelecidos no Regulamento e na legislacao vigente, em especial
no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, e nos termos da politica de investimento descrita
no Regulamento.

Forma de constituicdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serao resgatadas em virtude da liquidacao do Fundo, do término de seu Prazo
de Duracao ou na data prevista no respectivo Suplemento, sendo admitida a amortizacao
das Cotas, nos termos da secao “Caracteristicas Gerais do Fundo - Resgate de Cotas”
constante da pagina 75 deste Prospecto Preliminar.

Prazo de Duracao

O Fundo tem Prazo de Duracao de 15 (quinze) anos contados da data da primeira
integralizacao de Cotas, exceto em caso de: (i) liquidacao antecipada do Fundo, nos
termos da secao “Liquidacao do Fundo - Eventos de Liquidacao Antecipada” constante
da pagina 89 deste Prospecto Preliminar; e (ii) aprovacao da prorrogacao do Prazo
de Duracao pelos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral.

Objetivo de investimento

O Fundo tem por objeto a captacao de recursos para aquisicao preponderantemente
de ativos de infraestrutura, representados principalmente por Debéntures, bem como
CRI de que trata o artigo 2° da Lei n° 12.431/11 e outros ativos permitidos pela mesma
lei, cuja finalidade seja a captacao de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874/16, nos
termos da politica de investimento descrita no Regulamento e no presente Prospecto
Preliminar.

Politica de investimento

A partir da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo até a liquidacao do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
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a Instituicao Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
nos termos das Clausulas 9 e 26 do Regulamento.

Carteira do Fundo

O Fundo devera investir prioritariamente em emissdes de Ativos de Infraestrutura
relacionados a captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n°® 8.874/16.

A emissao ou cessao dos Ativos de Infraestrutura ao Fundo nao contara com coobrigacao
dos Emissores ou Alienantes, conforme o caso.

0 Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacao de Cotas,
no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos de Infraestrutura.

Nos termos do artigo 3°, caput, §1°-A e §4°, da Lei n°® 12.431/11, o Fundo devera manter,
apos 180 (cento e oitenta) dias da primeira integralizacao de Cotas e até 2 (dois) anos
apods a primeira integralizacao de Cotas, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido em Ativos de Infraestrutura que atendam os Critérios de Elegibilidade
previstos no item 10.1 do Regulamento.

Terminado o prazo de 2 (dois) anos referido acima, o Fundo devera manter, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos de Infraestrutura
que atendamos Critérios de Elegibilidade previstos no item 10.1 do Regulamento.

O Fundo pode manter o remanescente do Patrimonio Liquido nao investido em Ativos
de Infraestrutura em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em Ativos
de Liquidez.

Os Ativos de Infraestrutura e os Ativos de Liquidez devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicoes ou entidades autorizadas
a prestacao desses servicos pela referida autarquia ou pela CVM.

Desde que nao seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera contratar
operacdes para o Fundo envolvendo derivativos exclusivamente para fins de protecao
patrimonial.

0 Fundo nao podera realizar operacdes nas quais a Instituicao Administradora ou a Gestora
atuem na condicao de contraparte do Fundo, excetuada a aplicacao com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

O Fundo nao podera realizar:

(i) aquisicao de ativos ou aplicacao de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variacao cambial; e

(ii) operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo ativo.
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Os Ativos de Infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar, nas respectivas Datas de Aquisicao, os Critérios de Elegibilidade.

E vedado a Instituicio Administradora, & Gestora, ao Custodiante e a(s) Empresa(s)
de Consultoria Especializada(s) ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Ativos de Infraestrutura ao Fundo.

O Fundo podera adquirir, a qualquer momento e em qualquer percentual do Patrimonio
Liquido, Ativos de Infraestrutura cuja distribuicdo ou estruturacao tenha contado com
a participacao da Gestora, da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) ou de
sociedade integrante de seus grupos economicos, observado o disposto no item 19.27 do
Regulamento.

0 Fundo podera adquirir Ativos de Infraestrutura cujo Emissor ou Alienante tenha contraido
empréstimo ou fianca junto a sociedades do grupo econémico da Gestora e/ou da(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s). Nessa situacao de potencial conflito de
interesses, a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) deverao zelar
sempre pelo melhor interesse do Fundo e seus Cotistas.

As aplicacoes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicao Administradora, da Gestora,
da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), do Comité de Investimento e seus
membros, do Custodiante ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicacoes que
cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. Essas aplicacbes poderao
consistir, dentre outras, na aquisicao de Ativos de Infraestrutura que poderao ter
rentabilidade inferior a esperada pela Gestora. Tais riscos estdao descrito na secao
“Fatores de Risco” (paginas 51 a 62).

O Fundo podera adquirir Ativos de Infraestrutura representados principalmente por
Debéntures, bem como CRI de que trata o artigo 2° da Lei n° 12.431/11 e outros ativos
permitidos pela mesma lei, que sejam garantidos por bens ou ativos que nao possam
compor a carteira do Fundo. Na hipdtese de excussao de garantias e de recebimento,
pelo Fundo, de tais ativos, a Gestora devera tomar as medidas necessarias para que o
Fundo aliene tais ativos no menor prazo possivel.

Caso nao consiga proceder a venda dos ativos referidos acima até o término do Prazo de
Duracao, a Gestora podera realizar amortizacao de Cotas com dacao em pagamento de
tais ativos.

Nao obstante a possibilidade aventada acima, os Cotistas e/ou a Gestora poderao solicitar
a Instituicao Administradora que convoque Assembleia Geral para deliberar sobre eventual
extensao do Prazo de Duracao do Fundo, para que a Gestora siga envidando seus melhores
esforcos no trabalho de venda de tais ativos.

O Fundo devera respeitar, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores do
Fundo, em cada data de celebracao, pelo Fundo, de boletim de subscricao, de termo de
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cessao ou de Contrato de Aquisicao para a aquisicao de Ativos de Infraestrutura, conforme
o caso (“Data de Aquisicao”), os limites de concentracao (“Limites de Concentracao”)
abaixo:

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

os Ativos de Infraestrutura de um mesmo emissor ou com mesmo garantidor que
tenham classificacdao de risco igual ou superior a AA+(bra) (duplo A mais) nao
poderao representar, individualmente, parcela superior a 12,5% (doze inteiros e
cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

os Ativos de Infraestrutura de um mesmo emissor ou com mesmo garantidor que
tenham classificacao de risco igual ou superior a AA-(bra) (duplo A menos) e
inferior a AA+(bra) (duplo A mais) nao poderao representar, individualmente,
parcela superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

0s Ativos de Infraestrutura de um mesmo emissor ou com mesmo garantidor que
tenham classificacao de risco A+(bra) (A mais) nao poderao representar,
individualmente, parcela superior a 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido do
Fundo;

a totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com
classificacao de risco na categoria A+(bra) (A mais), ou inferior, considerada, pro
forma, a aquisicao pretendida, nao podera exceder 15% (quinze por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

a totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com
classificacao de risco na categoria AA-(bra) (duplo A menos), ou inferior,
considerada, pro forma, a aquisicao pretendida, nao podera exceder 80% (oitenta
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

a soma do valor dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo mais o valor
total do fluxo de amortizacao de principal dos Ativos de Infraestrutura até a data de
resgate das Cotas Seniores devera superar 75% (setenta e cinco por cento) do valor
total integralizado das Cotas do Fundo;

a soma dos Ativos de Infraestrutura relativos a um Projeto ou desenvolvidos e
implementados por uma mesma sociedade, suas controladas, coligadas,
controladoras e empresas sob controle comum (sponsor), considerada, pro forma, a
aquisicao pretendida, nao podera representar mais do que 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo; e

(viii) no maximo 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser utilizado

para a aquisicao de Ativos de Infraestrutura com vencimento em uma Unica parcela.

Para fins de verificacao do cumprimento do Limite de Concentracao e dos Critérios de
Elegibilidade, toda e qualquer “classificacdo de risco” somente sera considerada
quando realizada por pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco dentre
Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.
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Documentos Comprobatorios

Considera-se como documentos comprobatorios dos Ativos de Infraestrutura
(“Documentos Comprobatorios”):

(i) copia das escrituras de emissao das Debéntures, devidamente inscritas no Registro
de Comércio competente, cujas vias originais estarao disponiveis com os respectivos
Emissores e agentes fiduciarios de cada emissao, nos termos de cada escritura;

(ii) codpia dos documentos que dao lastro a emissao dos CRI e do termo de securitizacao
dos CRI, devidamente registrados perante a instituicdo custodiante e/ou os orgaos
competentes, conforme o caso, cujas vias originais estarao disponiveis com os
respectivos Emissores e agentes fiduciarios de cada emissao, nos termos de cada
termo de securitizacao;

(ifi) (a) via original do boletim de subscricdo, para Debéntures subscritas em ofertas
publicas primarias, (b) o Contrato de Aquisicao, quando aplicavel, ou (c) do extrato
da conta de deposito das Debéntures no ambiente de negociacdo, ou de copia do
registro da transferéncia no livro de registro de debéntures do Emissor;

(iv) (a) via original do boletim de subscricao, para os CRI subscritos em ofertas publicas
primarias, (b) o Contrato de Aquisicao, quando aplicavel, ou (c) do extrato da conta
de depésito dos CRI no ambiente de negociacao;

(v) coépia dos instrumentos de garantia dos Ativos de Infraestrutura, quando houver (a)
devidamente registrados, caso se trate de instrumentos registrados em Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, ou (b) devidamente prenotados para registro, caso
se trate de instrumentos registrados em Cartorios de Registro de Imoveis; e

(vi) para outros ativos de infraestrutura permitidos pela Lei n°® 12.431/11, conforme o
caso, copia das escrituras de emissao ou dos documentos de lastro a emissao ou dos
termos de securitizacao, ou via original dos boletins de subscricao ou dos contratos de
aquisicao, ou extrato de conta de deposito no ambiente de negociacao, ou de copia
do registro da transferéncia no livro de registro do Emissor ou outros documentos que
comprovem a emissao de outros valores mobiliarios permitidos pela Lei n® 12.431/11.

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Ativos de Infraestrutura que atendam, nas respectivas
Datas de Aquisicao, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que deverao
ser verificados pelo Custodiante com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia de
cada aquisicao:

(i) os AtivosdeInfraestruturadevemserrepresentados pelosDocumentos Comprobatorios;
(if) os Ativos de Infraestrutura devem estar livres e desembaracados de onus;

(ili) a aquisicao dos Ativos de Infraestrutura deve ter sido previamente aprovada pelo
Comité de Investimento do Fundo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vif)

os Ativos de Infraestrutura deverao ter classificacdo de risco, publica ou privada,
de nivel minimo equivalente a A+ (bra) (A mais em escala nacional), atribuida por
uma agéncia de classificacao de risco;

a data de vencimento final e resgate dos Ativos de Infraestrutura devera ser anterior
ao término do Prazo de Duracao do Fundo;

ao final do Periodo de Investimento, os Ativos de Infraestrutura deverao ter,
conjuntamente, um spread médio resultante de, no minimo, 215 bps acima da
média, nos primeiros doze meses contados da data da primeira integralizacao de
Cotas, da taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela ANBIMA;

os Ativos de Infraestrutura deverao contar com garantias tipicas de projetos de
infraestrutura, incluindo, sem limitacao, garantias reais sobre um ou mais dos seguintes
ativos: acdes do Emissor, Alienante ou de sociedades integrantes do seu grupo
econdmico, recebiveis, imoveis, equipamentos, direitos emergentes da concessao e
outros bens e ativos de baixa liquidez, sendo certo que as garantias reais vinculadas
aos Ativos de Infraestrutura poderao ser compartilhadas em igualdade de condicées
entre os credores, mas nao poderao ser estruturadas e/ou constituidas de forma a
dar qualquer tipo de beneficio de ordem e/ou prioridade de recebimento entre os
credores beneficiados pelas referidas garantias reais, devendo todos estarem pari-
passu; e

(viii)na respectiva Data de Aquisicao, o Emissor ou Alienante dos Ativos de Infraestrutura

(x)

nao podera estar inadimplente com suas obrigacbes pecunidrias com relacao aos
Ativos de Infraestrutura ou outros ativos da mesma natureza.

na respectiva Data de Aquisicao, o Emissor do Ativo de Infraestrutura devera ter
sede e administracao no Brasil e ser constituido sob a legislacao brasileira, sendo
certo que sera considerada com administracao no Brasil, para esse fim, a sociedade
cuja totalidade dos membros da diretoria seja residente no Brasil;

na respectiva Data de Aquisicao, o Emissor do Ativo de Infraestrutura nao podera
estar inadimplente perante a Uniao, suas autarquias e/ou com entidades integrante
do Sistema Financeiro Nacional; e

os Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel, deverao conter declaracao ou
eventos de vencimento antecipado ou obrigacao do Emissor, relativos ao
cumprimento de normas, regulamentos e padroes de protecao a salude, ao meio
ambiente e a seguranca do trabalho. Alternativamente, a Gestora podera buscar
outras evidéncias que, a seu critério, atestem o cumprimento pelo Emissor de
normas, regulamentos e padrées de protecao a salde, ao meio ambiente e a
seguranca do trabalho, tais como declaracao do Emissor ou do Agente Fiduciario.

Caso, em decorréncia de fatores alheios a vontade da Instituicdio Administradora, da
Gestora e da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), os Ativos de Infraestrutura
deixem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima descritos apds sua
aquisicao pelo Fundo, a Instituicao Administradora, a Gestora ou a(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s) nao poderao ser responsabilizadas, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo.
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Aplicacdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo

O remanescente do Patrimonio Liquido podera ser mantido em moeda corrente nacional
e/ou aplicado nos seguintes Ativos de Liquidez:

i)  titulos publicos federais;
ii) operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

iii) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos elencados
nos itens precedentes.

Ordem de alocacao dos recursos

A partir da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo até a liquidacao do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Instituicao Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no Regulamento, excetuada
a Taxa de Performance;

(i1) constituicao ou recomposicao da Reserva de Caixa;

(iii) subscricdo e aquisicao dos Ativos de Infraestrutura, durante o Periodo de
Investimento, e dos Ativos de Liquidez, bem como cumprimento de obrigacoes
financeiras resultantes das operacoes da carteira do Fundo;

(iv) pagamento dos valores de amortizacao das Cotas, observados os termos e as condicoes
do Regulamento e deste Prospecto Preliminar; e

(v) pagamento dos valores referentes ao Excedente Financeiro e a Taxa de Performance.

Cotas

Caracteristicas gerais

As Cotas correspondem a fracoes ideais de seu patrimoénio. As Cotas serao escriturais,
mantidas em conta de depositos em nome de seus respectivos titulares.

A partir da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas
Seniores sera calculado todo Dia Util, devendo ser o menor dos seguintes valores:

i)  oresultado da divisao do Patrimonio Liquido do Fundo pelo niUmero de Cotas Seniores
em circulacao na data do calculo; ou

ii) o valor unitario das Cotas Seniores na data da primeira integralizacao de Cotas
Seniores, deduzido do valor das amortizacoes realizadas das Cotas Seniores até a
data do calculo, acrescido da respectiva Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
apurada até a data do calculo.
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A partir da data da primeira integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino, o valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util, devendo ser o
menor dos seguintes valores:

i) o resultado da divisao do Patrimonio Liquido do Fundo, deduzido do valor das Cotas
Seniores em circulacdo, apurado conforme o item acima, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao na data do calculo; ou

ii) o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino na data da primeira integralizacao
de Cotas Subordinadas Mezanino, deduzido do valor das amortizacoes realizadas das
Cotas Subordinadas Mezanino até a data do calculo, acrescido da respectiva Meta de
Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino apurada até a data do calculo.

Apartir da data da primeira integralizacao de Cotas Subordinadas Junior, o valor unitario das
Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util, por meio da divisdo do Patrimdnio
Liquido do Fundo, deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacao, apurados conforme os itens acima, pelo niUmero de Cotas Subordinadas
Junior em circulacao na data do calculo.

A aplicacao da metodologia de valorizacao de Cotas descrita acima implica que, em caso
de provisionamento, perda ou inadimplemento de algum ativo constante da carteira do
Fundo, o Patrimonio Liquido do Fundo reduzira proporcionalmente. Sendo assim, a
referida reducao significara inicialmente uma diminuicao do valor das Cotas Subordinadas
Junior e, caso o valor das Cotas Subordinadas Junior atinja zero, o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino sera reduzido, e, finalmente, caso o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino também atinja zero, o valor das Cotas Seniores sera reduzido.

De forma analoga, caso ocorra recuperacao de algum ativo constante da carteira do
Fundo que tenha sido objeto de prévia provisdao, o Patrimonio Liquido do
Fundo aumentara proporcionalmente. Assim, referido aumento implicara em elevacao do
valor das Cotas Seniores até que este atinja o valor unitario das Cotas Seniores na data da
primeira integralizacao de Cotas Seniores, deduzido do valor das amortizacGes realizadas
das Cotas Seniores até a data do calculo, acrescido da respectiva Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores apurada até a data do calculo. Caso isso ocorra, o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino sera entao elevado até que este atinja o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino na data da primeira integralizacao de Cotas Subordinadas
Mezanino, deduzido do valor das amortizacoes realizadas das Cotas Subordinadas
Mezanino até a data do calculo, acrescido da respectiva Meta de Rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino apurada até a data do calculo. Caso isso também ocorra, o valor
das Cotas Subordinadas Junior sera entao elevado até que este atinja o valor do
Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacgao.

O valor unitario inicial de cada Cota sera de R$100,00 (cem reais), na Data da Primeira
Liquidacao de cada classe de Cotas. A primeira emissao de Cotas do Fundo devera totalizar
uma captacao de, no minimo, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas e, no maximo,
6.000.000 (seis milhdes) de Cotas, distribuida na forma abaixo prevista:

(i) no minimo 2.250.000 (dois milhdes, duzentas e cinquenta mil) e, no maximo,
4.500.000 (quatro milhdes e quinhentas mil) Cotas Seniores, considerando as Cotas
Seniores do Lote Adicional;

(i) no minimo 600.000 (seiscentas mil) e, no maximo, 1.200.000 (um milhdao e duzentas
mil) Cotas Subordinadas Mezanino; e
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(iff)

no minimo 150.000 (cento e cinquenta mil) e, no maximo, 300.000 (trezentas mil)
Cotas Subordinadas Junior.

Classes de Cotas

As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

As Cotas Seniores de emissao do Fundo possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(if)

(iff)

(iv)

(v)

buscarao atingir a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores atribuida no Suplemento
das Cotas Seniores, na forma substancialmente prevista no Anexo IV do Regulamento;

nao se subordinam as demais Cotas para efeitos de pagamento de amortizacao,
resgate - aplicavel somente nas hipoteses previstas no item 16.6 do Regulamento -
e distribuicao de rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento;

serdo objeto de avaliacdo, e reavaliacdao trimestral, pela Agéncia Classificadora
de Risco;

atribuem a seus titulares direito de voto nas deliberacées nas Assembleias Gerais,
observado o disposto na Clausula 19 do Regulamento, sendo que cada Cota Sénior
tera direito a 1 (um) voto;

serao avaliadas nos termos da Clausula 17 do Regulamento e do Suplemento
de Cotas Seniores, sendo sujeitas as regras de amortizacao previstas na Clausula 16
do Regulamento; e

(vi) serao resgatadas ao final do prazo de 12 (doze) anos da data da primeira integralizacao

de Cotas Seniores, que podera ser (a) antecipado na hipotese de liquidacdao do
Fundo, observado o disposto na Clausula 25 do Regulamento, ou (b) prorrogado pela
Instituicao Administradora na hipdtese de insuficiéncia de recursos no Patrimoénio
Liquido ou no caixa do Fundo para o pagamento da totalidade dos valores devidos
em razao do resgate aos titulares das Cotas Seniores, sendo que a prorrogacao sera
limitada ao final do Prazo de Duracao do Fundo.

As Cotas Subordinadas Mezanino de emissao do Fundo possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(if)

(iff)

(iv)

buscarao atingir a Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino atribuida
no Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, na forma substancialmente prevista
no Anexo IV do Regulamento;

sdao subordinadas as Cotas Seniores e prioritarias as Cotas Subordinadas Junior para
efeito de pagamento de amortizacdo, resgate - aplicavel somente nas hipoteses
previstas no item 16.6 do Regulamento - e distribuicao de rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento;

serdo objeto de avaliacdo, e reavaliacdao trimestral, pela Agéncia Classificadora
de Risco;

atribuem a seus titulares direito de voto nas deliberacoes nas Assembleias Gerais,
observado o disposto na Clausula 19 do Regulamento, sendo que cada Cota Subordinada
Mezanino tera direito a 1 (um) voto;

72



(v) serao avaliadas nos termos da Clausula 17 do Regulamento e do Suplemento
de Cotas Subordinadas Mezanino, sendosujeitas as regras de amortizacao
previstas na Clausula 16 do Regulamento; e

(vi) serao resgatadas ao final do prazo de 15 (quinze) anos da data da primeira
integralizacdao de Cotas Subordinadas Mezanino, que podera ser (a) prorrogado pela
Assembleia Geral; ou (b) antecipado na hipotese de liquidacao do Fundo, observado
o disposto na Clausula 25 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior de emissao do Fundo possuem as seguintes caracteristicas:

(i) buscarao atingir a Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Janior atribuida no
Suplemento de Cotas Subordinadas Junior, na forma substancialmente prevista no
Anexo IV do Regulamento;

(i1) se subordinam a todas as demais Cotas para efeitos de pagamento de amortizacao,
resgate - aplicavel somente nas hipoteses previstas no item 16.6 do Regulamento -
e distribuicao de rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento;

(iii) nao serao objeto de avaliacao, e reavaliacao trimestral, pela Agéncia Classificadora
de Risco, exceto na hipotese de serem objeto de distribuicao publica;

(iv) atribuem a seus titulares direito de voto nas deliberacdes nas Assembleias Gerais,
observado o disposto na Clausula 19 do Regulamento, sendo que cada Cota Subordinada
Junior tera direito a 1 (um) voto;

(v) serao avaliadas nos termos da Clausula 17 do Regulamento e do Suplemento de Cotas
Subordinadas Junior, sendo sujeitas as regras de amortizacao previstas na Clausula
16 do Regulamento; e

(vi) serao resgatadas ao final do prazo de 15 (quinze) anos da data da primeira
integralizacao de Cotas Subordinadas Junior, que podera ser (a) prorrogado pela
Assembleia Geral; ou (b) antecipado na hipotese de liquidacao do Fundo, observado
o disposto na Clausula 25 do Regulamento.

As Cotas Seniores serao objeto desta Oferta sujeita a registro na CVM nos termos da
Instrucao CVM 400. Ja as Cotas Subordinadas Mezanino serao objeto de oferta publica
distribuida com esforcos restritos, realizada nos termos da Instrucao CVM 476. Por fim,
as Cotas Subordinadas Junior serao objeto de colocacao privada, junto a Gestora e a
Empresa de Consultoria Especializada Internacional ou suas Partes Relacionadas, nao
sujeita a registro na CVM, ou ANBIMA.

Além disso, nao ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre
os Cotistas titulares de Cotas da mesma classe.

As Cotas deverao ser subscritas e integralizadas, respeitando-se as Raz6es de Garantia, nos
termos e nos prazos definidos, conforme o caso, no Regulamento, no Prospecto, quando
aplicavel, nos Suplementos e nos respectivos Boletins de Subscricao.

A integralizacao das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, a vista,
nos prazos previstos pelo respectivo Boletim de Subscricdo, por meio (i) de Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED em conta de titularidade do Fundo junto ao Custodiante,
conforme prevista no Boletim de Subscricao; (ii) do débito dos valores devidos a titulo
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de integralizacao diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva
instituicdo intermediaria da distribuicao pulblica das Cotas; ou (iii) dos sistemas
operacionalizados pela B3 - Segmento UTVM CETIP, servindo o extrato da conta corrente
ou o comprovante do crédito/depdsito como prova de pagamento e recibo de quitacao.

Nao serado cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Instituicao Administradora.
No ato da subscricao de Cotas, o Investidor Autorizado:

(i) recebera copia do Regulamento e do Prospecto, quando aplicavel;

(ii) assinara o termo de adesao ao Regulamento;

(ifi) declarara sua condicao de Investidor Qualificado ou de Investidor Profissional,
conforme o caso, bem como, no caso de fundos de investimento, devera declarar
que atende a regulamentacao aplicavel no que se refere a possibilidade de realizar
investimentos junto ao Fundo; e

(iv) assinara o boletim individual de subscricao de Cotas, em que constarao, no minimo,
as seguintes informacdes: (a) nome e qualificacao do subscritor; (b) o valor
do investimento, classe e, conforme o caso, série, de Cotas subscritas; e (c) preco
e condicdes para sua integralizacao.

No momento da subscricao das Cotas, cabera a instituicao responsavel pela colocacao
assegurar a condicao de Investidor Autorizado do subscritor das Cotas.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdao ser registradas para
negociacao secundaria na B3 - Segmento UTVM CETIP, cabendo a B3 - Segmento UTVM
CETIP assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por Investidores Autorizados.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino nao poderao ser alienadas fora do
ambito de bolsa de valores e mercado de balcdo, excetuadas as hipdteses de
transferéncia decorrente de lei ou decisao judicial.

A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada Internacional, diretamente ou por
meio de suas Partes Relacionadas, serao titulares da totalidade das Cotas Subordinadas
Junior do Fundo. A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada Internacional, por si
ou por meio de suas Partes Relacionadas, ndao poderao negociar ou transferir as suas
Cotas Subordinadas Junior até o término do Prazo de Duracao do Fundo ou até que
renuncie ou seja destituida de suas funcbes, dentre os quais o que ocorrer primeiro.
Transferéncias de Cotas Subordinadas Junior pelos seus titulares as suas respectivas
Partes Relacionadas nao estarao sujeitas as restricoes previstas no presente item.

Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo

As Cotas serao valorizadas todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita
e apés o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos
na Clausula 18 do Regulamento, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da
carteira do Fundo relativo ao Dia Util imediatamente anterior, de acordo com a Meta de
Rentabilidade prevista no Suplemento de cada classe de Cotas.
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A Meta de Rentabilidade de cada classe de Cotas e o Excedente Financeiro, bem como
os resultados efetivamente obtidos pelo Fundo ao longo de seu Prazo de Duracao, nao
representam nem devem ser considerados como uma promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da Instituicao Administradora,
do Custodiante, da Gestora, da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), dos
membros do Comité de Investimento e/ou de demais prestadores de servicos do Fundo.

Caso a Meta de Rentabilidade de cada classe de Cotas ndo seja atingida, as perdas
patrimoniais sofridas pelo Fundo e por seus Cotistas nesse sentido serao inicialmente
atribuidas, consecutivamente: (i) as Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente
a somatoria do valor total das mesmas, sem qualquer subordinacao entre si; (ii) as Cotas
Subordinadas Mezanino, até o limite equivalente a somatoria do valor total das mesmas,
sem qualquer subordinacao entre si; e, por fim, (iii) as Cotas Seniores, até o limite
equivalente a somatdria do valor total das mesmas, sem qualquer subordinacao entre si.

Razées de Garantia

A Instituicdo Administradora verificara (i) na data de integralizacao de Cotas Seniores
do Fundo, se a quantidade total de Cotas Seniores representa, no maximo, 75%
(setenta e cinco por cento) da quantidade total de Cotas do Fundo; e (ii) em cada
data de amortizacao de Cotas do Fundo, se a relacdao minima admitida entre o
valor total das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto, e o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, é igual ou superior
ao maior entre (a) 25% (vinte e cinco por cento) ou (b) o percentual do Patrimonio
Liquido do Fundo que representa o valor contabil dos 3 (trés) maiores ativos do Fundo
com classificacao de risco igual ou inferior a AA-(bra).

A Instituicdo Administradora verificara (i) em cada uma das datas de integralizacao de
Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, se a quantidade total de Cotas Subordinadas
Janior representa 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade total de Cotas
Subordinadas Mezanino do Fundo; e (ii) em cada data de amortizacao de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Janior do Fundo, se a relacao
minima admitida entre o valor total das Cotas Subordinadas Junior e o valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino € igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento).

Amortizacdo e Resgate das Cotas

Durante o Periodo de Desinvestimento, o Fundo cessara a aquisicio de Ativos
de Infraestrutura e, observado o disposto nos itens abaixo, passara a amortizar todos
e quaisquer valores que venha a receber em decorréncia do pagamento dos Ativos
de Infraestrutura, ou de liquidacao de Ativos de Liquidez, sem necessidade de aprovacao
de tais amortizacoes pela Assembleia Geral de Cotistas.

O valor de integralizacdao, amortizacao ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Cota sera calculado de acordo com a Clausula 17 do Regulamento.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdao amortizadas trimestralmente,
em regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos meses de janeiro, abril, julho e
outubro de cada ano, a depender da disponibilidade de recursos no patrimonio do
Fundo, observada a ordem de alocacao de recursos constante da Clausula 26 do
Regulamento, a manutencao da Reserva de Caixa e os requisitos abaixo previstos:
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(i)

(if)

(iff)

(iv)

(v)

enquanto as Razdes de Garantia estiverem sendo respeitadas, as Cotas Seniores,
as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior serao
amortizadas nas seguintes proporcoes: (a) 75% (setenta e cinco por
cento);(b)20% (vinte por cento); e (c) 5% (cinco por cento), respectivamente;

apés amortizacao integral das Cotas Seniores e desde que a Razdo de Garantia
Mezanino estiver sendo respeitada, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juanior somente serao amortizadas na proporcao de 80%
(oitenta por cento) e 20% (vinte por cento), respectivamente, até a amortizacao
integral das Cotas Subordinadas Mezanino;

apo6s amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino prevista no subitem
(ii) acima, as Cotas Subordinadas Junior serdo amortizadas na proporcao de
100% (cem por cento) dos recursos destinados a amortizacao de Cotas; e

enquanto a Razado de Garantia Sénior estiver sendo respeitada e a Razao de Garantia
Mezanino nao estiver sendo respeitada, a amortizacao das classes de Cotas passara a
ser feita da seguinte forma: (a) 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos
destinados a amortizacao de Cotas sera destinado as Cotas Seniores; (b) 25% (vinte e
cinco por cento) dos recursos destinados a amortizacao de Cotas sera destinado as
Cotas Subordinadas Mezanino até sua amortizacao integral; e (c) ap6s a amortizacao
integral das Cotas Subordinadas Mezanino, 100% (cem por cento) dos recursos
remanescentes destinados a amortizacdo de Cotas sera destinado as Cotas
Subordinadas Junior até sua amortizacao integral; e

enquanto (i) as Razdes de Garantia nao estiverem sendo respeitadas, ou (ii) a
totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com
classificacao de risco na categoria A+ (bra) (A mais), inferior ou sem classificacao de
risco, superar 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ou (iii) caso
Eventos de Avaliacao e/ou Eventos de Liquidacao estiverem em curso, ou (iv)
estiver em curso a prorrogacao do prazo de resgate das Cotas Seniores, a
amortizacao das classes de Cotas passara a ser sequencial, isto é: (a) 100% (cem
por cento) dos recursos destinados a amortizacao de Cotas sera destinado as
Cotas Seniores até sua amortizacao integral; (b) apdés a amortizacao integral
das Cotas Seniores, 100% (cem por cento) dos recursos remanescentes
destinados a amortizacdo de Cotas sera destinado as Cotas Subordinadas
Mezanino até sua amortizacdo integral; e (c) apds a amortizacao integral das
Cotas Subordinadas Mezanino, 100% (cem por cento) dos recursos remanescentes
destinados a amortizacdao de Cotas sera destinado as Cotas Subordinadas Junior
até sua amortizacao integral.

As Cotas poderao sofrer amortizacoes extraordinarias:

(i)

(if)

Durante o Periodo de Investimento, mediante proposta da Gestora, aprovada por
Assembleia Geral de Cotistas, convocada com o objetivo de evitar potenciais
desenquadramentos da carteira ou em razao de Evento de Avaliacao, nos termos do
inciso (viii), da clausula 24.1, do Regulamento; ou

Durante o Periodo de Desinvestimento, mediante instrucdo da Gestora, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, para distribuir eventual
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excesso de caixa que tenha configurado ou possa vir a configurar o ndo atendimento
ao limite de enquadramento previsto no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431/11.

Devera ser encaminhada pela Instituicdo Administradora a B3 - Segmento UTVM CETIP,
notificacdo indicando a ocorréncia de cada pagamento aos Cotistas referente a amortizacao
de Cotas, inclusive em carater extraordinario.

A presente secao, bem como a Clausula 16 do Regulamento, nao constituem promessas
de rendimentos ou garantia de pagamento das parcelas de amortizacao, estabelecendo
meramente uma previsao de amortizacao e procedimento de constituicao de reserva para
tanto. Portanto, as Cotas serao amortizadas somente se os resultados e a liquidez da
carteira do Fundo assim permitirem.

O resgate das Cotas somente podera ocorrer em caso de liquidacao do Fundo, do término
de seu Prazo de Duracao ou na data prevista no respectivo Suplemento. Se o resgate,
por qualquer motivo, ndo ocorrer em um Dia Util, os valores correspondentes, se houver,
serao pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, nao havendo direito, por parte dos
Cotistas, a qualquer acréscimo.

Despesas e encargos do Fundo e Reserva de Caixa

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatérios, formularios
e informacoes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacao
da Instituicao Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo
venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacao do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(ix) a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(x) despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco;
(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(xii) despesas com a contratacao de agente de cobranca dos Ativos de Infraestrutura
inadimplidos.
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Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta
da Instituicao Administradora.

O Fundo devera sempre constituir e manter Reserva de Caixa composta de disponibilidades
(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicées, encargos ou despesas de qualquer
natureza) ou Ativos de Liquidez em soma equivalente a, no minimo, 3% (trés por cento)
de seu Patriménio Liquido, cujo valor devera ser apurado pela Gestora em todo Ultimo
Dia Util de cada més.

Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
no item acima, a Gestora devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos
Ativos de Infraestrutura e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa.

Metodologia de avaliacao dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe
Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes
aos Ativos de Infraestrutura e aos Ativos de Liquidez Financeiros da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades do Fundo.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu Patrimonio Liquido.
Devem ser considerados, ainda, para efeito de calculo do Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdao de posicbes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

Para efeito da determinacao do valor da carteira do Fundo, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos na legislacao e normas contabeis em vigor.

Observadas as disposicoes legais aplicaveis, os Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez
terdo seu valor calculado de acordo com a Instrucao CVM 489.

Para calculo do valor de mercado dos ativos do Fundo serdo levadas em consideracao as
caracteristicas previstas nas respectivas escrituras de emissao e/ou termos de securitizacao
e sua negociabilidade em mercado secundario, conforme os seguintes critérios.

(i) Para os Ativos de Infraestrutura com informacoes divulgadas no site da ANBIMA,
sera utilizada a taxa indicativa de mercado secundario divulgada diariamente
pela ANBIMA para calculo do preco de mercado;

(i) Nos casos em que ndao haja uma taxa indicativa de mercado publicada pela ANBIMA,
na data de aquisicao pelo Fundo:

(@) Para os ativos em IPCA, sera calculado o spread de crédito da operacao mais
recente realizada com aquele ativo, mediante comparacao entre a taxa da
operacao e a taxa interna de retorno de mercado vigente (“Cupom IPCA”),
proveniente dos titulos pUblicos federais indexados ao IPCA (NTN-B), na mesma
data de aquisicao, conforme férmula abaixo:
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Spread de crédito = ((1 + Taxa da Operacdo)/(1 + Cupom IPCA)) - 1

A fonte primaria para a determinacao do Cupom IPCA de referéncia é a curva
proveniente das NTN-B interpoladas ou da NTN-B de duration equivalente ou
mais proxima a do ativo, com base nas taxas indicativas de mercado divulgadas
pela ANBIMA.

O spread de crédito sera, entao, acrescido do Cupom IPCA de referéncia para
o determinado ativo na data de marcacao do papel, conforme formula abaixo:

Taxa de mercado = ((1 + Cupom IPCA) * (1 + spread de crédito)) - 1

(b) Para os ativos indexados a CDI + spread, sera utilizado o spread de crédito
da operacao mais recente realizada com aquele ativo, apurado na data
de aquisicao pelo Fundo; e

(c) Para os ativos indexados a uma porcentagem do CDI, sera utilizada a taxa da
operacao mais recente realizada com aquele ativo, apurada na data de aquisicao
pelo Fundo.

Os spreads de crédito e demais parametros utilizados no processo de marcacdo a
mercado dos ativos em carteira deverao ser reavaliados mensalmente pelo comité de
precificacao da Instituicaio Administradora e poderao ser modificados, caso sejam
identificadas: (i) alteracoes relevantes no perfil de risco dos ativos, tais como alteracoes na
classificacao de risco, (ii) evidéncias de preco em mercado do ativo com base em historico
representativo de negociacdes em mercado secundario, e/ou (iii) a existéncia de algum
Ativo de Infraestrutura semelhante (“proxy”) com indicativo representativo de preco
do mesmo Emissor ou de um emissor do mesmo ramo, perfil de crédito e rating similar,
nesta ordem de preferéncia, e,em ambos os casos, com durations semelhantes.
Nesses casos, o comité de precificacao da Instituicdo Administradora devera considerar
essas informacoes para a manutencao ou redefinicao dos spreads de crédito considerados
justos para fins de marcacao a mercado dos ativos do Fundo.

Sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas,
a ser calculada nos termos estabelecidos a seguir.

A perda por reducao no valor de recuperacao sera mensurada e registrada pela diferenca
entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo
fluxo de caixa esperado, calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a mudanca
seja relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Sem prejuizo do disposto acima, as perdas e provisdes com os ativos do Fundo serao
reconhecidas conforme as regras descritas no Regulamento, observado o disposto a seguir.
0 valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisoes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisoes, desde
que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos
seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.
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O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos ativos devera ensejar,
no minimo mensalmente, a revisao de sua classificacao do nivel de risco. O provisionamento
mencionado neste item, como regra geral, devera ser elevado em virtude do decorrer do
tempo de atraso no pagamento.

Aclassificacao do nivel de risco sera feita com base em critérios consistentes e verificaveis,
bem como amparada por informacdes internas e externas a Instituicao Administradora.

Metodologia de Avaliacdo das Cotas de cada Classe

A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario
das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, devendo ser o menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisao do Patrimonio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas
Seniores em circulacao na data do calculo; ou

(ii) o valor unitario das Cotas Seniores na data da primeira integralizacao de Cotas
Seniores, deduzido do valor das amortizacoes realizadas das Cotas Seniores até a
data do calculo, acrescido da respectiva Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
apurada até a data do calculo.

A partir da data da primeira integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino, o valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util, devendo ser o
menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisao do Patriménio Liquido do Fundo, deduzido do valor das Cotas
Seniores em circulacdao, apurado conforme o item acima, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao na data do calculo; ou

(ii) o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino na data da primeira integralizacao
de Cotas Subordinadas Mezanino, deduzido do valor das amortizacoes realizadas das
Cotas Subordinadas Mezanino até a data do calculo, acrescido da respectiva Meta de
Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino apurada até a data do calculo.

Apartir da data da primeira integralizacao de Cotas Subordinadas Junior, o valor unitario das
Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util, por meio da divisdo do Patriménio
Liquido do Fundo, deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, apurados conforme os itens acima, pelo niUmero de Cotas Subordinadas
Junior em circulacao na data do calculo.

A aplicacao da metodologia de valorizacao de Cotas descrita acima implica que, em caso
de provisionamento, perda ou inadimplemento de algum ativo constante da carteira do
Fundo, o Patrimonio Liquido do Fundo reduzira proporcionalmente. Sendo assim, a
referida reducao significara inicialmente uma diminuicao do valor das Cotas Subordinadas
Junior e, caso o valor das Cotas Subordinadas Junior atinja zero, o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino sera reduzido, e, finalmente, caso o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino também atinja zero, o valor das Cotas Seniores sera reduzido.

De forma analoga, caso ocorra recuperacao de algum ativo constante da carteira do
Fundo que tenha sido objeto de prévia provisao, o Patrimonio Liquido do
Fundo aumentara proporcionalmente. Assim, referido aumento implicara em elevacao do
valor das Cotas Seniores até que este atinja o valor unitario das Cotas Seniores na data da
primeira integralizacao de Cotas Seniores, deduzido do valor das amortizacGes realizadas
das Cotas Seniores até a data do calculo, acrescido da respectiva Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores apurada até a data do calculo. Caso isso ocorra, o valor das Cotas
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Subordinadas Mezanino sera entao elevado até que este atinja o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino na data da primeira integralizacao de Cotas Subordinadas
Mezanino, deduzido do valor das amortizacoes realizadas das Cotas Subordinadas
Mezanino até a data do calculo, acrescido da respectiva Meta de Rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino apurada até a data do calculo. Caso isso também ocorra, o valor
das Cotas Subordinadas Junior sera entao elevado até que este atinja o valor do
Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacgao.

Demonstracdes Financeiras

As demonstracoes financeiras anuais do Fundo serao elaboradas de acordo com

as disposicoes da Instrucao CVM 489 e demais normas aplicaveis, sendo auditadas

pelo Auditor Independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil.

O Fundo tera escrituracao contabil propria.

0 exercicio social do Fundo tem duracao de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro

de cada ano.

Assembleia Geral

Competéncia

E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras deste;

(i) alterar o Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicao ou substituicao da Instituicao Administradora;

(iv) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(v) deliberar sobre a transformacao, incorporacao, fusao, cisao ou liquidacao do Fundo;

(vi) deliberar sobre a destituicao ou substituicao da Gestora, da(s) Empresa(s) de
Consultoria  Especializada(s), do Custodiante, do Auditor Independente e da
Agéncia Classificadora de Risco;

(vii) nomear um ou mais representantes para exercerem as funcoes de fiscalizacao

e de controle gerencial das aplicacées do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos cotistas;
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(viii) deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacao, referido evento constitui
um Evento de Liquidacao;

(ix) deliberar sobre a alteracdao do Prazo de Duracao, do Periodo de Investimento
e do Periodo de Desinvestimento do Fundo;

(x) deliberar sobre nova emissao de Cotas de qualquer classe apds a primeira emissao
de cotas do Fundo;

(xi) deliberar sobre a alteracao de quaisquer direitos e atribuicdes de cada uma das
classes de Cotas do Fundo;

(xii) aprovar os novos integrantes da Equipe Chave indicados pelo Gestor, na hipotese de
desligamento de 2 (dois) ou mais integrantes da Equipe Chave nomeados
originalmente no Regulamento, nos termos do item 5.5.6 do Regulamento;

(xiii) deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse; e

(xiv) deliberar sobre amortizacao extraordinaria, na forma prevista na Clausula 16.4,
alinea (a) do Regulamento.

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacao de
Assembleia Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a divulgacao do fato aos Cotistas.

A Taxa de Administracao e a Taxa de Performance, a serem recebidas pela Instituicao
Administradora a titulo de prestacao de servicos, e que incluem o pagamento de todos
os demais prestadores de servico do Fundo, inclusindo a Gestora, a(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s) e o Custodiante, nos termos da Clausula 6* do Regulamento,
nao podera ser reduzida, direta ou indiretamente, por determinacao da Assembleia
Geral, sem o expresso consentimento da Instituicao Administradora, da Gestora, da(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) ou do Custodiante, conforme o caso.

Procedimento de convocacdo e instalacdo

Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacao da Instituicao Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no Jornal
utilizado para a divulgacao de informacoes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento, ou por meio de correio eletronico, enderecados a cada Cotista. No anuncio,
carta ou correio eletronico devem constar dia, hora e local de realizacdo da Assembleia
Geral e os assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 30 (trinta) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio, do
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, ou do envio da convocacao por
correio eletrénico, sendo certo que a convocacao devera sempre vir acompanhada do
material necessario para deliberacao, quando aplicavel.

Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocacao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
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de correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se
a convocacao original previa a realizacao da segunda convocacao em seguida a primeira.

Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuincio, carta ou correio eletronico
de primeira convocacao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da
Instituicdo Administradora. Quando se efetuar em outro local, os anincios, as cartas
ou os correios eletronicos enderecados aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar
da reuniao, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituicao
Administradora.

Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de detentores de, pelo menos, 15%
(quinze por cento) das Cotas do Fundo em circulacao, toda e qualquer matéria submetida
a deliberacao dos Cotistas devera ser aprovada, em primeira convocacao, pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes,
observado o disposto nos itens abaixo.

Nomeacao de representante dos Cotistas

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcoes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacoes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcoes de representante dos interesses de Cotistas na forma
do paragrafo anterior pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

iil) nao exercer cargo ou funcao na Instituicdo Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) nao exercer cargo nos Emissores ou Alienantes.
Direito de voto e critérios para apurag@o das deliberacées
A cada Cota corresponde um voto.

A alteracao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes das Cotas Subordinadas
Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino dependerao também da aprovacao dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacao, respectivamente.

Além disso, a aprovacao das seguintes matérias dependera do voto favoravel de,
no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) dos titulares das Cotas Subordinadas Janior e
51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas Mezanino presentes:

(i) aprovacao das matérias previstas nos subitens (iv), (v), (vi), (ix), (x) e (xi) descritos
no subitem acima denominado “Competéncias”;

(ii) alteracao da Politica de Investimento; e
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(iii) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacao
de prestadores de servicos e assuncao de despesas nao expressamente previstas
no Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Instituicao Administradora, o Custodiante,
o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, nem suas Partes Relacionadas.

Nao poderao votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas, inclusive a Gestora na
qualidade de Cotista, que representem Conflito de Interesse em relacdo as matérias a
serem deliberadas, observado que, nestes casos, as participacdes de tais Cotistas deverao
ser desconsideradas para fins da verificacdo do quérum necessario para a aprovacao de
tal matéria, ou seja, as Cotas remanescentes de titularidade dos Cotistas que nao
estejam envolvidos no Conflito de Interesse em questao serdao consideradas como 100%
(cem por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Divulgacado e eficdcia das deliberacbes da Assembleia Geral

As decisbes da Assembleia Geral serao lavradas em ata e devem ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

A divulgacao referida no item acima deve ser providenciada mediante anlncio publicado
no Jornal utilizado para a divulgacao de informacdes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, ou por meio de correio eletronico.

As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do

protocolo na CVM dos seguintes documentos, devendo o referido protocolo ser realizado
no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(ii) codpia da ata da Assembleia Geral; e

(iii)) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos.

Comité de Investimento

O Fundo tera um comité de investimento, que tera as seguintes funcdes e atribuicdes,
com o intuito de auxiliar a gestao da carteira do Fundo:

(i) deliberar acerca dos investimentos em Ativos de Infraestrutura, selecionados e
apresentados pela Gestora para aquisicao pelo Fundo;

(ii) opinar e/ou deliberar sobre os estudos e analises apresentados pela Gestora sobre os

Ativos de Infraestrutura selecionados pela Gestora para aquisicao pelo Fundo,
podendo solicitar informacdes adicionais a Gestora sempre que entender necessario;
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(iii) discutir com a Gestora e/ou deliberar questdes especificas por ela levantadas sobre
Ativos de Infraestrutura integrantes do portfolio do Fundo e Ativos de Infraestrutura
que sejam oferecidos ao Fundo de tempos em tempos; e

(iv) deliberar sobre a estratégia apresentada pela Gestora com relacao a renegociacao
dos termos dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo.

O Comité de Investimento sera composto por até 6 (seis) membros e respectivos
suplentes, nomeados da seguinte forma:

(i) a Gestora indicara 2 (dois) membros e respectivos suplentes; e

(ii) cada Empresa de Consultoria Especializada contratada pelo Fundo indicara 2 (dois)
membros e respectivos suplentes.

Alternativamente ao disposto acima, a Gestora e a(s) Empresas de Consultoria
Especializada(s) poderdao, cada qual, atuar diretamente como membros do Comité de
Investimento do Fundo, hipdtese em que a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) terao, cada qual, 2 (dois) votos nas reunides do Comité.

Caso optem por indicar pessoas naturais para integrar o Comité de Investimento, a
Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) somente poderao indicar
pessoas naturais que nao estejam impedidas de exercer atividades no mercado financeiro
e/ou de capitais.

Cada membro do Comité de Investimento tera mandato pelo Prazo de Duracdo do Fundo,
podendo renunciar ao cargo ou ser substituido antes de seu término.

Competira a quem houver indicado o membro do Comité de Investimento, titular e/ou
suplente, destitui-lo, a qualquer tempo, e indicar o substituto, no prazo de até 30 (trinta)
dias da destituicao.

Na hipotese de vacancia do cargo por renlncia, morte, interdicao ou qualquer outra
razao, este sera preenchido por um novo membro indicado pela parte que indicou o
membro a ser substituido, observadas as regras de indicacao contidas no Regulamento,
sendo certo que o novo membro indicado completara o mandato do substituido.

O Comité de Investimento se reunira (a) ordinariamente, ao menos uma vez por trimestre,
ou (b) sempre que necessario, mediante convocacao de qualquer de seus membros, da
Instituicdo Administradora, da Gestora ou da(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s), na sede da Instituicao Administradora ou da Gestora, conforme seja
indicado na convocacao.

A convocacao deve ser feita mediante correio eletronico ou carta registrada aos enderecos
fornecidos pelos membros do Comité de Investimento a Instituicdo Administradora,
com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a sua
realizacao, e devera ser acompanhada das informacdes julgadas necessarias para a
tomada de decisao fundamentada sobre a matéria objeto da deliberacao.
Independentemente das formalidades previstas neste item, sera considerada validamente
convocada a reuniao do Comité de Investimento a que comparecerem todos os seus
membros.
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Da convocacao constara indicacao de data, horario, local da reuniao e respectivas pautas.

As reunides do Comité de Investimento serdao consideradas validamente instaladas com
a presenca da maioria dos seus membros. Das reunides serao lavradas atas contendo a
apreciacao de matérias e as respectivas aprovacoes, as quais deverao ser assinadas pelos
membros do Comité de Investimento presentes.

Todas as reunides do Comité de Investimentos serao realizadas pessoalmente, sendo
sempre incluida a possibilidade de participacdo por videoconferéncia ou teleconferéncia,
para que qualquer um de seus membros ou representantes possa participar das reuniées
de qualquer das formas. As atas das reunides do Comité de Investimento em questao
serao preparadas pelo secretario da reuniao e encaminhadas para assinatura dos
membros (que poderdao expressar seu consentimento por assinatura eletronica), devendo
ser posteriormente entregues copias das atas a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) e a Instituicdo Administradora, que as manterao até a liquidacao
do Fundo.

As deliberacoes do Comité de Investimento serdo tomadas com a aprovacao de, no minimo,
a maioria dos seus membros, sendo permitido o voto por escrito, desde que entregue a
Instituicao Administradora, antes do inicio da reuniao.

Os membros ou representantes do Comité de Investimento indicados pela Gestora ou
pela(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), e os seus respectivos suplentes,
estardao impedidos de participar da deliberacao e votar acerca dos investimentos do
Fundo em Ativos de Infraestrutura, quando a Gestora ou a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) (ou suas respectivas Partes Relacionadas) houver participado,
de qualquer forma, na estruturacao e/ou distribuicao dos Ativos de Infraestrutura
em questao.

Caso venham a integrar o Comité de Investimento, na forma do item 19.16 do
Regulamento, a Gestora e/ou a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) se absterao
de votar e de participar das discussoes no Comité de Investimentos sempre que:

(i) entenderem que seu voto podera ter potencial ou efetivo Conflito de Interesses, nos
termos do item abaixo denominado “Conflito de Interesse”, sendo certo que o
simples desempenho, pela Gestora e pela(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s), de suas atribuicoes previstas neste Regulamento, nao sera
caracterizado, por si s6 e na auséncia de outros indicios, como uma situacao de
Conflito de Interesses; e/ou

(i) no caso da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), entenderem que nao foram
fornecidas as informacdes julgadas necessarias, a critério da(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s), para a tomada de decisao fundamentada sobre a
matéria objeto da deliberacao; e/ou

(iii) a convocacdao para a reuniao do Comité de Investimento e o fornecimento das
informacdes necessarias para a tomada de decisdao nao respeitarem o prazo de
antecedéncia minimo de 15 (quinze) Dias Uteis previsto no presente Prospecto e
Regulamento.

Em qualquer das hipoteses descritas acima, a Gestora e/ou a(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada deverao informar por escrito a referida situacao a Instituicao
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Administradora e, no caso da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), a Gestora,
sendo que a Instituicdo Administradora informara essa situacao aos demais membros do
Comité de Investimento.

Conflito de Interesse

Sem prejuizo das regras previstas nas instrucoes da CVM, para fins deste Prospecto, do
Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, Conflito de Interesse
significa toda matéria ou situacao que possa proporcionar vantagens ou beneficios
diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, a determinado Cotista, seus representantes e prepostos, Instituicao
Administradora, Gestora, Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo, respectivos conjuges, companheiros ou
parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas, os membros do Comité
de Investimento ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na
matéria (i) a ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas ou (ii) que dela possa se
beneficiar.

O Cotista, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), os membros do
Comité de Investimento, os prestadores de servicos contratados em nome do Fundoe
demais partes elencadas acima que se encontrem, potencial ou efetivamente, em
situacao de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou que dele tiver conhecimento,
devera informar por escrito a referida situacao a Instituicao Administradora, a qual
informara essa mesma situacdo aos demais Cotistas para fins de deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

Mediante informacdo prestada a Instituicdo Administradora sobre a existéncia de
qualquer Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serao observados os seguintes
procedimentos, conforme aplicavel:

(i) devera a Instituicao Administradora se abster de disponibilizar informacoes a
respeito da matéria em questao ao Cotista e/ou parte envolvida no referido
Conflito de Interesse; e

(ii) devera a Instituicdo Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s), o membro do Comité de Investimento, o prestador de servicos
contratado em nome do Fundo ou o referido Cotista, se houver desavenca sobre a
existéncia de Conflito de Interesse, conforme o caso, imediatamente solicitar
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a resolucao de tal
Conflito de Interesse.

Liquidacdo do Fundo

O Fundo tem Prazo de Duracao de 15 (quinze) anos contados da data da primeira
integralizacao de Cotas, exceto em caso de: (i) liquidacao antecipada do Fundo, nos
termos da Clausula 25 do Regulamento; e (ii) aprovacdo da prorrogacao do Prazo de
Duracao pelos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral.

Eventos de Avaliacéo

Cabera a Instituicao Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidacao antecipada, bem como
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consequente definicao de cronograma de pagamentos aos Cotistas, se e quando aplicavel,
na hipdtese de ocorréncia de qualquer das situacoes a seguir descritas:

(i)

(if)

(iff)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

caso seja verificada a compra de Ativos de Infraestrutura ou Ativos de Liquidez em
desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou a Politica de Investimento do
Regulamento;

caso seja verificado pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas em desacordo
com as regras do Regulamento;

caso o valor total das Cotas Subordinadas Junior represente menos de 4% (quatro
por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;

caso o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino represente menos de 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

caso ocorra a reducao da classificacao de risco de qualquer das classes de Cotas
em circulacao em dois graus;

caso a Reserva de Caixa nao seja observada por mais de 15 (quinze) dias consecutivos;

caso titulos inadimplentes por um periodo acima de 15 (quinze) dias ultrapassassem
o percentual de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(viii) caso haja o desenquadramento do Fundo (a) por prazo superior a 45 (quarenta e

(ix)

(xi)

(xii)

cinco) dias, ou (b) por mais de 2 (duas) vezes no mesmo ano-calendario, e
desde que nao tenha sido realizado o reenquadramento no ano-calendario
seguinte, nos termos do Regulamento, ao requisito de alocacao da carteira do
Fundo previsto nos itens 9.2.1 e 9.2.2 do Regulamento, conforme disposto nos
paragrafos 3°, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11;

caso haja cessacdao ou renuncia por ambas a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s), a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos objeto do(s) Contrato(s) de
Consultoria, seja simultaneamente ou em momentos distintos;

caso, ao final do Periodo de Investimento, os Ativos de Infraestrutura nao tenham,
conjuntamente, um spread médio resultante de, no minimo, 215 bps acima da
média, nos primeiros doze meses contados da data da primeira integralizacao de
Cotas, da taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela ANBIMA;

caso haja cessacao ou renuncia pela Instituicao Administradora, a qualquer tempo
e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos de administracao do Fundo previstos
no Regulamento, ou seu descredenciamento pela CVM, sem que tenha havido sua
substituicao por outra instituicao, na forma e prazo previstos no Regulamento;

caso, na hipdtese de desligamento, por qualquer motivo, de 1 (um) dos integrantes

da Equipe Chave originalmente nomeados no Regulamento, o substituto nao seja
apresentado pelo Gestor no prazo estabelecido no item 5.5.5 do Regulamento;
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(xiii) caso, na hipdtese de desligamento, por qualquer motivo, de 2 (dois) ou mais dos
integrantes da Equipe Chave originalmente nomeados no Regulamento, os seus
substitutos nao sejam apresentados pelo Gestor e aprovados pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas no prazo estabelecido no item 5.5.6
do Regulamento; e

(xiv) caso haja cessacao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos objeto do Contrato de Custddia,
ou seu descredenciamento pela CVM, sem que tenha havido sua substituicao por
outra instituicao, na forma e prazo previstos no Regulamento.

Para fins de verificacdo da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, considera-se que um
titulo esta “inadimplente” caso qualquer obrigacao pecuniaria nele prevista nao seja paga
na data do seu vencimento, conforme originalmente previsto.

Procedimentos adotados na ocorréncia de Eventos de Avaliac@o

Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Instituicdo Administradora comunicara
tal fato aos Cotistas e suspendera, imediatamente, (i) os procedimentos de subscricao
ou aquisicao de Ativos de Infraestrutura e, concomitantemente, (ii) convocara, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral para deliberar a respeito do Evento de
Avaliacao verificado.

Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidacao Antecipada, a Instituicdo Administradora devera implementar
os procedimentos definidos abaixo.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Sao considerados eventos de liquidacao antecipada do Fundo  quaisquer
dos seguintes eventos:

(i) cessacao ou renuncia pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacao dos servicos objeto do Contrato de Gestao, ou seu descredenciamento
pela CVM, sem que tenha havido sua substituicao por outra gestora, na forma e prazo
previstos no Regulamento;

(i1) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacao Antecipada; e

(iii) a liquidacao de todos os Ativos de Infraestrutura e de todos os Ativos de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

Procedimentos adotados na ocorréncia de Eventos de Liquidacdo Antecipada

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdao Antecipada, a Instituicdo
Administradora devera (i) notificar os Cotistas por carta com aviso de recebimento, por
meio eletronico com confirmacao de recebimento ou por anlincio publicado no Jornal,
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(i1) suspender imediatamente os procedimentos de subscricao ou aquisicao de Ativos de
Infraestrutura; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada aqui previstos.

A Instituicdo Administradora devera convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, uma
Assembleia Geral, para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serao adotadas
perante o Evento de Liquidacao Antecipada visando preservar seus direitos, garantias e
prerrogativas.

Na Assembleia Geral mencionada no item acima, os Cotistas poderao optar por nao
liquidar o Fundo. Se a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidacao do Fundo, fica desde
ja assegurada aos titulares de Cotas Seniores dissidentes a opcao de solicitar o resgate
antecipado de suas Cotas Seniores, por seu valor patrimonial, de acordo com os critérios
de avaliacao de cotas previstos no item 17.8 do Regulamento e no artigo 14 da Instrucao
CVM 356, além das disposicoes da Instrucao CVM 489.

Na hipdtese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdao o direito
de partilhar o patriménio na proporcao dos respectivos valores previstos para amortizacao
ou resgate na data de liquidacao, no limite destes valores, sendo vedado qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacado entre os titulares de Cotas Seniores.

Hipoteses e procedimentos de resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Ativos
de Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez

Nao havendo a disponibilidade de recursos no Patrimonio Liquido, os Cotistas deliberarao
a respeito do recebimento de Ativos de Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez constantes
da carteira do Fundo em dacao em pagamento, para liquidacao de seus direitos perante
o Fundo. Havendo consenso pelo pagamento em Ativos de Infraestrutura e/ou Ativos
de Liquidez, a liquidacao ocorrera fora do ambito do respectivo ambiente de registro e
negociacao das Cotas.

Na hipotese da Assembleia Geral nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de dacao em pagamento dos Ativos de Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez para fins de
pagamento de resgate de Cotas, sera constituido um condominio, cuja fracao ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacao a época, considerando suas respectivas classes
de subordinacao.

A Instituicdio Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) e o Custodiante permanecerdao obrigados em relacdo as suas
respectivas responsabilidades estabelecidas no Regulamento até que seja designado um
administrador responsavel pelo condominio, mas em nenhuma hipotese por prazo
superior a 60 (sessenta) dias contados da constituicao do condominio. Decorrido este
prazo: (i) referidos prestadores de servicos estardo desobrigados em relacao as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento; (ii) a Instituicdo Administradora estara
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes e o Custodiante
podera promover a consignacao dos Ativos de Infraestrutura, dos Ativos de Liquidez e de
seus respectivos Documentos Comprobatorios, conforme o caso, na forma do artigo 334
do Codigo Civil.

A Instituicao Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que elejam um
administrador para o referido condominio de Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez,
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na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, e (ii) informando a proporcao de Ativos de
Infraestrutura e Ativos de Liquidez a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Instituicdio Administradora perante os Cotistas apos a
constituicao do referido condominio.

Caso os Cotistas ndao procedam a eleicao de administrador do condominio, a funcao de
administrador sera exercida pelo Cotista majoritario da classe de Cotas Seniores, que
devera liquidar os ativos existentes e distribuir os recursos decorrentes entre os Cotistas,
observadas as relacoes de prioridade e subordinacao entre as classes de Cotas.

0 condominio constituido nos termos acima se extinguira quando do pagamento de todos
os Cotistas, no limite dos recursos obtidos com a venda ou o recebimento de pagamentos
referentes aos Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez.

Excedente Financeiro

O valor liquido excedente constante da carteira do Fundo ap6s a amortizacao integral
das Cotas de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento pelo Fundo a todos
os Cotistas do valor de principal investido e da Meta de Rentabilidade constante de
cada Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas (“Excedente Financeiro”), caso
existente, sera rateado proporcionalmente da seguinte forma:

(i) 60% (sessenta por cento) do Excedente Financeiro sera destinado as Cotas Seniores;

(ii) 16% (dezesseis por cento) do Excedente Financeiro sera destinado as Cotas
Subordinadas Mezanino;

(iii) 4% (quatro por cento) do Excedente Financeiro sera destinado as Cotas
Subordinadas Junior; e

(iv) 20% (vinte por cento) do Excedente Financeiro sera destinado a Gestora e a(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), a titulo de Taxa de Performance,
observado o disposto neste Prospecto.

Os pagamentos a titulo de Excedente Financeiro serao realizados apds a amortizacao
integral das Cotas de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento pelo Fundo a
todos os Cotistas do valor de principal investido e da Meta de Rentabilidade constante de
cada Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas.
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Informacées complementares

Informacées obrigatorias e periodicas

A Instituicao Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacoes obrigatdrias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo
de outras previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente.

A Instituicdo Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apos
a respectiva ocorréncia: (i) a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo;
e (ii) a data do encerramento de cada distribuicao de Cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor responsavel indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

(i)

(i1)
(iif)

(iv)

(v)

(vi)

que as operacdes praticadas pelo Fundo estdao em consonancia com a politica
de investimento prevista no Regulamento e com os limites de composicao
e de diversificacao a ele aplicaveis;

que as modalidades de negociacao foram realizadas a taxas de mercado;

os procedimentos de verificacao de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo Custodiante ou terceiro contratado, incluindo a metodologia para
selecao da amostra verificada no periodo;

os resultados da verificacao do lastro, por amostragem ou nao, realizada no trimestre
anterior pelo Custodiante ou terceiro contratado, explicitando a quantidade
e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

as informacoes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” a “c” da Instrucao
CVM 356, caso tais informacdes tenham sofrido alteracoes ou aditamentos,
ou nao fossem conhecidas pela Instituicao Administradora no momento de registro
do Fundo;

possiveis efeitos das alteracées apontadas no subitem anterior sobre a rentabilidade
da carteira;

(vii) eventuais alteracoes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(viii) forma como se operou a cessao dos Ativos de Infraestrutura ao Fundo, incluindo:

(ix)

(x)
(xi)

(@) descricao de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver;
e (b) indicacao do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

impacto no valor do Patrimoénio Liquido e na rentabilidade da carteira dos Eventos
de Liquidacao Antecipada;

analise do impacto dos Eventos de Liquidacao Antecipada;
condicbes de alienacdao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta,

de Ativos de Infraestrutura, incluindo: (a) momento da alienacao (antes ou depois
do vencimento) e (b) motivacao da alienacao;
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(xii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operacoes de alienacao de Ativos de Infraestrutura
realizadas: (a) pelo Alienante; (b) por instituicoes que, direta ou indiretamente,
prestam servicos para o Fundo; ou (c) por pessoas a eles ligadas;

(xiii) analise do impacto da descontinuidade das alienacdes descrito no subitem anterior;

(xiv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo
que acarretaram a amortizacao antecipada dos Ativos de Infraestrutura cedidos
ao Fundo; e

(xv) informacbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
de pagamento previstos.

A Instituicao Administradora devera submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais
referidos acima a exame por parte do Auditor Independente e, apos isso, envia-los a CVM,
bem como manté-los em sua sede a disposicao dos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados do encerramento do trimestre a que facam referéncia.

Nao obstante as obrigacdes acima, a Instituicao Administradora deve divulgar, por meio
de correio eletronico aos Cotistas, diariamente, além de manter disponiveis em sua sede
e nas instituicoes que coloquem Cotas: (i) o valor do Patrimonio Liquido; (ii) o valor
das Cotas; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;
e, se houver, (iv) o relatorio da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo.

A divulgacao das informacOes previstas acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituicoes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada
em periodicos de ampla veiculacdao, observada a responsabilidade do administrador
designado nos termos do artigo 8° da Instrucao CVM 356, pela regularidade na prestacao
dessas informacoes.

A Instituicdo Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se
a Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacao Antecipada
conforme definidos, bem como a substituicdo do Auditor Independente, e qualquer
celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo de modo a garantir a todos os
Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A Instituicao Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento
de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, bem como
enviar a cada Cotista, via correio eletrénico, informacodes sobre:

(i) o ndmero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira de Ativos de Infraestrutura e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Alnstituicao Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apods o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracoes financeiras
do Fundo.
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A Instituicao Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, na forma prevista na Instrucao
CVM 489.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela Instituicao Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos
relativos ao Fundo:

(i) alteracao do Regulamento;

(i1) substituicao da Instituicao Administradora;

(iii) incorporacao;

(iv) fusao;

(v) cisao; e

(vi) liquidacao.

A Instituicao Administradora devera enviar simultaneamente, no mesmo prazo de 10 (dez)

dias previsto no item acima, a CVM exemplares de quaisquer comunicacoes relativas ao
Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Publicacées

Todas as publicacées mencionadas no Regulamento, quando realizadas, serao feitas no
Jornal “DCl - Diario Comércio, IndUstria & Servicos”, edicao nacional e publicadas no site
da Instituicao Administradora.

A Instituicao Administradora deve fazer as publicacdes previstas no Regulamento sempre
no mesmo Jornal e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Atendimento aos Cotistas

Para informacodes adicionais e esclarecimentos sobre a presente Oferta e o Fundo, bem
como para obtencao do exemplar deste Prospecto Preliminar, os interessados deverao
dirigir-se a CVM, a B3, a sede da Instituicio Administradora ou a sede dos
Coordenadores nos enderecos indicados abaixo, sendo que este Prospecto Preliminar
encontra-se a disposicao dos Investidores na CVYM e na B3 para consulta e reproducao
apenas.
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Coordenadores:

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 9° ao 11° andares,
Vila Nova Conceicao

04543-907 - Sao Paulo - SP
At.: Rodrigo Fittipaldi Rocha

Telefone: (11) 3841-3236

E-mail:

rodrigo.fittipaldi@br.bnpparibas.com

Website: www.bnpparibas.com.br

Link para o Prospecto: http://www.bnpparibas.com.br/Paginas/Download-Center---
Prospectos.aspx, neste website clicar no item referente ao Prospecto Preliminar

“FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura 1”

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar

01.451-000 - Sao Paulo - SP

At.: Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4662

E-mail: mauro.tukiyama®@bradescobbi.com.br

Link para o Prospecto:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx, (neste website,
clicar em “Fundos”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar” ao lado de “FIDC BNP
Paribas CAFAM Infraestrutura |”).

Instituicdo Administradora:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim
Bibi 01451-011 - Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Cavalcante

Telefone: (11) 3133-0350

Fax: (11) 3133-0360

E-mail: funds@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br

Link para o Prospecto: www.brltrust.com.br, ou pelo link direto
https://www.brltrust.com.br/pt/administracao-de-fundos
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

Rua Sete de Setembro, n° 111

20050-901 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

Website: www.cvm.gov.br

Link para o Prospecto: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de
Regulados - Fundos de Investimento”, acessar “Consulta a Informacdes de Fundos” e
clicar em “Fundos de Investimento Registrados”, indicar no critério de busca
“BNP Paribas”, selecionar o tipo de Fundo “FDOS DE INV. EM DIREITOS
CREDITORIOS - FIDC”, clicar em “Continuar” e, em seguida, em “Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura 1”. Na tela
seguinte, em que aparecerao as informacdées do Fundo, o investidor deve acessar
“Documentos Eventuais” e escolher “Prospecto” ou qualquer outro documento
disponivel em “Tipo de Documento” e, por fim, clicar em “exibir”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48

Sao Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Link para o Prospecto: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar "Produtos
e Servicos", acessar a aba “Negociacao”, clicar em “Renda Fixa Privada e Publica”,
e clicar em “Fundos de Investimentos”, na aba “Saiba mais”, clicar em "Ofertas
Publicas", seguido por “Prospectos de Fundos de Investimento” e, posteriormente,
acessar “FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I”).

Eventuais dividas, sugestoes ou reclamacdes podem ser enderecadas a sede da Instituicao
Administradora por meio do telefone e e-mail de atendimento ao Cotista abaixo indicado:
Ouvidoria BRL

0800 710 0025

ouvidoria@brltrust.com.br
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(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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ATIVOS DE INFRAESTRUTURA E O MERCADO DE INFRAESTRUTURA
Caracteristicas
Natureza dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura sao representados principalmente por Debéntures, bem
como pelos CRI, que poderao ser emitidas por Emissores dos mais diversos setores.
Conforme os itens 9.2.1 e 9.2.2 do Regulamento, o Fundo devera alocar parcela
preponderante de seu patrimonio em Debéntures e CRI de que trata o artigo 2° da Lei n°
12.431/11, com a finalidade de captacao de recursos para implementar projetos de
investimento considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874/16.

Os Ativos de Infraestrutura poderao ser adquiridos pelo Fundo em emissao primaria pelos
Emissores, por meio de oferta pUblica, ou no mercado secundario, dos Alienantes.

Os Ativos de Infraestrutura que integrarem a carteira do Fundo serao obrigatoriamente
registrados na B3 - Segmento UTVM CETIP, na B3 - Segmento BM&F, ou em outro ambiente
de negociacao, conforme aplicavel.

Processo de Originacdo e Politica de Concessdo de Crédito

O processo de originacao dos Ativos de Infraestrutura decorre da decisao, pelos Emissores,
de emitir os Ativos de Infraestrutura. Os Ativos de Infraestrutura serao adquiridos pelo
Fundo ou em sua distribuicao primaria ou por meio de aquisicao no mercado secundario.

A Gestora observara os seguintes procedimentos para aquisicao dos Ativos de
Infraestrutura pelo Fundo:

(i) inicialmente, é realizada uma analise preliminar da operacao, observando se suas
respectivas caracteristicas se adequam a politica de investimentos do Fundo. Na
sequéncia, inicia-se uma analise de crédito para se avaliar os fundamentos do Emissor,
de eventuais coobrigados envolvidos e das eventuais garantias. Essa primeira analise
incluira informacodes relacionadas ao Emissor e seu grupo economico, tais como:
(i) demonstracoes financeiras auditadas e organograma societario; (ii) relatério de
rating; (iii) estratégia e segmento de atuacao, (iv) aspectos de ordem qualitativa, tais
como historico empresarial, capacidade de execucao, governanca, entre outros; e
(v) analise da existéncia de inadimplementos do Emissor em dividas financeiras. Se a
primeira etapa de analise obtiver resultado satisfatorio, o proximo passo sera avaliar
todas as informacoes relativas ao projeto, tais como status e estudo de viabilidade,
investimentos orcados, cronograma fisico-financeiro, revisao dos principais contratos e
prestadores de servico, usos e fontes de recursos, estrutura de capital, performance
operacional dos empreendimentos, caso aplicavel, e projecdes de fluxo de caixa com
foco na capacidade de pagamento das dividas;

(i) no caso de aquisicao de Ativos de Infraestrutura no mercado secundario, 0 mesmo
procedimento descrito acima € seguido, incluindo informacoes disponibilizadas pelo
Alienante; e

(ifi) podera ser realizada, ainda, auditoria legal do Emissor, a critério da Gestora.

Apds a analise descrita acima, a Gestora levara a proposta de aquisicao dos Ativos de
Infraestrutura para seu comité de crédito, que aprovara ou nao a aquisicao, seguindo a
politica interna de crédito da Gestora.
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Caso o comité de crédito da Gestora aprove a aquisicao dos Ativos de Infraestrutura, a
Gestora encaminhara a proposta para o Comité de Investimento do Fundo, que aprovara
ou nao o investimento.

Caso o investimento seja aprovado pelo Comité de Investimento, a Gestora encaminhara
os Documentos Comprobatoérios para analise prévia do Custodiante, bem como serao
disponibilizados ao Custodiante as informacdes necessarias para validacao dos Critérios
de Elegibilidade.

Retorno alvo dos Ativos de Infraestrutura

A Gestora buscara realizar investimentos em Ativos de Infraestrutura cujo retorno
esperado seja de 1,50% a 3,0% ao ano acima da remuneracao da NTN-B com vencimento
em 2026 (“Retorno-Alvo”). Tal obrigacao, assumida pela Gestora no Contrato de Gestao,
€ de meio e nao de fim. Nenhuma multa, indenizacdo ou penalidade sera devida pela
Gestora ao Fundo ou seus cotistas caso nao seja possivel, por qualquer motivo, adquirir
para o Fundo Ativos de Infraestrutura que atinjam o Retorno-Alvo.

Fluxo de Pagamentos e Recebimento dos Ativos de Infraestrutura

O recebimento dos pagamentos de amortizacao e remuneracao dos Ativos de Infraestrutura
e/ou de pagamentos e resgate dos Ativos de Liquidez sera feito pelo Custodiante, de acordo
com os procedimentos de cada ambiente de negociacao, caso os Ativos de Infraestrutura
ou os Ativos de Liquidez estejam registrados para negociacao em bolsa ou mercado de
balcao organizado.

Cobranca dos Ativos de Infraestrutura Inadimplidos

O processo de cobranca dos Ativos de Infraestrutura Inadimplidos sera coordenado pela
Gestora.

A politica de crédito e cobranca aplicada pela Gestora para cada situacao de inadimpléncia
€ definida em funcao de uma série de fatores, incluindo a natureza e caracteristicas
especificas de cada Ativo de Infraestrutura, perfil dos Emissores e contrapartes, garantias
atreladas, mercado de negociacao dos ativos, grau de pulverizacao e concentracao
da emissao, comportamento dos demais stakeholders, dinamicas setoriais, situacao
macroeconomica vigente e tendéncia de mercado. Ademais, os procedimentos gerais
descritos abaixo poderao variar de tempos em tempos, sempre que o comité de crédito
da Gestora entender que um determinado procedimento melhor atendera aos interesses
dos Cotistas do Fundo.

Quando os Ativos de Infraestrutura forem representados por emissdes de Debéntures ou
CRI objeto de oferta publica, a Gestora devera participar de assembleias de debenturistas
ou de detentores de CRI, conforme o caso, comités de credores ou féruns de negociacao
similares, quando houver, sendo que determinadas acées de cobranca e execucao poderao
ser tomadas em acordo com os demais debenturistas ou detentores de CRI, conforme o
caso, respeitando-se os quoruns de aprovacao exigidos em cada escritura de Debéntures
ou termo de securitizacao de CRI, conforme o caso, e em Ultima instancia executados
pelos respectivos agentes fiduciarios das emissoes, quando aplicavel, representando o
melhor interesse dos debenturistas ou dos detentores de CRI, conforme o caso.

A Gestora devera participar e votar em assembleias de debenturistas, detentores de CRI,
cotistas e/ou credores em geral, assim como em qualquer reuniao ou foro de discussao,
representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos
relacionados aos ativos da carteira do Fundo, de acordo com os melhores interesses do
Fundo.
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A Gestora podera, ainda, na auséncia de foruns formais de credores ou a seu exclusivo
critério, contratar terceiros especializados, como escritérios de advocacia, assessores,
empresas de pesquisa patrimonial, peritos e avaliadores de bens, entre outros, para
realizar os procedimentos de cobranca dos Ativos de Infraestrutura inadimplidos, conforme
julgue ser adequado, de acordo com a natureza e caracteristicas especificas de cada Ativo
de Infraestrutura inadimplido.

A Gestora podera realizar acordos ou renegociacoes, ou transigir qualquer valor, sempre
que entender que tais acordos e renegociacOes contribuam de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas do Fundo, observadas as atribuicées do
Comité de Investimento.

Na hipotese em que a Gestora identifique o risco iminente de inadimpléncia por parte
de algum Ativo de Infraestrutura em carteira do Fundo ou caso a Gestora venha a ser
notificada pelo Custodiante, conforme informado pelo agente fiduciario da emissao do
respectivo Ativo de Infraestrutura, da ocorréncia de algum evento de inadimpléncia do
Ativo de Infraestrutura, a Gestora devera entrar em contato com o agente fiduciario da
emissao do Ativo de Infraestrutura, que adotara os procedimentos definidos na escritura
de emissao ou no termo de securitizacao de referido Ativo de Infraestrutura, conforme o
caso, para eventos de inadimpléncia ou eventos de vencimento antecipado. Caso o Fundo
seja o Unico titular dos Ativos de Infraestrutura de uma mesma emissao ou a emissao
nao conte com servicos de agente fiduciario, a Gestora devera adotar os seguintes
procedimentos gerais, observado o disposto nas respectivas escrituras de emissao ou
termos de securitizacao, conforme o caso:

(i) atraso de pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis: A Gestora devera notificar
o Emissor a respeito do inadimplemento e devera iniciar um processo de
cobranca por vias e mecanismos extrajudiciais. A Gestora envidara melhores
esforcos para entrar em contato com o Emissor para entender os motivos do
atraso e solicitar a tempestiva regularizacao da divida em atraso. Este contato
podera ser realizado por telefone, e-mail ou por meio de reuniao presencial;

(ii) apds o 20° (vigésimo) Dia Util de atraso, nao havendo o pagamento, pelo Emissor, do
valor devido, ou envio de proposta, pelo Emissor, de renegociacao com parametros
razoaveis no entendimento da Gestora, os Documentos Comprobatorios do Ativo de
Infraestrutura inadimplido serao remetidos a protesto no competente cartorio de
protestos; e

(iii) caso, em até 60 (sessenta) dias contados da data de vencimento original do Ativo
de Infraestrutura a inadimpléncia nao tenha sido justificada e desde que nao haja
nenhuma tratativa em curso para renegociacao da divida cuja perspectiva de
desfecho, a critério da Gestora, seja favoravel, a Gestora devera, em conjunto com
os assessores legais selecionados, definir a estratégia e os procedimentos de cobranca
judicial e, caso aplicavel, de execucao de garantias.

Os custos relacionados a cobranca comprovadamente necessarios para a defesa dos
interesses dos Cotistas, tal como emissao de boletos de pagamento, protesto e baixa de
protesto, contatos telefonicos, correspondéncias, notificacdes judiciais e extrajudiciais,
custas processuais, honorarios advocaticios, dentre outros custos necessarios, serao
arcados pelo Fundo.

Inadimplementos, perdas e pré-pagamentos

Tendo em vista que o Fundo nao iniciou suas atividades na data deste Prospecto
Preliminar e tem por objetivo a aquisicao de Ativos de Infraestrutura, em sua maior
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parte, decorrentes de emissao primaria, que assim nao possuem histérico de
inadimpléncia, perdas ou pré-pagamento em relacdo aos quais possam ser obtidas
informacdes estatisticas histéricas, nao existe a possibilidade de obtencao ou
divulgacao, neste momento, pela Instituicao Administradora, pela Gestora ou pelos
Coordenadores, de tais informacoes referentes a carteira do Fundo.

Entretanto, para fins informativos, considerando que nao houve até o momento emissoes
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios de Infraestrutura, foi elaborado um trabalho
de revisao das 122 debéntures de infraestrutura emitidas entre 2012 e 2017 conforme o
artigo 2° da Lei 12.431, utilizando a base estatistica do site “www.debentures.com.br”,
mantido pela ANBIMA, uma vez que sao emissoes de debéntures no mercado primario
com as mesmas caracteristicas dos Ativos de Infraestrutura a serem adquiridos pelo
Fundo.

Nessa analise preliminar, com base nas informacdes brutas do referido site, em 05 de
abril de 2018, foi identificado que no periodo, 07 debéntures, de 04 diferentes
emissores, apresentaram algum evento de inadimplemento, representando cerca de 4%
do total de 98 emissores do periodo.

Inadimplentes;
4,1%

Regulares;
95,9%

Fonte: Analise do BNP Paribas com base no Banco de Dados do site www.debentures.com.br em 05 de abril de 2018

As 07 debéntures supra mencionadas tiveram um volume de emissao agregado
de RS 368,8 milhodes, representando 1,3% do volume total de RS 28,5 bilhdes de emissoes
de debéntures de infraestrutura emitidas desde 2012 até 2017.
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28.531

3,57%

5.117
1,29%
700 5 . 325 325 369
l__ T T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmm \/olume Acumulado de Emissées (R$M) mmm \/olume Acumulado de Inadimpléncia (R$ M)

—% Acumulado de Inadimpléncia

Fonte: Analise do BNP Paribas com base no Banco de Dados do site “www.debentures.com.br”

Entretanto, em uma analise detalhada, ligando para os agentes fiduciarios das 07
debéntures mencionadas acima, concluiu-se que, na realidade, 03 debéntures de 03
diferentes emissores, em volume total de RS 68,8 milhdes, ndao chegaram a inadimplir e
estao, e sempre estiveram, em situacao regular.

Assim, conclui-se que a efetiva inadimpléncia no mercado brasileiro de debéntures de
infraestrutura, em 05 de abril 2018, abrangia somente 04 debéntures, emitidas por um
mesmo emissor, em um volume total de RS 300 milhdes, representando cerca de 1% do
volume total de emissdes e do niumero de emissores na referida data.

Inadimplentes;
1,0%

Regulares;
99,0%

Fonte: Analise do BNP Paribas com base no Banco de Dados do site www.debentures.com.br em 05 de abril de 2018
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Fonte: Analise do BNP Paribas com base no Banco de Dados do site “www.debentures.com.br”

Quanto a pré-pagamentos, foram analisados eventos de Amortizacao Extraordinaria, de
Resgate Antecipado Programado e de Resgate Total Antecipado na base de dados do site
www.debentures.com.br, em 05 de abril de 2018 para as 122 debéntures emitidas entre
2012 e 2017, com base no artigo 2 da Lei 12.431, e nao foi identificado qualquer caso de
pré-pagamento no periodo em referida data.

Impactos gerados pelos inadimplementos, perdas e pré-pagamentos ao Fundo

Os inadimplementos, perdas e pré-pagamentos dos Ativos de Infraestrutura podem impactar
de forma adversa o Fundo, na medida em que os Ativos de Infraestrutura podem nao contar
com nenhuma garantia e, no caso de pré-pagamento, o possivel prejuizo que decorreria do
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao.
Para informacdes adicionais sobre os riscos relacionados a tais impactos, veja a secao
“Fatores de Risco” constante das paginas 51 a 62 deste Prospecto Preliminar.

Visao geral sobre o mercado de Infraestrutura

Existe atualmente necessidade de investimentos em infraestrutura nas areas de transporte,
mobilidade urbana, energia, telecomunicacdes, saneamento basico necessitam de capital
privado para financiamento.

As taxas de juros domésticas em niveis historicamente baixos combinadas com uma alta
liquidez global favorecem a atratividade dos projetos de infraestrutura.

0 arcabouco regulatorio brasileiro proporciona seguranca institucional para o investidor,
possibilitando remuneracao compativel com o prazo e os riscos dos projetos.

Existe uma crescente atratividade do pais para receber investimentos privados, levando-
se em consideracao a agenda de reformas em andamento e o compromisso com a melhoria
nas contas publicas.

0 Governo esta incentivando o capital privado a investir em infraestrutura. A Lei n® 12.431
concede beneficios fiscais a investidores de fundos destinados a aquisicao de debéntures
de infraestrutura.
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Os bancos de Fomento estao participando menos do financiamento dos projetos e com
taxas compativeis com as de mercado, trazendo maior eficiéncia e seguranca para o
investidor.

Os investimentos em infraestrutura no Brasil vinham aumentando desde 2007, quando
foram investidos RS 48,6 bilhoes, até 2014, quando os investimentos alcancaram RS 131,7
bilhdes. Apesar deste crescimento nominal, em percentual do PIB, o nivel de investimento
se manteve relativamente estavel, em cerca de 2% em média por ano, até 2014. A partir
de 2015, passamos a observar uma queda do investimento, tanto em valores nominais
quanto em percentual do PIB.

Investimentos em Infraestrutura no Brasil (RS bilhdes e % do PIB)

48, 2,4% 2,3%

23% 590 22% 23% 23%

2,1%
. 2,0%
1,8% I I I 1,7%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fonte: CNI: O Financiamento do Investimento em Infraestrutura no Brasil - 2016 (para 2007 a 2013) / Inter B:

O Financiamento da Infraestrutura no Brasil - 11/05/2017 (para 2014 a 2015) / Inter. B: Carta de Infraestrutura
31/07/2018 (para 2016 e 2017)
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Ao se analisar um periodo mais longo, verificamos que, em percentual do PIB,
os investimentos em infraestrutura no Brasil declinaram de forma relevante nos
Gltimos 40 anos, saindo de uma média de 5,4% do PIB na década de 1970, para
atuais 2,2% em média.

Investimentos em Infraestrutura no Brasil (% do PIB)

6,3%

1%

2,1% 2,0%

1970-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2016

Fonte: EPGE/FGV - Uma Estimativa do Estoque de Capital de Infraestrutura no Brasil (Claudio R. Frischtak
e Jodo Mourdo) 22/08/2017

Os investimentos em infraestrutura no Brasil foram historicamente financiados pelo
setor pUblico, fator que ajuda a explicar a queda do percentual em relacao ao PIB, uma
vez que foram impactados ao longo das Ultimas décadas:

Investimentos em Infraestrutura no Brasil - PUblico e Privado (% do PIB)

6.00
\ -=-= Total

5.00 &
~Piblico
4.00 —Privado

3.00 A

2.00

1.00

0.00

1980 1983 1896 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010

Fonte: IMF: Filling the Gap: Infrastructure Investment in Brazil - Julho de 2015
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Como resultado, o Brasil investe hoje cerca de 2% do PIB em infraestrutura,
menos do que a necessidade de 3,8% do PIB e menos do que a média global de
3,5% do PIB. A comparacao é ainda mais desfavoravel ao Brasil quando olhamos
outros paises da América Latina, como Chile e Colombia, que investiram em média
5,1% e 2,8% do PIB, respectivamente, entre os anos de 2001 e 2006, segundo estudo
de Calderon e Servén (2010).

Investimentos em Infraestrutura no Brasil (% do PIB)

3,8%
3,5%

2,2%

Necessidade (2016-2030) Média Global (1992-2013)  Brasil (2001-2014)

Fonte: Mckinsey: Bridging Global Infrastructure Gap - Junho de 2016 (Necessidade e Média Global) e
Revista Econdmica: O Financiamento do Investimento em Infraestrutura no Brasil: uma agenda para sua
expansao sustentada - Dezembro de 2015

Ao analisar a cobertura da infraestrutura no Brasil comparativamente aos demais paises
em diversos setores de infraestrutura, é possivel observar como o baixo nivel de
investimento impactou negativamente a posicao relativa do Brasil. Abaixo, € listada a
posicao do Brasil comparada aos demais paises em alguns dos principais segmentos de
infraestrutura, como rodovias, ferrovias, geracao de energia, saneamento e
telecomunicacoes.
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Rodovias Pavimentadas (Km por mil habitantes)

EUA [ 13,2
o Japio [N 7,9

Russia [ 6,5

china [ 3.3

india [ 2,6

Brasil [l 1,0

Fonte: The World Factbook 2016 - CIA e Basic Road Statistics of India 2014-15

I

Ferrovias (Km por mil habitantes)

EUA [ 0,90
Rssia | 0,61

o Japio [ 0,22

Brasil [ 0,14

China [l 0,09

india [ 0,05

.

I:.)I

Fonte: The World Factbook 2016
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Energia: Geracao (milhdes de KWh por mil habitantes)

EUA [ 12,5
o Japio [N 7.7

Rossia [N 7,1

China [ 4,5

Brasil [ 2,7

india [l 1,0

' I

Fonte: The World Factbook 2016

Saneamento (cobertura de esgoto)

EUA [ 100%
o Japio [N 100%
Rossia [N 6%

china [N 52%

Brasi [ 52%

india [ 27%

Fontes: Brasil (Instituto Trata Brasil e SNIS - 2016 http://www.tratabrasil.org.br/saneamento-no-brasil);
China (The World Bank 2007 - Improving the performance of China Urban Water Utilities, pdgina xvii); Russia
(United Nations - Sanitation Country Profile Russian Federation 2002, pdgina 2); USA e Japdo (The World
Factbook 2016 - CIA, pdgina 3.
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Telefonia Fixa e Celular (Assinaturas por mil habitantes)

Brasi | 1.395
China | 1.145
india | 010

Fonte: The World Factbook 2016 - CIA

'

H

Como consequéncia do baixo nivel de investimento em infraestrutura, o Brasil possui
uma das piores classificacoes no ranking global de qualidade de infraestrutura divulgado
pelo Banco Mundial. Em 2014, o Brasil foi classificado na 120® posicao em uma lista de
144 paises, com resultados insatisfatorios especialmente nos setores de rodovias e na
qualidade do transporte aéreo.

Qualidade da Infraestrutura (ranking de 137 paises)

Africa do
EUA Canada Australia China India Sul Mexico Russia Argentina Brasil
12
21
33
43
51
59

69
74

109
116

Fonte: World Economic Forum; Executive Opinion Survey
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Adicionalmente, a classificacdo do Brasil neste mesmo ranking foi piorando na ultima
década, saindo da posicao 83 em 2006 para a posicao 123, em 2015.

Qualidade da Infraestrutura no Brasil

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

83 I I 81 84
97 98
104
107
114 116
120
123

Fonte: IMF: Filling the Gap: Infrastructure Investment in Brazil - Julho de 2015 (pagina 16) até 2014 e World
Economic Forum; Executive Opinion Survey para os anos de 2015 e 2016
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A sequéncia de anos com nivel baixo de investimentos em infraestrutura no Brasil,
contribuiu para reduzir o potencial de crescimento do PIB brasileiro. De acordo com um
relatério do Fundo Monetario Internacional, estima-se que as ineficiéncias resultantes
da infraestrutura inadequada subtraiam de 10 a 15% do PIB do pais. De acordo com um
relatorio da Federacao Nacional da Industria (CNI) do Brasil, para manter sua capacidade
de infraestrutura, o Brasil deve investir cerca de 3% do PIB por ano e precisara investir 2
a 4% do PIB adicional por 20 anos para fechar a lacuna para seus pares em qualidade de
infraestrutura.

0 governo federal esta ciente dessa realidade e vem adotando iniciativas macro e micro
para impulsionar os investimentos globais em infraestrutura no Brasil e também aumentar
a participacao do setor privado nesses investimentos. Duas medidas importantes foram a
criacao do Programa de Parceria de Investimento em Infraestrutura (PPl) e a criacao das
debéntures emitidas por empresas dos segmentos de infraestrutura, com isencao tributaria
para investidores pessoas fisicas (debéntures isentas) através da Lei n® 12.431/11.

O PPI foi criado pelo Governo Federal para reforcar a coordenacao das politicas de
investimentos em infraestrutura por meio de parcerias com o setor privado. Desde sua
criacao, mais de 70 projetos foram leiloados e renovados, representando mais de RS 142
bilhdes em investimentos para diversos setores.

PPI (Projeto Crescer) - 70 Projetos leiloados/renovados: RS 142 bilhdes
em investimentos previstos

Aeroportos
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Transmissao
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"5 y‘g,, Distribuicao
RS 11,7 bi

g Portos
RS 1,4 bi

e
- Bx 3 :
@ Oleo e Gas
I R$ 101 mi

Y
v u Olea e Gés X

Fonte: PPI Projeto Crescer, Balanco 2017 - Elaboracao: BNP PAM - 15/12/2017
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Outros 100 projetos estao atualmente no PPIl, representando conjuntamente

mais RS 143,2 bilhdes em investimentos previstos.

PPI (Projeto Crescer) - 100 Projetos em andamento: RS 143,2

bilhdes em investimentos previstos
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Fonte: PPl Newsletter - Junho /2018 - Elaboracao: BNP PAM

A tentativa de impulsionar os investimentos em infraestrutura pode ser verificada tanto pelo
aumento do patriménio liquido quanto pelo nimero de fundos dedicados a infraestrutura
no Brasil. O patrimonio destes fundos mais do que dobrou nos Ultimos dois anos, atingindo
a marca de R$10,2 bilhoes. Apesar deste crescimento, a parcela de fundos dedicados a
infraestrutura no Brasil ainda € pequena, representando menos de 0,2% do volume total da

indUstria de fundos no pais.
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Patrimonio Liquido dos Fundos de Infraestrutura (RS bilhdes)

8,0
6,8
5,8
5,0
1,9 1,9 I

Mar/2015 Jun/2015 Dez/2015 Jun/2016 Dez/2016 Jun/2017 Dez/2017 Ago/2018

9,8
9,0

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas
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Quantidade de fundos de infraestrutura

73
57
41
37
24
21 ] I I I
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81

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas

As emissoes de debéntures de infraestrutura cresceram desde 2011, quando foi criada
a Lei n° 12.431/11, que proporcionou isencao de imposto sobre os rendimentos de
investidores pessoas fisicas em debéntures de infraestrutura. O volume total de emissoes
atingiu R$27,2 bilhoes, totalizando 113 emissoes até outubro de 2017.

Emissoes de debéntures de infraestrutura (RS bilhoes)

9,1
53
44 48 4,3
0'7 I I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas
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NUmero de emissdes de debéntures de infraestrutura

49
45

21 21
17

10
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Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas

Apesar da necessidade de investimentos em infraestrutura ser bastante ampla no Brasil,
as emissoes de debéntures incentivadas desde 2011 foram concentradas nos setores
de energia e transporte:

Emissdes de Debéntures de Infraestrutura (% por setor)

Telecomunicagoes
3% Saneamento
1%

Transporte
43% Energia

53%

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas
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PRESTADORES DE SERVICOS
Instituicdo Administradora

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42 prestara os servicos de
administracao do Fundo.

Historico

A BRL Trust, fundada por Mauricio Ribeiro e Rodrigo Boccanera Gomes, iniciou suas
atividades em 2005, baseada nos principios de exceléncia, seguranca e qualidade de
servicos, atuando como trust-holder (administrador societario) de um grande projeto
hidrelétrico em desenvolvimento no Brasil - UHE Foz do Chapecé (R$2,5 bilhodes).

Ao término do primeiro ano, a BRL Trust ja havia sido contratada para atuar como
interveniente fiduciario em mais de 100 operacoes de crédito.

Através dessa experiéncia, a partir de 2008 a BRL Trust criou tradicao no mercado de capitais
brasileiro, através da prestacao de servicos de administracdo, gestao e controladoria de
fundos de investimento.

Apartir de 2011, com a constituicao da Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM)
da BRL Trust, somada a chegada de Rodrigo Martins Cavalcante no ano anterior, terceiro
socio e proveniente do Banco Itad, a BRL Trust passou a incluir os servicos de custoddia e
escrituracao a grade de produtos da BNRL Trust a investidores institucionais brasileiros e
internacionais (asset e wealth managers, instituicoes financeiras, corporacoes, firmas de
private equity, fundos soberanos e EFPC).

Atualmente, dada a chegada do quarto so6cio em 2006, Danilo Christofaro Barbieri,
proveniente do Banco Santander, o foco da BRL Trust se consolidou para a prestacao de
servicos fiduciarios para fundos de investimentos estruturados (FIP, Fll, FIDC e FIM), bem
como para a prestacao de servicos de custddia e representacao para investidores nao-
residentes no ambito da Resolucao CMN 4373.

Dessa forma, hoje em dia a BRL Trust atua como prestadora de servicos fiduciarios de
fundos de investimento voltados para investidores exclusivos e institucionais, nacionais
e internacionais, totalizando uma carteira aproximada de RS 40 bilhdes distribuidos em
mais de 200 fundos de investimento.

Obrigacées, vedacoes e responsabilidades da InstituicGo Administradora

A Instituicao Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas no presente item,
no Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, assumindo
a obrigacao de aplicar em sua administracao os principios técnicos recomendaveis e o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducao de
seus proprios negocios, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas.
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Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora, dentre outras previstas
no Regulamento, neste Prospecto e na legislacao aplicavel:

(i)

(if)

(iff)

(iv)

(v)

(vi)

(vif)

(viii)

(ix)

celebrar os Documentos do Fundo por conta e ordem do Fundo, com excecao dos
boletins de subscricao e dos Contratos de Aquisicao dos Ativos de Infraestrutura,
que serdao celebrados pela Gestora e, quando necessario, com a interveniéncia
da Instituicao Administradora;

contratar, por conta e ordem do Fundo, com prévia aprovacao da Gestora, a
Agéncia Classificadora de Risco e o Auditor Independente encarregado da revisao
das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao
e da atuacao da Instituicao Administradora;

em conjunto com a Gestora, iniciar ou fazer com que se iniciem, quando for o
caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter
a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos no Regulamento, bem como apurar e divulgar aos Cotistas por meio
de correio eletronico a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo,
o cumprimento das funcdes atribuidas aos prestadores de servicos do Fundo;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes
eventos:

(@) substituicao do Auditor Independente, ou do Custodiante;

(b)  substituicao ou destituicao da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s);

(c) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao
Antecipada; e

(d) celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo.

entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco copia
dos relatorios, eventualmente preparados pela prépria Instituicao Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante e/ou demais prestadores de servicos contratados
pelo Fundo;

registrar o documento de constituicdo do Fundo e o Regulamento e seu(s)
anexo(s), bem como eventuais alteracdes e futuras versoes do Regulamento e de
seu(s) anexo(s), em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade sede
da Instituicao Administradora;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

manter atualizados e em perfeita ordem:

(@) a documentacao relativa as operacoes do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §83° e 4°, da Instrucao
CVM 356;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
(g) os relatorios do Auditor Independente; e

(h) o Regulamento, alterando-o em razao de deliberacdes da Assembleia Geral, bem
como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacao a legislacao
em vigor e/ou cumprimento de determinacées da CVM, devendo, nestes dois
ultimos casos, providenciar a divulgacao das alteracoes aos Cotistas via correio
eletronico, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
do Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar do Regulamento,
bem como dar ciéncia aos Cotistas, por qualquer meio, inclusive por meio de correio
eletronico enviado aos Cotistas, acerca do nome do Jornal utilizado para divulgacao
de informacodes e da taxa de administracao praticada;

divulgar, na periodicidade prevista na Clausula 22 do Regulamento, no Jornal, e por
meio de correio eletronico enviado aos Cotistas, além de manter disponiveis em sua
sede e nas instituicoes que coloquem cotas desse, o valor do Patrimonio Liquido do
Fundo, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver, conforme alinhado
previamente com a Gestora;

fornecer, anualmente, por meio de correio eletronico, aos Cotistas, documento
contendo informacoes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras previstas na Instrucao CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Instituicao Administradora e o Fundo;
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(xvii) em conjunto com a Gestora, providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacao
da classificacao de risco do Fundo, ou dos Ativos de Infraestrutura e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, quando aplicavel;

(xviii) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacao de risco do Fundo,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de tal informacao, por
meio de publicacdo no Jornal e envio de correio eletronico aos Cotistas;

(xix) convocar a Assembleia Geral;

(xx) no caso de intervencao ou liquidacao extrajudicial da instituicao financeira em
que o Fundo mantenha conta de depositos, requerer o imediato direcionamento
do fluxo de recursos provenientes dos Ativos de Infraestrutura para outra conta
de deposito de titularidade do Fundo;

(xxi) prestar todas as informacdes e dados relacionados ao Fundo solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(xxii) prestar a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), sempre que
solicitado e em prazo habil, todas as informacdes acerca do Fundo necessarias ao
cumprimento de suas respectivas funcées como prestadoras de servicos ao Fundo,
sem prejuizo do disposto no item 5.2.1 do Regulamento;

(xxiii) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores as informacées
obrigatdrias relativas ao Fundo, previstas na Clausula 22 do Regulamento,
divulgadas para Cotistas nos termos da regulamentacao aplicavel, as quais também
podem ser obtidas mediante solicitacao;

(xxiv) fornecer informacdes relativas aos Ativos de Infraestrutura adquiridos ao Sistema
de Informacodes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

(xxv) controlar o enquadramento fiscal do Fundo de forma que o Fundo: (a)
busque ser classificado como fundo de longo prazo - LP; e (b) esteja enquadrado no
disposto no artigo 3° da Lei n® 12.431/11; e

(xxvi) manter os recursos do Fundo em conta corrente em instituicao financeira com
rating minimo AA-(bra) emitido por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM, bem como trocar referida instituicao em até 30 (trinta) dias em caso de
rebaixamento.

A Instituicao Administradora obriga-se a observar o disposto na Lei n° 9.613/1998, com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem
de dinheiro” ou de ocultacao de bens, direitos e valores identificados pela referida norma e
quaisquer penalidades decorrentes do nao cumprimento desta obrigacao serao suportadas
pela Instituicao Administradora.

A Instituicdo Administradora devera comunicar a Gestora e a(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s) a respeito de quaisquer comunicacoes enviadas aos Cotistas
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ou a Agéncia Classificadora de Risco, nos termos dos subitens acima sobre as obrigacoes
da Instituicao Administradora, na mesma data em que tais comunicacées forem
enviadas.

E vedado a Instituicdo Administradora:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

(i) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacao como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

As vedacoes de que tratam os subitens (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicao Administradora e da
Gestora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas, ou
outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

E vedado a Instituicao Administradora, em nome do Fundo:

(i)  emitir quaisquer classes ou séries de Cotas ndao expressamente autorizadas no
Regulamento;

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas em mercados de
derivativos;

(iii) realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos no Regulamento;

(iv) aplicar recursos diretamente no exterior;
(v) adquirir Cotas do proprio Fundo;

(vi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas no Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares
pertinentes;

(vii) vender Cotas a prestacao;
(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) efetuar operacoes envolvendo derivativos, com excecao de operacées com carater
de protecao da carteira, nos termos do Regulamento;
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(xi) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos
e a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacoes realizadas
em mercados de derivativos;

(xii) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacao como
margem de garantia nas operacoes realizadas em mercados de derivativos; e

(xiii) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
emissoras ou alienantes de Ativos de Infraestrutura, exceto quando se tratar
de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate.

Contratacéo de terceiros prestadores de servico

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
responsabilidade do diretor ou administrador designado, contratar servicos de:

i)  consultoria especializada, objetivando dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e selecao de Direitos Creditorios que possam integrar a carteira
do Fundo;

iil) gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo
com o disposto na regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras
de valores mobiliarios;

iii) custddia qualificada e controladoria de ativos e passivos do Fundo; e

iv) agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos, observado o disposto no inciso vii do Artigo 38 da Instrucao
CVM 356.

Remuneracé@o da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora tera direito a receber parcela da Taxa de Administragado,
conforme descrito na se¢cdo “Remuneracdo dos Prestadores de Servico” constante
da pagina 145 deste Prospecto.

Coordenador Lider

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Banco BNP Paribas Brasil S.A., instituicao
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909,
Torre Sul, 9° ao 11° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.522.368/0001-82,
€ o Coordenador Lider da distribuicdo das Cotas Seniores integrantes da 1 emissao
do Fundo.

Historico

. Presente em 74 paises;

e« 2016 World’s Best Bank - Euromoney;

e Mais de 190.000 colaboradores representando 150 nacionalidades;

e Lucro liquido consolidado de € 7.7 bilhoes em 2016.
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0 Banco BNP Paribas Brasil S.A. faz parte do Grupo BNP Paribas, lider em servicos bancarios
e financeiros na Europa e nomeado como “2016 world’s best bank” e “World’s Best Bank
for Corporates” em 2017, ambos pela revista EUROMONEY. O Grupo BNP Paribas esta
presente em 74 paises, e conta com mais de 190 mil funcionarios.

EUROPA AMERICAS
146.610 ORIENTE 19.845
colaborac\%s MEDIO co}aboradores
580
oL&Soradore

¥
AFRICA b
9.860 ASIA -
colaboradores PACIFICO
12.180
Fonte: BNP Paribas Annual Report 2015 colaboradores

O BNP Paribas possui classificacdo de risco emitida pelas principais agéncias de rating
mundiais, conforme abaixo detalhado:

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

FITCH
STABLE OUTLOOK
8 DECEMBER 2015

STANDARD
&POOR’S

STABLE OUTLOOK
11 MARCH 2016

MooDY's
STABLE OUTLOOK
28 MAY 2015

Fonte: Banco BNP Paribas: BNP Paribas Annual Report 2015 e Registration Document and Annual Financial
Report 2016
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O BNP Paribas organiza suas operacoes em 3 grandes areas de atuacdo, conforme
abaixo detalhado:

P
\
ARVAL BNP PARIBAS FDRTIS e BNP PARIBAS
PERSONAL \M\I[SIDRS DOMESTIC
BNL m‘ }I { NI‘ i"‘f\mgur\‘s\ ; MARKETS CORPORATE & INSTITUTIONAL BANKING
‘ ' ' N Corporate Banking
Global Markets
= BNL Securities Services
= Arval
= French Retail Banking
= BNP Paribas Fortis I
= BGL BNP Paribas
= BNP Paribas Leasing Solutions
= BNP Paribas Personal Investors
INTERNATIONA
FINANCIAL %
SERVICE S PP

= BNP Paribas Personal Finance
= International Retail Banking
= BNP Paribas Cardif
= BNP Paribas Wealth Management
= BNP Paribas Asset Management
=BNP Paribas Real Estate

Fonte: BNP Paribas - Report on Activity and Corporate Responsability 2016

No Brasil, o BNP Paribas iniciou suas atividades como banco mdltiplo em 1996,
e foi autorizado a operar no mercado doméstico brasileiro. Entre 1998 e 2000, o
BNP esteve focado em assessorar emissores em captacao de recursos no mercado
internacional, tendo coordenado importantes operacdes, incluindo diversas emissoes
internacionais da RepuUblica Federativa do Brasil. Com a fusao global do BNP e do
Paribas, em 2000, o BNP no Brasil passou a denominar-se Banco BNP Paribas Brasil S.A.
Em 2000, o BNP Paribas implementou um projeto de desenvolvimento visando
a diversificacao e ampliacao de suas atividades no Brasil, com o aumento de seu capital,
a criacao de novos produtos e a realizacao de novas contratacoes.

Atualmente, o BNP Paribas atua em diversas areas, tais como financiamentos estruturados,
mercado de capitais local e internacional, cash management, cambio e derivativos, fusoes
e aquisicoes, além de oferecer uma extensa gama de servicos e produtos através de suas
3 principais areas de negocios no Brasil (BNP Paribas Asset Management, BNP Paribas
Corporate & Institutional Banking e BNP Paribas Wealth Management).

O BNP Paribas participa ativamente do mercado de capitais local desde 2001, tendo
atuado como coordenador em operacoes de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura,
Notas Promissorias, FIDC e CRA. A partir de seus escritorios em Nova lorque e Sao Paulo,
o BNP Paribas também mantém atuacao junto a emissores brasileiros e latino-americanos
na emissao de titulos no mercado externo, sendo atualmente, de acordo com a Bond
Radar Ltd., o 9° colocado no ranking de emissdes na América Latina e o 2° colocado,
nesse ranking, para emissées em Euro.

No mercado de capitais local, dentre as transacdes em que o BNP Paribas coordenou
recentemente, podemos destacar a operacao de CRA de R$1.080 milhdo do Grupo Pao
de AclUcar. Adicionalmente, dentre os emissores brasileiros que emitiram dividas no
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mercado externo, destaca-se a participacao do BNP Paribas nas duas operacoes de Fibria,
sendo um green bond de US$700 milhées com vencimento em 2027 e um bond de US$600
milhdes com vencimento em 2025, a nota soberana da Republica Federativa do Brasil de
USS$1 bilhdo com vencimento em 2026 e a emissao de bond da Braskem, sendo uma série
de USS500 milhdes com vencimento em 2023 e a segunda série de US$1.250 bilhao
com vencimento em 2028.

Coordenador

Nos termos do Contrato de Distribuicao, o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicaio de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43, é
Coordenador da distribuicao das Cotas Seniores integrantes da 1* emissao do Fundo.

Historico

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI é responsavel por (i)
originacao e execucao de operacoes de financiamento de projetos; (ii) originacao e
execucao de operacées de fusbes e aquisicGes; (iii) originacao, estruturacao,
sindicalizacao e distribuicao de operacdes de valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e
exterior; e (iv) originacao, estruturacao, sindicalizacao e distribuicao de operacoes de
valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2016 e 2017 os prémios maximos de todas as categorias a que
concorreu. Sao estas a de “Best Investment Bank in Brazil” pela Global Finance, “Brazil s
Best Investment Bank” pela Euromoney e “Most Innovative Investment Bank from Latin
America” pela The Banker.

No ano de 2017, o Bradesco BBI assessorou seus clientes em 205 operacoes em todos os
segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente RS 233,7
bilhoes.

«Presenca constante em operacdes de renda variavel, com presenca em mais de 88% dos
IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado em 2017, no qual
podemos destacar: coordenador lider do primeiro IPO da América Latina em 2017 -
Movida, coordenador lider do maior Follow-on de 2017 no Brasil - CCR, coordenador lider
do IPO do IRB e coordenador do IPO da Camil Alimentos.

+O Bradesco BBI iniciou o ano de 2018 com uma presenca significativa no mercado de
capitais brasileiro, tendo participado em 3 das 4 ofertas que foram precificadas no ano. O
Bradesco BBI participou como coordenador lider e joint bookrunner em 02 ofertas no
Brasil e 1 no exterior, que somadas, representaram um volume de aproximadamente
R$14,1 bilhdes. Podemos destacar a participacao do Bradesco BBI como coordenador lider
no IPO do Banco Inter, o primeiro IPO de uma fintech no Brasil, no montante de R$656
milhdes, além da participacao como joint bookrunner no IPO de Pagseguro, no montante
de R$7,3 bilhdes e como joint bookrunner no IPO de NotreDame Intermédica, no
montante de R$2,7 bilhoes.

«Com importantes transacoes realizadas, o Bradesco BBl concluiu o ano de 2017 com
grande destaque em renda fixa. Coordenou 123 operacdes no mercado doméstico, em
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ofertas que totalizaram mais de RS$31,731 bilhdes originados e RS 18,797 bilhdes
distribuidos.

*No primeiro trimestre de 2018, o Bradesco BBI teve 3 transacdes anunciadas com valor
de aproximadamente RS$1 bilhdo. As transacdes realizadas foram: (i) assessoria a Forno de
Minas na alienacao de 49% do capital social para a canadense McCain, (ii) assessoria a
Nestlé na alienacao das operacbes de agua da Nestlé Waters Brasil para a Indaia Brasil e
(iii) assessoria a Algar Telecom na alienacao de 25% do capital social para o GIC por R$1
bilhao.

«Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado
da América Latina, além de ter a marca mais valiosa entre instituicoes financeiras de
acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em
todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios
tém a disposicao 74.126 pontos de atendimento, destacando-se 4.702 agéncias. No
primeiro trimestre de 2018, o lucro liquido recorrente foi de RS 4,467 bilhoes, enquanto o
patrimonio liquido totalizou R$1,231 trilhdo, segundo o Relatorio de Analise Econdmica e
Financeira da instituicao.

Obrigacées, vedacoes e responsabilidades dos Coordenadores
Os Coordenadores, sem prejuizo do disposto na legislacao aplicavel, obrigam-se a:

(i)  cumprir todas as normas e regulamentos relacionados a Oferta, conforme lhes
sejam aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando as normas e regulamentos
da CVM e da B3;

(i) cumprir com todas as obrigacdes constantes deste Prospecto e do Contrato
de Distribuicao;

(iii) avaliar, em conjunto com o Fundo, a Instituicio Administradora e a Gestora,
a viabilidade da distribuicao das Cotas Seniores e as suas condicdes, bem como
assessora-los no que for necessario para a realizacao da Oferta;

(iv) até que a Oferta seja divulgada ao mercado, limitar: (a) a revelacao de informacgoes
relativas a Oferta ao que for necessario a consecucao de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida; e (b) a utilizacao
de informacao reservada estritamente aos fins relacionados com a preparacao da
Oferta, nos termos do artigo 48, inciso I, da Instrucao CVM 400;

(v) a partir do momento em que a Oferta se torne publica, ao divulgar informacées
relacionadas ao Fundo ou a Oferta, (a) observar os principios relativos a qualidade,
transparéncia e igualdade de acesso a informacao; e (b) esclarecer as suas ligacoes
com o Fundo ou o seu interesse na Oferta, nas suas manifestacoes em assuntos que
envolvam a Oferta, o Fundo ou as Cotas Seniores, nos termos do artigo 48, inciso V,
da Instrucao CVM 400;

(vi) abster-se de negociar com valores mobiliarios de emissao do Fundo e de mesma
espécie das Cotas Seniores, salvo: (a) nas hipoteses previstas no artigo 48, inciso Il,
da Instrucao CVM 400, no que for aplicavel; ou (b) no caso de dispensa concedida
pela CVM;
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(vii) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data de encerramento da Oferta,

a disposicao da CVM, toda a documentacao relativa ao processo de registro da Oferta
e de elaboracao dos Prospectos;

(viii) abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta ou o Fundo, nos termos

(ix)

(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

do artigo 48, inciso IV, da Instrucao CVM 400;

nao divulgar ao publico informacoes referentes ao Fundo ou as Cotas Seniores
em desacordo com o disposto na Instrucao CVM 400;

fornecer as informacoes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

prestar esclarecimentos e informacdes aos Investidores a respeito das Cotas
Seniores e da Oferta;

acompanhar e controlar o Plano de Distribuicao;

solicitar, em conjunto com o Fundo, com a Instituicdio Administradora e com
a Gestora, o registro da Oferta e/ou das Cotas Seniores, conforme o caso,
perante a CVM e/ou a B3, devidamente instruido com todos os documentos e
formularios previstos na Instrucao CVM 400, de acordo com informacdes fornecidas
pela Instituicdo Administradora e pela Gestora, e assessora-los em todas as etapas
da Oferta;

desde que acordado com a Gestora, formar o consércio da Oferta, nos termos
do Contrato de Distribuicao;

informar a CVM, até a obtencao do registro de Oferta, a relacao das Instituicoes
Participantes da Oferta eventualmente contratadas, discriminando a quantidade
de Cotas Seniores da Oferta inicialmente atribuida a cada uma;

comunicar imediatamente a CVM qualquer eventual alteracado, resilicao ou
rescisao do Contrato de Distribuicao, observando, quanto a alteracao, o disposto
no artigo 35 da Instrucao CVM 400;

remeter mensalmente a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento
do més, a partir da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, relatorio indicativo
do movimento consolidado da Oferta, conforme modelo do Anexo VII a Instrucao
CVM 400;

(xviii) participar ativamente, em conjunto com o Fundo, a Instituicao Administradora

(xix)

e a Gestora na verificacdo consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas pela Instituicdo Administradora e pela Gestora no ambito da Oferta;

suspender a Oferta na ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade, inclusive apos
a concessao do registro da Oferta pela CVM, que venha a justificar a suspensao ou
o cancelamento do referido registro; e

sem prejuizo do disposto no inciso (xix) acima, comunicar imediatamente
a ocorréncia do ato ou irregularidade ali mencionados a CVM, que verificara se
a ocorréncia do fato ou da irregularidade sdo sanaveis, nos termos do artigo 19
da Instrucao CVM 400.
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Remuneracéo dos Coordenadores

Sera devida aos Coordenadores, pela prestacao dos servicos aqui descritos, a seguinte
remuneracao:

(i) Comissdo de Coordenacdo: equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento)
sobre o valor total das Cotas Seniores subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas
Seniores do Lote Adicional, se emitidas, a ser dividida igualmente entre os
Coordenadores; e

(i) Comiss@o de Distribuicdo: equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor total
das Cotas Seniores subscritas e integralizadas pelos Investidores que subscreverem
e integralizarem até R$10.000.000,00 (dez milhées de reais) em Cotas Seniores,
incluidas as Cotas Seniores do Lote Adicional, se eventualmente emitidas. Esta
remuneracao podera ser, no todo ou em parte, retida pelos Coordenadores ou
repassada aos Coordenadores Contratados ou as Participantes Especiais que
aderirem a Oferta, sendo certo que a parcela que nao for retida ou repassada
aos Coordenadores Contratados ou as Participantes Especiais sera revertida em
beneficio do Fundo.

Gestora

A atividade de gestdao da carteira do Fundo é exercida pela BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT BRASIL LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.562.663/0001-25.

Historico

A atividade de gestao de recursos de terceiros do grupo comecou em 1964. No Brasil,
a atividade teve inicio em 1998. Globalmente, em 2009, foi anunciada a fusao com a
Fortis Investments em Paris, concretizada em 2010. Esta fusao colocou a holding de gestao
BNP Paribas Asset Management entre as maiores gestoras do mundo. No Brasil, a
incorporacao da Fortis Gestdao de Investimentos (Investment Management) Brasil Ltda.
pela BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. foi concluida em julho de 2014.
A BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. (BNP PAM Brasil) € uma empresa
limitada registrada sob as leis brasileiras e licenciada pela CVM para as atividades
de administracao de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
CVM n° 5.032, de 03 de setembro de 1998, e, em 2016, pela Instrucao CVM 558, na
categoria gestor de recursos de terceiros.
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A BNP Paribas Asset Management possui solido modelo de negécios e diversificacao por
tipos de cliente e ativos, totalizando € 571 bilhGes sob gestao com base em junho 2017:

Por tipo de
cliente

Distribuicao,
Varejoe
Private
Banking

34%

Institucional "

Por tipo de
ativo

Alternativos?
Money 4
Market J

Acbes

Balanceados

Porregiao

Oriente Médio e

Américas Africa

Outros paises da
Europa
Franca

Asia/
Pacifico

Benelux

Fonte: BNP Paribas Asset Management, Corporate Presentation - Setembro de 2017; (1) Inclui a participacao

do HFT Investment Management; (2) Inclui Estruturados e Moedas.
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ABNP Paribas Asset Management é signataria do PRI - Principles for Responsible Investment.
O PRI - Principles for Responsible Investment € uma iniciativa da Secretaria Geral da
ONU, implementada pela Iniciativa de Financas do Programa Ambiental das Nacdes Unidas
(UNEP FI) e pelo Pacto Global das Nacoes Unidas.

Presente em 35 paises e com uma equipe composta por mais de 3.000 funcionarios,
a BNP Paribas Asset Management € uma das maiores gestoras de recursos do mundo.
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p Escritorios comerciais
Fonte: BNP Paribas Asset Management - Corporate Presentation 30/09/2017
Os rigorosos processos de controles internos e a solida abordagem de investimentos aliados ao

modelo multi-especialista de gestao credenciaram a BNP Paribas Asset Management a obter o
rating de gestao mais elevado possivel na escala da Agéncia Fitch Ratings (Highest Standards).

Lideranca na
Gestio de Recursos

Modelo Mais de 700 profissionais de investimento

VIS M AGEMENT
QUALITY BATING

Rigorosa abordagem FitchRatings
de investimento ' Excellent

Parte dO. Grupo estabilidade financeira, transparéncia,
BNP Paribas @ controlerigorosodoriscoe ¢o ce

Fonte: (1) BNP Paribas Asset Management, Corporate Presentation - Setembro de 2017; (2) Fitch Ratings,
Junho de 2017 - o escopo para BNP Paribas Asset Management Holding inclui BNP Paribas Asset Management
France, THEAM e BNP Paribas Asset Management USA, Inc.; (3) Standard & Poor’s 31 de Julho 2017.
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A unidade de gestao de recursos localizada no Brasil, pertencente ao Grupo BNP Paribas,
denomina-se BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. e tem os seguintes destaques no
mercado:

» 112 maior gestora de recursos da industria de Fundos - ANBIMA, agosto de 2018(1);
 Mais de RS 53 bilhdes de recursos administrados em dezembro de 2017(2);
* Ranking Top Asset - Revista Investidor Institucional, Abril de 2018(3):

« 72 maior gestora de recursos de fundos de pensao;

» 8% maior gestora de recursos de seguradoras.

POR TIPO DE INVESTIMENTO POR TIPO DE CLIENTE

Seguradoras
Renda 8,49%

Variavel Wealth Manag
%

lement
12% 9,03
Multimercado
20% Corporate
10,19%

Invest.

Rem?a Estrangeiros/
Fixa Offshore

68% 11,12%

Fundos de
Pensao
48,02%

Distribuidores
12,35%

Fontes: (1) Anbima - Ranking de Gestores de Fundos de Investimento, Agosto de 2018 (pagina 1); (2) Revista
Investidor Institucional, Abril de 2018 (paginas 28 e 29);

(3) BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda - Formulario de Referéncia 2016 (paginas 9 e 10)

Além disso, a Gestora é controlada pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. e pelo BNP
Paribas Asset Management Group S.A.S., subsidiaria do Grupo BNP Paribas para a gestao
internacional de ativos.

No desempenho de suas atividades, a Gestora conta com profissionais especializados e
com experiéncia nos mercados financeiro e de capitais.

A Gestora possui uma ampla familia de fundos em diversas categorias, tais como:

Fundos Renda Fixa

» Fundos Multimercados

» Fundos para Investidores Estrangeiros
» Fundos de Acoes

« Fundos Previdenciarios

» Fundos de Capital Protegido

e Fundos de Investimento no Exterior

131



A estrutura da Gestora divide-se nas seguintes areas:

» Risco e Controles

» Compliance

» Governanca

» Renda Variavel (Long Only, Long & Short, High Alpha, Equities Research)

» Renda Fixa, Multimercado, Pesquisa de Crédito

» Pesquisa Economica, Asset Allocation

» Fundo de Fundos

» Produtos e Relacionamento com Investidores

» Alternativos e Estruturados

A Gestora utiliza sistemas de mercado para a administracao das carteiras, largamente
utilizados por outros gestores para essa finalidade, adequados e confiaveis,
cujas atualizacoes sejam velozes e satisfatorias. Além disso, a equipe de gestdo
utiliza ferramentas para acompanhamento de mercado e plataformas de negociacdes,

bem como consultorias econdmicas.

O processo de investimento e analise da Gestora conta com comités formais periodicos,
dentre eles: Comité de Investimento, Crédito, Performance, Compliance, Liquidez,
Risco e Produtos.

A Gestora adota mecanismos a fim de evitar conflitos de interesse, nos quais os interesses
proprios da Gestora possam ser divergentes ou conflitantes com os interesses dos cotistas.

A Fitch Ratings reafirmou em 12/04/2017 o Rating Qualidade de Gestao de Investimentos
‘Forte’ a BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. (BNP PAM). A Perspectiva do Rating
€ Estavel. A afirmacao do rating ‘Forte’ da BNP PAM reflete a opinidao da Fitch de que
a Gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais fortes.

O rating “Forte” se baseia nas seguintes categorias de avaliacao:
» Processo de Investimentos: Excelente

Recursos de Investimentos: Forte

Gestao de Risco: Excelente

Desempenho dos Investimentos: Consistente

Companhia & Atendimento a Clientes: Forte

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos seguem uma escala global e sao
atribuidos em escala descritiva de cinco graus. Os ratings mais elevados - ‘Excelente*
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e ‘Forte‘ - sao aplicados a gestores de recursos que atendam ou excedam os padrdes
tipicamente aplicados pelos investidores institucionais nos mercados internacionais. A
metodologia de Atribuicao de Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos da Fitch
Ratings foi projetada para sistematicamente capturar, avaliar e reportar os principais
atributos da plataforma operacional e de investimentos de um gestor de recursos, focando
cinco pilares principais: processo de investimento; recursos de investimento; gestao de
riscos; desempenho do investimento; e companhia, incluindo atendimento aos clientes.
Para obter informacdes adicionais sobre a metodologia, acesse o website da agéncia,
‘www.fitchratings.com.br’

Processos de Investimento da Gestora: Crédito Privado

No processo de investimentos da Gestora em debéntures, a gestora atribui um rating
interno para as debéntures (entre 1 e 8) para cada um dos itens abaixo:

Posigio Capacidade de Fontes de
no Setor Repagamento | Financiamento | Administragao
Risco da Industria Posicionamento do Capacidade de Fontes de “Funding” do Avaliagaoda
emissor no setor repagamento do emissor capacidade/ qualidade
em que atua emissor dosadministradores

DEFINICAO DO RATING

Assim, os limites de alocacoes para cada ativo sao definidos com base no rating interno.
Obrigacées, vedacoes e responsabilidades da Gestora
A Gestora desempenhara as seguintes funcoes:

(i) realizar a gestao profissional dos Ativos de Infraestrutura e demais Ativos de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

(ii) proceder a analise e selecao dos Ativos de Infraestrutura ofertados ao Fundo
e dos Ativos de Liquidez a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, bem como
proceder a analise acerca de eventual alienacdo de Ativos de Infraestrutura e/ou
Ativos de Liquidez;

(iii) recomendar ao Comité de Investimento investimentos e desinvestimentos em
Ativos de Infraestrutura;

(iv) implementar os investimentos e desinvestimentos em Ativos de Infraestrutura
aprovados pelo Comité de Investimento, bem como decidir pela aquisicao e
alienacao de Ativos de Liquidez, de acordo com a politica de investimento prevista
no Regulamento;

(v) celebrar, em nome do Fundo, com a interveniéncia da Instituicdo Administradora,
quando necessario, cada Contrato de Aquisicao;
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(vi) controlar o enquadramento fiscal do Fundo de forma que o Fundo: (a) busque ser
classificado como fundo de longo prazo - LP; e (b) esteja enquadrado no
disposto no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11;

(vii) monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

(viii) definir a estratégia e forma de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Ativos de
Infraestrutura inadimplidos, observados os procedimentos minimos definidos no
Anexo lll do Regulamento;

(ix) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranca dos Ativos de Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienacao,
de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicao ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

(x) propor a Instituicao Administradora a convocacao de Assembleia Geral;

(xi) participar e votar em assembleia geral de debenturistas, de detentores de CRI,
de cotistas e/ou de credores em geral, assim como em qualquer reunidao ou foro
de discussao, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre
quaisquer assuntos relacionados aos ativos da carteira do Fundo, de acordo com os
melhores interesses do Fundo e seus Cotistas;

(xii) prestar a Instituicao Administradora as informacdes necessarias para a administracao
do Fundo, nos termos do Contrato de Gestao, e enviar informacoes relativas
a negocios realizados pelo Fundo a Instituicao Administradora, a(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s), ao Custodiante, bem como a quaisquer prestadores
de servicos a serem contratados pelo Fundo;

(xiii) fornecer aos Cotistas, por intermédio da Instituicao Administradora, informacdes ja
preparadas pela Gestora que auxiliem a tomada de decisao por parte dos Cotistas
em Assembleia Geral de Cotistas;

(xiv) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento;
(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento; e

(xvi) sempre que solicitado, encaminhar ao Custodiante os documentos originais a sua
disposicao para validacdo dos Critérios de Elegibilidade, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva solicitacao do Custodiante ou de prestador
de servicos por ele contratado para validacao dos Critérios de Elegibilidade.

(xvii) envidar os melhores esforcos para identificar possiveis situacoes de conflito de
interesse e alertar a Instituicao Administradora a respeito de tais situacoes.

Enquanto o Fundo nao tiver investido, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido em Ativos de Infraestrutura, a Gestora e a Empresa de Consultoria
Especializada Internacional nao poderao atuar como prestadores de servicos em fundo de
investimento estruturado sob a forma de condominio fechado e com estrutura e politica
de investimento similar a deste Fundo no Brasil.

Observado o disposto acima, caso venham a atuar em outros fundos de investimento com
politicas de investimento similares a deste Fundo no Brasil, a Gestora devera adotar uma
politica de alocacao de ordens de aquisicao e alienacao de ativos de maneira equanime
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entre os fundos geridos, preservando os direitos do Fundo e evitando eventuais conflitos
de interesse.

A Gestora mantera uma Equipe Chave composta pelos Srs. Luiz Eugenio Junqueira
Figueiredo, Gilberto Kfouri Jr. e Fabio Rodrigues de Oliveira.

Na hipotese de desligamento, por qualquer motivo, de um ou mais integrantes da Equipe
Chave nomeados no Regulamento, os integrantes desligados deverao ser substituidos pela
Gestora, observadas as disposicoes abaixo.

Na hipotese de desligamento de apenas um integrante da Equipe Chave originalmente
nomeado no Regulamento, o integrante desligado devera ser substituido pela Gestora,
mediante comunicacdo por escrito a Instituicdo Administradora contendo a qualificacao
completa do novo integrante, no prazo de 90 (noventa) dias contados da data do
desligamento, sem que para tanto seja necessaria a aprovacao do substituto pelos
Cotistas.

Na hipdtese de desligamento de 2 (dois) ou mais dos integrantes da Equipe Chave
originalmente nomeados no Regulamento, a Gestora obriga-se a (i) informar tal fato a
Instituicdo Administradora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de desligamento
de cada integrante apos o desligamento do primeiro integrante, ou de ambos os
integrantes, em caso de desligamento simultaneo; e (ii) selecionar e apresentar aos
Cotistas para aprovacao, em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para
tal fim, o substituto para cada integrante desligado ap6s o desligamento do primeiro
integrante, em até 90 (noventa) dias contados da data de cada desligamento, sendo certo
que, no caso de desligamento simultaneo, a apresentacao e aprovacao dos novos
integrantes podera ser feita de forma individual, desde que seja sempre respeitado o
prazo total de 90 (noventa) dias acima referido. Os Cotistas deverao aprovar cada
substituto desligado apos o desligamento do primeiro integrante, sendo que a Assembleia
Geral de Cotistas que aprovar o substituto devera também aprovar a alteracao do
presente Regulamento para inclusao do seu home no presente Regulamento.

Na hipétese do item acima, até que a Equipe Chave tenha sido recomposta para o minimo

de 2 (dois) integrantes, a Gestora devera suspender todas e quaisquer atividades de
investimento em Direitos de Crédito.
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Custodiante

Para a prestacao dos servicos de custodia qualificada e de escrituracao de Cotas do Fundo,
o Fundo contratou o BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi,
n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.486.793/0001-42.

Historico

Conforme historico mencionado em “Instituicao Administradora - Historico” desta Secao,
constante da pagina 117 deste Prospecto Preliminar.

Responsabilidades do Custodiante

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i)
(if)

(iff)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

receber e verificar a documentacao que evidencie o lastro dos Ativos de Infraestrutura;

quando de sua emissao e/ou alienacao ao Fundo, validar os Ativos de Infraestrutura
em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

durante o funcionamento do Fundo, verificar previamente a cada aquisicao,
a documentacao que evidencia o lastro dos Ativos de Infraestrutura (isto é,
os Documentos Comprobatorios); nao obstante tal verificacao, o Custodiante
nao € responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela
existéncia dos Ativos de Infraestrutura, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos Ativos de Infraestrutura, evidenciados
pelos Documentos Comprobatorios dos Ativos de Infraestrutura;

fazer a custodia e a guarda de documentacao relativa aos Ativos de Infraestrutura
e Ativos de Liquidez;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatoérios dos Ativos de Infraestrutura, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, Agéncia Classificadora
de Risco e orgaos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, diretamente em conta de titularidade
do Fundo;

disponibilizar a Instituicio Administradora e a Gestora as informacdes e dados
necessarios ao calculo, na forma prevista no Regulamento, da Reserva de Caixa;

prestar servicos de custodia de Ativos de Liquidez, quando aplicavel; e

fazer a controladoria do Fundo e a escrituracao de suas Cotas.
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O Custodiante procedera a verificacao de lastro dos Ativos de Infraestrutura (isto é,
os Documentos Comprobatorios), observadas as seguintes regras: (i) os Ativos de
Infraestrutura passarao por verificacao de lastro em sua totalidade até a data de sua
subscricao ou aquisicao pelo Fundo; e (ii) o Custodiante devera comunicar o resultado da
verificacao de lastro a Gestora.

A guarda dos Documentos Comprobatorios sera de responsabilidade do Custodiante.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar prestadores
de servico para a verificacao de lastro dos Ativos de Infraestrutura e para a guarda
dos Documentos Comprobatorios. Referidos prestadores de servico nao podem ser:

(i) os Emissores e/ou os Alienantes;
(i1) a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s);
(iii) a Gestora; ou

(iv) partes relacionadas as pessoas mencionadas nos subitens anteriores, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Nos casos de contratacao prevista no item acima, o Custodiante devera estabelecer no
contrato de prestacao de servicos que vier a ser formalizado regras e procedimentos
adequados e passiveis de verificacao, que devem:

(i) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacao da documentacao
relativa aos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo sob a guarda
do prestador de servico contratado;

(i) permitir ao Custodiante verificar o cumprimento, pelo prestador de servico
contratado, do disposto no item 5.6, subitens (i) e (iii), do Regulamento no que se
refere a verificacdao de lastro dos Ativos de Infraestrutura, no item 5.6, subitens (v)
e (vi), do Regulamento no que se refere a guarda dos Documentos Comprobatorios,
bem como na regulamentacao aplicavel; e

(iii) ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Instituicao Administradora
na rede mundial de computadores.

Empresa de Consultoria Especializada Internacional

A CAF ASSET MANAGEMENT CORP., sociedade estrangeira com sede na Cidade do
Panama, Republica do Panama, na Boulevard Pacifica P.H., Oceania Business Plaza,
Torre 2000, piso 27, punta pacifica, foi contratada pelo Fundo para auxiliar a Gestora na
analise e selecao dos Ativos de Infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo.

Historico

CAF Asset Management Corp. € uma subsidiaria integral da Corporacion Andina de
Fomento (“CAF”), banco de desenvolvimento de América Latina.

A CAF, pessoa juridica de direito puUblico internacional, constituida como organismo
financeiro multilateral, conforme seu Convénio Constitutivo assinado em Bogota,
Republica da Colombia, em 7 de fevereiro de 1968, tem como missao impulsionar o
desenvolvimento sustentavel e a integracao regional, mediante o financiamento de
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projetos dos setores publico e privado, a provisao de cooperacao técnica e outros servicos
especializados. Atualmente, a CAF possui como acionistas 19 paises - 17 da América
Latina e Caribe - além de Espanha e Portugal, e 13 bancos privados. A CAF é uma das
principais fontes de financiamento multilateral e um importante gerador de
conhecimento na regiao.

Ao final de 2017, a CAF possuia mais de USD 38 bilhdes em ativos totais, com cerca de
75% da carteira de crédito alocada para diferentes segmentos de infraestrutura e
patrimonio liquido de mais de USD 11 bilhoes.

A CAF Asset Management Corp. foi fundada na Republica do Panama de acordo com as
leis panamenhas, em 18 de julho de 2014. A Republica do Panama concedeu a CAF Asset
Management Corp. as mesmas imunidades e privilégios que o governo panamenho
reconhece a CAF por ser a sua subsidiaria.

A CAF Asset Management Corp. dedica-se a gerenciar e administrar, individualmente ou
em conjunto com outros administradores de investimentos, direta ou indiretamente,
fundos de investidores para alavancar o financiamento de operacdes publico e/ou
privadas primariamente nos paises acionistas da CAF.

Desde a sua criacao, a CAF Asset Management Corp. tem desenvolvido iniciativas para
estabelecer fundos de divida de infraestrutura em diferentes paises. A instituicao
conseguiu estruturar individualmente ou em conjunto com outros administradores de
investimentos dois fundos localizados na Colémbia (USD 467 milhdes) e no Uruguai (USD
346 milhdes), onde os principais investidores foram investidores institucionais locais
(fundos de pensao e seguradoras). Ambos sao fundos de dividas de infraestrutura cujos
objetivos de investimentos sao empréstimos para projetos de infraestrutura que serao
executados por meio de parcerias publico privadas em cada um dos paises.

Responsabilidades da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)
A(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) serao responsaveis pelas seguintes funcoes:

(i) participar nas reunides do Comité de Investimento do Fundo, por meio dos seus
membros ou representantes, na forma estabelecida no Regulamento, os quais
deverao, no exercicio de suas funcoes:

(a) opinar a respeito dos Ativos de Infraestrutura, selecionados e apresentados
pela Gestora para aquisicao pelo Fundo;

(b) opinar sobre os estudos e analises apresentados pela Gestora sobre os Ativos de
Infraestrutura selecionados pela Gestora para aquisicao pelo Fundo, podendo
solicitar informacdes adicionais a Gestora sempre que entender(em)
necessario;

(c) discutir com a Gestora questoes especificas por ela levantadas sobre Ativos de

Infraestrutura integrantes do portfolio do Fundo e Ativos de Infraestrutura que
sejam oferecidos ao Fundo de tempos em tempos;
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(d) opinar sobre a estratégia apresentada pela Gestora com relacado a
renegociacao dos termos dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira
do Fundo.

(ii) apresentar a Gestora eventuais oportunidades de investimento em Ativos de
Infraestrutura que cheguem ao seu conhecimento e que se enquadrem na politica de
investimento do Fundo, caso a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)
entenda(m) ser apropriado, sendo certo que a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) nao estara(ao) obrigada(s) a apresentar ao Fundo oportunidades de
investimento, caso isso viole suas obrigacoes assumidas com terceiros;

(ifi) cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimento, especificamente no que diz respeito aos Servicos estabelecidos na
presente clausula, desde que o cumprimento de tais deliberacées nao resulte em
descumprimento ou violacao de leis, regulamentos e normas aplicaveis a(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), e/ou obrigacdes por ela(s) assumidas
perante terceiros; e

(iv) cumprir todas as disposicées do(s) Contrato(s) de Consultoria Especializada e do
Regulamento de forma diligente, respondendo por danos causados por atuacao com
dolo, sendo certo que as obrigacées assumidas pela(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) no ambito do(s) Contrato(s) de Consultoria Especializada constituem
obrigacdes de meio e nao de resultado.

A Instituicao Administradora dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), de suas obrigacoes descritas no
Regulamento e no respectivo Contrato de Consultoria. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Instituicio Administradora
(www.brltrust.com.br).

A Gestora e/ou a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) ou suas Partes
Relacionadas serao Cotistas do Fundo.

Auditor Independente

E a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 57.755.217/0001-29, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras do Fundo.

Historico

A KPMG atua como uma rede global de firmas-membro independentes que prestam servicos
profissionais de auditoria, consultoria tributaria e consultoria de negocios.
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Entre o clientes da KPMG estao sociedades empresariais, governos e orgaos do setor publico
e organizacdes sem fins lucrativos. Eles recorrem a KPMG buscando padroes consistentes
de atendimento com base em competéncias profissionais de alta qualidade, uma visao da
indUstria e conhecimento local.

As firmas-membro da KPMG podem ser encontradas em 154 paises e territérios. Em
conjunto, elas empregam mais de 200.000 profissionais entre as suas diversas praticas de
atuacao.

O principal objetivo da KPMG é manter e melhorar a qualidade de sua forca de trabalho.
A KPMG contribui para o funcionamento eficaz dos mercados internacionais de capital,
bem como apoia as reformas que reforcam a credibilidade dos mercados e a sua
responsabilidade social.

Substituicdo do Auditor Independente

Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Instituicao Administradora
podera substituir o Auditor Independente.

Agéncia Classificadora de Risco

A agéncia de classificacdo de risco sera a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhaes Junior, 110, conj. 73, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 05.802.488/0001-09.

Historico

A Austin Rating € uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi
a primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na
classificacdo de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de
metodologia propria, a qual adapta padroes internacionais ao mercado financeiro
nacional e suas particularidades.

A Austin Rating foi a primeira empresa devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de agéncia de classificacao de risco de crédito por meio do Ato Declaratério
CVM 12.735, de 17 de dezembro de 2012.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 32
anos de atuacao no Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar
os momentos decisivos da economia nacional e internacional e de suas implicaces sobre
as empresas nacionais.

Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco

Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Instituicao Administradora
podera substituir a Agéncia Classificadora de Risco.
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Critérios Adotados para Contratacao dos Prestadores de Servicos do Fundo

Os prestadores de servicos acima descritos foram contratados com base em sua respectiva
experiéncia prévia em operacdes similares e consideravel reputacdo no mercado,
bem como nas propostas apresentadas.

Além disso, nao foi concedida prioridade de pagamento a qualquer das remuneracoes
dos prestadores de servicos do Fundo.

Substituicdo da Instituicao Administradora e dos demais prestadores de servico
Renuncia

A Instituicdo Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) e o Custodiante, mediante aviso divulgado no Jornal utilizado para
a divulgacao de informacées do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada condomino, ou, ainda, por meio de correio eletronico
enderecado a cada Cotista, pode renunciar a administracdo, a gestdao, a consultoria
especializada do Fundo ou a funcao de Custodiante, conforme o caso, desde que, no
mesmo ato, no caso da InstituicaoAdministradora, convoque Assembleia Geral, ou, no
caso da Gestora, da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) ou do Custodiante,
referido prestador de servico solicite convocacao de Assembleia Geral a Instituicao
Administradora, a se realizar em até 30 (trinta) dias contados da convocacdo, para
decidir sobre sua substituicao ou ndao, conforme disposto nas clausulas 19, 24 e 25 do
Regulamento.

Na hipotese de deliberacao pela substituicao do prestador de servico que renunciar as
suas funcoes, o prestador de servico em questao devera permanecer no exercicio de suas
funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacao da Assembleia Geral prevista no item 7.1
do Regulamento, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral. Ja na
hipétese de deliberacao pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdo Administradora, a
Gestora, e o Custodiante se obrigam a permanecer no exercicio de sua funcao até a
finalizacao do procedimento de liquidacao total do Fundo, observados os Eventos de
Liquidacao Antecipada do Fundo, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia
Geral.

Na hipotese de renuncia da Instituicao Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante,
caso a Assembleia Geral:

(i) ndo nomeie instituicao substituta habilitada para desempenhar a respectiva funcao; ou
(i1) ndo obtienha quorum suficiente para deliberar sobre a substituicao ou a liquidacao do
Fundo, conforme o caso, a Instituicdo Administradora procedera a liquidacao do Fundo,
observadas as previsoes especificas do Regulamento.

Destituicao

A Instituicdo Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)
e/ou o Custodiante poderao ser destituidos sem justa causa, a qualquer momento, pela
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quoéorum previsto na Clausula 19 do
Regulamento.

A Instituicdo Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)
e/ou o Custodiante poderao ser destituidos com justa causa, pela Assembleia Geral de
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Cotistas, observado o quérum previsto na Clausula 19 do Regulamento, na ocorréncia de
qualquer das hipdteses abaixo, desde que haja efetiva comprovacao de sua ocorréncia:

(i) no caso da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s), caso deixem de cumprir sua
obrigacao de participar das discussoes e votar nas reunides do Comité de Investimento,
por quaisquer razoes que nao as especificadas no item 19.28 do Regulamento, por 3 (trés)
reunides consecutivas, em dias Uteis distintos, ao longo do prazo de Duracao do Fundo ou
por mais de 25% (vinte e cinco por cento) das reunides do Comité de Investimento em
qualquer ano;

(ii) caso atuem com dolo ou cometa fraude no desempenho de suas funcoes e
responsabilidades;

(iii) no caso da Instituicao Administradora, da Gestora e do Custodiante, caso sejam
descredenciados pela CVM ou tenham cassada sua autorizacdo para o exercicio de suas
atividades de prestacao de servicos de administracao, gestao ou custdédia de carteira de
titulos e valores mobiliarios, respectivamente;

(iv)caso tenham sua faléncia, intervencao ou recuperacao judicial ou extrajudicial
decretada ou deferida; e

(v)caso atuem em desacordo com Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme
alterada (Lei Anticorrupcao).

Caso a Gestora seja destituida em razao da ocorréncia das hipoteses previstas no
paragrafo acima, a Instituicao Administradora assumira as atividades da Gestora até que
a Assembleia Geral de Cotistas venha a indicar um substituto.

E facultado aos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulacao, a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata as disposicoes
acima.

Caso convoquem a Assembleia Geral prevista acima, os Cotistas deverao: (a) encaminhar
a Instituicao Administradora, a Gestora, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)
ou ao Custodiante documento contendo as razdes e os motivos da solicitacao de sua
substituicao; e (b) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneracdo de
instituicbes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade
e qualidade, todos os deveres e as obrigacoes da Instituicdo Administradora, da
Gestora, da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) e/ou do Custodiante, nos
termos da legislacdao aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

Ressalvado a destituicao da Gestora em razao da ocorréncia das hipoteses de destituicao,
na hipotese de deliberacao pela Assembleia Geral da destituicao e/ou substituicdo da
Instituicdo Administradora, da Gestora, da(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)
e/ou do Custodiante, estes deverao permanecer no exercicio regular de suas funcoes até
que se inicie a prestacao de servico por outra instituicao administradora, gestora,
consultoria especializada ou custodiante, o que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da data da realizacao da Assembleia Geral que deliberar pela sua
substituicao, salvo se deliberado de forma contraria pela Assembleia Geral em questao.

A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar
a disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
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contados da realizacao da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes e
documentos sobre o Fundo, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, de modo
continuo, os deveres e obrigacoes da Instituicdo Administradora, bem como prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-la.

Caso a nova instituicao administradora, a gestora, a consultoria especializada ou o
custodiante nomeado nao substitua a Instituicdio Administradora, a Gestora, a(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) ou o Custodiante, conforme o caso, dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da realizacao da Assembleia Geral que deliberou sua
substituicao, este fato constituira um Evento de Avaliacdo, para os fins do item 24 do
Regulamento.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo da Instituicdo Administradora, da Gestora, do Custodiante
e da Empresa de Consultoria Especializada Internacional

Pela administracao, gestao, custddia qualificada, controladoria de ativos e escrituracao
de Cotas, e consultoria especializada do Fundo, a Instituicao Administradora, a Gestora, o
Custodiante e a Empresa de Consultoria Especializada Internacional, respectivamente,
farao jus a uma remuneracao mensal (“Taxa de Administracao”), calculada e
provisionada todo Dia Util, conforme a seguinte formula:

TA = ((txa + txg + txc + tcei)/252) x PL(D-1)
onde:

TA: Taxa de Administracao;

txa: Remuneracao da Instituicao Administradora de 0,1125% (mil cento e vinte e
cinco décimos milésimos por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo ao ano, com
minimo mensal de (i) R$37.500,00 (trinta e sete mil e quinhentos reais) enquanto o
Patrimonio Liquido do Fundo for superior a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhoes de reais) ou (ii) R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) enquanto
o Patrimonio Liquido do Fundo for igual ou inferior a R$250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais);

txg: Remuneracao da Gestora de 0,68% (sessenta e oito centésimos por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil
reais);

txc: Remuneracao do Custodiante de 0,0375% (trezentos e setenta e cinco décimos
milésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de
R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais);

tce: Remuneracao da Empresa de Consultoria Especializada Internacional de 0,17%
(dezessete centésimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo ao ano, com
minimo mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais);

PL(D-1): Patrimdnio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data de
apuracao.
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Caso seja efetivada a contratacao da Empresa de Consultoria Especializada Nacional,
conforme previsto neste Prospecto e no item 4.5 do Regulamento, pela administracao,
gestao, custodia e consultoria especializada do Fundo, a Instituicdo Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada Internacional e a
Empresa de Consultoria Especializada Nacional farao jus a uma remuneracao mensal
(“Taxa de Administracao”), calculada e provisionada todo Dia Util, conforme a seguinte
formula, que substituira por completo a formula constante acima:

TA = ((txa + txg + txc + tcei + tcen) /252) x PL(D-1)

onde:

TA: Taxa de Administracao;

txa: Remuneracao da Instituicdo Administradora de 0,1125% (mil cento e vinte e cinco
décimos milésimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo ao ano, com minimo
mensal de (i) R$37.500,00 (trinta e sete mil e quinhentos reais) enquanto o Patrimonio
Liquido do Fundo for superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais) ou (ii) R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) enquanto o Patrimonio Liquido do
Fundo for igual ou inferior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais);

txg: Remuneracao da Gestora de 0,59% (cinquenta e nove centésimos por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais);
txc: Remuneracao do Custodiante de 0,0375% (trezentos e setenta e cinco décimos
milésimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de
R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais);

tcei: Remuneracao da Empresa de Consultoria Especializada Internacional de 0,13%
(treze centésimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo ao ano, com minimo
mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais);

tcen: Remuneracao da Empresa de Consultoria Especializada Nacional de 0,13% (treze
centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais);

PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data de
apuracao.

A divisao da Taxa de Administracao estabelecida por Ultimo, vigorara a partir da data da
efetiva contratacao da Empresa de Consultoria Especializada Nacional, observado o
disposto no item 6.4 do Regulamento.

Os valores minimos mensais constantes acima serdo atualizados pela variacdo do indice
Geral de Produtos ao Mercado - IGPM, divulgado pela Faculdade Getdlio Vargas - FGV, a
cada intervalo de 12 (doze) meses contados do inicio de funcionamento do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera paga a Instituicio Administradora, a Gestora, ao
Custodiante e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao da prestacao dos servicos.

Conforme facultado pelo artigo 56, §2° da Instrucao CVM 356, a Instituicao Administradora
pagara parcelas da Taxa de Administracao diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total
da Taxa de Administracao acima fixada.
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Taxa de Performance

Além da Taxa de Administracdo, a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) farao jus a taxa de performance correspondente a 20% (vinte por
cento) do Excedente Financeiro, se houver (“Taxa de Performance”). A Taxa de
Performance sera calculada da seguinte forma:

TPn = 20% x Excedente Financeiro n

onde:

n= data de calculo;

TPn = Taxa de Performance, na data de calculo;
Excedente

Financeiro n = Excedente Financeiro apurado na data de calculo.

A Taxa de Performance, caso existente, sera rateada da seguinte forma:

(i) 70% (setenta por cento) para a Gestora; e

(i) 30% (trinta por cento) para a Empresa de Consultoria Especializada Internacional.

Caso seja efetivada a contratacao da Empresa de Consultoria Especializada Nacional,
conforme previsto neste Prospecto e no item 4.5 do Regulamento, a Taxa de
Performance, caso existente, sera rateada da seguinte forma, em substituicao a forma
constante acima:

(i) 54% (cinquenta e quatro por cento) para a Gestora;

(if) 23% (vinte e trés por cento) para a Empresa de Consultoria Especializada
Internacional; e

(iii) 23% (vinte e trés por cento) para a Empresa de Consultoria Especializada Nacional.

A Taxa de Performance somente sera paga apds a amortizacao integral das Cotas de todas
as classes do Fundo, ou seja, apos o pagamento pelo Fundo a todos os Cotistas, do
valor de principal investido e da Meta de Rentabilidade constante de cada Suplemento,
para a totalidade das Cotas emitidas.

A Gestora nao recebera nenhuma remuneracao adicional aquelas descritas no Regulamento
relacionada direta ou indiretamente a aquisicao de Ativos de Infraestrutura e Ativos de
Liquidez que sejam subscritos ou adquiridos pelo Fundo ou qualquer outra atividade
relacionada ao Fundo, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Partes
Relacionadas, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar neste sentido.

Pagamento da Taxa de Administracdo em Caso de Renuncia ou Destituicao

Na hipdtese de renuncia ou destituicao da Instituicdo Administradora, da Gestora ou do
Custodiante, por qualquer motivo, a parcela da Taxa de Administracao estabelecida no
item 6.1 do Regulamento a que estes fazem jus sera devida, pro rata tempore, até a
data do seu efetivo desligamento.
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Na hipotese de renuncia ou destituicdo da Empresa de Consultoria Especializada
Internacional ou da Empresa de Consultoria Especializada Nacional, a Taxa de
Administracao estabelecida no item 6.1 do Regulamento sera devida conforme o disposto
abaixo, de acordo com os itens 6.4.1 a 6.4.3 do Regulamento.

Caso a Empresa de Consultoria Especializada Internacional ou, se for o caso, a Empresa
de Consultoria Especializada Nacional, renuncie as suas funcoes ou seja destituida por
justa causa, conforme o disposto no item 7.2.1 do Regulamento, a qualquer tempo
durante o prazo de duracao do Fundo, a parcela da Taxa de Administracao mencionada
no item 6.1.1 do Regulamento que seria atribuida aquela que renunciar ou for destituida
por justa causa sera devida, pro rata tempore, até a data do seu efetivo desligamento,
observado, ainda, o quanto segue:

(i) caso a renuncia ou destituicdo por justa causa envolva uma das Empresas de
Consultoria Especializadas, o rateio da Taxa de Administracdo passara a ser feito,
automaticamente, com base nos percentuais do item 6.1 do Regulamento, a
Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada que remanescer como prestadora
de servicos ao Fundo; e

(i) caso ambas as Empresas de Consultoria Especializadas renunciem ou sejam
destituidas por justa causa, seja simultaneamente ou em momentos distintos, e tal
fato ndo dé ensejo a liquidacao antecipada do Fundo, nos termos dos itens 24 e 25
do Regulamento, a parcela da Taxa de Administracdao que caberia as Empresas de
Consultoria Especializadas passara a ser automaticamente devida a Gestora.

Caso a Empresa de Consultoria Especializada Internacional ou a Empresa de Consultoria
Especializada Nacional seja destituida sem justa causa, a qualquer tempo durante o
Prazo de Duracao do Fundo, sera devido pelo Fundo aquela que for destituida sem justa
causa, a titulo de multa penal compensatoria por rescisao antecipada do respectivo
contrato com o Fundo, a partir da data da destituicao sem justa causa, o valor
correspondente a parcela integral da Taxa de Administracao a que teria direito caso
tivesse permanecido nas suas funcdes, com base no percentual estabelecido no item
6.1.1 do Regulamento, sem qualquer deducdao ou retencao contratual, até o
encerramento do prazo de dura¢ao do Fundo.

A multa penal compensatéria prevista acima, de acordo com o item 6.4.2 do
Regulamento, sera devida nas mesmas datas em que a Taxa de Administracao for paga
aos demais prestadores de servicos ao Fundo, nos termos do Regulamento, e estara
sujeita a todas as demais condicoes aplicaveis a tais prestadores de servico.

Pagamento da Taxa de Performance em Caso de Renuncia ou Destituicdo

Na hipotese de renuncia ou destituicdio da Gestora, da Empresa de Consultoria
Especializada Internacional ou da Empresa de Consultoria Especializada Nacional, a Taxa
de Performance estabelecida no item 6.2 do Regulamento sera devida conforme o
disposto abaixo, de acordo com os itens 6.5.1 a 6.5.4 do Regulamento.

Caso a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada Internacional ou, se for o caso, a
Empresa de Consultoria Especializada Nacional, seja destituida por justa causa,
conforme o disposto no item 7.2.1 do Regulamento, e tal fato ndao dé ensejo a liquidacao
antecipada do Fundo, a qualquer tempo durante o Prazo de Duracao do Fundo, a parcela
da Taxa de Performance estabelecida no item 6.2.2 do Regulamento que caberia aquela
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que for destituida por justa causa deixara automaticamente de ser devida, observado,
ainda, o quanto segue:

(i) caso a destituicao por justa causa envolva uma das Empresas de Consultoria
Especializadas, o rateio da Taxa de Performance passara a ser feito,
automaticamente, com base nos percentuais do item 6.2.1 do Regulamento, a
Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada que remanescer como prestadora
de servicos ao Fundo; e

(ii) caso ambas as Empresas de Consultoria Especializadas sejam destituidas por justa
causa, seja simultaneamente ou em momentos distintos, e tal fato nao dé ensejo a
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos dos itens 24 e 25 do Regulamento, a
parcela da Taxa de Performance que caberia as Empresas de Consultoria
Especializadas passara a ser automaticamente devida a Gestora.

Na hipotese de renOncia da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada
Internacional, ou, se for o caso, da Empresa de Consultoria Especializada Nacional, a
qualquer tempo durante o prazo de duracao do Fundo, a Taxa de Performance
estabelecida no item 6.2 do Regulamento sera calculada e paga aquela que renunciar,
de forma proporcional, levando-se em consideracao o periodo em que permaneceu em
suas funcdes vis-a-vis o prazo total de duracdao do Fundo. Na hipotese de renuncia da
Empresa de Consultoria Especializada Internacional ou da Empresa de Consultoria
Especializada Nacional, a Taxa de Performance referente ao periodo remanescente do
Fundo sera rateada entre as prestadoras de servico remanescentes na forma
estabelecida no item 6.2.1 do Regulamento.

Caso a Empresa de Consultoria Especializada Internacional ou a Empresa de Consultoria
Especializada Nacional seja destituida sem justa causa, a qualquer tempo durante o
Prazo de Duracao do Fundo, sera devido pelo Fundo aquela que for destituida sem justa
causa, a titulo de multa penal compensatoria por rescisao antecipada do respectivo
contrato com o Fundo, a partir da data da destituicao sem justa causa, em adicao aos
valores devidos com base no item 6.4.2 do Regulamento, o valor correspondente a
parcela integral da Taxa de Performance a que teria direito caso tivesse permanecido
nas suas funcoes, com base no percentual estabelecido no item 6.2.2 do Regulamento,
sem qualquer deducéo ou retencao contratual, até o encerramento do prazo de duracao
do Fundo. Nessa hipotese, as prestadoras de servicos remanescentes continuarao a
receber sua parcela da Taxa de Performance com base no disposto no item 6.2.2 do
Regulamento.

Caso a Gestora seja destituida sem justa causa, a qualquer tempo durante o prazo de
duracao do Fundo, a Taxa de Performance estabelecida no item 6.2 do Regulamento
sera calculada e paga, de forma proporcional, levando-se em consideracao o periodo em
que permaneceu em suas funcoes vis-a-vis o prazo total de duracao do Fundo.

Nas hipoteses previstas acima, ou seja, nos itens 6.5.2, 6.5.3 e 6.5.4 do Regulamento, a
prestadora de servicos que renunciar ou for destituida sem justa causa recebera a
parcela da Taxa de Performance ou a multa penal compensatéria a que faz jus,
conforme o caso, nas mesmas datas em que a Taxa de Performance for paga as
prestadoras de servicos que permanecerem no exercicio de suas funcoes, nos termos
deste Regulamento, e estara sujeita a todas as demais condices aplicaveis a tais
prestadoras de servicos.

149



Remuneracao dos Coordenadores

Nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto Preliminar, sera devida
aos Coordenadores a seguinte remuneracao:

(i) Comissdo de Coordenacdo: equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento)
sobre o valor total das Cotas Seniores subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas
Seniores do Lote Adicional, se emitidas, a ser dividida igualmente entre os
Coordenadores; e

(i) Comissdo de Distribuic@o: equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor total
das Cotas Seniores subscritas e integralizadas pelos Investidores que subscreverem e
integralizarem até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Cotas Seniores,
incluidas as Cotas Seniores do Lote Adicional, se eventualmente emitidas. Esta
remuneracao podera ser, no todo ou em parte, retida pelos Coordenadores ou
repassada aos Coordenadores Contratados ou as Participantes Especiais que
aderirem a Oferta, sendo certo que a parcela que nao for retida ou repassada aos
Coordenadores Contratados ou as Participantes Especiais sera revertida em beneficio
do Fundo.

A remuneracao supra mencionada sera paga com os recursos decorrentes do pagamento
pelos Investidores da Taxa de Distribuicao, quando da subscricao e integralizacao de Cotas
Seniores pelos Investidores.

Além disso, referida remuneracao devera ser paga a vista, em moeda corrente nacional,
na Data de Liquidacao, em conta corrente a ser indicada pelos Coordenadores.

Remuneracao do Auditor Independente

Pelos servicos de auditoria do Fundo, o Auditor Independente tera direito a receber
remuneracao anual, paga diretamente pelo Fundo, no montante a ser definido em cada
contratacao anual, sendo certo que a primeira taxa contratada é de R$30.000,00 (trinta
mil reais).

Remuneracao da Agéncia Classificadora de Risco

Pelos servicos de classificacao de risco, a Agéncia Classificadora de Risco tera direito a
receber remuneracao anual, paga diretamente pelo Fundo, no montante a ser definido
em cada contratacdo anual, sendo certo que a primeira taxa contratada é de R$35.000,00
(trinta e cinco mil reais).
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
Contrato de Gestao

Por meio do Contrato de Gestao, a Gestora foi contratada para prestar os servicos de
gestao de carteira do Fundo e sera responsavel pelas atividades descritas na subsecao
“Gestora” constante da pagina 128 deste Prospecto, sem prejuizo de outras que sejam
descritas no Regulamento, no Contrato de Gestao e na legislacao aplicavel.

Contrato de Consultoria

Por meio do Contrato de Consultoria, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)
foi(ram) contratada(s) para prestar os servicos de consultoria especializada do Fundo e
sera(ao) responsavel(is) pelas atividades descritas nas subsecoes “Empresa de
Consultoria Especializada Internacional” e “Empresa de Consultoria Especializada
Nacional” constantes da pagina 137 deste Prospecto, sem prejuizo de outras que sejam
descritas no Regulamento, nos Contratos de Consultorias e na legislacao aplicavel.

Contrato de Distribuicao
Por meio do Contrato de Distribuicao, o Fundo contratou os Coordenadores para realizarem
a distribuicao publica das Cotas Seniores do Fundo no ambito da Oferta sob o regime

de melhores esforcos.

A copia do Contrato de Distribuicao esta disponivel para consulta ou copia nas
sedes dos Coordenadores.

Ndo foi identificado nenhum evento nos contratos firmados pelo Fundo que possa acarretar
a liquidacéo ou amortizacdo antecipada dos Ativos de Infraestrutura.
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OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSES

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Instituicao Administradora/Custodiante

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Instituicao Administradora/Custodiante
nao mantinham nenhum relacionamento comercial e/ou relacées societarias, exceto o
relacionamento decorrente do servico de distribuicao das Cotas Seniores objeto da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

0 Coordenador Lider e a Gestora integram o mesmo conglomerado financeiro, o Grupo BNP
Paribas, e, sendo assim, mantém relacionamento comercial em diversas areas de negocios.
Por exemplo, o Banco BNP Paribas Brasil S.A. atua como administrador, custodiante,
escriturador, controlador e distribuidor de diversos fundos geridos pela Gestora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s)

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) nao mantinham nenhum relacionamento comercial e/ou relacoes
societarias.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente nao mantinham
nenhum relacionamento comercial relevante, fora do curso normal dos negdcios,
ou relagdes societarias.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Agéncia Classificadora de Risco
nao mantinham nenhum relacionamento comercial relevante, fora do curso normal
dos negocios, ou relacoes societarias.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Coordenador
Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Coordenador nao mantinham
nenhum relacionamento comercial relevante, fora do curso normal dos negdcios,

ou relacoes societarias.

Relacionamento entre o Coordenador e a Instituicdo Administradora/Custodiante
Na data deste Prospecto, o Coordenador e a Instituicao Administradora/Custodiante nao

mantinham nenhum relacionamento comercial relevante, fora do curso normal dos
negocios, ou relacoes societarias.
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Relacionamento entre o Coordenador e a Gestora

Na data deste Prospecto, o Coordenador e a Gestora ndao mantinham nenhum
relacionamento comercial relevante, fora do curso normal dos negocios, ou
relacbes societarias.

Relacionamento entre o Coordenador e a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s)

Na data deste Prospecto, o Coordenador e a(s) Empresa(s) de Consultoria
Especializada(s) nao mantinham nenhum relacionamento comercial relevante, fora
do curso normal dos negocios, ou relagdes societarias.

Relacionamento entre o Coordenador e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, o Coordenador e o Auditor Independente ndao mantinham
nenhum relacionamento comercial relevante, fora do curso normal dos negdcios,
ou relacoes societarias.

Relacionamento entre o Coordenador e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Coordenador e a Agéncia Classificadora de Risco nao
mantinham nenhum relacionamento comercial relevante, fora do curso normal dos
negocios, ou relacoes societarias.

Relacionamento entre a Instituicao Administradora/Custodiante e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Instituicao Administradora/Custodiante e a Gestora
nao mantinham nenhum relacionamento comercial ou relacdes societarias, exceto
o relacionamento existente em razao de a Gestora ter sido contratada pela Instituicao
Administradora/Custodiante para prestar servicos de gestao do Fundo.

Relacionamento entre a Instituicdo Administradora/Custodiante e a(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s)

Na data deste Prospecto, a Instituicao Administradora/Custodiante e a Empresa
de Consultoria Especializada ndao mantinham nenhum relacionamento comercial
e/ou relacOes societarias, exceto o relacionamento existente em razao da(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) ter sido contratado pela Instituicao
Administradora/Custodiante para prestar os servicos de consultoria especializada para o
Fundo.

Relacionamento entre a Instituicdo Administradora/Custodiante e o Auditor
Independente

Na data deste Prospecto, o Auditor Independente presta servicos para 06 (seis) fundos
de investimento administrados/custodiados pela Instituicao Administradora/Custodiante,
sendo que a contratacdo e a remuneracao paga ao Auditor Independente pela
prestacao dos servicos de auditoria é efetuada diretamente por cada um desses fundos.
Na data deste Prospecto nao existem entre a Instituicao Administradora/Custodiante e o
Auditor Independente relacoes societarias ou outras relacées comerciais relevantes além
das acima descritas.
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Relacionamento entre a Instituicdo Administradora/Custodiante e a Agéncia
Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco presta servicos para 03 (trés)
fundos de investimento administrados/custodiados pela Instituicao
Administradora/Custodiante, sendo que a contratacdo e a remuneracao paga a
Agéncia Classificadora de Risco pela prestacao dos servicos de classificacao de risco é
efetuada diretamente por cada um desses fundos. Na data deste Prospecto nao existem
entre a Instituicdo Administradora/Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco
relacoes societarias ou outras relacées comerciais relevantes além das acima descritas.
Relacionamento entre a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s)

Na data deste Prospecto, a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) nao
mantinham nenhum relacionamento comercial e/ou relacoes societarias. Nao obstante,
a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) prestarao os servicos de
gestao de carteira de titulos e valores mobiliarios e de consultoria especializada do
Fundo, respectivamente, bem como indicarao representantes para participar do
Comité de Investimento do Fundo. Além disso, a Gestora e/ou a(s) Empresa(s) de
Consultoria Especializada(s) ou suas partes relacionadas serao Cotistas do Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, a Gestora € responsavel pela gestdao de outros fundos de
investimentos que sao auditados pelo Auditor Independente. Os honorarios de auditoria
sao estabelecidos para cada fundo de investimento de uma forma individualizada, com
base nas caracteristicas de cada fundo. A remuneracao e demais condicoes comerciais sao
negociadas e contratadas entre o Auditor Independente e a instituicao administradora de
cada um dos fundos em questao. Na data deste Prospecto nao existiam entre a Gestora
e o Auditor Independente relacdes societarias ou outras relacées comerciais relevantes
além das acima descritas.

Relacionamento entre a Gestora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Agéncia Classificadora de Risco
nao mantinham nenhum relacionamento comercial relevante, fora do curso normal
dos negocios, ou relacoes societarias.

Relacionamento entre a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) e o Auditor
Independente

Na data deste Prospecto, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) e o Auditor
Independente nao mantinham nenhum relacionamento comercial relevante, fora do
curso normal dos negdcios, ou relacdes societarias.

Relacionamento entre a Empresa de Consultoria Especializada e a Agéncia
Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) e a Agéncia
Classificadora de Risco nao mantinham nenhum relacionamento comercial relevante,
fora do curso normal dos negocios, ou relacoes societarias.
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Relacionamento entre o Auditor Independente e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Auditor Independente é responsavel pela auditoria de outros
fundos de investimentos que sao objeto de classificacao de risco pela Agéncia Classificadora
de Risco. Os honorarios de auditoria e de classificacao de risco sao estabelecidos para cada
fundo de investimento de uma forma individualizada, com base nas caracteristicas de
cada fundo. A remuneracao e demais condicoes comerciais sao negociadas e contratadas
entre cada uma das partes com cada um dos fundos em questao de forma independente.
Na data deste Prospecto nao existiam entre o Auditor Independente e a Agéncia
Classificadora de Risco relacoes societarias ou outras relacoes comerciais relevantes além
das acima descritas.

Eventual conflito de interesses

Nao ha conflito de interesses entre as partes envolvidas nas atividades de auditoria,
classificacao de risco, distribuicdo, custddia, gestdao, consultoria especializada
e administracao do Fundo, bem como entre tais partes e o Fundo.

Nao obstante o disposto no paragrafo acima, de acordo com seu Regulamento, o Fundo
podera adquirir Ativos de Infraestrutura cujo Emissor ou Alienante tenha contraido
empréstimo ou fianca junto a sociedades do grupo economico da Gestora e/ou da(s)
Empresa(s) de Consultoria Especializada(s). Nessa situacao de potencial conflito de
interesses, a Gestora e a(s) Empresa(s) de Consultoria Especializada(s) deverao zelar
sempre pelo melhor interesse do Fundo e seus Cotistas.
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REGULAMENTACAO APLICAVEL E TRIBUTAGAO

Imposto de Renda - Desde que atendidos os requisitos dos itens 9.2.1 e 9.2.2
do Regulamento, os rendimentos dos Cotistas com a valorizacao, amortizacao e resgate
das Cotas, bem como o ganho de capital auferido na alienacao de Cotas, serao tributados
observado o disposto nos artigos 2° e 3° da Lei n° 12.431/11, isto &, a aliquota do imposto
sobre a renda serao:

(i) 0% (zero por cento), quando auferidos por Cotista pessoa fisica;

(ii) 15% (quinze por cento), quando auferidos por Cotista pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional; e

(iii) 0% (zero por cento), quando auferidos por Cotista residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operacdes financeiras no pais de acordo com as normas e
condicoes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, desde que nao esteja
em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado
e pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira
exclusivamente na fonte.

Na hipdtese de Cotista nao residente que nao realize o investimento de acordo com
as normas e condicoes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, ou que esteja
em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento), a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte sobre os rendimentos
decorrentes da amortizacado ou resgate de Cotas ocorrera com base em aliquotas regressivas
em razao do prazo médio da carteira do Fundo e também do prazo do investimento feito
pelo Cotista.

A tributacao para rendimentos prevista nos itens acima é aplicavel exclusivamente
a fundos de investimento que cumpram com os requisitos dos artigos 2° e 3° da
Lei n®12.431/11.

Caso a carteira do Fundo nao se enquadre ao disposto nos itens 9.2.1 e 9.2.2
do Regulamento por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias durante
um mesmo ano-calendario, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente
apos o desenquadramento nao terao o beneficio indicado no item 8.1 do Regulamento.
Nos termos do §5°-A do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, sera admitido o reenquadramento
da carteira do Fundo a partir do 1° (primeiro) dia do ano-calendario subsequente.

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condicGes dispostas no artigo 3° da
Lei n° 12.431/11, implica a sua (i) liquidacao, ou (ii) transformacao em outra
modalidade de fundo de investimento em direitos creditérios, que nao os fundos de
investimento em direitos creditorios nao-padronizados, regulados pela Instrucao da CVM
n° 444 , de 08 de dezembro de 2006, a ser deliberada em Assembleia Geral convocada
exclusivamente para esta finalidade, hipoteses em que aplicar-se-a o regime de
tributacao previsto no paragrafo 6° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11.

Nesse sentido, observado o desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3°
da Lei n® 12.431/11, e desde que a Assembleia Geral decida pela nao liquidacao do Fundo,
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nos termos do item 8.1.5 do Regulamento, o Fundo buscara cumprir com os requisitos
necessarios para sujeitar-se a tributacao de longo prazo, enquanto nao decorrer o prazo
necessario para reenquadramento do Fundo na tributacao especial da Lei n° 12.431/11.
Nesta hipotese, o prazo médio da carteira de determinado fundo sera definido com base
no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, assim definidos na legislacao,
que a compoem. Ja o prazo de investimento do Cotista € contado a partir da data em que
iniciar sua aplicacao no Fundo.

Imposto sobre Operacées Financeiras - IOF

IOF-Titulos - Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sao a aquisicao, cessao, resgate,
repactuacao ou pagamento para liquidacao de titulos e valores mobiliarios. No caso
especifico de fundos como o presente, ha incidéncia do IOF apenas na hipotese de o Cotista
resgatar suas Cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos,
ou caso haja resgate, cessao ou repactuacao antes de 30 (trinta) dias contados da data
em que tiver investido no Fundo. No caso de haver resgate antes de completado o prazo
de caréncia para crédito dos rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por
cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado a diferenca entre o valor da Cota, no dia
do resgate, multiplicado pelo nimero de Cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto
de renda, se houver, e o valor pago ou creditado ao Cotista. Nas demais hipoteses, a
tributacao do IOF é regressiva em funcao do prazo decorrido do investimento. A aliquota
aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessao ou repactuacao,
ficando a incidéncia limitada a um percentual do rendimento da aplicacao, em funcao
do seu prazo. A tributacao inicial aplicavel é de 1% (um por cento) sobre o valor do
resgate, cessao ou repactuacao, limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
da aplicacdo. Apos o trigésimo dia de investimento, a tributacdo torna-se zero.

IOF-Cambio - No caso de Cotista nao residente, as operacdes de cambio relacionadas
ao investimento ou desinvestimento no Fundo aqui tratado gerardo a incidéncia do IOF
na modalidade cambio (“IOF-Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF-Cambio encontra-
se reduzida a zero no caso das operacOes para ingresso para aquisicao das Cotas do
Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos.

Outras incidéncias - No caso de alienacao de Cotas do Fundo realizada em bolsa ou no
mercado de balcao ou com intermediacao, pode haver, a depender do caso, a incidéncia
de Imposto de Renda Retido na Fonte de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor
de alienacado, sendo que a retencao e recolhimento cabera, em principio, a instituicao
intermediaria que receber a ordem do Cotista para a alienacao de Cotas, sendo antecipacao
do imposto de renda devido.

Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em decorréncia do
investimento no Fundo devem ser considerados na apuracao da Contribuicao Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL), exceto quando haja previsao de isencao ou imunidade.

Em relacéo ao PIS e a COFINS, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime nao-cumulativo,
os resultados auferidos sujeitam-se a incidéncia das contribuicdes a aliquota de 4,65%
(quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento). No caso de pessoa juridica
sujeita ao regime cumulativo, como regra geral ndao ha incidéncia das contribuicoes,
porém no caso de pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracao
de operacées financeiras, como, por exemplo, as instituicoes financeiras e entidades
assemelhadas, os resultados auferidos sao considerados como receita tributavel pelo
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PIS e pela COFINS pela Receita Federal do Brasil, na forma da legislacao aplicavel,
apesar de ser possivel discutir esse entendimento.

Além dos tributos mencionados nos itens acima, pode haver outras incidéncias ou regras
de tributacao especificas além daquelas comentadas, a depender do regime a que esteja
submetido o Cotista.

A tributacao descrita acima somente sera alterada em virtude de eventuais modificacoes
legislativas futuras. Caso isso ocorra, o Fundo devera atender o que vier a ser
disposto em lei, mesmo que tais modificaces gerem um oOnus tributario maior para
os Cotistas. Inexiste garantia de rentabilidade ou de manutencao do regime tributario
aplicavel por parte da Instituicao Administradora, da Gestora e dos demais prestadores
de servico do Fundo.

Tributacdo Aplicdvel ao Fundo - Os resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a
incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), Contribuicao para o Programa de Integracao Social (PIS) ou Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Em relacdo as operacoes do Fundo,
atualmente existe previsao de aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre
Operacoes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (IOF)
na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios (IOF-Titulos). Porém, esta aliquota pode ser
aumentada pelo Poder Executivo futuramente.
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ANEXOS

ANEXO | - Deliberacées da Instituicao Administradora de constituicao do
Fundo e de aprovacao da Oferta

ANEXO Il - Regulamento vigente do Fundo

ANEXO Il - Relatério de classificacdo de risco

ANEXO IV - Declaracoes do Coordenador Lider e da Instituicdo Administradora
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ANEXO |

Deliberacdes da Instituicao Administradora de constituicao do Fundo e de
aprovacao da Oferta
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BRL "RUST O R & Co 0o Pesos Andica
INVESTIMENTOS 1836009
MICROFILME

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS CAF
INFRAESTRUTURAI

Pelo presente instrumento particular, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (a
“CVM”) a administrar fundos de investimento, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19¢ andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.486.793/0001-42, neste ato representada de acordo com seu estatuto social, nos termos da

legislagdo e regulamentagdo vigentes (a “Administradora”), resolve:

1. Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios nos termos da Instrugaoc CVM
ne 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, em regime de condominio fechado, que
serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAF INFRAESTRUTURA I (“ Fundo”}); )

2. Designar como responsavel pela supervisio e acompanhamento do Fundo o Sr. Redrigo
Martins Cavalcante, brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de Identidade (RG) n2
24.217.492-9 (SSP/R]), inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPF”) sob o n? 169.132.578-30,
com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jguatemi, 151, 19° andar
(parte), Itaim Bibi, CEP 041451-011, para ser o diretor do Administrador responsavel, civil e

criminalmente, pela administragéo, supervisdo e acompanhamento do Fundo;

3. Contratar a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n®
151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.486.793/0001-42, para prestar 0s

servigos de custddia, controladoria, tesouraria e escrituragéo de cotas.

4. Contratar a BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA,, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n2 07.669.414/0001-57, como gestora da carteira do Fundo.

Rua Ipuatewni 151 19° Andar - Haim Bild SAO PAULQ - CEP 01451011
FEL $B541 39550880 FAX #3511 3133-0360

Ouvidoria {e-mail) cuvidgriz@oritiust wam.be  Ouvidoria {tel} G300 710 3
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06 PR it
1836009

INVESTIMENTOS MIGROFILME
5  Contratar a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES - SOCIEDADE SIMPLES, sociedade
com sede no Municipio de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na rua Major Quedinho, n? 90, 3¢

andar, Consolacio, inscrita no CNP]/MF sob o n? 54.276.936/0001-79, para prestar ao Fundo os

servigos de auditoria.

6. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento anexo.

Sendo assim, assina o presente instrumento em 4 (quatro) vias, cada qual com o mesmo teor e

para um Unico propésito e efeito.

Sao Paulg, 20 de dezembro de 2017.
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BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

L

& Oficial de Registro de Titulos e Do¢cumentos ¢
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ; 45.565.314/0001-70
Radislan Lamotta - Oficial

Emol. R$ 2.137,49 Protocolado e prenotado sob o . 1.836:009 em
Estado R$ 607,52 20/12/2017 e registradof noje, em microfilme
ipesp R 415,80 Sobon. 1.836.009 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 112,50 sio Paulo, 20 de dezembro de 2017
T. Justica R$ 146,70
M. Pdblico R$ 102,60
1ss }
Tota! ) ishau Tam - Qfcial
Recs:ﬁid:st:fx\?:rba Fdson _&per:ﬂtlda ;ﬁvau-nl?stmventc Autorizado
Rna Iguatemi 131 19° Andar - Haim Bili SAOQ PAULO - CEP 81431011

TEL +53 11 3133-0350 FAX #5211 3133-0360

Ouvideria {e-mail} ouvidaria@britnntoomdy  Cuvidoria {tel) 0200 710 0025
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6 Oficial RTD. & Cwi de Pessoa Juridica
183846411

MICROFILME
INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO
REGULAMENTO E DE APROVACAO DE OFERTA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAF INFRAESTRUTURA I

Pelo presente instrumento particular, BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVYM”) para o exercicio profissional de administragio de fundos de
investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato Declaratério n® 11.784, de 30 de
junho de 2011 (“Instituicéo Administradora™), na qualidade de instituigio administradora
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAF INFRAESTRUTURA I, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 29.328.776/0001-50 (“Fundo”), neste
ato representada de acordo com seu Estatuto Social, nos termos da legislagdo ¢
regulamentagfo vigentes,

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 20 de dezembro de 2017, o Fundo foi constituido pela Instituigdo
Administradora sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo 2.907, de
29 de novembro de 2001, pela Instrugdio da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, pela Lei Federal n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada, e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicéveis, com seu
regulamento registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Sdo Paulo, Estado de S#Zo Paulo, em 20 de dezembro de 2017, sob o n° 1.836.009

(“Regulamento”);

-

(if) até a presente data nfo ocorreu qualquer subscrigio de cotas de emissio do Fundo e
o Fundo nio possui cotistas; e

(iii) a Instituigdo Administradora deseja efetuar alteragdes no Regulamento do Fundo e
aprovar as condigdes gerais da emissio das cotas do Fundo,

RESOLVE:

1.  Aprovar a alteragdo integral do Regulamento do Fundo, o qual passard a vigorar de
forma consolidada nos termos do Anexo 1 ao presente instrumento;
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Aprovar, conforme suplemento da oferta de cotas seniores (“Cotas Seniores™)

constante do Anexo II ao presente instrumento (“Suplemento de Cotas Seniores™), os
dados, caracteristicas e condigdes da 1° distribuigdo publica de Cotas Seniores de emissdo
do Fundo (“Oferta de Cotas Seniores™), a qual se dara nos termos da Instrugdo da CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM 400™), a saber;

a.  Coordenador Lider: O coordenador lider da Oferta de Cotas Seniores serd o
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituigfio integrante do sistema de
distribuigdio de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S@o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 1°, 10° ao 14° andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 01.522.368/0001-82 (“Coordenador Lider”), que
distribuira publicamente as Cotas Seniores sob o regime de melhores esforgos de
colocagio;

b.  Quantidade de Cotas Seniores: Até 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil)
Cotas Seniores, com valor unitario de R$1.000,00 (um mil reais) cada na data da
primeira liquidagio de Cotas Seniores, perfazendo o valor total de até
R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Inicial
da Oferta de Cotas Seniores™), sem considerar as Cotas Seniores do Lote
Suplementar e as Cotas Seniores do Lote Adicional (conforme definidas abaixo).
Nos termos do artigo 24 da Instrugde CVM 400, o Montante Inicial da Oferta de
Cotas Seniores podera ser acrescido em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
56.250 (cinquenta e seis mil, duzentas e cinquenta) Cotas Seniores (“Cotas Seniores
do Lote Suplementar”), nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas
Seniores inicialmente ofertadas, conforme opgAo outorgada pela Instituigio
Administradora ao Coordenador Lider (“Opgiio de Lote Suplementar”),
Adicionalmente, nos termos do artigo 14, §2°, da Instruggio CVM 400, o Montante
Inicial da Oferta de Cotas Seniores podera ser acrescido em até 20% (vinte por
cento}, ou seja, em até 75,000 (setenta e cinco mil) Cotas Seniores (“Cotas Seniores
do Lote Adicional™), nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, a critério da Institui¢io Administradora, em comum acordo
com o Coordenador Lider e a Gestora (“Opciio de Lote Adicional™).
Adicionalmente ndo serfio constituidos fundos nem celebrados contratos de
estabilizagfio de pregos e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores;

¢.  Montante Minimo por Investidor: O investimento minimo por investidor ¢ de
R$10.000,00 (dez mil reais);
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d.  Meta de Rentabilidade: A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o
periodo correspondente aos primeiros doze meses contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas Seniores do Fundo (“Periodo Inicial”) serd calculada de
acordo com a férmula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores no Periodo Inicial = NTN-B.

Onde:

NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa) * (1/252)

Tx. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesoure IPCA+ com Juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela Anbima no dia de cada apuragdo.

A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o periodo compreendido entre
o término do Periodo Inicial e o término do prazo de duragdo do Fundo sera
calculada de acordo com a formula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores apds Periodo Inicial = (NTN-B x T axa)
-1

Onde:

NIN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial) » (1/252)
Taxa = (1 + 0,5%) " (1/252)

Ix. Indicativa Média no Periodo Inicial = média no Periodo Micial da Taxa
indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA~+ com juros semestrais), vencimento 2026,
divulgada pela Anbima.

¢ Amortizagfo: Durante o Periodo de Desinvestimento (conforme definido no
Regulamento), as Cotas Seniores serfio amortizadas semestralmente, em regime de
caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos meses de janeiro e julho de cada ano, a
depender da disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo, observado o
disposto no Regulamento;

f. Periodo de Caréncia: Durante o Periodo de Investimento, ou seja, 3 (trés)
anos contados da data da primeira integraliza¢do das cotas do Fundo, observado o
disposto no Regulamento;

g Resgate: Ao final do prazo de 12 (doze) anos contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas Seniores, observado o disposto no Regulamento;

168



MICROFILME

h.  Distribuigdo Parcial: Seré admitida a distribui¢do parcial das Cotas Seniores
desta Oferta de Cotas Seniores, nos termos dos artigos 30 ¢ 31 da In$trugdo CVM
400, sendo que a manutengiio da Oferta de Cotas Seniores esta condicionada a
subscricdio e integralizagdo, na data da primeira liquidagfio de Cotas Seniores, de,
no minimo, 225.000 (duzentas ¢ vinte e cinco mil) Cotas Seniores, com valor total
equivalente a R$225.000.000,00 (duzentos ¢ vinte e cinco milhdes de reais). Caso
ocorra a distribui¢io parcial aqui referida, as Cotas Seniores que nfio forem
efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de colocagiio das Cotas Senijores
serdo canceladas pela Instituigio Administradora;

i Percentual de Excedente Financeiro: 20% (vinte por cento) do Excedente
Financeiro (conforme definido no Regulamento) serd destinado s Cotas Seniores,
observado o disposto no Regulamento; e

] Pablico Alvo: As Cotas Seniores serdio destinadas exclusivamente aos
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 539.

3. Aprovar, conforme suplemento da oferta de cotas subordinadas mezanino (“Cotas
Subordinadas Mezanino™} constante do Anexo 111 ao presente instrumento (“Suplemento
de Cotas Subordinadas Mezanino™), os dados, caracteristicas e condigdes da |2
distribuigfio ptiblica com esforcos restritos de Cotas Subordinadas Mezanino de emissio
do Fundo (“Oferta de Cotas Subordinadas Mezanino™), a qual se dara nos termos da
Instrugdio CVM n° 476, de 16 de Janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢iio CVM
476”), a saber:

a.  Coordenador Lider: O coordenador lider da Oferta de Cotas Subordinadas
Mezanino serda o Coordenador Lider, que distribuira publicamente as Cotas
Subordinadas Mezanino sob o regime de melhores esforgos de colocagio;

b.  Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: Até 135.000 (cento e trinta e
cinco mil) Cotas Subordinadas Mezanino, com valor unitario de R$1.000,00 (um
mil reais) cada na data da primeira liquidagio de Cotas Subordinadas Mezanino,
perfazendo o valor total de até R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de
reais);

¢ Montante Minimo por Investidor: O investimento minimo por investidor ¢ de
R$10.000,00 (dez mil reais);
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d.  Meta de Rentabilidade: A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino durante o periodo correspondente aos primeiros doze meses contados da
data da primeira integralizagio de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
(“Periodo Inicial Mezanino™) sera calculada de acordo com a formula abaixo:

Meta de Remiabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino no Periodo Inicial
Mezanino = NTN-B

Onde:

NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa) » (1/252)

Ix. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela Anbima no dia de cada apuragdo.

A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino durante o periodo
compreendido entre o término do Periodo Inicial Mezanino e o término do prazo de
duragfio do Fundo sera calculada de acordo com a formula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino apés Periodo Inicial
Mezanino = (NIN-B x Taxa) - 1

Onde:

NIN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial Mezanino) "
(1/232)

Taxa = (1 + 1,5%) ~ (1/252)

Ix. Indicativa Média no Periodo Inicial Mezanino = média no Periodo Inicial
Mezanino da Taxa indicativa da NIN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela Anbima.

€.  Amortizacdo: Durante o Periodo de Desinvestimento (conforme definido no
Regulamento), as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas semestralmente,
em regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos meses de janeiro e julho
de cada ano, a depender da disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo,
observado o disposto no Regulamento;

f. Periodo de Caréncia: Durante o Periodo de Investimento, ou seja, 3 (trés)
anos contados da data da primeira integralizagio das cotas do Fundo, observado o
disposto no Regulamento;
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g Resgate: Ao final do prazo de 15 (quinze) anos contados da data da primeira
integralizacio de Cotas Subordinadas Mezan ino, observado o disposto no
Regulamento;

h.  Distribuicio Parcial: Sers admitida a distribuicdo parcial das Cotas
Subordinadas Mezanino desta Oferta de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que
a manuten¢iio da Oferta de Cotas Subordinadas Mezanino est4 condicionada a
subscrigfo e integralizagfio, na data da primeira liquidagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, de, no minimo, 60.000 (sessenta mil) Cotas Subordinadas Mezanino,
com valor total equivalente a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Caso
ocorra a distribuigdo parcial aqui referida, as Cotas Subordinadas Mezanino que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de colocago das Cotas
Subordinadas Mezanino serdio canceladas pela Instituigio Administradora:

i Percentual de Excedente Financeiro: 30% (trinta por cento) do Excedente
Financeiro serd destinado as Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto
no Regulamento; e

J- Piblico Alvo: As Cotas Subordinadas Mezanino serio destinadas
exclusivamente aos investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A
da Instrugdo CVM 539,

4. Aprovar, conforme suplemento da distribuigio de cotas subordinadas janior
{(“Cotas Subordinadas Janior”) constante do Anexo IV ao presente instrumento
(“Suplemento_de Cotas Subordinadas Janior” e, em conjunto com o Suplemento de Cotas
Seniores e o Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, “Suplementos™), os dados,
caracteristicas e condigdes da emissdio de Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo, a qual
nfo serd objeto da oferta publica, a saber:

a.  Quantidade de Cotas Subordinadas Jinior: Até 33.750 (trinta e trés mil,
setecentas ¢ cinquenta) Cotas Subordinadas Junior, com valor unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais) cada na data da primeira liquidacdo de Cotas
Subordinadas Jinior, perfazendo o valor total de até R$33.750.000,00 (trinta e trés
milhdes, setecentos e cinquenta mil reais);

b.  Montante Minimo por Investidor: O investimento minimo por investidor ¢ de
R$10.000,00 (dez mil reais);

¢.  Meta de Rentabilidade: A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Janior durante o perfodo correspondente aos primeiros doze meses contados da data
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da primeira integralizag&o de Cotas Subordinadas Jinior do Fundo (“Periodo Inicial
Janior”) serd calculada de acordo com a formula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Jinior no Periodo Inicial Jimior =
NIN-B

Onde:

NIN-B = (1+ IPCA) x (1 + Ix. Indicativa) » (1/252)

Ix. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela Anbima no dia de cada apuragdo.

A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior durante o periodo
compreendido entre o término do Periodo Inicial Janior ¢ o término do prazo de
duragdio do Fundo serd calculada de acordo com a formula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior apos Periodo Inicial Jinior
= (NTN-B x Taxa} -1

Onde:

NIN-B = (1+ IPCA)} x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial Junior) »
(1/252)

Taxa = (1 + 1,5%) * (1/252)

Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial Jinior = média no Periodo Inicial Junior
da Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com Juros semestrais), vencimento
2026, divulgada pela Anbima,

d.  Amortizagdo: Durante o Periodo de Desinvestimento (conforme definido no
Regulamento), as Cotas Subordinadas Jinior serio amortizadas semestralmente, em
regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos meses de janeiro e julho de
cada ano, a depender da disponibilidade de recursos no patrimdnio do Fundo,
observado o disposto no Regulamento;

e.  Periodo de Caréncia: Durante o Periodo de Investimento, ou seja, 3 (trés)
anos contados da data da primeira integralizacdo das cotas do Fundo, observado o
disposto no Regulamento;

f. Resgate: Ao final do prazo de 15 {quinze) anos contados da data da primeira
integralizagio de Cotas Subordinadas Tanior, observado o disposto no
Regulamento;
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g.  Distribuigio Parcial: Sera admitida a distribuigio parcial das Cotas
Subordinadas Janior, sendo que a manutengdo da distribuigio das Cotas
Subordinadas Junior estd condicionada & subscrigdio e integralizacio, na data da
primeira liquidagéo de Cotas Subordinadas Junior, de, no minimo, 15.000 (quinze
mil) Cotas Subordinadas Junior, com valor total equivalente a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais). Caso ocorra a distribui¢do parcial aqui referida, as Cotas
Subordinadas Junior que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas no
prazo de colocagdo das Cotas Subordinadas Junior serfio canceladas pela Instituigio
Administradora;

h.  Percentual de Excedente Financeiro: 30% (trinta por cento) do Excedente
Financeiro sera destinade s Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no
Regulamento; e

i.  Pablico Alvo: As Cotas Subordinadas Junior Mezanino serfio objeto de
colocagdo privada perante a Gestora ¢ a Empresa de Consultoria Especializa do
Fundo, nos termos do Regulamento.

Aprovar os Suplementos, nos termos dos Anexos I, Il e IV ao presente

instrumento; e

6.

Submeter & CVM esta deliberagdio e os demais documentos exigidos pela

regulamentagfio para registro do Fundo e das distribuig@es de cotas acima mencionadas.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento assinado.

S#o Paulo, 19 de janeiro de 2018.

&

N %féfé‘@'

-

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TﬁT LOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Instituigiio Administradora

¢° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.314/0001-70
Radislau Lamotta - Oficial

Emol. R$ 10.387,50 Protocolado e prenotado sob o n. 1.838.411 em
Estado R$ 2.952,24 23/01/2018 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 2.020,64 S0b o n. 1.838.411 , em titulos e documentos.
R. Civii R$ 546,71 Averbado & margem do registro n. 1836009
T. Justica R$ 712,91 Séo Paulo, 23 de janeiro de 2018
M. Pablico R$ 498,60
Iss R$ 217,72
Total T‘f;%s_ﬁ“

P et WSR$ R Radwlan Lamotta - Oficial |

Recolhidos p/verba Edson Aparecido da Silva - Escrevente Autorizado

173



ANEXO 11

6 Oficial R0 2 T de Pessaa Jurdica
1838411

MICROFILME

SUPLMENTO DE COTAS SENIORES
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SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAF INFRAESTRUTURA 1

Suplemento ao Regulamento para primeira emissdo de cotas seniores do Fundo (“Cotas
Seniores™), para distribuigao publica por meio de oferta publica realizada nos termos da
Instrugdio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 400%), em regime de melhores esforgos, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS CAF INFRAESTRUTURA I
(“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes
caracteristicas:

(@) Quantidade de Cotas Seniores: Até 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil)
Cotas Seniores (“Montante Inicial da Oferta de Cotas Seniores™). Nos termos do
artigo 24 da Instrugio CVM 400, o Montante Inicial da Oferta de Cotas Seniores
poderd ser acrescido em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 56.250
(cinquenta e seis mil, duzentas e cinquenta) Cotas Seniores {(“Cotas Senijores do
Lote Suplementar”), nas mesmas condigdes € no mesmo prego das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, conforme opgdo outorgada pela Instituicdo Administradora
ao Coordenador Lider (“Opgfio de Lote Suplementar™). Adicionalmente, nos termos
do artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400, o Montante Inicial da Oferta de Cotas
Seniores poderd ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou scja, em até 75.000
(setenta e cinco mil) Cotas Seniores (“Cotas Seniores do Lote Adicional™), nas
mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas Seniores inicialmente ofertadas, a
critério da Instituigfo Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider
e a Gestora (“Opcéio de Lote Adicional™);

(b) Valor unitirio de emissdo: R$1.000,00 (um mil reais) na data da primeira
liquidagdo de Cotas Seniores;

(¢) Valor total da emissiio: Até R$375 .000.000,00 (trezentos ¢ setenta e cinco milhdes
de reais), sem considerar as Cotas Seniores do Lote Suplementar e as Cotas
Seniores do Lote Adicional. Caso a Opgéo de Lote Suplementar e a Opcdo de Lote
Adicional sejam utilizadas, o valor total da emissdio passard a ser de até
R$506.250.000,00 (quinhentos e seis milhdes, duzentos ¢ cinquenta mil reais);

(d) Data de emissiio: Data da primeira integralizagdio de Cotas Seniores;
(¢) Meta de Rentabilidade: A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o

periodo correspondente aos primeiros doze meses contados da data da primeira
integralizagio de Cotas Seniores do Fundo (“Periodo Inicial”) serd calculada de

acordo com a formula abaixo: 60 Oﬁb’ﬂ[ R “) ¢ UVH de P ESSOBWCE |
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(k)

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores no Pertodo Inicial = NTN-B.

Onde.

NIN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa) * (1/252)

Tx. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros
semestrais), vencimento 2026, divulgada pela Anbima no dia de cada apuragdo.

A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o perfodo compreendido entre
0 término do Periodo Inicial ¢ o término do prazo de duragdo do Fundo sera
calculada de acordo com a formula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores apds Periodo Inicial = (NTN-B x
Taxa) - 1

Onde:

NIN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial) » (1/252)
Taxa = (1 + 0,5%) » (1/252)

Ix. Indicativa Média no Periodo Inicial = média no Periodo Inicial da Taxa
indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com Juros semestrais), vencimento 2026,
divilgada pela Anbima.

Forma de integralizacio: A integralizagdo das Cotas Seniores sera efetuada em
moeda corrente nacional, & vista, nos prazos previstos pelo respectivo boletim de
subscrigdio, por meio dos sistemas operacionalizados pela B3 — Segmento UTVM
Cetip, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depésito
como prova de pagamento e recibo de quitagdo;

Prazo de caréncia para amortiza¢io: Durante o Periodo de Investimento, ou seja,
3 (trés) anos contados da data da primeira integralizagiio das cotas do Fundo,
observado o disposto no Regulamento;

Amortizacfio: Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas Seniores serdio
amortizadas semestralmente, em regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util
dos meses de janciro e julho de cada ano, a depender da disponibilidade de recursos
no patrimonio do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

Resgate: Ao final do prazo de 12 (doze) anos contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas Seniores, observado o disposto no Regulamento:

6" Ofeial R0 (i & Pessoa Juidics
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() Numero minimo de Cotas Seniores a ser distribuido: 225 .000 (duzentas e vinte e
cinco mil); e

(k) Percentual de Excedente Financeiro: 20% (vinte por cento) do Excedente
Financeiro sera destinado as Cotas Seniores.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no
singular ou no plural), que nio sejam aqui definidos de outra forma, terfio os

significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento ¢/ou no Prospecto.

Sdo Paulo, 19 de janeiro de 2018.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS

CAF INFRAE URA I, representado pela sua instituigdo administradora, BRL
TRUST DIS UADORA DE J”ﬁTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
3
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERACAO DO
REGULAMENTO E DAS OFERTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAF INFRAESTRUTURA 1

Pelo presente instrumento particular, BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua lguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVYM”) para o exercicio profissional de administragfio de fundos de
investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato Declaratorio n® 11.784, de 30 de
junho de 2011 (“Instituigio Administradora”), na qualidade de institui¢do administradora
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAF INFRAESTRUTURA 1, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 29.328.779/0001-50 (“Fundo”), neste
ato representada de acordo com seu Estatuto Social, nos termos da legislagdo e
regulamentagdo vigentes,

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 20 de dezembro de 2017, o Fundo foi constituido pela Instituigio
Administradora sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugéo 2.907, de
29 de novembro de 2001, pela Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, pela Lei Federal n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada, ¢ pelas disposicdes legais ¢ regulamentares que the forem aplicdveis, com seu
regulamento registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da cidade de
Sso Paulo, Estado de S&o Paulo, em 20 de dezembro de 2017, sob o n° 1.836.009,
conforme alterado em 19 de janeiro de 2018, sob o n° 1.838.411 (“Regulamento”),

(ii) em 19 de janeiro de 2018, a Instituigio Administradora aprovou os dados,
caracteristicas e condi¢Bes, bem como os suplementos da (a) 1* distribuigdo publica de
cotas seniores de emissdo do Fundo (“Cotas Seniores™); (b) 1* distribui¢do piblica com
esforgos restritos de cotas subordinadas mezanino de emissdo do Fundo (*Cotas
Subordinadas Mezanino”); e (c) emissdo de cotas subordinadas jinior pelo Fundo
(“Cotas Subordinadas Janior”);

(iii) até a presente data ndo ocorreu qualquer subscrigdo de cotas de emissdo do Fundo e
o Fundo ndo possui cotistas; e
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(iv) a Instituigio Administradora deseja efetuar alteragbes no Regulamento do Fundo e
nas condi¢des gerais da emissdo das cotas do Fundo,

RESOLVE:

. Aprovar a alteragdo do nome do Fundo, que passa a ser “FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS CAFAM
INFRAESTRUTURA I'’;

2. Aprovar a contratagio da CAF ASSET MANAGEMENT CORP., sociedade
constituida de acordo com as leis da Repiiblica do Panamd, com sede na Cidade do
Panam4, Repiblica do Panam4, na Boulevard Pacifica P.H., Oceania Business Plaza,
Torre 2000, piso 27, como Empresa de Consultoria Especializada do Fundo para auxiliar
a gestora do Fundo na analise e selegdo dos Ativos de Infraestrutura a serem adquiridos
pelo Fundo;

3. Aprovar a alteragdo integral do Regulamento do Fundo, o qual passard a vigorar de
forma consolidada nos termos do Anexo 1 ao presente instrumento;

4. Aprovar, conforme suplemento da oferta de Cotas Seniores retificado e consolidado
constante do Anexo IT ao presente instrumento (“Suplemento de Cotas Seniores™), a
alteragio do valor unitario de emissdo das Cotas Seniores e, por consequéncia, a
quantidade de Cotas Seniores ¢ o nimero minimo de Cotas Seniores a ser distribuido, a
forma de integralizagdo das Cotas Seniores, a meta de rentabilidade das Cotas Seniores e
o percentual de Excedente Financeiro a ser destinado as Cotas Seniores;

5. Aprovar, conforme suplemento da oferta de Cotas Subordinadas Mezanino
retificado e consolidado constante do Anexo 111 ao presente instrumento (“Suplemento de
Cotas Subordinadas Mezanino™), a alteragio do valor unitirio de emissfio das Cotas
Subordinadas Mezanino e, por consequéncia, a quantidade de Cotas Subordinadas
Mezanino e 0 nimero minimo de Cotas Subordinadas Mezanino a ser distribuido, a
forma de integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino e o percentual de Excedente
Financeiro a ser destinado as Cotas Subordinadas Mezanino;

6.  Aprovar, conforme suplemento da distribuigdo de Cotas Subordinadas Junior
retificado e consolidado constante do Anexo IV ao presente instrumento (“Suplemento de
Cotas Subordinadas Janior” e, em conjunto com o Suplemento de Cotas Seniores e ©
Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, “Suplementos™), a alteragdo do valor
unitario de emissdo das Cotas Subordinadas Jinior e, por consequéncia, a quantidade de
Cotas Subordinadas Junior e o nimero minimo de Cotas Subordinadas Jinior a ser
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distribuido, e o percentual de Excedente Financeiro a ser destinado as Cotas
Subordinadas Janior;

7. Aprovar a retificagdo dos Suplementos, os quais passam a vigorar de forma
consolidada nos termos dos Anexos 11, Il e [V ao presente instrumento; ¢

8. Submeter & CVM esta deliberagio e os demais documentos exigidos pela
regulamentagfo para registro do Fundo e das distribui¢des de cotas acima mencionadas.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento assinado.

Sédo Paulo, 25 de maio de 2018.

A DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
itui¢do Administradora

BRL TRUST DISTRIBY

6" Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.314/0001-10
L Radislau Lamotta - Oficial
Emol, R$ 503,67 Protocolado e prenotado sob o n. 1.846.741 em

Estado R$ 142,90 25/05/2018 e registrado, hoje, em microfilme -
Ipesp R$ 98,29 scb o n. 1.846.741, em titulos e documentos.
R. Civil R$ 26,35 Averbado & margem do registro n. 1838411
T. Justica R$ 34,46 Sdo Paulo, 25 de maio de 2018
M. Pdblico R$ 24,33
Iss R$ 10,56
[
Total R$ 840,56
Selos & taxas Radislau Lamotta - Oficial
Recalhldos p/verta Edson Aparecido da Silva - Escrevente Autorizado
3
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SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS

CAFAM INFRAESTRUTURA I

Suplemento ao Regulamento para primeira emissdo de cotas seniores do Fundo (“Cotas
Seniores™), para distribuigdo publica por meio de oferta piblica realizada nos termos da
Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéio
CVM 400”), em regime de melhores esforgos, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA 1
(“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes

caracteristicas:

(a)

(b

(©)

@

©

Quantidade de Cotas Seniores: Até 3.750.000 (trés milhdes, setecentas ¢
cinquenta mil) Cotas Seniores (“Montante Inicial da Oferta de Cotas Seniores”).
Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, o Montante Inicial da Oferta de
Cotas Seniores podera ser acrescido em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
562.500 (quinhentos e sessenta e dois mil e quinhentas) Cotas Seniores (“Cotas
Seniores do Lote Suplementar”), nas mesmas condigdes e no mesmo preco das
Cotas Senjores inicialmente ofertadas, conforme op¢do outorgada pela Institui¢io
Administradora aos Coordenadores (“Opgdo de Lote  Suplementar™).
Adicionalmente, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, o Montante
Inicial da Oferta de Cotas Seniores podera ser acrescido em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas Seniores (“Cotas
Seniores do Lote Adicional”), nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Cotas
Seniores inicialmente ofertadas, a critério da InstituicBo Administradora, em
comum acordo com os Coordenadores ¢ a Gestora (“Opgdo de Lote Adicional”);

Valor unitirio de emissdo: R$100,00 (cem reais) na data da primeira liquidagio
de Cotas Seniores;

Valor total da emissdo: Até R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes
de reais), sem considerar as Cotas Seniores do Lote Suplementar ¢ as Cotas
Seniores do Lote Adicional. Caso a Op¢io de Lote Suplementar e a Opgéo de Lote
Adicional sejam utilizadas, o valor total da emissdo passard a ser de até
R$506.250.000,00 (quinhentos e seis milhdes, duzentos e cinquenta mil reais);

Data de emissdo: Data da primeira integralizagiio de Cotas Seniores;

Meta de Rentabilidade: A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o
periodo correspondente aos primeiros doze meses contados da data da primeira
integralizaciio de Cotas Seniores do Fundo (“Periodo Inicial”) sera calculada de
acordo com a férmula abaixo:
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Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores no Periodo Inicial = NTN-B.

Onde:

NIN-B = (1 + IPCA4) x (1 + Tx. Indicativa) " (1/252)

Tx. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com Jjuros
semestrais), vencimento 2026, divuigada pela Anbima no dia de cada apuracao.

A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o periodo compreendido entre
o término do Periodo Inicial ¢ o término do prazo de duracdio do Fundo serd
calculada de acordo com a férmulia abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores apds Periodo Inicial = (NTN-B x
Taxa) - 1

Onde:

NIN-B = (1 + IPCA) x (I + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial) » (1/252)
Taxa = (1 + 0,8%) ~ (1/252)

Ix. Indicativa Média no Periodo Inicial = média no Periodo Inicial da Taxa
indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026,
divulgada pela Anbima.

(f) Forma de integralizacfio: A integralizacdio das Colas Seniores serd efetuada em
moeda corrente nacional, & vista, nos prazos previstos pelo respectivo boletim de
subscrigdo, conforme definicdio dos Coordenadores da distribuigdo, por meio (i) de
Transteréncia Eletronica Disponivel - TED em conta de titularidade do Fundo
junto ao Custodiante, conforme prevista no boletim de subscrigéo; (i1) do débito dos
valores devidos a titulo de integralizagdo diretamente em conta mantida pelo
investidor perante a respectiva instituigio intermediaria da distribuigdo pablica das
Cotas; ou (iii) dos sistemas operacionalizados pela B3 — Segmento UTVM Cetip,
servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depésito como
prova de pagamento e recibo de quitagéio;

(g) Prazo de caréncia para amortizagiio: Durante o Periodo de Investimento, ou seja,
3 (trés) anos contados da data da primeira integralizagio das cotas do Fundo,
observado o disposto no Regulamento;

(h) Amortizagdio: Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas Seniores serfio
amortizadas semestralmente, em regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util
dos meses de janeiro ¢ julho de cada ano, a depender da disponibilidade de recursos
no patriménio do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

- ".

2
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(1) Resgate: Ao final do prazo de 12 (doze) anos contados da data da i)fifr_leira
integralizagdio de Cotas Seniores, observado o disposto no Regulamento;

() Nimero minimo de Cotas Seniores a ser distribuido: 2.250.000 (dois milhdes,
duzentas e cinquenta mil); e

(k) Percentual de Excedente Financeiro: 60% (sessenta por cento) do Excedente
Financeiro ser4 destinado as Cotas Seniores.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no
singular ou no plural), que nfio sejam aqui definidos de outra forma, terio os

significados que lhes séo atribufdos no Regulamento e/ou no Prospecto.

S#o Paulo, 25 de maio de 2018.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAFAM INFRAESTRUTURA 1, representado pela sua instituigio administradora,

BRL TRUST DIWTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
‘ S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
y,
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:

184



ANEXO Il

Regulamento vigente do Fundo

185



REGULAMENTO

DO

B Ofcial RT0)-© vl de Pessoa g
18467 41

\/

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS

CAFAM INFRAESTRUTURA 1

Datado de

25 de maio de 2018
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REGULAMENTO DO 18467 41
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITPRIOS BNP PARIBAS
CAFAM INFRAESTRUTURA I MICROF ! ME

O “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura
17, disciplinado pela Resolugdo n° 2,907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional (“CMN™), pela Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), conforme alterada, pela Lei Federal n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (*Lei n° 12.431/11”), e demais
disposiges legais e regulamentares aplicéveis, serd regido pelo presente regulamento
(“Regulamento™), conforme o disposto abaixo.

1. OBJETO

1. O “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BNP Paribas CAFAM
Infraestrutura I” (“Fundo”™) tem por objeto a captacdio de recursos para aquisigdo
preponderantemente de ativos de infraestrutura, representados por debéntures
(“Debéntures™) e certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI”) de que trata o artigo 2°
da Lei n® 12.431/11, bem como outros ativos permitidos pela Lei n°® 12.431/11 (“Ativos
de Infraestrutura”), cuja finalidade seja a captacdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, considerados como prioritdrios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, nos termos das Clausulas 9% e 10 abaixo.

1.2 Os termos definidos e expressoes adotadas neste Regulamento em letras
mailsculas terdo o significado a eles atribuido no Anexo I do presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1.3 Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacgio
para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

2. FORMA DE CONSTITUICAOQ E CLASSIFICACAQ

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagio do Fundo, do término de sey
Prazo de Duragfio ou na data prevista no respectivo Suplemento, sendo admitida a
amortizagio das Cotas, conforme disposto no presente Regulamento e na
regulamentagfo aplicavel.
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2.2 O Fundo ¢ classificado como Fundo Tipo III - “Agro, Industria ¢ Comércio”,
com foco de atuagfio “Infraestrutura”, nos termos do anexo I da Deliberagfio n® 72, de
17 de dezembro de 2015, do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento da ANBIMA. Referida classificagio somente podera ser alterada por
deliberagfio da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Cldusula 19 deste
Regulamento, salvo se a alteragdo decorrer de iniciativa da ANBIMA.

3. PRAZO DE DURACAQ, PERIODO DE INVESTIMENTO, PERIODO DE
DESINVESTIMENTO E PUBLICO ALVO

3.1 O Fundo tem Prazo de Duragfio de 15 (quinze) anos contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas, exceto em caso de: (i) liquidagfio antecipada do
Fundo, nos termos da Clausula 25 abaixo; e (ii) aprovagfio da prorrogacdo do Prazo de
Duragdo pelos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral.

3.2 O Prazo de Duragdo se divide em: (i) Periodo de Investimento, que serd de 3
(trés) anos contados da data da primeira integralizagfo das Cotas; e (ii) Periodo de
Desinvestimento, que se inicia com o término do Periodo de Investimento ¢ se estende
até a liquidacéo do Fundo.

3.3 Durante o Periodo de Investimento, todos os recursos recebidos pelo Fundo, a
titulo de juros, amortizagdo de principal ou qualquer outra distribui¢do decorrente dos
investimentos realizados nos Ativos de Infraestrutura e em Ativos de Liquidez serfo
reinvestidos pelo Fundo.

3.3.1 Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da venda de Ativos de
Infraestrutura no mercado secundario, durante o Periodo de Investimento, poderio ser
utilizados para aquisigdo de novos Ativos de Infraestrutura (revolvéncia), sempre
respeitados os Critérios de Elegibilidade do Fundo.

3.4 Durante o Periodo de Desinvestimento, todos os recursos recebidos pelo Fundo a
titulo de juros, amortizagdo de principal, ou qualquer outra distribuigdo decorrente dos
investimentos realizados nos Ativos de Infraestrutura ¢ em Ativos de Liquidez, que
excederem a Reserva de Caixa, serfio distribuidos aos Cotistas, a titulo de amortizagio
de suas Cotas.

34.1 Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da venda de Ativos de
Infraestrutura no mercado secundério durante o Periodo de Desinvestimento serio
necessariamente utilizados na forma prevista na Clausula 26 abaixo.
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3.5 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serfio destinadas
exclusivamente aos Investidores Autorizados. As Cotas Subordinadas Junior serfo
destinadas exclusivamente a Gestora, 3 Empresa de Consultoria Especializada ou as
suas Partes Relacionadas.

3.6 O investimento nas Cotas ndo ¢ adequado a investidores que: (1) necessitem de
liquidez, uma vez que a negociagfio das cotas no mercado secundario brasileiro ¢
restrita, (ii) ndo estejam dispostos a cotrer riscos inerentes ao investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios; e (iii) nfio estejam dispostos a correr
riscos inerentes ao investimento em Ativos de Infraestrutura.

4. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1 O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 13.486.793/0001-42, institui¢do financeira devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de fundos de investimento e
gestdo de carteiras, por meio do Ato Declaratorio n® 11.784, de 30 de junho de 2011
(“Instituicdio Administradora™).

42  As fungGes de gestdo da carteira do Fundo ficarfio a cargo do BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA., sociedade com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 14° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.562.663/0001-25, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de gestio de carteiras, por meio do Ato Declaratério n°
5.032, de 03 de setembro de 1998 (“Gestora™).

4.3 O exercicio da atividade de custédia, nos termos do artigo 38 da Instru¢io CVM
356, bem como a prestacdo de servigos de escrituragdo de Cotas e controladoria do
Fundo, cabera a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.486.793/0001-42, a qual ¢ autorizada pela CVM a exercer o servigo de custodia, por
meio do Ato Declaratério n® 13.244, de 21 de agosto de 2013 (“Custodiante™).

4.4 O Fundo contratou a CAF ASSET MANAGEMENT CORP., sociedade
constituida de acordo com as leis da Republica do Panama, com sede na Cidade do
Panama, Republica do Panama, na Boulevard Pacifica P.H., Oceania Business Plaza,
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Torre 2000, piso 27, para auxiliar a Gestora na analise e selecdo dos Ativos de
Infraestrutura a serem adquiridos peto Fundo (“Empresa de Consultoria Especializada™).

3. OBRIGACOES, VEDACOES FE RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

5.1 A Instituigio Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no presente
item, neste Regulamento e nas demais disposigdes legais ¢ regulamentares pertinentes,
tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a administragio do
Fundo e para exercer os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo,
assumindo a obrigacfio de aplicar em sua administragio os principios técnicos
recomendaveis € o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na condugdo de seus proprios negocios, sempre no Unico e exclusivo
beneficio dos Cotistas.

5.L.1 A Instituicdo Administradora deverd enviar comunicado 3 Gestora e 4 Empresa
de Consultoria Especializada na mesma data em que realizar qualquer comunicagio aos
Cotistas ou a Agéncia Classificadora de Risco, nos termos dos subitens do item 5.2
abaixo.

52 Incluem-se entre as obrigagdes da Institui¢o Administradora, dentre outras
previstas neste Regulamento e na legisla¢fo aplicavel:

(1) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo, com excegéo
dos boletins de subscrigio e dos Contratos de Aquisicio dos Ativos de
Infraestrutura, que serdo celebrados pela Gestora e, quando necessario, com a
interveniéncia da Institui¢io Administradora;

(ii)  contratar, por conta e ordem do Fundo, com prévia aprovacio da Gestora, a
Agéncia Classificadora de Risco € o Auditor Independente encarregado da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situagdo e da atuagio da Instituicio Administradora;

(i)  em conjunto com a Gestora, iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o
caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios &
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(iv)  praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa;
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento, bem como apurar e divulgar aos Cotistas por meio
de correio eletrbnico a Taxa de Administragdo e a Taxa de Performance,
conforme Clausula 6 abaixo;

monitorar, a qualquer tempo ¢ sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores de servicos do Fundo;

informar imediatamente & Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos
seguintes eventos:

(a) substitui¢do do Auditor Independente, do Custodiante ou da Empresa de
Consultoria Especializada;

(b)  ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagéo
Antecipada; e

(c) celebragfio de aditamentos aos Documentos do Fundo.

entregar e/ou manter a disposi¢io da Agéncia Classificadora de Risco copia dos
relatorios, eventualmente preparados pela propria Instituigio Administradora,
pela Gestora, pela Empresa de Consultoria Especializada, pelo Custodiante e/ou
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

registrar o documento de constitui¢do do Fundo e o presente Regulamento e
seu(s) anexo(s), bem como eventuais alteragdes ¢ futuras versdes do
Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartorio de Registro de Titulos ¢
Documentos da cidade sede da Instituigdo Administradora;

manter atualizados e em perfeita ordem:

(a)  adocumentagdo relativa as operagdes do Fundo; GD Oﬁmal RTDE CM' de PBSSO& JUﬁdICH
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(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenga de Cotistas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§3° e 4°, da
Instrugdo CVM 356;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
(g)  os relatorios do Auditor Independente; e

(h) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagdes da Assembleia
Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de
adequagdio 4 legislagdo em vigor e/ou cumprimento de determinagles da
CVM, devendo, nestes dois tltimos casos, providenciar a divulgagdo das
alteracBes aos Cotistas via correio eletronico, no prazo maximo de 30
(trinta) dias da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste
Regulamento, bem como dar ciéncia aos Cotistas, por qualquer meio, inclusive
por meio de correio eletrdnico enviado aos Cotistas, acerca do nome do Jornal
utilizado para divulgagdo de informagdes € da taxa de administragio praticada;

divulgar, na periodicidade prevista na Clausula 22 deste Regulamento, no Jormnal,
e por meio de correio eletrbnico enviado aos Cotistas, além de manter
disponiveis em sua sede e nas instituigées que coloquem cotas desse, o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas
no més ¢ no ano civil a que se referirem, e os relatorios da Agéncia
Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver, conforme alinhado
previamente com a Gestora;

fornecer, anualmente, por meio de correio eletrénico, aos Cotistas, documento
contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instrugio CVM 356, manter, separadamente, registros
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analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre a Institui¢do Administradora e o Fundo;

(xvii) em conjunto com a Gestora, providenciar trimestralmente, no minimo, a
atualizacio da classificagfio de risco do Fundo, ou dos Ativos de Infraestrutura e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo, quando aplicavel;

(xviii) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco do Fundo,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de tal informago, por
meio de publicagdo no Jornal e envio de correio eletrdnico aos Cotistas;

(xix) convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

(xx) no caso de intervengdo ou liquidagfo extrajudicial da institui¢do financeira em
que o Fundo mantenha conta de depésitos, requerer o imediato direcionamento
do fluxo de recursos provenientes dos Ativos de Infraestrutura para outra conta
de depdsito de titularidade do Fundo;

(xxi) prestar todas as informagdes e dados relacionados ao Fundo solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(xxii) prestar a Gestora ¢ 4 Empresa de Consultoria Especializada, sempre que
solicitado e em prazo habil, todas as informagdes necessarias acerca do Fundo,
observado o disposto no item 5.1.1 acima;

(xxiii) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores as informagdes
obrigatorias relativas ao Fundo, previstas na Cldusula 22 deste Regulamento,
divulgadas para Cotistas nos termos da regulamentagfio aplicdvel, as quais
também podem ser obtidas mediante solicitagio;

(xxiv) fornecer informagdes relativas aos Ativos de Infraestrutura adquiridos ao
Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos
termos da norma especifica;

(xxv) controlar o enquadramento fiscal do Fundo de forma que o Fundo (a) scja
classificado como fundo de longo prazo — LP; e (b) esteja enquadrado no
disposto no artigo 3° da Lei n® 12.431/11; ¢

(xxvi) manter os recursos do Fundo em conta corrente em institui¢do financeira com
rating minimo A-(bra) emitido por agéncia classificadora de risco registrada na
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CVM, bem como trocar referida institui¢do em até 30 (trinta) dias em caso de

rebaixamento.

521 A Instituicio Administradora obriga-se a observar o disposto na Lei n°
9.613/1998, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os
crimes de “lavagem de dinheiro” ou de ocultagio de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma e quaisquer penalidades decorrentes do néo
cumprimento desta obrigagdo serdo suportadas pela Institui¢do Administradora.

53  E vedado a Institui¢do Administradora e a Gestora:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo;

(ii)  utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operagdes praticadas pelo Fundo; e

(ili)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisigio de Cotas.

5.3.1 As vedagdes de que tratam o item 5.3, subitens (i) a (iil) acima abrangem oS
recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituigdo
Administradora e da Gestora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas, ou outras sociedades sob controle comum, bem como 0s
ativos integrantes das respectivas carteiras ¢ os de emissdo ou coobrigagdo dessas.

54  E vedado a Instituicio Administradora, em nome do Fundo:

(i) emitir quaisquer classes ou séries de Cotas ndo expressamente autorizadas neste
Regulamento;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados

de derivativos;

(iii) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndio previstos neste Regulamento;

(iv)  aplicar recursos diretamente no exterior;
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™)

(vi)

(vit)

(viii)

(ix)

(x)

(x1)

(xii)

(xiii)

5.5

@

(i)

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento e¢ nas demais disposigoes legais e
regulamentares pertinentes;

vender Cotas a prestagéo,
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

efetuar operagdes envolvendo derivativos, com exce¢do de operagbes com
cardter de protegdio da carteira, nos termos deste Regulamento;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituigdo de créditos e a
assuncio de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

efetuar locacio, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos ¢ demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos; ¢

vender Cotas a instituigdes financeiras ¢ sociedades de arrendamento mercantil
emissoras ou alienantes de Ativos de Infraestrutura, exceto quando se tratar de
Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate.

A Gestora desempenhara as seguintes fungoes:

realizar a gestio profissional dos Ativos de Infraestrutura e demais Ativos de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

proceder & andlise e selegdio dos Ativos de Infraestrutura ofertados ao Fundo ¢
dos Ativos de Liquidez a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, bem como
proceder a andlise acerca de eventual alienagdo de Ativos de Infraestrutura e/ou
Ativos de Liquidez;
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(ii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

recomendar ao Comité de Investimento investimentos e desinvestimentos em
Ativos de Infraestrutura;

implementar os investimentos ¢ desinvestimentos em Ativos de Infraestrutura
aprovados pelo Comité de Investimento, bem como decidir pela aquisi¢do e
alienagio de Ativos de Liquidez, de acordo com a politica de investimento
prevista neste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, com a interveniéncia da Instituigio
Administradora, quando necessario, cada Contrato de Aquisigio;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo de forma que o Fundo (a) seja
classificado como fundo de longo prazo — LP; e (b) esteja enquadrado no
disposto no artigo 3° da Lei n® 12.431/11;

monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

definir a estratégia ¢ forma de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Ativos de
Infraestrutura inadimplidos, observados os procedimentos minimos definidos no
Anexo 111 deste Regulamento;

desde que esgotados todos os meios ¢ procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranga dos Ativos de Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagfio, ato de
alienacdo, de transferéncia, de desconstitui¢8o, de substitui¢@io ou de liberagdo
de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

propor a Institui¢cdo Administradora a convocagéio de Assembleia Geral;

participar ¢ votar em assembleia geral de debenturistas, de detentores de CRI, de
cotistas e/ou de credores em geral, assim como em qualquer reunifio ou foro de
discussdo, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre
quaisquer assuntos relacionados aos ativos da carteira do Fundo, de acordo com
os melhores interesses do Fundo e seus Cotistas;

prestar & Instituigio Administradora as informagdes necessdrias para a
administra¢do do Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo, e enviar
informagdes relativas a negocios realizados pelo Fundo a Instituigho
Administradora, 4 Empresa de Consultoria Especializada, ao Custodiante, bem
como a quaisquer prestadores de servigos a serem contratados pelo Fundo;
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(xiii) fornecer aos Cotistas informagdes ja preparadas pela Gestora que auxiliem a
tomada de decisdo por parte dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas;

(xiv) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimento;

(xv) cumprir e fazer camprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

(xvi) sempre que solicitado, encaminhar ao Custodiante os documentos originais a sua
disposigdio para validagdo dos Critérios de Elegibilidade, em até 10 (dez) Dias
Uteis contatos do recebimento da respectiva solicitagio do Custodiante ou de
prestador de servigos por ele contratado para validagdio dos Critérios de
Elegibilidade; e

(xvii) identificar possiveis conflitos de interesse € alertar a Institui¢io Administradora.

5.5.1 Enquanto o Fundo nio tiver investido, no minimo, 67% (sessenta € sete por
cento) do Patriménio Liquido em Ativos de Infraestrutura, a Gestora ou a Empresa de
Consultoria Especializada ndo poderdio atuar como prestadores de servigos em fundo de
investimento com estrutura e politica de investimento similar a deste Fundo. Na
hipétese da Gestora e/ou da Empresa de Consultoria Especializada atuarem em outros
fundos de investimento com politicas de investimento similares a deste Fundo, deverdo
seguir uma politica de alocagdo de ordens de aquisi¢do ¢ alienagfo de ativos de maneira
equanime, preservando os direitos do Fundo ¢ gvitando eventuais conflitos de interesse.

5592 A Gestora ndo atuard como originadora ou coordenadora da oferta de quaisquer
Ativos de Infraestrutura a serem adquiridas pelo Fundo, nem recebera remuneragio ¢aso
atue como estruturadora de quaisquer Ativos de Infraestrutura a serem adquiridas pelo
Fundo.

56 O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

(1) receber e verificar a documentagdo que evidencie o lastro dos Ativos de
Infraestrutura;

(i) quando de sua cmissdo efou alienagdo ao Fundo, validar os Ativos de
Infraestrutura em relagio aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
presente Regulamento;
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(ii1)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

5.6.1

durante o funcionamento do Fundo, verificar previamente a cada aquisigdo, a
documentagdio que evidencia o lastro dos Ativos de Infraestrutura (isto €, os
Documentos Comprobatérios); ndo obstante tal verificagdo, o Custodiante nfio €
responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia
dos Ativos de Infraestrutura, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades;

realizar a liquidagio fisica e financeira dos Ativos de Infraestrutura,
evidenciados pelos Documentos Comprobatérios dos Ativos de Infraestrutura;

fazer a custodia e a guarda de documentagdio relativa aos Ativos de
Infraestrutura e Ativos de Liquidez;

diligenciar para que scja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios dos Ativos de Infraestrutura, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente,
Agéncia Classificadora de Risco e érgéos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, diretamente em conta de titularidade
do Fundo;

disponibilizar 4 Instituigdo Administradora, a Gestora ¢ a Empresa de
Consultoria Especializada as informagdes e dados necessarios ao calculo, na
forma prevista neste Regulamento, da Reserva de Caixa;

prestar servigos de custddia de Ativos de Liquidez, quando aplicavel; e

fazer a controladoria do Fundo e a escrituragdo de suas Cotas.

O Custodiante procedera a verificag@o de lastro dos Ativos de Infraestrutura (isto

¢, os Documentos Comprobatorios), observadas as seguintes regras: (i) os Ativos de

Infraestrutura passardo por verificagdo de lastro em sua totalidade até a data de sua

subscrigdo ou aquisi¢io pelo Fundo; e (ii) o Custodiante devera comunicar o resultado

da verificagdo de lastro a Gestora.

5.6.2

A guarda dos Documentos Comprobatérios sera de responsabilidade do

Custodiante.

5.6.2.1 Considera-se como Documentos Comprobatérios dos Ativos de Infraestrutura:
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@

(it)

(1i1)

(iv)

)

(vi)

copia das escrituras de emissio das Debéntures, devidamente inscritas no
Registro de Coméreio competente, cujas vias originais estarfio disponiveis com
os respectivos Emissores e agentes fiduciarios de cada emissdo, nos termos de

cada escritura;

copia dos documentos que deram lastro a emissdo dos CRI e do termo de
securitizagio dos CRI, devidamente registrados perante a institui¢do custodiante
e/ou os orgdos competentes, conforme o caso, cujas vias originais estardo
disponiveis com os respectivos Emissores ¢ agentes fiduciérios de cada emisséo,
nos termos de cada termo de securitizagéo;

(a) via original do boletim de subscrigdo, para Debéntures subscritas em ofertas
publicas primarias, (b) o Contrato de Aquisigdo, quando aplicavel, ou (c) do
extrato da conta de depésito das Debéntures no ambiente de negociagdo, ou de
c6pia do registro da transferéncia no livro de registro de debéntures do Emissor;

(a) via original do boletim de subscrigdo, para o0s CRI subscritos em ofertas
publicas primérias, (b) o Contrato de Aquisi¢io, quando aplicavel, ou (c) do
extrato da conta de depésito dos CRI no ambiente de negociagio;

copia dos instrumentos de garantia dos Ativos de Infraestrutura, quando houver
(a) devidamente registrados, caso se trate de instrumentos registrados em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, ou (b) devidamente prenotados
para registro, caso se trate de instrumentos registrados em Cartorios de Registro
de Imoveis; e

para outros ativos de infraestrutura permitidos pela Lei n® 12.431/11, conforme o
caso, copia das escrituras de emissdo ou dos documentos de lastro 4 emisséo ou
dos termos de securitizago, ou via original dos boletins de subscri¢do ou dos
contratos de aquisigdo, ou extrato de conta de depdsito no ambiente de
negociagdo, ou de copia do registro da transferéncia no livro de registro do
Emissor ou outros documentos que comprovem a emissdio de outros valores
mobilidrios permitidos pela Lei n° 12.431/11.

5.6.2.2Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar

prestadores de servigo para a verificagéio de lastro dos Ativos de Infraestrutura e para a

guarda dos Documentos Comprobatorios. Referidos prestadores de servigo ndo podem
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

os Emissores e/ou os Alienantes;
a Empresa de Consultoria Especializada;
a Gestora; ou

partes relacionadas as pessoas mencionadas nos subitens anteriores, tal como
definidas pelas regras contébeis que tratam desse assunto.

5.6.2.3Nos casos de contratagio prevista no item acima, o Custodiante devera

cstabelecer no contrato de prestagio de servigos que vier a ser formalizado regras e

procedimentos adequados e passiveis de verificagdo, que devem:

(1)

(i)

(iv)

5.7

permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagdo da
documentagio relativa aos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do
Fundo sob a guarda do prestador de servigo contratado;

permitir ao Custodiante verificar o cumprimento, pelo prestador de servigo
contratado, do disposto no item 5.6, subitens (i) ¢ (iii), no que se refere a
verificagfo de lastro dos Ativos de Infraestrutura, no item 5.6, subitens (v) e (vi),
no que se refere a guarda dos Documentos Comprobatorios, bem como na
regulamentagio aplicavel; e

ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Institui¢éo
Administradora na rede mundial de computadores.

A Empresa de Consultoria Especializada serd responsavel pelas seguintes

fun¢des:

M

(i)

(iii)

dar suporte e subsidiar a Gestora na andlise e selecdo dos Ativos de
Infraestrutura para aquisicio e/ou alienagfio pelo Fundo, observados os Critérios
de Elegibilidade e as decisdes de investimentos ¢ desinvestimentos em Ativos de
Infraestrutura decorrentes do Comité de Investimento;

promover, em conjunto com a Gestora, a pré-sele¢éo de Ativos de Infraestrutura
compativeis com a politica de investimento do Fundo;

prestar a Instituigdo Administradora as informagdes necessarias para a
administragdo do Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria;
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(iv) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimento; €

(v) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢es deste Regulamento.

57.1 O Fundo outorgard a Empresa de Consultoria Especializada, nos termos do
Contrato de Consultoria, todos os poderes necessdrios a realizagdo dos servigos
descritos no item 5.7 acima.

572 A Institui¢io Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela
Empresa de Consultoria Especializada, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento
e no Contrato de Consultoria. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis
para consulta no website da Institui¢do Administradora (www.brltrust.com.br).

58 A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada prestardio os servigos de
gestio de carteira de titulos e valores mobiliarios ¢ de consultoria especializada,
respectivamente, bem como indicarfio representantes para compor o Comité de
Investimento do Fundo, conforme detalhado neste Regulamento. Além disso, a Gestora
e/ou a Empresa de Consultoria Especializada ou suas partes relacionadas serfio Cotistas
do Fundo.

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DOS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

6.1  Pela administragio, gestdo, custédia e consultoria especializada do Fundo, a
Instituicio Adminisiradora, a Gestora, o Custodiante e a Empresa de Consultoria
Especializada, respectivamente, fardo jus a uma remuneragio mensal (“Taxa de
Administracfio™), calculada e provisionada todo Dia Util, conforme a seguinte formula:

TA = ((txa + txg + txc + tce) /252) x PL(D-1)

onde:

TA: Taxa de Administragéo;

txa: Remuneragiio da Instituigio Administradora de 0,1125% (mil cento e vinte e cinco
décimos milésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ao ano, com minimo
mensal de (i) R$37.500,00 (trinta e sete mil ¢ quinhentos reais) enquanto o Patrimdnio
Liquido do Fundo for superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais) ou (i) R$25.000,00 (vinte ¢ cinco mil reais) enquanto o Patrim6nio Liquido do
Fundo for iguat ou inferior a R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta milhGes de reais);
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txg: Remuneragdo da Gestora de 0,68% (sessenta ¢ oito centésimos por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil
reais);

txc: Remunera¢do do Custodiante de 0,0375% (trezentos e setenta e cinco décimos
milésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de
R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais);

tce: Remuneragio da Empresa de Consultoria Especializada de 0,17% (dezessete
centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo ao ano, com minimo mensal de
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais);

PL(D-1): Patrimdnio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data de
apuragdo.

6.1.1 Os valores minimos mensais constantes do item 6.1 acima serfo atualizados pela
variagiio do Indice Geral de Produtos ao Mercado — IGPM, divulgado pela Faculdade
Getilio Vargas — FGV, a cada intervalo de 12 (doze) meses contados do inicio de
funcionamento do Fundo.

6.2 A Taxa de Administragio serd paga a Instituicdo Administradora, a Gestora, ao
Custodiante e 4 Empresa de Consultoria Especializada até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestagdio dos servigos.

6.3  Conforme facultado pelo artigo 56, §2° da Instrugdio CVM 356, a Instituigdo
Administradora pagara parcelas da Taxa de Administragio diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administrag3o acima fixada.

6.4 Além da Taxa de Administragio, a Gestora ¢ a Empresa de Consultoria
Especializada fardo jus a taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento)
do Excedente Financeiro, conforme definido no Clausula 14 abaixo, se houver (“Taxa

de Performance™). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
TPn = 20% x Excedente Financeiro n

Onde:

n= data de calculo;

TPn = Taxa de Performance, na data de calculo;

Excedente Financeiro n = Excedente Financeiro apurado na data de calculo.

6.5 A Taxa de Performance, caso existente, sera rateada proporcionalmente da
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(1) 70% (setenta por cento) da Taxa de Performance serd destinada a Gestora; ¢

(ii)  30% (trinta por cento) da Taxa de Performance sera destinada a Empresa de
Consultoria especializada.

6.6 A Taxa de Performance somente sera paga apos a amortizagéo integral das Cotas
de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento pelo Fundo a todos os Cotistas
do valor de principal investido e do valor de remunera¢do constante de cada Suplemento
para a totalidade das Cotas emitidas.

6.7 A Gestora nio recebera qualquer remuneragdio adicional aquelas descritas neste
Regulamento relacionada direta ou indiretamente a aquisi¢do de Ativos de Infraestrutura
¢ Ativos de Liquidez que sejam subscritos ou adquiridos pelo Fundo ou qualquer outra
atividade relacionada ao Fundo, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Partes
Relacionadas, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar neste sentido.

6.8 Na hipotese de rentncia, destituigio, substitui¢do ou descredenciamento da
Instituigio Administradora, da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada e do
Custodiante, os valores devidos a titulo de remuneragfo serdo calculados de forma pro
rata die, de acordo com a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre a
data da primeira integralizagiio de Cotas no Fundo, para célculo de parcela da Taxa de
Performance que nunca tenha sido paga, ou de seu ultimo pagamento, para calculo das
demais remuneragdes, o que ocorrer por dltimo, ¢ a data da efetiva substituicdo ou
desligamento.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

7.1 Reniincia. A Instituicio Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada e o Custodiante, mediante aviso divulgado no Jornal utilizado para a
divulgagiio de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada conddmino, ou, ainda, por meio de correio eletronico enderegado a
cada Cotista, pode renunciar a administragio, a gestdo, a consultoria especializada do
Fundo ou a fungfio de Custodiante, conforme o caso, desde que, no mesmo ato, no caso
da Instituigio Administradora, convoque Assembleia Geral, ou, no caso da Gestora, da
Empresa de Consultoria Especializada ou do Custodiante, referido prestador de servi¢o
solicite convocagio de Assembleia Geral a Instituigdo Administradora, a se realizar em
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até 30 (trinta) dias contados da convocaggo, para decidir sobre sua substituigdo ou sobre
a liquidagio do Fundo, nos termos da Instrugdio CVM 356 e da Clausula 19 abaixo.

7.1.1 Na hipétese de deliberagio pela liquidagio do Fundo, a Instituigdo
Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada e/ou o Custodiante,
se obrigam a permanecer no exercicio de sua fungfo até a finalizagdo do procedimento
de liquidago total do Fundo, observada a possibilidade indicada na Cléusula 25 abaixo.

7.1.2 Na hipotese da Instituigdo Administradora, da Gestora, da Empresa de
Consultoria Especializada e/ou do Custodiante renunciar as suas fungdes ¢ a Assembleia
Geral: (i) nfio nomear instituigfo substituta habilitada para desempenhar a respectiva
fungiio; ou (ii) no obtiver quérum suficiente para deliberar sobre a substituigéio ou a
liquidagdio do Fundo, conforme o caso, a Instituigio Administradora procedera 2
liquidagio automatica do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data estabelecida para a realizagio da Assembleia Geral, observadas as previsdes
especificas deste Regulamento.

7.2 Destituicfio. A Instituigio Administradora e/ou a Gestora poderdo ser destituidas,
a qualquer momento, pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto
na Clausula 19 deste Regulamento.

72.1 A Instituicio Administradora e/ou a Gestora deverdo ser destituidas na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, desde que haja efetiva comprovagéo de sua
ocorréncia:

(i) caso atue com dolo ou cometa fraude no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades;

(i)  caso seja descredenciada pela CVM ou tenha cassada sua autorizagfo para o
exercicio de suas atividades de prestagiio de servigos de administragio e/ou
gestio de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme o caso;

(iii) caso tenha sua faléncia, intervencdo ou recuperagdo judicial ou extrajudicial
decretada ou deferida; e

(iv)  caso atue em desacordo com Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme
alterada (Lei Anticorrupogéo).

7.2.2 Caso a Gestora seja destituida em razdo da ocorréncia das hipdteses previstas no
item 7.2.1 acima, a Institui¢io Administradora assumira as atividades da Gestora até
que a Assembleia Geral de Cotistas venha a indicgrum substifuto
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723 E facultado aos Cotistas a convocagdio de Assembleia Geral para deliberar pela
substitui¢io da Empresa de Consultoria Especializada e/ou do Custodiante.

724 Na ocorréncia das hipoteses descritas nos itens 7.2 e 7.2.3 acima, sera
necessario: (a) encaminhar a Instituigio Administradora, a Gestora, 4 Empresa de
Consultoria Especializada ou ao Custodiante documento contendo as razdes € 0s
motivos da solicitacdo de sua substituigdio, e (b) indicar o nome, a qualificagdo,
experiéncia e remuneragdo de instituigbes notoriamente capazes de assumir, com o
mesmo grau de confiabilidade ¢ qualidade, todos os deveres ¢ as obrigagdes da
Instituiciio Administradora, da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada e/ou
do Custodiante, nos termos da legislagdo aplicavel, do Regulamento e dos demais
Documentos do Fundo.

725 Ressalvado o disposto no item 7.2.2 acima, na hipdtese de deliberago pela
Assembleia Geral da substituicio da Instituigio Administradora, da Gestora, da
Empresa de Consultoria Especializada e/ou do Custodiante, estes deverdio permanecer
no exercicio regular de suas fungdes até que se inicie a prestacao de servigo por outra
instituicdo administradora, gestora, consultoria especializada ou custodiante.

7.2.6 A Instituicio Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposigdo da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 20
(vinte) Dias Uteis contados da realizacio da respectiva Assembleia Geral que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes e documentos sobre o Fundo, de forma que a instituigdo substituta possa
cumprir, de modo continuo, os deveres ¢ obrigagBes da [nstitui¢io Administradora, bem
como prestar qualquer esclarecimento sobre a administragio do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a substitui-la.

727 Caso a nova instituigio administradora, a gestora, a consultoria especializada ou
o custodiante nomeado no substitua a Instituigdo Administradora, a Gestora, a Empresa
de Consultoria Especializada ou o Custodiante, conforme o caso, dentro do prazo de 30
(trinta) dias corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral que deliberou sua
substituigdo, este fato constituird Evento de Avaliagdo ¢ a Institui¢do Administradora
devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo. A
Instituigdo Administradora podera liquidar o Fundo caso: (i) a Assembleia Geral ndo se
realize ou ndo aprove nenhuma instituigo substituta, ou (ii) a institui¢do substituta ndo
assuma suas fungdes.
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73 Descredenciamento. Além das hipdteses descritas nos itens 7.1 e 7.2. acima, 0
Custodiante também podera ser destituido de suas funcdes na hipotese de seu respectivo
descredenciamento por parte da CVM.

73.1 Na hipétese de destituigdo ou renuncia da Institui¢io Administradora e/ou da
Gestora e/ou da Empresa de Consultoria Especializada e/ou do Custodiante, conforme o
caso, ndo sera devido qualquer valor a estes a partir da data em que referida substituigéio
ocorra, sem prejuizo do pagamento pela Instituigdo Administradora e/ou pela Gestora
e/ou pela Empresa de Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante de eventuais
perdas e danos ao Fundo..

8. ENQUADRAMENTO A LEI N° 12.431/11 E TRIBUTACAO

8.1  Imposto de Renda - Desde que atendidos os requisitos dos itens 9.2.1 € 9.2.2
abaixo, os rendimentos dos Cotistas com a valorizagiio, amortizagdo e resgate das Cotas,
bem como o ganho de capital auferido na alienagdo de Cotas, serfo tributados
observado o disposto nos artigos 2° ¢ 3° da Lei n° 12.431/11, isto €, a aliquota do
imposto sobre a renda serdo:

i 0% (zero por cento), quando auferidos por Cotista pessoa fisica;
p

(ii) 15% (quinze por cento), quando auferidos por Cotista pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional; ¢

(iii) 0% (zero por cento), quando auferidos por Cotista residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no pais de acordo com as normas ¢
condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, desde que ndo esteja
em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota médxima inferior a
20% (vinte por cento).

8.1.1 No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado ¢ pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de
renda incidira exclusivamente na fonte.

8.1.2 Na hipotese de Cotista ndo residente que nio realize o investimento de acordo
com as normas ¢ condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, ou que
esteja em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento), a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte sobre os
rendimentos decorrentes da amortizagio ou resgate de Cotas ocorrerd com base em
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aliquotas regressivas em razdo do prazo médio da carteira do Fundo e também do prazo
do investimento feito pelo Cotista.

813 A tributaghio para rendimentos prevista nos itens acima ¢ aplicavel
exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com os requisitos dos artigos 2°
e 3°da Lein® 12.431/11.

8.1.4 Caso a carteira do Fundo nfio se enquadre ao disposto nos itens 9.2.1 e 9.2.2 por
mais de 3 (irés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias durante um mesmo ano-
calendério, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apds o
desenquadramento ndo terfio o beneficio indicado no item 8.1 acima. Nos termos do
§5°-A do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, sera admitido o reenquadramento da carteira do
Fundo a partir do 1° (primeiro) dia do ano-calendario subsequente.

8.1.5 O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigbes dispostas no artigo 3°
da Lei n° 12.431/11, inclusive em razio de um Evento de Avaliagdo, implica a sua (i)
liquidago, a ser deliberada na forma da Clausula 25 abaixo, ou {1i) transformagdo em
outra modalidade de fundo de investimento, a ser deliberada em Assembleia Geral
convocada exclusivamente para esta finalidade, hipoteses em que aplicar-se-4 o regime
de tributagio previsto no paragrafo 6° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11.

8.1.6 Nesse sentido, observado o desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo
3° da Lei n° 12.431/11, e desde que a Assembleia Geral nio decida pela liquidagio do
Fundo, nos termos do item 8.1.5 acima, o Fundo buscard cumprir com os requisitos
necessarios para sujeitar-se 2 tributagiio de longo prazo, enquanto néio decorrer o prazo
necessario para reenquadramento do Fundo na tributagfio especial da Lei n° 12.431/11.
Nesta hipétese, o prazo médio da carteira de determinado fundo sera definido com base
no prazo de vencimento dos titulos e valores mobilidrios, assim definidos na legislagéo,
que a compdem. J4 o prazo de investimento do Cotista ¢ contado a partir da data em que
iniciar sua aplicagfio no Fundo.

8.2  Imposto sobre Operagdes Financeiras — [OF

8.2.1 JOF-Titulos - Os fatos sujeitos & incidéncia do IOF-Titulos sfio a aquisi¢do,
cessdo, resgate, repactuagdo ou pagamento para liquidagdio de titulos e valores
mobiligrios. No caso especifico de fundos como o presente, ha incidéncia do IOF
apenas na hipotese de o Cotista resgatar suas Cotas antes de completado o prazo de
caréncia para crédito dos rendimentos, ou caso haja resgate, cessdo ou repactuagdo antes
de 30 (trinta) dias contados da data em que tiver investido no Fundo. No caso de haver
resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, o I0F
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sera de 0,5% (cinquenta centésimos por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado
a diferenga entre o valor da Cota, no dia do resgate, multiplicado pelo niimero de Cotas
resgatadas, deduzido o valor do imposto de tenda, se houver, e o valor pago ou
creditado ao Cotista. Nas demais hipoteses, a tributagdo do IOF ¢ regressiva em fung#o
do prazo decoerrido do investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, cessdio ou repactuacéo, ficando a incidéncia limitada a um
percentual do rendimento da aplicagdo, em funcdo do seu prazo. A tributagfo inicial
aplicavel ¢ de 1% (um por cento) sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagéo,
limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicagfio. Ap6s o trigésimo

dia de investimento, a tributago torna-se Zero.

822 IOF-Cdmbio - No caso de Cotista nio residente, as operagdes de cémbio
relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo aqui tratado gerardo a
incidéncia do IOF na modalidade cdmbio (“IOF-Cémbio™). Atualmente, a aliquota do
[OF-Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes para ingresso para
aquisigsio das Cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos.

83 Outras incidéncias - No caso de alienacfio de Cotas do Fundo realizada em bolsa
ou no mercado de balcdo ou com intermediago, pode haver, a depender do caso, a
incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte de 0,005% (cinco milésimos por
cento) sobre o valor de alienago, sendo que a retenciio e recolhimento caberd, em
principio, 2 instituigio intermediaria que receber a ordem do Cotista para a alienagdo de
Cotas, sendo antecipago do imposto de renda devido.

8.3.1 Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em
decorréncia do investimento no Fundo devem ser considerados na apuragdo da
Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), exceto quando haja previsdo de
isengdo ou imunidade.

832 Em relagiio ao PIS e 2 COFINS, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime
nio-cumulativo, os resultados auferidos sujeitam-se a incidéncia das contribuigdes a
aliquota de 4,65% (quatro inteiros ¢ sessenta € cinco centésimos por cento). No caso de
pessoa juridica sujeita ao regime cumulativo, como regra geral ndo ha incidéncia das
contribuiges, porém no caso de pessoas juridicas que tenham como atividade principal
a exploragdo de operagdes financeiras, como, por exemplo, as institui¢es financeiras e
entidades assemelhadas, os resultados auferidos sdo considerados como receita
tributavel pelo PIS e pela COFINS pela Receita Federal do Brasil, na forma da
legislagdo aplicavel, apesar de ser possivel discutir esse entendimento.
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8.3.3 Além dos tributos mencionados nos itens acima, pode haver outras incidéncias
ou regras de tributagio especificas além daquelas comentadas, a depender do regime a
que esteja submetido o Cotista.

8.4 A tributagio descrita acima somente sera alterada em virtude de eventuais
modificagdes legislativas futuras. Caso isso ocorra, o Fundo devers atender o que vier a
ser disposto em lei, mesmo que tais modificagdes gerem um 6nus tributario maior para
os Cotistas. Inexiste garantia de rentabilidade ou de manutengfio do regime tributério
aplicavel por parte da Institui¢do Administradora, da Gestora e dos demais prestadores
de servigo do Fundo.

8.5  Tributagdo Aplicavel ao Fundo - Os resultados auferidos pelo Fundo nfio se
sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuigio
~ Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuigdo para o Programa de Integracio
Social (PIS) ou Contribui¢dio para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS).
Em relag8io as operagdes do Fundo, atualmente existe previsdo de aliquota zero para fim
de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a
Titulos e Valores Mobilidrios (IOF) na modalidade Titulo ¢ Valores Mobiliarios
(IOF/Titulos). Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo
futuramente,

9, POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo € voltado a aplica¢do preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura
¢ Ativos de Liquidez, de acordo com os critérios de composigiio, concentragio ¢
diversificagdo estabelecidos neste Regulamento e na legislagdo vigente, em especial no
artigo 3° da Lein® 12.431/11.

9.1.1 Para fins deste Regulamento, os Ativos de Infraestrutura sdo representados pelas
Debéntures e pelos CRI de projetos prioritarios indicados no artigo 2° da Lei n°
12.431/11.

9.1.2 O Fundo deverd investir prioritariamente em emissbes de Ativos de
Infraestrutura relacionados a captagio de recursos para implementar projetos de
investimento na 4rea de infraestrutura, considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874/16

9.1.3 A emiss@io ou cessdo dos Ativos de Infraestrutura ao Fundo nfio contard com
coobrigac¢do dos Emissores ou Alienantes, conforme o caso.
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92 O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias da data da primeira
integralizacdo de Cotas, no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido
em Ativos de Infraestrutura.

9.2.1 Nos termos do artigo 3°, caput, §1°-A ¢ §4°, da Lei n° 12.431/11, o Fundo
devera manter, ap6s 180 (cento ¢ oitenta) dias da primeira integraliza¢do de Cotas e até
2 (dois) anos ap6s a primeira integralizacdio de Cotas, no minimo 67% (sessenta e sete
por cento) do Patriménio Liquido em Ativos de Infraestrutura que atendam os critérios
previstos no item 10.1 abaixo.

9.2.2 Terminado o prazo de 2 (dois) anos referido no item 9.2.1 acima, o Fundo
devera manter, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido em
Ativos de Infraestrutura que atendam os critérios previstos no item 10.1 abaixo.

9.3 O Fundo pode manter o remanescente do Patriménio Liquido ndo investido em
Ativos de Infraestrutura em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, nos
seguintes ativos financeiros: (i) titulos publicos federais; (ii) operagdes compromissadas
lastreadas em titulos piblicos federais; e (ili) cotas de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos elencados nos itens precedentes (“Ativos de

Liquidez™).

9.4  Os Ativos de Infraestrutura e os Ativos de Liquidez devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em institui¢gdes ou
entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

9.5  Desde que ndo seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera
contratar operagdes para o Fundo envolvendo derivativos exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial,

9.6 O Fundo niio podera realizar operagdes nas quais a Instituigio Administradora
ou a Gestora atuem na condigdo de contraparte do Fundo, excetuada a aplicagio com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa ¢ liquidez do Fundo.

9.7 O Fundo ndo podera realizar:

(i) aquisi¢do de ativos ou aplicagfio de recursos em modalidades de investimento de
renda varidvel ou atrelados & variagfio cambial; e
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(1)  operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢io anterior do
mesmo ativo.

9.8 Os Afivos de Infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessariamente observar, nas respectivas Datas de Aquisicio, os Critérios de
Elegibilidade.

9.9  E vedado 2 Instituigio Administradora, 4 Gestora, ao Custodiante e a Empresa
de Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Ativos de Infraestrutura ao Fundo.

9.10 O Fundo poderd adquirir, a qualquer momento ¢ em qualquer percentual do
Patriménio Liquido, Ativos de Infraestrutura cuja distribui¢do ou estruturagdo tenha
contado com a participa¢do da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada ou de
sociedade integrante de scus grupos econdmicos.

9.11 O Fundo poder4 adquirir Ativos de Infraestrutura cujo Emissor ou Alienante
tenha contraido empréstimo ou fian¢a junto a sociedades do grupo econdémico da
Gestora e/ou da Empresa de Consultoria Especializada. Nessa situagio de potencial
conflito de interesses, a Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada deveriio zelar
sempre pelo melhor interesse do Fundo e seus Cotistas.

9.12  As aplicagdes no Fundo ndio contam com garantia da Institui¢do Administradora,
da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada, do Comité de Investimento e seus
membros, do Custodiante ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicac8es
que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Essas aplicacGes
poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢do de Ativos de Infraestrutura que poderéio
ter rentabilidade inferior a4 esperada pela Gestora. Tais riscos estio descritos
pormenorizadamente na Clausula 12 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo
investidor antes da aquisigdo de Cotas.

9.13 O Fundo podera adquirir Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures
e CRI de que trata o Artigo 2° da Lei n® 12.431/11, bem como outros ativos permitidos
pela Lei n® 12.431/11, que sejam garantidos por bens ou ativos que néo possam compor
a carteira do Fundo. Na hipétese de excussio de garantias e de recebimento, pelo
Fundo, de tais ativos, a Gestora deverd tomar as medidas necessarias para que o Fundo
aliene tais ativos no menor prazo possivel.
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9.13.1 Caso néo consiga proceder a venda dos ativos referidos no item 9.13 acima até o
término do Prazo de Duragfio, a Gestora poderi realizar amortizagdo de Cotas com
dagfio em pagamento de tais ativos.

9.13.2 Néo obstante a possibilidade aventada acima, os Cotistas e/ou a Gestora poderdo
solicitar & Instituigdo Administradora que convoque Assembleia Geral para deliberar
sobre eventual extensdo do Prazo de Duragsio do Fundo, para que a Gestora siga
envidando seus melhores esforgos no trabalho de venda de tais ativos.

9.14 O Fundo deverd respeitar, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas
Seniores do Fundo, em cada data de celebragio, pelo Fundo, de boletim de subscrigio,
de termo de cessdo ou de Contrato de Aquisigio para a aquisi¢do de Ativos de
Infraestrutura, conforme o caso (“Data de Aquisicio”), os seguintes limites de

concentragfo (“Limites de Concentragfio”):

(1) os Ativos de Infraestrutura de um mesmo emissor ou com mesmo garantidor a
serem adquiridos que tenham classifica¢do de risco igual ou superior a AA+(bra)
(duplo A mais) ndo poderdio representar, individualmente, parcela superior a
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

(ii)  os Ativos de Infraestrutura de um mesmo emissor ou com mesmo garantidor a
serem adquiridos que tenham classificagfo de risco igual ou superior a AA-(bra)
(duplo A menos) e inferior a AA+(bra) (duplo A mais) ndo poderdo representar,
individualmente, parcela superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo;

(i)  os Ativos de Infraestrutura de um mesmo emissor ou com mesmo garantidor a
serem adquiridos que tenham classificagio de risco A+(bra) (A mais) néo
poderdio representar, individualmente, parcela superior a 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

(iv)  a totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com
classificagéo de risco na categoria A+(bra) (A mais), ou inferior, considerada,
pro forma, a aquisi¢io pretendida, ndo poderd exceder 15% (quinze por cento)
do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(v)  atotalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com

classificagfo de risco na categoria AA-(bra) (duplo A menos), ou inferior,

6° Oficil R10. e Ci de Possaa Jurdica
AT

:
28 | A YO

MICROFILME

213



considerada, pro forma, a aquisi¢do pretendida, néio podera exceder 80% (oitenta
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(vi)  asoma do valor dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo mais o
valor total do fluxo de amortizag8o de principal dos Ativos de Infraestrutura até
a data de resgate das Cotas Seniores devera superar 75% (setenta e cinco por
cento) do valor total integralizado das Cotas do Fundo;

(vii) a soma dos Ativos de Infraestrutura desenvolvidos e implementados por uma
mesma sociedade (sponsor), considerada, pro forma, a aquisigdo pretendida, nfo
poderd representar mais do que 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo; e

(vili) no méximo 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser
utilizado para a aquisigdio de Ativos de Infraestrutura com vencimento em uma
unica parcela.

9.14.1 Para fins de verificagio do cumprimento do Limite de Concentragdo e dos
Critérios de Elegibilidade: (i) toda e qualquer “classificaciio de risco” somente sera
considerada quando realizada por pelo menos uma agéncia de classificago de risco
dentre Fitch Ratings, Moody’s Ratings ¢ Standard & Poor’s; (ii) o termo “projetos em
operagfio” significa quaisquer projetos em operagdo de infraestrutura que detenham (a)
as autorizagdes necessarias perante as agéncias reguladoras correspondentes para inicio
da operagiio comercial, (b) as licengas ¢ outorgas de quaisquer outros orgios
governamentais, caso aplicavel, de modo a garantir o inicio da operagdo comercial de
suas instalagdes, e (c¢) demais documentos de engenharia que comprovem a aptidéo para
a operago do projeto, caso aplicavel; e (iii) o termo “projetos em construgdo” significa
quaisquer projetos de infraestrutura em fase de desenvolvimento, que detenham
documentos de engenharia, autorizagdes, licengas, outorgas necessarias perante as
agéncias reguladoras e/ou outros Orgdos governamentais correspondentes, que
comprovem a existéncia e a implantagfo do projeto.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
10.1 O Fundo somente podera adquirir Ativos de Infraestrutura que atendam, nas

respectivas Datas de Aquisicio, cumulativamente, aos seguintes critérios de
clegibilidade (“Critérios de Elegibilidade™), que deverdo ser verificados pelo

Custodiante com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia de cada aquisi¢do:
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

10.2

os Ativos de Infraestrutura devem ser representados pelos Documentos
Comprobatdrios;

os Ativos de Infraestrutura devem estar livres e desembaragados de 6nus;

a aquisi¢do dos Ativos de Infraestrutura deve ter sido previamente aprovada pelo
Comité de Investimento do Fundo;

os Ativos de Infraestrutura deverdio ter classificagdo de risco, publica ou privada,
de nivel minimo equivalente a A+ (bra) (A mais em escala nacional), atribuida
por uma agéncia de classificagio de risco;

a data de vencimento final ¢ resgate dos Ativos de Infraestrutura devera ser
anterior ao término do Prazo de Duragdo do Fundo;

ao final do Periodo de Investimento, os Ativos de Infraestrutura deverfio ter,
conjuntamente, um spread médio resultante de, no minimo, 215 bps acima da
média, nos primeiros doze meses contados da data da primeira integralizagio de
Cotas, da taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela ANBIMA;

os Ativos de Infraestrutura deverio contar com garantias tipicas de projetos de
infraestrutura, incluindo, sem limitagfio, garantias reais sobre um ou mais dos
seguintes ativos: agdes do Emissor, Alienante ou de sociedades integrantes do
seu grupo econdmico, recebiveis, imoveis, equipamentos, direitos emergentes da
concessdo e outros bens e ativos de baixa liquidez, sendo certo que as garantias
reais vinculadas aos Ativos de Infraestrutura poderfo ser compartilhadas em
igualdade de condigdes entre os credores, mas no poderdo ser estruturadas e/ou
constituidas de forma a dar qualquer tipo de beneficio de ordem e/ou prioridade
de recebimento entre os credores beneficiados pelas referidas garantias reais,
devendo todos estarem pari-passu; €

na respectiva Data de Aquisi¢do, o Emissor ou Alienante dos Ativos de
Infraestrutura nfio podera estar inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias

com relacdo aos Ativos de Infraestrutura ou outros ativos da mesma natureza.

Na hipétese dos Ativos de Infraestrutura, em decorréncia de fatores alheios a

vontade da Instituicdo Administradora, da Gestora e da Empresa de Consultoria

Especializada, deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima
descritos apés sua aquisigio pelo Fundo, nfio havera, por parte dos Cotistas, direito de
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regresso contra a Instituigdo Administradora, a Gestora ou a Empresa de Consultoria
Especializada, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou dolo das partes.

11.  DESCRICAO DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA

11.1  Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugio CVM 356, as caracteristicas
inerentes aos Ativos de Infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo estdo descritos no
Anexo II deste Regulamento. Tais caracteristicas niio consubstanciam Critérios de
Elegibilidade, estando sujeitas a alteragdes a qualquer tempo.

1.2 A politica de concessdo de crédito adotada esta descrita no Anexo Il ao presente
Regulamento.

11.3  Os mecanismos e procedimentos adotados para cobranca dos Ativos de
Infraestrutura inadimplidos estdo descritos no Anexo III ao presente Regulamento.

11.4  Os Ativos de Infraestrutura que integrarem a carteira do Fundo serdio
obrigatoriamente registrados na B3 — Segmento UTVM Cetip, na B3 — Segmento
BM&F, ou em outro ambiente de negociagdo, conforme aplicavel.

12.  FATORES DE RISCO

12.1  Os Ativos de Infraestrutura e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de
crédito, operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim
como a riscos de outras naturezas tipicos do setor de infraestrutura e de mercado de
capitais, podendo, assim, gerar perdas até o montante do valor dos Ativos de
Infraestrutura adquiridos e ndo quitados. Mesmo que a Instituigio Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagfo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndio podendo o Alienante, a
Instituigiio Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada, o
Comité de Investimento e seus membros, o Custodiante, em hipdtese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagfio ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo decorrentes destes riscos, pela inexisténcia de
um mercado secundario para os Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. As
aplicagdes dos Cotistas ndo contam com garantia da Instituigio Administradora, da
Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada, do Comité de Investimento e seus
membros, do Custodiante ou do FGC. O investidar._antes de adquirir Cotas, deve ler

B i 10 vl e Pesta g

31

216

T8ARZAET ™)



cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu

investimento no Fundo.

12.2 Riscos de Mercado

12.2.1 Flutuacdo de Pregos dos Ativos — Os pregos € a rentabilidade dos ativos do
Fundo poderdio flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como varia¢éio da
liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razio de
alteraches na regulamentagdo sobre a precificaggo de ativos que componham a carteira
do Fundo. Essa oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade
daqueles Ativos de Infraestrutura ¢ Ativos de Liquidez que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo, aquisi¢io e/ou contabilizagdo inicial,
levando a reducfio do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

12.2.2 Alteragdo da Politica Econémica — O Fundo, os Ativos de Infraestrutura, os
Ativos de Liquidez e os Emissores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdémica
praticada pelo Governo Federal. A politica monetaria em curso prevé intervengdes nas
taxas de juros que podem ter impacto nmo cémbio e no valor dos ativos, e,
consequentemente, também na economia do Pais. A condigéio financeira dos Emissores,
os Ativos de Infraestrutura, os Ativos de Liquidez, bem como a originagéo ¢ pagamento
dos Ativos de Infraestrutura podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cimbio; (i)
alteragdes na inflagfio; (iii) alteragGes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais ¢ gcondmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulago sobre eventuais atos futuros
do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condigdo
financeira dos Emissores, bem como a liquidagfio dos Ativos de Infraestrutura ou dos
Ativos de Liquidez, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo ¢
a rentabilidade das Cotas. Os Ativos de Infraestrutura ¢ Ativos de Liquidez estdo
sujeitos a oscilagbes nos seus pregos €m funciio da reagio dos mercados frente a
mudancas de perspectivas decorrentes ou ndo de noticias econbmicas ¢ politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos de Infraestrutura e Ativos
de Liquidez poderfio ocorrer também em fungdo de alteracBes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez sem que
tenham havido quaisquer mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico
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nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

12.3  Riscos de Crédito

12.3.1 Fatores Macroeconomicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Ativos de Infraestrutura, dependerd da solvéncia dos
respectivos Emissores para distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Emissores pode ser afetada por fatores macroecondémicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevagio das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de
crescimento econémico, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Ativos de Infraestrutura, cuja
inadimpléncia poderd afetar negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

12.3.2 Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso dos Emissores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Ativos de Infraestrutura cedidos ao Fundo, podera
haver cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirfo os resultados almejados, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

12.3.3 Risco de Crédito de Investimento nos Ativos de Infraestrutura - O Fundo
alocara parcela preponderante de seu Patriménio Liquido em Ativos de Infraestrutura.
Em razdo disso, o Fundo correrd o risco de crédito dos Emissores desses Ativos de
Infraestrutura, que poderfio ser de diferentes setores de atuagéio. Fatores relacionados a
cada um desses setores poderdo impactar a capacidade de pagamento dos Emissores,
podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus Cotistas caso o Emissor deixe de
pagar os Ativos de Infraestrutura.

12.3.4 Setores de Atuagdo dos Emissores de Ativos de Infraestrutura — Tendo em vista
que o Fundo adquirira Ativos de Infraestrutura de emisséo de Emissores que atuam em
diversos setores relacionados a implementag¢do de projetos de investimento na area de
infraestrutura, o Fundo estara sujeito a riscos relacionados aos diversos setores de
atua¢do dos Emissores. Nos termos do §1° do artigo 2° do Decreto n° 8.974/16, séo
considerados “prioritarios™ os projetos aprovados pelo ministério setorial responsavel.
Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo.
Além disso, nesses setores, hd risco de uma mudan¢a ndo esperada na legislagéo
aplicavel que pode alterar os cendrios previstos pelos Emissores dos Ativos de
Infraestrutura, além de trazer impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos
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investimentos feitos pelos Emissores pode néio ocorrer, ou QCOrrer em prazo superior ao
previsto, o que pode afetar sua capacidade de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, o
que pode trazer prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

12.3.5 Conclusdo dos Projetos pelos Emissores de Ativos de Infraestrutura - Os Ativos
de Infraestrutura sio emissdes de divida a longo prazo e seu pagamento pode estar
diretamente relacionado a conclusdio dos projetos de acordo com certo cronograma,
visto que os Emissores podem necessitar dos projetos ja em operagdo para geragdo de
recursos para o pagamento dos Ativos de Infraestrutura. A conclusdo dos projetos esta
sujeito a atrasos, 0 que pode impactar o cumprimento do cronograma previsto e, por
consequéncia, a capacidade de pagamento dos Ativos de Infraestrutura pelos Emissores.
Além disso, os projetos podem necessitar de mais recursos que o inicialmente previsto
para sua conclusdo e os Emissores podem ndo obter novas fontes de financiamento,
impactando, dessa forma, o cumprimento do cronograma ou mesmo a implantaggo do
projeto. A conclusdo dos projetos pode também ser afetada por mudangas na legislagéo
aplicavel aos seus setores de atuagéo, ou em razéo de mudangas na legislagio ambiental.
Adicionalmente, o projeto pode ter sido elaborado para a geragio de bens ou Servigos
que serdo comercializados para determinado comprador, que pode, quando da conclusio
do projeto, nio cumprir as condigdes comerciais acordadas, o que impactara a situagéo
financeira do Emissor e sua capacidade de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, o
que podera gerar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

12.3.6 Rebaixamento da Classificacdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura - Nos
termos do item 10.1 acima, a classificagio de risco minima dos Ativos de Infraestrutura
somente sera verificada na data de sua aquisi¢do pelo Fundo. Desse modo, € possivel
que a classificagio de risco dos Ativos de Infraestrutura venha a ser rebaixada,
refletindo um aumento do risco de crédito do Emissor, podendo levar a eventuais
prejuizos ao Fundo e seus Cotistas caso o Emissor deixe de pagar os Ativos de
Infraestrutura.

12.3.7 Risco de eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos
Emissores ou garantidores afetarem a capacidade dos Emissores ou garantidores de
pagamento das obrigages decorrentes dos Ativos de Infraestrutura - Ao longo do
prazo de duragio dos Ativos de Infraestrutura, os seus Emissores ou garantidores
poderfio estar sujeitos a pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, a planos de
recuperagdio extrajudicial ou a procedimentos de natureza similar. Dessa forma,
eventuais contingéncias dos Emissores ou garantidores, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar a adimpléncia no pagamento das
obrigacdes decorrentes dos Ativos de Infraestrutura e, por consequéncia, afetar a

rentabilidade do Fundo. —s
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12.4 Riscos de Liquidez

12.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo sera constituido sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas em caso de
liquidagio do Fundo, do término de seu Prazo de Duracdo ou na data prevista no
respectivo Suplemento. Assim, ¢aso 0 Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas
Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundério,
mercado esse que, no Brasil, nfio apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagio dessas Cotas ¢/ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda
que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuigdo de cotas com
esforgos restritos, nos primeiros 90 (noventa) dias apés a colocagio, é vedada a
negociagiio das cotas em mercado secundario.

12.42 Ativos de Infraestrutura — O Fundo deve aplicar scus recursos
preponderantemente em Ativos de Infraestrutura, representados por Debéntures ¢ CRL
No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Ativos de Infraestrutura apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa. Caso o Fundo decida alienar as Debéntures ¢ os CRI, terd que aliena-los
no mercado secundario de debéntures e certificados de recebiveis imobiliarios, mercado
esse que, no Brasil, no apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienagio das Debéntures e dos CRI e/ou ocasionar a obtengiio de um prego de venda
que cause perda patrimonial ao investidor.

12.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo
podera ser liquidado conforme o disposto na Clausula 25 do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Ativos de Infraestrutura do
Fundo ainda ndo ser exigivel dos Emissores. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento ¢ pagamento pelos Emissores dos Ativos de
Infraestrutura do Fundo; (ii) 4 venda dos Ativos de Infraestrutura a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
em Ativos de Infraestrutura, exclusivamente nas hipoteses de liquidagdo antecipada do
Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

12.5 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

12.5.1 Desde que ndo seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera
contratar operagbes para o Fundo envolvendo derivativos exclusivamente para fins de
protegdo patrimonial. A realizag8io de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos
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pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao
Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

12.6  Riscos Especificos

12.6.1 Riscos Operacionais

12.6.1.1 Falhas na Cobranca — A cobranga dos Ativos de Infraestrutura
inadimplentes depende da atuagio diligente da Gestora. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos
de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento da Gestora e/ou subcontratados
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Emissores ou
morosidade no recebimento desses recursos, sem prejuizo da responsabilizagdo da
Gestora pelos danos causados em decorréncia de tais falhas. Isto levaria a queda da
rentabilidade do Fundo, ou até & perda patrimonial.

12.6.1.2 Guarda da Documentagdo — A guarda da documentagio fisica
representativa dos Ativos de Infraestrutura detidos pelo Fundo sera de responsabilidade
do Custodiante,. Embora eventual depositério contratado tenha a obrigagio de
disponibilizar o acesso a referida documentagio conforme contrato de prestagdo de
servigos, a guarda desses documentos pelo depositario contratado podera representar
dificuldade operacional (tal como prazo para disponibilizagdo da documentagdo para
verificagdo ou perda e extravio de documentagdo) para a eventual verificagdo da
constituigio dos Ativos de Infraestrutura. A Institui¢do Administradora e a Gestora ndo
poderdio ser responsabilizadas por eventuais problemas com a constitui¢do dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

12.6.2 Riscos de Descontinuidade

12.6.2.1 Risco de Liguidacdo Antecipada do Fundo — Nas hipdteses previstas
neste Regulamento, poderd ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo. Nesse caso, 0s
recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderfo estar sujeitos aos
riscos descritos no item 12.4.3 acima.

12.6.2.2 Risco de Ndo Aquisigdo de Ativos de Infraestrutura - A Gestora,
assessorada pela Empresa de Consultoria Especializada, € responsével pela selegéo dos
Ativos de Infraestrutura a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, os quais deverdo
ser analisados ¢ aprovados pelo Comité de Investimento, sendo que nenhum Ativo de
Infraestrutura podera ser adquirido pelo Fundo, se ndo for previamente analisado e
aprovado pelo Comité de Investimento. Apesar do Regulamento prever Eventos de
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Avaliagfio e Eventos de Liquidagdo Antecipada relativos a reniincia, substituigdo ou
outros eventos relevantes relacionados & Gestora e/fou & Empresa de Consultoria
Especializada, caso estes ndo desenvolvam e/ou tenham dificuldade em desenvolver
suas atividades de andlise e selegdo de Ativos de Infraestrutura, ou mesmo o Comité de
Investimento ndo desenvolva sua atividade de aprovagdio dos Ativos de Infraestrutura,
os resultados do Fundo poderiio ser adversamente afetados.

12.6.3 Riscos da Originadora e de Originac¢do

12.6.3.1 Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura que se Enquadrem nos Critérios
de Elegibilidade — A Gestora, com o auxilio da Empresa de Consultoria Especializada,
podera ndo encontrar no mercado para aquisi¢fio, ou junto aos Alienantes, Ativos de
Infraestrutura representados por Debéntures e CRI que atendam aos Critérios de
Elegibilidade. Caso a Gestora ndo consiga adquirir Ativos de Infraestrutura que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, isso podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas, que causard prejuizos aos Cotistas. Além disso, a Gestora poderd ndo conseguir
adquirir Ativos de Infraestrutura, o que afetara o cumprimento dos limites de alocag@o
de ativos indicados nos itens 9.2 e seguintes acima.

12.6.3.2 Vicios Questiondveis — Os Ativos de Infraestrutura s@o originados de
Debéntures ¢ CRI. Os documentos relativos as Debéntures e aos CRI podem apresentar
vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de
forma ou conteudo. Além disso, os documentos relativos as Debéntures ¢ aos CRI,
inclusive em relagio aos instrumentos constitutivos de garantias reais e/ou pessoais,
podem também apresentar vicios de formalizaggo, por exemplo, vicios de verificagéo
quanto & capacidade e/ou & veracidade das assinaturas dos Emissores nos documentos,
auséncia dos registros necessarios ao aperfeigoamento dos documentos e das garantias,
tais como, registro nos cartorios de titulos e documentos ¢/ou nos registros de imoveis
competentes. Diante de tais vicios, poderd ser necessaria decisdo judicial para (i)
reconhecer o direito dos credores em decorréncia dos instrumentos contratuiais firmados
e (ii) efetivagdo do pagamento relativo a tais Ativos de Infraestrutura pelos Emissores
ou, ainda, pode ser proferida decisgio judicial desfavordvel. Em quaiquer caso, o Fundo
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora no recebimento dos recursos oriundos dos
Ativos de Infraestrutura, seja pela auséncia de recebimento desses recursos.

12.6.4 Qutros Riscos

12.6.4.1 Risco de Amortizacdo Condicionada — Decorrido o Periodo de
Investimento, as principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizag@o de
suas Cotas decorrem do pagamento de juros e amortizagdo (i) dos Ativos de
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Infraestrutura, ou (ii) dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Assim,
ocorrendo inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial,
dos referidos ativos, o Fundo ndio dispora de quaisquer outros valores para efetuar a
amortiza¢io e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

12.6.4.2 Riscos Associados aos Ativos de Liquidez — O Fundo podera, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimdnio
Liquido em Ativos de Liquidez, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo ¢ o investimento realizado pelos Cotistas.
Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos de Liquidez sujeitam-se & capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos de Liguidez (ou das contrapartes nas operagdes realizadas
para composi¢io da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteragbes nas
condicdes financeiras dos emissores dos Ativos de Liquidez ¢/ou na percepgdo que os
investidores tém sobre tais condi¢cSes podem acarretar impactos significativos de seus
precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos € a liquidez dos Ativos de
Liquidez no mercado secundério também podem ser impactados por alteragbes do
padrio de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de
alteragdes significativas das condiges financeiras de seus emissores, em decorréncia de
mudancas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econdmico e/ou politico
nacional efou internacional. O Fundo, a Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada, a Instituigdo Administradora e o Custodiante, em hipotese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serfio
responsabilizados por qualquer depreciagiio do valor dos Ativos de Liquidez ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagio do Fundo ou resgate de Cotas.

12.6.4.3 Risco de Ndo Afetacdo do Patriménio Liquido do Fundo — Os ativos
integrantes da carteira do Fundo nfio se encontram vinculados ao pagamento de
qualquer Cota especifica. Na hipéotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
Antecipada, amortizagdo e/ou de resgate de Cotas, nfio haverd quaiquer tipo de
preferéncia ou prioridade entre os titulares de Cotas no que se refere a vinculagdo de
determinado ativo a determinada Cota ou classe de Cotas especifica.

12.6.4.4 Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante — O Fundo tera conta
corrente no Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidagfio extrajudicial deste,
ha possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados ¢ nfo serem
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recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patrimdnio.

12.64.5 Risco de Concentragdo — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Ativos de Infraestrutura, representados por Debéntures e CRI.
Além disso, o risco da aplicagio no Fundo também terad intima relagdo com a
concentragdo em Ativos de Liquidez, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
que, em ambos 0s casos, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

12.6.4.6 Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizagio de Assembleia Geral. Tais alteragGes
poderfo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

12.6.4.7 Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — O Fundo
poderé néo dispor de recursos disponiveis suficientes para a adogfio e manutengiio dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Ativos de
Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez de sua titularidade e 4 defesa dos seus direitos,
interesses ¢ prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia
Geral, poderfio aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a
adogdo ¢ manutengdio dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Gestora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos
Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Instituicio
Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada, o Comité de
Investimento e seus membros, o Custodiante, os Alienantes, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da néo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garanlias e prerrogativas do Fundo,
o patrimdnio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

12.6.4.8 Riscos  Relacionados ao Pagamento Antecipado de Ativos de
Infraestrutura — O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do
valor do principal do Ativo de Infraestrutura pelo Emissor antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A
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renegociagdo e a alteragfio de determinadas condigdes do pagamento do Ativo de
Infraestrutura sem que isso gere a novagdo do Ativo de Infraestrutura, a exemplo da
alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas, podem
implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisigio, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na redugéio e/ou antecipagdo dos rendimentos a
serem distribuidos aos Cotistas.

12.6.4.9 Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Ativos de Infraestrutura — Com
relagdo aos Alienantes, a cessfio de Ativos de Infraestrutura ao Fundo poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso
fosse realizada em:

(i} fraude contra credores, inclusive se o credor for massa falida, se no momento da
cessdo os Alienantes estiverem insolventes ou se com ela passasse ao estado de

insolvéncia;

(i)  fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo os Alienantes fossem sujeitos
passivos de demanda judicial capaz de reduzi-lo 4 insolvéncia; ou (b) sobre os
Ativos de Infraestrutura pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(iii) fraude & execugdo fiscal, se os Alienantes, quando da celebragdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

12.6.4.10 Desenquadramento do Fundo aos Requisitos da Lei n° 12.431/11 — Nos
termos da politica de investimento do Fundo prevista na Clausula 9* acima, o Fundo
investira parcela preponderante de seus recursos em Ativos de Infraestrutura. Para que
os Cotistas do Fundo tenham direito aos beneficios tributarios previstos, atualmente, no
paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, a carteira do Fundo devera obedecer aos
requisitos de alocagfo indicados nos itens 9.2.1 € 9.2.2 acima. O desenquadramento do
Fundo aos critérios previstos na Lei n° 12.431/11 poderd resultar na perda dos
beneficios tributarios concedidos pela referida Lei n® 12.431/11, conforme Clausula 8°
acima, sendo que esse desenquadramento poderé causar perdas aos Cotistas.

12.6.4.11 lliquidez dos Ativos Dados em Garantia dos Ativos de Infraestrutura — O
Fundo podera investir em Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures e CRI
garantidos por garantias fidejussorias, por garantias reais tipicas de projetos de
infraestrutura, englobando garantias sobre agdes do Emissor, Alienante ou de

6° Ofical R.TD. & Civil de Pessea Jurdica

‘ [

MCRORLVE

225

40 /\:T-Ro
Q_
.,u,p

et
€O lI

~



sociedades integrantes do seu grupo econdmico, recebiveis, imdveis, equipamentos e
outros bens e ativos de baixa liquidez. Caso os Ativos de Infraestrutura venham a ser
inadimplidas, a Gestora devera tomar providéncias para excussdo dessas garantias, que
poders incluir a venda destes ativos. Caso nfo seja possivel alienar tais ativos num curto
prazo de tempo, ou caso o valor de venda dos ativos seja inferior ao valor dos Ativos de
Infraestrutura, o Fundo e seus Cotistas pederdo sofrer prejuizos.

12.6.4.12 Inexisténcia ou Insuficiéncia de Garantias — O Fundo podera investir em
Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures ¢ CRI que poderdo contar ou ndo
com garantias reais ¢ fidejussérias. Caso ocorra inadimplemento dos Ativos de
Infraestrutura, tais garantias poderdio ser executadas, sendo possivel que a execucdio das
garantias seja morosa, que os garantidores fidejussérios ndo tenham patrimdnio para
quitar a divida, que o bem que garante 0s Ativos de Infraestrutura nfio seja encontrado
ou que o preco obtido na venda do bem ndo seja suficiente para quitar os Ativos de
Infraestrutura, o que podera causar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

12.6.4.13 Riscos de Fungibilidade - Todos os recursos decorrentes da liquidag@o
dos Ativos de Infraestrutura serfio recebidos pelo Custodiante em conta de titularidade
do Fundo. Contudo, caso haja falhas operacionais no processamento € na transferéncia
dos recursos pelos Emissores para referidas contas, a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo ¢ aos Cotistas. Ademais, caso haja
qualquer problema de crédito do Custodiante, tais como intervengdo, liquidagdo
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protegdo de credores, o Fundo podera
ndo receber os pagamentos pontualmente, € poderd ter custos adicionais com a
recuperagiio de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervencdo,
liquidacgo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores
envolvendo o Custodiante, os valores depositados na conta do Fundo poderdo ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de
suas obrigagdes acima destacadas.

12.6.4.14 Risco de Nao Atendimento da Meta de Rentabilidade das Cotas
Subordinadas Jinior - As Cotas Subordinadas Junior subordinam-se as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacfio, resgate e distribuigdo
dos resultados da carteira do Fundo. Caso, em virtude da performance dos Ativos de
Infraestrutura e/ou dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, o
patrimdnio do Fundo nfio seja suficiente para o pagamento integral da meta de
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o Fundo podera
ndo ter recursos suficientes para o pagamento da meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Janior, ou mesmo para o pagamento do valor de principal dessa classe de
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Cotas. Nesse caso, o Fundo pagard aos titulares das Cotas Subordinadas Junior apenas ¢
tdo somente o que o patriménio do Fundo permitir, apés o pagamento integral da meta
de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com

o previsto neste Regulamento.

12.6.4.15 Risco de Ndo Atendimento da Meta de Rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino - As Cotas Subordinadas Mezanino tém prioridade com relagdo
s Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagdo, resgate € distribuigdo dos
resultados da carteira do Fundo. Contudo, caso o valor das Cotas Subordinadas Junior
seja reduzido a zero, em virtude do inadimplemento de Ativos de Infraestrutura e/ou
Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, o patrimdnio do Fundo podera ndo
ser suficiente para o pagamento integral da meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino, ou mesmo para o pagamento do valor de principal dessa classe
de Cotas. Nesse caso, o Fundo pagara aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
apenas e tdo somente o que O patriménio do Fundo permitir, de acordo com o previsto
neste Regulamento.

12.6.4.16 Risco de Nédo Atendimento da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
- As Cotas Seniores tém prioridade com relagio as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos
resultados da carteira do Fundo. Contudo, caso o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior seja reduzido a zero, em virtude do
inadimplemento de Ativos de Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, o patriménio do Fundo podera ndo ser suficiente para o pagamento
integral da meta de rentabilidade das Cotas Seniores, ou mesmo para o pagamento do
valor de principal dessa classe de Cotas. Nesse caso, o Fundo pagara aos titulares das
Cotas Seniores apenas e tdo somente o que o patrimdnio do Fundo permitir, de acordo
com o previsto neste Regulamento.

12.6.4.17 Risco de Ndo Manutengdo das Razdes de Garantia — Exceto em cada
uma das datas de integralizacio de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
do Fundo, bem como em cada uma das datas de amortizagfo de Cotas do Fundo, as
Razdes de Garantia poderfio ser descumpridas a qualquer momento, durante todo o
Prazo de Duragiio do Fundo, uma vez que os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas Junior nfio estdo obrigados a aportar Cotas Subordinadas
Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior adicionais para restabelecer as respectivas
Razdes de Garantia.

12.6.4.18 Risco de Rebaixamento da Classificagdo de Risco das Cotas - Em virtude
de eventos de inadimplemento, bem como por outros fatores, as Cotas Seniores € as
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Cotas Subordinadas Mezanino poderfio ter sua classificagdo de risco rebaixada, o que
poder4 configurar um Evento de Avaliag8o, nos termos do disposto neste Regulamento,
bem como acarretar perdas ou impactar negativamente o valor das Cotas.

12.6.4.19 Risco dos imoveis dos CRI ndo possuirem certificado de conclusdo de
obra e Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros — Nos casos dos Ativos de
Infraestrutura representados por CRI, os iméveis dos CRI podem nfo contar com 0
certificado de conclusdo de obra (seja parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem
com o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta do certificado de concluséo de
obra, ou mesmo a falta de outras licengas € autorizagdes governamentais, como o Auto
de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua obtengéo intempestiva, podera: (i)
comprometer o exercicio, pelas devedoras dos CRI, de suas atividades no imoével,
principalmente em razdo da possibilidade de imposi¢do, por autoridades competentes,
de restrigdes, interdigdes ou vedagdes, totais ou parciais, as atividades das devedoras
dos CRI e & utilizagao do imével pelas devedoras dos CRI, ou a aplicagdo de multas e
outras penalidades, até que as licengas e autorizagdes governamentais sejam
integralmente obtidas; e (ii) limitar a capacidade das devedoras dos CRI, em conjunto
com a cedente dos créditos imobiliarios, de implementar projetos de expansdo ou
reformas no imovel, comprometendo sua capacidade operacional, administrativa e
financeira.

12.6.4.20 O poder concedente possui discricionariedade para determinar os
termos e condi¢des aplicdveis as concessdes dos Emissores - Os contratos de concessdo
sdo contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis ¢ regulamentos
fornecem aos poderes concedentes discricionariedade para determinar os termos e
condigBes aplicaveis as concessdes € as tarifas a serem cobradas pelos Emissores. Se 0s
custos dos Emissores aumentarem ou as receitas diminuirem significativamente ou se os
Emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida
ndo prevista na legislagio ou nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de
medidas unilaterais, por parte dessas autoridades, a condigo financeira dos Emissores €
seus resultados operacionais podem ser afetados adversamente, ainda que tenham
direito 4 recomposi¢do econdmico-financeira dos contratos.

12.6.4.21 A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessdo dos
Emissores pelo poder concedente poderd impedir a realiza¢do do valor integral de
determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indeniza¢do adequada
_ As concessdes dos Emissores estdo sujeitas A rescisdo unilateral antecipada em
determinadas circunstincias estabelecidas pela legislaggio € pelo contrato de concessdo.
Ocorrendo a extingdo da concessdo, 0s ativos sujeitos 4 concessdo serdo revertidos ao
poder concedente. Apesar dos Emissores terem o direito a indenizagdo do valor desses
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ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com
os termos dos contratos de concessdo, em caso de extingdo antecipada, os Emissores
nfo podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro
futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de
inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposi¢do de
multas ou outras penalidades.

12.6.4.22 Os Emissores estdo sujeitos a diversas leis e regulamentos ambientais
que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigagdes e maiores
investimentos de capital — Os Emissores estdo sujeitos a abrangente legislagdo federal,
estadual e municipal relativa a prote¢fo do meio ambiente. O cumprimento desta
legislagdo ¢é fiscalizado por érgdos e agéncias governamentais, que podem impor
sang¢bes administrativas por eventual inobservéncia da legislagdo. Tais sangbes podem
incluir, entre outras, a imposicio de multas, a revogacio de licengas e até mesmo a
suspensdo temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos Emissores. A
aprovagio de leis e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forgar os
Emissores a destinar maiores investimentos de capital neste campo e, em consequeéncia,
alterar a destinagfio de recursos de investimentos ja planejados. Tais alteragdes
poderiam ter efeito adverse relevante sobre a condigdo financeira e sobre os resultados
dos Emissores. Além disso, caso os Emissores niio observem a legislagdo relativa a
protegio do meio ambiente, podem sofrer a imposigdo de sangGes penais, sem prejuizo
da obrigagio de reparago dos danos que eventualmente tenham sido causados. As
sancdes no ambito penal podem incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis,
bem como a perda ou restrigdo de incentivos fiscais ¢ o cancelamento e a suspensdo de
linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibigio
de contratar com o poder publico, podendo ter impacto negativo nas receitas dos
Emissores ou, ainda, dificultar a captagio de recursos junto ao mercado financeiro. As
demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na emissdo
ou renovacio de licencas, assim como a eventual impossibilidade de atender as
exigéncias estabelecidas por tais Orglos ambientais no curso do processo de
licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a
instalagdo e a operagdo dos empreendimentos dos Emissores. Sem prejuizo do disposto
acima, a inobservancia da legislacio ambiental ou das obrigagdes que os Emissores
assumiram por meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera
causar impacto adverso relevante na imagem, nas receitas e nos resultados operacionais
dos Emissores.

12.6.4.23 As obrigagdes dos Emissores constantes da documentagdo dos Ativos de
Infraestrutura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado — A documentacéo
dos Ativos de Infraestrutura pode estabelecer diversas hipoteses de vencimento

6 Oficial R0 e Civl de Passoa Ju1dtca
46741

SR v :*. r- " JdRI

MICROFILME

44

229

or‘

‘n)’



antecipado que podem ensejar no vencimento antecipado das obrigagdes com relagdo
a0s Ativos de Infraestrutura. N#io ha garantias de que os Emissores dispordo de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada pelos
Ativos de Infracstrutura, na ocorréncia de uma hipotese de vencimento antecipado, que
acarrete no vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes dos Ativos de
Infraestrutura, hipdtese que podera acarretar um impacto negativo relevante ao Fundo,
incluindo a sua capacidade de receber pontual ¢ integralmente os valores que lhes forem
devidos nos termos dos Ativos de Infraestrutura.

13. COTAS DO FUNDO: CARACTERISTICAS, EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAOQ, NEGOCIAGAO E RAZOES DE GARANTIA

131 As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio. As Cotas serdo
escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares.

132 As cotas seniores de emissdo do Fundo possuem as seguintes caracteristicas
(“Cotas Seniores™):

(i) buscardo atingir a meta de rentabilidade das Cotas Seniores atribuida no
Suplemento das Cotas Seniores, na forma substancialmente prevista no Anexo
IV deste Regulamento;

(i)  ndo se subordinam as demais Cotas para efeitos de pagamento de amortizag8o,
resgate - aplicavel somente nas hipoteses previstas no item 16.6 abaixo - €
distribuicio de rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento;

(iii) serfio objeto de avaliagdo, e reavaliagfio trimestral, pela Agéncia Classificadora
de Risco;

(iv)  atribuem a seus titulares direito de voto nas deliberagdes nas Assembleias
Gerais, observado o disposto na Clausula 19 deste Regulamento, sendo que cada
Cota Sénior terd direito a 1 (um) voto;

(v)  serdo avaliadas nos termos da Clausula 17 deste Regulamento e do Suplemento
de Cotas Seniores, sujeitas as regras de amortizagio previstas na Clausula 16
deste Regulamento; €

(vi)  serdo resgatadas ao final do prazo de 12 (doze) anos da data da primeira
integralizagio de Cotas Seniores, que podera ser (a) antecipado na hipdtese de
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133

liquidagdo do Fundo, observado o disposto na Clausula 25 deste Regulamento,
ou (b) prorrogado pela Instituigéo Administradora na hipétese de insuficiéncia
de recursos no Patriménio Liquido ou no caixa do Fundo para o pagamento da
totalidade dos valores devidos em razdio do resgate aos titulares das Cotas
Seniores, sendo que a prorrogagdo serd limitada ao final do Prazo de Duragfo do
Fundo.

As cotas subordinadas mezanino de emissdo do Fundo possuem as seguintes

caracteristicas (“Cotas Subordinadas Mezanino™):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

™

(vi)

13.4

buscarfio atingir a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino
atribuida no Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, na forma
substancialmente prevista no Anexo IV deste Regulamento;

sio subordinadas as Cotas Seniores ¢ prioritarias as Cotas Subordinadas Jinior
para efeito de pagamento de amortizagho, resgate - aplicavel somente nas
hipoteses previstas no item 16.6 abaixo - e distribui¢do de rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento;

serfio objeto de avaliagdo, e reavaliagio trimestral, pela Agéncia Classificadora
de Risco;

atribuem a seus titulares direito de voto nas deliberagdes nas Assembleias
Gerais, observado o disposto na Clausula 19 deste Regulamento, sendo que cada
Cota Subordinada Mezanino tera direito a 1 (um) voto;

serdo avaliadas nos termos da Clausula 17 deste Regulamento ¢ do Suplemento
de Cotas Subordinadas Mezanino, sujeitas as regras de amortizagio previstas na
Clausula 16 deste Regulamento; ¢

serfio resgatadas ao final do prazo de 15 (quinze) anos da data da primeira
integralizagio de Cotas Subordinadas Mezanino, que podera ser (a) prorrogado
pela Assembleia Geral; ou (b) antecipado na hipétese de liquidacdo do Fundo,
observado o disposto na Clausula 25 deste Regulamento.

As cotas subordinadas junior de emissio do Fundo possuem as seguintes

caracteristicas (“Cotas Subordinadas Junior™):
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(i) buscarfio atingir a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior atribuida
no Suplemento de Cotas Subordinadas Jinior, na forma substancialmente
prevista no Anexo IV deste Regulamento;

(i)  se subordinam a todas as demais Cotas para efeitos de pagamento de
amortizagfio, resgate - aplicivel somente nas hipoteses previstas no item 16.6
abaixo - e distribui¢do de rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento;

(ili) ndo serdo objeto de avaliagio, e reavaliagdo trimestral, pela Agéncia
Classificadora de Risco, exceto na hipdtese de serem objeto de distribuigio
publica;

(iv)  atribuem a seus titulares direito de voto nas deliberagSes nas Assembleias
Gerais, observado o disposto na Clausula 19 deste Regulamento, sendo que cada
Cota Subordinada Janior tera direito a 1 (um) voto;

(v)  serdio avaliadas nos termos da Clausula 17 deste Regulamento € do Suplemento
de Cotas Subordinadas Janior, sujeitas as regras de amortizagdo previstas na
Clausula 16 deste Regulamento; ¢

(vi)  ser@io resgatadas ao final do prazo de 15 (quinze) anos da data da primeira
integralizagfio de Cotas Subordinadas Junior, que podera ser (a) prorrogado pela
Assembleia Geral; ou (b) antecipado na hipétese de liquidagio do Fundo,
observado o disposto na Clausula 25 deste Regulamento.

13.5 Niao hd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os
Cotistas titulares de Cotas da mesma classe.

13.6 O patriménio inicial do Fundo serd de até R$675.000.000,00 (seiscentos e
setenta e cinco milhdes de reais).

13.7 O valor unitdrio inicial de cada Cota sera de R$100,00 (cem reais), na data da
primeira liquida¢do de cada classe de Cotas. A primeira emissio de Cotas do Fundo
devera totalizar uma capta¢do de, no minimo, 3.000.000 (trez milhdes) de Cotas e, no
maximo, 6.750.000 (seis milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas, distribuida na
forma abaixo prevista:

() no minimo 2.250.000 (dois milhdes, duzentas ¢ cinquenta mil) e, no maximo,
5.062.500 (cinco milhdes, sessenta e dois mil e quinhentas) Cotas Seniores;
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(i)  no minimo 600.000 (seiscentas mil) e, no méximo, 1.350.000 (um milhdo,
trezentas e cinquenta mil) Cotas Subordinadas Mezanino; e

(ili)  no minimo 150.000 (cento e cinquenta mil) e, no maximo, 337.500 (trezentos e
trinta e sete mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Junior.

13.8 As Cotas Seniores serfio objeto de oferta publica, realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400. J4 as Cotas Subordinadas Mezanino serfio objeto de oferta publica
distribuida com esforgos restritos, realizada nos termos da Instrugiio CVM 476. Por fim,
as Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocagiio privada, perante a Gestora e a
Empresa de Consultoria Especializada ou suas partes relacionadas, e ndo estardo sujeitas
a registro na CVM, nem na ANBIMA, exceto na hipétese de oferta publica.

13.9 A distribuigdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera
realizada por instituigdes integrantes do sistema de distribuigio de valores mobiliarios,
nos termos da Instrugdo CVM 400 e da Instru¢do CVM 476, conforme aplicavel.

13.10 O valor minimo de subscrigiio de Cotas sera equivalente a R$10.000,00 (dez mil
reais).

13.11 As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas, respeitando-se as Razdes de
Garantia, nos termos e nos prazos definidos, conforme o caso, neste Regulamento, no
Prospecto, quando aplicavel, nos Suplementos e nos respectivos boletins de subscriggo.

13.12 A integralizacdo das Cotas serd efetuada em moeda corrente nacional, 4 vista,
nos prazos previstos pelo respectivo boletim de subscrigdo, por meio (i) de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED em conta de titulatidade do Fundo junto ao
Custodiante, conforme prevista no boletim de subscrigdo; (ii) do débito dos valores
devidos a titulo de integralizagfo dirctamente em conta mantida pelo investidor perante
a respectiva instituicdo intermediaria da distribui¢Bo publica das Cotas; ou (iii) dos
sistemas operacionalizados pela B3 — Segmento UTVM Cetip, servindo o extrato da
conta corrente ou o comprovante do crédito/deposito como prova de pagamento e recibo
de quitagdo

13.13 Néo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Instituigiio
Administradora.

13.14 No ato da subscrigdo de Cotas, o Investidor Autorizaio:
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(i) recebera copia deste Regulamento e do Prospecto, quando aplicavel;
(ii)  assinara o termo de adesdio ao Regulamento;

(iii)  declarara sua condigdo de Investidor Qualificado ou de Investidor Profissional,
conforme o caso, bem como, no caso de fundos de investimento, devera declarar
que atende & regulamentagdo aplicavel no que se refere a possibilidade de
realizar investimentos junto ao Fundo; e

(iv)  assinard o boletim individual de subscri¢do de Cotas, em que constardo, no
minimo, as seguintes informagdes: (a) nome e qualificagéo do subscritor; (b) o
valor do investimento, classe e, conforme o caso, série, de Cotas subscritas; ¢ (c)
prego e condi¢des para sua integralizagdo.

13.15 No momento da subscrigio das Cotas, caberd a instituigdo responsavel pela
colocagiio assegurar a condigdo de Investidor Autorizado do subscritor das Cotas.

13.16 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser registradas
para negociagio secundaria na B3 — Segmento UTVM Cetip, cabendo a B3 — Segmento
UTVM Cetip assegurar que a aquisi¢io de Cotas somente seja feita por Investidores
Autorizados.

13.16.1 As Cotas ndo poderdo ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdio, excetuadas as hipoteses de transferéncia decorrente de lei ou
decisdo judicial.

13.16.2 A ncgociagdo de Cotas Subordinadas Jinior deverd observar as
limita¢des aplicaveis a colocagiio privada e dependera de aprovagdo prévia, por escrito,
pela totalidade dos titulares de Cotas Subordinadas Janior.

13.17 A Institui¢io Administradora verificara (i) em cada data de integralizacdo de
Cotas Seniores do Fundo, se a quantidade total de Cotas Seniores representa, no
maximo, 75% (setenta e cinco por cento) da quantidade total de Cotas do Fundo; ¢ (ii)
em cada data de amortizagio de Cotas do Fundo, se a relagdo minima admitida entre o
valor total das Cotas Subordinadas Mezanino e¢ das Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto, e o valor do Patriménio Liquido do Fundo, € igual ou
superior a0 maior entre (a) 25% (vinte e cinco por cento) ou (b) o percentual do
Patriménio Liquido do Fundo que representa o valor contdbil dos 3 (tres) maiores ativos
do Fundo com classifica¢do de risco igual ou inferior a AA-(bra) (“Razio de Garantia
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13.18 A Instituicio Administradora verificard (i) em cada data de integralizagfio de
Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, se a quantidade total de Cotas Subordinadas
Jinior representa 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade total de Cotas
Subordinadas Mezanino do Fundo; e (ii} em cada data de amortizacdio de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Jinior do Fundo, se a relagio minima
admitida entre o valor total das Cotas Subordinadas Junior ¢ o valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino ¢ tgual ou superior a 25% (vinte ¢ cinco por cento) (“Razfio de
Garantia Mezanino” e, em conjunto com a Razido de Garantia Sénior, “Razdes de
Garantia™).

14. EXCEDENTE FINANCEIRO

14.1 O valor liquido excedente constante da carteira do Fundo apés a amortizagdo
integral das Cotas de todas as classes do Fundo, ou s¢ja, ap6s o pagamento pelo Fundo a
todos os Cotistas do valor de principal investido e do valor de remuneragfo constante de
cada Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas (“Excedente Financeiro™), caso
existente, seré rateado proporcionalmente da seguinte forma:

(1) 60% (sessenta por cento) do Excedente Financeiro serd destinado as Cotas
Seniores;

(ii) 16% (dezesseis por cento) do Excedente Financeiro serd destinado as Cotas
Subordinadas Mezanino;

(ili) 4% (quatro por cento) do Excedente Financeiro sera destinado as Cotas
Subordinadas Janior; e

(iv)  20% (vinte por cento) do Excedente Financeiro serd destinado a Gestora e a
Empresa de Consultoria Especializada, a titulo de Taxa de Performance,
observado o disposto no item 6.5 acima.

142 Os pagamentos a titulo de Excedente Financeiro serdo realizados apds a
amortizagdo integral das Cotas de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento
pelo Fundo a todos os Cotistas do valor de principal investido e do valor de
remuneragdo constante de cada Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas.

15.  VALORIZACAO DAS COTAS DO FUNDO
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15.1 As Cotas serdio valorizadas todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo
assim permita e ap6s o pagamento ou provisionamento das despesas € encargos do
Fundo previstos na Clausula 18 deste Regulamento, incorporando-se ao valor de cada
Cota o resultado da carteira do Fundo relativo ao Dia Util imediatamente anterior, de
acordo com as metas de rentabilidade previstas no respectivo Suplemento de cada classe
de Cotas.

15.2 As metas de rentabilidade de cada classe de Cotas e o Excedente Financeiro,
bem como os resultados efetivamente obtidos pelo Fundo ao longo de seu Prazo de
Durag#o, nio representam nem devem ser considerados como uma promessa, garantia
ou sugestio de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da Instituigdo
Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada,
dos membros do Comité de Investimento e/ou de demais prestadores de servigos do
Fundo.

15.3 Caso as metas de rentabilidade de cada classe de Cotas ndo sejam atingidas, as
perdas patrimoniais sofridas pelo Fundo e por seus Cotistas nesse sentido serdo
inicialmente atribuidas, consecutivamente: (i) as Cotas Subordinadas Jnior, até o limite
equivalente a somatéria do valor total das mesmas, sem qualquer subordinac¢éo entre si;
(ii) as Cotas Subordinadas Mezanino, até o limite equivalente & somatéria do valor total
das mesmas, sem qualquer subordinag#o entre si; e, por fim, (it1) as Cotas Seniores, até
o limite equivalente a somatdria do valor total das mesmas, sem qualquer subordinagio
entre si.

16. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

16.1 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Fundo cessara a aquisi¢éo de Ativos de
Infraestrutura e, observado o disposto nos itens abaixo, passara a amortizar todos €
quaisquer valores que venha a receber em decorréncia do pagamento dos Ativos de
Infraestrutura, ou de liquidag@io de Ativos de Liquidez, sem necessidade de aprovagéo
de tais amortizagdes pela Assembleia Geral de Cotistas.

16.2 O valor de integralizagdo, amortizagiio ou, nas hipoteses definidas neste
Regulamento, resgate de cada Cota sera calculado de acordo com a Clausula 17 abaixo.

16.3 Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas
semestralmente, em regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos meses de
janeiro € julho de cada ano, a depender da disponibilidade de recursos no patriménio do
Fundo, observada a ordem de alocagfio de recursos constante da Clausula 26 abaixo, a
manutengio da Reserva de Caixa e os requisitos abaixo previstos:
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(i)

(iii)

(iv)

v)

enquanto as Razdes de Garantia estiverem sendo respeitadas, as Cotas Seniores,
as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser amortizadas nas seguintes proporgdes: (a) 75% (setenta e cinco por
cento); (b) 20% (vinte por cento); e (c) 5% (cinco por cento), respectivamente;

ap6s amortizagio integral das Cotas Seniores e desde que a Razdo de Garantia
Mezanino estiver sendo respeitada, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas na propor¢do de 80%
(oitenta por cento) ¢ 20% (vinte por cento), respectivamente, até a amortizagio
integral das Cotas Subordinadas Mezanino;

apos amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino prevista no subitem
(ii) acima, as Cotas Subordinadas Junior poderfio ser amortizadas na proporgéo
de 100% (cem por cento) dos recursos destinados a amortizagdo de Cotas;

enquanto a Raz8o de Garantia Sénior estiver sendo respeitada e a Razdo de
Garantia Mezanino ndo estiver sendo respeitada, a amortizagéio das classes de
Cotas passara a ser feita da seguinte forma: (a) 75% (setenta e cinco por cento)
dos recursos destinados a amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas
Seniores; (b) 25% (vinte ¢ cinco por cento) dos recursos destinados a
amortiza¢io de Cotas serfio destinados as Cotas Subordinadas Mezanino até sua
amortizago integral; e (c) ap6s a amortizacdo integral das Cotas Subordinadas
Mezanino, 100% (cem por cento) dos recursos remanescentes destinados a
amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas Subordinadas Junior até sua
amortizagio integral; e

enquanto (i) as Razdes de Garantia nfio estiverem sendo respeitadas, ou (ii) a
totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com
classificagdo de risco na categoria A+ (bra) (A mais), inferior ou sem
classifica¢do de risco, supere 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo, ou (iii) caso Eventos de Avaliago e/ou Eventos de Liquidagéio estejam
em curso, ou (iv) em caso de prorrogacio do prazo de resgate das Cotas
Seniores, a amortizagfo das classes de Cotas passard a ser sequencial, isto é: (a)
100% (cem por cento) dos recursos destinados a amortizagiio de Cotas serfio
destinados as Cotas Seniores até sua amortiza¢do integral; (b) apds a
amortizagdo integral das Cotas Seniores, 100% (cem por cento) dos recursos
remanescentes destinados a amortizagio de Cotas serdo destinados as Cotas
Subordinadas Mezanino até sua amortizagfio integral; e (c) apds a amortizagfo
integral das Cotas Subordinadas Mezanino, 100% (cem por cento) dos recursos
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remanescentes destinados a4 amortizagiio de Cotas serdo destinados as Cotas
Subordinadas Junior até sua amortizagdo integral.

16.4 Devera ser encaminhada pela Institui¢io Administradora 4 B3 — Segmento
UTVM Cetip, notificagéio indicando a ocorréncia de cada pagamento aos Cotistas
referente a amortizagdo de Cotas, inclusive em carater extraordinario.

16.5 A presente Clausula nfo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizagdo, estabelecendo meramente uma previsdo de
amortizacio e procedimento de constitui¢do de reserva para tanto. Portanto, as Cotas
serdo amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim

permitirem.

16.6 O resgate das Cotas somente podera ocorrer em caso de liquidagdo do Fundo, do
término de seu Prazo de Duragfio ou na data prevista no respectivo Suplemento. Se o
resgate, por qualquer motivo, nio ocorrer em um Dia Util, os valores correspondentes,
se houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, nfio havendo direito,
por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS
COTAS

17.1 Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Ativos de Infraestrutura e aos Ativos de Liquidez Financeiros da
carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades do Fundo (“Patriménio Liguido™).

17.1.1 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serio incorporados ao seu Patrimonio
Liquido. Devem ser considerados, ainda, para efeito de calculo do Patriménio Liquido,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdio de margens de garantia em
especie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de
posigdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operagdes,

17.1.2 Para efeito da determinacgio do valor da carteira do Fundo, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos na legislagdo ¢ normas contabeis em vigor.

17.2  Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Ativos de Infraestrutura e Ativos
de Liquidez terdo seu valor calculado de acordo com a Instrugio CVM 489,
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17.3

Para calculo do valor de mercado dos ativos do Fundo serdo levadas em

consideragfio as caracteristicas previstas nas respectivas escrituras de emissdo e/ou

termos de securitizagdio ¢ sua negociabilidade em mercado secundario, conforme 0s

seguintes critérios.

)

(i)

Para os Ativos de Infraestrutura com informagdes divulgadas no site da
ANBIMA, sera utilizada a taxa indicativa de mercado secundério divulgada
diariamente pela ANBIMA para calculo do prego de mercado;

Nos casos em que nio haja uma taxa indicativa de mercado publicada pela
ANBIMA, na data de aquisi¢do pelo Fundo:

(a) Para os ativos em IPCA, ser4 calculado o spread de crédito da operag@o
mais recente realizada com aquele ativo, mediante comparagdo entre a
taxa da operagdo ¢ a taxa interna de retorno de mercado vigente (“Cupom
IPCA”), proveniente dos titulos publicos federais indexados ao IPCA
(NTN-B), na mesma data de aquisi¢fo, conforme férmula abaixo:

Spread de crédito = ((1+Taxa da Operagéo)/(1+ Cupom IPCA)) -1

A fonte primaria para a determinagfo do Cupom IPCA de referéncia ¢ a curva
proveniente das NTN-Bs interpoladas ou da NTN-B de duration equivalente ou
mais proxima a do ativo, com base nas taxas indicativas de mercado divulgadas
pela ANBIMA.

O spread de crédito sera, entdo, acrescido do Cupom IPCA de referéncia para o
determinado ativo na data de marcacdo do papel, conforme férmula abaixo:

Taxa de mercado = ((1+ Cupom IPCA) * (1 + spread de crédito)) -1

(b)  Para os ativos indexados a CDI + spread, serd utilizado o spread de
crédito da operagdo mais recente realizada com aquele ativo, apurado na
data de aquisi¢do pelo Fundo; e

(¢)  Para os ativos indexados a uma porcentagem do CDI, sera utilizada a
taxa da operagdo mais recente realizada com aquele ativo, apurada na
data de aquisicéo pelo Fundo.

17.3.1 Os spreads de crédito e demais pardmetros utilizados no processo de marcagdo a

mercado dos ativos em carteira deverfio ser reavaliados mensalmente pelo comité de
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precificagdio da Instituigio Administradora e poderfio ser modificados, caso sejam
identificados: (i) alteragdes relevantes no perfil de risco dos ativos, tais como alteragOes
na classificagfio de risco, (ii) evidéncias de pre¢o em mercado do ativo com base em
historico representativo de negociagdes em mercado secundario, e/ou (iii) a existéncia
de algum Ativo de Infraestrutura semelhante ( “proxy”) com indicativo representativo
de preco do mesmo Emissor ou de um emissor do mesmo ramo, perfil de crédito e
rating similar, nesta ordem de preferéncia, e, em ambos 08 casos, com durations
semelhantes. Nesses casos, o comité de precificagfio da Instituigio Administradora
devera considerar essas informagdes para a manutengio ou redefini¢éo dos spreads de
crédito considerados justos para fins de marcagdo a mercado dos ativos do Fundo.

17.4  Sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma proviséo
para perdas, a ser calculada nos termos estabelecidos a seguir.

17.5 A perda por redugdo no valor de recuperagdo sera mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanga de estimativa,
desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragio da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

17.6 Sem prejuizo do disposto acima, as perdas e provisdes com 0s ativos do Fundo
serdo reconhecidas conforme as regras descritas neste Regulamento, observado o
disposto a seguir. O valor ajustado em razo do reconhecimento das referidas perdas e
provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais
perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos.

17.7 O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos ativos devera ensejar,
no minimo mensalmente, a revisio de sua classificagio do nivel de risco. O
provisionamento mencionado neste item, como regra geral, deverd ser elevado em
virtude do decorrer do tempo de atraso no pagamento.

17.7.1 A classificagfio do nivel de risco serd feita com base em critérios consistentes e
verificaveis, bem como amparada por informagdes internas e externas a Institui¢do
Administradora.
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17.8 A partir da data da primeira integralizagfio de Cotas Seniores, o valor unitario
das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, devendo ser o menor dos seguintes

valores:

(i) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas
Seniores em circulagio na data do célculo; ou

(ii) o valor unitario das Cotas Seniores na data da primeira integralizagdo de Cotas
Seniores, deduzido do valor das amortizagdes realizadas das Cotas Seniores até a
data do calculo, acrescido da respectiva meta de rentabilidade das Cotas
Seniores apurada até a data do calculo.

17.9 A partir da data da primeira integraliza¢fio de Cotas Subordinadas Mezanino, o
valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util, devendo
ser o menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido do Fundo, deduzido do valor das
Cotas Seniores em circulagdio, apurado conforme o item 17.8 acima, pelo
numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagfio na data do célculo; ou

(i) o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino na data da primeira
integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, deduzido do valor das
amortizagdes realizadas das Cotas Subordinadas Mezanino até a data do célculo,
acrescido da respectiva meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino
apurada até a data do calculo.

17.10 A partir da data da primeira integralizacio de Cotas Subordinadas Janior, o valor
unitario das Cotas Subordinadas Junior ser4 calculado todo Dia Util, por meio da
divis@io do Patrimonio Liquido do Fundo, deduzido do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, apurados conforme os itens acima, pelo
nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagio na data do célculo.

17.11 A aplicagiio da metodologia de valorizagfio de Cotas descrita acima implica que,
em caso de provisionamento, perda ou inadimplemento de algum ativo constante da
carteira do Fundo, o Patrimdnio Liquido do Fundo reduzird proporcionalmente. Sendo
assim, a referida redugfio significard inicialmente uma diminuigfio do valor das Cotas
Subordinadas Junior e, caso o valor das Cotas Subordinadas Jinior atinja zero, o valor
das Cotas Subordinadas Mezanino sera reduzido, e, finalmente, caso o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino também atinja zero, o valor das Cotas Seniores serd reduzido.
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17.12 De forma aniloga, caso ocorra recuperagdo de algum ativo constante da carteira
do Fundo que tenha sido objeto de prévia provisdo, o Patrimbnio Liquido do
Fundo aumentard proporcionalmente. Assim, referido aumento implicard em elevacio
do valor das Cotas Seniores até que este atinja o valor unitirio das Cotas Seniores na
data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, deduzido do valor das amortizacGes
realizadas das Cotas Seniores até a data do calculo, acrescido da respectiva meta de
rentabilidade das Cotas Seniores apurada até a data do calculo. Caso isso ocorra, 0 valor
das Cotas Subordinadas Mezanino seré entio elevado até que este atinja o valor unitario
das Cotas Subordinadas Mezanino na data da primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino, deduzido do valor das amortizagdes realizadas das Cotas
Subordinadas Mezanino até a data do cdlculo, acrescido da respectiva meta de
rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino apurada até a data do célculo. Caso iss0
também ocorra, o valor das Cotas Subordinadas Junior sera entdio elevado até que este
atinja o valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagfo.

18.  DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragiio e da Taxa de
Performance:

(1) taxas, impostos ou contribuigSes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i)  despesas com impressdo, expedigio e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informagdes periddicas, previstas no presente  Regulamento ou na
regulamentacdo pertinente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv)  honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo ¢ da analise de sua situagdo e da atuagfio da
Instituigdio Administradora;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenago,

¢330 0 mesmo venha a ser vencido; {8 gl R0 e il de Pessa i
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(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagio do Fundo ou a
realizacfio de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo;

(x)  despesas com a contratagio de Agéncia Classificadora de Risco;

(xi)  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(xii) despesas com a contratagdo de agente de cobranga dos Ativos de Infraestrutura
inadimplidos.

18.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item 18.1 acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Institui¢do Administradora.

18.3 O Fundo devera sempre constituir ¢ manter Reserva de Caixa composta de
disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza) ou Ativos de Liquidez em soma equivalente a, no
minimo, 3% (trés por cento) de seu Patriménio Liquido, cujo valor devera ser apurado
pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més.

18.3.1 Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 18.3 acima, a Gestora devera interromper imediatamente a aquisi¢do de
novos Ativos de Infraestrutura e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposi¢do da Reserva de Caixa.

19. ASSEMBLEIA GERAL E COMITE DE INVESTIMENTO
19.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
(1) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses ap6s o encerramento do

exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras deste;

(i)  alterar o presente Regulamento; 6° Oficial R.T[. & Civl de Passa durdica
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viti)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

19.2

deliberar sobre a substitui¢fo da Instituigio Administradora;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducéo;

deliberar sobre a incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre a destituicdo e substituicdo da Institui¢do Administradora, da
Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada, do Custodiante, do Auditor
Independente e da Agéncia Classificadora de Risco;

nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagfio e
de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos

interesses dos condéminos;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, referido evento constitui
um Evento de Liquidagdo;

deliberar sobre a alteragiio do Prazo de Duragdo, do Periodo de Investimento e
do Periodo de Desinvestimento do Fundo;

deliberar sobre nova emissdo de Cotas de qualquer classe ap6s a primeira
emissdo de cotas do Fundo, que devera ser avaliada pela Agéncia Classificadora

de Risco;

deliberar sobre a alteragfio de quaisquer direitos e atribui¢des de cada uma das
classes de Cotas do Fundo; ¢

deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse.

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de

determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagio de

Assembleia Geral, hipotese em que deve ser providenciada, no prazo méaximo de 30

(trinta) dias, a divulgagéo do fato aos Cotistas.

19.3

A Taxa de Administragdo, a ser recebida pela Instituicdo Administradora a titulo

de prestacdo de servigos, a qual inclui o pagamento de todos os demais prestadores de

servigo do Fundo, inclusive da Gestora, da Empreﬁmmﬂmm&e do
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Custodianie, nos termos da Clausula 6* acima, ndo poderd ser reduzida por
determinagfo da Assembleia Geral sem o expresso consentimento da Instituicio
Administradora, da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada ou do
Custodiante, conforme o caso.

194 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagiio e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.5  Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
Juridica que atenda aos seguintes requisitos:

() ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(i)  ndo exercer cargo ou fungdo na Instituigio Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

(iii)  ndo exercer cargo nos Emissores ou Alienantes.

19.6 Além da reunifio anual de prestagfio de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocagdo da Instituicio Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

19.7 A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita mediante antncio publicado
no Jornal utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento, ou por meio de correio eletrénico, enderegados a cada
Cotista, No anuncio, carta ou correio eletrénico devem constar dia, hora e local de
realizagdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

19.8 A convocagfio da Assembleia Geral deve ser feita com 30 (trinta) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicag@o do primeiro antincio,
do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, ou do envio da convocagio
por correio eletrénico, sendo certo que a convocacio deverd sempre vir acompanhada
do material necessério para deliberagfio, quando aplicavel.

19.8.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anincio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou de correio eletrdnico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
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(cinco) dias, salvo se a convocagdo original previa a realizagdo da segunda convocagdo
em seguida & primeira,

19.8.2 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagio da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou correio
cletrdnico de primeira convocagio.

19.8.3 Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 na sede da
Institui¢fio Administradora. Quando se efetuar em outro local, os anuncios, as cartas ou
os correios eletronicos enderegados aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Institui¢do
Administradora.

19.8.4 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.9  Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
toda e qualquer matéria submetida a deliberagio dos Cotistas deverd ser aprovada, em
primeira convocagfo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagio, pela
maioria das Cotas dos presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

19.9.1 A cada Cota corresponde um voto.

19.9.2 A alteragho das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino dependerfo da aprovacdo dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas Janior e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagio, respectivamente.

19.9.3 Além disso, a aprovagdo das seguintes matérias dependera do voto favoravel de,
no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) dos titulares das Cotas Subordinadas Junior
¢ das Cotas Subordinadas Mezanino presentes:

(1) aprovagdo das matérias previstas nos subitens (ix), (x) e (xi) do item 19.1 acima;
(i)  alteragfo da Politica de Investimento; e
(iii)  aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratagso

de prestadores de servigos e assungio de despesas ndo expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
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19.9.4 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.10 As decisdes da Assembleia Geral serdo lavradas em ata e devem ser divulgadas

aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.

19.10.1A divulgagdio referida no item acima deve ser providenciada mediante anuncio

publicado no Jornal utilizado para a divulgagio de informagdes do Fundo ou por meio

de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, ou por meio de correio

eletrénico.

19.11 As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos, devendo o referido protocolo ser

realizado no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da realizagdo da respectiva

Assembleia Geral:

(1) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

(ii)  copia da ata da Assembleia Geral; €

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente

registrado em cartorio de titulos e documentos.

19.12 Nio tém direito a voto na Assembleia Geral a Instituicdo Administradora, o

Custodiante, o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, nem suas

Partes Relacionadas.

19.13 Observado o disposto na Clausula abaixo, nio poderdo votar nas Assembleias

Gerais de Cotistas os Cotistas, inclusive a Gestora na qualidade de Cotista, que

representem Conflito de Interesse em relagio as matérias a serem deliberadas,

observado que, nestes casos, as participagSes de tais Cotistas deverdo ser

desconsideradas para fins da verificagio do quorum necessario para a aprovagéo de tal

matéria, ou seja, as Cotas remanescentes de titularidade dos Cotistas que n#o estejam

envolvidos no Conflito de Interesse em questiio serfio consideradas como 100% (cem

por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

19.14 O Fundo tera um comité de investimento, que terd as seguintes fungdes e

atribui¢es, com o intuito de auxiliar a gestdo da carteira do Fundo (“Comité de
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(i) decidir acerca dos investimentos ¢ desinvestimentos em Ativos de Infraestrutura,
incluindo, sem limita¢do, a subscrigdo, aquisi¢do e/ou a venda, inclusive no
mercado secundario, de Ativos de Infraestrutura, a partir de propostas
apresentadas pela Gestora assessorada pela Empresa de Consultoria
Especializada;

(i)  monitorar as atividades da Gestora na representa¢do do Fundo em sua qualidade
de titular dos Ativos de Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez, incluindo, sem
limitagfio, na participagio ¢ voto em assembleia geral de debenturistas, de
detentores de CRI, de cotistas e/ou de credores em geral, conforme o caso, na
forma prevista neste Regulamento;

(iii)  monitorar o desempenho da carteira do Fundo;

(iv) vetar proposta de contratagio, pela Gestora, de operagdes para o Fundo
envolvendo derivativos, nos termos do item 9.5 acima; e

(v}  identificar possiveis Conflitos de Interesse ¢ os alertar por escrito & Instituigio
Administradora, a qual informar4 a situagio aos demais Cotistas para fins de

deliberag@o em Assembleia Geral de Cotistas.

19.15 O Comité de Investimento serd composto por até 4 (quatro) membros e
respectivos suplentes, nomeados da seguinte forma:

(1) a Gestora indicara 2 (dois) membros e respectivos suplentes; €

(i)  a Empresa de Consultoria Especializada indicara 2 (dois) membros e respectivos
suplentes.

19.16 Somente poderdo integrar o Comité de Investimento pessoas naturais que nio
estejam impedidas de exercer atividades no mercado financeiro e/ou de capitais.

19.17 Cada membro do Comité de Investimento terd mandato pelo Prazo de Duragiio
do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou ser substituido antes de seu término.

19.18 Competird a quem houver indicado 0 membro do Comité de Investimento, titular
e/ou suplente, destitui-lo, a qualquer tempo, ¢ indicar o substituto, no prazo de até 30

6° Oficial R0, & Col de Pessea duridica
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19.19 Na hipotese de vacincia do cargo por renuncia, morte, interdi¢do ou qualquer
outra razdo, este sera preenchido por um novo membro indicado pela parte que indicou
o membro substituido, observadas as regras de indicac8io contidas neste Regulamento,
sendo certo que o novo membro indicado completara o mandato do substituido.

19.20 O Comité de Investimento se reunira (a) ordinariamente, a0 menos uma vez por
trimestre, ou (b) sempre que necessario, mediante convocagdo de qualquer de seus
membros, da Instituigio Administradora, da Gestora ou da Empresa de Consultoria
Especializada, na sede da Instituigdo Administradora, da Gestora, da Empresa de
Consultoria Especializada ou, conforme o caso, em local previamente indicado na
convocagdo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data marcada
para a realiza¢8o da reuniio do Comité de Investimento.

1921 A convocagdo deve ser feita mediante endereco eletrénico ou carta registrada
aos enderecos fornecidos pelos membros do Comité de Investimento a Instituigdo
Administradora, & Gestora ¢ 4 Empresa de Consultoria Especializada com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo.
Independentemente das formalidades previstas neste item, sera considerada validamente
convocada a reunidio do Comité de Investimento a que compatecerem todos os seus
membros.

1922 Da convocagdo constard indicaciio de data, hordrio, local da reunido e
respectivas pautas.

19.23 As reunides do Comité de Investimento serdo consideradas validamente
instaladas com a presenga da maioria dos seus membros. Das reunides serfio lavradas
atas contendo a apreciagio de matérias ¢ as respectivas aprovacdes, as quais deverdo ser
assinadas pelos membros do Comité de Investimento presentes.

19.24 As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas por
videoconferéncia ou teleconferéncia, casos em que as respectivas atas serdo preparadas
pelo secretdrio da reunifio ¢ encaminhadas para assinatura dos membros, devendo ser
posteriormente entregues cdpias das atas a Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada e a Institui¢do Administradora, que as manter até a liquidagfo do Fundo.

1925 As deliberagdes do Comité de Investimento serfio tomadas com a aprovagio de,
no minimo, a maioria dos seus membros, sendo permitido o voto por escrito, desde que
entregue a Instituigdo Administradora, & Gestora e a Empresa de Consultoria

8 Cfcal RID. & Civl de Pesson fidica
61 18467 41

MICROFIEMAE

Especializada antes do inicio da reunido.

249



20. DO CONFLITO DE INTERESSE

20.1 Sem prejuizo das regras previstas nas instrucdes da CVM, para fins deste
Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, Conflito de Interesse
significa toda matéria ou situagdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios
diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, a determinado Cotista, seus representantes € prepostos, Institui¢io
Administradora, Gestora, Empresa de Consultoria Especializada, prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo, respectivos cOnjuges, companheiros ou
parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse na matéria (i} a ser deliberada em Assembleia
Geral de Cotistas ou (ii) que dela possa se beneficiar.

202 O Cotista, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada e/ou o0s
prestadores de servigos contratados em nome do Fundo acima que se encontrem,
potencial ou efetivamente, em situagio de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou
que dele tiver conhecimento, deverd informar por escrito a referida situagiio a
Instituicio Administradora, a qual informara essa mesma situagdo aos demais Cotistas
para fins de deliberagio em Assembleia Geral de Cotistas.

203 Mediante informagdo prestada a Instituicio Administradora sobre a existéncia de
qualquer Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, seréo observados os seguintes
procedimentos, conforme aplicavel:

(i) devera a Instituigdo Administradora se abster de disponibilizar informagdes a
respeito da matéria em questdo ao Cotista e/ou parte envolvida no referido
Conflito de Interesse;

(i)  devera a Instituigho Adminisiradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada, o prestador de servigos contratado em nome do Fundo ou o
referido Cotista, se houver desavenga sobre a existéncia de Conflito de Interesse,
conforme o caso, imediatamente solicitar convocagdo de Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a resolugdo de tal Conflito de Interesse.

21. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.1 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo ¢laboradas de acordo com
as disposi¢des da Instru¢do CVM 489 e demais normas aplicaveis, sendo auditadas pelo
Auditor Independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria
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21.2 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

21.3 O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Instituicio Administradora devera prestar, na forma e deniro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes do presente
item, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagio
pertinente.

22.2 A Institui¢io Administradora deve informar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias
apos a respectiva ocorréncia: (i) a data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo; e
(ii) a data do encerramento de cada distribuigfio de Cotas.

22.3 A Instituigio Administradora, por meio de seu diretor responsavel indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagio em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

(i) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consondncia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicio e de
diversificagfo a ele aplicaveis;

(i)  que as modalidades de negociagdo foram realizadas a taxas de mercado;

(i)  os procedimentos de verificagfio de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo Custodiante ou terceiro contratado, incluindo a metodologia para
selecdo da amostra verificada no periodo;

(iv)  os resultados da verificagio do lastro, por amostragem ou ndo, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante ou terceiro contratado, explicitande a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

(v)  as informagdes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” a “c” da Instrugéo
CVM 356, caso tais informagdes tenham sofrido alteragdes ou aditamentos, ou
nfio fossem conhecidas pela Instituigdo Administradora no momento de registro
do Fundo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

(xiii)

(xiv)

(xv)

possiveis efeitos das alteragdes apontadas no subitem anterior sobre a
rentabilidade da carteira;

eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

forma como se operou a cessdo dos Ativos de Infraestrutura ao Fundo,
incluindo: (a) descrigdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, sc
houver; ¢ (b) indicagfo do carater definitivo, ou ndo, da cessio;

impacto no valor do Patrimdnio Liquido ¢ na rentabilidade da carteira dos
Eventos de Liquidagfio Antecipada;

analise do impacto dos Eventos de Liquidagdo Antecipada;

condigdes de alienagdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Ativos de Infraestrutura, incluindo: (a) momento da alienagfo (antes ou depois
do vencimento) e (b) motivagéo da alienagio;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operagdes de alienagéio de Ativos de Infraestrutura
realizadas: (a) pelo Alienante; (b) por instituigdes que, direta ou indiretamente,
prestam servigos para o Fundo; ou (c) por pessoas a cles ligadas;

analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no subitem
anterior;

quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo que
acarretaram a amortizagdo antecipada dos Ativos de Infraestrutura cedidos ao
Fundo; e

informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

22.3.1 A Instituicio Administradora devera submeter, anualmente, os demonstrativos

trimestrais referidos acima a exame por parte do Auditor Independente ¢, apés isso,

envia-los a CVM, bem como manté-los em sua sede a disposi¢fo dos Cotistas, em até

45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento do trimestre a que fagam

referéncia.
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22.4 Nio obstante as obriga¢des acima, a Instituicio Administradora deve divulgar,
por meio de correio eletrdnico aos Cotistas, diariamente, além de manter disponiveis em
sua sede e nas institui¢des que coloquem Cotas: (i) o valor do Patriménio Liquido; (ii) o
valor das Cotas; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem; e, se houver, (iv) o relatorio da Agéncia Classificadora de Risco contratada
pelo Fundo.

22.5 A divulgagio das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 356, pela
regularidade na prestagio dessas informagdes.

22.6 A Instituicio Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
incluindo-se a Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidagfiio Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a substituigdo do Auditor
Independente, e qualquer celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

22,7 A Instituicio Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢io dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, bem como enviar a cada Cotista, via correio eletrdnico, informagdes
sobre:

(1) o niumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira de Ativos de Infraestrutura ¢ demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

22.8 A Institui¢do Administradora deve enviar 4 CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstra¢des financeiras do Fundo.
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229 A Instituigio Administradora deve enviar informe mensal & CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) apds o encerramento de
cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, na forma

prevista na Instrugio CVM 489.

22.10 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Institui¢io Administradora, os documentos correspondentes
a0s seguintes atos relativos ao Fundo:

(1) alteragdo deste Regulamento;

(i)  substituigdo da Instituigdo Administradora;

(ili)  incorporagio;

(iv)  fuséo;

(v) cisdo; e

(vi)  liquidagdo.

22.11 A Instituigdo Administradora devera enviar simultaneamente, no mesmo prazo
de 10 (dez) dias previsto no item 22,10 acima, & CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

23. PUBLICACOES

23.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, quando realizadas, serdo
feitas no Jornal “DCI - Didrio Comércio, Industria & Servigos”, edigdo nacional e
publicadas no site da Instituigdo Administradora.

23.2 A Instituigio Administradora deve fazer as publicagdes previstas neste
Regulamento sempre no mesmo Jornal ¢ qualquer mudanga deve ser precedida de aviso
aos Cotistas.

24. EVENTOS DE AVALIACAO DO FUNDO

24.1 Caberd 2 Instituicio Administradora, a Gestora, & Empresa de Consultoria

Especializada ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidagdo antecipada, bem como
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consequente definigdo de cronograma de pagamentos aos Cotistas, se e quando
aplicavel, na hipotese de ocorréncia de qualquer das situagdes a seguir descritas
(“Eventos de Avaliagio”):

(1) caso seja verificada a compra de Ativos de Infraestrutura ou Ativos de Liquidez
em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou a Politica de Investimento

deste Regulamento;

(i) caso seja verificado pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas em
desacordo com as regras deste Regulamento;

(i) caso o valor total das Cotas Subordinadas Junior represente menos de 4%
(quatro por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(iv)  caso o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino represente menos de 20%
(vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(v)  caso ocorra a redugdo da classificagdo de risco de qualquer das classes de Cotas
em circulagfio em dois graus;

(vi) caso a Reserva de Caixa ndo seja observada por mais de 15 (quinze) dias

consecutivos;

(vil) caso titulos inadimplentes por um periodo acima de 15 (quinze) dias
ultrapassassem o percentual de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

(viii) caso haja o desenquadramento do Fundo, por prazo superior a 90 (noventa) dias,
ou por mais de 3 (trés) vezes no mesmo ano-calendario, ¢ desde que nio tenha
sido realizado o reenquadramento no ano-calenddrio seguinte, nos termos do
Regulamento, ao requisito de alocagio da carteira do Fundo previsto nos itens
9.2.1 e 9.2.2 deste Regulamento, conforme disposto nos pardgrafos 3°, 4° ¢ 5°
do artigo 3° da Lei n® 12.431/11;

(ix)  caso haja cessagio ou renuncia pela Empresa de Consultoria Especializada, a
qualquer tempo durante o Periodo de Investimento e por qualguer motivo, da
prestagio dos servigos objeto do Contrato de Consultoria;

(x) caso ao final do Periodo de Investimento, os Ativos de Infraestrutura nio
tenham, conjuntamente, um spread médio resultante de, no minimo, 215 bps

60 Ofeal RT10. & Civl de Pessoa uridica ‘.
" ezt |

[

cicommper e

255



acima da média, nos primeiros doze meses contados da data da primeira
integralizagéo de Cotas, da taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com
Juros semestrais), vencimento 2026, divulgada pela Anbima;

(xi) caso haja cessagdo ou renuncia pela Instituicio Administradora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos servicos de administra¢do do
Fundo previstos no Regulamento, ou seu descredenciamento pela CVM, sem
que tenha havido sua substituigio por outra instituicdo, na forma e prazo
previstos neste Regulamento; e

(xii} caso haja cessagio ou renincia pelo Custodiante, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Custédia, caso
aplicavel, ou seu descredenciamento pela CVM, sem que tenha havido sua
substitui¢do por outra instituigdo, na forma e prazo previstos neste Regulamento.

24.1.1 Para fins de verificagdo da ocorréncia de um Evento de Avalia¢o, considera-se
que um titulo estd “inadimplente” caso qualquer obrigag3o pecuniéria nele prevista nio
seja paga na data do seu vencimento, conforme originalmente previsto.

242 Na ocorréncia de um Evento de Avaliagio, a Institui¢io Administradora
comunicaré os Cotistas do fato e suspendera, imediatamente, (1) os procedimentos de
subscricdo ou aquisicio de Ativos de Infraestrutura e, concomitantemente, (i1)
convocard, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral para deliberar a respeito
do respectivo Evento de Avaliacfio verificado.

24.3 O néo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3°
da Lei n® 12.431/11, inclusive em raziio de um Evento de Avaliagfio, implica a sua (i)
liquidagdo, a ser deliberada na forma da Clausula 25 abaixo, ou (i1) transformagfio em
outra modalidade de fundo de investimento, a ser deliberada em Assembleia Geral
convocada exclusivamente para esta finalidade, hipoteses em que aplicar-se-4 o regime
de tributagdo previsto no paragrafo 6° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11.

24.4  Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliagfo constitui um Evento

de Liquidagdio Antecipada, a Instituigio Administradora devera implementar os
procedimentos definidos na Clausula 25 abaixo.

25.  EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

25.1 S#o considerados eventos de liquidagio antecipada do Fundo (“Eventos de
Liquidac@io Antecipada™) quaisquer dos seguintﬁ@-eaﬁeées:
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(i) cessacfio ou rentincia pela Gestora, a qualquer tempo ¢ por qualquer motivo, da
prestagiio dos servigos objeto do Contrato de Gestfo, ou seu descredenciamento
pela CVM, sem que tenha havido sua substitui¢fio por outra gestora, na forma e
prazo previstos neste Regulamento; ¢

(ii)  caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliagfo constitui um Evento de Liquidagio Antecipada.

25.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio Antecipada, a Instituigéo
Administradora devera (i) notificar os Cotistas por carta com aviso de recebimento, por
meio eletrdnico com confirmagdo de recebimento ou por anuncio publicado no Jornal,
(it) suspender imediatamente os procedimentos de subscrigdo ou aquisigfo de Ativos de
Infraestrutura; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquida¢do antecipada aqui
previstos.

25.3 A Institui¢do Administradora devera convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
uma Assembleia Geral, a ser realizada em prazo nfo superior a 20 (vinte) dias, para que
os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas perante o Evento de
Liquidagiio Antecipada visando preservar seus direitos, garantias e prerrogativas.

25.4 Na Assembleia Geral mencionada no item 25.3 acima, os Cotistas poderfio optar
por ndo liquidar o Fundo. Se a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidagio do Fundo,
fica desde ja assegurada aos titulares de Cotas Seniores dissidentes a opgéo de solicitar
o resgate antecipado de suas Cotas Seniores, por seu valor patrimonial, de acordo com
os critérios de avaliagfo de cotas previstos no item 17.8 deste Regulamento e no artigo
14 da Instrugdo CVM 356, além das disposi¢des da Instrugdo CVM 489.

25.5 Na hipotese de liquidagdio do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o
direito de partilhar o patrimdnic na propor¢io dos respectivos valores previstos para
amortizagdo ou resgate na data de liquidagfio, no limite destes valores, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

25.6 N&o havendo a disponibilidade de recursos no Patriménio Liquido, os Cotistas
deliberardo a respeito do recebimento de Ativos de Infraestrutura e/ou Ativos de
Liquidez constantes da carteira do Fundo em dagdio em pagamento, para liquidagdo de
seus direitos perante o Fundo. Havendo consenso pelo pagamento em Ativos de

Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez, a liquidagdo ocorrerd fora do ambito do

respectivo ambiente de registro e negociagio dasof“of_nv - -
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25.6.1 Na hipéotesc da Assembleia Geral nio chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagio em pagamento dos Ativos de Infraestrutura ¢/ou Ativos de
Liquidez para fins de pagamento de resgate de Cotas, serd constituido um condominio,
cuja fragdo ideal de cada Cotista seré calculada de acordo com a propor¢io de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época, considerando
suas respectivas classes de subordinagéo.

25.6.2 A Instituicilo Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada e o Custodiante permanecerdo obrigados em relagdo as suas respectivas
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento até que seja designado um
administrador responsavel pelo condominio, mas em nenhuma hipStese por prazo
superior a 60 (sessenta) dias contados da constitui¢do do condominio. Decorrido este
prazo: (i) referidos prestadores de servigos estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento; (i} a Institui¢io Administradora
estard autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes ¢ o Custodiante
podera promover a consignagio dos Ativos de Infraestrutura, dos Ativos de Liquidez €
de seus respectivos Documentos Comprobatérios, conforme o caso, na forma do artigo
334 do Cadigo Civil.

25.6.3 A Instituigdo Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que elejam um
administrador para o referido condominio de Ativos de Infraestrutura ¢ Ativos de
Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Coédigo Civil, e (i) informando a proporgdo de
Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Instituigdo Administradora perante os Cotistas
apés a constituigio do referido condominio.

25.6.4 Caso os Cotistas nfo procedam a elei¢dio de administrador do condominio, a
fungio de administrador sera exercida pelo Cotista majoritario da classe de Cotas
Seniores, que devera liquidar os ativos existentes e distribuir os recursos decorrentes
entre os Cotistas, observadas as relagdes de prioridade e subordinagdo entre as classes
de Cotas.

25.6.5 O condominio constituido nos termos desta Clausula se extinguira quando do
pagamento de todos os Cotistas, no limite dos recursos obtidos com a venda ou o
recebimento de pagamentos referentes aos Ativos de Infraesirutura e Ativos de
Liquidez.

26. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
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26.1

A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo até a liquidagéo

do Fundo, sempre preservada a manutenc¢io de sua boa ordem legal, administrativa e

operacional, a Institui¢do Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos ¢

créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos

decorrentes da integralizagio das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo, na seguinte ordem:

)

(i)

(iii)

(iv)

)

27.

27.1

pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento,
excetuada a Taxa de Performance;

constitui¢o ou recomposicio da Reserva de Caixa;
subscricio e aquisigio dos Ativos de Infraestrutura, durante o Periodo de
Investimento, e dos Ativos de Liquidez, bem como cumprimento de obrigagbes

financeiras resultantes das operagdes da carteira do Fundo;

pagamento dos valores de amortiza¢do das Cotas, observados os termos € as
condi¢Bes deste Regulamento; e

pagamento dos valores referentes ao Excedente Financeiro e 4 Taxa de
Performance.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO1

GLOSSARIO
Agéncia  Classificadora de|E a agéncia de classificagdo de risco contratada pela
Risco Instituigiio Administradora, nos termos deste Regulamento,
ou sua sucessora a qualquer titulo, para prestagio de servigos
ao Fundo.
Alienante Os Alienantes dos Ativos de Infraestrutura ao Fundo.
ANBIMA Associagio DBrasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas.

Ativos de Infraestrutura

S3o as Debéntures e os CRI de que trata o artigo 2° da Lei n°
12.431/11, bem como outros ativos permitidos pela Lei n°
12.431/11.

Ativos de Liquidez

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo constituam
Ativos de Infraestrutura, incluindo (i) titulos publicos
federais; (ii) operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais; e (iii) cotas de fundos de
investimento que invistam exclusivamente nos ativos
elencados nos subitens precedentes.

Auditor Independente

L a empresa de auditoria independente, registrada na CVM,
contratada pela Instituicdo Administradora, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisfio das demonstragdes financeiras do

Fundo.

BACEN

Banco Central do Brasil.

B3 — Segmento BM&F

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento BM&F.

B3 - Segmento UTVM Cetip

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento UTVM Cetip.

CMN

Conselho Monefatio Nagional
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CNPI/MF

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cdédigo Civil

Let n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Conflito de Interesse

Toda matéria ou situagdo que possa proporcionar vantagens
ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, a
determinado Cotista, seus representantes e prepostos,
Institui¢io ~ Administradora, Gestora, Empresa de
Consultoria  Especializada, prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, respectivos conjuges,
companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer
das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse na matéria (i) a ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas ou (ii) que dela possa se
beneficiar.

Comité de Investimento

E o comité de investimento do Fundo, nos termos da
Clausula 19 deste Regulamento.

Contrato de Aquisicio

Contrato de aquisi¢iio de Ativos de Infraestrutura, a ser
firmado entre os Alienantes ¢ o Fundo, representado pelal
Gestora, com a interveniéneia da Instituigio Administradora,
quando necessrio para aquisigio de Ativos de
Infraestrutura.

Contrato de Consultoria

Contrato de prestagio de servicos de consultoria
especializada, firmado entre o Fundo, a Instituicio
Administradora, a Gestora e a Empresa de Consultorial
Especializada.

Contrato de Custodia

Contrato de prestacdio se servigos de custédia, firmado, caso
aplicavel, entre o Fundo, a Instituicio Administradora e o
Custodiante,

Contrato de Gestdo

Contrato de prestagdio de servigos de gestdio de carteira de
fundo de investimento, firmado entre o Fundo, a Instituigdo

Administradora e res
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Cotas

Sdo as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Jinior, consideradas em conjunto.

Cotas Seniores

Séo as cotas da classe sénior de emissdo do Fundo.

Cotas Subordinadas Jinior

Sdo as cotas da classe subordinada jinior de emissio do|
Fundo.

Cotas Subordinadas Mezanino

Séo as cotas da classe subordinada mezanino de emissio do
Fundo.

Cotistas

Sdo os titulares das Cotas, considerados em conjunto.

CRI

S&o os certificados de recebiveis imobilidrios de que trata o
artigo 2° da Lei n° 12.431/11, com a finalidade de captagio
de recursos para implementar projetos de investimento nal
area de infraestrutura, ou de producfio econdmica intensival
em pesquisa, desenvolvimento e inovagfio, considerados
como prioritirios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n® 8.874/16.

Critérios de Elegibilidade

Sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Ativos de
Infraestrutura para integrarem a carteira do Fundo, cuja
verificagdo é feita pelo Custodiante.

Custodiante

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede nal
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi,
n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.486.793/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer]
o servico de custddia, por meio do Ato Declaratério n®
13.244 de 21 de agosto de 2013.

CVM

Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Aquisicéo

Cada data de celebragio, pelo Fundo, de boletim de
subscri¢do, de termo de cessfio ou de Contrato de Aquisigio
para a aquisigdo de Ativos de Infraestrutura.
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Debéntures

As debéntures de que trata o artigo 2° da Lei n® 12.431/11
com a finalidade de captagio de recursos para implementar
projetos de investimento na 4rea de infraestrutura, ou de
produgido econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovag#o, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por

meio do Decreto n® 8.874/16.

Decreto n° 8.874/16

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, que regulamenta’
as condigdes para aprovagdo dos projetos de investimento
considerados como prioritirios na 4rea de infraestrutura ou
de
desenvolvimento ¢ inovagdo, para efeito do disposto no
artigo 2° da Lei n°® 12.431/11.

produgdo econdmica iniensiva em  pesquisa,

Dia(s) Util(eis)

Todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou feriado na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo.

Documentos Comprobatorios

Sédo os documentos que evidenciam o lastro dos Ativos de
Infraestrutura, conforme indicados no item 5.6.2.1 deste
Regulamento.

Documentos do Fundo

S#o, em conjunto: (i) este Regulamento; (ii) o Prospecto e
demais documentos de oferta publica de Cotas, conforme
aplicavel; (iii) cada termo de adesfio ao Regulamento; (iv)
cada Suplemento; (v) cada boletim de subscrigio; (vi) o
Contrato de Gestdo; (vii) o Contrato de Consultoria; e (viii)
o Contrato de Custédia, caso aplicavel.

Emissores

Os emissores dos Ativos de Infraestrutura.

Empresa de Consultorial

Especializada

CAF ASSET MANAGEMENT CORP.,
constituida de acordo com as leis da Republica do Panama,

sociedade

com sede na Cidade do Panama, Repiblica do Panama, na
Boulevard Pacifica P.H., Oceania Business Plaza, Torre
2000, piso 27.

Eventos de Avaliaciio

Eventos de avaliagdo do Fundo definidos na Clausula 24

deste Regulame
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Eventos de Liquidacio

Antecipada

Eventos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos nal
Clausula 25 deste Regulamento.

Excedente Financeiro

Excedente financeiro do Fundo, conforme regulado na
Clausula 14 deste Regulamento.

EGC Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo Este Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BNP|
Paribas CAFAM Infraestrutura 1.

Gestora BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 510,
14° andar, inscrita no CNPJ/MT sob o n° 02.562.663/0001-
25, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteiras, por meio do Ato
Declaratério n° 5.032, de 03 de setembro de 1998.

IPCA Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instruciio CVM 356 Instru¢io CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

Instrugcdo CVM 400 Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucio CVM 476 Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo CVM 489 Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

Instrugdio CVM 539 Instrugdo CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada.

Instituicio Administradora

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede nal
cidade de Sio Pa ] ( Sdo Paulo, na Rua Iguatemi,

L€ U de Pessoa Jurdica

| venopve |

79

264



n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.486.793/0001-42, institui¢do financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracio de fundos de investimento e gestdo de
carteiras, por meio do Ato Declaratorio n° 11.784, de 30 de
junho de 2011.

Investidores Autorizados

Para investimento nas Cotas Seniores, os Investidores
Qualificados, e para o investimento nas Cotas Subordinadas
Mezanino, os Investidores Profissionais, incluindo entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar, Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, companhias
seguradoras, sociedades de capitalizagdo, fundos de
investimentos e fundos de investimento em cotas de fundos
de investimentos.

Investidores Qualificados

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B
da Instrugdo CVM 539,

Investidores Profissionais

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A
da Instru¢io CVM 539.

Jornal

O jornal utilizado para as publicagdes do Fundo, conforme
indicado no item 23.1 acima.

Lein® 12.431/11

Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Limites de Concentracéo

Limites de concentragdo dos Ativos de Infraestrutura, nos
termos do item 9.14 deste Regulamento.

Partes Relacionadas

Significa empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsididrias de determinada
sociedade ou pessoa; fundos de investimento cuja base del
investidores seja constituida exclusivamente por empresas
controladoras, controladas, coligadas, subsididrias e/ou
estejam sob controle comum de tal sociedade ou pessoa; bem
como fundos de investimentos por elas administrados ou
geridos, nos quais detenha participagio social em percentual
igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento), ou em

qualquer percentual que importe no controle da pessoa)
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juridica.

Patriménio Liguido

Valor do patriménio liquido do Fundo apurado na forma daj
Clausula 17 deste Regulamento.

Periodo de Desinvestimento

Periodo entre o fim do Periodo de Investimento e a
liquidag8o do Fundo.

Periodo de Investimento

Periodo de 3 (irés) anos contados da data da primeira
integralizagfio das Cotas.

Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo, prevista na Clausula
deste Regulamento.

Prazo de Duracdo

O prazo de duragdo do Fundo, de 15 (quinze) anos contados
da data da primeira integralizagfio de Cotas.

Prospecto

E o prospecto de distribui¢io publica de Cotas, quando
aplicavel.

Razfo de Garantia Mezanino

Razio de garantia das Cotas Subordinadas Mezanino
prevista no item 13.18 deste Regulamento.

Razio de Garantia Sénior

Raziio de garantia das Cotas Seniores prevista no item 13.17
deste Regulamento.

Razdes de Garantia

A Razio de Garantia Mezanino e¢ a Razdo de Garantial
Sénior, consideradas em conjunto.

Reserva de Caixa

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Resolugdio CMN n° 2.907

Resolugdo BACEN n® 2.907, de 29 de novembro de 2001.

SELIC

Sistema Especial de Liquidagio e Custodia.

Suplemento

Suplemento de cada classe de Cotas, com a descrigio dos
termos e condigdes especificos aplicaveis a cada uma das
classes de Cotas e respectivas ofertas de distribuigdo publica
ou colocagio privada, conforme o caso, na forma
substancialmente prevista no Anexo IV deste Regulamento.
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Taxa de Administragéo Remuneragio prevista no item 6.1 deste Regulamento.

Taxa de Performance Remunerago prevista no item 6.4 deste Regulamento.

TED Transferéncia Eletrénica Disponivel.
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ANEXO Il e MlEBREIGE

DESCRICAO DA NATUREZA DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA, DO
PROCESSO DE ORIGINACAO DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA E DA
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. Natureza dos Ativos de Infraestrutura

1.1 Os Ativos de Infraestrutura sdo representados por Debéntures ¢ CRI. que
poderdio ser emitidas por Emissores dos mais diversos setores. Conforme os itens 9.2.1 ¢
9.2.2 acima, o Fundo devera alocar parcela preponderante de seu patrimbnio em
Debéntures e CRI de que trata o artigo 2° da Lei n° 12.431/11, com a finalidade de
captagdo de recursos para implementar projetos de investimento considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto
n° 8.874/16.

12 Os Ativos de Infraestrutura poderfio ser adquiridas pelo Fundo em emiss&o
priméria pelos Emissores, por meio de oferta publica, ou no mercado secundério, dos
Alienantes.

2. Processo de Originaciio e Politica de Concessio de Crédito

2.1 O processo de originagdo dos Ativos de Infraestrutura decorre da decisdo, pelos
Emissores, de emitir os Ativos de Infraestrutura. Os Ativos de Infraestrutura serdo
adquiridos pelo Fundo ou em sua distribuigdo primaria ou por meio de aquisi¢@o no
mercado secundario.

22 A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada observardo os seguintes
procedimentos para aquisi¢do dos Ativos de Infraestrutura pelo Fundo:

)] inicialmente, é realizada uma analise preliminar da operagéio, observando se suas
respectivas caracteristicas se adequam 2 politica de investimentos do Fundo. Na
sequéncia, inicia-se uma analise de crédito para se avaliar os fundamentos do
Emissor, de eventuais coobrigados envolvidos e das eventuais garantias. Essa
primeira andlise incluira informagdes relacionadas ao Emissor e seu grupo
econdmico, tais como (i) demonstragdes financeiras auditadas e organograma
societario; (i) relatério de rating; (iii) estratégia e segmento de atuagio, (iv})
aspectos de ordem qualitativa, tais como histérico empresarial, capacidade de
execu¢do, governanga, entre outros; e (v) analise da existéncia de
inadimplementos do Emissor em dividas financeiras. Se a primeira etapa de
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andlise obtiver resultado satisfatoério, o proximo passo serda avaliar todas as
informagdes relativas ao projeto, tais como status ¢ estudo de viabilidade,
investimentos orc¢ados, cronograma fisico-financeiro, revisdo dos principais
contratos e prestadores de servigo, usos e fontes de recursos, estrutura de capital,
performance operacional dos empreendimentos, caso aplicavel, € proje¢des de
fluxo de caixa com foco na capacidade de pagamento das dividas;

(i) no caso de aquisigio de Ativos de Infraestrutura no mercado secundario, o
mesmo procedimento descrito acima ¢ seguido, incluindo informagdes
disponibilizadas pelo Alienante; e

(iii)  podera ser realizada, ainda, auditoria legal do Emissor, a critério da Gestora e da
Empresa de Consultoria Especializada.

2.3  Ap6s a andlise descrita acima, a Gestora levara a proposta de aquisi¢dio dos
Ativos de Infraestrutura para seu comité de crédito, que aprovard ou ndo a aquisicéo,
seguindo a politica interna de crédito da Gestora.

24  Caso o comité de crédito da Gestora aprove a aquisicio dos Ativos de
Infraestrutura, a Gestora encaminhara a proposta para o Comité de Investimento do
Fundo, que aprovara ou nfo o investimento.

2.5 Caso o investimento seja aprovado pelo Comité de Investimento, a Gestora
encaminhara os Documentos Comprobatoérios para andlise prévia do Custodiante, bem
como serdo disponibilizados ao Custodiante as informagdes necessarias para validagéo
dos Critérios de Elegibilidade.
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ANEXO 111

MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO E COBRANCA
DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA

1. Fluxo de Pagamentos € Recebimento dos Ativos de Infraestrutura

1.1 O recebimento dos pagamentos de amortizacdo e remuneragio dos Ativos de
Infraestrutura ¢/ou de pagamentos e resgate dos Ativos de Liquidez sera feito pelo
Custodiante, de acordo com os procedimentos de cada ambiente de negociagéo, caso os
Ativos de Infraestrutura ou os Ativos de Liquidez estejam registrados para negociagio
em bolsa ou mercado de balcio organizado.

2, Cobranca dos Ativos de Infraestrutura Inadimplidos

2.1 O processo de cobranga dos Ativos de Infraestrutura Inadimplidos serd
coordenado pela Gestora.

2.2 A politica de crédito e cobranga aplicada pela Gestora para cada situagfo de
inadimpléncia é definida em fun¢@io de uma série de fatores, incluindo a natureza e
caracteristicas especificas de cada Ativo de Infraestrutura, perfil dos Emissores e
contrapartes, garantias atreladas, mercado de negociagio dos ativos, grau de
pulverizagdo e concentragdo da emissdo, comportamento dos demais stakeholders,
dindmicas setoriais, situagdio macroecondmica vigente ¢ tendéncia de mercado.
Ademais, os procedimentos gerais descritos abaixo poderdo variar de tempos em
tempos, sempre que o comité de crédito da Gestora entender que um determinado
procedimento melhor atendera aos interesses dos Cotistas do Fundo.

2.3  Quando os Ativos de Infraestrutura forem representados por emissdes de
Debéntures ou CRI objeto de oferta publica, a Gestora devera participar de assembleias
de debenturistas ou de detentores de CRI, conforme o caso, comités de credores ou
foruns de negociagdo similares, quando houver, sendo que determinadas agdes de
cobranga e execugdo poderdo ser tomadas em acordo com os demais debenturistas ou
detentores de CRI, conforme o caso, respeitando-se os quéruns de aprovagiio exigidos
em cada escritura de Debéntures ou termo de securitizagfio de CRI, conforme o caso, ¢
em ultima instdncia executados pelos respectivos agentes fiduciarios das emissdes,
quando aplicavel, representando o melhor interesse dos debenturistas ou dos detentores
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24 A Gestora devera participar e votar em assembleias de debenturistas, detentores
de CRI, cotistas efou credores em geral, assim como em qualquer reunifio ou foro de
discussfio, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer
assuntos relacionados aos ativos da carteira do Fundo, de acordo com os melhores
interesses do Fundo.

2.5 A Gestora poderd, ainda, na auséncia de féruns formais de credores ou a seu
exclusivo critério, contratar terceiros especializados, como escritérios de advocacia,
assessores, empresas de pesquisa patrimonial, peritos e avaliadores de bens, entre
outros, para realizar os procedimentos de cobranga dos Ativos de Infraestrutura
inadimplidos, conforme julgue ser adequado, de acordo com a natureza e caracteristicas
especificas de cada Ativo de Infraestrutura inadimplido.

2.6 A Gestora podera realizar acordos ou renegociagdes, ou transigir qualquer valor,
sempre que entender que tais acordos e renegociagdes contribuam de forma a preservar
os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas do Fundo.

2.7  Na hipotese em que a Gestora identifique o risco iminente de inadimpléncia por
parte de algum Ativo de Infraestrutura em carteira do Fundo ou caso a Gestora venha a
ser notificada pelo Custodiante, conforme informado pelo agente fiduciario da emissdo
do respectivo Ativo de Infraestrutura, da ocorréncia de algum evento de inadimpléncia
do Ativo de Infraestrutura, a Gestora devera entrar em contato com o agente fiduciario
da emissdo do Ativo de Infraestrutura, que adotara os procedimentos definidos na
escritura de emissido ou no termo de securitizagiio de referido Ativo de Infraestrutura,
conforme o caso, para eventos de inadimpléncia ou eventos de vencimento antecipado.
Caso o Fundo seja o unico titular dos Ativos de Infraestrutura de uma mesma emisséo
ou a emissfio ndo conte com servigos de agente fiducidrio, a Gestora devera adotar os
seguintes procedimentos gerais, observado o disposto nas respectivas escrituras de
emissdo ou termos de securitizagio, conforme o caso:

(i) atraso de pagamento inferior a 5 (cinco) Dias Uteis: A Gestora devera notificar o
Emissor a respeito do inadimplemento e devera iniciar um processo de cobranga
por vias e mecanismos extrajudiciais. A Gestora envidard melhores esforgos para
entrar em contato com o Emissor para entender os motivos do atraso e solicitar a
tempestiva regularizagio da divida em atraso. Este contato podera ser realizado
por telefone, e-mail ou por meio de reunido presencial;

(ii)  apés o 20° (vigésimo) Dia Util de atraso, nfio havendo o pagamento, pelo
Emissor, do valor devido, ou envio de proposta, pelo Emissor, de renegociagio
com pardmetros razodveis no entendimg da_Gestora, os Documentos
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Comprobatérios do Ativo de Infraestrutura inadimplido serdo remetidos a
protesto no competente cartério de protestos; e

(iii)  caso, em até 60 (sessenta) dias contados da data de vencimento original do Ativo
de Infraestrutura a inadimpléncia niio tenha sido justificada e desde que ndo haja
nenhuma tratativa em curso para renegociagdo da divida cuja perspectiva de
desfecho, a critério da Gestora, seja favoravel, a Gestora devera, em conjunto
com os assessores legais selecionados, definir a estratégia e os procedimentos de
cobranga judicial e, caso aplicavel, de execucio de garantias.

2.8  Os custos relacionados & cobranga comprovadamente necessarios para a defesa
dos interesses dos Cotistas, tal como emissfo de boletos de pagamento, protesto e baixa
de protesto, contatos telefdnicos, correspondéncias, notificagdes judiciais e
extrajudiciais, custas processuais, honorérios advocaticios, dentre outros custos
necessarios, serdo arcados pelo Fundo.
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ANEXO 1V
MINUTA DO SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DE COTAS [=] DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAFAM INFRAESTRUTURA 1

Suplemento ao Regulamento para emisséio de cotas [=] do Fundo (“Cotas [=]"), para
distribuigio pablica por meio de [=], em regime de [garantia firme/melhores esforgos],
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP
PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA I (“Fundo”), realizada nos termos do seu
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

(a) Quantidade de Cotas: até [=] ([=]);

(b) Valor unitario de emiss3o: R$100,00 (cem reais);

(c) Valor total da emissdo: até [=] ([=]);

(d) Data de emissdo: Data da primeira integralizagfio de Cotas [=];
(e) Meta de rentabilidade: [=];

(f) Forma de integralizacdo: [=];

(g) Prazo de caréncia para amortizagéo: [=];

(h) Amortizagéo: [=);

(i) Data de resgate: [=];

(j) Numero minimo de Cotas [=] a ser distribuido: [=] ([=]);
(k) Percentual de Excedente Financeiro: [=].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que lhes sfio atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, [=] de [=] de [=].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS
CAFAM INFRAESTRUTURA 1, representado pela sua institui¢do administradora,
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Rating
brAA(sf)(p)

O Fundo apresenta uma relagao
muito elevada entre os
mecanismos de protegéo para as
Cotas e a perda estimada para a
carteira. O risco € muito baixo.

Data:  28/mai/2018
Validade: 24/nov/2018

Sobre o Rating Preliminar
Esta opinido preliminar esta
sujeita as diversas condigGes
apresentadas no tépico
“Consideracdes Sobre o Rating
Preliminar” deste documento.

Contatos:

Pablo Mantovani
Tel.: 55 11 3377 0702
pablo.mantovani@austin.com.br

Leonardo dos Santos
Tel.: 55 11 3377 0706
leonardo.santos@austin.com.br

Austin Rating Servi¢os Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhées,
110 - conj. 73

Sé&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 28 de
maio de 2018, indicou o rating de crédito preliminar ‘brAA(sf)(p)’ para as Cotas Seniores
(Série Unica) a serem emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BNP
Paribas CAFAM Infraestrutura | (FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I/ Fundo), veiculo
ainda em fase pré-operacional.

O FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | foi registrado na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM em 29 de janeiro de 2018 e estd autorizado a operar com base em
Regulamento datado de 19 de janeiro do mesmo ano. Para a indicagdo do rating preliminar,
porém, a Austin Rating considerou uma minuta datada de 25 de maio de 2018 (Minuta de
Regulamento), que contempla diversas alteracdes em relagdo ao regulamento vigente,
sobretudo no que diz respeito a politica de investimentos e aos critérios de elegibilidade.
Também foi considerada para esta andlise a minuta de suplemento das Cotas Seniores
(Minuta de Suplemento). Portanto, a atribuicdo de uma classificacdo em caréater definitivo
depende do registro desses documentos (minutas de Regulamento e Suplemento) na CVM,
assim como da entrada do Fundo em operagéo.

O Fundo contard com os servigos de administracdo e custddia da BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S/A (BRL Trust / Administradora / Custodiante) e com a gestao
da BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. (BNP Paribas Asset / Gestora). Além desses
participantes, o Fundo terd4, na funcdo de consultoria especializada, a CAF Asset
Management Corp. (CAFAM / Consultoria Especializada), que auxiliara a Gestora na analise
e selecdo dos ativos de infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo.

Constituido sob a forma de condominio fechado, o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura
| tera prazo de duracdo de 15 anos, dividido entre: (i) Periodo de Investimento, que sera de 3
anos, a partir da primeira integralizagédo de Cotas; e (ii) Periodo de Desinvestimento, que se
iniciara apds esse prazo e se estendera até a liquidagédo do Fundo.

Durante seu prazo de duracgédo, o objetivo do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | sera
a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicacdo preponderante em ativos de
infraestrutura, representados por Debéntures e CRIs de projetos prioritarios conforme o
artigo 2° da Lei n° 12.431/11 e na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por
meio do Decreto n° 8.874/16, sendo que tais ativos ndo contardo com coobrigacdo dos
Emissores ou Alienantes. O Fundo devera manter, entre 180 dias e 2 anos apds a primeira
integralizacé@o de cotas, no minimo, 67,0% do PL nesse tipo de Direitos Creditorios (ativos de
infraestrutura elegiveis) e, apds esse prazo, no minimo, 85,0%.

O FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | somente realizara aquisigcbes de Direitos
Creditdrios elegiveis mediante a aprovacdo do Comité de Investimento, formado por 4
membros, sendo 2 indicados pela BNP Paribas Asset e 2 pela CAFAM, com mandato pelo
prazo de duracéo do veiculo. Essa instancia deliberativa se reunira ordinariamente ao menos
uma vez por trimestre, ou sempre que necessario, mediante convocagao.

Do ponto de vista da estrutura de capital, o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | esta
autorizado a emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas (Mezanino e Janior), observando a
Raz&o de Garantia Sénior, ou seja, a participacdo de cotas subordinadas total, de 25,0% do
PL ou o valor do PL que represente o valor contabil dos 3 maiores ativos do Fundo com
classificagédo de risco igual ou inferior a ‘brAA-(bra)’ em escala nacional. J& a participacédo
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minima das Cotas Subordinadas Junior devera ser equivalente a 25,0% das Cotas Subordinadas Mezanino, isto &, de
5,00% do PL.

De acordo com a Minuta de Suplemento, as Cotas Seniores perfarao o valor total de emissédo de até R$ 375,0 milhdes, sem
considerar cotas de lotes Suplementar e Adicional. As Cotas possuirdo periodo de caréncia de 3 anos a partir da primeira
integralizacdo e a amortizacdo ocorrerd durante o Periodo de Desinvestimento, com o pagamento a ser realizado
semestralmente pelo regime de caixa e o resgate ao final do prazo de 12 anos a partir da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores. A meta de rentabilidade (benchmark) das Cotas Seniores serd de: (i) NTN-B com vencimento em 2026, no
periodo inicial (primeiros 12 meses contados da data da primeira integralizacéo); e (i) NTN-B com vencimento em 2026
(média diaria da taxa indicativa no periodo inicial), acrescida de prémio de 0,8% ao ano, apés o periodo inicial.

A classificagd@o preliminar ‘brAA(sf)(p)’ indica um risco muito baixo, relativamente a outros emissores e emissfes nacionais
(Brasil), de que o Fundo n&o devolva aos seus Cotistas Seniores o valor correspondente ao principal investido, acrescido do
benchmark dessas cotas, na data de resgate e atendendo as demais condic¢des pré-definidas na Minuta de Suplemento.

Esta classificacdo decorre da utilizagdo de metodologia propria, a qual contempla dois pilares basicos de analise: (i)
definicdo do perfil de risco de crédito da potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo, o que, considerando a fase pré-
operacional deste veiculo e a auséncia de histérico de aquisicdes nesse ambiente, se deu com base nos parametros
estabelecidos na Minuta de Regulamento e na estratégia informada pela Gestora do Fundo; e (ii) na confrontagdo do risco
de crédito estimado para a carteira aos mitigadores e a eventuais refor¢os de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora
a andlise especifica do risco de crédito, a nota decorre da andlise de outros fatores de risco também relevantes para as
Cotas do Fundo, tais como os riscos de liquidez, de mercado e juridicos. Adicionalmente, a classificagdo preliminar tem
base na andlise de potenciais riscos operacionais e de crédito ligados a contrapartes.

O rating preliminar indicado as Cotas Seniores do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | esta fortemente pautado na
presenca de critério de elegibilidade que impde o rating minimo ‘A+(bra)’, em escala nacional, para todos os ativos de
infraestrutura presentes na carteira do Fundo. Conforme definido na Minuta de Regulamento (cldusula 9.14.1), tais
classificacdes seréo atribuidas pelas agéncias internacionais autorizadas a atuar no Brasil, 0 que significa que os riscos
méaximos dos ativos, nos momentos de suas aquisi¢cGes, estabelecerdo forte alinhamento com suas classificacdes da
categoria ‘brA’, as quais indicativas de baixo risco de crédito.

Adicionalmente, a classificagdo preliminar estd pautada nos limites de concentracdo apresentados na Minuta de
Regulamento (clausula 9.14), na medida em que esses garantirdo uma importante diversificagdo da carteira do Fundo em
Emissores, Garantidores e Sponsors, assim como assegurardo uma boa distribuicdo dos ativos em categorias de ratings
superiores aquela definida como de risco maximo, ao menos no momento das aquisicdes desses. Os principais limites de
concentragdo que justificam essa opinido e foram considerados para a classificagdo preliminar sdo: (i) as emissdes que
possuirem classificacdo ‘brA+(bra)’ ndo poderdo representar, individualmente, mais de 5,0% do PL do Fundo; (ii) a
totalidade dos ativos de infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com classificag@o de risco na categoria ‘A+(bra)’ ndo
poderd exceder 15,0% do PL; (iii) os ativos com rating ‘brAA-(bra)’ e inferior a ‘brAA+(bra)’ ndo poderdo representar
individualmente mais de 10,0% do PL; (iv) os ativos de um mesmo emissor com classificacdo igual ou superior a
‘brAA+(bra)’ deverdo representar até 12,5% do PL; e (v) a soma dos ativos de Infraestrutura desenvolvidos e implementados
por uma mesma empresa (sponsor) ndo podera representar mais do que 20,0% do PL do Fundo.

A Austin Rating salienta que as classificacdes que serviram como referencial para a presente classificacdo preliminar sdo
medidas de risco de inadimplemento que estdo sujeitas a variagBes, especialmente no longo prazo das emissdes que
integrardo a carteira de Direitos Creditérios do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | e, inclusive, em fungdo do
aumento de riscos inerentes aos projetos de infraestrutura, o que tende a afetar diretamente a classificagdo de suas Cotas.
Note-se que, em situacdes de inadimplemento (default) de emissdes da carteira do Fundo, a Austin Rating procurara medir
qual sera o percentual de recuperacéo dentro de um prazo que n&o venha a prejudicar a liquidez do Fundo. E importante
destacar nesse ponto que houve contribui¢cdo positiva para a classificacéo preliminar do critério de elegibilidade que define a
necessidade de que os ativos de infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo contem com garantias usualmente utilizadas
em emissdes de projetos de infraestrutura, ndo se limitando apenas a garantias reais. Isto porque, ndo apenas o incentivo a
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vontade de pagar dos Emissores aumentarq, mas também a expectativa de recuperagdo apds default sera
substancialmente maior diante da presenga de garantias reais.

Nao obstante os aspectos anteriormente destacados, a classificagcdo preliminar encontra-se limitada, quando da analise do
potencial risco de carteira de crédito a ser formada, pela possibilidade de concentragcdo em emissées vinculadas a projetos
de infraestrutura ainda em fase construcéo / implantacdo, com riscos relativos a ndo aprovacao, a estouro de or¢gamentos, a
atrasos de obras, entre outros que podem afetar a capacidade de pagamento e aumentar o risco de refinanciamento dos
Emissores no longo prazo de maturagao tipico desses projetos.

A auséncia de limites maximos de concentragdo por segmentos também serviu como elemento de restricdo da classificacao
preliminar, ja que o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | podera alocar até 100,0% de seu PL em ativos de um Unico
segmento de infraestrutura, expondo a qualidade da carteira a riscos particulares desse, tais quais aqueles de ordem
politica e regulatéria, sempre bastante relevantes no Brasil. H4 que ser destacado que o volume histérico de emissées de
Debéntures incentivadas, por exemplo, € preponderantemente concentrado nos segmentos de energia e transporte, nos
quais também é esperado que o Fundo venha a apresentar maior concentragao.

Embora com menor peso, a classificagdo preliminar indicada foi restringida também pela ndo definicdo de obrigatoriedade
de participagdo minima relevante ou majoritaria do Fundo em cada emissdo. Assim, o Fundo podera ter sua carteira
concentrada em emissdes em que tenha participacdo minoritaria, com reduzida influéncia em decisdes a serem tomadas
em assembleias de credores. Cumpre destacar que, de acordo com representante da BNP Paribas Asset, a possibilidade de
participar como credor minoritario nas emissdes / tranches confere uma maior flexibilidade para o Fundo quanto a
composi¢do da exposicdo maxima ao risco de Emissores, aspecto necessario para fazer cumprir os critérios de
concentracdo definidos na Minuta de Regulamento.

A auséncia de histérico do Fundo e o fato de ndo haver sido apresentado pela Gestora uma relagdo de operagdes ja
aprovadas, no qual se pudesse avaliar a adequacdo do processo de sele¢do e andlise pelo Comité de Investimentos e
atestar as caracteristicas gerais das operacdes e o perfil de risco das emissfes e da carteira a ser formada, séo fatores que
se somam aqueles anteriormente apontados, limitando a nota preliminar.

Quanto aos ativos financeiros, que serdo 100,0% do PL no inicio do Fundo e até 15,0% do PL apdés o Periodo de
Investimento, a Austin Rating entende que ndo havera prejuizo da qualidade crediticia do Fundo por ocasido do
investimento dos recursos remanescentes nesses. Isto se explica pelo fato de que o veiculo estara autorizado a investir
apenas em titulos publicos federais, operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e cotas de fundos
de investimentos que invistam exclusivamente nos ativos informados anteriormente. Note-se que o FIDC BNP Paribas
CAFAM Infraestrutura | ndo podera realizar aquisi¢cdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial, além de ndo poder executar operagdes de daytrade.

A classificacéo preliminar das Cotas Seniores do Fundo teve influéncia importante da subordinagdo minima de 25,0% do PL,
dado que este percentual cobrira todas as emissdes de nivel ‘A+(bra)’ ao ingressarem no Fundo (maior risco autorizado,
cuja concentracdo somada ndo pode ultrapassar 15,0% do PL) e, cumulativamente, 3 emissdes com ratings entre ‘A+(bra)’
e ‘AA-(bra)’, no minimo, conforme critério definido na prépria Razdo de Garantia das Cotas Seniores. Vale destacar que,
além da posicao das Cotas Seniores na hierarquia de pagamentos do Fundo, tal reforgo de crédito contribuiu de maneira
decisiva para garantir uma diferenciacdo importante entre a nota preliminar dessas, em ‘brAA-(sf)(p)’, e aquela indicada
nesta mesma data as Cotas Subordinadas Mezanino, em ‘brA-(sf)(p)’, classe que contara com protecdo, via Cotas
Subordinadas Junior, de apenas 5,0% do PL.

Por outra parte, o spread excedente, reforco de crédito adicional para as Cotas Seniores do Fundo, teve pouca influéncia
sobre o rating preliminar. A Minuta de Regulamento do Fundo define apenas um spread médio resultante de no minimo 215
pontos base (2,15%) acima da média nos primeiros doze meses a partir da primeira integralizagcdo, da taxa indicativa da
NTN-B com vencimento em 2026, margem que ndo é elevada, mas, contudo, mostra-se condizente com os prémios
associados aos ativos com baixo risco de crédito almejados pela Gestora.

O rating preliminar esté refletindo, além dos pontos ligados diretamente ao risco de crédito de seus potenciais ativos e dos
mitigantes e refor¢cos de crédito propostos, o risco de liquidez para as Cotas Seniores, que, apesar de existente, foi
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considerado como pouco relevante, dado que ha a entendimento de que, jA no momento do investimento, os cotistas
aceitardo a condicdo de resgate apenas mediante a liquidagdo do Fundo, assim como estaréo cientes de que, em eventual
necessidade de antecipagdo de prazo, terdo que buscar a liquidez por meio da venda no mercado secundério, o qual ainda
€ pouco desenvolvido no Brasil. Igualmente, é considerado que, diante da cldusula 9.13.1 da Minuta de Regulamento, tais
detentores de cotas aceitardo da¢cdes em pagamento de ativos (garantias) objeto de excusséo e recebimento pelo Fundo,
de tal maneira que pagamentos realizados por aquele veiculo dessa forma ndo poderdo ser interpretados como eventos de
default, na opinido dessa agéncia.

Ainda quanto ao risco de liquidez, é importante mencionar que, na visdo da Austin Rating, conta em favor de sua
neutralizacdo o fato de que os fluxos de caixa do Fundo estabelecerdo relagdo direta com a qualidade de crédito dos ativos,
que, pelos critérios anteriormente apresentados, sera elevada, ao menos no momento da aquisicdo desses. Nessa linha,
esta sendo considerada bastante favoravel também a imposi¢éo de limite maximo de 20,0% do PL em investimento ativos
com vencimento em uma Unica parcela.

O risco de descolamento de taxas também ndo é visto como um aspecto relevante para a estrutura da transagéo, uma vez
gque estd sendo determinado, ja em Minuta de Regulamento, que a Gestora devera compor a carteira com ativos que
remunerem a uma taxa média vinculada ao préprio benchmark das Cotas (NTN-B), e essa agéncia espera que 0s ativos
selecionados estejam indexados ao IPCA, ainda que ndo haja uma obrigagéo clara quanto ao indexador na Minuta do
Regulamento. Essa agéncia entende que, da mesma forma, ndo haverd risco de mercado relevante determinado pela
aquisicao de ativos financeiros e decorrente do uso de derivativos.

De igual modo, a Austin Rating considera que, apesar da existéncia de uma medida de risco de falta de lastro e seus
impactos para o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura |, esta ndo devera ser relevante. Tal opinido se baseia na
expectativa de que as captacBes pelo Fundo ocorrerdo de acordo com o ritmo de selecdo de ativos, de modo a néo
penalizar a rentabilidade do Fundo. Afora isso, é entendido por essa agéncia que, embora os critérios de elegibilidade e
limites definidos na Minuta de Regulamento sejam bastante rigorosos, existe a expectativa de um volume expressivo de
emissBes de projetos de infraestrutura no ano de 2018, sendo que, de acordo com o Boletim Informativo de Debéntures
Incentivadas da Secretaria de Promogao da Produtividade e Advocacia da Concorréncia — SEPRAC / Ministério da Fazenda,
no periodo entre janeiro e margo de 2018, ja haviam sido emitidas 7 debéntures desse tipo, montando R$ 3,6 bilhdes.
Ressalte-se que, em conjunto com esse volume de ofertas, o Fundo se beneficiara da forga de originacéo e estruturacao do
Banco BNP Paribas Brasil S/A e do CAFAM — Banco de Desenvolvimento da América Latina, ligados, respectivamente, a
Gestora e a Consultoria Especializada.

Do ponto de vista juridico, o rating reflete positivamente a expectativa dessa agéncia de que havera adequada estruturagédo
e formalizacdo do Fundo e das Emiss@es. O fato de que os Direitos Credit6rios serdo registrados em camara de liquidagédo
(B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcdo / Cetip) se traduz em ponto de conforto adicional quanto & asseguracdo do direito de
propriedade dos ativos e a neutralizagédo do risco de duplicidade de cessao, aspecto ja pouco relevante para fundos com o
mesmo tipo de ativo subjacente e nivel de pulverizacéo.

A boa qualidade de gestao da BNP Paribas Asset e o conhecimento da equipe que se dedicara ao Fundo acerca do setor de
infraestrutura s&o itens que estéo sendo ponderados positivamente na classificacdo preliminar. E entendido, ademais, que
essa gestora e a CAFAM, integrantes do Comité de Investimento, serdo extremamente cuidadosas no momento da selecéo
de ativos, e atuardo de forma diligente no controle dos potenciais riscos relativos ao Fundo, existindo forte incentivo para
isso, ja que, conforme previsto na Minuta de Regulamento do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I, ambas: (i) serdo
detentoras das Cotas Subordinadas Junior, cuja participagdo minima sera de 5,0% do PL; e (ii) fardo jus a uma taxa de
performance de 20,0% do excedente financeiro, ou seja, o valor liquido apurado pela amortizacéo integral de todas as
classes de cotas do Fundo, apds o pagamento do principal acrescido da remuneracdo informada em cada suplemento de
cotas.

A Austin Rating esta ponderando na classificacdo de risco preliminar a boa qualidade operacional da BRL Trust nas
atividades de administracdo e custddia; e, associado a isso, entende que o risco de fungibilidade / mistura de fluxos
(commingling risk) ndo é relevante. Por fim, dada a provavel presen¢a do Banco Itat S/A como banco liquidante e domicilio
da conta do Fundo, essa agéncia considera um baixissimo risco (risco de settlement) advindo desse.
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PERFIL DO FUNDO
Denominagéo:
Administradora:
Gestora:

Custodiante:

Consultoria Especializada:

Auditor Independente:
Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:
Prazo de Duracéo:

Pablico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento e de

Composicédo da Carteira:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura ;
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.;

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

CAF Asset Management Corp.;

KPMG Auditores Independentes;

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional,
Instrucdo CVM n° 356/01 e demais disposi¢cBes legais e regulamentares aplicaveis;

Regulamento Proprio, Minuta datada 16 de maio de 2018;
Condominio Fechado;
15 (quinze) anos contados da data da primeira integraliza¢é@o de Cotas;

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo destinadas exclusivamente
aos Investidores Autorizados. As Cotas Subordinadas Junior serdo destinadas
exclusivamente a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada ou as suas Partes
Relacionadas. Para investimento nas Cotas Seniores, os Investidores Qualificados,
conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, e para o investimento nas
Cotas Subordinadas Mezanino, os Investidores Profissionais, conforme definidos no
artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539, incluindo entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, companhias
seguradoras, sociedades de capitalizacdo, fundos de investimentos e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimentos;

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢do preponderantemente de
Ativos de Infraestrutura, representados por Debéntures e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios de que trata o artigo 2° da Lei n° 12.431/11, bem como outros ativos
permitidos pela Lei n°® 12.431/11, cuja finalidade seja a captacdo de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, de acordo com os critérios de composicéo,
concentracao e diversificac@o estabelecidos em Regulamento;

Direitos Creditérios: O Fundo deverd manter, ap6s 90 (noventa) dias da data da
primeira integralizacdo de Cotas, no minimo 50,0% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido em Ativos de Infraestrutura. Os Ativos de Infraestrutura sdo representados pelas
Debéntures e pelos CRI de projetos prioritarios indicados no artigo 2° da Lei n°
12.431/11.

O Fundo devera manter, apés 180 (cento e oitenta) dias da primeira integralizacéo de
Cotas e até 2 (dois) anos ap6s a primeira integralizacdo de Cotas, no minimo 67,0%
(sessenta e sete por cento) do Patrimbnio Liquido em Ativos de Infraestrutura que
atendam os critérios previstos no Regulamento. Terminado o prazo de 2 (dois) anos, o
Fundo devera manter, no minimo, 85,0% (oitenta e cinco por cento) do Patrim6nio
Liquido em Ativos de Infraestrutura que atendam os critérios previstos no Regulamento.
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Critérios de Elegibilidade:

A emissdo ou cessdo dos Ativos de Infraestrutura ao Fundo ndo contard com
coobrigacdo dos Emissores ou Alienantes.

Ativos Financeiros (PL Remanescente): O Fundo pode manter o remanescente do
Patrimdnio Liquido n&do investido em Ativos de Infraestrutura em moeda corrente
nacional, ou aplicéa-lo, exclusivamente, nos seguintes ativos financeiros: i) titulos pablicos
federais; ii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e iii)
cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos elencados nos
itens precedentes.

Derivativos: Desde que ndo seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera
contratar operagdes para o Fundo envolvendo derivativos exclusivamente para fins de
protecao patrimonial.

Vedacgdes: O Fundo ndo podera realizar: i) aquisicdo de ativos ou aplicagédo de recursos
em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial; ii)
operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo;
iii) o Fundo ndo podera realizar operag8es nas quais a Instituicdo Administradora ou a
Gestora atuem na condicdo de contraparte do Fundo, excetuada a aplicagdo com a
finalidade exclusiva de realizar a gestédo de caixa e liquidez do Fundo; e iv) é vedado a
Instituicdo Administradora, & Gestora, ao Custodiante e a Empresa de Consultoria
Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Ativos de
Infraestrutura ao Fundo.

O Fundo podera adquirir, a qualqguer momento e em qualquer percentual do Patrimdnio
Liquido, Ativos de Infraestrutura cuja distribuicdo ou estruturacéo tenha contado com a
participacdo da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada ou de sociedade
integrante de seus grupos econdmicos.

O Fundo poderd adquirir Ativos de Infraestrutura cujo Emissor ou Alienante tenha
contraido empréstimo ou fianga junto a sociedades do grupo econdmico da Gestora e/ou
da Empresa de Consultoria Especializada. Nessa situacdo de potencial conflito de
interesses, a Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada deveréo zelar sempre
pelo melhor interesse do Fundo e seus Cotistas.

O Fundo podera adquirir Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures e CRI de
que trata o Artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, bem como outros ativos permitidos pela Lei n°
12.431/11, que sejam garantidos por bens ou ativos que ndo possam compor a carteira
do Fundo. Na hipotese de excussdo de garantias e de recebimento, pelo Fundo, de tais
ativos, a Gestora devera tomar as medidas necessérias para que o Fundo aliene tais
ativos no menor prazo possivel. Caso ndo consiga proceder a venda dos ativos referidos
acima até o término do Prazo de Duracdo, a Gestora podera realizar amortizagédo de
Cotas com dagao em pagamento de tais ativos;

O Fundo somente poderd adquirir Ativos de Infraestrutura que atendam, nas
respectivas Datas de Aquisicdo, cumulativamente, aos seguintes critérios de
elegibilidade, que deverdo ser verificados pelo Custodiante com no minimo 5 (cinco)
dias Uteis de antecedéncia de cada aquisicao: i) os Ativos de Infraestrutura devem ser
representados pelos Documentos Comprobatérios; ii) os Ativos de Infraestrutura devem
estar livres e desembaracados de 6nus; iii) a aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura
deve ter sido previamente aprovada pelo Comité de Investimento do Fundo; iv) os
Ativos de Infraestrutura deverdo ter classificacdo de risco, publica ou privada, de nivel
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Limites de Concentracao:

minimo equivalente a ‘A+(bra)’ (A mais em escala nacional), atribuida por Agéncia
Classificadora de Risco; v) a data de vencimento final e resgate dos Ativos de
Infraestrutura devera ser anterior ao término do Prazo de Duragdo do Fundo; vi) ao final
do periodo de investimentos os Ativos de Infraestrutura deverdo ter, conjuntamente, um
spread médio resultante de no minimo 215 bps acima da média, nos primeiros 12
(doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, da Taxa indicativa
da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026, divulgada pela
ANBIMA; vii) os Ativos de Infraestrutura deverdo contar com garantias tipicas de
projetos de infraestrutura, incluindo, sem limitagdo, garantias reais sobre um ou maios
dos seguintes ativos: acBes do Emissor, Alienante ou de sociedades integrantes do seu
grupo econdmico, recebiveis, imodveis, equipamentos, direitos emergentes da
concessdo e outros bens e ativos de baixa liquidez. Sendo certo que as garantias reais
poderdo ser compartilhadas em igualdade de condigbes com outros credores, mas nao
poderao ser estruturadas ou constituidas de forma a dar qualquer tipo de prioridade de
recebimento a outros credores, com relagdo a tais garantias reais; e viii) na respectiva
Data de Aquisicdo, o Emissor ou Alienante dos Ativos de Infraestrutura ndo podera
estar inadimplente com suas obrigacdes pecuniarias com relagdo aos Ativos de
Infraestrutura ou outros ativos da mesma natureza;

O Fundo devera respeitar, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores
do Fundo, em cada data de celebracdo, pelo Fundo, de boletim de subscricdo, de
termo de cessdo ou de Contrato de AquisicAo para a aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura, os seguintes limites de concentracdo: i) os Ativos de Infraestrutura de
um mesmo emissor ou com mesmo garantidor a serem adquiridos que tenham
classificagdo de risco igual ou superior a ‘AA+(bra)’ (duplo A mais) ndo poderdo
representar, individualmente, parcela superior a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; ii) os Ativos de Infraestrutura de um mesmo
emissor ou com mesmo garantidor a serem adquiridos que tenham classificagdo de
risco igual ou superior a ‘AA-(bra)’ (duplos A menos) e inferior a ‘AA+(bra)’ (duplo A
mais) ndo poderdo representar, individualmente, parcela superior a 10,0% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; iii) os Ativos de Infraestrutura de um mesmo
emissor ou com mesmo garantidor a serem adquiridos que tenham classificacdo de
risco ‘A+(bra)’ (A mais) ndo poderdo representar, individualmente, parcela superior a
5,0% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; iv) a totalidade dos Ativos de
Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com classificagéo de risco na categoria
‘A+(bra)’ (A mais), ou inferior, considerada, pro forma, a aquisicdo pretendida, nao
podera exceder 15,0% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; v) a
totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com
classificag@o de risco na categoria ‘AA-(bra)’ (duplo A menos), ou inferior, considerada,
pro forma, a aquisicdo pretendida, ndo podera exceder 80,0% (oitenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo; vi) a soma do valor dos Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo mais o valor total do fluxo de amortizagéo de principal dos Ativos de
Infraestrutura até a data de resgate das Cotas Seniores devera superar 75,0% (setenta
e cinco por cento) do valor total integralizado das Cotas do Fundo; e vii) a soma dos
Ativos de Infraestrutura desenvolvidos e implementados por uma mesma empresa
(“sponsor”), considerada, pro forma, a aquisicdo pretendida, ndo podera representar
mais do que 20,0% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; e viii) no maximo
20,0% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo podera ser utilizado na
aquisicdo de Direitos de Crédito com vencimento em uma Unica parcela;
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Reserva de Caixa:

Spread Médio:

Classe de Cotas:

Razao de Garantia Minima:

Amortizagdo e Resgate:

O Fundo devera sempre constituir e manter Reserva de Caixa composta de
disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza) ou Ativos de Liquidez em soma equivalente a, no
minimo, 3,0% (trés por cento) de seu Patrimdnio Liquido, cujo valor devera ser apurado
pela Gestora em todo Gltimo Dia Util de cada més;

Havera um spread médio resultante de 2,15% (215 basis point) acima da média, nos
primeiros doze meses contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas, da Taxa
indicativa da NTN-B com vencimento em 2026;

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior;

Razdo de Garantia Sénior: a Administradora verificara: i) em cada data de
integralizacdo de Cotas Seniores do Fundo, se a quantidade total de Cotas Seniores
representa, no maximo, 75,0% (setenta e cinco por cento) da quantidade total de Cotas
do Fundo; e ii) em cada data de amortizagdo de Cotas do Fundo, se a relagdo minima
admitida entre o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Janior, consideradas em conjunto, e o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, é igual ou superior ao maior entre: a) 25,0% (vinte e cinco por cento); ou b)
percentual do Patriménio Liquido do Fundo que representa o valor contabil dos 3 (trés)
maiores ativos do Fundo com classifica¢éo de risco igual ou inferior a AA-(bra).

Razdo de Garantia Mezanino: a Administradora verificara: i) em cada data de
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, se a quantidade total de
Cotas Subordinadas Junior representa 25,0% (vinte e cinco por cento) da quantidade
total de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo; e ii) em cada data de amortizagao de
Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Juanior do Fundo, se a relacéo
minima admitida entre o valor total das Cotas Subordinadas Junior e o valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino é igual ou superior a 25,0% (vinte e cinco por cento);

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas semestralmente, em
regime de caixa, no 15° (décimo quinto) dia util dos meses de janeiro e julho de cada
ano, a depender da disponibilidade de recursos no Patriménio do Fundo, observada a
ordem de alocagdo de recursos constante da Clausula 25 do Regulamento, a
manutencdo da Reserva de Caixa e 0s requisitos abaixo previstos: i) enquanto as
Razbes de Garantia estiverem sendo respeitadas, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ser
amortizadas nas seguintes propor¢des: a) 75,0% (setenta e cinco por cento); b) 20,0%
(vinte por cento); e ¢) 5,0% (cinco por cento), respectivamente; ii) apdés amortizagédo
integral das Cotas Seniores e desde que a Razdo de Garantia Mezanino estiver sendo
respeitada, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser amortizadas na propor¢édo de 80,0% (oitenta por cento) e 20,0% (vinte por
cento), respectivamente, até a amortizacéo integral das Cotas Subordinadas Mezanino;
iii) ap6s amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino prevista no subitem ii)
acima, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas na proporgdo de 100,0%
(cem por cento) dos recursos destinados a amortizagdo de Cotas; iv) enquanto a Razdo
de Garantia Sénior estiver sendo respeitada e a Razao de Garantia Mezanino nao
estiver sendo respeitada, a amortizagdo das classes de Cotas passara a ser feita da
seguinte forma: a) 75,0% (setenta e cinco por cento) dos recursos destinados a
amortizacdo de Cotas serdo destinados as Cotas Seniores; b) 25,0% (vinte e cinco por
cento) dos recursos destinados a amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas
Mezanino até sua amortizagdo integral; e c) apdés a amortizagédo integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, 100,0% (cem por cento) dos recursos remanescentes
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Excedente Financeiro:

Eventos de Avaliacdo:

destinados a amortizacéo de Cotas serdo destinados as Cotas Subordinadas Junior até
sua amortizacao integral; e v) enquanto 1) as Razfes de Garantia ndo estiverem sendo
respeitadas, ou 2) a totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do
Fundo com classificacdo de risco na categoria ‘A+(bra)’ (A mais) ou inferior ou sem
classificagdo de risco supere 20,0% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ou
3) caso Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagdo estejam em curso, ou 4) em
caso de prorrogacdo do prazo de resgate das Cotas Seniores, a amortizacdo das
classes de Cotas passara a ser sequencial, isto é: a) 100,0% (cem por cento) dos
recursos destinados a amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas Seniores até
sua amortizacdo integral; b) apés a amortizacéo integral das Cotas Seniores, 100,0%
(cem por cento) dos recursos remanescentes destinados a amortizagdo de Cotas serdo
destinados as Cotas Subordinadas Mezanino até sua amortizagdo integral; e c) apés a
amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino, 100,0% (cem por cento) dos
recursos remanescentes destinados a amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas
Subordinadas Janior até sua amortizacéo integral.

O resgate das Cotas somente poderd ocorrer em caso de liquidagdo do Fundo, do
término de seu Prazo de Duragdo ou na data prevista no respectivo Suplemento. Se o
resgate, por qualquer motivo, ndo ocorrer em um Dia Util, os valores correspondentes,
se houver, serdio pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito,
por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo;

O valor liquido excedente constante da carteira do Fundo apés a amortizacéo integral
das Cotas de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento pelo Fundo a todos
os Caotistas do valor de principal investido e do valor de remuneracdo constante de cada
Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas, caso existente, serd rateado
proporcionalmente da seguinte forma: i) 60,0% (sessenta por cento) do Excedente
Financeiro sera destinado as Cotas Seniores; ii) 16,0% (dezesseis por cento) do
Excedente Financeiro serd destinado as Cotas Subordinadas Mezanino; iii) 4,0% (quatro
por cento) do Excedente Financeiro sera destinado as Cotas Subordinadas Junior; e iv)
20,0% (vinte por cento) do Excedente Financeiro sera destinado a Gestora e a Empresa
de Consultoria Especializada, a titulo de Taxa de Performance, observado o disposto no
item 6.5 do Regulamento.

Os pagamentos a titulo de Excedente Financeiro serdo realizados apés a amortizagdo
integral das Cotas de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento pelo Fundo
a todos os Cotistas do valor de principal investido e do valor de remuneragao constante
de cada Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas;

Cabera a Administradora, & Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada ou aos
Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
continuidade do Fundo ou sua liquidagdo antecipada, bem como consequente definicdo
de cronograma de pagamentos aos Cotistas, se e quando aplicavel, na hipétese de
ocorréncia de qualquer das situagfes a seguir descritas: i) caso seja verificada a compra
de Ativos de Infraestrutura ou Ativos de Liquidez em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou a Politica de Investimento do Regulamento; ii) caso seja verificado
pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas em desacordo com as regras do
Regulamento; iii) caso o valor total das Cotas Subordinadas Junior represente menos de
4,0% (quatro por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; iv) caso o valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino represente menos de 20,0 % (vinte por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo; v) caso ocorra a reducédo da classificacdo de risco de qualquer das
classes de Cotas em circulagdo em dois graus; vi) caso a Reserva de Caixa ndo seja
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Liquidacdo Antecipada:

Taxa de Performance:

Taxa de Ingresso e Saida:

observada por mais de 15 (quinze) dias consecutivos; vii) caso titulos inadimplentes por
um periodo acima de 15 (quinze) dias ultrapassassem o percentual de 10,0% (dez por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; viii) caso haja o desenquadramento do Fundo,
por prazo superior a 90 (noventa) dias, ou por mais de 3 (trés) vezes no mesmo ano-
calendario, e desde que ndo tenha sido realizado o reenquadramento no ano-calendario
seguinte, nos termos do Regulamento, ao requisito de alocagdo da carteira do Fundo
previsto nos itens 9.2.1 e 9.2.2 do Regulamento, conforme disposto nos paragrafos 3°, 4°
e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11; ix) caso haja cessagdo ou rendncia pela Empresa
de Consultoria Especializada, a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento e por
gualquer motivo, da prestagdo dos servicos objeto do Contrato de Consultoria; X)
caso ao final do periodo de investimentos os Ativos de Infraestrutura ndo tenham,
conjuntamente, um spread médio resultante de no minimo 215 bps acima da média, nos
primeiros 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, da
Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026,
divulgada pela ANBIMA; xi) caso haja cessacdo ou renlncia pela Administradora, a
gualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servigos de administracdo do
Fundo previstos no Regulamento, ou seu descredenciamento pela CVM, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, na forma e prazo previstos No
Regulamento; e xii) caso haja cessagdo ou rendncia pelo Custodiante, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestagéo dos servigos objeto do Contrato de Custddia,
ou seu descredenciamento pela CVM, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, na forma e prazo previstos no Regulamento.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Administradora comunicara os Cotistas do
fato e suspendera, imediatamente, i) os procedimentos de subscrigdo ou aquisicdo de
Ativos de Infraestrutura e, concomitantemente, ii) convocard, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis, Assembleia Geral para deliberar a respeito do respectivo Evento de Avaliacdo
verificado;

Sao considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo, quaisquer dos seguintes
eventos: i) cessagdo ou renlncia pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Gestdo, ou seu descredenciamento
pela CVM, sem que tenha havido sua substituicdo por outra gestora, na forma e prazo
previstos no Regulamento; e ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas
gue um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao Antecipada;

A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada fardo jus a taxa de performance
correspondente a 20,0% (vinte por cento) do Excedente Financeiro, conforme definido no
Clausula 14 do Regulamento, se houver. A Taxa de Performance, caso existente, sera
rateada proporcionalmente da seguinte forma: i) 70,0% (setenta por cento) da Taxa de
Performance serd destinada a Gestora; e ii) 30,0% (trinta por cento) da Taxa de
Performance sera destinada a Empresa de Consultoria especializada.

A Taxa de Performance somente serd paga apés a amortizagdo integral das Cotas de
todas as classes do Fundo, ou seja, apés o pagamento pelo Fundo a todos os Cotistas
do valor de principal investido e do valor de remunerag&o constante de cada Suplemento
para a totalidade das Cotas emitidas;

N&o seréo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Instituicdo Administradora.
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CARACTERISTICAS DAS COTAS SENIORES

Forma de colocacgéo: Distribuic@o publica por meio de oferta publica realizada nos termos da Instrugdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003;

Data da emisséo: Data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores;

Valor da emisséao: Até R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), sem considerar as
Cotas Seniores do Lote Suplementar e as Cotas Seniores do Lote Adicional.

Caso a Opcéo de Lote Suplementar e a Opcédo de Lote Adicional sejam utilizadas, o
valor total da emissdo passard a ser de até R$ 506.250.000,00 (quinhentos e seis
milhdes, duzentos e cinquenta mil reais);

Valor unitario da Cota: R$ 100,00 (cem reais) na data da primeira liquidacdo de Cotas Seniores;

Quantidade de Cotas: Até 3.750.000,00 (trés milhdes, setecentos e cinquenta mil) Cotas Seniores (“Montante
Inicial da Oferta de Cotas Seniores”).

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, o Montante Inicial da Oferta de Cotas
Seniores podera ser acrescido em até 15,0% (quinze por cento), ou seja, em até 562.500
(quinhentos e sessenta e dois mil, quinhentas) Cotas Seniores (“Cotas Seniores do Lote
Suplementar”), nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, conforme opcao outorgada pela Administradora ao Coordenador
Lider (“Opc¢éo de Lote Suplementar”).

Adicionalmente, nos termos do artigo 14, §2°, da Instru¢do CVM 400, o Montante Inicial
da Oferta de Cotas Seniores podera ser acrescido em até 20,0% (vinte por cento), ou
seja, em até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas Seniores (“Cotas Seniores do
Lote Adicional”), nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, a critério da Administradora, em comum acordo com o
Coordenador Lider e a Gestora (“Opcéo de Lote Adicional”);

Prazo de caréncia: Durante o Periodo de Investimento, ou seja, 3 (trés) anos contados da data da primeira
integralizacdo das Cotas do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

AmortizagBes: Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas Seniores serdo amortizadas
semestralmente, em regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos meses de
janeiro e julho de cada ano, a depender da disponibilidade de recursos no patriménio do
Fundo, observado o disposto no Regulamento;

Resgate: Ao final do prazo de 12 (doze) anos contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas Seniores, observado o disposto no Regulamento;

Percentual de Excedente
Financeiro: 60,0% (sessenta por cento) do Excedente Financeiro sera destinado as Cotas Seniores;

Remuneracéo alvo: A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o periodo correspondente aos
primeiros 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores do Fundo sera calculada de acordo com a férmula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores no Periodo Inicial = NTN-B.
Onde: NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa) * (1/252)

Tx. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela ANBIMA no dia de cada apuracao;
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A meta de rentabilidade das Cotas Seniores durante o periodo compreendido entre o
término do Periodo Inicial e o término do prazo de duragdo do Fundo sera calculada de
acordo com a férmula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores ap6s Periodo Inicial = (NTN-B x Taxa) — 1
Onde: NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial) * (1/252)
Taxa = (1 + 0,8%) ~ (1/252)

Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial = média no Periodo Inicial da Taxa indicativa da
NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026, divulgada pela
ANBIMA.
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CONSIDERAGOES SOBRE O RATING PRELIMINAR

1.

10.

11.

12.

13.

O rating preliminar ndo representa uma opinido final sobre o risco de crédito das Cotas Seniores (Cotas) do FIDC BNP Paribas CAFAM
Infraestrutura | (Fundo). Embora possa a vir a ser utilizada para fins de emisséo e registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e como
fonte de apoio aos potenciais investidores na fase de analise do ativo (pré-venda), a classificagdo preliminar ora indicada ndo deve, em
nenhuma hip6tese e sob qualquer circunstancia, ser interpretada como uma opiniéo final da Austin Rating acerca do risco de crédito
das Cotas a serem emitidas pelo Fundo, visto que esta baseada em documentos e informagdes preliminares.

A atribuicdo de uma classificacdo final esta condicionada, essencialmente, ao recebimento por esta agéncia dos instrumentos definitivos
gue validem a estrutura da transacédo e as demais condi¢Ges propostas no momento de sua indicagdo (basicamente, o Regulamento
registrado na CVM e o Suplemento da Classe de Cotas).

Para a atribuicdo de uma classificagao final sera realizada uma nova reunido de Comité de Classificagdo de Risco, na qual os ativos
presentes na carteira do Fundo serdo avaliados. Assim, a data da classificacéo final sera a data desta nova reunido, e ndo a data de
indicacéo do rating preliminar.

As eventuais alteragdes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais modificacdes nos
cenérios e projecdes considerados pela Austin Rating para a avaliagdo dos atuais e/ou potenciais ativos subjacentes, poderdo se
materializar na atribuicdo de uma classificacao final diferente daquela ora indicada.

Apbs a atribui¢do da classificagao final, a cobertura analitica se estendera, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado da data em
gue o contrato de prestacdo de servigos foi celebrado. O vencimento do contrato comercial em vigor se dara em 02 de maio de 2019.

A opinido preliminar sobre o risco de crédito das Cotas tem validade de 180 (cento e oitenta) dias contados de sua indicacgao,
expirando-se automaticamente em 24 de novembro de 2018.

N&o obstante o prazo e a data de vencimento da classificagdo preliminar, esta opinido podera ser revalidada e ter seu vencimento
prorrogado, mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servi¢o, desde que as condi¢cBes para a atribuicdo de uma
classificacéo final ndo estejam sendo atendidas e caso haja contrato comercial vigente.

Para a prorrogacéo do prazo de vencimento da classificagdo preliminar, a Austin Rating reavaliara brevemente a proposta de emisséo e
a ocorréncia de qualquer tipo de altera¢éo nos fatores que fundamentaram a opinido preliminar ora indicada, observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢gfes originais da proposta de emissdo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de vencimento
pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da emisséo das Cotas.

ii) Caso tenham sido realizadas alteragdes na proposta de emissdo e do Fundo, sera iniciado um processo analitico para a
determinacdo de uma nova classificagdo preliminar, o que podera resultar em uma classificagdo preliminar diferente desta ora
indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestagcdo de servigos estabelecido.

Na hipétese de nao ser realizada a solicitacdo formal de prorrogacéo de prazo da classificagéo preliminar pelo contratante / solicitante
do servigo, esta estara automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada para qualquer finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, uma nova classificacéo preliminar para a mesma proposta de emisséo pelo
Fundo podera ser requerida pelo contratante / solicitante do servi¢o, porém, ainda que nédo haja alteragdo substancial na estrutura
originalmente proposta, este passara a ser tratado como um novo processo analitico, para a determina¢@o de uma nova classificagéo
preliminar, podendo resultar em um rating preliminar diferente deste ora indicado e, ainda, incidir em custos adicionais ao contratante,
conforme contrato de prestacédo de servicos estabelecido.

A classificacdo preliminar podera ser revista ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese o rating preliminar ndo ser
acompanhado de uma perspectiva (esta é dada somente quando da atribuicdo da classificagdo final), uma revisdo desta opinido
preliminar podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situagdes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresentacdo de novas informacdes e/ou instrumentos que alterem as
condigdes e a estrutura originalmente analisadas;

ii) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento da classificagdo preliminar obtenham de outras fontes confiaveis qualquer
tipo de informagé&o que possa de alguma forma sensibilizar a opini&o ora indicada.

A eventual entrada desta classificagdo preliminar em processo de revisdo sera notificada pela Austin Rating ao lado do anuncio da
propria classificagéio no site www.austin.com.br, na segéo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscricdo “EM REVISAQO”.

As eventuais alteragbes decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre relatadas em
versodes posteriores de relatérios de rating de crédito preliminares.
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INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pela indicacdo da classificacdo de risco de crédito a emissdo de Cotas Seniores
(Cotas) do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 28 de maio de 2018,
compondo-se dos seguintes membros: Pablo Mantovani (Analista Sénior), Leonardo dos Santos (Analista Sénior), Jorge Alves (Analista
Sénior) e Ricardo Lins (Analista Pleno). Esta reunido foi registrada na Ata N° 20180528-3.

A classificacdo indicada esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificacdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em recebiveis
comerciais.

As classificagfes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estao sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag8es provenientes da BNP
Paribas Asset (Gestora do Fundo);

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagdo de risco de crédito.
Dentre as informagOes utilizadas para esta analise, destacam-se: Minutas de Regulamento do Fundo, Minuta de Suplemento,
apresentacdes institucionais e sobre estratégia de investimentos do Fundo. Foram realizadas reunifes e conversas com representantes
da BNP Paribas Asset, a fim de entender, principalmente, aspectos associados aos processos de andlise e selecéo de ativos a serem
adotados no ambiente do Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informac@es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

Ap6s a atribuicdo da classificagéo final, esta sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da
instrugcdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatdrio
de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas. A Austin
Rating salienta que poderdo ser realizadas ac¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais
previstos, desde que haja contrato de prestacdo de servigos vigente para tal.

. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situa¢des de conflitos de interesse que possam afetar o

desempenho da atividade de classificagédo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instru¢do CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a BRL Trust, a Administradora e Custodiante do
Fundo, porém, classifica Cotas de trés Fundos sob sua administracéo, a saber: Multisetorial Italia FIDC, PJUS FIDC NP e Recuperare
FIDC NP. Nesta data, a prestac@o de servicos da Austin Rating para a BNP Paribas Asset limita-se a classificacdo das Cotas do
Fundo. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servigo de rating para a Consultoria Especializada e empresas de controle comum,
sdcios e funcionarios destas empresas, nem tampouco da propria Consultoria Especializada.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servico de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
tltimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo pela BNP Paribas Asset. Desse modo, houve
compensacéo financeira pela prestacéo do servico.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo em 28 de maio de 2018. A verséo original do relatério
(Draft) foi enviada a essas partes, via e-mail, no dia 28 de maio de 2018. N&o foram realizadas alteragdes relevantes no contetdo deste
e tampouco promovida alteracdo na classificagdo atribuida inicialmente em razdo dos comentarios e observagdes realizados pelo
contratante.

Este documento é um relatdrio de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugéo
CVM N° 521/2012.

14

289



Ps AUSTIN

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissao de uma classificagéo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, sdo analisadas na forma como sdo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
gue ndo haja alteracdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencgéo, cruzamento e compilagédo da informagéo para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagcdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmacéo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatdrio, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar
suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacgdes dentro de escalas absoluta (global) ou
relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende néo caber a ela, mas
sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagées podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacdo de uma
classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacdo de investimento, manutencdo ou desinvestimento. A
Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE
RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinifes externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informag6es, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagédo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagbes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepcéo do Comité de Classificacdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data
de emisséao de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERACC)ES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagGes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (i) a ndo existéncia e/ou néo disponibilizacdo de informagdes suficientes para realizagao de referida anélise e emissao do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperacdo apés default e suas abordagens e critérios analiticos sé@o proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificacéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagédo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emiss&o. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuéarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissao eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COL~OCAQ/~\O E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “"ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAOQ.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2018 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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Rating
brA-(sf)(p)

O Fundo apresenta uma relagao

elevada entre os mecanismos de

protecéo para as Cotas e a perda

estimada para a carteira. O risco
€ baixo.

Data:  28/mai/2018
Validade: 24/nov/2018

Sobre o Rating Preliminar
Esta opinido preliminar esta
sujeita as diversas condigGes
apresentadas no tépico
“Consideracdes Sobre o Rating
Preliminar” deste documento.

Contatos:

Pablo Mantovani
Tel.: 55 11 3377 0702
pablo.mantovani@austin.com.br

Leonardo dos Santos
Tel.: 55 11 3377 0706
leonardo.santos@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhées,
110 - con;j. 73

Sé&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 28 de
maio de 2018, indicou o rating de crédito preliminar ‘brA-(sf)(p)’ para as Cotas Subordinadas
Mezanino a serem emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BNP Paribas
CAFAM Infraestrutura | (FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I/ Fundo), veiculo ainda
em fase pré-operacional.

O FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | foi registrado na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM em 29 de janeiro de 2018 e estd autorizado a operar com base em
Regulamento datado de 19 de janeiro do mesmo ano. Para a indicagdo do rating preliminar,
porém, a Austin Rating considerou uma minuta datada de 25 de maio de 2018 (Minuta de
Regulamento), que contempla diversas alteracdes em relagdo ao regulamento vigente,
sobretudo no que diz respeito a politica de investimentos e aos critérios de elegibilidade.
Também foi considerada para esta andlise a minuta de suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino (Minuta de Suplemento). Portanto, a atribuicdo de uma classificagdo em carater
definitivo depende do registro desses documentos (minutas de Regulamento e Suplemento)
na CVM, assim como da entrada do Fundo em operacao.

O Fundo contard com os servigos de administracdo e custddia da BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S/A (BRL Trust / Administradora / Custodiante) e com a gestao
da BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. (BNP Paribas Asset / Gestora). Além desses
participantes, o Fundo tera, na funcdo de consultoria especializada, a CAF Asset
Management Corp. (CAFAM / Consultoria Especializada), que auxiliara a Gestora na analise
e selecdo dos ativos de infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo.

Constituido sob a forma de condominio fechado, o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura
| tera prazo de duracdo de 15 anos, dividido entre: (i) Periodo de Investimento, que sera de 3
anos, a partir da primeira integralizagédo de Cotas; e (ii) Periodo de Desinvestimento, que se
iniciara apds esse prazo e se estendera até a liquidagédo do Fundo.

Durante seu prazo de duracgdo, o objetivo do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | sera
a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicacdo preponderante em ativos de
infraestrutura, representados por Debéntures e CRIs de projetos prioritarios conforme o
artigo 2° da Lei n° 12.431/11 e na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por
meio do Decreto n° 8.874/16, sendo que tais ativos ndo contardo com coobrigacdo dos
Emissores ou Alienantes. O Fundo devera manter, entre 180 dias e 2 anos apds a primeira
integralizacédo de cotas, no minimo, 67,0% do PL nesse tipo de Direitos Creditorios (ativos de
infraestrutura elegiveis) e, apds esse prazo, no minimo, 85,0%.

O FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | somente realizara aquisicdes de Direitos
Creditérios elegiveis mediante a aprovacdo do Comité de Investimento, formado por 4
membros, sendo 2 indicados pela BNP Paribas Asset e 2 pela CAFAM, com mandato pelo
prazo de duragdo do veiculo. Essa instancia deliberativa se reunira ordinariamente ao menos
uma vez por trimestre, ou sempre que necessario, mediante convocagao.

Do ponto de vista da estrutura de capital, o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | esta
autorizado a emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas (Mezanino e Janior), observando a
Raz&o de Garantia Sénior, ou seja, a participacdo de cotas subordinadas total, de 25,0% do
PL ou o valor do PL que represente o valor contabil dos 3 maiores ativos do Fundo com
classificagédo de risco igual ou inferior a ‘brAA-(bra)’ em escala nacional. J& a participacédo
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minima das Cotas Subordinadas Junior devera ser equivalente a 25,0% das Cotas Subordinadas Mezanino, isto &, de
5,00% do PL.

De acordo com a Minuta de Suplemento, as Cotas Subordinadas Mezanino perfardo o valor total de emissédo de até R$
135,0 milhdes. As Cotas possuirdo periodo de caréncia de 3 anos a partir da primeira integralizacdo e a amortizagédo
ocorrera durante o Periodo de Desinvestimento, com o pagamento a ser realizado semestralmente pelo regime de caixa e o
resgate ao final do prazo de 15 anos a partir da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino. A meta de
rentabilidade (benchmark) das Cotas Subordinadas Mezanino sera de: (i) NTN-B com vencimento em 2026, no periodo
inicial (primeiros 12 meses contados da data da primeira integralizacéo); e (ii) NTN-B com vencimento em 2026 (média
diaria da taxa indicativa no periodo inicial), acrescida de prémio de 1,5% ao ano, apds o periodo inicial.

A classificagé@o preliminar ‘brA-(sf)(p)’ indica um risco muito baixo, relativamente a outros emissores e emissdes nacionais
(Brasil), de que o Fundo ndo devolva aos seus Cotistas Subordinados Mezanino o valor correspondente ao principal
investido, acrescido do benchmark dessas cotas, na data de resgate e atendendo as demais condi¢des pré-definidas na
Minuta de Suplemento.

Esta classificacdo decorre da utilizagdo de metodologia propria, a qual contempla dois pilares basicos de analise: (i)
definicdo do perfil de risco de crédito da potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo, o que, considerando a fase pré-
operacional deste veiculo e a auséncia de histérico de aquisicdes nesse ambiente, se deu com base nos parédmetros
estabelecidos na Minuta de Regulamento e na estratégia informada pela Gestora do Fundo; e (ii) na confrontacéo do risco
de crédito estimado para a carteira aos mitigadores e a eventuais reforgos de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora
a analise especifica do risco de crédito, a nota decorre da andlise de outros fatores de risco também relevantes para as
Cotas do Fundo, tais como os riscos de liquidez, de mercado e juridicos. Adicionalmente, a classificacdo preliminar tem
base na andlise de potenciais riscos operacionais e de crédito ligados a contrapartes.

O rating preliminar indicado as Cotas Subordinadas Mezanino do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | esta fortemente
pautado na presencga de critério de elegibilidade que imp&e o rating minimo ‘A+(bra)’, em escala nacional, para todos os
ativos de infraestrutura presentes na carteira do Fundo. Conforme definido na Minuta de Regulamento (clausula 9.14.1), tais
classificacBes serdo atribuidas pelas agéncias internacionais autorizadas a atuar no Brasil, o que significa que os riscos
méaximos dos ativos, nos momentos de suas aquisi¢Bes, estabelecerdo forte alinhamento com suas classificacbes da
categoria ‘brA’, as quais indicativas de baixo risco de crédito.

Adicionalmente, a classificacdo preliminar esta pautada nos limites de concentracdo apresentados na Minuta de
Regulamento (clausula 9.14), na medida em que esses garantirdo uma importante diversificagdo da carteira do Fundo em
Emissores, Garantidores e Sponsors, assim como assegurardo uma boa distribuicdo dos ativos em categorias de ratings
superiores aquela definida como de risco maximo, ao menos no momento das aquisi¢cdes desses. Os principais limites de
concentragcdo que justificam essa opinido e foram considerados para a classificagdo preliminar sdo: (i) as emissdes que
possuirem classificacdo ‘brA+(bra)’ ndo poderdo representar, individualmente, mais de 5,0% do PL do Fundo; (ii) a
totalidade dos ativos de infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com classificac@o de risco na categoria ‘A+(bra)’ nao
podera exceder 15,0% do PL; (iii) os ativos com rating ‘brAA-(bra)’ e inferior a ‘brAA+(bra)’ ndo poderdo representar
individualmente mais de 10,0% do PL; (iv) os ativos de um mesmo emissor com classificagdo igual ou superior a
‘brAA+(bra)’ deverao representar até 12,5% do PL; e (v) a soma dos ativos de Infraestrutura desenvolvidos e implementados
por uma mesma empresa (sponsor) ndo podera representar mais do que 20,0% do PL do Fundo.

A Austin Rating salienta que as classificacdes que serviram como referencial para a presente classificacdo preliminar sdo
medidas de risco de inadimplemento que estdo sujeitas a variagGes, especialmente no longo prazo das emissfes que
integrardo a carteira de Direitos Creditérios do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | e, inclusive, em fungdo do
aumento de riscos inerentes aos projetos de infraestrutura, o que tende a afetar diretamente a classificagcéo de suas Cotas.
Note-se que, em situagfes de inadimplemento (default) de emiss6es da carteira do Fundo, a Austin Rating procurara medir
qual ser& o percentual de recuperacédo dentro de um prazo que ndo venha a prejudicar a liquidez do Fundo. E importante
destacar nesse ponto que houve contribuicéo positiva para a classificacéo preliminar do critério de elegibilidade que define a
necessidade de que os ativos de infraestrutura a serem adquiridos pelo Fundo contem com garantias usualmente utilizadas
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em emissdes de projetos de infraestrutura, ndo se limitando apenas a garantias reais. Isto porque, ndo apenas o incentivo a
vontade de pagar dos Emissores aumentarda, mas também a expectativa de recuperacdo apos default sera
substancialmente maior diante da presenca de garantias reais.

N&o obstante os aspectos anteriormente destacados, a classificacao preliminar encontra-se limitada, quando da andlise do
potencial risco de carteira de crédito a ser formada, pela possibilidade de concentracdo em emissdes vinculadas a projetos
de infraestrutura ainda em fase construcéo / implantacdo, com riscos relativos a ndo aprovacao, a estouro de orgamentos, a
atrasos de obras, entre outros que podem afetar a capacidade de pagamento e aumentar o risco de refinanciamento dos
Emissores no longo prazo de maturagao tipico desses projetos.

A auséncia de limites maximos de concentragdo por segmentos também serviu como elemento de restricdo da classificacao
preliminar, ja que o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | podera alocar até 100,0% de seu PL em ativos de um Unico
segmento de infraestrutura, expondo a qualidade da carteira a riscos particulares desse, tais quais aqueles de ordem
politica e regulatéria, sempre bastante relevantes no Brasil. H4 que ser destacado que o volume histérico de emiss6es de
Debéntures incentivadas, por exemplo, é preponderantemente concentrado nos segmentos de energia e transporte, nos
quais também é esperado que o Fundo venha a apresentar maior concentracéo.

Embora com menor peso, a classificag@o preliminar indicada foi restringida também pela n&o definicdo de obrigatoriedade
de participagdo minima relevante ou majoritaria do Fundo em cada emissdo. Assim, o Fundo podera ter sua carteira
concentrada em emissfes em que tenha participacdo minoritaria, com reduzida influéncia em decisfes a serem tomadas
em assembleias de credores. Cumpre destacar que, de acordo com representante da BNP Paribas Asset, a possibilidade de
participar como credor minoritario nas emissdes / tranches confere uma maior flexibilidade para o Fundo quanto a
composicdo da exposicdo maxima ao risco de Emissores, aspecto necessario para fazer cumprir os critérios de
concentracao definidos na Minuta de Regulamento.

A auséncia de histdrico do Fundo e o fato de ndo haver sido apresentado pela Gestora uma relagdo de operagbes ja
aprovadas, no qual se pudesse avaliar a adequacdo do processo de selecdo e analise pelo Comité de Investimentos e
atestar as caracteristicas gerais das operagdes e o perfil de risco das emissdes e da carteira a ser formada, sdo fatores que
se somam aqueles anteriormente apontados, limitando a nota preliminar.

Quanto aos ativos financeiros, que serao 100,0% do PL no inicio do Fundo e até 15,0% do PL apés o Periodo de
Investimento, a Austin Rating entende que ndo haverd prejuizo da qualidade crediticia do Fundo por ocasido do
investimento dos recursos remanescentes nesses. Isto se explica pelo fato de que o veiculo estara autorizado a investir
apenas em titulos publicos federais, opera¢cdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e cotas de fundos
de investimentos que invistam exclusivamente nos ativos informados anteriormente. Note-se que o FIDC BNP Paribas
CAFAM Infraestrutura | ndo podera realizar aquisi¢cao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento
de renda varidvel ou atrelados a variacdo cambial, além de ndo poder executar opera¢des de daytrade.

A classificagdo preliminar esta levando em conta a subordinagdo minima de 5,0% do PL, percentual capaz de cobrir uma
operacao em nivel ‘A+(bra)’ (maior risco autorizado). Contudo, o efeito da subordinacéo é bastante limitado, dada a posicao
de inferioridade das Cotas Subordinadas Mezanino na hierarquia de pagamentos do Fundo e a possibilidade de
alavancagem consideravel do Fundo por meio da emisséo de Cotas Seniores.

O rating preliminar das Cotas Subordinadas Mezanino também teve pouca influéncia do spread excedente. A Minuta de
Regulamento do Fundo define apenas um spread médio resultante de no minimo 215 pontos base (2,15%) acima da média
nos primeiros doze meses a partir da primeira integralizagdo, da taxa indicativa da NTN-B com vencimento em 2026,
margem que nao é elevada, mas, contudo, mostra-se condizente com 0s prémios associados aos ativos com baixo risco de
crédito almejados pela Gestora.

Além dos pontos ligados diretamente ao risco de crédito de seus potenciais ativos e dos mitigantes e reforcos de crédito
propostos, o rating preliminar estéa refletindo o risco de liquidez, que, apesar de existente, foi considerado menos relevante
diante do fato de que, jA no momento do investimento, os cotistas aceitardo a condicdo de resgate apenas mediante a
liquidagdo do Fundo, assim como estardo cientes de que, em eventual necessidade de antecipacdo de prazo, terdo que
buscar a liquidez por meio da venda no mercado secundario, o qual ainda é pouco desenvolvido no Brasil, ainda mais para
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cotas com maior risco e que cujos recebimentos estdo subordinados aos das Cotas Seniores. Igualmente, é considerado
que, diante da clausula 9.13.1 da Minuta de Regulamento, tais detentores de cotas aceitardo dagcBes em pagamento de
ativos (garantias) objeto de excusséo e recebimento pelo Fundo, de tal maneira que pagamentos realizados por aquele
veiculo dessa forma nédo poderéo ser interpretados como eventos de default, na opinido dessa agéncia.

Ainda quanto ao risco de liquidez, é importante mencionar que, na visdo da Austin Rating, conta em favor de sua
neutralizagdo o fato de que os fluxos de caixa do Fundo estabelecerao relagdo direta com a qualidade de crédito dos ativos,
que, pelos critérios anteriormente apresentados, sera elevada, ao menos no momento da aquisicdo desses. Nessa linha,
esta sendo considerada bastante favoravel também a imposi¢éo de limite maximo de 20,0% do PL em investimento ativos
com vencimento em uma Unica parcela. Vale reforgcar, no entanto, que o risco de liquidez para as Cotas Subordinadas
Mezanino é maior do que aquele para as Cotas Seniores, ja que existe prioridade dessa Ultima nos recebimentos e os
pagamentos aos cotistas subordinados mezanino estdo condicionados a preservacao do indice minimo de subordinacéo
para as Cotas Seniores.

O risco de descolamento de taxas também néo é visto como um aspecto relevante para a estrutura da transagdo, uma vez
que estd sendo determinado, ja em Minuta de Regulamento, que a Gestora devera compor a carteira com ativos que
remunerem a uma taxa média vinculada proprio ao benchmark das Cotas (NTN-B), e essa agéncia espera que 0s ativos
selecionados estejam indexados ao IPCA, ainda que ndo haja uma obrigag&o clara quanto ao indexador na Minuta do
Regulamento. Essa agéncia entende que, da mesma forma, ndo haverd risco de mercado relevante determinado pela
aquisicao de ativos financeiros e decorrente do uso de derivativos.

De igual modo, a Austin Rating considera que, apesar da existéncia de uma medida de risco de falta de lastro e seus
impactos para o FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I, esta ndo devera ser relevante. Tal opinido se baseia na
expectativa de que as captacBes pelo Fundo ocorrerdo de acordo com o ritmo de selecdo de ativos, de modo a néo
penalizar a rentabilidade do Fundo. Afora isso, é entendido por essa agéncia que, embora os critérios de elegibilidade e
limites definidos na Minuta de Regulamento sejam bastante rigorosos, existe a expectativa de um volume expressivo de
emissBes de projetos de infraestrutura no ano de 2018, sendo que, de acordo com o Boletim Informativo de Debéntures
Incentivadas da Secretaria de Promogao da Produtividade e Advocacia da Concorréncia — SEPRAC / Ministério da Fazenda,
no periodo entre janeiro e margo de 2018, j& haviam sido emitidas 7 debéntures desse tipo, montando R$ 3,6 bilhdes.
Ressalte-se que, em conjunto com esse volume de ofertas, o Fundo se beneficiara da forga de originacéo e estruturacao do
Banco BNP Paribas Brasil S/A e do CAF — Banco de Desenvolvimento da América Latina, ligados, respectivamente, a
Gestora e a Consultoria Especializada.

Do ponto de vista juridico, o rating reflete positivamente a expectativa dessa agéncia de que havera adequada estruturagédo
e formalizac@o do Fundo e das Emiss@es. O fato de que os Direitos Creditdrios serdo registrados em camara de liquidacéo
(B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcdo / Cetip) se traduz em ponto de conforto adicional quanto & asseguracdo do direito de
propriedade dos ativos e a neutralizagédo do risco de duplicidade de cessao, aspecto ja pouco relevante para fundos com o
mesmo tipo de ativo subjacente e nivel de pulverizacéo.

A boa qualidade de gestao da BNP Paribas Asset e o conhecimento da equipe que se dedicara ao Fundo acerca do setor de
infraestrutura s&o itens que estéo sendo ponderados positivamente na classificacdo preliminar. E entendido, ademais, que
essa gestora e a CAFAM, integrantes do Comité de Investimento, serdo extremamente cuidadosas no momento da selegéo
de ativos, e atuardo de forma diligente no controle dos potenciais riscos relativos ao Fundo, existindo forte incentivo para
isso, ja que, conforme previsto na Minuta de Regulamento do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura |, ambas: (i) serdo
detentoras das Cotas Subordinadas Junior, cuja participagdo minima sera de 5,0% do PL; e (ii) fardo jus a uma taxa de
performance de 20,0% do excedente financeiro, ou seja, o valor liquido apurado pela amortizacéo integral de todas as
classes de cotas do Fundo, apds o pagamento do principal acrescido da remuneracdo informada em cada suplemento de
cotas.

A Austin Rating esta ponderando na classificacdo de risco preliminar a boa qualidade operacional da BRL Trust nas
atividades de administracdo e custddia; e, associado a isso, entende que o risco de fungibilidade / mistura de fluxos
(commingling risk) ndo é relevante. Por fim, dada a provavel presen¢a do Banco Itat S/A como banco liquidante e domicilio
da conta do Fundo, essa agéncia considera um baixissimo risco (risco de settlement) advindo desse.
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PERFIL DO FUNDO
Denominagéo:
Administradora:
Gestora:

Custodiante:

Consultoria Especializada:

Auditor Independente:
Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:
Prazo de Duracéo:

Pablico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento e de

Composicédo da Carteira:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura ;
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.;

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

CAF Asset Management Corp.;

KPMG Auditores Independentes;

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional,
Instrucdo CVM n° 356/01 e demais disposi¢cBes legais e regulamentares aplicaveis;

Regulamento Proprio, Minuta datada 16 de maio de 2018;
Condominio Fechado;
15 (quinze) anos contados da data da primeira integraliza¢é@o de Cotas;

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo destinadas exclusivamente
aos Investidores Autorizados. As Cotas Subordinadas Junior serdo destinadas
exclusivamente a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada ou as suas Partes
Relacionadas. Para investimento nas Cotas Seniores, os Investidores Qualificados,
conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, e para o investimento nas
Cotas Subordinadas Mezanino, os Investidores Profissionais, conforme definidos no
artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539, incluindo entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, companhias
seguradoras, sociedades de capitalizacdo, fundos de investimentos e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimentos;

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢do preponderantemente de
Ativos de Infraestrutura, representados por Debéntures e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios de que trata o artigo 2° da Lei n° 12.431/11, bem como outros ativos
permitidos pela Lei n°® 12.431/11, cuja finalidade seja a captacdo de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, de acordo com os critérios de composi¢éo,
concentracao e diversificac@o estabelecidos em Regulamento;

Direitos Creditérios: O Fundo deverd manter, ap6s 90 (noventa) dias da data da
primeira integralizacdo de Cotas, no minimo 50,0% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido em Ativos de Infraestrutura. Os Ativos de Infraestrutura sdo representados pelas
Debéntures e pelos CRI de projetos prioritarios indicados no artigo 2° da Lei n°
12.431/11.

O Fundo devera manter, apés 180 (cento e oitenta) dias da primeira integralizacéo de
Cotas e até 2 (dois) anos ap6s a primeira integralizacdo de Cotas, no minimo 67,0%
(sessenta e sete por cento) do Patrimbnio Liquido em Ativos de Infraestrutura que
atendam os critérios previstos no Regulamento. Terminado o prazo de 2 (dois) anos, o
Fundo devera manter, no minimo, 85,0% (oitenta e cinco por cento) do Patrim6nio
Liquido em Ativos de Infraestrutura que atendam os critérios previstos no Regulamento.
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Critérios de Elegibilidade:

A emissdo ou cessdo dos Ativos de Infraestrutura ao Fundo ndo contard com
coobrigacdo dos Emissores ou Alienantes.

Ativos Financeiros (PL Remanescente): O Fundo pode manter o remanescente do
Patrimdnio Liquido n&do investido em Ativos de Infraestrutura em moeda corrente
nacional, ou aplicéa-lo, exclusivamente, nos seguintes ativos financeiros: i) titulos pablicos
federais; ii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e iii)
cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos elencados nos
itens precedentes.

Derivativos: Desde que ndo seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera
contratar operagdes para o Fundo envolvendo derivativos exclusivamente para fins de
protecao patrimonial.

Vedacgdes: O Fundo ndo podera realizar: i) aquisicdo de ativos ou aplicagédo de recursos
em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial; ii)
operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo;
iii) o Fundo ndo podera realizar operag8es nas quais a Instituicdo Administradora ou a
Gestora atuem na condicdo de contraparte do Fundo, excetuada a aplicagdo com a
finalidade exclusiva de realizar a gestédo de caixa e liquidez do Fundo; e iv) é vedado a
Instituicdo Administradora, & Gestora, ao Custodiante e a Empresa de Consultoria
Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Ativos de
Infraestrutura ao Fundo.

O Fundo podera adquirir, a qualqguer momento e em qualquer percentual do Patrimdnio
Liquido, Ativos de Infraestrutura cuja distribuicdo ou estruturacéo tenha contado com a
participacdo da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada ou de sociedade
integrante de seus grupos econdmicos.

O Fundo poderd adquirir Ativos de Infraestrutura cujo Emissor ou Alienante tenha
contraido empréstimo ou fianga junto a sociedades do grupo econdmico da Gestora e/ou
da Empresa de Consultoria Especializada. Nessa situacdo de potencial conflito de
interesses, a Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada deveréo zelar sempre
pelo melhor interesse do Fundo e seus Cotistas.

O Fundo podera adquirir Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures e CRI de
que trata o Artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, bem como outros ativos permitidos pela Lei n°
12.431/11, que sejam garantidos por bens ou ativos que ndo possam compor a carteira
do Fundo. Na hipotese de excussdo de garantias e de recebimento, pelo Fundo, de tais
ativos, a Gestora devera tomar as medidas necessérias para que o Fundo aliene tais
ativos no menor prazo possivel. Caso ndo consiga proceder a venda dos ativos referidos
acima até o término do Prazo de Duracdo, a Gestora podera realizar amortizagédo de
Cotas com dagao em pagamento de tais ativos;

O Fundo somente poderd adquirir Ativos de Infraestrutura que atendam, nas
respectivas Datas de Aquisicdo, cumulativamente, aos seguintes critérios de
elegibilidade, que deverdo ser verificados pelo Custodiante com no minimo 5 (cinco)
dias Uteis de antecedéncia de cada aquisicao: i) os Ativos de Infraestrutura devem ser
representados pelos Documentos Comprobatérios; ii) os Ativos de Infraestrutura devem
estar livres e desembaracados de 6nus; iii) a aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura
deve ter sido previamente aprovada pelo Comité de Investimento do Fundo; iv) os
Ativos de Infraestrutura deverdo ter classificacdo de risco, publica ou privada, de nivel
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Limites de Concentracao:

minimo equivalente a ‘A+(bra)’ (A mais em escala nacional), atribuida por Agéncia
Classificadora de Risco; v) a data de vencimento final e resgate dos Ativos de
Infraestrutura devera ser anterior ao término do Prazo de Duragdo do Fundo; vi) ao final
do periodo de investimentos os Ativos de Infraestrutura deverdo ter, conjuntamente, um
spread médio resultante de no minimo 215 bps acima da média, nos primeiros 12
(doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, da Taxa indicativa
da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026, divulgada pela
ANBIMA; vii) os Ativos de Infraestrutura deverdo contar com garantias tipicas de
projetos de infraestrutura, incluindo, sem limitagdo, garantias reais sobre um ou maios
dos seguintes ativos: acBes do Emissor, Alienante ou de sociedades integrantes do seu
grupo econdmico, recebiveis, imodveis, equipamentos, direitos emergentes da
concessdo e outros bens e ativos de baixa liquidez. Sendo certo que as garantias reais
poderdo ser compartilhadas em igualdade de condigbes com outros credores, mas nao
poderao ser estruturadas ou constituidas de forma a dar qualquer tipo de prioridade de
recebimento a outros credores, com relagdo a tais garantias reais; e viii) na respectiva
Data de Aquisicdo, o Emissor ou Alienante dos Ativos de Infraestrutura ndo podera
estar inadimplente com suas obrigacdes pecuniarias com relagdo aos Ativos de
Infraestrutura ou outros ativos da mesma natureza;

O Fundo devera respeitar, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores
do Fundo, em cada data de celebracdo, pelo Fundo, de boletim de subscricdo, de
termo de cessdo ou de Contrato de AquisicAo para a aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura, os seguintes limites de concentracdo: i) os Ativos de Infraestrutura de
um mesmo emissor ou com mesmo garantidor a serem adquiridos que tenham
classificagdo de risco igual ou superior a ‘AA+(bra)’ (duplo A mais) ndo poderdo
representar, individualmente, parcela superior a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; ii) os Ativos de Infraestrutura de um mesmo
emissor ou com mesmo garantidor a serem adquiridos que tenham classificagcdo de
risco igual ou superior a ‘AA-(bra)’ (duplos A menos) e inferior a ‘AA+(bra)’ (duplo A
mais) ndo poderdo representar, individualmente, parcela superior a 10,0% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; iii) os Ativos de Infraestrutura de um mesmo
emissor ou com mesmo garantidor a serem adquiridos que tenham classificacdo de
risco ‘A+(bra)’ (A mais) ndo poderdo representar, individualmente, parcela superior a
5,0% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; iv) a totalidade dos Ativos de
Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com classificagéo de risco na categoria
‘A+(bra)’ (A mais), ou inferior, considerada, pro forma, a aquisicdo pretendida, nao
podera exceder 15,0% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; v) a
totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo com
classificagé@o de risco na categoria ‘AA-(bra)’ (duplo A menos), ou inferior, considerada,
pro forma, a aquisicdo pretendida, ndo podera exceder 80,0% (oitenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo; vi) a soma do valor dos Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo mais o valor total do fluxo de amortizagéo de principal dos Ativos de
Infraestrutura até a data de resgate das Cotas Seniores devera superar 75,0% (setenta
e cinco por cento) do valor total integralizado das Cotas do Fundo; e vii) a soma dos
Ativos de Infraestrutura desenvolvidos e implementados por uma mesma empresa
(“sponsor”), considerada, pro forma, a aquisicdo pretendida, ndo podera representar
mais do que 20,0% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; e viii) no maximo
20,0% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo podera ser utilizado na
aquisicdo de Direitos de Crédito com vencimento em uma Unica parcela;
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Reserva de Caixa:

Spread Médio:

Classe de Cotas:

Razao de Garantia Minima:

Amortizagdo e Resgate:

O Fundo devera sempre constituir e manter Reserva de Caixa composta de
disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza) ou Ativos de Liquidez em soma equivalente a, no
minimo, 3,0% (trés por cento) de seu Patrimdnio Liquido, cujo valor devera ser apurado
pela Gestora em todo Gltimo Dia Util de cada més;

Havera um spread médio resultante de 2,15% (215 basis point) acima da média, nos
primeiros doze meses contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas, da Taxa
indicativa da NTN-B com vencimento em 2026;

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior;

Razdo de Garantia Sénior: a Administradora verificara: i) em cada data de
integralizacdo de Cotas Seniores do Fundo, se a quantidade total de Cotas Seniores
representa, no maximo, 75,0% (setenta e cinco por cento) da quantidade total de Cotas
do Fundo; e ii) em cada data de amortizagdo de Cotas do Fundo, se a relagdo minima
admitida entre o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Janior, consideradas em conjunto, e o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, é igual ou superior ao maior entre: a) 25,0% (vinte e cinco por cento); ou b)
percentual do Patriménio Liquido do Fundo que representa o valor contabil dos 3 (trés)
maiores ativos do Fundo com classifica¢éo de risco igual ou inferior a AA-(bra).

Razdo de Garantia Mezanino: a Administradora verificara: i) em cada data de
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, se a quantidade total de
Cotas Subordinadas Junior representa 25,0% (vinte e cinco por cento) da quantidade
total de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo; e ii) em cada data de amortizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Juanior do Fundo, se a relacéo
minima admitida entre o valor total das Cotas Subordinadas Junior e o valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino é igual ou superior a 25,0% (vinte e cinco por cento);

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas semestralmente, em
regime de caixa, no 15° (décimo quinto) dia util dos meses de janeiro e julho de cada
ano, a depender da disponibilidade de recursos no Patriménio do Fundo, observada a
ordem de alocagdo de recursos constante da Clausula 25 do Regulamento, a
manutencdo da Reserva de Caixa e 0s requisitos abaixo previstos: i) enquanto as
Razbes de Garantia estiverem sendo respeitadas, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser
amortizadas nas seguintes propor¢des: a) 75,0% (setenta e cinco por cento); b) 20,0%
(vinte por cento); e ¢) 5,0% (cinco por cento), respectivamente; ii) apdés amortizagédo
integral das Cotas Seniores e desde que a Razdo de Garantia Mezanino estiver sendo
respeitada, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser amortizadas na propor¢do de 80,0% (oitenta por cento) e 20,0% (vinte por
cento), respectivamente, até a amortizacéo integral das Cotas Subordinadas Mezanino;
iii) ap6s amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino prevista no subitem ii)
acima, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas na proporgdo de 100,0%
(cem por cento) dos recursos destinados a amortizagdo de Cotas; iv) enquanto a Razdo
de Garantia Sénior estiver sendo respeitada e a Razao de Garantia Mezanino nao
estiver sendo respeitada, a amortizagdo das classes de Cotas passara a ser feita da
seguinte forma: a) 75,0% (setenta e cinco por cento) dos recursos destinados a
amortizacdo de Cotas serdo destinados as Cotas Seniores; b) 25,0% (vinte e cinco por
cento) dos recursos destinados a amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas
Mezanino até sua amortizagdo integral; e c) apdés a amortizagédo integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, 100,0% (cem por cento) dos recursos remanescentes
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Excedente Financeiro:

Eventos de Avaliagdo:

destinados a amortizacéo de Cotas serdo destinados as Cotas Subordinadas Junior até
sua amortizacao integral; e v) enquanto 1) as Razfes de Garantia ndo estiverem sendo
respeitadas, ou 2) a totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do
Fundo com classificacdo de risco na categoria ‘A+(bra)’ (A mais) ou inferior ou sem
classificagdo de risco supere 20,0% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ou
3) caso Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagdo estejam em curso, ou 4) em
caso de prorrogacdo do prazo de resgate das Cotas Seniores, a amortizacdo das
classes de Cotas passara a ser sequencial, isto é: a) 100,0% (cem por cento) dos
recursos destinados a amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas Seniores até
sua amortizagdo integral; b) apés a amortizacéo integral das Cotas Seniores, 100,0%
(cem por cento) dos recursos remanescentes destinados a amortizagdo de Cotas serdo
destinados as Cotas Subordinadas Mezanino até sua amortizagdo integral; e c) apés a
amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino, 100,0% (cem por cento) dos
recursos remanescentes destinados a amortizagdo de Cotas serdo destinados as Cotas
Subordinadas Janior até sua amortizagéo integral.

O resgate das Cotas somente poderd ocorrer em caso de liquidagdo do Fundo, do
término de seu Prazo de Duragdo ou na data prevista no respectivo Suplemento. Se o
resgate, por qualquer motivo, ndo ocorrer em um Dia Util, os valores correspondentes,
se houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito,
por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo;

O valor liquido excedente constante da carteira do Fundo apés a amortizacéo integral
das Cotas de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento pelo Fundo a todos
os Caotistas do valor de principal investido e do valor de remuneracdo constante de cada
Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas, caso existente, serd rateado
proporcionalmente da seguinte forma: i) 60,0% (sessenta por cento) do Excedente
Financeiro serd destinado as Cotas Seniores; ii) 16,0% (dezesseis por cento) do
Excedente Financeiro serd destinado as Cotas Subordinadas Mezanino; iii) 4,0% (quatro
por cento) do Excedente Financeiro serd destinado as Cotas Subordinadas Junior; e iv)
20,0% (vinte por cento) do Excedente Financeiro sera destinado a Gestora e a Empresa
de Consultoria Especializada, a titulo de Taxa de Performance, observado o disposto no
item 6.5 do Regulamento.

Os pagamentos a titulo de Excedente Financeiro serdo realizados apés a amortizagdo
integral das Cotas de todas as classes do Fundo, ou seja, apds o pagamento pelo Fundo
a todos os Cotistas do valor de principal investido e do valor de remuneragao constante
de cada Suplemento para a totalidade das Cotas emitidas;

Cabera a Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada ou aos
Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
continuidade do Fundo ou sua liquidacdo antecipada, bem como consequente definicdo
de cronograma de pagamentos aos Cotistas, se e quando aplicavel, na hipétese de
ocorréncia de qualquer das situagfes a seguir descritas: i) caso seja verificada a compra
de Ativos de Infraestrutura ou Ativos de Liquidez em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou a Politica de Investimento do Regulamento; ii) caso seja verificado
pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas em desacordo com as regras do
Regulamento; iii) caso o valor total das Cotas Subordinadas Junior represente menos de
4,0% (quatro por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; iv) caso o valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino represente menos de 20,0 % (vinte por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo; v) caso ocorra a reducédo da classificagcdo de risco de qualquer das
classes de Cotas em circulagdo em dois graus; vi) caso a Reserva de Caixa ndo seja
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Liquidacdo Antecipada:

Taxa de Performance:

Taxa de Ingresso e Saida:

observada por mais de 15 (quinze) dias consecutivos; vii) caso titulos inadimplentes por
um periodo acima de 15 (quinze) dias ultrapassassem o percentual de 10,0% (dez por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; viii) caso haja o desenquadramento do Fundo,
por prazo superior a 90 (noventa) dias, ou por mais de 3 (trés) vezes no mesmo ano-
calendario, e desde que ndo tenha sido realizado o reenquadramento no ano-calendario
seguinte, nos termos do Regulamento, ao requisito de alocagdo da carteira do Fundo
previsto nos itens 9.2.1 e 9.2.2 do Regulamento, conforme disposto nos paragrafos 3°, 4°
e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11; ix) caso haja cessagdo ou rendncia pela Empresa
de Consultoria Especializada, a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento e por
gualquer motivo, da prestagdo dos servicos objeto do Contrato de Consultoria; X)
caso ao final do periodo de investimentos os Ativos de Infraestrutura ndo tenham,
conjuntamente, um spread médio resultante de no minimo 215 bps acima da média, nos
primeiros 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, da
Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026,
divulgada pela ANBIMA; xi) caso haja cessacdo ou renlncia pela Administradora, a
gualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servigos de administragdo do
Fundo previstos no Regulamento, ou seu descredenciamento pela CVM, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, na forma e prazo previstos No
Regulamento; e xii) caso haja cessagdo ou rendncia pelo Custodiante, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestagéo dos servigos objeto do Contrato de Custddia,
ou seu descredenciamento pela CVM, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, na forma e prazo previstos no Regulamento.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Administradora comunicara os Cotistas do
fato e suspendera, imediatamente, i) os procedimentos de subscrigdo ou aquisicdo de
Ativos de Infraestrutura e, concomitantemente, ii) convocard, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis, Assembleia Geral para deliberar a respeito do respectivo Evento de Avaliacdo
verificado;

Sao considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo, quaisquer dos seguintes
eventos: i) cessagdo ou renlncia pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Gestdo, ou seu descredenciamento
pela CVM, sem que tenha havido sua substituicdo por outra gestora, na forma e prazo
previstos no Regulamento; e ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas
gue um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao Antecipada;

A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada fardo jus a taxa de performance
correspondente a 20,0% (vinte por cento) do Excedente Financeiro, conforme definido no
Clausula 14 do Regulamento, se houver. A Taxa de Performance, caso existente, sera
rateada proporcionalmente da seguinte forma: i) 70,0% (setenta por cento) da Taxa de
Performance serd destinada a Gestora; e ii) 30,0% (trinta por cento) da Taxa de
Performance sera destinada a Empresa de Consultoria especializada.

A Taxa de Performance somente serd paga apés a amortizagdo integral das Cotas de
todas as classes do Fundo, ou seja, apés o pagamento pelo Fundo a todos os Cotistas
do valor de principal investido e do valor de remunerag&o constante de cada Suplemento
para a totalidade das Cotas emitidas;

N&o seréo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Instituicdo Administradora.
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CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Forma de colocacgéo:

Data da emisséo:
Valor da emisséao:
Valor unitario da Cota:
Quantidade de Cotas:

Prazo de caréncia:

Amortizagdes:

Resgate:

Percentual de Excedente
Financeiro:

Remunerag&o alvo:

Distribuicdo publica com esforcos restritos realizada nos termos da Instrugdo CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009;

Data da primeira integralizagédo de Cotas Subordinadas Mezanino;

Até R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de reais);

R$ 100,00 (cem reais) na data da primeira liquidagdo de Cotas Subordinadas Mezanino;
Até 1.350.000,00 (um milh&o, trezentos cinquenta mil) Cotas Subordinadas Mezanino;

Durante o Periodo de Investimento, ou seja, 3 (trés) anos contados da data da primeira
integralizacdo das Cotas do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
amortizadas semestralmente, em regime de caixa, no 15° (décimo quinto) Dia Util dos
meses de janeiro e julho de cada ano, a depender da disponibilidade de recursos no
patrimdnio do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

Ao final do prazo de 15 (quinze) anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas

Subordinadas Mezanino, observado o disposto no Regulamento;

16,0% (dezesseis por cento) do Excedente Financeiro sera destinado as Cotas
Subordinadas Mezanino;

A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino durante o periodo
correspondente aos primeiros 12 (doze) meses contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo seré calculada de acordo com
a férmula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino no Periodo Inicial
Mezanino = NTN-B

Onde: NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa) " (1/252)

Tx. Indicativa = Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais),
vencimento 2026, divulgada pela ANBIMA no dia de cada apuracao;

A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino durante o periodo
compreendido entre o término do Periodo Inicial Mezanino e o término do prazo de
duracdo do Fundo sera calculada de acordo com a férmula abaixo:

Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino apds Periodo Inicial
Mezanino = (NTN-B x Taxa) - 1

Onde: NTN-B = (1 + IPCA) x (1 + Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial Mezanino) "
(1/252)

Taxa = (1 + 1,5%) " (1/252)

Tx. Indicativa Média no Periodo Inicial Mezanino = média no Periodo Inicial Mezanino da
Taxa indicativa da NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais), vencimento 2026,
divulgada pela ANBIMA.
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CONSIDERAGOES SOBRE O RATING PRELIMINAR

1.

10.

11.

12.

13.

O rating preliminar ndo representa uma opinido final sobre o risco de crédito das Cotas Subordinadas Mezanino (Cotas) do FIDC BNP
Paribas CAFAM Infraestrutura | (Fundo). Embora possa a vir a ser utilizada para fins de emissdo e registro na Comisséo de Valores
Mobiliarios e como fonte de apoio aos potenciais investidores na fase de analise do ativo (pré-venda), a classificacéo preliminar ora
indicada ndo deve, em nenhuma hip6tese e sob qualquer circunstancia, ser interpretada como uma opinido final da Austin Rating
acerca do risco de crédito das Cotas a serem emitidas pelo Fundo, visto que esta baseada em documentos e informagdes preliminares.

A atribuicdo de uma classificacéo final esta condicionada, essencialmente, ao recebimento por esta agéncia dos instrumentos definitivos
gue validem a estrutura da transacdo e as demais condi¢des propostas no momento de sua indicagdo (basicamente, o Regulamento
registrado na CVM e o Suplemento da Classe de Cotas).

Para a atribuicdo de uma classificagao final sera realizada uma nova reunido de Comité de Classificagdo de Risco, na qual os ativos
presentes na carteira do Fundo serdo avaliados. Assim, a data da classificacéo final sera a data desta nova reunido, e ndo a data de
indicacéo do rating preliminar.

As eventuais alteragdes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais modificacdes nos
cenérios e projecdes considerados pela Austin Rating para a avaliagdo dos atuais e/ou potenciais ativos subjacentes, poderdo se
materializar na atribuicdo de uma classificacao final diferente daquela ora indicada.

Apbs a atribui¢do da classificagao final, a cobertura analitica se estendera, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado da data em
gue o contrato de prestacdo de servigos foi celebrado. O vencimento do contrato comercial em vigor se dara em 02 de maio de 2019.

A opinido preliminar sobre o risco de crédito das Cotas tem validade de 180 (cento e oitenta) dias contados de sua indicacgao,
expirando-se automaticamente em 24 de novembro de 2018.

N&o obstante o prazo e a data de vencimento da classificagdo preliminar, esta opinido podera ser revalidada e ter seu vencimento
prorrogado, mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servi¢o, desde que as condi¢cBes para a atribuicdo de uma
classificacéo final ndo estejam sendo atendidas e caso haja contrato comercial vigente.

Para a prorrogacao do prazo de vencimento da classificagdo preliminar, a Austin Rating reavaliara brevemente a proposta de emisséo e
a ocorréncia de qualquer tipo de alteragéo nos fatores que fundamentaram a opinido preliminar ora indicada, observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢gfes originais da proposta de emissdo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de vencimento
pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da emisséo das Cotas.

ii) Caso tenham sido realizadas alteragdes na proposta de emissdo e do Fundo, sera iniciado um processo analitico para a
determinacdo de uma nova classificagdo preliminar, o que podera resultar em uma classificagdo preliminar diferente desta ora
indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestagdo de servigos estabelecido.

Na hipétese de nao ser realizada a solicitacdo formal de prorrogacéo de prazo da classificagéo preliminar pelo contratante / solicitante
do servigo, esta estara automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada para qualquer finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, uma nova classificacéo preliminar para a mesma proposta de emisséo pelo
Fundo podera ser requerida pelo contratante / solicitante do servi¢o, porém, ainda que nédo haja alteragdo substancial na estrutura
originalmente proposta, este passara a ser tratado como um novo processo analitico, para a determina¢@o de uma nova classificagéo
preliminar, podendo resultar em um rating preliminar diferente deste ora indicado e, ainda, incidir em custos adicionais ao contratante,
conforme contrato de prestacédo de servicos estabelecido.

A classificacdo preliminar podera ser revista ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese o rating preliminar ndo ser
acompanhado de uma perspectiva (esta € dada somente quando da atribuicdo da classificagdo final), uma revisdo desta opinido
preliminar podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situacdes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresentacdo de novas informacdes e/ou instrumentos que alterem as
condigdes e a estrutura originalmente analisadas;

ii) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento da classificagdo preliminar obtenham de outras fontes confiaveis qualquer
tipo de informagé&o que possa de alguma forma sensibilizar a opini&o ora indicada.

A eventual entrada desta classificagdo preliminar em processo de revisdo sera notificada pela Austin Rating ao lado do anuncio da
propria classificagéio no site www.austin.com.br, na segéo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscricdo “EM REVISAO”.

As eventuais alteragbes decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre relatadas em
versodes posteriores de relatérios de rating de crédito preliminares.
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INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela indicacéo da classificagdo de risco de crédito a emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino (Cotas) do FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 28 de maio de
2018, compondo-se dos seguintes membros: Pablo Mantovani (Analista Sénior), Leonardo dos Santos (Analista Sénior), Jorge Alves
(Analista Sénior) e Ricardo Lins (Analista Pleno). Esta reunido foi registrada na Ata N° 20180528-2.

A classificacdo indicada esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificacdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em recebiveis
comerciais.

As classificagfes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estao sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag8es provenientes da BNP
Paribas Asset (Gestora do Fundo);

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagdo de risco de crédito.
Dentre as informagOes utilizadas para esta analise, destacam-se: Minutas de Regulamento do Fundo, Minuta de Suplemento,
apresentacdes institucionais e sobre estratégia de investimentos do Fundo. Foram realizadas reunifes e conversas com representantes
da BNP Paribas Asset, a fim de entender, principalmente, aspectos associados aos processos de andlise e selecéo de ativos a serem
adotados no ambiente do Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informac@es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

Ap6s a atribuicdo da classificagéo final, esta sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da
instrugcdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatdrio
de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas. A Austin
Rating salienta que poderdo ser realizadas ac¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais
previstos, desde que haja contrato de prestacdo de servigos vigente para tal.

. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situa¢des de conflitos de interesse que possam afetar o

desempenho da atividade de classificagédo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instru¢do CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a BRL Trust, a Administradora e Custodiante do
Fundo, porém, classifica Cotas de trés Fundos sob sua administracéo, a saber: Multisetorial Italia FIDC, PJUS FIDC NP e Recuperare
FIDC NP. Nesta data, a prestac@o de servicos da Austin Rating para a BNP Paribas Asset limita-se a classificacdo das Cotas do
Fundo. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servigo de rating para a Consultoria Especializada e empresas de controle comum,
sdcios e funcionarios destas empresas, nem tampouco da propria Consultoria Especializada.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servico de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
tltimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo pela BNP Paribas Asset. Desse modo, houve
compensacéo financeira pela prestacéo do servico.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo em 28 de maio de 2018. A verséo original do relatério
(Draft) foi enviada a essas partes, via e-mail, no dia 28 de maio de 2018. N&o foram realizadas alteragdes relevantes no contetdo deste
e tampouco promovida alteracdo na classificagdo atribuida inicialmente em razdo dos comentarios e observagdes realizados pelo
contratante.

Este documento é um relatdrio de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugéo
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissao de uma classificagéo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, sdo analisadas na forma como sdo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
gue ndo haja alteracdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencgéo, cruzamento e compilagédo da informagéo para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagcdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmacéo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatdrio, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar
suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacgdes dentro de escalas absoluta (global) ou
relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende néo caber a ela, mas
sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagées podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacdo de uma
classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacdo de investimento, manutencdo ou desinvestimento. A
Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE
RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinifes externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informag6es, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagédo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagbes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepcéo do Comité de Classificacdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data
de emisséao de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERACC)ES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagGes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (i) a ndo existéncia e/ou néo disponibilizacdo de informagdes suficientes para realizagao de referida anélise e emissao do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperacdo apés default e suas abordagens e critérios analiticos sé@o proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificacéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagédo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emiss&o. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuéarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissao eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COL~OCAQ/~\O E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “"ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAOQ.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2018 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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INVESTIMENTOS

DECLARACAO

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19°
andar, Ttaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42, instituicio
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administraciio de fundos de investimento e gestfio de carteiras, por meio do Ato
Declarat6rio n° 11.784, de 30 de junho de 2011, neste ato representado na forma de seu
Estatuto Social (“Instituicdo - Administradora™, na qualidade de Instituigio
Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP
PARIBAS CAF INFRAESTRUTURA 1, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 29.328.779/0001-50, com seus atos
constifutivos devidamente arquivados peranie o 6° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 20 de dezembro de 2017,
sob o n° 1.836.009 (“Fundo™), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM™) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, declarar que (i) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro da primeira distribuigdo
publica de cotas seniores (“Cotas Seniores™) de emissio do Fundo (“Oferta™) e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagfio da Oferta; (ii) o prospecto da
Oferta contém as informagdes relevantes necessdrias aoc conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das caracteristicas das Cotas Seniores, do Fundo, suas
atividades, situagfio econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem
como quaisquer outras informagdes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as
normas pertinentes; e (iil) as informagfes prestadas por ocasifio do registro e duranie o

periodo de realizagdo da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de deciséio fundamentada a respeito da Oferta.
Ademais, as informagdes eventuais ou periodicas e que venham a integrar 0 prospecto
da Oferta, serfio suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta.

R
S#o Paulo, 26 de janeiro de 2018 N Oxfé\"?’c'
2B

- L0V
- G 18
/&ZM 2’2{47&/’ o ge®

BRL TRuUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Instituigio Administradora
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BNP PARIBAS

DECLARACAOQO

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., institui¢io integrante do sistema de distribuigao de
valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.522.368/0001-82, na qualidade de coordenador lider, neste ato representado na forma
de seu Estatuto Social (“Coordenador Lider”), na qualidade de coordenador lider da
primeira distribui¢io pablica (“Oferta”) de cotas seniores (“Cotas Seniores”) de emissao
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BNP PARIBAS CAF
INFRAESTRUTURA I, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 29.328.779/0001-50 com seus atos constitutivos
devidamente arquivados perante o 6° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da
cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, em 20 de dezembro de 2017, sob o n°
1.836.009 (“Fundo”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucio da Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
considerando que (i) o Coordenador Lider constituiu assessor legal para auxilid-lo na
implementagdo da Oferta, inclusive mediante emissao de uma Legal Opinion; (ii) foram
disponibilizados pela Instituicdio Administradora e demais prestadores de servico do

Fundo os documentos considerados relevantes para a Oferta; e (iii) a Instituicao
Administradora e demais prestadores de servico do Fundo confirmaram ter
disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia todos os
documentos e prestado todas as informagoes consideradas relevantes, para andlise do
Coordenador Lider e de seus consultores legais, com o fim de permitir aos investidores
uma tomada de decisio fundamentada sobre a Oferta, declarar que (i) o Prospecto da
Oferta contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das caracteristicas das Cotas Seniores, do Fundo, suas
atividades, situacio econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem
como quaisquer outras informagoes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as
normas pertinentes; e (ii) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: I - as
informacoes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
e II - as informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, que
venham a integrar o Prospecto, sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisio fundamentada a respeito da Oferta.

ao,Paulo, 26 de janeiro de 2018
)

Coordenador Lider
‘ardo Guimaraes
¢ lobal Markets Brazil
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