PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VINCI CAPITAL PARTNERS III i
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA II

CNPJ/MF n° 30.507.217/0001-53

Classificacdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificagdo CVM: Multiestratégia

Codigos ISIN: BRO02ZCTF000 (Cotas Classe %) BR002ZCTF018 ((_ otas Classe B), BRO02ZCTF026 (Cotas Classe C),
2ZCTF034 (Cotas Classe D)

Numeros de Registro da Oferta na CVM todos deferidos em 11 de outubro de 2018: CVM/SRE/ RFP( 201 ({002 (Cotas
Classe A), CVM/SRE/RFP/ zoig( 003 $Cotas Classe Bg CVM/SRE/ RFP 2018/004 (Cotas Classe C),
/SRE/RFP/2018/005 (Cotas Classe D

O VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA 11, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n° 30.507.217/0001-53 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio
fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrugdo CVM n 578/16"), realizard sua
primeira emissdo e distribuigdo publica de até 4.250.000 (quatro milhdes, duzentas e cinquenta mil) cotas, nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Primeira Emissdo” e “Oferta”), perfazendo o montante total de até:

R$4.250.000.000,00

(quatro bilhGes, duzentos e cinquenta milhdes de reais)

O Fundo é administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede no NUcleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras conforme ato
declaratdrio n° 3.067, de 6 de setembro de 1994 ("Administrador"). O Fundo € gerido pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida
Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.079.478/0001-75, autorizada pela CVM para o exercicio profissional da administragdo
de carteiras, conforme ato declaratério n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009 ("Gestora").

0 Fundo foi constituido por meio do instrumento particular de constituigdo firmado mediante ato (inico do Administrador em 26 de abril de 2018 e registrado perante o 2° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, sob o n°® 329.855. O 1° Instrumento Particular de Alteragdo do Fundo, registrado no 2° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo sob o n°® 331.306 na data de 30 de maio de 2018, alterou o niimero maximo de Cotas a serem
emitidas. O registro de funcionamento do Fundo perante a CVM foi obtido em 14 de junho de 2018, sob o Cédigo CVM n° 0118049. A vers3o do regulamento
em vigor nesta data foi aprovada mediante ato tnico do Administrador em 26 de setembro de 2018 por meio do 6° Instrumento Particular de Alteragdo do Fundo, registrado
em 26 de setembro de 2018 perante o 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo sob o n° 336.5000 ("Regulamento"). A Oferta
foi aprovada mediante ato Gnico do Administrador. O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada ("Instrugdo CVM n© 539/13"). Também poderéo participar da Oferta pessoas que sejam sécios ou empregados da Gestora ou de sociedades que sejam suas
controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum da Gestora (“Investidores Vinculados”).

O Fundo possui prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da primeira integralizagdo de cotas, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano
cada, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ("Prazo de Duragdo"). O Fundo tem por objetivo a valorizagdo, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicagdo de,
no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em agdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias abertas ou fechadas, titulos e valores mobilirios representativos de participagdo em sociedades limitadas e
que participem do processo decisorio da companhia investida, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestéo (“Ativos-Alvo”), bem como cotas
de fundos de investimento em participagdes geridos pela Gestora (“Fundos-Alvo” ou individualmente, “Fundo-Alvo”) que invistam em Ativos-Alvo, observados os termos e
condigBes estabelecidos no seu Regulamento.

As Cotas serdo objeto de distribuigdo plblica primaria, nos termos da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes posteriores ("Instrugdo CVM n°
400/03"), exclusivamente no mercado brasileiro, coordenada pela Vinci Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 21.112.244/0001-36
("Distribuidora"). A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM n® 400/03. A manutengdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo de, no minimo, 1.000 (mil)
Cotas, 0 que corresponde ao montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ("Montante Minimo da Oferta"). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
podera ser encerrada a qualquer momento, conforme decidido pela Distribuidora, em conjunto com a Gestora. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta serd automaticamente cancelada. Além disso, no &mbito da Oferta, cada investidor qualificado (“Investidor Qualificado”) deverd subscrever o montante minimo de 500
(quinhentas) Cotas, o que corresponde a um montante minimo de investimento por investidor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) ("Montante Minimo por Investidor
Qualificado"). As Cotas serdo integralizadas nos termos do Compromisso de Investimento celebrado por cada investidor quando da subscrigdo das Cotas.

Se houver excesso de demanda, o Fundo, conforme acordado com a Distribuidora podera fazer uso da faculdade prevista no paragrafo 2° do artigo 14, da Instrugdo CVM n©
400/03, e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovagéo ou novo registro
perante a CVM ("Opg&o de Lote Adicional"). As Cotas decorrentes da Opgéo de Lote Adicional, acima referida, poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o periodo
de colocagdo, nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta.

O Benchmark utilizado como parémetro para pagamento de taxa de performance é correspondente a variagéo do IPCA acrescida de rentabilidade de 8% (oito por cento) ao
ano sobre o capital integralizado do Fundo, de acordo com as regras previstas no Regulamento. O BENCHMARK MENCIONADO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADO COMO UMA PROMESSA, GARANTIA OU §UGESTAO DE RENTABILIDADE OU ISENGAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS POR PARTE DO ADMINISTRADOR OU
DA GESTORA. ADEMAIS, DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO_NO REGULAMENTO E NESTE
PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 50 A 53 DESTE PROSPECTO. Ainda que o Administrador e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira do Fundo, néo ha garantia de
completa eliminacéo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o investidor. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA
DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DA GESTORA, DA DISTRIBUIDORA,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A Oferta e as Cotas ndo contam com dclassificacéio de risco. Ndo ha
compromisso ou garantia por parte do Admlnlstrador de que o objetivo de investimento do Fundo sera atingido. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DQ FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO (PAGINAS 35 e 36 DESTE PROSPECTO), BEM COMO As DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO (PAGINAS 50 a 53 DESTE PROSPECTO).

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composigdo da carteira do Fundo, da taxa de administragdo, da taxa de performance, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade
de ocorréncia de variagdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor, inclusive podendo
resultar na obrigagdo do investidor em aportar recursos adicionais aqueles investidos inicialmente, e que fez sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre
o Fundo e, considerando sua situagdo financeira e objetivos de investimento, tomou a decisdo de prosseguir com a subscricdo de Cotas, tendo acesso a todas as informagoes
que julgou necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA
O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO
FUNDO E AO FUNDO, VER ITEM “TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS” DA SEGAO “SUMARIO DO EMISSOR”, NAS PAGINAS 35 a 49 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E
MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS AO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO



FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISIRIBUiDAS. A CVM NAO GARANTE A
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

“Este prospecto foi preparado com as informag6es necessarias ao atendimento das disposi¢des do Codigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas a Comisséo de Valores
Mobiliarios. A autorizagao para funcionamento e/ou venda das cotas deste Fundo nao implica, por parte da Comisséo de
Valores Mobiliarios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo, de seu administrador ou das demais instituicdes prestadoras de servigos.”
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A data deste Prospecto € 11 de outubro de 2018.
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1. DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes aqui utilizados terdo os significados
atribuidos a eles abaixo.

Abvcap significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador significa a BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade
com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP, Brasil,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de fundos conforme ato declaratério n® 3.067, de 6 de setembro
de 1994.

Anbima significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Anancio de Encerramento significa o anlncio informando o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Distribuidora, do Administrador e da
CVM, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03.

Anuncio de Inicio significa o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Distribuidora, do Administrador e da CVM, nos termos da Instrucdo
CVM n° 400/03.

Ativos-Alvo significa acdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em acdes, ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acOes de emissdo de
companhias abertas ou fechadas, titulos e valores mobilidrios representativos de participacdo em
sociedades limitadas e que participem do processo decisério da companhia investida, com efetiva
influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

Boletins de Subscrigao significa os boletins de subscrigao por meio dos quais cada investidor

subscrevera Cotas.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do Fundo.

Codigo Abvcap/Anbima significa o Codigo Abvcap/Anbima de Regulagao e Melhores Praticas



para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e de Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de
investimento e outras avengas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador, a Gestora e cada
Cotista do Fundo.

Cotas significa as fracOes ideais do patrimonio do Fundo. Serao atribuidas quando da sua
subscricao: (i) Cotas Classe A aqueles Cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou ndo) que
celebrarem, no ambito da Primeira Emissdo, Compromissos de Investimento até o dia 31.10.2018,
e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii); (ii) Cotas Classe B ao cotista Vinci Capital
Partners III Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia I, inscrito no CNPJ/MF sob
n® 21.556.704/0001-15, bem como aos Investidores Estrangeiros que invistam no Fundo e que
sejam geridos, direta ou indiretamente, pela Gestora, independentemente do valor que se
comprometerem a subscrever ou da data de celebracdo dos respectivos Compromissos de
Investimento; (iii) Cotas Classe C aos cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou nao) que
celebrarem, no ambito da Primeira Emissao do Fundo, Compromissos de Investimento a partir
do dia 29.12.2018 até o dia 31.01.2019 e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii); e (iv)
Cotas Classe D aqueles Cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou ndo) que celebrarem, no
ambito da Primeira Emissdo do Fundo, Compromissos de Investimento a partir do dia 01.11.2018

até o dia 28.12.2018, e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii).

Cotas de Lote Adicional significa as Cotas que poderao ser colocadas pelo Fundo se houver
excesso de demanda, mediante uso da faculdade prevista no artigo 14, §29, da Instrucao CVM
n° 400/03, limitado a 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem

a necessidade de nova aprovagao ou novo registro perante a CVM.

Cotistas significa os titulares das Cotas.

CVM significa Comissdo de Valores Mobiliarios.

Distribuidora significa a Vinci Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida Bartolomeu
Mitre, n® 336, 4° andar, parte, Leblon, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n®
21.112.244/0001-36.

Escriturador significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no Nucleo Cidade
de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP, Brasil, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.



Fundo significa o Vinci Capital Partners III Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia II, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 30.507.217/0001-53, fundo de investimento em
participacoes, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a
Investidores Qualificados, regido pelo Regulamento, pela Instrucago CVM n° 578/16 e pelas

demais disposicoes legais aplicaveis.

Fundos-Alvo significa os fundos de investimento em participacdes geridos pela Gestora que

invistam em Ativos-Alvo e cujas cotas poderdo ser adquiridas pelo Fundo.

Gestora significa a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na
Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, 4° andar, parte, Leblon, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.079.478/0001-75, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administragao de fundos conforme ato declaratério n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

Instrugao CVM n° 400/03 significa a Instrucao CVM n° 400, editada pela CVM em 29 de
dezembro de 2003, e suas alteracOes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de

distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.

Instrucdao CVM n° 539/13 significa a Instrucdao n° 539, editada pela CVM em 13 de novembro
de 2013, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacado

dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

Instrugdao CVM n° 558/15 significa a Instrugdo n°® 558, editada pela CVM em 26 de marco de
2015, que dispde sobre o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores

mobiliarios.

Instrugdao CVM n° 578/16 significa a Instrucdo n°® 578, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a administracao dos fundos de

investimento em participacoes.
Instrugao CVM 579/16 significa a Instrucao n° 579, editada pela CVYM em 30 de agosto de
2016, que dispbe sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis dos fundos de
investimento em participagoes.

Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-B da Instrugdao CVM 539/13.

Investidor Vinculado significa qualquer cotista que seja sdcio ou empregado da Gestora ou de

sociedades que sejam controladas, controladoras ou que estejam sob comum controle da



Gestora, e que, adicionalmente, também se enquadre na definicdo de Investidor Qualificado.

IPCA significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote

metodologia de apuragdo e calculo semelhante.

Montante Minimo da Oferta significa a subscrigdo da quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas,
0 que corresponde ao montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo reais) para a manutencao
da Oferta.

Montante Minimo por Investidor Qualificado significa a quantidade minima de 500
(quinhentas) Cotas, o que corresponde ao montante minimo de R$500.000,00 (quinhentos mil
reais) a ser subscrito por cada Investidor Qualificado no ambito da Oferta (incluindo os

Investidores Vinculados).

Oferta significa a distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto.

Patrimonio Minimo significa o patrimbnio liquido inicial minimo estabelecido para

funcionamento do Fundo que corresponde a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Periodo de Investimento significa o prazo de 6 (seis) anos contados da data da primeira

integralizagao das Cotas, podendo seu término ser antecipado, a exclusivo critério da Gestora.

Precgo de Subscricao significa o preco de subscricao das Cotas da Primeira Emissao, qual seja,
R$1.000,00 (mil reais).

Prospecto significa o presente Prospecto Definitivo de Distribuicao Plblica das Cotas da Primeira

Emissao do Fundo.

Regulamento significa o regulamento do Fundo, cuja versao em vigor na data deste Prospecto
foi aprovada em 26 de setembro de 2018 e registrada na mesma data perante o 2° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado do Sdo Paulo, sob o n® 336.500

e que constitui o Anexo I deste Prospecto disposto na pagina 59.

Taxa de Administragao significa a taxa de administracao devida pela prestagao dos servicos
de administracdo que sera cobrada dos Cotistas do Fundo detentores de Cotas Classe A,
detentores de Cotas Classe C e detentores de Cotas Classe D, correspondente a 2% (dois por
cento) ao ano sobre o capital comprometido pelos Cotistas do Fundo, a qual sera devida e paga

apds o primeiro aporte de cada classe de Cotas. Apos o término do Periodo de Investimento, a

10



Taxa de Administracdo passara a ser calculada sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo,
observado o disposto no Regulamento e na secao “Direitos, Vantagens e Restricoes das Cotas”
constante das paginas 26 e 27 deste Prospecto. O percentual anual previsto para a Taxa de
Administragao sera acrescido (i) em relacdo as Cotas Classe A de 2,135% (dois inteiros e cento
e trinta e cinco milésimos por cento), a ser cobrado uma Unica vez, no quinto dia Gtil do més
subsequente ao primeiro aporte das Cotas Classe A; (ii) em relacdo as Cotas Classe C de 2,802%
(dois inteiros e oitocentos e dois milésimos por cento), a ser cobrado uma Unica vez, no quinto
dia util do més subsequente ao més do encerramento da Primeira Emissao do Fundo; e (iii) em
relacdo as Cotas Classe D de 2,619% (dois inteiros e seiscentos e dezenove milésimos por cento)
a ser cobrado uma Unica vez, no quinto dia Util do més subsequente ao primeiro aporte das Cotas
Classe D. Os referidos percentuais adicionais incidirdo sobre o capital comprometido pelos

Cotistas do Fundo.

Taxa de Performance significa a taxa de performance destinada a remunerar a Gestora a ser
cobrada dos Cotistas do Fundo detentores de Cotas Classe A, de Cotas Classe C e de Cotas Classe D,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas do Fundo que exceder o
Benchmark, conforme definido no artigo 40 do Regulamento, a ser calculada nos termos estabelecidos no

referido artigo do Regulamento.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que nao tenham sido definidos nesta secao

terdo o significado que Ihes for atribuido neste Prospecto e no Regulamento.
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2. IDENTIFICAGAO DA DISTRIBUIDORA, DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Distribuidora

Vinci Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Endereco: Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, parte, 4°
andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Augusto Reis/Sra. Jessica Barbe Bebb

Tel.: (21) 2159-6620

E-mail:middleoffice@vincipartners.com/jbebb@vincipartners.com

Website: www.vincipartners.com/dtvm

Administrador

Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Endereco: Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara
Osasco — SP

At.: Sr. André Bernardino da Cruz

Filho

Tel.: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br

Website: http://www.bradescobemdtvm.com.br

Gestora

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.

Enderego: Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, parte, 4°
andar

Rio de Janeiro - R]

Tel.: (21) 2159-6620

Correio Eletronico: juridico@vincipartners.com

Website: www.vincipartners.com

Escriturador e Custodiante

Banco Bradesco S.A.

Endereco: Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara
Osasco — SP

Tel.: (11) 3684-4522

e-mail: dac.fip@bradesco.com.br
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Website: http://www.custodia.bradesco.com.br

Assessor Legal do Fundo

Chediak, Lopes da Costa, Cristofaro, Menezes Cortes Advogados
Enderego: Rua Visconde de Piraja, n° 351, Ipanema, 13° andar
Rio de Janeiro — RJ

At.: Julio Maia Vidal/Breno Casiuch

Telefone: (21) 3543-6106

E-mail: julio.maia@clcmra.com.br/breno.casiuch@clcmra.com.br

Website: www.clcmra.com.br

Auditor Independente

E&Y

Endereco: Praia de Botafogo, n® 370, 8° andar
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (11) 3263-7345

Website: www.ey.com/br/pt/home
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3. SUMARIO DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informagdes que os investidores devem considerar antes de
adquirir as Cotas. Os investidores devem ler este Prospecto como um todo, especialmente as

informag0es contidas na secao "Fatores de Risco" nas paginas 50 a 53 deste Prospecto, antes de

tomar uma decisao de investimento.

3.1. Sumario das Caracteristicas da Oferta

Emissor

Administrador

Gestor

Distribuidor

Custodiante
Escriturador
Montante Total da Oferta

Numero de Cotas a serem Ofertadas

Cotas da Opgao de Lote Adicional

Valor Nominal Unitario da Cota

Montante Minimo por Investidor

Qualificado

Distribuicao Parcial e Montante Minimo

I11 de
Investimento em Participacdes Multiestratégia
II

BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda.

Vinci  Capital Partners Fundo

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.
Vinci Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

Até R$ 4.250.000.000,00 (quatro bilhdes,
duzentos e cinquenta milhdes de reais).

Até 4.250.000 (quatro milhdes, duzentas e
cinquenta mil).

O Fundo podera, conforme acordado com a
Distribuidora, nos termos do artigo 14, §29, da
Instrugdo CVM n° 400/03, distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
aprovacao em

sem a necessidade de

Assembleia Geral de Cotistas ou registro
perante a CVM.

R$1.000,00 (mil reais).

O montante minimo a ser subscrito por cada
Investidor Qualificado (incluindo Investidores
Vinculados) é de R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), o que corresponde a 500
(quinhentas) Cotas.

O montante minimo a ser subscrito para a
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para a Manutencgao da Oferta

Aprovacao da Oferta

Data prevista do inicio da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de Duragao

Numero de Séries

Classes de Cotas

manutencao da Oferta é de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais). Portanto, a Oferta
poderd ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, sendo
que as Cotas que ndo forem colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas. Caso o
Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido,
a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscricdo automaticamente
cancelados. Neste caso de cancelamento, os
valores eventualmente subscritos serdo
devolvidos aos cotistas subscritores, deduzidas
as despesas e encargos incorridos pelo Fundo
até o momento do cancelamento da Primeira
Emissdo. Os investidores deverdao ler
atentamente o fator de risco "Riscos
Relacionados a Primeira Emissao" constante na
pagina 50 deste Prospecto.

A Oferta foi aprovada pelo Administrador por
meio de ato Unico, datado de 26 de abril de
2018 e registrado no 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas
Juridicas da Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, sob o n° 329855.

11.10.2018.

Condominio fechado com prazo de duragao de
10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizaggo de Cotas, podendo ser
prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos
de 1 (um) ano cada, por deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Série Unica.

O patrimoénio do Fundo serd dividido em 4
(quatro) classes de cotas quais sejam: as Cotas
Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e as
Cotas Classe D. Todas as Cotas

corresponderdo a fragdes ideais do patrimonio
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do Fundo e serdo nominativas e escriturais em
nome dos titulares, sendo que seus direitos
apenas diferenciar-se-do em relacdo ao
pagamento da Taxa de Administracao e Taxa
de Performance. Serdo atribuidas (i) Cotas
Classe A aos cotistas (sejam eles Investidores
Vinculados ou ndo) que celebrarem, no ambito
da Primeira Emissdao, Compromissos de
Investimento até o dia 31.10.2018, e que nao
se enquadrem ao disposto no item (ii); (ii)
Cotas Classe B ao cotista Vinci Capital Partners
IITI Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia I, inscrito no CNPJ/MF sob n©
21.556.704/0001-15, bem como aos
Investidores Estrangeiros que invistam no
Fundo e que sejam geridos, direta ou
indiretamente, pela Gestora,
independentemente do valor que
subscreverem ou da data de celebracdo dos
respectivos Compromissos de Investimento;
(iii) Cotas Classe C aos cotistas (sejam eles
Investidores Vinculados ou nao) que
celebrarem, no ambito da Primeira Emisséo do
Fundo, Compromissos de Investimento a partir
do dia 29.12.2018 até o dia 31.01.2019 e que
ndo se enquadrem ao disposto no item (ii); e
(iv) Cotas Classe D (sejam eles Investidores
Vinculados ou ndo) aos cotistas que
celebrarem, no ambito da Primeira Emissao,
Compromissos de Investimento a partir do dia
01.11.2018 até o dia 28.12.2018, e que ndo se
enquadrem ao disposto no item (ii).

As Cotas serao emitidas nas seguintes
proporcbes: (i) no minimo 250 (duzentas e
cinquenta), e no maximo 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas Classe A; (ii) no minimo 250
(duzentas e cinquenta), e no maximo 250.000

(duzentas e cinquenta mil) Cotas Classe B; (iii)

16



Forma de Distribuicao

Tipo de Distribuicao

Publico Alvo

Procedimentos para Subscricao

Integralizagdo de Cotas

Periodo de Colocagao

Contrato de Distribuicao

Regime de Distribuicao das Cotas

no minimo 250 (duzentas e cinquenta), e no
maximo 2.000.000 (duas milhdes) de Cotas
Classe C; e (iv) no minimo 250 (duzentas e
cinquenta), € no maximo 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas Classe D.

Distribuicao publica, nos termos da Instrucdo
CVM n© 400/03.

Primaria.

A Oferta ¢ destinada a investidores
qualificados, conforme definidos na Instrucao
CVM n° 539/13.

Ressalte-se que a Oferta aos Investidores
Vinculados esta limitada a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas ofertadas.

No ato da subscricao de Cotas, o subscritor
(i) assinard o boletim individual de
subscrigdo e (ii) assinara o Compromisso de
Investimento, comprometendo-se, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
cotas por ele subscritas de acordo com as
chamadas de capital a serem realizadas pelo
Administrador, mediante recomendacao da
Gestora.

Até 6 (seis) meses contados da data de
divulgagao do Anuncio de Inicio, sendo que
apds a captacdo do Montante Minimo da
Oferta a Distribuidora, em conjunto com a
Gestora, podera decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta.
Caso nao venha a ser captado o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta serad
automaticamente cancelada.

O "Contrato de Prestacdo de Servigos de
Distribuicgio de Cotas de Fundo de
Investimento”, celebrado entre o Fundo e a
Distribuidora.

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas

pela Distribuidora, sob o regime de melhores
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Procedimento de Distribuicdao

Alteracao das Circunstancias,

Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

esforgos de colocagdo.

As Cotas serao objeto de distribuicao publica,

sob regime de melhores esforgos de colocacao,

com a intermediacdo da Distribuidora. A

distribuicdo publica das Cotas tera inicio apds

(i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM;

(ii) a disponibilizagao do Prospecto Definitivo

aos investidores; e (i) a divulgacdo do

Anuncio de Inicio, encerrando-se na data de

divulgagao do Anuincio de Encerramento.

O Administrador podera requerer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar a Oferta caso
ocorram alteracOes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato
inerentes a Oferta existentes na data do pedido
de registro da Oferta, que resultem em um
aumento relevante dos riscos assumidos.
Adicionalmente, o Administrador podera
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condicdes para os
investidores, conforme disposto no artigo 25,
§39, da Instrugdao CVM n° 400/03. Caso o
requerimento de modificacdo das condicOes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em
até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada,
os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogagao serao considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes 0s valores
eventualmente dados em contrapartida as
Cotas, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugdao CVM n© 400/03.

Na hipotese de modificacao das condigbes da
Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdgo CVM n° 400/03, o Administrador
devera certificar-se de que os investidores que

manifestarem sua adesdo a Oferta (a) estao
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Suspensado e Cancelamento da Oferta

cientes de que as condicoes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e
(b) tém conhecimento das novas condigOes.
Adicionalmente, o Administrador, as expensas
do Fundo, divulgara a modificacdo pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacao do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificacdo
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis do recebimento da comunicacdo do
Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacao da Oferta, presumida a manutencao
em caso de siléncio.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n©

400/03, a CVM (a) podera suspender ou

cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:

(i) esteja se processando em condigOes

diversas das constantes da Instrugdo CVM n°

400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha

sido havida por ilegal, contraria a

regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda

que depois de obtido o respectivo registro; e

(b) devera suspender qualquer oferta quando

verificar  ilegalidade ou violagdo de

regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo

de uma oferta ndo poderd ser superior a 30

(trinta) dias, durante o qual a irregularidade

apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo

sem que tenham sido sanados os vicios que

determinaram a suspensdo, a CVM devera

ordenar a retirada da referida oferta e cancelar

0 respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera

informado aos investidores que ja tenham

aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na

hipdtese de suspensdo, a possibilidade de

revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) dia util
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Negociacao e Transferéncia das Cotas

Politica de Investimento

posterior ao recebimento da respectiva
comunicacao. Todos os investidores que
tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese
de suspensdo, conforme previsto acima, terao
direito a restituicao integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas, conforme o
disposto no artigo 20, paragrafo Unico, da
Instrucdo CVM n° 400/03, no prazo de até 3
(trés) dias uteis, sem qualquer remuneracao
ou correcao monetaria. Nao havera dedugao
de encargos ou tributos, de qualquer natureza,
dos valores dados em contrapartida as Cotas
pelos investidores na hipotese de devolucdo
acima.

As Cotas do Fundo poderao ser negociadas no
mercado secundario no Médulo de Fundos —
SF, operacionalizado pela B3. Nesses casos
caberd ao intermedidrio assegurar que a
aquisicdo de Cotas apenas seja feita por
investidores qualificados.

As Cotas do Fundo poderao ser negociadas e
transferidas  privadamente, conforme o
Regulamento do Fundo e a lei aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia.

A transferéncia de Cotas do Fundo deverd
sempre ter a anuéncia prévia e expressa da
Gestora.

O Fundo tem como objetivo e politica de
investimentos investir nos Ativos-Alvo ou
Fundos-Alvo geridos pela Gestora, os quais,
por sua vez, realizardao investimentos nos
Ativos-Alvo. O Fundo podera participar no
processo decisdrio dos Ativos-Alvo: (i) pela
detencdo de agbes que integrem o respectivo
bloco de controle; (ii) pela celebracao de
acordo de acionistas; ou (iii) pela celebragao
de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico

ou a adocdo de outro procedimento que
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Taxa de Administracao

assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestdo dos
Ativos-Alvo e dos Fundos-Alvo, podendo
inclusive indicar membros do conselho de
administragdo. O Fundo buscara aplicar em
Ativos-Alvo e em cotas de Fundos-Alvo que
busquem adquirir os ativos descritos em sua
politica de investimentos em até 6 (seis) anos,
contados da data de primeira integralizacdo de
suas cotas.

A partir da data de assinatura do Compromisso
de Investimento até o termino do Periodo de
Investimento serd cobrada dos Cotistas Classe
A, dos Cotistas Classe C e dos Cotistas Classe
D Taxa de Administracao equivalente a 2,00%
a.a. (dois por cento ao ano) sobre o capital
comprometido pelos Cotistas do Fundo. A Taxa
de Administracdo sera devida e paga apds o
primeiro aporte de cada classe de cotas. Apos
o término do Periodo de Investimento, a Taxa
de Administragdo passara a ser calculada e
cobrada sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo. O referido percentual sera acrescido (i)
em relacdo as Cotas Classe A de 2,135% (dois
inteiros e centro e trinta e cinco milésimos por
cento), a ser cobrado uma Unica vez, no quinto
dia atil do més subsequente ao primeiro aporte
das Cotas Classe A; (ii) em relacdao as Cotas
Classe C de 2,802% (dois inteiros e oitocentos
e dois milésimos por cento), a ser cobrado uma
Unica vez, no quinto dia utli do més
subsequente ao més do encerramento da
Primeira Emissdo do Fundo; e (iii) em relagao
as Cotas Classe D de 2,619% (dois inteiros e
seiscentos e dezenove milésimos por cento) a
ser cobrado uma Unica vez, no quinto dia Util
do més subsequente ao primeiro aporte das

Cotas Classe D. Os percentuais adicionais da
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Taxa de Performance

Inadequacao

Taxa de Administracdo incidirao sobre o capital
comprometido pelos Cotistas do Fundo. Os
cotistas detentores de Cotas Classe B nao
estardo sujeitos ao pagamento da Taxa de
Administragao.

A Gestora fara jus a uma Taxa de Performance,
devida pelos Cotistas detentores de Cotas
Classe A, de Cotas Classe C e de Cotas Classe
D, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
a rentabilidade auferida pelos Cotistas do
Fundo que exceder o Benchmark. A Taxa de
Performance somente sera devida apds o
recebimento pelos cotistas detentores de Cotas
Classe A, de Cotas Classe C e de Cotas Classe
D, a titulo de amortizac3o de suas cotas ou a
titulo de dividendos pagos diretamente pelos
Fundos-Alvo ou Ativos-Alvo, de valores que
garantam uma taxa interna de retorno
equivalente a variagdao do IPCA (Benchmark)
acrescida de 8% (oito por cento) ao ano sobre
o capital integralizado. Os Cotistas detentores
de Cotas Classe B ndo estarao sujeitos ao
pagamento da Taxa de Performance.

A DISTRIBUIDORA DECLARA QUE O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA QUE OS FIP ENCONTRAM POUCA
LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A
DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO PREVISTA NO REGULAMENTO
DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FIP ADOTAM A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES
EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO.
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Fatores de Risco

Publicidade

3.2. Disponibilizacao do Prospecto

Adicionalmente, os investidores deverdo ler
atentamente a secao “Fatores de Risco”
constantes a partir da pagina 50 deste
Prospecto.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
A SECAO "FATORES DE RISCO" CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 50 DESTE PROSPECTO.
TAL SECAO CONTEM UMA DESCRICAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Todas as informagOes relevantes relacionadas
a Oferta, ao Prospecto, ao Anuncio de Inicio e
ao Anuncio de Encerramento foram ou serdo
veiculados na pagina (i) da Distribuidora:

www.vincipartners.com/dtvm (neste website

clicar no item “Familia de Fundo”, clicar em
“Private Equity”, clicar em "“Vinci Capital
Partners III Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia 1II”); (ii) do
Administrador:

www.bradescobemdtvm.com.br (neste

website clicar em “Informagdes aos Cotistas”,
inserir *VCP III FIP II" no campo “Fundo” e
clicar no nome do Fundo); e (iii) da CVM:

www.cvm.gov.br (neste website, no "Menu",

clicar no link "Fundos", clicar no link "Consulta
a Informacdes de Fundos", clicar em "Fundos
de Investimento Registrados", digitar no
primeiro campo "VINCI CAPITAL PARTNERS III
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC(N)ES MULTIESTRATEGIA II", em
seguida, clicar no link "Documentos Eventuais"

no menu "Documentos Associados").
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Os potenciais investidores devem ler este Prospecto antes de tomar qualquer decisao de investir
nas Cotas do Fundo. Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto ou
informag0es adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderegos e paginas da rede mundial

de computadores do Administrador, da Distribuidora e/ou da CVM abaixo indicados:

Distribuidora:

Website: www.vincipartners.com/dtvm (neste website clicar no item “Familia de Fundo”,

clicar em “Private Equity”, clicar em “Vinci Capital Partners III Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia I1”).

Administrador:

Website: www.bradescobemdtvm.com.br (neste website clicar em “Informagdes aos

Cotistas”, inserir "VCP III FIP II"” no campo “Fundo” e clicar no nome do Fundo).

CVM:

Website: www.cvm.gov.br (neste website, no "Menu", clicar no link "Fundos”, clicar no link

"Consulta a Informacdes de Fundos", clicar em "Fundos de Investimento Registrados", digitar
no primeiro campo "VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA II", em seguida, clicar no link "Documentos Eventuais" no

menu "Documentos Associados").
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4. CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Autorizagao

A Oferta foi aprovada pelo Administrador por meio do ato Unico, datado de 26 de abril de 2018
e registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, sob o n°® 329855, em 26 de abril de 2018.

4.1.2. Regime da Oferta

A Oferta sera conduzida pela Distribuidora sob regime de melhores esforcos, em condicdes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme

procedimentos previstos na Instrucao CVM n° 578/16 e na Instrugao CVM n° 400/03.

4.1.3. Publico Alvo da Oferta

A Oferta € destinada a investidores qualificados, conforme definidos na Instrugdo CVM n° 539/13.

Caso seja verificado pela Distribuidora excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo, pela
Distribuidora, de Cotas para Investidores Vinculados, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, de modo que, na hipdtese descrita no presente
paragrafo, os Boletins de Subscricdo assinados por tais investidores serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03.

4.1.4. A Oferta

O Montante Total da Oferta é de até 4.250.000 (quatro milhdes, duzentas e cinquenta mil) Cotas,
perfazendo um montante de até R$4.250.000.000,00 (quatro bilhGes, duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sem prejuizo da colocagdo das eventuais Cotas do Lote Adicional, conforme
abaixo disposto. O preco de subscricdo e integralizacdo de cada Cota sera de R$1.000,00 (mil

reais).

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo de, no minimo, 1.000 (mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo reais). Apds atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério da Distribuidora

e da Gestora.
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O montante minimo a ser subscrito por Investidor Qualificado (incluindo os Investidores
Vinculados) é de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), o que corresponde a 500 (quinhentas)

Cotas.

O Fundo podera, conforme acordado com a Distribuidora, nos termos do artigo 14, §2°, da
Instrucao CVM n° 400/03, distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da
guantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, até 850.000 (oitocentas e cinquenta mil)
Cotas, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, sem a

necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CVM.

4.1.5. Registro da Oferta

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03.

4.1.6. Procedimento de Subscricao e Integralizacao das Cotas, Preco de Subscricao e

Prazo de Colocacao

As Cotas Objeto da Oferta serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados (incluindo
Investidores Vinculados), observado o disposto no Regulamento. As Cotas deverado ser subscritas

até a data de encerramento da Oferta, conforme prazo indicado neste Prospecto.

O preco de emissdo das Cotas da primeira emissao sera de R$1.000,00 (mil reais) por Cota,
mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas que ingressarem no Fundo apds

a realizagdo de investimentos por parte do Fundo.

No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigao, (ii)
assinara o Compromisso de Investimento, (iii) se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as cotas por ele subscritas de acordo com as chamadas de capital a
serem realizadas pelo Administrador, mediante recomendacao da Gestora, nos termos do

Regulamento e do Compromisso de Investimento.

4.1.7. Direitos, Vantagens e Restrigdes das Cotas

O patriménio do Fundo sera dividido em 4 (quatro) classes de cotas, quais sejam as Cotas Classe
A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e as Cotas Classe D. Todas as cotas corresponderao a fragdes
ideais do patrimonio do Fundo e serdo nominativas e escriturais em nome dos titulares, sendo
que seus direitos apenas diferenciar-se-do em relagdo ao pagamento da Taxa de Administracdao

e Taxa de Performance. Cada Cota correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.
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Serao atribuidas (i) Cotas Classe A aos cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou ndo) que
celebrarem, no ambito da Primeira Emissdo, Compromissos de Investimento até o dia 31.10.2018,
e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii); (ii) Cotas Classe B ao cotista Vinci Capital
Partners III Fundo de Investimento em Participaces Multiestratégia I, inscrito no CNPJ/MF sob
n® 21.556.704/0001-15, bem como aos Investidores Estrangeiros que invistam no Fundo e que
sejam geridos, direta ou indiretamente, pela Gestora, independentemente do valor que
subscreverem ou da data de celebracdo dos respectivos Compromissos de Investimento; (iii)
Cotas Classe C aos cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou nao) que celebrarem, no
ambito da Primeira Emissdo do Fundo, Compromissos de Investimento a partir do dia 29.12.2018
até o dia 31.01.2019 e que nao se enquadrem ao disposto no item (ii); e (iv) Cotas Classe D aos
cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou ndo) que celebrarem, no ambito da Primeira
Emissdo do Fundo, Compromissos de Investimento a partir do dia 01.11.2018 até o dia

28.12.2018, e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii).

As Cotas serdo emitidas nas seguintes proporgoes: (i) no minimo 250 (duzentas e cinquenta), e
no maximo 1.000.000 (um milhdo) de Cotas Classe A; (ii) no minimo 250 (duzentas e cinquenta),
e no maximo 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Classe B; (iii) no minimo 250 (duzentas
e cinquenta), € no maximo 2.000.000 (duas milhGes) de Cotas Classe C; e (iv) no minimo 250

(duzentas e cinquenta), e no maximo 1.000.000 (um milhdo) de Cotas Classe D.

4.1.8. Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada

Os investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacdo, poderdo optar por
condicionar sua adesdo a Oferta (i) somente se houver a colocacdo do Montante Total da Oferta;
ou (ii) de uma proporcdo ou quantidade de Cotas, definida conforme critério do prdprio investidor,

mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o investidor deverd, no momento da aceitagdo, indicar se,
implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas
ou quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse

do investidor em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os

Boletins de Subscrigao automaticamente cancelados.

0S INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGAO "FATORES DE RISCO" CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 50 DESTE PROSPECTO.
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4.1.9. Classificacao de Risco

A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.

4.1.10. Divulgacao de Informacoes sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta (incluindo o Prospecto, Anuncio
de Inicio e o Andncio de Encerramento) foram ou serdo divulgados na pagina da (i) Distribuidora:

www.vincipartners.com/dtvm (neste website clicar no item “Familia de Fundo”, clicar em “Private

Equity”, clicar em “Vinci Capital Partners III Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia I1”); (ii) do Administrador: www.bradescobemdtvm.com.br (neste website clicar
“Informac0es aos Cotistas”, inserir “VCP III FIP II” no campo “Fundo” e clicar no nome do Fundo);
e (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no "Menu", clicar no link "Fundos", clicar no link
"Consulta a Informagdes de Fundos", clicar em "Fundos de Investimento Registrados”, digitar no
primeiro campo "VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES
MULTIESTRATEGIA II", em seguida, clicar no link "Documentos Eventuais" no menu "Documentos

Associados"), de modo a garantir aos investidores amplo acesso as informacdes que possam,

direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou nao as Cotas.

4.1.11.Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Ordem dos

Eventos Data Prevista(®
Eventos
Protocolo do Pedido de Registro de
1 Funcionamento do Fundo na CVM 14.06.2018
Deferimento do Pedido de Registro de
2. Funcionamento do Fundo pela CVM 14.06.2018
3. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta 27.07.2018
na CVM
4. Oficio de Exigéncias da Oferta 22.08.2018
5 Protocolo do Atendimento das Exigéncias 06.09.2018
da Oferta
Novo Oficio de Exigéncias da Oferta 21.09.2018
Prc_)tgco!o do Atendimento das Novas 27.09.2018
Exigéncias da Oferta
6 Registro da Oferta pela CVM 11.10.2018
3 D!vulgqgg_o Elo Anuncio de Inicio e 11.10.2018
Disponibilizagao do Prospecto
8 Subscricdo das Cotas (a partir de) 19.10.2018
9. Prazo maximo para Divulgacao do Anuncio 11.04.2019

de Encerramento

M) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensoes,
prorrogagoes, antecipacbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério da Distribuidora, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer

modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificacdo da

Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n° 400/03.
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4.1.12. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao da Oferta

O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta caso
ocorram alterages substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes
a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos. Adicionalmente, o Administrador podera modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicOes para os investidores, conforme
disposto no paragrafo artigo 25, §3°, da Instrucdo CVM n° 400/03. Caso o requerimento de
modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores e posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as

Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM n° 400/03.

Na hipdtese de modificagdo das condigdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo
CVM n° 400/03, o Administrador devera certificar-se de que os investidores que manifestarem
sua adesao a Oferta (a) estao cientes de que as condi¢cdes da Oferta originalmente informadas
foram modificadas, e (b) tém conhecimento das novas condicGes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificacdo pelos mesmos meios utilizados
para a divulgacdo do Anuincio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores
gue ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagao do Administrador, seu interesse em manter a

sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutengao em caso de siléncio.

4.1.13. Suspensao e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM n° 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM n© 400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar

a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham

aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a
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aceitacdo até o 5° (quinto) dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos
os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo, conforme
previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 20, paragrafo unico, da Instrucao CVM n° 400/03, no prazo de até
3 (trés) dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcao monetaria. Ndo havera deducdo de
encargos ou tributos, de qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as Cotas pelos

investidores na hipotese de devolugdo acima.
4.1.14. Declaracao de Inadequacao

A DISTRIBUIDORA DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FIP ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO PREVISTA NO REGULAMENTO
DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FIPS ADOTAM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores deverdo ler atentamente a secao "Fatores de Risco" constante a

partir da pagina 50 deste Prospecto.

4.1.15. Registro das Cotas para Distribuicao e Negociacao

A Oferta foi registrada na CVM no dia 11 de outubro de 2018, sob os nimeros CVM/SRE/2018/002
(Cotas Classe A), CVM/SRE/2018/003 (Cotas Classe B), CVM/SRE/2018/004 (Cotas Classe C),
CVM/SRE/2018/005 (Cotas Classe D), nos termos da Instrucdo da CVM n° 578/16 e da Instrucdo
da CVM n° 400/03.

4.2. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicagdo dos custos relacionados a estruturacao do Fundo e ao

registro da Oferta:

% em relagao ao valor

Custo da Distribuigao Montante (R$) da Distribuicio
Despesas com Cartério Até 2.517,52 0.000059
Despesas com Registro CVM
1.489.118,21 0.0350
da Oferta
Despesas com Registro na B3 50.999,99 0.0012
Diagramacao R$ 11.000,00 0.00025
Remuneracdo da R$ 11.200.000,00 por ano, 0.2635
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Distribuidora’ considerando a distribuicdo
da totalidade das Cotas
Assessores Legais®® Até 90.000,00 0.00211
Total 12.843.635,72 0.302
(@) A Distribuidora fara jus a uma remuneracdo de R$ 11.200.000,00 por ano, considerando a distribuicdo da totalidade

das Cotas.

@0 valor indicado nesse item trata-se de estimativa.

®) Valor maximo a ser cobrado do Fundo.

Custo Unitario de Distribuicao
Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$)
1.000,00 R$ 3,022, considerando a distribuicdo da
totalidade das Cotas

* Com base no Valor Nominal Unitario.

Montante Maximo da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicdo (R$)*
R$4.250.000.000,00 12.843.635,72
* Valor considerando a colocacdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional.

As despesas acima mencionadas incorridas pelo Administrador serdao reembolsadas pelo Fundo na
medida em que se constituam encargos do Fundo, nos termos descritos no Regulamento e na
Instrucdo CVM n° 578/16. Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa
relacionada a estruturacdo a serem arcados pelo Fundo. Eventuais tributos que porventura
venham a incidir diretamente sobre a remuneracdo decorrente do servico de distribuicao, bem
como quaisquer majoracdes das respectivas aliquotas dos tributos ja existentes, sao de

responsabilidade do contribuinte desses tributos.

4.2.1. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo datado de 27 de setembro de 2018, o Fundo contratou a
Distribuidora para prestar servicos de distribuicdo de Cotas, sob regime de melhores esforcos de

colocacao, sem a concessao de garantia de subscrigao.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, a Distribuidora fara jus a uma remuneragao detalhada

no item 4.2.2 abaixo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto a Distribuidora, a partir da data
de divulgagao do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na segdo "Identificagao da Distribuidora,
do Administrador e dos demais Prestadores de Servigo do Fundo" nas pdaginas 12 e 13 deste

Prospecto.

4.2.2, Remuneracao da Distribuidora da Oferta
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Para prestacdo dos servicos de coordenacdo e distribuicdo, a Distribuidora fara jus a uma
remuneracdao mensal de 35% da taxa de administracdo gerada pelo Fundo devendo ser deduzida
exclusivamente da parcela da taxa de administracao que cabe a Gestora, ndo podendo ser superior
a esta e obedecendo aos mesmos critérios de apropriacdo e pagamento para a Taxa de

Administragdo previsto no Regulamento e a ser paga diretamente pelo Fundo.

4.2.3. Procedimento de Distribuicao

A Distribuidora da Oferta realizara a distribuicao das Cotas, em regime de melhores esforcos de
colocagdo, para o Montante Total da Oferta devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo da
Oferta.

4.2.4. Inicio e Encerramento da Distribuicdao das Cotas no Mercado

A distribuicao publica primaria das Cotas tera inicio a partir do dia Gtil imediatamente subsequente
a data de divulgacao do Anuncio de Inicio (respeitado o disposto no artigo 42, §2° da Instrugdo
CVM n° 400/03), encerrando-se em até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anlncio
de Inicio, sendo que ap0s a captacao do Montante Minimo da Oferta, a Distribuidora, em conjunto

com a Gestora podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta.

4.2.5. Destinacdo de Recursos

Os recursos arrecadados com a integralizacao das Cotas serdo destinados, primordialmente, a
aplicacdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) (e até 100%) do patrimoénio liquido em Fundos-
Alvo e Ativos-Alvo, conforme descrito no item "Objetivo e Politica de Investimento" da Segdo
"Sumario do Emissor" nas paginas 35 e 36 deste Prospecto e no respectivo Regulamento. Os
recursos do Fundo que ndo estiverem alocados nos Ativos-Alvo ou nos Fundos-Alvo serao
investidos livremente pela Gestora, dentro dos limites estabelecidos na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, em ativos de renda fixa, como titulos publicos federais, certificados de
depositos bancarios, fundos de investimento de renda fixa, referenciados em DI e operacoes

compromissadas.

O Fundo ndo podera investir, direta ou indiretamente, (i) mais do que 15% (quinze por cento) do
capital comprometido pelos cotistas do Fundo em um mesmo Fundo-Alvo ou Ativo-Alvo; e (ii) em
Ativos-Alvo representados por acdes de emissao de companhias abertas, salvo se o referido
investimento integrar estratégia que envolva o cancelamento do registro da companhia aberta
investida perante a CVM ou o encerramento das negociagGes dos valores mobiliarios emitidos pela

companhia aberta investida em mercados organizados.
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O Fundo é um fundo de investimento em participacdes classificado como “Multiestratégia”, nos
termos da regulamentacdo da CVM. O Fundo podera investir em Fundos-Alvo ou Ativos-Alvo de

quaisquer setores, ndo existindo setores prioritarios de investimento.

Os recursos integralizados no Fundo deverao ser investidos nos Ativos-Alvo e nos Fundos-Alvo até
o Ultimo dia util do segundo més subsequente a data inicial para a integralizacao de cotas. Caso
nao seja concretizado o investimento neste prazo, os recursos ingressados no Fundo e ndo
investidos deverao ser devolvidos em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
a aplicacao dos recursos, a titulo de amortizagdo, aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima

chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados como capital integralizado e deverao
recompor o capital comprometido do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser chamados

novamente pelo Administrador, nos termos do Regulamento.

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto nos termos previstos na
Instrucdo CVM n° 578/16.

4.3. Outras Informagoes

4.3.1. Informagoes Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para
obtencdo de cdpias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a sede
do Administrador ou da Distribuidora, nos enderecos indicados no item "Identificacdo da
Distribuidora, do Administrador e dos demais Prestadores de Servico do Fundo", constante da
paginas 12 e 13 deste Prospecto, ou a CVM, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites)
mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o Regulamento e este
Prospecto do Fundo encontram-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e

reproducao apenas.

Comissao de Valores Mobiliarios

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares
Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo
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Rua Cincinato Braga, 340, 2° ao, 3° e 4° andares
Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

4.4. Declaragoes da Distribuidora e do Administrador

A Distribuidora apresentou declaracao nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03
(Anexo II deste Prospecto, disposto na pagina 96), informando que: (i) tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que as informacgoes
prestadas pelo Fundo por ocasido da Oferta fossem verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, de modo a permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e
contém as informag0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta,

das Cotas, do Fundo, suas atividades e os riscos a elas inerentes.

O Administrador apresentou declaragdo nos termos do artigo 56, §§1° e 5° da Instrucdo CVM
n® 400/03 (Anexo III deste Prospecto, disposto na pagina 97), informando que (i) é o
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes prestadas
por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (ii) o Prospecto
contém as informag0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta,
das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagao econdmico-financeira, os riscos inerentes a
sua atividade e outras informag0es relevantes, bem como que este Prospecto foi elaborado

de acordo com as normas pertinentes.
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5. SUMARIO DO EMISSOR

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A
OFERTA.

5.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Vinci Capital Partners III Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia II é um fundo
de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, classificado
como Multiestratégia, nos termos do artigo 14 da Instrucao CVM n° 578/16, enquadrado no
conceito de Diversificado, Tipo 3 nos termos da regulacdo expedida pela ANBIMA, e regido pelo

Regulamento e demais disposicoes legais e regulamentares.

O Fundo tem prazo de duragao de 10 (dez) anos, contado da data da primeira integralizacdo de
cotas, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, apds
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas convocada, por orientacdo da Gestora,

especialmente para esse fim.
5.2. Publico Alvo e Montante Minimo

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados (incluindo Investidores
Vinculados), tendo como restricdo a subscricdo minima inicial de R$500.000,00 (quinhentos mil
reais) por cada Investidor Qualificado. Nao existira valor minimo de manutencao de investimentos

no Fundo apods a aplicacdo inicial de qualquer Cotista.

5.3. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicagao
de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em Ativos-Alvo e Fundos-

Alvo, nos termos do Regulamento do Fundo e da Instrugao CVM n° 578/16.

Os Fundos-Alvo também poderdao captar recursos de outros fundos de investimento em
participagdes geridos pela Gestora (“Fundos Paralelos”) e de investidores estrangeiros
(“Investidores Estrangeiros”). A Gestora terda ampla discricionariedade para definir o percentual,
e os critérios para sua definicdo, que o Fundo, os Fundos Paralelos e os Investidores Estrangeiros
deterdo dos Ativos-Alvo, levando em consideracdo os critérios estabelecidos no Regulamento do

Fundo.
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Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados nos Ativos-Alvo ou nos Fundos-Alvo serao
investidos livremente pela Gestora, dentro dos limites estabelecidos na legislacdo e

regulamentagdo aplicaveis.

O Fundo ndo podera (i) investir e em ativos sediados no exterior; (ii) realizar operagdes com
derivativos, exceto nos termos do art. 92, §2° da Instrugdo CVM n© 578/16; (iii) investir direta
ou indiretamente mais do que 15% (quinze por cento) do capital comprometido pelos cotistas do
Fundo em um mesmo Fundo-Alvo ou Ativo-Alvo, nem em Ativos-Alvo representados por agoes
emitidas por companhias abertas, exceto, nesse ultimo caso, quando o investimento integrar
estratégia que envolva o cancelamento do registro da companhia aberta investida perante a CVM
ou o encerramento das negociacdes dos valores mobilidrios emitidos pela companhia aberta

investida em mercados organizados.

O Fundo podera aplicar recursos em cotas de outros fundos de investimento geridos pela Gestora
e/ou administrados pelo Administrador, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 578/16 e as

disposicoes do Regulamento sobre potenciais conflitos de interesse e boa-fé.

A Gestora poderd compor os recursos investidos diretamente pelo Fundo nos Ativos-Alvo, nos
Fundos-Alvo e pelos Fundos-Alvo nos Ativos-Alvo com recursos de outros investidores, incluindo
outros fundos de investimento que sejam ou nao geridos pela Gestora, no Brasil ou no exterior,
observadas as disposicoes relativas a coinvestimentos previstos no Regulamento. O Compromisso
de Investimento assinado por cada Cotista podera conter regras relativas a coinvestimentos

aplicaveis a cada investidor.

5.4. Caracteristicas, Direitos e Amortizacdo das Cotas

5.4.1. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

O patriménio do Fundo sera dividido em 4 (quatro) classes de cotas, quais sejam as Cotas Classe
A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e as Cotas Classe D. Todas as Cotas corresponderao a fracoes
ideais do patrimonio do Fundo e serdo nominativas e escriturais em nome dos titulares, sendo
que seus direitos apenas diferenciar-se-do em relacdo ao pagamento da Taxa de Administracao

e Taxa de Performance. Cada Cota correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Serdo atribuidas (i) Cotas Classe A aos cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou ndo) que
celebrarem, no ambito da Primeira Emissao do Fundo, Compromissos de Investimento até o dia
31.10.2018, e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii); (ii) Cotas Classe B ao cotista Vinci
Capital Partners III Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia I, inscrito no

CNPJ/MF sob n°© 21.556.704/0001-15, bem como aos Investidores Estrangeiros que invistam no
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Fundo e que sejam geridos, direta ou indiretamente, pela Gestora, independentemente do valor
gue subscreverem ou da data de celebragao dos respectivos Compromissos de Investimento; (iii)
Cotas Classe C aos cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou ndo) que celebrarem, no
ambito da Primeira Emissdo do Fundo, Compromissos de Investimento a partir do dia 29.12.2018
até o dia 31.01.2019 e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii); e (iv) Cotas Classe D aos
cotistas (sejam eles Investidores Vinculados ou ndo) que celebrarem, no ambito da Primeira
Emissao do Fundo, Compromissos de Investimento a partir do dia 01.11.2018 até o dia

28.12.2018 e que nao se enquadrem ao disposto no item (ii).

5.4.2. Valor das Cotas

O preco de emissdo das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo este o valor de cada Cota,

sendo certo que ndo serdo cobradas dos cotistas quaisquer taxas de ingresso e/ou saida.

5.4.3. Direito de Voto das Cotas

Desde que o respectivo Cotista encontre-se adimplente com suas obrigagdes em face do Fundo,

sera atribuido a cada Cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

5.4.4. Patrimonio Minimo

O Fundo estabelece Patrim6nio Minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades e

realizar investimentos com patriménio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.4.5. Distribuicdao e Subscricao das Cotas

As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta, conforme prazo indicado
neste Prospecto. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins
de Subscricdo. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador. O Compromisso de
Investimento especificard a classe de cotas subscritas pelos Cotistas e definira, entre outras
questdes, as regras para chamadas de capital para integralizagdo de cotas, ajustes e

transferéncias de cotas do Fundo, e casos de reinvestimentos de recursos pelo Fundo.

5.4.6. Integralizacao das Cotas e Inadimpléncia dos Cotistas

As chamadas de capital para integralizagao de cotas serdo realizadas pelo Administrador durante

o Periodo de Investimento.
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Exceto na primeira integralizagdo de cotas da Primeira Emissdo, os Cotistas aportardo no Fundo
os valores objeto dos seus respectivos Compromissos de Investimento em até 5 (cinco) dias
contados da chamada de capital, e as integralizagbes serdo convertidas em Cotas do Fundo no
Ultimo dia atil do referido prazo. O Administrador ou o Escriturador emitirdo comprovante de
pagamento da respectiva integralizacao, que sera enviado em até 10 (dez) dias Uteis contados

da integralizacdo das Cotas.

Os recursos integralizados no Fundo para aquisicdo de Ativos-Alvo e de cotas dos Fundos-Alvo
serao investidos até o ultimo dia util do segundo més subsequente a data inicial para a
integralizagao de cotas. Caso o investimento ndo seja concretizado nesse prazo, 0s recursos
deverdo ser devolvidos em até 10 (dez) dias contados do término do prazo para a aplicagao dos
recursos, a titulo de amortizacdo, aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de

capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

As Cotas do Fundo poderao ser integralizadas com Ativos-Alvo, conforme recomendacdo da
Gestora, sendo que o valor justo dos ativos objeto da integralizacdo deve estar respaldado em

laudo de avaliagdo.

O Administrador nao fara chamadas de capital para integralizagdo das cotas do Fundo apds o

término do Periodo de Investimento, exceto nas hipdteses previstas no Regulamento.

O Cotista que nao fizer o pagamento nas condicdes previstas no Regulamento, no respectivo
Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito e demais penalidades aplicaveis em casos de
inadimplemento descritas no Compromisso de Investimento. Sobre qualquer valor inadimplido
pelo Cotista nos termos do Compromisso de Investimento, incidira atualizagdo de acordo com a
variacao pro rata die do IGP-M, acrescido de multa de 2% (dois por cento) bem como juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, os quais serdo integralmente revertidos ao patrimonio liquido
do fundo. As penalidades passarao a ser aplicaveis caso o Cotista ndo cumpra a respectiva

obrigagdo em até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data devida.

Se o Fundo realizar amortizagao de Cotas ou for liquidado em periodo de inadimpléncia do Cotista,
os valores referentes a amortizacdo ou liquidacdo devidos ao Cotista serdao usados para o

pagamento de seus débitos perante o Fundo.

Se ndo for possivel compensar o débito do Cotista inadimplente nos termos acima, o
Administrador podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a promocdo de
processo de execucdo contra o Cotista inadimplente, nos termos e com as consequéncias

previstas no Regulamento do Fundo, como suspensdo de direitos politicos e patrimoniais, até o
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cumprimento das obrigagOes ou a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
referido Cotista cumpra com suas obrigacoes, voltara a ser elegivel ao recebimento de seus

direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto no Regulamento do Fundo.

5.4.7. Emissao de Novas Cotas

Apds a Primeira Emissdo e mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera

emitir novas cotas, nos termos decididos pela referida assembleia.

5.4.8. Amortizacao e Resgate de Cotas

Deduzidos os encargos e despesas presentes e que possam ser provisionadas, todas as quantias
gue forem atribuidas ao Fundo resultantes de (i) venda da participacdo, total ou parcial dos
investimentos realizados pelo Fundo; (ii) pagamento de juros sobre capital proprio atribuidos ao
Fundo; (iii) juros ou rendimentos advindos de valores mobilidrios que integrem a carteira do
Fundo; e (iv) quaisquer bonificagdes e rendimentos que venham a ser auferidos pelo Fundo,
serdo distribuidas aos Cotistas, conforme orientacao da Gestora, a titulo de amortizacdo de Cotas,
no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do més

subsequente ao recebimento, pelo Fundo, quando ndao houver reinvestimentos.

A amortizacao abrangera todas as Cotas do Fundo, mediante rateio das quantias a serem

distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Durante o Periodo de Investimento e a critério exclusivo da Gestora, sera admitida amortizacao
fora do ambito da B3, apenas com valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas e

negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Apenas havera resgate de Cotas por ocasido do término do Prazo de Duragao do Fundo, ou de

sua liquidacao.

5.4.9. Negociacao e Transferéncia das Cotas

As Cotas do Fundo poderao ser negociadas no mercado secundario no Médulo de Fundos — SF,
operacionalizado pela B3. As Cotas do Fundo poderdao ser negociadas e transferidas
privadamente, conforme o Regulamento do Fundo e a lei aplicavel, mediante termo de cessao e
transferéncia. As Cotas do Fundo s6 poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacGes do cedente perante o Fundo em relagdo a

integralizagao, com assinatura de Compromisso de Investimento correspondente.
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A transferéncia de Cotas do Fundo devera sempre ter a anuéncia prévia e expressa da Gestora,
gue sera interveniente anuente nos documentos necessarios para a transferéncia. Os Cotistas do
Fundo ndo terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas do Fundo, mas a Gestora poder3,

a seu critério, oferecé-las a determinados cotistas do Fundo.

5.5. Liquidacao e Procedimento de Liquidacao

O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacao, ou por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Com a liquidacdo do Fundo, todos os bens e direitos
restantes do patrimonio, deduzidas despesas necessarias para a liquidagao e incluindo a Taxa de

Performance, serdo atribuidos aos Cotistas em suas respectivas proporcdes no patriménio liquido.

O pagamento da liquidagao do Fundo podera ser feito com ativos nos termos do Regulamento,
sendo que sera vedada a escolha pelo Cotista dos ativos a serem entregues pelo Fundo. A
liquidacao do Fundo e a divisdo do seu patrimonio entre os Cotistas devera ocorrer no prazo de
30 (trinta) dias contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da realizacdo da

Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao.

5.6. Avaliacdo do Patrimoénio Liquido

Para fins do disposto na Instrugao CVM n° 579/16, o Fundo foi enquadrado no conceito de

entidade de investimento.

5.7. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas se reunira anualmente e extraordinariamente sempre que

necessario, conforme os interesses do Fundo. Competira privativamente a Assembleia Geral de

Cotistas a aprovacdo das seguintes matérias, nos termos do Regulamento do Fundo:

Q)] tomada anual de contas relativas ao Fundo e deliberacdo sobre as demonstracoes
contabeis apresentadas pelo Administrador e o relatério dos auditores independentes;

(i) alteracao do Regulamento do Fundo;

(iii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seus respectivos substitutos;

(iv) destituicdo ou substituicdo da Gestora e escolha de seus respectivos substitutos;

(v) fusao, incorporacgao, cisao, transformacao ou liquidacdao do Fundo;

(vi) emissao e distribuicdo e novas cotas;

(vii)  aumento da remuneragao do Administrador e/ou da Gestora;

(viii)  prorrogacao do prazo de duragao do Fundo;

(ix) alteracao do quérum de instalacdo e deliberagao da Assembleia Geral;

(x) instalacao, composigdo, organizacdo e funcionamento de comités e conselhos do Fundo;
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(xi) eventuais requerimentos de informagdes de cotistas;

(xii) realizacdo de investimentos em caso de conflito de interesses, e aprovagao de atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e seu Administrador e a Gestora
e entre o Fundo e qualquer cotista ou grupo de cotistas detentor de mais do que 10%
(dez por cento) das cotas subscritas.

(xiii)  alteracdo da classificacdo adotada pelo Fundo nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA,;

(xiv)  inclusdo de encargos nado previstos no Regulamento do Fundo; e

(xv)  aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos usados na integralizacdo de

cotas do Fundo.

As deliberagoes dos Cotistas sao tomadas: (i) pela maioria dos presentes nos casos dos itens I e
XI e demais matérias ndo previstas acima ou em legislacdo especifica; (ii) por Cotistas que
representem a maioria absoluta das Cotas emitidas nos casos dos itens III, VI, VII, VIII, XII, XIV
e XV; (iii) por Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas para
os casos dos itens V, IX, X e XIII bem como para qualquer alteracao no Regulamento que implique
em alteracdo deste inciso III, ou dos itens nele referidos; e (iv) por Cotistas que representes 85%

(oitenta e cinco por cento) das cotas emitidas para os casos dos itens II e 1V.

Fica vedada a prestagao, em nome do Fundo, de fianca, aval, aceite, de qualquer outra forma de

coobrigacdo ou de garantias reais.

Em quaisquer assembleias gerais dos Fundos-Alvo ou das sociedades emissoras dos Ativos-Alvo,
competird a Gestora representar o Fundo e exercer o direito de voto, de acordo com os melhores
interesses e sem necessidade de deliberacdo prévia em Assembleia Geral de Cotistas. As regras
sobre convocacao e instalagao da Assembleia Geral de Cotistas estdo dispostas no Regulamento

do Fundo.

5.8. Administracao e Gestao

O Fundo é administrado pelo Administrador. O Administrador tem o poder e o dever de, exceto
naquilo em que o Fundo for representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou
inerentes a administracdo do Fundo, observadas as limitacoes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto no Regulamento. Sdo obrigacbes do Administrador, dentre outras que

venham a |he ser impostas em decorréncia do Regulamento e da legislacdo:

Q)] manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apos o
encerramento do Fundo os documentos previstos na Instrucdo CVM n° 578/16;
(i) contratar, se for o caso, instituicdes legalmente habilitadas para execucao dos servigos

de distribuicao das cotas do Fundo e, ainda, para prestacao de servigos de tesouraria, tais como
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0s previstos no Regulamento do Fundo, observado o disposto na Instrugdao CVM n° 558/15;
(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, em razao
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na legislacao e no Regulamento do Fundo;
(iv) elaborar conjuntamente a Gestora, junto com as demonstragdes contabeis semestrais e
anuais, parecer tratando das operacdes e resultados do Fundo, declarando que foram obedecidas
as disposicOes da legislagao aplicavel e do Regulamento;
(v) manter a documentagdo referida no inciso (i) acima em caso de instauracao de
procedimento administrativo pela CVM, até o término do referido procedimento;
(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;
(vii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdao de administrador do Fundo;
(viii) manter os titulos e valor mobilidrios fungiveis que integrem a carteira do Fundo
custodiados com entidade autorizada pela CVM para tanto, observado o disposto na Instrucdao
CVM no° 578/16;
(ix) elaborar e divulgar as demonstracbes contabeis e demais informagGes do Fundo, na
forma prevista no Regulamento e na Instrugao CVM n© 578/16;
(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
(xi) cumprir e fazer cumprir toda as disposicdes constantes do Regulamento do Fundo;
(xii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
bem como as demais informagOes cadastrais;
(xiii)  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xiv)  representar o Fundo em juizo e fora, observadas as limitacOes legais e regulamentares;
(xv)  disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos:
(a) edital de convocacao e outros documentos relativos a assembleias gerais, no
mesmo dia de sua convocagao;
(b) 0 sumario das decisGes tomadas em todas as assembleias do Fundo, no mesmo

dia que forem realizadas;

(© as atas das assembleias gerais do Fundo, até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia;
e
(d) prospecto, material publicitario e anlncios de inicio e de encerramento de oferta

publica de distribuicdo de cotas, conforme aplicavel, nos prazos estabelecidos em
regulamentagado especifica;
(xvi)  proteger e promover os interesses do Fundo junto aos Fundos-Alvo e Ativos-Alvo;
(xvii) empregar a diligéncia exigida na defesa dos direitos dos cotistas e do Fundo, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis;
(xviii) divulgar a todos os cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante em relacdo ao Fundo,
nos termos do Regulamento;

(xix)  efetuar o registro de funcionamento do Fundo perante a CVM e a ANBIMA; e
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(xx)  imediatamente comunicar a CVM eventuais casos de desenquadramento da carteira do
Fundo, com as devidas justificativas, e informar o seu reenquadramento no momento em que

ocorrer, observado o Regulamento do Fundo e a Instrucdao CVM n° 578/16.

A carteira do Fundo é gerida pela Gestora a quem cabera, dentre outras atribuicdes que Ihe sejam

incumbidas pelo Regulamento, pelo Administrador ou pela legislacdo:

Q)] prospectar, selecionar, negociar e firmar em nome do Fundo quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, inclusive mas ndo se
limitando aos descritos no Regulamento do Fundo;

(i) encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias apds a sua assinatura, cdpia de qualquer
documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo de envio de informagoes adicionais para
permitir ao Administrador o correto cumprimento de suas obrigacoes;

(iii) apoiar os Fundos-Alvo e/ou Ativos-Alvo, em defesa dos interesses do Fundo, e sempre
gue julgar conveniente, por meio de orientacoes estratégicas;

(iv) prestar ao Administrador as informagdes necessarias para a administragao do Fundo, e
todas as informacoes relativas a negocios realizados pelo Fundo;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo, as suas expensas;

(vi) elaborar conjuntamente ao Administrador, junto com as demonstragbes contabeis
semestrais e anuais, parecer tratando das operagdes e resultados do Fundo, declarando que
foram obedecidas as disposigoes da legislacdo aplicavel e do Regulamento;

(vii)  sempre que necessario para atender solicitacoes da CVM e demais 6rgaos competentes,
fornecer ao Administrador todos os dados, posicoes de carteira, informacgoes, analises e estudos
que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que integre ou tenha integrado a
carteira do Fundo, bem como colaborar para esclarecer duvidas de tais orgdos sobre referidas
operacoes;

(viii)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendac0es e decisoes;

(ix) fornecer anualmente aos Cotistas atualizacOes periddicas de estudos e analises para
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(x) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(xi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancas em decorréncia
de seu cargo;

(xii)  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xiii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento;

(xiv)  executar as transagdes de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da
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politica de investimentos;

(xv)  se for o caso, contratar e coordenar, em nome do Fundo, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimento do Fundo; e

(xvi)  representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante os Fundos-Alvo e os

Ativos-Alvo, e monitorar os investimentos do Fundo.

A perda da condicdo de Administrador e/ou Gestora do Fundo ocorrera em qualquer das hipoteses

previstas no Regulamento e na regulamentacdo da CVM aplicavel.

5.9. Custddia e Escrituragao

O servigo de custoddia, controladoria e escrituragdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo
sera prestado pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no Nuicleo Cidade de
Deus, s/n9%, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12.

5.10. Remuneragado do Administrador e Demais Despesas do Fundo

A partir da data de assinatura do Compromisso de Investimento até o termino do Periodo de
Investimento sera cobrada dos Cotistas Classe A, dos Cotistas Classe C e dos Cotistas Classe D
Taxa de Administracdo equivalente a 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o capital
comprometido pelos Cotistas do Fundo. A Taxa de Administragao sera devida e paga apos o
primeiro aporte de cada classe de cotas. Apds o término do Periodo de Investimento, a Taxa de

Administragdo passara a ser calculada e cobrada sobre o valor do patriménio liquido do Fundo.

O referido percentual sera acrescido (i) em relagdo as Cotas Classe A de 2,135% (dois inteiros e
cento e trinta e cinco milésimos por cento), a ser cobrado uma Unica vez, no quinto dia util do
més subsequente ao primeiro aporte das Cotas Classe A; (ii) em relagdo as Cotas Classe C de
2,802% (dois inteiros e oitocentos e dois milésimos por cento), a ser cobrado uma Unica vez, no
quinto dia Util do més subsequente ao més do encerramento da Primeira Emissao; (iii) em relagao
as Cotas Classe D de 2,619% (dois inteiros e seiscentos e dezenove milésimos por cento) a ser
cobrado uma Unica vez, no quinto dia util do més subsequente ao primeiro aporte das Cotas
Classe D. Os percentuais adicionais da Taxa de Administracdo incidirdo sobre o capital
comprometido pelos Cotistas do Fundo. Os cotistas detentores de Cotas Classe B ndao estardao

sujeitos ao pagamento da Taxa de Administragao.

A Gestora fara jus a uma Taxa de Performance, devida pelos Cotistas detentores de Cotas Classe
A, de Cotas Classe C e de Cotas Classe D, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade auferida pelos Cotistas do Fundo que exceder o Benchmark. A Taxa de Performance

somente sera devida apds o recebimento pelos Cotistas detentores de Cotas Classe A, de Cotas
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Classe C e de Cotas Classe D, a titulo de amortizagao de suas Cotas ou a titulo de dividendos
pagos diretamente pelos Fundos-Alvo ou Ativos-Alvo, de valores que garantam uma taxa interna
de retorno equivalente a variagao do IPCA (Benchmark) acrescida de 8% (oito por cento) ao ano
sobre o capital integralizado. A forma de pagamento da Taxa de Performance esta disposta no
Regulamento do Fundo. Os Cotistas detentores de Cotas Classe B ndo estardo sujeitos ao

pagamento da Taxa de Performance.

5.11. Despesas e encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance, as

seguintes despesas, que poderao ser debitadas diretamente do Fundo:

Q)] emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagao de compra e
venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes em geral que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagdes do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacao
de relatdrios, formularios e periddicos, previstas na regulamentacdo aplicavel;

(iv) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo;

(v) honorarios e despesas dos auditores para auditoria anual das demonstragbes contabeis
do Fundo;

(vi) honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora, inclusive o valor de eventual condenagdo imputada ao
Fundo;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndao decorrente de
dolo, culpa ou negligéncia dos prestadores de servigos de administragdo no exercicio de suas
funcoes;

(viii)  prémios de seguro e quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidagao
do Fundo, e quaisquer despesas relacionadas a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas.
(x) despesas com liquidacdo, registro, negociacao e custddia das cotas dos Fundos-Alvo,
Ativos-Alvo e/ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, observados os limites previstos
no Regulamento;

(xi) despesas com a contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada (incluindo para diligéncias e auditorias para avaliagdo dos
investimentos), inclusive em relacdo a potenciais investimentos do Fundo, realizados ou nao,
limitadas a 1% (um por cento) ao ano do capital comprometido do Fundo;

(xii)  despesas diretas ou indiretas relativas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
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do Fundo;

(xiii)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xiv)  despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

(xv)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo nos termos do Regulamento correrao

por conta do Administrador, exceto em caso de decisdo contraria da Assembleia.

5.12. Politica de Divulgacao de Informacoes

Observadas as disposicoes das normas regulatérias aplicaveis, o Administrador remetera aos
Cotistas e a CVM, por correio eletronico, carta ou por meio de informagdo disposta no site do

Administrador:

Q)] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informacgdes referidas no Anexo 46-1 da Instrucdo CVM n© 578/16;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracbes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores

independentes e do relatdério do Administrador e da Gestora.

Quando do ingresso dos Cotistas no Fundo, o Administrador fornecera, obrigatdria e
gratuitamente: (i) exemplar do Regulamento; (ii) breve descricdao de sua qualificacdo e
experiéncia profissional na gestdo ou administracdo de carteiras; e (iii) documento de que conste

claramente as despesas com comissOes e taxas que o Cotista tenha de arcar.

O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas os seus respectivos saldos em nimero

de cotas e valor, e comprovante para efeitos da declaracao de imposto de renda.

5.13. Situacdes de Conflito de Interesses

O Administrador e a Gestora devem sempre agir de boa-fé e submeter a resolucao de potencial

conflito de interesse a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

5.14. Solucao de Conflitos
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Eventuais conflitos decorrentes do Regulamento serdo dirimidos no foro da Comarca da cidade

de Osasco, Estado de Sao Paulo, com rendncia a qualquer outro.

5.15. Regras de Tributagdo

O disposto neste item visa descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
e ao Fundo, assumindo que os limites de diversificagao previstos para esse tipo de Fundo serao
cumpridos. No entanto, considerando a complexidade da legislacdo tributaria em vigor no Brasil,
recomenda-se aos Cotistas que consultem seus proprios assessores juridicos no que diz respeito
aos tributos incidentes sobre os investimentos aportados no Fundo, bem como sobre os

rendimentos e ganhos deles provenientes.

I - Em Relagao aos Cotistas:

IOF/Titulos

O resgate, a cessdo e a repactuacdo das Cotas do Fundo constituem fato gerador do IOF/Titulos,
calculado a aliquota 1% ao dia, limitado a percentual do rendimento auferido na operacao,
variavel em fungdo do prazo conforme definido na tabela regressiva de que trata o art. 32 do
Decreto n° 6.306/2007, sendo este limite igual a zero nas operagdes com prazo igual ou superior
a 30 dias. Nas demais operacdes envolvendo as Cotas do Fundo (aquisicdo ou pagamento para
liquidacao, por exemplo), a aliquota do IOF/Titulos encontra-se reduzida para zero. Em qualquer
dos casos e a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transagbes ocorridas apds a entrada

em vigor do referido aumento.

IOF/Cambio

As liquidacoes de operacOes de cambio necessarias a conversdo de moeda estrangeira para
moeda nacional, bem como de moeda nacional para moeda estrangeira, em razao da aquisicao
ou do resgate de Cotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio, cuja aliquota aplicavel a

generalidade dos casos, atualmente, é de 0,38%.

Contudo, em se tratando de Cotista residente no exterior que preencha os requisitos previstos na
Resolucdo CMN n° 4373/14 ("Cotista Qualificado"), a aliquota do IOF/Cambio encontra-se
reduzida para zero, tanto nas liquidagGes das operacoes de cambio contratadas para o ingresso
de recursos no Brasil para investimento no Fundo, quanto nas liquidagdes das operacdes de
cambio contratadas para o retorno desses recursos ao exterior. Em qualquer caso e a qualquer
tempo, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada, por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 25%, relativamente a transagdes ocorridas a partir da sua entrada em vigor.
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Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF

O tratamento tributario dispensado aos rendimentos e ganhos provenientes de investimento no

Fundo podera variar, principalmente, em fun¢do da residéncia do Cotista no Brasil ou no exterior.

a) Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos no resgate, na amortizagao ou na alienagao de Cotas serao

tributados pelo IRRF, em regra, a aliquota de 15%.

Em se tratando, porém, de ganhos auferidos na alienagdo de Cotas do Fundo por investidor
pessoa fisica em operagoes realizadas fora de bolsa, deverdo ser observadas as regras aplicaveis
aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza, que preveem a
utilizacdo das seguintes aliquotas: (i) 15%, sobre a parcela dos ganhos que ndo ultrapassar R$
5.000.000,00; (ii) 17,5%, sobre a parcela dos ganhos que exceder a R$ 5.000.000,00 e nao
ultrapassar R$ 10.000.000,00; (iii) 20%, sobre a parcela dos ganhos que exceder a R$
10.000.000,00 e ndo ultrapassar R$ 30.000.000,00; e (iv) 22,5%, sobre a parcela dos ganhos
que ultrapassar R$ 30.000.000,00.

b) Cotistas Residentes no Exterior:

Relativamente aos Cotistas residentes no exterior, o tratamento tributario podera variar,
principalmente, em funcao de residirem ou ndo em pais com tributacdo favorecida, assim

considerado aquele que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 17%?%1.

b.1) Cotistas Nao Residentes em Pais com Tributacdo Favorecida:

Em se tratando de Cotista Qualificado, a aliquota do IRRF incidente sobre os rendimentos e
ganhos provenientes do Fundo encontra-se reduzida para zero. Tal beneficio, porém, ndo sera
aplicavel: (i) ao Cotista Qualificado titular de Cotas que, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a ele ligadas?, represente 40% ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas,
isoladamente ou em conjunto com pessoas ligadas, lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 40% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) caso o Fundo (ii.1)
detiver em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% de seu
patriménio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de
subscrigao e os titulos publicos), (ii.2) ndo cumprir os limites de diversificagao e as regras de
investimento estabelecidas pela CVM ou (ii.3) ndo ter o seu patrimonio liquido composto de, no

minimo, 67% de acOes de sociedades anonimas, debéntures conversiveis em agoes e bonus de

1 Conforme definido no art. 24 da Lei n® 9.430/96 c/c art. 1° da Portaria MF n© 488/2014.

2 Para esse efeito, considera-se pessoa ligada ao Cotista (i) se pessoa fisica, seus parentes até o 2° grau, empresa sob
seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° grau e socios ou dirigentes de empresa sob seu controle, ou (ii)
se pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, nos termos dos §§ 1° e 2° do art. 243 da
Lei n® 6.404/76.
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subscricao.

Desse modo, nao revestindo o Cotista a condicdo de Cotista Qualificado ou havendo o
descumprimento de algum dos requisitos acima descritos, quer pelo préprio Cotista, quer pelo
Fundo, os rendimentos e ganhos dele provenientes estardo sujeitos ao IRRF, de acordo com as

mesmas regras aplicaveis aos Cotistas residentes no Pais, descritas acima.

b.2) Cotistas Residentes em Pais com Tributacdo Favorecida:

O Cotista residente em Pais com Tributacao Favorecida, tal como aquele que ndo revista a
condigao de Cotista Qualificado, estara igualmente sujeito ao tratamento tributario previsto para
os residentes no Pais, sendo que, na eventual alienacao de Cotas fora de bolsa, a aliquota

aplicavel sera de 25%.

II - Em Relagao ao Fundo:

IOF/Titulos
A aliquota do IOF/Titulos encontra-se atualmente reduzida para zero em relagdo as operagoes
relativas a carteira do Fundo, sendo possivel a sua majoracao, a qualquer tempo, por ato do

Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, com efeitos exclusivamente prospectivos.

IOF/Cambio

A aliquota do IOF/Cambio encontra-se também reduzida para zero em relagao as operagbes de
cambio necessarias as transferéncias do e para o exterior, no caso de eventual aplicacdo realizada
pelo Fundo no mercado internacional, desde que observados os limites e condicdes fixados pela
CVM.

Imposto sobre a Renda

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienagdo, liquidagdo, resgate, cessdo ou
repactuacao dos titulos, aplicacdes financeiras e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo, assim como juros sobre o capital proprio e os dividendos que lhe sejam distribuidos, estdo

isentos do imposto de renda.

5.17. Informagdes sobre o Fundo

Os Cotistas poderdo ter acesso as informagGes sobre o Fundo (incluindo informagGes financeiras

periodicas) no seguinte website do Administrador: www.bradescobemdtvm.com.br (neste website

clicar em “Informagdes aos Cotistas”, inserir “VCP III FIP II” no campo “Fundo” e clicar no nome do
Fundo).
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6. FATORES DE RISCO

Antes de deddir investir no Fundo, os potendiais investidores devem, considerando sua propria Situagao
financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagoes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, indusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo

do Fundo, polftica de investimento e composicio da carteira e aos fatores ae nisco descritos a seguir,

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, da Distribuidora,
da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor ge Créditos - FGC, podendo
ocorrer, indusive, perda total do patrimonio do Fundo € consequentemente, do capital investido pelos
cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para

os Cotistas.

O Fundo e os ativos que compordo a sua Carteira estao sujeitos aos seguintes fatores de risco,

entre outros:

Q)] Riscos Operacionais: Por ser um investimento caracterizado pela participagao
direta do Fundo nos Ativos-Alvo, e indireta nos ativos integrantes da carteira dos Fundos-Alvo,
todos os riscos operacionais que cada uma das companhias investidas incorrerem no decorrer da
existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do
mesmo decorre da atividade das referidas companhias, de modo que ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer dos Fundos-Alvo e Ativos-Alvo; (ii) solvéncia dos Fundos-Alvo e Ativos-

Alvo; e (iii) continuidade do funcionamento dos Fundos-Alvo e das atividades dos Ativos-Alvo.

(i) Riscos Relacionados a Primeira Emissdo: Caso ndo consiga o Montante Minimo
da Oferta, o Administrador sera obrigado a cancelar a Primeira Emissdo, incluindo eventuais
Compromissos de Investimento celebrados até a decisdao de cancelamento. No caso de
cancelamento da Primeira Emissao, os valores eventualmente subscritos serdo devolvidos aos
Cotistas subscritores, atualizados de acordo com a variagao pro rata die do IGP-M, deduzidas as

despesas e encargos incorridos pelo Fundo até o momento do cancelamento da Primeira Emissdo.

(iii) Riscos de Mercado: Existe a possibilidade de os precos dos ativos e outros titulos e

valores mobiliarios que compéem a carteira do Fundo oscilarem em funcdo da reacdo dos
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mercados a eventos economicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos

especificos a respeito dos respectivos emissores.

(iv) Riscos de Liquidez: Os investimentos do Fundo serdo feitos, em sua quase
integralidade, em Ativos-Alvo e/ou cotas de Fundos-Alvo. Caso (i) o Fundo precise vender tais
Ativos-Alvo e/ou cotas, ou (ii) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas cotas, (a) podera nao haver mercado comprador de tais ativos, (b) a
definicdo do preco de tais ativos podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa
do Cotista, ou (c) o preco efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar em perda para o
Fundo. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Cotista,
conforme o caso, liquidar posicoes, realizar quaisquer desses ativos ou liquidar posicoes e realizar

os ativos de forma satisfatoria.

(v) Riscos de Concentracdao da Carteira do Fundo: O Fundo podera aplicar seus
recursos em uma quantidade reduzida de Fundos-Alvo e/ou Ativos-Alvo. Assim, qualquer perda
isolada, relativa a determinado Fundo-Alvo ou ao Ativo-Alvo por ele investido podera ter um
impacto adverso significativo sobre o patrimonio do Fundo, sujeitando-o a maiores riscos de

perdas do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem mais diversificados.

(vi) Risco de Crédito: Os Ativos-Alvo e ativos integrantes da carteira do Fundos-Alvo
podem estar sujeitos a capacidade das companhias investidas em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteracdes nas condicOes financeiras dos
emissores dos ativos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicoes, bem como
alteracbes nas condicbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de

pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos.

(vii) Risco de Conflito de Interesses: A Distribuidora e a Gestora integram o mesmo
conglomerado econdmico. Nesse sentido, podem surgir casos de conflito de interesses no ambito

da atuacdo da Distribuidora na Oferta das Cotas aos investidores.

(viii) Riscos relacionados a Fatores Macroecon6micos e Regulatodrios: O Fundo, os
Ativos-Alvo e os Fundos-Alvo estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econGmica, financeira ou regulatdria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro. Orgdos governamentais poderdo realizar alteracdes na regulamentacdo dos
setores de atuacdo das companhias emissoras dos Ativos-Alvo e dos titulos e valores mobilidrios

integrantes da carteira dos Fundos-Alvo e que poderao afetar a rentabilidade do Fundo.
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(ix) Risco relacionado a participacdao minoritaria do Fundo nos Fundos-Alvo e
nas companhias emissoras de Ativos-Alvo: E possivel que o Fundo detenha participacio
minoritaria em determinados Fundos-Alvo ou companhias emissoras de Ativos-Alvo, cabendo aos
Investidores Estrangeiros, Fundos Paralelos ou terceiros a participacdo majoritaria. Uma vez
consolidada a sua condigao de cotista minoritario em algum Fundo-Alvo ou companhia emissora
de Ativos-Alvo, o Fundo ficara sujeito as aprovacoes dos cotistas/acionistas majoritarios, de modo
que sua efetiva influéncia nas deliberacdes tomadas pela respectiva assembleia geral de
cotistas/acionistas sera reduzida. Da mesma forma, a participacdo do Fundo no processo decisério
das sociedades investidas podera ser dispensada quando (i) o investimento do fundo na
sociedade for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da investida; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos cotistas reunidos em
assembleia geral de acordo com o que estabelece a regulamentacdo expedida pela CVM e o
Regulamento. Nestes casos, certas decisdes poderao ser tomadas contrariamente aos interesses

do Fundo, em funcao, exclusivamente, dos interesses dos cotistas/acionistas controladores.

(x) Risco da nao individualizagdo dos Fundos-Alvo e Ativos-Alvo: Apesar da
carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Fundos-Alvo e Ativos-Alvo, a
propriedade das cotas ndo confere aos cotistas do Fundo propriedade direta das companhias
emissoras dos Ativos-Alvo e dos Fundos-Alvo constantes da carteira do Fundo. Os direitos dos
cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,

proporcionalmente ao nimero de cotas integralizadas.

(xi) Riscos de alteragoes da legislacao tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteracbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagGes na aliquota e na
base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos
sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de
reforma fiscal e quaisquer outras alteracOes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais
adicionais nao podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar o
Fundo e/ou os Fundos-Alvo, os Ativos-Alvo, os outros ativos e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo, aos Fundos-Alvo, aos Ativos-Alvo e aos Cotistas permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados dos Fundos-Alvos ou dos Ativos-Alvo e,

consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xii) Risco de Precificacdo dos Ativos: O preco efetivo de alienacao dos ativos do

Fundo podera ndo refletir necessariamente o valor de precificacdo dos ativos na carteira do
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Fundo, resultando em perda para o Fundo, ou, conforme o caso, para os Cotistas.

(xiii) Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e da Gestora: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do Administrador e da Gestora, tais como moratéria, mudancga nas regras aplicaveis aos ativos,
mudancgas impostas aos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo e dos Fundos-Alvo,
alteracdo na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo

sobre a rentabilidade do Fundo.
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7. BREVE HISTORICO DA DISTRIBUIDORA, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. Breve Historico do Administrador

O Administrador pertencia ao Banco do Estado do Maranhao, tendo sido adquirido pelo Bradesco
em 12 de fevereiro de 2004, passando, desde entdo, a contar com o corpo profissional, parque
tecnoldgico e infraestrutura do Bradesco. O Administrador € atualmente controlado pelo
Bradesco, que detém, indiretamente, 100% (cem por cento) das cotas representativas do seu
capital social, e integra um dos maiores grupos de administracao de fundos de investimento no

Pais.

O Administrador, observado o estabelecido no Regulamento e nas disposicoes legais e
regulamentares pertinentes, devera administrar o Fundo, cumprindo suas obrigagbes com a
diligéncia e correcao que todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus proprios
negodcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das normas
regulamentares, em especial as da CVM, do Regulamento e das deliberacdes da Assembleia Geral
de Cotistas; e (ii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacdo aos Cotistas e salvaguarda da

integridade dos direitos destes.

As regras e procedimentos encontram-se também disponiveis para consulta na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores - Internet (www.bradescobemdtvm.com.br).
Neste website clicar em “Informagdes aos Cotistas”, inserir VCP III FIP II no campo “Fundo”,

clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e Procedimentos do Administrador”.
7.2. Breve Historico da Gestora

O Fundo ¢é gerido pela Gestora que é autorizada pela CVM para o exercicio de administragao de
carteira de titulos e valores mobilidrios nos termos do ato declaratério n® 10.795, de 30 de

dezembro de 2009. A Gestora é controlada pela Vinci Partners.

A Gestora foi constituida em 2009 pelo Grupo Vinci com o objetivo de prover aos seus clientes
alternativas de investimentos no mercado de private equity, aplicando recursos majoritariamente
em companhias de capital fechado, com foco na promogao de crescimento e busca constante por

aumento de produtividade.
A Vinci Partners foi formada em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia nos

mercados financeiro e de capitais, e atualmente possui R$21,8 bilhdes sob gestdo. Sua atuagao

compreende os setores de Private Equity, Real Estate, Infraestrutura, Crédito, Multimercado,
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Agoes, Investments Solutions e Assessoria. A Vinci Partners tem atualmente 29 sécios e conta

com cerca de 180 (cento e oitenta) profissionais.

A Vinci Partners detém 99,99998% das cotas representativas do capital social da Gestora, sendo
que a participacao remanescente na Gestora é atualmente detida pelo sécio Alessandro Monteiro

Morgado Horta.
7.2.1. O Corpo Técnico da Gestora

Bruno Zaremba

Sécio da Vinci Partners, Head da Area de Private Equity, membro do Comité de Investimento do
Private Equity e Conselheiro eleito da ABVCAP.

Previamente a Vinci Partners, foi gestor do portfélio de acdes e divida americana no Banco UBS
Pactual e antes trabalhou como analista sénior de instituicdes financeiras, bebidas, varejo,
alimentos e tabaco. Atualmente é membro do Conselho de Administracdo da Austral, Le Biscuit,
CBO, Cecrisa e membro do Comité Estratégico da Vinci Partners.

E formado em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro e possui Certified

Chartered Financial Analyst (CFA), tendo ainda concluido o OPM 50 da Harvard Business School.

Alessandro Monteiro Morgado Horta

Alessandro Horta é fundador, CEO (Chief Executive Officer) e membro do Conselho de
Administracdo, do Comité Estratégico, membro do Comité de Investimento do Private Equity e
responsavel pela area de Investimentos Alternativos da Vinci Partners. Anteriormente, ocupou a
posicao de Deputy CEO do Banco UBS Pactual. No Banco Pactual, Alessandro Horta ocupou a
posicao de COO (Chief Operational Officer) e, anteriormente, a de Head do Private Equity, onde
foi socio e membro do Comité Executivo. Antes de ingressar no Pactual, foi socio do Banco Icatu,
responsavel pelas operacdes de merchant banking. De 1997 a 1998, ele trabalhou como trader
de equities para o Banco CSFB Garantia, e entre 1994 e 1997, geriu fundos de investimento na
Gestora de Recursos do Opportunity. Alessandro Horta também trabalhou como trader de renda
fixa e agOes, e como analista de investimentos de Real Estate do Banco Icatu de 1991 a 1994.

Ele é formado em Engenharia Elétrica pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Gilberto Sayao da Silva

Gilberto Sayao é fundador e membro do Conselho de Administracao, do Comité de Investimento
do Private Equity e do Comité de Gestdo da Vinci Partners. Anteriormente, ele ocupou a posicdo
de chairman do Banco UBS Pactual. No Banco Pactual, Gilberto Saydo era um dos sdcios
controladores, membro do Comité Executivo e também executivo responsavel por investimentos
alternativos, finangas corporativas, e hedge funds. Ele comegou sua carreira no Banco Pactual

em 1993, tornando-se socio em 1995. Gilberto Sayao cursou Engenharia Elétrica na Pontificia
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Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

7.3. Breve Historico da Distribuidora

A distribuicdo das cotas do Fundo sera feita pela Distribuidora. A Distribuidora foi constituida em
25.09.2014 por pessoas vinculadas ao Grupo Vinci Partners a fim de promover a distribuicdo de
cotas de fundos de investimento, especialmente aqueles fundos geridos por gestores do Grupo

Vinci Partners.

A Distribuidora obteve seu registro na CVM em 15.01.2015 e em 31.12.2017 detinha um
patrimonio liquido correspondente a R$ 7.534.628,93.

7.4. Breve Historico do Custodiante e Escriturador

O Banco Bradesco S.A. foi fundado em 1943 como um banco comercial sob o nome de Banco
Brasileiro de Descontos S.A. Em 1948, iniciou um periodo de intensa expansdo. Expandiu suas
atividades em todo o pais durante a década de 70, conquistando mercados brasileiros urbanos e
rurais. Em 1988, incorporou suas subsidiarias de financiamento imobiliario, banco de investimento
e financiadora, tornando-se um banco multiplo, e mudando sua denominacao para Banco
Bradesco S.A.

O Banco Bradesco S.A. fornece uma ampla gama de produtos e servigos bancarios e financeiros
no Brasil e no exterior para pessoas fisicas, pequenas e médias empresas no Brasil, e importantes
sociedades e instituicdes nacionais e internacionais. Possui a mais ampla rede de agéncias e
servigos do setor privado no Brasil, o que permite abranger uma base de clientes diversificada.
Seus servicos e produtos compreendem operagbes bancarias, tais como: operacoes de crédito e
captacdo de depdsitos, emissdo de cartdes de crédito, consorcio, seguros, arrendamento
mercantil, cobranga e processamento de pagamentos, planos de previdéncia complementar,

gestdo de ativos e servicos de intermediacdo e corretagem de valores mobiliarios.
Os servicos de escrituracao de valores mobiliarios prestados pelo Bradesco compreendem a

escrituracdo de acoes, cotas de fundos de investimento, debéntures, BDR - Brazilian Depositary

Receipts, certificados de valores mobiliarios, dentre outros tipos de ativos.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

E importante destacar que as instituicdes envolvidas na Oferta (Administrador, a Gestora, a
Distribuidora e o Custodiante) mantém relacionamento comercial entre si, de acordo com as

praticas usuais do mercado financeiro.

Nesse sentido, ha diversos fundos geridos pela Gestora ou por suas afiliadas que também sao

administrados pelo Administrador e cujas cotas sao escrituradas pelo Escriturador.

Ademais, na presente data o Administrador e o escriturador das Cotas, o Banco Bradesco S.A.,

integram o0 mesmo grupo econémico.

Da mesma forma, a Gestora integra 0 mesmo grupo econdmico da Distribuidora. H3a, contudo,

plena segregacao entre as atividades da Gestora e da Distribuidora.

No momento da constituicdo do Fundo nao foram identificados conflitos de interesses na atuacao
da Distribuidora como instituicao intermedidria da Oferta ou do Banco Bradesco S.A. como
escriturador das Cotas. Nao obstante, recomenda-se que os investidores leiam atentamente a

secao “Fatores de Risco” constante a partir da pagina 50 deste Prospecto.
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9. INFORMACOES RELEVANTES

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta, bem como cdpias do Regulamento e
deste Prospecto, poderao ser obtidos junto ao Administrador, a Distribuidora e a CVM, nos

enderegos a seguir indicados:

Distribuidora

Vinci Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Endereco: Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, parte, 4°
andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Augusto Reis/Sra. Jessica Barbe Bebb

Tel.: (21) 2159-6620]

E-mail: middleoffice@vincipartners.com/jbebb@vincipartners.com

Website: www.vincipartners.com/dtvm

Administrador

Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Endereco: Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara
Osasco — SP

At.: Sr. André Bernardino da Cruz

Tel.: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br

Website: http://www.bradescobemdtvm.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares
Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 2° ao, 3° e 4° andares
Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br
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reqgistro de imoveis de Osasco

Certifico que o presente titulo foi protocolado sob n° 336511, Livro B, constituido de 35 folha(s) e da certiddo que encerra o
registro n°® 336.500 realizado no dia 26 de Setembro de 2018, neste Segundo Registro de Titulos e Documentos de Osasco.

Osasco, 26 de Setembro de 2018.

OFICIAL - SUBSTITUTO - ESCREVENTE

Documento assinado digitalmente em Conformidade do Padrao Brasileiro de Assinatura
Digital, padrdo ICP-Brasil. Validagdo do atributo de assinatura digital
http://www.20sasco.com.br/. HASH: d0b47800 Este é um documento publico
eletrénico, emitido nos termos da Medida Provisoria de no 2200-2, de 24/08/2001, so
tendo validade em formato digital. Vedada a sua reprodugéo.

CNT 123810R2018B000336500

Atendimento de segundasa sexta-feira das 09:00 as 16:00 horas
Rua Dante Battiston, 249 - Centro -Fone:(11) 3215-6400
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO VINCI CAPITAL

BradescO parrers 11 Funpo be INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

I BEM DTVM MULTIESTRATEGIA II, CNPJ/MF N°¢ 30.507.217/0001-53,
DATADO DE 26.9.2018.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede no Nucleo Cidade de
Deus, s/n® Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP, CNPJ sob n® 00.066.670/0001-00,
com seus atos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, sob NIRE
35.219.824.630, de 04.03.2005, por seus procuradores constituidos e conforme indicados
abaixo, com endere¢o no Nucleo Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP,
na qualidade de administradora fiduciaria do VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA II, devidamente registrado no 22
Oficial de Registro de Titulos € Documentos de Osasco, SP, sob n® 329.855, em 26.04.2018,
considerando que o Fundo ainda ndo iniciou suas atividades e que até o momento néo possui
quotistas, vem, por meio do presente:

1) Alterar o Regulamento do Fundo:
(i) na redagio do paragrafo 2° do artigo 16 que passara a vigorar da seguinte forma:

Paragrafo 2°. Serdio atribuidas quando da sua subscrigéo: (i) Cotas Classe A aqueles
cotistas que celebrarem, no ambito da Primeira Oferta do FUNDO, Compromissos de
Investimento até o dia 31.10.2018, e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii) deste
paragrafo; (ii) Cotas Classe B ao cotista Vinci Capital Partners 111 Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia I, inscrito no CNPJ/MF sob n° 21.556.704/0001-15, bem
como aos Investidores Estrangeiros que invistam no FUNDO e que sejam geridos, direta
ou indiretamente, pela GESTORA, independentemente do valor que se comprometerem a
subscrever ou da data de celebragdo dos respectivos Compromissos de Investimento; (iii)
Cotas Classe C aqueles cotistas que celebrarem, no 4mbito da Primeira Oferta do FUNDO,
Compromissos de Investimento a partir do dia 29.12.2018 até o dia 31.01.2019 e que ndo
se enquadrem ao disposto no item (ii) deste paragrafo; e (iv) Cotas Classe D aqueles cotistas
que celebrarem, no dmbito da Primeira Oferta do FUNDO Compromissos de Investimento
a partir do dia 01.11.2018, até o dia 28.12.2018, e que n#o se enquadrem ao disposto no
item (ii) deste paragrafo.

(if) na redagdo do caput do artigo 39 que passara a vigorar da seguinte forma:

Artigo 39. A partir da data de assinatura do Compromisso de Investimento e até o término
do Periodo de Investimento, sera cobrada dos cotistas do FUNDO detentores de Cotas
Classe A, detentores de Cotas Classe C e detentores de Cotas Classe D taxa de
administragdo equivalente a 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o capital
comprometido pelos cotistas do FUNDO (“Taxa de Administracdo™), a qual sera devida e
paga apo6s o primeiro aporte de cada classe de cotas. Apds o término do Periodo de
Investimento, a Taxa de Administragdo passard a ser calculada sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO.

(iii) na redagdo do paragrafo 1° do artigo 39, incluir disposi¢iio no sentido de que as Cotas
Classe C sera acrescido, ao percentual anual relativo a Taxa de Administragdo, o percentual de
2,802% (dois inteiros e oitocentos e dois milésimos por cento), a ser cobrado uma tnica vez,
no quinto dia util do més subsequente ao més do encerramento da Primeira Oferta do FUNDO,
passando o referido paragrafo a vigorar da seguinte forma:

Paragrafo 1°. O percentual anual previsto acima para a Taxa de Administragio sera
acrescido (i) em relagdo as Cotas Classe A de 2,135% (dois inteiros e cento e trinta e cinco
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO VINCI CAPITAL

Bradesco rariners 11 Funpo pE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

1] BEM DTVM MULTIESTRATEGIA II, CNPJ/MF N¢ 30.507.217/0001-53,
DATADO DE 26.9.2018.

milésimos por cento), a ser cobrado uma tnica vez, no quinto dia atil do més subsequente
ao primeiro aporte das Cotas Classe A; (ii) em relagdo as Cotas Classe C de 2,802% (dois
inteiros e oitocentos € dois milésimos por cento), a ser cobrado uma tinica vez, no quinto
dia atil do més subsequente ao més do encerramento da Primeira Oferta do FUNDO; e (iii)
em relagdo as Cotas Classe D de 2,619% (dois inteiros e seiscentos e dezenove milésimos
por cento), a ser cobrado uma tinica vez, no quinto dia itil do més subsequente ao primeiro
aporte das Cotas Classe D. Os percentuais adicionais da Taxa de Administragdo referidos
nesse paragrafo incidirdo sobre o capital comprometido pelos cotistas do FUNDO.

(iv) Refletir a alterag@io mencionada no item (iii), acima, no artigo 39, paragrafo 4°, artigo 40
caput e paragrafos 1°, 2°, alineas (1), (ii), (iii) e (iv), artigo 41, paragrafo 1°.

2) Submeter a CVM o presente instrumento e os demais documentos exigidos pela
regulamentagdo vigente para fins de obtengéo do registro de funcionamento do Fundo.

Esta deliberagdo, com o Regulamento do Fundo e seus anexos, deverd ser registrada em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo.

idade de Deus, Osasco;-SP, 26 de setembro de 2018.

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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REGULAMENTO DO VINCI CAPITAL PARTNERS III FuNDO DE
Bradesco INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA I,
|
BEM DTVM CNPJ/MF N-30.507.217/0001-53, VIGENTE EM 26.9.2018.

Capitulo 1. O Fundo

Artigo 1°. O VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA II (“FUNDQ™), constituido sob a forma de condominio fechado, é uma
comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de agBes, bonus de subscrigio, debéntures,
conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em agdes de emissdo de companhias abertas ou fechadas, titulos e valores mobilidrios
representativos de participagdo em sociedades limitadas e que participem do processo decisorio da
companhia investida, com efetiva influéncia na definig&o de sua politica estratégica e na sua gestdo
(os “Ativos Alvo™), bem como cotas de fundos de investimento em participagdes geridos pela
GESTORA (os “Fundos Alvo” ou individualmente, “Fundo Alvo™) que invistam em Ativos Alvo,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, em especial a Instrugdo da Comissdio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 578, de 30
de agosto de 2016, e alteragdes posteriores (“Instrucio CVM n° 578/16”) e o Codigo
ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE (“Cédigo
ABVCAP/ANBIMA™).

Parigrafo Unico. Em razdo de seu publico alvo, o Fundo é considerado diversificado e adota o
Tipo 3 nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Capitulo II. Prazo de Duragio

Artigo 2°. Observado o disposto no Artigo 52 e no Artigo 53, 0o FUNDO tera prazo de duragdo de
10 (dez) anos, contado da data da primeira integralizagio de cotas (“Prazo de Durag#io”). O Prazo
de Duragéo podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, apds
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser convocada, por orientagio da
GESTORA, especialmente para esse fim.

Capitulo III. Administragio e Prestacido de Servicos

Artigo 3°. O FUNDO ¢ administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 00.066.670/0001-00, com sede social no
Nucleo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de
Sé&o Paulo, devidamente autorizada a prestagfo dos servigos de administracio de carteira de titulos
e valores mobiliarios (“ADMINISTRADOR”).

Artigo 4°. A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela VINCI CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Av. Bartolomeu Mitre, 336, Leblon, Rio de

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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REGULAMENTO DO VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE
| Bradesco INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA 11,
BEM DTVM CNPJ/MF N°30.507.217/0001-53, VIGENTE EM 26.9.2018.

Janeiro, RJ, CEP 22431-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.079.478/0001-75, a qual €
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério CVM n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009 (“GESTORA™).

Paragrafo 1°. A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribui¢des de
selegdo, avaliagdo, aquisi¢do, alienagfo, subscri¢do, conversdo, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO
(incluindo o exercicio do direito de voto nas assembleias dos Ativos Alvo e dos Fundos Alvo),
cabe com exclusividade & GESTORA, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os
referidos ativos e modalidades operacionais, sem prejuizo do dever da GESTORA de comunicar,
imediatamente, toda e qualquer operagdo a0 ADMINISTRADOR, com o envio da documentagio
pertinente.

Parigrafo 2°. A GESTORA podera contratar instituigdes ou profissionais para assessora-la na
analise de potenciais investimentos, realizados ou ndo, permanecendo, no entanto, responsavel
pelas analises perante o FUNDO, sendo que os custos para tais contratagdes estardo limitados ao
disposto no Artigo 42, inciso XI, ou correrdo por conta da propria GESTORA.

Paragrafo 3°. O FUNDO n#o contard com conselhos consultivos, comité de investimentos, comité
técnico ou qualquer outro comité que tenha por objetivo aprovar a realizagio de investimentos e
desinvestimentos pelo FUNDO, cabendo apenas 8 GESTORA a decisdo sobre a realizagdo, pelo
FUNDO, de investimentos e desinvestimentos, observada a Politica de Investimentos do FUNDO.

Artigo 5°. Os servigos de custddia, escrituragio de cotas e tesouraria dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO serdo prestados pelo BANCO BRADESCO S.A.,
com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ sob o
n° 60.746.948/0001-12 (“CUSTODIANTE”).

Artigo 6°. O servico de distribuicdo das cotas do FUNDO sera prestado por VINCI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede social na
Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 4° andar, parte, Leblon, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22440-032, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 21.112.244/0001-36 (“DISTRIBUIDOR”).

Artigo 7°. A atividade de auditoria independente do FUNDO serd exercida por auditor
independente devidamente registrado perante a Comissio de Valores Mobilidrios.

Artigo 8°. O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo empregar, no exercicio de suas fungdes,
o cuidado que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de seus proprios
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negocios, devendo, ainda, servir com lealdade ao FUNDO.

Artigo 9°. A perda da condi¢iio de ADMINISTRADOR e/ou GESTORA do FUNDO se dara em
qualquer das seguintes hipdteses:

L descredenciamento para o exercicio da atividade de administrag@o de carteira, por decisdo
da CVM;
II. renuncia; ou

III.  destitui¢do por deliberagiio da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Paragrafo 1° Nas hipdteses de renincia descredenciamento ou destituicdo, ficara o
ADMINISTRADOR ou a GESTORA, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente a
Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo maximo de até 15
(quinze) dias, sendo também facultado aos cotistas titulares de a0 menos 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer
cotista nos termos previstos na regulamentagio em vigor, a convocagio da respectiva assembleia.

Pariagrafo 2°. No caso de renincia ou destituicio, 0 ADMINISTRADOR ou a GESTORA,
conforme o caso, deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo,
cujo prazo méaximo ndo ultrapassara 180 (cento e oitenta) dias, sendo que no caso de renuncia, os
cotistas e a CVM deverao ser comunicados da decisdio com antecedéncia minima de 60 (sessenta)
dias.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento, a CVM poder4 indicar administrador ou gestor
tempordrio até a elei¢do da nova administragéo pelos cotistas.

Paragrafo 4°. Nos casos de renuncia ou destituigdo do ADMINISTRADOR ou da GESTORA,
continuara o mesmo recebendo, até a sua efetiva substitui¢so, a Taxa de Administragio estipulada

no Artigo 39 deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
funcgdes.

Paragrafo 5°. Em qualquer das hipoteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou a GESTORA,
conforme o caso, devera enviar ao novo administrador ou gestora todos os documentos ou copias,
relativos as suas atividades.

Artigo 10. Além das atribui¢des que lhe sfio conferidas por for¢a de lei, da regulamentagio
aplicavel ao FUNDO e deste Regulamento, sio obrigacdes do ADMINISTRADOR:
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L. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do FUNDO:
a. os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
o livro de presenca de cotistas;
o arquivo de pareceres dos auditores independentes;
i os registros € demonstragdes contdbeis referentes as operagdes € ao patrimdnio do
FUNDO; e
£ a documentagdo relativa as operagdes do FUNDO;

°©ae o

I1. observado o disposto na Instrugdo CVM n° 558/15, contratar, se for o caso, instituicdes
legalmente habilitadas para execugéo dos servigos de distribuicdo das cotas do FUNDO e, ainda,
para prestagdo de servigos de tesouraria, tais como:
a. abertura e movimentagio de contas bancdrias, em nome do FUNDO;
b. recebimento de recursos quando da emissdo ou integralizagdo de cotas, e
pagamento quando da amortizagéio ou do resgate, pelo FUNDO, de cotas ou quando da
liquidag¢do do FUNDO;
C. recebimento de dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDO:; e
d. liquidagéo de todas as operag¢des do FUNDO;

III.  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislagdo
aplicavel e neste Regulamento;

IV.  elaborar, em conjunto com a GESTORA, junto com as demonstra¢des contdbeis semestrais
€ anuais, parecer a respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragio de que
foram obedecidas as disposi¢des da legislagdo aplicavel e deste Regulamento;

V. no caso de instauragfo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagéo
referida no inciso I deste artigo até o término do mesmo;

VL. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do FUNDO;

VII.  transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢do de administrador do FUNDO;

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).

Pagina 4 de 33

67



REGULAMENTO DO VINCI CAPITAL PARTNERS III Funpo DE
I Bradesco INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA 1l
BEM DTVM CNPJ/MF N° 30.507.217/0001-53, VIGENTE EM 26.9.2018.

’

VIII.  manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observado o
disposto na Instrugdo CVM n° 578/16;

IX.  elaborar e divulgar as demonstra¢des contébeis e demais informagdes do FUNDO, na
forma prevista no Capitulo XIV deste Regulamento e na Instrugio CVM n° 578/16;

X. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
XI.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

XII.  manter atualizada junto 8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informagdes cadastrais;

XIIL.  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

XIV. representar o FUNDO em juizo e fora dele, observadas as limitages legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

XV. disponibilizar aos cotistas e 8 CVM os seguintes documentos:

a. edital de convocagdo e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo
dia de sua convocagio;

b. no mesmo dia de sua realizagdo, o sumdrio das decisdes tomadas nas assembleias
gerais ordindrias ou extraordinarias do FUNDO;

c. até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, as atas das assembleias gerais do FUNDO; e
d. prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de oferta

publica de distribui¢dio de cotas, conforme aplicavel, nos prazos estabelecidos em
regulamentagdo especifica.

XVIL.  proteger e promover os interesses do FUNDO junto aos Fundos Alvo e aos Ativos Alvo;
XVII. empregar, na defesa dos direitos dos cotistas e do FUNDO, a diligéncia exigida pelas
circunsténcias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive as

medidas judiciais cabiveis;

XVIIL. divulgar a todos os cotistas e 8 CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO,
conforme especificado no Capitulo XIII deste Regulamento;
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XIX. efetuar o registro de funcionamento do FUNDO perante a CVM e perante a ANBIMA; e

XX. comunicar imediatamente a CVM, observadas as disposi¢gdes pertinentes deste
Regulamento e da Instrugdo CVM n° 578/16, a ocorréncia de desenquadramento da carteira do
FUNDO, com as devidas justificativas, informando ainda o seu reenquadramento, no momento
em que ocorrer.

Artigo 11. Sdo obrigagdes da GESTORA, além da gestdo da carteira de recursos do FUNDO,
utilizando-se das boas préticas de mercado, em obediéncia estrita aos termos deste Regulamento e
as deliberagdes dos cotistas do FUNDO:

L. prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do FUNDO quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO, incluindo mas no se
limitando a acordos de confidencialidade, memorandos de entendimentos, propostas vinculantes e
nélo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos de compra e
venda e de usufruto, boletins de subscrigdo, acordos de acionistas e cotistas, livros societarios, atos
e documentos necessérios a representagdo do FUNDO em assembleias gerais dos Fundos Alvo
¢/ou dos Ativos Alvo, conforme o caso, inclusive assembleias gerais extraordinarias e ordinarias,
além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos e
desinvestimentos do FUNDO;

IL. encaminhar a0 ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de todo e qualquer documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio
de informagdes adicionais que permitam ao ADMINISTRADOR o correto cumprimento de suas
obrigagdes legais e regulamentares para com o FUNDO;

IIl.  apoiar os Fundos Alvo e/ou os Ativos Alvo, em defesa dos interesses do FUNDO e sempre
que julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientagéo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribui¢do, identificagdio de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem

como de reestruturacgdo financeira;

IV.  prestar ao ADMINISTRADOR as informagdes necessdrias para a administragio do
FUNDO, bem como todas as informagdes relativas a negdcios realizados pelo FUNDO;

V. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

VL. elaborar, em conjunto com 0 ADMINISTRADOR, junto com as demonstragdes contabeis
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semestrais € anuais, parecer a respeito das operagdes ¢ resultados do FUNDO, incluindo a
declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da legislagiio aplicavel e deste Regulamento:

VIL.  fornecer a0 ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitagdes da
CVM e dos demais 6rgdos competentes, os dados, posi¢des de carteira, informagdes, andlises e
estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda
integre, a carteira do FUNDO, sem qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento de qualquer
duvida que tais 6rgdos regulamentadores possam ter com relago a tais operagdes;

VIIL.  fornecer aos cotistas do FUNDO que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisGes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

IX. fornecer aos cotistas do FUNDO, anualmente, atualizagdes periddicas dos estudos e

analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,

perspectivas de retorno e identificagio de possiveis agSes que maximizem o resultado do
investimento;

X. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio
e as atividades do FUNDO;

XI.  transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢gdo de GESTORA do FUNDO;

XII.  cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;
XIII.  cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento;

XIV. executar as transa¢des de investimento e desinvestimento do FUNDO, nos termos da
politica de investimentos do FUNDO;

XV. se for o caso, contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimento do FUNDO:; e

XVI.  representar o FUNDO, na forma da legislagiio aplicavel, perante os Fundos Alvo e os
Ativos Alvo e monitorar os investimentos do FUNDO.

Pardgrafo Unico. O FUNDO constitui a GESTORA sua representante perante terceiros para o
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cumprimento das atribuigGes previstas no inciso I, XIV e XVI do caput deste artigo, outorgando-
lhe todos os poderes necessarios para tanto.

Artigo 12. O ADMINISTRADOR e a GESTORA responderio pelos prejuizos que causarem aos
cotistas, no ambito de suas respectivas competéncias, quando procederem com culpa ou dolo, com
violagdo da lei, das normas editadas pela CVM, e deste Regulamento.

Artigo 13. O ADMINISTRADOR e a GESTORA obrigam-se a, na medida das suas respectivas
atribui¢Ges, observar o disposto na Lei n.° 9.613/1998 com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagfio de bens, direitos e
valores identificados pela referida norma, bem como obrigam-se a, na medida das suas respectivas
atribui¢Oes, ndo realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou receber subornos, ou
quaisquer outros pagamentos assemelhados, direta ou indiretamente, que possam violar qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdi¢iio relativa a
pagamentos de subornos, em especial a Lei Brasileira Anticorrupg¢do (Lei Federal n° 12.846/2013),
a lei Norte-Americana contra pratica de corrupgio no exterior (“Foreign Corrupt Practices Act™)
e a lei do Reino Unido relacionada a suborno e corrupgdo (“UK Bribery Act”). Para efeito deste
Regulamento, suborno ou corrupgéo sdo definidos como qualquer vantagem, financeira ou ndo,
oferecida, prometida, autorizada, realizada, recebida ou dada a outra pessoa, diretamente ou
indiretamente por meio de intermedidrios, independentemente do exercicio de fungio ptblica, com
a finalidade de obter qualquer tipo de vantagem ilicita ou ndo condizente com a atividade
desenvolvida.

Capitulo IV. Piblico Alvo

Artigo 14. O FUNDO destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, tal
como definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, tendo como
restricdo a subscrigdo minima inicial de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por cotista.

Paragrafo Unico. As restricdes quanto aos valores minimos expressos no caput deste artigo
referem-se exclusivamente ao ato de subscri¢éio de cotas, ndo se aplicando aqueles que se tornarem
cotistas por aquisi¢do de cotas no mercado secundério, € nem em caso sucessdo universal,
execugdo de garantia, evento societdrio que resulte em cisdio, incorporag¢do ou fusdo, divércio
extrajudicial com partilha de bens ou deciséo judicial ou arbitral.
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Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 15. Nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n° 578/16 e observadas as restrigdes
previstas no Regulamento, o objetivo e a politica de investimentos do FUNDO ¢ investir nos
Ativos Alvo ou Fundos Alvo geridos pela GESTORA, os quais, por sua vez, realizario
investimentos nos Ativos Alvo.

Paragrafo 1°. Os Fundos Alvo deverfo ser constituidos com regulamentos similares entre si, no
que for aplicdvel, excetuadas possiveis divergéncias em razio de exigéncias comerciais,
regulatérias ou de governanga.

Paragrafo 2°. A participagéo do FUNDO no processo decisério dos Ativos Alvo pode ocorrer: (i)
pela detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragdo de acordo
de acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a
adogdo de outro procedimento que assegure a0 FUNDO efetiva influéncia na defini¢do da politica

estratégica e gestdo dos Ativos, inclusive, mas ndo se limitando, através da indicagiio de membros
do conselho de administragdo.

Paragrafo 3°. Fica dispensada a participagio do FUNDO no processo decisério dos Ativos Alvo,
quando: (i) o investimento do FUNDO no Ativo Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento)
do capital social do Ativo Alvo; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero
e haja deliberagéo dos cotistas reunidos em assembleia geral mediante aprovacdo da maioria das
cotas subscritas presentes.

Paragrafo 4°. O FUNDO devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio
liquido investido nos Fundos Alvo e/ou nos Ativos Alvo, excetuando-se no periodo compreendido

para a aplicagdo dos recursos, nos termos previstos neste Regulamento e na Instrugdo CVM n°
578/16.

Paragrafo 5°. Os Fundos Alvo, além de captar investimentos do FUNDO, também poderdo captar
recursos de outros fundos de investimentos em participagdes geridos pela GESTORA (“Fundos
Paralelos™) e de investidores estrangeiros (“Investidores Estrangeiros™). Ndo ¢ possivel antecipar
a participa¢@o que os Fundos Paralelos e os Investidores Estrangeiros irdo deter em cada Fundo
Alvo, sendo certo que a proporgdo da participagio do FUNDO, dos Fundos Paralelos e dos
Investidores Estrangeiros em cada Fundo Alvo serd determinada de acordo com o Paragrafo 6°,
abaixo. Existe, ainda, a possibilidade de que os Fundos Paralelos ou os Investidores Estrangeiros
detenham a maioria das cotas de determinados Fundos Alvos.
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Paragrafo 6°. Os Fundos Paralelos, caso constituidos, terio o mesmo objetivo do FUNDO ¢ a
GESTORA pretende que tais fundos invistam nos mesmos Fundos Alvos e Ativos Alvo. A
exclusivo critério da GESTORA, a participagdo do FUNDO, de cada Fundo Paralelo e dos
Investidores Estrangeiros nos Fundos Alvo e nos Ativos Alvo podera ser calculada levando-se em
consideragéo, dentre outros critérios, a propor¢do do capital comprometido pelos investidores que,
a época do referido célculo, ainda ndo tenha sido efetivamente aportada e alocada nos Fundos Alvo
€ nos Ativos Alvo, inclusive dos veiculos destinados aos Investidores Estrangeiros. O célculo de
referida participag¢do em cada Fundo Alvo e nos Ativos Alvo podera levar em conta (i) a flutuagio
da taxa de cambio inerente aos compromissos dos Investidores Estrangeiros, e (ii) eventuais
situagdes que poderdo prejudicar a participagdo proporcional, ou até mesmo a propria participagdo
do FUNDO, de Fundos Paralelos e/ou dos Investidores Estrangeiros em determinados
investimentos, tais como situagdes de natureza regulatoria, fiscal, negocial, comercial ou de
governanga. Em todo caso, a GESTORA tera ampla discricionariedade para definir o percentual
(bem como os critérios para a definigéo do referido percentual) que o FUNDO, os Fundos Paralelos
e os Investidores Estrangeiros deterdo nos Fundos Alvo e nos Ativos Alvo.

Paragrafo 7°. O FUNDO, a exclusivo critério da GESTORA, podera adquirir ou alienar Ativos
Alvos e cotas dos Fundos Alvo de e para Investidores Estrangeiros, Fundos Paralelos e/ou
terceiros, inclusive nos casos de ajuste de proporg¢do previstos no Paragrafo 15 abaixo.

Paragrafo 8°. Cabera 8 GESTORA a busca de ativos em que 0 FUNDO possa investir de acordo
com a politica de investimentos descrita neste Regulamento, bem como as decisdes de
desinvestimento.

Paragrafo 9°. Os recursos do FUNDO que n#o estiverem alocados nos Ativos Alvo ou nos Fundos
Alvo serdo investidos livremente pela GESTORA, dentro dos limites estabelecidos na legislagio
e regulamentag@o aplicaveis, em ativos de renda fixa, como titulos ptiblicos federais, certificados
de depositos bancérios, fundos de investimento de renda fixa, referenciados em DI e operagdes
compromissadas. Observado o disposto no art. 44, §1° da Instrug¢do CVM n°® 578/16, sera
permitido(a) ao FUNDO, mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas contratar
operages onde figurem como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, a
GESTORA ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob
controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTORA, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Paragrafo 10. O FUNDO n#o podera realizar operagdes com derivativos, exceto nos termos
previstos no art. 9°, §2°, da Instrugdo CVM n° 578/16.
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Paragrafo 11. O FUNDO podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
("AFACs”) nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado que: (i) o FUNDO
somente podera realizar AFACs em companhias em que j4 tiver investido na data da realizagdo do
referido AFAC; (ii) o FUNDO poder4 utilizar até 50% (cinquenta por cento) do seu capital
subscrito para realizar AFACs nas companhias por ele investidas; (iii) os AFACs somente poderdo
ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do
FUNDO; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em aumento de capital da
companhia investida em, no maximo, 12 (doze) meses da sua realizag3o.

Paragrafo 12. A critério da GESTORA, nos termos da Instrugdo CVM n°® 578/16, o FUNDO
podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento.

Paragrafo 13. O FUNDO n@o podera investir em ativos sediados no exterior

Paragrafo 14. Considerando o seu objetivo, (i) o FUNDO sera obrigado a consolidar as aplica¢des
dos Fundos Alvo e dos Ativos Alvo, inclusive para fins de apuracéo dos limites de concentragdo
da carteira; e (ii) fica vedada a aplicagfio em cotas de fundos de investimento em participagdes que
invistam, direta ou indiretamente, no FUNDO.

Paragrafo 15. Os Investidores Estrangeiros e os Fundos Paralelos, a exclusivo critério da
GESTORA, poderdo participar de todos os investimentos do FUNDO, inclusive aqueles realizados
antes de realizados quaisquer contatos com eventuais Investidores Estrangeiros ou da constituicdo
dos proprios Fundos Paralelos. Para tanto, o FUNDO podera alienar, a exclusivo critério da
GESTORA, Ativos Alvos e cotas dos Fundos Alvo por ele detidas aos Fundos Paralelos ou
Investidores Estrangeiros (conforme o caso), corrigidos pela variagdo do Certificado de Depdsito
Interbancério acrescido de 2% (dois por cento) ao ano, ou por valor superior a ser definido pela
GESTORA. O direito de participa¢do dos Investidores Estrangeiros e Fundos Paralelos descrito
neste paragrafo serd considerado apenas até o 18° (décimo oitavo) més contado a data da primeira
integralizagfo de cotas do FUNDO.

Paragrafo 16. O FUNDO buscard aplicar em Ativos Alvo e em cotas de Fundos Alvo cujo
regulamento estabelega que referido Fundo Alvo buscard adquirir os ativos descritos em sua
politica de investimentos em até 6 (seis) anos, contados da data de primeira integralizagdo de suas
cotas. Dessa forma, tendo em vista a relago estrita entre as politicas de investimento do FUNDO
e a dos Fundos Alvo, o periodo de investimentos do FUNDO ser4 de até 6 (seis) anos contados da
data de primeira integralizag¢fio de cotas do FUNDO (o “Periodo de Investimento™). O Periodo de
Investimento podera ser encerrado a qualquer momento antes do prazo referido, a critério da
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GESTORA.

Paragrafo 17. O FUNDO somente adquirira cotas de Fundos Alvo que estejam devidamente
constituidos em consonancia com a Instru¢gio CVM n°® 578/16.

Paragrafo 18. A GESTORA poderd, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos
diretamente pelo FUNDO nos Ativos Alvo, nos Fundos Alvo € pelos Fundos Alvo nos Ativos
Alvo com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento, geridos ou
ndo pela GESTORA, no Brasil ou no exterior, observado o disposto nos itens abaixo
(“Coinvestimentos™ ou “Coinvestimento™):

1 a GESTORA podera, mas ndo estard obrigada, a oferecer eventuais oportunidades de
Coinvestimento a determinados investidores do FUNDO, dos Fundos Paralelos e aos Investidores
Estrangeiros;

IL. a GESTORA definird, a seu exclusivo critério, (i) o percentual do Coinvestimento que
eventualmente caberd ao FUNDO, aos Fundos Paralelos e aos Investidores Estrangeiros, podendo
levar em consideragdo para tanto o valor do capital que cada investidor tiver se comprometido a
subscrever no FUNDO, nos Fundos Paralelos ou nos Investidores Estrangeiros; e (ii) se a
oportunidade de participar de cada Coinvestimento ser4 oferecida a terceiros;

III. a GESTORA definird as condi¢des aplicaveis aos veiculos por meio dos quais os
Coinvestimentos serdo realizados;

IV.  caso seja ofertada oportunidades de Coinvestimento, a GESTORA notificara os respectivos
investidores por escrito. Os investidores que receberem referida notificagdo terdio o prazo de 30
(trinta) dias, contados do recebimento da comunicagéo, para manifestar por escrito sua intengéo
de realizar o Coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a manifestagio dos investidores
que receberem a notificagdo, a auséncia de resposta serd presumida como falta de interesse no
referido Coinvestimento;

V. configurar-se-a hipétese de Coinvestimento a situagdo em que, cumulativamente, (i) a
GESTORA tenha efetivo poder decisorio sobre a composigéo dos investidores das companhias a
serem investidas pelo respectivo Fundo Alvo, e (ii) haja espago para alocagio de recursos de
investidores sem que haja socios pré-determinados e/ou estratégicos para as companhias
devidamente definidos para preencher referido espago; e

VI. o Compromisso de Investimento a ser assinado por cada cotista podera conter regras
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*

relativas a Coinvestimentos a serem aplicaveis em relagio a cada investidor.

Parigrafo 19.0 FUNDO nio podera investir, direta ou indiretamente, (i) mais do que 15%
(quinze por cento) do capital comprometido pelos cotistas do FUNDO em um mesmo Fundo Alvo
ou Ativo Alvo; e (i) em Ativos Alvo representados por agdes de emissio de companhias abertas,
salvo se o referido investimento integrar estratégia que envolva o cancelamento do registro da
companhia aberta investida perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ou o encerramento das
negociagdes dos valores mobilidrios emitidos pela companhia aberta investida em mercados
organizados.

Paragrafo 20. Os Ativos Alvo investidos pelo FUNDO deverao observar e adotar, sem restri¢des,
as praticas de governanga previstas no art. 8° da Instrugdo CVM 578/16. Apos a realizagdo de um
investimento pelo FUNDO, as companhias ou sociedades investidas pelo FUNDO deverio ter suas

demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas,
no minimo, anualmente.

Paragrafo 21. Observado o disposto na Instrugdo CVM n° 578/16 e no art. 55 deste Regulamento,
o FUNDO poderé aplicar recursos em cotas de outros fundos de investimento geridos pela
GESTORA e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR.

Capitulo VI. Emissio, Distribui¢iio e Subscri¢io de Cotas

Artigo 16. O patrimbnio do FUNDO sera dividido em cotas de 4 (quatro) classes distintas, quais
sejam, as cotas classe A (“Cotas Classe A”), as cotas classe B (“Cotas Classe B”), as cotas classe
C (“Cotas Classe C”) e as cotas classe D (“Cotas Classe D”). As cotas correspondem a fragdes
ideais do patrimdnio do FUNDO, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular.

Paragrafo 1°. Conforme facultado pelo art. 19, §2°, da Instrugio CVM n° 578/16, os dircitos das
cotas apenas diferenciar-se-d0 no que tange ao pagamento da Taxa de Administracdo e Taxa de
Performance, nos termos do Capitulo X deste Regulamento.

Parigrafo 2°. Serdo atribuidas quando da sua subscrigdo: (i) Cotas Classe A aqueles cotistas que
celebrarem, no dmbito da Primeira Oferta do FUNDO, Compromissos de Investimento até o dia
31.10.2018, e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii) deste paragrafo; (ii) Cotas Classe B
ao cotista Vinci Capital Partners Il Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia I,
inscrito no CNPJ/MF sob n° 21.556.704/0001-15, bem como aos Investidores Estrangeiros que
invistam no FUNDO e que sejam geridos, direta ou indiretamente, pela GESTORA,
independentemente do valor que se comprometerem a subscrever ou da data de celebragdo dos
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respectivos Compromissos de Investimento; (iii) Cotas Classe C aqueles cotistas que celebrarem,
no ambito da Primeira Oferta do FUNDOQO, Compromissos de Investimento a partir do dia
29.12.2018 até o dia 31.01.2019 e que ndo se enquadrem ao disposto no item (ii) deste pardgrafo;
e (iv) Cotas Classe D aqueles cotistas que celebrarem, no &mbito da Primeira Oferta do FUNDO
Compromissos de Investimento a partir do dia 01.11.2018, até o dia 28.12.2018, e que ndo se
enquadrem ao disposto no item (ii) deste paragrafo.

Artigo 17. O FUNDO promovera a emissdo e oferta de cotas inicial (a “Primeira Oferta”). Na
Primeira Oferta serdo emitidas Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe D.
Apos a Primeira Oferta, o FUNDO poderd realizar novas ofertas de cotas do FUNDO, desde que
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 18. As Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe D da Primeira Oferta
serdo distribuidas pelo DISTRIBUIDOR, por meio de oferta publica, na forma e prazos da
Instru¢do CVM n° 400/03. Para efeito de registro das cotas no SF - Mddulo de Fundos sera
considerada data de emiss@o a data da primeira integralizagéio de cotas.

Artigo 19. O patrimoénio inicial minimo para funcionamento do FUNDO ¢ de R$1.000.000,00 (um
milhdo de Reais), sendo emitidas e distribuidas, inicialmente na Primeira Oferta do FUNDO, no
minimo, 1.000 (mil) cotas, € no maximo 4.250.000 (quatro milhdes duzentas e cinquenta mil) cotas
a serem subscritas ao pre¢o de emissdo de R$ 1.000,00 (mil Reais) por cota, independentemente
da classe. O preco de integralizagéo das cotas objeto da Primeira Oferta, independentemente da
classe, sera o prego de emissdo.

Artigo 20. Apds a Primeira Oferta, e desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, o
FUNDO poderad emitir novas cotas, em conformidade com o que vier a ser decidido pela
assembleia geral de cotistas do FUNDO.

Paragrafo 1°. A eventual emissdo de cotas do FUNDO fica sujeita as mesmas regras aplicéveis a
emissdo inicial de cotas (salvo em relagdo aos distintos direitos conferidos a cada classe de cotas
nos termos deste Regulamento), sendo igualmente necessaria a assinatura de novo Compromisso
de Investimento pelos subscritores.

Paragrafo 2°. O valor da cota nas novas emissdes de cotas do FUNDO serd definido pela
Assembleia Geral de Cotistas que ira deliberar pela nova emisséo de cotas.

Artigo 21. A emissdo de cotas do FUNDO sera objeto de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de scpunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horério de Brasilia).

Pagina 14 de 33

77



REGULAMENTO DO VINCI CAPITAL PARTNERS III FunpO DE
I Bradesco INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA I,
BEM DTVM CNPJ/MF Ne 30.507.217/0001-53, VIGENTE EM 26.9.2018.

Artigo 22. A colocagio das cotas do FUNDO sera objeto de distribuigdo piiblica primaria no
mercado de balcdo organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos,
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco (“B3”), ou, alternativamente, ser4 realizada
por meio de transferéncia eletrdnica disponivel (TED), de acordo com as chamadas de capital
realizadas pelo ADMINISTRADOR, mediante recomendagiio da GESTORA.

Artigo 23. Ao aderir ao FUNDO, o cotista celebrara com o FUNDO instrumento particular de
compromisso de investimento, junto com o ADMINISTRADOR, a GESTORA e duas

testemunhas, o qual definird o valor de capital comprometido pelos cotistas (“Compromisso de
Investimento™).

Paragrafo Unico. O Compromisso de Investimento especificara a classe de cotas subscritas pelos
cotistas e definird, entre outras questdes, as regras para chamadas de capital para integralizagdo de

cotas, ajustes e transferéncias de cotas do FUNDO, e casos de reinvestimentos de recursos pelo
FUNDO.

Artigo 24. O ADMINISTRADOR, mediante recomendacgio da GESTORA realizar4 as chamadas
de capital para integralizagfio de cotas a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo 1°. Com excegéo da primeira integralizagiio de cotas da Primeira Oferta, os valores
objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser aportados no FUNDO pelos
cotistas, quando da chamada de capital, dentro de 5 (cinco) dias contados do envio pelo
ADMINISTRADOR, conforme orientagdo da GESTORA, e as integralizacdes recebidas serio
convertidas em cotas do FUNDO no dltimo dia util do prazo previsto para referidas
integralizaces. O cotista recebera em até 10 (dez) dias titeis contados da integralizacdo das cotas
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagio, a ser emitido pelo
ADMINISTRADOR ou pela instituigfio responsavel pela escrituracdo das cotas do FUNDO.

Parigrafo 2°. Os recursos integralizados no FUNDO, nos termos deste artigo, destinados a
aquisigdo de Ativos Alvo e de cotas dos Fundos Alvo, deverio ser investidos nos Ativos Alvo e
nos Fundos Alvo até o ultimo dia util do segundo més subsequente & data inicial para a
integralizagdo de cotas. Caso ndo seja concretizado o investimento no prazo estabelecido neste
paragrafo, os recursos ingressados no FUNDO e nio investidos deverdo ser devolvidos em até 10
(dez) dias uteis contados do término do prazo para a aplicagdo dos recursos, a titulo de
amortizacdo, aos cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na propor¢do por eles integralizada.
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Paragrafo 3°. Conforme recomendacdo da GESTORA, admite-se a integraliza¢do de cotas do
FUNDO com os ativos referidos no art. 1° deste Regulamento. Neste caso, o valor justo dos ativos
objeto da integralizagdo deve estar respaldado em laudo de avaliagao.

Artigo 25. Apds o término do Periodo de Investimento, o ADMINISTRADOR néo fara chamadas
de capital para integralizagdo das cotas do FUNDO, exceto nas hipéteses de, conforme orientado
pela GESTORA: (i) o FUNDO ou os Fundos Alvo realizarem novas chamadas de capital em razio
de investimentos adicionais a serem realizados em Ativos Alvo nos quais ja haviam investido; (ii)
investimentos em Ativos Alvo que estavam em negociagdo, tanto pelo FUNDO quanto pelos
Fundos Alvo, até o fim do Periodo de Investimento; e (iii) casos eventuais de iliquidez na carteira
do FUNDO ou dos Fundos Alvo que impegam o pagamento de suas despesas ordinarias (incluindo
a taxa de administrag@o e a taxa de performance, se for o caso), nfo limitando-se as despesas de
custeio do FUNDO. De qualquer forma, tais chamadas de capital serdo realizadas até o limite do
capital comprometido de cada cotista.

Artigo 26. Concomitantemente ao Compromisso de Investimento, o cotista deverd assinar o
respectivo Boletim de Subscri¢éo de cotas do FUNDO (“Boletim de Subseri¢io™), do qual deverdo
constar:

L. o nome ¢ a qualificagdo do cotista;
I1. o numero e a classe de cotas subscritas; e

I[II. o prego de subscrig¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor € o respectivo prazo de
integralizagdo.

Paragrafo 1°. O cotista que ndo fizer o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento, no
respectivo Boletim de Subscri¢do e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito e demais penalidades apliciveis
em casos de inadimplemento descritas no Compromisso de Investimento. Sobre qualquer valor
inadimplido pelo cotista nos termos do Compromisso de Investimento, incidird atualizagfio de
acordo com a variagdo pro rata die do IGP-M, acrescido de multa de 2% (dois por cento) bem
como juros de mora de 1% (um por cento) ao més, os quais serdo integralmente revertidos ao
patriménio liquido do FUNDO. As penalidades passardo a ser aplicaveis caso o cotista ndo cumpra
a respectiva obrigagdo em até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data devida.

Paragrafo 2°. Verificada a mora do cotista, e nfio sendo possivel compensar o débito na forma do
paragrafo 5° deste artigo, 0o ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Geral de Cotistas,
para que esta delibere sobre a hipotese de promover contra o cotista inadimplente processo de
execugdo para cobrar as importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento, o
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L

Boletim de Subscri¢do e o aviso de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos
termos do Codigo de Processo Civil.

Paragrafo 3°. O cotista inadimplente seré responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a
causar a0 FUNDO, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos) sobre a totalidade das cotas subscritas,
integralizadas ou nfo, até que as suas obriga¢des tenham sido cumpridas, ou até a data de
liquidag¢do do FUNDO, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo 4°. Caso o cotista inadimplente venha a cumprir com todas as suas obrigagdes apos a
suspensdo dos seus direitos, conforme indicado acima, tal cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO, e recuperaré o exercicio
de seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 5°. Caso o FUNDO realize amortizagio de cotas ou seja liquidado em periodo em que
o cotista esteja inadimplente, os valores referentes a amortizagdo de cotas ou a liquidagdo do
FUNDO devidos ao cotista serdo utilizados para o pagamento de seus débitos perante o0 FUNDO.

Artigo 27. Para fins de atendimento a regulamentagio expedida pelo Conselho Monetario
Nacional a respeito de investimentos realizados por entidades fechadas de previdéncia
complementar e por regimes proprios de previdéncia social, a GESTORA e/ou empresas a ela
ligadas, ou seus respectivos socios, diretos e indiretos, deverfio ser, de forma direta ou indireta,
titulares de cotas do FUNDO em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do
capital subscrito do FUNDO, em conjunto ou individualmente. Tais cotas nio assegurardo aos
respectivos cotistas quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer
natureza em relag@o aos demais cotistas do FUNDO.

Capitulo VII. Negociagio e Transferéncia

Artigo 28. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as cotas do
FUNDO poderdo ser negociadas no mercado secundario no Moédulo de Fundos — SF,
operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediério, nestes casos, assegurar que a aquisi¢do de
cotas somente seja feita por investidores qualificados, ressalvada a possibilidade de negociagdes

privadas entre investidores qualificados, respeitado em ambos os casos o disposto nos paragrafos
a seguir, conforme aplicavel.

Paragrafo 1°. As cotas do FUNDO poderfo ainda ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que admitido e observadas as condig¢des descritas neste Regulamento e na legislagdo
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aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo
que as cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes deste perante o FUNDO no
tocante a sua integralizag@o, mediante assinatura do correspondente compromisso de investimento.
O termo de cessdo e transferéncia devera ser encaminhado pelo cedente ao ADMINISTRADOR.
O ADMINISTRADOR atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao
escriturador das cotas para que s entdo seja procedida a alteragdo da titularidade das cotas nos
respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteragdo, como data base, a data de emissdo do
recibo do termo de cessdo pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 2°. A transferéncia de cotas do FUNDO, tanto nos termos do caput quanto nos termos
do Paragrafo Primeiro acima devera ter a anuéncia prévia e expressa da GESTORA, que devera
ser interveniente anuente dos documentos necessarios para a formalizagéo de tal transferéncia.
Paragrafo 3°. Os cotistas do FUNDO néo terdo direito de preferéncia para adquirir as cotas do
FUNDO que eventualmente sejam transferidas. No entanto, nos casos de transferéncias de cotas,
a GESTORA podera, a seu exclusivo critério, oferecé-las a determinados cotistas do FUNDO.

Capitulo VIII. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 29. A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente,
sempre que os interesses do FUNDO exigirem.

Artigo 30. Sera de competéncia privativa da assembleia geral a aprovagéo das seguintes matérias:
I. tomar, anualmente, as contas relativas ao fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta)
dias apds o término do exercicio social, sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatorio dos auditores independentes;

I1. alterar o regulamento do FUNDO;

III.  deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo do ADMINISTRADOR e escolha de seu
substituto;

IV.  deliberar sobre a destituigdo ou substituicio da GESTORA e escolha de sua substituta;

V. deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cis@io, transformagdo ou eventual liquidagdo do
FUNDO;
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VL. deliberar sobre a emissgo e distribui¢io de novas cotas:

VIL.  deliberar sobre o aumento da remuneragio do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA,
inclusive no que diz respeito a participagdo nos resultados do FUNDO;

VIIL.  deliberar sobre a prorrogagao do prazo de duragio do FUNDO;
IX.  deliberar sobre a altera¢@o do quorum de instalago e deliberagdo da assembleia geral;

X. deliberar sobre a instalagfo, composi¢do, organizacio e funcionamento de comités e
conselhos do FUNDO;

XL deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de cotistas;

XII.  deliberar sobre a realizagdo de investimentos em situa¢des de conflito de interesses e a
aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e seu
ADMINISTRADOR e a GESTORA e entre o FUNDO e qualquer cotista, ou grupo de cotistas,

que detenham mais do que 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

XIIL.  deliberar sobre a alteragdo da classificagdio adotada pelo FUNDO de acordo com o previsto
no Caédigo ABVCAP/ANBIMA;

XIV. deliberar sobre a inclusdo de encargos nfo previstos no Regulamento; e

XV.  deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagdo de cotas do FUNDO.

Parigrafo Unico. Fica vedada a prestagdo, em nome do FUNDO, de fianga, aval, aceite ou de
qualquer outra forma de coobrigag¢do ou de garantias reais.

Artigo 31. As deliberagGes dos cotistas serdo tomadas:

L. pela maioria dos presentes nos casos dos itens I e XI e demais matérias no previstas na
lista acima ou em legislagfio especifica;

I1. por cotistas que representem a maioria absoluta das cotas emitidas (50% + 1 cota) nos casos
dos itens III, VI, VII, VIIL, XII, XIV e XV;
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III.  por cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das cotas emitidas para os
casos dos itens V, IX, X e XIII bem como para qualquer alteragdo no Regulamento que implique
em alteragdo deste inciso IlI, ou dos itens a que ele faz referéncia; e

IV.  por cotistas que representem 85% (oitenta e cinco por cento) das cotas emitidas para os
casos dos itens [T e IV.

Paragrafo Unico. Em caso de assembleias gerais dos Fundos Alvo ou das sociedades emissoras
dos Ativos Alvo para deliberagdes sobre quaisquer matérias, competird & GESTORA representar
0 FUNDO e exercer, de acordo com os seus melhores interesses e sem necessidade de deliberagéio
prévia pela assembleia geral de cotistas do FUNDO, o direito de voto na respectiva assembleia
geral do Fundo Alvo.

Artigo 32. Sera atribuido a cada cota o direito a um voto na Assembleia Geral.

Artigo 33. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no
minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio eletrdnico ou através de carta, encaminhada a cada um
dos cotistas, sendo que as convocagGes deverfio indicar a data, o horario, o local da reunifio e a
descrigdo das matérias a serem deliberadas.

Paragrafo 1°. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local
onde o ADMINISTRADOR tiver a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, a
correspondéncia enviada aos cotistas indicard, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de
Cotistas sera realizada.

Paragrafo 2°. Além da reunifo anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
poderéd ser convocada pelo ADMINISTRADOR ou por cotistas titulares, isoladamente ou em
conjunto de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo 3°. Os cotistas deverdo manter atualizados perante 0o ADMINISTRADOR todos os seus
dados cadastrais, como nome completo, enderego € endereco eletrdnico para fins de recebimento

da comunicagfio mencionada no caput deste artigo.

Paragrafo 4°. Independentemente da convocago prevista neste artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 5°. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas ainda
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mediante processo de consulta formal pelo ADMINISTRADOR, sem necessidade, portanto, de
reunido dos cotistas. Neste caso, os cotistas terdio o prazo de até 10 (dez) dias uteis contados do
recebimento da consulta para respondé-la, sendo certo que a referida resposta podera ser realizada
através de comunicagdo escrita ou eletrénica (incluindo por mensagem eletronica), desde que o
seu recebimento pelo ADMINISTRADOR ocorra antes do encerramento do prazo previsto acima.

Paragrafo 6°. O ADMINISTRADOR do FUNDO deve disponibilizar aos cotistas todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocagio da
assembleia.

Artigo 34. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4 com a presenga de pelo menos um cotista.

Paragrafo 1°. Poderdo comparecer a Assembleia Geral os cotistas, seus representantes legais ou
seus procuradores legalmente constituidos. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de
Cotistas, os cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a sua realizagio, estiverem
inscritos na conta de depésito.

Paragrafo 2°. Os cotistas também poderdo votar através de comunicagfio escrita ou eletronica
(incluindo por mensagem eletronica), desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. As deliberagtes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada
no livro préprio.

Artigo 35. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberagio da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragfo (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM ou de adequagdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagio dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servigo do FUNDO; e (iii) envolver redugio da taxa de administracio ou da taxa
de performance aplicével a qualquer classe de cotas, devendo ser providenciada a comunicagéo
aos cotistas a respeito da alteragdo (1) no prazo de 30 (trinta) dias da data da implementacdo da
respectiva alterag@o nos casos (i) e (ii) e (2) imediatamente apds a implementagdo da respectiva
alteragdo no caso do inciso (iii).

Capitulo IX. Amortizacio e Resgate das Cotas

Artigo 36. Apos a dedugdio de encargos e despesas presentes e futuras (que ja possam ser
provisionadas), todas as quantias que forem atribuidas a0 FUNDO resultantes de (i) venda da
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participagdo, total ou parcial dos investimentos realizados pelo FUNDO; (ii) pagamento de juros
sobre capital proprio atribuidos ao FUNDO; (iii) juros ou rendimentos advindos de valores
mobilidrios que integrem a carteira do FUNDO; e (iv) quaisquer bonifica¢des e rendimentos que
venham a ser auferidos pelo FUNDO, serdo distribuidas a seus cotistas, conforme orientagdo da
GESTORA, a titulo de amortizagdo de cotas, no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos € o ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento, pelo FUNDO, nos casos em que
ndo ocorra reinvestimentos dos recursos nos Fundos Alvo, respeitando-se sempre a
regulamentacdo em vigor.

Parigrafo 1°. A amortizagdo abrangera todas as cotas do FUNDO, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo niimero de cotas existentes.

Paragrafo 2°. Durante o Periodo de Investimento, a critério exclusivo da GESTORA, sera
admitida a amortizacdo, fora do ambito da B3, apenas com valores mobili4rios de emissio de
companhias abertas e negociados em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado.

Artigo 37. O pagamento de quaisquer valores em dinheiro devidos aos cotistas sera feito por meio
de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou no 4mbito da B3.

Artigo 38. Nido havera resgate de cotas, a néo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo
fixado no Artigo 2° deste Regulamento, ou de sua liquidagfio, ndo se confundindo os eventos de
resgate com as amortizagdes previstas no Artigo 36 deste Regulamento.

Capitulo X. Taxa de Administracio e Performance

Artigo 39. A partir da data de assinatura do Compromisso de Investimento e até o término do
Periodo de Investimento, sera cobrada dos cotistas do FUNDO detentores de Cotas Classe A,
detentores de Cotas Classe C e detentores de Cotas Classe D taxa de administra¢dio equivalente a
2,00% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o capital comprometido pelos cotistas do FUNDO (“Taxa
de Administracdo”), a qual serd devida e paga apos o primeiro aporte de cada classe de cotas. Apos
o término do Periodo de Investimento, a Taxa de Administragdo passard a ser calculada sobre o
valor do patrimdnio liquido do FUNDO.

Paragrafo 1°. O percentual anual previsto acima para a Taxa de Administragfio sera acrescido (i)
em relagdo as Cotas Classe A de 2,135% (dois inteiros e cento e trinta € cinco milésimos por
cento), a ser cobrado uma tnica vez, no quinto dia util do més subsequente ao primeiro aporte das
Cotas Classe A; (ii) em relagdo as Cotas Classe C de 2,802% (dois inteiros e oitocentos e dois
milésimos por cento), a ser cobrado uma tinica vez, no quinto dia util do més subsequente ao més
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do encerramento da Primeira Oferta do FUNDO; e (iii) em relagfio as Cotas Classe D de 2,619%
(dois inteiros ¢ seiscentos e dezenove milésimos por cento), a ser cobrado uma Unica vez, no
quinto dia util do més subsequente ao primeiro aporte das Cotas Classe D. Os percentuais
adicionais da Taxa de Administragdo referidos nesse paragrafo incidirdo sobre o capital
comprometido pelos cotistas do FUNDO.

Pariagrafo 2°. A Taxa de Administragio devida a ADMINISTRADORA sera calculada e
provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias, e sera paga mensalmente pelo FUNDO até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
primeiro aporte de cada classe de cotas.

Paragrafo 3°. A ADMINISTRADORA pode estabelecer, nos termos de cada contrato firmado
com cada prestador de servigos do FUNDO, que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo devida.

Paragrafo 4°. Os cotistas detentores de Cotas Classe B ndo estardo sujeitos ao pagamento da Taxa
de Administragdo.

Artigo 40. A GESTORA far4 jus a uma taxa de performance, devida pelos cotistas detentores de
Cotas Classe A, de Cotas Classe C e de Cotas Classe D, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
a rentabilidade auferida pelos cotistas do FUNDO que exceder o Benchmark (conforme abaixo
definido), a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos (“Taxa de Performance™).

Paragrafo 1°. A Taxa de Performance passar a ser devida 8 GESTORA somente apés os cotistas
detentores de Cotas Classe A, de Cotas Classe C e de Cotas Classe D terem recebido, seja a titulo
de amortizagdo de suas cotas ou a titulo de dividendos pagos diretamente pelos Fundos Alvo ou
Ativos Alvo (“Valores Distribuiveis™), valores que garantam a tais cotistas uma taxa interna de
retorno equivalente a variagdo do IPCA (“Benchmark”) acrescida de 8% (oito por cento)
(“Excedente™) ao ano (“Rentabilidade Preferencial™) sobre o capital integralizado.

Paragrafo 2°. Para fins de cédlculo da Taxa de Performance, os Valores Distribuiveis referentes as
Cotas Classe A, Cotas Classe C e Cotas Classe D (respeitado a regra prevista no Artigo 36,
Paragrafo Primeiro) deverdo ser distribuidos e/ou pagos aos cotistas detentores de Cotas Classe A,
Cotas Classe C e de Cotas Classe D da seguinte forma:
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(1) Primeiramente, integralmente aos cotistas detentores de Cotas Classe A, Cotas Classe C e

de Cotas Classe D até que os valores por eles recebidos, de forma cumulativa, sejam equivalentes
ao capital integralizado por tais cotistas no FUNDO;

(i)  apoés a conclusdo do procedimento previsto no Artigo 40, Pardgrafo 2°, alinea (i),
integralmente a tais cotistas até que esses cotistas tenham recebido, de forma cumulativa, valor
correspondente ao capital integralizado pelos cotistas detentores de Cotas Classe A, Cotas Classe
C e de Cotas Classe D no FUNDO acrescido da Rentabilidade Preferencial;

(ii1)  apo6s a conclusdo dos procedimentos previstos no Artigo 40, Pardgrafo 2°, alinea (i) e (ii),
(a) 80% (oitenta por cento) para os cotistas detentores de Cotas Classe A, Cotas Classe C e de
Cotas Classe D e (b) 20% (vinte por cento) para a GESTORA; e

(iv)  até que a GESTORA tenha recebido o valor correspondente a performance devida nos
termos do caput, a GESTORA fara jus a receber adicionalmente até 30% (trinta por cento) dos
valores distribuiveis (“Pagamento Prioritario”). Portanto, enquanto for devido o Pagamento
Prioritario, dos Valores Distribuiveis, (a) no minimo 50% (cinquenta por cento) ser destinado aos
cotistas detentores de Cotas Classe A, Cotas Classe C e de Cotas Classe D ¢ (b) no maximo 50%
(cinquenta por cento) sera destinado 8 GESTORA, sendo certo que a GESTORA devera receber
sempre até o teto do limite de distribui¢@io para atender a condigéo de Pagamento Prioritério.

Artigo 41. Néo serdio cobradas dos cotistas do FUNDO quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso e/ou saida.

Paragrafo 1°. Os cotistas detentores de Cotas Classe B ndo estardo sujeitos ao pagamento da Taxa
de Performance.

Paragrafo 2°. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do FUNDO correspondera a 0,006%
a.a. (seis milésimos por cento) ao ano, sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, calculada
na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta avos) que sera provisionada por dia util e paga até o 5°
(quinto) dia 0til do més subsequente ao vencido.

Capitulo XI. Encargos do Fundo
Artigo 42. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo devidas ao

ADMINISTRADOR e a GESTORA, ¢ a Taxa de Performance devida 8 GESTORA, as seguintes
despesas que poderfio ser debitadas diretamente:
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L emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagio de compra e
venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

IL. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

IIl.  despesas com registro de documentos em cartorio, impressio, expedi¢do e publicagdo de
relatorios, formuldrios e periddicos, previstas na regulamentagio aplicavel;

IV.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos
cotistas;

V. honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contabeis do FUNDO;

VL. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em raziio de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdio imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII.  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de dolo,
culpa ou negligéncia dos prestadores dos servigos de administracio no exercicio de suas
respectivas fungdes;

VIII.  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

IX.  quaisquer despesas inerentes a fusio, incorporagdo, cisdo, transformacéo ou liquidagdo do
FUNDO, bem como quaisquer despesas relacionadas a realizacdo de Assembleias Gerais de
Cotistas;

X. despesas com liquidagdo, registro, negociagdio e custédia das cotas dos Fundos Alvo,
Ativos Alvo e/ou outros ativos integrantes da carteira do FUNDO, observado o disposto no art.
41, paragrafo 2°, deste Regulamento;

XI.  despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada (incluindo custos relativos a realizagdo de diligéncias e auditorias para
avaliagdo de investimentos), inclusive no que se refere a potenciais investimentos do FUNDO,
realizados ou ndo, limitadas a 1% a.a. do capital comprometido do FUNDO;
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XII.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente
de ativos do FUNDO;

XIII.  contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagio;

XIV. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas &s suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobilidrios; e

XV. honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Todas as despesas previstas no art. 42 acima serdo debitadas diretamente do
FUNDO sem necessidade de ratificagfio pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO
correrdo por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Capitulo XII. Exercicio Social e Demonstracdes Contibeis
Artigo 43. O exercicio social terd a duragio de 1 (um) ano, com término no Gltimo dia util do més
de dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na
regulamentagdo vigente.
Artigo 44. O FUNDO ter4 escrituragéo contabil propria.
Artigo 45. As demonstragdes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragfio expedidas pela CVM e serdo
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Capitulo XIII. Informacdes ao Cotista e 2 CVM

Artigo 46. Observadas as disposi¢des previstas na Instrugdo CVM n° 578/16, no Cédigo

ABVCAP/ANBIMA e nas demais deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulag¢do e Melhores
Préticas da ANBIMA, o ADMINISTRADOR remetera aos cotistas e 4 CVM:
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I. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informagdes referidas no Anexo 46-1 da Instru¢do CVM n° 578/16:

II. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do semestre
a que se referirem, a composigéo da carteira do FUNDO, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram; e

III.  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragdes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatorio do ADMINISTRADOR e da GESTORA.

Paragrafo Unico. As informagSes mencionadas no caput poderdo ser remetidas por meio
eletrénico ou através de carta pelo ADMINISTRADOR aos cotistas ou ainda disponibilizadas no
site do ADMINISTRADOR.

Artigo 47. O ADMINISTRADOR fornecera aos cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato de
seu ingresso no FUNDO:

L. exemplar deste Regulamento do FUNDO;

IL. breve descrigéo de sua qualificagéio e experiéncia profissional na gestio ou administrago
de carteira; e

III.  documento de que constem claramente as despesas com comissdes e taxas que o cotista
tenha de arcar.

Artigo 48. O ADMINISTRADOR deverd divulgar a todos os cotistas, para a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e & CVM,
qualquer ato ou fato relevante atinente a0 FUNDO, salvo com relagio a informagdes sigilosas
referentes aos Fundos Alvo ou aos Ativos Alvo integrantes da carteira dos Fundos Alvo e/ou do
FUNDO, obtidas pelo ADMINISTRADOR sob compromisso de confidencialidade ou em razio
de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6érgdos de administragdo ou
consultivos do respectivo Fundo Alvo ou Ativo Alvo.

Parigrafo 1°. O ADMINISTRADOR deverd enviar simultanecamente & CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas para cotistas ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informago do FUNDO for divulgada com incorre¢des ou improbidades
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que possam induzir os cotistas a erro de avaliagdo, devera ser usado o mesmo veiculo de
divulgag@o no qual foi prestada a informag@o errdnea para republicar corretamente a informagéo,
constando da retificagfio, de modo expresso, que a informag#o esta sendo republicada para fins de
corre¢do de informagBes errbneas ou imprdprias anteriormente publicadas, conforme
determinagdo da CVM.

Paragrafo 3°. O FUNDO ¢ classificado como entidade de investimento, nos termos da Instrugéo
CVM 579/16. Nédo obstante, com fundamento no paragrafo primeiro do artigo 49, da Instrugfo
CVM n° 578/16, o ADMINISTRADOR é responsavel pela defini¢do da classificagfio contabil do
Fundo entre entidade ou ndo de investimento, e efetuard a atualizagdo do presente
REGULAMENTO quanto a esta classificagdo, sempre que necessario, através de ato do
ADMINISTRADOR, com base nas informages prestadas pelo GESTOR e nos termos da
regulamentagdo contabil especifica..

Artigo 49. O ADMINISTRADOR devera remeter anualmente aos cotistas:

I. saldo do cotista em numero de cotas e valor; e

IL. comprovante para efeitos da declaragdo de imposto de renda.
Capitulo XIV. Patriménio Liquido

Artigo 50. O patriménio liquido do FUNDO ¢ constituido pelo resultado da soma do disponivel,
do valor da carteira e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo Unico. Os ativos e passivos do FUNDO serdo apurados com base nos principios gerais
da contabilidade brasileiros e normas aplicdveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo S1. A avaliagdo do valor da carteira do FUNDO sera feita utilizando-se para cada valor
mobilidrio integrante da carteira, os critérios e metodologias preceituados na Instru¢io CVM n°
579/16, cujo laudo de avaliagdo devera ser elaborado por Auditores Independentes ou Analistas
de Valores Mobilidrios autorizados pela CVMcontratada pelo FUNDO, selecionada dentre
empresas com capacidade técnica reconhecida, a livre critério do ADMINISTRADOR, devendo
os custos desta contratacdo serem arcados pelo FUNDO.
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Capitulo XV. Liquidacio

Artigo 52. O FUNDO entrara em liquidagfo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacio,
ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Com a liquidagdo do FUNDO, a totalidade dos bens e direitos restantes do
respectivo patrimonio sera atribuida aos seus cotistas, na propor¢io de cada cotista no patrimonio
liquido do FUNDO, deduzidas as despesas necessarias a liquidagio do FUNDO, e incluindo a
Taxa de Performance, se houver.

Paragrafo 2°. Serad admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pelo
ADMINISTRADOR e pela GESTORA, o pagamento da liquidagdo do FUNDO com ativos. A
entrega dos ativos para todos os cotistas devera ocorrer fora do dmbito da B3 e de forma
proporcional aos ativos detidos na carteira do FUNDO, vedada a escolha, por parte do cotista, dos
ativos que serdo entregues pelo FUNDO.

Artigo 53. A liquidagéo do FUNDO e a divis@o de seu patriménio entre os cotistas deverdo ocorrer
no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Dura¢do ou da data da

realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagio do FUNDO, conforme
0 caso.

Paragrafo Unico. Apos a divisio do patrimbénio do FUNDO entre os cotistas, o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, encaminhando 2 CVM, no
prazo de 8 (oito) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagdo forem
disponibilizados aos cotistas, a documentagfo referida na regulamentagdo da CVM, assim como
praticar todos os atos necessérios ao encerramento do FUNDO perante quaisquer autoridades.

Capitulo XVI. Conflito de Interesses
Artigo 54. O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese

de potencial conflito de interesses, submeter sua resolugéio a aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo.

Capitulo XVII. Fatores de Risco

Artigo 55. Ndo obstante os cuidados a serem empregados pelo ADMINISTRADOR e pela
GESTORA na implantagdo da Politica de Investimentos descrita no Capitulo V deste
Regulamento, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sujeitos a
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determinados riscos inerentes aos setores de negdcios dos Ativos Alvo investidos diretamente pelo
FUNDO e dos ativos integrantes da carteira dos Fundos Alvo, e a riscos de crédito, de modo geral,
ndo podendo o ADMINISTRADOR ou a GESTORA, em hipdtese alguma, ser responsabilizados
por qualquer remuneracdo abaixo do esperado pelo cotista, qualquer depreciagdo dos bens da
carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos cotistas do FUNDO, salvo quando procederem
com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Em vista da natureza do investimento em Ativos Alvo e em cotas de Fundos Alvo
e da Politica de Investimento do FUNDO, os cotistas devem estar cientes de que os ativos
componentes da carteira do FUNDO poderdo ter liquidez significativamente baixa, em
comparagdo a outras modalidades de investimento em fundos.

Paragrafo 2°. Os principais riscos a que o FUNDO esta sujeito, pelas caracteristicas dos mercados
em que investe, sdo:

I - Riscos Operacionais - Por ser um investimento caracterizado pela participagdo direta do
FUNDO nos Ativos Alvo, e indireta nos ativos integrantes da carteira dos Fundos Alvo, todos os
riscos operacionais que cada uma das companhias investidas incorrerem no decorrer da existéncia
do FUNDO, sdo também riscos operacionais do FUNDO, uma vez que o desempenho do mesmo
decorre da atividade das referidas companhias, de modo que ndo hd garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer dos Fundos Alvo e Ativos Alvo; (ii) solvéncia dos Fundos Alvo e Ativos
Alvo; e (iii) continuidade do funcionamento dos Fundos Alvo e das atividades dos Ativos Alvo.

IT - Riscos Relacionados a Primeira Oferta - Caso néo consiga o montante minimo de subscrigéo
para formagdo do patrimdnio inicial do FUNDO, o ADMINISTRADOR sera obrigado a cancelar
a Primeira Oferta, incluindo eventuais compromissos de investimento celebrados até a decisdo de
cancelamento. No caso de cancelamento da Primeira Oferta, os valores eventualmente subscritos
serdo devolvidos aos cotistas subscritores, atualizados de acordo com a variagdo pro rata die do
IGP-M, deduzidas as despesas e encargos incorridos pelo FUNDO até o momento do
cancelamento da Primeira Oferta.

[IT - Riscos de Mercado — Existe a possibilidade de os pregos dos ativos e outros titulos e valores
mobilidrios que compdem a carteira do FUNDO oscilarem em fungdo da reagéo dos mercados a
eventos econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito
dos respectivos emissores.

IV - Riscos de Liquidez - Os investimentos do FUNDO serfo feitos, em sua quase integralidade,
em Ativos Alvo e/ou cotas de Fundos Alvo. Caso (i) o FUNDO precise vender tais Ativos Alvo
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e/ou cotas, ou (ii) o cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas
cotas, (a) podera ndio haver mercado comprador de tais ativos, (b) a defini¢do do preco de tais
ativos podera néo se realizar em prazo compativel com a expectativa do cotista, ou (c) o prego
efetivo de alienagdo de tais ativos poderd resultar em perda para o FUNDO. Nio h4, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que serd possivel ao FUNDO e ao cotista, conforme o caso, liquidar

posig3es, realizar quaisquer desses ativos ou liquidar posi¢Ses e realizar os ativos de forma
satisfatoria.

V —Riscos de Concentragéo da Carteira do FUNDO - O FUNDO poderé aplicar seus recursos em
uma quantidade reduzida de Fundos Alvo e/ou Ativos Alvo. Assim, qualquer perda isolada,
relativa a determinado Fundo Alvo ou ao Ativo Alvo por ele investido poderd ter um impacto
adverso significativo sobre o patrimdnio do FUNDO, sujeitando-o a maiores riscos de perdas do
que estaria sujeito caso os investimentos estivesses mais diversificados.

VI - Risco de Crédito - Os Ativos Alvo e ativos integrantes da carteira do Fundos Alvo podem
estar sujeitos & capacidade das companhias investidas em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores
dos ativos e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes
nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos.

VII - Riscos relacionados a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios - O FUNDO, os Ativos Alvo
¢ os Fundos Alvo estéo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro
e demais varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Orgdos Governamentais poderdo realizar alteragdes na regulamentacéo dos setores de
atuagdo das companhias emissoras dos Ativos Alvo e dos titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira dos Fundos Alvo e que poderfio afetar a rentabilidade do FUNDO.

VIII - Risco relacionado a participagdo minoritaria do FUNDO nos Fundos Alvo e nas companhias
emissoras de Ativos Alvo - Conforme mencionado no Regulamento, ¢ possivel que o FUNDO
detenha participagdo minoritaria em determinados Fundos Alvo ou companhias emissoras de
Ativos Alvo, cabendo aos Investidores Estrangeiros, Fundos Paralelos ou terceiros a participagdo
majoritdria. Uma vez consolidada a sua condigéio de cotista minoritario em algum Fundo Alvo ou
companhia emissora de Ativos Alvo, o FUNDO ficard sujeito as aprovacdes dos cotistas
majoritarios, podendo ter pouca ou nenhuma influéncia nas deliberages tomadas pela respectiva
Assembleia Geral de Cotistas/acionistas. Desta forma, certas decisdes poderdo ser tomadas
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contrariamente aos interesses do FUNDO, em fungfo, exclusivamente, dos interesses dos
acionistas controladores.

IX — Risco da ndo individualizagdo dos Fundos Alvo e Ativos Alvo - Apesar da carteira do
FUNDO ser constituida, predominantemente, pelos Fundos Alvo e Ativos Alvo, a propriedade das
cotas néo confere aos cotistas do FUNDO propriedade direta das companhias emissoras dos Ativos
Alvo e dos Fundos Alvo constantes da carteira do FUNDO. Os direitos dos cotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo nfo individualizado, proporcionalmente ao
nimero de cotas integralizadas.

X - Riscos de alteragdes da legislagfio tributaria - O Governo Federal regularmente introduz
alteragOes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributéria incidente sobre o mercado
de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de
calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos so
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal
e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacfio de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas podero sujeitar o FUNDO e/ou os
Fundos Alvo, os Ativos Alvo, os outros ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nio
previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis ao
FUNDO, aos Fundos Alvo, aos Ativos Alvo e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, o que
poderd impactar os resultados dos Fundos Alvos ou dos Ativos Alvo e, consequentemente, os
resultados do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas;

XI - Risco de Precificagdo dos Ativos - O prego efetivo de alienag@o dos ativos do FUNDO podera
ndo refletir necessariamente o valor de precificagfio dos ativos na carteira do FUNDO, resultando
em perda para o FUNDO, ou, conforme o caso, para os Cotistas.

XII - Outros Riscos Exégenos ao Controle do ADMINISTRADOR e da GESTORA - O FUNDO
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do ADMINISTRADOR e da GESTORA, tais como moratdria, mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos, mudangas impostas aos Ativos Alvo integrantes da carteira do FUNDO e dos Fundos Alvo,

alteracdo na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do FUNDO.

Paragrafo 3°. A verificagéo de rentabilidade passada do FUNDO e/ou dos Fundos Alvo e Ativos
Alvo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Além disso, as aplica¢des realizadas no
FUNDO e/ou nos Fundos Alvo e Ativos Alvo ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR,
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da GESTORA, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Adicionalmente, a
aplicacéo dos recursos pelo FUNDO em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade
de geragdo de receitas ¢ pagamentos de suas obrigagdes ndo permite determinar qualquer
pardmetro de rentabilidade seguro para as cotas do FUNDO.

Paragrafo 4°. O cotista assume todos os riscos decorrentes da Politica de Investimento adotada
pelo FUNDO, ciente da possibilidade de realizagio de operagdes que coloquem em risco o
patrimdnio do FUNDO e ao ingressar no FUNDO, declara expressamente que tem ciéncia destes
riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos, ou até mesmo, em caso de
patrimdnio liquido negativo do FUNDO, na possivel obriga¢do de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do FUNDO, ndo podendo o ADMINISTRADOR ou a GESTORA, em regra,
serem responsabilizados por qualquer depreciagio dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos
impostos aos cotistas do FUNDO.

Capitulo XVIII. Disposi¢des Finais

Artigo 56. As matérias néo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas pela
Instrugdo CVM n°® 578/16, pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA e pelas demais normas aplicaveis ou
que venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 57. Os cotistas do FUNDO deverdo manter sob absoluto sigilo todas as informacdes
relativas ao FUNDO que néo tenham sido disponibilizadas ao piblico em geral, incluindo, mas
ndo se limitando (i) as informagGes constantes de estudos e anilises de investimento, elaborados
pelo ou para 0 ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA,; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) aos documentos relativos &s operagdes do FUNDO.
Os cotistas do FUNDO n#o poderdo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e
por escrito do ADMINISTRADOR e da GESTORA ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta tltima hipotese, 0 ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo
ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

Artigo 58. As partes elegem o foro da Comarca da cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo para
dirimir eventuais conflitos decorrentes deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, ou venha a sé-lo.
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DECLARAGAO DA INSTITUIGAO LIDER NOS TERMOS DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM Ne
400/2003

VINCI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede social
na Av. Bartolomeu Mitre, 336, 42 andar, parte, Leblon, cidade e Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22440-032, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 21.112.244/0001-36, neste ato devidamente
representada por seus representantes legais, o Sr. MARCELO RABBAT, brasileiro, casado,
economista, portador da carteira de identidade n.2 1.532.231-3, inscrito no CPF/MF sob o
n.° 118.030.978-25; e o Sr. EDUARDO LEAL ALBIERO, brasileiro, casado, engenheiro
quimico, portador da cédula de identidade RG n® 18.984.848-0, expedida pela SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob o0 n? 181.866.248-56 , ambos residentes e domiciliados na cidade e
estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 2.277, Edificio Plaza Iguatemi
Business Center, salas n° 1401 e 1402, CEP: 01452-000, na qualidade de institui¢do
intermediaria da distribui¢do publica de cotas do VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA II, inscrito no CNPJ/MF sob
on?30.507.217/0001-53 (“FUNDQ") vem, nos termos do art. 56 da Instrugiio da Comissio
de Valores Mobiliarios n? 400/03, declarar que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar
que as informagdes prestadas pelo FUNDO por ocasido da distribuicio publica de suas cotas
fossem verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a permitir aos

investidores uma tomada de decisido fundamentada a respeito da oferta; e

(i) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos

valores mobilidrios ofertados, do FUNDO, suas atividades e os riscos a elas inerentes.

Sdo Paulo, 03 de outubro de 2018.

AT o /\/\LLD-*"'*’
TNAAA - (= b Lol

: Q}(‘\._/\ .
VINCI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

/ Eduardo Leal Alblero Marcelo Rabbat
piretor Diretor
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR NOS TERMOS DO ART. 56, §§1° e 5° DA
INSTRUGCAO CVM N° 400/03

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n° 00.066.670/0001-00, com sede social na Cidade de Deus, Prédio
Prata, 4° andar, Vila Yara, na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, devidamente
autorizada a prestar os servicos de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratorio n® 3.067, expedido em 6 de setembro de 1994,
neste ato devidamente representada por seus representantes legais, nos termos de
seus atos constitutivos, na qualidade de instituigdo administradora do VINCI CAPITAL
PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA II, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.507.217/0001-53 (“FUNDQ")
vem, nos termos do art. 56, §§1° e 5° da Instrugdo CVM n° 400/03, declarar que:

(1) & a responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagbes prestadas por ocasido do registro da oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuigcao; e

(ii) o Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da oferta, das cotas ofertadas, do FUNDO, suas atividades,

situacao econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e outras

informacdes relevantes, bem como que o Prospectg [foi elaborado de acordo com as

normas pertinentes.

Osasco/SP, 04 de o de 2018.

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS ALOﬁEg MOBILIARIOS LTDA.

@
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