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1. GLOSSARIO

Taxa DI

Duration

IBGE

IGP-M

IPCA

PU

PUPar

PU Operacéao

Financeiro

SELIC

SELIC Over

Taxa de Deposito Interfinanceiro  divulgada
diariamente pela B3

Prazo médio ponderado dos fluxos de caixa a serem

pagos pelo titulo avaliado

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice Geral de Precos — Mercado

indice Nacional de Precos ao Consumidor — Amplo
Preco Unitéario

Preco calculado considerando o valor nominal
atualizado e taxa de juros vigente do papel no
momento de sua precificacao

Preco calculado considerando o valor nominal
atualizado e taxa de desconto indicada para o papel

no momento de sua precificagéo

PU Operacdo multiplicado pela quantidade

negociada

Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia

Taxa média ponderada e ajustada das operacoes de

financiamento por um dia lastreadas em titulos
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publicos federais e cursadas no SELIC, divulgada

diariamente pelo Banco Central do Brasil (BCB)

Spread Para as definicdbes desse documento tomamos por
spread a sobretaxa aplicada a remuneracdo de um
titulo, ou simplesmente a taxa de juros de emissao

do papel

Valor Base Valor Base do titulo (de emissédo ou atualizado

Remanescente monetariamente) descontado as amortizacbes e
demais eventos extraordinarios que possam incorrer
sobre o papel entre a sua data de emisséao e a sua

data de avaliacéo

VNA Valor Nominal Atualizado
VNE Valor Nominal de Emissao
VF Valor Futuro

VP Valor Presente
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2. FUNCIONAMENTO DA FERRAMENTA CALC

A CALC atende a demanda por uma ferramenta amigavel para consulta de
PUs em operacdes de titulos publicos e debéntures negociadas na plataforma
Cetip|Trader . Com essa ferramenta, a B3 oferece mais um servigo no mercado
de debéntures e titulos publicos com o objetivo de viabilizar a liquidacdo de

negocios de forma eficiente e transparente para o mercado de balcéo.

Para as operacdes eletrOnicas ou operacgbes registradas no Cetip|Voice , a
ferramenta traz a rentabilidade e permite o batimento e confirmacédo de PU e
financeiro entre as partes, o que contribui para o processo operacional da

instituicdo financeira que opera nesse mercado.

A CALC realiza calculos de PU, Taxa, disponibiliza informac¢fes adicionais
como projecdes de fluxo de caixa (VP, VF), descricdo do ativo, VNA e célculo
de duration. Além disso, a B3 oferece a possibilidade de integrar a CALC com
os sistemas internos (boletadores, sistemas de risco, etc) de seus

participantes.

A CALC permite ao usuario realizar simulagbes, armazenar na tela as
consultas realizadas, acompanhar o preco da posicdo em carteira de

debéntures e titulos publicos e calcular precos de liquidacédo para DO e D+1.

2.1Utilizac&do da Ferramenta CALC

E possivel utilizar a ferramenta CALC para obter precos referenciais com base
em uma taxa inserida pelo usuario ou taxas referenciais de acordo com um

preco inserido pelo mesmo.

Para selecionar o tipo de titulo desejado no website da ferramenta CALC,
basta clicar nos botdes indicados em (1). O titulo especifico deve ser escolhido
a partir da caixa de selecdo (2). Também é possivel escolher entre calcular o
preco (PU) a partir da informacéo da taxa, ou a taxa a partir da informagéo do
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preco, através da selecdo dos botdes indicados em (3), sendo necessario
inserir um valor para a taxa (caso a intencéo seja calcular o preco indicativo) ou

para o preco (caso o objetivo seja calcular a taxa) no campo indicado (4).

~ TiTULOS PUBLICOS DEBENTURES

Titulo: Quantidade: Calcular: Pu

DEBENTURES

Titulo: Quantidade: Calcular: PUu

N
e = - ]’ S :

DADOS ritulo: Data: Taxa: VNA: PUPar: PU Operagdo: Financeiro: Método: Duration:
DA CONSULTA  ABEV11  08/03/2018 14,400 1.000.000,00 1.047.540,66 1.047.540,66 RS 1.047.540,66 PRE 2,94 °

Fluxo de caixa

Data Tipo Dias uteis Taxa Valor Futuro Valor Presente

Na tela de resultados € possivel verificar o fluxo de pagamentos do titulo, bem
como os célculos do preco indicativo (PU), taxa, descricdo do ativo, valor

nominal atualizado (VNA) e duration.

Importante: Os precos calculados pela ferramenta CALC sao indicativos,

ficando a critério do usuario considera-lo para negociagéo do titulo em questéo.
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2.1.1

Qualquer duvida com relacdo aos resultados exibidos pela ferramenta podera

ser direcionada para o e-mail calculadorarendafixa@b3.com.br.

AcCesso

Para usuarios nédo cadastrados a CALC permite até 10 calculos diarios, sendo
5 destas com precisdo de seis casas decimais e 5 com precisao reduzida de
duas casas decimais. Usuarios ndo cadastrados recebem uma mensagem de
pop-up comunicando quantos calculos restam na data antes de receber o

resultado do calculo.

r 3

O seu limite diario é de 10 consultas gratuitas.

Para fazer mais calculos gratuitos com 6 casas de precisdo, preencha seu cadastro e
acesse a area logada da CALC.

Consultas restantes com 6 casas decimais de precisao: 4.
‘4 e e————————"% \ //" —_— \\\
( CONFIRMAR ) ( CANCELAR

. i N J/

*Caso ndo tenha efetivado as 10 chamadas, € provavel que o limite tenha sido at ngico por conta ca ut ‘:3:‘.§C de outros usuarios de

sua Institu ';5:\ que compartilha a rede com vocé

Para usuérios que efetuarem o cadastro, mas nédo realizarem a contracdo de
um plano, serdo disponibilizados, além dos calculos realizados enquanto
usuario ndo cadastrado, 5 calculos adicionais com a mesma precisdo

disponibilizada para um usuario contratante de um plano.

Usuarios PREMIUM, aqueles associados a um dos planos disponiveis, terao
limitagcbes de acesso determinadas de acordo com as caracteristicas de seu
plano. Informacdes acerca das caracteristicas dos planos disponiveis e forma

de contracdo encontram-se disponiveis no site da ferramenta.
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2.2Manutencao da Base da Ferramenta CALC
2.2.1 Cobertura

A fim de ampliar a quantidade de titulos disponiveis na CALC, diariamente, a
equipe responsavel pela manutencdo da calculadora realiza inclusdes de
debéntures emitidas ao mercado, desde que estejam com a documentacéo
disponivel e possuam caracteristicas calculadas pelos métodos de calculo

existentes na CALC.

Além disso, periodicamente, a base de titulos negociados na plataforma de
negociacado Cetip|Trader é comparada com os titulos cadastrados na CALC,
avaliando-se a possibilidade de inclusdo dos titulos que ainda ndo foram

disponibilizados na ferramenta.

Abaixo a relacéo de titulos objeto de precificacao pela ferramenta CALC:
Titulos Pdblicos: NTN-B, LFT, LTN e NTN-F.

Debentures

Sao objeto de calculo pela ferramenta debentures que apresentarem as

seguintes caracteristicas:

Capitalizacdo da Taxa de | Base de Contagem |Variacdo percentual do| Deslocamento | Incorporacdo
Indexador - -
Juros e do Indexador de dias indexador do Indexador de Juros®
préfixado Composta 252d.u. - - N3o
DI em Percentual Composta 252d.u. ]0-==[ d-1 N3o
DI +Taxa Composta 252d.u. 100% d-1 N3o
IPCA® Composta 252d.u. 100% m-1 sim*
1GP-M? Composta 252d.u. 100% m-1 N3o

1. A data de aniversario e de ocorrencia dos eventos de juros e amortizacao do titulo deve ser o dia 15.

2. A data de aniversario e de ocorrencia dos eventos de juros e amortiza¢do do titulo deve ser o dia 1.

3. A inclusdo do titulo que ndo possui motor de calculo com incorporagdo de juros € possivel apds a ocorrencia do ultimo evento de incorporacdo.

4. Caso a data de inicio de rentabilidade do titulo seja diferente do dia 15, o titulo somente podera ser incluido no primeiro dia 15 subsequente
ao de sua data de inicio de rentabilidade, e o Valor Nominal de Emissdo sera corrigido pelos juros e variagdo do IPCA entre a data de inicio

de rentabilidade e o primeiro dia 15 subsequente ao de sua data de incio.
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N&o sdo objeto de calculo pela ferramenta debentures que ndo encontrem

correspondéncia no quadro acima ou ainda que apresentem qualquer das

caracteristicas destacadas abaixo:

vi.
Vii.

viii.

Duas ou mais taxas de juros (spread ou sobretaxa) diferentes que
remunerem o papel a qualquer momento;

Titulos objeto de amortizagcdo extraordinaria sem que apés a
ocorréncia do evento seja indicada a nova composi¢ao dos fluxos de
amortizagao;

Fluxo de amortizacdo ndo apresente conjunto de datas e taxas
expressamente definidas;

Clausula de conversibilidade ou permutabilidade;

Apresentem sucessivas falhas no pagamento de suas obrigagdes;
Titulo em situacdo de inadimpléncia;

Data de vencimento indefinida ou perpetuidade;

Apresentem evento de amortizacdo sem a ocorréncia de evento
simultaneo de juros;

Apresentem evento geneérico;

Apos o titulo ser incluido na CALC, prontamente ele podera ser consultado por

meio do website da ferramenta. O célculo através da Plataforma de

Negociacdo Cetip|Trader torna-se disponivel ao usuéario a partir do dia util

seguinte ao de sua inclusdo no website.

Para debéntures que apresentam pagamento de prémio, integrada a CALC,

uma mensagem conforme no exemplo abaixo ira aparecer antes do resultado

do célculo informando acerca dos parametros considerados para geracao dos

valores exibidos:
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Atencao!

Uma mensagem contendo as informagdes do evento o qual nio é considerado na
precificagio do ativo solicitado.

Destacamos, porém, que para os titulos que apresentarem tais particularidades
a realizacdo do calculo sera possivel somente no site. Nao sera possivel
realizar o seu calculo de forma automéatica na plataforma de negociacéo
Cetip|Trader , de tal forma que sua negociagdo serd possivel mediante a
informacao do PU (cujo valor podera ser obtido através do site da calculadora).

A metodologia de calculo, bem como o0s indexadores atendidos pela
calculadora, estdo detalhados no item 3 deste manual (Metodologia de

Célculo).
2.2.2 Inclusodes

Quando o usuario da CALC identificar um papel especifico (tanto debéntures
como titulos publicos) ainda ndo calculado pela ferramenta, existe a
possibilidade do mesmo solicitar a inclusdo para a B3, por meio do canal

exclusivo de comunicacéo através do e-mail calculadorarendafixa@b3.com.br.

A equipe responsavel pela manutencdo da calculadora avaliard se as
caracteristicas do titulo estdo contempladas pela metodologia de calculo
existente e se a documentacdo do ativo esta disponivel no site do agente
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fiduciario. ApGs analise sera informado ao participante se a solicitacdo podera

ser atendida ou nao.

Atencdo: O prazo de resposta € de até 48 horas apds a solici  tacdo, tendo
em vista que o horario de atendimento da calculador a € de Segunda a
Sexta das 8h30 as 18h30, excluidas as datas em que se observar feriado

nacional e os horéarios de funcionamento do final do ano.

Na possibilidade de inclusdo do titulo solicitado, a consulta no website da
ferramenta CALC é imediata, para a inclusdes na Plataforma de Negociacao
do Cetip|Trader, o titulo em questdo fica disponivel somente apds o
encerramento do processamento noturno, podendo ser visualizada no dia util

seguinte.

2.2.3 Alteracbes

Debéntures podem sofrer alteracdes em suas caracteristicas durante o periodo
de vigéncia. Algumas dessas altera¢Bes impactam diretamente o célculo do
papel na CALC, tais como: alteracdo do vencimento, alteragcdo nas taxas de
juros ou em outras caracteristicas do fluxo do papel que impactem a
determinacao de seu preco.

Toda e qualquer alteracdo da debénture é realizada ap6s a divulgacdo e
disponibilizacdo da respectiva documentacdo para a B3. Apos andlise desta
documentacdo, a atualizacdo no website € imediata, enquanto que a
atualizacdo na plataforma de Negociacdo do Cetip|Trader ocorre somente
apo6s o encerramento do processamento noturno e pode ser visualizada no dia

atil seqguinte.

Ao identificar que a alteracdo das caracteristicas de um titulo impossibilita o
seu célculo na ferramenta, é feita a desativagdo imediata do célculo do titulo no
website da ferramenta CALC e na plataforma de negociag&o do Cetip|Trader .
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2.2.4 Exclusdes

As debéntures vencidas sao retiradas da CALC 7 dias corridos apds a
ocorréncia do evento. As debéntures canceladas ou que tiveram um resgate
antecipado total, também serdo retiradas 7 dias corridos apés a divulgagéo e

disponibilizacao da respectiva documentacéo para a B3.

2.3Atualizacdo do IPCA em dia de divulgacdo do ind ice pelo IBGE

A divulgacdo do IPCA é realizada pelo IBGE em carater mensal, de acordo
com o calendario disponibilizado em sua pagina na internet. A publicacéo
ocorre pela manha, geralmente por volta das 09:00hs. Apos a publicacéo, as
bases da CALC (tanto do site como no Cetip|Trader) sao atualizadas e este

valor passa a ser incorporado aos calculos da ferramenta.

2.4Suporte a ferramenta

A B3 disponibiliza equipe especializada no suporte a ferramenta CALC, cujo
horario de atendimento é de segunda a sexta-feira, salvo datas em que se
observar feriado nacional, das 08h30 as 18h30 atraves do telefone (11) 3111-
1585 ou do endereco de e-mail calculadorarendafixa@b3.com.br . Quaisquer
solicitagBes realizadas apds o encerramento das atividades serdo atendidas no
dia util seguinte.

Para duavidas em relacdo ao produto ou solicitacgbes de melhorias e
desenvolvimentos, a equipe de Produtos — Sistemas de Front, Middle e Balc&o
devera ser contatada pelo telefone (11) 2565-5996 ou pelo endereco de e-mail
calc@b3.com.br.
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3. Metodologia de Calculo

A CALC disponibiliza aos seus usuarios precos referenciais para os Titulos

Publicos Federais e Debéntures negociadas em mercado.

S&8o0 objeto de calculo, desde que apresentem caracteristicas que se
enquadrem nas métricas disponiveis, titulos que sejam remunerados por taxas
prefixadas, taxa DI, taxa SELIC, IPCA e IGP-M.

O acesso aos célculos produzidos pode ser realizado pela rede mundial de
computadores, no endereco hitps://calculadorarendafixa.com.br/, ou através da

Plataforma de Negociacao Cetip|Trader .

3.1Metodologia de Calculo para Debéntures
3.1.1 Debéntures Prefixadas

Sao objeto de célculo os titulos emitidos com taxas prefixadas expressas em
percentual ao ano na base 252 dias Uteis.

O Valor Nominal de Emissdo (VNE) desses papéis ndo sofre atualizacéo
monetaria, sendo o seu Valor Nominal Atualizado (VNA) na data indicada para

o célculo determinado pela férmula abaixo:

n
VNA = VNE — ZAti
i=1

Tal que:

amortizagdo que incide sobre o titulo na data t;, tomando-se por

t; a data de ocorréncia da primeira amortizacado do papel e t, a
data de ocorréncia de amortizacdo imediatamente anterior a data

de realizacéo do célculo
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A, =VNE X P,

P, valor percentual da amortizacdo, indicado na escritura de

L

emissao, a ser realizada na data t;

Nos casos particulares em que a data de célculo precede a ocorréncia da
primeira amortizacdo ou o papel ndo apresente amortizacdes entdo VNA =
VNE.

O PU Par é determinado pelo VNA acrescido da remuneracdo acumulada dos
juros desde a data de emissdo do papel ou a data do ultimo evento de
pagamento de juros (0 mais recente) até a data de calculo, conforme a

equacao abaixo:

du
PU Par = VNA X (1 + jmi)252

Tal que:

Jemi taxa de juros de emissdo do papel, expressa em percentual ao
ano na base 252 dias uteis

du guantidade de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data do

ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) e a data de

calculo

O PU Operagcdo é dado pelo somatoério dos eventos remanescentes que

incidirdo sobre a debénture avaliada, conforme a equacéo abaixo:

n n
NP
i=1 + j=1
d du

(1 +]neg)252 (1 +jneg)252

PU Operacgao =
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Tal que:

e, valor futuro dos juros a serem pagos pelo emissor na data ¢t;,
conforme definido adiante nesse documento, tomando-se por t; a
primeira data de pagamento de juros imediatamente posterior a
data de calculo determinada e t,, a Ultima data de pagamento de
evento de juros

Ay valor da amortizacdo a ser paga pelo emissor na data ¢t;,
tomando-se por t; a primeira data de pagamento de amortizagao
imediatamente posterior a data de célculo determinada e t, a
Ultima data de ocorréncia de amortizacao

Jneg taxa de juros indicada pelo usuério para a realizagcdo do negaocio,
expressa em percentual ao ano na base 252 dias Uteis

du; guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data do
evento de juros considerado

du; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do
evento de amortizac&o considerado

Onde:

duy
]t,- = VNAti X |(1+ jemi)252 -1

Tal que:

VNA,, Valor Nominal Atualizado da debénture na data t;

Jemi taxa de juros de emissdo do papel, expressa em percentual ao

ano na base 252 dias uteis
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du, quantidade de dias uteis entre a data do evento de juros
considerado e a data do evento de juros imediatamente anterior a
este. Caso 0 evento em questdo seja 0 primeiro pagamento de
juros, entdo considera-se a quantidade de dias Uteis entre a data
de inicio de rentabilidade do papel e a data de ocorréncia do

evento

Toma-se por Valor Financeiro da Operagédo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

PU Operacao
252

Duration =

Tal que:

d,, guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data de
ocorréncia do evento J,,

d; guantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento Ay
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3.1.2 Debéntures Indexadas a um Percentual da Taxa DI

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros é indexado a um percentual
da Taxa DI.

O Valor Nominal de Emissdo (VNE) dessa categoria de titulos ndo sofre
atualizacdo monetaria, tal que seu Valor Nominal Atualizado (VNA) na data

indicada para o calculo é dado por:

n
VNA = VNE — ZAti
i=1

Tal que:

amortizagdo que incide sobre o titulo na data t;, tomando-se por

t; a data de ocorréncia da primeira amortizacado do papel e t, a
data de ocorréncia de amortizacdo imediatamente anterior a data

de realizacédo do calculo

Nos casos particulares em que a data de célculo precede a ocorréncia da
primeira amortizacdo ou o papel ndo apresente amortizacdes entdo VNA =
VNE.

O PU Par é calculado conforme equacao abaixo:

du

1
PU Par =VNA X | | {[(1 + Taxa DI;)252 — 1| X %Dl ,; + 1}
i=1

Tal que:

Taxa DI; Taxa DI, publicada diariamente pela B3, observada na data i,
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%DI i percentual de remuneracdo da taxa DI indicada na emissdo do
titulo
du guantidade de dias uteis entre a data de emissdo ou a data do

ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data

de calculo

O PU Operacdo € determinado pelo somatorio do valor presente dos eventos
remanescentes do papel baseados no calculo da taxa indicada pelo usuario
para o negdcio. E utilizada uma curva estimada para a Taxa DI construida com
a propria Taxa DI e os contratos futuros DI1 da B3. Destaca-se que sé&o
considerados os precos de fechamento desses contratos do dia «util
imediatamente anterior a data de realizacdo do calculo para construcdo da
curva de desconto dos titulos. A maneira como essa curva é interpolada esta
detalhada no Anexo | — INTERPOLACAO.

O valor do PU Operacdo é dado pela equacdo abaixo e seus argumentos sao

definidos na sequéncia:

PU O 5 " VF,
eracio =
4 ¢ FD,
i=1
Tal que:
i data de ocorréncia do evento calculado
n data de ocorréncia do ultimo evento incidente sobre o titulo

avaliado

O valor na data de sua ocorréncia i, ou simplesmente valor futuro (VF;), de

cada evento sera dado por:
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du

1
VF; = VNA; % n{[u + DI)Z5Z — 1| x %DI,,; + 1} ~ 1|+ 4
t=1

Tal que:

i data de ocorréncia do evento calculado

VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na data i

du quantidade de dias uteis entre a data do evento imediatamente
anterior a data i e o evento a ocorrer na data i

A; amortizagéo a ser realizada na data i

DI, a Taxa DI vigente ou projetada com base nos vértices dos
contratos futuros de Taxa DI negociados em ambiente de bolsa,
na data t, tal que tomamos por t =1 o dia util imediatamente
posterior ao de ocorréncia do evento imediatamente anterior a
data i e assim sucessivamente

%DI i percentual de remuneracdo da taxa DI indicada na emissdo do

titulo

O Fator de Desconto do evento a ocorrer na data i, ou simplesmente FD;, que

traz a valor presente o fluxo projetado para a data i é dado por:

du
1
FD, = H {[(1 + Proj DI)T5Z — 1| X %Dl  + 1}

z=1

Tal que:
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%D1,q4 percentual de remuneracao da taxa DI para o papel indicado pelo

usuario para realizacao do negécio

Proj DI, a Taxa DI projetada com base nos veértices dos contratos futuros
de Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, na data t, tal que
tomamos por t=1 o dia Util imediatamente posterior ao de
ocorréncia do evento imediatamente anterior a data i, ou data de

calculo do titulo (o0 que for mais recente), e assim sucessivamente

A projecdo da Taxa DI entre a data de célculo e uma data futura qualquer
expressa nas equacdes acima pelas varidveis DI, e Proj DI,, denotada

simplesmente Proj DI, abaixo, é dada por:

252
du;—du, du,
dupdup—du,

. J (1+V,)> s
PTO] Dlt = — du, X (1 + Va)252 -1
L (1+V,)252
Tal que:
t data para a qual se deseja calcular a proje¢cao acumulada da Taxa
DI
v, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
posterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias
Uteis
V, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa

anterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias

Uteis
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du, guantidade de dias uteis entre as datas de calculo e de
vencimento do vértice V,,

du, quantidade de dias uteis entre as datas de calculo e de
vencimento do vértice V,

du, guantidade de dias Uteis entre as datas de calculo e a data t para

a qual se procura a projecdo da Taxa DI

Toma-se por Valor Financeiro da Operacéo, ou simplesmente, Financeiro,

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

" VF;
i=1_FDi X dui
. PU Operacao
Duration =
252

Tal que:
VF; valor futuro do evento a ocorrer na data i
FD; fator de desconto a ser aplicado sobre o fluxo a ocorrer na data i
du; qguantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento i

3.1.3 Debéntures Indexadas a Taxa DI mais Spread

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros € indexado a Taxa DI ou a
Taxa DI acrescida de um spread (taxa de juros indicada na escritura de

emissao do titulo).
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O Valor Nominal de Emissdo (VNE) dessa categoria de titulos ndo sofre
atualizacdo monetaria, tal que seu Valor Nominal Atualizado (VNA) na data

indicada para o calculo é dado por:

n
VNA = VNE — ZAti
i=1

Tal que:

amortizagdo que incide sobre o titulo na data t;, tomando-se por

t; a data de ocorréncia da primeira amortizacado do papel e t, a
data de ocorréncia de amortizacdo imediatamente anterior a data

de realizacéo do célculo

Nos casos particulares em que a data de célculo precede a ocorréncia da
primeira amortizacdo ou o papel ndo apresente amortizagcdes entdo VNA =
VNE.

O PU Par é calculado conforme equagéo abaixo:

du du
PU Par =VNA X (1 + Taxa DI;)252 X (1 + jomi)252

Tal que:
Taxa DI;  Taxa DI, publicada diariamente pela B3, observada na data i
du guantidade de dias uteis entre a data de emissdo ou a data do

ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data
de calculo
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Jemi taxa de juros de emissdo do papel, expressa em percentual ao

ano na base 252 dias uteis

O PU Operacdo € determinado pelo somatorio do valor presente dos eventos
remanescentes do papel baseados no calculo da taxa indicada pelo usuario
para o negdcio. E utilizada uma curva estimada para a Taxa DI construida com
a propria Taxa DI e os contratos futuros DI1 da B3. Destaca-se que sé&o
considerados o0s precos de fechamento desses vértices do dia util
imediatamente anterior a data de realizacdo do calculo para construcdo da
curva de desconto dos titulos. A maneira como essa curva € interpolada esta
detalhada no Anexo | — INTERPOLACAO.

O valor do PU Operacdo é dado pela equacdo abaixo e seus argumentos sao

definidos na sequéncia:

PUO 5 " VF,
eracao =
i=1
Tal que:
i data de ocorréncia do evento calculado
n data de ocorréncia do Ultimo evento incidente sobre o titulo

avaliado

O valor na data de sua ocorréncia i, ou simplesmente valor futuro (VF;), de

cada evento sera dado por:
du du
VF; =VNA; X |(1+ DI)252 X (1 + j,mi)252 — 1| + A;

Tal que:
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i data de ocorréncia do evento calculado
VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na data i
du guantidade de dias uteis entre a data do evento imediatamente

anterior a data i e o evento a ocorrer na data i
A; amortizacao a ser realizada na data i

DI, a Taxa DI vigente ou projetada com base nos vértices dos
contratos futuros de Taxa DI negociados em ambiente de bolsa,
na data t, tal que tomamos por t =1 o dia util imediatamente
posterior ao de ocorréncia do evento imediatamente anterior a

data i e assim sucessivamente
Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao

ano na base 252 dias Uteis

O Fator de Desconto do evento a ocorrer na data i, ou simplesmente FD;, que

traz a valor presente o fluxo projetado para a data i é dado por:

du,

du a4
FD; = (1 + Proj DI,)252 x (1 +jneg)252
Tal que:

Jneg taxa de juros expressa em percentual ao ano na base 252 dias

Uteis, para realizacdo do negocio indicada pelo usuario
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du, quantidade de dias Uteis entre a data de célculo do titulo e o

evento a ocorrer na data i

Proj DI, a Taxa DI projetada com base nos veértices dos contratos futuros
de Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, na data t, tal que
tomamos por t=1 o dia Util imediatamente posterior ao de
ocorréncia do evento imediatamente anterior a data i, ou data de

calculo do titulo (o0 que for mais recente), e assim sucessivamente

A projecdo da Taxa DI entre a data de célculo e uma data futura qualquer
expressa nas equacdes acima pelas variaveis DI, e Proj DI,, denotada

simplesmente Proj DI, abaixo, é dada por:

25

N

du;—du, d
( duy du:,—dua |
, (1 + VP)ZSZ dug
PTO] DI, = — adu, X (1 + Va)252 -1
k (1+V,)252 J
Tal que:
t data para a qual se deseja calcular a proje¢cao acumulada da Taxa
DI
v, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
posterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias
Uteis
V, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa

anterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias

uteis
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du, guantidade de dias uteis entre as datas de calculo e de

vencimento do vértice v,

du, quantidade de dias uteis entre as datas de calculo e de

vencimento do vértice V,

du, guantidade de dias Uteis entre as datas de calculo e a data t para

a qual se procura a projecdo da Taxa DI

Toma-se por Valor Financeiro da Operagédo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados
A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

" VF;

izl_FDi X d‘ui
. PU Operacao
Duration =
252

Tal que:
VF; valor futuro do evento a ocorrer na data i
FD; fator de desconto a ser aplicado sobre o fluxo a ocorrer na data i
du; guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data de

ocorréncia do evento i

3.1.4 Debéntures indexadas ao IPCA

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros € corrigido pelo IPCA, indice

de precos divulgado mensalmente pelo IBGE.
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N&o séo calculados titulos cuja dia de aniversario € maior do que 28.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) € o Valor Nominal de Emissédo (VNE)
atualizado pela variagdo mensal do IPCA e/ou das projecdes. A atualizagao do
VNA deve observar a data de aniversario da debénture, bem como as datas de
divulgacdo do indice e projecdo do IPCA, dessa forma segregando a

determinacao de seu VNA em trés momentos:

3.14.1 VNA na data de aniversario do papel

Nessa data, o Valor Nominal Atualizado é calculado da seguinte maneira:

yna= JPCA: LuE. 1 ZA )
~ IPCA, ant

Tal que:

IPCA, valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacao

IPCA,, valor do numero-indice do més anterior ao primeiro més de
rentabilidade do papel

VNE Valor Nominal de Emissao

Y Agne Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

3.1.4.1.1 VNA entre a data de divulgacdo do IPCA e o0 proximo aniversario

Sera dado pela equacao abaixo:

VNA = VNA, x ( IPCA, )d"t ZA

Tal que:
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VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversario
IPCA, valor do IPCA divulgado para o més anterior ao més corrente
IPCA,;_4 valor do IPCA divulgado imediatamente antes do valor de IPCA;

du; quantidade de dias Uteis entre a ultima data de aniverséario e a

data de calculo do papel

du, quantidade de dias Uteis entre a ultima e a préxima data de

aniversario do papel

Y Aant Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

3.1.4.2 VNA entre as datas de aniversério e de divu Igagéo do IPCA

Entre a data de aniversario do papel e a proxima divulgacdo do IPCA o VNA do

papel sera dado por:

dui

VNA = VNA; X (1+ IPCAyyoj)® - (1 - ZAW)

Tal que:
VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversario

IPCA,,,; projecéo corrente do IPCA divulgada pela ANBIMA em percentual

(o usuario podera indicar um valor para a projecdo caso queira
realizar os célculos com um valor diferente daquele divulgado pela
ANBIMA)

du; quantidade de dias Uteis entre a ultima data de aniverséario e a

data de calculo do papel
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du, quantidade de dias Uteis entre a ultima e a préxima data de

aniversario do papel

Y At Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

O PU Par é determinado pelo VNA na data de calculo do papel acrescido da
remuneracao acumulada dos juros desde a data de emissao do papel ou a data
do ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data de calculo,

conforme a equacéo abaixo:

du
PU Par = VNA X (1 + j ;) 252

Tal que:

Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao
ano na base 252 dias uteis

du guantidade de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data do

ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) e a data de

calculo.

O PU Operacéao € dado pelo somatorio dos eventos remanescentes do papel

trazidos a valor presente pela taxa indicada pelo usuario (j,.4) N0 momento do

célculo, conforme a equacéao abaixo:

n n
Z It Z Ati
i=1 + j=1
du

, du; duj
1 +]neg)252 1 +jneg)252

PU Operacao =

Tal que:
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]ti

jneg

du,-

Tal que:

Na qual:

VNA,,

Jemi

du,

BALCAO

valor futuro dos juros a serem pagos pelo emissor na data ¢t;,

conforme definido adiante nesse documento, tomando-se por t; a
primeira data de pagamento de juros imediatamente posterior a
data de calculo determinada e t,, a Ultima data de pagamento de

evento de juros

valor da amortizagdo a ser paga pelo emissor na data t;,

tomando-se por t; a primeira data de pagamento de amortizacao
imediatamente posterior a data de calculo determinada e t, a

tltima data de ocorréncia de amortizacéo

taxa de juros indicada pelo usuario para a realizacdo do negécio,

em percentual ao ano na base 252 dias uteis

guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data do

evento de juros considerado

guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data do

evento de amortizacéo considerado

dug
]ti = VNAti X (1 + jemi)zsz -1

Valor Nominal Atualizado da debénture na data t;

taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao

ano na base 252 dias Uteis

guantidade de dias uteis entre a data do evento de juros

considerado e a data do evento de juros imediatamente anterior a
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este. Caso 0 evento em questdo seja o0 primeiro pagamento de
juros, entdo considera-se a quantidade de dias Uteis entre a data

de inicio de rentabilidade do papel e a data de ocorréncia do

evento
E:
Ay, = VNAy; X Py,
Onde:
P, percentual de amortizacdo indicado para o evento de amortizacéo

que ocorre na data t;

A amortizagdo podera incidir sobre o Valor Base de Emisséo ou sobre o Valor

Base Remanescente do Titulo.

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

n
[ Z'—1]ti 1—1Atj
= T X de, + T ¥ d,
[(1 + jneg)?52 (1 + jineg) 252 ‘
. PU Operacao
Duration = 252
Tal que:
d,, guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data de

ocorréncia do evento J,,
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guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data de

ocorréncia do evento Ay

3.1.5 Debéntures indexadas ao IPCA com divulgacdod efasada[M —2]

As debentures que apresentam correcdo do seu Valor Nominal pelo IPCA
defasado em relagdo ao més corrente sédo precificadas de acordo com o
mesmo modelo descrito para as debentures indexadas ao IPCA do més
corrente, substituindo-se apenas o indice de busca do indicador de precos.

Logo:
IPCA; se torna IPCA;_, ; IPCA,; se torna IPCA;y_1 ; IPCA,_, se torna IPCA;_,
E:

IPCA, -1 Vvalor do numero-indice do IPCA referente a 2 meses anteriores ao

primeiro més de rentabilidade do papel

IPCA,;_4 valor do numero-indice do IPCA referente a 2 meses anteriores ao

més corrente

IPCA,_, valor do numero-indice do IPCA divulgado imediatamente antes
do valor de IPCA;_4

Analogamente também ndo serdo calculadas debentures cujo dia de

aniversario é maior do que 28.
3.1.6 Debéntures indexadas ao IGP-M

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros € corrigido pelo IGP-M, indice

de precos divulgado mensalmente pelo IBGE.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o Valor Nominal de Emissdo (VNE)
atualizado pela variagdo mensal do IGP-M e/ou das projecdes. A atualizac&o

do VNA deve observar a data de aniversario da debénture, bem como as datas
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de divulgacdo do indice e projecdo do IGP-M, dessa forma segregando a

determinacao de seu VNA em trés momentos:

3.1.6.1 VNA na data de aniversario do papel

Nessa data, o Valor Nominal Atualizado é calculado da seguinte maneira:

vNa= —2PM: yng (1 ZA )
~ IGPM,_,’ ant
Tal que:
IGPM, valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacao
IGPM,, valor do numero-indice do més anterior ao primeiro més de
rentabilidade do papel

VNE Valor Nominal de Emissao
Y Agne Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

3.1.6.1.1 VNA entre a data de divulgacdo do IGP-M e data de aniversario

Ser& dado pela equacao abaixo:

VNA = VNA ( IGPMt )dut ZA
Tal que:
VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversario
IGPM, valor do IGP-M divulgado para o0 més anterior a0 més
corrente
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IGPM,_,

dui

du,

Z Aant

3.1.6.2

valor do IGP-M divulgado imediatamente antes do valor de IGPM,

guantidade de dias (teis entre a ultima data de aniverséario e a

data de calculo do papel

quantidade de dias lteis entre a Ultima e a proxima data de

aniversario do papel

Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

VNA entre as datas de aniversério e de divu  Igagéo do IGP-M

Entre as datas de aniversario do papel e a préxima divulgacéo do IGP-M o VNA

do papel sera dado por:

Tal que:
VNA;

IGPM,,,,;

dui

du,

Z Aant

du,-

VNA = VNA;- (1+IGPM,,))@ - (1 - ZAW)

Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversario

projecdo corrente do IGP-M divulgada pela ANBIMA em

percentual (o usuéario poderd indicar um valor para a projecdo
caso gueira realizar os calculos com um valor diferente daquele
divulgado pela ANBIMA)

guantidade de dias Gteis entre a ultima data de aniverséario e a

data de calculo do papel

quantidade de dias Uteis entre a Ultima e a proxima data de

aniversario do papel

Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel
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O PU Par é determinado pelo VNA na data de calculo do papel acrescido da
remuneracao acumulada dos juros desde a data de emissao do papel ou a data
do ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data de calculo,

conforme a equacéao abaixo:

du
PU Par = VNA X (1 + jmi)252

Tal que:

Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao
ano na base 252 dias uteis

du guantidade de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data do

ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) e a data de

calculo.

O PU Operacgédo é dado pelo somatério dos eventos remanescentes do papel

trazidos a valor presente pela taxa indicada pelo usuario (j,.4) N0 momento do

calculo:
n n
Z-_J“ Zj=1Atj
PU Operagio = f‘ @+ i
(1 +]neg)252 (1 +jneg)252
Tal que:
e, valor futuro dos juros a serem pagos pelo emissor na data ¢t;,

conforme definido adiante nesse documento, tomando-se por t; a
primeira data de pagamento de juros imediatamente posterior a
data de calculo determinada e t,, a Ultima data de pagamento de

evento de juros
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Ay, valor da amortizagdo a ser paga pelo emissor na data t;,
tomando-se por t; a primeira data de pagamento de amortizagao
imediatamente posterior a data de calculo determinada e t, a
tltima data de ocorréncia de amortizacéo

Jneg taxa de juros indicada pelo usuario para a realizacdo do negécio,
em percentual ao ano na base 252 dias uteis

du; guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data do
evento de juros considerado

du; guantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do
evento de amortizac&o considerado

No qual:

duy
]ti = VNAti X (1 + jemi)zsz - 1

Tal que:

VNA,, Valor Nominal Atualizado da debénture na data t;

Jemi taxa de juros de emissdo do papel, expressa em percentual ao
ano na base 252 dias uteis

du, guantidade de dias Uteis entre a data do evento de juros

considerado e a data do evento de juros imediatamente anterior a
este. Caso 0 evento em questdo seja 0 primeiro pagamento de
juros, entdo considera-se a quantidade de dias Uteis entre a data
de inicio de rentabilidade do papel e a data de ocorréncia do

evento

B3.COM.BR




BALCAO

) 3
MANUAL DE OPERACOES - CALC [B] BResl

E:
Ay = VNA, X Py,
Onde:
P, percentual de Amortizacao indicado para o evento de amortizacéo

L

que ocorre na data t;
A amortizacado podera incidir sobre o Valor Base de Emisséo ou sobre o Valor

Base Remanescente do Titulo.

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

n
[ Z'—1]ti 1—1Atj
= T X d, + @ ¥ d,
l(l + neg)?? (1 + g2 ‘
, PU Operacao
D t =
uration 252
Tal que:
d,, guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data de
ocorréncia do evento J,,
d; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento Ay,
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3.2Metodologia de Calculo para Titulos Publicos
3.2.1 LFT — Tesouro Selic

Titulo Publico Federal cujo fator de remuneracdo corresponde a 100% da
variagcédo da taxa SELIC Over divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Possui Valor Nominal de Emissao (VNE) igual a R$ 1.000,00 a ser atualizado
diariamente pelo fator de remuneracdo mencionado acima entre sua data de

emissédo e sua data de vencimento.
Apresenta um unico fluxo de pagamento a ocorrer na sua data de vencimento.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) e o PU Par desse titulo sdo equivalentes ao
VNE corrigido pela valorizacdo da Taxa Selic desde a data de emissao até a

data de calculo, obtido da seguinte maneira:

VNA = VNE X ﬁ[u + Taxa Selic;)V/?5% — 1]
i=1
Tal que:
Taxa Selic; Taxa Selic que ocorreu no dia i
du namero de dias Uteis entre a data de emissao do titulo e a

data de calculo

O PU Operacéao é calculando da seguinte maneira:

. 1
PU Operacgao = @ X VNA
(R + 1)252
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Tal que:

R taxa informada para o negocio a ser realizado expressa em percentual

ao ano na base 252 dias uteis

du numero de dias Uteis entre a data de vencimento do titulo e data de

calculo

Toma-se por Valor Financeiro da Operagédo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

Por ser um titulo que apresenta um unico fluxo de pagamentos a Duration , em
anos, desse papel é simplesmente a quantidade de dias Uteis remanescentes
entre a data de célculo e sua data de vencimento dividido por 252 (niumero de

dias Uteis correspondente a um ano).

3.2.2 LTN — Tesouro Prefixado

Titulo pablico com fluxo de caixa Unico igual a R$ 1.000 a ser pago na data de

seu vencimento.

O PU Operacao é o fluxo de caixa de R$ 1.000 trazido a valor presente por
uma taxa indicada pelo usuario da Calculadora de Renda Fixa, calculado

conforme a equacgéao abaixo:

1000

PU Operacao = T

(1 + taxa)252
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Tal que:

taxa taxa indicada pelo usuario da Calculadora de Renda Fixa, expressa ao

ano na base 252 dias uteis

du numero de dias Uteis entre a data de vencimento do titulo e data de

calculo

Toma-se por Valor Financeiro da Operagédo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

Por ser um titulo que apresenta um unico fluxo de pagamentos a Duration , em
anos, desse papel é simplesmente a quantidade de dias Gteis remanescentes
entre a data de célculo e sua data de vencimento dividido por 252 (niumero de

dias uteis correspondente a um ano).

3.2.3 NTN-F — Tesouro Prefixado com Juros Semestrai s

Titulo Publico Federal pré-fixado emitido com valor de face de R$ 1.000, cuja
remuneracao € paga semestralmente e sua amortizacao integral ocorre na data

de vencimento do papel.

O PU Operacédo € o somatorio de todos os fluxos de cupom e principal trazido
a valor presente por uma taxa indicada pelo usuario da Calculadora de Renda

Fixa, calculado conforme a equacéo abaixo:
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1
n ((1 + cupom)z — 1) X 1000 1000
PU Operacgao = z T + T
i=1 (1 + taxa)252 (1 + taxa)252
Tal que:
cupom cupom do titulo definido em sua emisséo
n namero de fluxos de pagamentos remanescentes do titulo
taxa taxa indicada pelo usuario da Calculadora de Renda Fixa,

expressa ao ano na base 252 dias Uteis

du; namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento i

du numero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

vencimento do titulo

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do titulo é dada por:

1
n [ ((1+cupom)2—1)-1000 || U+ 1000

i=1 du; du; o du
(1 + taxa)?52 (1 + taxa)?52
, PU Operacao
Duration =
uration 52
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3.2.4 NTN-B — Tesouro IPCA com Juros Semestrais

Titulo publico emitido com valor de face igual R$ 1.000, o qual remunera a
juros semestrais e paga o principal na data de vencimento, tendo cada um de
seus fluxos corrigidos pelo IPCA.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o Valor de R$ 1.000 atualizado pela
variacdo mensal do IPCA e/ou das projecdes, desde a data de emissao do
titulo até a data de célculo. Segrega-se a determinacdo do VNA em trés

momentos distintos:

3.24.1 VNA no décimo quinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), no décimo quinto dia do més, é calculado

da seguinte maneira:

a="PC% 1000
~ IPCA,
Tal que:
IPCA, valor do nimero-indice do més anterior ao més de referéncia
IPCA, valor do numero-indice do més anterior a data de emissédo do

titulo

3.2.4.1.1 VNA entre a divulgacdo do IPCA pelo IBGE e o décimo quinto

dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA) entre a divulgacéo do IPCA do més anterior

e 0 décimo quinto dia do més, é calculado da seguinte maneira:

duy
IPCAt_l]duZ

_— X VNA,_
IPCA,_, -1

VNA=[
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Tal que:

IPCA,_4 valor do numero-indice divulgado pelo IBGE referente ao més

anterior ao més de referéncia

IPCA,_, valor do numero-indice divulgado pelo IBGE referente a dois

meses anteriores ao més de referéncia

du, namero de dias uteis entre o dia 15 do més anterior e a data de
calculo
du, namero de dias Uteis total entre o dia 15 do més anterior e a

proximo dia 15

3.2.4.1.2 VNA apo6s o décimo quinto dia do més e a p roxima data de
divulgacao do IPCA pelo IBGE

O Valor Nominal Atualizado (VNA), ap6s o décimo quinto dia do més, é

calculado da seguinte maneira:

du1

VNA = VNA,_y X (14 IPCA,,,;)™
Tal que:

VNA,_4 Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia

IPCA,,,; projecdo do IPCA, divulgada pela ANBIMA, para o0 més de

referéncia (o usuario poderd indicar um valor para a proje¢ao caso
queira realizar os calculos com um valor diferente daquele
divulgado pela ANBIMA)
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du, namero de dias Uteis entre o dia 15 do més de referéncia e a data
de calculo
du, numero de dias Uteis entre os dias 15 do més de referéncia e do

proximo més

O PU Par é o VNA multiplicado pela remuneracdo do cupom do titulo desde a
data de emissdo ou data do ultimo evento (0 mais recente) até a data de

calculo, conforme equacéo abaixo:

du1

PU Par = VNA x |(1 + cupom)252

Tal que:
cupom cupom do titulo definido em sua emisséo
du, namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data do ultimo

evento de juros pago pelo titulo

O PU Operacao € o somatorio dos cupons de cada evento acrescido do VNA.
O fluxo de cada evento futuro é trazido a valor presente pela taxa indicada pelo
usuario da CALC, conforme equacéo abaixo:

1
(1+ cupom)z —1

@ ||t rn

i=1 (1 + taxa)2s2 (1 + taxa)zs2

X VNA

PU Operacgao =
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Tal que:

cupom cupom do titulo definido em sua emisséo

taxa taxa indicada pelo usuario da CALC expressa ao ano na base 252
dias Uteis

du; namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
vencimento do evento i

du nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
vencimento do titulo

n numero total de eventos remanescentes incidentes sobre o titulo

Toma-se por Valor Financeiro da Operagao, (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

1
7 _
n (A C“p"m)dui L) dw, + L . aulxvna
(1 + taxa)252 (1 + taxa)z52
. PU Operacao
D t =
uration 252
Tal que:
cupom cupom do titulo definido em sua emisséo
taxa taxa indicada pelo usuario da CALC
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du; namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento i

du nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

vencimento do titulo

3.2.5 NTN-B Principal — Tesouro IPCA

Titulo publico emitido por R$ 1.000, com pagamento de juros e principal na

data de vencimento, corrigidos por IPCA.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) € o Valor de R$ 1.000 atualizado pela
variagdo mensal do IPCA e/ou das projecdes, desde a data de emissao do

titulo até a data de calculo.

3.25.1 VNA no décimo quinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), no décimo quinto dia do més, é calculado

da seguinte maneira:

CA,

VNA = X 1000
IPCA,
Tal que:
IPCA, valor do numero-indice do més anterior ao més de referéncia
IPCA, valor do numero-indice do més anterior a data de emissédo do

titulo
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3.2.5.1.1 VNA entre a divulgagédo do IPCA do més ant erior e o décimo

quinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA) entre a divulgagéo do IPCA do més anterior

e o décimo quinto dia do més, é calculado da seguinte maneira:

dcy
VNA = [IPCA“l]dCZ x VNA
~ lipca,_, t-1
Tal que:
IPCA,;_4 valor do numero-indice do més anterior ao més de referéncia

IPCA;_, valor do numero-indice dois meses anteriores a data de célculo

dcq namero de dias corridos entre o dia 15 do més anterior e a data
de calculo
dc, numero de dias corridos total entre o dia 15 do més anterior e a

proximo dia 15

3.25.2 VNA apds o décimo quinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), apds o décimo quinto dia do més, é

calculado da seguinte maneira:

dC1

VNA = VNA,_1 X (1 + IPCA,, ;)%
Tal que:

VNA,;_4 Valor Nominal Atualizado no dia 15 do més anterior ao de

referéncia;
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IPCA,y,j projecdo do IPCA, divulgada pela ANBIMA, para o0 més de

referéncia (pode ser indicada pelo usuario do Site da Calculadora
de Renda Fixa);

dc, numero de dias corridos entre o dia 15 do més de referéncia e a

data de calculo;

dc, namero de dias corridos total entre o dia 15 do més de referéncia

e a proximo dia 15.

O PU Par ou VNA é o valor de R$ 1.000 corrigido pela inflagdo acumulada

desde a data de emissao até a data de calculo.

O PU Operagédo €é o somatério dos cupons de cada evento acrescido do VNA.
O fluxo de cada evento futuro é trazido a valor presente pela taxa indicada pelo

usuario da CALC, obtido conforme equacao abaixo:

VNA
PU Operacao = T
(1 + taxa)252
Tal que:
VNA Valor Nominal Atualizado da data do célculo
taxa taxa indicada pelo usuario da CALC expressa ao ano na base 252
dias uteis

du namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

vencimento do titulo
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Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration desse titulo é representada pela quantidade de dias uteis entre a

data de calculo e o vencimento do papel dividido por 252.

3.2.6 NTN-C — Tesouro IGP-M com juros semestrais

Titulo publico emitido com valor de face igual R$ 1.000, o qual remunera a
juros semestrais e paga o principal na data de vencimento, tendo cada um de

seus fluxos corrigidos pelo IGPM divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é igual ao seu valor de emissdo corrigido
pela variagdo mensal do IGP-M e/ou das projecOes, desde a data de emisséo

do titulo até a data de calculo.

3.2.6.1 VNA no primeiro dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), no primeiro dia do més, é calculado da

seguinte maneira:

VNA M. 1000
= X
IGPM,
Tal que:
IGPM, valor do numero-indice do més de referéncia divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas
IGPM, valor do namero-indice, divulgado pela Fundacédo Getulio Vargas,

do més anterior a data de emissao do papel
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3.2.6.2 VNA entre a divulgacdo do IGP-M e o primeir o dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA) entre a divulgacdo do IGP-M e o primeiro

dia do més, é calculado da seguinte maneira:

du

VNA = [ 1GPM. ]d_"; X VNA
~ligpm,_, t-1
Tal que:
IGPM, valor do numero-indice do més de referéncia divulgado pela

Fundacao Getulio Vargas

IGPM,_4 valor do numero-indice do més anterior ao de referéncia divulgado

pela Fundacao Getulio Vargas
VNA,_; Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia

du, namero de dias Uteis entre o dia 1° dia do més de referéncia e a

data de calculo

du, numero de dias Uteis total entre o dia 1° do més anterior e 0

préoximo dia 1°.

3.2.6.3 VNA apds o primeiro dia do més

Sera calculado conforme a equacéo:
duy
VNA =VNA,_1 X (1+1GPM,,,;)™

Tal que:

VNA,_; Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia
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IGPM projecdo do IGP-M, divulgada pela ANBIMA, para o més de

proj
referéncia (podendo ser indicada pelo usuario do Site da
Calculadora de Renda Fixa caso nao queira utilizar a oficial

considerada pelo sistema)

du, numero de dias Uteis entre o dia 1° do més de referéncia e a data

de calculo
du, namero de dias Uteis total entre o dia 1° do més de referéncia e a

proximo dia 1°

O PU Par é o VNA multiplicado pela remuneracdo do cupom do titulo desde a
data de emissdo ou data do ultimo evento (0 mais recente) até a data de

calculo, obtido conforme equagéo abaixo:

dul/
PU Par = VNA. [(1 + cupom) /252

Tal que:
cupom cupom do titulo definido em sua emisséo
du, numero de dias uteis entre a data de calculo e a data do ultimo

evento de juros pago pelo titulo

O PU Operacao € o somatorio dos cupons de cada evento acrescido do VNA.
O fluxo de cada evento futuro é trazido a valor presente pela taxa indicada pelo
usuério da Calculadora de Renda Fixa, obtido conforme equagéo abaixo:

1
. (1+ cupom)z —1 1
PU Operacao = rm + rm X VNA
i=1 (1 + taxa)2s2 (1 + taxa)zs2
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Tal que:

cupom cupom do titulo definido em sua emisséo

taxa taxa indicada pelo usuéario da CALC expressa ao ano na base 252
dias uteis

du; namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
vencimento do evento i

du numero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
vencimento do titulo

n numero total de eventos remanescentes incidentes sobre o titulo

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro )

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

Duration
1
) A+ cupom)zuj 1) x du, + 1 — X du; X VNA
(1 + taxa)252 (1 + taxa)252
_ PU Operacao
B 252
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Tal que:

cupom cupom do titulo definido em sua emisséo

taxa taxa indicada pelo usuario da CALC

du; namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
ocorréncia do evento i

du namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

vencimento do titulo

ANEXO | — INTERPOLACAO

A interpolacdo exponencial das taxas, com base no niumero de dias uteis, é

calculada conforme formula abaixo:

252
dut—dua dut
( duy du,—du, )

(147,)7

du,
Taxa Interpolada; = - X (1+V,)252 -1
(1+V,)252

\ )

Tal que:

t data para a qual se deseja calcular a projecdo acumulada da Taxa
DI

v, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa

posterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias

Uteis
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du,

du,

valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
anterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias

uteis

guantidade de dias Uuteis entre as datas de calculo e de

vencimento do vértice v,

guantidade de dias uteis entre as datas de calculo e de

vencimento do veértice V,

guantidade de dias Uteis entre as datas de calculo e a data t para

a qual se procura a projecéo da Taxa DI
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ANEXO Il - REGRAS DE ARREDONDAMENTO E TRUNCAMENTO

Critérios de Calculo para Titulos Publicos Federais

Titulo Publico Federal

Parametro LFT LTN NTN-F NTN-B NTN-C
Taxa de Retorno (% a.a.) T|04 T|04 T|04 T|04 T|04
Juros Semestrais (%) A |05 A | 06 A| 06
Fluxos de Pagamentos Descontados A |09 Al 10 Al 10
Cotagdo T|04 T|04 T|04
VNA (Valor Nominal Atualizado) T|06 T|06 T|06
Fator Acumulado da Taxa SELIC A 16

Projegdes de indices de Precos A |02 A | 02
Fator Pro Rata das Projecoes T|14 T|14
Variagdo Oficial do indice T|16 T|16
Exponencial de Dias T|14 T|14 T|14 T|14 T|14
PU Operacao (Prego Unitario) T|06 T|06 T|06 T|06 T|06
Financeiro (RS) T|02 T|02 T|02 T|02 T|02

T: truncar | A: arredondar
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Critérios de Célculo para Debéntures

Indexador da Debenture
Parametro DI - Spread DI - Percentual IGP-M IPCA Prefixado
VNE (Valor Nominal de Emissao) || 06 I | 06 I | 06 1] 06 || 06
Taxa de Emissdo ( % a.a.) 1] 04 || 02 I | 04 1] 04 || 04
VNA (Valor Nominal Atualizado) T] 06 T|06 T] 06 T] 06 T|06
PU Par T|06 T|06 T|06 T|06 T|06
Taxa DI Over Cetip 1] 02 1] 02
Fator Diario da Taxa DI Over Cetip A | 08 A |08
Fator Diario da Percentual DI T|16
Fator Diario Acumulado da Taxa DI Over Cetip ou Percentual do DI T|16 T|16
Fator DI Acumulado no Periodo A| 08 A'| 08
Fator de Spread A|09
Fator de Juros A |09 A|09 A 09 A 09
Expectativas de Juros Futuros T|02 T]02
Projecdo de indices de Pregos A 02 A 02
Fator Pro Rata (Projecdes) T]08 T]08
Variagdo Oficial do indice T|16 T|16
Fator Pro Rata (Variagao Oficial) T]08 T]08
Fator Acumulado das Variagdes de indices T]08 T]08
Amortizacio (RS) T]06 T|06 T] 06 T] 06
Fluxos de Pagamentos de Juros / Juros Descontados T]06 T|06 T] 06 T] 06
Fator de Capitalizacdo / Fator de Desconto A |09
PU (Prego Unitario) T |06 T]06 T |06 T]06 T] 06
Financeiro (RS) T|02 T|02 T|02 T|02 T|02

T: truncar | A: arredondar
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