MANUAL DE
PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

22/06/2026



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

iNDICE
REGISTRO DE ALTERACODES .....oeeeeeceeveeeeeteteeeestete et sesae et ss et sesas e tes et s s s sessasassesessassesesasassesessasassesesasassesaen 16
T, INTRODUGAOQ ..ottt sttt s s sae s s ss e st ssssas s st sasassesssasasaessssasasseses 17
2. CONTAS, VINCULOS E CARTEIRAS ...ovvreeveeririeeeseiss st sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassanes 19
2.1 CONTAS .ottt e 19
2.1.1. TIDOS @ CONLAS oottt st ss sttt bbbt st 19
2.1.2. SIEUACAO AA CONTQ ..o 21
2.2, VINCUIOS ENTIE CONAS ...ooceeeeiererisete sttt 22
2.2.1. TIDOS E VINCULO. ...ttt 22
2.2.2. SIEUACAO AO VINCULD.......cooeee ettt 29
2.3, CAITBITAS ottt sttt st et es 29
24, FINQIAAAES ...ttt sttt 30
3. MODALIDADES DE OPERAGOES .....uvumvunirmeumrirenierseinessesisesstasessessse s sssisesssesssesssssssssesssesssssssneses 32
3.1. Modalidades do ambiente de regiStro ... 32
3.2.  Modalidades do ambiente de NEQOCIAGCAO0 .......c.vvurerrerrrerrienrirnrieeireeesesise e ssseseseeens 33
3.3. Modalidade do ambiente de contratacdo de empréstimo........cccoeeerreerreerernrenen. 34
4. GESTAO DE ATIVOS DE OPERACOES DE RENDA FIXA PUBLICA ...t 35
4.1 Consulta de ativos € recursos fiNANCEIrOS.........covvvvrvrrrnreerereiesrnsiesiesssssessssssssessenes 36
42  Movimentagdo de ativos e recursos fiNANCEIr0S ..........cocwererreenreeeneeereeereiesseeeseeeeeens 36
4.2.1 Deposito de ativos e recursos fiNANCEIIOS ... oneneeeneeeneeeneeessseesssessssssssessssesssessssssssnes 37
422 Retirada de ativos € reCUISOS fINANCEIIOS. ...........ouveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeseeeeeesssss s eessssessos 38
4.23 Transferéncia de ativos entre conta de depésito e conta de garantias no SELIC.....39

2/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

4.24 Repasse de pagamento de cupom de juros ou de resgate de ativos em conta de
deposito de titUlo PUDLICO fEARI QL. sssseae 40
CONTRATACAO DE OPERACOES NA CAMARA ...ttt ses s sss st ssssssssss st sessssassans 41
5.1.  Contratacao de empréstimo de atiVOS......c.coevernrrerierinsssninsesiesesssess e sesssesssens 41
51.1. Registro de empréstimo de ativos de renda variQvel...............cveonrronneronnerennennnn. 42
5.1.1.1.  Caracteristicas especificas de oferta doadora...............ecnrecnnrronnsrinnsrenssssssnenns 43
5.1.1.2.  Caracteristicas especificas da confirmac@o pelo tomador................eeerrennrnnne. 43
5.1.1.3.  Indicagdo de partiCipante CArryiNg....... . onmronmirnnesnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 44
5.1.71.4.  Direcionamento de CUSEOAIA. ...........oweumeeeonecrnecemneeeisesernssesisssesissssssisesssisssesisssessssssssesessnens 45
5.1.1.5.  Geracdo de pré-contrato de empréstimo de QtiVOS.............cecnmrecnnreonnrennssesnssennssenn. 47
5.7.7.6.  Atributos da ofertq dOGUOIQ ...t 47
5.1.1.7.  Atributos da confirmag@o dO rEGISEIO .........conmreommrrcnnrinnrinseisssisssssssssssssssssssssssssssssssssnns 49
51.2 Negociacdo eletrénica de empréstimo de ativos de renda varidvel.............................. 50
5.1.2.1.  PermissGo para acesso de COMItENte OU GOSLON..........cwneoneenreeneeeneeenseenseesssesssesssesseenens 52
5.1.2.2.  Caracteristicas especificas da oferta doadora............cncnnsronnseonnssnsssnsssn. 52
5.1.2.3.  Caracteristicas especificas de ofert@ toOMAAOIQ ................eceereceerecesrecesrrrerrisesresesrsssre. 55

5.1.24.  Caracteristicas especificas de oferta doadora para o tratamento de falhas de

EINETEGQA B GLIVOS......ooeeeeeeeeeseeeeise sttt et
5.1.2.5.  Indicacgdo de participante doQdor CArrying ... onnnsenssnssesssesssessssssssnnns
5.7.2.6.  AlEIrACGO A OfQITAS........u.ooeeeeeeeeeeeeeceeeevseveeeeeeee e sass s sasssanns
5.1.2.7. Geracdo de operacGo de empréstimo de QLIVOS ............mceoneceronseeronsscrinseseinesesenes
5.7.2.8.  ALrIDULOS AAS OF@ITAS ..ot
5.7.2.8.7. Oferta dOGUOIQ.........eeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeees st ssasaas
5.7.2.8.2. Ofert@ tOMAUOIQ..........oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e sessass s sass s sssassssssassans

3/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

5.1.2.9. Cancelamento de operacdo de empréstimo de GtiVos .............comeeonsecrnseceinsecennns 67
513 Contratagdo de empréstimo de ativos de renda varidvel com utilizacdo da conta de
INECIMNEAUAGGO ...t sttt st s et sannes 61
5.1.3.1.  Intermediacdo por meio do registro de empréstimo de ativos .............crnecenen. 617
5.1.3.2.  Intermediacdo por meio de negociacdo eletrénica com liquidacdo em D+1............. 62
514 Registro de empréstimo de ativos de renda fixa publica .............coveonmeeonnreonnreonnrenne. 63
5.1.4.1.  Caracteristicas especificas de oferta doadora ..., 64
5.1.4.2.  Caracteristicas especificas de ofert@ tomMAAOIQ ..., 65
5.14.3.  Indicagdo de partiCipante CArrYiNg....... . onmrionmernsssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 65
5.1.4.4.  Direcionamento de CUSEOIA. ...........ovwemeeuoneerneeemneeeiseeesnsserisssesissssssssesssisssesissesissssssesessnens 66
5.1.4.5.  Geracdo de pré-contrato de empréstimo de ativos de renda fixa publica................... 68
5.1.4.6.  Atributos da Oferta dOQUOIQ ... 69
5.7.4.7.  Atributos da ofertq tOMAUOIQ ... 71
5.1.5. Registro de empréstimo de cotas de ETF de renda fiXa ...........comeeconneeeonnncennerennne 72
5.1.5.1. Caracteristicas especificas de oferta doGdora ..............eceereceerecesreisssrcsesrisesrssssesssse 73
5.1.5.2. Caracteristicas especificas de oferta tomMadOrQ ..............eeceereceereeereiessrsesrisesssesssssse 74
5.1.5.3. Indicac@o de partiCipante CAITYING......weonrenmeenmeeneeeneeeseeessesssessssessssssssssssssssssssssssssssssnes 74
5.1.5.4. Direcionamento de CUSTOAIA. ...........cowwmvrmenreerrerneiineisnsisssisssesssisssisssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnnns 75
5.1.5.5. Geragéio de pré-contrato de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa..................... 77
5.7.5.6. Atributos da Ofert@ dOAUOIQ ...t assassas 78
5.1.5.7. Atributos da Ofert@ tOMAUONIQ ...t 80
5.1.6. CANCELAMENTO AE OFOITA. ...ttt s s 81
5.1.7. Tratamento de @VeNntOS COIPOIALIVOS. ..........unmminrenseerseesseesssesssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 82
5.1.8. Grade hordria para contratacdo de empréstimo de QtiVos............cccnreonmrronnerennsrnsenonn. 83
4/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

5.1.9. Suspensdo do ativo objeto de empréstimo de ativos de renda varidvel................................ 87
5.2. Contratacdo de operacdo compromissada eSPecifiCa.........womeeonecronecensecennesenons 87
52.1. Caracteristicas especificas de oferta vendedora.............ronnionnronnenseeesneeens 88
5.22. Caracteristicas especificas da confirmac@o pelo comprador ..............ocmnececnnecennn. 89
5.2.3. Indicag@o de partiCipante CAITYiNg........ o ncmecenesernssessssesisssessssesesssessssssssenesesens 920
524. Direcion@mento de CUSTOMIA. ............owwomeeoneennreerneeernsisnseeseseisssssssssssssssssssss s st st st ssssssssssnns 91
5.2.5. Geragéo de pré-contrato de operagdo compromissada especifica.................c... 92
5.2.6. ALributos da Ofertq VENACUOI Q... sasens 93
527 Atributos da confirmag@o A0 FGISIO ..........owwemvveerevererereisessisesesessse s ssssssens 95
5.28. CaNCELAMENTO A OFOIT...........oeeeeeeeeeeeeeeese et sasees 96
5209 Grade hordria para contratac@o de operacdo compromissada especifica................. 96
6. CAPTURA, ALOCACAO E REPASSE DE OPERACODES......ooiieeeeeeeeeceeeteeceene e sessssssssesssssnsssssssssasnes 99
6.1, CaPLUra @ OPEIAGOES ...ttt sssse sttt sas st ssss s s ssenses 99
6.1.1. Validagdes na captura de OPEIACOES ............ecnmvcnrenrsnsensssssisssisssessssssssssssssssssssssssssssssses 99
6.1.1.1.  Hordrio-limite para captura de OPEIACOES............rceereceervcserrsesrsessisessisessissssessssans 102
6.1.2. Cancelamento de OPEIAGCOES ...ttt ss st ssssssssssssssssnss 102
6.1.3. Captura de operagies €M DLOCO. ...t ssssssssssssssssnns 103
6.1.3.1.  Cancelamento de operacGo contida em um blOCO..............oneonmonreonnrcnnrnnrnnrnnrennns 104
6.1.3.2.  Cancelamento de bloCO de OPEIACOES ... sssesssssssinns 105
6.2.  AlOCAGCAO A OPEIrAGOES. ...ttt 105
6.2.1. Procedimentos relativos a alocacGo de OPEragOEs ............onmrenrrssssessssesnssissssesnnns 106
6.2.2. AlOCACAO POI PrECO MEIO.......oonceeeeeeere et sssssssssssnssns 111
6.2.2.1.  Criacdo de bloco de operacbes agregadas por preco Medio ..............mcevmneceenecen. 112
5/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

6.2.2.2. Manutencdo de bloco de operacbes agregadas por preco Meédio.............wonen. 115
6.2.2.3. Cancelamento de operacdo pertencente @ Um DlOCO...........coceomeconeccnecenneceinenens 117
6.2.3. Procedimentos relativos a alocagdo de operacbes de swap cambial com origem em
LEULIGO GO BCBi......coeeeeetete ettt b 117
6.2.4. Cancelamento de aloCag@o de OPEIraAGAO..........owomiomreenreernerisnseissseissssssssssssssasssssssssanns 118
6.2.5. Alteracdo de alocac@o de OPEIAGCAO........ oo sissssssssssssssssnssanes 119
6.2.6. Procedimentos adotados para operagbes nédo alocadas em contas definitivas no
encerramento do prazo limite de QlOCACAO ...ttt sssssnssssssnns 121
6.2.7. Grade de hordrios para alocag@Go de COMILENTES ..........covorevrnrennrrnnreernsieressessssesnssenns 123
6.3.  REPASSE A€ OPEIAGOES. ...ttt sss s senen 130
6.3.1. TIDOS @ FEPASSE ...ttt st st bs s bbbt 131
6.3.2. Procedimentos @ EPASSE. ... sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 132
6.3.3. Grade de hordrios para repasse e confirmacdo ou rejeicdo de repasse.................... 134
6.3.4. Tratamento de violacGo de regras de rePaSSe ............eoneeonmeenneeneeeneessseessessseens 137
6.3.5. VBAGGCOES ...ttt bbb e bbb 141
CONTROLE DE POSICOES ...ttt st sas e sssssasassssssasassssssssasassssssnsassosssasas 142
7.1, CONSUITA A POSICAD ...ttt sttt s s ssees 145
7.1.1. INFOrMAGOES GOIQUS ...ttt ss sttt ss s 146
7.12. Consulta de operagies eStrULUIAAGAS...........owreeneeenreenneeeseesse s eisssessssssssssesessssesssssssanes 147
7.1.3. Hordrios-limites para consulta de POSICAO..........ovevermeererereeererneeeseeeseeessseeseessesseseees 148
7.2.  Exercicio de OpGOES lIStadas. ..o sssssssssssssassssenes 148
7.2.1. BlOGUEIO @ @XCICICIO ..ot st ss s sttt 151
7.3, Transferéncia de POSIGOES. ......oouwricreeriieeiieeeieressise s s ssssessssssssesessssssssenes 153
7.3.1. Procedimentos de transferéncia de pPOSICOES .............owmmcemmeceronsseronsserinseseisesesnesens 153
6/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

7.3.2 Cancelamento de transferéncia de POSICOES...........wowwomeeronecrmneeernssernsserisesssesesenes 160
7.3.3. Hordrios-limites para transferéncia de pOSICOES ............ouwomrvormreonreernseernesessseesssessnssesnees 161
7.34. Transferéncia de obrigagdes e direitos por substituicdo de membro de
COMPONISACAO ... eseesse e ee s e es s e e s s s s e e ettt 162
7.4. Liquidagdo antecipada de contrato @ terMO........cocvrereeeerersneeneesessesseseesiesines 162
74.1. LiQUIAACEO ANEECIDATQ.........cooceeeeceisecreeerrsseisecses e ssessesesesesissse st sseesens 162

7.4.1.1.  Liquidacdo antecipada de contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda
varidvel 163

7.4.1.2.  Cancelamento de liquidagGo NteCIPAUQ .............owvvonvvenrennrernrirnsisnsiisssiisssiesssissssssssens 165
7.4.1.3.  Hordrio-limite para liquidag@Go aNteCiPAAQ ..............covvcoevecmnrennrennrinnrisssisssisssissssssssens 165
7.4.2. Direcionamento de custddia para a liquidagcdo no vencimento do contrato a termo

de GtIVOS dO MEICAUO Q VISEA ..ot sttt esiesens 166

7.4.2.1.  Cancelamento de direcionamento de custddia para a liquidag¢do no vencimento do
contrato a termo de ativos do MercadO G VISTQ ..........cowcveeonmeeeonneeeonneeeissesessssesssssessssssssssssssssssssssesess 167

7.4.2.2.  Hordrio-limite para direcionamento de custddia em contrato a termo de ativos do

INEICAAO G VISTQ ..ot ses s ss e s8R 8 R8sttt 167

7.5, CODBITUIA oot b bbb 167
7.5.1. Cobertura de VeNda G VISQ...........cceeeeneeensecnseeeneeeesssesisse s esssssesssssesssssssssssssns 168
7.5.2. Cobertura de posicbes por meio de operacées com o0 ativo-objeto ... 169
7.5.2.1.  Cobertura de posicoes em contratos de OPCAO ............correonreonreonseneeessensrsssesssssssensens 169
7.5.2.2.  Cobertura de pOSICOES G LEIMO..........cwnmeereeereeereeesseesseissesssessssssssssssssss s ssssssssssssssssssens 170
7.5.3. Cobertura de posicbes de empréstimo de ativos por especificacéo da carteira de
CODIUIA NQA QLOCACGO ...ttt 171
7.54. Cobertura de posicoes por requUiSICAO ViQ SISEEMQ............ovwvrvreenreenerenseenseerssinssesssesssennes 171
7.5.5. Retirada de cobertura de posicbes por requisicGo Via SiSteMQ............co.owweerrvenreenrennens 174
7.5.6. Retirada de cobertura e cobertura na mesma requisicGo via sistema....................... 175

7/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

7.5.7. Transferéncia de ativos entre carteiras de CODrtUrQ.............orororererereren 177
7.5.8. Cancelamento de requisi¢do de cobertura via SISteMQ ...........cecoveonmreonnreonnrecnnernneennn. 178
7.5.9. Movimentacdo de cobertura de empréstimo de ativos para insercéo de oferta

doadora certificada na conta de iNterMEAIACGO............c.eeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeseesee e sassraenns 179
7.5.10.  Liquidagdo de posicdo coberta de empréstimo de ativos ..........conmrconrecnnrennneen. 180

7.5.11.  Movimentagdo de ativos na central depositdria da B3 em carteiras de cobertura 180

7.5.12.  MovimentacGo de tivoS N0 SELIC........eeeeeeeeereesresreesess s 181
7.5.13. Multa por néo cobertura de contrato a termo de ativos do mercado a vista.......... 181
7.5.14.  Hordrio-limite para manutencdo de cobertura de POSICOES.........commreommrvonrrernrrernreens 182
7.5.15.  Bloqueio de cobertura de posicdo sobre ativo de renda fixa publica..................... 182

7.6.  Manutencgdo das posicOes de EMPreStiMO ... sesseseseesssessenes 183
7.6.1. Cancelamento de@ CONEIALO. ...ttt 183
7.6.2. ALeraChO d@ CONLIALO. ...ttt sttt sttt sttt sess st 184
7.6.3. RENOVACAOD A CONEIALO ...ttt bbb ss st 186
7.64. Liquidag@o antecipad@ d@ CONEIALO............venveneenrerreneessiessiessisseesseess e s sesssessssseses 190
7.6.5. Cancelamento de solicitacdo de alteragGo OU reNOVACEO ............wceevceevreverevrrrnrrennns 192
7.6.6. Cancelamento de solicitac@o de liquidagdo antecipada.............ccmeeonnrvonnevennennne. 192
7.6.7. Manutencdo de operacbes oriundas de intermediagdo de empréstimo de ativos de
FENAG VAIIGQVEL ...ttt sttt st 193
7.6.7.7. ALeragGo de AOGUOL ... sss s 195
7.6.7.2. ALEIraCGO de CONLIALO........couooeeeeveereveeeeevsees e nss s 197
7.6.7.3.  ReNOVACAO O CONIALO. ... s 197
7.6.74.  Transferncia de POSICOES.........coo.omwmmrommrrirrissssissssissssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasss 198
7.6.7.5.  Liquidac@o antecipad@ d@ CONEIALO.............urrenrerrenreneessessississ s ssssssssssssssseses 199

8/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

7.6.7.6.  Assuncdo das operacdes oriundas de intermediacdo de empréstimo de ativos.....200

7.7  Manutengao das posicdes em operagdes compromissadas especificas........... 201
7.7.1. Cancelamento de CONEIALO. ...t ssss st ses 201
7.7.2 AEIraCGO A CONTIALO.........ooeeeeeeeeeeeeeeee e s 202
7.7.3 RENOVACAO A CONEIALO. ... 204
7.74 Liquidag@o antecipad@ d@ CONEIALO...........vereeneenrerrereensens s sesssessssss e sessssseses 206
7.7.5 Cancelamento de solicitacdo de altera¢Go ou de renovagao ...........c.ccneonnerneens 207
7.7.6 Cancelamento de solicitacdo de liquidacdo antecipada................c.ccrvcnreonreennrnnes 207

7.8. Informativos sobre as posicdes de empréstimo de ativos.........cc.cvveerrerrerennee. 208

7.9. Tratamento de eventos corporativos e eventos de renda fixa publica......... 209

7.9.1. Tratamento de eventos corporativos para op¢des sobre ativos do mercado a vista... 211
7.9.2. Tratamento de eventos corporativos para contrato a termo de ativos ...................... 224

7.9.3. Tratamento de eventos corporativos para posicoes de empréstimo de ativos de renda
varidvel 233

7.9.4. Tratamento de eventos corporativos para posicoes de falha de entrega.......................... 250
7.9.5. Tratamento de eventos corporativos para posicées de recompra de ativos..................... 257

7.9.6. Tratamento de eventos corporativos para contrato futuro sobre ativos negociados no
MErcado de reNAQA VAIIGVEL..........cooeeeeeeeeseeeessees et sss et sss s ss st sss s sss st st sssenees 263

7.9.7 Pagamento de cupom de juros em posicbes de renda fixa publica............................ 271

7.10. Tratamento de posi¢des em aberto em caso de leildo de ativo com a negociacao

suspensa por decretacdo de faléncia ou liquidagdo extrajudicial do emissor.............. 272

8. COMPENSAGCAO MULTILATERAL ...cuvveververertererterestesesaesesaesessesessesassesassesassessssesassessssesassessssesassessssesasseses 277

8.1.  Procedimentos de COMPENSACAD........cocwerrenrrenrerniensinrssnsssssissssssssssssssssssssssssssssssssssnses 277

8.1.1. Apuracdo do saldo liquido multilateral em moeda nacional..................ccrenenen.. 277

8.1.1.1.  Saldo liguido multilateral do COMILENTE...............comvvcmervnmrernirrnirrssissesse s sissssesssseeess 278
9/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

8.1.1.2. Saldo liquido multilateral do participante de negociagdo pleno e do participante de

LIQUIAAGGO ..ottt sttt ettt et st s 280
8.1.1.3. Saldo liquido multilateral dos membros de COMPENSACAO........o..cowwevrveereeerrrsrrrsrrennnns 281
8.1.1.4. Valor de liquidacdo atribuido Ao liGUIAANTE............cceomeeronecenneceinecenesernseceiseceinesens 282

8.1.2 Apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos custodiados na central

AEPOSILATIA AA B3 ...ttt 282
8.1.2.1.  Instrugdes de liquidac@o de ativos em CONLA EIT0 ........oreorreonreonrenrinrensinseessssssseneees 285
8.1.2.2. Autorizacgdo de entrega ou de recebimento de GtiVos.............coronreonrronreensrenssnnens 285
8.1.2.3.  Alteracdo da cont@ de dEPOSILO. ..........wvvonveenneerneernsisnsiisnssisss s sssssssssssnsss 289
8.1.24. Alteracdo da carteira na instruc@o de liGUIdAGGO............cowormreomrronreeenrennrernsssnsssnsiinnnns 289
8.1.3. Apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos custodiados no SELIC................. 290
8.1.3.1.  Instrucbes de liquidacdo de ativos €M CONEA EITO0 ........oommronmreonmeernnrsnsesnssessssesnssesnens 292
LIQUIDACAO PELO SALDO LIQUIDO MULTILATERAL......cuieieimieieeees i ssssessssssssssssssssssssssssssssns 293
9.1.  Procedimentos de liquidagao multilateral ... 293
9.1.1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos d CMara .............ccoeeee 294

9.1.1.1.  Entrega de ativos custodiados na central depositdria da B3 nos processamentos
CICLICOS @ ENIEGA A QLIVOS ..ot ess st st ss st 294

9.1.1.2.  Entrega de ativos custodiados na central depositdria da B3 no processamento

regqular de eNtregQ A QLIVOS ... es e ss st eees 295
9.1.1.2.1. Processo de identificac@o de instrucées credoras ndo liquidadas.......................... 297
9.1.1.2.2. Processo de otimiza¢do de compensacdo de GIVOS.............oneonmeeonmeeenneeenseesnneennns 298
9.1.1.3.  Entrega de ativos custodiadoSs NO SELIC .........weorrennrennrenneenneeesneessssessseessssssssessssssanes 299
9.1.1.3.1. Processo de identificacdo de instrucées credoras néo liquidadas .................c..ccu....... 3017
9.1.1.4.  ENtrega de MEICAUOIIAS .........oocnvvermeenreerrrirererssisssisssisssisssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 302
9.1.1.4.1. Indicacdo de terceiros para recebimento e para entrega de mercadorigas................ 306
10/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

9.1.2 Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a cdmara.................... 307
9.1.2.1.  Liquidacdo dos membros de COMPENSACAO .........ovuwwwomeeromecrmmecerneeerneserirsserissessssesesenesens 308
9.1.2.2.  liquidacdo via conta especial de liquidac@o (conta CEL) ........cmomecomeceonneceonecens 309
9.1.2.2.1. Habilitagéo a liquidacdo via conta especial de liquidagdo (conta CEL) .................... 309
9.1.2.2.2. Responsabilidades na liquidacéo via conta especial de liquidacdo (conta CEL) ... 311
9.1.2.2.3. Procedimentos de liquidagdo via conta especial de liquidacéo (conta CEL)............ 311
9.1.2.3.  Liguidagdo via conta especial de liquidac@o de participante (conta CELP).............. 312
9.1.2.3.1. Responsabilidades na liquidacao via conta especial de liquidacéo de
Participante (CONtA CELP)....................eseeneeseessessessssss s st 313
9.1.2.3.2. Procedimentos de liquidacao via conta especial de liquidagdo de
Participante (CONEA CELP)....................eeereeesssesisesisssisssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnss 313

9.1.24. Liquidacdo de comitentes ndo residentes — Resolug¢éo Conjunta BCB e CVM
13/2024 314

9.1.2.4.1. Processo de liquidacéo de comitentes ndo residentes — Resolugéo Conjunta BCB e
CVM T3/2024 ettt s8R 314

9.1.3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores liquidos em
FECUISOS FINANCEIIOS ..ottt sttt sttt s s st sassssnsas 315

9.1.4. GIAA A8 NOIGIIOS ... seee e ees e s ee et es s sesas e se e seaseaess e naenn 316

9.1.4.1.  Alteracdo do hordrio de funcionamento do Sistema de Transferéncia de Reservas
(STR) 321

9.1.5. TEAEAMENTLO A8 FALNQ. ...ttt assaes 321

9.1.5.1.  Falha de pagamento do saldo liquido multilateral................conrconmrconneennn. 321

9.1.5.7.7. MeCANISIMO A IESLIICAO.........covveererrrirrrirrrirrsiresisssisssisssisssiss sttt ssst sttt ssssnsssnssnns 322

9.1.5.2.  Falha de entrega de GLIVOS............ i ssess sttt s ss s ssssssanes 324

9.1.5.2.1. Falha de entrega de ativos no mercado de renda variavel................coneeenne. 324

9.1.5.2.1.1. Execuc@o de Ordem de reCOMPI Q... ceoneerineernseseinssernssesinssesisssssisesesaesens 329
11/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

9.1.5.2.1.2 Cancelamento da ordem de reCoOMPIQ.........cnceneceonsernserssssisssenees 332
9.1.5.2.1.3. REVEISAO A FECOMPI Q..o st esisssesissse st esaesens 334
9.1.5.2.14. CaracterizacGo das falhas de entrega........... e 336
9.1.5.2.1.4.1.  Falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros.................. 336
9.1.5.2.1.4.2.  Falhas de natureza OPeracioNQl...........cncneeeonsernssersseceisesessesens 336
9.1.5.2.1.4.3.  Falhas de natureza NGO OPEraciONQl...........cmcemmeeeonseeronsecrnseseisesennesens 338
9.1.5.2.1.5. Multas por falha de entrega de GLIVOS .............vcenrvcnnevonssresnsressssessssesssssssessssons 339
9.1.52.1.5. 7. MULEG MUNIMQ oot ess st st 339
9.1.5.2.1.5.2. MUltG QAICIONGL ...ttt 340
9.1.5.2.1.6. Pedido de reconsideraco de MUILA ............onrenreonreonneonsensnsensssesssesssesssassens 341
9.1.5.2.2. Falha de entrega de ativos negociados no mercado de renda fixa privada............. 342
9.1.5.2.2.1. OFdem A IECOMPI A ...ttt st sttt st snssnns 344
9.1.5.2.2.2. Execucdo de ordem de reCOMPIQ..........oeonreonreonnensrnssensssssesssssssssssssssssssssssssses 345
9.1.5.2.2.3. Cancelamento da ordem de reCOMPIQ.........reoneecnnrrnnrrnnsrssssisssssssssssssssssens 348
9.1.5.2.24. REVEISGO A FECOMPIQ ... sess st ssss s e sasenes 350
9.1.5.2.3. Falha de entrega de ativos no mercado de renda fixa publica.................cccourrenreen.. 352
9.1.5.2.3.1. Execuc@o de ordem d@ r@COMPIQ.........eonreonreneensinsessesssssssssssssssssssssssssssssens 356
9.1.5.2.3.2. Cancelamento da ordem de reCoOMPIQ.........ooneonreonsecnnensensensssssesssesssssssenees 358
9.1.5.2.3.3. REVEISGO A FECOMPIQ ... ssssss s sssssssssaseses 360
9.1.5.3. D@ entrega de MeICAUAOIIQ ............uwrreneenernrerseinseisssesssisssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 362
10. LIQUIDACAO BRUTA E LIQUIDACAO PELO SALDO LIQUIDO BILATERAL ......cvrverrerreerrerrreereenanns 363
10.1. Processo de liquIdagao DrUta..........cocerierieeeereeese et seees 364
10.1.1. Prazos e hordrios do ciclo de liquidac@o brut@..............oeconreonnrenneennn. 367
12/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

10.2. Processo de liquidagao bilateral ... 368
10.2.1. Prazos e hordrios do ciclo de liquidacdo bilateral...............oeroerrernrrnnnnn. 370
11. ROL DE COMITENTES INADIMPLENTES .....ocvuuuimmimmmmmrnmmeasisssssassessssssssessssssssesssssassesssssassessssossns 372
11.1. InclusGo de comitente no rol de iNAAIMPLENTES ..........c.oceoneceroneeromecemnecenesernsscrisessesesesons 372

11. 2 Exclus@o de comitente do rol de iNAdimPLENtes.............oreenreonrnnsnnsinnsesssss s 375

12.  OFERTAS DE DISTRIBUICAO E DE AQUISICAO DE ATIVOS .....voviieerereeeeneeeeeeeeeesesessssesessesasssses 377
12.1. Ofertas publicas de distribuicao de ativos........coeueerevrirerinriererinnisee e, 377
12.1.1. CONSOICIO de AISEIIDUICAO ...t s sassssnses 378
12.1.2. Intengées de INVeStiMENLO (F@SEIVAS) ..........uewveeeeerrurrreersrseiesiessssassissssssssassanes 378
12.1.3. AlOCACAO AA Of I 380
12.1.4. LiGQUIAAGAO AQ OfEITA ...t sss s 381
12.1.4.1.  Processo de liquidacGo da OfertQ.............oeoneeoneeneeeneisseseesseiseeesssinees 381

12.14.2. Deposito e administracdo de garantias relativas a parcela do varejo e ao

exercicio do direito de PrioridAde............oorenrereensissiessssss s ssssssssssssseses 383
12.1.4.3.  Procedimento para deposito de garantiQs ..............eoneeonneeoneenseennees 384
12.1.5. Tratamento de falha em oferta publica de distribuicao de ativos................ 385
12.1.5.1. MeCaniSMO de IESLIICAO ...........coueueereeereereereereveees s sas s 385
12.1.5.2.  Procedimentos para tratamento de falhas de pagamento...................... 386
12.1.6 Procedimentos para Oferta Publica Direta no reqgime FACIL...............eeeeeeeee. 387
12.1.6.1 Andlise das ofertas diretas N0 regime FACIL ...........eeeeeeersscveeersssreeersssne 388
12.1.6.2 Participantes da oferta direta N0 reGime FACIL ..o, 390
12.2. Oferta publica de aquiSICA0 A€ AtiVOS.......cocccueceeeereceieeireceieeereeseseesesecsees s 391
13. LEILAO DE FUNDOS SETORIAIS.......cueveereritreereesaesesssssessessassssssssessssassassssssssssssssassassssessessssansans 393
13/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

T4, CUSTOS E ENCARGOS ....ouverimmniimniisiassasssssssassesssssssssasssassssssssssesassssssessssssssessssssssessssssssessassossens 394
14.1. Divulgagao dos resultados de custos € NCargos .........coorerereeenneenesesssssennees 394
15. PLANO DE RECUPERAGAD ..ottt sesesssesessesassesssssassesesssassssessssnsssssssnsassosssnsasans 395
15.1. Postergacao da janela de liqUIdagao .......ccoeveeirrieriereneennisesesesiessssese s 395
15.2. Falha da infraestrutura tecnologica da cdmara e/ou STR ... 395
15.2.1. Negocios realizados NO fter-NOULS. ... 397
15.2.2. AlOCAGAO A OPOITACOES.......oeereeerrerrses st ssssssssseses 397
15.2.3. LeilGo de SWap CAmMDIQL.............eeeeeeeeeeseseeeeeeeess s 397
15.2.4. CONLIOLE AE POSICAO. ...t ssss s sassssses 397
T5.2.4.7. PreMIO @ GIUSEE ... ettt st bs st enesene 397
15.2.4.2. Liquidagdo antecipada e renovagGo de CONEIALO ..........cocuecmmrvonmrvnmrvernsrennsssnnsissssssssens 398
15.2.4.3.  VeNncimento de CONIALO.........wvonerinecrrecrnecrnecrsseisseiss i sisessisessesscsisessssssssnsesns 398
15.2.4.4. CODEItUIQ d@ POSICAO .......coveereereeeeeseeereeessississ e bbb 399
15.2.4.5.  EVENTOS COMPOIALIVOS. ..o sssssssssans 399
15.2.5. Entrega fisica de COMMOGILIES.............ccovveneeeneeereeeeneiseese e 400
15.2.6. Processo de LiGQUIAAGAO ...........o.evrrerrenreeeireersiseississsiss st ssssssssssssssssesans 400
15.2.6.1. Autorizacdo de entrega ou recebimento de QtiVOs.............comennrnnenneesssenseesneenns 400
15.2.6.2. LiQUIAACAO @ POSICOES ........cooveereereesreireeensiississsissssss s ssssssssssssssssssssssssnns 400
15.2.6.3. RECOMPIA A QLIVOS ...t 401
15.2.7. Oferta de diStribUICAO d@ GLIVOS ...........coeeeeeeeeeereereereeeeeeee e sssaeas 401
16. FERIADO EXTRAORDINARIO .......cueeiereretirecneesesssessssessesss s ssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssassans 402
16.1. Negocios realizados NO after-NOUS ... eseeeeseceesesenns 403
16.2. AlOCACAO B OPEIAGCOES .....vvvrereereerisiesiss ettt ss st ssss s ssnses 403
14/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

16.3. Leildo de swap CambIial........cc.oviieeiiie e 403
16.4. CONLIOlE A€ POSICAO........oieerierierieiierree sttt st sssss st sss s s snsssnsans 404
16.4.1. PrémiO @ GJUSLE ....c.cooeeeeeeeeeee ettt st 404
16.4.2. VeNCiMeNto de CONTIALO ...t ss s 404
16.4.3. Liquidag@o antecipada e renovag@o de CoNtrato.........oveoreenseneeneeneenn. 405
16.4.4. CODEItUIA d@ POSICAO. ... ssss s sssssss s sssssees 405
16.4.5. EVENTOS COMPOIALIVOS ..ot ssssassanes 405
16.5. Entrega fisica de COMMOAITIES........ovuueiureeeeieee e eeeeees 406
16.6. Processo de lIQUIAAGA0 ..ottt ss s ssnses 406
16.6.1. Autorizagdo de entrega ou recebimento de GtiVOS..........oneeorreoreernrerseennens 406
16.6.2. LiQUIAAGAO A8 POSICOELS ... sssssssssssssssssssssssssssssssanes 407
16.6.3. RECOMPIA AE QLIVOS ... sss s 407
16.7. Contratacdo de empréstimo de ativos ... 408
16.8. Oferta de distribUiCA0 A€ @tiVOS........c.evuerveveereeee e 408
15/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

REGISTRO DE ALTERACOES

Capitulo Alteracao Data .Oficio
Circular*

1. Introducdo 07 02/05/2024 | 064/2024-PRE
2. Contas, vinculos e carteiras 12 23/02/2026 | 009/2026-VNC
3.  Modalidades de operagdes 10 28/10/2024 | 139/2924-PRE
4. ]Ei'zxeastsl?b?iiaativos de operagdes de renda 02 28/10/2024 | 139/2924-PRE
5. Contratagdo de operagdes na camara 23 23/02/2026 | 009/2026-VNC
6. Captura, alocacdo e repasse de operagoes 31 20/04/2026 | 010/2026-VPE
7. Controle de posi¢des 38 09/03/2026 | 006/2026-VPE
8. Compensac¢ao multilateral 15 23/02/2026 | 009/2026-VNC
9. Liquidacdo pelo saldo liquido multilateral 26 23/02/2026 | 009/2026-VNC
10. ILii(;qL:Jii(;joagbe“:I(;tk;rrL;’ia e liquidacdo pelo saldo 06 28/10/2024 | 139/2924-PRE
11. Rol de Comitentes Inadimplentes 06 23/02/2026 | 009/2026-VNC
12. g;:gc:s de distribuicdo e de aquisicao de 11 22/06/2026 | 013/2026-VPE
13. Leildo de fundos setoriais 03 31/08/2020 | 109/2020-PRE
14. Custos e encargos 04 31/08/2020 | 109/2020-PRE
15. Plano de Recuperacao 01 21/11/2022 | 153/2022-PRE
16. Feriado extraordinario 01 30/01/2023 | 006/2023-PRE

* Oficio Circular por meio do qual a alteracéo foi divulgada.

16/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

1. INTRODUCAO

Estdo descritos neste manual de procedimentos operacionais 0s processos e 0s
procedimentos relacionados com as atividades realizadas pela camara e por seus
participantes, em relacdo aos mercados de derivativos financeiros, de commodities e
de renda variavel, ao mercado de empréstimo de ativos e aos mercados a vista de renda
variavel e de renda fixa privada administrados pela B3, ou por entidades administradoras
de sistemas externos, abrangendo as operacdes aceitas pela camara realizadas em

mercado de bolsa e em mercado de balcao organizado.

Este manual de procedimentos operacionais da camara é organizado em itens e o

complementam:

e o regulamento de acesso e o manual de acesso da B3;

e o regulamento da camara;

e 0 manual de administracao de risco da camara;

e o regulamento da central depositaria da B3;

e 0 manual de procedimentos operacionais da central depositaria da B3;
e 0 manual operacional de cadastro da B3;

e 0 glossario de termos e siglas da B3;

e 0s oficios circulares e demais normativos, editados pela B3, em vigor; e

e o0 catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

Aos termos em negrito, seja no singular, seja no plural e as siglas utilizadas neste manual
de procedimentos operacionais, aplicam-se as defini¢des e os significados constantes do
glossario de termos e siglas da B3, o qual é um documento independente de seus demais
normativos. Os termos usuais do mercado financeiro e de capitais, os de natureza

juridica, econdmica e contabil, e os termos técnicos de qualquer outra natureza
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empregados neste manual e ndo constantes do glossario de termos e siglas da B3 tém

os significados geralmente aceitos no Brasil.

Na hipotese de ambiguidade entre as disposicbes contidas neste manual de
procedimentos operacionais e nos demais normativos da B3 nao relacionados a camara,
deve prevalecer o normativo mais especifico, considerando a matéria objeto da
ambiguidade. Caso os normativos e a matéria estejam relacionados a camara, deve
prevalecer o regulamento da camara; ou, no caso de ambiguidade entre este manual de
procedimentos operacionais e o manual de administracdo de risco, prevalecera este
manual para assuntos relativos aos procedimentos operacionais da camara, exceto

aqueles relativos a administragao de risco.

O presente manual é aprovado pela Diretoria Colegiada da B3 e, conforme aplicavel,
pelos érgdos reguladores competentes, nos termos da regulamentacdo editada por

estes.
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2. CONTAS, VINCULOS E CARTEIRAS

Para a operacionalizagdo dos processos relacionados a pés-negociacao da B3, a camara

mantém estrutura de contas e vinculos que deve ser utilizada pelos participantes para

a realizacdo de suas atividades.

Os procedimentos relativos ao cadastramento e a manutencao de contas e vinculos séo

descritos no manual operacional de cadastro da B3.

2.1. Contas

2.1.1. Tipos de contas

As contas da camara sio divididas em definitivas e transitorias:

2.

Definitivas

normal: conta de carteira prépria dos participantes ou de seus comitentes;

erro: conta automaticamente criada pela cdamara, para os participantes de
negociacao plenos e para os participantes de liquidacao, que recebe
operacdes nado alocadas para comitentes na forma e no prazo estabelecidos
pela camara, em decorréncia de erro operacional. As operacdes de compra
e de venda do mesmo ativo, alocadas para a conta erro, ndo sao
compensadas para fins de liquidagao. As operagdes de compra e de venda

do mesmo derivativo sdo compensadas para fins de liquidacao; e

erro_operacional: conta automaticamente criada pela camara e utilizada

pelos participantes de negociacdo plenos e pelos participantes de
liquidacao para realocacao de operagdes por motivo de erro operacional.

As operagoes de compra e de venda do mesmo ativo ou do mesmo
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derivativo, alocadas para a conta erro operacional, séo compensadas para

fins de liquidacao.

Transitorias

1.

2.

brokerage: conta transitéria utilizada para possibilitar o vinculo de repasse
entre dois participantes de negociacao plenos ou entre um participante de
negociacao pleno e um participante de liquidacdo sem a identificagdo do
comitente final no participante-origem. Nesse caso, o vinculo de repasse
é estabelecido entre a conta brokerage sob o participante-origem e a conta
brokerage sob o participante-destino, ambas de titularidade do
participante-destino do repasse. O participante-destino, apés aceitar o
repasse, identifica o comitente final, por meio do processo de alocagao, uma

vez que é este o participante que recebe e controla a ordem do comitente;

captura: conta transitoria automaticamente criada pela camara, de
titularidade do participante de negociacdao pleno, utilizada para
recebimento de operagées que ndao tenham uma conta atribuida no

ambiente de negociacao;

master: conta transitoria, agrupadora de contas de comitentes que
possuam vinculo especifico entre si, como o de gestdo comum ou o de
representacdo pelo mesmo intermediario internacional, as quais sdo
registradas sob o mesmo participante de negociacao pleno ou

participante de liquidacao;

admincon: conta transitoria, de titularidade do participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacao, utilizada na indicacdo de operac¢oes
oriundas de ordens administradas concorrentes do mercado de renda
variavel, ou seja, ordens recebidas simultaneamente de comitentes
distintos. A partir de uma conta do tipo admincon, seguindo as regras e os

prazos de alocagdo, é possivel alocar as operagoes para as contas dos
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comitentes. Esse mecanismo permite que o participante de negociacao
pleno ou o participante de liquidacao execute ao mesmo tempo as ordens
recebidas de diferentes comitentes, garantindo as mesmas condigdes a

estes comitentes;

5. fintermo: conta transitoria, de titularidade do participante de negociacido
pleno ou do participante de liquidacao, utilizada na indicacdo de
operagoes de financiamento do mercado a termo. Esse tipo de conta pode
ser indicado somente para operagoées de compra do mercado a vista ou de
venda do mercado a termo. A partir de uma conta do tipo fintermo, seguindo
as regras e os prazos de alocagdo, é possivel alocar as operagdes para as

contas dos comitentes;

6. intermediaria: conta transitoria utilizada na indicacdo de operag¢oes
pertencentes a comitentes nao residentes. A partir de uma conta do tipo
intermediaria, seguindo as regras e os prazos de alocagao, é possivel alocar

as operacoes para a(s) conta(s) do(s) respectivo(s) comitente(s); e

7. formador de mercado: conta transitoria, de titularidade do participante de

negociacao pleno, utilizada no ambiente de negociacao, na indicacdo de
ofertas no ambito dos programas de formador de mercado. No ambiente de
pds-negociacdo, para fins de alocagao, as regras e os prazos aplicaveis as
operagoes capturadas em contas do tipo formador de mercado sdo os
mesmos daqueles aplicaveis as operagdes capturadas em contas do tipo

captura.

2.1.2. Situacao da conta

Uma conta pode assumir diferentes situa¢des, conforme demonstrado a seguir, as quais

afetam as movimentacdes que podem ser nela realizadas.

As situagdes possiveis para a conta sdo:
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1. ativa: a conta esta apta a receber alocagbes, posicdes e/ou movimentacdes;

2. suspensa parcial: a conta esta habilitada apenas para a redugdo de posicoes

na camara;

3. suspensa: situagdo temporaria que ndo permite nenhum tipo de

movimentagao na conta;

4. em inativacdo: situagdo transitoria no processo de inativacdo, em que a
camara verifica a existéncia de posi¢ao. Caso ndo exista posi¢ao, o sistema
efetiva a inativagdo. Do contrario, a situacdo da conta retorna para a situacao

anterior; e

5. inativa: conta desativada e, consequentemente, inabilitada para receber

alocacgao ou posicao ou para realizar qualquer tipo de movimentacao.

2.2. Vinculos entre contas

2.2.1. Tipos de vinculo

A fim de viabilizar os processos operacionais de pds-negociacao e o reconhecimento das
relagcdes entre os participantes e seus comitentes, as contas na camara podem possuir
vinculos entre si. Cada tipo de vinculo tem finalidade especifica e pode ser atribuido as
contas pelos participantes que mantém relacionamento com comitentes, no momento

da sua abertura ou posteriormente.
Os tipos de vinculos sdo:

1. master: vincula uma conta master com contas normais, cujos comitentes
possuam gestdo comum ou representacdo pelo mesmo intermediario

internacional. Esse vinculo garante, no processo de alocagao, que uma
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operacao originalmente alocada para uma conta master seja distribuida

somente para as contas a ela vinculadas;

PNP,
PL ou PN

Conta

Master
+ Vinculo
v

Conta

Normal

2.  consolidacao de margem: objetiva a centralizacdo da chamada de margem

(exigéncia de prestacdo de garantias), sobre as operacgoes realizadas pelo
titular, em uma Unica conta do comitente. Vincula uma conta normal
cadastrada sob um participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidacao a outra conta normal, de mesma titularidade, cadastrada sob o

mesmo participante;

PNP
ou PL

Conta
Normal

Vinculo

frrnnns

Conta
Normal

3. custodiante opcional: para o mercado a vista ou de liquidacao futura em que

seja prevista a entrega de ativos, esse vinculo possibilita o direcionamento
automatico, no processo de alocacao das operagoes, da entrega ou do

recebimento de ativos. Vincula uma conta de tipo normal cadastrada sob
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um participante de negociacao pleno ou sob um participante de
liquidacao a uma conta de tipo normal, de mesma titularidade, cadastrada
sob um agente de custddia. Esse vinculo nao elimina a necessidade do
agente de custodia direcionado aprovar ou rejeitar o direcionamento, nas

formas e nos prazos estabelecidos neste manual;

PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo 4

4. custodiante mandatério: vinculo necessario somente para a situagdo em que

o membro de compensacao, ou o participante de negociacao pleno ou o
participante de liquidacao (i) seja autorizado para mercados em que é
prevista a entrega ou o recebimento de ativos e (i) ndo seja autorizado,
também, como agente de custédia na central depositaria da B3. Nesse
cenario, € necessario que o membro de compensacao, o participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidacdao estabeleca
relacionamento com um agente de custodia para eventual entrega ou
recebimento de ativos durante o processo de liquidagao. Esse vinculo é
estabelecido entre (i) a conta erro sob o participante de negociacdo pleno
ou sob o participante de liquidagao e uma conta de depésito, de mesma
titularidade, cadastrada sob um agente de custddia, e (ii) a conta normal,
com a finalidade especifica para restricdio de entrega de ativos, sob o
membro de compensacao, o participante de negociacao pleno ou o
participante de liquidagdo e uma conta de depdsito, de mesma
titularidade, cadastrada sob um agente de custédia. O caso (i) trata a
rejeicdo de um direcionamento de custédia, conforme procedimento

descrito no capitulo 7 deste manual, e o (ii), o processo de restricdo de
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entrega de ativos, conforme descrito no capitulo 8 deste manual. O agente
de custédia indicado no vinculo ndo pode recusar a entrega ou o

recebimento de ativos durante o processo de liquidagao;

Agente de
MC o
Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo 4
PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Erro Deposito
Vinculo 1‘
Conta
Normal
:.IIIIIIIIIIllllllcllallglllllllllllll:

5. exercicio de opc¢des: vinculo necessario para possibilitar que as opcdes

registradas em conta sob um participante de negociacao pleno ou sob um
participante de liquidacao, cujo exercicio implique na realizagdo de uma
nova operagao, sejam exercidas por outro participante de negociacao
pleno. Esse vinculo é estabelecido entre uma conta normal sob o
participante de negociacao pleno ou sob o participante de liquidacao
detentor da posi¢dao e uma conta normal, de mesma titularidade, sob o
participante de negociacdo pleno estabelecido para fins de exercicio. As
contas erro sob o participante de liquidacdo devem possuir vinculo de
exercicio de opgdes com uma conta normal, de mesma titularidade, sob um

participante de negociagao pleno. Os vinculos de exercicio de opgdes sdo
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limitados a 10 (dez) por conta, sendo um deles, necessariamente, o principal,
utilizado nos casos de exercicio automatico ou de exercicio de posicao
langadora. As contas que tenham vinculo de exercicio de op¢des devem ter,
obrigatoriamente, vinculo de repasse. O vinculo de exercicio de opcdes
principal somente pode ser inativado se ndao houver posicao de op¢des na
conta sob o participante de negociacao pleno ou sob o participante de

liquidacgao;

PNP ou PL PNP

Conta Conta
Normal Normal
Vinculo ‘

0. por conta e ordem: vinculo realizado entre uma conta normal em um

participante de negociacao pleno, participante de negociacao ou
participante estrangeiro e uma outra conta normal de mesma titularidade,
sob o participante de negociacdo pleno que executa a ordem, sem a
identificacdo do comitente para esse participante de negociacao pleno. O
participante de negociacao pleno que executa a ordem é o participante
responsavel pela liquidacdo dessas operacdes. Os participantes de
negociacao plenos, os participantes de negociacdao e os participantes
estrangeiros que recebem a ordem do comitente sdo responsaveis pelo
cadastro dos comitentes perante a B3. Esse vinculo é utilizado pela camara
para identificar o comitente final nos processos de pds-negociagdo e ndo
implica em transferéncia de responsabilidade para fins de liquidacdo e

gerenciamento de risco entre os participantes envolvidos; e
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PNP PNP, PN
ou PE
Conta Conta
Marmal Normal
! Vinculo +

7. repasse: vinculo entre conta cadastrada sob um participante de
negociacao pleno e conta de mesma titularidade cadastrada sob outro
participante de negociacao pleno ou sob um participante de liquidacao.
Vinculos de repasse podem ser estabelecidos entre duas contas brokerage,
duas contas normais, duas contas masteres, entre uma conta normal e uma

conta master ou entre duas contas admincon.

O vinculo de repasse estabelecido entre duas contas normais, duas contas
masteres ou entre uma conta normal e uma conta master permite que o
titular da conta master ou da conta normal execute ordens por intermédio

de um participante e as liquide sob outro.

O vinculo de repasse entre duas contas brokerage possibilita que um
participante execute ordens, por ele recebidas, por meio de outros

participantes e carregue as posigoes oriundas destas ordens.

O vinculo de repasse entre duas contas admincon possibilita que um
participante execute ordens de um grupo de clientes cujas operagdes sejam

carregadas e liquidadas sob outro participante.
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PNP
L ou PL
Conta Conta
Master Master
Vinculo 4
Conta Conta
Normal Normal
Vinculo ?
Conta Conta
Normal Master
Vinculo ?
Conta Conta
Brokerage Brokerage
. Vineculo ?
Conta Conta
Admincon Admincon
Vinculo 4

EEEEEEEEEE IR R R R R T

8.  conta SELIC: vinculo entre a conta de depésito na central depositaria da

B3 e a conta de depdsito SELIC, de mesma titularidade e cadastradas sob o

mesmo participante. O vinculo conta SELIC possibilita a movimentacao,

exclusivamente, de titulos publicos federais a serem utilizados, no processo

de contratacdo de empréstimo de ativos e de operagées compromissadas,

e no cumprimento de obrigacdes do comitente perante a camara.

CamaraB3

Agente de
custodia

Selic — Banco

Central do Brasil

Participantedo
Selic

Contade
depésitode Contade
titulo publico Vineulo depésito Selic
federal
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2.2.2. Situacao do vinculo

Um vinculo pode assumir diferentes situacdes, como segue:

1. ativo;

2. inativo; e

3. em aprovacao, para os vinculos de conta master, caso exista necessidade de

aprovagao pela camara.

2.3. Carteiras

As contas de depésito na central depositaria da B3 sao divididas em carteiras com

caracteristicas e finalidades especificas.

Central
Depositaria

Agente de
Custodia

Comitente

Carteira A Carteira B Carteira C s Carteira n

A fim de viabilizar os processos operacionais da camara, as carteiras da central
depositaria da B3 sdo utilizadas pelos participantes e pela camara nos procedimentos
descritos neste manual. As principais carteiras utilizadas nos processos da camara estao

relacionadas a seguir:
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2101-6: carteira livre;

= 2390-6: carteira utilizada para fins de deposito de garantias de participantes

em favor da camara;
= 2701-4: carteira utilizada para fins de cobertura de op¢oes;
» 2601-8: carteira utilizada para fins de cobertura de termo;
= 2201-2: carteira utilizada para fins de cobertura de empréstimo de ativos;
»  2409-0: carteira utilizada para fins de cobertura de venda a vista;

» 2105-9: carteira utilizada para fins de informacao de financiamento de conta
margem;

= 2194-6: carteira utilizada para fins de controle de ativos com gravame para
cumprimento de determinacao judicial; e

= 2906-8: carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo participante.

E responsabilidade do participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacao, responsavel pela operacao, indicar a carteira que possua saldo suficiente
para a liquidagao. Em caso de divergéncia de indicacdo das carteiras e auséncia de saldo
disponivel, a camara procedera com o tratamento de falha de entrega conforme

descrito na subsecdo 9.1.5.2.

2.4. Finalidades

As contas de depésito de titulo publico federal, utilizadas na operacionalizagdo de
movimentagdes de titulo publico federal, sdo subdivididas na B3 em finalidades com

caracteristicas e objetivos especificos.

A fim de viabilizar os processos operacionais da camara, as finalidades sdo utilizadas
pelos agentes de custodia e pela camara nos procedimentos descritos neste manual.

As principais finalidades utilizadas nos processos da camara estdo relacionadas a seguir:
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21: finalidade depésito de ativos de renda fixa publica;

22: finalidade utilizada para fins de cobertura de posi¢des em contratos que

tenham como objeto ativos de renda fixa publica;

25: finalidade utilizada para fins de bloqueio para cancelamento de recompra de

ativos de renda fixa publica; e

28: finalidade utilizada para fins de cobertura de ofertas de empréstimo ou

operacao compromissada de ativos de renda fixa publica.
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3.

MODALIDADES DE OPERACOES

Esta secdo descreve as modalidades das operacdes registradas nos ambientes de

registro e realizadas nos ambientes de negociacido e ambientes de contratacao de

empréstimo administrados pela B3 ou por entidades administradoras de sistemas

externos e aceitas pela camara.

3.1.

Modalidades do ambiente de registro

As modalidades das operacgdes registradas nos ambientes de registro administrados

pela B3 ou por entidades administradoras de sistema externo e aceitas pela camara

sao:

com garantia total: a cdmara atua como contraparte central de ambas as

partes da operagao. Essa modalidade contempla operagoes de
integralizagdo e resgate de cotas de fundos de investimento listados (ETF)
nas situacdes em que os ativos que compdem o indice-objeto do ETF
estejam depositados em alguma central depositaria da B3 e sejam aceitos
pela cdmara, contratos de swap, de opcao flexivel, a termo de moeda e a

termo de agoes;

com garantia parcial: a camara atua como contraparte central apenas de

uma das partes da operagao. Essa modalidade contempla contratos de swap;

e

sem garantia e com liquidacao bruta: a camara ndo atua como

contraparte central de nenhuma das partes da operagao, mas
operacionaliza o processo de liquidacao. Trata-se da confirmagdo de
registro e a camara garante apenas o processo de entrega de ativos contra
pagamento. Essa modalidade contempla operagdes de integralizacao e

resgate de cotas de fundos de investimento listados (ETF) nas situacdes em
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que ao menos um ativo que compde o indice-objeto do ETF ndo esteja
depositado na central depositaria da B3 ou ndo seja aceito pela camara e
de titulos de renda fixa privada emitidos por instituicdo financeira ou por

instituicdo juridica ndo financeira.

3.2. Modalidades do ambiente de negociacao

As modalidades das opera¢des registradas nos ambientes de negociacao

administrados pela B3 ou por entidades administradoras de sistema externo s&o:

1. com garantia total: a camara atua como contraparte central de ambas
as partes da operacdo. Essa modalidade contempla as opera¢oes do
mercado de renda variavel, mercado de renda fixa privada, mercado

de derivativos financeiros e de commodities; e

2. sem garantia com liquidacdo bruta: a camara nio atua como

contraparte central de nenhuma das partes da operagao, mas permite
os mecanismos de identificagdo do comitente final e operacionaliza o
processo de entrega de ativos contra pagamento. Essa modalidade
contempla as operagoes do mercado de renda variavel, do mercado de
renda fixa privada, ofertas publicas de aquisicdo (OPAs), ofertas de

distribuicdo de ativos e outras operacoes, a critério da camara.

No caso de ativos que sejam negociados nas duas modalidades mencionadas acima,
como debéntures, a camara diferencia a modalidade de acordo com as caracteristicas

do cadastro de instrumentos.
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3.3. Modalidade do ambiente de contratacao de empréstimo

A modalidade no ambiente de contratacao de empréstimo administrado pela B3 ou

por entidade administradora de sistema externo é:

1. com garantia total: a cdmara atua como contraparte central de ambas
as partes da operacao. Essa modalidade contempla contratos de
empréstimo de ativos de renda variavel, de ETF, de renda fixa, renda fixa

publica e de operacao compromissada de ativos de renda fixa publica.
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4,

GESTAO DE ATIVOS DE OPERACOES DE RENDA FIXA PUBLICA

Este capitulo descreve os procedimentos do sistema de gestdo de ativos, que tem como

propdsito:

o espelhamento dos saldos depositados nas contas de depésito SELIC de
titularidade dos comitentes;

o espelhamento dos saldos em recursos financeiros disponiveis para os
comitentes; e

a operacionalizagcdo das movimentacdes de titulos publicos federais, no SELIC:

(@) entre a conta propria no SELIC e conta de depésito SELIC, ambas de

titularidade do comitente;

(b) entre a conta de depésito SELIC do comitente e a conta de liquidacao de

ativos no SELIC;

(c) entre a conta de liquidacao de ativos e a conta propria da camara, ambas

no SELIC; e

(d) entre a conta de garantias no SELIC e a conta de depésito SELIC, ambas de

titularidade do comitente;

Por meio do sistema de gestdo de ativos, é possivel solicitar: (i) depodsito, transferéncia

e retirada de titulos publicos federais custodiados no SELIC, para fins de cumprimento

de obrigacdes na camara; (i) depdsito de recursos financeiros para fins de aceitacao de

ofertas de operacao compromissada especifica ou retirada de recursos financeiros

resultante da liquidagdo de contratacdo de operagdao compromissada especifica. As

solicitacGes podem ser realizadas pelo participante até as 18h15.

Os pedidos de deposito, transferéncia e retirada de ativos ou recursos financeiros

podem ser feitos via telas do sistema da camara ou envio de mensagens eletronicas a

camara, conforme o formato estabelecido no catadlogo de mensagens e arquivos da B3.
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4.1 Consulta de ativos e recursos financeiros

A consulta de ativos e recursos financeiros € o processo de fornecimento de informacdes
aos participantes, referente ao saldo existente de titulos publicos federais em conta de
deposito SELIC de titularidade de comitente e o saldo de recursos financeiros

disponivel para o comitente.

O agente de custodia é o participante autorizado a realizar, no sistema de gestdo de
ativos, consulta detalhada por conta de depésito SELIC. A consulta permite ao
participante visualizar os saldos de forma segregada, conforme as finalidades sob as
quais tenham sido efetuados os correspondentes depositos, assim como acompanhar os

depositos, as retiradas e as transferéncias que ocorrem ao longo do dia.

A consulta de ativos pode ocorrer de trés formas:

1. Mensagem. O participante efetua a consulta de ativos por meio do envio de
mensagens eletronicas a camara, conforme o formato estabelecido no catalogo

de mensagens e arquivos da B3;

2. Recebimento de arquivo unificado de ativos. Arquivo gerado pela camara para

o agente de custdédia, conforme o formato estabelecido no catdlogo de

mensagens e arquivos da B3; e

3. Consulta em tela. Os saldos podem ser consultados pelo agente de custodia por

meio de tela do sistema.

4.2 Movimentacao de ativos e recursos financeiros

O processo de movimentagao de ativos e recursos financeiros permite ao participante

realizar:
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(a) deposito de titulos publicos federais para fins de aceitacdo de ofertas no
sistema de contratacio de empréstimo de ativos e de cumprimento de

obrigacdes perante a camara;

(b) depdsito de recursos financeiros para fins de aceitacdo de ofertas de

operagcao compromissada;

(c) retirada de saldo de titulos publicos federais de conta de depésito SELIC;

(d) retirada de saldo de recursos financeiros decorrente de liquidacao da

contratacao de operacao compromissada; e

(e) transferéncia de saldo de titulos publicos federais entre conta de depésito

SELIC e conta de garantia.

O processo de liquidagao de ativos, conforme os procedimentos descritos na subsecdo

8.1.3, também se reflete na movimentacao de saldos das contas de depdsito SELIC.

4.2.1 Deposito de ativos e recursos financeiros

O participante pode solicitar depodsito de titulos publicos federais em conta de

deposito SELIC e de recursos financeiros, ambos de titularidade do comitente.

1. Solicitacdo de depésito de ativos. O depdsito pode ser solicitado a camara pelo
agente de custédia que, apds efetivar a solicitacdo, deve enviar a ordem de
transferéncia sem financeiro para o SELIC. A camara, por sua vez, também envia
a ordem de transferéncia sem financeiro para o SELIC, com as informac&es
recebidas na solicitagdo do agente de custodia. Com base em informacdes do
SELIC, a camara informa o status da solicitacdo e, caso o depdsito seja efetivado,
o sistema de gestdao de ativos é atualizado e o titulo publico federal fica
disponivel na conta de depésito de titulo ptblico federal do comitente, na

finalidade depdsito de ativos de renda fixa publica (21).
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2. Solicitagdo de deposito de recursos financeiros. O depédsito pode ser solicitado
pelo agente de custédia a camara, indicando o montante de recursos
financeiros a ser depositado e a conta de titularidade de comitente. Apds
processar a solicitacdo, a camara envia a solicitacdo de transferéncia de recurso
via STR, por meio da mensagem LDL0013, ao liquidante do agente de custodia.
Mediante o recebimento da confirmacdo da transferéncia no STR, a camara
informa o status da solicitacdo e, caso o depdsito seja efetivado, o sistema de
gestdo de ativos é atualizado e o recurso fica disponivel ao comitente. Os
recursos assim depositados ndo auferem qualquer rendimento pela camara.

3. Rejeicao de solicitagdo de depédsito de ativos ou recursos financeiros: a camara

pode rejeitar a solicitacdo de depdsito nos casos de:

(a) participante ndo autorizado a solicitar o depdsito para a conta ou a

finalidade indicada;

(b) conta de depésito de titulo publico federal, indicada para o depdsito, sem

vinculo conta SELIC;
(c) ativo ndo permitido para registro na camara; ou

(d) insuficiéncia ou inconsisténcia das informacdes prestadas pelo participante.

4.2.2 Retirada de ativos e recursos financeiros

O participante pode solicitar a retirada de titulos publicos federais de conta de

deposito SELIC de titularidade do comitente e de recursos financeiros.

1. Solicitacdo de retirada de ativos. A retirada pode ser solicitada a camara pelo
agente de custédia que, apds efetivar a solicitacdo, deve enviar a ordem de
transferéncia sem financeiro para o SELIC. A camara, por sua vez, envia a ordem
de transferéncia sem financeiro para o SELIC, com as informacdes recebidas na
requisicdao do agente de custodia. Com base em informacgdes do SELIC, a camara

informa o status da solicitacdo e, caso seja efetivada, o sistema de gestdo de
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ativos é atualizado e o titulo publico federal deixa de integrar o saldo da conta

de deposito de titulo publico federal do comitente.

2. Solicitagdo de retirada de recursos financeiros. A retirada pode ser solicitada pelo
agente de custodia a camara, indicando o montante de recursos financeiros a
ser retirado e a conta de titularidade de comitente. Apds analise da solicitacao,
a camara envia a solicitacdo de transferéncia de recursos de sua conta de
liquidacao, via STR, por meio da mensagem LDL0015, a crédito do liquidante
do agente de custodia indicado. Mediante o recebimento da confirmacao da
transferéncia no STR, a cdmara informa o status da solicitacao e, caso a retirada
seja efetivada, o sistema de gestdo de ativos atualiza o saldo em recursos

financeiros do comitente.

3. Rejeigdo de solicitacdo de retirada de ativos ou recursos financeiros. A camara

pode rejeitar a solicitacao de retirada nos casos de:
(a) participante nao autorizado a solicitar a retirada da conta ou da finalidade
indicada;

(b) saldo de titulos publicos federais ou recursos financeiros insuficiente para

atendimento integral da solicitacao; ou

(c) insuficiéncia ou inconsisténcia das informacdes prestadas pelo participante.

4.2.3 Transferéncia de ativos entre conta de depésito e conta de garantias

no SELIC

Os agentes de custodia podem solicitar transferéncia de titulos publicos federais (i) da
conta de depodsito de garantias para a conta de depdsito SELIC ou (i) da conta de
deposito SELIC para a conta de deposito de garantias. A efetivacdo da transferéncia

esta condicionada, em qualquer caso:
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1. A existéncia de saldo suficiente e livre de titulos publicos federais na conta de
origem; e
2. A aprovacdo do participante de negociacio pleno ou participante de

liquidacao indicado quando da solicitagdo pelo agente de custodia.

A transferéncia de ativos é realizada pela camara diretamente no SELIC e, caso seja

efetivada, o sistema de gestdo de ativos é atualizado e o titulo publico federal:

(i) fica disponivel na conta de depésito de titulo publico federal do comitente
na finalidade depésito de ativos de renda fixa publica (21), no caso de
transferéncia de conta de garantias para conta de depésito SELIC; ou

(i) deixa de integrar o saldo da conta de depésito de titulo publico federal do
comitente, no caso de transferéncia de ativos da conta de depésito SELIC

para a conta de garantias.

4.2.4 Repasse de pagamento de cupom de juros ou de resgate de ativos em

conta de depésito de titulo publico federal

O valor financeiro referente ao pagamento de cupom de juros ou de resgate de ativo
depositado em conta de deposito de titulo publico federal é repassado ao titular da

conta por meio de seu agente de custodia.

Na data de pagamento, a camara repassa, por meio da mensagem LDL0009, enviada
ao liquidante do agente de custédia, o saldo total referente a todos os comitentes por

ele representados, até as 12h00.
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5. CONTRATACAO DE OPERACOES NA CAMARA

5.1. Contratacao de empréstimo de ativos

A contratagdo de empréstimo de ativos é o conjunto de procedimentos por meio dos
quais os participantes de negociacdao plenos, os participantes de liquidacdo, os
agentes de custodia e os comitentes autorizados por seus participantes, diretamente
ou por intermédio de seus gestores, realizam a insercdo, a autorizagdo, o cancelamento

e a consulta de ofertas de empréstimo de ativos, conforme descrito a seguir.

As formas de contratagdo de empréstimo de ativos de renda variavel sao:
1. registro de empréstimo de ativos;
2. negociacdo eletrénica de empréstimo de ativos com liquidagdo em D+0; e

3. negociacao eletronica de empréstimo de ativos com liquidacdo em D+1.

A forma de contratacdo de empréstimo de ativos de renda fixa publica é o registro de

empréstimo de ativos.

Para contratacdo de empréstimo de ativos de renda variavel, as 3 (trés) formas de

contratacao podem ser utilizadas.

Para contratacdo de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, aplica-se exclusivamente

a forma de registro de empréstimo de ativos.

A contratacao de empréstimo de ativos esta sujeita a analise de limite de concentracao
de posicao em aberto, conforme procedimentos descritos no manual de administracao
de risco da camara. Caso a contratagdo na forma de registro de empréstimo de ativos,

seja rejeitada apos a analise de risco, o pré-contrato é cancelado.
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A B3 pode, adicionalmente, definir uma lista de ativos elegiveis como objeto de

operagoes de empréstimo.

5.1.1. Registro de empréstimo de ativos de renda variavel

Os participantes de negociacao plenos e os participantes de liquidacdo podem

registrar operagoes de empréstimo de ativos de renda variavel.

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao inicia o registro
do empréstimo por meio da insercao de oferta doadora direta ou privada, conforme

segue:

1. oferta doadora direta: o participante de negociacdo pleno insere uma
oferta com as informacdes do comitente tomador e do comitente doador,

ambos sob sua responsabilidade; e

2. oferta doadora privada: o participante de negociacio pleno ou
participante de liquidacao responsavel pelo comitente doador insere uma
oferta indicando o participante de negociacao pleno responsavel pelo

comitente tomador indicado na oferta.

No caso de oferta doadora privada, o participante de negociagao pleno, responsavel

pelo tomador, deve confirmar a operagao.

Na contratacdo de empréstimo de ativos de renda variavel, é facultado ao participante
de negociacao pleno restringir, no sistema de contratacao de empréstimo de ativos,

os comitentes sob sua responsabilidade que podem ser tomadores.

Na abertura do contrato gerado por registro, a entrega de ativos do doador ao
tomador ocorre pelo médulo de liquidagao bruta, em D+0. A liquidacao do contrato,
no vencimento ou quando da solicitacao de liquidacao antecipada, ocorre por meio do
modulo de liquidacao pelo saldo liquido multilateral. As regras e procedimentos de
liquidacao dos contratos de empréstimo de ativos estao descritos na subsecéo 8.1.2

deste manual.
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5.1.1.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

Nas ofertas doadoras, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade para

empréstimo, em troca de uma remuneracao e a oferta é sempre certificada.

Na insercdo de oferta doadora certificada;

1. deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter vinculo de repasse, vinculo
de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem;

2. é permitido indicar a carteira livre (2101-6), a carteira utilizada para fins de
controle de ativos pelo participante (2906-8) ou a carteira de garantias (2390-
6), como carteira objeto do débito dos ativos;

3. no caso de oferta oriunda de conta normal com perfil de intermediacao, somente
pode ser informada a carteira de cobertura de empréstimo de ativos (2201-2);
e

4. para a indicacao da carteira de garantias (2390-6), a oferta doadora certificada

deve ser reversivel ao doador.

No momento em que a oferta é aceita, ap0s a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da carteira indicada na oferta
para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar os

ativos nessa carteira.

Caso nao haja saldo suficiente na carteira indicada no momento da aceitacao da oferta,

a camara rejeita automaticamente a insercdo da oferta.

5.1.1.2. Caracteristicas especificas da confirmacao pelo tomador

Ao confirmar a oferta, o comitente tomador, por meio do participante por ele
responsavel, registra sua intencdo de tomar emprestado determinado ativo,

remunerando o doador, e deve indicar uma conta normal, a qual pode ter vinculo de
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custodiante opcional, vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse, conta erro ou
conta erro operacional. Na confirmagédo do registro, é permitido indicar as seguintes
carteiras: carteira livre (2101-6), carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo
participante (2906-8) ou carteira de cobertura de empréstimo de ativos (2201-2). Para
confirmacdo oriunda de conta normal com perfil de intermediacao, somente pode ser

informada a carteira de cobertura de empréstimo de ativos (2201-2).

O participante de negociacao pleno e o participante de liquidacao podem inserir
ofertas por meio de tela do sistema de contratacao de empréstimo de ativos ou de
mensagens eletronicas, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

5.1.1.3. Indicacao de participante carrying

A indicacdao de participante carrying € o processo por meio do qual o participante
responsavel pela insercdo da oferta ou pela confirmacdo do registro transfere a outro
participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao a responsabilidade,
para com a camara, pela liquidagcao e pelo gerenciamento de risco da posicao de

empréstimo.

A indicagdo é operacionalizada por meio da insercdo de oferta utilizando uma conta
normal, com vinculo de repasse. O participante executor é o participante de
negociagao pleno, que insere a oferta doadora ou confirma o registro. O participante
carrying é o participante de negociacdao pleno ou o participante de liquidacao

indicado como participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Caso ocorra a rejei¢cdo, o processo de contratacao é
cancelado. Caso nao haja manifestacdo por parte do participante carrying indicado

durante o referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a camara considera a aceitacao
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automatica com indicagdo para a carteira livre (2101-6) como comportamento padréo.
Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante opcional, o agente de custddia e a
conta de custédia cadastrados no vinculo de custodiante opcional sdo atribuidos
automaticamente. Caso nao exista tal vinculo cadastrado, a cdmara considera o proprio

participante carrying como agente de custodia.

5.1.1.4. Direcionamento de custodia

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao, responsavel pela
insercdo da oferta doadora certificada ou pela confirmacdo de seu registro, com as
informagdes do comitente tomador e do comitente doador, pode direcionar a entrega
ou o recebimento de ativos a outro agente de custédia que ndao o participante de
negociacao pleno ou o participante de liquidacdo em questdo, observando as

seguintes regras:

1. caso o participante de negociacido pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) ndo direcione a
entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custéodia no
momento do registro da oferta, a camara verifica, na conta do comitente, a
existéncia do vinculo de custodiante opcional. Se houver, o agente de
custodia e a conta de depésito, atribuidos ao vinculo, sdo registrados na
oferta. Caso contrario, o agente de custédia do préprio participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacdo e a conta do
comitente sdo registrados na oferta para fins de entrega ou de recebimento

de ativos; e

N>

caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) direcione a
entrega de ativos a outro agente de custodia no momento da insercdo da

oferta doadora, da confirmacao do respectivo registro ou da geragdo de um

45/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

pré-contrato direto, as informagdes do agente de custédia e da conta de

deposito do comitente sdo registradas na oferta e ficam sujeitas a aprovagao

do agente de custddia direcionado. Se houver rejeicao por parte do agente

de custoddia direcionado, a oferta é cancelada.

A aprovacgado do direcionamento de custédia pode ser realizada de forma automatica,

mediante parametrizacdo pelo agente de custédia através do sistema de contratacao

de empréstimo de ativos. Esta parametrizacao pode ser efetuada da seguinte forma:

a.

parametrizacdo por documento: aprovagdo automatica pelo agente
de custodia, do direcionamento realizado por qualquer participante
para contas no agente de custédia de titularidade do documento
parametrizado;

parametrizacdo por participante: aprovacdo automatica pelo agente
de custodia, do direcionamento realizado pelo participante
parametrizado para qualquer conta no agente de custoédia; e
parametrizacdo por documento e participante: aprovacao
automatica pelo agente de custédia, do direcionamento realizado
pelo participante parametrizado para contas no agente de custodia

de titularidade do documento parametrizado.

A aprovacao do direcionamento de custédia de forma automatica esta condicionada a

existéncia de saldo de ativos suficientes para a oferta. Caso ndo haja saldo suficiente na

carteira indicada no momento da aprovagao automatica, a cdmara mantém a oferta

doadora, porém sujeita a aprovagdo manual do agente de custédia, até o encerramento

da grade horaria de aprovagdes estabelecida no item 5.1.8, ndo se aplicando, dessa

forma, o processo de aprovagado automatica.
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5.1.1.5. Geracao de pré-contrato de empréstimo de ativos

O pré-contrato é o instrumento por meio do qual os participantes doadores e

tomadores registram suas intencdes de abrir posicdo de empréstimo de ativos. A

geracdo do pré-contrato ocorre nas seguintes situacdes:

quando o participante de negociacdo pleno tomador confirma o registro no

sistema de contratacdo de empréstimo de ativos;

quando o participante de negociacao pleno insere uma oferta com as
informagdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos sob sua

responsabilidade; e

quando o participante registra um contrato de empréstimo diferenciado, para

fins de estabilizacao de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

ApOs a analise do limite de concentragcdo de posicao em aberto, é gerada a posicao de

empréstimo de ativos, quando ocorre a transformacao do pré-contrato em contrato.

Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para manter a

posicao, conforme procedimentos descritos no manual de administracao de risco da

camara, o contrato é gerado e os ativos sdo mantidos na carteira de cobertura de

empréstimo de ativos.

5.1.1.6. Atributos da oferta doadora

A oferta doadora tem os seguintes atributos:

participante de negociacao pleno doador ou participante de liquidacao

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

conta de depésito do comitente doador, quando for o caso: conta de depésito

do comitente doador na central depositaria da B3;

quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;
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carteira, quando for o caso: carteira da conta de depésito do comitente na

qual esta depositado o ativo a ser doado;

identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do
empréstimo;

codigo de negociagdo: codigo de negociacao do ativo-objeto do empréstimo;
taxa do empréstimo: taxa de remuneragao do comitente doador devida pelo

comitente tomador em funcao do empréstimo;

data de caréncia: data apos a qual é possivel solicitar a renovacao ou a liquidagao

antecipada;

data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso ndo seja solicitada
sua liquidagao antecipada;

participante doador carrying: participante de negociacao pleno ou
participante de liquidacao responsavel pela posicao;

conta de posicao do comitente doador sob o participante doador carrying;
agente de custodia doador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,

quando for o caso: agente de custédia indicado, se houver direcionamento de

custodia;

conta de depésito sob o agente de custédia doador, quando for o caso: conta

de deposito do comitente doador sob o agente de custodia direcionado;
indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador
solicitar a liquidagdo antecipada;

indicador de reversibilidade ao doador em caso de Ofertas Publicas de Aquisigao
(OPAs): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidagdo antecipada

somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto do empréstimo;

indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato, utilizado

pelos agentes estabilizadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
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mobiliarios. A indicagdo de contrato diferenciado esta sujeita a analise da camara

e requer o envio de documentagao especifica; e

e codigo de participante autorizado a contratagdo, no caso de oferta privada:
codigo do participante de negociacao pleno autorizado a ser o participante

tomador.

5.1.1.7. Atributos da confirmacao do registro

A confirmagdo do registro tem os seguintes atributos:

e participante tomador executor: participante de negociacao pleno responsavel

pela confirmacdo do registro;

e conta de depédsito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de depdsito do comitente tomador na central depositaria da

B3;
e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depésito na qual serad creditado o ativo a ser
tomado. Na geracao do contrato, em funcdo da analise de risco, essa carteira

pode ser alterada automaticamente pela camara;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: cddigo que representa o

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;
e cddigo de negociacao: codigo de negociagao do ativo-objeto do empréstimo;

e taxa do empréstimo: taxa de remuneracdo do comitente doador devida pelo

comitente tomador em funcao do empréstimo;

e datade caréncia: data ap0os a qual é possivel solicitar a renovacao ou a liquidacao

antecipada do contrato;
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e data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso ndo seja solicitada

sua liquidagao antecipada;

e participante tomador carrying: participante de negociacao pleno ou

participante de liquidacao responsavel pela posicao;
e conta de posicao do comitente tomador sob o participante tomador carrying;

e agente de custédia tomador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,
quando for o caso: agente de custédia indicado, se houver direcionamento de

custddia;

e conta de depésito sob o agente de custodia tomador, quando for o caso:
conta de depdsito do comitente tomador sob o agente de custddia

direcionado;

e indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidagao antecipada;

e indicador de reversibilidade ao doador em caso de Oferta Publica de Aquisicao
(OPA): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidagao antecipada

somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto de empréstimo; e

e indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato para os
agentes estabilizadores de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios.
Esse tipo de contrato esta sujeito a analise da camara e requer o envio de

documentacao especifica.

5.1.2. Negociagdo eletrénica de empréstimo de ativos de renda variavel

Na contratagdo de empréstimo de ativos por meio de negociagdo eletronica, os
participantes de negociacao plenos e seus comitentes, diretamente ou por meio de
seus gestores, estdo autorizados a inserir ofertas doadoras e ofertas tomadoras de
ativos. Os participantes de liquidacao e seus comitentes, diretamente ou por meio de
seus gestores, estdo autorizados a inserir ofertas doadoras. Para as ofertas destinadas ao

call de ofertas programadas, fase em que ocorre fechamento de negoécios automatico de
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ofertas programadas, apenas os comitentes, diretamente ou por meio de seus gestores,

estdo autorizados a inserir ofertas doadoras ou tomadoras.

As ofertas doadoras e tomadoras dos tipos padrdo e limitada sdo publicas, ou seja, sdo
divulgadas publicamente, podendo ser consultadas pelos demais participantes
autorizados nessa forma de negociagdo. No caso das ofertas destinadas ao call de ofertas
programadas, a divulgagdo dos negocios realizados aos participantes ocorre somente

apos o fim do call, com fechamento das operacoes.

As ofertas podem ser selecionadas para agressao pelos participantes ou fechadas

automaticamente, caso sejam elegiveis.

O fechamento automatico aplicavel nas seguintes situacdes:

e entre ofertas tomadoras do tipo limitada e ofertas doadoras do tipo padrdao. O
sistema de contratacao de empréstimo de ativos prioriza as ofertas doadoras
com menores taxas e maiores quantidades, respectivamente. Para as ofertas
tomadoras limitadas, o sistema de contratacdao de empréstimo de ativos
prioriza as ofertas por ordem cronologica de insercdo no sistema e maior taxa,
respectivamente. Na hipotese de existir mais de uma oferta com as mesmas

caracteristicas, prevalece a ordem cronoldgica de inser¢do da oferta; ou

e entre ofertas doadoras e tomadoras incluidas no call de ofertas programadas,
cuja taxa aplicada é a taxa média divulgada em D-1 do ativo. O sistema de
contratacao de empréstimo de ativos prioriza as ofertas doadoras e tomadoras
entre contas de mesma gestdo, mediante parametrizagdo opcional. Em seguida,
é realizada a ordenacgdo decrescente de quantidade por ativo no livro central de
ofertas e fechamento automatico de negodcios pro rata seguindo critério de
proporcionalidade. Na hipdtese de existir mais de uma oferta com as mesmas

caracteristicas, prevalece a ordem cronoldgica de inser¢do da oferta.

Na contratacdo de empréstimo de ativos de renda variavel, é facultado ao participante
de negociacgao pleno restringir, no sistema de contratacao de empréstimo de ativos,

os comitentes sob sua responsabilidade que podem ser tomadores.
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Na abertura do contrato, gerado por negociagado eletronica, a liquidagao ocorre pelo
modulo de liquidagao pelo saldo liquido multilateral, em D+0 ou em D+1, conforme
a forma de contratagdo. A liquidagdao do contrato no vencimento ou quando da
solicitacdo de liquidagcao antecipada ocorre pelo médulo de liquidacao pelo saldo
liquido multilateral. As regras e procedimentos de liquidagdo dos contratos de

empréstimo de ativos estao descritos na subsecdo 8.1.2 deste manual.

Os contratos gerados por negociacdo eletronica tém as caracteristicas de caréncia,
vencimento e reversibilidade padronizadas, nos termos das especificagdes dos contratos

de empréstimo de ativos.

As ofertas inseridas na negociacao eletrénica e os negoécios contratados na forma de
negociacao eletrOnica estdo sujeitos a tuneis de negociacdo, que sao intervalos de taxa
definidos pela B3. As ofertas e negdcios passardo pela analise dos critérios dos tuneis de

rejeicdo, cujas metodologias de calculo sdo divulgadas no website da B3.

5.1.2.1. Permissado para acesso de comitente ou gestor

O comitente, diretamente ou por meio de seu gestor, pode ter acesso ao ambiente de
negociagao eletrOnica mediante a permissdo concedida pelo respectivo participante de

negociacao pleno ou participante de liquidagao por ele responsavel.

Para tanto, o comitente ou seu gestor deve estar cadastrado no sistema de cadastro da
B3 e o participante por ele responsavel deve indicar no sistema de contratacdo de
empréstimo de ativos as contas com permissao para insercao, alteracdo ou consulta de

ofertas.

5.1.2.2. Caracteristicas especificas da oferta doadora

Na oferta doadora, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade para
empréstimo, em troca de uma remuneracdo. A oferta doadora pode ser certificada ou

nao certificada, e do tipo padrdo ou programada. As ofertas doadoras do tipo

52/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

programada sao sempre certificadas e ndo podem ser do mesmo comitente e do mesmo

ativo de uma oferta tomadora programada ja inserida.

Na insercdo de oferta doadora certificada, é preciso indicar:

e uma conta normal, a qual pode ter vinculo de repasse, vinculo de custodiante

opcional ou vinculo por conta e ordem; e

e a carteira livre (2101-6), a carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo
participante (2906-8) ou a carteira de garantias (2390-6). Para a indicagdo da
carteira de garantias (2390-6), (i) o sistema de contratacao de empréstimo de
ativos verifica se ha saldo de ativos suficiente nesta carteira no momento da
aceitacao e (ii) a oferta deve ser reversivel ao doador. A oferta doadora com
indicacao da carteira de garantias (2390-6) que nao for agredida na mesma data
de sua insercdo sera automaticamente cancelada pelo sistema de contratagao
de empréstimo de ativos. Para as ofertas doadoras programadas apenas €

permitida a indicacao da carteira livre (2101-6).

No momento em que a oferta é aceita, apds a aprovacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a cdAmara transfere os ativos da carteira indicada na oferta
para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar os
ativos nessa carteira. Caso nao haja saldo suficiente na carteira indicada no momento
da aceitacdo da oferta, a camara rejeita automaticamente a respectiva insercao. Se

houver rejeicao por parte do agente de custodia direcionado, a oferta € cancelada.

A aprovacgado do direcionamento de custédia pode ser realizada de forma automatica,
mediante parametrizagdo pelo agente de custodia através do sistema de contratacdo

de empréstimo de ativos. Esta parametrizacdo pode ser efetuada da seguinte forma:

a) parametrizacdo por documento: aprovagao automatica pelo agente de custodia,
do direcionamento realizado por qualquer participante para contas no agente

de custodia de titularidade do documento parametrizado;
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b) parametrizacdo por participante: aprovacdo automatica pelo agente de
custédia, do direcionamento realizado pelo participante parametrizado para
qualquer conta no agente de custodia; e

C) parametrizagdo por documento e participante: aprovacdo automatica pelo
agente de custodia, do direcionamento realizado pelo participante
parametrizado para contas no agente de custédia de titularidade do

documento parametrizado.

A aprovacao do direcionamento de custédia de forma automatica esta condicionada a
existéncia de saldo de ativos suficientes para a oferta. Caso ndo haja saldo suficiente na
carteira indicada no momento da aprovacao automatica, a cdAmara mantém a oferta
doadora, porém sujeita a aprovacdo manual do agente de custédia, até o encerramento
da grade horaria de aprovacdes estabelecida no item 5.1.8, ndo se aplicando, dessa

forma, o processo de aprovacdo automatica.

Na insercao de oferta doadora programada, a cdmara pode assumir a aprovagao do
direcionamento de custddia de forma automatica. A camara transfere os ativos da
carteira indicada na oferta programada para a carteira de empréstimo de ativos (2801-
0), ndo sendo permitido movimentar os ativos nessa carteira. Caso nao haja saldo
suficiente na carteira indicada no momento da aceitacdo da oferta, a camara rejeita

automaticamente a respectiva insercao.

Na insercdo de oferta doadora nao certificada, € preciso indicar uma conta normal, a
qual pode ter vinculo de repasse ou vinculo de por conta e ordem, ou uma conta
master, a qual pode ter vinculo de repasse, ou uma conta captura. No caso da
contratacdo por meio de negociacao eletronica com liquidagdo em D+0, nao é
permitida a indicacdo de conta master ou de conta captura. Na inser¢do de oferta
doadora nao certificada, ndo ha direcionamento de custddia, ou seja, a camara nao

consulta a disponibilidade de saldo e ndo transfere os ativos.
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5.1.2.3. Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Na insercdo de oferta tomadora, é permitido indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse ou vinculo de por conta e ordem, ou uma conta master, a qual pode
ter vinculo de repasse, ou uma conta captura, ou uma conta erro ou a conta erro
operacional. No caso da forma de contratagao por meio de negociagdo eletronica com

liquidacao em D+0, ndo é permitida a indicacdo de conta master ou de conta captura.

Estdo autorizadas, para insercao no sistema de contratacido de empréstimo de ativos,

os seguintes tipos de ofertas tomadoras:

i.  Oferta limitada: oferta que deve ser executada por uma taxa limite ou melhor,
ou seja, sua execucao nao podera ocorrer a uma taxa maior que a estabelecida;

i. Oferta padrao: oferta que deve ser executada observando-se a taxa definida,
ou seja, sua execucdo ndo podera ocorrer a uma taxa diferente que a
estabelecida.

iii. Oferta programada: oferta que deve ser executada no call de ofertas
programadas, observando-se a taxa definida, ou seja, sua execucdo nao

podera ocorrer a uma taxa diferente que a estabelecida.

As ofertas tomadoras programadas ndo podem ser do mesmo comitente e ativo de

uma oferta doadora programada ja inserida.

5.1.2.4. Caracteristicas especificas de oferta doadora para o tratamento de

falhas de entrega de ativos

As ofertas doadoras elegiveis ao tratamento de falhas de entrega de ativos pela camara
devem ser ofertas certificadas, na forma de contratagdo por meio de negociacdo
eletronica com liquidacdo em D+0 e estar disponiveis para selecdo, ou seja, sem

pendéncias de aprovagéao.
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Os critérios aplicados pela cdamara para ordenagdo das ofertas elegiveis ao tratamento
de falhas de entrega sao:

i.  Menor taxa disponivel no livro de ofertas de D+0;

i.  Oferta com maior quantidade de ativos; e

iii.  Ordem cronoldgica de inclusdo da oferta.

5.1.2.5. Indicacgdo de participante doador carrying

A indicacdo de participante doador carrying € o processo por meio do qual o
participante responsavel pela insercao da oferta doadora certificada transfere a um
participante de negociacao pleno ou participante de liquidagao a responsabilidade,
perante a camara, pela liquidacdo e pelo gerenciamento de risco da posicao de

empréstimo.

A indicacdo de participante doador carrying é operacionalizada por meio da inser¢do
de oferta doadora certificada, utilizando uma conta normal, com vinculo de repasse. O
participante executor é o participante de negociacao pleno, que insere a oferta
doadora certificada. O participante carrying € o participante de negociacao pleno ou
o participante de liquidacao indicado como participante-destino no vinculo de

repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir da indicacao de repasse,
para aceita-la ou rejeita-la. Caso ocorra rejeicao, o processo é cancelado. Caso ndo haja
manifestagdo por parte do participante carrying durante o referido prazo de 40
(quarenta) minutos, a cdmara considera a aceitacdo automatica com indicacdo para a
carteira livre (2101-6) como comportamento padrao. Nesse momento, caso exista
vinculo de custodiante opcional, o agente de custodia e a conta de custddia
cadastrados no vinculo de custodiante opcional serdo atribuidos automaticamente. Caso
nao exista tal vinculo cadastrado, a camara considera o proprio participante carrying

como agente de custodia.
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As ofertas doadoras programadas com indicacao de participante doador carrying nao
sao disponibilizadas para aprovacao, pois a cdmara considera, como comportamento
padrdo, a aceitacdo automatica com indicacdo para a carteira livre (2101-6). Nesse
momento, caso exista vinculo de custodiante opcional, o agente de custodia e a conta
de custédia cadastrados no vinculo de custodiante opcional sdo atribuidos
automaticamente. Caso nao exista tal vinculo cadastrado, a cdmara considera o proprio

participante carrying como agente de custodia.

5.1.2.6. Alteracdo de ofertas

A alteracdo de ofertas disponiveis é permitida aos gestores e comitentes com acesso ao

ambiente de negociacao eletronica.

As ofertas, inseridas pelo préprio comitente ou pelo gestor e que ndo tenham sido
parcialmente agredidas, podem ter suas quantidades de ativos reduzidas ou suas taxas
alteradas, respeitando-se os limites definidos pelos tuneis de rejeicdo. Os demais

atributos das ofertas ndo estdo sujeitos a alteracao.

As ofertas programadas ndo podem ser alteradas.

5.1.2.7. Geracao de operacdo de empréstimo de ativos

A geracao de uma operacao de empréstimo de ativos ocorre nas seguintes situacoes:

1. quando o participante de negociacao pleno tomador ou o comitente
tomador, diretamente ou por meio de seu gestor, seleciona uma oferta
doadora disponivel para ser agredida no sistema de contratacio de

empréstimo de ativos;

2. quando o participante de negociacao pleno doador, o participante de

liquidacdo doador ou o comitente doador, diretamente ou por meio de
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seu gestor, seleciona uma oferta tomadora disponivel para ser agredida no

sistema de contratacido de empréstimo de ativos;

3. quando o participante de negociacao pleno insere uma oferta com as
informacdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos sob

sua responsabilidade;

4. no fechamento automatico de operagdo, por meio do sistema de
contratacao de empréstimo de ativos, entre uma oferta tomadora limitada

e uma oferta doadora padrao;

5. no fechamento automatico do call de ofertas programadas, por meio do
sistema de contratacao de empréstimo de ativos, entre ofertas doadoras

e tomadoras programadas; e

6. no caso de empréstimo compulsoério, decorrente de uma falha de entrega
de ativos durante o processo de liquidacao pelo saldo liquido multilateral,
sendo que o comitente que falhou na entrega de ativos assume a posicao
de tomador do empréstimo compulsério. Essa posicao pode ser de
responsabilidade de um participante de negociacdo pleno ou de um

participante de liquidacao.

No caso de negociagao eletréonica com liquidagao em D+0, o fechamento da operagao

podera ocorrer somente até as 10h45.

5.1.2.8. Atributos das ofertas

5.1.2.8.1. Oferta doadora

A oferta doadora tem os seguintes atributos:
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e participante de negociacao pleno doador ou participante de liquidacao

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

e conta de depésito do comitente doador, quando for o caso: conta de
deposito do comitente doador sob o participante de negociacao pleno
doador ou sob o participante de liquidacao doador na central depositaria

da B3;
e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

e carteira, quando for o caso: carteira da conta de depodsito do comitente

na qual esta depositado o ativo a ser doado;

e ISIN e distribuicdo do ativo: cédigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do
empréstimo;

e cbédigo de negociagdo: céddigo de negociagdo do ativo-objeto do
empréstimo;

e taxa do empréstimo: taxa de remuneragdo ao comitente doador em funcao

do empréstimo;

e data de validade: data até a qual a oferta fica disponivel no livro de ofertas,

limitada a 34 (trinta e quatro) dias a partir da data de insercao da oferta;
e conta de posicao do comitente doador;

e agente de custéodia doador responsavel pela entrega/recebimento do
ativo, quando for o caso: agente de custédia indicado, se houver

direcionamento de custodia;

e conta de depédsito sob o agente de custédia doador, quando for o caso:
conta de depésito do comitente doador sob o agente de custodia

direcionado;

e forma de negociacao eletronica: indicador que caracteriza o prazo da

liquidacao, conforme a forma de contratagdo (D+0 ou D+1);

e indicador de oferta certificada; e
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e tipo de oferta: indica as condi¢des de taxa e quantidade a serem observadas

no fechamento de negdcios.

5.1.2.8.2. Oferta tomadora

A oferta tomadora tem os seguintes atributos:

e participante tomador executor: participante de negociacio pleno

responsavel pela insercdo da oferta tomadora;

e conta de depésito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de depdsito do comitente tomador na central depositaria

da B3;
e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depdsito na qual sera creditado o ativo a ser

tomado;

e ISIN e distribuicao do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;

e codigo de negociagdo: cédigo de negociacdo do ativo-objeto do
empréstimo;

e taxa do empréstimo: taxa de remuneragdo devida pelo comitente tomador

em fun¢do do empréstimo;

e data de validade: data até a qual a oferta fica disponivel no livro de ofertas,

limitada a 34 (trinta e quatro) dias a partir da data de insercdao da oferta;

e forma de negociacao eletronica: indicador que caracteriza o prazo da

liquidacao, conforme a forma de contratagdo (D+0 ou D+1); e

e tipo de oferta: indica as condi¢des de taxa e quantidade a serem observadas

no fechamento de negdcios.
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5.1.2.9. Cancelamento de operacao de empreéstimo de ativos

A solicitacdo de cancelamento de operacdao de empréstimo de ativos oriunda de
negociagao eletronica é permitida somente em fun¢do de erro operacional e na data de
fechamento da operacdo de empréstimo e esta sujeita a analise e a autorizacao da

camara.

Independentemente do disposto no paragrafo anterior, a cdmara pode determinar o
cancelamento da operacao de empréstimo diante de situagdes que possam configurar

infracdes a normas legais e regulamentares.

5.1.3. Contratacdo de empréstimo de ativos de renda variavel com

utilizacao da conta de intermediacado

A conta de intermediacdo de empréstimo de ativos tem como objetivo facilitar os
procedimentos operacionais para tratamento de contratos entre comitentes doadores
nao institucionais do participante de negociacdo pleno ou do participante de
liquidacao e comitentes tomadores. Trata-se de uma conta do tipo normal, de
titularidade do participante de negociacao pleno, para contratacao, exclusivamente, de

operacgoes de intermediacao de empréstimo de ativos.

A intermediacao de empréstimo de ativos, por meio de registro ou de negociacao
eletronica com liquidagdo em D+1, implica na criacao de um ou mais contratos entre (i)
o comitente doador e o participante de negociacdo pleno atuando como comitente
tomador; e (ii) o participante de negociagao pleno atuando como comitente doador

e 0 comitente tomador.

5.1.3.1. Intermediac¢ao por meio do registro de empréstimo de ativos

No registro, a contratacdo de empréstimo de ativos com utilizacdo da conta de

intermediacdo ocorre conforme segue:
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5.1.3.2.

O participante de negociacdao pleno fecha um pré-contrato direto,
indicando (i) a conta de intermedia¢do de sua titularidade para o registro
da operacao de comitente tomador e (i) 0 comitente doador, que deve
ser do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo nao financeira.
Este pré-contrato admite: (i) indicacdo de participante carrying, somente
quando este participante for um participante de liquidacdo do mesmo
conglomerado financeiro do participante de negociacao pleno e (ii)
direcionamento de custddia, somente quando o agente de custdédia

indicado possuir o mesmo cédigo operacional do participante carrying.

O participante de negociacao pleno fecha outro pré-contrato, indicando (i)
a conta de intermediacao de sua titularidade para o registro da operacao
na qualidade de comitente doador e (ii) o participante do comitente
tomador, ou o comitente tomador, no caso de pré-contrato direto. Para o

comitente doador, nado é permitido o direcionamento de custddia.

Intermediacdo por meio de negociacao eletronica com liquidacao

emD+1

Na negociacdo eletronica com liquidagcdo em D+1, a contratacdo de empréstimo de

ativos com utilizacao da conta de intermediacao ocorre da seguinte forma:

O participante de negociacao pleno insere oferta doadora indicando a
conta de intermediacdo de sua titularidade, na qualidade de comitente

doador;

A cada fechamento parcial da oferta doadora, o sistema de contratacao de
empréstimo de ativos gera 2 (duas) operagcdes com as mesmas

caracteristicas, sendo:

i. uma operagao entre o participante que inseriu a oferta doadora, na

qualidade de comitente doador (registrada na sua conta de
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5.1.4.

intermediacdo), e o participante tomador que fechou a oferta doadora;

e

ii. uma operacao direta do participante que inseriu a oferta doadora, com
a ponta tomadora registrada na sua conta de intermediacédo e a ponta
doadora registrada na sua conta captura. A identificagdo dos
comitentes doadores ocorre seguindo as prazos e regras da alocacao

da operacao.

Registro de empréstimo de ativos de renda fixa publica

Os participantes de negociacao plenos e os participantes de liquidacao estdo

autorizados a inserir ofertas doadoras e tomadoras de ativos de renda fixa publica.

A oferta pode ser publica, privada ou direta:

1.

oferta publica: é divulgada publicamente, podendo ser consultada e
selecionada por todos os participantes de negociacao plenos e participantes

de liquidacao;

oferta privada: é divulgada somente para o participante de negociacao pleno
ou para o participante de liquidacdo tomador indicado na oferta. O
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao
responsavel pelo comitente doador deve inserir a oferta e o participante de
negociacao pleno ou o participante de liquidacao, responsavel pelo

comitente tomador, deve confirmar a operacao; e

oferta direta: o participante de negociacao pleno ou o participante de
liquidacao insere uma oferta com as informagdes do comitente tomador e

do comitente doador, ambos sob sua responsabilidade.

Na abertura do contrato, a entrega de ativos do doador ao tomador ocorre pelo

médulo de liquidagao bruta, em D+0. A liquidagdao do contrato, no vencimento ou
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antecipadamente, ocorre por meio do moédulo de liquidacao pelo saldo liquido
multilateral. As regras e os procedimentos de liquidagao por entrega de titulos

publicos federais estao descritos na subsecao 8.1.3 deste manual.

5.1.4.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

Por meio da oferta doadora, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade

para empréstimo, em troca de uma remuneracao.

Na insercdo de oferta doadora, deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse, vinculo de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem, e a

finalidade depoésito de ativos de renda fixa publica (21).

No momento da insercao da oferta, a camara verifica:

i. se a conta de deposito de titulo publico federal indicada possui vinculo
conta SELIC; e

ii. se ha saldo suficiente do ativo na finalidade indicada.

Caso a conta de deposito de titulo publico federal indicada ndo possua o vinculo
conta SELIC ou seja insuficiente o saldo do ativo na finalidade indicada, a camara

rejeita automaticamente a insercdo da oferta.

Caso contrario, a insercao da oferta € aceita e, apds a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da finalidade indicada na oferta
para a finalidade utilizada para cobertura de oferta de empréstimo de ativos de renda

fixa publica (28), ndo sendo permitido movimentar os ativos nessa finalidade.

O controle de ativos ¢ realizado pelo sistema de gestao de ativos, cujos procedimentos

estdo descritos neste manual.

As ofertas doadoras elegiveis ao tratamento de falha de entrega de titulo publico

federal pela camara devem ser ofertas publicas e estar disponiveis para serem agredidas,
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ou seja, sem pendéncias de aprovacdo do agente de custédia ou do participante

carrying, conforme o caso.

5.1.4.2. Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Na oferta tomadora, o comitente tomador registra sua intencao de tomar emprestado

determinado titulo, remunerando o comitente doador.

Na insercéo de oferta tomadora ou na confirmacao de oferta doadora deve-se indicar
uma conta normal do comitente tomador, a qual pode ter vinculo de custodiante
opcional, vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse, podendo ser indicada,
alternativamente, uma conta erro do participante de negociacdo pleno ou do
participante de liquidacao responsavel pelo comitente tomador. Na insercao da oferta
tomadora ou na confirmacao do registro, deve-se indicar a finalidade depésito de
ativos de renda fixa publica (21) ou a finalidade cobertura de posicoes de ativos de

renda fixa publica (22).

No momento da inser¢do da oferta, a camara verifica se a conta de depésito de titulo
publico federal indicada possui vinculo conta SELIC. Caso ndo possua o vinculo, a

camara rejeita automaticamente a insercao da oferta.

5.1.4.3. Indicacao de participante carrying

A indicacao de participante carrying é o processo por meio do qual o participante de
negociacao pleno responsavel pela insercao da oferta ou pela confirmagao do registro
transfere para outro participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao
a responsabilidade, perante a camara, pela liquidagao e pelo gerenciamento de risco da

posicao de empréstimo.

A indicacao é operacionalizada por meio da insercao de oferta doadora ou tomadora,

utilizando uma conta normal com vinculo de repasse. O participante executor é o
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participante de negociacao pleno que insere a oferta ou agride uma oferta de natureza
oposta disponivel no sistema de contratacao de empréstimo de ativos. O participante
carrying é o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao

indicado como participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Em caso de rejeicdo do repasse, o processo de
contratacdo é cancelado. Em caso de nao manifestacdo por parte do participante
carrying indicado durante o referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a cdmara considera
a aceitagdo automatica do repasse com indicacao para a finalidade depésito de ativos
de renda fixa publica (21) como comportamento padrao. Nesse momento, caso exista
vinculo de custodiante opcional, o agente de custédia e a conta de custddia
cadastrados no vinculo de custodiante opcional sao atribuidos automaticamente. Caso
nao exista tal vinculo, a cdmara considera o proprio participante carrying como agente

de custadia.

5.1.4.4. Direcionamento de custodia

O participante de negociagao pleno ou o participante de liquidagao responsavel pela
insercao de uma oferta doadora ou tomadora pode, com as informacées do comitente
tomador e do comitente doador, direcionar a entrega ou o recebimento de ativos a
outro agente de custodia que ndo o participante de negociacao pleno ou o

participante de liquidagao em questdo, observando as seguintes regras:

1. caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta quando nao houver repasse
ou o participante carrying quando houver repasse) ndo direcione a entrega ou
o recebimento de ativos a outro agente de custodia no momento do registro
da oferta, a cdmara verifica a existéncia do vinculo de custodiante opcional na
conta do comitente. Havendo o vinculo, o agente de custodia e a conta de

deposito de titulo publico federal atribuidos ao vinculo sdo registrados na
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oferta. Caso contrario, o agente de custédia do proprio participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacao e a conta do comitente

sdo registrados na oferta para fins de entrega ou recebimento de ativos; e

2. caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta quando nao houver repasse
ou o participante carrying quando houver repasse) direcione a entrega de
ativos a outro agente de custodia no momento do registro da oferta, as
informacdes do agente de custodia e da conta de depédsito de titulo publico
federal do comitente sdo registradas na oferta e ficam sujeitas a aprovacao do
agente de custodia direcionado. Se houver rejeicao por parte do agente de

custédia direcionado, a oferta é cancelada.

A aprovacdo do direcionamento de custddia pode ser realizada de forma automatica,
mediante parametrizacdo pelo agente de custédia através do sistema de contratacao

de empréstimo de ativos. Esta parametrizacdo pode ser efetuada da seguinte forma:

a) parametrizacdo por documento: aprovacao automatica pelo agente de
custodia, do direcionamento realizado por qualquer participante para
contas no agente de custodia de titularidade do documento

parametrizado;

b) parametrizacao por participante: aprovacao automatica pelo agente de
custodia, do direcionamento realizado pelo participante parametrizado

para qualquer conta no agente de custoddia; e

c) parametrizacdo por documento e participante: aprovacdo automatica
pelo agente de custddia, do direcionamento realizado pelo participante
parametrizado para contas no agente de custodia, de titularidade do

documento parametrizado.

A aprovagao do direcionamento de custédia de forma automatica esta condicionada a
existéncia de saldo de ativos suficientes para a oferta. Caso ndo haja saldo suficiente na
carteira indicada no momento da aprovagao automatica, a cdmara mantém a oferta

doadora, porém sujeita a aprovacao manual do agente de custédia, até o encerramento
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da grade horaria de aprovagdes estabelecida no item 5.1.8, ndo se aplicando dessa forma

o processo de aprovagdo automatica.

5.1.4.5. Geracdo de pré-contrato de empréstimo de ativos de renda fixa

publica

O pré-contrato é o instrumento por meio do qual os participantes doadores e
tomadores registram suas intencbes de abrir posicdo de empréstimo de ativos. A

geracao do pré-contrato ocorre nas seguintes situacoes:

1. quando o participante de negociacao pleno tomador ou o participante de
liquidacao tomador seleciona uma oferta doadora publica ou confirma uma
oferta doadora privada no sistema de contratacao de empréstimo de

ativos;

2. quando o participante de negociacao pleno doador ou o participante de
liquidacdo doador seleciona uma oferta tomadora publica no sistema de

contratacao de empréstimo de ativos;

3. quando o participante de negociacido pleno ou o participante de

liquidacao insere uma oferta direta; e

4. no caso de empréstimo compulsorio, decorrente de uma falha de entrega
de ativos durante o processo de liquidagao do saldo liquido multilateral.
Caso haja oferta doadora, reversivel ou ndo ao doador, no sistema de
contratacdo de empréstimo de ativos, o pré-contrato é gerado
automaticamente; o comitente que falhou na entrega de ativos assume a
posicao de tomador do empréstimo compulsério, sob a responsabilidade
de um participante de negociacao pleno ou de um participante de

liquidacao.
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Com excegdo de empréstimo compulsorio, o pré-contrato esta sujeito a analise de limite
de concentracdo de posicdo em aberto, conforme os procedimentos descritos no
manual de administracdo de risco da camara. Em caso de rejeicdo como resultado da
analise de risco, o pré-contrato é cancelado e a quantidade da oferta selecionada pelo
participante que excedeu o limite de concentracdo de posicao em aberto ndo retorna
ao livro de ofertas. Caso o pré-contrato implique violagdo de limite de concentracdo de
posicdo em aberto por parte do participante agressor da oferta disponivel, a

quantidade agredida retornara a lista de ofertas disponiveis.

Apos a analise do limite de concentragdo de posicdo em aberto, é gerada a posicao de

empréstimo de ativos, quando ocorre a transformacao do pré-contrato em contrato.

Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para cobrir o risco
da sua carteira considerando manter a posicao, conforme os critérios descritos no
manual de administracdo de risco da camara, o contrato é gerado e os ativos recebidos
sao mantidos na finalidade utilizada para fins de cobertura de posi¢ées de ativos de

renda fixa publica (22).

5.1.4.6. Atributos da oferta doadora

A oferta doadora tem os seguintes atributos:
e participante de negociacao pleno doador ou participante de liquidacao

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

o finalidade da conta de depésito de titulo publico federal do comitente

na qual esta depositado o ativo a ser doado;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: cdédigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos de

renda fixa publica;

e tipo de taxa: pré-fixada ou pos-fixada;
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taxa do empréstimo: taxa de remuneracdo do comitente doador devida

pelo comitente tomador em fun¢do do empréstimo;

indexador de correcdo: indexador alternativo a taxa no calculo da
remuneracao do comitente doador devida pelo comitente tomador em

funcdo do empréstimo;
percentual de corre¢do sobre um indexador;

data de caréncia: data apos a qual é possivel solicitar a renovacdo ou a

liquidacao antecipada do contrato de empréstimo;

data de vencimento: data em que o contrato de empréstimo é liquidado,
caso ndo ocorra liquidagdo antecipada, sendo sempre o dia util anterior ao

vencimento do titulo publico federal objeto do empréstimo;

participante doador carrying: participante de negociacao pleno ou

participante de liquidagao responsavel pela posicao;

conta de posicao do comitente doador sob o participante doador

carrying;

agente de custodia doador responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custddia;

conta de deposito de titulo publico federal do comitente doador sob o

agente de custodia doador;

indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidacado antecipada;

indicador de anonimato: indicador que possibilita ao participante de
negociacao pleno doador ou o participante de liquidacao doador ndo ser

identificado na oferta; e

codigo de participante autorizado a contratagao, no caso de oferta privada:
cddigo do participante de negociacao pleno autorizado a atuar como

participante tomador.
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5.1.4.7. Atributos da oferta tomadora

A oferta tomadora tem os seguintes atributos:

e participante de negociaciao pleno tomador ou participante de liquidacao

tomador: participante responsavel pelo comitente tomador;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;
e finalidade da conta de depésito de titulo publico federal do comitente

na qual sera depositado o ativo tomado;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos de

renda fixa publica;
e tipo de taxa: pré-fixada ou pds-fixada;

e taxa do empréstimo: taxa de remuneracao do comitente doador devida

pelo comitente tomador em fun¢do do empréstimo;

e indexador de correcdo: indexador alternativo a taxa no calculo da
remuneracao do comitente doador devida pelo comitente tomador em

fungdo do empréstimo;
e percentual de correcao sobre um indexador;

e data de caréncia: data apds a qual é possivel solicitar a renovacao ou a

liquidacao antecipada do contrato de empréstimo;

e data de vencimento: data em que o contrato de empréstimo é liquidado,
caso nao ocorra liquidagao antecipada, sendo sempre o dia Util anterior ao

vencimento do titulo publico federal;

e participante tomador carrying: participante de negociacao pleno ou

participante de liquidagdo responsavel pela posicao;

e conta de posicao do comitente tomador sob o participante tomador

carrying;
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e agente de custéodia tomador responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custddia;

e conta de depésito de titulo publico federal do comitente tomador sob o

agente de custodia tomador; e

e indicador de anonimato: indicador que possibilita ao participante tomador

executor ndo ser identificado no livro de ofertas.

5.1.5. Registro de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa

Os participantes de negociacao plenos e os participantes de liquidacao estdo

autorizados a inserir ofertas doadoras e tomadoras de cotas de ETF de renda fixa.

A oferta pode ser publica, privada ou direta:

1. oferta doadora ou tomadora publica: é divulgada publicamente, podendo ser

consultada e selecionada por todos os participantes de negociagao plenos e

participantes de liquidacao;

2. oferta doadora privada: é divulgada somente para o participante de

negociagao pleno ou para o participante de liquidacao indicado na oferta; e

3. oferta doadora direta: o participante de negociacao pleno insere uma oferta

com as informagdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos

sob sua responsabilidade.

No caso de oferta privada, o participante de negociacao pleno ou o participante de
liquidacdo responsavel pelo comitente doador deve inserir a oferta e o participante
de negociacdo pleno, responsavel pelo comitente tomador, deve confirmar a

operacao.

Na abertura do contrato, a entrega de ativos do doador ao tomador ocorre pelo

médulo de liquidacao bruta, em D+0. Para opera¢des de empréstimo de cotas de ETF
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de renda fixa, a cdmara armazena as informacdes do saldo analitico dos ativos doados
para fins informativos e recomposi¢do da informagdo na central depositaria da B3,

quando da liquidac¢ao da posicao.

A liquidagao do contrato, no vencimento ou antecipadamente, ocorre por meio do
modulo de liquidacao pelo saldo liquido multilateral. As regras e os procedimentos

de liquidacgao por entrega estdo descritos na subsecao 8.1.3 deste manual.

5.1.5.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

Por meio da oferta doadora, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade

para empréstimo, em troca de uma remuneragao e a oferta é sempre certificada.

Na insercdo de oferta doadora, deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse, vinculo de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem. Na
insercao da oferta doadora, é permitido indicar a carteira livre (2101-6), a carteira
utilizada para fins de controle de ativos pelo participante (2906-8) ou a carteira de
garantias (2390-6). Para a indicagdo da carteira de garantias (2390-6) a oferta doadora

certificada deve ser reversivel ao doador.

No momento em que a oferta é aceita, apos a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da carteira indicada na oferta
para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar os
ativos nessa carteira.

Caso nao haja saldo suficiente na carteira indicada no momento da aceitacao da oferta,

a camara rejeita automaticamente a insercdo da oferta.

As ofertas doadoras elegiveis para o tratamento de falha de entrega de ativos pela

camara devem:
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e serofertas publicas, certificadas, reversiveis ao doador, com caréncia igual
ou menor a data de sele¢do da oferta e estar disponiveis para serem
agredidas, ou seja, sem pendéncias de aprovacao; e

e ter data de vencimento igual ou maior que 3 (trés) dias Uteis.

5.1.5.2. Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Na oferta tomadora, o comitente tomador registra sua intencao de tomar emprestado

determinado ativo, remunerando o comitente doador.

Na insercao de oferta tomadora ou na confirmacao de oferta doadora deve-se indicar
uma conta normal do comitente tomador, a qual pode ter vinculo de custodiante
opcional, vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse, podendo ser indicada,
alternativamente, uma conta erro do participante de negociacao pleno responsavel
pelo comitente tomador. Na insercdo da oferta tomadora, é permitido indicar as
seguintes carteiras: carteira livre (2101-6), a carteira utilizada para fins de controle de
ativos pelo participante (2906-8) ou carteira de cobertura de empréstimo de ativos

(2201-2).

Estdo restritos a insercao de oferta tomadora os investidores tributados na fonte, quais

sejam, pessoas fisicas, pessoas juridicas ndo financeiras e investidores nao residentes.

5.1.5.3. Indicagao de participante carrying

A indicagdo de participante carrying é o processo por meio do qual o participante de
negociagao pleno responsavel pela insercao da oferta ou pela confirmacao do registro
transfere para outro participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao
a responsabilidade, perante a camara, pela liquidacao e pelo gerenciamento de risco da

posicao de empréstimo.
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A indicagdo é operacionalizada por meio da inser¢do de oferta doadora ou tomadora,
utilizando uma conta normal com vinculo de repasse. O participante executor é o
participante de negociacao pleno que insere a oferta ou agride uma oferta de natureza
oposta disponivel no sistema de contratacao de empréstimo de ativos. O participante
carrying é o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao

indicado como participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Em caso de rejeicdo do repasse, o processo de
contratagdo é cancelado e a oferta selecionada volta a estar disponivel para nova selecao.
Em caso de ndo manifestacdo por parte do participante carrying indicado durante o
referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a cdmara considera a aceitagdo automatica do
repasse com indicagao para a carteira livre (2101-6) como comportamento padréao.
Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante opcional, o agente de custddia e a
conta de custddia cadastrados no vinculo de custodiante opcional sdo atribuidos
automaticamente. Caso ndo exista tal vinculo, a camara considera o proprio

participante carrying como agente de custodia.

5.1.5.4. Direcionamento de custodia

O participante de negociagao pleno ou o participante de liquidagao responsavel pela
insercao de uma oferta doadora ou pela selecado de uma oferta tomadora pode, com as
informacdes do comitente tomador e do comitente doador, direcionar a entrega ou
o recebimento de ativos a outro agente de custédia que ndo o participante de
negociacao pleno ou o participante de liquidacdo em questdo, observando as

seguintes regras:

1. caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) ndo direcione a
entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custédia no

momento do registro da oferta, a cdmara verifica, na conta do comitente, a
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existéncia do vinculo de custodiante opcional. Se houver, o agente de
custédia e a conta de deposito, atribuidos ao vinculo, sdo registrados na
oferta. Caso contrario, o agente de custédia do proprio participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacdo e a conta do
comitente sdo registrados na oferta para fins de entrega ou de recebimento

de ativos; e

2. caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) direcione a
entrega de ativos a outro agente de custoédia no momento da insercdo da
oferta doadora certificada, da selecdo de uma oferta tomadora ou da geragado
de um pré-contrato direto, as informacdes do agente de custédia e da conta
de deposito do comitente sdo registradas na oferta e ficam sujeitas a
aprovacgao do agente de custddia direcionado. Se houver rejei¢do por parte

do agente de custodia direcionado, a oferta é cancelada.

A aprovacao do direcionamento de custédia pode ser realizada de forma
automatica, mediante parametrizacdo pelo agente de custédia através do
sistema de contratacao de empréstimo de ativos. Esta parametrizagdo pode

ser efetuada da seguinte forma:

a) parametrizacdo por documento: aprovacao automatica pelo agente de
custodia, do direcionamento realizado por qualquer participante para
contas no agente de custodia de titularidade do documento
parametrizado;

b) parametrizacao por participante: aprovacao automatica pelo agente de
custodia, do direcionamento realizado pelo participante parametrizado,
para qualquer conta no agente de custodia; e

c) parametrizacdo por documento e participante: aprovacdo automatica

pelo agente de custddia, do direcionamento realizado pelo participante
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parametrizado para contas no agente de custodia de titularidade do

documento parametrizado.

A aprovacao do direcionamento de custodia de forma automatica esta condicionada a
existéncia de saldo de ativos suficientes para a oferta. Caso ndo haja saldo suficiente na
carteira indicada no momento da aprovagao automatica, a cdmara mantém a oferta
doadora, porém sujeita a aprovacao manual do agente de custédia, até o encerramento
da grade horaria de aprovacdes estabelecida no item 5.1.8, ndo se aplicando dessa forma

o processo de aprovacdo automatica.

5.1.5.5. Geracdo de pré-contrato de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa

O pré-contrato é o instrumento por meio do qual os participantes doadores e
tomadores registram suas intencbes de abrir posicao em contrato de empréstimo de

cotas de ETF de renda fixa. A geracdo do pré-contrato ocorre nas seguintes situagoes:

1. quando o participante de negociacao pleno tomador seleciona uma oferta
doadora publica ou confirma uma oferta doadora privada no sistema de

contratacao de empréstimo de ativos;

2. quando o participante de negociacao pleno doador ou o participante de
liquidacdo doador seleciona uma oferta tomadora publica no sistema de

contratacao de empréstimo de ativos;

3. quando o participante de negociacao pleno insere uma oferta direta; e

4. no caso de empréstimo compulsoério, decorrente de uma falha de entrega
de ativos durante o processo de liquidagao do saldo liquido multilateral.
Caso haja oferta doadora, reversivel ao doador, no sistema de contratacao
de empréstimo de ativos, o pré-contrato é gerado automaticamente; o

comitente que falhou na entrega de ativos assume a posi¢dao de tomador
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do empréstimo compulsério, sob a responsabilidade de um participante de

negociac¢ao pleno ou de um participante de liquidacao.

Com exceg¢do de empréstimo compulsorio, o pré-contrato esta sujeito a analise de limite
de concentragdo de posicao em aberto, conforme os procedimentos descritos no
manual de administracdo de risco da camara. Em caso de rejeicdo como resultado da
analise de risco, o pré-contrato é cancelado e a quantidade da oferta selecionada pelo
participante que excedeu o limite de concentracao de posigao em aberto nao retorna
ao livro de ofertas. Caso o pré-contrato implique violacdo de limite de concentragdo de
posicdo em aberto por parte do participante agressor da oferta disponivel, a

quantidade agredida retorna a lista de ofertas disponiveis.

Apos a analise do limite de concentracdo de posicdo em aberto, é gerada a posicao de
empréstimo de ativos, quando ocorre a transformacao do pré-contrato em contrato.

Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para cobrir o risco
da sua carteira considerando manter a posi¢do, conforme os critérios descritos no
manual de administracdo de risco da camara, o contrato é gerado e os ativos recebidos
sao mantidos na carteira utilizada para fins de cobertura de empréstimo de ativos

(2201-2).

5.1.5.6. Atributos da oferta doadora

A oferta doadora tem os seguintes atributos:

e participante de negociacao pleno doador ou participante de liquidacao

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

e contade depésito do comitente doador, quando for o caso: conta de depésito
do comitente doador sob o participante de negociacao pleno doador ou sob

o participante de liquidacao doador na central depositaria da B3;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;
e carteira, quando for o caso: carteira da conta de depdsito do comitente na

qual esta depositado o ativo a ser doado;
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identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do
empréstimo;

codigo de negociagdo: codigo de negociacdo do ativo-objeto do empréstimo;
taxa do empréstimo: taxa de remuneracao do comitente doador em funcao do
empréstimo;

data de caréncia: data apos o qual é possivel solicitar a renovacgao ou a liquidagao
antecipada;

data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso nao seja solicitada
sua liquidagao antecipada;

participante doador carrying: participante de negociacao pleno ou
participante de liquidacao responsavel pela posicao;

conta de posicao do comitente doador sob o participante doador carrying;
agente de custodia doador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,

quando for o caso: agente de custédia indicado, se houver direcionamento de

custddia;

conta de depésito sob o agente de custodia doador, quando for o caso: conta

de deposito do comitente doador sob o agente de custodia direcionado;

indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidagdo antecipada;

indicador de anonimato: indicador que possibilita que o participante de
negociacao pleno doador ou o participante de liquidacao doador nao seja

identificado no livro de ofertas; e

codigo de participante autorizado a contratagdo, no caso de oferta privada:
cédigo do participante de negociacao pleno autorizado a ser o participante

tomador, caso a oferta seja privada.
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5.1.5.7. Atributos da oferta tomadora

A oferta tomadora tem os seguintes atributos:

e participante tomador executor: participante de negociacao pleno responsavel

pela insercao da oferta tomadora;

e conta de depédsito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de depésito do comitente tomador sob o participante

tomador executor na central depositaria da B3;
e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depésito na qual serd creditado o ativo a ser
tomado. Na gera¢do do contrato, em fun¢do da analise de risco, essa carteira

pode ser alterada automaticamente pela camara;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: coddigo que representa o

instrumento geneérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;
e cbdigo de negociacao: codigo de negociagdo do ativo-objeto do empréstimo;

e taxa do empréstimo: taxa de remuneracao devida pelo comitente tomador em

funcdo do empréstimo;

e data de caréncia: data apds o qual é possivel solicitar a renovacado ou a liquidacao

antecipada;

e data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso ndo seja solicitada

sua liquidagao antecipada;

e participante tomador carrying: participante de negociacdao pleno ou

participante de liquidacao responsavel pela posicao;

e conta de posicao do comitente tomador sob o participante tomador carrying;
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¢ agente de custédia tomador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,
quando for o caso: agente de custédia indicado, se houver direcionamento de

custodia;

e conta de depésito sob o agente de custodia tomador, quando for o caso:
conta de depédsito do comitente tomador sob o agente de custddia

direcionado;

e indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidagao antecipada;

e indicador de anonimato: indicador que possibilita que o participante tomador

executor ndo seja identificado no livro de ofertas; e

e codigo de participante autorizado a contratacdo, no caso de oferta privada:
codigo do participante de negociacao pleno ou do participante de liquidagao

autorizado a ser o participante doador, caso a oferta seja privada.

5.1.6. Cancelamento de oferta

O cancelamento de oferta é o mecanismo por meio do qual o participante de
negociacao pleno, o participante de liquidacao, ou o comitente, diretamente ou por
meio de seu gestor, cancela as ofertas por ele inseridas no sistema, por meio de tela do
sistema de contratacio de empréstimo de ativos ou de mensagens eletronicas,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

Apos o encerramento do horario do call de ofertas programadas, a camara cancela as

ofertas doadoras e as ofertas tomadoras programadas que ndo gerarem negocios.

Caso o ativo deixe de ser negociado ou deixe de ser elegivel para a contratacdo de

empréstimos, a camara realizara o cancelamento das ofertas disponiveis.

Da mesma forma, a cdmara podera cancelar as ofertas de participante ou comitente
que esteja submetido a regime de recuperacao judicial ou extrajudicial, intervencao,

faléncia, liquidacao extrajudicial ou administracdo especial temporaria, conforme
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previsto em seu regulamento, e excluir o acesso e bloquear as sessées de negociacdo do
participante no ambiente de contratacido de empréstimo, cujo desbloqueio ocorrera

somente mediante instrucdo do responsavel pela condugéo do regime.

No momento do cancelamento de oferta doadora certificada, o saldo previamente
transferido para a carteira de empréstimo de ativos retorna a carteira indicada na

insercao da oferta.

5.1.7. Tratamento de eventos corporativos

O tratamento a ser aplicado as ofertas de empréstimo de ativos de renda variavel

depende do tipo do evento corporativo, conforme segue:

1. eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade de ativos disponiveis na oferta, seguindo as regras e
os percentuais estabelecidos pelo emissor, somente quando a nova quantidade
de ativos for inferior a quantidade inserida na oferta. Caso contrario, ndo ocorrera

atualizacdo da quantidade e a oferta permanecera disponivel no sistema; e

2. eventos corporativos em ativos com alteracao do ativo-objeto

Para os eventos com alteracdo do ativo-objeto, a oferta € cancelada, exceto no

caso de bonificacdo, quando a oferta permanece com as caracteristicas originais.

A atualizacdo das ofertas de empréstimo de ativos ocorre no processamento noturno

da data de atualizacao do ativo na central depositaria da B3.

Para os demais tipos de eventos corporativos, ndo ha alteracdo na oferta.

O tratamento de eventos corporativos aplicado as posi¢oes de empréstimo de ativos

de renda variavel é descrito na subsecdo 7.9.3.
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5.1.8. Grade horaria para contratacdo de empréstimo de ativos

A contratacdo de empréstimo de ativos segue os horarios estabelecidos na tabela a

seguir:

i. Mercado de renda variavel

Participante executor

Modalidades

Processo

Registro e
liquidacdo em

Liquidacao em
D+0

Observacoes

Insercdo de oferta

D+1

Até as 19h15 do
dia da insercéo

Até as 19h15 do
dia da insercéo

da oferta

da oferta

Apbds inicio do processo de
liquidacao de ativos (11h), as
ofertas oriundas da
negociagao eletrénica de
empréstimo de ativos com
liquidagcdo em D+0 estardo
sujeitas a contratagdo a partir
do dia seguinte

Insercdo de oferta com
repasse

Até as 18h35 do
dia da insercdo

Até as 18h35 do
dia da insercao

da oferta

da oferta

Apbds inicio do processo de
liquidacao de ativos (11h), as
ofertas oriundas da
negociagao eletrénica de
empréstimo de ativos com
liquidagcdo em D+0 estardo
sujeitas a contratagdo a partir
do dia seguinte

Cancelamento de oferta

Até as 19h15 da
data de validade

Até as 19h15 da
data de validade

da oferta

da oferta

Fechamento de negécio

Até as 19h15 do
dia da selecao da

Até as 10h45 do
dia da selecdo da

oferta

oferta

Fechamento de negdcio
com repasse

Até as 18h35 do
dia da selecao da

Até as 09h50 do
dia da selecdo da

oferta

oferta

Fechamento de negocio
com direcionamento de
custédia doadora
certificada

Até as 19h15 do
dia da selecao da

Até as 10h30_do
dia da selecdo da

oferta

oferta
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Participante carrying
Modalidades

Processo

Registro e
liquidacdo em
D+1

Liquidacdo em
D+0

Observacoes

de
oferta doadora certificada

Aceitacao/Rejeicao

pelo participante
doador carrying

Até as 19h15 do
dia da insercéo

Até as 19h15 do
dia da insercéo

da oferta

da oferta

Apbds inicio do processo de
liquidacao de ativos (11h), as
ofertas oriundas da
negociagao eletrénica de
empréstimo de ativos com
liquidagdao em D+0 estardo
sujeitas a contratagdo a partir
do dia seguinte

Aceitagdo/Rejeicdo de
negocio pelo
participante doador

Até as 19h15_do
dia da selecdo da

Até as 10h30_do
dia da selecdo da

) oferta oferta
carrying
L L Até as 19h15
Aceitagdo/Rejeicdo de
, . somente para
negdcio pelo .
.. operacoes N/A
participante tomador .
. oriundas do
carrying .
registro

Processo

Aceitagdo/Rejeicdo de
oferta doadora
certificada com
direcionamento de
custodia

Agente de custodia
Modalidades

Registro e

liquidacdo em
D+1

Até as 19h30_do
dia da insercdo

Liquidacdo em
D+0

Até as 19h30_ do
dia da insercéo

da oferta

da oferta

Observacoes

Apbds inicio do processo de
liquidacao de ativos (11h), as
ofertas oriundas da
negociacgao eletronica de
empréstimo de ativos com
liquidagcdo em D+0, estardo
sujeitas a contratagdo a partir
do dia seguinte

Aceitacao/Rejeicdo de
oferta (oriundo de
fechamento de negécio)

Até as 19h30_do
dia da selecdo da

Até as 10h45_do
dia da selecdo da

oferta

oferta
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pelo agente de custédia
doador

Tabela 1

As grades de contratagcdo de empréstimo de ativos do call de ofertas programadas sdo

divulgadas no site da B3.

ii. Mercado de renda fixa publica

Participante executor

Processo Grades e horarios-limites Observacoes

Insercdo de oferta Até as 17h45

Insercdo de oferta com repasse Até as 17h05

Insercao de oferta com

. o . 45
direcionamento de custédia doadora Atéas 17h

Até as 17h45 do dia util anterior ao

Cancelamento de oferta .
vencimento da oferta

Fechamento de negdcio Até as 17h45

Fechamento de negdcio com repasse Até as 17h05
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Fechamento de negdcio com
direcionamento de custédia
doadora

Até as 17h45

Processo

Participante carrying

Grades e horarios-limites

Observacoes

de oferta
participante

Aceitacao/Rejeicao
doadora pelo
doador carrying

Até as 17h45 do dia da
insercdo da oferta

Caso nao ocorra
manifestagao, a oferta
sera aceita tacitamente

pela camara.

Aceitacdo/Rejeicdo  de  oferta
(oriunda de fechamento de
negocio) pelo  participante

doador carrying

Até as 17h45 do dia da
insercdo da oferta

Caso nao ocorra
manifestagao, a oferta
sera aceita tacitamente

pela camara.

Aceitagao/Rejeicao
contrato pelo
tomador carrying

de pré-
participante

Até as 17h45 do dia da
insercdo da oferta

Caso nao ocorra
manifestacao, o pré-
contrato é aceito
tacitamente pela camara.

Processo

Agente de custodia

Grades e horarios-limites

Observacgoes

Aceitacdo/Rejeicdo  de  oferta
doadora com direcionamento de
custddia

Até as 18h00 do dia da
insercao da oferta

Caso ocorra a rejeigao
ou a ndo manifestacao,
a oferta é cancelada.
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Aceitacdo/Rejeicdo  de  oferta
(oriunda de fechamento de Até as 18h00 do dia da
negdcio) pelo agente de custodia insercdo da oferta

doador

Caso ocorra a rejeigao
ou a ndo manifestacao,
a oferta é cancelada.

Tabela 2

5.1.9. Suspensao do ativo objeto de empréstimo de ativos de renda variavel

Caso o ativo-objeto da oferta de empréstimo seja suspenso no ambiente de
negociagao, conforme as situagdes previstas nos normativos da B3, a camara suspende
a insercao de novas ofertas para este ativo no sistema de contratacao de empréstimo
de ativos, com excecdo de ofertas autorizadas pela camara com a finalidade de
tratamento de falha de entrega de ativo ou de atendimento de obrigagdes no ativo-

objeto ja contratadas e que liquidem durante o periodo de suspensao.

O participante de negociacao pleno e o participante de liquidagao podem realizar os
procedimentos descritos na se¢do 5.1 por meio de tela do sistema de contratacdo de
empréstimo de ativos ou de mensagens eletronicas, conforme formato estabelecido

no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

5.2. Contratacdo de operacdo compromissada especifica

A contratacao de operacao compromissada especifica é o conjunto de procedimentos
por meio dos quais os participantes de negociacdo plenos e os participantes de
liquidacao registram operacées compromissadas especificas, ou seja, operagdes de
compra ou de venda de titulo publico federal cumuladas com o compromisso de revenda
ou de recompra, em data futura, do mesmo titulo publico federal, sendo tal ativo

identificado no momento da contratacao.

A forma de contratacdo de operacao compromissada especifica ¢ o registro.
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Os participantes de negociacdo plenos e os participantes de liquidacao estdo

autorizados a inserir ofertas de venda de operagao compromissada especifica.

As ofertas podem ser:

1. ofertas diretas: o participante de negociacao pleno ou o participante de
liquidacao insere uma oferta com as informagdes do comitente comprador e

do comitente vendedor, ambos sob sua responsabilidade; e

N>

ofertas privadas: sdo divulgadas somente para o participante de negociacao

pleno ou para o participante de liquidacdo indicado na oferta. O
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao,
responsavel pelo vendedor, deve inserir a oferta e o participante de
negociacao pleno ou o participante de liquidacao, responsavel pelo

comprador, deve confirmar a operacao.

A B3 pode definir uma lista de ativos elegiveis como objeto de operagoes

compromissadas especificas.

Na abertura do contrato, a entrega de ativos do vendedor ao comprador e o
pagamento do comprador ao vendedor ocorre pelo modulo de liquidagao bruta, em
D+0. A liquidacao do contrato, no vencimento ou antecipadamente, ocorre por meio do
modulo de liquidacao pelo saldo liquido multilateral. As regras e os procedimentos

de liquidagao estao descritos na subsecao 9.1.3 deste manual.

5.2.1. Caracteristicas especificas de oferta vendedora

Na oferta vendedora, o comitente vendedor disponibiliza determinado titulo publico
federal de sua titularidade para venda, com o compromisso de recompra em data futura

do mesmo titulo.
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Na insercdo de oferta vendedora, deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse, vinculo de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem, e é

permitido indicar a finalidade depdsito (21).

Na insercdo da oferta, a camara verifica se a conta de depésito na central depositaria
da B3 indicada possui vinculo com a conta de deposito SELIC. Caso a referida conta

nao tenha esse vinculo, a cdmara rejeita automaticamente a insercao da oferta.

No momento em que a oferta é aceita, apds a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da finalidade indicada na oferta
para a finalidade de cobertura de ofertas (28), ndo sendo permitido movimentar os

ativos dessa finalidade.

Caso nao haja saldo suficiente na finalidade indicada no momento da aceitagdo da
oferta, a cdmara rejeita automaticamente a insercdo da oferta. O controle de ativos é
realizado pelo sistema de gestdo de ativos, cujos procedimentos estdo descritos no

capitulo 4 deste manual.

5.2.2. Caracteristicas especificas da confirmacgdo pelo comprador

Na confirmagéo de oferta vendedora, o comitente comprador, por meio do participante
por ele responsavel, registra sua intencao de comprar determinado titulo publico federal,
devendo indicar uma conta normal, a qual pode ter vinculo de custodiante opcional,
vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse. Na confirmacdo do registro, é
permitido indicar a finalidade depdsito (21) ou a finalidade cobertura de posigoes de

ativos de renda fixa publica (22).

No momento da confirmacdo da oferta, a camara verifica se a conta de depésito na
central depositaria da B3 indicada possui vinculo com a conta de depésito SELIC.
Caso a referida conta ndo tenha esse vinculo, a camara rejeita automaticamente a

oferta.
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No momento em que a oferta é aceita, apos a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara verifica a suficiéncia de recursos financeiros e

comanda o bloqueio do valor correspondente.

Caso seja insuficiente o saldo na finalidade indicada no momento da aceitacao da oferta,
a camara rejeita automaticamente a insercdo da oferta. O controle dos recursos
financeiros é realizado pelo sistema de gestdo de ativos, cujos procedimentos estdo

descritos no capitulo 4 deste manual.

5.2.3. Indicacao de participante carrying

A indicacdo de participante carrying é o processo por meio do qual o participante de
negociagao pleno, responsavel pela insercdo da oferta ou pela confirmacao do registro,
transfere para outro participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao
a responsabilidade, perante a cdamara, pela liquidacao e pelo gerenciamento de risco da

posicao de operacao compromissada.

A indicacdo é operacionalizada por meio da insercdo de oferta, utilizando uma conta
normal, com vinculo de repasse. O participante executor é o participante de
negociagao pleno, que insere a oferta ou confirma o registro. O participante carrying
é o participante de negociacgao pleno ou o participante de liquidagao indicado como

participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Caso ocorra a rejei¢cao, o processo de contratacao é
cancelado. Caso nao haja manifestacdo por parte do participante carrying indicado
durante o referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a cdmara considera a aceitagao
automatica com indicacao para a finalidade depdsito de ativos de renda fixa publica
(21) como comportamento padrao. Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante

opcional, o agente de custédia e a conta de custddia cadastrados no vinculo de
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custodiante opcional sdo atribuidos automaticamente. Caso ndo exista tal vinculo
cadastrado, a camara considera o préprio participante carrying como agente de

custodia.

5.2.4. Direcionamento de custodia

O participante de negociagao pleno ou o participante de liquidacao, responsavel pela
insercao da oferta ou pela confirmacao do registro, pode direcionar a entrega ou o
recebimento de ativos a outro agente de custédia que ndo o participante de
negociacao pleno ou o participante de liquidacdo em questdo, observando as

seguintes regras:

1. Caso o participante de negociacdao pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta, quando nao houver repasse,
ou participante carrying, quando houver repasse) nao direcione a entrega ou o
recebimento de ativos ou de recursos financeiros a outro agente de custédia
no momento do registro da oferta, a camara verifica, na conta do comitente, a
existéncia do vinculo de custodiante opcional. Havendo o vinculo, o agente de
custddia e a conta de deposito atribuidos ao vinculo sdo registrados na oferta.
Caso contrario, o agente de custédia do proprio participante de negociacao
pleno ou do participante de liquidacao e a conta de comitente sdo registrados
na oferta para fins de entrega ou de recebimento de ativos ou de recursos

financeiros.

2. Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta, quando nao houver repasse,
ou participante carrying, quando houver repasse) direcione a entrega de ativos
ou dos recursos financeiros a outro agente de custodia no momento da insergao
da oferta, da confirmacdo do respectivo registro ou da geracdo de um pré-
contrato direto, as informagdes do agente de custodia e da conta de depésito
do comitente na central depositaria da B3 sdo registradas na oferta e ficam

sujeitas a aprovacdo do agente de custédia direcionado. Se ndo houver
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aceitagdo por parte do agente de custédia direcionado até o prazo-limite, a

oferta é cancelada.

A aprovacgdo do direcionamento de custédia pode ser realizada de forma automatica,
mediante parametrizacdo pelo agente de custédia através do sistema de contratacao

de empréstimo de ativos. Esta parametrizacdo pode ser efetuada da seguinte forma:

a) parametrizagdo por documento: aprovacao automatica pelo agente de
custodia, do direcionamento realizado por qualquer participante para
contas no agente de custodia de titularidade do documento parametrizado;

b) parametrizacdo por participante: aprovacdo automatica pelo agente de
custoédia, do direcionamento realizado pelo participante parametrizado para
qualquer conta no agente de custédia; e

c) parametrizacdo por documento e participante: aprovacao automatica pelo
agente de custodia, do direcionamento realizado pelo participante
parametrizado para contas no agente de custédia de titularidade do

documento parametrizado.

A aprovacao do direcionamento de custodia de forma automatica esta condicionada a
existéncia de saldo de ativos suficientes para a oferta. Caso ndo haja saldo suficiente na
carteira indicada no momento da aprovacao automatica, a cdmara mantém a oferta
doadora, porém sujeita a aprovacao manual do agente de custddia, até o encerramento
da grade horaria de aprovacdes estabelecida no item 5.1.8, ndo se aplicando dessa forma

o processo de aprovagdo automatica.

5.2.5. Geragdo de pré-contrato de operacdo compromissada especifica

O pré-contrato € o instrumento por meio do qual os participantes comprador e
vendedor registram suas intengdes de abrir posicao de operacdes compromissadas

especificas. A geracdo do pré-contrato ocorre nas seguintes situagoes:
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1. quando o participante de negociacao pleno comprador ou o participante
de liquidacdo comprador confirma uma oferta vendedora privada no

sistema de contratacdo de empréstimo de ativos; e

2. quando o participante de negociacio pleno ou o participante de

liquidacdo insere uma oferta direta.

O pré-contrato esta sujeito a analise de limite de concentracdo de posicao em aberto,
conforme os procedimentos descritos no manual de administragdo de risco da camara.
Em caso de violagao do limite pelo participante vendedor, o pré-contrato é cancelado
e a quantidade da oferta vendedora ndo retorna ao livro de ofertas. Em caso de violagdo
de limite pelo participante comprador, a quantidade da oferta vendedora retorna ao

livro de ofertas.

Apos a analise de adequacao ao limite de concentracdo de posicdao em aberto, é gerada
a posicao de operacao compromissada especifica, quando ocorre a transformagado do

pré-contrato em contrato.

5.2.6. Atributos da oferta vendedora

A oferta vendedora tem os seguintes atributos:

e participante de negociacdo pleno vendedor ou participante de

liquidacao vendedor: participante responsavel pelo comitente vendedor;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser vendida;
o finalidade da conta de depdsito SELIC do comitente na qual esta

depositado o ativo a ser vendido;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de operagao compromissada

especifica;
e identificacdo do ativo-objeto da operacao compromissada especifica;

e tipo de taxa: pré-fixada ou pos-fixada;
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taxa: taxa utilizada na correcao do valor de compra ou de venda da operagao

compromissada especifica;

indexador de correcdo: indexador utilizado alternativamente a taxa na
correcao do valor de compra ou de venda da operacao compromissada

especifica;

percentual de corre¢do sobre um indexador;

data de caréncia: data apos a qual é possivel solicitar a renovacdo ou a
liquidacao antecipada;

data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso nao seja
solicitada sua liquidacao antecipada, sendo sempre o dia util anterior ao

vencimento do titulo publico federal, considerando o calendario nacional;
participante vendedor carrying: participante de negociacao pleno ou
participante de liquidagao responsavel pela posicao;

conta de posicdo do comitente vendedor sob o participante vendedor
carrying;

agente de custodia vendedor responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custddia;

conta de depdsito na central depositaria da B3 sob o agente de custodia

vendedor;

indicador de reversibilidade ao vendedor: indicador que possibilita ao

vendedor solicitar a liquidagao antecipada;

indicador de reversibilidade ao comprador: indicador que possibilita ao

comprador solicitar a liquidagao antecipada;

Volume financeiro: volume financeiro da operagao, dado pelo produto da

quantidade ofertada pelo preco do titulo publico federal; e

cédigo de participante autorizado a contratagdo, no caso de oferta privada:
cédigo do participante de negociacdo pleno autorizado a ser o

participante comprador do titulo publico.
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5.2.7. Atributos da confirmacao do registro

A confirmagdo do registro tem os seguintes atributos:

participante de negociacao pleno comprador ou participante de

liquidacao doador: participante responsavel pelo comitente comprador;

quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser comprada;
finalidade da conta de depésito SELIC do comitente na qual esta

depositado o ativo a ser comprado;

identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de operagao compromissada

especifica;

identificacdo do instrumento-objeto da operacdo compromissada
especifica;

taxa: taxa utilizada na correcao do valor inicial da operagao compromissada
especifica;

indexador de correcdo: indexador utilizado alternativamente a taxa na
correcao do valor inicial da operagao compromissada especifica;
percentual de correcao sobre um indexador;

data de caréncia: data apos a qual é possivel solicitar a renovacdo ou a
liquidacao antecipada;

indicador de reversibilidade ao comprador: indicador que possibilita ao

comprador solicitar a liquidagao antecipada;

indicador de reversibilidade ao vendedor: indicador que possibilita ao

vendedor solicitar a liquidagao antecipada;

data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso ndo seja
solicitada sua liquidacao antecipada, sendo sempre o dia util anterior ao

vencimento do titulo publico federal, considerando o calendéario nacional;
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participante comprador carrying: participante de negociacao pleno ou

participante de liquidagao responsavel pela posicao;
e conta de posicao do comitente comprador sob o participante comprador
carrying;

e agente de custédia comprador responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custddia;

e conta de depdsito na central depositaria da B3 sob o agente de custodia

comprador; e

e Volume financeiro: volume financeiro da operagao, dado pelo produto da

quantidade ofertada pelo preco do titulo publico federal.

5.2.8. Cancelamento de oferta

O cancelamento de oferta € o mecanismo por meio do qual o participante de
negociacao pleno ou o participante de liquidagdo cancela suas préprias ofertas
registradas no sistema, por meio de tela do sistema de registro de operacao
compromissada especifica ou de mensagens eletronicas, conforme o formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

No momento do cancelamento de oferta vendedora, o saldo previamente transferido
para a finalidade de cobertura de operacao compromissada retorna a finalidade

indicada na insercdo da oferta.

5.2.9. Grade hordria para contratacdo de operacdo compromissada

especifica

A contratacao de operacao compromissada especifica segue os horarios estabelecidos
nas tabelas a seqguir.
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Participante executor

Processo Grades e horarios-limites Observacoes

Insercao de oferta Até as 17h45

Insercdo de oferta com repasse Até as 17h05

Insercao de oferta com

direcionamento de custddia Até as 17h45

Até as 17h45 do dia util

Cancelamento de oferta anterior ao vencimento da
oferta
Fechamento de negdcio Até as 17h45

Fechamento de negb6cio com
repasse

Até as 17h05

Fechamento de negdcio com
direcionamento de custddia Até as 17h45
vendedora

Participante carrying

Processo Grades e horarios-limites Observacoes
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Aceitacdo/Rejeicdo  de  oferta
vendedora pelo participante
doador carrying

Até as 17h45 do dia da
insercao da oferta

Caso nao ocorra
manifestacdo, a oferta
sera aceita tacitamente

pela camara.

Aceitacdo/Rejeicdo  de  oferta
vendedora (oriunda de Até as 17h45 do dia da
fechamento de negdcio) pelo insercdo da oferta

participante doador carrying

Caso nao ocorra
manifestacdo, a oferta
sera aceita tacitamente

pela camara.

Aceitacdo/Rejeicdo de pré-
contrato pelo participante
comprador carrying

Até as 17h45 do dia da
insercao da oferta

Caso nao ocorra
manifestacdo, o pré-
contrato é aceito
tacitamente pela
camara.

Agente de custddia

Processo Grades e horarios-limites

Observacoes

Aceitacdo/Rejeicdo  de  oferta
vendedora com direcionamento de
custoddia

Até as 18h00 do dia da
insercao da oferta

Caso ocorra a rejeicao
ou a ndo manifestacao, a
oferta é cancelada.

Aceitacdo/Rejeicdo  de  oferta
(oriunda de fechamento de
negdcio) pelo agente de custodia
vendedor

Até as 18h00

Caso ocorra a rejeicao
ou a ndo manifestacao, a
oferta é cancelada.

Aceitacdo/Rejeicao de pré-
contrato comprador com
direcionamento de custddia

Até as 18h00 do dia de
fechamento do negécio

Caso ocorra a rejeicao
ou a ndo manifestacao,
pré-contrato é rejeitado

Tabela 3
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6. CAPTURA, ALOCACAO E REPASSE DE OPERACOES

6.1. Captura de operacoes

Observadas as regras e as caracteristicas operacionais de cada ambiente de negociacao,
ambiente de contratacdo de empréstimo e ambiente de registro, sédo capturadas pela
camara as operacgoes realizadas/registradas em conformidade com as praticas, as regras

e os limites de negociacao e de registro para cada um desses ambientes.

As operacOes capturadas pela camara provenientes de sistema externo devem

respeitar as regras de captura estabelecidas neste manual.

6.1.1. Validacoes na captura de operacoes

Dentre os requisitos a serem verificados no processo de captura, consideram-se:
1. Asituacao e a habilitacdo dos participantes envolvidos na operacao;

2. A anuéncia do participante para que as operagoes realizadas em sistema

externo sejam capturadas pela camara;

3. A data e o horario da operacao;

4. A data e o horario da captura da operacao realizada em sistema externo;

5. A situagdo e validade do instrumento-objeto da operag¢ao. No caso de
operacdes oriundas de entidade administradora de sistema externo, é
validado se esta possui autorizagdo para envio de operagées para O

instrumento; e

6. A conta informada pelo participante de negociacao pleno, quando for o

caso, que deve atender aos seguintes critérios:

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

Vi.

Vii.

viii.

Estar devidamente cadastrada nos sistemas de cadastro da B3 e nao

estar em situagao “inativa” ou “suspensa”;

Estar na situacao "ativa” ou “suspensa parcialmente”. No segundo
caso, somente serdo aceitas operagées que ndo causem aumento de

posicoes registradas na conta;

O instrumento-objeto da operacdo deve ser compativel com os

mercados habilitados para a conta;

Nas operagoes oriundas de acesso direto ao mercado, a conta

indicada deve ser do tipo normal ou master;

No caso de a conta indicada ser a origem de um vinculo de repasse,
a conta destino deve atender aos mesmos critérios observados nos

itens anteriores;

No caso de operagdes no mercado de opgbes, com repasse para
conta normal sob participante de liquidacao, a conta destino deve

ter vinculo de exercicio de op¢des habilitado;

Nas operagoes de integralizagdo e resgate de cotas de fundos de
investimento listados, na modalidade “com garantia total”, a conta
do comitente e a conta do fundo ou da classe de cota do fundo

emissor devem ser do tipo normal;

Nas operagdes do mercado de renda fixa privada, na modalidade
“sem garantia e com liquidacao bruta”, as contas podem ser do tipo

normal, master ou captura, com ou sem vinculo de repasse;

Nas ofertas publicas de aquisicao (OPA), as contas devem ser do tipo

normal, com ou sem vinculo de repasse;
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X. Nas ofertas de distribuicdo de ativos, as contas devem ser do tipo

normal sem vinculo de repasse; e

Xi. Nas ofertas de integralizacdo e resgate de cotas de fundos de
investimento listados, na modalidade “sem garantia e com
liquidacao bruta”, a conta do comitente e a conta do fundo ou da

classe de cota do fundo emissor devem ser do tipo normal.

Na inobservancia dos itens de i a vi, do item 6, a operacao é alocada automaticamente
para a conta erro do participante de negociacdo pleno. Na inobservancia dos demais
itens, ou seja, itens 1, 2, 3, 4, 5 e 6 (itens de vii a xi), as operagoes ndo sao capturadas

pela camara.

Caso néao seja informada nenhuma conta quando da transmissdo da oferta no ambiente
de negociacao, a operacao é alocada automaticamente para a conta captura do

participante de negociacao pleno.

As operagoes que atenderem aos requisitos estabelecidos terdao seus detalhes
informados aos participantes de negociacao plenos, por meio de tela do sistema da
camara, ou de mensagens e arquivos eletronicos, conforme formatos estabelecidos no

catalogo de mensagens e arquivos da B3.

O participante de negociacao pleno pode ainda solicitar arquivo com os detalhes das
operagoes capturadas, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e

arquivos da B3.

Para o envio de mensagens eletronicas a camara, a entidade administradora de
sistema externo deve observar as regras, os procedimentos e os formatos estabelecidos
no manual de integracao para servicos de compensacao e liquidagao oferecidos pela

camara ao sistema externo.
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6.1.1.1.  Horario-limite para captura de operacoes

O horario-limite para captura de operacoes pela camara é 20h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o horario-limite para captura de operagdes. A camara
comunicara previamente os participantes e as entidades administradoras de sistema
externo em caso de antecipagdo ou de postergacdo do horario-limite para captura de
operacdes. No caso de postergagdo, a comunicagdo somente sera realizada caso o

atraso possa gerar impacto aos processos das referidas entidades ou participantes.

6.1.2. Cancelamento de operacoes

Tanto para uma operacao cancelada no ambiente de negociacdo, no ambiente de
registro ou no ambiente de contratacio de empréstimo de ativos na forma de
negociacdo eletronica, de acordo com os regulamentos e os procedimentos desses
ambientes, quanto para uma operagao cancelada no ambiente de pds-negociacao, a
camara envia aos participantes de negociacao plenos ou aos participantes de

liquidacao responsaveis pela operacao, as informagdes do cancelamento.

Caso a operagao tenha sido alocada ou repassada, as alocag¢bes e 0s repasses
relacionados a esta operagao sao automaticamente cancelados e todos os participantes

envolvidos sdo informados.

A camara informa o cancelamento das operagées aos participantes envolvidos por
meio de tela do sistema da camara destinado a alocagcao de operagoes, de mensagens
e de arquivos eletronicos, conforme formatos estabelecidos no catalogo de mensagens

e arquivos da B3.
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Para o envio de mensagens eletronicas a camara, a entidade administradora de
sistema externo deve observar as regras, os procedimentos e os formatos estabelecidos
no manual de integracao para servicos de compensacao e liquidagao oferecidos pela

camara aos sistemas externos.

6.1.3. Captura de operacoes em bloco

A captura de operagoes em bloco é o procedimento por meio do qual as operagoes,
capturadas de acordo com as regras estabelecidas na subsecdo 6.1.1 deste manual,
podem ser agrupadas em blocos de operagdes de caracteristicas similares. A camara
realizard o agrupamento dos negécios utilizando os seguintes critérios: instrumento,
preco, data de pregao, sessao automatizada, natureza da operacao, participante e
conta. Adicionalmente, é facultado a camara incluir como critério o tipo da transagéo
(trade type), o identificador da mesa de operagoes (deskid) e o codigo do operador. Os
negdcios serdo agregados em intervalos de agregagdo e/ou nimero maximo de

operagoes permitidas em um mesmo bloco.

Esse procedimento somente pode ser aplicado a operagdes no mercado futuro,
realizadas por meio de sessdao automatizada, em conta do tipo normal, com ou sem
repasse para conta do tipo normal. A camara determinara quais serdao os ativos
elegiveis para agregacdo de operagdes e o participante devera indicar no sistema da

camara as contas que serdo utilizadas para essa funcionalidade.

Ao efetuar a captura de uma operacao elegivel para o processo de agregacdo, de
acordo com os critérios de instrumento, participante e contas habilitados, o sistema da
camara cria um bloco de operagdes com numeracao especifica e inicia o processo de
agregacao com as demais operagoées que atendam o mesmo filtro. O processo de
agregacao cria blocos distintos por natureza de operacgao, preco e dados de sessao

automatizada.
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O bloco de operagoes é fechado e enviado para o processo de alocagdao quando o
intervalo de agregacao, contado desde o horario de captura da primeira operacao do
bloco, é atingido, ou quando o parametro de nimero maximo de operacdes em um
mesmo bloco é atingido. O horario de captura para efeito dos prazos de alocagido e

repasse é o horario de liberacdo do bloco para o sistema de alocagao.

Para o processo de alocagao e repasse, aplicam-se ao bloco de operagdes as mesmas
regras previstas nos itens 6.2 e 6.3 deste manual, tal como uma operagao regular.
Excecao feita ao processo de alocagdo ou repasse em quantidade parcial que ndo pode

ser aplicado a um bloco de operagoes.

Além das mensagens regulares de captura e repasse que sdo normalmente
disponibilizadas apés a criacdo do bloco, a camara também informa aos participantes
os detalhes das operagoes contidas em cada bloco por meio de tela, de mensagens e
de arquivos eletronicos, conforme formatos estabelecidos no catalogo de mensagens e

arquivos da B3.

O intervalo de agregacao de operagdes e o nUmero maximo de operagdées em um

mesmo bloco serdo publicados no website da B3.

6.1.3.1. Cancelamento de operacdo contida em um bloco

Para uma operacdao cancelada no ambiente de negociacao, de acordo com os
regulamentos e os procedimentos deste ambiente, que esteja contida dentro de um
bloco de operagbes, a camara, inicialmente, envia ao participante de negociacao
pleno e ao participante-destino do repasse, quando aplicavel, a informagdo de

cancelamento referente ao bloco que contém o negdcio cancelado.

Caso o bloco de operagoes tenha sido alocado ou repassado, as alocagoes e os repasses

relacionados a este bloco sdo automaticamente cancelados e todos os participantes
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envolvidos sdo informados através de mensagens e de arquivos eletronicos, conforme

formatos estabelecidos no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

Apo6s o cancelamento do bloco de operagdes, caso ainda existam operacdes nao
canceladas no bloco, o sistema da camara gera um novo bloco de operagdes com outra
numeracao, removendo o negdcio cancelado, e enviando novamente para o
participante e conta informados na captura do bloco original. O horario de captura
para efeito dos prazos de alocacao e repasse é o horario de liberagdo do novo bloco

para o sistema de alocagao.

6.1.3.2. Cancelamento de bloco de operacoes

Por demanda dos participantes envolvidos ou sempre que julgar necessario, a camara
pode cancelar um bloco de operagoes ja criado e enviar para o processo de alocagao

0s negocios originais que faziam parte do bloco.

Para realizar este procedimento o sistema da camara efetua o cancelamento das
operagoes contidas no bloco, conforme estabelecido na subsecao 6.1.3.1 deste manual,
porém, em vez de enviar um novo bloco de operagoes, sdo enviadas ao participante as
operagoes originais que faziam parte do bloco, utilizando-se a mesma conta informada
na captura do bloco original. O horario de captura das operagoes originais para efeito
dos prazos de alocacao e repasse € o horario de liberacdo das operagoes para o sistema

de alocacao.

6.2. Alocacao de operacoes

A alocagdo ¢ o procedimento por meio do qual se identifica o0 comitente da operacao,
mediante a inser¢do de sua conta e de informagdes necessarias a liquidagao, quando
aplicavel, como (i) o direcionamento da entrega de ativos, (ii) a carteira de dep0sito e

(iii) a quantidade negociada pelo comitente.
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No caso em que o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao,
responsavel pelo processo de alocagdo da operagcao, também seja o agente de
custodia responsavel pela entrega ou pelo recebimento de ativos, a alocagdao da
operagcao implica sua autorizacdo a camara para movimentar ativos na central

depositaria da B3 para fins de liquidacdo da operacao.

6.2.1. Procedimentos relativos a alocacgdo de operacoes

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacao, este Ultimo
quando recebedor de repasse, sdo os participantes responsaveis pelo processo de

alocacao na camara.

O processo de alocagao é realizado operacdo a operagao, de maneira incremental,

sendo composto de 3 (trés) etapas:

1. Fornecimento de informacdes a cdmara, com destaque para:

i. A conta de titularidade do comitente, previamente cadastrada na
camara pelo participante de negociacao pleno, pelo participante de
liquidagao, pelo participante de negociacao ou pelo participante

estrangeiro, observado que:

a. Uma conta sob o participante de liquidacdo, sem vinculo de
exercicio de op¢des, ndo pode receber alocacao de operagao de

opgao; e

b. A conta alocada deve estar habilitada para o mercado e para o

ativo/mercadoria do instrumento-objeto da operacao;

il. Quantidade de cada alocagao, sendo que, no caso de um bloco de
operacdes, conforme descrito na subsecdo 6.1.3 deste manual, a

quantidade somente pode ser o total do bloco; e
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Demais informacdes para liquidagao, quando necessarias, como
direcionamento de entrega de ativos a outro agente de custodia e

carteira de custddia.

Direcionamento de entrega de ativos. O participante de
negociac¢ao pleno ou o participante de liquidacao deve indicar
a conta de depdsito do comitente sob sua responsabilidade, ou
uma conta do mesmo comitente em outro agente de custodia
que ndo o referido participante de negociacao pleno ou
participante de liquidacao, para a entrega ou o recebimento
de ativos. Essa Ultima indicagdo é denominada procedimento de
direcionamento de entrega de ativos. O direcionamento pode
ser realizado de duas maneiras: (i) na alocag¢ao de operagoes ou
(i) por meio da indicagao de conta sob o participante de
negociacao pleno ou sob o participante de liquidagdo com

vinculo (custodiante opcional) preestabelecido no cadastro.

Carteira de deposito. O participante de negociacao pleno ou
o participante de liquidacao, responsavel pela operacao, pode
indicar uma carteira, sob a conta de depésito do comitente,
para fins de entrega ou de recebimento de ativos. Para tal
indicacao, ndo sao permitidas: (i) carteiras de cobertura de
opgoes, de contrato a termo e de empréstimo de ativos, no caso
de operacao de venda no mercado a vista, e (ii) carteira de
cobertura de venda a vista, no caso de operagao de compra no

mercado a vista.

Confirmagdo ou rejeicdo do direcionamento de entrega de ativos a outro
agente de custodia e da carteira de custddia para operagbes de
empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacdo eletronica. O
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao,

responsavel pela operagdo doadora ou pela operagao tomadora, com as
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informagdes do comitente tomador ou do comitente doador, pode

direcionar a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de

custédia que ndo o participante de negociacao pleno ou o participante

de liquidacao em questdo, observando as seguintes regras:

a.

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacao (participante responsavel pela operagao quando ndo
houver repasse ou o participante carrying quando houver repasse) nao
direcione a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de
custédia no momento da captura ou da alocacdo da operacgao, a
camara verifica, na conta do comitente, a existéncia do vinculo de
custodiante opcional. Se houver, o agente de custédia e a conta de
depésito atribuidos ao vinculo da conta do comitente,
preestabelecido no cadastro, sao indicados para a entrega ou o
recebimento de ativo. Caso contrario, o agente de custédia do préprio
participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacao
e a conta do comitente sdo indicados para fins de entrega ou de

recebimento de ativos;

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacao (participante responsavel pela operagao quando ndo
houver repasse ou o participante carrying quando houver repasse)
direcione a entrega de ativos a outro agente de custodia no momento
da captura ou da alocagao da operacao, as informacdes do agente de
custédia e da conta de depésito do comitente sdo direcionados e

ficam sujeitas a aprovagdo do agente de custédia direcionado;

O agente de custodia direcionado pelo responsavel pela operagao tem
até o horario-limite da alocagdo conforme estabelecido na subsecdo
6.2.6, a partir do direcionamento da entrega de ativos a outro agente
de custodia, para aceita-la ou rejeita-la. Se houver rejeicéo por parte do
agente de custédia direcionado, o direcionamento é cancelado e o

agente de custédia do proprio participante de negociacao pleno ou
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do participante de liquidacao e a conta do comitente sdo indicados
para fins de entrega ou de recebimento de ativos. Caso o participante
de negociacao pleno ou o participante de liquidacdao ndo seja agente
de custodia, a conta erro do préprio participante é atribuida a

operagao; e

d. Caso ndo ocorra manifestacdo por parte do agente de custodia
direcionado, o direcionamento de custédia é aceito tacitamente pela
camara para operagoes tomadoras e rejeitado para operagoes

doadoras.

3. Confirmagao da alocacgao. Realizada a primeira etapa do processo de alocagao,
por meio do fornecimento de informacgdes pelo participante de negociacao
pleno ou pelo participante de liquidacdao, a camara confirma, para os
participantes envolvidos, (i) a efetivacdo do processo de alocagcao ou (ii) a

ocorréncia de erros ou violacdes.

No caso de alocacdo de operacdo para conta na situacdo “suspensa parcialmente”, a
camara somente aceita alocagao de operacao de venda coberta no mercado a vista,
utilizando a carteira 2409-0 para diminuicao de saldo da conta de custodia na central
depositaria da B3. O participante de negociacdo pleno e o participante de
liquidacao sdo responsaveis pelas autorizacdes e controles necessarios para venda

utilizando o saldo em custédia de conta na situagdo “suspensa parcialmente”.

No caso de alocacido de operacdo de compra no mercado a vista previamente realizada
utilizando a carteira de garantias, ndo é permitida nova inclusdo de alocagdo com
alteracao do agente de custédia, conta de depdsito e carteira. Para alterar a alocacao
previamente realizada, o participante deve excluir a alocacao inicial e realizar uma nova

inclusdo de alocagao.

As operagoes com grandes lotes, caracterizadas desta forma conforme a

regulamentacao em vigor, ndo podem ser alocadas para mais de um comitente, exceto
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operagoes de grandes lotes de titularidade de fundos ou de classes de cota de fundos
de investimento, comitentes nao residentes e carteiras administradas cujas decisdes de

investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor.

Portanto, é vedado ao participante de negociacao pleno ou participante de

liquidacao:

1. Realizar a alocagao de operacao de grande lote para comitentes distintos, em
quantidade inferior ao tamanho minimo do lote aplicavel ao ativo-objeto da
operacao, exceto no caso de operacao indicada para conta master e destinada
a contas normais de comitentes residentes vinculadas a referida conta master,
ou no caso de operacao alocada para comitente ndo residente cujo gestor,
identificado no cadastro da conta do comitente, seja 0 mesmo em todas as

contas identificadas na alocagcdo do mesmo lado da operacao; e

2. Manter, até o encerramento da grade de alocacao do mercado a vista de renda
variavel, quantidade parcial de operacao de grande lote, alocada na conta erro
do participante, em conta transitéria ou em contas de comitentes distintos, em
quantidade inferior ao tamanho minimo do lote aplicavel ao ativo-objeto da
operacao, exceto no caso de operacdao alocada em contas normais de
comitentes residentes vinculadas a mesma conta master, ou no caso de
operacao alocada para comitentes nao residentes cujo gestor, identificado no
cadastro das contas do comitentes, seja 0 mesmo em todas as contas

identificadas na alocagdo do mesmo lado da operacgao.

Os casos de irregularidade serdo verificados pela cdmara até o encerramento da grade
de alocagao do mercado a vista de renda variavel e os participantes serdo notificados
para que providenciem a regularizacdo. Em caso de ndo regularizacdo até o
encerramento da grade de alocagao, a camara cancelara a alocagao da quantidade total
da operacao de grande lote, restando toda a alocagdao na conta erro do participante.

As operagoes com irregularidade de alocagao que estiverem alocadas em contas sob
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participantes diferentes em virtude de repasse de operacao terdo o referido repasse
rejeitado. A avaliacdo de conformidade de operacdao de grande lote é realizada

individualmente para cada lado da operacao.

Operagoes alocadas em contas consideradas transitérias (conta brokerage, conta
captura, conta intermediaria, conta fintermo, conta admincon, conta formador de
mercado e conta master) ou na conta erro admitem nova inclusdo de conta, sem a

necessidade prévia de cancelamento de alocagao, conforme disposto na subsecao 6.2.3.

No caso de conta master, é permitida a inclusdo somente de contas vinculadas a conta

master previamente indicada.

No caso de operacgoes de empréstimo de ativos que compdem uma intermediagao, a
operagao originalmente registrada na conta captura admite alocagao apenas para
contas de comitentes do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo ndo
financeira. Estas contas podem ter vinculo de repasse somente quando a conta destino
estiver cadastrada em participante de liquidacao do mesmo conglomerado financeiro
do participante de negociacdo pleno. O direcionamento de custdédia somente é
admitido quando o agente de custodia indicado possuir o mesmo cddigo operacional

do participante carrying.

O participante de negociacdao pleno ou o participante de liquidacao, este ultimo
quando recebedor de repasse, podem realizar a alocagao por meio de tela do sistema
da camara destinado a alocagao ou do envio de mensagens eletrOnicas a camara,

conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

6.2.2. Alocacgao por preco médio

A alocacao por prego médio é o processo que permite ao participante de negociacao

pleno ou participante de liquidagao, este Ultimo quando recebedor de repasse, criar,
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no processo de alocagao, bloco de operagdes agregadas com preco médio calculado

pelo sistema da camara.

Um bloco de operagdes agregadas por prego médio deve conter apenas operagoes:

] realizadas no mercado a vista de renda variavel, executadas no lote padrdo ou
fracionario do ativo, ou no mercado futuro, com exce¢do de operacdes de
estratégia ou operagdes de contratos futuros sobre ativos negociados no
mercado de renda variavel;

" realizadas na mesma data de sessao de negociagdo, com mesmo instrumento
e de mesma natureza; e

" originalmente alocadas em contas transitérias do tipo admincon, master ou

intermediaria.

6.2.2.1. Criagdo de bloco de operacoes agregadas por preco médio

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacao, este ultimo

quando recebedor de repasse, sdo os participantes que podem solicitar a criacao de

bloco de operagdes agregadas por preco médio. Para tanto, os participantes devem

informar:
(i) Data da sessao de negocia¢do das operacgoes;
(i) Numero da conta transitoria na qual estdo alocadas as operagoes;
(i) Instrumento objeto das operagoes;

(iv) Natureza das operacoes; e

(V) Numeros das aloca¢oes das operacoes.

Operagoes com alocagdao com status pendente, ou que sejam parte de outro bloco, ndo

sao consideradas na composi¢do do bloco.
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A camara pode determinar um limite para o niUmero de alocag¢bes que podem ser
incluidas no bloco a cada solicitagdo. Caso o participante queira criar um bloco com
quantidade de alocagdes superior a este limite, devera criar um bloco com nimero de
alocacoes inferior ou igual ao limite estabelecido e, em seguida, por meio do processo

de manutengdo do bloco, incrementar este bloco com novas alocagoes.

A camara também pode determinar limite para o nimero total de alocagées que podem
ser incluidas no bloco, sendo que, caso este limite seja atingido, a solicitacdo de criacdao
do bloco ndo é acatada e o participante é informado por meio da mensagem de

resposta da solicitagao.

O sistema da camara efetua as seguintes validacdes iniciais na solicitagao:

(i) Conta informada: deve ser uma conta ativa e elegivel para criacdo de bloco
de operacdes agregadas por preco médio;
(i) Data da sessao de negociagdo: deve ser uma data valida, podendo ser:
a. adata de solicitacdo de criagao do bloco;
b. o dia util anterior a data de solicitacdo de criacdo do bloco, no caso de
operagoes no mercado a vista de renda variavel; ou
c. o dia util seguinte a data de solicitacdo de criacdo do bloco, no caso de
operacoes realizadas em sessao after-hours no mercado futuro.
(iii) Instrumento objeto da operagao: deve ser um instrumento valido e elegivel

para criagdo de bloco de operagdes agregadas por preco médio.

Caso seja verificada inconsisténcia na validagdo de data, conta ou instrumento, ou caso
o numero de alocagdes a serem incluidas no bloco supere os limites estabelecidos pela
camara, o bloco néo é criado e o participante é informado por meio da mensagem de

resposta de criagcao do bloco.
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Utilizando a data da sessdo de negociacdo, instrumento, natureza da operagao e nimero
da alocagdo, é verificado se existem operagdes alocadas na conta informada para

criacdo do bloco de operagdes agregadas por prego médio.

Caso ndo sejam encontradas operagdes com as caracteristicas indicadas na solicitacdo,
ou caso os numeros de alocagao informados ndo correspondam a data da sessdo de
negociacao, conta, natureza da operagao e instrumento indicados na solicitacdo, o
participante é informado por meio da mensagem de resposta sobre a impossibilidade
de realizar as referidas alocagoes e é formado o bloco somente com as alocacoes

validas, se houver.

Um bloco de operagdes agregadas por preco médio ndo pode ser criado a partir de
partes de outro bloco de operagoes, seja oriundo do processo de captura em bloco,
seja oriundo de alocagao por preco médio. Caso seja informada alocagao pertencente
a outro bloco, sera rejeitada sua inclusdo no bloco ao qual se refere a solicitacdo e o

participante sera informado por meio de mensagem de resposta da solicitagao.

O participante pode solicitar a criagdo de bloco durante o periodo da janela de alocagao
para o mercado das operagoes a compor o bloco. Caso seja solicitada a criacao de bloco
fora da janela de alocagao, a solicitagdo é rejeitada e o participante é informado por

meio da mensagem de resposta da solicitacao.

Em caso de sucesso na validacdo da solicitacdo de criagdo do bloco de operagoes
agregadas por preco médio, e encontradas alocagdes com as carateristicas informadas
na solicitagdo, o sistema da camara gera o bloco de operagées com numeracao

especifica, com:

(i) quantidade de ativos ou contratos do bloco igual ao somatorio das
quantidades de ativos ou contratos das alocagdes das operagdes que

compdem o bloco; e
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(i) preco igual a média ponderada dos precos das operagdées que compdem o

bloco pelas respectivas quantidades, apurado com até 6 (seis) casas decimais.

A partir de sua criagdo, o bloco de opera¢des agregadas por preco médio pode ser

alocado, tal como uma operacgao regular, seguindo o disposto no item 6.2 deste manual.

Blocos de operacdes agregadas por preco médio ndo podem ser repassados. O repasse
de operacdes, nao pertencentes a um bloco de operag¢ées agregadas por preco médio,
continua autorizado, inclusive para formacdo de blocos no participante destino do

repasse.

O horario médio de execucdo atribuido ao bloco é dado pela média ponderada dos
horarios de execucdo das operagdes que compdem o bloco pelas respectivas

quantidades.

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacao, este ultimo
quando recebedor de repasse, pode solicitar a criagdao de bloco por meio de tela do
sistema da camara destinado a alocacdao ou do envio de mensagens eletronicas a

camara, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

6.2.2.2. Manutencao de bloco de operacoes agregadas por preco médio
O participante de negociagao pleno ou participante de liquidagdo em nome do qual
foi criado o bloco de operagdes agregadas por preco médio pode incluir ou excluir
operagoes do bloco, solicitando um novo calculo de preco médio, desde que o bloco
esteja totalmente alocado na conta em que foi gerado.

Para inclusdo de operagao no bloco, o participante deve informar:

(i) Data da sessao de negociacdo das operagoes no bloco;

(i) Conta de geracao do bloco;
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(iii) Numero do bloco;

(iv) Instrumento objeto do bloco;

(v) Natureza da operagao;

(vi) Numero da alocagao do bloco; e

(vii)  Numeros das alocagbes das operacdes a serem incluidas no bloco, que

devem estar alocadas na mesma conta de geragdo do bloco.

Para exclusdo de operagao do bloco, o participante deve informar:

(i) Data da sessao de negociagdo das operagoes no bloco;

(i) Conta de geracao do bloco;

(iii) Numero do bloco;

(iv) Instrumento objeto do bloco;

(v) Natureza da operagao;

(vi) Numero da alocagao do bloco; e

(vii)  Opcionalmente, o nimero de alocagdo da operacgao a ser excluida do bloco.
Caso ndo seja informado, o sistema da camara considera que todas as

operagoes que compdem o bloco devem ser excluidas.

Apos a validacao da solicitagdo, seguindo o procedimento informado no item 6.2.2.1
deste manual, o sistema da camara recalcula o preco médio, o horario de execugdo e a

quantidade do bloco, e informa ao participante.

Operacoes excluidas do bloco sdo novamente disponibilizadas para nova alocagao na

conta de geragao do bloco.

O participante pode solicitar a manuten¢do do bloco durante o periodo da janela de

alocacao do mercado das operagdes do bloco.

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacao, este ultimo

quando recebedor de repasse, podem realizar a manutencao de blocos por meio de tela
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do sistema da camara destinado a alocagao ou do envio de mensagens eletronicas a

camara, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

6.2.2.3. Cancelamento de operacdo pertencente a um bloco

Caso ocorra o cancelamento de uma operagao pertencente a um bloco de operacoes
agregadas por preco médio:
(i) todas as alocagoes do bloco sdo canceladas, retornando o bloco para sua
conta de geracao;
(ii) a operagao em questao é excluida do bloco;
(iii) sdo recalculados a quantidade, o horario de execucdo e o preco médio do
bloco; e
(iv) esta atualizacdo é disponibilizada para o participante, que podera proceder

novamente com o processo de alocagao do bloco.

6.2.3. Procedimentos relativos a alocacdo de operacoes de swap cambial

com origem em leilao do BCB

ApOs a realizacao do leildo no BCB e o recebimento, pela camara, das propostas aceitas
no leildo, o participante de negociacdo pleno, responsavel pela confirmacdo da
proposta do comitente no sistema da camara, devera informar, por meio de tela do

sistema da camara destinado a alocagcdo de operagoes, os seguintes atributos:

* Numero do Comunicado do BCB referente a oferta de swap cambial;
= Numero da proposta aceita no leilao;

= Numero da conta Selic;

= Data de vencimento do swap cambial; e

= Numero da conta no participante de negociacao pleno.

Apos a validacdo dos dados informados, o sistema da camara gera uma operacao de

swap cambial com data de inicio de valorizacdao, quantidade, taxa e natureza de acordo
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com a proposta gerada no leildo do BCB. A confirmacdo da proposta aceita no leildo

deve ser realizada pelo participante de negociacao pleno até as 18h00 do mesmo dia.

ApOs a geracao da operagao de swap cambial pelo sistema da camara, esta pode ser
alocada ou repassada seguindo os procedimentos e regras estabelecidos nos itens 6.2 e

6.3 deste manual.

6.2.4. Cancelamento de alocacgdo de operacgao

O cancelamento de alocagao de uma operacgao é o processo pelo qual o participante
de negociacao pleno ou o participante de liquidacao solicita a camara a exclusdo do

comitente anteriormente alocado para tal operagao.

Apods o cancelamento da alocagao pelo participante de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacao, a camara aloca a operagao, automaticamente, para a conta
erro do participante requisitante do cancelamento, salvo quando do cancelamento de
alocacdo de uma conta vinculada a conta master, caso em que a operagao ¢ alocada
para a conta master previamente indicada, ou quando do cancelamento de alocacao
oriunda de bloco de operagdes agregadas por preco médio, caso em que a operacao é

alocada para conta de geracdo do bloco.

Em casos excepcionais para tratamento de erros como, por exemplo, cadastramento
incorreto de conta de comitente final, opera¢oes oriundas de acesso direto ao mercado
também sdo passiveis de cancelamento da alocagao e, adicionalmente, quando

necessario, de inclusdo de conta do tipo erro operacional.

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao, este Ultimo
quando recebedor de repasse, pode realizar o cancelamento da alocagao por meio de
tela do sistema da cdmara ou do envio de mensagens eletronicas ou arquivos, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.
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Nao é permitido o cancelamento de alocagao de:
» operacoes de empréstimo de ativos (i) registradas em conta de intermediacao;
(i) contratadas por meio de negociacdo eletronica de oferta doadora e
certificada; e (iii) contratadas por meio de negociacdo eletronica de oferta
tomadora na carteira cobertura (2201-2); e

= operacgoes de empréstimo compulsorio.

Os prazos para cancelamento de alocagao seguem a grade de horarios estabelecida na

subsecao 6.2.7.

A solicitagdo de cancelamento de alocagdo estad sujeita a analise e a autorizacao da
camara, que contemplando a verificagdo dos critérios de risco das operagoes e das

posi¢oes, conforme descrito em seu manual de administracao de risco.

6.2.5. Alteracdo de alocacao de operagao

Os procedimentos operacionais para solicitacdo de alteracao de alocagdao contemplam
o cancelamento da alocacao realizada anteriormente e a solicitacdo da inclusao de nova

alocacao, como segue:

1. Cancelamento de alocagao: o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidacao realiza a exclusdo da conta alocada, conforme

processo mencionado na subsec¢ao 6.2.4; e

2. Inclusao de nova alocacdo: o participante de negociacao pleno ou o

participante de liquidacao realiza a solicitacdo da alocagao de nova conta.

As operagoes de integralizagao e resgate de cotas de fundos de investimento listados,
bem como de oferta de distribuicdo de ativos, na modalidade “sem garantia com

liquidacao bruta”, ndo estdo sujeitas a alteracao de alocacgao.
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Em qualquer hipdtese, alteragdes de alocagdo envolvendo contas de diferentes
comitentes somente sdo admitidas em fungdo de erro operacional. Tais alteracdes
devem ser justificadas pelo participante de negociacao pleno ou pelo participante de
liquidacao, independentemente da grade de horarios de alocagdo de comitentes.
Excepcionalmente, apenas na mesma data da operagao, nao precisam ser justificadas as

alteracOes de alocacao entre comitentes vinculados a mesma conta master.

A justificativa para a solicitacdo de alteracdo de alocacdo deverad ser realizada no

processo de inclusao da nova conta.

A solicitacao de alteracao de alocagao pode ser realizada pelos mesmos mecanismos
utilizados na situacdo de alocagao regular, ou seja, tela do sistema da camara destinado
a alocacao ou envio de mensagens ou arquivos eletrénicos a camara, conforme formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

Quando se tratar de uma solicitagdo fora da grade horaria, conforme estabelecido na
subsec¢do 6.2.6, na propria solicitacdo de alteracdo de alocagao deve haver a indicacdo
de que se trata de solicitacdo de alocagao fora da grade, bem como a respectiva

justificativa.

Todas as alteracdes de titularidade e todas as aloca¢ées fora dos prazos estabelecidos
sao violacdes das regras de identificacdo de comitentes. Além das justificativas enviadas
no processo de inclusdo de conta, o participante deve enviar a camara,
eletronicamente, no dia da ocorréncia da violacao, carta contendo as informacdes das
operagoes envolvidas e a declaracao de que a violacao decorreu de erro operacional, a

qual devera ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles Internos
ou do Diretor de Relagdes com o Mercado do participante, devendo aquele que
ndo a assinou constar entre os destinatarios da mensagem eletronica de envio da

carta; ou
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2. Apenas pelos procuradores do participante, desde que a carta seja substituida por
outra, no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, de igual conteudo assinada por

um dos diretores referidos acima.

Se houver arquivo eletronico anexado a mensagem eletronica, contendo as informagdes

das operacgoes envolvidas, a carta deve fazer mencao ao nome do arquivo eletrénico.

Sempre que julgar necessario, a camara notificara o participante e solicitara a
regularizacdao imediata dos processos operacionais, com o intuito de eliminar as

situacSes em desacordo com as regras de alocagao.

A notificacdo descrita no paragrafo acima também serd encaminhada a BSM, para que
tenha conhecimento e possa exercer a supervisao direta no participante e aplicar, se for

o caso, as medidas de enforcement previstas em seu Regulamento Processual.

6.2.6. Procedimentos adotados para operacoes ndo alocadas em contas

definitivas no encerramento do prazo limite de alocac¢do

As operacoes que permanecerem alocadas em contas transitorias no encerramento do
prazo limite de alocagao serdo automaticamente alocadas para a conta erro do

participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacao.

Alternativamente, para os mercados de opgdes, futuros e suas operagoes estruturadas
correlatas, o sistema da camara pode efetuar, em contas distintas para compras e
vendas, a alocagao automatica de operagdes que nao estiverem alocadas em contas
definitivas ou que tiverem o repasse rejeitado no encerramento do prazo limite de

alocacao.

Este tratamento alternativo visa permitir que as operagdes ndo alocadas por falha
operacional ou sistémica até o encerramento do prazo limite sejam segregadas em

contas distintas, evitando a compensacdo entre operagées de naturezas opostas e
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possibilitando o tratamento no dia subsequente por meio de transferéncias de posicao

aos comitentes.

O participante deve ter o cadastro de uma conta do tipo normal de sua titularidade
para recebimento de opera¢des de compra e outra conta do mesmo tipo para

recebimento de operagoes de venda.

O sistema da camara reconhece as contas do tipo normal de titularidade do
participante que devem ser utilizadas através de atributo especifico no perfil da conta
atribuido pelo sistema de cadastro. Caso ndo haja o cadastro de contas especificas para
este fim no participante ou haja qualquer inconsisténcia no cadastro da conta, como,
por exemplo, conta ndo ativa, conta com mercados ndo autorizados ou conta sem
vinculo de exercicio, no caso de participante de liquidacao, o sistema da camara efetua
a alocacao automatica das operac¢des para a conta erro do participante. No caso de
mais de uma conta cadastrada para recebimento de operagoes de compra ou de venda,

o sistema da camara utilizara a conta atualizada mais recentemente.

As operacoes de opgao sobre ativos negociados no mercado de renda variavel, com
possibilidade de exercicio automatico, realizadas na data de vencimento da opgao,
continuam a ser alocadas na conta erro do participante no encerramento da janela de

alocacdo para estas operacoes.

A camara e a BSM mantém controles sobre as movimentacdes (i) da conta erro e (ii) das
contas especificas do participante utilizadas para recebimento de operagées no
encerramento da alocagao. Como responsavel pela realizacdo, a qualquer tempo, da
supervisdao direta no participante, a BSM sera tempestivamente comunicada pela
camara em caso de uso frequente das contas mencionadas neste paragrafo pelos
participantes para que tenha conhecimento e possa exercer a sua supervisao e aplicar,

se for o caso, as medidas de enforcement previstas em seu Regulamento Processual.
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6.2.7. Grade de horarios para alocagdo de comitentes

As operagoes dos mercados a vista de renda variavel, de renda fixa privada, de
derivativos de renda variavel, de derivativos financeiros e de commodities e de
empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacao eletronica com liquidacao
em D+1, devem ser alocadas para os comitentes em até 30 (trinta) minutos apos a
realizacdo da operagao no ambiente de negociacdo ou a aprovagdao do repasse,
conforme o caso, exceto nas situagdes em que os prazos para alocagdao sejam os

indicados nas tabelas a seguir.

A camara pode, a qualquer momento, para qualquer tipo de comitente e a seu critério,
determinar a antecipacao ou exigir a alocacao imediata da operagao, por razdes

prudenciais e de administracao de risco.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento das grades e horarios limites para alocagao e
aprovacao de indicagdo de custodiante apresentadas neste item. A camara comunicara
previamente os participantes em caso de antecipacdo ou de postergacdo do
encerramento das grades e horarios limites para alocagdao. No caso de postergacédo, a
comunicagdo somente sera realizada caso o atraso no encerramento das grades possa

gerar impacto aos processos dos participantes.

i. Mercado de derivativos financeiros e de commodities

Situacao Grades e horarios limites Observacgoes
a Operacdes que ndao tenham sido
Conta master sob L ’

. . , . . indicadas para conta master no
participante de Até 1 hora ap6s a realizagdo da ra70 definido neste manual ndo
negociac¢ao pleno ou operagao ou aprovacao do P ~
S T Grecee poderdo ser alocadas para
liquidacso comitentes vinculados a qualquer

9 ¢ conta master.
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Situacao

Grades e horarios limites

Observacoes

Comitentes vinculados
a conta master

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao

Operacgoes originalmente
indicadas para determinada conta
master nao poderao ser
posteriormente  alocadas para
comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes ndo
residentes, exceto
aqueles sob o § 1° do
art. 13 da Resolucdo
Conjunta BCB e CVM
13/2024

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao

Conta intermediaria

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao

Identificacdo somente de
comitentes n3o residentes.

Tabela 4

O horario-limite para alocacao de opera¢oes dos mercados derivativos financeiros e

de commodities € as 20h30 do dia da realizacdo da operagao, com excecao para:

1. Comitentes ndo residentes nos termos do § 1° do art. 13 da Resolugdo Conjunta

BCB e CVM 13/2024: até as 17h30 do dia da realizagdo da operacao quando

realizada em sessdo regular de negociagao; e

2. Operacdes de commodities em periodo de entrega fisica: até as 18h00 do dia da

realizagdo da operacao.
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ii. Mercado de renda variavel

Grades e Horarios Limites para Alocacao - Renda Variavel

Situacao

Observacoes

Conta master sob
participante de
negociacdo pleno ou
participante de
liquidacao

Grades e horarios limites

Até 1 hora ap0s a realizagao da
operacao ou aprovacao do
repasse

Operagoes que ndo tenham sido
indicadas para uma conta master
no prazo definido neste manual,
ndo poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
derivativos e mercado a vista,
quando o comitente for
residente

Até as 15h00 do dia seguinte
da realizacdo da operacao, para
mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Operacoes originalmente
indicadas para determinada conta
master nao poderdo ser
posteriormente  alocadas  para
comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Até as 20h30 do dia do registro
da realizacéo da operacao, para

. . derivativos

Comitentes nao

residentes Até as 15h00 do dia seguinte
da realizacéo da operacao, para

mercado a vista

Ordem Administrada | Até 30 minutos da realizacdo da

Concorrente (conta| operacao, para indicacao da

admincon) conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até as 20h30 do dia
da realizacao da operagao para

indicacdo de conta master e
para identificacdo de
comitentes para derivativos e
mercado a vista, quando o
comitente for residente

A partir de uma conta
admincon, até as 15h00 do dia
seguinte da realizacéo da
operacao para identificacdo de
comitentes do mercado a vista
guando o comitente for ndo
residente

125/408

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION




MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

Grades e Horarios Limites para Alocacao - Renda Variavel

Situacao

Grades e horarios limites

Observacoes

Conta intermediaria

Até 30 minutos da realizacdo da
operacgao, para indicacao da
conta intermediaria

A partir de uma conta
intermediéria, até as 20h30 do
dia da realizacao da operagao

para indicagdo de conta master

e para identificacdo de
comitentes para derivativos

Até as 15h00 do dia seguinte
da realizacdo da operagao para
identificacdo de comitentes do

mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Identificacao somente de
comitentes nao residentes.

Financiamento a termo
(conta fintermo)

Até 30 minutos da realizacdo da
operacao para indicacdo da
conta fintermo

A partir de uma conta fintermo,
até as 20h30 do dia da
realizagdo da operacao para
indicacdo de conta master e
para identificacdo de
comitentes para derivativos e
mercado a vista quando o
comitente for residente

A partir de uma conta fintermo,
até as 15h00 do dia seguinte da
realizagdo da operacao para
identificacdo de comitentes do
mercado a vista quando o
comitente for ndo residente

Conta exclusiva para alocacao de
operacoes de venda no mercado a
termo e de compra do mercado a
vista do mesmo ativo-objeto da
operacgao de venda a termo, desde
que com finalidade de cobertura
do financiamento a termo.

Tabela 5

O horario-limite para alocagao de operacoes do mercado de renda variavel é as 15h00

do dia util seguinte da realizacdo da operagao, com excecao para:

1. Comitentes residentes: até as 20h30 do dia da realiza¢do da operacao;

2. Operacdes de contrato futuro sobre ativos negociados no mercado de renda

variavel: até as 19h30 do dia da realizacao da operagao;
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3. Operacoes de opcao sobre ativos negociados no mercado de renda variavel,
com possibilidade de exercicio automatico, realizadas na data de vencimento da
opcao: até 1 hora apods o horario de encerramento da sessdo de negociagao da

opgao vincenda; e

4. Demais operacoes de derivativos: até as 20h30 do dia da realizacdo da

operacao.

A indicacdo de carteira de cobertura de venda a vista (carteira 2409-0) pode ser feita
até o dia seguinte ao da realiza¢do da operacao, com os seguintes limites de horario (i)

as 20h00, se a indicacao for feita no mesmo dia da realizacdo da operagao e (ii) as 15h00,

se a indicacao for feita no dia seguinte ao da realizacdo da operacao.

iii. Mercado de renda fixa privada, modalidade "com garantia total”

Grades e Horarios Limites para Alocacao - Renda Fixa Privada, para o madulo liquido

Situacdo

Grades e horarios limites

Observacoes

Conta master sob
participante de
negociagao pleno ou
participante de
liquidacao

Até 1 hora ap0s a realizagdo da
operacgao ou aprovacao do
repasse

Operagoes que ndo tenham sido
indicadas para conta master no
prazo definido neste manual ndo
poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

a conta master

Comitentes vinculados

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
operacao com liquidacdo no

dia da sua realizagdo. Até as
20h30 do dia da realizacdo da
operagao, para operagao com
liquidacdo no dia seguinte da
sua realizacdo

Operacoes originalmente
indicadas para uma determinada
conta master ndo poderdo ser
posteriormente  alocadas para
comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes ndo
residentes

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
operacao com liquida¢ao no

dia da sua realizagdo

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
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Grades e Horarios Limites para Alocacao - Renda Fixa Privada, para o médulo liquido

Grades e horarios limites

Situacao

operacao com liquidacao no
dia seguinte da sua realizagdo

Observacoes

Ordem Administrada
Concorrente

Até 30 minutos da realizacdo da

operacao para indicacdo da
conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até as 12h30 do dia
da realizacdo da operacao, para
operacao com liquidacao no
dia da sua realizagdo. A partir
de uma conta admincon, até as
20h30 do dia da realizacao da
operacao, para operagao com
liquidacdo no dia seguinte ao
da sua realizagdo

Ordem Administrada
Concorrente

Conta intermediaria

Até 30 minutos da realizacdo da
operacao para indicacdo da
conta intermediéria

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
operacao com liquidacdo no

dia da sua realizacao

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
operacao com liquidagao no
dia seguinte da sua realizacao

Identificacdo somente de
comitentes nao residentes.

Os horarios-limites para alocacao de operacdes do mercado de renda fixa privada, na

Tabela 6

modalidade “com garantia total”, conforme a data de liquidacgao, sao:

na mesma data; e

12h30 da data da realizagdo da operacgao, no caso de operagoes com liquidacao
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e 20h30 da data da realizacao da operagao, no caso de operacoes com liquidacao

no dia util seguinte.

As operag¢oes do mercado de renda fixa privada, na modalidade “sem garantia com
liquidacao bruta”, devem ser alocadas em até 60 (sessenta) minutos apos a realizacao
da operacao no ambiente de negociacao e o horario-limite para alocagao é 17h00 do

dia da realizagdo da operacao.

iv.  Mercado de empréstimo de ativos, na forma de negociagdo eletronica

Grades e horarios-limites para alocacao — Empréstimo de ativos contratadas por meio de
negociacao eletronica com liquidacao em D+1

Situacao Grades e horarios-limites Observacgoes
. Operacdes que nao tenham sido
Conta master sob operac d .
. . indicadas para conta master no
participante de . . N . ~
. Até 1 hora apds a realizagdo da | prazo definido neste manual ndo
negociacao pleno ou - .
. . operacao poderdo ser alocadas para
participante de . .
c o comitentes vinculados a qualquer
liquidacao ,
conta master.
Operacgoes originalmente
indicadas para determinada conta
Comitentes vinculados Até as 19h45 do dia da master ndo poderao ser
a conta master realizagcdo da operacao posteriormente alocadas para
comitente n3o vinculado a conta
master previamente indicada.
Comitentes ndo Até as 19h45do dia da
residentes realizagdo da operacao

Tabela 7

Os horarios-limites para o agente de custédia aceitar ou rejeitar o direcionamento de
custddia para operagdes de empréstimo de ativos contratadas na forma de negociagéo

eletrénica, conforme a data de liquidacgao, sao:

e 10h55 da data de realizacdo da operagao, no caso de operagées com

liquidacdao em D+0; e
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e 20h30 da data de realizagdo da operagao, no caso de operagées com

liquidacao em D+1.

Caso nao ocorra manifestacdo por parte do agente de custédia para qual a operagao
tenha sido direcionada, o direcionamento de custddia sera aceito tacitamente pela
camara no caso de operac¢oes tomadoras, e rejeitado tacitamente pela camara no caso

operagoes doadoras.

6.3. Repasse de operagoes

O repasse de operacoes € o procedimento por meio do qual o participante-origem de
uma operacao e o respectivo membro de compensacao, transferem a responsabilidade
pela administragao de risco, pela administracdo de posicao e pela liquidagao, derivadas
da operacao, ao participante-destino e ao respectivo membro de compensacao,

mediante a confirmagao, explicita ou tacita, do participante-destino.

O repasse de operacdes € operacionalizado por meio dos processos de alocagao
descritos nos itens 6.2.1 e 6.2.3. admitindo-se, inclusive, a possibilidade de repasse
parcial da operacao, se o instrumento objeto da operagdo assim permitir, exceto no
caso de captura de opera¢dées em bloco, conforme descrito na subsecao 6.1.3 deste

manual, onde a quantidade repassada somente pode ser o total do bloco.

Os blocos de operag¢oes agregadas por preco médio, conforme disposto no item 6.2.2

deste manual, ndo podem ser repassados.

O participante-origem é o participante de negociacao pleno que realiza a operacao
nos ambientes de negociacgao, por conta e ordem de comitente, de outro participante
de negociacao pleno, participante de liquidacao, participante de negociacdo ou

participante estrangeiro.

O participante-origem é responsavel pelas seguintes atividades:
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1. Registro da ordem no sistema do participante e execucdo da ordem no

ambiente de negociacao; e

2.  Alocacdo da operagao em conta que possua vinculo de repasse

previamente estabelecido.

O participante-destino é o participante de negociacao pleno ou o participante de

liquidacao que recebe a operacgao via repasse realizado pelo participante-origem.

O participante-destino é responsavel pelas seguintes atividades:

1. Alocagao da operagao quando a conta destino do repasse for uma conta

master, conta admincon ou uma conta brokerage;

2. Controle da posicao, inclusive no que diz respeito a administracao de risco;

e

3.  Compensacao e liquidagao da operacao.

O participante-origem permite que a camara utilize e transmita ao participante-
destino as informacbes do ambiente de negociacdo relacionadas a operacao

repassada.

6.3.1. Tipos de repasse

Os tipos de repasse sao:

1. Brokerage: Este tipo de repasse ocorre por ordem do participante-destino,
que emite a ordem diretamente para o participante-origem, para
cumprimento e subsequente devolugcdo das operagdes. O participante-
origem e o participante-destino envolvidos no repasse do tipo brokerage
devem estar vinculados por contrato, que estabeleca os direitos e os deveres
de cada parte. Tal contrato envolve apenas os referidos participantes, sendo

dever do participante-destino manter seu comitente informado de que as
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ordens por ele emitidas podem ser cumpridas, nos ambientes de

negociacao, por outros participantes; e

2. Tripartite: Este tipo de repasse é realizado por ordem emitida pelo
comitente ou pelo intermedidrio que o represente diretamente para o
participante-origem, para posterior repasse da operac¢ao ao participante-
destino, no qual devem ser mantidas as posicoes e efetuadas as
correspondentes liquidagoes. Os participantes envolvidos no repasse do
tipo tripartite (comitente ou intermediario que o represente, participante-
origem e participante-destino) devem estar vinculados por contrato que
estabeleca os direitos e os deveres de cada parte. No caso de nao haver a
estrutura de por conta e ordem, conforme descrito na subsecdo 2.2.1, o
comitente deve manter contrato de intermediacido com os dois
participantes (podendo-se adotar um Unico instrumento com tal finalidade,
envolvendo as trés partes), e também ser regularmente cadastrado em

ambos.
6.3.2. Procedimentos de repasse
A efetivacdo do repasse estd condicionada a existéncia de vinculo de repasse entre
contas dos participantes-origem e do participante-destino no sistema de cadastro

da B3.

O processo de repasse contempla 3 (trés) etapas:

1. Indicacdo de conta com vinculo de repasse. A indicagdo do repasse pode

ocorrer:

i. No ambiente de negocia¢dao. nesse caso, o participante-origem

indica, na oferta, o cédigo da conta com vinculo de repasse para uma

conta do participante-destino; e
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il. No ambiente de pds-negociacdo. por meio de alocacao da operagao

para uma conta com vinculo de repasse para uma conta no
participante-destino, nos prazos estabelecidos pela camara na

subsecdo 6.3.3 deste manual, utilizando-se de um dos seguintes meios:

a. tela do sistema da camara destinado a alocacao; ou

b. envio de mensagens eletrOnicas, ou arquivos, a cdmara, conforme
formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da

camara.

2. Confirmacao/rejeicdo do repasse. Compete ao participante-destino confirmar

ou rejeitar a operagao repassada, nos prazos e nos horarios estabelecidos neste
manual, via tela do sistema da camara destinado a alocagao ou por meio de
mensagens eletronicas, conforme formato estabelecido no catalogo de
mensagens e arquivos da camara. Nao poderdao ser rejeitados pelo

participante-destino os repasses de:

a. operagoes oriundas de acesso direto ao mercado de conexao co-
location de comitente, conforme definido no manual de procedimentos
operacionais de negociacao da B3. Somente a camara, com base na
justificativa apresentada pelos participantes e comitentes envolvidos e
na avaliacao de risco, podera, a seu exclusivo critério, efetuar a rejei¢ao

do repasse de tais operagoes; e

b. operagdes oriundas de exercicio de opgoes.

Caso nao ocorra a manifestacdo da aceitagdo nem da rejeicdo da operagao
repassada até o término do referido prazo, considera-se, automaticamente,
confirmado o repasse e o sistema da camara atribui a operacdo ao

participante-destino (confirmacao tacita).
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No caso de repasse rejeitado pelo participante-destino, a operacao retorna
para a conta erro do participante-origem do repasse. Nesse caso, o

participante-origem sera responsavel pela liquidacdo da operacao.

3. Alocacao. Apéds a confirmagdo do repasse pelo participante-destino, este
pode proceder a alocacao da operagao, caso a conta-destino do repasse
ndo corresponda a um comitente final da operagdo, observando os

procedimentos e os prazos determinados neste manual.

6.3.3. Grade de horarios para repasse e confirmacao ou rejei¢do de repasse

A camara determina prazos especificos para o participante-origem solicitar o repasse
e para o participante-destino confirmar ou rejeitar tal solicitacdo, conforme os horarios

apresentados a seguir:

1. O participante-origem do repasse podera solicita-lo em até 20 (vinte)
minutos a partir do registro da operacdo no ambiente de negociacao,

exceto nos casos dispostos nas tabelas 8 e 9:

i. Mercado de renda variavel

Grades e Horarios de indicacao de repasse - Renda Variavel

Situacao Grades e horarios limites Observacoes

Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacao, para
mercado a vista, quando o
comitente for residente, e

Comitentes com derivativos, exceto contrato
vinculo de repasse a futuro sobre ativos negociados
partir de alocacao de no mercado de renda variavel
ordem administrada

concorrente Até as 19h00 do dia da

realizacdo da operacao, para

contrato futuro sobre ativos

negociados no mercado de
renda variavel
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Grades e Horarios de indicacao de repasse - Renda Variavel

Situacao

Grades e horarios limites

Observacoes

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizacdo da operacgao, para
mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Comitentes com
vinculo de repasse a
partir de alocacao de
conta fintermo

Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacao, para
mercado a vista, quando o
comitente for residente, e
derivativos, exceto contrato
futuro sobre ativos negociados
no mercado de renda variavel

Até as 19h00 do dia da
realizacdo da operacao, para
contrato futuro sobre ativos
negociados no mercado de

renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizacdo da operacao, para
mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Conta exclusiva para alocacdo de
operacoes de venda no mercado a
termo e de compra no mercado a
vista do mesmo ativo-objeto da
operacao de venda a termo, desde
gue com a finalidade de cobertura
do financiamento a termo.

Tabela 8

O prazo-limite para repasse de operagdes de opcao sobre ativos negociados no

mercado de renda variavel com possibilidade de exercicio automatico, realizadas na

data de vencimento da opcao é de 20 minutos apds o horario de encerramento da sessao

de negociacao da opcao vincenda.

ii. Mercado de derivativos financeiros e de commodities

O horario-limite para repasse de opera¢oes dos mercados derivativos financeiros e de

commodities é as 20h10 do dia da realiza¢do da operagao, com excecao para:

1. Comitentes ndo residentes nos termos do § 1° do art. 13 da Resolugdo Conjunta

BCB e CVM 13/2024: até as 17h10 do dia da realizacdo da operacao quando

realizada em sessdo regular de negociagao; e
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2. Operacdes de commodities em periodo de entrega fisica: até as 17h40 do dia

da realizacdo da operacao.

iii.  Mercado de renda fixa privada, modalidade “com garantia total”

Grades e Horarios Limites para indicacao de repasse - Renda Fixa Privada, modalidade
com garantia total

Situacdo Grades e horarios limites Observagoes

Até as 11h50 do dia da
realizacdo da operacao, para

Comitentes com negdcios com liquidagdo no
vinculo de repasse a dia da sua realizagdo
partir de alocacao de

ordem administrada Até as 18h50 do dia da
concorrente realizacdo da operacao, para

negdcios com liquidagdo no
dia seguinte da sua realizacdo

Tabela 9

iv.  Mercado de empréstimo de ativos, na forma de negociagdo eletronica

Os horarios-limites para repasse de operagoes de empréstimo de ativos, na forma de

negociagao eletronica, conforme a data de liquidagao, sdo:

e 10h05 da data de realizagdo da operagao, no caso de operagcdes com

liquidacdo em D+0; e

e 19h05 da data de realizagdo da operag¢ao, no caso de operagdes com

liquidacdo em D+1.

2. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40

(quarenta) minutos a partir da realizacdo da operagao no ambiente de

negociagao, caso a indicacdo de repasse ocorra em até 20 (vinte) minutos a

partir do registro da operagao e ndo seja caracterizada nenhuma das

excecdes mencionadas nas tabelas 8 e 9. A ndo manifestacdo do

participante-destino em até 40 (quarenta) minutos a partir da realizagao da
operacao no ambiente de negociacao implica a confirmacao automatica

do repasse.
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3. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40

(quarenta) minutos a partir da indicagdo do repasse, caso esta seja

caracterizada como uma das exce¢bes apontadas nas tabelas 8 e 9. A nado

manifestacdo do participante-destino em até 40 (quarenta) minutos a partir

da indicacdo do repasse implica sua confirmagdo automatica.

4. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40

(quarenta) minutos a partir da indicagcdo do repasse, caso esta ocorra fora

dos prazos constantes no topico 1 acima. A nao manifestacdo do

participante-destino em até 40 (quarenta) minutos a partir da indicacdo do

repasse implica sua rejeicdo automatica.

No caso de indicacdo de repasse ja aprovada pelo participante-destino, a rejeicdo

podera ser efetuada da seguinte forma:

1. se a operagao estiver dentro do prazo de 40 (quarenta) minutos, contados da
realizacdo da operacao ou da indicacdo do repasse, conforme o caso, o

participante-destino podera efetuar a rejeicao pelos meios usuais de repasse; e

2. se a operacao estiver fora do prazo de 40 (quarenta) minutos, contados da
realizacdo da operacao ou da indicacdo do repasse, conforme o caso, o
participante-destino devera adotar os procedimentos operacionais de rejeicao

de repasse fora da grade horaria, conforme descrito na subsecéo 6.3.4.

A camara pode, a seu critério, alterar tais horarios, bem como determinar a antecipagado

do repasse ou exigir o repasse imediato da operacao.

6.3.4. Tratamento de violacao de regras de repasse

Sao consideradas violagdes das regras de repasse o envio ou a rejei¢do de repasse fora

dos horarios estabelecidos neste manual, bem como a alteracdo da titularidade do

comitente no processo de repasse.
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Os seguintes eventos sdo caracterizados como envio ou rejeicdo de repasse fora do

horario:

1. Indicacdo do repasse apos o prazo de 20 (vinte) minutos a partir da
realizacdo da operagao, caso nao seja caracterizada nenhuma das excecdes

mencionadas nas tabelas do tépico 1 da subsecao 6.3.3;

2. Solicitacdo de rejeicdo apos o prazo de 40 (quarenta) minutos a partir da
realizacdo da operacao, caso a indicacdo do repasse ocorra em até 20 (vinte)
minutos da realizacdo da operagao e ndo seja caracterizada nenhuma das

exce¢des mencionadas nas tabelas do tépico 1 da subsec¢do 6.3.3; e

3. Solicitacdo de rejeicdo apos o prazo de 40 (quarenta) minutos a partir da
indicacao de repasse, nas situacdes de excecao mencionadas nas tabelas do
topico 1 do item 6.3.3 e na situacdo em que o repasse foi indicado fora de

horario e aprovado pelo participante-destino.

Nas situagbes 2 e 3 acima, como a solicitacdo original havia sido aprovada pelo
participante-destino do repasse por meio do sistema ou de forma tacita, o
participante-origem tem o prazo de 40 (quarenta) minutos, a partir da solicitacao de
rejeicdo do repasse, para aceitar ou recusar a solicitacao de rejeicdo do participante-
destino. Ao término desse prazo, caso o participante-origem ndo se manifeste, a
solicitacao de rejeicdo sera automaticamente recusada, o que significa que a operagao

permanecera no participante-destino.

Os seguintes eventos sao caracterizados como alteracao de titularidade do comitente

no processo de repasse:
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1. Inclusdo de alocagdo, de operacao alocada na conta erro, para uma conta
origem de repasse, no caso de operacgao previamente alocada em conta de

titularidade diferente da titularidade da conta origem de repasse; e

2. Inclusdo de alocagao, de operagao alocada na conta erro, para uma conta
origem de repasse, no caso de operagao previamente indicada para repasse
em conta de titularidade diferente da titularidade da conta origem de

repasse.

Em qualquer hipdtese, alteracdes de alocagdo envolvendo contas de diferentes
comitentes, sendo ou ndo origem de repasse, somente sao admitidas em caso de erro
operacional. Tais alteracdes devem ser justificadas pelo participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacao, independentemente da grade de horarios de

repasse.

As indicagdes, confirmagdes ou rejeicdes de repasse, fora da grade horaria ou com
alteracdo de titularidade, poderdo ocorrer pelos mesmos mecanismos utilizados em
situacOes regulares, ou seja, via tela do sistema da camara destinado a alocagao ou
envio de mensagens eletronicas a camara conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara.

Os participantes devem indicar no sistema da camara a justificativa da violacdo da regra
de repasse e identificar o participante faltoso (origem ou destino). Apds a aprovagao
da indicagdo do repasse pelo participante-destino ou da rejeicao do repasse pelo

participante-origem, a regularidade deste processo de repasse é avaliada pela camara.

Todas as alteragdes de titularidade e todos os repasses fora dos prazos estabelecidos
constituem violaces das regras de repasse. Além das informacgdes enviadas no processo
de inclusédo da conta pelo participante-origem ou de rejeicdo de repasse pelo
participante-destino, o participante, identificado no processo como faltoso, deve

enviar a camara, eletronicamente, no dia da ocorréncia da violagdo, carta contendo as
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informacdes das operacgdes envolvidas e declaracao de que a violagdo decorreu de erro

operacional, a qual devera ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Relagdes com o Mercado do participante, devendo
aquele que nao a assinou constar entre os destinatarios da mensagem eletronica

de envio da carta; ou

2. Apenas pelos procuradores do participante, desde que a carta seja substituida
por outra, no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, de igual contelddo assinada

por um dos diretores referidos acima.

Se houver arquivo eletronico anexado a mensagem eletrdnica, contendo as informagdes

das operacgdes envolvidas, a carta deve fazer mencdo ao nome do arquivo eletronico.

A camara encaminha diariamente para o participante arquivo eletronico com a relagdo
das violagbes das regras de repasse verificadas no dia anterior. Adicionalmente, a
camara encaminha mensalmente para o Diretor de Relagdes com o Mercado do
participante a relacdo das violacbes das regras de repasse verificadas no més anterior,

solicitando a adocdo de providéncias para evitar sua recorréncia.

Sempre que julgar necessario, a camara notificara o participante e solicitara a
regularizacdao imediata dos processos operacionais, com o intuito de eliminar as

situacSes em desacordo com as regras de repasse.

A notificacdo descrita no paragrafo acima também sera encaminhada a BSM, para que
tenha conhecimento e possa exercer a supervisdo direta no participante e aplicar, se for

o caso, as medidas de enforcement previstas em seu Regulamento Processual.

A rejeicao do repasse de operacao cuja alocacao tenha sido alterada ou cancelada pelo
participante-destino ndo pode ser realizada por este participante. Neste cenario,

somente a camara, com base nas justificativas apresentadas pelos participantes,
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podera, a seu exclusivo critério, efetuar a rejeicdo do repasse, bem como a respectiva

avaliacdo de risco.

6.3.5. Vedacoes

Sao vedadas as seguintes operacgoes:

1. realizacdo de repasse de operagoes realizadas em mercado de balcao

organizado de derivativos financeiros e de commodities; e

2. repasse parcial de operacao estruturada que tenha critério de arredondamento

na quebra nos contratos subjacentes.
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7.

CONTROLE DE POSICOES

O controle de posicdes é o processo que permite aos participantes de negociagao

plenos, aos participantes de liquidacao e aos membros de compensacao, além da

propria B3, acompanhar e gerenciar os direitos e as obrigagdes dos participantes,

relativos a:

1. Operagoes aceitas e ainda nao liquidadas; e

2. Estoque de posigoes em aberto.

Os tipos de posigao abrangidos pelo controle de posi¢oes sao:

1.

Posicao de mercado a vista: posi¢coes de renda variavel e de renda fixa privada,
com liquidacao pelo saldo liquido multilateral e em processo de liquidagcao

junto a contraparte central;

Posicao de falha de entrega: posicoes de falha de entrega de ativos no

mercado de renda variavel;

Posicao de recompra de ativos: posi¢coes oriundas de posicoes de falha de
entrega ndo liquidadas do mercado de renda variavel e de falhas de entrega
de ativos do mercado de renda fixa privada e do mercado de renda fixa
publica. A posicao de recompra garante os direitos do credor em ativos que

deixou de recebé-los em funcédo de falhas de entrega do devedor em ativos;

Posicdao de derivativos fungiveis: posicoes em derivativos financeiros,

derivativos de commodities e de opcdes sobre agdes;

Posicao nao fungivel: posi¢ées em (i) contratos a termo de ativos do mercado a
vista, contrato a termo de moedas, contratos de empréstimo de ativos,
operacdes compromissadas, contratos de swap e contratos de opgdes flexiveis

registrados nos ambientes de registro administrados pela B3, na modalidade
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com garantia total” ou “com garantia parcial” e (ii) contratos originados em
sistema de empréstimo de ativos administrado pela B3 ou por entidade

administradora de sistema externo; e

Posicao de entrega fisica de commodities: posigées de commodities em processo

de liquidacgao fisica junto a contraparte central.

As operagoes do mercado a vista com liquidacao bruta ndo geram posi¢oes na camara

e, portanto, nao sao disponibilizadas no sistema de controle de posicoes.

As posi¢oes sdo atualizadas a cada evento que afete os direitos e as obrigagdes dos

participantes, como:

1.

10.

11.

Novas operacoes aceitas pela camara;

Cancelamento de operagoes aceitas pela camara;

Repasse e alocacao de operacgoes;

Quebra de operagoes estruturadas;

Transferéncia de posicoes;

Atualizacao de precos;

Vencimento de posicoes;

Encerramento de posi¢oes por entrega fisica;

Exercicio de op¢oes;

Liquidacao de operacdes por entrega do ativo;

Liquidacao antecipada de contratos a termo, de swap, de opc¢des flexiveis e de

empréstimo de ativos e de operacdes compromissadas;
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12. Renovagdo de contratos de empréstimo de ativos e de operagoes

compromissadas;

13. Alteragdo de contratos de empréstimo de ativos e de operagoes

compromissadas;

14. Solicitacdo de cobertura ou de retirada de cobertura de posicoes em aberto;

15. Cancelamento, execucgao e reversao de posigoes de recompra;

16. Eventos corporativos aplicaveis as posi¢oes de derivativos de renda variavel,
de empréstimo de ativos de renda varidvel, de falhas de entrega e de
recompra de ativos;

17. Falhas no cumprimento de obrigagdes, inclusive decorrentes de liquidagao; e

18. Outros eventos definidos pela camara.

O sistema de controle de posi¢oes é responsavel por realizar o desmembramento das
operagoes estruturadas, realizadas no mercado de derivativos financeiros e de

commodities, nos contratos-base de tais operagoes.

O resultado do desmembramento das opera¢oes estruturadas pode ser alterado, até a
data em que estas operagoes gerarem posigoes finais, pelas alocagdes realizadas e por

novas informacdes de precos.

As posi¢oes nos contratos-base das operagdes estruturadas sdo atualizadas de acordo

com o resultado do processo de desmembramento de tais operagoes.

Os itens a seguir descrevem os processos de consulta de posicao, de exercicio de opgdes,
de transferéncia de posi¢oes, de liquidacao de posicdes em contratos a termo, de
cobertura de posicoes, de manutencao de posicoes de empréstimo de ativos e de

tratamento de eventos corporativos.
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7.1. Consulta de posicao

A consulta de posicao é o processo de fornecimento de informagdes aos participantes,

incluindo:

1.  Composicao das posigoes dos participantes e dos comitentes; e

2. Prévia do resultado financeiro a ser liquidado no préximo ciclo de
liquidacao, quando aplicavel aos instrumentos. Os resultados calculados
podem ser alterados até o final do dia devido a eventos que afetem as

posicoes.

As posicoes geradas por operagoes realizadas no mercado de derivativos
agropecuarios em sessao dafter-hours sdo demonstradas com data de posi¢ao para o dia

util seguinte.

As posicoes no mercado de derivativos geradas por registro primario de contratos
originados de leildes do BCB sdo demonstradas com data de posigao igual a data de

inicio de valorizagdo estabelecida no leildo para o contrato respectivo.

As posicoes no mercado a vista de renda variavel sdo demonstradas com as informacées
de agente de custodia, conta de depdsito e carteira, quando houver direcionamento
de custddia, até o término do periodo de alocagao de operagdes. A partir do dia Util
seguinte, as posi¢oes sdo consolidadas, de forma que as informagdes de agente de
custodia, conta de depésito e carteira somente serdo demonstradas no médulo de

liquidacao do sistema da camara.

As posicoes em contrato a termo sao demonstradas durante o dia da negocia¢do sem o
numero do contrato. A geragdo do cddigo dos contratos a termo € realizada ao término

do dia da operacao e ¢ disponibilizada a partir do dia util seguinte.
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As posicoes de empréstimo de ativos de renda variavel contratadas por meio de
registro e as posicoes de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operagoes
compromissadas tém o nuUmero de contrato gerado no momento da criagdo da posigao.
Para as operagdes de empréstimo de ativos de renda varidvel contratadas por meio de
negociacao eletronica, o numero do contrato é gerado apds o término do prazo de

alocacao.

7.1.1. Informacoes gerais

Os participantes de negociacao plenos, os participantes de liquidacdao, os membros
de compensacao e os agentes de custddia sdo os participantes que podem realizar

consulta de posicao detalhada por conta.

1. Os agentes de custodia tém acesso as informacdes de posi¢does no mercado
a vista (durante o periodo de alocacao de operagoes), de posicoes de falha
de entrega, de posi¢oes de recompra, de posigées a termo e de posicoes
de empréstimo de ativos e de posicoes de operacoes compromissadas as
quais foram indicados por participante de negociacdo pleno ou por

participante de liquidacao; e

2. Os membros de compensacao nao tém acesso aos dados cadastrais de

comitentes.

A consulta de posi¢ao pode ocorrer de trés formas, apresentadas a seguir.

1. Consulta por mensagem:

i. Solicitacdo de consulta por mensagem. O participante efetua a

solicitacdo de consulta de posi¢cao por meio do envio de mensagens
eletronicas a camara conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens e arquivos da B3; e
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Recebimento de arquivo unificado de posi¢ao. Gerado pela camara, por

participante de negociacao pleno, participante de liquidacao,
membro de compensacao e agente de custédia, conforme formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

Envio automatico de arquivo. Apds o processamento ao final do dia, o

arquivo unificado de posicao é gerado automaticamente pela camara para

todos os participantes que possuam posicoes.

Consulta em tela. Alternativamente, as posi¢ées podem ser consultadas pelo

participante de negociacdao pleno, pelo participante de liquidacao,
membro de compensacao e pelo agente de custodia por meio de tela do

sistema da camara destinado ao controle de posicoes.

7.1.2. Consulta de operacoes estruturadas

A consulta

do desmembramento de opera¢des estruturadas é disponibilizada ao

participante de negociacao pleno e ao participante de liquidacdo que mantiver a

operagao estruturada no momento da consulta.

A consulta de posicao pode ocorrer de trés formas, demonstradas a seguir:

Consulta por mensagem:

Solicitacdo de consulta. O participante efetua a solicitacao de consulta

de posicao por meio do envio de mensagens eletronicas a camara
conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos

da B3; e

Recebimento de arquivo de quebra de operacoes estruturadas. Gerado

pela camara, por participante de negociacao pleno e participante de
liquidagdo, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens

e arquivos da B3.
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2. Envio automatico de arquivo. Apds o processamento ao final do dia, o

arquivo de quebra de operagdes estruturadas é gerado automaticamente
pela camara para todos os participantes de negociacdo plenos e

participantes de liquidacao que possuam operacgoes estruturadas.

3. Consulta em tela. Alternativamente, as posi¢ées podem ser consultadas pelo

participante de negociacao pleno e pelo participante de liquidacao por

meio de tela do sistema da camara destinado ao controle de posicoes.

7.1.3. Horarios-limites para consulta de posicao

O participante de negociacao pleno, o participante de liquidacao, o membro de
compensacao ou o agente de custodia podem solicitar a consulta de posicao até as

20h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para consulta de posi¢ao. A
camara comunicarad previamente os participantes em caso de antecipacdo ou de
postergacao do encerramento. No caso de postergagdo, a comunicacdo somente sera
realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos dos

participantes.

7.2. Exercicio de opcoes listadas

O exercicio de opgdes é operacionalizado pelo registro, no sistema de exercicio do
ambiente de negociacdo, de operacao de exercicio em instrumento especifico para
esse fim. No caso de exercicio de opcao sobre futuro ou sobre indices de acdes, além da

operacao de exercicio, é gerada operacdo complementar no ativo-objeto da opcao.

Sao passiveis de exercicio:

(i) as posicoes de abertura do dia; e
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(i) as posicoes em opc¢ao sobre ativos negociados no mercado de renda
variavel com possibilidade de exercicio automatico, adquiridas na data de

vencimento da opgéo.

No caso (ii), o exercicio se da de forma automatica na data de aquisigéo.

A operacao de exercicio e a operagao complementar, esta Ultima somente quando se
tratar de exercicio de opcdo sobre futuro ou sobre indices de acbes, sao capturadas pelo

sistema de pds-negociacado e sao utilizadas para:

1. Encerramento da posigao de opc¢ao na quantidade exercida;

2. Abertura de posicdo no mercado a vista, no caso de opg¢do sobre ativos do

mercado a vista;

3. Abertura de posi¢ao no derivativo-objeto da op¢ao, no caso de opcao sobre

futuro; e

4.  Calculo de direitos e obrigagdes relacionados ao exercicio, quando aplicavel.

A operacao de exercicio e a operagao complementar sdo divulgadas aos participantes

envolvidos pelos mesmos mecanismos das demais operagoes realizadas.

O exercicio de opgdes listadas pode ser efetuado de forma automatica ou por solicitacao
do titular da posicao, de acordo com as regras estabelecidas para o ambiente de

negociagao em que o exercicio é realizado:

1. Para a situacao em que o exercicio é solicitado pelo titular da posigao:

i. Caso a posicao de opcdo esteja sob participante de negociacao
pleno, o exercicio pode ser realizado por esse participante de
negociacao pleno, que mantém a posicao de opcao, ou por outro

participante de negociacao pleno que tenha conta com vinculo de
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exercicio com a conta sob o participante de negociacao pleno que
mantém a posicdo. Nessa situagdo, o repasse da operacao de
exercicio € automaticamente aceito, ndo podendo ser rejeitado pelo

participante de negociacao pleno detentor da posicao; e

Caso a posicao de opcao esteja sob participante de liquidagao, o
exercicio pode ser realizado por qualquer participante de negociacao
pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com a conta sob o
participante de liquidacao que mantém a posicao. Nessa situacdo, o
repasse da operacdo de exercicio € automaticamente aceito pelo

participante de liquidacao.

Para posicao lancadora de opcao que esteja sob participante de liquidacao
ou sob participante de negociacao pleno que tenha optado para que a
posicao seja exercida por outro participante de negociacdao pleno, o
vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o participante de
negociacao pleno que recebera a operagao de exercicio. Essa mesma conta
possui vinculo de repasse para a conta sob o participante de liquidacao
ou sob o participante de negociacao pleno detentor da posicao. Nesse
caso, o repasse da operagao de exercicio é automaticamente aceito pelo

participante-destino.

Para a situacdo em que o exercicio é automatico:

Caso a posicao de opcdo esteja sob participante de negociacao
pleno, a conta que mantém a posicao de opcdo é atribuida na
operacao de exercicio ou, caso exista, o vinculo de exercicio principal
estabelece a conta sob outro participante de negociacao pleno que
recebera a operagao de exercicio. Essa mesma conta possui vinculo
de repasse para a conta sob o participante de negociacao pleno
detentor da posicao. Nessa situacdo, o repasse da operacdo de

exercicio é automaticamente aceito pelo participante-destino; e
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il. Caso a posicao de opcao esteja sob participante de liquidagao, o
vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o participante
de negociacao pleno que receberd a operacao de exercicio. Essa
mesma conta possui vinculo de repasse para a conta sob o
participante de liquidagao. Nessa situacdo, o repasse da operacao
de exercicio é automaticamente aceito pelo participante de

liquidacao.

O exercicio tem prioridade de tratamento em relagao aos outros eventos de atualizagéo
de posic¢oes, como transferéncias e operagoes realizadas na data de exercicio, ou seja,
em caso de solicitagdo de transferéncia de uma posi¢ao exercida naquele dia, o exercicio
é efetivado e a solicitacdo de transferéncia é rejeitada automaticamente ao final do dia.
Da mesma maneira, no caso de operagoes realizadas na data de exercicio, o exercicio é

efetivado e as operagdes geram novas posicoes.

Para o exercicio de opgdes de acbes com cobertura, o sistema da camara
automaticamente adiciona as informacoes da operagao de exercicio os dados do agente
de custoédia, da conta de depésito e da carteira de cobertura para fins de liquidacao.

Essas informacBes ndo podem ser alteradas pelo participante.

7.2.1. Bloqueio de exercicio

O bloqueio de exercicio permite que o participante de negocia¢do pleno ou o
participante de liquidacdo responsavel por posicao titular de opgdo restrinja o
exercicio desta opgdo. No caso em que o participante de negociacdao pleno seja o
responsavel pela posicdo, a restricdo para solicitar o exercicio no ambiente de
negociacao aplica-se ao proprio participante ou a outro participante de negociacao
pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante que

mantém a posicao. No caso em que a posicao seja de responsabilidade do participante
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de liquidacao, a restricdo aplica-se ao participante de negociacao pleno que tenha

conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante de liquidacao.

O participante de negociaciao pleno ou o participante de liquidacao pode solicitar o

blogueio de exercicio de posicao de opcao nas contas sob sua responsabilidade.

Para realizar o bloqueio de exercicio, o participante deve acessar o sistema da camara

e informar:

1. A conta do comitente;
2. Oinstrumento de opcao; e

3. A quantidade a ser bloqueada no exercicio.

O bloqueio de exercicio é valido até que o participante efetue a alteracdo ou a sua

exclusdo, ou até o vencimento do instrumento de opgao.

O bloqueio de exercicio pode ser solicitado mesmo que ndo haja posicao da referida
opg¢dao no momento da solicitacdo. Apds o processamento ao final do dia, o sistema da
camara aplica as posicoes em aberto de opcdes as solicitagdes de bloqueio efetuadas,

sendo que o bloqueio passa a ser valido para o dia util seguinte.

A verificacao do bloqueio de exercicio é efetuada no momento da solicitacdo de exercicio

no ambiente de negociacao.

Nao é possivel realizar o bloqueio de exercicio na data de vencimento da op¢do no
ambiente de pds-negociagdo. Para opcbes sobre ativos negociados no mercado de
renda variavel, o bloqueio do exercicio automatico na data de vencimento deve ser

realizado no ambiente de negociacao.
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7.3. Transferéncia de posicoes

A transferéncia de posicao é o procedimento por meio do qual se transferem os direitos
e as obriga¢des entre contas sob o mesmo participante de negociacao pleno ou sob
o mesmo participante de liquidagao ou entre participantes de negociacido plenos ou

entre participantes de liquidacao.

O procedimento de transferéncia de posicao é aplicado somente as posigdes em

derivativos, empréstimo de ativos e operagoes compromissadas.

7.3.1. Procedimentos de transferéncia de posicoes

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacdo sdo os
participantes que podem solicitar a transferéncia de posi¢oes, a pedido do comitente

detentor das posigoes.

Sao denominados: (i) “participante-destino” o participante de negociagao pleno ou o
participante de liquidacdao recebedor das posig¢oes transferidas e (ii) “participante-
origem” o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao
responsavel pela posicao a ser transferida, solicitante da transferéncia. O participante-
origem e o participante-destino da transferéncia podem ser o mesmo participante de

negociacao pleno ou o mesmo participante de liquidagao.

Sdo realizados dois tipos de transferéncia de posig¢des, conforme discriminados a seguir.

1. Com alteracdo de comitente. Transferéncias de posicdo envolvendo
alteracdo de comitente somente sdo efetivadas, a critério da camara,

mediante documentacao comprobatoria de:

i. Reorganizacdo  societdria  (cisdo, fusdo, incorporacdo ou

transformacao); e

153/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

il. Correcgao de registro indevido decorrente de alocagao incorreta.

2. Sem alteracao de comitente. Nesse caso, a posicao ¢ transferida:

i. Para outra conta de mesma titularidade sob o mesmo participante de

negociac¢ao pleno ou sob o mesmo participante de liquidagao; ou

il. De uma conta sob um participante de negocia¢ao pleno ou sob um
participante de liquidagcao para conta de mesma titularidade sob
outro participante de negociacao pleno ou sob outro participante

de liquidacao.

A critério da camara, também sdo admitidas transferéncias de posicao com alteracao de

comitente nos processos de tratamento de comitentes inadimplentes.

A transferéncia de garantias pode ser realizada em conjunto com o processo de

transferéncia de posicoes, atendidos os critérios de analise de risco.

No momento da solicitacdo de transferéncia de posicao de empréstimo de ativos ou
de operagoes compromissadas, o participante-origem (participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacao) pode solicitar a transferéncia de posicao com
alteracao (i) da conta de depésito da posicao, no caso de ativos de renda variavel, ou
(i) da conta de depésito de titulo publico federal, no caso de ativo de renda fixa

publica.

Ao solicitar a transferéncia de posi¢ao de empréstimo de ativos, o participante-origem
pode alterar a indicacdo de participante e conta executora da operagao de
empréstimo de ativos a ser transferida, desde que o participante-origem da
transferéncia também seja o participante executor da operagao. Quando a transferéncia
é efetivada, o sistema da camara automaticamente define o participante e conta
destino da transferéncia como novo participante e conta executora da operacao de

empréstimo de ativos.
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Para transferéncia de posicoes de empréstimo de ativos de renda variavel com troca
de titularidade, o agente de custddia e a conta de depdsito destinos sdo alterados sem

a necessidade de solicitacao do participante a camara.

O agente de custédia e a conta de deposito destinos sao derivados da conta no

participante-destino:

1. Se a conta no participante-destino for também uma conta de depésito, esta

sera utilizada como nova conta de depésito;

2. Se aconta no participante-destino ndo for conta de depésito, mas tiver vinculo
de custodiante opcional, sera utilizado esse vinculo para definicdo do novo

agente de custodia e da nova conta de depésito; e

3. Se a conta no participante-destino ndao for conta de depésito e nao tiver
vinculo de custodiante opcional, a recepcao da transferéncia no participante-

destino ndo é aceita.

Para transferéncia de posicoes de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de
operagoes compromissadas com troca de titularidade, o agente de custodia e a conta
de depéosito de titulo publico federal destinos sdo alterados sem necessidade de
solicitacdo do participante a camara. O agente de custddia e a conta de depésito de

titulo publico federal destinos sdo derivados da conta no participante-destino:

1. Se a conta no participante-destino for também uma conta de depésito de
titulo publico federal, esta sera utilizada como nova conta de depdsito de

titulo publico federal;

2. Se a conta no participante-destino ndo for conta de depésito de titulo

publico federal e tiver vinculo de custodiante opcional, sera utilizado esse
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vinculo para definicdo do agente de custédia e da conta de depésito de

titulo publico federal destinos; e

3. Se a conta no participante-destino ndo for conta de depésito de titulo
publico federal e ndo tiver vinculo de custodiante opcional, a recepgao da

transferéncia no participante-destino é rejeitada.
A transferéncia de posicao de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de
operacdo compromissada é automaticamente rejeitada pela camara caso a conta de

deposito de titulo publico federal indicada ndo possua vinculo conta SELIC.

O processo de transferéncia de posigoes € composto das etapas a seguir:

1. Solicitacdo de transferéncia. O participante-origem (participante de
negociagao pleno ou participante de liquidacao) solicita a transferéncia de
posigoes via tela do sistema da camara ou por meio do envio de mensagens
eletronicas a camara, conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens e arquivos da B3.

As informacdes necessarias para efetuar a transferéncia de posicoes sao:

i. Conta origem;

i. Posicdes-objeto de transferéncia;

iii.  Quantidade a ser transferida. As posi¢des podem ser transferidas em
quantidades parciais, porém, para posicdes em swap cambial, contratos
a termo, empréstimo de ativo e operacdo compromissada, a
transferéncia somente pode ser realizada pela quantidade total. Para
posicoes em opcdes sobre ativos do mercado a vista, a quantidade a ser

transferida deve ser multipla do lote-padrdo de negociacao;
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iv.  Indicacdo de que, se for o caso, a transferéncia seréa realizada em conjunto

com a transferéncia de garantias; e

v. Indicacdo de que, se for o caso, a transferéncia sera realizada com
alteracao do agente de custddia e (i) da conta de depésito no caso de
posicoes de empréstimo de ativos de renda variavel ou (ii) da conta de
depésito de titulo pablico federal, no caso de posicoes de
empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operacao

compromissada.

Por meio do sistema da camara, é gerado o cédigo da transferéncia.

2. Recepcdo da transferéncia. O participante-destino (participante de
negociagao pleno ou participante de liquidagao) recebe a transferéncia no

sistema da camara e informa:

i. A conta destino; e

il. O cédigo da transferéncia.

3. Avaliacdo de risco. A avaliacéo de risco considera as posi¢oes das contas de

origem e de destino conforme os critérios estabelecidos no manual de

administragdo de risco da camara.

I Para transferéncia conjunta de garantias: a avaliacdo de risco ocorre
em conjunto com a disponibilizacao da informacao, pelo participante-

origem, das garantias a serem transferidas.

4. Aprovacao.

I O membro de compensacao do participante-destino deve aprovar a

transferéncia.
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Se a transferéncia envolver alteracdo do comitente, a camara também
deve aprovar a transferéncia, mediante recebimento e analise da
documentagao comprobatoria enviada pelos participantes, conforme

descrito na subsecdo 6.3.1 deste manual.

ii.a. A camara analisa a documentagdo comprobatoria enviada pelos
participantes e, caso ndo seja satisfatéria, pode exigir
documentacao adicional ou recusar a solicitacao de transferéncia

de posicoes.

ii.b. Os critérios para aprovacao de transferéncia de posi¢ées com
alteracao de comitente sao periodicamente revisados, incluindo,
mas nao se limitando a (i) legislacdo e regulamentacao aplicaveis;

e (ii) regras e procedimentos internos da B3.

ii.c. Adicionalmente, para os casos em que julgar necessario, a
camara encaminha os documentos da transferéncia de posicoes
a BSM, no intuito de que esta, a qualquer tempo, possa verificar
o cumprimento das obrigacdes do participante em relacdo as

regras estabelecidas neste manual.

Para transferéncia conjunta de posi¢bes e garantias, a camara deve

aprovar a transferéncia.

A camara pode, por motivos prudenciais, rejeitar uma solicitacdo de

transferéncia ou cancelar uma transferéncia ja efetivada.

Caso a solicitagdo de transferéncia de posicdes ndo seja aprovada no
mesmo dia da solicitacdo, por qualquer parte envolvida no processo

de aprovacao, a transferéncia de posicao nado sera efetivada.
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5. Efetivacdo da transferéncia. Ndo havendo inconsisténcia ou pendéncia, a

transferéncia de posicoes ¢ efetivada pela camara.

i. Sera revertida toda e qualquer transferéncia de posicoes que tenham
sido liquidadas por entrega fisica ou exercidas no dia de sua

solicitacado.

il. Para transferéncia conjunta de posi¢oes e garantias, os participantes
devem, com o cédigo gerado pelo sistema de controle de posicdes,
solicitar as devidas transferéncias no sistema de garantias da camara.
Apds confirmagdo pelo sistema de garantias, o processo de

transferéncia das posigoes é concluido.

Para posigoes cobertas nos mercados de renda variavel e de renda fixa publica,
sdo adotados os seguintes procedimentos em caso de transferéncia, sujeitos a analise

de risco:

1. Posicao em contrato a termo de acao: caso a posigao esteja coberta na origem,

o contrato permanece coberto no destino da transferéncia;

2. Posicao de opcao sobre acdo: caso a posicao esteja coberta na origem, as
coberturas nao sdo transferidas automaticamente e a posicdo é considerada

sem cobertura no destino da transferéncia; e

3. Posicao de empréstimo de ativos e de operagao compromissada com
cobertura na origem:

a. no caso de transferéncia de posicao para mesma titularidade, sem

alteracdo de dados de custddia, o contrato permanece coberto no destino

da transferéncia;

b. no caso de transferéncia com mudanca de titularidade, a cobertura ndo

é transferida automaticamente e a posicao é considerada sem cobertura
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no destino da transferéncia o contrato fica automaticamente sem

cobertura apos a transferéncia da posicao.

Nao sdo passiveis de transferéncia:

e As posicoes na data de vencimento, com exce¢do das posigoes de opgdes sobre
ativos negociados no mercado de renda variavel com possibilidade de exercicio
automatico, que podem ser transferidas na data de vencimento até 1 hora apds

o horéario de encerramento da sessdo de negociagdo da opcao vincenda;

e As posicoes em contrato a termo, empréstimo de ativos e operacao
compromissada que estejam em processo de liquidagao, ou de renovacédo ou

de alteracdo da posicao;

e As posicoes em contrato de empréstimo de ativos na conta de intermedia¢ado
que estejam compondo uma intermedia¢do registrada no sistema da camara,

exceto em situagdes especiais, conforme descrito na subsecao 7.6.7 deste manual;

e As posigoes no mercado a vista em processo de liquidagado junto a contraparte
central, posicoes de falha de entrega, posi¢gdes de recompra de ativos e

posicoes de entrega fisica de commodities.

Para as posicoes em derivativos de balcao, o processo para transferéncia é descrito nos

normativos especificos do ambiente de registro.

A camara monitora diariamente as transferéncias realizadas e fornece as
correspondentes informagbes aos participantes de negociacdo plenos, aos
participantes de liquidacao e aos membros de compensacao envolvidos por meio de
tela do sistema da camara e do envio de mensagens eletronicas, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.3.2. Cancelamento de transferéncia de posicoes

O processo de cancelamento de transferéncia de posicoes é distinto, conforme o caso:
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1. Se a transferéncia ndo tiver sido concluida, o participante-origem ou o
participante-destino pode solicitar o cancelamento por meio de tela do
sistema da camara ou do envio de mensagens eletronicas, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3; e

2. Se a transferéncia ja tiver sido efetuada, deve ser encaminhada a camara
solicitagdo por escrito, juntamente com os detalhes das transferéncias a
serem canceladas e com a aprovacao dos participantes e dos membros de
compensacao envolvidos. A efetivagdo do cancelamento esta sujeita a

analise da camara.

7.3.3. Horarios-limites para transferéncia de posicoes

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao pode solicitar a

transferéncia de posicoes até as 19h30, observando o seguinte:

1. As transferéncias envolvendo troca de titularidade devem ter seus
documentos comprobatérios enviados a camara até as 12h00. Com a
aprovacgao prévia da camara e, em casos excepcionais, 0 prazo para envio

dos documentos comprobatorios podera ser estendido; e

2. As transferéncias envolvendo contratos a termo, futuro e de opgdes de
produtos agropecuarios de comitentes nao residentes, nos termos do § 1°
do art. 13 da Resolu¢do Conjunta BCB e CVM 13/2024, devem ser finalizadas

até o horario-limite de 17h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para transferéncia de posicao.
A camara comunicara previamente os participantes em caso de antecipagdo ou de

postergacdo do encerramento. No caso de postergacdo, a comunicacdo somente sera
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realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos dos

participantes.

7.3.4. Transferéncia de obrigacoes e direitos por substituicdo de membro de

compensacao

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao pode solicitar a
substituicado de seu membro de compensacao a B3, por meio de comunicacao formal a
central de cadastro de participantes da B3. O membro de compensacao indicado
como substituto assume todos os direitos e todas as obrigagbes resultantes das
operagoes sob responsabilidade do participante de negociacao pleno ou do
participante de liquidacdo em questdo, mesmo que contratadas previamente a
existéncia de seu vinculo contratual com este participante, sendo responsavel por sua
liquidacao a partir do primeiro dia do estabelecimento do vinculo entre as partes no

sistema da central de cadastro de participantes da B3, inclusive.

O membro de compensacao indicado como substituto deve aceitar formalmente a

indicagdo, por meio do envio de carta a camara.

7.4. Liquidacao antecipada de contrato a termo

A liquidacao de contratos a termo pode ocorrer na data de vencimento do contrato ou
antecipadamente, mediante pedido, da parte compradora, de antecipacdo da
liquidacao.

7.4.1. Liquidagdo antecipada

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacdo sdo os

participantes que podem solicitar a liquidacdo antecipada de contratos a termo, a

pedido do comitente comprador, via tela do sistema da camara ou por meio do envio

162/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

de mensagens eletronicas, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens

e arquivos da B3.

Os procedimentos para a liquidagao antecipada de swaps, de termos de moeda e de
opcdes flexiveis estdo dispostos no Manual do Usuario do Sistema de Registro de

Derivativos de Balcao.

7.4.1.1. Liquidacdo antecipada de contrato a termo de ativos do

mercado a vista de renda variavel

A liquidacao antecipada de contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda
variavel pode ser solicitada pelo participante de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacao responsavel pela posicao comprada, a partir do dia util
seguinte a abertura do contrato, se o contrato estiver totalmente coberto, e até o dia util
anterior a data de vencimento do contrato, dependendo do tipo de liquidacao

solicitado.

A cobertura do contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda variavel é de
responsabilidade exclusiva do comitente vendedor. Se o contrato ndo estiver totalmente
coberto, a liquidacao antecipada somente pode ser solicitada apos 7 (sete) dias Uteis
decorridos da data da abertura do contrato e, nesse caso, o contrato deve ser

integralmente liquidado.

Caso ocorra falha de entrega de ativos na data de liquidacdo do contrato, os
procedimentos para tratamento de falha sdo adotados, conforme descritos na subsecdo

9.1.5.2.

Para solicitar a liquidagao antecipada o participante deve informar:
i. A conta detentora da posicao;

ii. O contrato;
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iii. A quantidade a ser liquidada antecipadamente; e

iv. O tipo da liquidagao.

Ha dois tipos de liquidacao antecipada, conforme a data de liquidacao:

i. Liquidagao antecipada para o dia util seguinte, a qual pode ser solicitada até o

dia util anterior ao vencimento do contrato; e

i. Liquidacao antecipada para 2 (dois) dias Uteis apos a solicitagdo, a qual pode ser

solicitada até 2 (dois) dias Uteis antes do vencimento do contrato.

No momento da solicitagdo de liquidagao antecipada, o participante responsavel pelo
comitente comprador pode informar a conta de depésito sob outro agente de
custddia, que nao este participante, para recebimento dos ativos oriundos do processo
de liquidacao. A conta de depésito informada deve ser de mesma titularidade da conta

do comitente comprador na camara.

Em caso de direcionamento de custodia para outro agente de custédia no pedido de
liquidacao antecipada, este agente de custédia deve aprovar o direcionamento da
totalidade da quantidade no proprio dia da solicitagdo. As solicitacbes de liquidacao
antecipada nao aprovadas até o final do dia pelo agente de custédia indicado para o

direcionamento sdo descartadas no encerramento do sistema.

O valor financeiro da liquidacgao é calculado conforme preco estabelecido pela seguinte

formula:

PT=PAX(1+1i)
onde:

PT = preco do ativo-objeto a termo, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = preco a vista do ativo-objeto, informado pelo participante, com até 8 (oito) casas
decimais; e
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i = taxa de juros acordada entre as partes e informada no momento do registro, com
até 6 (seis) casas decimais.

7.4.1.2. Cancelamento de liquidacdo antecipada

Se a solicitagdo de liquidacdo antecipada ndo for direcionada para outro agente de
custodia ou se o for, mas ndo houver aprovacao do agente de custédia direcionado, a

solicitacao de cancelamento da liquidacao antecipada é atendida.

Se houver direcionamento de custodia e este tiver sido aprovado pelo agente de
custodia direcionado, o cancelamento da liquidagao antecipada estad sujeito a
aprovacao do agente de custodia direcionado. Caso nao ocorra a aprovacao da
solicitacdo de cancelamento da liquidacdo antecipada pelo agente de custédia

direcionado, a solicitagcdo de liquidagao antecipada continua valida.

Para contrato a termo de ativos do mercado a vista, o cancelamento de liquidagao
antecipada para 2 (dois) dias Uteis pode ser solicitado pelo participante até o dia util
seguinte a data do pedido de liquidagao antecipada. Nesse caso, deve haver aprovacao
do participante responsavel pela posicao vendedora e do agente de custédia, se
houver direcionamento de custédia. Ndo havendo as duas aprovagdes até o final do dia

da solicitacao do cancelamento, o pedido de liquidagao antecipada continua valido.

7.4.1.3. Hordrio-limite para liquidacdo antecipada

A solicitacao de liquidacao antecipada, com ou sem direcionamento de custddia, e a
solicitacao de cancelamento de liquidacao antecipada podem ser solicitadas e

aprovadas até as 19h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para liquidacao antecipada. A

camara comunicara previamente os participantes em caso de antecipag¢do ou de
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postergacdo do encerramento. No caso de postergacdo, a comunicagdo somente sera
realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos dos

participantes.

7.4.2. Direcionamento de custodia para a liquidacao no vencimento do

contrato a termo de ativos do mercado a vista

O participante de negocia¢ao pleno ou o participante de liquidacao é o participante
que pode solicitar o direcionamento de custodia para a liquidagao no vencimento do
contrato a termo de acdes, a pedido do comitente comprador, via tela do sistema da
camara ou por meio do envio de mensagens eletrOnicas a camara, conforme formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

O direcionamento de custodia para a liquidagdao no vencimento do contrato pode ser
realizado a partir do dia Util seguinte a abertura do contrato e até o dia util anterior ao

vencimento do contrato, devendo abranger a quantidade total.

Para solicitar o direcionamento de custddia, o participante deve informar:

l. A conta detentora da posicao;
. O contrato;
[ll. O agente de custédia; e

IV. A conta de depdsito sob o agente de custodia indicado no item anterior.

A conta de depoésito indicada deve ter a mesma titularidade da conta na camara.

O agente de custoédia indicado deve efetuar a aprovagdo da indicacdo no mesmo dia

da solicitacdo do direcionamento de custédia.

As solicitagdes ndo aprovadas até o final do dia da solicitacdo sdo descartadas.
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7.4.2.1. Cancelamento de direcionamento de custédia para a liquidagao

no vencimento do contrato a termo de ativos do mercado a vista

Se a solicitacao de direcionamento de custédia ndo tiver sido aprovada pelo agente de
custodia, a solicitacdo de cancelamento do direcionamento de custédia é prontamente

atendida.

Se a solicitacdo de direcionamento de custddia tiver sido aprovada pelo agente de
custddia, a solicitacao de cancelamento fica sujeita a sua aprovacao. Caso o agente de
custédia ndo aprove a solicitacdo de cancelamento, o direcionamento de custédia

continua valido.

7.4.2.2. Hordrio-limite para direcionamento de custodia em contrato a

termo de ativos do mercado a vista

As solicitacdes de direcionamento de custddia e de cancelamento de direcionamento de

custddia de contrato a termo de a¢bes podem ser realizadas e aprovadas até as 19h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para direcionamento de
custddia. A camara comunicara previamente os participantes em caso de antecipagdo
ou de postergacao do encerramento. No caso de postergacdo, a comunicagao somente
sera realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos

dos participantes.

7.5. Cobertura

Os tipos de posigoes passiveis de cobertura sao:

i. Posicdo vendida no mercado a vista de renda variavel.
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i. Posicao vendida em opg¢do de compra de ativos do mercado a vista;
iii.  Posicdo vendida em contrato a termo de ativos do mercado a vista;
iv.  Posicdo tomadora em contrato de empréstimo de ativos; e

v.  Posicdo comprada em contrato de operacao compromissada especifica.

A cobertura de posicoes vendidas em contrato a termo é obrigatéria. As posigoes
vendidas em contrato a termo sem cobertura estdo sujeitas a aplicacdo de multas,
cobradas por meio de langamento a débito no saldo liquido multilateral do membro

de compensacao responsavel pelo comitente vendedor.

Dependendo do tipo de posicao, a cobertura pode ser constituida por meio do processo
de alocagao e/ou por meio de requisicdo diretamente no sistema de controle de

posicoes da camara.

7.5.1. Cobertura de venda a vista

Por meio do mecanismo de cobertura de operacao de venda do mercado a vista, o
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao bloqueia o ativo-

objeto da venda para fins de entrega na liquidacao.

Para operacionalizar a constituicdo da cobertura, o agente de custédia deve transferir
o ativo-objeto da venda para a carteira de cobertura de venda a vista. Em seguida, o
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao deve alocar a
operacao de venda na carteira de cobertura de venda a vista, seguindo as regras e os

prazos de alocacao.

No momento da alocacdo, a camara verifica a existéncia de saldo na carteira de
cobertura de venda a vista para cobrir a operacao. Se houver saldo maior ou igual a
quantidade-objeto de alocagao, a camara aceita a alocagao e considera a operagao de
venda coberta, garantindo o cumprimento da obrigacdo de entrega dos ativos no

processo de liquidagdo. Se o saldo de ativos for insuficiente, a camara recusa a
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alocacdo para a carteira de cobertura e a operagao de venda permanece sem

cobertura.

Uma vez finalizado o processo de cobertura, ndo sdao permitidas a realocacdo da
operacgao de venda e a movimentacao dos ativos depositados na carteira de cobertura

de venda a vista.

7.5.2. Cobertura de posicoes por meio de operacoes com o ativo-objeto

Para posigoes em contratos de opcao e a termo de ativos, a requisicao de cobertura
pode ser realizada por meio da venda do contrato derivativo e da compra do seu ativo-
objeto, realizadas na mesma sessdo de negociacdo. Esse processo é chamado de
“cobertura por compra vinculada”. Nessa modalidade de cobertura, a posicao somente

é considerada coberta ap6s a liquidacao da operacdao do mercado a vista.

7.5.2.1. Cobertura de posicoes em contratos de op¢ao

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocagao de

operacgoes.

Para que o sistema da camara identifique tratar-se de uma requisicdo de cobertura por
compra vinculada, o participante deve alocar a venda da op¢do de compra e a compra
do ativo-objeto na carteira de cobertura de op¢des, respeitando as regras e os prazos
de alocacao de cada mercado. Ambas as opera¢oes podem ser direcionadas para outro
agente de custédia ou para outra conta de depédsito, utilizando a carteira de

cobertura de op¢oes.

No caso em que houver requisicdo de “cobertura por compra vinculada” para a
operacao de venda de opg¢ao de compra, mas ndo houver requisi¢do de “cobertura por
compra vinculada” para a operagao de compra do ativo-objeto, a cdmara verifica se ha

saldo suficiente na carteira de cobertura de opcdes e na conta de depésito. Esse
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procedimento é aplicavel somente quando a conta na camara for igual a conta de

depéosito.

O sistema da camara automaticamente verifica o saldo na carteira de cobertura e
determina as posi¢cdoes em contratos de op¢do com compra vinculada, priorizando as

opcdes com menor prazo e, posteriormente, aquelas com menor preco de exercicio.

A quantidade considerada como compra vinculada segue o lote-padrao de negociacao

do instrumento de opgéo.

Se houver alteracdes de alocagao, rejeicao do agente de custodia na compra a vista ou
falha de entrega na liquidacdao da operacao a vista, a requisicdo de cobertura por

compra vinculada é descartada e a posicao permanece sem cobertura.

Se o participante efetuar uma requisicao de cobertura diretamente por meio do sistema
de controle de posic¢oes, conforme descrito na subse¢do 7.5.4, para uma posicao que ja
possua uma requisicao por meio de alocagao de uma compra vinculada, o sistema da
camara acata a requisi¢ao por sistema de controle de posicoes e descarta a requisicdo

por meio de alocagao de uma compra vinculada.

7.5.2.2. Cobertura de posicoes a termo

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocagao de

operagoes.

Para que o sistema da camara identifique tratar-se de uma requisi¢cdo de cobertura por
compra vinculada, o participante deve alocar a compra do ativo-objeto no mercado a
vista na carteira de cobertura de termo e a operacao a termo, na carteira livre. A
operagao no mercado a vista também pode ser indicada para outro agente de custédia
ou para outra conta de depésito, respeitando a carteira necessaria para que o sistema

da camara identifique a compra vinculada.
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O sistema da camara automaticamente verifica o saldo alocado na carteira de cobertura
e determina as posigoes a termo que tém compra vinculada, priorizando os contratos a

termo com menor prazo e, posteriormente, aqueles com maior preco negociado.

Se houver alteracdes de alocagao ou rejeicdao do agente de custédia na compra a vista,
a compra vinculada é descartada e a posi¢ao permanece sem cobertura.

Em caso de falha de entrega na liquidacao da operacdao de compra a vista, a camara
acompanha o tratamento da falha até a etapa de registro de posicao de recompra. Se

a recompra for revertida, a posi¢do permanece sem cobertura e sem compra vinculada.

Caso a posigao nao tenha sua cobertura efetivada, o comitente vendedor esta sujeito

a aplicacdo de multas, conforme estabelecido na subsecdo 7.5.4.

7.5.3. Cobertura de posicoes de empréstimo de ativos por especificacdo da

carteira de cobertura na alocagao

Nesse tipo de cobertura, o participante deve alocar a operagao tomadora de
empréstimo de ativos na carteira de cobertura de empréstimo de ativos, conforme

as regras e os prazos de alocacao.

Em caso de falha de entrega na liquidacao da contratacdo do empréstimo de ativos,
a camara executa o tratamento da falha de entrega até a etapa de registro da posicao

de recompra. Se a recompra for revertida, a posi¢ao tornar-se-a descoberta.

7.5.4. Cobertura de posicoes por requisicao via sistema

O processo de cobertura diretamente por requisicao ao sistema da camara é aplicavel
as posigoes em contratos de opcdo sobre acdes, a termo de ativos, de empréstimo de
ativos e de operacao compromissada especifica. O participante de negociacao pleno

e o participante de liquidacao sdo os participantes que podem requisitar a cobertura
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de posicao, a pedido do comitente vendedor, do comitente tomador ou do comitente
comprador de operagao compromissada especifica, via tela do sistema da camara ou
por meio do envio de mensagens eletronicas a camara, conforme formato estabelecido

no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

Para efetuar a cobertura da posicao o participante deve informar:
i. A contana camara;

i. O tipo de posicdo (opgdo, termo, operacao compromissada especifica ou

empréstimo de ativos); e

iii. O ativo-objeto da posicao.

Adicionalmente,

a. Para posicoes em contratos sobre ativos de renda variavel:

¢ O participante pode informar outro agente de custédia e outra conta
de deposito onde o saldo necessario para cobertura sera verificado;

e Para contratos de empréstimo de ativos, o agente de custodia e a conta
de deposito somente podem ser aqueles estabelecidos no contrato de
empréstimo; e

e O participante pode informar a carteira onde o saldo necessario para
cobertura sera verificado, podendo ser a carteira livre, a carteira de
garantias ou a propria carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de
posicao. Se nenhuma carteira for informada, o sistema verifica o saldo de

custddia na carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de posicao.

b. Para contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica ou operagao

compromissada especifica:

e O agente de custodia e a conta de depésito de titulo publico federal

somente podem ser aqueles estabelecidos no contrato; e
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e O saldo para cobertura é verificado na finalidade de depésito de ativos

de renda fixa.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢oes passiveis de
cobertura e o participante seleciona as posigoes e as quantidades a serem cobertas,

efetuando a requisicao.

Para cobertura de diferentes tipos de posicao, o participante deve efetuar diferentes

requisicoes.

Se o participante solicitante ndo for o agente de custédia dos ativos, o agente de

custédia direcionado deve aprovar o direcionamento no mesmo dia da solicitacao.

No caso de a cobertura ser constituida por ativos alocados na carteira de garantias, a
requisicdo de cobertura esta sujeita aos critérios de liberacdo de garantias, conforme

descrito no manual de administracao de risco da camara.

Caso todas as aprovagdes tenham sido efetuadas, o sistema da camara verifica no
sistema da central depositaria, se existe saldo livre para atender a requisicdo de

cobertura.

Caso haja saldo suficiente, o sistema da camara efetua as devidas movimentagdes de
custddia para os contratos, e carteira ou a finalidade, conforme o ativo, de cobertura,

bloqueando o saldo para utilizagdo como cobertura de posigoes.

As posic¢oes sdo atualizadas imediatamente ap0s a efetivacao da requisicao.

A requisicdo é automaticamente cancelada caso:

e Haja rejeicao por qualquer parte envolvida;
e Nao seja aprovada no mesmo dia da solicitagao; ou
e Nao haja saldo na central depositaria da B3 ou no sistema de gestao de ativos,

conforme o ativo.
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7.5.5. Retirada de cobertura de posicoes por requisicao via sistema

O processo de retirada de cobertura de posicao por requisicdo no sistema da camara
é aplicavel as posigoes em contratos de opcao sobre acdo, empréstimo de ativos e de
operacao compromissada. O participante de negociacao pleno e o participante de
liquidacao sdo os participantes que podem requisitar a retirada de cobertura de
posicao, a pedido do comitente vendedor, via tela do sistema da camara ou por meio
do envio de mensagens eletronicas a camara, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da B3.

Para efetuar a retirada de cobertura de posicao, o participante deve informar:

i. A conta na camara;

i. O tipo de posicao (opcdo, operacao compromissada ou empréstimo de

ativos); e

iii. O ativo-objeto.

No caso de posigoes em contratos de opcao sobre acdo e de empréstimo de ativos de

renda variavel:

e O participante deve informar o agente de custddia e a conta de depésito onde
o saldo utilizado para cobertura estd depositado e bloqueado;

e Para contratos de empréstimo de ativos, o agente de custédia e a conta de
depoasito somente podem ser aqueles vigentes no contrato; e

e Adicionalmente, o participante pode informar a carteira de custodia onde o
saldo gerado pela retirada de cobertura sera depositado, podendo ser a carteira
livre, a carteira de garantias ou a prépria carteira de cobertura aplicavel a cada
tipo de posigdao. Se ndo houver carteira informada, o sistema considera que o

saldo de custoddia ficara na prépria carteira de cobertura.

No caso de posigdes em contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica ou

operacao compromissada especifica:
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¢ O agente de custddia e a conta de depésito de titulo publico federal somente

podem ser aqueles estabelecidos no contrato; e

e O saldo retirado da finalidade de cobertura (22) é movimentado para a

finalidade depdsito de ativos de renda fixa publica (21).

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢oes passiveis de
retirada de cobertura, considerando o agente de custodia e a conta de depésito
informados. O participante seleciona as posigées e informa as quantidades a serem

retiradas.

Para retirada de cobertura de diferentes tipos de posicao, o participante deve efetuar

diferentes requisicoes.

Se houver troca de carteira de custodia ou de finalidade, conforme o ativo, o agente

de custddia indicado deve aprovar a requisicdo no préprio dia da solicitacao.

Todo o pedido de retirada de cobertura de posicao esta sujeito a analise de risco.

Caso todas as aprovagoes tenham sido efetuadas, as devidas movimentagdes de custodia
sao realizadas e as posigoes sdao atualizadas imediatamente apds a efetivacdo da

requisicao.

Caso a requisicao seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou ndo seja aprovada no

proprio dia, a requisi¢ao € cancelada.

As posicoes de termo de ativos do mercado a vista ndo podem ter a cobertura retirada.

7.5.6. Retirada de cobertura e cobertura na mesma requisicao via sistema

Para opgao sobre agdo, para empréstimo de ativos ou para operagao compromissada,
o participante pode solicitar em uma mesma requisicao (i) a retirada de cobertura de
uma determinada posicao e (ii) a cobertura de outra posicao, desde que as duas
posi¢oes sejam do mesmo tipo, estejam sob a mesma conta de posicao e os ativos,

sob o mesmo agente de custdodia e mesma conta de depdsito. Esse procedimento
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pode ser utilizado, por exemplo, nas seguintes situagdes: (i) para evitar a necessidade de
depéosito de garantias para dois contratos de empréstimo envolvidos no processo de
encerramento de um contrato e de abertura de um novo contrato, e (ii) para retirar a

cobertura de uma opgao e cobrir outra opgdo com pregos de exercicio diferentes.

Para efetuar essa requisicdo, o participante deve informar:

i. A conta de posicao;
i. O tipo de posicdo (opgdo, operacdo compromissada ou empréstimo de
ativos); e

iii. O ativo-objeto

O participante deve informar o agente de custddia e a conta de depédsito onde o saldo
utilizado para cobertura esta depositado. Para contratos de empréstimo de ativos e de
operacao compromissada, o agente de custodia e a conta de depésito somente

podem ser aqueles estabelecidos no contrato.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢oes, considerando o
agente de custodia e a conta de depdsito informados, o participante seleciona as

posicoes e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas.

Se houver necessidade de mais ativos para cobertura, o agente de custédia indicado

deve aprovar a requisi¢do no proprio dia da solicitagao.

Todo pedido de retirada de cobertura de posicdo esta sujeito a analise de risco,

conforme disposto no manual de administragdo de risco da camara.

Caso todas as aprovagdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentag¢des de custodia
sdo realizadas e as posicoes sdo atualizadas imediatamente apods a efetivacdo da

requisicao.

A requisicao € automaticamente cancelada caso:

e Haja rejeicdo por qualquer parte envolvida;

e Nao seja aprovada no proprio dia da solicitacao; ou
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e Nao haja saldo na central depositaria da B3 ou no sistema de gestao de ativos,

conforme o ativo.

7.5.7. Transferéncia de ativos entre carteiras de cobertura

Sob o mesmo participante, conta de posicao, agente de custédia e conta de
depésito, pode ser efetuada a retirada de cobertura de um tipo de posicao e a

cobertura de outro tipo de posicdo em uma Unica requisicao.

Para efetuar essa requisicdo, o participante deve informar:

i. A conta de posicao;
i. O tipo de posicao origem (opcao ou empréstimo de ativos); e

iii. O ativo-objeto.

O participante deve informar o agente de custodia e a conta de depésito em que o
saldo utilizado para cobertura esta depositado. Para contratos de empréstimo de
ativos, o agente de custodia e a conta de depdsito somente podem ser aqueles

estabelecidos no contrato.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢oes, considerando o
agente de custodia e a conta de depdsito informados, o participante seleciona as
posicoes e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas em cada posicao. O
saldo de coberturas ou de retiradas de diferentes posi¢gdes do mesmo tipo deve gerar

uma retirada de ativos utilizados para cobertura.

Nesse momento, o participante solicita que o destino dessa retirada de ativos de
cobertura de determinado tipo de posicao seja utilizado para cobertura de outro tipo
de posicao e, consequentemente, em outra carteira de cobertura. O sistema da camara
disponibiliza ao participante as posicoes que podem ser cobertas ou retiradas,
considerando o tipo de posicao destino informado, sob o mesmo participante, conta

de posicao, agente de custodia e conta de depésito.
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O participante seleciona as posicoes e informa as quantidades a serem retiradas ou
cobertas no tipo de posicao destino. As posi¢oes de termo de acdes ndo podem ter a
cobertura retirada. O saldo de coberturas ou de retiradas de diferentes posi¢ées do

mesmo tipo deve gerar uma cobertura de ativos no total.

As posicoes de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operagiao
compromissada ndao podem ter a cobertura retirada para outro tipo de posi¢ao que

ndo seja do mercado de renda fixa publica.

O saldo de ativos retirados no tipo de posicao de origem deve ser maior ou igual ao
saldo de ativos utilizados para cobertura no tipo de posicao de destino. Eventual saldo

remanescente continuara disponivel na carteira de cobertura origem.

O sistema da camara gera um numero de requisicdo, com seu respectivo status.

Se o participante solicitante for diferente do agente de custédia dos ativos, o agente

de custoédia indicado deve aprovar a indicagcao no préprio dia da solicitagao.

Todo pedido de retirada de cobertura de posicdo esta sujeito a analise de risco,

conforme disposto no manual de administracao de risco da camara.

Caso todas as aprovagoes tenham sido efetuadas, as devidas movimentagdes de custodia
sdo realizadas e as posi¢des sdo atualizadas imediatamente apds a efetivacdo da

requisicao.

Caso a requisicao seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou nao seja aprovada no

préprio dia, a requisi¢do € cancelada.

7.5.8. Cancelamento de requisi¢cao de cobertura via sistema

Se a requisicao de cobertura nao estiver efetivada com todas as aprovagdes necessarias,
o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao pode requisitar

o cancelamento da requisicdo de cobertura de posicao e o pedido é imediatamente
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efetivado. O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou por meio do
envio de mensagens eletronicas a cdmara, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens e arquivos da B3.

Se a requisi¢do de cobertura ja estiver efetivada, o cancelamento ndo é mais possivel.

7.5.9. Movimentacao de cobertura de empréstimo de ativos para insercao de

oferta doadora certificada na conta de intermediacdo

Somente para contas de intermediacdo de empréstimo é possivel utilizar o saldo
depositado na carteira de cobertura (2201-2) para inser¢do de oferta doadora
certificada no sistema de contratacdo de empréstimo, mesmo que este saldo esteja

sendo utilizado para cobertura de posi¢ao tomadora.

Ao recepcionar o contrato oriundo de registro com doacao da carteira de cobertura e
ocorrer a liquidacdo da entrega do ativo do doador ao tomador, o sistema de
posicoes efetua a avaliacdo de todas as posicoes cobertas e efetua a retirada de

cobertura dos contratos tomadores conforme o critério abaixo:

1. O sistema de posi¢coes seleciona para retirada de cobertura somente os
contratos tomadores com posicao coberta que tenham o mesmo ativo-objeto,
data de caréncia, data de registro, data de vencimento e taxa de remuneracao do

contrato doador recepcionado; e

2. A retirada de cobertura é efetuada seguindo a quantidade coberta de cada
contrato, dos contratos com maiores quantidades para os contratos com

menores quantidades.

De acordo com o critério acima, em caso de quantidade de posi¢ao coberta menor que
a quantidade do contrato doado, o sistema de posi¢des busca todos os contratos

tomadores cobertos no mesmo ativo-objeto, buscando sempre retirar a cobertura do
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contrato com maior quantidade coberta para o contrato com menor quantidade

coberta.

7.5.10. Liquidacao de posicao coberta de empréstimo de ativos

No caso de liquidacao de posicdo coberta de empréstimo de ativos, seja ela
antecipada, ou no vencimento, a camara adota os seguintes procedimentos para gerar

as instrugoes de liquidagao do comitente tomador:

i.  Primeiro, gera instru¢do de liquidagdao de débito com a carteira de cobertura.
A quantidade dessa instrugcdo é limitada a quantidade coberta informada na

posicao; e

ii.  Segundo, para a quantidade remanescente, se houver, ou seja, para a quantidade
nao coberta, a camara verifica a carteira informada na posicao de empréstimo.
Se a carteira informada for a carteira de cobertura de empréstimo de ativos, a
camara gera instrugdo de liquidagao de débito com a carteira livre. Se a carteira
informada nao for a carteira de cobertura de empréstimo de ativos, a camara
gera instrucdo de liquidagao de débito com a carteira informada na posi¢ao de

empréstimo.

7.5.11. Movimentacao de ativos na central depositaria da B3 em

carteiras de cobertura

A partir do momento em que a posicao é considerada coberta, os ativos depositados
na central depositaria da B3 para cobertura da posicao ficam bloqueados para

movimentacao.

Caso o agente de custodia solicite a movimentagao do ativo, o sistema da central
depositaria da B3 verifica, no sistema da camara, se a quantidade solicitada para

movimentagdo ndo esta sendo utilizada para cobertura de posicoes.
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Se a quantidade solicitada estiver sendo utilizada como cobertura, o agente de
custédia, para movimentar o saldo, deve, inicialmente, solicitar ao participante que esta
utilizando o saldo para cobertura que efetue a retirada de cobertura da posicao no

sistema da camara.

7.5.12. Movimentacao de ativos no SELIC

A partir do momento em que a posigao é considerada coberta, os ativos depositados

no SELIC para cobertura da posicao ficam bloqueados para movimentagao.

Caso o agente de custodia solicite a movimentacado dos ativos, o sistema de gestao de
ativos verifica se a quantidade solicitada para movimentacao nao estd sendo utilizada

como cobertura de posicoes.

Se a quantidade solicitada estiver sendo utilizada como cobertura, para movimenta-la o
agente de custodia deve, primeiramente, solicitar ao participante que estiver utilizando
o saldo como cobertura que efetue a retirada de cobertura da posi¢ao no sistema da

camara.

7.5.13. Multa por ndo cobertura de contrato a termo de ativos do

mercado a vista

O contrato a termo de ativos do mercado a vista deve ser obrigatoriamente coberto pelo
comitente vendedor, com a disponibilizacdo a cdmara dos ativos-objetos do contrato.

O nao cumprimento desse requisito gera multa para o comitente vendedor.

A partir do segundo dia Util da data de negociacao do contrato, para o contrato que nao
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da B3 ou por meio de
compras vinculadas, o comitente sofre multa de 0,5% (meio por cento) ao dia, aplicavel
sobre o volume ndo coberto. Tal multa sera aplicada diariamente, até a cobertura do
contrato, e possui valor diario limitado a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), ndo

cumulativos.
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A partir do sétimo dia util da data de negociacdao do contrato, para o contrato que ndo
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da B3, em decorréncia
de falha de entrega da compra vinculada e ndo execucao de recompra emitida em favor
do vendedor a termo, o comitente sofre multa de 0,5% (meio por cento) ao dia, aplicavel
sobre o volume ndo coberto. Tal multa sera aplicada diariamente, até a cobertura do
contrato, e possui valor diario limitado a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), ndo

cumulativos.

A cobranga da multa ocorre no dia Util seguinte a sua apuragdo, por meio do saldo
liquido multilateral.

7.5.14. Horadrio-limite para manutencdo de cobertura de posicoes

Todas as solicitagdes, aprovacdes e cancelamentos relativos a manutencao de cobertura

de posi¢oes do mercado de renda variavel podem ser efetuados até as 19h30.

Todas as solicitagdes, as aprovacdes e os cancelamentos relativos a manutengdo de
cobertura de posi¢oes do mercado de renda fixa publica podem ser efetuados até as

18h00.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para manutencdo de
cobertura. A camara comunicara previamente os participantes em caso de antecipagdo
ou de postergacao do encerramento. No caso de postergacdo, a comunicacdo somente
sera realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos

dos participantes.

7.5.15. Bloqueio de cobertura de posicdo sobre ativo de renda fixa

publica

A transferéncia dos ativos da finalidade depésito de ativos de renda fixa publica (21)

para a finalidade utilizada para fins de cobertura de posi¢ées em ativos de renda fixa
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publica (22), constitui saldo apartado para fins de liquidagao de operacoes realizadas

na camara.

7.6. Manutencao das posicoes de empréstimo

As posicoes de empréstimo de ativos sdo mantidas pela camara até o seu
encerramento e sdo passiveis de cancelamento, alteracdo, renovacdo e liquidagao

antecipada, conforme as regras dispostas nos itens a seguir.

7.6.1. Cancelamento de contrato

O cancelamento de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual
o contrato gerado é cancelado, de forma que a quantidade de ativos do contrato de
empréstimo retorna a conta de depésito do comitente doador, sem efeitos para a

liquidacao financeira.

A solicitagdo de cancelamento é permitida somente na data de contratacdo do
empréstimo. O participante responsavel pelo comitente tomador, o participante
responsavel pelo comitente doador e os agentes de custddia direcionados, se houver
direcionamento, devem enviar solicitagdo formal e documentagdo comprobatoria de que
houve erro operacional. No caso de posicao doadora que esteja sendo utilizada para
crédito de margem, a solicitacdo de cancelamento esta sujeita aos critérios de risco,

conforme disposto no manual de administragdo de risco da camara.

A solicitacao formal de cancelamento de contrato dever ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Relagbes com o Mercado do participante, devendo
aquele que ndo a assinou constar entre os destinatarios da mensagem eletronica
de envio da carta; ou

2. Pelos procuradores do participante, somente, desde que a carta seja substituida

por outra de igual contetdo assinada por um dos diretores referidos acima.
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A solicitacdo esta sujeita a analise da camara que, a seu critério, pode exigir

documentacao adicional.

7.6.2. Alteracao de contrato

A alteracdo de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual o
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao responsavel pela
posicao pode solicitar alteracbes de alguns parametros do contrato, mediante
aprovagao do participante detentor da posicao de natureza oposta e, se forem
alteragdes de custddia, mediante aprovacdo do agente de custédia responsavel pela

conta de depésito objeto da alteragao.

Para os contratos oriundos de registro, o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidagao, tomador ou doador do contrato de empréstimo, pode
solicitar alteracdes nos parametros listados abaixo, com efetivacdo somente apos a
aprovagao do participante de negociacdo pleno ou do participante de liquidacao
detentor de posi¢do de natureza oposta a do contrato, e sujeita a avaliagdo de risco pela

camara:

e Data de caréncia;
e Reversibilidade ao doador; e

e Reversibilidade ao doador em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA) no caso
de empréstimo de ativos de renda variavel.

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo, tomador ou
doador do contrato de empréstimo, pode solicitar alteracdes nas informacdes de
custddia, listadas abaixo, com efetivacdo somente apds a aprovacdo do agente de

custodia responsavel pela conta de depdsito objeto da alteracéo:

e Agente de custodia;
e Conta de depésito, no caso de empréstimo de ativos de renda variavel;
e Conta de depésito de titulo publico federal, no caso de empréstimo de ativos

de renda fixa publica;
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e Carteira, no caso de empréstimo de ativos de renda variavel; e

¢ Finalidade, no caso empréstimo de ativos de renda fixa publica.

Em relagdo a trocas de carteiras, no caso de empréstimo de ativos de renda variavel:

e para um contrato doador é permitida a troca entre as carteiras livre (2101-6) e
de garantias (2390-6) e carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo
participante (2906-8); e

e para o tomador é permitida a troca entre as carteiras livre (2101-6) e de
cobertura (2201-2) e carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo

participante (2906-8).

No caso de alteracdo do agente de custodia estabelecido no contrato, o novo agente

de custédia deve aprovar a alteracdo, até as 19h45, e o anterior é informado.

Caso o participante de negociacdao pleno ou o participante de liquidagao,
responsavel pelo carregamento da posicao de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacao deste agente para as alteracdes que envolvem dados de custédia.

Ndo é permitida a alteracdo do agente de custédia estabelecido no contrato, caso a

posicao esteja coberta.

No processo de liquidacao antecipada de contrato de empréstimo, uma vez criada a
respectiva instrucao de liquidagao, a alteracdo do agente de custodia e das demais

informacdes de custodia ndo é refletida na instrucdo de liquidagao previamente criada.

As alteracBes de contrato podem ser solicitadas a partir do dia Util seguinte a contratacdo
(D+1), até o dia til anterior (Dv-1) ao vencimento do contrato, até as 19h30. No caso
em que a aprovagao nao for efetivada até o término do mesmo dia da solicitagéo, a

camara descarta a solicitagao de alteragao.

Para os contratos de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, apos a alteracdo do

custodiante e/ou conta de custédia do contrato do lado doador, o saldo analitico, com
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as informagdes de preco e data de aquisicdo dos ativos doados no contrato, é

movimentado para o novo agente de custodia e/ou conta de custodia.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagdes por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletronicas a camara conforme formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

7.6.3. Renovacao de contrato

A renovacao de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual o
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao (este ultimo no
caso do mercado de renda fixa publica), que registrou a operagao original pode
solicitar a renovacao do contrato, mediante as aprovacbes (i) do participante
responsavel pela posicao, no caso de indicacdo de participante carrying na contratacao,
exceto na situagao descrita na subsecao 7.6.7.3 deste manual, (ii) do participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacao detentor da posicao de natureza
oposta e (iii) do agente de custédia tomador e doador. A efetivacdo da renovacéo esta

sujeita a avaliagdo de risco pela camara.

Os contratos de empréstimo de ativos tomados compulsoriamente por participante
de liquidagao durante o processo de tratamento de falhas de entrega nao sao passiveis

de renovacao.

No processo de renovacdo, os parametros podem ser repactuados entre as partes,

conforme o ativo objeto do contrato:

a. Contratacdo de ativos de renda fixa publica e ETF de renda fixa:

e Quantidade igual ou menor do contrato original;

e Taxa de remuneracao do empréstimo;

e Percentual de correcdao sobre um indexador, no caso de ativos de renda fixa
publica;

¢ Indexador de correcao, no caso de ativos de renda fixa publica;

186/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

e Data de vencimento;
e Data de caréncia; e

e Reversibilidade ao doador.

No caso de contrato de empréstimo de ativos de renda fixa publica, ndo podem ser
informados, na mesma requisicao, a taxa de remuneracao do empréstimo e o percentual

de correcao, com o respectivo indexador de correcao.

b. Contratacdo de ativos de renda variavel por meio de negociacéo eletronica:

e Quantidade menor ou igual a do contrato original; e

e Taxa de remuneragdo do empréstimo.

No caso de contratos de ativos de renda variavel, a nova data de vencimento é definida
conforme o padrdo do contrato, a nova data de caréncia é definida para o dia util

subsequente e os dados de reversibilidade sdo copiados do contrato original.

Se o contrato possuir direcionamento de entrega ou de recebimento de ativos a um

agente de custddia, este também deve aprovar a solicitacao de renovagao.

Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao,
responsavel pelo carregamento da posicao de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovagao deste agente para o processo de renovagao.

As renovacdes de empréstimo de ativos de renda variavel podem ser solicitadas até as
14h00, a partir da data de caréncia do contrato, até trés dias Uteis anteriores (Dv-3) ao
vencimento do contrato. Para os contratos de empréstimo de cotas de ETF de renda
fixa, a renovagdo pode ser solicitada até 2 (dois) dias Uteis anteriores (Dv-2) ao
vencimento do contrato. No caso de indicacdo, na contratacdo da operacao, de
participante carrying, este (i) ndo pode solicitar a renovagdo do contrato e (ii) deve

aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacao até as 14h30 da data de solicitagdo. Caso

187/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

ndo haja aprovacdo ou rejeicdo do participante carrying até o horario-limite, a

solicitacao de renovagdo € aprovada automaticamente.

O participante executor da posicao de natureza oposta, apos ser notificado da
solicitagdo de renovacdo, deve aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovagdo até as
16h00. O participante carrying da posicao desta natureza, se houver, deve aprovar ou
rejeitar a solicitacdo, até as 16h30. Caso ndo haja aprovacgdo ou rejeicdo do participante

carrying até o horario-limite, a solicitagdo de renovacdo é aprovada automaticamente.

Apos as aprovacdes dos participantes executores e carrying, os agentes de custodia
devem aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacao, até as 17h30. Caso ndo haja
aprovacao ou rejeicdo dos agentes de custédia até o horario-limite, a solicitacdo de

renovacgao é rejeitada automaticamente.

As renovacgoes de empréstimo de ativos de renda fixa publica podem ser solicitadas até
as 14h00, a partir da data de caréncia do contrato, até cinco dias Uteis anteriores (Dv-5)
ao vencimento do contrato. No caso de indicacao, na contratacdo da operacao, de
participante carrying, este (i) ndo pode solicitar a renovacdo do contrato e (ii) deve
aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovacao, até as 14h30 da data de solicitacdo. Caso
nao haja aprovacdo ou rejeicdo do participante carrying até o horario-limite, a

solicitacao de renovagdo € aprovada automaticamente.

O participante executor da posicao de natureza oposta, apos ser notificado da
solicitacdo de renovacgdo, deve aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovacao, até as
16h00. O participante carrying da posicao de natureza oposta, se houver, deve aprovar
ou rejeitar a solicitacdo, até as 16h30. Caso ndo haja aprovagdo ou rejeicao do
participante carrying até o horario-limite, a solicitacdo de renovacdo é aprovada

automaticamente.

Apds as aprovagoes dos participantes executores e carrying, os agentes de custodia
devem aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovagdo, até as 17h30. Caso ndo haja
aprovacao ou rejeicdo dos agentes de custédia até o horario-limite, a solicitacdo de

renovagao é rejeitada automaticamente
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Na data de renovacao do contrato de empréstimo de ativos de renda fixa publica, o
preco de referéncia do contrato é estabelecido com base no preco do ativo verificado
no dia util anterior, conforme definido nas especificagdes do contrato de empréstimo

de ativos de renda fixa publica.

No terceiro dia Gtil anterior ao vencimento (Dv-3), os contratos de ativos de renda
variavel com quantidade em aberto e que ndo estiverem em processo de liquidacao
serdo renovados automaticamente, mantendo-se as caracteristicas do contrato original,

com nova data de vencimento e taxa de remuneracao, conforme padrdo do contrato.

No caso de evento corporativo aplicavel ao ativo do mercado de renda variavel objeto
do contrato, no dia Util seguinte a data de atualizacdo do ativo na Central Depositaria

da B3, a taxa de remuneracao do novo contrato é definida da seguinte forma:

= Evento corporativo que nado resulta em alteracao do ativo objeto do contrato:
utiliza-se a taxa média de mercado apurada no dia util anterior, conforme padrao
do contrato;

= Evento corporativo que resulta em alteracdo do ativo objeto do contrato devido
a atualizacdo da denominagao social do emissor ou do c6digo de negociagao do
ativo objeto: utiliza-se a taxa média de mercado apurada no dia util anterior,
conforme padrdo do contrato; e

= Demais eventos corporativos que resultam em alteracdo do ativo objeto do

contrato: a taxa do contrato original é aplicada ao novo contrato.

Na impossibilidade de apuracdo e consequente ndo divulgacdo da taxa média do
mercado para o ativo objeto do contrato, utiliza-se a taxa de remuneracao do contrato
original para a renovacao automatica e geracao do novo contrato oriundo da renovacao.
Na data de renovagao, o prego de referéncia do contrato é estabelecido com base no

preco médio do ativo verificado no dia util anterior.

No dia util seguinte a renovacao, a remuneragdo do contrato de empréstimo de ativos

e os emolumentos sao liquidados pelo saldo liquido multilateral. Os valores financeiros
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sdo apurados de forma pro rata a partir da data de contratacdo até o dia da solicitacdao

de renovacao do contrato.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagdes por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrOnicas a camara, conforme formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

7.6.4. Liquidacao antecipada de contrato

A liquidacao antecipada de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio
do qual o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao
responsavel pelo carregamento da posicao pode solicitar a liquidacao do contrato em

data anterior ao vencimento, desde que previsto no contrato.

Quando solicitada a liquidagao antecipada de empréstimo de ativos, pelo participante
de negociagao pleno ou pelo participante de liquidacdo tomador do contrato, a
liquidacdo ¢ agendada para o dia util seguinte (Ds+1) da solicitagdo. Se houver
direcionamento de entrega de ativos por um agente de custédia, este também deve
aprovar a solicitacao de liquidagao antecipada. O tomador pode solicitar a liquidacao
antecipada a partir da data de caréncia do contrato, até dois dias Uteis anteriores (Dv-2)

ao vencimento do contrato.

Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquida¢cao tomador,
responsavel pelo carregamento da posicao de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacgao deste agente para o processo de liquidagao antecipada pelo tomador.

Quando solicitada pelo participante de negociacao pleno ou pelo participante de
liquidacdo doador do contrato de empréstimo de ativos de renda variavel, a
liquidacao é agendada para o segundo dia util seguinte (Ds+2) da solicitacdo, se
solicitada até as 9h30, ou para o terceiro dia Util seguinte (Ds+3) da solicitagdo, se

solicitada apos as 9h30. Para os contratos de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa,
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a solicitacao de liquidacao antecipada pelo doador é agendada para o dia util seguinte
(Ds+1), se solicitada até as 9h30, ou para o segundo dia util seguinte (Ds+2) da

solicitacdo, se solicitada apds as 9h30.

Finalmente, para os contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica, a
solicitacao de liquidacao antecipada pelo doador é agendada para o quarto dia util

seguinte (Ds+4) a solicitagao.

O doador pode solicitar a liquidagao antecipada a partir da data de caréncia do
contrato, até o dia em que o agendamento da liquidagdao ndo seja (i) para uma data
posterior ao vencimento, para contrato de empréstimo de ativos de renda variavel, e
(i) para uma data posterior ou igual ao vencimento, para contratos de empréstimo

sobre os demais ativos.

No dia da liquidagao, por vencimento ou por liquidagao antecipada, os ativos, a
remuneracao do contrato de empréstimo de ativos e os emolumentos sao liquidados
pelo saldo liquido multilateral. Para os neg6cios contratados na forma de registro ou
de negociacao eletronica com liquidagao em D+0, os valores financeiros sdo apurados
de forma pro-rata a partir da data de contratacao, até o dia util anterior a liquidagcao do
contrato, com excecdo dos emolumentos da B3, que sdo considerados até a data de
liquidacdo. Para os negdcios contratados na forma de negociacdo eletronica com
liquidacao em D+1, os valores financeiros sao apurados de forma pro rata a partir do

dia util seguinte a data da contratagdo até o dia da liquidagdo do contrato.

Para os contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica, os valores financeiros
sao apurados de forma pro rata a partir da data de contratacao até o dia da liquidagao

do contrato.

A excecdo as regras mencionadas acima ocorre quando o participante de negociacao
pleno ou o participante de liquidacao tomador solicita a liquidagao antecipada no
mesmo dia do registro da operacao (D+0). Nesse caso, a solicitagdo nao considera a
data de caréncia e a liquidagao é efetivada no dia util seguinte (D+1) a solicitagdo. O

valor financeiro considera a remuneracao de contratos referente a um dia de prazo.
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As liquidagoes antecipadas podem ser solicitadas até as 19h30 e aprovadas até as 19h45
€, NO caso em que as aprovagoes nao forem efetivadas até o término do mesmo dia da

solicitacdao, a camara descarta a solicitacdo de liquidagao antecipada.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagdes por meio de telas do sistema
da camara ou envio de mensagens eletronicas a camara conforme formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

7.6.5. Cancelamento de solicitacao de alteracdo ou renovagdo

Se a solicitacdao de alteragdo ou de renovagdo ndo apresentar todas as aprovagdes
necessarias, o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao pode
requisitar o cancelamento da solicitagdo e o pedido é imediatamente efetivado. O pedido
pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou envio de mensagens eletronicas

a camara conforme formato estabelecido no catadlogo de mensagens e arquivos da B3.

Se a solicitagdo de alteragdo ou de renovacao ja estiver efetivada, o cancelamento nao é

mais possivel.

7.6.6. Cancelamento de solicitacao de liquidacao antecipada

Caso a solicitacao de liquidacdao antecipada pelo tomador estiver pendente de
aprovacdao do agente de custédia, o participante de negociacao pleno ou o
participante de liquidacao pode requisitar o cancelamento da solicitagdo de liquidacao

antecipada e, nesse caso, o pedido é imediatamente efetivado.

Caso a solicitacao de liquidagao antecipada pelo tomador ndo esteja pendente de
aprovacdao do agente de custédia, o participante de negociacao pleno ou o
participante de liquidacao pode requisitar o cancelamento da solicitacdo, somente no
préprio dia em que a solicitagdo foi realizada. A solicitagdo de cancelamento deve ser
aprovada pelo agente de custodia. Apos a aprovacdo do agente de custodia, o

cancelamento da liquidagcao antecipada deve ser aprovado pelo participante de
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negociacao pleno ou pelo participante de liquidagao detentor de posicao de natureza

oposta do contrato de empréstimo de ativos.

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao pode requisitar
o cancelamento da solicitacdo de liquidagdo antecipada pelo doador até o dia util
anterior a data de liquidagdao. O cancelamento da liquidacao antecipada deve ser
aprovado pelo participante de negociacao pleno ou pelo participante de liquidacao

detentor de posi¢ao de natureza oposta do contrato de empréstimo de ativos.

O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou envio de mensagens
eletronicas a camara, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

O cancelamento de liquidagao antecipada pode ser solicitado até as 19h30 e aprovado

até as 19h45.

7.6.7. Manutencdo de operacées oriundas de intermediacdo de empréstimo

de ativos de renda variavel

No caso de operagdes contratadas por meio da negociacéo eletronica com liquidacao
em D+1 e apds o encerramento da grade de aceitagcdo de indicacdo de custodiante, a
camara vincula automaticamente todos os contratos registrados na conta de
intermediacdo, utilizando identificador numérico Unico, gerado pelo sistema de controle

de posicoes, para cada intermediacao.

No caso de operagoes contratadas por meio de registro, o participante de negociacao
pleno deve informar, no sistema de controle de posi¢des, os contratos doadores e
tomadores registrados com a utilizacdo da conta de intermediacdo e que devem
compor nova intermediacao de operacoes de empréstimo de ativos. Nesse momento,

sdo efetuadas as seguintes valida¢des acerca dos contratos a compor a intermediacao:
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e Os contratos informados devem ter os mesmos ativo-objeto, taxa de
remuneracao, data de negociagdo, data de vencimento e caréncia minima,

bem como ser reversiveis aos doadores;

e Os contratos entre o comitente tomador titular de conta de intermediacao
e os comitentes doadores devem ter como participante executor,
participante carrying e agente de custédia o proprio participante de
negociacao pleno, exceto quando houver indicacdao de repasse no lado
doador do contrato para conta destino que esteja em participante de
liquidacido do mesmo conglomerado financeiro do participante de
negociacao pleno. O direcionamento de custédia no lado doador do
contrato somente € admitido quando o agente de custédia indicado possuir
o mesmo codigo operacional do participante carrying. Os comitentes
doadores devem ser do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou pessoa

juridica ndo financeira;

e Os contratos onde o comitente doador ¢ a propria conta de intermediacao
devem ter como participante executor, participante carrying e agente de

custédia o proprio participante de negociacao pleno;

e Os contratos realizados por intermédio da conta de intermediacdo, como
comitente doador ou comitente tomador, ndo podem utilizar a carteira

de garantias (2390-6);

e Um mesmo contrato ndo pode integrar, simultaneamente, mais de uma

intermediacao;

e Os contratos onde o comitente tomador é a propria conta de

intermediacdo ndo podem ter quantidade coberta;

e A soma das quantidades dos contratos em que o titular da conta de

intermediacdo figura como comitente doador deve ser igual a soma dos
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contratos em que o titular da conta de intermediacdo figura como

comitente tomador; e

e Os contratos ndo podem estar pendentes de alteragdo, renovacgao,

liquidacao antecipada ou transferéncia.

Apo6s a validagdo, se cumpridas todas as condi¢cbes necessarias para criagdo da
intermediacao, o sistema de controle de posi¢oes vincula os contratos informados pelo
participante de negociacdo pleno, gerando um nimero de identificacdo Unico para a

intermediacao.

Todos os contratos nos quais o comitente é a prépria conta de intermediacdo tém sua

informagdo de carteira alterada automaticamente conforme abaixo:

e Contratos onde o comitente tomador ¢ a prdpria conta de intermediagdo
tém sua informacdo de carteira alterada no momento em que o contrato
oriundo de registro é recepcionado pelo sistema da camara, da carteira de
cobertura (2201-2) para carteira livre (2101-6); e

e ApOs a criacdao da intermediacdo, a carteira dos contratos oriundos de
registro, onde o comitente doador ¢é a prépria conta de intermediagao, é

alterada da carteira de cobertura (2201-2) para carteira livre (2101-6).

Em caso de erro operacional, a cdmara pode, a seu critério e mediante solicitacdao do
participante negociacao pleno, realizar a vinculagdo, como componentes de uma
mesma intermediacao, de contratos com datas de negociacao ou taxas de remuneracao

diferentes.

7.6.7.1. Alteracdo de doador

A alteracao do doador é o processo por meio do qual o participante de negociacao
pleno solicita a cdmara a substituicdo, em uma intermediacdo ja registrada no sistema
de controle de posi¢oes, de um ou mais contratos em que ele figura como comitente

tomador.
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Para solicitar alteracdo de doador, o participante de negociacdao pleno deve, no
sistema de contratacido de empréstimo de ativos, realizar uma nova contratacdo com
um comitente doador do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo ndo

financeira, registrando-a na conta intermediacao.

ApOs a contratacdo, o participante de negociacao pleno deve, no sistema de controle
de posicoes, realizar a substituicdo, informando o numero da intermediagdo, os
contratos a serem substituidos e os novos contratos a compor a intermediacdo. Os
contratos substituidos tém a liquidacdo antecipada pelo tomador, solicitada

automaticamente pelo sistema.

Para a efetivacdo do processo de alteragdo de doador, o sistema de controle de

posicoes realiza as seguintes validagdes:

e Os contratos informados devem ter os mesmos ativo-objeto, data de

vencimento e caréncia minima, bem como serem reversiveis aos doadores;

e Os contratos devem ter como participante executor, participante carrying
e o agente de custodia, o proprio participante de negociaciao pleno,
exceto quando houver indicagdo de repasse no lado doador do contrato
para conta destino que esteja em participante de liquidagdo do mesmo
conglomerado financeiro do participante de negociacao pleno. O
direcionamento de custédia no lado doador do contrato somente é
admitido quando o agente de custédia indicado possuir o mesmo cédigo

operacional do participante carrying.

e Os comitentes doadores devem ser do tipo pessoa fisica, clube de

investimento ou pessoa juridica ndo financeira;

e Os contratos realizados por intermédio da conta de intermediagdo nao

podem utilizar a carteira de garantias (2390-6);
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¢ Um mesmo contrato ndo pode integrar, simultaneamente, a mesma

intermediacao;

e A soma das quantidades dos contratos substituidos deve ser igual a soma

das quantidades dos novos contratos a compor a intermediacao; e

e Os contratos ndo podem estar pendentes de alteragdo, renovacgao,

liquidacao antecipada ou transferéncia.

A alteracdo de doador pode ser solicitada para um empréstimo contratado por meio
da negociacao eletronica com liquidagao em D+1, a ser substituido por um empréstimo
contratado por meio do registro de empréstimo de ativos, desde que as restri¢cdes

acima elencadas sejam cumpridas.

7.6.7.2. Alteracao de contrato

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediacao registrada no
sistema de controle de posi¢cdoes ndao podem ter seus atributos alterados pelo

participante de negociacao pleno titular da conta de intermediacao.

7.6.7.3. Renovacdao do contrato

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediagao registrada no
sistema de controle de posi¢oes podem ser renovados mediante solicitacdo e

aprovacgao de todos os participantes envolvidos.

O processo de renovagao de contratos que compdem uma intermediagao funciona da

seguinte forma:

e Seguindo as mesmas regras e os mesmos horarios estabelecidos na subsecao
7.6.3, os contratos em que o titular da conta de intermediacdo figura como

comitente doador podem ser renovados total ou parcialmente;
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e Apds a efetivacdo do processo de renovagdo, o sistema de controle de
posi¢oes identifica, por meio do nimero da intermediacao, os contratos em
que o titular da conta de intermediagdo figura como comitente tomador e
realiza a renovacao automaticamente, utilizando os mesmos atributos da
renovagdo estabelecidos na subsecdo 7.6.3. Ndo ha aprovagdo de

participante carrying ou agente de custédia na renovacao deste contrato;

e Em caso de renovacao parcial, ou seja, em que a renovacao nao abranja a
quantidade total da intermediacdo, o participante de negociacao pleno
deve informar no sistema de controle de posi¢cdes quais contratos, e
respectivas quantidades, devem ser renovados. Caso o participante de
negociagao pleno ndo informe os contratos a serem renovados até o
horario-limite para manutencao de contratos em conta de intermediacdo, o
sistema de controle de posicoes efetua a renovacao automatica na seguinte

ordem:
= Contratos com as maiores quantidades; e

= Contratos com numeragdes mais antigas.

Caso, durante o processo de renovacao, algum contrato ndo seja renovado devido a
violagdo de alguma regra, o sistema de controle de posi¢cdes informa o fato ao

participante de negociacao pleno titular da conta de intermediacao

7.6.7.4. Transferéncia de posicoes

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediagdo ndo podem

ser transferidos, exceto para os casos descritos na subsecdo 7.6.7.6.
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7.6.7.5. Liquidacao antecipada de contrato

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediagao registrada no
sistema de controle de posicoes podem ser liquidados antecipadamente, mediante

solicitacao dos participantes envolvidos.

No caso de liquidagao antecipada pelo doador, o participante de negociacao pleno
ou participante de liquidacao, responsavel pelo comitente doador, solicita a
liquidacao antecipada dos contratos que tenham a conta de intermediacdao como
comitente tomador. O sistema de controle de posi¢oes realiza automaticamente a
solicitagdo de liquidacdo antecipada nos contratos realizados entre a conta de

intermediacdo, como comitente doador, e os comitentes tomadores

No caso de liquidagao antecipada pelo tomador, o participante de negociacao pleno
responsavel pelo comitente tomador solicita a liquidacdo antecipada dos contratos
que tenham a conta de intermediacdo como comitente doador. O sistema de controle
de posicoes realiza automaticamente a liquidagao antecipada dos contratos que
compdem a mesma intermediacdo, nos quais o participante de negociacao pleno

figura como comitente tomador.

Em caso de liquidagdao antecipada pelo tomador parcial, ou seja, que ndo abrange a
quantidade total da intermediacéo, o participante de negociagao pleno deve informar,
no sistema de controle de posicoes, quais contratos da intermediagdo, dentre aqueles
em que o participante de negociacao pleno figura como comitente tomador devem
ser liquidados, e as respectivas quantidades. Caso o participante de negociacao pleno
ndo informe os contratos a serem liquidados até o horario-limite para manutencéo de
contratos em conta de intermedia¢do, o sistema de controle de posicoes efetua a

liquidacao na seguinte ordem

o Contratos com as menores quantidades; e

o Contratos com as numeracdes mais antigas.
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Caso, durante o processo de liquidagao antecipada, algum contrato nao seja liquidado
devido a violacao de alguma regra, o sistema de controle de posicées informa o fato

ao participante de negociacgao pleno titular da conta de intermediagdo

7.6.7.6. Assuncao das operacoes oriundas de intermediacao de

empréstimo de ativos

Em caso de inadimpléncia ou liquidagao extrajudicial do participante de negociacao
pleno detentor da conta de intermediacao, de acordo com o regulamento e o manual
de administracdo de risco da camara, os contratos de empréstimo de ativos que
compdem uma intermediacdo podem, a critério da camara ou do liquidante,

respectivamente, ser transferidos a um outro participante de negociaciao pleno.

Caso ndo seja possivel realizar a transferéncia utilizando conta de intermediacdo do
participante destino, ocorre a assuncao dos contratos, onde os contratos originais serao
substituidos por novos contratos, sem a utilizagdo da conta de intermediacéo,

diretamente entre comitente doador e o comitente tomador.

A manutengao de operacgoes oriundas de intermediacdo de empréstimo de ativos pode

ser efetuada até as 20h00 da data da solicitacao.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para manuteng¢do de posicoes
de empréstimo. A camara comunicara previamente os participantes em caso de
antecipacdo ou de postergacdo do encerramento. No caso de postergacao, a
comunicacdo somente sera realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar

impacto nos processos dos participantes.

Os participantes podem efetuar os procedimentos descritos na subsecao 7.6.7 por meio
de telas do sistema da camara ou do envio de mensagens eletrOnicas a camara,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.
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7.7 Manutencao das posicoes em operacoes compromissadas especificas

As posicoes de operagbes compromissadas especificas sdo mantidas pela camara até
o respectivo encerramento e sdo passiveis de cancelamento, alteragdo, renovacdo e

liquidacao antecipada, conforme as regras dispostas nas subsecdes a seguir.

7.7.1. Cancelamento de contrato

O cancelamento de contratos de operacoes compromissadas especificas é o processo
por meio do qual os ativos da operagao compromissada especifica retornam a conta
de deposito do comitente vendedor no SELIC e o valor financeiro da operagao retorna

ao comitente comprador.

A solicitagdo de cancelamento é permitida somente na data de contratagdo da operac¢ao
compromissada especifica. O participante responsavel pelo comitente comprador, o
participante responsavel pelo comitente vendedor e os agentes de custddia
direcionados, se houver direcionamento, devem enviar solicitagdo formal e

documentacao comprobatéria de que houve erro operacional.

A solicitacao formal de cancelamento de contrato deve ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Relagdes com o Mercado do participante,
devendo aquele que ndo a assinou constar dentre os destinatarios da

mensagem eletronica de envio da carta; ou

2. Pelos procuradores do participante somente, desde que a carta seja
substituida por outra de igual conteddo assinada por um dos diretores

referidos acima.

A solicitacdo esta sujeita a analise da camara que, a seu critério, pode exigir

documentacao adicional.
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7.7.2 Alteracao de contrato

A alteragao de contratos de operag¢ao compromissada especifica € o processo por meio
do qual o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao
responsavel pela posicao pode solicitar alteragdes de alguns parametros da operagao,
mediante aprovacao do participante detentor da posicdo de natureza oposta e, se
forem alteracdes de custodia, mediante aprovacdo do agente de custodia responsavel

pela conta de depésito na central depositaria da B3 objeto da alteragao.

No momento da alteracdo do contrato, a camara verifica se a conta de depédsito na
central depositaria da B3 indicada possui vinculo com a conta de depésito Selic. Caso

nao tenha esse vinculo, a camara rejeita automaticamente a alteracdo do contrato.

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquida¢ao, comprador ou
vendedor da operacdo compromissada, pode solicitar alteracdes nos parametros
listados abaixo, com efetivagdo somente apds a aprovacdo do participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacao detentor de posicao de natureza

oposta a da operacao, e a avaliacdo de risco pela camara.

e Data de caréncia;

e Reversibilidade ao comprador; e

e Reversibilidade ao vendedor.
O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidag¢ao, comprador ou
vendedor da opera¢do compromissada especifica, pode solicitar alteracdes nas

informacdes de custddia listadas abaixo, com efetivacdo somente apds a aprovagdo do

agente de custodia responsavel pela conta de depésito Selic objeto da alteracao:

e Agente de custddia; e
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e Conta de depésito.

No momento da alteracdo do contrato, a camara verifica se a conta de depdsito na
central depositaria da B3 indicada possui vinculo com a conta de depésito Selic. Caso

nao tenha esse vinculo, a cdmara rejeita automaticamente a alteracdo do contrato.

No caso de alteracao do agente de custddia estabelecido no contrato, o novo agente
de custoédia deve aprovar a alteragdo até as 19h15, sendo informado o agente de

custodia anterior.

Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao,
responsavel pelo carregamento da posicao de operacdo compromissada especifica,
tenha cdédigo operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha
necessidade de aprovacao desse agente para as alteracdes que envolvam dados de

custodia.

Nao é permitida a alteracdo do agente de custodia estabelecido no contrato, caso a

posicao esteja coberta.

No processo de liquidacao antecipada de contrato de operacdo compromissada
especifica, uma vez criada a respectiva instrucdo de liquidacao, a alteracdo do agente
de custédia e das demais informacdes de custddia ndo é refletida na instrucdo de

liquidacao previamente criada.

As alteracbes de contrato de operacdo compromissada especifica podem ser
solicitadas a partir do dia util seguinte a contratacdo (D+1) até o dia util anterior (Dv-1)
ao vencimento do contrato, até as 19h00. No caso em que a aprovacao nao seja efetivada

até o término do mesmo dia da solicitacdo, a camara descarta a solicitagcdo de alteracao.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagdes por meio de tela do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrOnicas a camara, conforme o formato

estabelecido no catadlogo de mensagens e arquivos da B3.

203/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

7.7.3 Renovacao de contrato

A renovacgao de contratos de operagées compromissadas especificas é o processo por
meio do qual o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao
que registrou a operagao original pode solicitar a renovacao do contrato, mediante as
aprovagoes (i) do participante responsavel pela posicao, no caso de indicagdo de
participante carrying na contratacao, (ii) do participante de negociacao pleno ou do
participante de liquidacao detentor da posicao de natureza oposta e (iii) dos agentes
de custodia comprador e vendedor. A efetivacdo da renovacao esta sujeita a avaliacdo

de risco pela camara.

No processo de renovagao, os parametros abaixo podem ser repactuados entre as partes

do contrato:

e Quantidade menor ou igual a do contrato original;
e Taxa da operagcao compromissada;

e Percentual de corre¢do sobre um indexador;

e Indexador de corregao;

e Data de vencimento;

e Data de caréncia;

e Reversibilidade ao vendedor; e

e Reversibilidade ao comprador.

Se o contrato possuir direcionamento de entrega ou de recebimento de ativos a um

agente de custédia, este também deve aprovar a solicitacdo de renovagao.

Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao,
responsavel pelo carregamento da posicao de operacao compromissada especifica,
tenha codigo operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha

necessidade de aprovagao desse agente para o processo de renovacao.
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As renovacOes de operagoes compromissadas especificas podem ser solicitadas até as
14h00, a partir da data de caréncia do contrato, até cinco dias Uteis anteriores (Dv-5) ao
vencimento do contrato. No caso de indicacdo, na contratacdo da operacao
compromissada, de participante carrying, este (i) ndo pode solicitar a renovacao do
contrato e (ii) deve aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacgao, até as 14h30 da data
de solicitagdo. Caso ndo haja aprovagdo ou rejeicdo do participante carrying até o

horario-limite, a solicitagdo de renovacdo é aprovada automaticamente.

O participante executor da posicdo de natureza oposta, apds ser notificado da
solicitagdo de renovacdo, deve aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovacao, até as
16h00. O participante carrying da posicao dessa natureza, se houver, deve aprovar ou
rejeitar a solicitacdo, até as 16h30. Caso ndo haja aprovagado ou rejei¢do do participante

carrying até o horario-limite, a solicitagdo de renovacao € aprovada automaticamente.

Apos as aprovacdes dos participantes executores e carrying, os agentes de custodia
devem aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacao, até as 17h30. Caso ndo haja
aprovagao ou rejeicao dos agentes de custodia até o horario-limite, a solicitacdao de

renovacgao é rejeitada automaticamente.

No dia util seguinte a renovacgdo, os emolumentos e a diferenca entre os valores da
operacgao renovada e da nova operagao sao liquidados pelo saldo liquido multilateral.
Os valores financeiros da recompra e da revenda sdo apurados de forma pro rata a partir

da data de contratacdo até o dia da solicitagdo de renovacao do contrato.

Na data de renovacdo, o preco de referéncia do contrato é estabelecido com base no
preco do titulo publico federal verificado no dia util anterior, conforme definido nas

especificacdes do contrato de operagao compromissada especifica.

Para o contrato de operacdo compromissada especifica, a contagem de prazo

considera os dias Uteis, conforme definido no capitulo 5.

205/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagdes por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrOnicas a camara, conforme o formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

7.7.4 Liquidacgao antecipada de contrato

A liquidacao antecipada de contratos de operagao compromissada especifica é o
processo por meio do qual o participante de negociacao pleno ou o participante de
liquidacao responsavel pelo carregamento da posig¢ao pode solicitar a liquidagao do

contrato em data anterior ao vencimento, desde que previsto no contrato.

Quando solicitada pelo participante de negociacao pleno ou pelo participante de
liquidacao comprador ou vendedor do contrato, a liquidagao é agendada para o quarto
dia util seguinte (Ds+4) a solicitagdo. Se houver direcionamento de entrega de ativos
por um agente de custddia, este também deve aprovar a solicitacdo de liquidacao

antecipada.

Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao comprador,
responsavel pelo carregamento da posicao de operacao compromissada especifica,
tenha cddigo operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha
necessidade de aprovacao desse agente de custddia para o processo de liquidacao

antecipada pelo comprador.

A liquidacao antecipada pode ser solicitada a partir da data de caréncia do contrato, até
o dia em que o agendamento da liquidagao nao for para uma data posterior ou igual

ao vencimento.

Na data da liquidagao, por vencimento ou por liquidagao antecipada, os ativos, o valor
corrigido da operagao e os emolumentos sdo liquidados pelo saldo liquido

multilateral.

Para o contrato de operacdo compromissada especifica, a contagem de prazo

considera os dias em que ha reserva bancaria.
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As liquidagoes antecipadas podem ser solicitadas e aprovadas até as 19h00 e, no caso
em que as aprovagoes nao sejam efetivadas até o término do mesmo dia da solicitacao,

a camara descarta a solicitacdo de liquidagao antecipada.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitacdes por meio de tela do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrOnicas a camara, conforme o formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

7.7.5 Cancelamento de solicitacao de alteracdo ou de renovacgdo

Se a solicitacao de alteragdo ou de renovagdo ndo apresentar todas as aprovagdes
necessarias, o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagao pode
requisitar o cancelamento da solicitagao, com o pedido sendo imediatamente efetivado.
O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou do envio de mensagens
eletronicas a cdmara o conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

Se a solicitagdo de alteracdo ou de renovacao ja estiver efetivada, o cancelamento nédo é

mais possivel.

7.7.6 Cancelamento de solicitacao de liquidacao antecipada

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao pode requisitar
o cancelamento da solicitacdo de liquidagao antecipada pelo vendedor ou pelo
comprador até o dia util anterior a data de liquidagao. O cancelamento da liquidacao
antecipada deve ser aprovado pelo participante de negociacao pleno ou pelo
participante de liquidacao detentor de posicdo de natureza oposta a do contrato da

operacao compromissada especifica.

Caso a solicitacdo de liquidagao antecipada pelo comprador esteja pendente de

aprovagao pelo agente de custodia, o participante de negociacao pleno ou o
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participante de liquidacao pode requisitar o cancelamento da solicitacao de liquidagao

antecipada e, nesse caso, o pedido é imediatamente efetivado.

Caso a solicitagdo de liquidagao antecipada pelo comprador ndo esteja pendente de
aprovagao pelo agente de custédia, o participante de negociacao pleno ou o
participante de liquidacao pode requisitar o cancelamento da solicitacdo, mas a
solicitagdo de cancelamento deve ser aprovada pelo agente de custédia. Apds a
aprovacao deste, o cancelamento da liquidagao antecipada deve ser aprovado pelo
participante de negociacao pleno ou pelo participante de liquidacao detentor da

posicao de natureza oposta a do contrato da operacao compromissada especifica.

O pedido pode ser solicitado via tela do sistema da camara ou envio de mensagens
eletronicas a camara, conforme o formato estabelecido no catalogo de mensagens e

arquivos da B3.

7.8. Informativos sobre as posicoes de empréstimo de ativos

A B3 envia o Informe de Rendimentos e o Informe de Reembolsos, em relacdo as
posicoes de empréstimo diretamente aos comitentes, tanto para pessoas juridicas

quanto para pessoas fisicas, conforme periodicidade a seguir:

e Informe de Reembolso para pessoa juridica: contém informagdes referentes aos
valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para doadores e ¢
gerado e enviado trimestralmente para os comitentes do tipo pessoa juridica

que tiveram informacgdes no periodo;

¢ Informe de Reembolso para pessoa fisica: contém informacdes referentes aos
valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para doadores e ¢
gerado e enviado anualmente para os comitentes do tipo pessoa fisica que

tiveram informacdes durante o ano anterior;

e Informe de Rendimentos para pessoa juridica: contém informagoes referentes aos

rendimentos gerados pelas operacdes de empréstimo e é gerado e enviado

208/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

trimestralmente para comitentes do tipo pessoa juridica que tiveram

informagdes durante o periodo; e

¢ Informe de Rendimentos para pessoa fisica: contém informagdes referentes aos
rendimentos gerados pelas operacdoes de empréstimo e é gerado e enviado
anualmente para comitentes do tipo pessoa fisica que tiveram informacgdes

durante o ano anterior.

Os informativos sao enviados em formato eletrénico, com criptografia e senha pessoal,
em formato impresso ou em ambos os formatos, de acordo com a opcao escolhida pelo

comitente.

7.9. Tratamento de eventos corporativos e eventos de renda fixa publica

O sistema de controle de posig¢oes € responsavel por ajustar as posi¢des em aberto de
acordo com cada evento corporativo ou evento de renda fixa publica aplicado ao ativo-
objeto das posi¢des mantidas nesse sistema, bem como pela identificacdo, pelo registro

e pela atualizacao dos direitos e das obrigacdes dos participantes.

O tratamento a ser aplicado depende de cada tipo de posicao e dos correspondentes

eventos, os quais podem ser classificados da seguinte forma:

1. Eventos corporativos em recursos financeiros: sdao considerados eventos
corporativos em recursos financeiros as deliberacbes do emissor relativas aos
ativos por ele emitidos e depositados na central depositaria da B3 que resultam
em pagamento em recursos financeiros. Exemplos: dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificagdes em recursos financeiros, restituicdo de capital, juros,

rendimentos e amortizagdes;

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto: sdo
considerados eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto as
deliberagdes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e depositados na

central depositaria da B3 que resultem em alteracdo da quantidade de ativos,
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de mesmo tipo, espécie ou classe. Exemplos: grupamento, desdobramento e

bonificacdo em ativos;

3. Eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-objeto: séo
considerados eventos corporativos em ativos com alteracao do ativo-objeto as
deliberagcdes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e depositados na
central depositaria da B3 que resultem em crédito de ativos, de tipo, espécie
ou classe diferente do ativo anterior ao evento corporativo. Exemplos: fusdes,

cisdes e incorporacoes;

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central

depositaria da B3 - Direitos de Subscricao; e

5. Eventos corporativos voluntarios: sdo considerados eventos corporativos
voluntarios as deliberagdes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e
depositados na central depositaria da B3 que proporcionam ao comitente
titular do ativo ou da posicdo a opcao de escolher se deseja exercer o evento
corporativo. Exemplos: direito de preferéncia, oferta prioritaria, oferta publica de

aquisicao (OPA) e conversao voluntaria;

6. Eventos de renda fixa publica: sédo considerados eventos de renda fixa publica os
repasses dos juros previstos para os titulos publicos federais com pagamento de

cupom.

Quando a liquidez do ativo for alterada de forma significativa ou em casos de resgate
do ativo pelo emissor, a B3 podera realizar a liquidagao financeira de posicoes em
aberto ou acelerar o vencimento das posigoes, sendo o tratamento aplicado de acordo

com o tipo de posicao.

Caso haja alteragdes nas caracteristicas originais do evento corporativo e ndo seja
possivel reverter o tratamento ja realizado, a exclusivo critério da B3, os efeitos
produzidos nas posigdes serdo mantidos. Demais eventos corporativos que nao
estejam contemplados nesta secdo ou que estejam contemplados, porém o tratamento
descrito neste manual nao preserve o valor econdmico negociado originalmente,

poderao ter tratamento informado previamente por Oficio Circular emitido pela B3.
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Os eventos corporativos podem estar sujeitos a incidéncia de tributos, de acordo com
a legislacdo e regulamentacao aplicaveis a cada tipo de investidor, devendo o
contribuinte ou seu responsavel tributario, conforme o caso, responsabilizar-se pelo

recolhimento de eventual tributo.

7.9.1. Tratamento de eventos corporativos para opcoes sobre ativos do

mercado a vista

A atualizacdao das posigoes de opcdo, em caso de evento corporativo, ocorre no
processamento noturno da ultima data antes da aplicagdo do evento corporativo no
ambiente de negociacao, sendo que as posi¢cdes de abertura no dia Util seguinte a

abertura de sua negociacao ja refletirdo a aplicacdo do evento corporativo.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Para os casos em que o valor do evento corporativo, liquido de imposto, € menor do
que o precgo de exercicio da série de opgao, ocorre somente a atualizagdo do prego de

exercicio, conforme a seguinte férmula:
PE 5= PE—EV
onde:

PE ,; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e
EV = valor do evento corporativo, em moeda corrente, liquido de imposto,

considerando o valor pago pelo emissor.

Para opcbes sobre BDRs (Brazilian Deposit Receipts), o valor em reais do evento
corporativo, a ser subtraido do preco de exercicio original, conforme féormula descrita

no paragrafo anterior, é aquele declarado pelo emissor do programa de BDR para
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atualizagdo do ativo a vista na data em que este passa da condicdo “com direito ao

evento corporativo” para condicao “sem direito ao evento corporativo”.

Para os casos em que o valor liquido do evento corporativo é maior ou igual ao preco
de exercicio da série de opcao, ocorre a atualizacdo da quantidade da posi¢ao e do preco

de exercicio, conforme procedimento descrito abaixo:

= Asopcbes de compra e de venda que estiverem em aberto ao final da data “com
direito ao evento corporativo” terdo seu prego de exercicio e suas quantidades
ajustadas de acordo com o fator de ajuste calculado com base na razédo entre os
precos “com direito ao evento corporativo’ e “sem direito ao evento

corporativo” do ativo-objeto.

Atualizagdo do prego de exercicio, conforme férmula abaixo:
PE 5; = PEXF

onde:

PE ,; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda

casa decimal;
PE = preco de exercicio original; e

F = fator de conversao, conforme evento corporativo:

F Variaveis
P.,= preco de fechamento do

ativo apurado apos a aplicagao
P, do evento corporativo.

P.om= preco de fechamento do
ativo antes da aplicacdo do

evento corporativo.

O fator de converséo ¢ calculado com arredondamento na oitava casa decimal.

212/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

Atualizacao da quantidade, conforme férmula abaixo:

QTD

onde:

QTD,;= quantidade ajustada, truncada em zero casas decimais;
QTD = quantidade original da posicao; e

F = fator de conversao.

= Apds a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
das posicoes compradas seja diferente da quantidade total das posicoes

vendidas, a cAmara ajusta as posigoes seguindo os critérios abaixo:

i. A posicao, comprada ou vendida, com a menor quantidade total é

inalterada;

i.  Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posicao
com a menor quantidade pela quantidade total da posicao de natureza

oposta;

iii. Todas as posi¢coes da natureza com a maior quantidade sdo corrigidas
pela multiplicacdo da quantidade ajustada apds o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (jii),
as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente comparadas.
Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma decrescente as partes
decimais do resultado apurado no item (iii) e acrescenta-se uma
quantidade na posi¢do com a maior decimal. Este procedimento é
realizado para as posicoes seguintes, até que as quantidades totais

estejam equalizadas.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto
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Ha alteracdo da quantidade da posicao, sequindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD »; = quantidade ajustada inteira, arredondada ou truncada conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;

QTD = quantidade original da posicao; e

F = fator de agregacdo, conforme o evento corporativo a seguir:

Evento Corporativo F Variaveis

Bonificagao/Desdobramento 1+B B é o percentual de
bonificacdo/desdobramento
divulgado pelo emissor

Grupamento 1/RL RL é a relagdo de troca divulgada
pelo emissor

ApOs a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total das
posicoes compradas seja diferente da quantidade total das posi¢des vendidas, a camara

ajusta as posicoes seguindo os critérios abaixo:

i. A posicao, comprada ou vendida, com a menor quantidade total €

inalterada;

ii.  Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posi¢ao
com a menor quantidade pela quantidade total da posicao de natureza

oposta;

iii. Todas as posi¢oes da natureza com a maior quantidade sdo corrigidas
pela multiplicagdo da quantidade ajustada ap6s o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e
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iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior
e acrescenta-se uma quantidade na posi¢ao com a maior decimal. Este
procedimento € realizado para as posicoes seguintes, até que as

quantidades totais estejam equalizadas.

Ha a atualizagdo do prego de exercicio, conforme a seguinte férmula:

1
PEA]: PEXF

onde:

PE »; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e
F = fator de agregacao conforme detalhado no ajuste das quantidades.
Para bonificagdo em outras acdes do mesmo emissor, ndo ha alteracao na quantidade
da posicao e o preco de exercicio é atualizado conforme a seguinte formula:
PE 5j = PE— VRB o
onde:

PE ,; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

VRB ot = valor de referéncia da bonificagdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor,
calculado conforme a seguinte formula.

Pcom,OT

VRB oT = BOT X m

onde:
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Bot = percentual de bonificagdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor, divulgado
pelo emissor; e

P.omor = Preco com da acdo na qual a bonificacdo foi feita, ou preco de fechamento da
acdo na qual a bonificagdo foi feita antes da data ex-provento.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-objeto

Para aplicagdo do tratamento descrito nesta secao, é avaliado se o(s) novo(s) ativo(s)-
objeto resultante(s) do evento:

(i) E (sd0) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdo administrado
pela B3;
(i) E (sd0) passivel(is) de depdsito na central depositaria da B3;

(iii) Possuem volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3;

(iv) Possuem liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a exclusivo
critério da B3; e

(v) E (sd0) elegivel(is) como ativo-objeto de opcdes listadas.

Ha alteracdo do instrumento de opgao e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a
seguir.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova posicao

é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posicao, arredondada ou truncada, conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicao original; e
F =relagdo de troca de ativos, conforme divulgado pelo emissor.

Para calculo do novo preco de exercicio, a cdmara aplica a seguinte formula:
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1
PE 5 = PEX

onde:

PE »; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e
F =relacdo de troca de ativos, conforme divulgado pelo emissor.

A camara adota o processo de criacao de cesta de ativos para o tratamento do evento

corporativo, caso a aplicacao do evento corporativo resulte em:

= Ativo e parcela financeira estabelecida pelo emissor;

= Ativos, com ou sem parcela financeira estabelecida pelo emissor; ou

= Ativo(s) passivel(is) de ser(em) objeto de opcao listada e ativo(s) ndo passivel(is)
de ser(em) objeto de opcao listada, com ou sem parcela financeira estabelecida

pelo emissor.
Essa cesta de ativos passa a ser o ativo-objeto dos novos instrumentos de opcao.

No caso de evento corporativo em que parte dos ativos resultantes ndao pode ser
objeto de opgdo listada, a camara apura e incorpora a cesta de ativos a parcela
financeira do preco do ativo original referente a estes ativos, a ser liquidada

financeiramente na data de liquidagao do exercicio da opcao sobre a cesta.

O valor desta parcela financeira € (i) debitado do vendedor da opcao e creditado ao
comprador da opgao, no caso de opgao de compra, e (ii) debitado do comprador da

opcao e creditado ao vendedor da opc¢ao, no caso de opgao de venda.

Para o calculo desta parcela financeira, a cdmara utiliza como base as metodologias
apresentadas no Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos, disponivel no site da
B3, os dados dos ativos resultantes do evento corporativo e 0s insumos para os

calculos, disponiveis na ultima data de negociacdo do ativo original. Nas situagdes nao
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previstas no Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos aplica-se tratamento

divulgado previamente por meio de Oficio Circular emitido pela B3.

Caso a camara julgue que, a seu exclusivo critério, o ativo resultante do evento
corporativo, passivel de ser objeto de opg¢do, ndo tenha liquidez ou volatilidade
suficientemente semelhante a do ativo original, a cdmara pode determinar a ndo criagdo
de posi¢oes de opgdo apds a aplicacdo do evento corporativo e a liquidagao financeira
das posi¢des de opcao sobre o ativo original. Com base no prego de fechamento do
ativo original na sua ultima data de negociacdo, a camara apura, para cada série de
opgao, o seu valor de liquidagdao, conforme metodologia descrita no Manual de
Aprecamento B3 — Opg¢odes, disponivel no site da B3. O valor de liquidacao financeira da
opcao, multiplicado pela quantidade de cada posicao, é objeto de liquidacao pelo
saldo liquido multilateral no segundo dia util ap6s a Ultima data de negociacdo do
ativo original. Este valor é creditado aos comitentes com posi¢ao comprada na opgao
e debitado dos comitentes com posicao vendida na opg¢ao. Nas situagdes nao previstas
no Manual de Aprecamento B3 — Opc¢des aplica-se tratamento divulgado previamente

por meio de Oficio Circular emitido pela B3.

Com a criacao das opgOes sobre a cesta de ativos, ndo ha alteracao da quantidade de
posicoes e do preco de exercicio original, preservando-se o equilibrio econdémico para
os detentores de tais posicoes. A quantidade de cada ativo componente da cesta e,
quando aplicavel, o valor da parcela financeira, sdo apurados considerando-se o lote

padrdo da opcao e a relacao de troca de ativos definida pelo emissor.

A cobertura dessas opgdes passa a ser realizada por meio da cesta de ativos
depositados na carteira de cobertura de opc¢des no sistema da central depositaria da

B3.

Como nao ha negociagdo da cesta de ativos, a montagem da cesta para cobertura é
realizada por meio do sistema da central depositaria da B3. Caso a cesta seja formada
por ativos e parcela financeira, a criagdo da cesta de ativos na central depositaria da
B3 deve ser precedida pela liquidacdo, na camara, da parcela financeira, sendo

operacionalizada por meio de um débito no saldo liquido multilateral da conta do
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comitente. No caso de exercicio de opcdes cobertas com a cesta de ativos, os
comitentes que possuirem estas posigdes cobertas deverdo solicitar, a central
depositaria da B3, a desmontagem da cesta de forma a proceder a liquidacao por
entrega de ativos dos ativos resultantes do exercicio. Caso a cesta possua parcela
financeira, quando da desmontagem da cesta, a camara efetua o crédito desta parcela

no saldo liquido multilateral da conta do comitente.

Caso haja um evento corporativo sobre um ativo que é parte de uma cesta, se este
evento corporativo gerar apenas alteracdo da quantidade do ativo, a proporcao deste
ativo na cesta é alterada para refletir o evento corporativo. No caso de eventos
corporativos que geram a alteracao do ativo, a camara aplica as regras estabelecidas
neste subitem para determinar a alteracdo dos componentes da cesta, a substituicao do
ativo original por parcela financeira ou, em um ultimo caso, a liquidagao financeira da
posicao de opcao. No caso de posig¢oes cobertas com cesta de ativos na central
depositaria da B3, a alteracdo na cesta, de ativo para parcela financeira, gera a
necessidade de liquidagao desta parcela junto a cdamara, sendo operacionalizada por

meio de débito no saldo liquido multilateral da conta do comitente.

O exercicio da opcao gera negdcios com a cesta de ativos e esses negocios sao
substituidos por negdcios no mercado a vista dos ativos que compdem a cesta na data
de exercicio da opgao. A quantidade dos negdcios com ativos que compdem a cesta é
apurada considerando-se o lote padrao da opcao e a relacao de troca de ativos definida
pelo emissor, sendo sempre calculada em quantidades multiplas das quantidades

apuradas para o lote padrao da opgéo.

Caso a cesta possua fragdes que nao possam ser liquidadas nos ativos que a compdem,
estas fragdes sdo convertidas em valores financeiros a liquidar na data de liquidacao do
exercicio. Para conversdo das fragdes em valores financeiros € utilizado (i) o pre¢o do
ativo no momento imediatamente anterior ao exercicio, no caso de exercicio antecipado,
ou (ii) o preco de fechamento do ativo na data de exercicio, no caso de exercicio
automatico. O valor financeiro resultante da conversdo da fracao sera (i) debitado do

saldo liquido multilateral do vendedor da opcao e creditado ao saldo liquido
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multilateral do comprador da opc¢ao, no caso de opcao de compra, e (ii) debitado do
saldo liquido multilateral do comprador da opgédo e creditado ao saldo liquido

multilateral do vendedor da op¢éo, no caso de opgao de venda.

No caso de cesta com ativos e parcela financeira, na data de liquidagao do exercicio
ocorre a liquidacdo do valor da parcela financeira componente da cesta através da
liquidacao pelo saldo liquido multilateral. O valor da parcela financeira é (i) debitado
do saldo liquido multilateral do vendedor da opcéo e creditado ao saldo liquido
multilateral do comprador da opcao, no caso de opcao de compra, e (ii) debitado do
saldo liquido multilateral do comprador da opcado e creditado ao saldo liquido

multilateral do vendedor da opgéo, no caso de opcao de venda.

Eventual diferenca entre (i) a soma dos volumes financeiros dos negocios nos ativos que
compdem a cesta e (ii) o volume financeiro do exercicio da opcado sobre a cesta é
liquidada na data de liquidagao do exercicio, via liquidagcao financeira pelo saldo

liquido multilateral.

Para opcao sobre BDR, na ocasidao do encerramento do programa do BDR objeto de
opgao ou em caso de evento corporativo que resulte em ativos que nao sejam ativo-
objeto de opgdo listada, a camara apura, com base no preco de fechamento do ativo
original na ultima data de negociacao do ativo, o valor de liquidagao para cada série de
opgao, conforme metodologia descrita no Manual de Aprecamento B3 — Opcoes,
disponivel no site da B3. O valor de liquidagao financeira da série de opcao, multiplicado
pela quantidade de cada posicao, é objeto de liquidacao pelo saldo liquido
multilateral no segundo dia util apds a Ultima data de negociacao do ativo original. Este
valor é creditado ao saldo liquido multilateral do comitente com posicao comprada
na opgao e debitado do saldo liquido multilateral do comitente com posicao vendida
na opcao. Caso o BDR objeto de evento corporativo ou encerramento de programa seja
componente de uma cesta de ativos, a cdmara apura, com base no preco fechamento
do BDR na sua ultima data de negociagdo, o valor de liquidagao financeira em reais,
proporcional a quantidade do BDR na cesta. Esta parcela financeira é incorporada a cesta

de ativos e sera liquidada na ocasido do exercicio. Caso o referido BDR seja o Unico ativo
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da cesta, a camara promove a liquidagao financeira da posi¢do de opcdo, conforme
descrito no inicio deste paragrafo. Nas situagdes ndo previstas no Manual de
Aprecamento B3 — Opc¢des aplica-se tratamento divulgado previamente por meio de

Oficio Circular emitido pela B3.

ApOs a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
comprada da opcao seja diferente da quantidade total vendida da opg¢do, a camara

ajusta as posigoes seguindo o critério abaixo:

i. A natureza da posicao, comprada ou vendida, com a menor quantidade

total é considerada a correta;

i.  Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza
da posicao com a menor quantidade pela quantidade total da natureza

oposta;

iii. Todas as posi¢coes da natureza com a maior quantidade sdo corrigidas
pela multiplicacdo da quantidade ajustada apds o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior
e acrescenta-se uma quantidade na posicdo com maior decimal. Esse
procedimento € realizado para as posicoes seguintes, até que as

quantidades totais estejam equalizadas.

No caso de suspensdo da negociacdo do ativo por decretagdo de faléncia ou liquidacao

extrajudicial do emissor, aplica-se o tratamento disposto na subsecao 7.10 deste manual.

Na impossibilidade de aplicagdo em tempo habil do tratamento dos eventos
corporativos descritos nesta secao, a negociacao da opgao pode ser suspensa, conforme

disposto no Regulamento de Negociacdo da B3.
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No caso de evento corporativo que ndo esteja contemplado neste subitem ou que
esteja contemplado, porém o tratamento aplicavel descrito neste manual ndo preserva
o valor econémico negociado originalmente, sera aplicado tratamento divulgado

previamente por meio de Oficio Circular emitido pela B3.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da B3 - direitos de subscri¢do

Ndo ha alteracdo da quantidade da posi¢do, mas apenas a atualizacdo do preco de

exercicio, conforme a seguinte férmula:
PE 5 = PE—VRD

onde:

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

VRD = valor de referéncia do direito, calculado conforme o ativo subjacente do direito.

(i) Subscricao na mesma agao
S 7 -
VRD = m X MaleO[Pcom - PSub; 0]
onde:

P.om = preco com da agdo ou preco de fechamento da acdo antes da data ex-
provento;

Pgub = preco de subscricao da acao divulgado pelo emissor; e

S = percentual de subscri¢ao divulgado pelo emissor.

(ii) Subscricao em outro tipo de acdo do mesmo emissor

VRD X Maximo|[Pcom o1 — Psun,or; 0]

B (1 + Sort)
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onde:

Pcomot = preco com da agao-objeto da subscri¢do, ou preco de fechamento da
agao antes da data ex-provento;

Psubor = preco de subscricdo da agdo-objeto da subscri¢do divulgado pelo
emissor;

S = percentual de subscricdo da acdo ao qual o evento de se aplica, divulgado
pelo emissor; e

Sot = percentual de subscri¢do do outro tipo de acdo na qual a subscricdo sera
feita, divulgado pelo emissor.

(iii) Subscricao em outros ativos
O valor de referéncia é calculado pela B3 considerando as caracteristicas do ativo

divulgadas pelo emissor.

5. Eventos corporativos voluntarios
i. Oferta publica de aquisicio (OPA)

Em caso de oferta publica de aquisi¢do de ativos (OPA), com posterior encerramento da
negocia¢do do ativo em decorréncia da oferta, para as posi¢des de opcdes que ainda
estiverem em aberto em D+3 da Ultima data de negocia¢do do ativo, a camara procede,
nessa data, a antecipacao do vencimento de todas as opgdes, com a remogao destas

posicoes do sistema da camara no encerramento do dia.

A liquidagao financeira entre langador (débito) e titular (crédito), referente as posigoes
vencidas, é efetuada no quarto dia Util subsequente a uUltima data de negociagdo do

ativo, conforme critério descrito a seguir.
Opcao de compra
VL = Maximo(PA — PE, 0) * Q

Opcao de venda
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VL = Maximo(PE — PA, 0) * Q
Onde:
VL = valor de liquidacao da posicao;

PA = preco do ativo determinado por ocasido da OPA. Caso haja critério estabelecido
pelo emissor no edital da oferta, o preco do ativo na OPA pode ser corrigido da data

de liquidacao da oferta até a data de liquidagao financeira dos contratos de op¢ao;
PE = preco de exercicio da série da opcao;
Q = quantidade da posicao.

Nao pode ocorrer exercicio de opgdes cuja data de liquidagao seja maior ou igual a data

de liquidacao financeira das posic¢oes.

Para as opgdes com vencimento entre o dia Util subsequente a Ultima data de negociagdo
do ativo e o D+3 desta data, sera realizada a liquidagao financeira entre langador
(débito) e titular (crédito) das posi¢cdes no quarto dia Util subsequente a Ultima data de

negociagao do ativo, conforme descrito nas férmulas acima.

Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢oes de opcao, por meio de Oficio Circular.

Nado ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario
para posicao de opcdo. Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3
pode determinar o tratamento a ser aplicado a posicao de opgdo por meio de Oficio

Circular.

7.9.2. Tratamento de eventos corporativos para contrato a termo de ativos

A atualizacdo das posi¢oes de contrato a termo de ativos ocorre no processamento

noturno da ultima data antes da aplicacdo do evento corporativo no ambiente de
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negociagao, sendo que as posi¢des de abertura no dia util seguinte a abertura de sua

negociacao ja refletirdo a aplicagdo do evento corporativo.

A partir da realizacdo da operagao de termo de ativos do mercado a vista, todos os
eventos corporativos deliberados pelo emissor sdo de titularidade do comprador a
termo e o resultado de tais eventos corporativos é recebido por meio da central

depositaria da B3.

A atualizacao das posi¢oes de termo de ativos é realizada contrato a contrato.
1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Ha atualizacdo da identificacdo do ativo-objeto no instrumento de termo.

Se o contrato a termo ndo tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizacao do ativo na central depositaria da B3, independentemente da data de
pagamento agendada pelo emissor e da sua efetivacdo, o sistema de controle de
posicoes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade descoberta do
contrato a termo correspondente e, no dia Util seguinte, credita o comprador e debita o

vendedor desse contrato a termo na janela de liquidagao multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto

Ha alteragdo da quantidade da posicao, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.
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O volume do contrato permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo preco a termo é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO »; = VOL/QTD ;

onde:

PRECO ,; = novo prego a termo;
VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo preco original); e
QTD ,; = quantidade ajustada.

Caso, apos a aplicagdo do evento corporativo, a quantidade da posicao seja igual a
zero, ocorrera a liquidagao financeira do contrato no dia util seguinte a atualizagdo do

evento na central depositaria da B3.

Eventuais fracOes resultantes da aplicagdo do evento sobre a cobertura do contrato sao

tratadas por meio da central depositaria da B3.

Caso o emissor estabeleca o resgate do ativo, as posigdes a termo sao removidas do
sistema da camara na mesma data em que o evento de resgate é processado na central
depositaria da B3. Para os contratos com quantidade coberta, a liquidacao financeira
do valor do contrato a termo referente a quantidade coberta ocorre na janela de
liquidacao multilateral da cdmara no dia Util seguinte a remocao das posigoes a termo
do sistema da camara. Para os contratos com quantidade descoberta, ocorre a
liquidacdo financeira na mesma data de liquidagao das posi¢des cobertas, com base

na seguinte formula:
VL = (PR — PT) x QTD

onde:
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VL = valor de liquidagao financeira da parcela descoberta do contrato. Este valor, se
positivo, gera um crédito para o comprador e um débito para o vendedor; se negativo,

gera um débito para o comprador e um crédito para o vendedor;

PR = preco de resgate do ativo, se este possuir valor em reais ja divulgado na data de
processamento do evento de resgate na central depositaria da B3. Na auséncia deste
preco é utilizado o ultimo preco de fechamento disponivel para o ativo origem do

evento;

PT = preco a termo do contrato; e

QTD = quantidade descoberta no contrato.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracao do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secao aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

(i) For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacao administrado
pela B3;
(i) For(em) passivel(is) de depdsito na central depositaria da B3; e

(iii) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Ha a alteracdo do instrumento do termo e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a
seguir.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo e este seja
negociado no mercado a termo da B3, uma nova posicao é gerada com a quantidade

calculada pela seguinte férmula:

QTD y = QTD X F

onde:

QTD § = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
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QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco a termo é calculado, conforme a seguinte férmula:

onde:

PRECO 4 = novo preco a termo;

VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo preco original); e

QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em mais de um ativo e esses sejam
negociados no mercado a termo, sdo criados tantos contratos a termo quantos forem os

ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme a seguinte formula:
QTD y = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor nado divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato a termo gerado é calculado conforme a seguinte

formula:

VOLy = VOL XK
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onde:

VOL § = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e

K = fator de ajuste estabelecido em fungédo da proporcao dos precos tedricos de abertura

dos ativos, gerados no dia Util da aplicagdo do evento corporativo na negociagao.

A soma dos volumes dos contratos a termo gerados deve ser igual ao volume do

contrato original.

Os pregos dos contratos sdo ajustados para refletir a nova proporcao de quantidade e

volume da posicao, conforme a seguinte formula:

onde:

PRECO ,; = novo preco a termo;
VOL y = volume do novo contrato; e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso apos a aplicagdo do evento corporativo, a quantidade seja igual a zero, ocorrera
a liquidacao financeira do contrato no dia util seguinte a atualizagdo do evento na

central depositaria da B3.

Eventuais fragdes resultantes da aplicacdo do evento sobre a cobertura do contrato sdo

tratadas por meio da central depositaria da B3.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e um destes ativos
nao seja negociado no mercado a termo da B3, ndo é gerada posi¢dao a termo neste

ativo. Neste caso, o comprador do contrato a termo coberto recebe o resultado do
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tratamento do evento corporativo referente ao ativo ndo negociado por meio da central

depositaria da B3.

No caso de evento corporativo que nao resulte em ativo negociado no mercado a
termo da B3 ou no caso de encerramento do programa de BDR objeto do contrato, as
posi¢oes a termo sdo removidas do sistema da camara na mesma data em que o evento
é processado na central depositaria da B3. Para os contratos com quantidade coberta,
a liquidacao financeira do valor do contrato a termo, referente a quantidade coberta,
ocorre na janela de liquidacao multilateral da camara, no dia Util seguinte a remocao
das posicoes a termo do sistema da camara. Para os contratos com quantidade
descoberta, a liquidagao financeira ocorre na mesma data de liquidacao das posicoes

cobertas, com base na seguinte férmula:
VL = (PF — PT) x QTD
onde:

VL = valor de liquidacao financeira da parcela descoberta do contrato. Este valor, se
positivo, gera um crédito para o comprador e um débito para o vendedor; se negativo,

gera um débito para o comprador e um crédito para o vendedor;

PF = Ultimo preco de fechamento disponivel para o ativo origem do evento;

PT = preco a termo do contrato; e

QTD = quantidade descoberta no contrato.

Caso o emissor estabeleca parcela em dinheiro no tratamento do evento corporativo,
o valor da parcela em dinheiro é pago ao comprador a termo, na data estabelecida pelo
emissor, por meio da central depositaria da B3, somente para os contratos que
estiverem cobertos na data de atualizagdo do ativo na central depositaria da B3. Para
os contratos com quantidade descoberta, o sistema de controle de posi¢oes calcula o

valor do evento corporativo sobre a quantidade descoberta do contrato a termo
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correspondente e credita o comprador e debita o vendedor desse contrato a termo na

janela de liquidacao multilateral.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da B3 - direitos de subscri¢do

Ha atualizacdo da identificacdo do ativo-objeto no instrumento de termo de ativos.

Se o contrato a termo ndo tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizacdo do ativo na central depositaria da B3, independentemente da data de
pagamento agendada pelo emissor e de sua efetivacdo, o sistema de controle de
posicoes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade descoberta do
contrato a termo e, no dia Util seguinte, credita o comprador e debita o vendedor do

termo na janela de liquidacao multilateral.

5. Eventos corporativos voluntarios
i.  Oferta publica de aquisicao (OPA)

Em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA) de ativos, o comprador a termo que
desejar participar da oferta devera realizar a liquidagao antecipada de seu contrato, em
tempo habil para receber o ativo e deposita-lo na carteira especifica na central
depositaria da B3. O comprador a termo deve considerar nesse processo 0s prazos de

liquidacao e possiveis falhas de entrega do ativo.

Em caso de oferta publica de aquisi¢do de ativos (OPA), com posterior encerramento da
negociacdo do ativo em decorréncia da oferta, para os contratos a termo de ativos que
estiverem em aberto em D+3 da ultima data de negociagdo do ativo, a cdmara procede,
nessa data, sobre a quantidade coberta, o pedido de liquidacao antecipada desses
contratos para o dia Util seguinte. Os contratos que, em D+3 da Ultima data de
negociacao do ativo, possuirem pedidos de liquidagao antecipada em andamento para

datas posteriores, tem a liquidacao adiantada para o dia util seguinte.

Para os contratos a termo que estiverem em aberto em D+3 da Ultima data de

negociac¢ao do ativo, porém com quantidade ainda ndo coberta, é realizada a liquidacéao
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financeira da posicao ndo coberta pela diferenca entre o preco a termo e o prego dado
por ocasido da OPA, sendo este corrigido da data de liquidacdo da oferta até D+4 da
ultima data de negociacdo do ativo, caso haja critério estabelecido pelo emissor no
edital da oferta. Em caso de resultado positivo, o valor da liquidagdao financeira é
debitado do comprador a termo e creditado ao vendedor a termo. Em caso de resultado
negativo, o valor da liquidacao financeira é debitado do vendedor a termo e creditado
ao comprador a termo. A liquidagao financeira ocorre em D+4 da ultima data de

negociacao do ativo na janela de liquidacao multilateral da camara.

Dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode ainda determinar o tratamento a ser

aplicado sobre as posi¢oes de termo, por meio de Oficio Circular.

ii. Conversao voluntaria de ativos

Em caso de conversao voluntaria de ativos, o comprador a termo que desejar participar
da oferta podera realizar a liquidacao antecipada de seu contrato a termo, em tempo
habil para receber o ativo e efetuar a solicitacdo de conversdo na central depositaria
da B3. O comprador a termo deve considerar nesse processo os prazos de liquidagao e

possiveis falhas de entrega do ativo.

Alternativamente, caso o ativo resultante da conversdo seja um ativo passivel de
negociagao no mercado a termo, o comitente comprador podera solicitar, por meio do
seu participante de negociacao pleno ou do seu participante de liquidacao, a
conversdao do contrato a termo, desde que esse contrato atenda aos critérios de

elegibilidade divulgados pelo emissor.
Sdo elegiveis para conversao, os contratos que:

* possuirem solicitagdo de conversao na quantidade total do contrato recebida do

participante comprador, dentro do prazo limite estipulado pela camara;

» tiverem quantidade total em aberto superior a quantidade minima necessaria
para conversao do ativo-objeto do contrato. No caso de contratos com
quantidade total em aberto, ndo multipla da quantidade minima necessaria para

conversao do ativo-objeto na central depositaria da B3, a sobra de ativos
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resultante da conversao serad entregue ao comprador por meio de transferéncia

na central depositaria da B3;

* possuirem vencimento posterior ao dia Util seguinte a data de conversdo das

posicoes;

* ndo possuirem pedidos de liquidacao antecipada em andamento ao final da data
de conversado. Apos o prazo limite para solicitagdo de conversdo, os contratos
com solicitacdo de conversdo ndo poderao ser liquidados pelo comprador até a

efetivacdo da conversao; e
= estiverem totalmente cobertos.

A conversao das posi¢oes ocorre na mesma data da conversdao do ativo na central

depositaria da B3.

Na data de conversdo do ativo na central depositaria da B3, os contratos que foram
solicitados para conversdo e continuarem elegiveis serdo convertidos utilizando-se os

fatores divulgados pelo emissor.

Os contratos terdo os volumes originais preservados, sendo o preco ajustado para

adequar a razdo do volume a nova quantidade do contrato.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢oes de termo, por meio de Oficio Circular.

7.9.3. Tratamento de eventos corporativos para posi¢coes de empréstimo de

ativos de renda variavel

A atualizacdo das posicoes de contrato de empréstimo de ativos ocorre no
processamento noturno da data de atualizacao do ativo-objeto na central depositaria

da B3.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros
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Os eventos corporativos em recursos financeiros ndo alteram o preco nem a quantidade
da posicao. O valor financeiro referente ao evento corporativo ¢ calculado pela camara,
considerando as informacdes cadastrais do comitente doador, como por exemplo, tipo
de investidor para fins de tributagdo. O langamento financeiro é provisionado para a
mesma data de pagamento pelo emissor e, caso este ndo liquide o evento corporativo,

o lancamento financeiro é estornado.

Os contratos realizados por meio de negociacao eletronica com liquidagao em D+1
somente sdo elegiveis aos eventos corporativos em recursos financeiros a partir do dia

util seguinte a data de contratacao.

Os valores financeiros referentes aos proventos provisionados sdo elegiveis ao processo
de cessdao. A cessao de proventos é o processo por meio do qual um provento

provisionando é transferido da conta do cedente para conta do cessionario.

A solicitacdo de cessdo de proventos é permitida até dois dias Uteis antes da data de

pagamento do provento.

Os participantes responsaveis pelos comitentes cedente e cessionario devem enviar
solicitacao formal, com o de acordo dos comitentes envolvidos. A solicitagdo estara

sujeita a analise da camara que, a seu critério, pode exigir documentacao adicional.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posicao, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdamara assume o truncamento;

QTD = quantidade do contrato original; e
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F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém, como a quantidade é alterada, um

novo preco de referéncia do empréstimo ¢ calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO »; = VOL/QTD ;

onde:

PRECO 4; = novo prego de referéncia do empréstimo;
VOL = volume do contrato; e
QTD ,; = quantidade ajustada.

Caso o emissor estabeleca o resgate do ativo, as posigoes sdo ajustadas para refletir o
evento de resgate e o valor financeiro referente a parcela resgata é provisionado para
pagamento na mesma data estabelecida pelo emissor. Os valores financeiros das taxas
e emolumentos do empréstimo referentes a parcela resgatada sdo liquidados no dia util
subsequente ao evento de resgate, utilizando o preco de referéncia do contrato, a
proporcao liquidada do volume do contrato e o prazo entre a data de abertura de cada

contrato e a data de liquidagao financeira.

Os eventos corporativos em ativos que geram fracdes na posicao sao tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracOes realizado pelo emissor; (ii) compra das fracdes pelo emissor; (iii) doacao pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fracdes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicoes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posicoes e as

fragdes sao canceladas.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracao do ativo-objeto

235/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

O tratamento descrito nesta secdao aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

(i) For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdao administrado
pela B3;
(i) For(em) passivel(is) de depdsito na central depositaria da B3;

(iii) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3; e
(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Caso o(s) novo(s) ativo(s)-objeto resultante(s) do evento ndo se enquadrem no disposto
acima, a B3 pode determinar o tratamento a ser aplicado as posi¢coes de empréstimo

de ativos por meio de oficio circular.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova posicao

é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD § = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor nado divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco de referéncia do empréstimo ¢ calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO ,; = VOL/QTD y

onde:
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PRECO 4 = novo preco de referéncia do empréstimo;
VOL = volume do contrato; e

QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e esses sejam
passiveis de contratacdo no sistema de contratacdao empréstimo, sao criados tantos
contratos quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme

a seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD § = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento

e efetua o tratamento das fracoes;

QTD = quantidade do contrato original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:
VOLy = VOL xK

onde:

VOL y = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e

K = fator de ajuste estabelecido em fungao da proporcao dos precos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicacdo do evento corporativo na negociacao.
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A soma dos volumes dos contratos gerados deve ser igual ao volume do contrato

original.

Os pregos dos contratos sao ajustados para refletir a nova proporcao de quantidade e

volume da posicao, conforme a seguinte formula:

onde:

PRECO 4; = novo prego de referéncia do empréstimo;
VOL y = volume do novo contrato; e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em mais de um ativo e um destes ativos
nao seja passivel de contratagdo no sistema de contratacao empréstimo, ndo é gerada
posicao de empréstimo neste ativo. Neste caso, no dia util seguinte a data em que o
evento é processado na central depositaria da B3, ocorre a liquidagao financeira com
base em valor equivalente ao produto da quantidade gerada no evento e o preco do
ativo apurado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e de acordo com a
metodologia disponivel no Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos. Caso julgue
necessario, a B3 pode divulgar a metodologia de calculo do prego ativo por meio de

Oficio Circular.

No caso de evento corporativo que ndo resulte em ativo passivel de contratacdao no
sistema de contratacdo empréstimo ou no caso de encerramento do programa de BDR
objeto do contrato, as posi¢oes de empréstimo de ativos sao removidas do sistema da
camara na mesma data em que o evento é processado na central depositaria da B3 e
no dia util seguinte ocorre a liquidagao financeira com base no ultimo prego disponivel

para o ativo original do contrato.

Por ocasido da liquidacao financeira dos contratos, os valores referentes a taxas e

emolumentos sdo calculados e liquidados na data de liquidagao financeira, utilizando o
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preco de referéncia de cada contrato, a proporcao liquidada do volume do contrato e

o prazo entre a data de abertura de cada contrato e a data de liquidagao financeira.

Caso o emissor estabeleca parcela em dinheiro, a camara operacionaliza a liquidacao
dessa parcela pelo saldo liquido multilateral na data de pagamento do evento
corporativo pelo emissor. Os contratos realizados por meio de negociacao eletronica
com liquidagdao em D+1 somente sdo elegiveis a parcela em dinheiro a partir do dia util

seguinte a data de contratagéo.

Os eventos corporativos em ativos que geram fracdes na posicdo sao tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracOes realizado pelo emissor; (i) compra das fracbes pelo emissor; (iii) doagdo pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo;, ou (iv)
cancelamento das fracdes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicoes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posicoes e as

fracGes sdo canceladas.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da B3 - direitos de subscri¢do

O evento corporativo de subscricdo nao altera o preco nem a quantidade do contrato
de empréstimo de ativos original.

O processo de tratamento de subscricao para as posi¢oes de empréstimo de ativos é
realizado da seguinte forma:

i. A partir da data de atualizacao do ativo na central depositaria da B3, o sistema
de controle de posi¢oes calcula, automaticamente, a quantidade de direitos de
subscricdo aplicavel a cada contrato de empréstimo de ativos e solicita a
devolugdo do direito, em nome do comitente doador, para o comitente

tomador.

i.  No sexto dia util apds a data de atualizacdo do ativo na central depositaria da

B3, é realizado call de fechamento para a precificacdo do direito de subscricao.
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Caso o prego nao seja definido no call de fechamento, a B3 calculara o prego do
direito conforme as caracteristicas da subscricdo e metodologia divulgada no
Manual de Precificagdo de Eventos Corporativos. Caso julgue necessario,
considerando as caracteristicas da subscricdo, a B3 pode divulgar a metodologia

de célculo do direito de subscri¢do por meio de Oficio Circular.

E vedada a venda a descoberto do direito de subscricdo durante o periodo em

que esteja sendo negociado, inclusive no call de fechamento.

Para os contratos de empréstimo de cotas de fundo de investimento, o processo
de apuracao do preco do direito ocorre no terceiro dia Util apds a data de

atualizacéo do ativo na central depositaria da B3.

Caso o direito de subscricdo ndo tenha a sua negociagdo iniciada no dia util
seguinte a uUltima data com direito ao provento, a data de precificagdo dos
direitos é deslocada em N dias Uteis até que seja preservada a quantidade minima
original de sessGes de negociacdao do direito até a sua precificacdo, caso néo
houvesse deslocamento na data de inicio de negociacédo do direito. As datas dos
demais prazos do processo de subscricdo também sdo deslocadas em N dias.
Excecdo a esta regra ocorre quando a data de efetivacdo de subscricdo, definida
pelo emissor, é anterior a data de liquidacao financeira dos direitos. Nesse caso,
o prazo entre a data de inicio de negociacao de direitos e a sua data de
precificagcdo é reduzido até que a data de efetivacdo da subscricdo seja no minimo

igual a data de liquidagao financeira dos direitos.

Caso haja a criagéo de cesta de direitos na negociagao ou em caso de alteracao
do fator de cotacao do ativo, o preco do direito sera dado sempre por seu valor

unitario.

Até o oitavo dia util apds a data de atualizagdo do ativo na central depositaria
da B3, o comitente tomador pode efetuar a devolugdo do direito de subscricao

para o comitente doador, que foi solicitado conforme item (i) acima.
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Para os contratos de empréstimo de cotas de fundo de investimento, o processo
de devolucdo do direito de subscricdo pode ser efetuado até o quinto dia util

apos a data de atualizagdo do ativo na central depositaria da B3.

No nono dia util ap6s a data de atualizacdo do ativo na central depositaria da
B3, é permitido ao comitente doador, que solicitou a devolugao do direito de
subscricdo e que ndo o recebeu até o dia util anterior optar, por meio de seu
participante de negociagao pleno ou de seu participante de liquidacao, entre
(a) o recebimento do valor financeiro referente ao direito de subscricao, conforme
o item (ii) acima, e (b) o registro de contrato em recibo de subscri¢do, sendo a
alternativa (b) admitida somente quando o ativo-objeto da subscri¢do for um
ativo passivel de contratacdo no sistema de contratacao de empréstimo de
ativos. Nesse caso, o comitente doador deve informar também se deseja
participar de eventuais rodadas de sobras de subscricdo e a opgao de retratacao,
podendo ser nao retratavel, parcialmente retratavel ou totalmente retratavel.
Caso o doador opte pelo registro do contrato em recibo de subscri¢éo, tal
registro ocorrera na data de efetivagdo da subscricao informada pelo emissor.
Se o comitente doador ndo se manifestar ou a subscricao resultar em um ativo
que nao seja passivel de contratacao no sistema de contratacao de empréstimo
de ativos, o tratamento sera o de recebimento do valor financeiro, a ser efetivado
no décimo dia util. Caso a subscri¢do tenha a liquidagao financeira, o comitente
doador ndo podera participar de eventuais sobras de subscricdao e ndo havera

possibilidade de retratagao.

Para os contratos de empréstimo de cotas de fundo de investimento, a data para
o comitente doador optar pela criacdo de contrato em recibo de subscricdo ou
liquidacdo financeira do direito, ocorre no sexto dia Util apds a data de

atualizacéo do ativo na central depositaria da B3.

Se o comitente doador ndo se manifestar ou a subscricao resultar em um ativo

que ndo seja passivel de contratacdo no sistema de contratacao de
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Vi.

Vii.

empréstimo de ativos, o tratamento sera o de recebimento do valor financeiro,

a ser efetivado no dia util seguinte.

Desde o dia util seguinte a data de escolha do contrato de recibo de subscrigao
e até o dia util anterior a data de efetivagdo da subscri¢do, é permitido ao
comitente doador cancelar totalmente ou parcialmente a solicitacdo do registro
de contrato em recibo de subscricao, realizada conforme item (iv) acima. Em caso
de cancelamento do pedido de criagdo de contrato filhote ndo haverd o

tratamento financeiro descrito no item (iv), opcdo (a) acima.

Na data de efetivacao da subscricdo, o sistema da camara registra o contrato em
recibo de subscricao com prazo de 180 (cento e oitenta) dias para os casos em
que o comitente doador tiver efetuado essa opcao, descrita no item (iv), opgao
(b) acima, realizando os lancamentos financeiros referentes ao valor da
subscricao, debitando o comitente doador e creditando o comitente tomador.
Mesmo que o direito de participacao no processo de subscricao tenha sido
gerado a partir de um contrato oriundo de tela de negociacdo, o registro do
contrato de recibo de subscricao € sempre realizado com as caracteristicas de um
contrato oriundo do ambiente de registro. Tal contrato ndo pode ser alterado

ou renovado até a homologagdo da subscrigao.

Caso o emissor homologue parcialmente a subscricdo e ela possua clausula de
retratacdo, o sistema da camara adota o seguinte procedimento para os

contratos em recibo:

a. No caso da opcao pela retratagédo total pelo comitente doador referida
no item (iv), o contrato é cancelado e o lancamento financeiro efetuado

no item (vi) é revertido totalmente;

b. No caso da opcao pela retratagdo parcial pelo comitente doador referida
no item (iv), o contrato é reduzido proporcionalmente de acordo com o
fator divulgado pelo emissor, e o langamento financeiro efetuado no item

(vi) é revertido parcialmente; e
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c. No caso da opcao pela ndo retratacao pelo comitente doador referida

no item (iv), ndo ha nenhuma alteracao no contrato em recibo.

viii. ~ Na data de homologacao da subscricao, os contratos em recibo sdo convertidos
em contratos no préprio ativo-objeto da subscricdo. Esses contratos vencem em

3 (trés) dias Uteis apds a homologagao da subscricao.

Em caso de subscricdes que ddo direito a bonus de subscricao, se esse bonus nao for
passivel de contratacdo no sistema de contratacao de empréstimo de ativos, ocorre a
liquidacao financeira por valor a ser apurado pela B3, utilizando-se as caracteristicas do
bdnus de subscricdo e da metodologia divulgada no Manual de Precificacdo de Eventos
Corporativos. A liquidagao financeira do bonus ocorre no dia util seguinte a data de
homologacao da subscri¢do. Caso julgue necessario, considerando as caracteristicas da
subscricdo, a B3 pode divulgar a metodologia de calculo do bénus de subscri¢do por
meio de Oficio Circular. Se esse boénus for passivel de contratagdo no sistema de
contratacao de empréstimo de ativos, sera criado contrato em bonus de subscricdo na
data de homologagao da subscricdo, tendo tal contrato vencimento de 3 (trés) dias Uteis

ap6s a homologacao da subscricao.

Em caso de sobras de subscricdes, os comitentes doadores que optaram pela
participagao nas rodadas de sobras terdo a oportunidade, a cada rodada, de aumentar a
quantidade de ativos subscritos proporcionalmente a sua participagdo nas rodadas
anteriores. Novos lancamentos financeiros, debitando o comitente doador e creditando
o comitente tomador, sdo efetivados. Cada nova rodada de ativos subscritos gerara
um novo contrato em recibo de subscricdo. Somente sao consideradas as rodadas de
subscricdo onde ha determinagdo, pelo emissor, do fator de subscricao a ser aplicado

proporcionalmente a participagdo dos comitentes doadores nas rodadas anteriores.

Caso o ativo-objeto do contrato de empréstimo de ativos ndo esteja sujeito ao
processo de subscricdo na central depositaria da B3, o processo de tratamento acima

descrito ndo se aplica.
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O horario-limite para manutencdo dos processos de tratamento de subscricdo é as

19h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para tratamento de subscricao
no empréstimo. A camara comunicara previamente os participantes em caso de
antecipacdo ou de postergacdo do encerramento. No caso de postergacao, a
comunicagdo somente sera realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar

impacto nos processos dos participantes.

Os contratos realizados por meio de negociacao eletronica com liquidagdo em D+1
somente sdo elegiveis aos eventos corporativos com geragdo automatica de direitos a

partir do dia Util seguinte a data de contratagéao.

5. Eventos corporativos voluntarios

i. Oferta publica de aquisicio (OPA) de ativos

Em caso de oferta publica de aquisicao de ativos, o comitente doador do empréstimo
de ativos que desejar participar da oferta deve realizar a liquidagao antecipada de seu
contrato, respeitada a caracteristica de reversibilidade do contrato, em tempo habil para
receber o ativo e deposita-lo na carteira especifica na central depositaria da B3. O
comitente doador deve considerar nesse processo os prazos de liquidagao e possiveis

falhas de entrega do ativo.

Em caso de oferta publica de aquisi¢do de ativos (OPA), com posterior encerramento da
negociacao do ativo em decorréncia da oferta, para os contratos de empréstimo que
ainda estiverem em aberto em D+3 da ultima data de negocia¢do do ativo, a camara
procede, nessa data, a remocao das posicoes do sistema da camara e, no dia util
seguinte, a liquidacao financeira dos contratos entre tomador (débito) e doador

(crédito) na janela de liquidacao multilateral.
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A liquidacao financeira dos contratos é efetuada com o preco determinado por ocasido
da OPA, sendo este corrigido da data de liquidagdo da oferta até a data de liquidacao
financeira dos contratos de empréstimos de ativos, caso haja critério estabelecido pelo

emissor no edital da oferta.

Os comitentes que optarem pela liquidagdo antecipada dos contratos de empréstimo
de ativos devem solicita-la até o prazo-limite cuja data de liquidacao seja anterior a
data de liquidacao financeira dos contratos em aberto. Dessa forma, pedidos de
liquidacao antecipada com data liquidagao igual ou posterior a data de liquidacao
financeira dos contratos em aberto sdo desconsiderados e os contratos sao liquidados

financeiramente.

Por ocasido da liquidacao financeira dos contratos, os valores referentes a taxas e
emolumentos sdo calculados e liquidados na data de liquidagao financeira, utilizando o
preco de referéncia de cada contrato e considerando o prazo entre a data de abertura

de cada contrato e a data de liquidacao financeira.

ii.  Oferta prioritaria de distribuicao de ativos

O emissor dos ativos determina, via comunicacdo ao mercado, qual o critério de
elegibilidade para participagdo na oferta. Esse critério estabelece no minimo uma data
de corte para determinar a posi¢do dos acionistas que podem participar da oferta. Caso
haja apenas uma data de corte, as posicoes de empréstimo de ativos em aberto ao
final dessa data sdo consideradas elegiveis para participacdo na oferta por meio do
sistema de controle de posicoes. Caso haja mais de uma data de corte, as posigoes de
empréstimo de ativos em aberto ao final da segunda data de corte, cujo comitente
doador tinha posicao de empréstimo ou no proprio ativo na primeira data de corte
sdo considerados elegiveis para participacdo na oferta por meio do sistema de controle

de posicoes.

Os contratos realizados por meio de negociacao eletronica com liquidagdo em D+1
somente sao elegiveis a participar de oferta prioritaria a partir do dia Util seguinte a data

de contratacao.
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Para os contratos de empréstimo de ativos elegiveis ao tratamento de ofertas
prioritarias de distribuicdo de ativos, o comitente doador que desejar participar da
oferta prioritaria deve manifestar seu interesse no sistema de controle de posigées, por
meio de seu participante de negociacao pleno ou de seu participante de liquidacao.
Mesmo que o ativo-objeto da oferta seja diferente do ativo-objeto do contrato elegivel
a participagdo na oferta prioritaria, a solicitacdo do comitente doador é realizada com

base no contrato de empréstimo que gerou o direito de participagdo na oferta.

O participante deve realizar a solicitacdo no periodo definido para a oferta, informando
a quantidade de ativos que o comitente doador deseja adquirir. A quantidade maxima
de ativos que podem ser adquiridos é calculada pela multiplicacdo da quantidade de
ativos de cada contrato elegivel pelos fatores de subscricdo prioritaria divulgados pelo
emissor, considerando inicialmente o fator divulgado pelo emissor com a colocagéo da
totalidade de ativos da oferta, que pode ser alterado apds o processo de bookbuilding.
Adicionalmente, o participante também pode informar a cdmara um preco maximo ou
uma taxa minima em caso de oferta publica de distribuicdo de debéntures com oferta

prioritaria.

Para as ofertas que envolvem contratos cujo ativo-objeto seja uma unit, caso o emissor
defina os percentuais de participacao na oferta somente para os ativos que compdem a
unit, o sistema de controle de posigao calcula a quantidade de ativos que podem ser

adquiridos pelo comitente doador da seguinte forma:

i. Com base nos contratos de units elegiveis a participar da oferta, é apurada a

quantidade de cada ativo componente da unit.

i.  Aplicam-se os fatores de participagdo na oferta divulgados pelo emissor sobre a

quantidade de ativos componentes da unit.

iii.  Com base na quantidade de ativos apuradas no item ii, apura-se a quantidade
maxima de units que pode ser criada e solicitada pelo comitente doador através

do sistema de controle de posicao.
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iv.  Se houver diferenca entre a quantidade de ativos apurada no item ii e a
quantidade de ativos utilizada no item iii, a quantidade restante de ativos

também ficara disponivel para solicitacdo pelo comitente doador.

O horario-limite para solicitar a participagdo no tratamento de oferta prioritaria é as

19h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para tratamento de oferta
prioritaria no empréstimo. A camara comunicara previamente os participantes em caso
de antecipacdo ou de postergacdao do encerramento. No caso de postergacao, a
comunicagdo somente sera realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar

impacto nos processos dos participantes.

Na situacdo de alteracdo nos fatores de subscricdo prioritaria, ocorrem os seguintes

procedimentos:

ii.  caso o fator de subscricdo seja reduzido, a quantidade solicitada originalmente
pelo comitente doador para cada contrato sera limitada a quantidade de ativos

calculada pelo novo fator de subscricao;

iii. caso o fator de subscricdo seja aumentado pelo emissor e o periodo de
subscricao prioritaria ainda estiver em curso, as quantidades de ativos que
podem ser subscritos por contrato sao atualizadas para a solicitagdo do

comitente doador até o final do periodo de subscricao; e

iv.  caso o fator de subscricdo seja aumentado pelo emissor e o periodo de
subscricao prioritaria ja tenha sido encerrado, somente os contratos que tiverem
tido a subscricdo da quantidade total pelo comitente doador é que poderao ter

a subscricao de quantidade adicional, limitada pelo novo fator de subscrigao.

Quando o ativo-objeto da oferta for um ativo passivel de contratacdo no sistema de
contratacao de empréstimo de ativos, e tiver liquidez suficiente de acordo com

exclusivo critério da B3, na data de liquidacao da oferta, a camara gera o contrato na
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quantidade solicitada e realiza os lancamentos financeiros, debitando o comitente
doador e creditando o comitente tomador, em valor equivalente ao produto da
quantidade do contrato pelo preco da oferta. Tal contrato tem vencimento de 3 (trés)

dias Uteis, contados da data de liquidagao da oferta.

Quando o ativo-objeto da oferta ndo for um ativo passivel de contratagdo no sistema
de contratacdao de empréstimo de ativos ou nao tiver liquidez suficiente de acordo
com exclusivo critério da B3, o tratamento a ser dado aos doadores elegiveis sera
exclusivamente financeiro. Na data de liquidagao da oferta, a camara gera crédito no
comitente doador e débito no comitente tomador, em valor equivalente ao produto
da quantidade solicitada pelo comitente doador pela diferenca, se positiva, entre os
precos (i) de referéncia calculado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e
de acordo com a metodologia disponivel no Manual de Precificagdo de Eventos
Corporativos e (ii) de liquidacdo da oferta prioritaria. Caso julgue necessario,
considerando as caracteristicas da oferta, a B3 pode divulgar a metodologia de calculo

do ativo por meio de Oficio Circular.

Em caso de ofertas prioritarias que dao direito a bonus de subscricdo, se o bénus ndo
for passivel de contratacdo no sistema de contratacio de empréstimo de ativos,
ocorre sua liquidacao financeira por valor a ser apurado pela B3, utilizando-se as
caracteristicas do bonus de subscricito e a metodologia divulgada no Manual de
Precificacdo de Eventos Corporativos. A liquidacao financeira ocorre na data de
liquidacao da oferta, quando a camara gera crédito ao comitente doador e débito ao
comitente tomador do valor financeiro equivalente ao produto do valor do bonus pela

quantidade resultante da solicitagdo de subscri¢do na oferta.

iii. Conversao voluntaria de ativos

O comitente doador que desejar participar de conversao voluntaria de ativos pode
solicitar, por meio de seu participante de negociacao pleno ou de seu participante de
liquidacao, a liquidacao antecipada do contrato, desde que o contrato seja reversivel

ao doador, em tempo habil para participar da conversao de ativos via sistema da central
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depositaria da B3. O comitente doador deve considerar nesse processo os prazos de

liquidacao e possiveis falhas de entrega do ativo.

Alternativamente, caso o ativo resultante da conversdo seja um ativo passivel de
contratacao no sistema de contratacao de empréstimo de ativos, o comitente doador
podera solicitar, por meio do seu participante de negociacao pleno ou do seu
participante de liquidacao, a conversdo de seus contratos no sistema de controle de
posicoes, desde que esses contratos atendam aos critérios de elegibilidade divulgados
pelo emissor. Os participantes responsaveis pelos comitentes tomadores sdo avisados

dessa solicitagao.

Sao elegiveis para conversao, os contratos que:

" possuirem solicitacdo de conversao na quantidade total do contrato recebida

do participante doador dentro do prazo limite estipulado pela camara;

" tiverem quantidade total em aberto superior a quantidade minima necessaria

para conversao do ativo-objeto do contrato;

" possuirem vencimento posterior ao segundo dia util subsequente a data de

conversao das posicoes;

" contratos com solicitacdo de conversdo ndo poderdo ter solicitacdo de
liquidacao antecipada pelo doador com data de liquidacao igual ou posterior
a data de conversdo da posicao. A solicitacao de liquidagao antecipada pelo

doador podera ser realizada ap0s a conversao das posicoes; e

. contratos com solicitacao de conversao ndo poderao ter liquidagao antecipada
tomadora com data de liquidagao posterior a data limite para solicitagdo de
conversao do ativo na central depositaria da B3 até o dia Util seguinte a data

de conversao das posicoes.

A conversao das posi¢des ocorre na mesma data da conversdo do ativo na central

depositaria da B3.

Na data de conversdo do ativo na central depositaria da B3, os contratos que foram

solicitados para conversao e continuarem elegiveis sdo convertidos utilizando-se os
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fatores divulgados pelo emissor. Os contratos de empréstimos convertidos terdo o
ativo-objeto, o preco e a quantidade alterados mantendo-se todas as demais

caracteristicas do contrato.

Caso haja sobras de ativos que ndo puderam ser convertidos, devido ao contrato ndo
ser multiplo da quantidade minima definida pelo emissor, sera criado um contrato
filhote que comportara a quantidade de agdes que nao puderam ser convertidas. Esse
contrato manterd o preco de referéncia do contrato original e todas as demais
caracteristicas. A soma dos volumes financeiros do contrato convertido e do contrato
filhote criado para tratar a sobra da conversao devera ser igual ao volume financeiro do

contrato original.

Os contratos realizados por meio de negociacdo eletronica com liquidagdo em D+1
somente sao elegiveis a conversdo voluntaria a partir do dia util seguinte a data de

contratacao.

Os eventos corporativos em ativos que geram fracdes na posicdo sao tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracOes realizado pelo emissor; (ii) compra das fracdes pelo emissor; (iii) doagdo pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fracdes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicoes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posicoes e as

fracGes sdo canceladas.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢oes de empréstimo por meio de Oficio Circular.

7.9.4. Tratamento de eventos corporativos para posicoes de falha de entrega

A atualizacdo das posi¢oes de falha de entrega ocorre no processamento noturno da
data de atualizagdo do ativo na central depositaria da B3 e também produz efeito

sobre as instrucdes de liquidagcao do dia util subsequente.
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1. Eventos corporativos em recursos financeiros

O sistema de controle de posicdes calcula o valor do evento corporativo sobre a
quantidade da posicao de falha de entrega e langa, no dia util seguinte, crédito para o

comprador e débito para o vendedor, na janela de liquidacao multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posicao, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte férmula:

onde:
QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo
emissor. Caso o emissor nado divulgue o critério, a camara assume o truncamento;

QTD = quantidade da posicao de falha de entrega; e

F = fator de ajuste estabelecido em fungao da proporg¢ado dos pregos teoricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicacdo do evento corporativo na negociacao.

A fracao resultante do calculo da quantidade ajustada, caso aplicavel, sera liquidada
financeiramente. A camara lancarad um débito ao vendedor e um crédito ao comprador,
equivalente ao volume financeiro da fragdo, na janela de liquidacao multilateral do dia
seguinte. Caso a quantidade ajustada seja menor que 1 (uma) quantidade, ocorre o

encerramento da posicao de falha de entrega e a liquidagao financeira da fracao.
Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO aj = VOL/QTD jjpr

onde:

PRECO MEDIO ,; = novo preco médio;
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VOL = volume da posicao; e

QTD ,jrr = quantidade ajustada, considerando-se a fragdo truncada na terceira casa

decimal.

O volume da posicao é ajustado, conforme a seguinte férmula:
VOL 4; = VOL — VOL g

VOL 4 = novo volume ajustado;

VOL = volume da posicao; e

VOL gr = volume da fragao, obtido por:
QTD z X PRECO MEDIO Aj

Caso o emissor estabeleca o resgate do ativo, as posigoes sdo ajustadas para refletir o
evento de resgate e o valor financeiro referente a parcela resgata ¢ liquidado no dia util

seguinte a data de processamento do resgate na central depositaria da B3.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secao aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

(i) For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdao administrado
pela B3;
(i) For(em) passivel(is) de deposito na central depositaria da B3;

(iii) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante ao ativo original, a
exclusivo critério da B3; e
(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova posicao

é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
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QTD y = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posicao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a camara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posi¢ao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fracdo resultante do calculo da quantidade da nova posicao, caso aplicavel, sera
liquidada financeiramente. A camara lancara um débito ao vendedor e um crédito ao
comprador, equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidacao
multilateral do dia seguinte. Caso a quantidade ajustada seja menor que 1 (uma)
quantidade, ocorre o encerramento da posicao de falha de entrega e a liquidagao

financeira da fracao.
Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL/QTD yggr

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo preco médio;
VOL = volume da posicao; e

QTD \rr = quantidade da nova posicao, considerando-se a fracdo, truncada na terceira

casa decimal.
O volume da posicao é ajustado, conforme a seguinte formula:

VOL 5 = VOL — VOL g

VOL 4 = novo volume ajustado;
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VOL = volume da posicao; e
VOL i = volume da fracdo, obtido por: QTD gg X PRECO MEDIO Aj

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sdo criadas tantas
posi¢oes quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme

a seguinte férmula:
QTD y = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posicdo, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fragdo resultante do calculo da quantidade da nova posicdo, caso aplicavel, sera
liquidada financeiramente. A camara lancara um débito ao vendedor e um crédito ao
comprador, equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidacao
multilateral do dia seguinte. Caso a quantidade ajustada seja menor que 1 (uma)
quantidade, ocorre o encerramento da posicao de falha de entrega e a liquidacao

financeira da fracao.
O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:

onde:

VOL y = volume da nova posicao;

VOL = volume da posigao original;

254/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

K = fator de ajuste estabelecido em fungado da proporcao dos precos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicacdo do evento corporativo na negociacao; e

VOL g = volume da fracdo, obtido por: QTD gg X PRECO MEDIO Af

A soma dos volumes das posig¢oes geradas e os volumes das fracdes, caso aplicavel, deve

refletir o volume da posigao original.

Os precos médios sao ajustados para refletir a nova proporcdo de quantidade e volume

da posicao, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL n/QTD ypg

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo preco médio;
VOL y = volume da nova posicao; e
QTD \pr = quantidade da nova posicao com fracao truncada na terceira casa decimal.

Caso o emissor estabeleca parcela de pagamento em dinheiro, a cdamara operacionaliza

a liquidacao dessa parcela pelo saldo liquido multilateral.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e um destes ativos
nao seja passivel de negociacao, a posicao de falha de entrega neste ativo é criada
com base na quantidade gerada pelo evento e o volume é calculado com base no preco
do ativo apurado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e de acordo com a
metodologia disponivel no Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos. Caso julgue
necessario, a B3 pode divulgar a metodologia de calculo do prego do ativo por meio de
Oficio Circular. Caso o ativo gerado ndo tenha negociacdo e ndo seja passivel de
liquidacao junto a central depositaria da B3, ndo ocorre a geracao de posicao de falha
de entrega no ativo. Neste caso, ocorre a liquidacao financeira da posicao

correspondente com base em valor equivalente ao produto da quantidade gerada no
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ativo e o preco apurado pela B3. A liquidagao financeira, quando aplicavel, ocorre no

dia util sequinte a data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3.

No caso de evento corporativo que resulte em ativo que nao seja passivel de
liquidacao junto a central depositaria da B3, as posicoes de falha de entrega sdo
removidas do sistema da camara na mesma data em que o evento é processado na
central depositaria da B3. No dia util seguinte ocorre a liquidagao financeira da
posicao com base no preco do ativo apurado pela B3, a partir das caracteristicas do
instrumento e de acordo com a metodologia disponivel no Manual de Precificacdo de

Eventos Corporativos.

4. Eventos corporativos com geracao de direitos

Na data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3, é criada uma posicao
adicional com o direito de subscri¢ao, na proporcao determinada pelo emissor do ativo.
A soma dos volumes das posicoes e os volumes das fracdes, caso aplicavel, sera igual ao
volume da posicao original, sendo que a proporcao dos volumes de cada posicdo é
estabelecida em fung¢do da proporgdo dos precos tedricos de abertura do ativo e do
direito de subscricao no dia da aplicagdo do evento corporativo no ambiente de
negociacao. Os precos médios de cada posicao correspondem a razao do volume pela

quantidade de cada posicao.

Caso o direito ndo tenha o seu inicio de negocia¢cdo na data em que o ativo passa a
negociar na condicao ex-subscricdo, a posicao de falha de entrega sera criada com base
na quantidade de direitos gerada pelo evento e no volume calculado com base no preco
do direito apurado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e de acordo com

a metodologia disponivel no Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos.

Caso o direito ndo seja criado na central depositaria da B3, ndo ha a criagdo de posicao
de falha de entrega do direito no dia util seguinte a data de atualizacdo do ativo e,

portanto, ocorre a liquidagao financeira com base no preco do direito apurado pela B3.
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5. Eventos corporativos voluntarios

Em caso de oferta publica de aquisi¢do de ativos (OPA), com posterior encerramento da
negocia¢do do ativo em decorréncia da oferta, para as posicoes de falha de entrega
que estiverem em aberto em D+3 da ultima data de negociacdo do ativo, a camara
procede, nessa data, a reversdo da posicdo, com liquidacdo no dia util seguinte
utilizando como base o preco dado por ocasido da OPA, sendo este corrigido da data de
liquidacao da oferta até D+4 da ultima data de negociacao do ativo, caso haja critério

estabelecido pelo emissor no edital da oferta.

Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar o
tratamento a ser aplicado para as posi¢oes de falha de entrega, por meio de Oficio

Circular.

Nado ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario

para posicao de falha de entrega.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o
tratamento a ser aplicado para as posicoes de falha de entrega por meio de Oficio

Circular.

7.9.5. Tratamento de eventos corporativos para posicoes de recompra de

ativos

A atualizacdo das posig¢oes de recompra ocorre no processamento noturno da data de
atualizacdo do ativo na central depositaria da B3 e também produz efeito sobre as
instrucdes de liquidacdo de cancelamento de recompra a serem liquidadas no dia
subsequente. Para a referida atualizagdo, ndo sdo consideradas as quantidades ja

executadas ou canceladas da recompra.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros
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O sistema de controle de posi¢oes calcula o valor do evento corporativo sobre a
quantidade da posicdo de recompra de ativos e lanca no dia Util seguinte, crédito para

o comprador e de débito para o vendedor, na janela de liquidacao multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdao do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posicao, sequindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte férmula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicao de falha de entrega; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fracao resultante do calculo da quantidade ajustada, caso aplicavel, sera liquidada
financeiramente. A camara langara um débito ao vendedor e um crédito ao comprador,
equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidacao multilateral do dia
seguinte. Caso a quantidade ajustada seja menor que 1 (uma) quantidade, ocorre o

encerramento da posicao de recompra e a liquidagao financeira da fracao.
Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO »; = VOL/QTD pjrg

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo preco médio;
VOL = volume da posicao; e

QTD ,jrr = quantidade ajustada com fragdo ajustada na terceira casa decimal.
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O volume da posic¢ao é ajustado, conforme a seguinte férmula:
VOL 4; = VOL — VOL gy
VOL 4 = novo volume ajustado;
VOL = volume da posicao; e
VOL i = volume da fracdo, obtido por: QTD gg X PRECO MEDIO Aj

Caso o emissor estabeleca o resgate do ativo, as posi¢oes sdo ajustadas para refletir o
evento de resgate e o valor financeiro referente a parcela resgatada é liquidado no dia

util seguinte a data de processamento do resgate na central depositaria da B3.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracao do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta se¢do aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

(i) For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdao administrado
pela B3;
(i) For(em) passivel(is) de depdsito na central depositaria da B3;

(iii) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3; e
(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Caso a aplicacdao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova posicao

é gerada com quantidade calculada pela seguinte férmula:

QTD y = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posicao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
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QTD = quantidade da posi¢ao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fracdo resultante do calculo da quantidade da nova posicao, caso aplicavel, sera
liquidada financeiramente. A camara lancard um débito ao vendedor e um crédito ao
comprador, equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidacao
multilateral do dia seguinte. Caso a quantidade ajustada seja menor que 1 (uma)
quantidade, ocorre o encerramento da posi¢do de recompra e a liquidagao financeira

da fracao.
Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO ,; = VOL/QTD y

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo preco médio;
VOL = volume da posicao; e
QTD \rr = quantidade da nova posicao com fracao ajustada na terceira casa decimal.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sdo criadas tantas
posi¢cdes quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme

a seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posicao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicao original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.
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O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte férmula:

onde:

VOL y = volume da nova posicao;
VOL = volume da posicao original; e

K = fator de ajuste estabelecido em funcdo da proporc¢éo dos precos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicagdo do evento corporativo na negociagao.

A soma dos volumes das posi¢oes geradas e o volume das fragdes, caso aplicavel, deve

refletir o volume da posigao original.

Os precos médios sao ajustados para refletir a nova proporcdo de quantidade e volume

da posicao, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL y/QTD ypg

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo preco médio;
VOL y = volume da nova posicao; e

QTD ppr = quantidade da nova posicao com fracao truncada na terceira casa decimal.

Caso o emissor estabeleca parcela em dinheiro, a cdmara operacionaliza a liquidagao

dessa parcela pelo saldo liquido multilateral.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e um destes ativos
nao seja passivel de negociagdo, a posicao de recompra neste ativo é criada com base
na quantidade gerada pelo evento e o volume é calculado com base no preco do ativo
apurado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e de acordo com a

metodologia disponivel no Manual de Precificagdo de Eventos Corporativos. Caso julgue
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necessario, a B3 pode divulgar a metodologia de calculo do preco do ativo por meio de
Oficio Circular. Caso o ativo gerado ndo tenha negociacdo e ndo seja passivel de
liquidacao junto a central depositaria da B3, ndo ocorre a geragdao de posicao de
recompra no ativo ocorrendo a reversdo da posicao correspondente com base em valor
equivalente ao produto da quantidade gerada no ativo e o preco apurado pela B3. A
liquidacao financeira, quando aplicavel, ocorre no dia Util seguinte a data de atualizacao

do ativo na central depositaria da B3.

No caso de evento corporativo que nao resulte em ativo passivel de liquidagao junto
a central depositaria da B3, as posicoes de recompra sdao removidas do sistema da
camara na mesma data em que o evento é processado na central depositaria da B3.
No dia util seguinte ocorre a liquidagao da reversao da posicao com base no preco do
ativo apurado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e de acordo com a

metodologia disponivel no Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos.

4. Eventos corporativos com geracao de direitos

Na data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3, é criada posicao adicional
com o direito de subscri¢cao, na proporcao determinada pelo emissor do ativo. A soma
do volume das posigdes e o volume das fragdes, caso aplicavel, sera igual ao volume da
posicao original, sendo que a proporcdo dos volumes de cada posigao sera estabelecida
em fun¢do da proporcao dos pregos tedricos de abertura do ativo e do direito de
subscricdo na data ex-direito. Os precos médios de cada posicao correspondem a razao

do volume pela quantidade de cada posicao.

Caso o direito nao tenha o inicio de sua negociacdo na data em que o ativo passa a
negociar na condigao ex-subscricdo, a posicao de recompra sera criada com base na
quantidade de direitos gerada pelo evento e no volume calculado com base no preco
do direito apurado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e de acordo com

a metodologia disponivel no Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos.
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Caso o direito nado seja criado no dia util seguinte a data de atualizacédo do ativo na
central depositaria da B3, ndo ha a criacdo de posicao de recompra do direito e

ocorrera a reversao da posicao com base no preco do direito calculado pela B3.

5. Eventos corporativos voluntarios

Em caso de oferta publica de aquisicdo de ativos (OPA), com posterior encerramento da
negociacao do ativo em decorréncia da oferta, para as posi¢des de recompra, que
estiverem em aberto em D+3 da ultima data de negociagdo do ativo, a cdmara procede,
nessa data, a reversdao da posicao, com liquidagao no dia util seguinte utilizando como
base o preco dado por ocasido da OPA, sendo este corrigido da data de liquidacao da
oferta até D+4 da ultima data de negociacdo do ativo, caso haja critério estabelecido

pelo emissor no edital da oferta.

Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posicées de recompra, por meio de Oficio Circular.

Nao ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario

para posig¢ao de recompra.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢oes de recompra por meio de Oficio Circular.

7.9.6. Tratamento de eventos corporativos para contrato futuro sobre ativos

negociados no mercado de renda variavel

A atualizagdo das posi¢des em contratos futuros sobre ativos negociados no mercado
de renda variavel, em caso de evento corporativo, ocorre no processamento noturno
da Ultima data que antecede a aplicacdo do evento corporativo no ambiente de
negociagao, sendo que as posi¢des de abertura no dia util seguinte a abertura de sua

negociacao ja refletirdo a aplicagdo do evento corporativo.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros
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Nao ha alteragcdo da quantidade da posicao. Ha atualizagdo do preco de ajuste de cada

vencimento em aberto, conforme a seguinte férmula:
PA , = PA—EV
onde:

PA 4 = preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = preco de ajuste original; e

EV = valor do evento corporativo, em moeda corrente, liquido de imposto,

considerando o valor pago pelo emissor.
Dividendos extraordinarios poderao ter tratamento distinto do descrito neste manual.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto

Ha alteragdo da quantidade da posicao, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD »; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada inteira, arredondada ou truncada conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cdmara adota o

truncamento;
QTD = quantidade original da posicao; e

F = fator de agregacao, conforme o tipo de evento corporativo:
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Evento corporativo F Variaveis

Bonificacao/desdobramento 1+B B é o percentual de

bonificacdo/desdobramento
divulgado pelo emissor

Grupamento

1/RL RL é a relacdo de troca divulgada
pelo emissor

Apos a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total das

posi¢oes compradas seja diferente da quantidade total das posigoes vendidas, a camara

ajustara as posigoes seguindo os critérios abaixo:

A posicao, comprada ou vendida, com a menor quantidade total é

inalterada;

Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posicao
com a menor quantidade pela quantidade total da posicao de natureza

oposta;

Todas as posi¢cdes da natureza com a maior quantidade sao corrigidas
pela multiplicacdo da quantidade ajustada apds o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sao novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordenam-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior
e acrescenta-se uma quantidade na posicao com a maior decimal. Esse
procedimento € realizado para as posicoes seguintes, até que as

quantidades totais estejam equalizadas.

Ha atualizacdo do preco de ajuste, conforme a seguinte formula:

onde:

1
PAA]: PAXF
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PA ,j = preco de ajuste ajustado, expresso em reais;
PA = preco de ajuste original; e
F = fator de agregacao, conforme detalhado no ajuste das quantidades.

No caso de bonificacdo em outras acdes do mesmo emissor, ndo ha alteracdo na

quantidade da posicao e o preco de ajuste é atualizado pela seguinte formula:

PA Aj = PA - VRB oT
onde:

PA ,; = preco de ajuste ajustado, expresso em reais;
PA = preco de ajuste original; e

VRB o = valor de referéncia da bonificagdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor,

calculado conforme a seguinte férmula:

Pcom,OT

VRB g1 = Bor X —/———

onde:
Bor = percentual de bonificagdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor, divulgado

pelo emissor; e

P.omor = Preco com da agao na qual a bonificacao foi feita ou preco de fechamento da

acao na qual a bonificacdo foi feita antes da data ex-provento.

Caso o emissor estabeleca o resgate do ativo, as posi¢oes sao removidas do sistema da
camara na data de processamento do resgate na central depositaria da B3, sendo que
no dia util seguinte ocorre a liquidagao financeira da Ultima variagdo de ajuste, usando

como prego de ajuste final da posicao o preco de resgate definido pelo emissor.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracao do ativo-objeto
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O tratamento descrito neste item aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

(i) For(rem) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagao administrado
pela B3;
(i) For(em) passivel(is) de depdsito na central depositaria da B3;

(iii) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3; e
(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Ha alteracdo do instrumento de futuro e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a
seguir.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova posicao

é gerada, com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD \ = quantidade da nova posicao, arredondada ou truncada, conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a camara adota o

truncamento;
QTD = quantidade da posicao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O novo preco de ajuste é dado pela seguinte formula:
PA ;= PAXEV

onde:

PA ,j = preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa

decimal;
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PA = preco de ajuste original; e

EV = valor de ajuste do evento corporativo, conforme parametros divulgados pelo

emissor.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo ou em ativo e
parcela financeira, é criada uma cesta composta pelos ativos e pela parcela financeira
estabelecida pelo emissor, para operacionalizacdo do tratamento do evento

corporativo, a qual passa a ser o ativo-objeto dos novos instrumentos de futuros.

Com a criacao dos futuros sobre a cesta de ativos, ndo ha alteracdo da quantidade de
posicoes, preservando-se, assim, o equilibrio econOmico para os detentores de tais

posicoes.

Caso o ativo resultante do evento corporativo nao seja passivel de ser objeto de
contrato futuro, a cdmara nao cria posi¢ées apds a aplicacdao do evento corporativo,
ocorrendo, no dia util seguinte, a liquidagao financeira da ultima variagdo de ajuste com
base nos precos de ajuste verificados no ultimo dia de negociacdo do ativo original da

posicao.

Caso a camara julgue que, a seu exclusivo critério, o ativo resultante do evento
corporativo, passivel de ser objeto de contrato futuro, ndo tenha liquidez ou volatilidade
suficientemente semelhante a do ativo original, a cdmara pode determinar a ndo criacao
de posigoes de futuro apds a aplicacao do evento corporativo e a liquidacao financeira

da Ultima variacao de ajuste com base no ultimo preco de ajuste disponivel.

Apds a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
comprada de futuros seja diferente da quantidade total vendida de futuros, a camara

ajusta as posicoes seguindo o critério abaixo:

1. A natureza da posicao, comprada ou vendida, com a menor quantidade total é

considerada a correta;

268/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

2.

Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza da

posicao com a menor quantidade pela quantidade total da natureza oposta;

Todas as posigdes da natureza com a maior quantidade sdo corrigidas pela
multiplicagdo da quantidade ajustada apds o evento corporativo pelo fator de

ajuste calculado no item (ii) anterior; e

Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordenam-se de forma decrescente as
partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior e acrescenta-se uma
quantidade na posicao com maior decimal. Esse procedimento é realizado para

as posigoes seguintes, até que as quantidades totais estejam equalizadas.

Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da B3 — direitos de subscricao

Nao ha alteracao da quantidade da posicao, mas apenas atualizagdo do preco de ajuste,

conforme a seguinte férmula:

onde:

PAA] =

PA 4j = PA—-VRD

preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = preco de ajuste original; e

VRD = valor de referéncia do direito, calculado conforme o ativo subjacente do direito.

(i)

Subscricdo na mesma acao

S .
VRD = m X MaleO[Pcom — Psups 0]

onde:
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P.om = preco com da acgdo ou preco de fechamento da acdo antes da data ex-
provento;

Pgub = preco de subscricao da acdo divulgado pelo emissor; e

S = percentual de subscricao divulgado pelo emissor.

(ii) Subscricao em outro tipo de acdo do mesmo emissor

VRD X Maximo|[Pom o1 — Psun,or; 0]

~ (1+Sor)
onde:
Peomor = preco com da agao-objeto da subscricdo ou preco de fechamento da

agao antes da data ex-provento;

Psubor = preco de subscricdo da acdo-objeto da subscri¢do, divulgado pelo

emissor;

S = percentual de subscricdo da acdo a qual o evento de se aplica, divulgado

pelo emissor; e

Sot = percentual de subscricdo do outro tipo de agdo na qual a subscricado sera
feita, divulgado pelo emissor.
(iii) Subscricao em outros ativos
O valor de referéncia é calculado pela B3 considerando as caracteristicas do ativo

divulgadas pelo emissor.

5. Eventos corporativos voluntarios

i. Oferta publica de aquisicao (OPA) de ativos

Em caso de oferta publica de aquisi¢do de ativos (OPA), com posterior encerramento da

negocia¢do do ativo em decorréncia da oferta, no ultimo dia de negociagdo do ativo
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ocorre a apuragao regular dos pregos de ajuste dos contratos futuros, com liquidacao

do valor de ajuste na janela de liquidacao multilateral da camara do dia util seguinte.

Para as posi¢coes que permanecerem em aberto em D+3 da ultima data de negociagdo
do ativo, a B3 procede, nessa data, a antecipagdo do vencimento de todas as posicoes,

com a remocao do sistema da camara no encerramento do dia.

A liquidacao financeira das posi¢oes vencidas no dia util anterior é efetuada no quarto
dia util subsequente a ultima data de negociagdo do ativo e 0 montante a ser liquidado
é calculado pela diferenca entre o preco dado por ocasido da OPA, sendo este corrigido,
caso haja critério estabelecido pelo emissor no edital da oferta, da data de liquidagao
da oferta até D+4 da Ultima data de negociacdo do ativo, e o preco de ajuste apurado

no ultimo dia de negociacao do ativo.

Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado sobre as posi¢oes de futuro por meio de Oficio Circular.

Nao ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario

para posicao em futuros.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posigoes de futuro por meio de Oficio Circular.

7.9.7 Pagamento de cupom de juros em posicoes de renda fixa publica

O evento de pagamento de juros nao altera o prego ou a quantidade da posigao. O valor
financeiro referente ao evento é calculado pela cdamara e o lancamento financeiro é
efetuado na data de pagamento estabelecida no titulo publico federal objeto da posicao.
Na data de pagamento, o comitente tomador do empréstimo e o comitente
comprador da operacao compromissada sdo debitados e o comitente doador e o
comitente vendedor de operacdao compromissada sdo creditados na janela de

liquidacao multilateral.

271/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

7.10. Tratamento de posicoes em aberto em caso de leilao de ativo com a
negociacao suspensa por decretacao de faléncia ou liquidacao extrajudicial

do emissor

Na ocorréncia da suspensao da negociagdo de um ativo que seja objeto de posicoes em
aberto junto a camara em razdo de decretacdo de faléncia ou liquidagdo extrajudicial do
emissor, a B3 pode estabelecer, conforme disposto no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagdo da B3, leildo especifico para determinacdo do preco de
referéncia do ativo-objeto, conforme metodologia divulgada no Manual de Precificacdo

de Eventos Corporativos.

Os procedimentos a serem aplicados a cada tipo de posigao estdo descritos a seguir,

usando-se como base a data de realizacdo do leildo referido no paragrafo acima:

1. Posicdo de opgao

As posi¢coes de opcdo que apresentarem data de vencimento posterior ao dia Util
subsequente da data de realizagdo do leildo, tém sua data de vencimento ajustada para
o dia util seguinte a data do leildo. No caso de opcdes que vencam entre o dia Util
seguinte a data de decretacdo de faléncia ou de liquidacdo extrajudicial do emissor e a
data de realizacdo do leildo, a data de vencimento é alterada para o dia util seguinte a

data do leildo.

No processamento noturno do dia Util subsequente a data de realizagdo do leildo, ocorre
o vencimento e a remogdo do sistema da camara de todas as posigoes em aberto de

opcao sobre o ativo-objeto.

A liquidacao financeira das posi¢des vencidas no dia Util anterior é efetuada no segundo

dia util subsequente a data de realizacdo do leildo, conforme a seguir:
(i) Opcao de compra

VL = MAX(PR — PE;0) x Q

onde:
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VL = valor de liquidagao da posicao;
PR = preco de referéncia da série de opcao;
PE = preco de exercicio da série de opgao; e

Q = quantidade da posicao.

(ii) Opgao de venda
VL = MAX(PE — PR;0) X Q
onde:
VL = valor de liquidagao da posicao;
PR = preco de referéncia da série de opcao;
PE = preco de exercicio da série de opgao; e
Q = quantidade da posicao.
O valor de liquidagao financeira é creditado aos detentores de posicoes titulares e

debitado dos detentores de posig¢oes langadoras.

2. Posicao de termo

Todos os contratos em aberto com vencimento posterior ao segundo dia util

subsequente a data do leildo tém a sua data de vencimento ajustada para esta data.

Os pedidos de liquidacao antecipada continuam a ser aceitos desde que a data de
liquidacdo nado seja posterior ao segundo dia util subsequente a data do leildo. Nesta

data ocorre a ultima liquidacao fisica e financeira de contratos a termo.

3. Posicao de empréstimo de ativos

Todos os contratos em aberto com vencimento posterior ao segundo dia Uutil

subsequente a data do leildo tém a sua data de vencimento ajustada para esta data.
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Os pedidos de renovagao de contratos somente sdo aceitos se a data de vencimento do

novo contrato for anterior ou igual ao segundo dia Util subsequente a data do leildo.

Os pedidos de liquidacao antecipada continuam a ser aceitos desde que a data de
liquidacdao ndo seja posterior ao segundo dia util subsequente a data do leildo. Nesta

data ocorre a ultima liquidacao fisica e financeira de contratos de empréstimo.

Eventuais contratos de empréstimo com provisionamento de fracao de ativo terdo a
respectiva fracdo liquidada na data de liquidacao do leildo pelo preco de referéncia do

ativo-objeto estabelecido a partir do procedimento de leildo.

4. Posicao de falha de entrega

As posicdes de falha de entrega em aberto ao término da janela de entrega de ativos
do segundo dia util subsequente a data do leildo serdo removidas do sistema da camara

e terdo a liquidagao financeira conforme previsto neste manual.

A camara apurara a necessidade de ressarcimento, ao credor prejudicado pela falha de
entrega do ativo, de eventuais prejuizos correspondentes ao ativo nao entregue,

calculado com base no preco de referéncia do ativo-objeto determinado no leildo.

Em caso de confirmacdo de ressarcimento, os valores serdo creditados e debitados dos
saldos liquidos multilaterais do dia, respectivamente, dos comitentes credores e

devedores, conforme abaixo:

Veredor = MAX(PR — P redors 0) x Q
Vdevedor = MAX(PR — Ppevedor; Pcredor — Ppevedors 0)xQ

onde:

Veredor: valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor

faltoso;
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Vpevedor:  Valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;
PR: preco de referéncia do ativo-objeto determinado em leildo;

P pevedor - Preco médio do ativo, obtido a partir de todos os negécios e posicoes,
referenciados no ativo, do comitente devedor faltoso, com previsdo
de liquidacao por entrega na ocasidao da falha de entrega. Para as
posicoes de empréstimo de ativos, a camara assume o preco de
fechamento do dia anterior a liquidacdo do contrato para a

composi¢do do prego médio; e;

P redor: Preco médio do ativo, obtido a partir de todos os negdcios e
posicdes, referenciados no ativo, do comitente credor prejudicado,
com previsdao de liquidagdo por entrega quando da falha de
entrega. Para as posicoes de empréstimo de ativos, a camara
assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidacao do

contrato para a composicao do pre¢o médio; e

Q quantidade do ativo nao liquidado.

5. Posicao de recompra

A posicao de recompra em aberto pode ser: (i) executada, até a data do leildo, inclusive;
(i) cancelada, até o dia util subsequente a data do leilao; (iii) revertida, em caso de
auséncia de registro de execucdo ou cancelamento da ordem de recompra, para a
posicao de recompra em aberto ao término da janela de entrega de ativos do segundo
dia util subsequente a data do leildo. Nesta situacao, a posicao de recompra é revertida
e removida do sistema da camara. O valor financeiro da reversao é calculado com base
no preco do ativo apurado a partir do leildo, e segue o tratamento e calculos previstos

neste manual, com liquidacao financeira na janela de liquidacdo multilateral do dia.
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6. Posicao em contratos futuros de ativos de renda variavel

No processamento noturno do dia Util subsequente a data de realizacdo do leildo, ocorre
a remocao, do sistema da camara, de todas as posi¢coes em aberto de contratos futuros
sobre o ativo-objeto, com liquidacao financeira no dia util seguinte da variagdo de
ajuste entre o ultimo prego de ajuste divulgado para cada posigao e o preco do ativo-

objeto definido no leildo.
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8. COMPENSACAO MULTILATERAL

A presente secdo descreve os processos de compensacao realizados pela camara.

A compensagao consiste na apuracao dos direitos e das obriga¢des liquidos dos
participantes. A compensacao multilateral é o procedimento destinado a apuragdo da
soma dos resultados devedores e credores de cada participante em relagdo aos demais.
O procedimento de compensacao multilateral gera um Unico resultado liquido entre os

membros de compensacao e a camara, que é liquidado na forma estabelecida pela B3.

8.1. Procedimentos de compensacao

A camara atua como contraparte, perante os membros de compensacao, para fins de
liquidacao das operagoes realizadas nos ambientes de negociacao, em ambiente de
contratacao de empréstimo e registradas nos ambientes de registro, nas modalidades
com garantia ou com garantia parcial, administrados pela B3 ou por entidade

administradora de sistema externo.

Os membros de compensacao, os participantes de negociacao plenos e os
participantes de liquidagao tém acesso aos respectivos saldos liquidos multilaterais
utilizando-se dos sistemas da B3 e de mensagens eletrOnicas e arquivos, conforme

formato estabelecido no catadlogo de mensagens e arquivos da B3.

8.1.1. Apuracao do saldo liquido multilateral em moeda nacional

O saldo liquido multilateral definitivo de um participante é o valor financeiro a

liquidar, oriundo de suas posi¢gdes mantidas na camara, apurado por seus sistemas.

Além dos direitos e das obrigagdes oriundos das posi¢oes, também compdem os valores

de liquidacao as chamadas de margem em recursos financeiros em moeda nacional, os
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custos, 0s encargos e as taxas de negocia¢do decorrentes de operagoes capturadas pela
camara provenientes de sistema externo, sendo a entidade administradora de sistema
externo responsavel pelo célculo e encaminhamento, a cdmara, do valor a ser cobrado

por cada contrato de empréstimo.

8.1.1.1. Saldo liquido multilateral do comitente

O saldo liquido multilateral do comitente considera as posi¢gdes mantidas por ele sob
cada estrutura de participantes, ou seja: (i) participante de negociacao, participante
de negociacao pleno e membro de compensacao; (i) participante estrangeiro,
participante de negociacao pleno e membro de compensacao; (iii) participante de
negociacao pleno e membro de compensacao; ou (iv) participante de liquidacao e

membro de compensacao.

Compdem o saldo liquido multilateral do comitente os lancamentos a seguir descritos,
referentes aos mercados de bolsa e de balcio organizado, com garantia total ou

parcial:

1. Ajustes periddicos oriundos das posi¢cdes em derivativos;
2. Prémios de opgoes;
3. Taxas de empréstimo de ativos;

4. Valor de liquidacao no vencimento ou liquidacao antecipada de operagoes

compromissadas;
5. Resultados de exercicios de opcao;

6. Eventos corporativos em dinheiro sobre posi¢coes de empréstimo de ativos

e de operagoes compromissadas;
7. Valor de liquidagdo no vencimento de posi¢coes em derivativos;

8. Valor de liquidacao resultante da liquidacdo antecipada de posicoes em

derivativos;
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9. Valor de liquidagao resultante da liquidacdo antecipada de posicoes em

empréstimo de ativos e em opera¢oes compromissadas;
10. Pagamentos e recebimentos referentes a operagdes no mercado a vista;
11. Pagamentos referentes a liquidagao por entrega fisica;
12. MovimentagOes de garantia em recursos financeiros;
13. Valores referentes a eventos de ativos depositados em garantia;
14. Custos e encargos;

15. Taxas de negociacdo de contratos de empréstimo devidas a entidade
administradora de sistema externo que tenha optado pela cobranca por

meio dos processos de liquidagcao da camara; e

16. Multas.

As operacoes do mercado de balcdo organizado na modalidade com garantia parcial
da camara compdem o saldo liquido multilateral do comitente caso haja valor credor
para a parte que requereu a garantia. Caso contrario, ou seja, se representar valor credor
para a parte que nao requereu a garantia, a liquidacao financeira ocorre diretamente
entre as partes, permanecendo a camara isenta de qualquer responsabilidade pela

liquidacao desses valores.

O valor correspondente a chamada de margem de garantia representa valor devedor,
sendo excluido do saldo liquido caso se efetue o depodsito de valor equivalente, para
cobertura da margem, em outros ativos, a exclusivo critério da camara conforme

disposto em seu manual de administracdo de risco.
Os valores correspondentes a derivativos cotados em moeda estrangeira e que
compdem o saldo liquido multilateral a ser liquidado em moeda nacional sédo

convertidos para a moeda nacional, conforme as definicdes de cada contrato.

O valor de liquidagao convertido em reais do comitente nao residente do mercado
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agropecuario, que opera nos termos do § 1° do art. 13 da Resolucdo Conjunta BCB e
CVM 13/2024, é incluido no saldo liquido multilateral do membro de compensacao e
do participante de negociacao pleno ou participante de liquidagdo, responsaveis
pelo comitente, caso ndo haja confirmagdo do pagamento em dolares até o prazo
estipulado pela camara. Havendo tal confirmagdo, a liquidacao segue por meio da

modalidade de liquidagao especifica para esse tipo de comitente.

Para a conta CEL, o valor de liquidacao do comitente titular dessa conta ¢ incluido no
saldo liquido multilateral provisério do membro de compensacao e do participante
de negociacao pleno, ou participante de liquidacao, que mantém suas posicoes até
o momento da confirmacdo do pagamento por ele devido a camara, por meio do Banco
B3 S.A. Nao havendo tal confirmacdo, a liquidacdo ocorre pela modalidade de

liquidacdo dos membros de compensacao por meio de mensagens LDL.

8.1.1.2. Saldo liquido multilateral do participante de negociacdo pleno e do

participante de liquidacdo

O saldo liquido multilateral do participante de negociacao pleno ou do participante

de liquidacao € o somatorio de:

1.  Saldo liquido multilateral dos comitentes que liquidam por seu

intermédio;

2. Valor das movimentacdes de garantias em recursos financeiros do
participante de negociacao pleno ou participante de liquidacdo, nos
termos do regulamento da camara e do manual de administracdo de risco

da camara; e

3.  Custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara, do
presente manual de procedimentos operacionais e do manual de

administracdo de risco da camara.
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Conforme estabelecido no manual de acesso da B3, um participante de
negociacao pleno ou participante de liquidagao pode possuir vinculo com mais
de um membro de compensacao, porém para cada grupo de mercado, o
participante de negociacido pleno ou o participante de liquidacao deve utilizar
apenas um membro de compensacao. Portanto, o mesmo participante de
negociacao pleno ou participante de liquidagao pode possuir mais de um saldo
liquido multilateral, um para cada membro de compensacao ao qual esteja

vinculado.

8.1.1.3. Saldo liquido multilateral dos membros de compensacao

O saldo liquido multilateral do membro de compensacao é o somatorio:

1. Dos saldos liquidos multilaterais dos (i) participantes de negociacao

plenos e (ii) participantes de liquidacao, que liquidem por seu intermédio;

2. Do valor das movimentagbes de garantia em recursos financeiros do
membro de compensacdo, nos termos do regulamento da camara

integrada e do manual de administracdo de risco da camara; e

3. Dos custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara
integrada, do presente manual de procedimentos operacionais e do manual

de administracao de risco da camara.

E credor da camara o membro de compensacao cujo saldo liquido multilateral ¢

positivo e devedor aquele cujo saldo liquido multilateral é negativo.

Os saldos liquidos multilaterais dos membros de compensagao sdo objeto da

liquidacao destes com a camara.
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8.1.1.4. Valor de liquidacao atribuido ao liquidante

Diferentemente dos membros de compensacao, dos participantes de negociacao
plenos e dos participantes de liquidagao, ¢ vedado ao liquidante compensar os saldos

liquidos multilaterais dos membros de compensacao contratantes de seus servigos.

Desse modo, cada liquidante pode possuir um conjunto de participantes com valores

devedores e outro com valores credores, sempre que for o caso.

Caso seja decretado regime de recuperagao judicial ou extrajudicial, intervencao, faléncia,
liquidacdo extrajudicial ou administracdo especial temporaria do liquidante pelo BCB, a
camara poderad determinar aos participantes que utilizam o servi¢o do liquidante a
indicacao de outro liquidante para substitui-lo, de forma a viabilizar a liquidacao
financeira, com consequente interrup¢do do trafego de mensagens relacionadas ao

liquidante em regime de resolu¢ao na RSFN.

8.1.2. Apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos custodiados na

central depositaria da B3

A camara calcula o resultado liquido em ativos, compensando posi¢ées do mercado a
vista e posicoes oriundas de exercicio de opcao, liquidacao antecipada de contratos a
termo, vencimento de contratos a termo, contratacdo de empréstimo por meio de
negociacao com liquidacao em D+0 ou em D+1, liquidagao antecipada de contratos
de empréstimo e vencimento de contratos de empréstimo, com a mesma data de
liquidacao, mesmo participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao,

mesmo comitente, mesmo agente de custodia e mesma conta de depasito.

No caso de contratacao de empréstimo de ativos por meio de registro, a liquidacao
da contratagao é realizada pelo moédulo de liquidagao bruta e, portanto, ndo compde o

saldo liquido multilateral em ativos.
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A liquidacdo do contrato de empréstimo de ativos, no vencimento ou por liquidagao
antecipada, quando o ativo retorna ao doador, independentemente da forma de

contratacao, ocorre pelo saldo liquido multilateral.

Cada uma das posigées que compdem o resultado liquido possui sua respectiva
instrucdo de liquidacao. A instrucdo de liquidagao é o conjunto de informagdes
necessarias para fins de liquidacao de ativos na central depositaria da B3, contendo
informacdes do participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacao,
do agente de custédia responsavel pela entrega ou pelo recebimento de ativos, do

ativo, da conta de depésito do comitente e da carteira.

O processo de apuragdao do saldo liquido multilateral em ativos compensa as
instrucdes de liquidacao e gera instrucdes de liquidagao liquidas. Para os mercados de
renda variavel e de renda fixa privada, tal compensacao preserva as caracteristicas das
carteiras da central depositaria da B3 e, para preservar o intuito do comitente de

realizar cobertura de posicoes perante a camara, considera as restricbes da tabela a

seguir:
Compensa Compensa
< c . débito com | crédito com
Instrucao de liquidagao na carteira: . .
demais demais
instrucoes? | instrucoes?
2101-6: carteira livre Sim Sim

2105-9: carteira utilizada para fins de
informacdo de financiamento de conta Sim Sim
margem

2201-2: carteira utilizada para fins de

- . Nao Nao
cobertura de empréstimo de ativos
2390-6: carteira utilizada para depésito de Sim No
garantias de participantes a favor da camara
2409-0: carteira utilizad fins d <
carteira utilizada para fins de N3o N3o

cobertura de venda a vista
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2601-8: carteira utilizada para fins de

de ativos pelo participante

cobertura de termo Nao Nao

2701-4: carteira utilizada para fins de ~ ~
~ Nao Nao

cobertura de op¢oes

2194-6: carteira utilizada para fins de controle

de ativos com gravame para cumprimento de Sim Sim

determinacao judicial

2906-8: carteira utilizada para fins de controle . ,

Sim Sim

Para cada carteira que ndo possua a caracteristica de compensacdo, ¢ gerada uma

instrucao de liquidagao independente, apenas agrupando as posi¢coes daquela natureza

(débito ou crédito) e carteira.

Para as carteiras relacionadas acima que possuem a caracteristica de compensacao, o
sistema de liquidacao calcula uma quantidade liquida a ser entregue ou recebida e gera
uma ou mais instru¢des de liquidacao, respeitando-se as quantidades liquidas alocadas

por carteira como limite. Esta distribuicao é feita prioritariamente na carteira livre (2101-

6), tanto para instrucdes de liquidagao de crédito quanto de débito.

Exemplo:

Considere as seguintes operagoes cursadas para a mesma data de liquidacao:

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

Tivo Participante | Custodiante
P - / Conta / Conta Ativo Carteira | Natureza | Quantidade
Operacao . -
Investidor custddia
Venda a vista |ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 21016 | Débito 1.000
Compra a vista | ABCD/100 | DEF/200 BRWXYZACNOR9 21016 | Crédito | 1.500
Venda a vista |ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 23906 | Débito 200
284/408
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Exercicio de

opgao ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 27014 | Débito 600
langadora

Compra a vista | ABCD/100 | DEF/200 BRWXYZACNOR9 27014 | Crédito | 600
E considerando as caracteristicas de compensacao das carteiras, as seguintes instru¢des
de liquidacao seriam criadas:

Participante | Custodiante
/ Conta / Conta Ativo Carteira | Natureza | Quantidade
Instrucao Investidor custodia

Instrucao #1 ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 [ 21016 | Crédito {300
Instrugao #2 ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 27014 | Débito 600
Instrugao #3 ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 27014 | Crédito |600

8.1.2.1.

Instrucoes de liquidacao de ativos em conta erro

Para os negdcios alocados para a conta erro, ndo ha compensacao entre créditos e

débitos. Assim, mesmo para as carteiras que possuam a caracteristica de compensacgao,

havera uma instrucao de débito e outra de crédito.

8.1.2.2. Autorizacao de entrega ou de recebimento de ativos

A entrega ou o recebimento de ativos deve ser efetuado diretamente em uma conta de

deposito na central depositaria da B3, sob a responsabilidade de um agente de

custédia. Caso nao haja indicagdo de outro agente de custddia, considera-se o agente

de custodia do participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacao

como o responsavel pela entrega ou pelo recebimento dos ativos.
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A entrega ou o recebimento de ativos pode ser efetuado diretamente em uma conta
de deposito na central depositaria da B3, sob a responsabilidade de um agente de
custodia diferente do participante de negociacao pleno ou do participante de

liquidacao responsavel pela liquidacdao da operacao, desde que:

1. A devida indicagdo tenha sido realizada pelo participante de negociacao
pleno ou pelo participante de liquidacao no processo de alocagao de

operacgoes; ou

2. A conta na qual a operacao tenha sido alocada pelo participante de
negociacao pleno ou pelo participante de liquidacao possua vinculo de
custodiante opcional preestabelecido no cadastro com conta do comitente

sob o agente de custodia.

A efetiva entrega para a conta de depésito indicada fica condicionada a expressa
autorizacao de entrega ou de recebimento a ser concedida exclusivamente pelo agente

de custédia responsavel.

O agente de custodia pode autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo
de ativos a ele direcionado, a partir de sua indicacao, até as 20h30 de D+1, observando

0 seguinte:

1. Caso o participante de negociagao pleno ou o participante de liquidacao
realize realocacdao de operagoes que impacte uma instrucao de liquidacao

previamente autorizada pelo agente de custddia direcionado:

a. Quando as realocagdes resultarem em uma instrugcdo de liquidagao de
ativos de natureza devedora, as instru¢des de liquidacdo previamente
aprovadas serdo desautorizadas em sua quantidade total, ainda que, em
virtude da realocacao de operacgoes, haja acréscimo ou decréscimo da

quantidade previamente autorizada pelo agente de custddia; ou
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b. Quando as realoca¢des resultarem em uma instrucdo de liquidagao de
ativos de natureza credora, as instrucdes de liquidacdo serdo

automaticamente aprovadas nas novas quantidades alocadas;

2. Os participantes de negociacao plenos, os participantes de liquidacao e
os agentes de custodia poderdao obter as informacdes sobre a autorizagdo
ou a rejeicdo da entrega ou do recebimento do saldo de posi¢oes, em
tempo de alocagao, por meio de arquivo fornecido pela camara, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens da camara.

Em casos excepcionais, mediante solicitacdo a camara, o agente de custédia pode
autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo de posicoes que |he foi

direcionado em D+2 do registro da operagao, a partir das 07h00 até as 09h30.

A autorizacao de entrega ou de recebimento € o consentimento expresso dado pelo
agente de custddia para que determinada quantidade de ativos seja debitada ou
creditada em uma conta de depdsito do comitente sob sua responsabilidade, pela

camara, durante o processo de liquidagao.

O agente de custodia pode autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo
de posicoes a ele direcionado, utilizando os sistemas da B3 ou mensagens eletronicas,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacao recebem a
confirmacgdo da atuacdo do agente de custédia por meio dos sistemas da B3 e de

arquivos eletrénicos, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

O membro de compensacao, o participante de negociacao pleno e o participante
de liquidacao sao sempre responsaveis pela liquidacdo da operacao, ainda que a
entrega ou o recebimento dos ativos correspondentes esteja sujeito a autorizagdo de

um agente de custodia.
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No caso de ocorrer rejeicao pelo agente de custédia indicado, o seguinte procedimento

é adotado:

1. Caso o participante de negociagao pleno ou o participante de liquidacao

responsavel pela liquidacao seja autorizado também como agente de
custodia na central depositaria da B3, a entrega ou o recebimento ocorrera
na conta de depésito do comitente sob o agente de custodia do

participante de negociacdo pleno ou do participante de liquidagao; ou

. Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao

responsavel pela liquidagao ndo seja autorizado como agente de custédia
na central depositaria da B3, a posicao é assinalada para a conta erro sob o
participante de negociacdo pleno ou sob o participante de liquidacao
responsavel pela liquidagao. Essa conta erro, por meio do vinculo de
custodiante mandatorio, indicara a conta de depésito para a entrega ou para
o recebimento de ativos. O agente de custédia indicado no vinculo de
custodiante mandatério ndo pode rejeitar a entrega ou o recebimento de

ativos.

Caso o agente de custodia nao se manifeste até o final do periodo de autorizagao, seu

consentimento para a entrega ou para o recebimento que lhe foi direcionado sera

registrado da seguinte forma:

1.

2.

O crédito total de ativos é considerado autorizado; e

O débito total de ativos é considerado recusado.

Para as opera¢oes do mercado a vista a serem liquidadas a partir da carteira de

cobertura de operagdes, a autorizacdo de entrega é concedida pelo agente de

custédia no momento em que este efetua a transferéncia dos ativos para a carteira de

cobertura de venda a vista.
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8.1.2.3. Alteracao da conta de deposito

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao pode solicitar a
alteracao da conta de depésito indicada na alocacdo, de operacdes do mercado de
renda variavel, em D+ 1 do registro da operagao, a partir das 16h00 até o horario-limite
de 20h30, desde que a instrucdo de liquidacao ndo esteja autorizada pelo agente de

custodia.

A nova conta de depdsito deve ser de mesma titularidade da conta de depésito

previamente indicada no periodo de alocacao.

A solicitacdo de alteracdo de conta de depésito podera ser realizada por meio de
sistemas da B3 ou de mensagens eletrOnicas, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da B3.

8.1.2.4. Alteracao da carteira na instrucao de liquidagao

Conforme disposto na subsecdo 8.1.2, no processo de compensacao de ativos, a
camara calcula o resultado liquido em ativos e gera a respectiva instrucao de liquidagao
liquida. Para as instru¢des de liquidagao liquidas oriundas de posi¢des dos mercados
de renda variavel e de renda fixa privada, o agente de custédia responsavel pela

entrega ou pelo recebimento dos ativos pode alterar a carteira assinalada na instrucao.

No caso em que o agente de custodia responsavel pela entrega ou pelo recebimento
dos ativos ndo seja o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacdo responsavel pela liquidagao da operacgao, a alteracdo podera ser realizada
somente se a instrugdo de liquidagao liquida estiver autorizada pelo agente de custédia

direcionado.

289/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

As alteracdes de carteiras, em quantidade total ou parcial da instru¢cdo de liquidacao
liquida, podem ser realizadas apenas entre carteiras que aceitam compensacao,
conforme disposto na subsecdo 8.1.2. Exclusivamente para instru¢des de liquidagao de
crédito na carteira de garantias, somente é autorizada a alteragdo de carteira para
instrucdes cujo crédito seja oriundo de vencimento ou de liquidacdo antecipada de

contratos de empréstimo.

Para o mercado de renda variavel, a alteracao pode ser realizada em D+1 do registro

da operacao, das 16h00 as 20h30, ou em D+2 do registro da operacao, até as 10h50.

Para o mercado de renda fixa privada com liquidacao em D+0, a alteracdo pode ser
realizada das 12h30 as 12h50 da data da operagao e, no caso de liquidagao em D+1,

desde a abertura de D+1 até as 12h50.

A solicitacao de alteracao de carteira pode ser realizada por meio de sistemas da B3 ou
de mensagens eletronicas, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens

e arquivos da B3.

8.1.3. Apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos custodiados no

SELIC

A camara calcula o resultado liquido em ativos, compensando liquidacao antecipada e
vencimento de contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operag¢oes
compromissadas na mesma data de liquidacdo sob o mesmo participante de
negociacao pleno ou participante de liquidacdo, 0 mesmo comitente, 0 mesmo

agente de custodia e a mesma conta de depésito de titulos publicos federais.

No caso de contratagdo de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operagao
compromissada, a liquidacdo da contratacdo é realizada pelo modulo de liquidagao

bruta e, portanto, ndao compde o saldo liquido multilateral em ativos.
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Cada uma das posigdes que compdem o resultado liquido possui instrucdo de
liquidacao propria. A instrugdo de liquidagao é o conjunto de informacdes necessarias
para fins de liquidagao de ativos, contendo informagdes: (i) do participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacao; (ii) do agente de custédia; (iii) do
ativo; (iv) da conta de depésito de titulos publicos federais do comitente; e (v) da

finalidade.

O processo de apuracao do saldo liquido multilateral em ativos compensa as
instrucdes de liquidagao e gera instru¢des de liquidacao liquidas. Para o mercado de
renda fixa publica, tal compensacao conserva as caracteristicas das finalidades do
sistema de gestdo de ativos e, para preservar o intuito do comitente de realizar a

cobertura de posigoes perante a camara, considera as restricdes da tabela a seguir:

Compensacao de Compensacao de
Instrucao de liquidacao na finalidade | débito com demais crédito com
instrucoes demais instrugoes

finalidade 21 (depésito de ativos de

renda fixa publica) Sim Sim

finalidade 22 (cobertura de posicoes
de ativos de renda fixa publica)

Tabela 10

Para cada finalidade que ndo possua a caracteristica de compensacao, é gerada uma
instrucdo de liquidacao independente, agrupando apenas as posi¢gdoes de mesma

natureza (débito ou crédito) e mesma finalidade.

Para as finalidades relacionadas na tabela 10 que possuam a caracteristica de
compensacao, o sistema de liquidagao calcula uma quantidade liquida a ser entregue

ou recebida.
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8.1.3.1. Instrucées de liquidacao de ativos em conta erro

Créditos e débitos resultantes de contratos gerados na conta erro ndo sdo compensados,
mesmo que suas instru¢des de liquidagao indiquem as finalidades com a caracteristica

de compensacao indicada na tabela 10.
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9.  LIQUIDACAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL

9.1. Procedimentos de liquidacao multilateral

A liquidagao consiste no processo de extingdo de obrigagdes remanescentes apos o

processo de compensagao multilateral, sendo composta das seguintes etapas:
1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a camara;
2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a camara; e

3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores liquidos

em recursos financeiros.

A liquidagao multilateral entre a camara e seus membros de compensacao ocorre
diariamente, se dia util, observada a grade de horarios especifica, conforme subsecao

9.14.

Para efeito de liquidagao multilateral, considera-se dia util o dia em que ha contratacao
ou negociacdo na B3 nos mercados de empréstimo de ativos, derivativos, renda
variavel, renda fixa privada e renda fixa publica. Os dias ndo Uteis sdo aqueles em que
nao ha negociacao na B3, quais sejam: sabados, domingos, feriados de ambito nacional

e outros que venham a ser instituidos.

Para efeito de liquidacdo multilateral decorrente de derivativos agropecuarios,
considera-se dia Util o dia em que ha negociacdo na B3 para operagées com derivativos

e que nao seja feriado bancario na praca de Nova lorque.

A liquidacao multilateral do dia util imediatamente seguinte a ocorréncia do feriado em

Nova lorque abrange os resultados acumulados e ndo liquidados.
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9.1.1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a camara

9.1.1.1. Entrega de ativos custodiados na central depositaria da B3 nos

processamentos ciclicos de entrega de ativos

O processamento ciclico de entrega de ativos é aquele por meio do qual a camara
pode, no periodo entre a abertura da camara e o processamento regular de entrega de
ativos, realizar a solicitacdo de transferéncia de ativos da conta de depésito do
comitente devedor para a conta de liquidacao de ativos da camara, relativamente a

instrucdes de liquidagao devedoras de ativos a serem executadas no dia.

A camara pode avaliar, a seu exclusivo critério, solicitacdio de ndo adesdo aos
processamentos ciclicos por parte de participante de negociacao pleno, participante
de liquidacao e agente de custédia. Em caso de concordancia da camara com a nado
adesdo, as instrugcdes de liquidacdao de débito de ativos sob responsabilidade do
participante em questdo sdo desconsideradas dos processamentos ciclicos e

consideradas no processamento regular de entrega de ativos.

O processo de transferéncia de ativos da conta de depésito do comitente devedor
para a conta de liquidacao de ativos da camara mantida na central depositaria da B3,

durante um processamento ciclico, compreende as seguintes etapas:

1. Para cada conta de depdsito, caso haja instrucdes de liquidacao de naturezas
opostas do mesmo ativo, da mesma conta sob o mesmo participante de
negociacao pleno ou sob o mesmo participante de liquidacdao e na mesma
data de negociacdo, a menor quantidade dentre as quantidades das duas
instrucdes é considerada liquidada nas instru¢cdes de débito e de crédito, apenas

para carteiras que aceitam compensacao, conforme disposto na subsecao 8.1.2;

2. A seguir, a camara procede com a entrega de ativos que estejam depositados
na conta de depdsito e na carteira assinaladas nas instrucdes de liquidacao de

débito, até as quantidades apontadas nas instrucdes de liquidacao;
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3.

4.

5.

Caso ndo seja entregue a quantidade prevista na instru¢do da liquidagao, a
camara considera a quantidade ndo entregue como a ser liquidada e gera, em
caso de entrega em quantidade parcial, uma nova instrucao de liquidagao com

a quantidade a ser entregue;

A camara finaliza o processo de entrega de ativos para a conta de liquidacao
de ativos da camara mantida na central depositaria da B3, caracterizando as

instrucdes de liquidagao conforme o resultado deste processo, ou seja:

a. Liquidadas: instrugdes devedoras que foram liquidadas no processamento
ciclico de entrega de ativos e instru¢des credoras que foram objeto de

compensacao; e

b. A serem liquidadas: instru¢des devedoras que ndo foram liquidadas ao

término do processamento ciclico de entrega de ativos.

A quantidade ndo entregue, ao término do processamento ciclico, ndo gera
posicoes de falha ou de recompra, sendo submetida a uma nova tentativa de
liquidacdo no préximo processamento ciclico ou no processamento regular de

entrega de ativos.

A camara informa aos agentes de custdodia, por meio de acesso ao sistema da
camara ou por meio de mensagem, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara, as instru¢des de liquidacgao liquidadas.

9.1.1.2. Entrega de ativos custodiados na central depositaria da B3 no

processamento regular de entrega de ativos

O processo de transferéncia de ativos da conta de depodsito do comitente devedor

para a conta de liquidacao de ativos da camara mantida na central depositaria da B3

compreende as seguintes etapas:

1.

Para cada conta de depésito, caso haja instrucdes de liquidacao de naturezas
opostas do mesmo ativo, da mesma conta sob o mesmo participante de

negociacao pleno ou sob o mesmo participante de liquidacao e do mesmo
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grupo de liquidagao, a menor dentre as quantidades das duas instrucdes é
considerada liquidada nas instru¢des de débito e de crédito, apenas para
carteiras que aceitam compensagdo conforme disposto na subsecdo 8.1.2.
Considera-se grupo de liquidagao a caracteristica da instrucao de liquidacao
como sendo: (i) primeira tentativa de entrega; (ii) instrugdes de falha de entrega
de dias anteriores; ou (iii) instru¢cbes geradas a partir de cancelamento de

recompra.

2. A seguir, a camara procede com a entrega de ativos, exceto das instru¢des de
liquidacdo categorizadas previamente como liquidadas, que estejam
depositados na conta de depdsito e na carteira assinaladas nas instrugdes de
liquidacdo de débito, até as quantidades apontadas nas instru¢des de

liquidagao;

3. Se houver falhas de entrega parciais ou totais, a camara identifica as instru¢des
de liquidacao credoras que deixardo de receber ativos, seguindo os critérios

dispostos na subsecao 9.1.1.2.1;

4. Para a liquidagao de um débito por meio de um crédito gerado por falha de
entrega ocorrida no dia util anterior, a camara otimiza a compensagao de
instrucdes de liquidagao credoras com instrucdes de liquidacdao devedoras,
independentemente da data de negociacdo que originou a instrucao de
liquidacao, a fim de minimizar falhas de entrega, seguindo os critérios dispostos

na subsecao 9.1.1.2.1;

5. Para as instrucdes de liquidagao devedoras que permanecerem nao liquidadas
ou parcialmente liquidadas apds as etapas anteriores, a camara aciona o

mecanismo de empréstimo compulsorio de ativos;

6. Se houver falhas de entrega parciais ou totais remanescentes, a camara
identifica as instru¢des de liquidagdo credoras que deixardo de receber ativos,

seguindo os critérios dispostos na subsecao 9.1.1.2.1;
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7. A camara otimiza a compensacao de instru¢des de liquidagdao credoras com
instru¢des de liquidagdo devedoras, a fim de minimizar falhas de entrega,

seguindo os critérios dispostos na subsecao 9.1.1.2.1;

8. A camara finaliza o processo de entrega de ativos para a conta de liquidacao
de ativos da camara mantida na central depositaria da B3, caracterizando as

instrucdes de liquidagao conforme o resultado final deste processo, ou seja:

a. Liquidadas: instrugdes devedoras que foram liquidadas em alguma das
etapas do processo de entrega de ativos e instrugdes credoras que foram
liquidadas no processo de otimizagdo de instrugdes, conforme subsec¢do
9.1.1.2.2.1, e que, portanto, receberdo os ativos no horario de crédito dos

ativos;

b. A serem liquidadas: instrugdes credoras que receberao ativos no horario

de crédito dos ativos as 15h50;

C. Parcialmente liquidadas: instru¢des devedoras ou credoras que foram
liquidadas parcialmente ao término do processo regular de entrega de

ativos; e

d. Nao liquidadas: instrucbes devedoras ou credoras que ndo foram

liquidadas ao término do processo regular de entrega de ativos.

9. Aquantidade ndo liquidada ao término do processo regular de entrega de ativos
gera as posicoes de falha de entrega ou de recompra, conforme a subsecéo

9.1.5.2.

9.1.1.2.1. Processo de identificacdo de instrucoes credoras ndo liquidadas

O algoritmo de identificagdo de instrugdes credoras ndo liquidadas, utilizado em dois
momentos durante o processo de entrega de ativos, conforme disposto na subsecédo
9.1.1.2, tem o objetivo de definir quais instru¢cdes de liquidacao credoras deixardo de
receber ativos em funcao de falhas de entrega de instrucoes de liquidacao devedoras,

de acordo com os seguintes critérios:
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1. Somente sdo consideradas as instrucdes de liquidagao credoras que possuem o
mesmo ativo e a mesma data de liquidagao da instrucdo de liquidacao

devedora;

2. O primeiro critério é buscar instru¢cbes de liquidagao credoras do mesmo
participante de negociacao pleno ou do mesmo participante de liquidacao e
do mesmo agente de custédia da instrugdo de liquidagao devedora com falha

de entrega de ativos, em ordem decrescente de quantidade;

3. O segundo critério é buscar instru¢des de liquidacao credoras do mesmo
participante de negociacdo pleno ou do mesmo participante de liquidacao
dainstrucao de liquidacao devedora com falha de entrega de ativos, em ordem

decrescente de quantidade;

4. O terceiro critério é buscar instrucdes de liquidacdo credoras do mesmo
membro de compensacdao e do mesmo agente de custédia da instrucao de
liquidacdo devedora com falha de entrega de ativos, em ordem decrescente de

quantidade; e

5. O quarto critério é buscar instrugdes de liquidagao credoras do mesmo membro
de compensacao da instrucao de liquidagao devedora com falha de entrega

de ativos, em ordem decrescente de quantidade.

Caso os critérios acima nao sejam suficientes para determinar as instru¢des credoras que
deixardo de receber ativos, a camara determinard, em ordem decrescente de

quantidade, as instru¢des credoras que nao serdo liquidadas.

9.1.1.2.2. Processo de otimizac¢do de compensacao de ativos

A otimizacao de compensacao de ativos é o processo de liquidacao de uma instrugdo
de débito por meio da verificagdo de instru¢des credoras de mesmas caracteristicas,

considerando os seguintes critérios:

298/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

1. Somente sdo consideradas as instru¢des de liquidagdo devedoras caracterizadas,
até o inicio do processo de otimizacdo, como ndo liquidadas ou como

parcialmente liquidadas;

2. Somente sdo consideradas as instru¢des de liquidagao credoras que possuam,
até o inicio do processo de otimizagdo, quantidade a ser liquidada superior a 0

(zero);

3. O sistema busca instru¢bes de liquidagao credoras para liquidar instru¢cdes de
liquidacao devedoras, desde que ambas as instru¢des sejam do mesmo ativo,
mesmo participante de negociacao pleno ou mesmo participante de
liquidacao, mesmo agente de custédia, mesma conta de depésito e que as
carteiras sejam permitidas para compensacao, de acordo com o disposto na
subsecdo 8.1.2, independentemente da data de negociacdo que originou a

instrucao de liquidacao; e

4. A quantidade das instrucdes de liquidagao devedoras considerada liquidada é a
quantidade minima entre a quantidade a ser liquidada da instrucado de liquidacao

credora e a quantidade ndo liquidada da instrucdo de liquidagao devedora.

9.1.1.3. Entrega de ativos custodiados no SELIC

O processo de transferéncia de ativos da conta de depésito de titulo publico federal
do comitente devedor para a conta de liquidacao de ativos da camara no SELIC

compreende as seguintes etapas:

1. Para cada conta de depésito de titulo publico federal, caso haja instru¢des
de liquidacao de naturezas opostas para o mesmo ativo, a mesma conta sob
0 mesmo participante de negociacao pleno ou sob o mesmo participante
de liquidacao e o mesmo grupo de liquidagao, a menor quantidade entre as
duas instrucdes é considerada liquidada nas instru¢des de débito e de crédito
para finalidades que aceitem compensacao, conforme disposto na subsegado

8.1.3. Considera-se grupo de liquidacao a caracteristica da instrucdo de
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liquidagao como sendo: (i) primeira tentativa de entrega; (ii) instru¢des de
falha de entrega de dias anteriores; ou (iii) instru¢des geradas a partir de

cancelamento de recompra;

2. Em seguida, a camara procede a entrega de ativos que estejam depositados
na conta de depédsito de titulo publico federal e nas finalidades
assinaladas nas instru¢des de liquidacdo de débito, até a quantidade

apontada nas instrucdes de liquidacao;

3. Se houver falhas de entrega parciais ou totais, a camara identifica as
instrucdes de liquidagao credoras que deixarao de receber ativos, seguindo

os critérios dispostos na subsecdo 9.1.1.2.1;

4. Para as instrucbes de liquidacao devedoras que permanecerem nao
liquidadas ou parcialmente liquidadas apds as etapas anteriores, a camara

aciona o mecanismo de empréstimo compulsério de ativos;

5. Se houver falhas de entrega parciais ou totais remanescentes, a camara
identifica as instru¢des de liquidacao credoras que deixardo de receber

ativos, seguindo os critérios na subsecdo 9.1.1.2.1;

6. A camara realiza o processo de tratamento de falha de entrega de ativos

de renda fixa publica, conforme a subsecdo 9.1.5.2.3;

7. A camara finaliza o processo de entrega de ativos para a conta de
liquidacao de ativos da camara no SELIC, caracterizando as instruces de

liquidacao conforme o resultado final desse processo, ou seja:

a. Liquidada: instrucdes devedoras que foram liquidadas em alguma das
etapas do processo de entrega de ativos e que, portanto, receberdo os

ativos no horario de crédito de ativos;

b. A ser liquidada: instru¢des credoras que receberdo ativos no horério de

crédito de ativos as 15h50;

c. Parcialmente liquidada: instrucdes devedoras ou credoras que foram

liquidadas parcialmente ao término do processo de entrega de ativos;

300/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

d. Nao liquidada: instru¢des devedoras ou credoras que ndo foram

liquidadas ao término do processo de entrega de ativos; e

e. Tratada: instru¢Ses devedoras que receberam o tratamento de falha de
entrega pela cdmara, conforme o procedimento descrito na subsecao

9.15.2.3; e

8. A quantidade nao liquidada ao término do processo de entrega de ativos

gera as posigoes de recompra, conforme a subsecao 9.1.5.2.3.

9.1.1.3.1. Processo de identificacao de instrugées credoras nao liquidadas

O algoritmo de identificagdo de instru¢des credoras ndo liquidadas, utilizado em dois
momentos durante o processo de entrega de ativos, conforme disposto na subsecao
9.1.1.2, tem o objetivo de definir quais instru¢des de liquidagao credoras deixardao de
receber ativos em funcao de falhas de entrega de instrucdes de liquidagao devedoras,

de acordo com os seguintes critérios:

1. Somente sao consideradas as instrucdes de liquidagao credoras que
possuam o mesmo ativo e a mesma data de liquidacao da instrucdo de

liquidagao devedora;

2. O primeiro critério é buscar instru¢des de liquidacao credoras do mesmo
participante de negociacao pleno ou do mesmo participante de
liquidacdo e do mesmo agente de custodia da instrucao de liquidagao
devedora com falha de entrega de ativos, em ordem decrescente de

quantidade;

3. O segundo critério € buscar instru¢des de liquidagao credoras do mesmo
participante de negociacao pleno ou do mesmo participante de
liquidacao da instrucdo de liquidagao devedora com falha de entrega de

ativos, em ordem decrescente de quantidade;

4. O terceiro critério é buscar instrucdes de liquidagao credoras do mesmo

membro de compensacdao e do mesmo agente de custodia da instrucao
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de liquidacao devedora com falha de entrega de ativos, em ordem

decrescente de quantidade; e

5. O quarto critério é buscar instru¢cdes de liquidagao credoras do mesmo
membro de compensacao da instrugao de liquidagao devedora com falha

de entrega de ativos, em ordem decrescente de quantidade.

Caso os critérios acima nao sejam suficientes para determinar as instru¢des credoras que
deixardo de receber ativos, a camara determinara, em ordem decrescente de

quantidade, as instru¢des credoras que nao serdo liquidadas.

9.1.1.4. Entrega de mercadorias

Os derivativos de commodities agricolas negociados no ambiente de negociacao da
B3 podem ser elegiveis a liquidacao por entrega, conforme os prazos e as condi¢des

especificos de cada contrato.

Na liquidacdo por entrega de commodities agropecuarias considera-se habilitado a

entrega/recebimento:

1. O lote de mercadoria que esteja em conformidade com os padrdes estabelecidos
no respectivo contrato, devidamente classificado por empresa(s) credenciada(s)
ou pela B3 e devidamente depositado em unidades armazenadoras credenciadas,

conforme a mercadoria;

2. O comitente vendedor que comprove, por meio de documentagao especifica, a

titularidade dos lotes da mercadoria a serem entregues;

3. O comitente vendedor que, além dos itens anteriores, possua posicao vendida

no contrato futuro elegivel a liquidacao por entrega; e

4. O comitente comprador, com posicao comprada no contrato futuro elegivel a
liquidacao por entrega, que nao tenha restricdes, nos termos da legislacao e da
regulamentacdo em vigor, ao recebimento fisico da mercadoria-objeto do

contrato futuro.
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O processo de liquidacao por entrega de contratos referenciados em commodities

agropecuarias € composto de oito etapas, descritas na tabela a seguir.

Etapa Data Horario Evento
e Participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacao responsavel pelo
D+0d comitente vendedor cadastra a solicitacdo de
+0 do
entrega através do aviso de entrega ou aviso da
cadastro da . ~
L intencdo de entrega, conforme o contrato,
solicitacao de . . . ~ .
mediante: (i) envio da documentagdo requerida,
entrega (de L. . . .
1 Até as 18h00 conforme determinado em contrato; e (ii) registro
acordo com a . L .
dat eletronico da solicitagdo, no sistema de
ata
. classificagao e liquidacao fisica da camara. O envio
estipulada em - . . e
da documentacdo e a liberacdo da solicitacdo
cada contrato)
podem, conforme o contrato, serem efetuados
pelo estabelecimento depositario onde a
mercadoria encontra-se armazenada.
D+0 do
cadastro da
solicitacao de Camara aprova ou reprova a solicitacdo de
entrega (de . entrega cadastrada, apdés a conferéncia da
2 Até as 20h00 . ) ) .
acordo com a documentacdo recebida e das informacoes
data registradas no sistema.
estipulada em
cada contrato)
Camara disponibiliza aos participantes de
D+n (prazo de 10h00 3 negociacao plenos ou aos participantes de
as
3 acordo com 18h00 liquidacdo responsaveis pelos comitentes

cada contrato)

compradores a informacao acerca da solicitacdo de
entrega aprovada por meio dos sistemas da B3.
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D+n (prazo de
4 acordo com
cada contrato)

Até as 18h00

e No caso de solicitagdo de entrega por meio de

aviso de entrega: comitentes compradores,
através de seus participantes de negociacio
plenos ou seus participantes de liquidacao,
escolhem a mercadoria a ser recebida, dentre
todos os avisos de entrega disponiveis e sequindo
a ordem de antiguidade das posigoes. Nao
havendo interessados pelo recebimento da
mercadoria, no todo ou em parte, a B3 efetua,
apos as 18h00, a determinagdo de compradores
para os lotes de mercadoria designados nos
avisos de entrega disponiveis, de forma
automatica e seguindo a ordem de antiguidade das
posicoes.

No caso de solicitacdo de entrega por meio de
aviso de entrega, a B3 efetua, apds as 18h00, a
determinacdo de compradores para os lotes de
mercadoria designados nos avisos de entrega
disponiveis, de forma automética e seguindo a
ordem de antiguidade das posicoes.

D+n, em data
posterior a

5 etapa 4 (prazo

de acordo com

cada contrato)

Participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacao responsavel pelo
comitente comprador que tenha escolhido o aviso
de entrega ou que tenha sido indicado pela B3
efetua o registro, no sistema de classificagcdo e
liquidacdo fisica da camara, dos dados para
faturamento da mercadoria, conforme o contrato.

Participante de negociacio pleno ou
participante de liquidacao responsavel pelo
comitente vendedor deve encaminhar a nota fiscal
a camara, que entdo a envia ao participante de
negociacdo pleno ou ao participante de
liquidacao responsavel pelo  comitente
comprador. O prazo para envio da nota fiscal a
camara é estabelecido em contrato.

D+n, em data
posterior a
etapa 5
(prazo de
acordo com
cada contrato)

Até as 14h50

Pagamento a camara do valor financeiro da
liquidagao devido pelo comitente comprador, por
meio do saldo liquido multilateral do membro
de compensacgao responsavel.
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D+n, apos a
efetivacdo da

e Camara encaminha vias impressas da ordem de

entrega por liquidacao fisica ao participante de
negociacao pleno ou ao participante de

liquidacdo do NP p .
9 _". liquidacao responsavel pelo  comitente
comitente . o
7 comprador e ao estabelecimento depositario onde
comprador .
a mercadoria encontra-se armazenada.
(prazo de _ B .
e A partir de entdo, o comitente comprador pode
acordo com i ] )
retirar a mercadoria no estabelecimento
cada contrato) o .
depositario indicado pelo comitente vendedor.
D+n, em data
posterior a Pagamento da camara do valor financeiro da
8 etapa 7 liquidacdo devido ao comitente vendedor, por
(prazo de meio do saldo liquido multilateral do membro
acordo com de compensacgao responsavel.

cada contrato)

Tabela 11

Para os contratos que preveem o termo de qualidade e recebimento (TQR), a B3

considera como entregues os lotes:

1. No recebimento do TQR enviado a camara pelo comitente comprador, ou

por seu substituto, atestando a conformidade da mercadoria recebida; ou

2. Ao término do prazo estabelecido para envio do TQR, definido conforme o

contrato.

Para os derivativos que ndo preveem o envio do termo de qualidade e recebimento
(TQR) a camara, esta considera como entregue a mercadoria que tiver sido (i) paga pelo
comitente comprador, (i) ndo questionada pelo comitente comprador com relagdo a
qualidade ou armazenagem da referida mercadoria no prazo estabelecido em cada
contrato, e (iii) faturada pelo comitente vendedor até o término do prazo estabelecido

em cada contrato.

Determinados contratos preveem entrega/recebimento da mercadoria conforme

cadéncia prevista em programacdo definida pelo comitente comprador ou pelo
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comitente vendedor. Para tanto, tal programacdo deve ser comunicada a camara

através do envio da programacao de entrega.

Determinados contratos estabelecem procedimentos especificos para o caso de
mercadorias destinadas a exportagdo, como a exigéncia de documentacdo declaratoria
e comprobatdria de tal destinacdo, para as devidas providéncias, especialmente no se

refere aos tributos.

O comitente vendedor que decidir ndo efetuar a entrega da mercadoria ou o
comitente comprador que decidir ndo receber a mercadoria deve, obrigatoriamente,

encerrar sua posicao até o final do periodo de negociacao do contrato.

Sem prejuizo das sanc¢des previstas no regulamento da camara, de acordo com o
estabelecido em cada contrato, a cdmara pode aplicar multas ou outras penalidades aos
comitentes compradores ou vendedores, no caso de atrasos no envio das

documentacgdes relacionadas a entrega de mercadoria ou notas fiscais.

9.1.1.4.1. Indicacdo de terceiros para recebimento e para entrega de

mercadorias

A camara faculta aos comitentes comprador e vendedor residentes indicar terceiros,

respectivamente, para recebimento e para a entrega da mercadoria.

E obrigatério aos comitentes comprador e vendedor nao residentes, nos termos do § 1°
do art. 13 da Resolugao Conjunta BCB e CVM 13/2024, indicar terceiros, respectivamente,

para o recebimento e para a entrega da mercadoria, sendo que:

1. O comitente vendedor ndo residente deve indicar um terceiro, residente no

Brasil, a quem sao cedidos os direitos e as obrigacdes da entrega; e

2. O comitente comprador ndo residente deve indicar um terceiro, residente

no Brasil, a quem sdo cedidos os direitos e as obrigacdes da entrega. Caso
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o comitente comprador ndo residente tenha a intencdo de receber a
mercadoria, o terceiro indicado devera ser constituido seu representante
legal, para, em seu nome, providenciar o transporte e o embarque da
mercadoria para exportacdo e atender as eventuais exigéncias dos 6rgaos

publicos competentes.

O terceiro indicado deve fornecer todas as informagdes para faturamento, assumindo
toda e qualquer obrigacdo de ordem financeira, comercial ou tributaria, dentre outras,
decorrente ou relacionada ao respectivo contrato, até sua liquidagao final. Conforme o
contrato, o terceiro indicado deve estar devidamente cadastrado como cliente do
participante de negociacao pleno intermediador da entrega e, conforme o caso, do

participante de liquidagao e/ou do participante de negociacao.

A indicacao de terceiros deve ocorrer, no caso do comitente vendedor, quando do
registro da solicitacdo de entrega e, no caso do comitente comprador, até o momento

de envio das informagdes para faturamento.

Os comitentes comprador e vendedor originais permanecem responsaveis por todas as
obrigacbes dos terceiros por eles indicados até a liquidagao final do contrato, inclusive
com a possibilidade de execucao de garantias desses comitentes para cumprimento

das obrigagdes de terceiros por eles indicados.

9.1.2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a camara

Essa etapa € realizada por meio da:

1. Liquidagdo dos membros de compensacdo por meio de transferéncias no

sistema STR do BCB;

2. Liquidacdo dos participantes de negociacdo plenos e participantes de

liquidacao titulares de conta CELP no Banco B3 S.A;
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3. Liquidacdo dos comitentes detentores de conta CEL no Banco B3 S.A;; ou

4. Liquidagao de comitentes ndo residentes, nos termos do § 1° do art. 13 da
Resolucdo Conjunta BCB e CVM 13/2024, por meio da instituicdo financeira

contratada pela cdmara para prestacdo desse servico no exterior.

9.1.2.1. Liquidacdo dos membros de compensagao

A liquidagao multilateral entre a camara e seus membros de compensacgao ocorre por
meio da movimentacao de reservas entre a conta de liquidacao da camara e as contas
Reservas Bancarias ou as contas de Liquidacao dos liquidantes, via sistema STR do
BCB. A comunicagao sobre tais movimentacdes entre a camara, os liquidantes e o BCB

é feita por meio de mensagens LDL.
A liquidacao dos saldos liquidos multilaterais dos membros de compensacao
envolve o pagamento dos devedores a camara e o pagamento da camara aos

credores.

1. Pagamentos a camara. Periodo que se estende da abertura ao término da

etapa de créditos em favor da camara, das 14h10 as 14h50. Para tanto:

i. Os membros de compensacgao devem depositar, junto aos respectivos

liquidantes, os recursos correspondentes a seus saldos devedores; e

il. Os liquidantes devem enviar as correspondentes ordens de crédito em

favor da camara.

Sem prejuizo da obrigagdo assumida pelos membros de compensacao em liquidar seus
saldos liquidos multilaterais perante a camara, a liquidagdo financeira entre os
participantes deve ocorrer antes da janela de liquidacdo da camara, na seguinte

ordem: (i) até as 13h30, os comitentes devedores liquidam com os respectivos
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participantes de negociacao plenos, participantes de liquidacao, participantes de
negociacao ou participantes estrangeiros, conforme o caso; (ii) até as 13h40, os
participantes de negociacdo ou participantes estrangeiros liquidam com os
respectivos participantes de negociacao plenos; e (iii) até as 14h00, os participantes
de negociacao plenos e os participantes de liquidacao liquidam com seus respectivos

membros de compensacao.

9.1.2.2. Liquidacdo via conta especial de liquidacao (conta CEL)

A liquidagao por meio da conta CEL ¢ um mecanismo de liquidacao pelo saldo liquido

multilateral diretamente entre os comitentes e a camara.

A conta CEL é uma conta especial mantida e administrada pelo Banco B3 S.A. com
caracteristicas de conta corrente, de titularidade do comitente, por meio da qual ocorre
a liquidacao financeira de seus direitos e obrigagdes com a camara, de forma segregada
dos fluxos financeiros do participante de negociacao pleno, do participante de
liquidacao e do membro de compensacao responsaveis. Essa conta deve ser utilizada
exclusivamente para a movimentacao de recursos inerentes ao processo de liquidacao

e ao depdsito e a retirada de garantias em moeda nacional.

9.1.2.2.1. Habilitacao a liquidacao via conta especial de liquidacao

(conta CEL)

Podem habilitar-se a liquidagao via conta CEL: as instituicdes financeiras nao detentoras
de conta Reservas Bancarias ou de conta de Liquidacao; os fundos e as classes de
cotas de fundos de investimento; os comitentes ndo residentes nos termos da Resolucao

CMN 4.373; e outras entidades, a critério da B3.

A concessao da condicao de titular da conta CEL ao comitente é realizada por meio do

seguinte processo:
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1. Solicitagdo da condicdo de titular da conta CEL pelo participante de
negociacao pleno ou pelo participante de liquidagao responsavel pelo

comitente;

2. Avaliagao, pela B3, da adequagdo do comitente a niveis minimos de volume

de negociagao por ela determinados;

3. Aprovacao da concessao a condicdo de titular da conta CEL; e

4. Solicitagdo de abertura da conta CEL no Banco B3 S.A. pelo participante de
negociagao pleno ou pelo participante de liquidacao a area responsavel

pelo cadastro de participantes da B3.

Pode ser cancelada a autorizacao para liquidacao via conta CEL concedida ao

comitente, e, por conseguinte, encerrada a conta CEL, nas seguintes situagdes:

1. Se a conta CEL ndo for movimentada por periodo superior a 90 (noventa)

dias;

2. Se evidenciado o ndo atendimento, pelo comitente, pelo participante de
negociagao pleno ou pelo participante de liquidacao responsavel, dos
requisitos para a concessao, bem como das condi¢des e dos procedimentos
estabelecidos no regulamento da camara, neste manual de procedimentos

operacionais e nos demais normativos editados pela B3;

3. A pedido do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidacao responsavel, mediante correspondéncia encaminhada a B3 com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis;

4. Se encerrado o relacionamento comercial entre o comitente e o

participante de negociacido pleno ou o participante de liquidacao; e

5. Em outras situacdes, a critério da B3.
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9.1.2.2.2. Responsabilidades na liquidacao via conta especial de

liquidacgado (conta CEL)

Apesar da segregacao entre o valor de liquidagao do comitente e os fluxos financeiros
do participante de negociacao pleno, ou do participante de liquidacao, e do membro
de compensacao, a utilizacdo da conta CEL ndo altera os direitos e as obrigacdes entre
os participantes e o comitente. O participante de negociacdao pleno ou o
participante de liquidagdao, conforme o caso, permanece responsavel perante os
membros de compensacao, pela liquidacao das opera¢des proprias e de seus
comitentes, e 0s membros de compensacao figuram como responsaveis por todos os
pagamentos perante a camara. Assim, caso o saldo da conta CEL do comitente seja,
por qualquer razdo, insuficiente para o pagamento de suas obrigacdes, os valores por
ele devidos devem ser pagos pelo participante de negociacao pleno ou pelo
participante de liquidacao responsavel ao seu membro de compensacao ¢, por este,

a camara.

Os horarios para a liquidacao via conta CEL estdo contidos na janela de liquidacao
pelo saldo liquido multilateral dos membros de compensacao por meio do sistema
STR, uma vez que, havendo falha na liquidacao via conta CEL, sdo transferidas aos
membros de compensacao e ao participante de negociacao pleno ou participante

de liquidacao responsaveis as obrigacdes do comitente.

9.1.2.2.3. Procedimentos de liquidacdo via conta especial de liquidacao

(conta CEL)

O processo de liquidagao por meio da conta CEL é efetivado através da transferéncia
de recursos entre e a conta Reservas Bancarias do Banco B3 S.A. e a conta de
liquidacdao da camara. O participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacao, conforme o caso, com base em informagdes disponibilizadas pela camara

por meio de arquivos e telas, informa ao comitente o valor a liquidar no dia.
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Mediante a confirmagdo da transferéncia dos valores devedores depositados em conta
CEL para a conta de liquidacao da camara, pelo Banco B3 S.A, fica impedido aos
membros de compensacdo, os participantes de negociacdao pleno ou os
participantes de liquidacao vinculados ao comitente, o acionamento do mecanismo
de restricdo de entrega da posicao da conta CEL, uma vez que foi honrado o pagamento

da obrigacao financeira.

9.1.2.3. Liquidacdo via conta especial de liquidacdo de participante

(conta CELP)

O procedimento especial de liquidacdo é um mecanismo de liquidacao pelo saldo
liquido multilateral em moeda nacional diretamente entre (i) o participante de
negociagao pleno ou participante de liquidacao e (ii) a camara, através do Banco B3

S.A, via conta CELP.

A conta CELP é uma conta especial mantida e administrada pelo Banco B3 S.A,, com
caracteristica de conta corrente, de titularidade do participante de negociacao pleno
ou participante de liquidacao, por meio da qual ocorre a liquidagao financeira de seus
direitos e obrigacdes diretamente com a camara, de forma segregada do fluxo financeiro
do membro de compensacao responsavel. Essa conta deve ser utilizada exclusivamente
para a movimentacdo de recursos inerentes ao processo de liquidacao e para

movimentacao de garantias em moeda nacional.

A liquidacao via conta CELP somente pode ser realizada mediante determinacao da B3,
que devera enviar notificacdo aos participantes de negociacao plenos e participantes
de liquidagcdo e o membro de compensacao a respeito do acionamento deste
procedimento especial, por meio de contato telefonico, correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo. A auséncia de
confirmacdo de recebimento dessa notificagdo pelo membro de compensacao nao

impactara o processo de liquidacao via conta CELP.
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A conta CELP é criada pela camara, seguindo os procedimentos estabelecidos pelo
Banco B3 S.A,, para o participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao

que nao atue como seu proprio membro de compensacao.

9.1.2.3.1. Responsabilidades na liquidacdo via conta especial de

liquidacao de participante (conta CELP)

A consequente segregacao entre os valores de liquidacao dos participantes de
negociacao plenos e participantes de liquidacao e o fluxo financeiro do membro de
compensacao, mediante utilizacdo da conta CELP, ndo altera os direitos e as obrigacdes
do membro de compensacdo e dos participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidacdo. O membro de compensa¢dao permanece responsavel
perante a camara pela liquidacao das operagoes de seus participantes. Assim, caso o
saldo da conta CELP do participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidacao seja, por qualquer razdo, insuficiente para a liquidagao de suas obrigag¢des,

o valor por ele devido deve ser pago pelo membro de compensacao.

Os horarios para a liquidacao via conta CELP estdo contidos na janela de liquidacao
pelo saldo liquido multilateral dos membros de compensacao por meio do sistema
STR, uma vez que, havendo falha na liquidagao via conta CELP de um participante, a
responsabilidade pelo adimplemento da obrigagdo permanecera atribuida ao membro

de compensacao.

9.1.2.3.2. Procedimentos de liquidacao via conta especial de liquidacao

de participante (conta CELP)

O processo de liquidagao por meio da conta CELP ¢ realizado através da transferéncia
de recursos entre e a conta Reservas Bancarias do Banco B3 S.A. e a conta de

liquidacao da camara.

Mediante a confirmacao da transferéncia dos valores devedores depositados em conta
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CELP para a conta de liquida¢ao da camara, pelo Banco B3 S.A, fica impedido aos
membros de compensacao vinculados aos participantes de negociacao plenos ou os
participantes de liquidacao, o acionamento do mecanismo de restricao de entrega da

posicao da conta CELP, uma vez que foi honrado o pagamento da obrigacao financeira.

9.1.2.4. Liquidacdo de comitentes nao residentes — Resolucdo Conjunta

BCB e CVM 13/2024

O comitente ndo residente nos termos do § 1° do art. 13 da Resolu¢do Conjunta BCB e
CVM 13/2024 é o investidor ndo residente que negocia contratos agropecuarios da B3

e liquida suas operagoes em doélares dos Estados Unidos da América.

9.1.2.4.1. Processo de liquidacao de comitentes ndo residentes -

Resolucdo Conjunta BCB e CVM 13/2024

As obrigacdes e os direitos dos comitentes nao residentes nos termos do § 1° do art. 13
da Resolucao Conjunta BCB e CVM 13/2024 séo liquidados em dolares dos Estados
Unidos da América, diretamente com a camara, na praca de Nova lorque, EUA, por meio

de instituicdo financeira contratada pela camara para prestacdo deste servigo.

Alternativamente a liquidagao direta com o comitente nao residente, a camara pode, a
seu critério, autorizar que a liquidacdo seja efetuada com a instituicdo responsavel no
exterior pelo comitente ndo residente, desde que devidamente comprovada a relacao
com o comitente e com a anuéncia do participante de negociacao pleno ou do

participante de liquidacao.

Na eventualidade do comitente ndo residente ndo honrar a liquidacdo de suas
obrigacbes junto a cdmara, o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacao responsavel pela operagao assume a responsabilidade perante seu membro

de compensacao e este Ultimo, perante a camara, para liquidagao no mesmo dia, em
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moeda nacional. Desse modo, os horarios para a liquidagdao do comitente nao residente
nos termos do § 1° do art. 13 da Resolucdo Conjunta BCB e CVM 13/2024 estdo contidos

na janela da liquidacao dos membros de compensacao.

Em caso do ndo pagamento do comitente ndo residente até o horario-limite
estabelecido neste manual e caso haja solicitacao do participante de negociacao pleno
ou do participante de liquidacdo para que o valor ndo depositado nao seja incorporado

ao saldo liquido multilateral definitivo, a cdmara poder3, a seu exclusivo critério:

1. Bloquear as garantias disponiveis do participante de negociacao pleno ou
do participante de liquidacao responsavel, em montante no minimo

equivalente ao valor devido; e

2. Estender o horario para a efetivacdo do pagamento do valor devido até as
16h00 do mesmo dia. Nao ocorrendo tal pagamento até as 16h00 do
mesmo dia, a cdmara exigira do membro de compensacao responsavel que
efetue o pagamento no mesmo dia e, confirmado o recebimento,
desbloqueara as garantias do participante de negociacao pleno ou do
participante de liquidacao. A informacao do valor a ser liquidado € enviada

ao liquidante do membro de compensacao pela mensagem LDLO013.

9.1.3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores

liquidos em recursos financeiros

Nessa etapa, a cdmara coordena a entrega dos ativos contra o pagamento do valor

financeiro de forma simultanea, final e irrevogavel, instruindo:

e O débito de sua conta de liquidacdo de ativos mantida na central depositaria
da B3 ou no SELIC e o crédito na conta de depésito ou na conta de depésito
de titulo publico federal, conforme o ativo, credora liquida de ativos. Para

operacdes de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, a cdmara considera o
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regime (LIFO/FIFO) cadastrado na conta de depésito do doador para

atualizacdo do seu saldo analitico, com as informacbes de preco e data de

aquisicao dos ativos doados, na central depositaria da B3; e

O débito de sua conta de Liquidagao de recursos financeiros mantida no STR e

o crédito aos membros de compensacao credores liquidos por meio de seus

liquidantes.

9.1.4. Grade de hordrios

As atividades de liquidagao seguem a seguinte grade de horarios:

Etapa Horario

1

06h30 as 06h45 °

Evento

Camara informa a abertura para liquidagao.

Mensagem
no STR

LDL0028

07h00 as 07h30

Camara comunica aos liquidantes os valores
provisorios dos saldos liquidos multilaterais
dos membros de compensacao.

Camara comunica ao Banco Central do Brasil os
valores provisérios a serem liquidados pelos
liquidantes.

LDLO0O1

LDL0O002

07h00 as 10h30

A camara pode processar ciclicamente tentativas
de transferéncia de ativos da conta de
depésito do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da B3.

07h30

Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacio em D+1 da operacdo, a camara
informa o agente de custédia responsavel pela
conta de depésito alocada e solicita autorizagdo
ou rejeicdo de entrega, quando aplicavel.

07h30 as 13h30

Membros de compensacao, participantes de
negociacao plenos, participantes de liquidacao
e comitentes indicam/depositam garantias para
atendimento de chamada de margem, de acordo
com o disposto no manual de administracdo de
risco da camara.

Horario-limite para o depdsito da parcela de
margem a ser atendida em recursos financeiros
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em moeda nacional na conta CEL ou na conta
CELP.

11h00

e Para o mercado de renda variavel, a camara faz
o processamento regular da transferéncia de
ativos da conta de depédsito do comitente
devedor liquido de ativos para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da B3.

até as 10h30

Para liquidacao de comitentes nao residentes nos
termos do § 1° do art. 13 da Resolug¢do Conjunta
BCB e CVM 13/2024:

e Participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidagao informam a camara
os valores de corretagem para incorporagdo no
saldo liquido multilateral do comitente.

12h00

Para liquidacao de comitentes ndo residentes nos
termos do § 1° do art. 13 da Resolug¢do Conjunta
BCB e CVM 13/2024:

e Horario-limite para a transferéncia dos valores
devedores dos comitentes ndo residentes para a
conta da camara na instituicdo financeira
contratada pela B3 no exterior, para a liquidacao
das operacoes.

12h00

Para o mercado de renda fixa publica, a camara
processa a entrega de ativos, transferindo o titulo
de renda fixa publica da conta de depésito Selic do
comitente devedor para a conta de liquidacao de
ativos da camara, ambas mantidas no SELIC.

10

Até as 12h30

e Para o mercado de renda fixa privada com
liquidagdao em D+0 da operacéo, o participante
de negociacao pleno ou o participante de
liquidacdo efetua a alocacdo da operacgao,
informando, quando aplicavel, o agente de
custédia, a conta de depésito do comitente sob
o agente de custddia e a carteira.
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11

e Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacio em D+0 da operagao, a camara

12h30 informa o agente de custédia responsavel pela

conta de depésito alocada e solicita autorizacao
ou rejeicdo de entrega, quando aplicavel.

12

Até as 13h00

e Para o mercado de renda fixa privada com
liguidacdo em D+0 da operacdao, agente de
custodia deve aceitar ou recusar, total ou
parcialmente, a entrega de titulos que lhe foi
direcionada, quando aplicavel.

e Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacdo em D+1 da operagao, o agente de
custodia deve aceitar ou recusar, total ou
parcialmente, a entrega de ativos que lhe foi
direcionada, quando aplicavel.

13

13h00

e Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacio em D+0 da operagdao, a camara
processa a entrega de ativos, transferindo o
titulo de renda fixa privada da conta de depésito
do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da B3.

e Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liquidagdo em D+1 da
operacdo, a camara processa a entrega de
ativos, transferindo o titulo da conta de
deposito do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da B3.

14

Para liquidagao por meio da conta CELP:

e Horario-limite para a transferéncia para a conta

13h45 CELP do valor devido pelo participante devedor.

e Camara exclui dos saldos liquidos multilaterais
provisérios dos respectivos membros de
compensacao: (i) os valores devedores
depositados em contas CELP; e (ii) os valores
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credores autorizados para liquidagao via conta
CELP.

Para liquidagao por meio da conta CEL:

Horério-limite para: (i) a transferéncia para a
conta CEL do valor devido pelo comitente
devedor; e (ii) que o participante de negociaciao
pleno ou participante de liquidacao
responsavel pelo comitente credor determine o
nao pagamento via conta CEL.

Camara exclui dos saldos liquidos multilaterais
provisérios dos respectivos participantes de
negociacao, participantes estrangeiros,
participantes de negociacio plenos ou
participantes de liquidacdo e membros de
compensacao: (i) os valores devedores
depositados em contas CEL; e (ii) os valores
credores autorizados para liquidacdo via conta
CEL.

15

Até as 13h30

Liquidacdo dos comitentes devedores a favor
dos participantes de negociacdo plenos, dos
participantes de liquidacao, dos participantes
de negociacdo ou dos participantes
estrangeiros, conforme o caso.

Liquidacdo dos participantes de negociacao ou
dos participantes estrangeiros de comitentes
devedores a favor dos participantes de
negociagao plenos.

16

Até as 14h00

Liquidacdo dos participantes de negociacao
plenos ou dos participantes de liquidacao
devedores a favor dos membros de
compensacao.

17

14h10 as 14h15

Camara comunica aos liquidantes os valores
definitivos dos saldos liquidos multilaterais dos
membros de compensacao.

Camara comunica ao Banco Central do Brasil os
valores definitivos a serem liquidados pelos
liquidantes.

LDLO0O1

LDL0O002
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18

14h10 as 14h30

Liquidantes confirmam a disponibilidade de
recursos dos membros de compensacao para
liquidacdo das obrigacdes, discriminando as
parcelas disponiveis dos saldos liquidos
multilaterais de cada membro  de
compensacao.

LDLO003

19

Até as 14h50

Liquidacido dos membros de compensacio
devedores: créditos a favor da camara
(pagamentos a camara).

Liquidantes enviam solicitagdo de transferéncia
de recursos de suas contas Reservas Bancarias
ou contas de Liquidacdo para a conta de
liquidacdo da camara, liquidando os saldos
liquidos multilaterais dos membros de
compensacao devedores.

LDLO004

20

14h50 as 15h49

Verificacdo de falhas e execucdo de
procedimentos para solu¢do de falhas de
pagamento.

21

15h50

Camara envia solicitacdo de transferéncia de
recursos de sua conta de Liquidacao para as
contas Reservas Bancarias ou para as contas de
Liquidacdo dos liquidantes, liquidando os
saldos liquidos multilaterais dos membros de
compensacao credores.

LDLO0O5

Camara efetua os pagamentos devidos aos
comitentes nao residentes credores.

Camara coordena a entrega dos ativos contra o
pagamento do valor financeiro de forma
simultanea, final e irrevogavel, instruindo o
débito de suas contas de liquidacao de ativos
mantida na central depositaria da B3 e no SELIC
e o crédito, respectivamente nas contas de
depasito Selic credora liquida de ativos.

22

15h55

Para liquidagao por meio da conta CEL ou conta
CELP:

e Horario-limite para o Banco B3 S.A. transferir os

recursos recebidos da camara para as devidas
contas CEL ou conta CELP.

23

06h30 as 18h29

e Camara e liquidantes realizam a devolucdo de

créditos indevidos, quando aplicavel.

LDLO006

24

18h30

e Camara informa o fechamento para liquidacao.

LDL0029

Tabela 12
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9.1.4.1. AlteracGo do hordrio de funcionamento do Sistema de

Transferéncia de Reservas (STR)

Quando fatos extraordinarios o justificarem, o BCB poderad realizar a declaracao
excepcional de alteracdo do horario de funcionamento do STR. A camara podera
determinar a mudanca de seus horarios de liquidagdao e dos processos relacionados,

caso a alteragdo do horario de funcionamento do STR impacte tais processos.

Caso haja postergacao do horario de fechamento do STR para apds as 23h59 da sessao
especifica, os liquidantes deverdo estar aptos a realizar o processamento de liquidacao

referente a data de liquidagao ainda vigente.

9.1.5. Tratamento de falha

9.1.5.1. Falha de pagamento do saldo liquido multilateral

Na inobservancia dos prazos estabelecidos para os procedimentos da liquidagao dos
membros de compensacao, a camara aciona os mecanismos de tratamento de falhas
em recursos financeiros, de acordo com os procedimentos estabelecidos no manual de

administragdo de risco da camara.

Falhas em recursos financeiros acarretam a aplicagdo de multas. O valor da multa por
atraso no pagamento do saldo liquido multilateral € um percentual do valor financeiro
do atraso e varia conforme o tempo de regularizacdo, sendo limitado por valores

minimos e maximos.

A tabela a seguir descreve os percentuais e os valores aplicados.
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Tempo de regularizacao
Até 15 minutos De 15 minutos A partir de
a 3 horas 3 horas
Percentual de multa 0,5% 0,75% 1%
Valor minimo de multa R$5.000,00 R$7.500,00 R$10.000,00
Valor maximo de multa R$50.000,00 R$100.000,00 R$200.000,00

Tabela 13

Os percentuais previstos na tabela 13 sdo dobrados a cada reincidéncia de atraso de
pagamento pelo membro de compensacgado. Apds 12 (doze) meses consecutivos sem a
observacdo de ocorréncia de atrasos, os percentuais retornam para os valores originais

da tabela.

O horario considerado para determinacdo do tempo de regularizacdo do membro de
compensacao perante a camara é o horario em que os recursos financeiros forem
creditados na conta de liquidacao da camara no sistema STR, constante na mensagem

de resposta do BCB.

As multas por atraso de pagamento serdo cobradas por meio de lancamento no saldo
liquido multilateral do membro de compensacao responsavel no dia seguinte da falha

e destinadas as atividades de supervisao, regulacao, educagao financeira e sociais.

9.1.5.1.1. Mecanismo de restricao

O mecanismo de restricdo permite:

1. A camara restringir a entrega do ativo para os comitentes vinculados ao
membro de compensacdao que ndao tenha honrado com a totalidade de seu

pagamento;
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2. Ao membro de compensacao solicitar restricdo a entrega da posicao do ativo
para os comitentes vinculados ao participante de negociacdo pleno ou ao

participante de liquidagcao que ndo tenha honrado o seu pagamento;

3. Ao participante de negociacao pleno e ao participante de liquidacao solicitar
restricdo a entrega da posigao do ativo para o comitente que nido tenha honrado

0 seu pagamento; ou

4. Ao agente de custddia solicitar restricdo a entrega da posicao do ativo para o

comitente que nao tenha honrado seu pagamento.

Os membros de compensacao, os participantes de negociacao plenos e os
participantes de liquidacao e os agentes de custodia podem solicitar a restricao da
entrega da posicao do ativo até as 14h45 da data da liquidagao da operagao, e podem,
também, solicitar o cancelamento da restricdo da entrega do ativo (i) para os mercados
de renda variavel e renda fixa privada, até as 18h30 do mesmo dia; e (ii) para o

mercado de renda fixa publica, até as 17h45 do mesmo dia.

Caso ocorra a solicitagdo do cancelamento da restricdo da entrega, o ativo € entregue

na conta de depdsito definida no processo de alocacgao.

Caso ndo ocorra a solicitacdo do cancelamento da restricdo da entrega, o ativo é
entregue em conta de titularidade da camara, do membro de compensacao, do
participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacao ou do agente de
custodia, respeitando-se essa ordem em caso de existéncia de restricdo por mais de um

participante.

A camara fornece o mecanismo de restricao para as operacoes realizadas em:
— mercado de renda variavel;
— mercado de renda fixa publica; e

— mercado de renda fixa privada.
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As solicitacdes de restricao da entrega e de cancelamento da restricio da entrega
podem ser realizadas por meio de acesso ao sistema da camara ou por meio do envio
de mensagem eletrOnica para a camara, conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens da camara.

9.1.5.2. Falha de entrega de ativos

9.1.5.2.1. Falha de entrega de ativos no mercado de renda variavel

Em caso de falha de entrega da quantidade Q do ativo pelo comitente detentor de
saldo liquido multilateral devedor de ativo, a camara toma, na ordem apresentada, as

seguintes providéncias.

(i) Contratacdo compulséria de operacao de empréstimo do ativo pelo comitente
devedor, sob a responsabilidade do participante de negociacao, do participante
estrangeiro, do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidacdao e do membro de compensacao responsaveis pela falha de entrega,

junto ao sistema de contratacao de empréstimo de ativos mantido pela B3,
cumprindo-se a obrigacdo de entrega da quantidade Q;, do ativo (Q, <Q) obtida

por meio dessa operacao.

Caso Q =Q, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso contrario, procede-

se as proximas etapas.

(i) Cobranca de multa do comitente faltoso, conforme critério estabelecido na

subsecao 9.1.5.

(i) Denotando-se porQ, a quantidade ainda n&o liquidada (Q, =Q—Q, ), ocorrem em
D:
1. A selecao dos comitentes credores de ativo que serdo impactados pela

ndo entrega da quantidade @Q, do ativo (ou seja, que ndo receberdo a
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qguantidade esperada do ativo) e da quantidade que ndo sera entregue a

cada um.

Essa selecdo é definida por meio de algoritmo da B3, que busca preservar
a entrega do ativo para aqueles que ndo estejam sob a responsabilidade
dos participantes responsaveis pela falha de entrega e que sejam

credores das menores quantidades do ativo;

2. O registro de posicao de falha de entrega para cada comitente credor
selecionado na etapa (iii)(1), tendo como efeito:

a. A transferéncia, para D+1, da sua obrigacdo de pagamento, se

houver, correspondente ao prego médio das operagdes com o ativo

e a quantidade do ativo ainda nao recebida;

b. A transferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento da

quantidade do ativo ainda ndo recebida; e

c. Caso a quantidade ainda nao recebida pelo comitente credor
corresponda a liquidacdo de posicao doadora em contrato de
empréstimo do ativo: o lancamento a crédito, no seu saldo liquido
multilateral em moeda nacional, a liquidar em D+0, do valor dado

pelo produto gxp, onde g ¢é a quantidade-objeto do contrato de
empréstimo ainda ndo recebida e p é o preco de fechamento de

D-1 do ativo.

A posicao de falha de entrega do comitente credor é considerada no
calculo de risco para fins de atualizacdo da margem requerida desse
comitente ou de seu participante de negociacdo pleno ou de seu
participante de liquidagao, conforme a modalidade de colateralizagdo

de operagdes do mercado a vista sob a qual o comitente atue; e

3. O registro de posicao de falha de entrega para o comitente devedor

faltoso, tendo como efeito:
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a. A transferéncia, para D+1, da sua obrigagdo de entrega da
quantidade Q, do ativo;
b. A transferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento do

pagamento, se houver, correspondente a quantidade Q, do ativo; e

c. Caso a quantidade Q, corresponda a liquidacdo de posicio

tomadora em contrato de empréstimo do ativo: o lancamento a
débito, no seu saldo liquido multilateral em moeda nacional, a

liquidar em D+0, do valor dado pelo produto g'xp, onde g’ € a

quantidade-objeto do contrato de empréstimo ainda ndo entregue

e p éo preco de fechamento de D-1 do ativo.

A posicao de falha de entrega do comitente devedor é considerada
no calculo de risco, para fins de atualizacdo da margem requerida do
comitente, sendo vedada a colateralizacao dessa posicao sob a
modalidade de colateralizacdo pelo participante de negociacao

pleno ou pelo participante de liquidacao.

Caso julgue necessario, a camara pode optar pela ndo criacdo de
posicao de falha de entrega e proceder a criacdo de posicdo de
recompra para evitar falhas intencionais na data fim do periodo
determinado pelo emissor, para escolha pelos investidores de
tratamento de evento corporativo sobre ativo especifico. Neste
cenario ndo ha transferéncia para D+1 do valor de liquidagdo
financeira da obrigagdo ndo cumprida. O acionamento deste
dispositivo é oportunamente divulgado pela B3 por meio de Oficio
Circular. Os procedimentos a serem observados no tratamento desta
posicao de recompra seguem o disposto nesta subsecao, observando
a reducdo de 1 (um) dia util nos prazos de tratamento da posicao,
dado que a emissdo da ordem de recompra ocorre na mesma data

da falha de entrega.
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(iv) Caso o comitente devedor faltoso cumpra integralmente a obrigacdo de entrega

da quantidade Q, do ativo em D+1, estabelecida pela posicdo de falha de entrega,

entdaoem D+1:

1.

A quantidade Q, é distribuida entre os comitentes credores, conforme a

selecdo da etapa (iii)(1), lancando-se como crédito no saldo liquido
multilateral em ativo de cada um, a liquidar em D+1, a correspondente

quantidade;

Para cada comitente credor selecionado na etapa (iii)(1), o valor
financeiro correspondente a quantidade do ativo a ele creditada é
langado como débito no seu saldo liquido multilateral em moeda

nacional a liquidar em D+1;

O valor financeiro correspondente a quantidade Q, do ativo é lancado

como crédito no saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente devedor, a liquidar em D+1; e

Todas as obrigagdes e todos os direitos associados as posigoes de falha
de entrega registradas em D sdo considerados liquidados em D+1 e as
posicoes de falha de entrega sao extintas, encerrando-se o tratamento

da falha de entrega.

(v) Caso o comitente devedor faltoso cumpra parcialmente a obrigacao de entrega da

quantidade Q, do ativo em D+1, restando a quantidade Q; do ativo a entregar (

Q, £Q, ), entdo ocorrem em D+1:

1.

A contratagdo compulsoria de opera¢ao de empréstimo do ativo pelo
comitente devedor, sob a responsabilidade do participante de
negociacao, do participante estrangeiro, do participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacao e do membro de
compensacao responsaveis pela falha de entrega, junto ao sistema de

contratacao de empréstimo de ativos mantido pela B3, cumprindo-se

a obrigacdo de entrega da quantidade Q, do ativo obtida por meio
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dessa operacgdo. Caso Q, for igual a @;, o tratamento de falha é dado

por encerrado. Caso contrario, procede-se as proximas etapas;

2. A cobranca de multa do comitente faltoso, conforme critério

estabelecido na subsecao 9.1.5;
3. Aextingdo das posicoes de falha de entrega;

4. O langamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente
devedor de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de
entrega, dado pelo produto da quantidade do ativo ndo entregue pelo
preco médio do ativo que se previa ser entregue, considerando-se todas
as posigodes e negdcios que implicavam tal entrega. Esse lancamento
tem o objetivo de estornar o langamento de crédito provisorio

originalmente efetivado;

5. O langamento a crédito, no saldo liquido multilateral do comitente
credor de ativo, do valor financeiro dado pelo produto da quantidade
de ativo a ele ndo entregue pelo preco médio do ativo que se previa
receber em decorréncia de todas as suas posigoes. Esse langamento tem
o objetivo de estornar o lancamento de débito provisério originalmente

efetivado;

6. O registro de posicao de recompra para cada comitente credor que
ainda nao tenha recebido a quantidade total a ele devida, tendo como
efeito a emissdo pela camara, para o comitente credor, de ordem de
recompra da quantidade do ativo ainda nao recebida por ele, cujas

caracteristicas e efeitos sdo descritos nas préximas se¢oes.

A posicao de recompra do comitente credor é considerada no calculo
de risco para fins de atualizacdo da margem requerida do comitente ou
do seu participante de negociacao pleno ou de seu participante de
liquidacao, conforme a modalidade de colateralizacao de operagdes do

mercado a vista sob a qual o comitente atue; e
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9.1.5.2.1.1.

O registro de posicao de recompra para o comitente devedor, tendo
como efeito a obrigagdo de pagamento dos valores indicados nas

proximas segdes.

A posicao de recompra do comitente devedor é considerada no calculo
de risco, para fins de atualizagdo da margem requerida do comitente,
sendo vedada a colateralizagdo dessa posi¢ao sob a modalidade de
colateralizacdao pelo participante de negociacao pleno ou pelo

participante de liquidacao.

Execucdo de ordem de recompra

O procedimento para execucao da ordem de recompra é descrito a seguir.

Etapa

Data Horario Evento

Emissao da ordem de recompra

A ordem de recompra € emitida pela
D+1dadatada Atéas camara, por meio de registro em sistema,
falha de entrega  12h00 e favor do participante de negociacao
pleno ou do participante de liquidacao

responsavel pelo comitente credor.

2

Execugao da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser
executada pelo participante de

, L. negociacao pleno; caso a ordem de
Até D+3 da data Horario 9 ¢ P

ha si o ‘
da falha de de recompra tenha sido emitida a favor de

_ ) . participante de liquidagcao, as
entrega, inclusive pregao

operacoes correspondentes a execugao
da ordem devem ser a ele repassadas
pelo participante de negociacao

pleno.
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Etapa Data Horario Evento

Notificacdo da execucdo da ordem de

recompra

Até D+4 da data A execucao deve ser notificada a

Até as camara, por meio de registro em
3 da falha de P ?

, ) 18h00 sistema, pelo participante de
entrega, inclusive

negociacao pleno ou pelo
participante de liquidacdo a favor do

qual foi emitida a ordem de recompra.

Tabela 14

A exclusivo critério da camara, a execucdao da ordem de recompra podera ser por ela

executada ou por corretora indicada, e ndo pelo participante de negociacao pleno.

A execucao da ordem de recompra, pelo participante, deve ser realizada em mercado

de bolsa administrado pela B3.

As operagoes realizadas como parte da execucao da ordem de recompra séo liquidadas
conforme os procedimentos usuais da liquidacao pelo saldo liquido multilateral em
ativos e da liquidacdo pelo saldo liquido multilateral em moeda nacional dos
membros de compensacao das partes compradora e vendedora de tais operacoes.
Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais operagoes, e 0s
valores especificados a seguir sdo creditados e debitados dos saldos liquidos
multilaterais em moeda nacional, respectivamente do comitente credor prejudicado
pela falha de entrega e do comitente devedor faltoso, para liquidagdo em D+1 da data
da execucao da ordem de recompra. Eventual diferenga entre o valor debitado e o valor
creditado que nao for utilizada pela cdmara no cumprimento de suas atividades sera

destinada as atividades de supervisao, regulacdo, educacao financeira e sociais.
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V,

Credor

—P

:meaX(P Credor 7 0)

Exec

V,

Devedor

-P

Devedor 7

P.

Credor

—P

:meax(P Devedor O)

Exec

onde:

V,

Credor *

valor creditado ao saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente credor prejudicado;

V,

Devedor *

valor debitado do saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente devedor faltoso;

Q: quantidade do ativo-objeto das operacoes realizadas pela parte credora

como parte da execucao da ordem de recompra;

preco médio de aquisicdo do ativo-objeto das operagdes realizadas como

Exec *

parte da execugdo da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

Devedor -
camara, obtido a partir de todos os negdcios e posigoes, referenciados no
ativo, do comitente devedor faltoso, com previsdao de liquidagao por
entrega na ocasido da falha de entrega. Para as posi¢oes de empréstimo
de ativos, a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a

liquidacao do contrato para composicao do preco médio; e

p

 vedor - preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela
camara, obtido a partir de todos os negdcios e posigdes, do comitente
credor prejudicado, com previsao de liquidagao fisica quando da falha de
entrega. Para as posicoes de empréstimo de ativos, a camara assume o
preco de fechamento do dia anterior a liquidagdo do contrato para

composicao do preco médio.
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9.1.5.2.1.2.  Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra pode ser cancelada se:

(i) As partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e a parte

credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela a

seguir, os quais devem ser realizados no mesmo dia.

Evento

Registro de solicitacao de

cancelamento da ordem de recompra

A solicitacdo de cancelamento, total
ou parcial, deve ser registrada em
sistema da camara pelo participante
de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacao

responsavel pela falha de entrega.

Etapa Data Horario
Até D+3 da data
Até as
1 da falha de
18h00
entrega, inclusive
Até D+3 da data
Até as
2 da falha de
18h00
entrega, inclusive

Entrega do ativo

A quantidade de ativo-objeto da
entrega corresponde ao saldo do
ativo indicado na solicitacdo de
cancelamento da ordem de recompra.
Para efetivagdo da entrega, ¢é
requerido que esse saldo esteja
disponivel para o agente de custédia

do comitente devedor faltoso.
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Etapa

Data

Até D+3 da data
da falha de

entrega, inclusive

Horario

Evento

Confirmacdo da  solicitacdo  de

cancelamento da ordem de recompra

Até as

18h00

O participante de negociacao pleno
ou o participante de liquidacao
comprador deve formalizar, por meio
de registro em sistema da camara,
seu consentimento quanto ao

cancelamento da ordem de recompra.

Até D+3 da data
da falha de

entrega, inclusive

Anélise da solicitacdo de cancelamento

de recompra.

Até as

18h00

A camara analisa a solicitacao e
decide sobre seu deferimento ou

indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer o
cumprimento de todas as etapas
anteriores, a camara cancela a ordem
de recompra e apura os valores a
creditar e a debitar dos saldos
liquidos multilaterais em moeda
nacional,  respectivamente,  dos

comitentes credores e devedores.

Em caso de indeferimento, a ordem
de recompra permanece valida para
execucao no prazo regulamentar e a
camara devolve a conta de depésito
de origem o ativo entregue,
conforme a etapa 2, pelo comitente

devedor.
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Tabela 15

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidagao financeira dos valores indicada

na etapa 4 da tabela 12 ocorrem:

(i) No mesmo dia do registro da solicitagdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacao seja feita até as 11h00; ou

(i) No dia util seguinte a data do registro da solicitagdo de cancelamento da ordem

de recompra, caso contrario.

9.1.5.2.1.3.  Reversao da recompra

A camara procede a reversdo da recompra na auséncia de (a) registro de execucao ou
(b) cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante responsavel
pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e nao notificar tal execucao a camara na forma

e nos prazos estabelecidos; ou

(i) Nao executar e também nao cancelar a ordem de recompra na forma e nos

prazos estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operacao é liquidada
financeiramente. No caso (i), as operagoes realizadas sao liquidadas usualmente, como

as demais operacoes.

A reversdo é realizada pela camara em D+5 da data da falha de entrega, e resulta no
ressarcimento, ao credor em favor do qual foi emitida a correspondente ordem de
recompra, de eventuais custos e prejuizos correspondentes ao ativo nao entregue.
Adicionalmente ao valor dos custos incorridos pela parte credora, os seguintes valores
sao creditados e debitados dos saldos liquidos multilaterais, respectivamente, dos
comitentes credores e devedores. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor
creditado que nao for utilizada pela cdmara no cumprimento de suas atividades sera

destinada as atividades de supervisao, regulacdo, educacao financeira e sociais.
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onde:

V,

Devedor *

%

Credor *

Fechamento -

Devedor *

Credor -

VCredor = Q xXmax (R‘fechamento - PCredor ’ 0)
Devedor = Q X max(R‘-‘echamento - P Devedor PCredor - P Devedor 7 0)

valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

quantidade do ativo pendente de entrega quando da reversao da recompra;

cotacao de fechamento do ativo ao final de D+4 da falha de entrega. Caso,

. " A . . P
a critério da camara, tal cotacdo nado seja representativa, o Fechamento pode

ser por ela arbitrado;

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,

obtido a partir de todos os negdcios e posigoes, referenciados no ativo, do
comitente devedor faltoso, com previsdo de liquidacao por entrega na
ocasido da falha de entrega. Para as posi¢oes de empréstimo de ativos, a
camara assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidacao do

contrato para a composicao do preco médio; e

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,
obtido a partir de todos os negdcios e posigoes, referenciados no ativo, do
comitente credor prejudicado, com previsdao de liquidagao por entrega
quando da falha de entrega. Para as posi¢oes de empréstimo de ativos, a
camara assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidagao do

contrato para a composicao do preco médio.
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9.1.5.2.14.  Caracterizacdo das falhas de entrega

A camara caracteriza as falhas de entrega como:

Causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros;
De natureza operacional; e

De natureza nao operacional.

9.1.5.2.1.4.1. Falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros

As falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros sao caracterizadas

quando o devedor em ativos faltante na entrega possui um direito de recebimento do

ativo, cuja liquidagao no tempo regulamentar viabilizaria a liquidagdo do débito. Tais

falhas ndo sdo sujeitas a cobranga de multa pela camara.

9.1.5.2.1.4.2. Falhas de natureza operacional

As falhas de entrega relacionadas a seguir serdo caracterizadas como de natureza

operacional mediante a apresentacdo das informagdes e evidéncias cabiveis:

Falhas de entrega regularizadas por meio da entrega dos ativos na manha de
D+3, durante a janela de entrega de ativos da camara, exceto falhas que forem

regularizadas por meio da entrega do ativo adquirido em follow-on;

Falhas de entrega decorrentes de erro de alocacdo de comitente das vendas
(por exemplo, quando um gestor vende ativos para o fundo ou a classe de cota
de fundo A e, por falha operacional, a operagao ¢é alocada para a classe de cota
de fundo B do mesmo gestor, sendo o fundo ou a classe de cota de fundo A,
comprovadamente, detentora dos ativos vendidos e ndo entregues) ou de
contratos de empréstimo tomados com o objetivo de cobrir obrigagdes, desde
que o saldo de ativos tomado ndo seja utilizado para cumprimento de outra

obrigacao;
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Vi.

Vii.

viil.

Falhas de entrega decorrentes de erro de alocacdo de conta de depésito de
mesma titularidade (por exemplo, quando um comitente possui mais de uma
conta de depésito e a alocagao da operacao ¢ feita para a conta de depésito
incorreta, sendo que o comitente, comprovadamente, possui o ativo vendido

em outra conta de depdsito de mesma titularidade);

Falhas de entrega decorrentes de operagoes de arbitragem entre futuros de
indices de a¢oes e a carteira de acdes subjacente, com compra do contrato futuro
e venda da carteira de agdes subjacente no mesmo instante, ocorrendo falha de

entrega em virtude de auséncia de ofertas doadoras para empréstimo de ativos;

Falhas de entrega decorrentes de operagoes de arbitragem entre ETFs
(nacionais e estrangeiros) e a carteira de ativos subjacente, com compra do ETF
e venda da carteira de ativos no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega
de um ou mais ativos em virtude de auséncia de ofertas doadoras para

empréstimo de ativos;

Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre ativos e
American Depositary Receipts (ADRs), com compra de ADRs no exterior e venda
de ativos no Brasil no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em virtude
de descasamento da liquidacdo da operagao a vista com o processo de
conversao dos ADRs em ativos ou em virtude de auséncia de ofertas doadoras

para empréstimo de ativos;

Falhas de entrega decorrentes de operagoes de arbitragem entre ativos e BDRSs,
com compra ou contratacao de empréstimo de ativos no exterior e venda de
BDRs no Brasil no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de
descasamento da liquidacao da operacao a vista com BDRs com o processo de

conversao de ativos internacionais em BDRs;

Falhas de entrega decorrentes de operagdes de formadores de mercado de
ativos credenciados pela B3, exclusivamente no que diz respeito as operacoes
alocadas para a conta destinada a atividade de formador de mercado ou em

conta comprovadamente vinculada a atividade de formador de mercado;
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ix. Falhas de entrega decorrentes de operagdes de formadores de mercado de
opgoes de acdes credenciados pela B3, exclusivamente no que diz respeito as
operacodes alocadas para a conta destinada a atividade de formador de mercado

e exclusivamente no que diz respeito ao delta-hedge das opgoes;

x.  Falhas de entrega decorrentes de venda de ativo em D+0 combinadas com
reversdao de posicdo doadora de empréstimo de ativos em D+0 ou em D+1 até
as 9h30, ocorrendo falha de entrega em virtude do descasamento da liquidagao

da operacgao de venda e da liquidagao da reversao do empréstimo de ativos;

xi.  Falhas de entrega decorrentes de exercicio de opcdo de compra descoberta em
D+0 seguido de compra do ativo subjacente da opgdo no mercado a vista em

D+1 por intermédio do mesmo participante de negociacao pleno; e

xii.  Falhas de entrega decorrentes de evento corporativo do tipo grupamento em
que a data da realizagdo da operagao coincida com a data da aplicagao do evento
na negociacao e quando o emissor tenha comunicado o evento com menos de

3 (trés) dias Uteis de antecedéncia.

No que diz respeito aos itens (viii) e (ix) acima, que tratam, respectivamente, da atuacao
de formadores de mercado de acBes e de opgdes sobre acdes, as falhas de entrega
decorrentes de operagoes de venda de blocos de a¢des ou de blocos de opgdes de
agoes (operagoes de “facilitation”), alocadas para a conta de formador de mercado, néo
serdo consideradas como de natureza operacional. A camara definira, para cada ativo,

os critérios para classificacdo de operagoées como blocos.

9.1.5.2.1.4.3. Falhas de natureza ndo operacional

Todas as falhas de entrega que nao forem caracterizadas como de natureza operacional
serao automaticamente associadas a operagoes de venda descoberta e os pedidos de

reconsideracao de multa, se houver, ndo serdo aceitos pela camara.

Em relacao as falhas de entrega nao caracterizadas como de natureza operacional, sdo
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destacadas as seguintes situagdes e regras:

As falhas em D+2 regularizadas em D+3, por meio da compra do ativo em D+1
por intermédio do mesmo participante de negociacao pleno ou do mesmo
participante de liquidagdao, que ndo forem caracterizadas como de natureza
operacional, sofrem multa de 1% (um por cento) em D+2, sendo 0,5% (meio por
cento) referente a aplicagdo de multa minima e 0,5% (meio por cento) referente

a aplicacao de multa adicional); e

As falhas em D+3 que nao forem caracterizadas como de natureza operacional,
em que o comitente tenha comprado o ativo em D+1 por intermédio de outro
participante de negociacao pleno ou de outro participante de liquidacao,
sofrem multa de 1% (um por cento) em D+2 sendo 0,5% (meio por cento)
referente a aplicacdo de multa minima e 0,5% (meio por cento) referente a

aplicacao de multa adicional) e de 0,5% (meio por cento) em D+3.

9.1.5.2.1.5.  Multas por falha de entrega de ativos

As multas por falhas de entrega de ativos sdo classificadas como multa minima ou

multa adicional e sdo destinadas as atividades de supervisdo, regulacao, educacao

financeira e sociais.

9.1.5.2.1.5.1. Multa minima

Nas falhas de entrega de natureza operacional e ndo operacional, sera aplicada multa

minima de 0,5% (meio por cento) sobre falhas de entrega em D+2 e multa minima de

0,5% (meio por cento) sobre falhas de entrega em D+3, independentemente da

existéncia de pedido de reconsideragdo e de sua avaliagdo por parte da camara.

Data da Caracterizacao Valor da multa minima
falha (% do valor da falha)
D42 Falhas em D+2 nao 0,5%, limitado a R$ 50.000,00

+
vinculadas a falhas (cinquenta mil reais)
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anteriores cometidas
por terceiros

Falhas em D+3 nao
vinculadas a falhas 0,5%, limitado a R$ 50.000,00
anteriores cometidas (cinquenta mil reais)

D+3

por terceiros

Tabela 16

As multas serdo cobradas por meio de lancamento no saldo liquido multilateral do
membro de compensacao responsavel. As multas minimas referentes a falhas de
entrega em D+2 e em D+3 serdo cobradas nas janelas de liquidacao de D+2 e D+3,

respectivamente.

9.1.5.2.1.5.2. Multa adicional

Nas falhas caracterizadas como de natureza ndo operacional, além da multa minima

prevista, sdo aplicadas multas adicionais as falhas de entrega de ativos.

Os valores das multas adicionais aplicados em caso de falha de entrega de ativos sao

apresentados na tabela a seguir:

Data da falha Caracterizacao Valor da multa adicional

(% do valor da falha)

Falhas em D+2 ndo caracterizadas
D+2 . 0,5%
como falha operacional

Falhas em D+2 regularizadas em
D+2 D+3, associadas a operacao de 4,5%
compra em follow-on

Falhas em D+3 nao caracterizadas
D+3 i 4.5%
como falha operacional

Tabela 17
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As multas adicionais incidentes sobre falhas de entrega de D+3 terdo o percentual
aumentado de 4,5% (quatro e meio por cento) para 9,5% (nove e meio por cento), caso
o investidor que tenha falhado no cumprimento da obrigacdo tenha incorrido em falha
de entrega nao operacional nos 6 (seis) meses anteriores, ainda que por intermédio de

participantes de negociacao pleno diferentes.

9.1.5.2.1.6. Pedido de reconsideracGo de multa

Os pedidos de reconsideracao das multas das falhas de entrega de ativos sdo aplicaveis
somente para as multas adicionais que porventura incidam sobre as falhas de D+2 e
D+3. As multas minimas incidentes sobre as falhas de entrega de ativos ndo sdo

suscetiveis a pedidos de reconsideracdo perante a camara.

O pedido de reconsideracdo da multa e de caracterizagdo da falha como sendo de
natureza operacional deve ser requerido por declaracao do participante de negociacao

pleno ou do participante de liquidacao responsavel pelo comitente.

Para cada comitente e para cada falha, o participante de negocia¢ao pleno ou o
participante de liquidacao devera indicar, por meio do acesso aos sistemas da camara,
até D+5, inclusive, o tipo de situacdo que motivou a falha operacional, sempre que for o

caso.

Todas as falhas ocorridas em D+2 e regularizadas por meio da entrega dos ativos na
manha de D+3 serdo automaticamente caracterizadas como sendo de natureza
operacional, exceto quando a regularizacdo ocorrer por meio da entrega do ativo

adquirido em operacao de follow-on.

Na auséncia de declaracdo, ou caso a declaragcdo apresentada nao seja deferida pela
camara, a falha de entrega sera considerada como nao sendo de natureza operacional,

e as multas adicionais serdo cobradas em D+6.
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A declaracdo deverad ser acompanhada de informagdes complementares e evidéncias

sobre as operagoes realizadas, segundo lista de informagdes solicitadas pela camara.

A camara analisara as declaragbes registradas em seus sistemas e as respectivas
evidéncias. Declaragdes incorretas ou incompletas serdo desconsideradas e informadas

aos participantes de negociacgao plenos e aos participantes de liquidacao até D+10.

Nesse caso, a falha de entrega sera considerada como ndo sendo de natureza
operacional e as multas adicionais previstas, serdo cobradas na janela de liquidacao de

D+11.

Os participantes de negociacao plenos e os participantes de liquidagcdao poderdo
obter os valores das multas adicionais previstas, bem como as justificativas registradas,

no sistema da camara, por meio dos seguintes mecanismos:
1. acesso ao sistema da camara; e

2. arquivo fornecido pela camara, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens da camara.

9.1.5.2.2. Falha de entrega de ativos negociados no mercado de renda

fixa privada

A camara toma as seguintes providéncias em caso de falha de entrega de ativo

negociado no mercado de renda fixa privada, referenciado nesta secdo como ativo.

Especificamente no caso de cotas de ETF de renda fixa, anteriormente as demais
providéncias efetua-se a contratacdo compulséria de operagao de empréstimo do ativo
pelo comitente devedor, sob a responsabilidade do participante de negociacao, do
participante estrangeiro, do participante de negociacao pleno ou do participante
de liquidagdo e do membro de compensagao responsaveis pela falha de entrega,

junto ao sistema de contratacdao de empréstimo de ativos mantido pela B3,
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cumprindo-se a obrigacao de entrega da quantidade do ativo obtida por meio dessa

operacao.

Caso a quantidade obtida na contratacdo compulséria de empréstimo seja igual a

quantidade ndo entregue do ativo, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas, na ordem apresentada, e que se aplicam

igualmente aos demais ativos.

(i)

(ii)

A selecao dos comitentes credores do ativo que serdo impactados pela falha
da quantidade nao entregue, ou seja, que nao receberdo a quantidade esperada
do ativo. Essa selecdo é definida por meio de algoritmo da B3 que busca
preservar a entrega do ativo para aqueles que nao estejam sob
responsabilidade dos participantes responsaveis pela falha e que sejam

credores das menores quantidades do ativo.

Para cada comitente credor selecionado na etapa anterior, o langcamento a
crédito, no seu saldo liquido multilateral do dia, do valor financeiro dado pelo
produto da quantidade de ativo a ele ndo entregue pelo preco médio do ativo
que se previa receber em decorréncia de todas as suas posicoes. Esse
langamento tem o objetivo de estornar o lancamento de débito provisério
originalmente efetivado. Caso a quantidade ndo recebida corresponda a posicao
doadora em contrato de empréstimo, o langamento a crédito correspondera ao
valor financeiro do ativo nao recebido, dado pelo produto da quantidade objeto
do contrato do empréstimo ainda nao recebido pelo preco de fechamento de

D-1 do ativo.

(iii) O lancamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente devedor de

ativo no dia, do valor financeiro correspondente a sua falha de entrega, dado
pelo produto da quantidade do ativo nao entregue pelo preco médio do ativo
que se previa ser entregue, considerando-se todas as posi¢des e negocios que
implicavam tal entrega. Esse lancamento tem o objetivo de estornar o
lancamento de crédito provisorio originalmente efetivado. Caso a quantidade
nao entregue corresponda a posi¢ao tomadora em contrato de empréstimo, o

lancamento a débito correspondera ao valor financeiro do ativo ndo entregue,
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dado pelo produto da quantidade objeto do contrato do empréstimo ainda ndo

entregue pelo prego de fechamento de D-1 do ativo.

(iv)

(v)

A cobranca de multa pela falha de entrega do comitente faltoso,

correspondente a 0,5% (meio por cento) do valor da falha de entrega.

O registro de posicdo de recompra para cada comitente credor
selecionado na etapa (i), tendo como efeito a emissdo pela camara, para o
comitente credor, de ordem de recompra da quantidade do ativo nao
recebida por ele. A ordem de recompra tem prazo definido de execugao e

suas caracteristicas sdo descritas nas proximas secoes.

A posicao de recompra do comitente credor é considerada no calculo de

risco para fins de atualizagdo da margem dele requerida.

O registro de posi¢ao de recompra para o comitente devedor, tendo como
efeito a obrigacdo de pagamento dos valores indicados nas préximas

secoes.

A posicao de recompra do comitente devedor é considerada no calculo

de risco, para fins de atualizacdo da margem dele requerida.

9.1.5.2.2.1.  Ordem de recompra

A ordem de recompra é o instrumento por meio do qual o participante de negociacao

pleno ou o participante de liquidacdo responsavel pelo comitente credor do ativo é

autorizado a executar, a preco de mercado, operagoes de compra do ativo do mercado

de renda fixa privada, conforme o caso, totalizando a quantidade ndo recebida, com

ressarcimento dos custos de tais operagoes e de eventual prejuizo. O prejuizo a ser

ressarcido é apurado considerando:

(i)

O preco de aquisicdo do ativo adquirido no mercado de renda fixa

privada por meio de tais operagoes; e
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(i) Os pregos de aquisicdo do ativo do mercado de renda fixa privada,

conforme o caso, associados aos negdcios e as posi¢des, do comitente

credor, com previsdo de entrega no ciclo de liquidagao em que se deu a

falha do devedor.

9.1.5.22.2.  Execugdo de ordem de recompra

O procedimento para execucao da ordem de recompra é descrito a seguir.

Etapa Data Horario

Data da falha de Até as

entrega 13h00

Evento
Emissdo da ordem de recompra

A ordem de recompra é emitida
pela cdamara, por meio de registro
em sistema, em favor do
participante de negociacao pleno
ou do participante de liquidacao
responsavel pelo comitente credor

do ativo.

Até D+1 da data
Até as
2 da falha de
18h00
entrega, inclusive

Execucdo da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser
executada pelo participante de
negociacao pleno; caso a ordem
de recompra tenha sido emitida a
favor de  participante de
liquidacao, as operacgoes
correspondentes a execucao da
ordem devem ser-lhe repassadas
pelo participante de negociacao

pleno.
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Etapa Data Horario Evento
Notificacdo da execucao da ordem

de recompra

A execucdo deve ser notificada a

Até D+1 da data camara, por meio de registro em
Ateé as

3 da falha de sistema, pelo participante de
18h00

entrega, inclusive negociacao pleno ou pelo

participante de liquidacao a favor
do qual foi emitida a ordem de

recompra.

Tabela 18

A execucao da ordem de recompra, pelo participante, deve ser realizada em mercado

de bolsa administrado pela B3.

A exclusivo critério da camara, a execu¢do da ordem de recompra podera ser executada

por ela ou por corretora indicada e ndo pelo participante de negociagao pleno.

As operacgoes realizadas como parte da execugdo da ordem de recompra sao liquidadas
conforme os procedimentos usuais da liquidacao pelo saldo liquido multilateral dos
membros de compensacao das partes compradora e vendedora de tais operacoes.
Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais operagoes, e 0s
valores especificados a seguir sdo creditados e debitados dos saldos liquidos
multilaterais, respectivamente do comitente credor prejudicado pela falha de entrega
e do comitente devedor faltoso, para liquidagcao em D+ 1 da data da execugdo da ordem
de recompra. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor creditado que nao for
utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades sera destinada as atividades

de supervisdo, regulacdo, educacao financeira e sociais.
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onde:

Devedor -

V.

Credor -

Exec *

P

p

Credor -

Devedor -

Devedor = Q xXmax (PExec - PDevedor ’ PCredor - PDevedor ’ 0)
VCredor = Q X maX(PExec - PCredor ’ 0)

valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado;

quantidade do ativo-objeto das operagdes realizadas como parte da

execucao da ordem de recompra;

preco médio de aquisicdo do ativo-objeto das operagdes realizadas como

parte da execugdo da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posicoes, do comitente
devedor faltoso, com previséo de liquidacao fisica na ocasiao da falha de

entrega; e

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posicoes, do comitente
credor prejudicado, com previsdo de liquidacao fisica quando da falha de

entrega.
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9.1.5.2.2.3.  Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra do ativo do mercado de renda fixa privada, conforme o caso,

pode ser cancelada se:

(i) Todas as partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e a parte

credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela a

seguir, os quais devem ser realizados no mesmo dia:

Etapa Data Horario

Até D+1 da data
Até as
1 da falha de
18h00
entrega, inclusive

Evento

Registro de solicitacdo de cancelamento

da ordem de recompra

A solicitacao de cancelamento deve
ser registrada em sistema da camara
pelo participante de negociacao
pleno ou pelo participante de
liquidacao responsavel pela falha de
entrega, sendo permitido solicitar
cancelamento total ou parcial da

ordem de recompra.

Até D+1 da data
Até as
2 da falha de
18h00
entrega, inclusive

Entrega do ativo

A quantidade do ativo-objeto da
entrega corresponde ao saldo do
ativo indicado na solicitacdo de
cancelamento da ordem de recompra.
Para efetivacdo da entrega, ¢

requerido que tal saldo esteja
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Etapa

Data

Horario

Evento
disponivel para o agente de custédia

do comitente devedor faltoso.

Até D+1 da data
da falha de

entrega, inclusive

Confirmacdo da  solicitacdo  de

cancelamento da ordem de recompra

Até as

18h00

O participante de negociacao pleno
ou o participante de liquidacao
comprador deve formalizar, por meio
de registro em sistema da camara,
seu consentimento quanto ao

cancelamento da ordem de recompra.

Até D+1 da data
da falha de

entrega, inclusive

Anélise da solicitacdo de cancelamento

de recompra.

Ate 18h

A camara analisa a solicitacao e
decide sobre seu deferimento ou

indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer o
cumprimento de todas as etapas
anteriores, a camara cancela a ordem
e apura os valores a creditar e debitar
dos saldos liquidos multilaterais,
respectivamente, dos comitentes

credores e devedores.

Em caso de indeferimento, a ordem
de recompra permanece valida para
execugdo no prazo regulamentar e a

camara devolve a conta de depésito

349/408

INFORMACAO PUBLICA - PUBLIC INFORMATION




MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

Horario Evento
de origem o ativo entregue,

conforme etapa 2, pelo devedor.

Tabela 19

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidagao financeira dos valores indicada
na etapa 4 da tabela 19 ocorrem:
(i) No mesmo dia do registro da solicitacdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacdo seja feita até as 11h00; ou

(i) No dia util seguinte a data do registro da solicitacdo de cancelamento da

ordem de recompra, caso contrario.

9.1.5.2.24. Reversdo da recompra

A camara procede a reversdao da recompra na auséncia de registro de execucdo ou de
cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante de negociacao
pleno responsavel pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e nao notificar tal execu¢do a camara na forma

e nos prazos estabelecidos; ou

(i) Nao executar e também nao cancelar a ordem de recompra na forma e nos

prazos estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operacdo ¢ liquidada
financeiramente. No caso (i), as operagdes realizadas séo liquidadas usualmente, como

as demais operacgoes.

A reversao é realizada pela camara em D+2 da data da liquidagdo em que se deu a
falha de entrega, e resulta no ressarcimento, ao credor do ativo em favor do qual foi
emitida a correspondente ordem de recompra, de eventuais custos e prejuizos

correspondentes ao ativo ndo entregue. Adicionalmente ao valor dos custos incorridos
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pela parte credora, os seguintes valores sdo creditados e debitados dos saldos liquidos
multilaterais, respectivamente, dos comitentes credores e devedores. Eventual
diferenca entre o valor debitado e o valor creditado que néo for utilizada pela camara
no cumprimento de suas atividades sera destinada as atividades de supervisdo,

regulacao, educagao financeira e sociais.

VCredor = Q xXmax (R‘fechamento - PCredor ’ 0)
VDevedor = Q x max(R‘-’echamento - P Devedor PCredor - P Devedor 0)

onde

Vpevedor :  Valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Vieior:  Vvalor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

Q: quantidade do ativo pendente de entrega quando da reversao da recompra;
P..chomento : Preco de fechamento do ativo em D+1 da data da liquidagdo em que se

deu a falha de entrega. Caso, a critério da camara, esse preco nao seja
R PFechamento H
representativo, o pode ser por ela arbitrado;

Prevedor:  Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,

obtido a partir de todos os negécios e posi¢oes, do comitente devedor

faltoso, com previsao de liquidagao fisica na ocasido da falha de entrega; e
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P.cior:  preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,

obtidos a partir de todos os negocios e posi¢des, do comitente credor

prejudicado, com previsdo de liquidagao fisica quando da falha de entrega.

9.1.5.2.3. Falha de entrega de ativos no mercado de renda fixa publica

A camara toma as seguintes providéncias em caso de falha de entrega de ativo

negociado no mercado de renda fixa publica, referenciado nesta subse¢do como ativo.

Em caso de falha de entrega da quantidade Q do ativo pelo comitente detentor de
saldo liquido multilateral devedor de ativo, a camara toma, na ordem apresentada, as

providéncias a seguir.

(i) Contratacdo compulséria de operacao de empréstimo do ativo pelo comitente
devedor faltoso, sob a responsabilidade do participante de negociacao, do
participante estrangeiro, do participante de negociacdo pleno ou do
participante de liquidacao e do membro de compensacao responsaveis pela falha

de entrega, junto ao sistema de contratacao de empréstimo de ativos mantido
pela B3, cumprindo-se a obrigacao de entrega da quantidade Q, do ativo (Q <Q)

obtida por meio dessa operacao.

Caso @ =Q, o tratamento de falha de entrega é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas.
(i) Cobranga de multa do comitente faltoso, correspondente a 0,2% (dois décimos por
cento) do valor da falha de entrega, limitado a cem mil reais;

(iii) Denotando-se por Q a quantidade ainda ndo liquidada (Q,=Q-Q,), ocorre em D

a sele¢do dos comitentes credores de ativo que serdo impactados pela ndo entrega
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da quantidade Q, do ativo (ou seja, que nado receberdo a quantidade esperada do

ativo) e da quantidade que nado sera entregue a cada um.

Essa selecdo é definida por meio de algoritmo da B3, que busca preservar a entrega
do ativo para aqueles que ndo estejam sob a responsabilidade dos participantes
responsaveis pela falha de entrega e que sejam credores das menores quantidades

do ativo.

(iv) A camara busca obter, no mercado de balcao, a quantidade Qz do ativo por meio

de operagdes definitivas, compromissadas ou compromissadas conjugadas com

o BCB por meio de institui¢des credenciadas, conforme segue:
1. Operagoes definitivas:

Caso a camara obtenha a quantidade Q3 do ativo (Q3<Q2) por meio de
operacao definitiva, sdo lancados a débito no saldo liquido multilateral do

comitente devedor faltoso, para liquidagao no proprio dia:

a. O langamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente
devedor de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de
entrega, dado pelo produto da quantidade Q3 pelo preco médio do ativo
que se previa ser entregue, considerando-se todas as posigoes e negocios
que implicavam tal entrega. Esse lancamento tem o objetivo de estornar o
lancamento de crédito provisorio originalmente efetivado ou de liquidar
financeiramente o valor dos ativos ndo entregues, no caso de liquidacao

de posicdo tomadora em contrato de empréstimo do ativo;

b. O lancamento a débito da diferenca entre o valor de compra da quantidade
Qs do ativo, no mercado de balcao, pela camara e o preco médio do ativo

que se previa ser entregue, caso positiva; e

Caso Q3=Q2, o tratamento de falha de entrega é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas.

2. Operacoes compromissadas:
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Denotando-se por Q4 a quantidade ainda ndo obtida da falha de entrega (Q4
= Q2 - Q3), caso a camara obtenha a quantidade Qs do ativo (Qs<Qa4) por meio

de operacao compromissada:

a. Sado lancados a débito no saldo liquido multilateral do comitente

devedor faltoso:

» O valor financeiro correspondente a sua falha de entrega, dado pelo
produto da quantidade Qs pelo preco médio do ativo que se previa
ser entregue, considerando-se todas as posi¢des e negdcios que
implicavam tal entrega. Esse lancamento tem o objetivo de estornar
o lancamento de crédito provisério originalmente efetivado ou de
liquidar financeiramente o valor dos ativos ndo entregues, no caso de
liquidacao de posicao tomadora em contrato de empréstimo do
ativo; e

= Adiferenca entre o valor da compra do ativo, no mercado de balcao,

pela camara e o preco médio do ativo que se previa ser entregue,

caso positiva; e

b. Registra-se uma posicdo de recompra a favor da camara, cujas
caracteristicas e efeitos sdo descritos nas proximas secdes, de quantidade
Qs e preco igual ao preco negociado na operacao compromissada
realizada pela camara, com o intuito de manter a obrigacdo do comitente
de entregar o ativo originalmente pactuado ou de honrar eventual

diferenga de precos para sua obten¢do em mercado do mesmo ativo.
Caso Qs = Q4, o tratamento de falha de entrega é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas.

3. Operagoes compromissadas conjugadas com o BCB por meio de institui¢des

credenciadas:
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Denotando-se por Qe a quantidade ainda nao tratada da falha de entrega (Qs
= Q4 — Qs), caso a camara obtenha a quantidade Q7 do ativo (Q7<=Qs) por

meio de operacao compromissada conjugada com o BCB:

a. Os direitos em outros ativos do comitente devedor faltoso sao

restringidos;

b. E lancada a débito no saldo liquido multilateral do comitente devedor
faltoso a diferenca entre o valor de compra e o valor de venda do ativo que

compdem as operagées compromissadas conjugadas, caso positiva; e

c. Registra-se uma posicao de recompra, a favor da camara, cujas
caracteristicas e efeitos sdo descritos nas proximas subsecdes, de
quantidade Q7 e preco igual ao preco utilizado na operagao
compromissada conjugada, realizada pela camara, com o intuito de
manter a obrigacdo do comitente devedor faltoso de entregar o ativo
originalmente pactuado ou de honrar eventual diferenca de precos para

obtencao do mesmo ativo em mercado.

(v) Caso todas as iniciativas de tratamento de falhas de entrega adotadas pela camara
nao sejam suficientes para adquirir a totalidade do ativo ndo entregue, a camara
registrara uma posicao de recompra entre o comitente devedor faltoso e cada
comitente credor de ativo que ainda nao tenha recebido a quantidade total a ele
devida, de quantidade Qg (Qs = Qs—Q7) e preco igual ao preco médio da instrucdo
de liquidacdo de cada comitente, tendo como efeito a obrigagdo de pagamento
dos valores indicados nas proximas subsecdes. Nessa hipotese, a camara ainda

realiza:

1. O lancamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente devedor
faltoso, do valor financeiro correspondente a sua falha de entrega, dado pelo
produto da quantidade (Qg) do ativo ndo entregue pelo preco médio do ativo
que se previa ser entregue, considerando-se todas as posig¢oes e negocios que

implicavam tal entrega. Esse lancamento tem o objetivo de estornar o
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langamento de crédito provisério originalmente efetivado ou de liquidar
financeiramente o valor dos ativos ndo entregues, no caso de liquidacao de

posicao tomadora em contrato de empréstimo do ativo; e

O lancamento a crédito, no saldo liquido multilateral do comitente credor de
ativo que ainda ndo tenha recebido a quantidade total a ele devida, do valor
financeiro correspondente ao produto da quantidade (Qsg) do ativo ndo recebido
pelo preco médio do ativo que se previa ser entregue, considerando-se todas as
posicdes e negdcios que implicavam tal entrega. Esse lancamento tem o objetivo
de estornar o lancamento de débito provisério originalmente efetivado ou de
liquidar financeiramente o valor dos ativos nao recebidos, no caso de liquidacao

de posicdo doadora em contrato de empréstimo de ativos.

9.1.5.2.3.1. Execucao de ordem de recompra

O procedimento para execucdo da ordem de recompra é descrito a seguir.

Etapa Data Horario Evento
Emissao da ordem de recompra
A ordem de recompra € emitida pela camara,
1 D+0dadatada Atéas por meio de registro em sistema, em favor do
falha de entrega  13h30 participante de negociacao pleno ou do
participante de liquidagao responsavel pelo
comitente credor.
Execucao da ordem de recompra
Até D+2 da data Al O participante de negociacdo pleno ou o
éas
2 da falha de 17h00 participante de liquidacao, responsavel pelo
entrega, inclusive comitente credor, deve solicitar a camara a

execucao da ordem de recompra.

Tabela 19
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A exclusivo critério da camara, a execucdao da ordem de recompra podera ser por ela
executada sem a solicitagdo do participante de negociagao pleno ou do participante

de liquidacao responsavel pelo comitente credor.

A solicitagdo de execugdo da recompra é condicionada ao depdsito, pelo participante
de negociacao pleno ou pelo participante de liquidacao responsavel pelo comitente
credor, do valor originalmente contratado, discriminado na ordem de recompra, na

forma descrita na tabela 19.

Com base na solicitacdo do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidacao, a camara empreendera os melhores esforcos para adquirir o ativo-objeto
da ordem de recompra. Caso ndo seja obtido o ativo-objeto da recompra por meio de
operacoes no mercado de balcao, a recompra permanecerd aberta, podendo ser
cancelada até o prazo-limite descrito na subsecdo 9.1.5.2.3.2, e o valor previamente
depositado pelo participante responsavel pelo comitente credor de ativo sera

devolvido pela camara.

Caso a camara obtenha éxito na compra do ativo-objeto da recompra, as operacoes
realizadas como parte da execucao sao liquidadas pela camara e eventuais despesas
delas decorrentes, bem como os valores especificados a seguir, sdo debitadas do saldo
liquido multilateral, em moeda nacional, do comitente devedor faltoso, para

liquidacao em D+1 da data da execugao da ordem de recompra.

=Qxmax(P,

Exec

p

Devedor Devedor 7 PCredor _PDevedor ’ 0)
onde:

Vpevedor - Valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Q: quantidade do ativo-objeto das operagdes realizadas como parte da

execuc¢do da ordem de recompra;
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P : preco médio de aquisicdo do ativo-objeto das operagoes realizadas como

parte da execucao da ordem de recompra;

Prosedor:  Preco médio do ativo, constante da ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posicoes do comitente

devedor faltoso, com previsdo de liquidagdo na ocasido da falha de

entrega; e
P.cior: preco médio do ativo, constante da ordem de recompra emitida pela
camara, obtido a partir de todos os negdcios e posicoes do comitente
credor prejudicado, com previsao de liquidacdo quando da falha de
entrega.
9.1.5.2.3.2. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra do ativo do mercado de renda fixa publica pode ser cancelada

se:

(i) Todas as partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e a

parte credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela a

seguir, os quais devem ser realizados no mesmo dia.

Etapa Data Horario Evento
Registro de solicitagcdo de cancelamento da
Até D+2 da data ordem de recompra
Até as

L da falha de 18h00 A solicitacdo de cancelamento deve ser

entrega, inclusive . . A
registrada em sistema da camara pelo

participante de negociacao pleno ou pelo
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Etapa

Data

Horario

Evento
participante de liquidacao responsavel

pela falha de entrega, sendo permitido
solicitar cancelamento total ou parcial da

ordem de recompra.

Até D+2 da data
da falha de

entrega, inclusive

Até as

18h00

Entrega do ativo

A quantidade do ativo-objeto da entrega
corresponde ao saldo do ativo indicado na
solicitacdo de cancelamento da ordem de
recompra. Para efetivacdo da entrega, é
requerido que tal saldo esteja disponivel
para o agente de custodia do comitente

devedor faltoso.

Até D+2 da data
da falha de

entrega, inclusive

Até as

18h00

Confirmagdo da solicitagdo de cancelamento

da ordem de recompra

O participante de negociacao pleno ou o
participante de liquidacdo comprador
deve formalizar, por meio de registro em
sistema da camara, seu consentimento para

o cancelamento da ordem de recompra.

Até D+2 da data
da falha de

entrega, inclusive

Ate
18h00

Analise da solicitacdo de cancelamento de

recompra

A camara analisa a solicitacdo e decide

sobre seu deferimento ou indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer o
cumprimento de todas as etapas anteriores,
a camara cancela a ordem e apura os

valores a creditar e a debitar dos saldos
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Etapa Data Horario Evento
liquidos multilaterais, respectivamente,

dos comitentes credores e devedores.

Em caso de indeferimento, a ordem de
recompra permanece valida para execugao
no prazo regulamentar e a camara devolve
a conta de depdsito de titulo publico
federal de origem o ativo entregue,

conforme a etapa 2, pelo devedor.

Tabela 20

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidagao financeira dos valores indicada

na etapa 4 da tabela 20 ocorrem:

(i) No mesmo dia do registro da solicitacdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacdo seja feita até as 12h00; ou

(i) No dia util seguinte a data do registro da solicitacdo de cancelamento da

ordem de recompra, caso contrario.

9.1.5.2.3.3. Reversao da recompra

A camara procede a reversdao da recompra na auséncia de registro de execucdo ou de
cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante de negociacao
pleno ou o participante de liquidagdao ndo solicitar a execu¢cdo a camara e também
nao cancelar a ordem de recompra na forma e nos prazos estabelecidos. Nessa hipotese,

a ordem de recompra € liquidada financeiramente.

A reversdo é realizada pela camara em D+3 da data da liquidagdo em que se deu a
falha de entrega e resulta no ressarcimento, ao credor do ativo em favor do qual foi
emitida a correspondente ordem de recompra, de eventuais custos e prejuizos

correspondentes ao ativo ndo entregue. Adicionalmente ao valor dos custos incorridos
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pela parte credora, os seguintes valores sdo creditados e debitados dos saldos liquidos

multilaterais, respectivamente, dos comitentes credores e devedores. Eventual

diferenca entre o valor debitado e o valor creditado que nao seja utilizada pela camara

no cumprimento de suas atividades sera destinada as atividades de supervisdo,

regulacdo e educacao financeira.

onde

Devedor -

Q.

P

Devedor -

Cre

Credor -

Fechamento -

dor -

VCredor = Q xXmax (R‘fechamento - PCredor ’ 0)
VDevedor = Q x max(R‘-’echamento - P Devedor PCredor - P Devedor 0)

valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

quantidade do ativo pendente de entrega quando da reversao da recompra;

preco estabelecido com base no preco do titulo publico federal verificado no

dia util anterior. Caso, a critério da camara, esse preco nao seja

representativo, o Pechamento pode ser por ela arbitrado;

preco médio do ativo, constante da ordem de recompra objeto da reverséao,

obtido a partir de todos os negocios e posigées do comitente devedor

faltoso, com previsdo de liquidagao na ocasido da falha de entrega; e

preco médio do ativo, constante da ordem de recompra objeto da reverséao,

obtidos a partir de todos os negdcios e posicdes do comitente credor

prejudicado, com previsdo de liquidagao quando da falha de entrega.
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9.1.5.3. Da entrega de mercadoria

Em caso de impossibilidade de se realizar a entrega de contratos referenciados em
commodities agropecuarias por falha de entrega pelo vendedor ou pela impossibilidade

de recebimento pelo comprador, nos termos da legislacdo em vigor, a camara podera:

1. Estender os prazos e as datas de liquidagao;

2. Indicar vendedor ou comprador substituto para a efetivacdo da liquidagao; e

3. Determinar a liquidacao financeira da operagcao por meio de preco que reflita a

condi¢do de mercado da commodities.

Para qualquer um dos casos, a camara pode estabelecer multas e outras sanc¢bes para

a parte faltosa.

O membro de compensacao responsavel pela parte faltosa devera arcar com eventuais
multas e diferencas de valores na liquidagao financeira da operagao, sem prejuizo a

camara.
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10. LIQUIDACAO BRUTA E LIQUIDACAO PELO SALDO LiQUIDO BILATERAL

A camara oferece servicos de liquidacao bruta e de liquidacao pelo saldo liquido
bilateral para operacoes realizadas nos ambientes de negociagdao ou registradas em
ambientes de registro administrados pela B3, ndo atuando como contraparte central

garantidora de tais operagoes.

A camara atua como facilitadora da liquidagao, fornecendo a infraestrutura necessaria
para eficiente preparagdo e liquidacao das operagdes realizadas nos ambientes de
negociagao e dos direitos e das obrigacbes em recursos financeiros decorrentes do

registro dos ativos e das operagoes em sistema de registro.

As operacoes objeto de liquidagao bruta ou de liquidagao pelo saldo liquido bilateral
sao liquidadas pelos valores brutos ou bilaterais, conforme o caso, ndo sendo objeto de

compensacao multilateral em recursos financeiros dos membros de compensacao.

Sao passiveis de liquidacdo bruta e de liquidacao pelo saldo liquido bilateral pela

camara as operagoes:

| - do mercado de renda variavel;

Il - do mercado de renda fixa publica;

[ll - do mercado de renda fixa privada;

IV - de derivativos de balcéo;

V - de registro de titulos de renda fixa privada;

VI - de registro de ETFs;

VIl - oriundas de distribui¢cdes e de aquisi¢des publicas de ativos;
VIII - determinadas pela CVM, pelo BCB ou pelo poder judiciario; e

IX - especiais, previamente autorizadas pela camara.
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A liquidacao bruta ou bilateral entre a camara e o liquidante ocorre diariamente, se

dia util, observando-se grade de horarios especifica.

Para efeito de liquidacao bruta ou de liquidacdo pelo saldo liquido bilateral,
considera-se dia Util o dia em que ha negociacdo ou registro na B3 para os ativos

passiveis desse tipo de liquidacao.

10.1. Processo de liquidacao bruta

A liquidagao bruta é operacionalizada pela camara por meio da coordenagdo entre as
transferéncias de ativos na correspondente central depositaria do ativo, quando

aplicavel, e dos recursos financeiros no STR.

A liquidagao bruta de ativos depositados na central depositaria da B3 segue as etapas

abaixo:

1. Os sistemas de negocia¢ao informam aos sistemas da camara a operacao
realizada ou o sistema de registro informa aos sistemas da camara o ativo
ou a operacao registrada a serem liquidados, de forma automatica e por

meio de integracdo eletronica existente entre esses sistemas;

2. O participante vendedor entrega os ativos para a conta de liquidacao de

ativos na central depositaria da B3, quando aplicavel;

3. Pela mensagem LTR0001, a camara informa ao liquidante do agente de

custédia devedor em recursos financeiros o valor financeiro a liquidar;

4. O liquidante do agente de custédia ou do participante de negociacao
pleno ou do participante de liquidacdo devedor em recursos financeiros
confirma, por meio de acesso aos sistemas da camara ou do envio da

mensagem LTR0002, o valor financeiro a liquidar;

5. O liquidante do agente de custédia ou do participante de negociacao

pleno ou do participante de liquidagcdo devedor em recursos financeiros
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transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a conta de liquidacao

da camara no STR;

6. Para o caso das operagoes realizadas nos ambientes de negociacao, apds
verificar a transferéncia dos ativos da conta de depésito do agente de
custddia ou do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidacao vendedor para a conta de liquidacdo de ativos na central
depositaria da B3 ou em outras depositarias, a cdmara transfere os recursos
financeiros, pela LTRO005, para o liquidante do agente de custédia ou do
participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacao
vendedor. Concomitantemente a transferéncia de recursos financeiros no
STR, a camara transfere os ativos para a conta de depdsito do agente de
custédia ou do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidacdao comprador na central depositaria da B3 ou em outras

depositarias, coordenando a entrega contra pagamento;

7. Para os casos de liquidacao de operagoes e ativos registrados no sistema
de registro, a LTRO005 e, eventualmente, a LTRO006 serdo enviadas
imediatamente ap6s o recebimento e o processamento da mensagem
LTROO04R2 pelos sistemas da camara. Os sistemas da camara informam o
sistema de registro a anotacao da liquidagao para o adequado tratamento

conforme os termos das regras e dos procedimentos do sistema de registro;

8. Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja o0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serdo utilizadas as mensagens LTR0O007 para comunicacao ao
liquidante do resultado a ser liquidado entre os participantes e LTRO008
para que o liquidante comunique a camara que a transferéncia entre os

participantes foi processada; e

9. Caso a entrega de ativos ou os pagamentos ndo se realizem, ou o
liquidante do agente de custéodia ou do participante de negociacao
pleno ou do participante de liquidacao devedor ndo cumpra os prazos

estabelecidos, a camara considera, e informa, que a operagao ou os direitos
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e as obrigacSes em recursos financeiros decorrentes do registro dos ativos
e das operagoes, conforme o caso, ndao foram liquidados. Neste caso, a
camara devolve os ativos ou os recursos financeiros para o agente de
custédia, ou do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidagao que cumpriu com sua obrigagdo. Nessa situacao, para cancelar o
valor financeiro a liquidar informado pelas mensagens LTRO001 e LTR0007, a

camara utilizara a mensagem LTR0012.

A camara nao utiliza em seus processos e sistemas, em qualquer hipdtese, a mensagem

LTROOO03.

A liquidacao bruta de titulos publicos federais depositados no SELIC segue as etapas

abaixo:

1. Como etapa preliminar ao processo de aceitacao de oferta de empréstimo
de ativos e operagoes compromissadas, os participantes doadores de
empréstimo ou vendedores de operacdao compromissada realizam o
deposito de ativos na conta de deposito Selic dos comitentes, conforme

descrito nos itens 5.1.4.1 e 5.2.2;

2. Para operag¢oes compromissadas, os participantes compradores solicitam
o deposito do recurso financeiro na conta de depésito de titulo publico

federal de seus comitentes, conforme descrito na subsecdo 4.2.1;

3. O sistema de contratacao de empréstimo de ativos e operacao
compromissada informa aos sistemas da camara a operacao realizada a ser
liquidada, de forma automatica e por meio da integragao eletronica existente

entre esses sistemas;

4. A camara debita os ativos da conta de depésito Selic do comitente
doador de empréstimo ou vendedor de operacdo compromissada e os

credita na conta de liquidacao de ativos, no SELIC;
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5. Para as operagdoes compromissadas, a camara transfere o recurso
financeiro representado graficamente na conta de depésito de titulo

publico federal do comprador para a conta de liquidacdo da camara, no

sistema de gestdo de ativos;

6. A camara credita os ativos na conta de depésito de titulo publico federal

do comitente tomador ou comprador da operagao compromissada; e

7. Para as operacoes compromissadas, a camara transfere o recurso da conta
de liquidacao da camara para a conta de depésito de titulo publico

federal do vendedor, representada graficamente no sistema de gestdo de

ativos.

10.1.1.  Prazos e horarios do ciclo de liquidacao bruta

Os prazos e os horarios do ciclo de liquidagdo bruta seguem a tabela abaixo:

1 08h00 e Horario de inicio de recebimento de -
ordens para liquidacao bruta
e Horéario-limite para informacédo do LTRO0O1
2 17h30 resultado bruto devedor de recursos
financeiros aos liquidantes LTRO0O07
e Horario-limite para confirmacao do
3 18h00 .. LTR0O002
liquidante
e Horario-limite para pagamento pelo LTRO004
4 18h00 liquidante devedor do resultado bruto de
recursos financeiros LTRO008
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e Horario de cancelamento, pela camara,
5 18h00 do valor financeiro a liquidar dos LTRO0O12
resultados brutos nao liquidados

Tabela 21

A mensagem LTR0005 e, eventualmente, a LTRO006 serdo enviadas automaticamente,
via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela camara do recurso
financeiro referente a obrigagdo, por meio da mensagem LTRO004R2, em sua conta de

liquidacao da camara no STR.

10.2. Processo de liquidacao bilateral

As operagoes objeto de liquidacao pelo saldo liquido bilateral sdo liquidadas pelos
valores bilaterais, ndo sendo objeto de compensacdo multilateral em recursos

financeiros dos membros de compensacéao e sdo efetivadas pelas mensagens LTR.

A liquidacao pelo saldo liquido bilateral é operacionalizada pela camara por meio do
recebimento e do pagamento dos recursos financeiros no STR resultantes do calculo de
compensacao de direitos e de obrigagdes em recursos financeiros decorrentes de
registro de ativos e de operacdes no sistema de registro, entre dois participantes,

sejam participantes de negociacdo plenos ou participantes de liquidacao.

A camara estabelece prazos e horarios, definidos como ciclo de liquidagao, para o
cumprimento de obrigacdes decorrentes de liquidagao bilateral de direitos e obrigagdes
em recursos financeiros decorrentes do registro de ativos e de operacdes no sistema

de registro.

O ciclo de liquidagdo obedece aos seguintes prazos e horarios:

1. O sistema de registro informa aos sistemas da camara a operacao, o ativo ou

o evento a serem liquidados pelo mddulo de liquidagdao pelo saldo liquido
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bilateral, de forma automatica e por meio de integragdo eletrOnica existente

entre esses sistemas;

2. A camara processa a compensacao dos valores informados em cada operagao,
ativo ou evento gerado no sistema de registro, criando um resultado liquido
para cada combinacdo de dois participantes, sejam participantes de

negociacao plenos ou participantes de liquidacao;

3. A camara informa o liquidante do participante de negociacao pleno ou do
participante de liquidacdo devedor, por meio da mensagem LTR0001, sobre

o valor financeiro a liquidar;

4. O liquidante do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidacao devedor de recursos podem confirmar ou divergir o saldo devedor,
por meio dos sistemas da camara ou do envio da mensagem LTR0002, a ser
efetuado para a camara até o horario-limite para confirmacao do liquidante,

estabelecido na tabela de prazos e horarios;

5. O nao recebimento da mensagem LTR0002 ou a ndo confirmagado por meio dos
sistemas da camara implica a assuncao, por parte da camara, de que o
liquidante do participante de negociacao pleno ou do participante de
liquidacao devedor confirma o débito, conforme o caso, da totalidade dos

recursos financeiros que comp&em o seu saldo;

6. O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao
devedores em recursos financeiros devem instruir, através de seus liquidantes,
o pagamento relativo ao saldo devedor, pela mensagem LTR0004, para a
conta de liquidagao. Para considerar o pagamento efetivado, a camara deve
receber a confirmacdo do pagamento do STR através da mensagem
LTROO04R2 até horario-limite para pagamento do saldo liquido de recursos,

estabelecido na tabela de prazos e horarios;

7. Em caso de recebimento de valor parcial, a camara devolve os recursos

financeiros para o liquidante do participante de negocia¢ao pleno ou do
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9.

10.

11.

participante de liquidacao, por meio da mensagem LTR0006, e ndo considera

liquidado o resultado liquido;

Em caso de recebimento de valor excedente ao valor do resultado liquido, a
camara utiliza o valor devido para liquidagao do resultado liquido e devolve o
excedente ao participante de negociacdo pleno ou ao participante de

liquidacao, por meio de mensagem LTR0O006;

A camara transfere os recursos financeiros, pela mensagem LTRO005,
imediatamente apds o recebimento e processamento da mensagem
LTRO004R2 pelos sistemas da camara, para o liquidante do participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidagcao credor. Os sistemas da
camara informam o sistema de registro a situacdo da liquidagao para o
adequado tratamento conforme os termos das regras e dos procedimentos do

sistema de registro;

Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serao utilizadas as mensagens LTR0007 para comunicacao ao liquidante
do resultado a ser liquidado entre os participantes, e LTRO008, para que o
liquidante comunique a camara que a transferéncia entre os participantes de

negociacao pleno ou entre os participantes de liquidacao foi processada; e

Ao final do ciclo de liquidacao, para cancelar o valor financeiro a liquidar dos
resultados liquidos nao liquidados (informados pelas mensagens LTRO001 e
LTRO007), a camara utilizarda a mensagem LTR0012. Nesses casos, a camara
considera que o resultado bilateral ndo foi liquidado e procede com a

liquidacao bruta de cada componente do resultado bilateral original.

10.2.1.  Prazos e hordrios do ciclo de liquidacgdo bilateral

Os prazos e os horarios do ciclo de liquidagao bilateral seguem a tabela abaixo:

e Horario de inicio de recebimento de ordens para

08h00 =

liquidacao bilateral
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2 11h10 | Apuragdo dos resultados liquidos bilaterais -

LTROOO1

e Horario-limite para informacdo do saldo devedor de
3 11h15 . . N ou
recursos financeiros aos liquidantes

LTRO0OO7

4 12h00 |e Horario-limite para confirmagao do liquidante LTR0O002

LTRO004

e Horario-limite para pagamento pelo liquidante
5 12h15 i ) ou
devedor do saldo de recursos financeiros

LTRO008
e Horario de cancelamento, pela camara, do valor
6 12h15 financeiro a liquidar dos resultados liquidos nao LTRO0O12
liquidados
LTR0O001

e Horadrio de inicio da liquidacdo bruta de cada
7 12h15 . . ou
componente do resultado bilateral ndo liquidado

LTRO0O7

Tabela 22

As mensagens LTR0005 e, eventualmente, a LTRO006 serdo enviadas automaticamente,
via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela cdamara do recurso
financeiro referente a obrigacao, por meio da mensagem LTRO004R2, em sua conta de

liquidacao da camara no STR.
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11.  ROL DE COMITENTES INADIMPLENTES

Este capitulo descreve os procedimentos de inclusdo de comitente no rol de

inadimplentes da B3 e da correspondente exclusao.

11.1. Inclusao de comitente no rol de inadimplentes

A inclusdo de um comitente no rol de inadimplentes da B3 decorre do nao
cumprimento, pelo comitente perante 0 membro de compensacao, participante de
negociacao ou participante estrangeiro, participante de negociacao pleno ou
participante de liquidacao por ele responsavel, de obrigacdes financeiras decorrentes
de operacoes realizadas ou registradas em nome do comitente, objeto de liquidacao

na camara.

O membro de compensacao, participante de negociacao, participante estrangeiro,
participante de negociacao pleno e participante de liquidagao sdo referidos nesta e

na seguinte secdo apenas como participante.

A responsabilidade pela solicitacdo de inclusdo do comitente no rol de inadimplentes
e pelo fornecimento das informacdes requeridas para tanto é exclusiva do participante.
A B3 apenas operacionaliza as inclusdes no rol de inadimplentes e as respectivas
consequéncias de tratamento da inadimpléncia por instrugdo expressa do participante,
de modo que nao realiza validacdes de natureza técnica ou informacional encaminhadas
pelo participante. A B3 ndo € responsavel pela inclusdo do apontamento da
inadimpléncia, tampouco por sua permanéncia, e ndo possui qualquer ingeréncia na

cobranca de eventuais obrigacdes pendentes do comitente pelo participante.

O processo de inclusdo tem inicio mediante comunica¢do a camara, pelo participante
em questao, acerca das obrigacdes pendentes. Para tanto, o participante deve enviar a
camara, eletronicamente, a solicitacdio de incluséo do comitente no rol de

inadimplentes da B3, fornecendo as seguintes informacdes:

e nome ou razdo social e o documento (CPF, CNPJ, cédigo CVM) do comitente;
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e data de inicio do inadimplemento;
e valor da pendéncia financeira;

e segmento da operacao referente ao ndo cumprimento de obrigagdes financeiras,
decorrentes de operagoes realizadas ou registradas em nome do comitente,

objeto de liquidacao na camara;

e e-mail do comitente.

O participante, no momento da solicitagdo, também deve:

e declarar a prévia realizagdo de cobranca do saldo devedor junto ao comitente;

e declarar a exatidao e veracidade das informacdes e autenticidade de documentos
comprobatdrios dos débitos e dos dados cadastrais, isentando a B3 de quaisquer
responsabilidades porventura decorrentes da divulgagdo ao mercado do

investidor como comitente inadimplente; e

e firmar o termo de obrigagdo de ressarcimento a B3 e, conforme o caso, seus
diretores, empregados e representantes, por quaisquer reclamagdes de terceiros
contra eles intentadas, relacionadas a inclusdo do comitente no rol de
inadimplentes, bem como dos efeitos derivados desse evento, em especial
resultantes da insuficiéncia, falta de atualizacdo ou auséncia de veracidade das
informacgdes e documentos necessarios para a efetivacdo da comunicacdo de
inadimpléncia ora realizada, incluindo, mas nao se limitando a indenizacGes,
honorarios advocaticios contratuais e legais de assessores escolhidos pela B3,
multas, custas processuais ou outros encargos/pagamentos de qualquer
natureza que a B3 eventualmente tenha que suportar. Apds o preenchimento
correto do formulario e o envio completo da documentacdo necessaria, a B3
comunica o comitente, por meio de correspondéncia eletronica (e-mail), da
pendéncia financeira junto ao participante que podera ensejar a sua inclusao no

rol de inadimplentes.
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No prazo de 5 (cinco) dias Uteis, a contar da data de confirmacdo de envio da
correspondéncia eletronica pela camara, o comitente deve efetivar, junto ao

participante, o pagamento devido para evitar a inclusdo no rol de inadimplentes.

e (Caso o pagamento seja efetivado pelo comitente no referido prazo, o
participante deve comunicar a camara, eletronicamente, o cumprimento da
obrigacao, encerrando-se o processo sem a incluséo do comitente no rol de

inadimplentes.

e (Caso contrario, a cAmara:

(i)  divulga o fato aos participantes, disponibilizando o nome ou a razao social

e o documento (CPF, CNPJ, cédigo CVM) do comitente;
(i) inclui o comitente no rol de inadimplentes da B3; e

(i)  atualiza o status do comitente para “parcialmente suspenso” no sistema de
cadastro da B3, o que impede o comitente de contratar, alocar ou registrar
novas opera¢oées em seu nome, exceto operagcdées com o proposito de
reduzir posigdes em aberto. Para operacao de venda no mercado a vista,
faz-se necessario a indicacdo de carteira de cobertura de venda a vista
(carteira 2409-0) no processo de alocagao das operagoes. Caso a
indicagdo ndo seja realizada, as operagoes ficardo alocadas na conta erro
do participante, ainda que o comitente possua os ativos depositados na

central depositaria da B3.

Ainclusédo de um comitente inadimplente no rol ndo impede que novas solicita¢cdes de
inclusdo sejam realizadas por outros participantes nos quais o comitente também
possua débitos referentes ao ndao cumprimento de suas obrigacdes financeiras,
decorrentes de operagoes realizadas ou registradas em nome do comitente, objeto de
liquidacdo na camara. Todas as solicitagdes, apds a primeira inclusdo, serao
consideradas, ndo havendo, entretanto, nova divulgacdo de atualizagdo do rol de

comitentes inadimplentes para um mesmo comitente.
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11. 2 Exclusao de comitente do rol de inadimplentes

A exclusao de comitente do rol de inadimplentes da B3 decorre do cumprimento, pelo

comitente, de todas as suas obrigagdes.

A responsabilidade pela solicitacao de exclusdo do comitente no rol de inadimplentes
e pelo fornecimento das informagdes requeridas para tanto é exclusiva do participante.
A B3 apenas operacionaliza as exclusdes no rol de inadimplentes e as respectivas
consequéncias de tratamento da inadimpléncia por instrugdo expressa do participante,
de modo que ndo cabe a ela a realizagdo de validagbes de natureza técnica ou
informacional encaminhadas pelo participante. Excecdo feita ao prazo maximo de
permanéncia de 5 (cinco) anos, a B3 ndo é responsavel por averiguar a necessidade de
manutencao, ou ndao, do comitente no rol de inadimplentes e ndo possui qualquer
ingeréncia na cobranca de eventuais obrigacdes pendentes do comitente pelo

participante.

Para tanto, o participante deve enviar a camara, eletronicamente, a solicitacdo da
exclusédo do comitente do rol de inadimplentes da B3, fornecendo as seguintes

informacdes:

e nome ou razao social e o documento (CPF, CNPJ, codigo CVM) do comitente;

e caso as obrigacbes em questdao do comitente perante o participante tenham
sido honradas mediante a execucao de carta de fianca bancaria, manifestacao do
banco emissor de garantias que a emitiu, a respeito do cumprimento das

obriga¢des do comitente perante o banco emissor de garantias; e

e caso as obrigacbes em questdao do comitente perante o participante tenham
sido honradas mediante a execucao de garantias prestadas ao comitente por
outro participante, manifestacdo deste outro participante a respeito do

cumprimento das obrigacbes do comitente perante ele.

Apods a solicitagdo da exclusdo e, ndo havendo solicitagdo de inclusdo no rol de

inadimplentes do mesmo comitente por outros participantes, a B3:
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(i)  divulga o fato aos participantes, disponibilizando o nome ou a razdo social e
o documento (CPF, CNPJ, codigo CVM) do comitente excluido do rol de

inadimplentes da B3; e

(i) atualiza o status do comitente para "ativo” no sistema de cadastro da B3,
tornando o comitente apto para contratar, alocar ou registrar operacdes em

Seu nome.

A permanéncia maxima do comitente no rol de inadimplentes da B3 é de até 5 (cinco)
anos, a partir da divulgacdo da incluséo. Em caso de inclusdo do comitente no rol de
inadimplentes por mais de um participante, o prazo maximo de 5 (cinco) anos para

exclusdo do comitente sera contado da data da ultima notificagdo recebida pela B3.
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12. OFERTAS DE DISTRIBUICAO E DE AQUISICAO DE ATIVOS

12.1. Ofertas publicas de distribuicao de ativos

O processo de distribuicdo publica ocorre sempre que um emissor ou um detentor de
ativos decide realizar uma oferta ao mercado. A camara atua como facilitadora desse
processo desde que os ativos-objeto da oferta sejam passiveis de depodsito na central
depositaria da B3 e a distribuicdo ocorra aos comitentes por intermédio dos

participantes da B3.

As ofertas de distribuicdo podem ser de ativos de renda variavel ou de renda fixa privada.

Também podem ser ofertas iniciais ou subsequentes (follow-on).

Cada oferta de distribuicdo de ativos possui sua documentacdo especifica que
estabelece as caracteristicas e os prazos de cada etapa da oferta. A camara é responsavel
por parametrizar seus sistemas conforme tais condi¢des e acompanhar as etapas da

oferta de sua competéncia, tais como:
e Formacao do consorcio de distribuicdo, se aplicavel;
e Intengdes de investimento (reservas);
e Alocagao da oferta; e

e Liquidacao da oferta.

A parametrizagdo efetuada pela camara tem por objetivo:
e Inserir nos sistemas as caracteristicas definidas nos documentos da oferta;

e Definir as modalidades que serdo utilizadas em atendimento as condi¢des da

oferta; e

e Autorizar o acesso dos participantes do esforco de distribui¢do aos sistemas da
B3, para inclusdo de intencSes de investimento (reservas), consultas e emissdo de

relatorios.
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12.1.1.  Consorcio de distribuicao

A formacgéo do consércio (pool) de distribuicdo é de responsabilidade do coordenador
lider. No caso de o consorcio ser aberto para todos os participantes da B3, a camara
podera ser solicitada a disponibilizar a carta-convite do emissor em pagina especifica da

oferta.

Para compor o consércio de distribuicdo, é necessario que o participante seja um

agente de custodia.

Nas ofertas em que o emissor conceder direito de prioridade e nao houver restricdo para
formacgdo do consércio de distribuicdo por meio de convite do coordenador lider, a B3
permitira que todos os participantes na categoria de agente de custédia encaminhem,
por meio do Sistema de Distribuicao de Ativos (Sistema DDA), pedidos de reserva, em
valor financeiro ou quantidade, decorrentes do exercicio do direito de prioridade de

detentores de ativos do emissor da oferta que sejam seus comitentes.

O acesso ao Sistema DDA estara condicionado ao envio prévio, pelos agentes de
custodia, de termo de habilitagao especifico a ser disponibilizado na pagina da oferta
no website da B3, por meio do qual os agentes de custédia anuem as condigdes e se
comprometem a cumprir os procedimentos estabelecidos nos normativos da B3. O
termo de habilitacao devera ser enviado a B3, sob os cuidados da area responsavel pelo
cadastro de participantes da B3, e sera valido para quaisquer ofertas publicas primarias
subsequentes de ativos em que a B3 venha a ser contratada para prestacao do servigo

de distribui¢do publica.

12.1.2. Intencoes de investimento (reservas)

A coleta de inten¢des de investimento (reservas) € o processo por meio do qual os

agentes de custodia enviam a camara as intencdes de seus comitentes em adquirir
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ativos distribuidos no ambito de cada oferta, por meio de registro eletronico ou em tela,

informando:
¢ Identificacdo do comitente (conta de depésito e documento de identificacdo);
e Valor financeiro ou quantidade em ativos; e

e Preco maximo ou a taxa minima de remuneracao.

Ao receber as intencOes, a camara efetua as validacbes e informa o resultado aos
agentes de custodia. Até o término do periodo de registro de intencdes, a camara
informa diariamente aos agentes de custédia o acumulado das intencdes e, caso

necessario, as informacdes também podem ser enviadas sob demanda.

As intengdes de investimento, assim como eventuais corre¢des, podem ser realizadas por
meio de telas do sistema da camara ou envio de arquivos a camara, conforme formato

estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da camara.

O horario para o registro das intencdes de investimento € das 08h00 as 19h30, durante
os dias Uteis do periodo de coleta de intencbes de investimento, respeitando as

condigdes especificas estabelecidas nos documentos da oferta.

Para distribuicdes publicas (tanto de renda variavel quanto de renda fixa) que oferecam
direito de prioridade, a B3 utiliza a base completa de detentores de ativos do emissor,
sendo necessaria para tanto, inclusive, a base de ativos no livro do escriturador. No
caso de ofertas com duas datas de corte, quando na primeira data de corte ocorre o
processo de determinacdo dos comitentes elegiveis a participar da oferta, o Sistema
DDA também utiliza a base de comitentes com posicdo doada de empréstimo na
camara. Na segunda data de corte, somente é considerada a base de detentores de
ativo na central depositaria da B3 e no escriturador. E responsabilidade do emissor,
diretamente ou por meio de seu escriturador, informar a Camara B3, em tempo habil
para inicio do processo de reservas, a relacdo de detentores de ativos mantidos na

instituicdo escrituradora.
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Cabe ao emissor estabelecer na documentagdo da oferta os procedimentos relativos ao
exercicio do direito de prioridade, inclusive informando as datas de corte para verificagdo
da base de detentores de ativos do emissor, o prazo para exercicio do direito, os fatores
de subscricao e o tratamento a ser conferido em relagdo aos direitos de prioridade na
hipdtese de ndo observancia dos procedimentos estabelecidos neste Manual e na

regulamentacdo pertinente.

E responsabilidade dos agentes de custédia assegurar que o registro de intencdes de
investimento seja realizado para comitentes que estejam aderentes ao publico-alvo da

oferta.

12.1.3.  Alocacao da oferta

A alocacao da oferta € o processo por meio do qual sdo definidos os comitentes e as
quantidades do ativo-objeto da oferta a serem distribuidas a cada um destes. Esse
processo, administrado pela camara, é baseado nas caracteristicas da oferta, nas
intencdes de investimento e no prego Unico de distribuicdo em um mesmo dia para

valores mobiliarios da mesma espécie, classe ou série definido para a oferta.

O resultado da alocagao da oferta é informado aos agentes de custodia participantes
da distribuicdo por meio de telas do sistema da camara ou arquivos eletronicos,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da camara.

Para distribuicdes nas quais a alocagdo de parcela dos ativos a serem ofertados é de
responsabilidade exclusiva dos coordenadores, o processo ocorre no ambito dos
coordenadores da oferta, sendo repassada por estes a cdmara, que efetua as validagoes

e informa o resultado para os coordenadores.

A alocacdo da oferta direta sob o regime FACIL deve observar os critérios e limites
inferiores e superiores, tanto de preco quanto de quantidade, conforme estabelecidos
na regulamentagdo vigente. Caso a oferta ndo alcance o limite inferior ou ultrapasse o

limite superior, a alocagao nao sera realizada. O preco unitario final de distribuicdo nas
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ofertas diretas é Unico dentro de uma mesma espécie, classe ou série de valores

mobiliarios ofertada.

12.1.4. Liquidacgdo da oferta

A liquidacado da oferta seque os prazos estabelecidos em documentacao especifica e
ocorre pelo mdédulo de liquidacao bruta, na qual a cdmara ndo atua como contraparte

central garantidora.

12.1.4.1. Processo de liquidacao da oferta

Para ofertas publicas, a camara atua como facilitadora do processo de entrega de
ativos contra pagamento, fornecendo a infraestrutura necessaria para a eficiente

preparacao e liquidagao das operacgoes.

As operagoes sao liquidadas pelos valores brutos, ndo sendo objeto de compensacao

multilateral em recursos financeiros dos agentes de custédia.

Na data da liquidacao de uma oferta publica, o seguinte processo é realizado:

1. Apos confirmado o depodsito dos ativos, a camara inicia o processo de
liquidacao bruta, debitando as contas de custddia dos vendedores, nas quais
os ativos estdo depositados, e creditando a conta de liquidagao de ativos da

camara na central depositaria da B3;

o Para o caso de ofertas em que exista parcela secundaria, os ativos
deverao ter sido integralmente depositados pelos agendes de custédia
vendedores junto a central depositaria da B3 antes da data de
precificagdo da oferta e deverdao estar livres e desembaragados de
quaisquer 6nus, encargos ou gravames, em conformidade com as normas

da central depositaria da B3;

381/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

o Para o caso de ofertas em que exista parcela primaria, até as 10h00 da
data de liquidagao, os ativos deverdo ter sido integralmente depositados
pelos agentes de custédia junto a central depositaria da B3, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, encargos ou gravames, em

conformidade com as normas da central depositaria da B3;

2. Até as 11h00, a camara informa ao liquidante do agente de custédia devedor
em recursos financeiros, o valor financeiro a liquidar, por meio do envio da

mensagem LTRO00T;

3. O liquidante do agente de custédia devedor em recursos financeiros confirma,
por meio de acesso aos sistemas da camara ou do envio da mensagem LTR0002,

o valor financeiro a liquidar;

4. Até as 13h00, a camara devera receber do coordenador lider, ou, no caso de uma
oferta publica direta sob o regime FACIL, do responsavel indicado pelo ofertante,

as seguintes informacdes:

o valor financeiro liquido a ser transferido a cada agente de custodia

vendedor;
o valores referentes as comissdes devidas; e

o valores referentes a remuneracao relativa a prestacdo dos servigos pela

B3.

5. Até as 14h30, o liquidante do agente de custédia devedor em recursos
financeiros transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a conta de
liquidacao da camara no STR e o agente de custédia credor em ativos pode
solicitar a restricdo a entrega da posicdo do ativo para o comitente que nédo

tenha honrado seu pagamento;

6. Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito acima,

podem ser utilizadas as mensagens LTR0007 para comunicagdo ao liquidante
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do resultado a ser liquidado entre os participantes e LTRO008 para que o
liquidante comunique a cdmara a confirmacgao ou rejei¢do do valor financeiro a

liquidar;

7. Caso as transferéncias nao se efetivem de forma total ou parcial até 14h30, ou o
liquidante do agente de custodia devedor ndo cumpra os prazos estabelecidos,
a camara considera que as obrigacbes em recursos financeiros nao foram
liquidadas e aciona o tratamento de falhas de pagamento, conforme descrito na

subsecao 12.1.5.2.

8. Mediante verificacdo das transferéncias de recursos devidos, a cdmara transfere
os recursos financeiros, via LTRO005, até as 16h30, para os liquidantes dos
agentes de custédia vendedores. Concomitantemente a transferéncia de
recursos financeiros no STR, a camara transfere os ativos para as contas de
deposito dos agentes de custodia credores na central depositaria da B3,

coordenando a entrega contra pagamento.

Os horarios acima estabelecidos podem sofrer alteracbes em fun¢do de atraso em
processos preliminares realizados fora do ambiente da B3 e/ou no cumprimento dos

prazos estabelecidos pelos agentes de custédia envolvidos na liquidagao da oferta.

12.1.4.2. Deposito e administracao de garantias relativas a parcela do

varejo e ao exercicio do direito de prioridade

Caso a camara seja contratada para prestacdao dos servicos de administracdo de
garantias, podera promover, integralmente, perante o coordenador lider da oferta, a
liquidacao financeira da subscricdo de ativos decorrentes (i) da parcela de varejo das
ofertas publicas de distribuicao ou (ii) do exercicio do direito de prioridade nos termos

da regulamentagdo da CVM.

A liquidacao sera junto aos agentes de custodia, por meio da administracdao de

garantias depositadas, de titularidade dos agentes de custédia ou de titularidade do
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proprio detentor de ativos origem da oferta sob a responsabilidade dos agentes de
custédia (neste caso, exclusivamente quanto aos detentores de ativos origem da oferta
que forem investidores institucionais), perante a camara, que serdo executadas na
hipotese de o agente de custodia ndo realizar, tempestivamente, o depésito dos
recursos financeiros necessarios a liquidacdo do montante efetivamente alocado,

conforme procedimentos descritos neste manual.

12.1.4.3. Procedimento para depésito de garantias

O depdsito de garantias deve ser efetuado pelos agentes de custédia até as 13h00 do
dia posterior ao final do periodo de reservas, em moeda corrente nacional ou titulos

publicos federais.

Para os depositos realizados em moeda corrente nacional alocados para garantir as
intencdes de investimento das parcelas da oferta destinadas a investidores nao
institucionais e a concessdao de direito de prioridade, € possivel a utilizacdo destes
recursos para a liquidacao financeira do valor devido pelo agente de custédia perante

a camara.

O procedimento operacional é realizado mediante solicitagdo dos agentes de custédia
no Sistema de Gestdo de Garantias para Terceiros — GG3 até o dia Util anterior a data de

liquidacao.

A confirmacdo do pedido de reserva realizado pelos investidores que participam da
parcela prioritaria ou ndo institucional da oferta ocorrera mediante o depdsito de valor
estipulado e divulgado pela B3 para cada operagao em conjunto com os respectivos

procedimentos até a data de chamada de margem.

Caso o agente de custodia ndo deposite qualquer valor a titulo de garantia dos pedidos
de reserva, conforme exigido pela camara nos termos indicados neste manual, nos
prazos e condicdes estipulados, os respectivos pedidos de reserva realizados pelo

agente de custodia serdo desconsiderados.
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Caso o agente de custodia deposite apenas parte do valor exigido, o referido agente
de custodia deve cancelar, no sistema DDA, os pedidos de reserva ndo confirmados, ou
seja, aqueles cujo valor correspondente ndo foi depositado perante a camara. Esse
cancelamento deve ocorrer até as 13h00 do dia util posterior ao final do periodo de

reservas.

ApOs esse procedimento, os demais pedidos de reserva efetuados pelo agente de
custoédia referentes aos valores efetivamente depositados perante a camara serdo

confirmados.

12.1.5.  Tratamento de falha em oferta publica de distribuicdo de

ativos

12.1.5.1. Mecanismo de restri¢cdo

O mecanismo de restricdo permite ao agente de custodia credor de ativos solicitar
restricdo a entrega da posicao do ativo para o comitente que ndo tenha honrado seu

pagamento.

Os agentes de custodia podem solicitar a restricao da entrega da posicao do ativo na

data da liquidagdo da oferta, até as 14h30.

A entrega dos ativos restritos respeita o tratamento de falhas de pagamento previsto

na subse¢do 12.1.5.2, seguindo a modalidade da parcela restrita da oferta publica:

1. Na parcela varejo sem garantia, o ativo restrito pelo agente de custoédia credor
em ativos, que corresponde ao recurso ndo transferido a camara por seu
liquidante, é entregue, até as 16h30 da data de liquidagao, conforme tratamento
de falhas de pagamento, para a conta indicada pelo vendedor de ativos, sejam

emissor(es) ou detentor(es) de ativos;
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2. Na parcela institucional, o ativo restrito pelo agente de custodia credor de
ativos, que corresponde ao recurso nado transferido a cdmara por seu liquidante,
é entregue, até as 16h30 da data da liquidacao, para a conta de depédsito
indicada pelo agente de custodia do coordenador responsavel por tal parcela,
ou, no caso de uma oferta publica direta sob o regime FACIL, pelo responsével
indicado pelo ofertante, desde que atendidas as condi¢bes descritas para
tratamento de falhas;

3. Na parcela varejo com garantia, o ativo restrito pelo agente de custédia credor
de ativos é entregue as 18h30 da data de liquidagao, para a conta indicada e de
titularidade do agente de custodia, desde que atendidas as condigdes para

tratamento de falhas.

Para a parcela de varejo com garantia, os agentes de custodia podem, também, solicitar
o cancelamento da restricdo da entrega do ativo, até as 18h30 do mesmo dia. Caso
ocorra a solicitagdo de cancelamento, o ativo é transferido para a conta de depésito do
comitente definida no processo de alocagao da oferta publica. Caso ndo ocorra a
solicitacdo de cancelamento, o ativo restrito é transferido, as 18h30, para a conta de

deposito indicada e de titularidade do agente de custédia.

As solicitacdes de restricao da entrega e de cancelamento da restricao da entrega
podem ser realizadas por meio de acesso ao sistema da camara ou por meio do envio
de mensagem eletrOnica para a camara, conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens da camara.

12.1.5.2. Procedimentos para tratamento de falhas de pagamento

Para ofertas ndo garantidas, a parcela de recurso financeiro ndo transferida parcial ou
totalmente pelo liquidante do agente de custédia devedor a camara é considerada
como falha. A camara informa o(s) vendedor(es) da oferta publica, sejam esses emissor

ou detentores de ativos, o valor ndo liquidado na oferta, e transfere os ativos restritos
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pelo agente de custodia comprador, que correspondem ao recurso nao liquidado, para

a conta de deposito indicada e de titularidade do(s) vendedor(es).

Para ofertas garantidas, a parcela institucional nao transferida total ou parcialmente pelo
liquidante do agente de custédia devedor a camara é considerada como falha. A
obrigacao financeira é direcionada e informada pela camara, via mensagem LTR0001,
ao liquidante do agente de custédia coordenador responsavel por tal parcela, ou, no
caso de uma oferta publica direta sob o regime FACIL ao responsavel indicado pelo
ofertante, que se torna responsavel por cumprir esta obrigacdo de pagamento.
Mediante verificagdo de transferéncia de recursos, via LTR0004, para a conta de
liquidacao da camara no STR, a camara transfere os ativos restritos pelo agente de
custédia comprador, referente ao recurso nao liquidado, para a conta de depdsito

indicada e de titularidade do coordenador.

No caso da oferta de varejo com garantias, a parcela de recurso financeiro ndo
transferido parcial ou totalmente pelo liquidante do agente de custédia devedor a
camara é considerada como falha, situacdo na qual a camara executara as garantias
depositadas pelo agente de custédia para cumprir com a obrigacdo financeira. Os
ativos restritos pelo agente de custédia comprador serdo transferidos para a conta de
deposito indicada e de titularidade do agente de custodia, ainda que as garantias

executadas tenham sido aportadas pelo participante por ele apontado.

12.1.6. Procedimentos para Oferta Publica Direta no regime FACIL

No ambito do regime de Facilitagdo do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens
(FACIL), conforme regulamentacdo vigente, serdo admitidas ofertas publicas de
distribuicdo que utilizem as regras gerais da CVM aplicaveis a ofertas publicas, bem como

ofertas publicas diretas que utilizem as regras especificas descritas no regime FACIL.

Considera-se oferta publica direta no regime FACIL a oferta publica inicial ou

subsequente de distribuicdo de valores mobiliarios, realizada diretamente em sistema
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administrado por entidade administradora de mercado organizado, no qual o emissor
classificado como CMP esteja listado ou venha a ser listado, sem a participacdo de
entidade registrada como coordenadora de ofertas publicas de distribuicdo de valores

mobiliarios.

No regime FACIL, sdo objeto de oferta publica direta, com liquidacdo realizada via

camara, acoes e certificados de acdes.

A B3 manterd procedimentos e rotinas de acompanhamento necessarios ao
cumprimento de seus deveres enquanto entidade administradora de mercados
organizados e central depositaria no regime FACIL, firmando convénio ou acordo de
cooperacdo técnica com a CVM, de modo a detalhar e complementar, no que couber, o

disposto em suas normas.

12.1.6.1. Andlise das ofertas diretas no regime FACIL

A documentacao da oferta publica direta sera analisada para determinar sua viabilidade
operacional considerando os seguintes critérios:
1. classificacdo do emissor como CMP — Companhia de Menor Porte, em
conformidade com as disposi¢des previstas na regulamentacao vigente;
2. limite de R$ 300 milhdes, considerando ofertas com dispensas previstas
no regime FACIL e ofertas publicas diretas realizadas no periodo de 12
(doze) meses;
3. conformidade da estrutura da oferta publica direta com as disposi¢des
previstas na regulamentacao vigente;
4. cumprimento dos prazos e etapas da oferta publica direta, conforme
descrito nos documentos da oferta publica direta, em conformidade com
a regulamentacao vigente;
5. divulgagdo dos documentos da oferta publica direta, do tipo e da forma
de divulgacao das ofertas de compra;

6. adequacgao as funcionalidades oferecidas pelo Sistema DDA da B3.
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A B3 admite pedido de analise reservada de oferta no ambito do FACIL, a qual ocorrera,
preservando o sigilo da operagdo, restringindo aos demandantes o retorno da analise

realizada pela B3.

O término do carater reservado da oferta ocorre mediante o pedido de admissdo da
emissao, acompanhado dos documentos finais, ou mediante divulgacdo da oferta ao

mercado.

Caso ocorra alguma perda de controle sobre a informagdo durante a etapa de analise

reservada, o ofertante deve proceder a imediata divulgacdo da oferta ao mercado.

O prazo para devolutiva da analise da oferta publica direta é de 12 (doze) dias Uteis,
contados a partir do recebimento da documentagdo pela B3. Caso sejam solicitados

ajustes, a nova submissdo sera analisada em até 8 (oito) dias Uteis.

A B3 pode (i) requerer a adequacao das informagdes prestadas no ambito das ofertas
publicas as disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, (ii) determinar retificagdes,
alteracdes ou a cessacao da publicidade da oferta caso identifique inconformidade com
algum dos critérios mencionados acima, e (iii) solicitar a inclusdo no formulario FACIL de
informacdes adicionais que julgar adequadas, além de adverténcias e consideracdes que
entender cabiveis para sua analise e compreensao pelos investidores destinatarios da

oferta.

Cumpridos eventuais apontamentos feitos pela B3 nos documentos da oferta, sera criada
pagina no site da B3 com as informac¢des e documentos da oferta, inclusive com a
divulgacdo das ordens de compra. Caso seja necessario, o ofertante podera solicitar a B3
a atualizagdo da pagina, enviando, para tanto, as informagdes e os documentos a serem
atualizados. A B3 atualizara referida pagina, até o final do dia em que se encerre a oferta,

indicando se houve ou nao encerramento com éxito. Ainda, em caso de encerramento
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da oferta publica direta com éxito, serdo incluidas na pagina da oferta as informacdes

exigidas na regulamentacao vigente.

A oferta publica direta seguira o previsto em sua documentacdo, na regulamentagdo
vigente e neste capitulo, com excecdo do item 12.1.1, que ndo se aplica as ofertas

publicas diretas.

12.1.6.2. Participantes da oferta direta no regime FACIL

Todos os participantes classificados como agentes de custédia serdo incluidos na
distribuicdo, sem a necessidade de formagado de pool ou envio do termo de habilitacao,
sendo os requisitos minimos de qualificagcdo técnica previstos no Manual de Acesso da

B3.

A B3 pode excluir o agente de custodia, bem como impedir temporariamente agentes
de custddia especificos de representar investidores em ofertas diretas, caso identifique
descumprimento de regras ou procedimentos estabelecidos para a oferta direta, nos
termos do regime FACIL e de seus normativos. A oferta podera seguir seu curso em caso
de exclusao de determinado agente de custodia, a critério do ofertante, exceto em casos

em que a B3 determinar a interrupcao da oferta.

A B3 enviara notificacdo ao agente de custédia, comunicando a exclusdo ou o
impedimento temporario, conforme o caso, e fixando prazo para apresentacdo de
recurso, que devera ser enviado por meio de canal disponibilizado para tanto. A B3

analisara o recurso e comunicara ao agente de custodia acerca de sua decisdo final.

Os agentes de custodia poderdo cancelar ordens inseridas em nome dos investidores
em até 24 (vinte e quatro) horas antes da alocacao da oferta direta. As ordens inseridas
pelos agentes de custodia, na oferta publica direta, em desacordo com os limites

inferiores e superiores de preco serdo rejeitadas.
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Em caso de interrupcdo ou adiamento da oferta direta, todas as ordens de compra
enviadas até aquele momento serdo canceladas automaticamente. O ofertante deve,
apos cessada conduta irregular ou tendo sido feito o devido tratamento ao fato que
originou a interrupgdo ou o adiamento, divulgar comunicagdo ao mercado atualizando
o cronograma da oferta, prevendo, inclusive, novas datas para envio de ordens de

compra pelos agentes de custodia.

As ofertas diretas, caso apurada demanda para aquisicdo da quantidade base ao preco
unitario base, podem ser encerradas antes da data e hora previstas nos documentos da
oferta, desde que observado o prazo minimo de 10 (dez) dias apds a divulgacdo do
formulario FACIL. O preco unitario final da oferta direta sera Unico dentro da mesma

espécie, classe ou série de valores mobiliarios ofertada, apds procedimento de alocagao.

12.2. Oferta publica de aquisicao de ativos

A B3 atua como facilitadora do processo de liquidagao das ofertas publicas de aquisi¢ao
de ativos, coordenando a entrega dos ativos contra o pagamento do valor financeiro
de forma simultanea, final e irrevogavel. Os prazos de liquidagao bem como os detalhes
operacionais de cada oferta sdo publicados por meio de edital e podem variar a cada

oferta.

Para adesdo a oferta publica de aquisicdo de ativos, os investidores devem instruir seus
agentes de custédia a transferir os ativos para a carteira mantida pela central

depositaria da B3 para esse fim.

As informagdes das contas sob o participante de negociagao pleno, do agente de
custodia, da conta de depésito e da carteira, que serdo debitadas na liquidagao da
oferta, sdo recebidas quando da captura das operacdes do sistema de negociagao e

ndo sdo passiveis de alteracao.
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Caso o agente de custodia indicado seja diferente do participante de negociacao
pleno que representou o comitente no leildo, a B3 considera a transferéncia do saldo
para a carteira de bloqueio de ofertas como a autorizacdo do agente de custédia para

a liquidacado da operacao.
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13. LEILAO DE FUNDOS SETORIAIS

Esta secdo descreve os procedimentos relativos a liquidagao de leildes especiais,
ocorridos no ambiente de negociacao da B3, de acSes de empresas beneficiadas por
fundos setoriais ou regionais cujas cotas estejam depositadas na central depositaria da
B3, tais como: Fundo de Investimentos da Amazo6nia (Finam) e Fundo de Investimentos

do Nordeste (Finor).

Conforme estabelecido em edital ou em documentacdo especifica de cada leildo, os
comitentes participantes do leildo podem optar em liquidar as operacgoes (i) por meio
de transferéncia de recursos financeiros no STR, (ii) mediante transferéncia, na central
depositaria da B3, de cotas do fundo ou (iii) uma combinagéo entre as alternativas (i) e
(i). Qualquer que seja a alternativa, a liquidagao deve ocorrer em D+2 da realizacao do

leildo.
A liquidagao ocorre em duas etapas:

1. Transferéncia de recursos financeiros ou de cotas do fundo:
(i) Para a parcela com liquidacao financeira

Em D+2 da realizagdo do leildo, o participante responsavel pelo comitente
transfere os recursos financeiros a camara por meio de mensagens LTR no
STR e a camara repassa os recursos financeiros ao banco administrador do
fundo.

(i) Para a parcela com transferéncia de cotas

Até D+2 da realizacdo do leildo, o agente de custédia do comitente
transfere as cotas do fundo para conta especifica na central depositaria da

B3.

2. Transferéncia de acSes-objeto do leildo: até D+15 da realizacao do leildo, a empresa

emissora transfere as a¢des adquiridas no leildo, no livro de acdes, ao comitente.
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14. CuUSTOS E ENCARGOS

Esta secdo descreve os procedimentos relativos a divulgagado, pela cdamara, dos custos e

dos encargos decorrentes de operacoes e de posi¢oes de seus participantes.

Os custos e os encargos cobrados pela B3 estdo descritos em sua politica de tarifagdo,

divulgada por meio de oficio circular.

A seu critério, a B3 pode conceder, a categorias de participantes, descontos ou

incentivos na cobranca de custos e encargos.

Os custos e os encargos sao cobrados no mesmo participante em que as operacoes

sao liquidadas, ou seja, no participante-destino em caso de repasse de operacoes.

A B3 pode, a seu critério e a qualquer momento, diferenciar a tarifacdo para operagoes
caracterizados como estratégias, day trade, rolagem e brokeragem, bem como restringir
os fatos geradores das tarifas para grupos de produtos especificos ou para volume de

contratos e volume financeiro.

A camara considera day trade as operagoes de compra e de venda de um mesmo ativo,
realizadas em uma mesma data de negociagéo, por um mesmo participante e em uma

mesma conta de posicao.

As operacoes do mercado de balcio organizado sem garantia, ainda que nao
liquidadas por meio dos servigos de liquidacdo da camara, estdo sujeitas a tarifacdo da

B3.

14.1. Divulgacao dos resultados de custos e encargos

O processo de divulgacdo dos resultados dos custos e dos encargos para cada
participante de negociacdo pleno e participante de liquidacao é realizado,
diariamente, ao final do processamento noturno, por meio de envio de arquivos pela

camara conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.
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15. PLANO DE RECUPERACAO

Conforme disposto no regulamento da camara, a B3 pode adotar procedimentos
especificos no caso de acionamento do plano de recuperacao em decorréncia de
insuficiéncia, temporaria ou definitiva, de recursos da estrutura de salvaguardas da
camara, ou da materializacdo de cenario de indisponibilidade, ou de falha de integridade

na sua infraestrutura tecnolégica ou na do STR.

Este capitulo descreve os procedimentos especiais de liquidacao que podem ser

adotados pela camara em virtude do acionamento do plano de recuperacao.

A B3 comunicara aos participantes, por meio de seus canais usuais de comunicacao, a

adocdo dos referidos procedimentos.

15.1. Postergacao da janela de liquidacao

Caso a B3 decida postergar a janela de liquidacao dos saldos liquidos multilaterais
em moeda nacional e/ou moeda estrangeira dos membros de compensacao credores
e/ou a janela de liquidacao dos saldos liquidos multilaterais credores em ativos, a
camara determinara o novo horario da janela, observadas as restricdes de horario do

STR.

15.2. Falha da infraestrutura tecnolégica da camara e/ou STR

A camara pode adotar procedimentos especiais de liquidagdo em caso de

indisponibilidade ou falha de integridade da infraestrutura tecnolégica da camara e/ou

395/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

STR, bem como de seus planos de continuidade operacional, exceto, no caso do STR, se
o BCB disponibilizar sistema alternativo para processamento da liquidacao durante o

periodo de indisponibilidade.

Na data do restabelecimento da disponibilidade ou integridade da infraestrutura
tecnolégica da B3 e/ou STR:
e Retomam-se a negociacao, o empréstimo de ativos e o registro de derivativos

de balcao com garantia total ou parcial da camara;

e Procede-se a liquidagao das obrigagdes nao liquidadas no periodo de suspensdo

das atividades da camara, conforme descrito adiante; e

e Retomam-se os demais procedimentos da camara e da central depositaria da

B3, no caso de indisponibilidade da infraestrutura tecnolégica da camara.

Os procedimentos descritos nesta secao destinam-se ao tratamento dado pela camara
para os negocios, posicoes e liquidagdo de obrigagdes ndo liquidadas no periodo de

suspensao de suas atividades.

Adota-se, como convencao, os seguintes termos:

N: numero de dias Uteis de indisponibilidade da camara,
D+0: ultimo dia util antes de indisponibilidade da camara;
D+N: ultimo dia util de indisponibilidade antes da retomada das atividades da
camara;
D+N+1: primeiro dia Util apos a retomada das atividades da camara;
D+N+2: segundo dia util apds a retomada das atividades da camara; e
D+N+3: terceiro dia Util apds a retomada das atividades da camara.
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15.2.1. Negocios realizados no after-hours

As operacoes realizadas no mercado de derivativos agropecuarios em sessao de after-
hours terdo suas datas de negociacdo ajustadas para o dia Util seguinte ao fim do periodo

de suspenséao da liquidacao, ou seja, para D+N+1.

15.2.2. Alocacado de operacoes

No dia util imediatamente seguinte ao fim da suspensdo das atividades da camara, ou
seja, D+N+1, a camara estara apta a processar negécios do mercado a vista de renda

variavel realizados em D+0, passiveis de alocagao ou cancelamento.

15.2.3. Leildo de swap cambial

Os leildes de swap cambial realizados pelo BCB durante o periodo de suspensdo da
liquidacao serdo disponibilizados para alocagao pelos participantes no dia util seguinte

ao fim do periodo de suspenséo da liquidagao, ou seja, em D+N+1.

Os negdcios oriundos de leildo de swap cambial com data de inicio de valorizacdo
durante o periodo de suspensao da liquidagao terdao suas datas de negociacao ajustadas
para D+N+1. O resultado financeiro a ser liquidado em D+N+2 considerara a data de

inicio de valorizacao original.

15.2.4. Controle de posicdo

15.2.4.1. Prémio e ajuste

A liquidacao financeira referente ao prémio de opg¢des negociadas em D+0 sera

realizada em D+N+1.

O ajuste diario de posicao em contratos futuros referente ao D+0 é calculado de forma

regular, utilizando as informacdes de pregos e indicadores disponiveis em D+0. Os
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langamentos financeiros referentes a ajuste sdo postergados para liquidacdo em

D+N+1.

O calculo de ajuste diario sera novamente efetuado ao final de D+N+1, respeitando os
critérios de ajuste e preco definidos nas especificagdes dos contratos, no que tange ao

tratamento em caso de suspensao das atividades da camara.

15.2.4.2. Liquidacao antecipada e renovacgdo de contrato

Os processos relacionados a liquidacao antecipada em andamento ocorridos durante o
periodo de suspensdo das atividades da camara serdao defasados em N dias das datas

originalmente contratadas.

Os prazos limites para renovagdo de contrato de empréstimo e liquidagao antecipada

de contratos a termo e de empréstimo acompanhardo a postergacao dos vencimentos.

15.2.4.3. Vencimento de contrato

Os processos relacionados a vencimentos ocorridos durante o periodo de suspensao das
atividades da camara serdo defasados em N dias das datas de vencimento originalmente

contratadas, conforme descrito a seguir.

i.  Contrato de empréstimo de ativos

O vencimento de contrato de empréstimo de ativos ocorrido no periodo de suspensdo
das atividades da camara ou até D+N+3 sera defasado em N dias, ndo superando

D+N+4.

ii. Contrato a termo

O vencimento de contrato a termo ocorrido no periodo de suspensdo das atividades da

camara ou até D+N+2 sera defasado em N dias, ndo superando D+N+3.

iii.  Contratos futuros e opcdes
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As posicoes com vencimento ou data de formagdo de preco ocorridos em data durante
o periodo de suspensao da camara serdo tratadas conforme os critérios definidos nas
especificacdes dos contratos, no que tange ao tratamento em caso de suspensdo das

atividades da camara.

15.2.4.4. Cobertura de posicao

O processo de cobertura de opcao sobre ativos negociados no mercado a vista ou de
contrato a termo, por meio da compra do ativo objeto no mercado a vista, sera defasado
na mesma quantidade de dias de defasagem aplicada ao mercado a vista. Dessa forma,
as posigoes cobertas por negocio realizado no mercado a vista permanecerdo cobertas

até a finalizagdo do fluxo de liquidacao deste mercado.

15.2.4.5. Eventos corporativos

i.  Tratamento de eventos corporativos com impacto sobre posi¢des em aberto

Na ocorréncia de evento corporativo durante o periodo de suspensao das atividades
da camara, assume-se que a atualizacdo das posigées ocorrera simultaneamente a
atualizacdo do ativo no sistema de negociacdao ou na central depositaria da B3, a

depender do tipo de posicao.

ii. Pagamento de eventos corporativos provisionados

Havendo previsdo de pagamento de proventos durante o periodo de suspensao da
liquidacao, sua liquidacdo financeira sera postergada para data estabelecida pela

central depositaria da B3.

ili.  Subscricao

Os prazos para o processo de subscricdo de agdes sobre posicoes em contrato de
empréstimo de ativos serdo postergados em N dias. A data de efetivacdo da subscricéo

devera ser a mesma estipulada pelo emissor dos ativos.
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iv.  Oferta prioritaria

Os prazos para o processo de oferta prioritaria de agdes sobre posi¢ées em contrato de
empréstimo de ativos serdo postergados de acordo com os prazos estipulados pelo

emissor do ativo.

15.2.5. Entrega fisica de commodities

Os contratos futuros de commodities que estejam em periodo de entrega fisica e que
tenham o encerramento no periodo de suspensdo da liquidacao, terdo a data fim de
entrega postergada para D+N+1 e a data de vencimento postergada para o dia Util

seguinte ao fim da entrega, ou seja, D+N+2.

Alternativamente, a camara podera, a seu exclusivo critério, postergar o periodo de
entrega fisica e a data de vencimento do contrato em N dias para possibilitar a concluséo

do processo de entrega fisica.

15.2.6.  Processo de liquidacao

15.2.6.1. Autorizacao de entrega ou recebimento de ativos

Na retomada de suas atividades, a cdmara nao realizara a compensacao de operagoes

com datas de liquidagao originalmente distintas.

No dia util imediatamente seguinte ao fim da suspensao da camara, ou seja, em D+N+1,
a camara estara apta a processar as instru¢des de liquidacao de operagées com data

de negociacao em D+0 passiveis de autorizacao de entrega ou recebimento de ativos.

15.2.6.2. Liquidacgdo de posicoes

As posicoes com liquidagao por entrega de ativos, originalmente prevista para ocorrer
no periodo de suspensao das atividades da camara, ou seja, até D+N, inclusive, terdo a

liquidacao postergada por N dias das datas de liquidagao originalmente previstas. Os
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langamentos financeiros referentes as liquidagdes previstas para ocorrer até D+N,
inclusive, serdo postergadas, ndo ocorrendo o acimulo, em um Unico dia, de liquidagoes

financeiras referentes a datas distintas.

A liquidacao financeira de posi¢des que ndo envolvem liquidagdo por entrega de

ativo, originalmente prevista para D+1, serao postergadas para D+N+1.

As instrucdes de liquidacao de falha de entrega, com data liquidagao originalmente
prevista para D+1 serdo liquidadas em D+N+1. A aplicagdo de multa e a justificativa

referente a falha de entrega serdo processadas pela camara em D+N+1.

As instrucdes de liquidacao geradas em virtude de cancelamento de recompra, com data
de liquidagao originalmente prevista para ocorrer em D+1, serdo ajustadas para

liquidacao em D+N+1.

15.2.6.3. Recompra de ativos

Os prazos para cancelamento, execugao e reversao de recompra serdao defasados em N

dias das datas originalmente estabelecidas.

15.2.7. Oferta de distribuicao de ativos

Antes do inicio do periodo de reserva, o cronograma de ofertas pode ser alterado desde

que o periodo de colocacdo das inten¢des de investimento ainda ndo tenha sido iniciado.

Para ofertas publicas em andamento, a alteracdo de cronograma seguira regras

acordadas junto a CVM.
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16. FERIADO EXTRAORDINARIO

Este capitulo descreve os procedimentos especiais de liquidacao, nos termos do
regulamento da camara, que podem ser adotados pela camara em caso de decretacao

de feriado extraordinario até o dia util anterior da sua vigéncia.

Considera-se feriado extraordindrio o dia de feriado instituido por autoridade
competente que ndo tenha sido regularmente previsto no calendario nacional, estadual,
municipal ou local, assim como n&o tenha sido refletido no calendario divulgado pela B3
e no qual ndo seja possivel haver (i) sessdo de negociacdo na B3 e/ou (ii) atividade na

camara.

No dia util imediatamente posterior ao feriado extraordinario:
e Retoma-se a contratacao de empréstimo de ativos; e
e Procede-se a liquidacao das obrigagdes ndo liquidadas no periodo de

decretagdo do feriado extraordinario e os demais procedimentos da camara B3.

Os procedimentos descritos nesta secao destinam-se ao tratamento dado pela camara
para os negocios, posicoes e liquidagao de obrigagdes previamente contratadas e nao

liquidadas durante a vigéncia do feriado extraordinario.

Adota-se, como convencao, os seguintes termos:

N: numero de dias Uteis de vigéncia do feriado extraordinario;
D+0: ultimo dia util antes do inicio do feriado extraordinario;
D+N: ultimo dia de vigéncia do feriado extraordinario antes da retomada das

atividades da camara;

D+N+1: primeiro dia Util apds o término do feriado extraordinario;
D+N+2: segundo dia util ap6s o término do feriado extraordinario;
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D+N+3: terceiro dia Util apds o término do feriado extraordinario; e

D+N+4: quarto dia util apos o término do feriado extraordinario.

A camara comunicard aos participantes, por meio de seus canais usuais de

comunicagdo, o acionamento dos referidos procedimentos.

16.1. Negocios realizados no after-hours

As operacoes realizadas em D+0 no mercado de derivativos agropecuarios em sessdo
de after-hours terdo suas datas de negociacdo ajustadas para o dia Util seguinte ao

término do feriado extraordinario, ou seja, para D+N+1.

16.2. Alocacao de operacoes

No dia util imediatamente seguinte ao término do feriado extraordinario, ou seja,
D+N+1, a camara estara apta a processar negdcios do mercado a vista de renda variavel

realizados em D+0, passiveis de alocagao ou cancelamento.

16.3. Leildao de swap cambial

Os leildes de swap cambial realizados pelo BCB durante o periodo do feriado
extraordinario serdo disponibilizados para alocacdo pelos participantes no dia util

seguinte ao fim do periodo de suspensdo da liquidagao, ou seja, em D+N+1.

Os negocios oriundos de leildo de swap cambial com data de inicio de valorizacao
durante o feriado extraordinario terdo suas datas de negociacdo ajustadas para D+N+1.
O resultado financeiro a ser liquidado em D+N+2 considerara a data de inicio de

valorizacao original.
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16.4. Controle de posicao

16.4.1.  Prémio e ajuste

A liquidacao financeira referente ao prémio de opgdes negociadas em D+0 sera

realizada em D+N+1.

O ajuste diario de posicao em contratos futuros referente ao D+0 é calculado de forma
regular, utilizando as informagdes de precos e indicadores disponiveis em D+0. Os
lancamentos financeiros referentes a ajuste sdo postergados para liquidagdo em

D+N+1.

O calculo de ajuste diario sera novamente efetuado ao final de D+N+1, respeitando os
critérios de ajuste e preco definidos nas especificagdes dos contratos, no que tange ao
tratamento em caso de suspensdo das atividades da camara em decorréncia de

decretacdo de feriado extraordinario.

16.4.2. Vencimento de contrato

Os processos relacionados a vencimentos ocorridos durante o feriado extraordinario
serdao defasados em N dias das datas de vencimento originalmente contratadas,

conforme descrito a seguir.

i. Contrato de empréstimo de ativos

O vencimento de contrato de empréstimo de ativos ocorrido no periodo do feriado

extraordinario ou até D+N+3 sera defasado em N dias, ndo superando D+N+4.

ii. Contrato a termo

O vencimento de contrato a termo ocorrido no periodo do feriado extraordinario ou até
D+N+2 sera defasado em N dias, ndo superando D+N+3. Ndo ha alteracdo de preco a

termo em funcao da postergacao do vencimento.

iii. Contratos futuros e opgdes
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As posicoes com vencimento ou data de formagdo de preco ocorridos em data durante
o periodo do feriado extraordinario serdo tratadas conforme os critérios definidos nas
especificacdes dos contratos, no que tange ao tratamento em caso de suspensdo das

atividades da camara.

16.4.3. Liquidacdo antecipada e renovacgdo de contrato

Os processos relacionados a liquidacao antecipada em andamento ocorridos durante o
periodo do feriado extraordinario serdo defasados em N dias das datas originalmente

contratadas.

Os prazos limites para renovacado de contrato de empréstimo e liquidagao antecipada

de contratos a termo e de empréstimo acompanhardo a postergacao dos vencimentos.

16.4.4. Cobertura de posi¢do

O processo de cobertura de opgado sobre ativos negociados no mercado a vista ou de
contrato a termo, por meio da compra do ativo objeto no mercado a vista, sera defasado
na mesma quantidade de dias de defasagem aplicada ao mercado a vista. Dessa forma,
as posigoes cobertas por negdcio realizado no mercado a vista permanecerao cobertas

até a finalizagdo do fluxo de liquidacao deste mercado.

16.4.5.  Eventos corporativos

i. Tratamento de eventos corporativos com impacto sobre posi¢ées em aberto

Na ocorréncia de evento corporativo durante o periodo do feriado extraordinario,
assume-se que a atualizacdo das posigées ocorrera simultaneamente a atualizagdo do
ativo no sistema de negociac¢ao, para posi¢ées de opcdes, futuros e termo sobre o
mercado a vista, ou na central depositaria da B3, para posi¢oes de empréstimo, falha

de entrega e recompra.

ii. Pagamento de eventos corporativos provisionados

405/408
INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

Havendo previsdo de pagamento de proventos durante o periodo de feriado
extraordinario, sua liquidacdo financeira sera postergada para data estabelecida pela

central depositaria da B3.
iii. Subscricao

Os prazos para o processo de subscricdo de agdes sobre posicoes em contrato de
empréstimo de ativos serdo postergados em N dias. A data de efetivacdo da subscricéo

devera ser a mesma estipulada pelo emissor dos ativos.
iv. Oferta prioritaria

Os prazos para o processo de oferta prioritaria de acdes sobre posicoes em contrato de
empréstimo de ativos serdo postergados de acordo com os prazos estipulados pelo

emissor do ativo.

16.5. Entrega fisica de commodities

Os contratos futuros de commodities que estejam em periodo de entrega fisica e que
tenham o encerramento no periodo de suspensao da liquidagdo em razdo de decretagao
de feriado extraordinario, terdo a data fim de entrega postergada para D+N+1 e a data

de vencimento postergada para o dia util seguinte ao fim da entrega, ou seja, D+N+2.

Alternativamente, a camara podera, a seu exclusivo critério, postergar o periodo de
entrega fisica e a data de vencimento do contrato em N dias para possibilitar a conclusdo

do processo de entrega fisica.

16.6. Processo de liquidacao

16.6.1.  Autorizacao de entrega ou recebimento de ativos

Na retomada de suas atividades, a cdmara nao realizara a compensacao de operagoes

com datas de liquidagao originalmente distintas.
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No dia util imediatamente seguinte ao término do feriado extraordinario, ou seja, em
D+N+1, a cdmara estara apta a processar as instru¢des de liquidacao de operacdes com
data de negociagdo em D+0 passiveis de autorizacdo de entrega ou recebimento de

ativos.

16.6.2. Liquidacgdo de posicoes

As posicoes com liquidagao por entrega de ativos, originalmente prevista para ocorrer
no periodo de vigéncia do feriado extraordinario, ou seja, até D+N, inclusive, terdo a
liquidacao postergada por N dias das datas de liquidacao originalmente previstas. Os
langamentos financeiros referentes as liquidagdes previstas para ocorrer até D+N,
inclusive, serdo postergadas, ndo ocorrendo o acimulo, em um Unico dia, de liquidagoes

financeiras referentes a datas distintas.

A liquidagao financeira de posi¢des que ndo envolvem liquidacdo por entrega de

ativo, originalmente prevista para D+1, serdo postergadas para D+N+1.

As instrucbes de liquidacao de falha de entrega, com data de liquidacao originalmente
prevista para D+1 serdo liquidadas em D+N+1. A aplicagdo de multa e a justificativa

referente a falha de entrega serdo processadas pela camara em D+N+1.

As instrucdes de liquidacao geradas em virtude de cancelamento de recompra, com data
de liquidacao originalmente prevista para ocorrer em D+1, serdo ajustadas para

liquidagdo em D+N+1.

16.6.3. Recompra de ativos

Os prazos para cancelamento, execugao e reversao de recompra serdao defasados em N

dias das datas originalmente estabelecidas.
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16.7. Contratacao de empréstimo de ativos

As ofertas disponiveis com vencimento para o periodo de vigéncia do feriado

extraordinario serdo canceladas.

16.8. Oferta de distribuicao de ativos

Antes do inicio do periodo de reserva, o cronograma de ofertas podera ser alterado,
desde que o periodo de colocagédo das intengdes de investimento ainda ndo tenha sido

iniciado.

Para ofertas publicas em andamento, a alteracdo de cronograma seguira regras

acordadas junto a CVM.
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  𝐄 𝐕


    𝐏 𝐀    𝐀 𝐣 =   𝐏 𝐀 − 𝐕 𝐑 𝐃


    𝐏 𝐀    𝐀 𝐣


  𝐏 𝐀


  𝐕 𝐑 𝐃


  𝐕 𝐑 𝐃 =  S   ( 1 + S ) × M á ximo  [  P com −  P Sub ; 0 ]


    𝐏  𝐜 𝐨 𝐦


    𝐏  𝐬 𝐮 𝐛


  𝐕 𝐑 𝐃 =   𝐒   ( 𝟏 +   𝐒  𝐎 𝐓 ) × 𝐌 á 𝐱 𝐢 𝐦 𝐨  [   𝐏  𝐜 𝐨 𝐦 , 𝐎 𝐓 −   𝐏  𝐒 𝐮 𝐛 , 𝐎 𝐓 ; 𝟎 ]


    𝐏  𝐜 𝐨 𝐦 , 𝐎 𝐓


    𝐏  𝐬 𝐮 𝐛 , 𝐎 𝐓


  𝐒


    𝐒  𝐎 𝐓


  𝑽 𝑳 = 𝐌 𝐀 𝐗  ( 𝑷 𝑹 − 𝑷 𝑬 ; 𝟎 ) × 𝑸


  𝐕 𝐋


  𝐏 𝐑


  𝐏 𝐄


  𝑽 𝑳 = 𝐌 𝐀 𝐗  ( 𝑷 𝑬 − 𝑷 𝑹 ; 𝟎 ) × 𝑸


  𝐕 𝐋


  𝐏 𝐑


  𝐏 𝐄


    𝑽  𝒄 𝒓 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 = 𝐌 𝐀 𝐗  ( 𝑷 𝑹 −   𝑷  𝒄 𝒓 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 ; 𝟎 ) × 𝑸


    𝑽  𝒅 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 = 𝐌 𝐀 𝐗  ( 𝑷 𝑹 −   𝑷  𝑫 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓   ;     𝑷  𝒄 𝒓 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 −     𝑷  𝑫 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 ; 𝟎 ) × 𝑸


    𝑽  𝒅 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 = 𝐌 𝐀 𝐗  ( 𝑷 𝑹 −   𝑷  𝑫 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓   ;     𝑷  𝒄 𝒓 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 −     𝑷  𝑫 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓 ; 𝟎 ) × 𝑸


    𝐕  𝑪 𝒓 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓


    𝑽  𝑫 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓


  𝐏 𝐑


    𝑷  𝑫 𝒆 𝒗 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓  


    𝑷  𝒄 𝒓 𝒆 𝒅 𝒐 𝒓

