05 de margo de 2003
022/2003-DG

OFiCI10 CIRCULAR
Membros de Compensagéo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Alteraciio nas Especificacdes Contratuais das Opgoes sobre IDI e
sobre Taxa de Cimbio de Reais por Délar Comercial.

Revogado pelo Oficio Circular n® 055/2024-PRE, de 16 de abril de 2024
Prezados Senhores,

Com referéncia a consulta feita aos titulares de posi¢des nos contratos de
op¢des de compra e de venda sobre IDI e de opgdes de compra e de venda
sobre taxa de cAmbio de reais por délar comercial, mediante o Oficio Circular
014/2003-DG, de 14/02/2003, comunicamos que ndo houve manifestagéo
contréria & realizacdo da alteragdo proposta nas especificagdes contratuais.

Dessa forma, ficam alterados, a partir desta data, os contratos citados acima,
de tal forma que o exercicio dessas opgdes serd, a partir do vencimento abril
de 2003, automatico. As respectivas especificagdes contratuais estdo anexas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Véania e Ernani), de Operagdes e
Desenvolvimento de Mercado (Branco, Edson e Marcos) e da Camara de
Derivativos (Nestor, Verdi e Radislau) ou com o Escrit6rio Rio (Galvéao).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonic Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-901 - Sé0 Paulo - 5P
Caixa Paostal, 4275 - 580 Paulo - Capital - CEP 01061870
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Especificagoes do Contrato de Opcao de Compra sobre indice de
Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia

1. Definigoes
“ontrs des): termos e regras sob os quais as operagdes serao realizadas e liquidadas.
Contrato negociado: umlote (unidade de negociacio) negociado sob os termos e as regras destas especificages.
Série: conjunto de caracteristicas do contrato de opgéo, que determinam a data de vencimento e seu prego de
exercicio, sendo identificada por codigo especifico estabelecido pela BME&F,

Compra de um contrato: operagio na qual o participante € titular, ou seja, tern o direito de comprar o objeto
de negociagdo pelo prego de exercicio.

Venda de um contrafy;  operagdo na qual o participante € langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacdo de vender o objeto de negociagio pelo prego de exercicio.

Saque-reserva: dia Gtil para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro, conforme estabelecido

pelo Conselho Monetario Nacional.

2, Objeto da opgao
O Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI), definido conforme o Anexo I deste
contrato,

3. Cotagdo
Prémio da opgao, expresso em pontos do IDI, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela
BMéF.
4. Variagio minima de apregoagio
0,01 ponto de indice.
5. Oscilacio maxima didria
Nao hd limites de oscilagao didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

6. Unidade de negociacio (tamanho do contrato)
Cada opgio refere-se ao valor do Indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI),
multiplicado pelo valor em reais de cada ponto.

7. Pregos de exercicio
As séries de precos de exercicio serdo estabelecidas e divulgadas pela BM&F, sendo expressas em pontos do
D, para cada més de vencimento.

8. Meses de vencimento
Todos 0s meses.

9. Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacio da BME&F.

10. Ultimo dia de negociagio
Ultimo dia ti]l do més anterior ao més de vencimento.

11. Data de vencimento
Primeiro dia natil do més de vencimento.

12. Day trade
Sdo admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma guantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio ou realizadas pelo mesmo Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao. A liquidagio financeira dessas operagoes serd realizada no dia dtil subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 3.

13. Movimentagio financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuados no dia Gtil seguinte ao de realizacio da operagao.
O valor de liquidagdo do prémio por contrato serd calculado de acordo com a seguinte formula;
VLP=Fx M
VLI = valor de liquidagao do prémio por contrato;
P = prémio da opgao;
M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.

14. Exercicio
A opeao é do tipo europeu e serd exercida automaticamente, na data de vencimento do contrato, sempre qu
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o valor de liquidagao no exercicio, conforme definido no item 15, for positive e nao houver solicitagio de ndo-
exercicio pe?u titular (blogqueio de exercicio).

. Condigdes de liquidagao no exercicio

A liquidagdo das posigdes exercidas serd realizada de forma exclusivamente financeira, mediante o crédito do
valor de liquidagdo ao titular e seu débito ao langador.

0 exercicio serd processado pela BM&F na data de vencimento e o valor de liquidaciio por contrato serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

VL = (IDI, - PE) x M

onde:

VL = wvalor de liquidagao do exercicio por contrato;

] Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data de vencimento;

PE = prego de exercicio da opgao;

M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F,

Os resultados financeiros do exercicio serao movimentados no dia 1til subseqiiente A data de vencimento.

* Condigbes especiais
Se, por qualquer motivo, a Central de Custodia e de Liquidagio Financeira de Titulos (Cetip) atrasar a
divulgagao ou deixar de divulgar a taxa média de DI de um dia, utilizada na apuragio do valor do Indice de
Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI), por um ou mais dias, a BM&F podera, a seu
critério:
a) prorrogar a liquidagio deste contrato, até a divulgagio oficial pela Cetip; ou
b) encerrar as posigdes em aberto pelo dltimo preco disponivel.
Em ambos o0s casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidacio por um custo de oportunidade por ela
arbitrado, desde o dia subseqiiente 4 data de vencimento até o dia de sua eletiva liquidagio financeira.
Casoa Cetip altere os critérios de apuragio e/ ou divulgacio da taxa utilizada na apuragdo do valor do indice
objeto deste contrato, a BM&F podera, a seu critério:
a) alterar a férmula de cdlculo do valor do indice objeto deste contrato, de forma a apurar resultado

equivalente ao obtido com o critério original da Cetip; ou

b) encerrar as posicoes em aberto pelo Gltimo prego disponivel.
A BME&F poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para a liquidagio para este contrato se, a seu
critério, julgar nao serem representativos tanto a taxa divulgada pela Cetip quanto o Gltime prego disponivel.

. Margem de garantia do lancador
Serd exigida margem de garantia de todos os comitentes langadores de opgbes com posigao em aberto, cujo

valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de margem estabelecidos
pela BME&E,

. Altivos aceitos como margem

Dinheira, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizacio préviada Bolsa,
titulos publicos e privados, cartas de fianga, agoes e cotas de fundos fechados de investimento em agbes.

. Registro primario de contratos

A BM&F poderd autorizar o registroespecial de posigbes neste contrato, provenientes de leilGes realizad os pelo
Banco Central do Brasil para séries especificas. As condigdes desse registro serao estabelecidas pela Bolsa por
meio de Oficio Circular. As posigoes criadas sob fais condigbes poderdo ser livremente negociadas, de acordo
com estas especificagbes, a partir do dia autorizado pela BME&T,

. Custos operacionais

* Taxa operacional basica
Operacao normal: 2,25%; day trade: 1,10%; exercicio: 1,10%.
Mas operagoes (normal e day Irade), a taxa operacional basica incidira sobre a seguinte base de calculo:

onde:

BC = base de cdlculo;

i = TaxaReferencial BM&F para operagoes prefixadas, referentes ao mesmo niimero de saques-reserva
data de cilculo, inclusive, até o vencimento da opgio, exclusive, apurada no dia dtil anterior;
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n = numerc de saques-reserva da data de céleulo, inclusive, até o vencimento da opgiio, exclusive;

M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.

No exercicio, a incidéncia serd sobre o valor de liquidacdo multiplicado pelo niimero de contratos.

Nos casos abaixo, a taxa operacional bisica serd de 0,55% em cada ponta, desde que as operacies sejam
realizadas no mesmo dia de pregao, em nome do mesmo cliente, intermediadas pela mesma Corretora
associada e registradas pelo mesmo Membro de Compensagao ou realizadas pelo mesmo Operador Especial
e registradas pelo mesmo Membro de Compensagao:

a) exercer uma opcio de compra e ser exercido em outra opgio de compra;

b} exercer uma opg¢io de compra e exercer uma opgio de venda;

<) ser exercido em uma opgao de compra e ser exercido em uma opgao de venda.

A taxa operacional bisica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

* Taxa de liquidagio
1,1% sobre o valor do exercicio.
* Taxas da Bolsa (emolumentos e fundos)
0,9% da taxa operacional bésica.
* Taxa de registro
Valor fixo divulgado pela BM&F.
s custos operacionais serdo devidos no dia dtil seguinte ac de realizacio da operagio ou do exercicio,
s Socios Efetivos pagardo no méximo 75% da taxa operacional basica e 75% dos demais custos operacionais

(taxas de registro e da Bolsa).
s investidores institucionais pagarao 75% das taxas de registro e da Bolsa.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato o Anexo [ e, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e os
procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de E?Jeral;ﬁese Ofirios Circulares,
bem como as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos aqui contidos.
Ma hipotese de situagbes nio previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato que impactem a formagao, a maneira de apuragao ou a divulgagao de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessdrias, a seu critério,
visando a liquidacao do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

ULTIMA ATUALIZACAQ: OFICIO CIRCULAR 022/2003-DG, DE 05/03/2003
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Anexo I
Definicéo do Indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros
de Um Dia (IDI)

O Indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) é definido como o valor tebrico de 100.000,00
pontos na data de inicio de valorizagao fixada pela BM&F, quando passa a ser corrigido pela Taxa Meédia de
Depdsitos Interfinanceiros de Um Dha (21}, calculada pela Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de
Titulos {Cetip) por meio da seguinte férmula:

DL, = 1D, , x[iu 1]
100

onde:

Dl = Im:li-:e de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data “t", com duas casas decimais;

IDL , = Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI} na data “t-1”, com duas casas
decimais;

i|-1 = Taxa Média de Depdositos Interfinanceiros de Um Dia, referente ao dia anterior, calculada pela Cetip,
expressa em percentual ao dia (taxa efetiva dia), com atbé sete casas decimais.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 022/2003-DG, DE 05/03/2003
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13.

14.

Especificacdes do Contrato de Opeiio de Venda sobre Indice de
Taxa Média de Depdésitos Interfinanceiros de Um Dia

. Definigdes

n ificagdes): termos e regras sob 0s quais as operagies serao realizadas e liquidadas.
Contrato negociado: um lote (unidade de negociagdo) negociado sob ostermos easregras destas e-speci.ﬁcag&es.
Série: conjunto de caracteristicas do contrato de opgao, que determinam a data de vencimento e seu prego de
exercicio, sendo identificada por codigo especifico estabelecido pela BMEF.

Compra de um contrate: operagio na qual o participante € titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto de
negociagdo pelo preco de exercicio.

Venda de um contrate:  operagao na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacdo de comprar o objeto de negociagio pelo prego de exercicio.

Sagque-reserva: dia 1til para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro, conforme estabelecido

pelo Conselho Monetdrio Nacional.

. Objeto da opgao

O Indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI), definido conforme o Anexo 1 deste
contrato,
Cotagio

Prémio da opgdo, expresso em pontos do IDL, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela
BM&ETF.

. Variacio minima de apregoacio

1,01 ponto de indice.
Oscilagao maxima didria
Nao ha limites de oscilacio didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los,

. Unidade de negociacio (tamanho do contrato)

Cada opgio refere-se ao valor do Indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI),
multiplicado pelo valor em reais de cada ponto.

. Pregos de exercicio

As séries de pregos de exercicio serdo estabelecidas e divulgadas pela BM&F, sendo expressas em pontos do
1D, para cada més de vencimento.

Meses de vencimento
Todos o5 meses.

. Niimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagao da BM&F.

Ultimo dia de negociagio
Ultimo dia gkl do més anterior ao més de vencimento.

ata de vencimento
Primeiro dia il do més de vencimento.

Day trade

&’loyadmitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidario automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio ou realizadas pelo mesmo Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio. A liquidacao financeira dessas operagies serd realizada no dia dtil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 13.

Movimentagao financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia (itil seguinte ao de realizagao da operagio.
O valor de liquidagio do prémio por contrato serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

VIP=FPxM
VLP = valor de liquidacao do prémio por contrato;
P = prémio da opgao;
M = valor em reais de cada ponlto, estabelecido pela BME&FE.
Exercicio

A opgao é do tipo europeu e serd exercida automaticamente, na data de vencimento do contrato, sempre que
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16.

17.

13.
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o valor de liquidagio no exercicio, conforme definido no item 15, for positivo e nao houver solicitagio de ndo-
exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Condigdes de liquidagio no exercicio
A liquidagao das posighes exercidas serd realizada de forma exclusivamente financeira, mediante o crédito do
valor de liquidagao ao titular e seu débito ao langador.

O exercicio serd processado pela BM&F na data de vencimento e o valor de liquidagdo por contrato serd
calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL=(PE-IDl)xM

onde:
VL. = valor de liquida¢io do exercicio por contrato;
PE = E_rsqn de exercicio da opgao;
m = ice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data de vencimento;
M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&T.
Os resultados financeiros do exercicio serao movimentados no dia Gtil subseqiiente a data de vencimento.
* Condigbes especiais
Se, por qualquer motive, a Central de Custidia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (Cetip) atrasar a
divulgagao ou deixar de divulgar a taxa média de DI de um dia, utilizada na apuragae do valor do Indice de
Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI), por um ou mais dias, a BM&F poders, a seu
critério:
a) prorrogar a liquidacao deste contrato, até a divulgacio oficial pela Cetip; ou
b) encerrar as posigdes em aberto pelo 1iltimo prego disponivel.
Em ambos 08 casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagao por um custo de oportunidade por ela
arbitrado, desde o dia subseqiiente 4 data de vencimento até o dia de sua efetiva liquidagao financeira.
Casoa Cetip altere os critérios de apuragio e /ou divulgacio da taxa utilizada na apuragio do valor do indice
objeto deste contrato, a BME&F poderd, a seu critério:
a) alterar a formula de cdlculo do valor do indice objeto deste contrato, de forma a apurar resultado
equivalente ao obtide com o critério original da Cetip; ou
b} encerrar as posicoes em aberto pelo dltimo prego disponivel.
A BM&F podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para a liquidagao para este contrato se, a seu
critério, julgar ndo serem representativos tanto a taxa divulgada pela Cetip quanto o dltimo prego disponivel.
Margem de garantia do langador
Serd exigida margem de garantia de todos os comilentes langadores de opgdes com posigio em aberto, cujo
valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragdo de margem estabelecidos
pela BMEF,
Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizacio prévia da Bolsa,
titulos priblicos e privados, cartas de fianga, agbes e cotas de fundos fechados de investimento em agdes.
Registro primdrio de contratos
A BM&F podera autorizar oregistro especial de posigies neste contrato, provenientes de leildes realizados pelo
Banco Central do Brasil para séries especificas. As condigoes desse registro serao estabelecidas pela Bolsa por
meio de Oficio Circular. As posi¢des criadas sob tais condigdes poderao ser livremente negociadas, de acordo
com estas especificagbes, a partir do dia autorizado pela BM&F,
Custos operacionais
* Taxa operacional basica
Operacdo normal: 2,25%; day Irade: 1,10%; exercicio: 1,10%.
Nas operagdes (normal e day trade), a taxa operacional basica incidird sobre a seguinte base de calculo:

100.000

I =
(+5%)
100
onde:
BC = base de cdlculo;
i = TaxaReferencial BM&F para operactes prefixadas, referentes ao mesmo niimero de saques-reserva d

data de cdlculo, inclusive, até o vencimento da opgao, exclusive, apurada no dia util anterior;
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n = numero de saques-reserva da data de cilculo, inclusive, até o vencimento da opcio, exclusive;
M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.
No exercicio, a incidéncia serd sobre o valor de liquida¢ao multiplicado pelo niimera de contratos.
Mos casos abaixo, a taxa operacional bdsica serd de 0,55% em cada ponta, desde que as operagies sejam
realizadas no mesmo dia de pregio, em nome do mesmo cliente, intermediadas pela mesma Corretora
associada e registradas pelo mesmo Membro de Compensagio ou realizadas pelo mesmo Operador Especial
e registradas pelo mesmo Membro de Compensagao:
a) exercer uma opgac de venda e ser exercido em outra opgao de venda;
b} exercer uma opgio de venda e exercer uma opgao de compra;
¢} ser exercido em uma opgao de venda e ser exercido em uma opgio de compra.
A taxa operacional bdsica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.
* Taxa de liguidagio
1,1% sobre o valor do exercicio.
¢ Taxas da Bolsa {emolumentos e fundos)
0,9% da taxa operacional basica.
* Taxa de registro
Valor fixo divulgado pela BM&F.

(s custos operacionais serdo devidos no dia ufil seguinte ao de realizagio da operagio ou do exercicio.

s Sécios Efetivos pagardo no maximo 75% da taxa operacional basica e 75% dos demais custos operacionais
{taxas de registro e da Bolsa).

Os investidores institucionais pagario 75% das taxas de registro e da Bolsa.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato o Anexo | e, no que couber, a legislacio em vigor, as normas e os
procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares,
bem como as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos aqui contidos,
Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato que impactem a formacio, a maneira de apuragio ou a divulgacao de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessdrias, a seu critério,
visando a liquidacio do contrato cu sua conkinuidade em bases equivalentes.

LLTIMA ATIIALIZA{;ﬂ 0: OFICIO CIRCULAR 022/2003-DG, DE 05/03/2003
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Anexo 1

Definicio do Indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros

de Um Dia (IDI)

O lIndice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (TDT) é definido como o valor teérico de 100.000,00
pontos na data de infcio de valorizacao fixada pela BM&F, quando passa a ser corrigide pela Taxa Média de
Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI), calculada pela Central de Custddia e de Liquidagio Financeira de
Titulos (Cetip) por meio da seguinte férmula:

i
I, =101, 4 = ﬂ+1]
1 -1 [I'IJU

Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data “t", com duas casas decimais;
indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDD) na data "t-17, com duas casas
decimais;

Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia, referente ao dia anterior, calculada pela Cetip,
expressa em percentual ao dia (taxa efeliva dia), com até sebe casas decimais.

ILTIMA ATUALIZACAQ: OFICIO CIRCULAR 022/2003-DG, DE 05/03/2003
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14.

Especificacoes do Contrato de Opcao de Compra sobre
Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial

. Definigdes

Contrato (especificagdes): termos e regras sob os quais as operagoes serao realizadas e liquidadas.

Contratonegociado: um lote (unidade de negociagao) negociado sob os termos e as regras destas especificagdes.

Sdrie: conjunto de caracteristicas do contrato de opcio, que determinam a data de vencimento e seu prego de

exercicio, sendo identificada por cédigo especifico estabelecido pela BME&E,

Compra de um contrato: operagio na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
de negociagao pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato:  operagio na qual o participante ¢ langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacdo de vender o objeto de negociacao pelo prego de exercicio.

. Objeto da opgio

A taxa decimbiode reais por doilar dos Estados Unidosda América, para enirega pronta, contratadanos termos
da Resolugio 1690/1990, do Conselho Monekirio Nacional {CMIN).

. Cotacdo

Prémio da opgao, em reais por US31.000,00, com até trés casas decimais.

. Variagado minima de apregoagio

R$0,001 por US$1,000,00.

. Oscilacio maxima didria

MNao hd limites de oscilagio didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagao

Cada opgio refere-se a um lote padrao de UISH20.000,00.

. Precos de exercicio

s precos de exercicio serdo estabelecidos ¢ divulgados pela BM&F, expressos em reais por LIS$1.000,00.

Meses de vencimento
Todos os meses.

. Niamero de vencimentos em aberto

Conforme autorizacio da BME&F.
I;T]timu dia de negociagao
Ultimo dia atil (dia de pregio) do més anterior ao més de vencimento do contrato.

[ata de vencimento
Primeiro dia util (dia de pregfo) do més de vencimento do contrato.

Day trade

Sﬁuyad_mitidas operacoes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao ou realizadas pelo mesmo Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao. A liquidacio financeira dessas operagoes serd realizada no dia Gtil subsegiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 13,

. Movimentacao financeira do prémio

Fagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia Gtil seguinte ao de realizacdo da operagao.
0 valor de liquidacio do prémio por contrato sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VLP=PxM
VLE = valor de liquidagao do prémio por contrato;
I = prémio da opgao;
M = multiplicador do contrato, estabelecido em 50,
Exercicio

A opgdo € do tipo europeu e serd exercida automaticamente, na data de vencimento do contrato, sempre que
o valor de liquidagao no exercicio, conforme definido no jtem 15, for positive e nio houver solicitacio de nao-
exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Condi¢des de liquidagio no exercicio
A liquidacio das posicoes exercidas serd realizada de forma exclusivamente financeira, mediante o crédito do
valor de liquidagio ao titular e o débito do mesmo valor ao langador.
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O exercicio serd processado pela Bolsa na data de vencimento e o valor de liquidagao por contrato sera
calculado de acordo com a seguinte formula:

VL =[(TC x 1.000) - PE] x M

valor de liquidacdo do exercicio por contrato;
taxa de cimbio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugio 1690,/1990, do CMN, definida como a taxa média de venda apurada pelo Banco
Central do Brasil (Bacen), segundo critérios por ele definides, e divulgada por meio do Sisbacen,
transagao PTAXS00, opgio “5” (cotagiio de fechamento), sendo utilizada com até quatro casas decimais,
A taxa de cambio utilizada serd aquela verificada no tiltimo dia do més imediatamente anterior a0 més
de vencimento do contrato, independentemente de, nesse dia, haver ou nio pregio na BM&F;
PE = prego de exercicio;
M = conforme definido no item 13.
s resultados financeires do exercicio serao movimentados no dia dtil subseqiiente a data de vencimento.
* Condigdes especiais
Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a taxa de cAmbio correspondente ao ultimo dia do més
imediatamente anterior ao més de vencimento deste contrato, a BM&F poderd, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagao do contrato até a divulgagio oficial; ou
b} utilizar como valor de liquida¢io o prémio médio do dltimo dia de negociagdo ou um valor por ela
arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade por ela
arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o dia de sua efetiva liquidacio financeira.
Ainda, se o0 Bacen suspender a divulgacio didria da taxa de cambio objeto deste contrato ou em caso de forga
maior, que comprometa o livre funcionamento do mercado fisico, a BME&F encerrard a negociagio deste
contrato, liquidando as posiches em aberto pelo prémio médio do Gltimo pregio ou por um valor por ela
arbitrado, a seu critério.
A BM&F poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para a liquidagao deste contrato se, a seu critério,
julgar nao serem representativos tanto a cotagio divulgada pelo Bacen quanto o prémio médio do dltimo
pregao.
Margem de garantia para o langador
Serd exigida margem de garantia de todos os comitentes langadores de opgbes com posigao em aberto, cujo
valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragao de margem estabelecidos
pela BM&F,

Ativos aceitos como margem

Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermnedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa,
titulos priblicos federais, Htulos privados, cartas de fianga, agoes e cotas de fundos fechados de investimento
em acies.

VL
TC

Registro primario de contratos

A BM&F poderd autorizar oregistro especial de posigdes neste contrato, provenientes de leildes realizados pelo
Banco Central do Brasil para séries especificas. As condigoes desse registro serdo estabelecidas pela Bolsa por
meio de Oficio Circular, As posicdes criadas sob tais condigoes poderdo ser livremente negociadas, de acordo
com estas especificagbes, a partir do dia autorizado pela BM&F.

Custos operacionais

* Taxa operacional bisica
Operaciio normal: 0,4%; day frade: 0,2%; exercicio: (,2%.
Mas operaghes (normal & day frade), a taxa operacional basica é calculada sobre seu respectivo valor. No
exercicio, a incidéncia & sobre o valor de liquidagdo multiplicado pelo miimero de contratos.
MNos casos abaixo, a taxa operacional bdsica serd de 0,1% em cada ponta, desde que as operages sejam
realizadas no mesmo dia de pregdo, em nome do mesmo cliente, intermediadas pela mesma Corretora
associada e registradas pelo mesmo Membro de Compensagio ou realizadas pelo mesmo Operador Especial
e registradas pelo mesmo Membro de Compensacio:
a} exercer uma op¢ao de compra e ser exercido em outra opgao de compra;
b) exercer uma opgao de compra e exercer uma opgao de venda;
¢} ser exercido em uma opcao de compra e ser exercido em uma opcao de venda.
A taxa operacional bisica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

* Taxa de liquidagao
00,2% sobre o valor do exercicio.
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* Taxas da Bolsa (emolumentos e fundos)
6,32% da taxa operacional bdsica.

* Taxa de registro
Valor fixo divulgado pela BME&F.

Os custos ugtaciﬂnais sdo devidos no dia vitil seguinte ao de realizacio da operagio ou do exercicio.

Os Sdcios Efetivos pagardo no maximo 75% da taxa operacional basica e 75% dos demais custos operacionais
(taxa de registro e da Bolsa).

s mvestidores institucionais pagarao 75% das taxas de registro e da Bolsa.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, bem como as

ras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos aqui contidos.

Na hipftese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato que impactem a formacgio, a maneira de apuragdo ou a divulgacio de sua varidvel, ou que
impliguem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar nece-ssénas, a seu critério,
visanda a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 022/2003-DG, DE 05/03/2003
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Especificacoes do Contrato de Opc¢io de Venda sobre
Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial

. Defini¢oes

Contrato (especificagdes): termos e regras sob os quais as operagtes serio realizadas e liquidadas.

Conirato negociado: um lote (unidade de negociagio) negociadosob os termos e as regras destas especificagdes.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao, que determinam a data de vencimento e seu prego de

exercicio, sendo identificada por cidigo especifico estabelecido pela BM&F.

Compra de um contrato: operacdo na qual o participante € titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto de
negociagio pelo prego de exercicio.

Venda de wm contrato:  operacdo na qual o participante € langador, ou seja, se exercido pelo fitular tem a
obrigagdao de comprar o objeto de negociagao pelo preco de exercicio.

. Objeto da opgio

Ataxadecimbiode reais por ddlar dos Estados Unidos da América, para entrega pronta, contratada nos termos
da Resolugio 1691 ,/19%), do Conselho Monetdrio MNacional ({ChMN),

. Cotacao

Prémio da opgao, em reais por USS1.000,00, com até trés casas decimais.

. Variagdo minima de apregoacio

R$0,001 por US$1.000,00.

. Dscilagio mixima didria

Mo hd limites de oscilagio didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgio refere-se a um lote padrao de USS500000,00.

. Precos de exercicio

Os pregos de exercicio serdo estabelecidos e divulgados pela BME&F, expressos em reais por US$1.000,00.

. Meses de vencimento

Todos o5 meses.

Miamero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da BMé&F,

I_:Iltimu dia de negociacio

Ultimo dia 1til (dia de pregdo) do més anterior ac més de vencimento do contrato.

Data de vencimento

Primeiro dia 1dtil (dia de pregio) do més de vencimento do contrato.

Day trade

Sdo admitidas operagdes day frade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio ou realizadas pelo mesmo Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao. A liquidagio financeira dessas operagies serd realizada no dia atil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 13.

Movimentacio financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuados no dia atil seguinte ao de realizagdo da operagao.
O valor de liquidacio do prémio por contrato serd calculado de acordo com a seguinte formula:

VLP=I"x M

VLF = valor de liquidagio do prémio por contrato;

r = prémio da opgao;

M = multiplicador do contrato, estabelecido em 50.
Exercicio

A opcao é do tipo europeu e serd exercida automaticamente, na data de vencimento do contrato, sempre que
o valor de liquidagao no exercicio, conforme definido no item 15, for positivo e nao houver solicitagao de nao-
exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Condigoes de liquidagio no exercicio

A liquidacgio das posigbes exercidas serd realizada de forma exclusivamente financeira, mediante o crédito d
valor de liquidagao ao titular e 0 débito do mesmo valor ao langador.
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O exercicio serd processado pela Bolsa na data de vencimento e o valor de liquidagio por contrato serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

= [PE - (TC x 1.000)] x M

VL = walor de liquidagio do exercicio por contrato;
PE = prego de exercicio;
TC = taxadecambiode reais por délar dos Estados Unidos da América, para entrega pronta, contratada nos

termos da Resolugao 1690,/1990, do CMN, definida como a taxa média de venda apurada pelo Banco
Central do Brasil (Bacen), segundo critérios por ele definidos, e divulgada por meio do Sisbacen,
transagao PTAXS(0, opgao 5" (cotagdo de fechamento), sendoutilizada com até quatro casas decimais.
A taxa de cimbio utilizada serd aquela veriticada no dltimo dia do més imediatamente anterior ao més
de vencimento do contrato, independentemente de, nesse dia, haver ou ndo pregao na BM&F;
M = conforme definido no item 13.
Os resultados financeiros do exercicio serdo movimentados no dia «til subseqiiente & data de vencimento.
* Condi¢hes especiais
Se, por qualquer motivo, o Bacen nao divulgar a taxa de cidmbio correspondente ao 1iltimo dia do més
imediatamente anterior ac més de vencimento deste contrato, a BME&F poderd, a seu critério;
a) prorrogar a liquidagao do contrato até a divulgacao oficial; ou
b) utilizar como valor de liquidagao o prémio médio do dltimo dia de negociacio ou um valor por ela
arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagdo por um custo de oportunidade por ela
arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o dia de sua efetiva liquidagio financeira.
Ainda, se o Bacen suspender a divulgacao didria da taxa de cimbio objeto deste contrato ou em caso de forga
maior, que comprometa o livre funcionamento do mercado fisico, a BM&F encerrard a negociagdo deste
contrato, liquidando as posigoes em aberto pelo prémio médio do Gltimo pregao ou por um valor por ela
arbitrado, a seu critério.
A BM&F poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um preco para a liquidacio deste contrato se, a seu critério,
julgar nio serem representativos tanto a cotagao divulgada pelo Bacen quanto o prémio médio do dltimo
pregao.
Margem de garantia para o langador
Serd exigida margem de garantia de todos os comitentes langadores de opgdes com posigio em aberto, cujo
valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuracio de margem estabelecidos
pela BME&F,

Ativos aceitos como ma

Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagio prévia da Bolsa,
titulos publicos federais, titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimento
em aghes,

Registro primirio de contratos

A BM&F poderd autorizar oregistro especial de posicdes neste contrato, provenientes de leildes realizados pelo
Banco Central do Brasil para séries especificas. As condigdes desse registro serio estabelecidas pela Bolsa por
meio de Oficio Circular. As posiges criadas sob tais condigbes poderio ser livremente negociadas, de acordo
com estas especificaces, a partir do dia autorizado pela BM&F.

Custos operacionais

* Taxa operacional bdsica
Operacao normal: 0,4%; day trade: 0,2%; exercicio: 0,2%.
Nas operagdes (normal e day trade), a taxa operacional basica € calculada sobre sew respective valor. No
exercicio, a incidéncia € sobre o valor de liquidagio multiplicado pelo niimero de contratos.
Nos casos abaixo, a taxa operacional bédsica serd de 0,1% em cada ponta, desde que as operaces sejam
realizadas no mesmo dia de pregdo, em nome do mesmo cliente, intermediadas pela mesma Corretora
associada e registradas pelo mesmo Membro de Compensagao ou realizadas pelo mesmo Operador Especial
e registradas pelo mesmo Membro de Compensacao:
a) exercer uma opgio de venda e ser exercido em outra opgio de venda;
b} exercer uma opgao de venda e exercer uma opgio de compra;
¢} ser exercido em uma opgio de venda e ser exercido em uma opcio de compra.
A taxa operacional basica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa,

* Taxa de liquidagio
0,2% sobre o valor do exercicio.
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* Taxas da Bolsa (emolumentos e fundos)
6,32% da taxa operacional bisica.
* Taxa de registro
Valor fixe divulgado pela BMéE&LE.
s custos operacionais séo devidos no dia iitil seguinte ao de realizagio da operagao ou do exercicio.
s Socios Efetivos pagardo no maximo 75% da taxa operacional bisica e 75% dos demais custos operacionais
{taxa de registro e da Bolsa),
s investidores institucionais pagardo 75% das taxas de registro e da Bolsa,

Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os procedimentos da

BME&TF, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagoes e Oficios Circulares, bem como as
regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos aqui contidos.

Na hip6tese de situagbes ndo previstas neste contrato, bemn como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato que impactem a formagio, a maneira de apuragio ou a divulgacio de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessdrias, a seu critério,
visando a liquidacéo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

HLTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 022/2003-DG, DE 05/03/2003
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