BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

10 de maio de 2010
018/2010-DP

OFICIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular 016/2022-VPC de 29 de dezembro de 2022

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Lancamento dos Contratos Futuro e de Opc¢ées sobre Futuro de
Etanol Hidratado com Liquida¢io Financeira.

Comunicamos que a BM&FBOVESPA autorizara, em 17/05/2010, a
negociagdo dos contratos futuro e de opgoes sobre futuro de etanol hidratado
com liquidagdo financeira, a partir do vencimento junho de 2010 e
subsequentes. '

O langamento ¢ resultado dos trabalhos conduzidos pela Cémara Consultiva
de Agucar e Etanol e de ampla discussio com participantes de todos os
segmentos da cadeia produtiva do etanol.

Esses contratos tém por objetivo reduzir a exposicdo da cadeia do etanol ao
risco de variagdo dos precos e atrair novos participantes de mercado.
Cumprirdo, também, importante papel de sinalizagdo de pregos futuros em
beneficio da eficiéncia e do planejamento das atividades dos segmentos
envolvidos no negdcio.

Serdo lancados os seguintes contratos: Futuro de Etanol Hidratado com
Liquida¢do Financeira e formagdo de preco na regido de Paulinia (SP);
Contrato de Opgdo de Compra sobre Futuro de Etanol Hidratado com
Liquidagio Financeira; e Contrato de Opgéo de Venda sobre Futuro de Etanol
Hidratado com Liquidag¢do Financeira.

Vale destacar que o atual Contrato Futuro de Etanol Anidro denominado em
Dolares sera mantido.

Apresentam-se, a seguir, as principais caracteristicas dos contratos em
referéncia, cujas especificagdes seguem anexas.
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CONTRATO FUTURO DE ETANOL HIDRATADO COM
LIQUIDACAO FINANCEIRA

1. Objeto de Negociacio
Etanol Hidratado Combustivel, segundo as especificagdes da Agéncia
Nacional de Petréleo (ANP).

2. Cotacdo
Reais por metro cubico, com duas casas decimais, livres de ICMS e

PIS/COFINS.

3. Cédigo de Negociacio
ETH.

4. Tamanho do Contrato
30 metros cubicos (30.000 litros).

5. Meses de Vencimento Autorizados a Negociaciio
Todos os meses.

6. Data de Vencimento e Ultimo Dia de Negociagio
Ultimo dia util do més de vencimento do contrato.

7. Horario de Negociagio
Negociagdo exclusiva no GTS, das 09:00 as 15:15, com:
» Inicio do call de fechamento: as 15:20; ¢
» After-hours (GTS): das 16:00 as 18:00.

8. Preco de Ajuste

Apurado no call eletrénico de fechamento, onde a prioridade € a
maximiza¢do da quantidade de contratos fechados. Assim, embora as
ofertas possam ter sido realizadas por pregos diferentes, todos os negocios
realizados no call para 0 mesmo vencimento serdo fechados por um tinico
prego (fixing), conforme Oficio Circular 003/2010-DP, de 04/01/2010.
Nizo havendo negdcios ou ofertas no call de fechamento ou havendo
negdcios e ofertas nio significativas, a critério da Bolsa, o preco de ajuste
sera arbitrado.

9. Variac¢io Minima de Apregoacio
R$0,50 (cinquenta centavos de real) por metro ctibico.
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10.0scilacio Maxima Diaria

Fica estabelecido o percentual de 6,5%, para mais ou para menos,
aplicado sobre o prego de ajuste do dia anterior do vencimento negociado.
Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagdo sera suspenso
nos trés ultimos dias de negociagao.

A Bolsa poderd alterar os limites de oscilagdo, mesmo durante o pregao,
mediante aviso prévio de 30 minutos, bem como sua aplicagdo aos
diversos vencimentos, inclusive aqueles que ndo tém limite.

11. Limite de Posicdes em Aberto por Cliente ou Grupo de Clientes
Atuando em Conjunto
Até 25% das posi¢des em aberto por vencimento ou 800 contratos, dos
dois o maior.
A Bolsa poderd alterar, sempre que julgar necessdrio € a qualquer
momento, os limites de posi¢do em aberto.

12.Liquidac¢io no Vencimento

As posi¢Bes que ndo forem encerradas em pregdo até o ultimo dia de
negociagdo mediante a realizagdio de operagdes de natureza (compra ou
venda) inversa serdo liquidadas no vencimento por um indice de pregos.
As posigdes em aberto, apds o encerramento do pregdo do ultimo dia de
negociagdo, serfo liquidadas pela BM&FBOVESPA na data de
vencimento, mediante o registro de operagdo de natureza (compra ou
venda) inversa 3 da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pelo
prego médio calculado de acordo com a seguinte formula:

d
> IHIDRATADO,
PO. = =49
' 5
onde:
PO; = prego da operagdo relativa a liquidagdo por indice
de pregos, expresso em reais por metro cibico;

THIDRATADO; = Indicador de Preco Disponivel do Etanol

Hidratado BM&FBOVESPA, para a regido de
Paulinia (SP), expresso em reais por metro cibico,
livies de ICMS e PIS/COFINS, apurado pelo
Centro de Estudos Avangados em Economia
Aplicada (CEPEA) da Escola Supggor de
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Agricultura “Luiz de Queiroz”, da Universidade
de Sdo Paulo (ESALQ/USP). A metodologia esté
disponivel no site da Bolsa;

d-4 = quarto dia util anterior ao ultimo dia de
negociagao;

d = data de vencimento do contrato e ultimo dia de
negociagao. '

Os valores relativos a liquidagdo da posi¢éo por indice de pregos serdo
liquidados financeiramente no dia util subsequente ao tultimo dia de
negociagdo, observado, no que couber, o disposto no item 19 do contrato.

13.Margem de Garantia
A margem de garantia sera exigida a todos os comitentes com posi¢do em
aberto e tera seu valor calculado diariamente, de acordo com o critério de
apuragdo de margem de garantia para os contratos futuros.

14.Custos Operacionais
» Taxa de emolumentos:
— Operacéo normal: R$3,00/contrato.
— Operagio day trade: 30% do valor para operagdo normal.
— Tabela de desconto por faixa de volume, de acordo com a
metodologia apresentada no Oficio Circular 070/2008-DP, de

27/10/2008:
Quantidade de contratos Valor faixa

De Até RS
1 5 3,00
6 25 2,86
26 65 2,70
66 75 2,55
76 100 2,39
Acima de 100 2,25

» Taxa de registro: R$0,10/contrato.
» Taxa de permanéncia:
— Fator dirio: R$0,0238095.

— Fator de reducdo: 1.
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CONTRATOS DE OPCOES DE COMPRA E DE VENDA SOBRE
FUTURO DE ETANOL HIDRATADO COM LIQUIDACAO
FINANCEIRA

As opgdes de compra e venda sobre futuro de etanol hidratado com liquidac@o
financeira terdo exercicio automatico no vencimento, quando a Bolsa adotara
os seguintes procedimentos: '

a) Nao havera exercicio comandado pelo titular do contrato;

b) A Bolsa realizard o exercicio das opgOes automaticamente apds o
encerramento do pregdo da data de vencimento, levando em consideragdo
a diferenca entre o prego de exercicio € o prego de ajuste do contrato
futuro de etanol hidratado com liquidagdo financeira, conforme disposto
nas especificagdes contratuais;

¢) Serdo exercidas somente as posi¢des cujo resultado financeiro seja
positivo para o titular da série, a saber:

—  Opglo de compra: prego de liquidaggio financeira do contrato futuro
objeto (definido no item 13.1) maior que o prego de exercicio;

—  Opglo de venda: prego de liquidagdo financeira do contrato futuro
objeto (definido no item 13.1) menor que o prego de exercicio;

d) O titular que ndo tiver interesse em exercer a opgdo deverd manifestar-se
efetuando o bloqueio até as 14:00 da data de vencimento, por meio da
opgdo PO.B.1, disponivel no sistema BM&F Servigos;

e) O langador podera realizar compras para bloqueio até o encerramento do
referido pregao.

Apresentamos, a seguir, as principais caracteristicas dos dois contratos de
opgoes.

1. Objeto da Opcgéo
O Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidagdo Financeira
negociado na BM&FBOVESPA cujo vencimento coincida com o més de
vencimento da opgao. :

2. Cotacio
Prémio da opgo, expresso em reais por metro cubico, com duas casas
decimais.
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3. Unidade de Negociacio
Cada opg¢do refere-se a um Contrato Futuro de Etanol Hidratado com
Liquidagdo Financeira, cuja unidade de negociagdo corresponde a 30
metros cubicos de etanol hidratado.

4. Meses de Vencimento
Todos os meses.

5. Data de Vencimento e Ultimo Dia de Negociagio
Ultimo dia 1util do més de vencimento do contrato.

6. Horario de Negociacio
Negociagdo exclusiva no GTS das 09:00 as 15:15.

7. Exercicio
A opgdo é do tipo americano e pode ser exercida a partir do dia util
seguinte ao de negociacdo da opg¢do até a data de vencimento durante o
pregdo do dia.

8. Variacio minima de apregoacio
R$0,01 (um centavo de real) por metro cibico.

9. Oscilacio Maxima Diaria
Nio ha limites de oscilagdo para o prémio das opg¢des, podendo a Bolsa, a
qualquer tempo, estabelecé-los, mesmo durante o pregio.

10. Nomenclatura
A nomenclatura das op¢Ges obedecera ao seguinte formato:

(ETH)(Més)(Ano)(Tipo de op¢io)(Preco de exercicio)

onde:

ETH = cddigo do etanol hidratado futuro;

Més = jan=F, fev=G; mar=H, abr=J; mai=K, jun=M;
jul=N, ago=Q, set=U, out=V, nov=X e dez=Z;

Ano = ultimos dois digitos do ano em questdo;

Tipo de opcao = op¢do de compra (C) e opgdo de venda (P);

Preco de exercicio = seis digitos.
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11.

12.

13.

Preco de exercicio = seis digitos.

Custos Operacionais

= Taxa de emolumentos: 30% do valor da taxa de emolumento do
Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidac@o Financeira. Para
operagio day trade, 30% do emolumento para opera¢do normal.

» Taxa de registro: R$0,10 por contrato.

Limite de Posicdes em Aberto por Cliente ou Grupo de Clientes
Atuando em Conjunto

Até 20% das posi¢des em aberto por vencimento ou 800 contratos, dos
dois o maior.

A Bolsa podera alterar, sempre que julgar necessario € a qualquer
momento, os limites de posi¢do em aberto.

Margem de Garantia para o Lancador

Sera exigida margem de garantia de todos os langadores de contratos de
opcdes, de valor apurado segundo a metodologia divulgada pela
BM&FBOVESPA, podendo ser atualizada diariamente.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Geréncia de Produtos
do Agronegdcio, pelo telefone (11) 2565-6904.

Atenciosamente,

r3emir Pinto .
Diretor Presidente Diretor Executlvo de Operagdes e de TI
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Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidac¢ao Financeira

- Especificagdes -

. Definicdes

Contrato (especificagBes): termos e regras sob 0s quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

P. ajuste (PA): preco de fechamento, expresso em reais por metro ctibico de etanol hidratado,
apurado e/ou arbitrado diariamente pela BM&FBOVESPA, a seu critério, para
cada um dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do valor das
posigdes em aberto e de apuracio do valor de ajustes didrios e de liquidagéo das
operacOes day trade.

Taxa de cambio referencial: taxa de cimbio de reais por délar dos Estados Unidos da América descrita no

BM&FBOVESPA Anexo ITI do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002.

PTAX: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos, cotagdo de venda, divul-
gada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagéo
PTAX800, opgdo “5”, cotagéo de fechamento, para liquidagdo em dois dias, a ser
utilizada com, no méximo, sete casas decimais, relativa ao ultimo dia do més
anterior ao da operag@o.

Dia dGtil: dia em que ocorre pregdo na BM&FBOVESPA.

. Objeto de negociagao

Etanol Hidratado Combustivel, segundo as especificagdes da Agéncia Nacional de Petréleo (ANP).

. Cotagdo

Reais por metro ctibico (1.000 litros) de etanol hidratado, conforme as especificagdes definidas no item 2, com
duas casas decimais, livres de ICMS, PIS/COFINS.

. Varia¢do minima de apregoacio

R$0,50 (cinquenta centavos) por metro ctibico.

. Oscilagdo mixima didria

Conforme estabelecida pela BM&FBOVESPA.

Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagio serd suspenso nos trés tiltimos dias de negociagéo.
A BM&FBOVESPA poder4 alterar o limite de oscilagido de precos de qualquer vencimento a qualquer tempo,
mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicado ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociacdo

30 metros ctibicos (30.000 litros).

. Meses de vencimento

Todos 0s meses.

. Nimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da BM&FBOVESPA.

. Data de vencimento e Gltimo dia de negociagio

Ultimo dia ttil do més de vencimento do contrato.

Dia 1til

Considera-se dia Gtil, para efeito deste contrato, o dia em que hd pregdo na BM&FBOVESPA.

Para efeito de liquidacio financeira e de atendimento a chamadas de margem, a que se referem os itens 11,
12,13.1 e 18.2, considerar-se-4 dia 1til o dia que, além de haver pregio na BM&FBOVESPA, néo for feriado
bancério na praca de Nova Iorque, Estados Unidos da América.

Day trade

Séoyad.mitidas operacdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregéo, da mesma quantidade de contra-
tos para 0 mesmo vencimento), que se liquidaréo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma corretora e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagéo,
ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacéo.
A liquidagao financeira dessas operagdes serd realizada no dia ttil subsequente, sendo os valores apurados
de acordo com o item 12(a), observado, no que couber, o disposto no jtem 19.

Ajuste didrio

As posicdes em aberto, ao final de cada pregao, serdo ajustadas combase no preco de ajuste do dia, determinado
segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentagéo financeira no dia titil subsequente, observado,
no que couber, o disposto no item 19.

O ajuste dirio das posigBes em aberto seré realizado até a data de vencimento do contrato, de agprdo com
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16.

17.

18.

as seguintes férmulas:
a) ajuste das posi¢Oes realizadas no dia
AD,=(PA-PO)x30xn (1)
b) ajuste das posigdes em aberto no dia anterior
AD,=(PA-PA, )x30xn )
onde:
AD, = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;
PA, = preco de ajuste, em reais, na data “t”, para o vencimento respectivo;
PO = preco da operagdo, em reais;
n = numero de contratos;
PA_, = preco de ajuste do dia titil anterior & data “t”, em reais, para o vencimento respectivo.

-1
O valor do ajuste didrio (AD#), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, serd creditado ao cliente-
comprador e debitado ao cliente-vendedor. Caso o célculo apresente valor negativo, serd debitado ao cliente-
comprador e creditado ao cliente-vendedor.

Liquidagdo no vencimento
As posigdes que ndo forem encerradas em pregdo até o dltimo dia de negociacdo, mediante a realizagdo de
operacdes de natureza (compra ou venda) inversa, serdo liquidadas no vencimento por um indice de precos,
conforme item abaixo.
13.1 Liquidagdo por indice de precos
As posicbes em aberto, apds o encerramento do pregéo do tltimo dia de negociagdo serdo liquidadas
pela BM&FBOVESPA na data de vencimento, mediante o registro de operagao de natureza (compra ou
venda) inversa a da posigdo, na mesma quantidade de contratos, pelo preco calculado de acordo com

a seguinte férmula:
d
Y IHIDRATADO,
PO. = t=(d-4)
' 5
onde:
PO, = prego da operagdo relativa 2 liquidagdo por indice de pregos, expresso em reais

por metro ctbico;

HIDRATADO, = Indicador de Preo Disponivel do Etanol Hidratado BM&FBOVESPA, para a re-
gido de Paulinia (SP), expresso em reais por metro ctibico, apurado por instituigdo
renomada em coleta de pregos, definida em Oficio Circular, e divulgado no site
da Bolsa;

d-4 = quarto dia util anterior ao tiltimo dia de negociag&o;

d = data de vencimento do contrato e tltimo dia de negociagéo.

Os valores relativos a liquidagdo da posigdo por indice de pregos serdo liquidados financeiramente no
dia 1til subsequente ao dltimo dia de negociagdo, observado, no que couber, o disposto no item 19.
Operagoes ex-pit
Serdo permitidas operagdes ex-pit, até o tltimo dia de negociagio, desde que atendidas as condigGes esta-
belecidas pela BM&FBOVESPA. Essas operagdes serdo divulgadas pela Bolsa, mas ndo serdo submetidas a
interferéncia do mercado.

Hedgers
Agente operador de etanol, usinas produtoras, cooperativas de produtores, empresa comercializadora de
etanol, distribuidoras de combustiveis, exportadores, importadores e inddstrias de insumo.

Margem de garantia

Seré exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigdo em aberto, cujo valor serd atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de margem para contratos futuros.

A conversdo dos valores de margem, quando necesséria, ser realizada observando-se, no que couber, 0
disposto no item 19.

Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Bolsa.

Custos operacionais

18.1 Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme célculo estabelecido pela
Bolsa.
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18.2

Datas de pagamento

18.2.1 Astaxas de emolumentos e de registro sdo devidas no dia titil seguinte ao da operagéo, observado,
no que couber, o disposto no item 19.

18.2.2 A taxa de permanéncia é devida na data determinada pela Bolsa.

19. Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquidagdo financeira e & conversdo dos valores

de margem de garantia e dos custos operacionais
Aliquidagdo financeira das operages day trade, dos ajustes didrios no vencimento e dos custos operacionais,
bem como a conversao dos valores de margem de garantia, serd realizada conforme determinado a seguir.

19.1

19.2

Clientes residentes

Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Camara de Registro, Compensagéo e

Liquidagéo de Operagdes de Derivativos da BM&FBOVESPA.

Clientes ndo residentes

Em délares dos Estados Unidos da América, na praca de Nova Iorque, Estados Unidos da América, por

meio das institui¢des liquidantes das operagdes da BM&FBOVESPA no Exterior, por ela indicados.

A conversio dos valores financeiros, quando for o caso, serd feita pela taxa de cambio referencial

BM&FBOVESPA, definida no item 1, relativa & data especifica, conforme a natureza do valor a ser

liquidado, a saber:

a) na liquidagio de operages day trade: a taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA do dia da
operagéo;

b) na liquidagdo de ajuste didrio: a taxa de cdmbio referencial BM&FBOVESPA do dia a que o ajuste
se refere;

¢) na conversdo dos valores de margem de garantia depositados em délares dos Estados Unidos da
América: a taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA do dia da operagéo.

J4 a conversio dos valores relacionados aos custos operacionais, quando for o caso, seré feita pela PTAX,

definida no item 1.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagéo em vigor, as normas e os procedimentos
da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatuto Social, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, ob-
servadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos
nele contidos.

OFICIO CIRCULAR 018/2010-DE, DE 10/05/2010
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Contrato de Op¢ido de Compra Sobre Futuro de Etanol Hidratado com
Liquidacao Financeira
— Especifica¢es -

. Defini¢bes

Contrato (especificacBes): termos e regras sob os quais as operagOes serdo realizadas e liquidadas.

Contrato negociado: lote (unidade de negociagio) negociado sob os termos e as regras destas especi-
ficagdes.

Compra de um contrato:  operacio em que o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opgéo pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operacdo em que o participante é lancador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagdo de vender o objeto da opgdo pelo preco de exercicio.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de opgio que determina data de venci-

mento e prego de exercicio.
Taxa de cAmbio referencial taxa de cimbio de reais por d6lar dos Estados Unidos da da América descrita no

BM&FBOVESPA: Anexo I do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002.
PTAX: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos, cotagdo de venda, divul-

gada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagao
PTAX800, opgdo “5”, cotagio de fechamento, para liquidacdo em dois dias, a ser
utilizada com, no médximo, sete casas decimais, relativa ao dltimo dia do més
anterior ao da operagao.

Dia qtil: dia em que ocorre pregéo na BM&FBOVESPA.

. Objeto da opgio

O Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidagéo Financeira negociado na BM&FBOVESPA, cujo
vencimento coincida com o més de vencimento da opgéo.

. Cotacido

Prémio da opgao, expresso em reais por metro ctibico, com duas casas decimais.

. Variagdo minima de apregoacio

R$0,01 (um centavo de real) por metro ctbico.

. Oscila¢io maxima didria

Nao h4 limites de oscilagdo para o prémio das opgdes, podendo a Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-los,
mesmo no decurso do pregdo.

. Unidade de negociacio

Cada opgio refere-se a um Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidaggo Financeira, cuja unidade
de negociagdo corresponde a 30 metros cdbicos.

. Precos de exercicio

Os pregos de exercicio serdo estabelecidos e divulgados pela BM&FBOVESPA para cada série, expressos em
reais por metro ctibico.

. Meses de vencimento

Todos os meses.

. Niimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagéo da Bolsa.

Data de vencimento e iltimo dia de negociacio

Ultimo dia 1til do més de vencimento.

Dia atil

Para efeito de liquidagdo financeira a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se-4 dia ttil o dia que,
além de haver pregéo na BM&FBOVESPA, néo for feriado bancério na praga de Nova lorque, Estados Unidos
da América.

Day trade

Séoyadmitidas operacdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregéo, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma corretora e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao,
ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao.
A liquidagdo financeira dessas operagdes serd realizada no dia ttil subsequente, sendo os valores apurados
de acordo com o item 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Liquidaggo financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia titil seguinte ao de realizacdo da operagdo,
observado, no que couber, o disposto no item 20, com os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VLP=Px 30
onde:
VLP = valor deliquidagio do prémio por contrato, em reais;
P = cotagio negociada (prémio da opgéo), em reais.

Tipo da opg¢do

A opgio é do modelo americano, isto é, podera ser exercida pelo titular a partir do dia dtil seguinte a data
de abertura da posigio até a data de vencimento, exclusive. Na data de vencimento, serdo exercidas automa-
ticamente sempre que o preco de liquidagao financeira do contrato futuro-objeto (definido no item 13.1 do
Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidagdo Financeira) for superior ao preco de exercicio e ndo
houver solicitacdo de ndo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia ttil subsequente.

Exercicio da opg¢io

No exercicio das opgdes, o titular assume uma posigdo comprada no Contrato Futuro de Etanol Hidratado
com Liquidagdo Financeira e o langador assume uma posigdo vendida no Contrato Futuro de Etanol Hidra-
tado com Liquidacéo Financeira, ambas pelo preco de exercicio da opgéo. Imediatamente apds o exercicio,
aplicar-se-d0 ao comprador e ao vendedor todas as exigéncias estabelecidas no Contrato Futuro de Etanol
Hidratado com Liquidagdio Financeira, objeto da opggo, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de
margem de garantia, a liquidagéo de ajustes e a liquidagéo no vencimento.

Hedgers

Agente operador de etanol, usinas produtoras, cooperativas de produtores, empresa comercializadora de
etanol, distribuidoras de combustiveis, exportadores, importadores e inddstrias de insumo.

Margem de garantia para o langador

Ser4 exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&FBOVESPA, podendo ser atualizado diariamente. A margem serd devida no dia util
subsequente. No caso de clientes ndo residentes, se o dia 1til subsequente for feriado bancario em Nova Ior-
que, a margem seré devida no primeiro dia, ap6s o de abertura da posicéo, em que ndo for feriado bancario
naquela praga. A conversdo dos valores de margem, quando necesséria, serd realizada observando-se, no que
coubet, o disposto no item 20.

Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Bolsa.

Custos operacionais

19.1 Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apurados conforme célculo estabelecido pela Bolsa.

19.2 Datas de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro serdo devidas no dia titil seguinte ao de sua apuraggo, observado,
no que couber, o disposto no item 20.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquidagdo financeira e & conversio dos valores
de margem de garantia e dos custos operacionais
Aliquidagdo financeira das operagdes day trade, do prémio e dos custos operacionais, bem como a converséo
dos valores de margem de garantia, serd realizada conforme determinado a seguir.
20.1 Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Camara de Registro, Compensagéo e
Liquidagdo de Operagdes de Derivativos da BM&FBOVESPA.
20.2 Clientes nio residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova Iorque, Estados Unidos, por intermédio
dos bancos liquidantes das operagdes da BM&FBOVESPA no Exterior, por ela indicados.
A conversdo dos valores financeiros serd feita pela taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA, definida
no item 1, relativa 2 data especifica, conforme a natureza do valor a ser liquidado, a saber:
a) na liquidacéio das operagdes day trade: a taxa de cdmbio referencial BM&FBOVESPA do dia da
operagao;
b) nla3 liquidagdo das operagdes do prémio: a taxa de cambio referencial BM&FBOVESPA do dia da
operagao;
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¢) na conversdo dos valores de margem de garantia depositados em délares dos Estados Unidos da
América: a taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA do dia da operagéo.
A conversdo dos valores relacionados as taxas da Bolsa seré feita pela PTAX, definida no item 1.

21. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagéo em vigor, as normas e os procedimentos
da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatuto Social, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, ob-
servadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos

nele contidos.

OFICIO CIRCULAR 018/2010-DP, DE 16/05/2010
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11.
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Contrato de Op¢io de Venda Sobre Futuro de Etanol Hidratado
com Liquidac¢ao Financeira

— Especificacdes -
. Definic¢oes

Contrato (especificacbes): termos e regras sob os quais as operagOes serdo realizadas e liquidadas.

Contrato negociado: lote (unidade de negociacio) negociado sob os termos e as regras destas especi-
ficacGes.

mpr nirato:  operagdo em que o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto

da opgdo pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato: operacéo em que o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacéo de comprar o objeto da opgéo pelo preco de exercicio.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de opgao que determina data de vencimento

e prego de exercicio.

Taxa de cAmbio referencial taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América descrita no

BM&FBOVESPA Anexo IT do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos, cotagdo de venda, divul-
gada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagéo
PTAX800, opgdo “5”, cotagio de fechamento, para liquidagdo em dois dias, a ser
utilizada com, no méximo, sete casas decimais, relativa ao tltimo dia do més
anterior ao da operagao.

Dia til: dia em que ocorre pregdo na BM&FBOVESFA.

. Objeto da op¢do

O Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacdo Financeira negociado na BM&FBOVESFA, cujo
vencimento coincida com o més de vencimento da opgao.

. Cotacdo

Prémio da opgdo, expresso em reais por metro ctibico, com duas casas decimais.

. Variacdo minima de apregoacao

R$0,01 (um centavo de real) por metro ctibico.

. Oscilagio méixima didria

Nio h4 limites de oscilagio para o prémio das opgdes, podendo a Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-los,
mesmo no decurso do pregdo.

. Unidade de negociagio

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidago Financeira, cuja unidade
de negociagdo corresponde a 30 metros ctbicos.

. Precos de exercicio

Os pregos de exercicio serdo estabelecidos e divulgados pela BM&FBOVESPA para cada série, expressos em
reais por metro ctibico.

. Meses de vencimento

Todos os meses.

. Ndmero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da Bolsa.

Data de vencimento e dltimo dia de negociagio

Ultimo dia ttil do més de vencimento.

Dia til

Para efeito de liquidagdo financeira, a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se- dia ttil o dia que,
além de haver pregdo na BM&FBOVESPA, ndo for feriado bancério na praga de Nova lorque, Estados Unidos
da América.

Day trade

Séoyadmitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma corretora e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagéo,
ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagéo.
Aliquidacfio financeira dessas operagdes serd realizada no dia ttil subsequente, sendo os valores apurados
de acordo com o item 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.
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Liquidagdo financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia dtil seguinte ao de realizagdo da operagéo,
observado, no que couber, o disposto no item 20, com os valores apurados conforme a seguinte formula:

VLP=P x 30
onde:
VLP = valor de liquidagio do prémio por contrato, em reais;
P = cotagdo negociada (prémio da opgao), em reais.
Modelo da opgao

A opcao é do modelo americano, isto é, poderd ser exercida pelo titular a partir do dia util seguinte a data
de abertura da posicdo até a data de vencimento, exclusive. Na data de vencimento, serdo exercidas auto-
maticamente sempre que o prego de liquidagdo financeira do contrato futuro objeto (definido no item 13.1
do Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacéo Financeira) for inferior ao prego de exercicio e ndo
houver solicitacio de ndo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia 1til subsequente.

Exercicio da opgio

No exercicio das opgdes, o titular assume uma posigéo vendida no Contrato Futuro de Etanol Hidratado com
Liquidagio Financeira e o langador assume uma posicéo comprada no Contrato Futuro de Etanol Hidratado
com Liquidagéo Financeira, ambas pelo prego de exercicio da op¢ao. Imediatamente apés o exercicio, aplicar-
se-30 ao comprador e a0 vendedor todas as exigéncias estabelecidas no Contrato Futuro de Etanol Hidratado
com Liquidaggo Financeira, objeto da opgao, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, a liquidagdo de ajustes e & liquidagdo no vencimento.

Hedgers
Agente operador de etanol, usinas produtoras, cooperativas de produtores, empresa comercializadora de
etanol, distribuidoras de combustiveis, exportadores, importadores e indtstrias de insumo.

Margem de garantia para o langador

Ser4 exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&FBOVESPA, podendo ser atualizado diariamente. A margem serd devida no dia ttil
subsequente. No caso de clientes nao residentes, se o dia 1til subsequente for feriado bancério em Nova lor-
que, a margem serd devida no primeiro dia, apés o de abertura da posi¢ao, em que nao for feriado bancétio
naquela praga. A conversio dos valores de margem, quando necessaria, serd realizada observando-se, no que
couber, o disposto no item 20.

Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Bolsa.

Custos operacionais

19.1 Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apurados conforme célculo estabelecido pela Bolsa.

19.2 Datas de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro seréo devidas no dia titil seguinte ao de sua apuracéo, observado,
no que couber, o disposto no item 20.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos & liquidagdo financeira e a conversdo dos valores
de margem de garantia e dos custos operacionais

Aliquidaggo financeira das operac3es day trade, do prémio e dos custos operacionais, bem como a conversio
dos valores de margem de garantia, serd realizada conforme determinado a seguir.

20.1 Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Camara de Registro, Compensagao e
Liquidacdo de Operagdes de Derivativos da BM&FBOVESFA.
20.2 Clientes nao residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praca de Nova Iorque, Estados Unidos, por intermédio
dos bancos liquidantes das operagdes da BM&FBOVESPA no Exterior, por ela indicados.
Aconversiodos valoresde liquidagio financeiraseré feita pela taxa de cambio referencial BM&FBOVESPA,
definida no item 1, relativa a data especifica, conforme a natureza do valor a ser liquidado, a saber:
a) na liquidagdo das operagdes day trade: a taxa de cambio referencial BM&FBOVESPA do dia da
operagio;
b) nla) liquidagdo das operagdes do prémio: a taxa de cambio referencial BM&FBOVESPA do dia da
operagio;
.€) nIa) conversdo dos valores de margem de garantia depositados em délares dos Estados Unidos da
América: a taxa de cambio referencial BM&FBOVESPA do dia da operacao.
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J4 a conversio dos valores relacionados s taxas da Bolsa serd feita pela PTAX, definida no item 1.

21. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e 0s procedimentos
da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatuto Social, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, ob-
servadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos

nele contidos.

OFICIO CIRCULAR 018/2010-DF, DE 10/05/2010




