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SECAO | - REGRAS GERAIS
1. Definicoes
Average Daily Volume (ADV): quantidade média diaria negociada.

Average Daily Trading Volume (ADTV): volume financeiro médio diario
negociado.

Ofertas Maker: oferta de compra ou venda que, ao ser adicionada no livro central
de ofertas, ndao encontra nenhuma ordem contraria de mesmo valor e, por isso,
fica aguardando até que outra ordem contraria de mesmo valor seja adicionada.

Ofertas Ndo Maker: oferta de compra ou venda que se origina em diretos e leildo.

Ofertas Taker: oferta de compra ou venda que, ao ser adicionada no livro central
de ofertas, encontra uma ordem contraria, previamente colocada, de mesmo valor.

Oficio Circular: documento oficial divulgado pela B3 para comunicar informacdes,
orientagdes e regras de forma padronizada ao mercado.

Emissor: pessoa juridica, fundo ou entidade de investimento coletivo, responsavel
pelas obrigacdes inerentes aos ativos por ela emitidos, bem como por seus lastros
e garantias subjacentes.

Formador de Mercado: participante cadastrado que atua, na condicao de
comitente, com o intuito de fomentar a liquidez de determinado ativo ou
derivativo, observado o disposto no regulamento e no manual de acesso da B3, no
manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3, e nos demais
normativos relacionados a sua atividade e na legislagdo e na regulamentagdo em
vigor.

Formador de Mercado Autonomo: Formador de Mercado que atua (i) por conta
propria, mediante credenciamento especifico para o respectivo ativo ou derivativo
com o qual pretenda atuar ou (ii) mediante credenciamento nos programas para
atuagao de formadores de mercado divulgados pela B3.

Formador de Mercado Contratado: Formador de Mercado contratado (i) pelo
emissor do ativo ou de ativo que lastreia ou referéncia um derivativo, bem como
por sociedade controladora, controlada ou coligada ou (ii) por quaisquer
detentores de ativos ou derivativos objeto da atuacao do formador de mercado.
Este Formador de Mercado sé existe no segmento de Cash Equities e possui duas
modalidades: Padrdo e Especialista.
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Formador de Mercado Contratado Padrao: Este formador pode atuar em todos
os ativos de Cash Equities. Sua principal funcao é garantir a liquidez do mercado,
mantendo ofertas continuas de compra e venda durante o horario de negociacao
previsto.

Formador de Mercado Contratado Especialista: Este tipo de formador é
exclusivo para Agdes e units. Ele deve garantir o cumprimento das obrigagdes em
tela, seja diretamente ou por meio de subcontratacao, além de fornecer relatorios
diarios e mensais ao contratante, realizar treinamentos e avaliar a performance do
formador subcontratado. As responsabilidades qualitativas adicionais nao podem
ser transferidas e estao detalhadas no Oficio Circular do Programa.

Formador de Mercado Subcontratado: Este formador é uma instituicdo que
pode ser contratada pelo Formador de Mercado Contratado Especialista para
cumprir as obrigagdes quantitativas em seu nome. O subcontratado fica sob
supervisdo do especialista, garantindo que os critérios estabelecidos sejam
cumpridos.

Formadores de Mercado Credenciado: Formador de Mercado credenciado em
determinado Programa.

Intermediario: participante de negociacao pleno detentor de autorizagdo de
acesso para negociagao, de acordo com as regras e procedimentos de acesso
especificos da B3.

Normativos B3: refere-se ao Regulamento de Negociacdao da B3, Manual de
Procedimentos Operacionais da B3, Regulamento de Acesso da B3, Manual de
Acesso da B3, bem como Oficios Circulares e demais regramentos divulgados pela
B3 que tratem da atividade de Formador de Mercado ou que sejam aplicaveis aos
Formadores de Mercado.

Participante: Pessoa fisica, pessoa juridica, fundo com estrutura de classe Unica,
classe de cota de fundo com estrutura de multiclasses ou entidade de investimento
coletivo com autorizagdo de acesso ou com cadastro, inclusive comitente, que
segue as regras de acesso ou de cadastro estabelecidas em regulamento especifico
da B3.

Programa de Formador de Mercado do segmento Listados (Programa):
programa divulgado pela B3, que estabelecem regras, condigbes e parametros
especificos para atuacao dos Formadores de Mercado Credenciados.

Regulamentacdo: regulamentacdao aplicavel ao exercicio da atividade de
Formador de Mercado, incluindo os Normativos B3.
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Termo de Credenciamento: documento em que o Formador de Mercado e o
Intermediario, se for o caso, aderem aos termos e condi¢des para credenciamento
e atuacdao em determinado Programa, habilitando-os para atuar no respectivo
Programa.

2. Informacoes basicas
Objetivo

Este documento busca centralizar e facilitar o acesso as informacdes relacionadas
a atuacao dos Formadores de Mercado.

Este documento ndo exime o Formador de Mercado da leitura e cumprimento das
disposicdes previstas na Regulamentacdo. Em caso de eventual divergéncia de
informacdo, o Formador de Mercado devera observar o disposto na
Regulamentacao.

Adicionalmente, eventuais pontos nao contemplados neste documento poderao
ser complementados ou ajustados pela B3 conforme necessario.

Conteudo
Ao longo deste documento vocé encontrara as seguintes informacdes:

a. Regras gerais, aplicaveis a todos os Formadores de Mercado, incluindo: a)
processo de selecao e credenciamento; b) incentivos oferecidos; ) deveres
e parametros de atuacao; e d) hipoteses de descredenciamento; e

b. Informacgoes especificas de cada Programa vigente.

Divulgacao das alteracoes deste documento

Comunicaremos ao mercado as mudancas feitas neste documento através da
publicagcdo de Oficio Circular em nosso site: www.b3.com.br.

Contato

Em caso de duvidas sobre este documento ou para mais informagdes sobre nossos
Programas de Formador de Mercado, envie um e-mail para
formadordemercadob3@b3.com.br ou ligando para a Central de Atendimento
ao Formador de Mercado no nimero (11) 2565-5025.
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3. Regras gerais
Atividades

As instituicdes credenciadas como Formadores de Mercado deverao realizar
ofertas de compra e venda em nosso mercado de bolsa, durante a sessdo de
negociagdo, com o objetivo de fomentar a liquidez dos valores mobiliarios objeto
dos Programas em que estiverem credenciadas, observadas as regras especificas
de cada Programa.

Incentivos Gerais

Os Formadores de Mercado possuem incentivos gerais comuns a todos os
programas disponiveis, e aplicaveis somente ao(s) programa(s) nos quais estao
credenciados, conforme detalhado abaixo.

Descontos tarifarios

Os Formadores de Mercado credenciados nos Programas podem receber
descontos tarifarios nos valores dos emolumentos e demais tarifas cobradas nas
operagoes realizadas com os valores mobiliarios objeto dos Programas, nos termos
das regras especificas de cada Programa.

As operagbes, e seus respectivos volumes, realizadas em contas e valores
mobilidrios cadastrados nos Programas e que recebem algum tipo de desconto
tarifario, nao sao considerados para calculo do ADV ou ADTV (daytrade e nao
daytrade) da familia ao qual o ativo pertence.

Caso o Formador seja descredenciado pela B3 ou solicite seu descredenciamento
antes do encerramento do Programa, os incentivos previstos no Programa
deixardo de ser aplicaveis a partir da data de seu descredenciamento.

Mensageria

O Formador de Mercado tera incentivos diferenciados em relagdo aos seus limites
e franquias de mensageria.

O fluxo de mensagens, os negocios e os volumes gerados pelas instituicbes
credenciadas serdao considerados para fins de aplicagdo da Politica de Tarifacao
para os Formadores de Mercado Credenciados, disponivel em www.b3.com.br,
Solugdes, plataformas, PUMA Trading System.
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Throttle

O Formador de Mercado tem direito a uma sessao de negociacdo com throttle
maior, possibilitando-o enviar mais mensagens de oferta por segundo, facilitando
a sua atuacao. Para isso, ao realizar a contratacao de sessao de negociacao de
Formador de Mercado, deve-se indicar ao time de atendimento (contato: de
suporteanegociacao@b3.com.br) a conta de Formador de Mercado que sera
utilizada para validar o aumento. Mais detalhes sobre a sessao de negociacao
podem ser encontrados na Politica Comercial de Servicos de Conectividade,
disponivel em www.b3.com.br, Solucdes, Conectividade, Conectividade FIX.

Incentivos adicionais
a. Regras gerais

Além dos descontos tarifarios nos valores dos emolumentos e demais tarifas
cobradas nas operacbes realizadas com os valores mobiliarios objeto dos
Programas, cada Programa podera prever incentivos adicionais aos Formadores de
Mercado Credenciados, indicando os critérios de elegibilidade, apuracao,
distribuicao, forma de recebimento e duracao, dentre outros que se fizerem
necessarios. A aplicabilidade dos incentivos adicionais estara descrita no respectivo
item do Programa na secao II.

b. Forma de recebimento

Ao estabelecer as formas de recebimento do incentivo adicional, o Programa
podera permitir que o Formador de Mercado escolha se deseja receber:

I.  Na forma de créditos, que poderao ser utilizados para abatimento de
emolumentos e tarifas da B3 cobrados em operacdes com um dos ativos
predeterminados pelo Programa; ou

[l. Em valor liquido, calculado com base no valor do incentivo, descontado
das tarifas bancarias, taxas e tributos incidentes na fonte previstos na
legislacdo tributaria vigente na data de disponibilizagdo dos recursos
financeiro, bem como os tributos cobrados na remessa de valores ao
exterior, quando aplicaveis.

Nestas hipoteses, o Formador de Mercado devera indicar a forma que deseja
receber seu incentivo adicional no Termo de Credenciamento do respectivo
Programa.

Além disso, caso opte pelo recebimento de valor liquido, o Formador de Mercado
também devera indicar os dados de conta de liquidagao exclusiva no referido
Termo de Credenciamento.
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Caso deseje alterar a forma de recebimento, o Formador de Mercado devera enviar
notificagdo para formadordemercadob3@b3.com.br, com no minimo 30 dias de
antecedéncia da data de pagamento do incentivo adicional.

Critérios de elegibilidade
Poderao solicitar seu credenciamento para atuar como Formador de Mercado:
0] Instituicdes Domiciliadas no Brasil;

(ii) Instituicdes com residéncia, sede ou domicilio no Exterior que atendam
aos requisitos regulatérios exigidos. As instituicdes domiciliadas nos
Estados Unidos da América (US Person) também deverdo observar a
relacao de produtos que podem ser acessados por ela diretamente, nos
termos da Ordem de Registro na U.S. Commodity Futures Trading
Commission (CFTC); e

(iii) Fundos de investimento podem atuar como Formador tanto em
programas contratados pela B3 quanto pelo emissor. Para se credenciar
em programas contratado pelo emissor, o fundo deve ser um fundo
exclusivo, constituido conforme a Instrucao CVM 175, de 23/12/2022.
Em qualquer caso, os regulamentos dos Fundos devem prever
expressamente em sua atuacdo e propdsito o exercicio de atividade
como Formador.

Documentacao necessaria

Apds a manifestacdo de interesse por parte da instituicdo em atuar como formador
de mercado, a B3 conduz um processo de avaliacdo que inclui a analise dos
seguintes documentos, a serem enviados pela instituicdo pleiteante:

Documentacao societaria e contabil: composta por copias simples (i) dos
documentos societarios, devidamente registrados nos 6rgaos competentes,
comprobatorios dos poderes de representacdao da sociedade ou do Fundo
Exclusivo; e (i) do balanco e/ou das demonstracdes financeiras. Esta
documentacao sera avaliada para posterior analise do Grupo de Trabalho de
Provedor de Liquidez (GTPL) e, consequentemente, assinar o Contrato de
Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado (Contrato Master).

Contrato de Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado
(Contrato Master): contrato celebrado uma Unica vez entre a B3 e o Formador de
Mercado sem necessidade de consularizagdo ou notarizacao, para credenciamento
como Formador de Mercado perante a B3. Apds sua celebracéo, o Formador de
Mercado podera se credenciar em Programas especificos, observadas as regras
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especificas de cada Programa. Os Formador de Mercado selecionados para
atuagdo em Programas, precisam encaminhar para a B3 o Termo de
Credenciamento devidamente preenchido, documento que complementa as
disposi¢cdes do Contrato Master. Em caso de alteragdo nas suas informacdes, o
Formador de Mercado devera reenviar o Contrato Master a B3 atualizado.

O Termo de Credenciamento: deve ser preenchido com a seguintes informacdes:

e Oficio Circular do programa em que o Formador que deseja atuar, se
solicitado; e

e Data de inicio e fim de atuacao.

e Indicacdo do intermediario e membro de compensacao. Nesse caso, o
intermediario também deve assinar o Termo de Credenciamento, em
conjunto com o Formador de Mercado.

O Termo de Credenciamento podera conter clausulas especificas do Programa ao
qual se refere.

Por isso, o Formador de Mercado deve preencher e enviar o Termo de
Credenciamento especifico do Programa que pretende se credenciar.

Os Termos de Credenciamento estao disponiveis em www.b3.com.br, “Produtos e

Servicos”, “Negociacao”, “Formador de mercado”, “Como funciona”, Programas —
Listados.

Apos a analise da documentagdo enviada pela institui¢do interessada em atuar
como formadora de mercado, caso a B3 entenda que ndo foram atendidos os
requisitos necessarios, a instituicdo podera apresentar recurso, reenviando os
documentos e solicitando uma nova avaliacao.

Contas de atuacao e incentivo
Solicitacao de cadastro

A indicacdo dos dados de conta de atuacdo cadastrada é condicdo para o
credenciamento do Formador de Mercado nos Programas.

Para tanto, o Formador de Mercado, ou seu intermediario, devera enviar e-mail
para formadordemercadob3@b3.com.br informando os cédigos do intermediario
e de sua conta.

O Formador de Mercado devera cadastrar sua conta de atuacao até a data limite
divulgada no Programa escolhido.
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A conta de atuacao cadastrada sera utilizada para o monitoramento das atividades
do Formador de Mercado, nos termos dos Normativos B3.

Além da conta de atuacao obrigatéria, o Formador de Mercado podera solicitar o
cadastro de contas de incentivo.

As contas de incentivo serdo consideradas apenas para fins de desconto nos
emolumentos e demais taxas ou para operacionalizar outros incentivos, mas nao
serao utilizadas na analise de desempenho do Formador de Mercado. Os
descontos nos emolumentos e demais taxas sera concedido apenas nas contas que
realizarem a liquidacao das operacdes relacionadas ao Programa.

Sera permitido o cadastro de contas de incentivo de diferentes participantes, desde
que pertencam ao CNPJ do Formador de Mercado.

A conta de atuacao cadastrada tera desconto nos emolumentos e demais tarifas
se também for informada como uma conta de incentivo.

O Programa podera solicitar que o Formador de Mercado cadastre contas de
incentivo para cada conta de atuacao cadastrada para que possa receber o
desconto tarifario. Ainda, o Formador de Mercado devera cadastrar novas contas
de incentivo para cada Programa que participar, nao sendo permitida a utilizagcao
da mesma conta de incentivo em diferentes Programas.

O Formador de Mercado podera alterar, adicionar ou excluir suas contas de
incentivo mediante aviso prévio ao time de atendimento ao Formador de Mercado,
através do e-mail formadordemercadob3@b3.com.br, com antecedéncia
minima de 05 dias Gteis, sendo necessario aguardar a confirmagdo da B3.

Exemplos praticos

e Cadastro de conta de atuacao sem vinculo de repasse: O Formador de
Mercado quer enviar suas ordens de compra e venda por meio da conta 000
[codigo da conta] da corretora O [codigo da corretora] sem vinculo de
repasse a outra conta. Neste exemplo, ele devera enviar e-mail contendo as
seguintes informacgdes:

[Codigo da corretora] - Conta de Atuagéo obrigatoria [0] - 000

[Codigo da corretora/Banco liquidante] - Conta de

incentivos [0] - 000

e Cadastro de conta de atuacdo com vinculo de repasse e contas de
incentivo adicional(is): Formador quer enviar suas ordens de compra e
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venda por meio da conta 456 [codigo da conta] do Participante 1 [c6digo
da corretora] com vinculo de repasse para a conta 789 [co6digo da conta]
de outro Participante 2 [codigo da corretora]. Ainda, também pretende
cadastrar a conta 963 [codigo da conta] do Participante 4 [c6digo da
corretora] para fins de incentivo, a qual possui vinculo de repasse para a
conta 122 [cédigo da conta] do Participante 9 [codigo da corretora].
Neste exemplo, o Formador de Mercado devera enviar e-mail contendo as
seguintes informacoes:

[Codigo da corretora] - Conta de Atuagdo obrigatoria [1] — 456

[2] - 789
[Codigo da corretora] - Conta de incentivos para fins de 9] - 122

reducao tarifaria

4. Processo de Credenciamento
Contratacao pelo Emissor

Cada emissor na B3 tem a possibilidade de contratar 1 (um) formador de mercado
para atuar em seu ativo. Com diferenciacdo para ETFs, com volume médio diario
de negociagdo (ADTV) inferior a R$ 50 milhdes, baseado no volume apurado no
programa vigente, em que é possivel contratar até 2 (dois) Formadores de Mercado
por ativo. Nos casos em que o ADTV for superior a R$ 50 milhdes, permanece a
contratacao de apenas 1 (um) Formador de Mercado por ativo. Caso o volume do
ETF com 2 (dois) formadores ultrapasse R$ 50 milhdes no préximo ciclo de
renovacao, o contratante precisara definir com qual formador de mercado seguira.

Para credenciamento em um determinado ativo, o emissor ou o participante
Formador de Mercado devera enviar um contrato assinado por ambas as partes
seguindo o modelo de contrato para a caixa formadordemercadob3@b3.com.br.
O modelo de contrato encontra-se disponivel em www.b3.com.br, Produtos e
servicos, Formador de Mercado, Programas — Listados, Contratado pelo emissor.

O Formador de Mercado pode optar por 2 modalidades:

Contratado padrao: Modalidade na qual a propria instituicdo contratada para
atuar como formador de mercado deve cumprir com os parametros de tela
exigidos pela B3 (por exemplo: Spread maximo, Quantidade minima e tempo em
tela), e qualquer outro parametro firmado com o emissor.
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Formador de Mercado Especialista: Modalidade na qual a instituicdo contratada
para atuar como formador de mercado pode subcontratar outra instituicdo para
cumprir apenas os parametros de tela exigidos pela B3 (por exemplo: Spread
maximo, Quantidade minima e tempo em tela), sendo que a obrigacao de cumprir
qualquer outro parametro firmado com o emissor continua com a instituicao
contratada.

A instituicao contratada devera comunicar a B3 caso a modalidade escolhida seja
a Especialista, caso contrario a instituicdo estara automaticamente na modalidade
Contratado Padrao.

Contratacao pela B3

De maneira geral, o processo de credenciamento do Formador de Mercado é
composto pelas etapas abaixo, detalhadas nos itens a seguir.

Lancamento do Programa

Manifestacao de interesse
Selegado das interessadas
Pedido credenciamento

Comunicacao do credenciamento

Contudo, destacamos que cada Programa pode estabelecer etapas distintas e/ou
especificas para o seu processo de credenciamento, o que pode incluir a exclusao
ou criagao de etapas. Os detalhes especificos estardo disponiveis em Oficio Circular
de lancamento do Programa.

Lancamento do Programa

Nos divulgaremos o langcamento de novos Programas mediante a publicacao de
Oficio Circular em nosso site oficial.

Adicionalmente, o presente documento serd atualizado em conjunto com a
publicacdo do referido Oficio Circular para a inclusdo das regras especificas do
novo Programa langado.

Vale ressaltar que as instituicdbes que pretendem participar do processo de
credenciamento em um Programa precisam ter seu Contrato Master ja celebrado
previamente, conforme Documentacdo necessaria mencionada nas Regras gerais.
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Manifestacdo de interesse

As instituicdes interessadas em participar dos Programas descritos neste
documento deverao enviar manifestacao de interesse com suas informacdes e a
indicagdo de  quais  ativos  desejem atuar para o e-malil
formadordemercadob3@b3.com.br, dentro do prazo especificado em cada
Programa.

As instituicdes interessadas poderao indicar interesse em negociar mais de um
ativo ou, simultaneamente, negociar o mesmo ativo em mais de um mercado,
observado o disposto nas regras dos Programas vigentes.

Cada Programa possui modelo proprio de Manifestagdo de Interesse, os quais
estdo disponiveis em www.b3.com.br, na secdao "Produtos e Servicos”,
“Negociacao”, “Formador de mercado” e “Programas - Listados".

Selecao das instituicoes interessadas

Apos o fim do prazo de recebimento das Manifestacbes de Interesse, as
instituicbes serao alocadas de acordo com os ativos indicados, respeitado o
numero de vagas disponiveis.

Caso o numero de manifestacdes recebidas supere o nUmero de vagas disponiveis,
sera realizado um processo de selecao das instituicdes interessadas com base no
modelo de sele¢do definido no Programa escolhido.

As instituicOes selecionadas serdo diretamente comunicadas pela B3.
Modelos de Selecao

As instituicOes interessadas serao selecionadas com base nos métodos de um dos
seguintes modelos de selecao:

a. por ampla concorréncia; ou
b. por alocacao.
a. Selecao por ampla concorréncia

Neste processo os formadores de mercado sao selecionados conforme a sequéncia
de envio do termo de credenciamento.

b. Selecao por alocagao

Métodos de selecao por alocagdo que pode ser utilizado nos Programas:
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Alocacao por leilao

Para participar as instituicbes devem apresentar o Formulario de Manifestacao de
Interesse devidamente preenchido, conforme os critérios e prazos estipulados no
Oficio de referéncia do Programa.

As propostas enviadas devem estar dentro dos parametros minimos de referéncia
de spread maximo e quantidade minima divulgados pela B3 no documento de
Manifestagdo de Interesse. Caso a instituicdo apresente oferta abaixo da referéncia
minima sera automaticamente desqualificada.

Para alguns ativos, é necessario respeitar a regra dos combos, detalhada na
Manifestagcdo de Interesse, além de indicar a ordem de prioridade dos ativos do
grupo 1 selecionados para a selecao.

A selecao das instituicoes sera realizada com base em um sistema de pontuacao,
sendo credenciadas aquelas que obtiverem as melhores classificagdes.

A pontuacdo sera atribuida com base nos seguintes critérios:
a) Leilao de quantidade

As ofertas do leildo de quantidade serdo calculadas utilizando a seguinte férmula:

Bid Leilio — Quantidade Minima
Melhor Bid — Quantidade Minima

Quantidade =

b) Leilao de spread

As ofertas do leildo de spread serdo calculadas utilizando a seguinte féormula:

Spread Max — Bid Leildo
Spread Max — Melhor Bid

Spread =

c) Composicao da pontuacao

A pontuacao final sera composta pela soma da pontuacao atribuida ao leildo de
quantidade, com peso 2 (dois), e da pontuacao atribuida ao leildo de spread, com
peso 1 (um).
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Pontuacio final = (2 X pontuacio da quantidade) + pontuacio do spread

d) Critérios de Desempate

Em caso de empate na pontuagdo total, os seguintes critérios serdo aplicados, na
ordem: ADTV Maker absoluto de negociacao da instituicdo nos produtos de analise;
Performance de atuacao no Programa vigente. Periodo e detalhamento a depender
do Oficio Circular do Programa.

Pedido de credenciamento

Apos serem comunicadas de sua sele¢do, as instituicGes devem enviar seu pedido
de credenciamento para o e-mail formadordemercadob3@b3.com.br, junto da
seguinte documentagao:

e Termo de Credenciamento ou Documentacdo especifica disposta no
Programa de interesse
e Dados de suas contas de atuacao e incentivo.

Cada Programa estabelecerd o prazo para o envio da documentacdo de
credenciamento pelas instituicdes selecionadas.

A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar as solicitagdes de credenciamento
enviadas apos o prazo indicado no respectivo Programa, desde que devidamente
justificadas.

O envio do Termo de Credenciamento ndo garante a efetivagdo do
credenciamento, que devera ser aprovado pela B3.

Solicitacao para inclusao de novos ativos nos programas

Caso uma instituicao tenha interesse em atuar como formador de mercado em um
ativo que ndo conste na lista atual de ativos elegiveis nos programas de formador
de mercado, podera solicitar a B3 uma analise para inclusdo. Cada solicitacao sera
avaliada conforme critérios especificos, que variam de acordo com as
caracteristicas do produto, podendo envolver analise de risco, verificagao de ADTV
ou outros parametros relevantes. Conforme avaliacdo da B3, o ativo podera ser
incluido, com abertura de vagas fora do periodo regular de credenciamento.
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Parametros de atuacao

O Formador de Mercado deve atuar diariamente respeitando os valores dos
parametros de atuacao definidos pelo Programa ao qual esta credenciado, os quais
sao compostos por:

e Quantidade minima do valor mobiliario que deve ser ofertado pelo
Formador de Mercado, tanto lado de compra quanto de venda do livro de
ofertas do ativo.

¢ Intervalo maximo entre os precos das ofertas de compra e de venda
(spread) que o Formador de Mercado deve respeitar.

¢ Periodo especifico da sessao regular de negociagao para o cumprimento
dos dois parametros anteriores.

Estes parametros de atuacdo sdo publicados a nivel de Mercado, Programa e
Cddigo de Negociagao no site B3, na pagina de Formador de Mercado disponivel
em www.b3.com.br, Produtos e servicos, Formador de Mercado, Programas —
Listados.

Os parametros de atuagdo poderao ser alterados durante a vigéncia do Programa
mediante concordancia prévia dos Formadores de Mercado Credenciados no
programa.

A B3 formalizara sua proposta de alteragdo dos parametros de atuacdao aos
Formadores de Mercado, que terao um prazo de 07 dias Uteis para o envio de sua
resposta por escrito.

A auséncia de manifestagdo tempestiva dos Formadores de Mercado sera
considerada como anuéncia a proposta de alteracao dos parametros apresentada
pela B3.

O Formador de Mercado pode solicitar a alteracao dos parametros de atuacao do
Programa alvo encaminhando um e-mail formadordemercadob3@b3.com.br, que
sera avaliado individualmente pela B3.

A exigéncia de concordancia prévia do Formador de Mercado nao se aplica as
hipoteses em que a alteracdo dos parametros de atuacdo decorra de situacdes
atipicas de alteracdao do padrao de negociacdo do mercado ou da necessidade de
ajustes para se evitar a criacdo de condicdes artificiais de demanda, oferta ou
preco.
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Periodo de testes

O Formador de Mercado podera solicitar a concessdo de periodo de testes de
conectividade, de sessdo, de roteamento de ordens e demais configuragdes
tecnoldgicas necessarias.

O periodo de testes sera de até 20 (vinte) dias Uteis apds o inicio da atuacao
obrigatoria do Formador de Mercado, salvo previsdao contraria definida pelo
Programa.

O pedido para concessao de periodo de testes contendo a indicacao das contas
de atuacao devera ser enviado para o formadordemercadob3@b3.com.br com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis para o inicio do Programa.

A B3 ira monitorar a atuacao do Formador de Mercado durante o periodo de testes
e eventuais ndo conformidades identificadas serao abonadas.

Monitoramento

A B3 monitora diariamente a atuacdo dos Formadores de Mercado a fim de
identificar sua performance e eventuais descumprimentos dos parametros de
atuagao estabelecidos no respectivo Programa.

A B3 disponibilizara ao formador de mercado um relatério de sua atuacao dia a
dia e acumulada durante o més para o adequando acompanhamento de sua
performance.

Descredenciamento do Formador de Mercado
Descredenciamento por nao conformidade

Ao final de cada més a B3 analisa a recorréncia e intensidade dos descumprimentos
e para os casos em que ndo for possivel identificar as causas e abonar a atuacao,
serao enviados questionamentos ao formador de mercado, que tera 10 (dez) dias
Uteis para apresentar suas justificativas.

A B3 analisara as justificativas apresentadas e se suficientes, informara ao formador
de mercado. Entretanto, se as justificavas ndo forem suficientes, a B3 podera
solicitar maiores detalhes ou um plano de agéo para adequagao da atuagao. Se os
esclarecimentos adicionais nao forem aceitos ou o plano de acao acordado nao
tiver o efeito esperado, o formador podera ser descredenciado do programa.

O Formador de Mercado sera notificado de seu descredenciamento e do
respectivo encerramento de sua participagdo no Programa pelos canais de
comunicacao habituais da B3 e tera um prazo de até 05 dias Uteis, a partir da
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notificacdo, para que apresente sua defesa. A defesa deve ser realizada nos
mesmos moldes que a notificacdo recebida.

Pedido de descredenciamento pelo Formador de Mercado

O Formador de Mercado podera solicitar seu descredenciamento do(s)
Programa(s) em que atuar, enviando um e-mail para
formadordemercadob3@b3.com.br indicando o nome do(s) Programa(s) que
deseja se descredenciar com 30 (trinta) dias de antecedéncia do efetivo
descredenciamento (aviso prévio). A B3 pode reduzir o periodo de aviso prévio ou
isentar o participante de cumpri-lo a seu exclusivo critério.

Substituicao de Formador

A B3 podera alocar outras instituicdes que tenham manifestado previamente seu
interesse em participar do Programa para substituir o Formador descredenciado.
Para substituicdo, sera utilizada a fila de espera decorrente do processo de sele¢do
do Programa ou por ordem de solicitacao de Formadores de Mercado que tenham
manifestado interesse anteriormente.

Vigéncia do Programa

Cada Programa estabelecera o periodo de atuagdo, com as datas de inicio e fim,
para seus Formadores de Mercado credenciados, cuja duragao se dara de acordo
com o Programa especifico.

Prazo minimo de atuacao

Independentemente do Programa, o Formador credenciado devera cumprir com o
prazo minimo de 30 (trinta) dias de atuacao.

O Formador de Mercado que tenha desistido do processo de credenciamento
antes do inicio de sua atuacao no Programa estara dispensado do cumprimento
do referido prazo minimo de atuacao.

Quando a desisténcia ocorrer apds o inicio da atuacao, os Formadores de Mercado
deverao cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de 30 (trinta) dias.

Prorrogacao do Programa

A critério da B3, o prazo de duracdo de um programa podera ser prorrogado,
baseado em analises de liquidez do ativo, condigbes de mercado, entre outros
fatores.
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Em caso de prorrogacao, a B3 divulgara a alteracdo deste documento para a
inclusao do periodo de prorrogacao, bem como eventual alteragdo nos parametros
de atuacdo e demais disposicoes que se fizerem necessarias no respectivo
Programa.

Demais orientacoes previstas nos normativos B3

Além dos pontos abordados nas se¢des anteriores, para assegurar conformidade
com as normas e boas praticas do mercado, a B3 estabelece no Manual de
Procedimentos Operacionais da Negociacao diretrizes especificas que norteiam a
atuacao do formador de mercado. Essas diretrizes incluem:

Regras para contratagdo e substituicdo de intermediarios;

Condicoes para dispensa de atuagao em situacdes excepcionais ou mediante

justificativa;

e Vedagdo a criacao de condicbes artificiais de demanda, a praticas nao
equitativas e ao acesso a informacdes relevantes nao divulgadas ao mercado;

e Cenarios e regras para descredenciamento e substituicdo de formadores de
mercado; e

e Sancgdes aplicaveis aos formadores em caso de descumprimento de regras.

A disposicdo desses pontos no Manual da B3 busca assegurar transparéncia,
equidade e protecao das partes envolvidas.

Para consultar a explicagdo detalhada de cada item, acesse o Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacao disponivel em www.b3.com.br, na
secao “Regulacao”, “Estrutura normativa”, "Operacdes” e “Manual de
procedimentos operacionais de negociacao da B3".
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SECAO Il - REGRAS ESPECIFICAS DOS PROGRAMAS VIGENTES

Commodities

Visao Geral

. T . Total d .
Programas vigentes Referéncia Ativo otal de Modelo de Selecao
VELEH
CcCc™m
Cont?to .I;lutu~ro ge Mllhp Milho 5
com Liquidagéo Financeira MR1
(Rolagem)

Contrato Futuro de Café

. fé Arabi ICF 4
Arabica 4/5 Café Arabica C
Contr:?to .Futu~ro dg Boi Gordo Boi Gordo BGI 4
com Liquidagdo Financeira
Contrato Futuro de Etanol
Hidratado com Liquidagéo Etanol ETH 4 Ampla concorréncia
Financeira
Contrato Futuro de Soja com
Liquidagdo Financeira pelo Soja CME sC) 4
Preco do Contrato Futuro Group
Mini de Soja do CME Group
Contrato Futuro de Soja FOB
Santos com Liquidacao Soja FOB SOY 5
Financeira (Platts)
C.on’FratONFut.uro de.Ouro com Ouro GLD 6
Liquidagdo Financeira
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Prazos

BGlI, ICF, ETH, SJC e SOY

Vigéncia do Programa

. ~ . ~ Enviode T
Manifestacao Divulgacao dos nvio de Termo . dastro de

" A Credenciament )
de Interesse até selecionados o até contas até
Inicio

14/02/2023 17/02/2023 24/02/2023 08/03/2023 09/03/2023 31/03/2026

CCM e MR1

q Vigéncia do Programa
. - . - Envio de Termo
Manifestacao Divulgacao dos . Cadastro de
; A Credenciamento )
de Interesse até selecionados até contas até
Inicio

08/01/2024 12/01/2024 26/01/2024 30/01/2024 01/02/2024 31/03/2026

CNL

Envio de Termo Vigéncia do Programa
Manifestacao Divulgacao dos Cadastro de

; A Credenciamento )
de Interesse até selecionados até contas até

Inicio

07/04/2025 11/04/2025 18/04/2025 25/04/2025 28/04/2025 31/03/2026
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GLD

Vigéncia do Programa

. ~ . ~ Envi T
Manifestacao Divulgacao dos nvio de Termo Cadastro de

p . Credenciament )
de Interesse até selecionados o até contas até
Inicio

- - 11/07/2025 18/07/2025 21/07/2025 31/07/2026

Dispensas de atuacao obrigatoria

Referéncia Dispensas

Dispensa do cumprimento dos parametros de atuagdo em
feriados nas pracas de Nova York ou Chicago.

Soja CME Group
Dispensa de atuacao obrigatéria quando ndo houver sessédo de
negociacdo na plataforma eletrénica de negociacdo do CME
Group.

Os demais contratos do Programa ndo possuem hipoteses de dispensa obrigatéria.

Incentivos gerais

Referéncia Reducao tarifaria

CCM 100% em operacoes realizadas com o ativo e suas respectivas
op¢des, em qualquer vencimento
Milho
MR1 100% em operagoes realizadas com o ativo, em qualquer
(Rolagem) vencimento
Café Arébica ICF
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Boi Gordo BGI
Etanol ETH
100% em operagdes realizadas com o ativo e suas respectivas
Soja CME Group e opcdes, em qualquer vencimento
Soja FOB SOy
Ouro GLD

Incentivos adicionais

Em complemento aos Incentivos Gerais, o Formador de Mercado pode ser elegivel a
receber incentivos adicionais.

Visdo geral

Primeiro do Segundo do

Referéncia Ativo Pool Variavel . .
ranking mensal ranking mensal

Pagamento de R$ 55.000,00

Milho ™ para cada Formador elegivel

R$ 20.000,00 R$ 15.000,00

. MR1 Pagamento de R$15.000,00
Milho . - -
(Rolagem) para cada Formador elegivel

Os valores pagos ao primeiro e segundo colocado no ranking mensal sera adicional e ndo
se confunde com a parcela do valor mensal dividida entre os Formadores elegiveis.

O Formador que optar por atuar apenas com Rolagem de Milho (MR1) néo ira receber os
valores referentes ao Futuro de Milho com Liquidacdo Financeira (CCM).

Os demais Programas deste segmento, ndo elencados na tabela acima, ndo possuem
incentivos adicionais.
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Elegibilidade

O recebimento dos incentivos adicionais depende da performance do Formador no market
share por volume em numero de contratos negociados do ativo objeto no més de
referéncia, em cumprimento aos parametros de atuagdo do Programa do ativo objeto.

Forma de recebimento

Indicagdo da forma de recebimento do incentivo no Termo de Credenciamento, podendo
escolher o recebimento em créditos ou em valor liquido, conforme descrito a seguir:

a. Recebimento de créditos.

O Formador que optar por esta forma recebera créditos que poderado ser utilizados para
abatimento de emolumentos e tarifas da B3 cobrados em opera¢gdes com um dos ativos
predeterminados de acordo com o ativo objeto do Programa, conforme demonstrado a
seguir:

Referéncia  Ativo Ativos cujas operacoes podem ser objeto de deducao de créditos

» Boi Gordo com Liquidagao Financeira (BGl)
» Café Arabica 4/5 (ICF)
» Etanol Hidratado com Liquidagéo Financeira (ETH)

« Soja com Liquidacao Financeira pelo Preco do Contrato Futuro Mini

CCM e de Soja do CME Group (SJC)

Milho MR1

Contrato Futuro de Soja FOB Santos (Platts) (SOY)
- Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial (DOL)
»  Mini de Délar Comercial (WDO)

- Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de um
Dia (DI1)
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»  Futuro e Opc¢des de Boi Gordo com Liquidagdo Financeira (BGI)
»  Futuro e Op¢des de Milho com Liquidacao Financeira (CCM)

- Futuro e Opgdes de Café Arabica 4/5 (ICF)

Soja FOB SOY |* Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacao Financeira (ETH)

e Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Doélar Comercial (DOL)
»  Futuro de Mini de Délar Comercial (WDO)

- Futuro de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (DI1)

b. Recebimento de valor liquido.

O Formador que optar por esta forma recebera o valor liquido calculado com base no
valor do incentivo, descontado das tarifas bancarias, taxas e tributos incidentes na fonte
previstos na legislacdo tributaria vigente na data de disponibilizacdo dos recursos
financeiro, bem como os tributos cobrados na remessa de valores ao exterior, quando
aplicaveis.

Além da forma, o Formador também devera indicar os dados de conta de liquidagédo
exclusiva no Termo de Credenciamento.

Alteracao da forma de recebimento

Para alterar a forma de recebimento, o Formador devera enviar notificagdo para
formadordemercadob3@b3.com.br com 30 dias de antecedéncia da data do pagamento
do incentivo adicional.

Comunicacao dos beneficiados.

Os Formadores contemplados pelos incentivos adicionais serdo comunicados até o ultimo
dia util do més de referéncia de sua atuacao.

Prazo para recebimento.

Independentemente da forma de recebimento escolhida, o pagamento do incentivo sera
feito em M+2, entre o primeiro e o ultimo dia Util do segundo més posterior ao periodo de
apuracao.
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Duracao dos incentivos adicionais

Referéncia Duracao do pagamento dos incentivos adicionais

CCM e MR1

(Rolagem) Até 31/03/2026

Milho

Os incentivos adicionais serdo pagos durante a vigéncia deste Programa.

Juros
Visao Geral
Total d
Programas vigentes Referéncia Ativo otal de Modelo de Selecao
VELED
Produtos Indexados a Inflagdo | DAP e NTNBC DAP 5
Futuro de U.S. Treasury Note T10 T10 5 Ampla concorréncia
de 10 Anos
Futuros de Juros Offshore F_T”E'S_SFEFR € TIE, SFR e EST 5

Prazos

Envio de Termo

o . . Cadastro de contas Vigéncia do Programa
Referéncia | Credenciamento até
até Inicio Fim
Produtos
Indexados a 29/04/25 02/05/23 06/05/25 20/02/2026
Inflacdo
T10 21/05/2025 23/05/2025 02/06/2025 29/05/2026
F-T”E’S_SI_CR)FR € 20/06/2025 27/06/2025 30/06/2025 29/05/2026

Incentivos gerais

Reducao tarifaria

Referéncia Reducao tarifaria

Produtos Indexados a
Inflacdo

F-TIIE, SOFR e ESTR TIE, SFR e EST

DAP e NTNBC | 1009% em operagoes realizadas com o ativo nos produtos
de atuacdo, em qualquer vencimento
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100% em operagoes realizadas em todos os vencimentos,

T10 T10 ) . ~ s
inclusive os ndo obrigatérios

Incentivos adicionais

Em complemento aos Incentivos Gerais, o Formador de Mercado pode ser elegivel a
receber incentivos adicionais.

Visao geral

Referéncia Ativo Incentivo adicional

Valor mensal fixo: R$ 20.000,00 para cada Formador elegivel;

Produtos Valor variavel: Até R$300.000,00 no total, definido pela proporcéo
Indexados 3 | DAP e NTNBC [cumprida pelo mercado, da meta de ADV (volume diario) em tela
definida para o pool e distribuido entre os formadores elegiveis
proporcionalmente a sua contribuicdo para o ADV em tela total dos
formadores.

Inflacdo

Os demais Programas deste segmento, ndo elencados na tabela acima, ndo possuem
incentivos adicionais.

Critérios de Elegibilidade

Os Formadores credenciados no Programa de Produtos Indexados a Inflagdo serdo
elegiveis para o recebimento do incentivo adicional se possuirem um ADV em tela igual
ou superior ao ADV minimo, conforme descrito abaixo.

Critérios de Apuracao do Pool
A) ADV

DAP e Operac¢des Casadas de DAP com NTN-B serdo considerados para o calculo do ADV
em tela.

O volume do call de fechamento do DAP também sera contabilizado no ADV em tela,
ponderado pelo seu Ratio.

Os volumes das casadas no Trademate serdo contabilizados a partir do volume de DAPs
provenientes de cada operagao e sera ajustado de acordo com o ratio.

Os estao, disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e Servigos, Negociagao, Formador de
mercado, Programas — Listados, Futuros, Produtos Indexados a Inflacao (IPCA)
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b) ADV Minimo

O ADV em tela minimo necessario para elegibilidade ao pool serd ponderado pelo prazo
dos contratos e atualizado a critério da B3.

Os valores estdao disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociagao,
Formador de mercado, Programas — Listados, Futuros, Produtos Indexados a Inflagdo
(IPCA).

c) Pesos atribuidos ao ADV

O ADV em tela do formador de mercado sera ponderado de acordo com a duragao dos
contratos, conforme tabela abaixo:

Prazo do contrato Peso
1

Até 2026
De 2027 a 2030
Acima de 2031 8

d) Tamanho do Pool

O pool sera de até R$ 300.000,00 e tera seu valor definido pela proporcao cumprida da
meta de ADV em tela pelo mercado, calculado pela formula abaixo:

Pool = P x 300.000

Onde:

" Meta

ADVrpy = ADV total em tela dos formadores

Meta = meta do pool

Critérios de Distribuicao

O pool sera distribuido aos Formadores elegiveis de acordo com a sua participacdo no
ADVypy, seguindo a seguinte férmula:

ADViy

Participacao =

Onde:
ADVgy = ADV em tela do formador
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Critério de Apuracao do Incentivo

O valor final do incentivo variavel sera definido com base na seguinte férmula:
Incentivo = Participacdo X Pool

Forma de recebimento

a) Em créditos: abatimento de emolumentos e tarifas da B3 cobrados nas operagdes
de Contrato Futuro de DI1 (DAP);
b) Em valor liquido.

Alteracao da forma de recebimento

Para alterar a forma de recebimento, o Formador devera enviar notificagdo para
formadordemercadob3@b3.com.br com 30 dias de antecedéncia da data do pagamento
do incentivo adicional.

Comunicagao dos incentivados

Os Formadores contemplados pelos incentivos adicionais serdao comunicados, por e-mail,
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més do fechamento de cada periodo de
apuracao.

Prazo para recebimento

Independentemente da forma de recebimento escolhida, o pagamento do incentivo sera
feito em M+2, entre o primeiro e o Ultimo dia Util do segundo més posterior ao periodo
de apuracao.

Duracao do incentivo adicional

Os incentivos adicionais poderdo ser pagos aos Formadores elegiveis até o ultimo periodo
de apuracao definido pelo Programa.

Moedas
Visao Geral
Programas vigentes Referéncia Ativo Total de Modelo de
VELED Selecao
Contratos Futuros de Taxas Pares em USD Grupo A 5 Ampla
de Cambio Referenciados Grupo B Concorréncia

em Doélar dos Estados
Unidos da América
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Prazos

Manifestacao Divulgacao Envio de Termo Cadastro

o . Vigéncia do Programa
Referéncia de Interesse dos Credenciamento de contas

selecionados : é Inicio

Pares em USD N/A N/A 16/12/2024  |16/12/2024| 02/01/2025 | 30/12/2025

Informacgoes adicionais para credenciamento de moedas

Além das regras gerais de credenciamento, a instituicdo interessada em atuar como
Formador dos Programas deste segmento devera:

l. Indicar no minimo 05 ativos para atuagdo no Termo de Credenciamento,
sendo:

a. 04 ativos obrigatorios, elencados no Grupo A:

Grupo A - Ativos obrigatorios

Referéncia Descricao
EUP Futuro de Doélar dos Estados Unidos da América por Euro
GBR Futuro de Doélar dos Estados Unidos da América por Libra Esterlina
AUS Futuro de Délar dos Estados Unidos da América por Délar Australiano
JAP Futuro de lene Japonés por Délar dos Estados Unidos da América

b. No minimo 01 ativo de livre escolha da instituicdo, dentre os elencados
no Grupo B:

Grupo B - Ativos de livre escolha

Referéncia Descricao

NZL Futuro de Ddlar dos Estados Unidos da América por Délar da Nova
Zelandia

CAN Futuro de Délar Canadense por Délar dos Estados Unidos da América

NOK Futuro de Coroa Norueguesa por Doélar dos Estados Unidos da
América

SEX Futuro de Coroa Sueca por Délar dos Estados Unidos da América

SWiI Futuro de Franco Suico por Délar dos Estados Unidos da América

CNH Futuro de Yuan Chinés por Doélar dos Estados Unidos da América

TuQ Futuro de Lira Turca por Délar dos Estados Unidos da América

ARS Futuro de Peso Argentino por Délar dos Estados Unidos da América

CHL Futuro de Peso Chileno por Délar dos Estados Unidos da América

MEX Futuro de Peso Mexicano por Délar dos Estados Unidos da América
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AFS Futuro de Rande da Africa do Sul por Délar dos Estados Unidos da
América
RUB Futuro de Rublo Russo por Délar dos Estados Unidos da América

Os grupos A e B serdo considerados combos separados.

Sera feita a alocacgdo das instituicdes selecionadas para cada um dos ativos, respeitado o
numero de vagas oferecidas.

Durante a alocacdo, a quantidade minima obrigatéria de ativos para um ou mais
Formadores poderd ser reduzida para permitir um numero maior de instituicoes
credenciadas no Programa.

Incentivos adicionais

Em complemento aos Incentivos Gerais, o Formador de Mercado pode ser elegivel a
receber incentivos adicionais.

Visao geral

Referéncia ‘ Incentivo adicional

Grupo A |Remuneracao variavel: valor maximo a ser compartilhado
entre os Formadores na importancia de até a 15% da receita
liquida auferida pela B3 no trimestre anterior a sua atuacao,
Grupo B |para cada ativo do Grupo A.

Pares em USD

Critérios de Elegibilidade

Os Formadores credenciados no Programa de Pares em USD serdo elegiveis para o
incentivo adicional se possuirem volume de ofertas diretas inferior a 30% (trinta por cento)
do volume total negociado pelo Formador em pelo menos 5 (cinco) ativos em que é
credenciado.

O percentual de ofertas diretas em relacdo ao volume total negociado sera avaliado para
cada ativo individualmente e devera ser inferior a 30% para cada um deles.

Critérios de apuragao do incentivo

Apuracao do pool de remuneracao

Para cada ativo do Grupo A sera definido, trimestralmente, o valor maximo para ser
compartilhado com os formadores de mercado elegiveis.

INFORMACAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION



O valor maximo do montante total a ser compartilhado entre formadores de mercado sera
equivalente a 15% da receita liquida auferida pela B3 no trimestre anterior a atuagdo dos
formadores de mercado, para cada ativo do Grupo A.

No inicio de cada trimestre, a B3 informard aos formadores de mercado os valores
maximos correspondentes a cada ativo do Grupo A.

Apuracao da remuneracao dos Formadores

a) Calculo da Meta do ADV em Tela

Para determinar a remuneracao dos formadores de mercado neste programa, a B3 avaliara
o ADV em Tela, ou seja, o volume médio diario de contratos que ndo sejam provenientes
de ofertas diretas.

Havera uma meta de ADV em Tela do mercado (“Meta de ADV Tela") para cada ativo do
Grupo A, correspondente a 80% (oitenta por cento) do ADV total do ativo em 2024.

O valor da Meta de ADV Tela para cada ativo estara disponivel no documento Parametros
de Atuagdo do Formador de Mercado de Futuros de Moedas (Pares em USD), disponivel
em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como
funciona, Programas — Listados, Futuros de Moedas (Pares em USD).

No més seguinte ao final de cada trimestre (abril/2025, julho/2025, outubro/2025 e
janeiro/2026), a B3 calculara a proporcao da Meta de ADV Tela atingida pelo mercado
para cada ativo do Grupo A:

~ ADV Telao
"Meta ADV Telagiivo

Pativo = min (1
Onde
P.tivo = Proporcdo da Meta de ADV em Tela do ativo atingido pelo mercado;

ADV Tela,jyo = ADV em Tela Total do ativo no periodo; e

Meta ADV Tela,jo = Meta de ADV em Tela definida pela B3 para o ativo.

O montante total a ser compartilhado com os formadores de mercado elegiveis para cada

ativo, sera definido de acordo com a férmula abaixo:

Mativo = Pativo X VMativo

Onde:
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Mativo = Montante total a ser compartilhado por Ativo;
P.tivo = Propor¢ao da Meta de ADV em Tela do ativo atingido pelo mercado; e
VM,iivo = Valor Maximo do Montante Total por ativo no periodo.

Caso mais de trés formadores cumpram os critérios de elegibilidade para receber a
remuneracao variavel em um Unico ativo do Grupo A, a B3 selecionara os trés que tiveram
o melhor desempenho (com base no ADV em Tela negociado pelos formadores de
mercado) para receber a remuneracao. O montante total sera dividido entre os formadores
selecionados de maneira proporcional ao ADV em Tela negociado por eles.

Em caso de trés ou menos formadores de mercado haverem cumprido os critérios de
elegibilidade para um Unico ativo do Grupo A, o montante total sera dividido entre estes
formadores selecionados com base no ADV em Tela negociado por eles.

b) Calculo da remuneracao por ativo

O valor da remuneragao para cada formador de mercado em cada ativo sera calculado

pela seguinte formula:

Remuneragao Ativop, pm = % Market share Tela Top 340 X Mative

ADV em Telapp no ativo

Onde:% Market share Tela Top 3,tivo =

ADV em Telatotal dos Top 3 FM do ativo

Mativo = Montante Total a ser compartilhado por Ativo
c) Calculo da remuneracao total do Formador

Uma vez calculado o valor da remuneracao por ativo do Grupo A para cada formador de
mercado, a remuneracdo total para cada formador de mercado no trimestre sera definida
pela seguinte formula:

Remuneragdo Total,o, v = max (30.000,00;2 Remuneragao Ativog,, FM)
Desta forma:

e (Caso asoma da remuneracao do formador em cada ativo do Grupo A credenciado
seja inferior a R$ 30.000,00 (trinta mil reais), o Formador recebera a remuneracdo
minima igual a R$ 30.000,00 (trinta mil reais), desde que tenha cumprido os
critérios de elegibilidade.
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e Caso asoma daremuneracao do formador em cada ativo do Grupo A seja superior
a R$ 30.000,00 (trinta mil reais), o Formador receberd a remuneracao de acordo
com as condicbes definidas nos itens 2.1 a 2.4, desde que tenha cumprido os
critérios de elegibilidade.

Todos os calculos serdo truncados em zero casas decimais.

Periodo de apuracao

A avaliagdo da remuneragdo a que cada formador de mercado tera direito sera realizada
no més subsequente ao término de cada trimestre, para que o efetivo pagamento da
remuneracao, caso aplicavel, seja realizado até o ultimo dia Util do més subsequente ao
término de cada trimestre. A remuneragdo sera pelo valor liquido, via transferéncia
bancaria em conta, com o desconto dos tributos incidentes na fonte previstos na legislacdo
tributaria em vigor na data da realizacdo do pagamento.

Criptomoedas
Visao Geral
Programas vigentes Referéncia Ativo Total de Modelo de
VELED Selecao
Futuro de Bitcoin Bitcoin BIT 10 Modelo 1
Futuro de Bitcoin Bitcoin BIT 10 Modelo 2
Futuro de Ethereum Ethereum ETR 10 -
Futuro de Solana Solana SOL 10 -

Informacgoes adicionais para credenciamento
O formador de mercado devera selecionar os produtos para atuagao obrigatdria. Caso o Futuro

de Bitcoin seja selecionado, sera mandatério credenciamento e atua¢do no Futuro de Ether e no
Futuro de Solana.

Prazos

Envio de Termo
Referéncia |Credenciamento

Vigéncia do Programa

Cadastro de contas até

até Inicio Fim
Bitcoin 09/06/2025 11/06/2025 16/06/2025 30/06/2026
Ethereum 09/06/2025 11/06/2025 16/06/2025 30/06/2026
Solana 09/06/2025 11/06/2025 16/06/2025 30/06/2026
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Incentivos gerais
Para as operacoes realizadas no Futuro de Ether e no Futuro de Solana:

Isencdo dos emolumentos e das demais tarifas incidentes sobre as operagdes realizadas
no Futuro de Ether e no Futuro de Solana. Essa isengdo sera aplicada nas operagdes
realizadas em quaisquer vencimentos, sejam eles obrigatérios, referentes aos parametros
de atuagdo do programa, ou ndo obrigatérios.

Para as operacoes realizadas no Futuro de Bitcoin, desde que o Formador de
Mercado esteja cadastrado para atuacao obrigatoria neste ativo:

Tabela tarifaria diferenciada de emolumento e liquidagdo referente as operacbes de
compra e venda, com diferenciagdo entre as operacdes com origem em ordens maker e
nao maker.

Tarifacdo para os formadores de mercado de Futuro de Bitcoin

Havera dois modelos de obriga¢des e incentivos para os interessados em atuar como
formadores de mercado no Futuro de Bitcoin.

Ao se credenciar para atuacdo obrigatéria no Futuro de Bitcoin, o formador de mercado
devera indicar qual sera o modelo de obriga¢des e incentivos selecionado para sua
atuacdo. Durante a vigéncia do programa, o formador de mercado podera solicitar a
alteracao de modelo de obrigagdes e incentivos.

As tarifas aplicadas para as operacdes de Futuro de Bitcoin sao cobradas sobre operacdes
de compra e venda, com diferenciacao entre as operacdes com origem em ordens maker
e nao maker, e de acordo com o modelo de obrigacdes e incentivos selecionado pelo
formador de mercado, conforme tabela abaixo:

Modelo 1 Modelo 2
Origem Tarifa Tarifa
Maker Isento 0,05 bps
Nao Maker 0,3 bps 0,3 bps

Para o calculo da métrica de cobranca dos emolumentos e demais tarifas sdo definidos os
seguintes parametros:

INFORMACAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION



« Volume taker: volume financeiro negociado pelo investidor originado de suas ordens
agressoras;

* Volume nao maker: volume financeiro negociado pelo investidor gerado a partir de
ordens taker (volume taker), originado em leilGes e/ou via negocios diretos;

« Volume maker: volume financeiro negociado pelo investidor no respectivo ativo, menos
o volume nao Maker.

A cobranca das tarifas ndo sera feita dia a dia na janela de liquidacdo (D+1). As tarifas
serdo cobradas dos investidores até o 7° dia Util do més subsequente ao de negociacao.

O valor a ser cobrado em BRL sera informado pela B3 para cada participante, por meio
dos e-mails informados no Termo de Credenciamento assim como via arquivo de cobranca
SLF.

Cada um dos participantes (carrying broker) sera responsavel por incluir essas tarifas em
todos os sistemas de sua cadeia, para que seu calculo esteja aderente ao da B3. Caso o
cliente opere em mais de um participante nas contas cadastradas no programa, as
informacdes de cobranca serdo enviadas para todos os participantes informados no
credenciamento.

Derivativos de Equities

Visao Geral
Programas vigentes Referéncia  Total de Vagas Modelo de Selecao Credenciamento
Opc¢des Sobre Ac¢des e Individual por ativo
Opcdes sobre indices | Opcdes Mensais 12 vagas Ampla Concorréncia + combo Put

PETR4 e VALE3

Opgdes com Vencimentos
Semanais sobre Acbes, |Opgdes Semanais 12 vagas Ampla Concorréncia |(Individual por ativo
BDRs, ETFs e indices

6 .. |E bo, G
Futuro de AcGes Futuro de Acdes vagas PO 1 Ampla Concorréncia | com oo BIUPO
ativo A e/ou Grupo B
Futuro de indice Small 5 . . _
e ge neiee sma Small Caps Vagfa\s por Ampla Concorréncia |(Individual por ativo
Cap ativo

Contratos Futuro de
Indices Internacionais e |Futuro de Indices| 5 vagas por | Ampla Concorréncia |Individual por ativo
locais ativo

Futuro Micro de Ibovespa

B3 BR+ [MBR] Ibovespa B3 BR+ 3 vagas Ampla concorréncia |Individual por ativo
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Prazos
Manifestaca Divulgacio Envio de o
ode dgsg Termo Cadastro de  Vigéncia do Programa
Referéncia Interesse selecionados Credenciame contas até L. .
até ) LG Inicio Fim
~ . . Até
Opgoes Mensais - - Até 16/05/2025 16/05/2025 02/06/2025 31/07/2026
Opgoes - - Até 16/05/2025| At 02/06/2025 |  31/07/2026
Semanais 16/05/2025
Futuro de A¢des| Encerrado Encerrado  |Até 19/05/2025| 19/05/2025 | 02/06/2025 29/05/2026
Futuro de Small . Até
Caps Encerrado Encerrado  |Até 29/07/2024 29/07/2024 05/08/2024 12/12/2025
Futuro de
indices Até
E d E d Até 29/11/2024 17/12/2024 12/12/2025
Internacionaise| . 0C neerrado € 2911/ 29/11/2024 e/ /12/
Locais
Futuro Micro de Até
Encerrado Encerrado  |Até 23/06/2025 30/06/2025 12/12/2025
Ibovespa B3 BR+ " " /06/20251 53/06/2025 | U0/ 12/

Dispensas de atuacao obrigatoria

Referéncia Dispensas
ISP e WSP  |Dispensa do cumprimento dos parametros de atuagdo em feriados
nas pracas de Nova York ou Chicago
Futuro de DAX e ESX |Dispensa do cumprimento dos parametros de atuagdo em feriados
indices nas pracas de Frankfurt
HSI Dispensa do cumprimento dos parametros de atuagdo em feriados
nas pracas de Hong Kong
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Incentivos gerais

Reducao tarifaria

Referéncia

Reducao Tarifaria

Opcoes Mensais

BOVA11, PETR4
e VALE3

85% em operacOes realizadas em todos os vencimentos, inclusive
os ndo obrigatdrios

Demais Opgoes
Sobre Acdes,
ETFs e indices

100% em operacdes realizadas em todos os vencimentos, inclusive
0s ndo obrigatorios

BOVA11, PETR4

85% em operacOes realizadas em todos os vencimentos, inclusive

e VALE3 os nao obrigatérios
Opcoes
Semanais . ~
Demais Opcoes o ~ . . . .
~ 100% em operacoes realizadas em todos os vencimentos, inclusive
Sobre Acbes, os ndo obrigatdrios
ETFs e Indices 9
Opcoes Opgoes
Semanais com | Semanais com |100% em operagdes realizadas em todos os vencimentos, inclusive
Vencimentos | Vencimentos os nao obrigatérios
Diarios Diarios

Futuro de A¢oes

PETR4 e VALE3

70% em operacgoes realizadas em todos os vencimentos, inclusive
os nao obrigatérios

Demais Futuros

100% em operacdes realizadas em todos os vencimentos, inclusive

de Agao 0s nao obrigatérios
Futuros de Futuros de |100% em operacdes realizadas em todos os vencimentos, inclusive
Indice Indice 0s nao obrigatérios
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Reducao tarifaria sobre o hedge

Reducao
Referéncia Ativo tarifaria sobre Limites
o Hedge
100% em E considerado o percentual do delta hedging de
Obcdes operagdes no 50% (cinquenta por cento) [exceto BOVAT11,
- PS ~ ativo objeto da PETR4 e VALE3 que possuem o percentual de
Opcoes | sobre Acoes - . .
. o opgao 25%] proporcional ao nocional do contrato a
Mensais e Opcoes . . . . . ~
P realizadas com vista a ser aplicado a quantidade de opg¢des
Sobre Indices | | . . - .
finalidade de negociadas para todas as séries do ativo
hedge subjacente no dia de seu calculo
Opcoes com 100% em
pe . operacdes no | E considerado o percentual do delta hedging de
Vencimentos . . . .
~ R ativo objeto da 50% (cinquenta por cento) proporcional ao
Opcoes Semanais - . . . \
. ~ opgéo nocional do contrato a vista a ser aplicado a
Semanais | Sobre Acoes, . . ~ .
. realizadas com | quantidade de op¢des negociadas para todas as
Units, ETFs e - L . . . .
S finalidade de séries do ativo subjacente no dia de seu calculo
Indices
hedge
100% em (i) Nao exceder a quantidade do Contrato Futuro
operacdes no | de Ac¢bes e Units negociada no mesmo dia; (ii) ou
ativo objeto da | ndo exceder a quantidade do Contrato Futuro de
Futuro de Futuro de A - . . .
~ ~ opcao Acoes e Units levada até o vencimento. Nessa
Acoes Acoes . ., ~ . .
realizadas com | hipdtese, serdo consideradas as negociagdes de
finalidade de acoes e units realizadas no mesmo dia da
hedge liquidacdo financeira do contrato futuro
Futuro 100% em
Futuro Small ~
Small Cap, Cap. IFIX operagdes no
IFIX, IBrX P ' ativo objeto do
. IBrX 50 e . . . .
50 e Micro . Futuro Regra de incentivo de hedge descrita abaixo
Micro de .
de realizadas com
Ibovespa B3 -
Ibovespa BR+ finalidade de
B3 BR+ hedge

Os formadores de mercado apenas receberdo isencdo em operacdes de hedge se:

a) o volume financeiro total em operacdes de compra e de venda das a¢des que
compdem a carteira teérica do indice de referéncia, cotas de fundos de
investimento imobiliario que compdem o IFIX (exclusivamente para o programa
do XFl), e cotas de fundos (ETFs) referenciados no respectivo indice, com finalidade
de hedge, na conta indicada para atuacao como formador de mercado, conforme
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item (b) abaixo, ndo exceder o realizado, em um dia nos respectivos contratos
mencionados; e ndo exceder o volume do mesmo levado até o vencimento. Nessa
hipotese, serdo consideradas as negociacdes de acdes, cotas de fundos de
investimento imobilidrio que compdem o IFIX (exclusivamente para o programa
do XFl), e ETFs realizadas no mesmo dia de vencimento do contrato futuro e da
mesma natureza (compra e venda); e

b) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda, com finalidade de
hedge, realizadas com cada agao, cota de fundo de investimento imobiliario que
compdem o IFIX (exclusivamente para o programa do XFI) ou ETF que compuser
a carteira tedrica do indice de referéncia estiver limitado a 30% (trinta por cento)
do volume financeiro, do mesmo dia no contrato; e ndo exceder o volume do
mesmo levado até o vencimento. Nessa hipdtese, serdo consideradas as
negociacdes de acoes, cotas de fundos de investimento imobiliario que compdem
o IFIX (exclusivamente para o programa do XFl) e ETFs realizadas no mesmo dia
de vencimento do contrato futuro e da mesma natureza (compra e venda).

Tarifacao do excedente de hedge

As tarifas e emolumentos sobre o excedente serdo cobrados conforme previsao da Politica
de Tarifacao vigente, nos seguintes termos:

Referéncia Tarifa aplicavel ao excedente do hedge

Futuro de
Small Caps Sobre o volume excedente day trade e volume excedente ndo day
Futuro de IEIX. IBrX 50'e trade sdo aplicados diariamente as tarifas de negociacdo e
indices Locais ' iquidaca i i
Ibovespa B3 liquidagdo prevista para o mercado a vista.
BR+

Sobre o volume excedente day trade e volume excedente ndo day
trade sdo aplicados diariamente as tarifas de negociacédo e

Acoes, Units, L . )
liquidagdo prevista para o mercado a vista.

ETFs, BDRs e
indices

Op¢oes Mensais
e Semanais
Para o volume excedente realizado no mercado futuro, sera
cobrada a primeira faixa prevista na tarifacdo do ativo.

Contas para reducao tarifaria em operac¢oes de hedge

Para ser elegivel a reducao tarifaria em operagdes de hedge, o formador de mercado devera definir
contas especificas para essa finalidade, independentemente da quantidade de contas que possua
para o exercicio de sua atividade. Essa conta devera ser diferente da conta de atuacao ja usada para
o ativo objeto.
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Calculo de excedente de Delta Hedge

Ha dois modelos de calculo de excedente de Delta Hedge que se aplicam aos Programas de
Derivativos de Equities:

Modelo 1 - aplicado aos Programas de Opcoes Mensais e Semanais de Ag¢oes e Futuro de
Acoes

Os calculos do volume excedente day trade e volume excedente ndo day trade do ativo-objeto, na
conta indicada, sdo definidos diariamente por:

Volume excedente day trade = 2 X Minimo(VC,VV)
Volume excedente ndo day trade = (VC + VV) — Volume excedente day trade

Onde:

e VC = volume excedente de compra no ativo-objeto; e
e VV = volume excedente de venda no ativo-objeto.

Modelo 2 - aplicado aos Programas de Futuro de indices Locais (Small Cap, IFIX, IBrX 50 e
Ibovespa B3 BR+)

O volume financeiro negociado como hedge na conta indicada é agrupado conforme os
seguintes critérios:

i) mesma data do pregao;

i) mesmo membro de compensacao;

iii) mesmo cddigo de participante (destino em casos de repasse);
iv) mesmo cédigo de conta;

V) security ID (ativo); e

Vi) natureza.

1) Os calculos do volume excedente day trade e volume excedente ndo day trade de cada ativo que
compde a carteira tedrica do Indice de referéncia ou os ETFs indexados ao indice de referéncia, na
conta indicada, sdo definidos diariamente por:

Volume day trade; = 2 x Minimo(VC,VV )
Volume nao day trade; = (VC + VV ) — Volume day trade;

Onde:

un

. i" = cada ativo da carteira tedrica do indice de referéncia ou os ETFs indexados ao indice
de referéncia;

e VCi = volume de compra do ativo i; e

e VVi =volume de venda do ativo i.
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2) Consolidamos o volume diario dos ativos da carteira tedrica do indice de referéncia ou ETF
indexado ao indice de referéncia, conforme abaixo:

Volume day tradeu;, = Z Volume day trade;
i

Volume ndo day tradey;, = Z Volume nao day trade;
i

Volume totaly;,, = Volume day tradey;, + Volume ndo day tradegy;,

Onde "i" representa cada ativo da carteira tedrica do indice de referéncia ou os ETFs indexados ao
Indice de referéncia.

3) Segregagao do volume financeiro excedente do hedge entre volume excedente day trade e
volume excedente ndo day trade, conforme abaixo:

Volume excedente day tradey;, = Paiqc X Volume day tradegy;,
Volume excedente nao day tradeg, = Volume excedentey;,, — Volume excedente day tradeg;,
Onde py;q € uma proporcao do volume excedente sobre o volume total, por dia, calculado como:

Volume excedenteg;,

Pdia = "y 5 lume totaly;,

Onde:

e Volume excedentey;, = definido conforme tarifacdo de excedente de hedge descrita acima;
e Volume totaly, = definido no item 2 deste modelo; e
®  puis = a proporcao arredondada para cima em 2 (duas) casas decimais.

Incentivos adicionais

Em complemento aos Incentivos Gerais, o Formador de Mercado pode ser elegivel a
receber incentivos adicionais.

Visao geral

Referéncia  Ativo Elegibilidade Incentivo
WSP Formadores que realizarem 20% (vinte por cento) do revenue pool
negociagdes, atingirem o (apurado conforme descrito abaixo),
Futuro de L R N
indi percentual minimo de distribuidos aos trés primeiros
ndices WS conformidade (cumprimento de | Formadores que cumprirem com os
parametros) e atingirem a critérios de elegibilidade.
classificacdo necessaria nos
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periodos de apuracao, conforme
descrito na secao a seguir.

Os demais Programas deste segmento, ndo elencados na tabela acima, ndo possuem
incentivos adicionais.

Critérios de apuracao do Micro S&P

O valor do incentivo serd pago ou creditado ao formador de mercado pelo seu valor
liquido, com o desconto dos tributos incidentes na fonte previstos na legislacdo tributaria
em vigor na data da realizacdo do pagamento ou disponibilizacdo do crédito.

Para fins de apuragdo, serdo consideradas apenas as operacdes que atenderem as normas
e aos procedimentos estabelecidos para o mercado futuro da B3, sendo desconsideradas
as operacdes canceladas e/ou que ndo atenderem aos requisitos necessarios para sua
realizacao.

Caso o Contrato Futuro de Micro S&P 500 ndo seja negociado durante o periodo de
apuracdo e a B3 nado apure receita oriunda desse ativo, ndo havera a distribuicdo de
incentivos para o periodo. Se o produto ndo for negociado durante o periodo de apuracao,
mas houver receita apurada, sera considerado o numero de contratos negociados em um
més anterior em que houve negociagdo, que ndo necessariamente serda o mMeés
imediatamente anterior, para a apuracgao e a divisao do ‘revenue pool' entre os formadores
de mercado.

Periodo de apuracao

A B3 realizara mensalmente a apuracao do valor do incentivo, bem como verificara a
contribuicdo de cada um dos participantes na receita gerada, a fim de identificar o
primeiro, o segundo e o terceiro contemplados que obtiverem o maior volume de
negociacao (em quantidade de contratos) e que poderao receber o valor do incentivo. Em
caso de empate, sera selecionado o formador que tiver melhor performance em relacao
aos parametros obrigatérios de atuacdo.

Assim, o incentivo sera apurado mensalmente até o ultimo dia Util do més subsequente e,
no caso de recebimento financeiro, distribuido trimestralmente (até o Ultimo dia uGtil do
més subsequente ao periodo de apuracdo) para os participantes contemplados,
obedecendo ao cronograma de apuragao abaixo.

Periodo de apuracao

17/12/2024 a 31/12/2024 1° periodo de apuracdo
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Meses “cheios” Demais periodos de apuracao

01/12/2025 a 12/12/2025 Ultimo periodo de apuracdo

Critérios de Elegibilidade

Os Formadores credenciados no Programa de Futuro de Micro S&P 500 serdo elegiveis
para o incentivo adicional se, durante o periodo de apuracao, estiverem classificados entre
os trés primeiros colocados que cumprirem todas as condi¢des mencionadas a seguir:

(i) mais negociarem (em quantidade) o referido contrato dentro do periodo de
apuracao; e
(i) tiverem percentual de cumprimento dos parametros de atuagao superior a 70%

(setenta por cento) pds-abono, considerando as obrigagdes de spread,
quantidade minima, periodo minimo de atuagdo e vencimentos obrigatorios

Somente os Formadores que atendam aos critérios mencionados serdo elegiveis para o
incentivo, mesmo que sejam menos de trés.

Critérios de Distribuicao

O valor a ser auferido por cada um dos 3 (trés) formadores de mercado sera proporcional
a quantidade de contratos negociados na B3 em comparacdo aos 2 (dois) demais
formadores de mercado que tiverem direito ao incentivo.

Os formadores de mercado que ndo cumprirem as obrigagdes acima do percentual
minimo ndo estdo elegiveis para distribuicdo do "revenue pool”. Nesse caso, ndo sera
incluido outro formador de mercado na distribuicao.

Caso estejam credenciados e sejam elegiveis ao “revenue pool” apenas 2 (dois) formadores
de mercado, o incentivo sera dividido de acordo com a proporcdo de volume em nimero
de contratos negociados por cada um dos 2 (dois) formadores de mercado credenciados.
No caso de apenas 1 (um) formador de mercado credenciado e elegivel para “revenue
pool”, o formador devera atingir o minimo de 10% (dez por cento) do volume total do
produto negociado na B3 para ser elegivel a receber 100% (cem por cento) do “revenue
pool”.

Caso o formador de mercado seja descredenciado pela B3 ou solicite seu
descredenciamento antes do prazo final de seu vinculo, o incentivo de “revenue pool”
deixara de ser aplicavel a partir do més de seu descredenciamento, inclusive. Desse modo,
o agente descredenciado ndo recebera qualquer montante relativo ao “revenue pool”.

INFORMACAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION



Programas de Formador de Mercado:
Segmento Listados B

Forma de recebimento

O formador de mercado elegivel a receber qualquer valor de revenue pool podera optar
por receber optar por receber em valor financeiro ou créditos para serem abatidos de
emolumentos e nas tarifas cobradas em operacdes com derivativos listados. Se optado
pela segunda opcao, os formadores deverdo indicar uma conta exclusiva para o
recebimento dos incentivos e os créditos concedidos terdo validade ndo prorrogavel até
o fim do més subsequente ao més de atuacdo como formador.

Para alterar a forma de recebimento, o Formador devera enviar notificagdo para
formadordemercadob3@b3.com.br com 30 dias de antecedéncia da data do pagamento
do incentivo adicional.

Comunicacao dos beneficiados

O resultado sobre os formadores de mercado contemplados e os respectivos valores do
incentivo serdo informados, por e-mail, aos formadores de mercado até o quinto dia Util
do més subsequente ao més do fechamento de cada periodo de apuragao.

Equities
Visao Geral Autonhomo

Programas vigentes, total de vagas e modelo de selecao

Model
Programas vigentes Referéncia Total de Vagas LG ° =
Selecao
Acdes 7
Acles, BDRs, ETFs e BDRs 7 Mocacio
Fundo de ETF 5o0u7 s
Investimentos Listados por leildo
Fundos de -
Investimento
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Prazos

Envio de Termo

Manifestacao Divulgacdao Credenciamento
Referéncia Interesse selecionados e das contas
para cadastro

Vigéncia do Programa

Inicio

Acbes, BDRs, ETFs
e Fundos de
Investimento

Listados

24/07/2025 | 04/08/2025 07/08/2025 01/09/2025 | 27/02/2026

Parametros de atuacao

As quantidades e os spreads de atuacao dos Formadores de Mercado para cada ativo
serdo definidos com base nas propostas minimas apresentadas pelas instituicdes
selecionadas na alocacao por leildo, sendo divulgados juntamente com os resultados do
processo seletivo no documento Regras de Atuagdo do Formador de Mercado de Acdes,
BDRs e ETFs, disponivel no site da B3, na secdo Produtos e Servicos = Negociagdo —
Formador de Mercado — Como funciona — Programas — Listados = Mercado a vista —
Ac¢oes, BDRs, ETFs e Fundos de Investimento = Documentos do Programa.

A B3 reserva-se o direito de alterar os parametros a qualquer momento, garantindo que
todas as modificacbes sejam comunicadas previamente aos Formadores de Mercado
credenciados neste Programa. Eventual proposta de alteracao dos parametros de atuacdo
sera formalizada pela B3 aos Formadores de Mercado e devera ser respondida, por escrito,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis, sendo a auséncia de resposta tempestiva considerada como
anuéncia tacita a proposta de alteracao.

A concordancia prévia do Formador de Mercado ndo sera necessaria quando a alteracéo
de parametros de atuacdo decorrer de situacdes atipicas de mercado que incorram na
alteracdo do padrdo de negociagdo ou de ajustes necessarios para evitar a criacdo de
condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco.

Em caso de alteragdo dos parametros, a B3 podera realizar um leildo extraordinario para
redefini-los.
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Visao Geral Contratado

Programas vigentes, total de vagas e modelos disponiveis

. a . Total
Programas vigentes Referéncia otal de Modelo
VELE
Acdes 1 Padrdo e Especialista
BDRs 1 Padrao
Acdes, BDRs, ETFs e Fundo de ETF Tou?2 Padrdo
Investimentos Listados
F
und.os de 1 Padrdo
Investimento

Parametros de atuacao

As obrigacoes de spread maximo, lote minimo em tela e permanéncia minima devem ser
estipuladas em comum acordo entre o contratante e o Formador de Mercado contratado.

Os parametros precisam ser validados pela B3, previamente a assinatura do contrato entre
formador e contratante. A validacdo devera acontecer por meio do e-mail
formadordemercadob3@b3.com.br.

A B3 pode, a qualquer momento, validar e revisar os parametros, garantindo que todas as
modificagdes sejam comunicadas previamente aos Formadores de Mercado.

Incentivos tarifarios

Modelo Maker/Taker

O Formador de Mercado sera elegivel ao recebimento da Tarifa Incentivada do Programa
de Formador de Mercado desde que cumpra os critérios definidos abaixo:

e Conformidade com as Obrigacées em Tela: o Formador de Mercado deve estar
em conformidade com os requisitos minimos de Obrigacdes de Tela (spread
maximo, quantidade minima e presenca minima em tela) para os ativos em que for
credenciado; e

e Atingir Volume Maker minimo: exclusivamente para os ativos de Média Liquidez
(Média-Baixa e Média-Alta), o Formador deve, no més anterior, atingir um
Percentual de Volume Maker igual ou superior a 50% (cinquenta por cento) em
cada ativo em que estiver credenciado para receber o incentivo.

Caso o Formador de Mercado ndo cumpra os requisitos acima em determinado més em
determinado ativo, ndo fara jus a Tarifa Incentivada do Programa de Formador de
Mercado, estando sujeito a tarifagdo regular do ativo, disponivel no = Produtos e Servigos
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— Tarifas — Listados a vista e derivativos — Lista de Documentos — Tarifacdo de Produtos
de Renda Variavel.

Tarifa Incentivada

Tarifa Incentivada (bps) '

Faixa de Liquidez

LELG Nao-Maker
Alta Tarifa RV? Tarifa RV? Tarifa RV?
Média-Alta 0,30 1,15 1,15
Média-Baixa 0,10 1,00 1,00
Baixa 0,00 0,00 0,00

' A Tarifa Incentivada sera segregada em Tarifa de Negociacio e Tarifa de CCP, sem
diferenciacao day trade e nao day trade. Nao havera incidéncia da Tarifa de Transferéncia
de Ativos (TTA).

2 Aplicacdo da tarifacdo base das operacdes regulares e das operacdes day trade do
mercado de renda variavel.

Os Formadores de Mercado Contratado e Especialista de agdes, UNITs e BDRs e ETFs de
Baixa Liquidez terao isengao no seu volume Nao-Maker.

O Formador de Mercado Contratado de ETFs de média-baixa, média-alta e alta liquidez
tera a isencdo do seu volume Nao-Maker limitada a um percentual maximo do volume

total negociado por ele nos ETFs que compdem o cluster e nos quais ele é credenciado,
conforme tabela abaixo. Neste caso, o Formador de Mercado sera tarifado diariamente
de acordo com a Tarifa Incentivada e havera o estorno do valor referente a isencao no

més subsequente.

Faixa de Liquidez do Cluster Limite Nao-Maker
Alta 6%
Média-Alta 10%
Média-Baixa 35%
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Calculo da Tarifa Incentivada

A tarifa sera calculada considerando uma média ponderada dos volumes Maker, Taker e
N&do-Maker no més anterior (entre o Ultimo pregado de M-2 e o penultimo pregao do M-
1, inclusive) e aplicada entre o 1° e Ultimo pregdo do més subsequente (M+1):

Tarifa Incentivada
= (%Maker X Tarifayaker) + (Taker X Tarifarqyer)
+ (WNaoMaker X Tarifayzomaker)

Reducao tarifaria sobre o hedge

Visao Geral

Os Formadores receberdo desconto de emolumentos e tarifas devidos em operagdes no
mercado a vista e fracionario de renda variavel (Tarifa RV), com finalidade de Hedge,
realizadas com ativos negociados na B3 que compdem a carteira tedrica do indice de
referéncia do respectivo ETF (Desconto no Hedge).

Referéncia @ Ativos Faixa de Liquidez % Desconto Hedge '

Alta 50%?2
Média-Alta 50%
ETFs ETFs
Média-Baixa 70%
Baixa 100%
Al
Acbes, BDRs, | Acdes .- a
Média-Alta . . x s
Fundos de BDRs L : N&o possui isengao tarifaria sobre o Hedge
. Média-Baixa
Investimento | Fundos Baixa

' Desconto aplicado sobre a tarifa das operacées regulares e das operacdes day trade do
mercado de renda variavel ou do programa de Grandes Nao Day Traders, se aplicavel.

2 Limitado ao volume N3o-Maker que ndo ultrapasse o limite isento estabelecido na
sessdo da Tarifa Incentivada.

Tarifade Hedge = Tarifa RV X (1 — Desconto Hedge)
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Critérios e limites do Hedge
1) Baixa e Média Liquidez

Os Formadores usufruirdo do Desconto no Hedge desde que respeitados os seguintes
limites:

i. o volume financeiro em operacdes de compra e de venda dos ativos para Hedge
realizadas em um dia na conta definida para atuacdo como Formador de Mercado
ndo podera exceder o volume financeiro, no mesmo dia, em opera¢des de venda
e de compra (natureza inversa), respectivamente, de cotas do ETF em que o
Formador de Mercado seja credenciado para atuar; e

i. o volume financeiro em operacdes de compra e de venda para Hedge realizadas
com cada ativo que compuser a carteira tedrica do indice de referéncia do ETF em
que o Formador de Mercado seja credenciado para atuar serd limitado a 30%
(trinta por cento) do volume financeiro, do mesmo dia, em operac¢des de venda e
de compra (natureza inversa), respectivamente, de cotas desse ETF.

Para apuragdo do volume financeiro das operagdes de venda e de compra de cotas de
ETFs descritas nos itens (i) e (ii), serdo consideradas somente as operag¢des nas quais tenha
sido especificada a conta do Formador de Mercado quando do registro da oferta no
ambiente de negociacdo. O volume excedente diario sera definido como o maior valor
excedente entre os limites (i) e (ii). A tarifacdo aplicada ao excedente de Hedge descrito a
seguir. Para fins de aplicacao do Desconto no Hedge, sera considerada a soma do volume
negociado no mercado a vista e fracionario. O Formador de Mercado devera efetuar, até
o ultimo dia util do més seguinte, o pagamento do valor integral de emolumentos e tarifas
referentes aos volumes excedentes diarios acumulados no més.

2) Alta Liquidez

O Formador Contratado de ETFs de Alta Liquidez também usufruira de Desconto no Hedge
porém limitado ao seu Volume Nao-Maker elegivel a isencao conforme estabelecido na
sessdo da Tarifa Incentivada.

Tarifacao do excedente de hedge

Para fins de calculo, o volume financeiro dos ativos para hedge sera segregado em: |.
Volume financeiro Day Trade e ndo Day Trade; e Il. Volume financeiro excedente de Day
Trade e nao Day Trade, conforme descrito abaixo.

I. Segregacado do Volume financeiro de Day Trade e ndo Day Trade

a) Critérios de agrupamento do volume financeiro de ativos negociados para hedge na
conta indicada:

i) Mesma data do pregao;
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i)  Mesmo membro de compensacao;

iii)  Mesmo cddigo de participante (destino em casos de repasse);
iv)  Mesmo cédigo de conta;

V) Security ID (ativo); e

vi)  Natureza.

b) Os calculos do volume financeiro day trade e ndo day trade de cada ativo que compde
a carteira tedrica do indice de referéncia do respectivo ETF sdo definidos diariamente
por:

Volume Day Trade; = 2 X Minimo(V¢, Vy)
Volume neo day trade; = (V¢ + Vy) — Volume day trade;
Em que:

e (representa cada ativo da carteira teorica do indice de referéncia do respectivo ETF;
e VC; = Volume de compra do ativo
e VV; = Volume de venda do ativo L.

c¢) Férmula de consolidacao diaria do volume dos ativos da carteira tedrica do indice de
referéncia do respectivo ETF:

Volume day tradegy;, = ZVqume day trade;
i

Volume nao day tradey;, = ZVqume nao day trade;
i

Volume total,;, = Volume day tradeg;, + Volume nao day tradey;,
Em que:

e [representa cada ativo da carteira teérica do indice de referéncia do respectivo ETF.

Il. Segregacdo do Volume financeiro excedente do Hedge entre volume excedente
day trade e volume excedente nao day trade

Volume excedentey;, = Volume total;;, — Volume isentoy;,
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Volume excedente day tradeg;, = x Volume excedentey;,

pdia

Volume excedente ndo day tradey;,

= Volume excedente,;, — Volume excedente day tradey;,

Em que:
* P, & uma proporcdo do volume excedente sobre o volume total, por dia, calculado
como:
Volume excedenteg;,
Paia = "Volume Total 3,
Em que:

e Volume Excedente,;, definido seguindo a 12 regra de limite de hedge;

e Volume Totaly;, definido pela consolidagdo diaria do volume dos ativos da carteira

tedrica do indice de referéncia do respectivo ETF; e

* p,, €aproporcdo arredondada em 2 (duas) casas decimais;

Aplicacdo das tarifas sobre o volume excedente

Sobre os volumes excedentes day trade e ndo day trade sdo aplicadas diariamente as
tarifas de negociacao, CCP e Transferéncia de Ativos previstas para mercado de renda
variavel. A cobranca de emolumentos e demais tarifas sobre o excedente é acumulada e
realizada no més subsequente ao de negociagao.

Contas para reducdo tarifaria em operacdes de hedge

Para fins de Desconto no Hedge, o Formador de Mercado devera definir 1 (uma) conta
especifica para cada ETF com indice de referéncia local em que atuar como Formador de
Mercado, independentemente da quantidade de contas que possuir para o exercicio de
sua atividade. Para definicdo do valor de Desconto no Hedge, sera considerado o volume
financeiro de compra e venda de cotas de ETFs apenas da conta definida. Sob o risco de
ter o excedente de Hedge calculado a maior, o Formador de Mercado deve indicar uma
conta Unica e exclusiva para as operagdes de Hedge.
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