PRrRoSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS QUOTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM SERVIGOS PARA O BRASIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n.° 10.299.973/0001-27

Administracdo e Gestao

PATRIA

INVESTIMENTOS

Patria Investimentos S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 2055, 7° andar, S3o Paulo, SP

Distribuicdo plblica de até 100.000 (cem mif) quotas de uma (nica classe, nominativas e escriturais, da primeira emissio
("Quotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do Fundo de Investimento em Servigos para o Brasil — Fundo de
Investimento em ParticipagSes ("Fundo™), perfazendo 0 montante total de ate:

R$ 100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

Registro na CVM: A Primeira Emissdo, conforme medificagdo deliberada pelo Administrador, em 20 de fevereiro de
2009, foi registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios sob n® CVM/SRE/RFP/2008/049, em 0% de setembro de 2008, e
alteragao da Oferta deferida nos termos do Oficio [¢], em [e].

0 Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™ n.® 391/2003, tem
por objetivo obter retornes significativos e valorizagdo de capital a longo prazo por meio de investimento em acBes, certificados de
depdsito de agBes, debéntures, bnus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutdveis por agdes, ou
que confiram o direito ao recebimento de agdes, cu de outros titulos e valores mebilidrios (*Valores Mobillidrios™ de emissdo de uma ou
mais companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no setor de prestagio de servigos em geral, e que atendam aos
requisitos descritos neste Prospecto.

O Fundo foi constituido pelo Palria Investimentos S.A., na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador), em 26 de agosto de
2007, sendo que seu regulamento atual encontra-se registrado no 4¢ Oficio de Registro de Titillos e Documentos da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n.® 5079912 (*Regulamento”).

As Quotas serfo objeto de distribuigio plblica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcio ndo organizado ("Oferta™),
coordenado pela Pentdgone S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38 (o “Distribuidor”). A Primeira Emiss8o € composta por até 100.000 {cem mil)
Quotas com prego unitdric de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) {0 “Preco de Emissdo™), totalizando ¢ montante equivalente a
R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais). A Primeira Emissdo foi aprovada na Deliberagdo de Constituicdo do Fundo, datada de 26 de
agosto de 2008 e registrada no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, I;stado de Sdo Paulo, sob o n.@
5065421, e posteriormente modificada nos termos da Deliberacdo do Administrador, datada de 20 de féveriro de 2009 e registrada no
4° Cficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob ¢ n.¢ 5079912,

0 piblico alvo da Oferta é constituido excdusivamente por investidores qualificados, conforme definicio do art. 109 da Instrugio CVM no
409/04. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrader mantenha sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos de Funde, ndo ha garantia de completa eliminagdio de possibilidade de perdas para
0 Fundo e para o Investidor. Qualgquer rentabilidade obtida pelo Fundo n3o representa garantia de rentabilidade futura, © Funde nio
conta com garantia do Administrador, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacies contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém néio o substituem.
E recomendada a leitiira cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencao as clausulas do
Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento ¢ 3 composicio de sua Carteira, bem come as
disposicdes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aes quais o Fundo esta su;ento, conforme descrito na
Secio 2 deste Prospecto, nas paginas 18 a 19, .

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu
exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicgo
da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdio de instrumentos derivativos), das taxas de administracio devidas ao




Administrador, da qualificacio e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador, das despesas com comissdes ou taxa de
subscricdo, distribuicdo e outras com que o investidor tenha que arcar, dos riscos associades ao seu investimento no Funde e da
possibilidade de ocorréncia de variag8o e perda no patriménio liquide do Funde, e, conseqilentemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo poderdio ser admitidas a negociagdo no mercado secunddrio, em bolsa de valores ou mercado de balc8e organizado,
sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas.

Este Prospecto foi preparado com as informacBes necessarias ao atendimento das normas emanadas da CVM.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de proteciio patrimonial, mediante a participagio em ope{agﬁes
com opgBes gue tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo ou no qual haja direito de
conversdo. Tais estratégias de derivativos, da forma come s8o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para 0s quotistas do
Fundo.

"A autorizacio para funcienamento do Fundo e/ou negociagio das Quotas ndo implica, por parte da CVM, garantia d_e
veracidade das informaghes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais
instituigbes prestadoras de servicos ao Fundo.”

“Qs investidores devem ler a Segdo Fatores de Risco, nas paginas 18 a 18.”

"As Quotas objeto da presente Oferta nfo serfio negociadas em bolsa de valores ou em sistema de mercado de balcdo

organizado, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informagBes sobre pregos praticados ou negécios
realizados.”

A data deste Prospecto é 13 de abrit de 2009,
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta Segdo, no singular ou no

plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Agente de Avaliacéo:

Auditores Independentes

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

CETIP

Co-Investimento

Comité de investimento

Companhia Alvo

Companhia Investida

Patria Investimentos S.A., sociedade com sede na Cidade Sdo Paulo,
Estade S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.9 2.055, 7°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 05.145.646/0001-80

Empresa especializada na elaboragdo do Estudo de Avaliagdo, que
deverd ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou consultoria
e/ou banco de investimento atuantes a época da respectiva
reavaliacgo dos Valores Mobilidrios

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo
Fundo era a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a integralizar,
de forma irrevogavel e irretratével, nos termos do Compromisso de
Investimento

Valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ac Fundo, a titulo de
integralizacdo de suas Quotas

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, de acordo com os critérios de diversificagdo e
compesicio estabelecidos no Regulamento

Camara de Custddia e Liquidagdo

Composicdo de recursos do Fundo com recursos de investidores
financeiros e/ou estratégicos a fim de viabilizar investimentos

Comité formado por 3 (trés) a 5 (cinco) membros, para realizagdo das
atividades previstas no item 11.4 do Regulamento

Companhias abertas ou fechadas brasileiras, quando referidas
anteriormente ao investimento pelo Fundo

Companhias abertas ou fechadas brasileiras, apds receberem
qualquer aporte de recursos do Fundo




Compromisso de Investimento

Custo de Oportunidade:

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para
Subscrigao da Primeira Emissao

Distribuidor

Estudo de Avaliacao:

IBGE

Instrucido CVM n.° 391/03

Instrucdo CVM n.® 400/03

Instrugao CVM n.? 406/04

Instrucdao CVM n.° 409/04

IPCA

Modificacdo da Oferta

Instrumento Particular de Subscricdo de Quotas e Compromisso e
Integralizagdo, que sera assinado pelo investidor na data de
subscrigdo de suas Quotas e/ou Novas Quotas

Correspondente a 6% (seis por cento) ao ano sobre o valor do
Capital Integralizado, coirigido pelo IPCA

Banco Santander 5.A., instituicdo financelra com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, inscrita
nc CNPI/MF sob o n.0 61.472.676/0001-72

Comisséo de Valores Mohilidrios

90 (noventa) dias contados da data de deferimento pela CVM da
Madificacio da Oferta

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.% 17.343.682/0001-38

Relatério de avaliagdo econdmico-financeira, que devera utilizar a
metodologia de fluxo de caixa descontado, a fim de reavaliar os
Valores Mobiligrios da Carteira do Fundo, nas hipéteses previstas no
item 17.7 do Regulamento

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Instrugdo da Comissdio de Valores Mobilidrios n.? 391, de 16 de jutho
de 2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada

Instrugcdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.2 406, de 27 de abril
de 2004, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.0 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE

Modificacdo dos termos da oferta relativa a Primeira Emissao do
Fundo, conforme Deliberacdo do Administrador, datada de 20 de
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Novas Quotas

Outros Ativos

Partes Ligadas

Patrimonio Autorizado

Patriménio Inicial

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimentos

Prego de Emissao

Preco de Integralizacio

fevereiro de 2009, e devidamente autorizada pela CVM, em [
e
termos do Oficio n© fe]

Novas quotas que verntham a ser emitidas pelo Fundo, além das
Quotas da Primeira Emissdo

Além dos Valores Mobilidrios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicdo pelo Fundo, quais sejam, certificados de depdsito bancério
de emissd@o de instituicbes financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificagdo de risco
atuante no Pais, quotas de emissao de fundos de investimento classe
renda fixa e/ou referenciado DI, e/ou titulos plblicos federais

Sao consideradas partes ligadas ao Administrador ou a gqualquer
Quotista do Fundo: (i) qualguer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% ou mais do capital social do Administrador ou de
qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; (i)
qualquer pessoa juridica em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com
10% ou mais do capital social, direta ou indiretamente; ou (jii)
qualguer fundo de investimento em que ¢ Quotista ou qualquer das
pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 25% ou mais
do patriménio, direta ou indiretamente

Patrimbnic autorizadoc do Funde na data deste Prospecto,
correspondente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

O patrimdnio do Fundo apds a primeira emissdo de quotas, formado
por, no minimo, 20.000 {vinte mil) quotas

Periodo que se iniciara no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até a data de liguidagdo
do Fundo

Periodo de investimento em Valores Mobilidrios, que se iniciard na
data da Primeira Emiss&o e se estendera por até 6 (seis) ancs ou até
a integralizacdo total das quotas subscritas, conforme estabelecido
nos Compromissos de Investimento, o que ocorrer primeiro

Valor correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota

Preco de emissdao da Quota, atualizado pelo IPCA, conforme o
Compromisso de Investimento




Primeira Emissao

Prospecto

Quotas

Quotas Ofertadas

Quotista Inadimplente

Quotistas

Regulamento

Requerimento de Integralizacdo

Taxa de Administracdo

Taxa de Performance

Valor da Operacio

Valores Mobiliarios

Distribui¢do piblica de até 100.000 (cem mil) Quotas

Este prospecto preliminar de distribuigdo publica de Quotas da
Primeira Emissao do Fundo de Investimento em Servigos para o Brasil
— Fundo de Investimento em Participagbes

Quotas de uma Unica classe, nominativa e escriturais, de emissao do
Fundo

As Quotas colocadas & venda por qualquer Quotista a terceiros

Quictista que deixe de cumprir, total ou parciaimente, sua obrigacao
de aportar recursos no Fundo mediante integralizagao de Quotas por
ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento

Investidores titulares de Quotas do Fundo
Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto

Notificagd@o encaminhada pelo Administrador a cada um dos Quotistas
solicitando a integralizagdo parcial ou total das Quotas originalmente
subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento

Remuneracdo devida ao Administrador pelos servicos de
administracdo e gestdo do Fundo, calculada nos termos do item 4.2
do Regulamento

Parcela variavel de remuneragdo devida ao Administrador, calculada
com base no desempenho dos investimentos do Fundo nos termos
dos itens 4.3, 4.4, 4.5 e 4.6 do Regulamento

Valor atribuido a companhia transacionada, acrescido de eventual
endividamento, caixa e capital de giro, ponderado pela participagao
percentual das partes representadas pelo Administrador

Agbes, certificados de depdsito de acBes, debéntures, bonus de
subscrigdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis poi‘ acdes, ou que confiram o direito ac recebimento de
acBes, ou de outros titulos e valores mobiliarios adequados a
exigéncias especificas das Companhias Alvo, que o Administrador




entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja
aquisicao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo

Outros termos e expressbes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Segdo, terdo o
significado que lhes for atribuido no propric Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.
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TERMOS E CONDICﬁES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Quotas da Primeira Emiss&o serdo objeto de distribuicéio plblica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta sera conduzida exclusivamente pela Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de instituicBo intermedidria da Oferta.

Autorizacbes

A Primeira Emissdo foi aprovada por meio da Deliberagdo de Constituigdo do Fundo, datada de 26 de agosto
de 2008 e registrada no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, sob 0 n,° 5065421, e posteriormente modificada nos termos da Deliberacio do Administrador,
datada de 20 de fevereiro de 2009 e registrada no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, sob o n.° 5079912,

Pubfico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente aos clientes do Administrador, previamente indicados ao Distribuidor,
desde gque sejam considerados investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrugdio CVM
n® 409/04, sendo inadequado para quaisquer outros tipos de investidores,

Inadeguacio do Investimento

A PRIMEIRA EMISSAO NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAC ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS QUOTAS NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS QUOTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “FATORES DE RISCO”,

Registro da Oferta das Quotas

A Oferta sera registrada na CYM nos termos da Instrucdo CYM n® 391/03 e da Instrugio CVM n°400/03.
Quantidade de Quotas da Primeira Emisséo

A Primeira Emisséo € composta por até 100.000 (cem mil) Quotas, todas correspondentes a frages ideais do
patriménio liquido do Fundo, com prego de emiss8o de R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota, no montante total

de R$ 100.000.000,00 {cem milhdes de reais).

Preco de Emisséo e de Subscricdo no dmbito da Oferta
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O Prego de Emissédo das Quotas da Primeira Emissdo foi fixadoe em R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota.
Procedimento de Subscricdo e Integralizagdo das Quotas e Prazo de Colocagio

No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscrigdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando deverd
declarar que esta ciente, (a) das disposi¢Bes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e
neste Prospecto, especialmente aquelas referentes & politica de investimento do Funde e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas da Primeira Emissao deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 90 (noventa)
dias contados da data de deferimento da Modificacdo da Oferta pela CVM. As Quotas que ndo forem

subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo serdo canceladas pelo
Administrador.

As Quotas do Fundo ser2o integralizadas pelo Prego de Integralizacgo, na medida em que o Administrador
identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se
for o caso, efou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, sendo que o Administrador notificara

os Quotistas de tal necessidade, mediante envio do Requerimento de Integralizagdo.

O pagamento do Pre¢o de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de TED.
O Administrador entregard aos Quotistas recibo de integralizacdo correspondente a cada integralizago que
seja realizada pelos Quotistas.

Direitos, Vantagens e Restricdes das Quotas

Os direitos, vantagens e restricdes envolvendo o investimento nas Quotas estdc descritos na secéo
“Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscrigdo, Integralizagdo e Amortizacdo das Quotas”, pagina 27 abaixo.

Classificacdo de Risco
A Primeira Emisséo ndo contara com qualquer classificacdo de risco.
Condicdes da Oferta

A oferta das Quotas referentes a Primeira Emisso estard sujeita apenas as condigdes expressamente
informadas neste Prospecto.

Cronograma de Etapas de Oferts
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Etapas
Inicio da Oferta:

Prazo de
Colocacio:
Prorrogacdo da
Oferta

Manifestacdo de
Aceitagdo da
Oferta pelos
Investidores:

Distribuigdo junto

ao Publico
Divulgacdo do
resultado da
Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds
a divulgagdo do antincio de inicio.

As Quotas da Primeira Emissdo deverao ser totalmente subscritas
dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de registro da Primeira Emiss8o na CVM, acrescidos de
90 (noventa) dias que terdo inicio na data de deferimento de
Modificagdo da Oferta pela CVM.

A Oferta devera ser prorrogada pelo periodo adicional de 90
(noventa) dias, a partir da data de deferimento de Modificagio
da Oferta pela CVM.

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir
Quotas junto ao Distribuidor poderdo manifestar a sua intengao a
qualquer momento durante o prazo de colocagdo, por meio de
assinatura nos respectivos boletins de subscrico, até o
encerramento da Oferta.

As Quotas ser8o colocadas exclusivamente junte aos clientes do
Administrador que sejam considerados investidores qualificados,
conforme definidos na Instrugdo CVM n°4(9/04,

0 resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por
meio da divulgacdo de aniincio de encerramento.

Valor Minimo de Subscricdo

Data Estimada

05.09.2008

Até
[e]

Ate
fe]

Até

Até
[e]

O valor minimo de subscricdo de Quotas para novos investidores sera equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Negociagao das Quotas e Direito de Preferéncia

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas & negociagdo no mercado secundario, em holsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negocladas por meio de transagdes privadas.

O Administrador serd responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas
do Fundo, de forma a cumprir com o disposto na regulamentacgo aplicavel.



Na hipdtese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, deverd oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporgao de
sua participagao no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intengdo por comunicagao escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicac8o o preco, condicBes de pagamento e demais condigdes aplicaveis
a oferta.

As demais regras sobre o direito de preferéncia estdo descritas no segdo IV — Negociacdo das Quotas e
Direito de Preferéncia para Compra e Venda.

Distribuigdo Publica das Quotas e Custos da Oferta

O Distribuidor foi contratado pelo Administrador para realizar a distribuicdo publica das Quotas sob regime de
melhores esforgos. Desta forma, as Quotas que ndo forem subscritas dentro do prazo méximo de 90
(noventa) dias contados da data de deferimento de Modificacdo da Oferta pela CVM, serdo canceladas pelo
Administrador.,

A colocacéo das Quotas serad realizada no mercado de balcdo ndo organizado, sob regime de melhores
esforgos, perante investidores considerados como qualificados nos termos da regulamentagao em vigor, a
serem indicados, pelo Administrador, ao Distribuidor.

O investidor poderé obter cépia do Contrato de Distribuigdo de Quotas do Fundo de Investimento em Servigos
para o Brasil — Fundo de Investimento em Participages na sede do Administrador efou do Distribuidor,
conforme enderegos constantes da secdo "Outras Informacdes” abaixo.

Os custos de distribuigdo da Oferta serdo arcados pelo Fundo, sendo compostos pela taxa de fiscalizaggo da
CVM, no valor de R$ 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais), e da comissao do Distribuidor,
no valor de R$ 32.500,00 (trinta e dois mil e gquinhentos reais).

Relacionamento entre o Administrador e o Distribuidor

Exceto pelo Contrato de Distribuicdio das Quotas do Fundo, ndo hé quaisquer relagdes societarias, de
investimento ou financeiras entre o Administrador e o Distribuidor.

Suspensao, Revogacio, Modificacio e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instruggo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (i) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do
registro; ou (i) tenha sido havida por iiegal, contraria & regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
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sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificaclio da Oferta serd imediatamente divulgada por meio do jornal
"0 Dia", veiculo também usado para divulgacio do Andncio de Inicio, bem como dos demais atos e antincios
do Fundo. No caso de modificagio da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo
comunicados diretamente a respeito da modificagdo, para que confirmem, no prazo de 05 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaragio de aceitacdo, presumida a manutengdo
em caso de siléncio apds o referido prazo. A revogagdo ou cancelamento da Oferta determina a ineficicia da
mesma, bem como de todos os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagao, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes todos os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida as Quotas ofertadas, no prazo de 05 (cince) dias Uteis, sem qualguer remuneragdo ou corregdo
monetaria, sendo certo que a referida restituicdio devera ocorrer nas mesmas condigdes, proporglo, prazo e
forma de pagamento realizada pelo respectivo investidor.

A aceitagdo da Oferta ndo poderd ser revogada pelos investidores, salvo nas hipdteses de revogacgdo,
modificagdo ou cancelamento da Oferta.

Outras Informagoes

Quaisquer outras informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Primeira Emiss@o, bem como exemplares
do Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Distribuidor e na CVM, nos enderegos indicados
no final desta secdo.

Comissdo de Valores Mobilidrios
Centro de Consuita da CVM - RJ
Rua 7 de Setembro, 111, 5¢ andar
CEP 20159-900 Rio de Janeiro — RJ

CVM - SP

Rua Cincinato Braga, 340 - 2°, 3% e 4° andares
Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 S3o Paulo — SP

Internet: www.cym.gov.br

Administrador

Patria Investimentos S.A.

Sécio responsavel pelo Fundo perante a CVM: Alexandre Saigh
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 2055, 7° andar

CEP 01452-001 S&o Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

E-mail: nemer.rahal@patriainvestimentos.com.br
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Internet: hitp://www.patriainvestimentos.com.br/site/downloads.aspx

Distribuidor

Pentagono S.A. DTVM

Av. das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514
CEP 22631-003 Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax.: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Internet:; www.pentagonaotrustee.com.br

Identificagdo do Auditor Independente e da Instituicio contratada para prestar servigos de
Custddia, Controladoria e de Valores Mobiliarios Escriturais ao Fundo

Agente de Custodia, Controfadoria e de Valores Mobilidrios Escriturais
Banco Santander S.A.

Tel.: (11) 3012-5780

Rua Amador Bueno, 474

Séo Paulo - SP

Auditores Independentes

Deloitte Touch Tohmatsu Auditores Independentes
Tel.: (11) 51856-1000

Rua Alexandre Dumas, 1981

CEP 04717-906 Sao Paulo - SP

Declaragao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.© 400/03, o Administrador, representado por seu Diretor, Sr.
Luiz Otavio Reis de Magalh3es, declara que o Prospecto contém as informacGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informacgtes
contidas no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito do investimento no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasidio do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo.
Vide Anexo III,

Declaragao do Distribuidor

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.? 400/03, o Distribuidor, representado por seu Diretor, Sr,
Mauricio Ribeiro, declara que o Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua
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atividade e quaisquer outras informag@es relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com
as normas pertinentes. O Distribuidor declara, ainda, que as informagbes contidas no Prospecto s&o
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
do investimento no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagBes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo. Vide Anexo IV.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avallar cuidadosamente
todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aguelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composigdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanfsmo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, conseqgiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM QUOTAS DO FUNDO
Restricdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. As amortizacdes parciais e/ou total das Quotas serdo realizadas, a critério do Administrador,
sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em
funcdo de seus investimentos em Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do
valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidagao do Fundo. Caso os Quotistas
gueiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado
secundério, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigbes dos Compromissos de Investimento
referentes a subscricdo e integralizagdo de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de quotas de
fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas
Quotas.

Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Quotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionaimente ao
nimero de Quotas integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todos os Valores Mobilidrios antes do planejado, ha o risco
de ndo haver comprador para tais Valores Mobiliarios e/ou o prego de negociagdo obtido podera ser bastante

reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimdnio do Fundo e, conseqiientemente,
do capital investido pelos Quotistas.
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Pagamento Condicionado das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serfo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificagbes e quaisquer outras remuneragbes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do
investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada
ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Concentragdo da Carteira nos Valores Mobilidrios

O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Companhia Investida, o que implicara
em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios de um Unico emissor e de
pouca liquidez. Desta forma, os resultados do Fundo poderdo depender dos resultados atingidos por uma
Unica Companhia Investida, bem como do setor econdmico de atuagdo de tal Companhia Investida.

N&o existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagbes no mercado ou
no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionaimente, a aplicagao dos recursos
do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados & capacidade de geragdo de receitas e pagamento de
suas obrigagbes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as
Quotas do Fundo,

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, mediante a
participacéo em operagbes com opgdes que tenham como ativo subjacente Valores Mobiliarios que integrem a
Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversdo. A contratacdio pelo Fundo de modalidades de
operacdes de derivativos podera acarretar variagBes no valor de seu patrimdnio liguido superiores aquelas
que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais aoc Fundo e aos Quotistas. -

Qutros Riscos

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. '
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4. FUNDO DE INVESTIMENTO EM SERVICOS PARA O BRASIL - FIP
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM SERVICOS PARA O BRASIL — FIP

Os termos ulilizados nesta Segcdo do Prospecto terfo o mesmo significado que lhes for atribuide no
Regulamento e na Segdo “DefinicBes” deste Prospecto. Fsta Segdo traz um breve resumo dos capitulos do

Regulamento, mas a sua leftura ndo subslitui a leitura do Regulamento.

Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Fundo de Investimento em Servicos para o Brasil - Fundo de Investimento em Participagdes (o “Fundo®),
constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrugdo CVM
m° 391/03, conforme alterada, estando adicionalmente sujeito aos termos e condigdes previstos em seu
Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos contados da data de registro na CVM, prazo este que podera
ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Pdblico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, composto exclusivamente por clientes do
Administrador, previamente indicados ao Distribuidor, considerados qualificados nos termos da Instrugdo CVM
n.° 409/04 (os subscritores de Quotas do Fundo em conjunto designados os “Quotistas™).

O valor minimo de subscricdo inicial no Fundo sera de R$ 100,000,00 (cem mil reais).
Administracdo e Gestdo do Fundo
Qualificacdo do Administrador

O Fundo serd administrado e gerido pelo Patria Investimentos S.A., sociedade com sede na Cidade S&o Paulo,
Estado Sao Pauio, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n®.
(05.145.646/0001-80, devidamente autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobiliarios pela CVM. '

O Pétria Investimentos S.A. € uma empresa pioneira e uma das lideres no Brasil em gestdo de ativos
alternativos (ou alternative assets). O Patria Investimentos estd estruturado em duas areas: (i) uma area de
gestdo de recursos, composta pelos grupos de private equity (recursos investidos em participagtes societarias
majoritdrias efou minoritarias relevantes, assegurando influéncia na gestio das empresas investidas),
imobiliario, infraestrutura e capital management (composto por fiedge funds e outros tipos de fundos de
investimento que operam simultaneamente em segmentos variados do setor financeiro); e (i) uma area de
servigos de assessoria financeira a fusdes, aquisigdes, reestruturagdes e finangas corporativas.
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O Pétria atua no mercado financeiro brasileiro hd 20 anos, sendo uma sociedade composta por profissionais
com grande experiéncia no mercado financeiro brasileiro. A equipe do Patria Investimentos € composta por
mais de 130 colaboradores, dentre os quais 16 sécios.

O Pétria Investimentos possui sob gestdo ativos que totalizavam R$4,5 bilhdes em 31 de dezembro de 2008.
O Patria Investimentos possui comprovada experiéncia nos mercades financeiros local e internacional,
incluindo parcerias com os bancos de investimento norte-americanos Salomon Brothers e Oppenheimer, e
com a gestora de ativos alternativos The Blackstone Group. Empresas como a Diagndsticos da América S.A.
(DASA3)} e a Anhanguera Educacional Participagdes S.A. (AEDU11) sdo exemplos de casos de sucesso em que
o Patria Investimentos participou da gestdo. O Patria Investimentos busca continuamente exceléncia
estratégica, capacitagdo técnica, transparéncia e compromisso.

Qualificagdo do Distribuidor das Quotas

Fundada em 1985, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios é altamente especializada e
focada em finangas corporativas e mercado de capitais. A instituicdo € independente, ndo sendo ligada a
nenhum grupo financeiro, possuindo uma estrutura voltada para a originagdo, desenvolvimento e implantagdo
de operagdes no mercado de capitais, assim como a atuagao fiduciaria e a administragdo de recursos.

Possui 24 anos de experiéncia em operacdo de mercado de capitais e servigos fiducidrios, dentre elas
emissdes de debéntures, operagbes estrutura de securitizacdo (Fundo de Recebiveis, SPCs e Companhias
Securitizadoras), project finance, private equity (através da administracdo de fundos de investimento em
participagoes), reestruturacao de divida, e demais titulos de crédito, tais como CCB, CCR, CCI, CPR, CDCA.
Possui experiéncia na gestdo e gerenciamento de créditos privados em montante superior a US$ 200,0
bilhGes. Estad presente nas principais transactes do mercado de capitais, inclusive, sendo lider como agente
fiduciario de debéntures.

Prestadores de Servico do Fundo

Custodia, Controladoria e Escrituragdo das Quotas do Fundo

A custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira é realizada por instituigdo
devidamente qualificada a prestar servigos de custddia, o Banco Santander S.A. Os servigos prestados pelo
Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou
seu sucessor no exercicio dessas fungdes, responsavel pela revisio das demonstragbes financeiras e das

contas do Fundo e pela andlise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador.

Objetivo do Fundo
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O objetivo do Fundo € obter retornos significativos e valorizagio de capital a longo prazo por meio de
investimento em agles ou outros valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de
uma ou mais companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no setor de servigos em
geral, participando do processo decisorio da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja
isoladamente ou participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva
influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observados os termos e condigbes do
Regulamento.

Investimentos do Fundo

O Fundo investird em valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas
brasileiras que atuem no setor de servicos em geral.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sdo realizados mediante a observéncia dos termos e
condigbes indicados no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagdes privadas efou
negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao.

Requisitos Aplicdveis as Companhias Alvo
As Companhias Alvo dever&o observar os seguintes requisitos:
(i) proibigdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(i) constituicdo do conselho de administracio e estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano
para seus membros;

(i) disponibilizacio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes
de aquisicdo de agbes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissdo;

(iv) adesao a cdmara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

{v) no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-do perante o Fundo a aderir a segmento especial de
bolsa referidos no item 7.3 do Regulamento; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragGes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

Caberd ao Administrador a responsabilidade pela verificagio da adequacio das Companhias Alvo aos
requisitos estipulados na Cldusula Sétima do Regulamento e a manutengio das condigbes durante o Periodo
de Investimento. Em caso de descumprimento de qualquer dos requisitos, o Administrador levara tal fato ao
conhecimento do Comité de Investimento, bem como informar as medidas adotadas para sanar tal
descumprimento.

Formacdo e Composigdo da Carteira
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A Carteira do Fundo sera composta por:
(i Valores Mobilidrios das Companhias Investidas;

{ii) rendimentos, dividendos e outras bonificacdes e remuneracbes que sejam atribuidas, durante o
periodo de duragdo do Fundo, aos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(i) (a) Certificados de Depodsito Bancario de emissdo de instituicbes financeiras classificadas como de
baixo risco de crédito por aoc menos duas agéncias de classificacdo de risco atuante no Pais, (b) quotas de
emissdo de fundos de investimento, classe renda fixa e/ou referenciado DI, e/fou (¢} titulos piblicos federais,
desde que mediante a observéncia do disposto no item 8.3 do Regulamento.

Na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados ©s seguintes
procedimentos:

{H sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizagio de Quotas, deverdo ser utilizados para a aquisigéio de Valores Mobiligrios de uma ou
mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias
contados da data em que seja realizada a primeira integralizagdo de Quotas no ambito de cada chamada de

capital;

(ii} sem prejuizo do disposto no subitem anterior, até que os investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizagdo de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos efou serdo mantidos em caixa, no meihor
interesse do Fundo;

(iii) durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragoes referentes acs investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos e a data de
distribuigdo de tais rendimentos e outras remuneragbes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagao
efou ao Administrador, a titulo de pagamento de Taxa de Administrago, tais recursos deverdo ser mantidos
aplicados em Outros Ativos efou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo, sendo que competira
exclusivamente ao Administrador decidir sobre a época e o valor de amortizacdo das Quotas do Fundo, de
acordo com o previsto na Clausula Treze do Regulamento; e

(V) o Administrador podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até 10% (dez por
cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado exclusivamente em Qutros Ativos desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos
termos da regulamentacéo e do Regulamento. |

Casc os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo efou Companhias Investidas ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no subitem (i} do paragrafo anterior, ¢ Administrador convocard o Comité de
Investimento para deliberar sobre; (i) a prorrogagdo do prazo referido; (i) a permanéncia dos recursos no
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caixa do Fundo ou aplicados em Outros Ativos; ou (jii) a restituico, aos Quotistas, dos valores ja aportados
no Fundo mediante a integralizag8o de suas Quotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente
programados e que ndo tenham se concretizado, valores estes corrigidos pelos rendimentos das aplicagoes
nos Cutros Ativos, se houver.

Os recursos do Fundo investidos em Qutros Ativos deverdo observar o limite de até 60% (sessenta por cento)
em titulos e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor, exceto titulos pablicos federais.

O Fundo ndo realizara operagbes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas modalidades previstas na
Instrugdo CVM n°. 406/04, desde que aprovadas pelo Comité de Investimento, e somente podera operar no
mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

O investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida podera representar até 100%
(cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo.

Periodo de Investimentos para a Formacgio da Carteira

O Fundo terd um Periodo de Investimento em Valores Mobiliarios que se iniciara na data da Primeira Emissao
e se estenderd por até 6 (seis) anos ou até a integralizagdo total das quotas subscritas, conforme
estabelecido nos Compromissos de Investimento, o que ocorrer primeiro.

O Comité de Investimento, por recomendacio do Administrador, podera (i) encerrar o Periodo de
Investimento antecipadamente ou (ii} prorrogar o Periodo de Investimento por até 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano.

Novos Aportes de Recursos
O Administrador podera, apds o término do Periodo de Investimento, exigir integralizagbes remanescentes a
fim de realizar (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas

Companhias Investidas, que serdo destinados ao pagamento ou a constituigdo de reservas para pagamento:

(i) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida antes do término do Periodo
de Investimento;

(in dos custos de estruturagdio, viabilizagdo e manutengdo das operacbes das Companhias Investidas,
inclusive tributos; e/ou

(i) de aquisicdo de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a finalidade de impedir
diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda de controle, conforme o caso.

Caracteristicas, Direitos, Emissio, Subscricdo, Integralizacdo € Amortizacio das Quotas

Patrimdnio Autorizado e Patriménio Inicial do Fundo

27



O Patrimdnio Autorizado do Fundo serd de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), e serd composto
por até 100.000 (cem mil) Quotas.

O Patrimdnio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera formado por, no minimo, 20.00Q (vinte mit)
quotas subscritas, e totalizar o valor de, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Direftos Patrimoniais

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em iguais condicSes, observado o disposto no item
“Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Direito de Voto das Quotas

Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembléia Geral de Quotistas, observado o disposto no
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Condicdes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

Emissbes de Novas Quotas do Fundo, até o limite do Patrimdnio Autorizado, poderao ser realizadas por
recomendacao do Administrador e mediante aprovacdo da Assembléia,

O prego unitario de emissdo de Novas Quotas nos primeiros 12 (doze) meses apds a data de deliberaggo da
Primeira Emissdo podera refletir o valor de R$ 1.000,00 (mil reais), atualizado pro rata die pela variagéo
percentual acumulada do IPCA, a partir da data de deliberagdo da Primeira Emissdo até a data da efetiva
emissdo posterior. Para todos os meses de atualizagBo, sera utilizada a variagéo acumulada do IPCA do més
anterior, calculada pro rata temporis.

Observado o disposto acima, o prego unitario de emissdo de Novas Quotas sera o maior dentre os seguintes
valores: (i) o valor do patrimdnio liquido do Fundo calculado de acordo com o disposto na Clausula Dezessete
do Regulamento, dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulagéo na data de deliberagdo de cada
emissao de Novas Quotas; ou (i) 0 valor que venha a ser obtido pelo Administrador perante investidores
interessados em adquirir Novas Quotas do Fundo.

O Administrador somente podera distribuir Quotas do Fundo aqueles que se enquadrem e declarem estarem
enquadrados nas condigbes de ingresso no Fundo por meio do Termo de Adesao, conforme previsto no item
13.9.1. do Regulamento.

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscrigdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento; e
(iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando deverd declarar que estd
ciente, (a) das disposigbes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto,
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especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Integralizacio das Quotas do Fundo

As Quotas do Fundo serdo integralizadas conforme solicitagdo do Administrador aos Quotistas, nos termos do
Regufamento e do Compromisso de Investimento.

Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
os Quotistas serdo chamados a aportar recursos no Fundo, mediante a integralizagao das Quotas que tenham
sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

O Administrador devera encaminhar notificagiio por escrito, a cada um dos Quotistas, e com a antecedéncia
prevista no respective Compromisso de Investimento, solicitando a integralizagdo parcial ou total das Quotas
originalmente subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

Ao receberem o Requerimento de Integralizagdo, os Quotistas serdo cbrigados a integralizar, no prazo
minimo de 10 (dez) dias, parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo prego de emissao, atualizado pelo IPCA, observado o
disposto em cada Compromisso de Investimento firmade com os Quotistas do Fundo.

O Administrador entregard aos Quotistas recibo de integralizagdo correspondente a cada integralizagao que
seja realizada peios Quotistas nos termos desta se¢do.

Os Quotistas, ao subscreverem suas Quotas, comprometer-se-80 a cumprir os termos do Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigagbes, estando também sujeitos ao
disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Negociagdo das Quotas e Direlto de Preferéncla para Compra e Venda

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas, sempre
mediante a observancia do disposto nos paragrafos abaixo.

N&o obstante o direito de preferéncia previsto nos paragrafos seguintes, caso um Quotista alienante venha a
alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas antes do pagamento integral do Prego de
Integralizacado das Quotas objeto da operagdo de alienagdo, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento, tal operagdo de alienagdo somente serd valida na hipdtese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagBes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.
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O Administrador devera exigir a comprovacdo da qualificacdo disposta nos itens 2.1 e 2.2 do Regulamento
para proceder a transferéncia de titularidade de Quotas negociadas no mercado secundario.

Na hipdtese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, 0s quais ter&o direito de preferéncia para adquiri-las, na proporgao de
sua participagdo no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intengdo por comunicacdo escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicagso o prego, condigdes de pagamento e demais condigbes aplicaveis
a oferta.

Ocorrendo a hipdtese prevista no paragrafo anterior, os Quotistas com direito de preferéncia terao o prazo de
30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicacdo do Administrador, para se
manifestar quanto a sua intengdo de adquirir as Quotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o
Administrador, que enviara a notificagdo ao Quotista alienante.

Na hipdtese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador devera informar os Quotistas que
exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua
intencio de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacio a este respeito ao Administrador, que a encaminhard
ao Quotista alienante,

Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores e ndo havendo o exercicio do direito de
preferéncia por parte de qualquer Quotista sobre o total das Quotas Ofertadas, o Quotista alienante podera
ser alienado a terceiros, no prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias corridos, desde que em prazos e condigdes
ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Quotistas.

Se ao final do prazo previsto no paragrafo anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem sido adquiridas por
terceiros, o procedimento previsto neste item devera ser renovado.

O direito de preferéncia, nos termos deste item, ndo se aplica 3 transferéncia das Quotas Ofertadas para
gualquer Parte Ligada ao Quotista alienante.

Condices de Amortizacdo e Resgate das Quotas

A distribuigio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita exclusivamente mediante a
amortizagdo parcial efou total de suas Quotas.

O Administrador promovera amortizagbes parciais e/ou total das Quotas, a qualguer momento durante o
prazo de duragdo do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em fungao de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Qutros Atives, sejam suficientes para o
pagamento do valor de {udas as exigibilidades e provisées do Fundo.
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Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas integralizadas
do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipdtese prevista no item “Inadimpiéncia dos
Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizagdo de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da Quota no dia do pagamento da
respectiva parcela de amortizagdo. O valor da Quota para fins de pagamento de amortizagdo sera aquele
correspondente ao valor do patrimdnio liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em
circulagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizac8o aos Quotistas cair em dia ndo util, na
praga em que é sediada o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo
valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo ef/ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do
Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e provisées do Fundo. Na3o havendo recursos para
tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

)] o Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual deverd deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo para fins de
pagamento de amortizagdo das Quotas do Fundo ainda em circulagéo;

(i) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima néo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e
Outros Ativos serfio dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicio de um condominio, cuja
fragdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Quotista em
relagdo ao valor total integralizado & época, sendo que, ap6s a constituiio do referido condominio, o
Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

{iii) na hipdtese descrita no subitem anterior, o Administrador devera notificar os Quotistas, (a) para que
os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporgdo de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Quotistas apds a constituicio do referide condominio; e

{iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcdo sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria das Quotas em circulagdo.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.
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Demonstragbes Financeiras e Avaliacio do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstragdes contabeis
do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstractes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo encerrara em 31 de dezembro de cada ano de seu prazo de duragéo.

As demonstragGes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

Da Avaliagdo do Patrimdnio Liquide do Fundo

Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigagdes relativas a eventuais empréstimos que
venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

No célculo do valor da Carteira, os Valores Mobilidrios € os Outros Ativos devem ser avaliados de acordo com
os critérios contabeis correntes apliciveis ao Fundo, desde que ndo conflitem com as disposigdes do
Regulamento. Inicialmente, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdo avaliados pelos pregos
transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser
aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

{i) Valores Mobiliarios ou Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneracdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisoes de
crédito;

(i) Valores Mobilidrios de renda varidvel serdo avaliados inicialmente pelo seu custo de aquisic&o ou pelo
seu valor patrimonial, a critéric do Administrador, devendo ser feitas reavaliagbes de tais Valores Mobiliarios
nos termos previstos no paragrafo seguinte; e

(i) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Os Valores Mobilidrios de renda varidvel sem liquidez deverdo ser reavaliados, conforme previsto no préximo
paragrafo, nas seguintes situagdes:

(i) periodicamente, sempre que o Administrador entender necessario;
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(i) no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo de distribuigo de Novas
Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse entenda tal reavaliagdo necessaria para fins de
estruturagdo do processo de distribuicdo das referidas Novas Quotas;

{iii) no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a qualquer situagdo de fusdo,
cisdo, incorporagdo ou liguidacdo do Fundo; e

(iv) no prazo ndc superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a conclusdo de processo de
substituicdo do Administrador sem justa causa, ou de renlincia nos termos do item 3.4.1 do Regulamento.

Em qualquer das situagBes previstas no item anterior, a reavaliagdo dos Valores Mobilidrios sera feita com
base em relatdrio de avaliacdo econdmico-financeira utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado
(“Estudo de Avaliagdo”). O Estudo de Avaliacdo deverd ser feito por empresa especializada na referida
metodologia de avaliagdo de empresas, que devera ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou
consultoria efou banco de investimento atuantes a época das ocorréncias referidas acima (“Agente de
Avaliagao™).

A escolha do Agente de Avaliacio deverd ser feita em reunido do Comité de Investimento dentre 3 (trés)
empresas indicadas pelo Administrador que atendam a qualificagdo indicada no paragrafo anterior. Caso os
membros do Comité de Investimento indicados acima ndo comparecam & reunido efou ndo cheguem a uma
conclusac sobre a aprovacio de um dos trés nomes indicados pelo Administrador, ficard a cargo do
Administrador escolher um dos trés nomes para ser o Agente de Avaliagdo. Uma vez definida a empresa que
sera o Agente de Avaliac3o, ficard a cargo do Administrador contratar tal empresa, as expensas do Fundo. O
resultado do Estudo de Avaliacio serd aceito por todos os Quotistas e pelo Administrador e serd valido para
todos os fins de direito.

Inadimpléncia dos Quotistas

A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Quotista de aportar recursos no
Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizagdo, ndo sanada nos prazos previstos no
paragrafo seguinte, resultard em uma ou mais das seguintes conseqiiéncias ao Quotista Inadimplente, a
serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

(i) suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b) alienagdo ou transferéncia das
suas quotas do Fundo; e/ou (¢) recebimento de todas e quaisquer amortizagdes e todos os valores que ihe
caberiam por ocasiao da liquidagdo do Fundo;

{ii) direito de alienagdo pelo Administrador das Quotas, integralizadas ou ndo integralizadas, detidas pelo
Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Quotista ou ndo, nos termos e condigdes do
Compromisso de Investimento, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ac Fundo.

As conseqiiéncias referidas no paragrafo anterior somente poderao ser exercidas pelo Administrador caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias, na
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hipétese dos subitens (i) e (ii), ou de até 30 (trinta) dias, na hipdtese do subitem (ii), @ contar da data de
aporte de recursos especificada no Requerimento de Integralizacdo,

Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da data
especificada para pagamento no Requerimento de Integralizagio até a data de quitacdo do débito, pela
variacdo percentual acumulada do IPCA, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do
débito corrigido, observado que o Administrador podera néo aplicar as penalidades previstas neste paragrafo
caso obtenha a manifestagdo favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo.

Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel (i) ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizac8o de suas Quotas; e (ii) & nomeacdo de membro(s) do
Comité de Investimento em substituicio aquele destituido, (a) individualmente, caso seja o dnico titular da
classe de suas Quotas ou (b) em conjunto com os demais Quotistas titulares da classe de suas Quotas, nos
termos da Clausula Onze e Quatorze do Regulamento.

Se o Administrador realizar amortizagio de Quotas aos Quotistas do Funde enquanto o Quotista Inadimplente
for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes & amortizacdo devida ao Quotista Inadimplente serao
utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Quotas.

Liquidacdo do Fundo e de seus Investimentos

A liquidacao do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, a exclusivo critério do Administrador, sempre se
levando em consideragdo a opgdo que possa gerar, na avaliagdo do Administrador, maior resultado para os
Quotistas:

(i venda dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
para aqueles Valores Mobilidrios e Outros Ativos admitidos a negociacdo em tais mercados;

{ii) venda, por meio de transagbes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcgo
organizado; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios efou Outros Ativos
aos Quaotistas, mediante observancia do disposto no item 13.7.4 do Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos serd realizada com observdncia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ac Fundo.

Apés a divisdo do patriménio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato @ CVM, no prazo estabelecido na regulamentagdo e lhe encaminhando a
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documentacao exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao seu encerramento das atividades
do Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracdo na ocorréncia das seguintes situagdes:
(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;

(i) mediante deliberagdio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagao de que
trata a Cldusula Quatorze do Regulamento; e/ou

(iii) nos casos previstos na Clausula Terceira do Regulamento.

O célculo do valor dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos para fins de liquidagdo do Fundo devera ser
realizado observando-se os critérios estabelecidos no item “Avaliagdo do Patrimdnio Liquido do Fundo” acima.

Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalagdo e
aprovacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Quatorze do Regulamento.

Comité de Investimento

O Fundo tera um Comité de Investimento, formado por 03 (trés) a 05 (cinco} membros eleitos pelos
Quotistas, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputago, podendo ser eleitos,

inclusive, funcionarios, diretores e representantes dos Quotistas ou do Administrador.

Os membros do Comité de Investimento terdo mandato pelo prazo de duragdo do Fundo, e poder&o renunciar
a0 cargo ou ser substituidos antes do término de tal prazo.

0Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos de acordo com o seguinte procedimento:

(i) 01 (um} membro indicado pelo Administrador; e

(ii) 02 (dois) a 04 (quatro) membros eleitos pela Assembléia Geral de Quotistas.

O Comité de Investimento tera como fungbes basicas, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento:
) acompanhar o desempenho do Fundo e das Companhias Investidas;

(i) . discutir e analisar proposta do Administrador referente & prorrogagéo de prazo de duragao do Fundo;
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{iii) discutir, analisar e aprovar a contratagdo de empréstimos em nome do Fundo, nas modalidades
previstas na Instrugdo CVM n©. 406/04;

(iv) discutir, analisar e aprovar a destinacdo dos recursos aportados pelos Quotistas no Fundo para
investimentos nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, nos termos do item 8.3.1 do Regulamento,
caso tais investimentos ndo sejam efetivados no prazo previsto no subitem (i) do item 8.3 do Regulamento;

{v) discutir, analisar e aprovar a prorrogacdo ou encerramento antecipado do Periodo de Investimento
eventualmente proposto pelo Administrador, nos termos da Clausula Nona do Regulamento; e

(vi) escolher o Agente de Avaliagdo, dentre 3 (trés) empresas indicadas pelo Administrador, que atendam
a qualificagéio indicada no item 17.7.1 do Regulamento.

Os membros do Comité de Investimento reunir-se-8o sempre que necessario, atendendo a convocagao por
escrito ou por e-mail, feita com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, a pedido do Administrador ou qualgquer
de seus membros. A convocagao sera dispensada quando estiverem presentes a reuniao todos os membros
do Comité de Investimento.

As reunites do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenga da maioria de seus membros, e suas
deliberagbes serdo tomadas pela maioria de votos dos membros presentes, de forma fisica ou remota, na
respectiva reunido,

Sera permitido a qualquer membro do Comité de Investimento votar nas reunides por qualquer meio remoto
que permita ao respectivo membro manifestar, seja por meio de video conferéncia, telefone, fax ou e-mail,
sua intengdo de voto de maneira clara e expressa aos demais membros que estiverem presentes a reunido.

Para 0 bom desempenho do Comité de Investimento, o Administrador enviara aos seus membros 0 material
necessario & avaliagio da(s) ordem(ns) do dia de cada reunidio do Comité de Investimento com prazo de até
5 {cinco) dias Uteis de antecedéncia a realizacdo da reunido.

Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quals serdo assinadas pelos membros a elas
presentes.

Os membros do Comité de Investimento ndo receberfio qualquer remuneragdo pelo exercicio de suas
fungdes.

Os membros do Comité de Investimento deverdo informar ac Administrador, o qual devera informar aos
Quotistas, qualquer situagéo gue os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses
com o Fundo, quando serd observado, no que couber, o disposto no item “Partes Ligadas e Situagbes de

Conflitos de Interesse” abaixo.

Partes Ligadas e Situag6es de Conflitos de Interesses
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Para os fins do Regulamento, sdo consideradas Partes Ligadas ac Administrador ou a qualquer Quotista do
Fundo:

)] qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do capital social do Administrador
ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente;

(ii)' qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou

¢ qualquer fundoe de investimento em que o Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i)
acima participem com 25% ou mais do patriménio, direta ou indiretamente,

Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servigos do Fundo,
cujos contratos deverdo ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto no Regulamento.

Qualquer transa¢do entre (i) o Fundo e Partes Ligadas; (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador; ou (iii} as Partes Ligadas e as Companhias Alvo ou Companhias Investidas deverd ser levada
para aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas, observado as excegdes previstas neste item.

Salvo aprovacdo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Quotistas reunidos em assembléia geral, € vedada a
aplicagao de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de Companhias Alvo nas quais participem:

)] o Administrador e qualquer Parte Ligada ao Administrador, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) os membros do Comité de Investimento e Quotistas titulares de quotas representativas de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total, exceto quando ¢ Quotista conferir ao Fundo sua respectiva participagéo na Companhia Alvo, a titulo
de integralizagao de Quotas;

{iii) quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigao de agente de
colocacao, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Salvo aprovacdo de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Quotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos subitens (i) e (ii)
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do paragrafo anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados pelo Administrador, quando houver.

Os contratos de prestagio de servigos entre 0 Administrador (ou qualquer Parte Ligada ac Administrador) e
as Companhias Investidas poderdo ser celebrados sem a necessidade de aprovagdo pela Assembléia Geral de
Quotistas, desde que tenham por objeto:

{i) 0 apoio a gestdo das Companhias Investidas, cujos valores ndo ultrapassem 1,0% (um por cento) ao
ano do montante total de investimentos comprometidos efou integralizados peio Fundo e pelos outros fundos
de investimento administrados pelo Administrador na respectiva Companhia Investida; efou

(ii) a assessoria financeira em operacGes de fusdes, aquisicdes e joint-ventures envolvendo qualquer
Companhia Investida, cujos valores ndo ultrapassem 2,5% (dois virgula cinco por cento) do Valor da
Operagdo, a titulo de comissdo de sucesso, e desde que em condi¢des usuais de mercado vigentes a época.

Politica de Divulgacdo de Informacdes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que ndo sejam informacgbes sigilosas referentes as Companhias Alve efou Companhias
Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador ou pelo Comité de Investimento sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos dérgdos de
administragdo ou consultivos das Companhias Investidas.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e & CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 {quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacdes:

(a) valor do patrimdnio liquido do Fundo; e
{b) nimere de quotas emitidas.
(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apés o término dos periodos encerrados em 30 de

junho e 31 de dezembro de cada ano, as seguintes informacbes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiligrios e
Outros Ativos que a integram;

(b) demonstragbes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstragGes
foram elaboradas em consonéncia com o disposto no Reguiamento e na regulamentagdo aplicavel;

() 0s encargeos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e
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{d) a indicagdo da instituicBo custodiante e eventuais outras instituicbes encarregadas da
prestacdo dos servigos de custodia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacdes:

{a) as demonstragbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

{c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo

ao patriménio liquido médio anual do Fundo.

As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgag8o do Fundo n&o poderdo estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatérios e documentos protocolados na CVM.

Taxas e Encargos do Fundo

Pela administracdo e gestdo do Fundo, o Administrador fard jus a remuneracdo gue contemplara uma Taxa
de Administragdo e uma Taxa de Performance, as quais serdo calculadas, provisionadas e pagas de acordo
com o disposto abaixo:

Taxa de Administracdo

A Taxa de Administragdo serd equivalente a 1% (um por cento) ao ano, calculada e provisionada
considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administragdo, que terd duragdo desde a data da
primeira subscricdo do Patrimdnio Inicial até o encerramento do Pericdo de Investimento, a Taxa de
Administragdo sera calculada sobre o valor do Capital Comprometido, atualizado anualmente pela variacéo do
IPCA, provisicnada diariamente, por dia (til, € paga mensalmente no 59 (quinto) dia dtil do més subseqiiente
ao dos servigos prestados pelo Administrador; e

ii) no segundo periodo de cobranga da Taxa de Adminisiragdo, que se iniciara no dia Util seguinte ac
encerramento do Periodo de Investimento e terminard na data de encerramenic do Fundo, a Taxa de
Administragdo incidird sobre o valor do Capital Integralizado, atualizado anualmente pela variagdo do IPCA,
provisionada diariamente, por dia Gtil, e paga mensalmente no 59 {quinto) dia Gtil do més subseqiiente ao
dos servigos prestados pelo Administrador.

Cobranca Normal de Taxa de Performance
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O Administrador néo faré jus a quaiquer pagamento de Taxa de Performance até a data em que os Quotistas
recebam, por meio de pagamento de amortizaces, parciais ou totais, ou de resgate, na hipdtese de
liquidagdo, de suas Quotas, valores em moeda corrente nacional efou em Valores Mobilidrios efou Outros
Ativos, que correspondam ao somatdrio do Capital Integralizado, corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido
do Custo de Oportunidade e deduzido dos valores restituidos aos Quotistas a titulo de amortizagdo parcial de
suas Quotas, na data de cada tal pagamento de amortizacdo. Para todos os meses de atualizacao do Capital
Integralizado, desde a respectiva data de integralizag@o, sera utilizada a variacdo acumulada do IPCA do més
anterior, calcuiada pro rata temporfs, ndo sendo devido qualquer tipo de compensagdo anterior.

Depois de cumpridos os requisitos descritos no paragrafo anterior, quaisquer outras distribuigdes de ganhos e
rendimentos do Fundo resultantes de seus investimentos, efou de Valores Mobilidrios ef/ou Outros Ativos,
observardo a seguinte proporgdo: (i) 80% (oitenta por cento) sero entregues aos Quotistas a titulo de
pagamento de amortizagéio de suas Quotas; e (ii) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Administrador a
titulo de pagamento de Taxa de Performance.

Serd considerado como base de cdlculo da Taxa de Performance o investimento total realizado por cada
Quotista no Fundo, mediante a integralizagéo de Quotas.

Exclusivamente na hipdtese de ocorréncia do evento descrito no item 13.7.4 do Regulamento, o pagamento
da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos.

Cobranga de Taxa de Performance Antecipada

Na hipdtese de (i) destituicdo sem justa causa do Administrador, (ii) rendincia do Administrador nos termos do
item 3.4.1 do Regulamento, ou (iii} deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade
exclusiva dos Quotistas, sem anuéncia do Administrador, serd devida ao Administrador uma taxa de
performance calculada de acordo com a seguinte formula ("Taxa de Performance Antecipada”):

TPD = 20% X [(VPLA + A) — CIA], onde

TPD = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Administrador na data de sua efetiva substituigdo sem
justa causa; renlncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1, ou da deliberagfo da Assembléia Geral de
Quotistas que aprovar a fusdo, cisdo ou incorporagao do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em Valores
Mobilidrios e/ou Qutros Ativos;

VPLA = valor do patrimonio liquido do Fundo apurado de acordo com o critério da Clausula Dezessete deste
Regulamento, no 5° (quinto) dia util anterior 3 data de deliberacdo da destituicio do Administrador, sem
justa causa, da rendncia do Administrador ou da deliberacio de fusio, cisdo ou incorporagdo do Fundo pela
Assembléia Geral de Quotistas;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Quotistas do Fundo a titulo de amortizagdo de suas
Quotas, nos termos do item “"Cobranga Normal da Taxa de Performance” acima, desde a data de constituicdo
do Fundo e até o 5° (quinto) dia (til anterior a data de deliberagdo da destituicio do Administrador, sem
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justa causa, da renuncia do Administrador ou deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporacio do Fundo pela
Assembiéia Geral de Quotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo IPCA e acrescido do Custo de
Oportunidade;

CIA = Capital Integralizado corrigido pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade a partir da data de
cada integraiizagdo de Quotas até o 5° (quinto) dia Gtil anterior & data de deliberacdo da destituicdio do
Administrador, sem justa causa, da rendncia do Administrador ou deliberacio de fusdo, cisdo ou incorporacédo
do Fundo pela Assembiéia Geral de Quotistas.

Cobranga de Taxa de Performance Complementar

Na hipdtese de (i) destituicio sem justa causa do Administrador, (ii) reniincia do Administrador, nos termos
do item 3.4.1 do Regulamento, (iii) liquidacdo do Fundo em virtude da destituicdo sem justa causa do
Administrador, efou, (iv) de fusdo, ciséo, incorporacdo ou liquidagdo do Fundo por deliberagdo exclusiva dos
Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, de acordo com o disposto na
Clausula Quatorze do Regulamento, e, neste caso, desde que o Administrador ndo tenha proposto a referida
fusdo, cisdo, incorporagdo ou liquidagdo, o Administrador também fard jus & uma taxa de performance
complementar ("Taxa de Performance Complementar”), caso, no prazo de 12 (doze) meses contados de
eventual data de substituigdo do Administrador em caso de destituicdo sem justa causa ou de renuncia, nos
termos do item 3.4.1 do Regulamento e/ou fus&o, cisdo, incorporacdo ou liquidagdo do Fundo nos termos dos
subitens (iii) e (iv) acima (o “Evento”), o Fundo e/ou quaisquer Quotistas do Fundo a época do Evento (os
“Quotistas Alienantes”) realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Valores Mobiliarios
que faziam parte integrante da Carteira do Fundo & época do Evento ("Venda dos Valores Mobilidrios”), com
base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos Valores Mobiliarios na avaliagdo do patriménio liquido
do Fundo (“Valor Inicial de Atribuigao™) para fins de calculo da Taxa de Performance efou da Taxa de
Performance Antecipada nos termos deste Regulamento.

A Taxa de Performance Complementar serd 0 montante, em reais, equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor bruto correspondente a (i) diferenca existente entre o valor obtido na Venda dos Valores Mobilidrios e o
Valor Inicial de Atribuigdo, conforme o caso, acrescido de (i) eventuais valores brutos distribuidos ao Fundo
efou aos Quotistas Alienantes a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio, reducéo de capital,
rendimentos e/ou quaisquer outras bonificagBes atribuidos aos Valores Mobilidrios, durante o periodo
compreendido entre a data do Evento e a data da Venda dos Valores Mobilidrios pelo Fundo e/ou pelos
Quotistas Alienantes; e descontado da (iif) variacdo acumulada do IPCA, acrescida de custo de oportunidade
correspondente a 6% (seis por cento) ao ano, sobre o Valor Inicial de Atribuicdo, calculada desde a data do
Evento até a data da Venda dos Valores Mobiliarios pelo Fundo e/ou pelos Quotistas Alienantes.

O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelo Fundo na hipdtese de o Fundo
ter realizado a Venda dos Valores Mobiliarios efou pelos Quotistas Alienantes na hipdtese destes terem
realizado a Venda dos Valores Mobilidrios, sera realizado na mesma forma, proporgdo e prazo de pagamento
fixados na Venda dos Valores Mobiliarios.
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Exclusivamente na hipdtese de ocorréncia do evento descrito no item 13.7.4 do Regulamento, o pagamento
da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar poderd, dependendo da
disponibilidade de recursos do Fundo, ser realizado mediante a entrega de Valores Mobillarios e/ou Outros
Ativos.

Qutros Encargos
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administrag8o, as seguintes despesas:

(i) emolumentos e comissées pagos por operagdes de compra e venda de AgOes integrantes da Carteira
do Fundo;

(in taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais & municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacbes do Fundo;

(i)  despesas com impressdo, expedicéo e publicacdo de relatdrios, formularios e periddicos, previstas no
Regulamento e na regulamentacao;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos Quotistas;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragbes contabeis
do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como guaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes & constituicio, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e &
realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

) taxas de controladoria e de custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo;

(xB despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada;

(xii) despesas com taxas cobradas pelos mercados onde as Quotas do Fundo estiverem listadas para
negociacdo, se for o caso;
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(xiii) despesas relativas a eventuais operaces de empréstimo ou no mercado de derivativos, nas
modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso; e

(xiv) quaisquer despesas na elaboragdo e entrega dos documentos referidos nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 do Regulamento.

Quaisquer despesas nd@o previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo
decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagdo de que trata a
Clausula Quatorze do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio ou da Taxa de Performance
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos gue eventualmente tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administrag3o ou da Taxa de Performance.

Regras de Tributagdo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo & composta por, no minimo, 67% (sessenta e sefe por
cento) de Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em agbes e bdnus de subscricio, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacao e as
regras de investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pelfa CVM. Existem algumas excegbes e
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributagdo Aplicdvel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operaggio, em fungao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cémbig

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
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excecdo de situagbes bastante especificas e ndo apliciveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é
de 1.5% (um virgula cinco por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomard por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqiiente tributaco: (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposte de renda, a aliquota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retengdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugio 2.689 (“Quotistas Qualificados™), € aplicavel tratamento
tributério especifico determinado em fung8o de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que nao tribute a
renda ou capital, cu que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja
legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicio societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade
localidade (“Paraiso Fiscal”).

IT.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo seréo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero, Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas the derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, tituios de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, os bdnus de subscricdo e os titulos publicos).
Nestes casos, os ganhos auferidos na cessac ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagéo.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal
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Os Quotistas Qualificados Residentes em Parafso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item
I1.a, sujeitando-se ac mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do
Fundo residentes no Brasil.

Tributacao Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagBes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagtes da carteira do Fundo s&o isentos do Imposto de Renda.
Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informages sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com o Administrador no seguinte enderego:

Patria Investimentos S.A.

Avenida Brigadelro Faria Lima, n.© 2055, 7¢ andar
Tel.: (11) 3039-5000

Fax.: (11) 3039-9001

CEP 01452-001 S&o Paulo - SP

e-mail: nemer.rahal@patriainvestimentos.com.br
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Anexo I ao Prospecto
Cépia do Instrumento de Deliberacio de Constituicdo do Fundo




506542,

DELIBERAGAO DE CONSTITUICAO DO

“FUNDO DE SERVICOS ODONTOLOGICOS PARA O BRASIL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”

3

Por este instrumento particular, PATRIA INVESTIMENTOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilirios (“CVM”) a administrar e
gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
05.145.646/0001.80, neste ato representada de acordo com seu Estatuto Social
(“Administrador”), nos termos da legislagfio e regulamentacio vigentes,

RESOLVE:

1. Constituir o “Fundo de Servigos Odontolégicos para o Brasil — Fundo de
Investimento em Participagﬁes” (“Fundo™), sob a forma de condominio fechado, regido
pelo regulamento anexo e pelas disposigBes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003.

2. Aceitar o desempenho das fungSes de instituigio administradora do Fuﬁd%, na.,

forma do regulamento anexo. 3 »Ti‘ e o

- L2 ‘--f.?*:-" =
3. Contratar (i) o Banco Santander S.A. para a prestagdo de servigos de cﬁgfs_kg})d?% &2; i
controladoria e contabilidade de ativos da carteira do Fundo e tesouraria; (7i) a k. itfe™ it
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, empresa de auditoria, para prestar {; y

de auditoria independente para o Fundo; e (i) a Pentagono S.A. DTVM, par
servigos de distribuigio das cotas do Fundo (“Distribuidor™).

4, Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documen

(“Regulamento™).

5. Deliberar sobre a primeira emissio de quotas do Fundo, a ser composta por até
- 100.000 (cem mil) quotas (a “Primeira Emissfio” e as “Quotas”, respectivamente). As
Quotas terfo prego unitdrio de emissdio correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais),
totalizando o montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

6. As Quotas da Primeira Emissio serfio objeto de colocagiio publica, pelo

Distribuidor, devendo ser subscritas ¢ integralizadas de acordo com os fermos e
condicGes do Regunlamento e do Instrumento Particular de Subscrigio de Quotas ¢

1

?

)/ﬁ/




"JTnO iyl
H‘\Tr fkr
P‘\u“ .

G Suarg b
of,m;"” y Compromisso de Integralizacfio a ser celebrado entre o(s) subscritor(es) das Quotas € 0

2 Paulo - Capigf - Administrador.

7. Esta deliberagfio e o Regulamento.deverﬁo ser registrados no Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, €, em seguida, submetidas &
apreciagio da CVM.

S#o Paulo, 26 de agosto de 2008.

ATRIA INVESTIMENTOS S.A.

Luiz Otavip Reif de Magalhdes /" Andre Mauricio de Camargo Penalva
Diretor Diretor

Reconhego por semelhanca a firmade: \
LUIZ OTAVIO RELS DE MAGALHAEE/RNDRE|MAURICIO DE.

......

alor G0
dé Agosto dg

4° Oficlal de Regisire de Titulos e Bocumentos oo - U
e Civil de Pessoa Juridica .
CNPJ; 00.346.719/0001-89
Y Dr. Miguel Couto, 0244 - Centro
4Y-0033 - GEP 01¢8-010 - Sdo Paulo

oj&; prottitolado e registr
5065421

Tel.:
Apresentado

oo em

ESTADO 170830 % o
PESP  1.266.16 microfilme sob

R.CMVIL 316,54
T4, 316,54
TOTAL 962278

Sao Paule, 26 de agosto de 2008,

nte Autorizado 10988464

Selos e laxas

Recothidas p/ verba Escreve




Este Regulamento é parte integrante da Deliberagio de Constituigdo do Fundo de
Servigos Odontoldgicos para o Brasil — Fundo de Investimento em ParticipagBes, datada

de 26 de agosto de 2008,

“REGULAMENTO DO FUNDO DE SERVICOS ODONT OLéGICQS PARA O
BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CLAUSULA PRIMEIRA ~ DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1, O Fundo de Servigos Odontologicos para o Brasil - Fundo de Investimento em
Participagdes (0 “Fundg™), constituido sob a forma de condominio- fechado, é regido pelo
presente Regulamento e pelas disposi¢Bes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2. - O Fundo terd prazo de duragfio de 10 (dez) anos contados da data de registro na
Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™), prazo este que poderi ser prosrogado
mediante proposta do Administrador e deliberagio da Assembléia Geral de Quotistas.

1.3. O patriménio do Fundo serd representado por 1 (uma) classe de quof

(*Quotas™).

1.4.  As caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissfio, distribuic
remuneragao, amortizagéo e resgate das Quotas séio definidos por este Regulamento,

CLAUSULA SEGUNDA - DO PUBLICO ALVO

21. O Fundo & destinado a um grupo restrito de 1nvest1dores considerads -5
qualificados nos termos da Instrugdo CVM n.° 409/04, conforme alterada, (os subscritores ';”F »

de Quotas do Fundo em conjunto designados os “Quotistas™).

2.2, O valor minimo de subscrigio no Fundo serd de R$ 100.000,00 {cem mil reais).

CLAUSULA TERCEIRA — DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR




3.1. O Fundo serd administrado e gerido pelo Pitria Investimentes S.A., sociedade
com sede na Cidade Sdo Paulo, Estado S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.®
2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 05.145.646/0001-80 (o “Administrador”™),
devidamente autorizado a administrar fundos de investimento ¢ gerir carteiras de valores
mobiliarios pela CVM.

PRESTADORES DE SERVICOS

3.2.  Os servigos de tesouraria, contabilizagiio e custédia serfio contratados pelo
Administrador, em nome e por conta do Fundo, com instituicio legalmente habilitada, na
forma da regulamentagao aplicivel.

3.3. Observada a regulamentagdo em vigor e os dispositivos deste Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, ao disposto nas Clausulas Sétima ¢ Oitava abaixo, 0
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessdrios 4 administracfo ¢ 2
gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes & Carteira (conforme definida
abaixo), inclusive o de aglio e o de comparecer e votar em assembléias gerais e/ou
especiais das Companhias Investidas, de qualquer natureza efou assembléias gerais de
quotistas de fundos de investimentos cujas quotas venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

3.4, O Administrador poderd renunciar & administragio e 4 gestdo do Fundo, mediante
notificagio por escrito enderecada a cada Quotista ¢ &8 CVM, com antecedéncia de, no
minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador devera convocar Assemblc1a
Geral de Quotistas para indicar seu substituto (observado o quorum de deliberagdo d qugi
trata a Clausula Quatorze deste Regulamento) ou decidir pela liquidagio do Fundo,in
termos do item 3.6 abaixo, assembléia essa a ser realizada no prazo de até 10 (dez) .
contados da data de encaminhamento da notificagio de que trata este i
Independentemente do disposto neste item, na hipotese de renuncia 0 AdministrL

outra instituicio venha a lhe substituir ou até que o Fundo seja 11qu1dado seforoc
devendo receber, para tanto, a Taxa de Admuustrac;ao pro rata temporis. Exceto
disposto no item 3.4.1 abaixo, na hipétese de remimeia, o Administrador ndo fard jus as:
recebimento de quaisquer valores referentes i Taxa de Performance que nfo tiverem ,1(!5;3
pagos até o momento em que o Administrador comunicar aos Quotistas que pret d%
renunciar & administracio do Fundo.

e

3.4.1. Caso os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, promovam qualquer alteragio

neste Regulamento que (i) restrinjam a efetivacio ¢ o acompanhamento, por parte do
Administrador, dos investimentos realizados de maneira conjunta com os demais fundos

de investimento co-investidores das Companhias Investidas (conforme definido abaixo),
administrados/geridos pelo Administrador, ou (i) inviabilizem o cumprimento das
cstratégias de investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, o
Administrador poderd renunciar 3 administragio do Fundo, ressalvado, neste caso, a N
manutenco dos direitos previstos nos itens 4.4, 4.5 e 4.6 abaixo.
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* DESTITUIGAO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5. Além da hipltese de rentncia descrita nos itens 3.4 e 3.4.1 acima, o
Administrador poder4 ser destituido de suas fungSes na hipétese de descredenciamento
por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia
Gerzl de Quotistas, observado o quorum de deliberagiio de que trata a Clausula Quatorze
abaixo, A destituicdo do Administrador por vontade exclusiva dos Quotistas, podera ser
realizada com justa causa ou sem justa causa.

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.5.1. Para os fins de que trata csse Regulamento, serd considerada justa causa a
comprovagdo de que o Administrador (i) atuou com imprudéncia, impericia, fraude ou
violagdo material, no desempenho de suas funcGes e responsabilidades como
Administrador, devidamente comprovada por sentenca arbitral, nos termos do item 20.5
abaixo; ou (ii) cometeu ctime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou ainda; (iii) foi
impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores
mobiliarios brasileiro. Além das hipéteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial do Administrador também serd considerada como
justa causa. Na hipdtese de destituigio do Administrador por justa causa, este
permanecerd no exercicio de suas fungdes até ser substituido ou até a data de liquidagio
do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administrac8o, pro rata

temporis,

DESTITUICAD SEM JUSTA CAUSA

3.5.2. A destitui¢io do Administrador sem justa causa devera ser precedida de en
pelos Quotistas, ao Administrador, de uma notificagfio com, no minimo, 50 (cmquen. a)
dias de antecedéncia da destitnicio, notificacsio esta que deve ter sido aprovada &
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de que frata a Clansula Quatorgea
deste Regulamento. Na hipdtese de destituigiio do Administrador sem justa causa, es?' "
permanecerd no exercicio de suas fungdes até ser substituido ou até a data de llqmdaqgé’
do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragio pro nfta
temporis. Na hipdtese de destitnigio do Administrador sem justa causa, 0 Administradpr
fard jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Perform e'-
Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo com o disposto n ‘_s'_*_“‘
itens 4.4, 4.5 e 4.6 abaixo.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

3.6. A Assembléia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias
previstas nos itens 3.4 ou 3.5 acima, dever4, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do
Administrador, que terd até 50 (cinqiienta) dias para assumir a administragdo do Fundo;
ou (ii) decidir pela liquidagio do Fundo. A deliberagio da Assernbléia Geral de Quotistas
que indicar o substituto do Administrador deveri outorgar a0 Administrador poder para




liquidar o Fundo, caso seu substitufo nfio assuma a administragio do Fundo no prazo
estipulado neste item 3.6.

CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

4.1.  Pela administra¢iio e gestdo do Fundo, 0 Administrador fard jus & remunerago
que contemplard uma taxa de administracfo (“Taxa de Administracio™) e uma taxa de
performance (“Taxa de Performance™), as quais serfio calculadas, provisionadas e pagas
de acorde com o disposto nesta Clausula.

COBRANCA DA TAXA DE ADMINISTRACAOQ

4.2, A Taxa de Administragio serd equivalente a 1,0% (um por cento) ao ano,
calculada e provisionada considerando-se dois perfodos distintos, na forma descrita a

seguir:

(1) no primeiro periodo de cobranga da Taxa de Administragfio, que terd
duragio desde a data da primeira subscricdo do Patrimdnio Inicial até o
encerramento do Periodo de Investimenio, a Taxa de Administragfio sera
calculada sobre o valor do Capital Comprometido, atualizado anualmente pela
variagdio do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), provisionada diariamente,
por dia Util, ¢ paga mensalmente no 5° (quinto) dia Gtil do més subseqiiente ao dos
servigos prestados pelo Administrador; e

. . . .. .., R T T
(ii)  no segundo periodo de cobranca da Taxa de Administragdo, que se iniciay ﬁ‘%‘k Eﬁ%

no dia util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminaré pa &y o

data de encerramento do Fundo, a Taxa de Administragdo incidird sobre o val r{”‘t E,a“:ii‘;
do Capital Integralizado, atualizado anualmente pela variagdo do IPCA%“? e
provisionada diariamente, por dia Witil, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia ¥ N

do més subseqiiente ao dos servigos prestados pelo Administrador. on

4.3. O Administrador ndo fard jus a qualquer recebimento de Taxa de Performance ajz o
a data em que os Quotistas recebam, por meio de pagamento de amortizag3es, parciais ¢u “11 ¥ 2
totais, ou de resgate, na hipétese de liquidacfo, de suas Quotas, valores em moeglai’ g;
corrente nacional e/ou em Valores Mobilidrios e/ou Quiros Ativos (na hipdtese previ am :

et

no item 13.74 abaixo), que comrespondam ao somatdrio do Capital Integralizadt
corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido de custo de oportunidade correspondente a
6% (seis por cento) ao ano (“Custo de Oportunidade™), ¢ deduzido dos valores restituidos
aos Quotistas a titulo de amortizagiio parcial de suas Quotas, na data de cada pagamento
de amortizagfo efetivado. Para todos os meses de atualizagfio do Capital Integralizado,
desde a respectiva data de integralizagéio, seré utilizada a variagiio acomulada do IPCA do
més anterior, calculada pro rata temporis, nic sendo devido qualquer tipo de ﬁ)ﬂ
compensagio anterior.

el




4.3.1. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item 4.3 acima, quaisquer ouiras
distribuigies de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes de seus investimentos, &/ou
de Valores Mobilidrios e/ou Quiros Ativos (na hipdtese descrita no item 13.7.4 deste
Regulamento), observarfio a seguinte propor¢iio: (i) 80% (oitenta por cento) serdio
enfregues aos Quoﬁstas a titulo de pagamento de amortizacio de suas Quotas; e (ii) 20%
(vinte por cento) serdio entregues ao Administrador a titulo de pagamento de Taxa de
Performance.

4.3.2. Sera considerado como base de célculo da Taxa de Performance o investimento
total realizado por cada Quotista no Fundo, mediante a integralizacio de Quotas,
“observado o disposto no item 4.3 acima.

4.3.3. O pagamento da Taxa de Performance serd realizado mediante a entrega de
valores em moeda cormrente nacional ou, exclusivamente na hiptese de ocorréneia do
evento descrito no item 13,7.4 deste Regulamento, em Valores Mobilidrios ¢/ou Outros
Ativos, sendo sempre nos mesmos ativos, forma e propor¢io das amortiza¢Bes e/ou
resgates que derem causa ao pagamento de referida Taxa de Performance.

COBRANCA DE TAXA DE PERFORMANCE

44. Na hipétese de (i) destitui¢fo sem justa causa do Administrador, nos termos do
item 3.5.2. acima, (ii} rendncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, ou (iii)
deliberagdo de fusfio, cisio ou incorporagio do Fundo por vontade exclusiva dos
Quotistas, sem anuéncia do Administrador, serd devida ao Administrador wma taxa de
performance calculada de acordo com a seguinte féormula (“Taxa de Performance

Antecipada”): |

TPD =20% x [(VPLA + A) — CIA}, onde

subsntuig:ao sem justa causa; renincia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 ac', a
ou da deliberagio da Assembléia Geral de Quotistas que aprovar a fusHo, ciséid
incorporagdo do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em Valores Mobiliarios
Outros Ativos;

VPLA = valor do patrimdnio liquido do Fundo apurado de acordo com o critérip d& & &1
Clavsula Dezessete deste Regulamento, no 5° (quinto) dia dtil anterior & datg dq LA E
deliberagiio da destituigio do Administrador, sem Justa causa, da renunciat~de: U wwewd
Administrador ou da deliberagfio de fusdo, cisfo ou incorporagio do Fundo pela
Assembléia Geral de Quotistas;

A = somatorio de eventuais valores distribuidos aos Quotistas do Fundo a titulo de
amortizacdo de suas Quotas, nos termos do item 4.3 acima, desde a data de constitui¢do
do Fundo e até¢ o0 5° (quinto) dia util anterior 4 data de deliberagio da destitui¢fo do
Administrador, sem justa causa, da renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1
- acima; ou deliberagio de fusdo, cisfo ou incorporagiio do Fundo pela Assembléia Geral ﬁlﬂ




de Quotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo IPCA e acrescido do Custo de
Oportunidade; '

CIA = Capital Integralizado corrigido pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade a
partir da data de cada integralizacdo de Quotas até o 5° (quinto) dia Gtil anterior A data de
deliberagio da destituigBo do Administrador, sem. justa causa, da remincia. do
Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima; ou deliberagdo de fusdo, cisdo ou
incorporagéo do Fundo pela Assembléia Geral de Quotistas.

COBRANCA DE TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR

4.5. Na hipotese de (i) destituicBo sem justa causa do Administrador, nos termos do
item 3.5.2 acima, (ii) rentincia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, (iii)
liquidag¢fio do Fundo nos termos do item 3.6 acima, em virtude da destitviciio sem justa
causa do Administrador, efou (iv) fusdo, cisfo, incorporagdo ou liquidacéo do Fundo por
deliberaclio exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de
Quotistas do Fundo, de acordo com o disposto na Cliusula Quatorze, e, neste caso, desde
que o Administrador nfo tenha proposto a referida fusfo, cisfio, incorporagéo ou
liquidag8o, o Administrador também fard jus 4 uma taxa de performance complementar
(*Taxa de Performance Complementar”™), caso, no prazo de 12 (doze) meses contados de
eventual data de substituiciio do Administrador em caso de destituico sem justa causa ou
de remtncia, nos termos do item 3.4.1 acima, efou fusdo, cisfo, incorporagio ou
liguidagdo do Fundo nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima (o “Eventg”), o Fundo e/ou
quaisquer Quotistas do Fundo & época do Evento (os “Quotistas Alienantes”) realizem a
venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Valores Mobilidrios que faziam ..
parte integrante da Carteira do Fundo & época do Evento (“Venda dos Valgres~ N
Mobilidhos™), com base em valor superior ao valor atribuide aos mesmos Valdres: E:;:ﬁ
Mobili4rios na avaliago do patriménio liquido do Fundo (“Valor Inicial de Atribuicab™)h" :ﬁ:m
para fins de célculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecippda g&g
nos termos deste Regulamento. %w% qi{ﬁa
4.5.1. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalené‘“
20% (vinte por cento) do valor bruto correspondente 4 (i) diferenca existente entre o VZ
obtido na Venda dos Valores Mobiliarios ¢ o Valor Inicial de Atribui¢8o; acrescido del(1i}i - g
eventuais valores brutos distribuidos ao Fundo e/ou aos Quotistas Alienantes 4 titulo déj" &4
dividendos, juros sobre capital proprio, reducgio de capital, rendimentos e/ou quais ef# e
outras bonificacies atribuidos aos Valores Mobilidrios, durante o perfodo compreendidg P
entre a data do Evento ¢ a data da Venda dos Valores Mobilidrios pelo Fundo e/oun pelos~ w
Quotistas Alienantes; ¢ descontado da (iii) variagio acumulada do IPCA, acrescida de
custo de oportunidade correspondente a 6% (seis por cento) ao ano, sobre o Valor Inicial
de Afribuico, calculada desde a data do Evento até a data da Venda dos Valores
Mobiliarios pelo Fundo e/ou pelos Quotistas Alienantes.

o

T Eifiua
T e =3

.
i

4.5.2. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que ser4d devido pelo
Fundo na hipétese de o Fundo ter realizado a Venda dos Valores Mobilidrios e/ou pelos
Quotistas Alienantes na hipdtese destes terem realizado a Venda dos Valores Mobilidrios, A,)/‘

T
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serd realizado na mesma forma, propor¢éo e prazo de pagamento fixados na Venda dos
Valores Mobiliérios.

4.6,  Nio obstante o disposto nos itens 4.4 e 4.5 acima, exclusivamente na hipdtese de
ocorréncia do evento descrito no item 13.7.4 deste Regulamento, o pagamento da Taxa de
Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar poderd, caso néo

existam recursos em moeda corrente nacional, ser realizado mediante a entrega de
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR

5.1.  Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo
de duragfio do Fundo e por 5 (cinco) anos apés a liquidagio do Fundo:

{a) os registros de quotistas e de transferéncias de Quotas;
(b) 0 livro de atas das assembléias gerais;

(c) o livro de presenca de Quotistas;

(d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

(&) os registros ¢ demonstragSes contdbeis referentes as operagOes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

) a documentacdo relativa s operagBes do Fundo.

(ii)  receber dividendos, bonificagdes ¢ quaisquer rendimentos ou valoregi(
TFundo; ‘

(iri)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

: X . e . : il
(iv)  pagar, &s suas expensas, eventuais multas cominatérias impostasipe 2w e
CVM, nos termos da legislagfio vigente, em razfo de atrasos no cumprimento dfﬂ"s Ny i
prazos previstos na regulamentagio; Loce ™

) elaborar, juntamente com as demonsiragdes contdbeis semestrais e anuais
do Fundo, parecer a respeito das operagies e resultados do Fundo, incluindo
declaragiio de que foram obedecidas as disposigBes da regulamentagiio e deste
Regulamento;

(vi)  observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da
totalidade das Quotas emitidas, ¢ assim requererem, estudos e analises dos f

Lo




5.2,

Investimento;

investimentos realizados pelo Fundo, elaborados pelo Administrador ou pelo
Comité de Investimento incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendagdes e respectivas decisdes;

(vii} observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da
totalidade das Quotas emitidas, e assim requererem, atualizages periddicas que
tenham sido elaboradas dos estudos e andlises preparados pelo Administrador ou
pelo Comité de Investimento, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados pelo Fundo, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificagfio de possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

(viii) 1o caso de instauragio de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentac3o referida no subitem (i) deste item 5.1. até o término de tal
procedimento;

(ix)  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
4 Carteira e aos investimentos do Fundo;

(x}  transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar
em decotréncia de sua condi¢8o de administrador do Fundo;

(xi) manter os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo custodiados junto a institui¢8io custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstragdes contdbeis e outros
documentos/informagles exigidos nos fermos deste Regulamento .-
regulamentagdo em vigor;

(xii) negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de acionist f i
Companhias Alvo e/ou das Companhias Investidas, bem como quaisquer pijifos
acordos referentes aos investimentos que venham a ser realizados pelo Hi
sempre no melhor interesse dos Quotistas; B!

{(xiv) cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Quotistas e do Comifé:

(xv) decidir e implementar, a seu exclusivo critério e no melhor intere:
Fundo, a estratégia e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fun nas
Companhias Alvo ¢ nas Companhias Investidas, conforme o caso, incluindo a
aquisigfio e/ou alienagdo parcial ou total dos Valores Mobiliarios; e

(xvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento e entregar
aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento.

Sempre que forem requeridas informagGes na forma prevista nos subitens (vi) e

(vii) do item 5.1 acima, o Administrador poderd submeter tal requisicio 2 prévia

e a
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apreciaciio e aprovagio da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de
deliberagdo de que trata a Cléusula Quatorze deste Regulamento), tendo em vista os
melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas, considerando eventuais conilifos
de interesses em relagfo a conhecimentos técnicos € ds Companhias Investidas. Na
hipdtese de realizagfioc de Assembléia Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os
Quotistas que tenham requerido as informacdes de que tratam os subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 acima serfo impedidos de votar.

3.3. O Administrador responderd pelos prejuizos causados aos Quotistas, quando

proceder com culpa ou dolo, com violagHo da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento.

CLAUSULA SEXTA — DAS VEDACOES DO ADMINISTRADOR '~

6.1. Sera vedado ao ‘Administrador, no exercicio especifico de suas funcdes e em
nome do Fundo:

) receber deposito em sua conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles descritos no item 8.5
abaixo;

(iii) prestar fianga, aval, aceite, ou co-cbrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto nos casos permitidos pela regulamentagfio aplicavel e desde com a
aprovacfio da Assembléia Geral de Quotistas;

(iv)  negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas dg-que e T
trata a Instrugdio da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros tu% oy =2
ndo autorizados pela CVM; ! i:jg e o
e G

. . . 'j“l*" ﬁ;}‘ )

(v) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; i m:_

- (vi}  aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b)  naaquisiglo de bens iméveis; e : E

(¢  nasubscri¢io ou aquisi¢iio de agGes de sua propria emiss&o.

CLAUSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1, O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizagdo de capital a
longo prazo por meio de investimentc em agdes ou oufros valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em agles de emissfo de uma ou mais companhias abertas ou ﬁfﬂ
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fechadas, que atuem preponderantemente no setor de prestacBo de servigos
odontolégicos, operacdio de planos e de seguros saide odontologicos, e outros servigos
correlatos, participando do processo decisério da companhia investida na qualidade de
-acionista controlador, seja isoladamente ou participando do bloco de conirole, ou na
qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica
-estratégica e na sua gestio, observados os termos e condigdes deste Regulamento.

7.2. O Fundo investird em valores mobilidrios de emissio de uma ou mais companhias
abertas ou fechadas brasileiras que atuem no setor de prestagio de servigos
odontolégicos, operagio de planos e de seguros saude odontoldgicos, e oufros servigos
correlatos, e servigos correlatos (as “Companhias Alvo”, quando referidas anteriormente
ao investimento pelo Fundo, ou “Companhias Investidas”, apés receberem qualquer
aporte de recursos do Fundo).

7.2.1. Os valores mobilidrios a que se refere o item 7.2 acima serfo ag¢les, certificados
de depdsito de agBes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis por agles, ou que confiram o direito ao
recebimento de agSes, ou de outros titulos e valores mobiliarios adeguados a exigéncias
especificas das Companhias Alvo, que 0 Administrador entenda possam ser convertidos
em ativos de liquidez, e cuja aquisi¢io esteja em consonéncia com os objetivos do Fundo
(os “Valores Mobilidtrios™).

7.3. O Fundo devera envidar seus melhores esforgos para que a Companhia Investida
atenda no menor prazo possivel aos padrBes de govemanca corporativa exigidos pela
Bolsa de Valores de So Paulo — BOVESPA para a listagem das a¢bes de sua emissio
para a negociagiio no Novo Mercado da BOVESPA ou para classificagio como..
Companhia Nivel 2 de Governanga Corporativa da BOVESPA. s

e T

i
74. Em vista da natureza do investimento em participagdes e da political d‘_@; o
investimento do Fundo, os Quotistas do Fundo devem estar cientes de que (i) os atjvos: i
componentes da Carteira do Fundo poderfio ter liquidez significativamente baixa, gy g
comparagio a outras modalidades de investimento em fundos de investimento; € ( o
Carteira do Fundo poderd estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissio’ -
poucas companhias, ou apenas e¢m uma companhia, tornando os riscos dos investimen b
diretamente relacionados ao desempenho de tal(is) companhia(s). Para tanto, ao ingresi IS Iy
no Fundo, o Quotista declarard expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo : L%
tal declaragfio constara do Compromisso de Investimento. | f;

e

7.5.  As Companhias Alvo deverfio observar os seguintes requisitos:

() proibi¢io de emissfio de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos
em circulagio;

(i)  constituicio do conselho de administracio e estabelecimento de um
mandato unificado de 1 (um) ano para seus membros;

y
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(i)  disponibilizagfio de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisi¢io de agBes ou de outros titulos ou
valores mobilidrios de sua emisséo;

(iv)  adesfo & cAmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(v)  no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-fo perante o Fundo a aderir
a segmento especial de bolsa referidos no item 7.3 acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

7.5.1. Caberd ao Administrador a responsabilidade pela verificagio da adequacdo das
Companhias Alvo aos requisitos estipulados nesta Clausula Sétima e a manutengio das
condigdes durante o Periodo de Investimento. Em caso de descumprimento de qualquer
dos requisitos previstos nesta Clausula Sétima, o Administrador obriga-se a levar tal fato
ao conhecimento do Comité de Investimento, bem como informar as medidas adotadas
para sanar tal descumprimento.

CLAUSULA OITAVA - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA,
LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

8.1.  Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serfo realizados mediante a
observancia dos termos e condi¢Ses indicados neste Regulamento, podendo ser realizados
por meio de negociacdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores.ou
mercado de balcdo.

8.2. A Carteira do Fundo (a “Carteira™) sera composta por;
i) Valores Mobilirios das Companhias Investidas;
(ii) rendimentos, dividendos e outras bonificagles e remuneragﬁes.qu;é

atribuidas, durante o -periodo de duragio do Fundo, aos Valores Mobll
Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(iif) (a) Certificados de Deposito Bancario de emissfio de instl‘fuwoes“* _

financeiras classificadas como de baixo risco de crédito por ao mengs itluas
agéncias de classificagiio de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissfo~ de
fundos de investimento, classe renda fixa e/ou referenciado DI, e/ou (c¢) titulos
publicos federais, desde que mediante a observancia do disposto no item 8.3
abaixo (“Outros Ativos™).

8.3. Na forma¢8o, manutengdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo
observados os seguintes procedimentos:

1

E‘;;}' Q’# ) %
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i) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a
ser aportados no Fundo, mediante a integralizaciio de Quotas, deverdo ser
utilizados para a aquisi¢do de Valores Mobilidrios de emissfo de wma ou mais
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas dentro do prazo méximo de 120
(cento e vinte) dias contados da data em que se¢ja realizada a primeira
integralizagio de Quotas no 4mbito de cada chamada de capital, observado .o
disposto no item 8.3.1 abaixo;

(iiy  sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, até que os investimentos do
Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que venham a
ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de Quotas, serdo
aplicados em Outros Ativos e/ou serfio mantidos em caixa, no melhor interesse do

Fundo;

(iii)  durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios ¢ Qutros Ativos e a data de distribuicéo de tais rendimentos e
oufras remuneragdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagiio e/ou ao
Administrador, a titulo de pagamento das taxas previstas neste Regulamento, tais
recursos deverfio ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em
caixa, no melhor interesse do Fundo, sendo que competira exclusivamente ao
Administrador decidir sobre a época e o valor de amoriizagiio das Quotas do
Fundo, de acordo com o previsto na Cldusula Treze abaixo; e

(iv) o Administrador poderd manter, a qualquer tempo, parcela correspondente
a até 10% (dez por cento)} do Capital Comprometido do Fundo aphcado
exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretaniente
vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do F&ndé,
nos termos da regulamentagéio ¢ deste Regulamento. l f:,s

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/on Compaﬂﬂ'
Investidas néio sejam realizados dentro do prazo previsto no subitem (i) do itemi
acima, o Administrador convocard o Comité de Investimento para deliberar sobre:
prorrogacdo do prazo referido no subitem (i) do item 8.3 acima; (ii) a permanéncia
recursos no caixa do Fundo ou aplicados em Outros Ativos; ou (iii) a rt:stltun',:auo,S as
Quotlstas dos valores ji aportados no Fundo mediante a integralizagfio de suas Quot';as 6
que sejam referentes aos investimentos originalmente programados e que nio tenh
concretizado, valores estes corrigidos pelos rendimentos das aplicagbes nos Ouiros
Ativos, sc houver.

8.3.2. Os recursos do Fundo investidos em Oufros Ativos deverfio observar o limite de
ate 60% (sessenta por cento) em titulos e/ou valores mobilidrios de um mesmo emissor,

exceto titulos ptiblicos federais.

- 84. Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras

investimentos nos Valores Mobilidrios € Quiros Ativos, serfio incorporados ao patriménio

rermmuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus ﬂ’/
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liquido do Fundo e serfio considerados para fins de pagamento de parcelas de amortlzag:ao
aos Quotistas e/ou das taxas devidas ao Administrador.

8.5. O Fundo n#o realizard operagdes de empréstimo de qualguer natureza, exceto nas
modalidades previstas na Instru¢go CVM n°. 406/04, desde que aprovadas pelo Comité de
Investimento, e somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecéo
patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

8.6, O investimento do Fundo em Valores Mobilidrios de uma Companhia Investida
podera representar até 100% (cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do
Fundo.

CO-INVESTIMENTO

8.7. O Administrador podera compor os recursos investidos do Fundo com recursos de
outros investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos
pelo Administrador.

CLAUSULA NONA — DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A
FORMACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo ter4 um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios (“Perfodo de
Investimento™) que se iniciard na data da Primeira Emisséo e se estender4 por até 6 (seis)
anos ou até a integralizacfio total das quotas subscritas, conforme estabelecido nos
Compromissos de Investimento, o que ocorrer primeiro. im—-; ry T
9.1.1. O Comité de Investimento, por recomendagfo expressa do Administrador, p dej;é .?f;
(1) encerrar o Periodo de Investimento antecipadamente; ou (i) promrogar o Periodo 36 g:f:";
Investimento por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 {um) ano. bz

iy

0 pagamento de despesas e responsabﬂidades do Fundo; efou (11) novos mvestlmento%-»
Companhias Investidas, que serfio destinados ao pagamento ou & constituicio de resérva§ (%3]
Para pagamento: i’ f

@) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Invelr
antes do término do Periodo de Investimento;

(i) dos custos de estruturagéio, viabilizagio e manutengio das operagBes das
Companhias Investidas, inclusive tributos; e/ou

(i)  de aquisigho de Valores Mobilirios emitidos por Companhias Investidas,
com a finalidade de impedir diluicfio dos investimentos ja realizados ou a perda de ﬁ]ﬂ

controle, conforme ¢ caso.
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CLAUSULA DEZ - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1. A distribuigdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizagfo parcial e/ou total de suas Quotas, observado o
disposto no item 13.7 deste Regulamento.

10.2. O Administrador promoverd amortizagBes parciais e/ou total das Quotas, a
qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, a seu exclusivo critério, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungio de seus
investimentos nos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo,

10.3.  Quaisquer distribuigGes a titulo de amortizagio de Quotas deverdio abranger todas
as Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a
hipétese prevista no item 13.6 abaixo.

CLAUSULA ONZE - DO COMITE DE INVESTIMENTO

11.1. O Fundo terd um Comité de Investimento (“Comité de Investimento”), formado
por 03 (trés} a 05 (cinco) membros eleitos conforme item 11.3 abaixo, escolhidos dentre
pessoas de notdrio conhecimento ¢ de ilibada reputacio, podendo ser eleitos, inclusive,
funciondrios, dirctores e representantes dos Quotistas ou do Administrador, As decisGes
- do Comité de Investimento serdo necessariamente executadas pelo Administrador,
observado o disposto nesta Cldusula Onze.

11.2,  Os membros do Comité de Investimento terfio mandato pelo prazo de duragfo do
Fundo, e poderdo renunciar ao cargo ou ser substituidos antes do término de tal praZo.; o

“

s . a1 ¥
11.3.  Os membros do Comité de Investimento serfio eleitos de acordo com o s guite i
procedimento: nE

(i) 01 {(um) membro indicado pelo Administrador; e

(iiy 02 {dois) a 04 (quatro) membros eleitos pela Assembléia Ge
Quotistas,

11.4. O Comité de Investimento teri como fungles basicas, sem prejuizo de ipu‘t;i:'as_ b A

previstas neste Regulamento: s

151 it
TFuhr 2

b 2

nendn B asa]

(i) acompanhar o desempenho do Fundo e das Companhias Investidas;

(ii) discutir e analisar proposta do Administrador referente 4 prorrogagéio de
prazo de duraciio do Fundo;

(iii)  discutir, analisar e aprovar a contratacio de empréstimos em nome do
Fundo, nas modalidades previstas na Instrucio CVM n°. 406/04; M‘/
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(iv)  discutir, analisar e aprovar a destinagio dos recursos aportados pelos
Quotistas no Fundo para investimentos nas Companhias Alve e/ou Companhbias
Investidas, nos termos do item 8.3.1 acima, caso tais investimentos ndo sejam
efetivados no prazo previsto no subitem (i) do item 8.3 acima;

(v)  discutir, analisar ¢ aprovar a prorrogagfio ou encerramento antecipado do
Periodo de Investimento eventualmente proposto pelo Administrador, nos termos
da Clausula Nona acima; e

(vi}  escolher o Agente de Avaliagfo, dentre 3 (trés) empresas indicadas pelo
Administrador, que atendam & qualificagéio indicada no item 17.7.1 abaixo.

11.5. Os membros do Comité de Investimento reunit-se-fo sempre que necessario,
atendendo a convocago por escrito ou por e-mail, feita com 5 (cinco) dias tteis de
antecedéncia, a pedido do Administrador ou qualquer de seus membros. A convocagio
serd dispensada quando estiverem presentes 3 reunido todos os membros do Comité de
Investimento.

11.6. ‘As reunides do Comité de Investimento serfo instaladas com a presenca da
maioria de seus membros, e suas deliberacdes serfio tomadas pela maioria de votos dos
membros presentes, de forma fisica ou remota, na respectiva reunido.

11.6.1. Ser4 permitido a qualquer membro do Comité de Investimento votar nas reunides
por qualquer meio remoto que permita ao respectivo membro manifestar, scja por meio
de video conferéncia, telefone, fax ou e-mail, sua inten¢fio de voto de maneira clara e
¢xpressa aos demais membros que estiverem presentes & reunido.

11.7.  Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Administrador enviar®! absgi g
seus membros o material necessério & avaliacio da(s) ordem(ns) do dia de cadal G a
do Comité de Investimento com prazo de até 5 (cinco) dias dteis de antecec &

realizag3o da reunifio. :

11.8. Das reunifes do Comité de Investimento serfio lavradas atas, as quaj S
assinadas pelos membros a elas presentes.

- C‘,ﬁ)
11.9. Os membros do Comité de Investimento nio receberfio qualquer remuner@qaogn
pelo exercicio de suas funges. s f;:
sl

11.10. Os membros do Comité de Investimento deverfio informar ao Admlmstiadef 0
qual deverd informar aos Quotistas, qualquer situacio que os coloque, potenclal ou
efetivamente, em situagiio de conflito de interesses com o Fundo, quando seré observado,
no que couber, o disposto na Clausula Quinze deste Regulamento. -

f
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CLAUSULA DOZE — DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO
INICIAL E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

12.1. O patriménio autorizado do Fundo serd de até RS 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) (“Patrimdnio Autonzado”) e serd composto por até 100.000 (cem mil) Quotas.

12.2. O Patriménio Inicial do Fundo (“Patriménio Imclai”) apds a primeira emissfo de
Quotas (a “Primeira Emiss#o”), serd formado por, no minimo, 20.000 (vinte mil) Quotas.
O prego unitario de emissfio das Quotas serd de R$ 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada
Quota, o “Prego_de Emiss#io™), totalizando, o Patriménio Inicial, o valor subscrito de, no
minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), O prazo méaximo para integralizacio
das Quotas constitutivas do Patriménio Inicial serd de 5 (cinco) anos, a contar da
respectiva data de registro da Primeira Emisséo na CVM.

12.2.1. As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverfo ser integralizadas nos
termos previstos no item 13.5 abaixo.

12.3. Emissdes de novas quotas do Fundo (*Novas Quotas™), até o limite do Patrim{nio
Autorizado, poderfio ser realizadas por recomendagio do Administrador e mediante
aprovacéio da Assembléia,

12.3.1. Os Quotistas terdio direito de preferéncia para subscrigio de Novas Quotas, na
proporgio de suas respectivas participagSes no patrimdnio do Fundo, na data da
respectiva emissdo. O direito de preferéncia referido neste item 12.3.1 poderd ser
exercido apenas na Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre a respectiva
emiss#o.

124, O prego unitério de emissdio de Novas Quotas nos primeiros 12 (doze) mes e T
a data de deliberagdo da Primeira Emisséio poders refletir o valor de R$ 1.000 Ogﬁ (a1 f\., -t
reais), atnalizado pro rafa die pela variagio percentual acumulada do IPCA, a parjir @a 3

data de deliberagiio da Primeira Emissio até a data da efetiva emissio posterior. Pﬁa
todos os meses de atualizagfo, serd ufilizada a variagiio acumulada do IPCA dq*_f
anterior, calculada pro rata temporis. !

Bl
i

. . . e . e NE Jr
12.5. Observado o disposto no item 12.4 acima, o preco unitirio de emissio de }31“ f"—;
Quotas serd 0 maior dentre os seguintes valores: (i) o valor do patrimdnio hqul o0do o

Fundo calculado de acordo com o disposto na Cléusula Dezessete abaixo, d1v1d1dcj peio L
numero de Quotas subscritas em circulaciio na data de deliberagiio de cada emissgo: de ey
Novas Quotas; ou (ii) o valor que venha a ser obtido pelo Administrador pérante ;:: ":’
investidores interessados em adquirir Novas Quotas do Fundo. g .

CLAUSULA TREZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAQ,
SUBSCRICAOQ, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS ’W

CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

)
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13.1.  As Quotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patriménio.

13.2. Todas as Quotas do Fundo terfio forma nominativa ¢ scrio mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares, mantida pela institui¢io custodiante.

13.2.1. Todas as Quotas farfio jus a pagamentos de amortizagfio em iguais condigSes,
observado o disposto no item 13.6 abaixo.

13.2.2. O valor nominal unitirio da Quota serd informado/calculado com 7 (sete) casas
decimais, sem arredondamento, ou por outro critério definido pelo Administrador.

DIREITOS DE VOTO

13.3.  Serd atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembléia Geral de Quotistas,
observado o disposto no item 13.6 abaixo.

EMISSAQ E SUBSCRICAO DE QUOTAS

13.4.  As Quotas do Fundo serfio objeto de colocagio publica pelo Administrador. O
Fundo e a emissdo de suas Quotas serfio registrados perante a CVM, nos termos da
regulamentagfio aplicavel.

13.4.1. No ato de subscri¢io das Quotas do Fundo, representativas do Patrimdnio Inicial
e/ou de Novas Quotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscrigiio, que serd
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometers, de forma irrevogével ¢ irretrativel,
a integralizar determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas )
(“Capital Comprometido”), nos termos de “Instrumento Particular de Subscrigio de I

Quotas e Compromisso de Integralizacio™, que serd assinado pelo investidor na dgta ge
subscrigdo de suas Quotas e/ou Novas Quotas (“Compromisso de Investimento™} ¢ (ﬁi) ;;;
receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar que esté cleriie, &
(a) das disposigdes contidas no Compmmisso de Investimento e neste Regul en,t@, ,f‘_"?:“
especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos _“gi)',s ikt
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

£

INTEGRALIZAGCAO DAS QUOTAS

13.5.  As Quotas do Fundo serfio integralizadas em moeda corrente nacional, con%orf'r'ie A
solicitagio do Administrador aos Quotistas, nos termos deste Regulamento Ejdrp '
Compromisso de Investimento.

13.5.1. Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para
investimento em Companhias Alvo efou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para
0 pagamento de despesas e encargos do Fundo, os Quotistas serfio chamados a aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagio das Quotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha
a ser efetivamente entregue, pelos Quotistas, ac Fundo, a titulo de integralizagdo de suas /W’

Quotas, o “Capital Integralizado™). /,/
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13.5.2. O Administrador deverd encaminhar notificagdo por escrito, a cada um dos
Quotistas, e com a antecedéncia prevista no respectivo Compromisso de Investimento,
solicitando a integralizagfio parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos
Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (“Requerimento_ de

Integralizagfio™).

13.5.3. Ao receberem o Requerimento de Integralizacdo, os Quotistas serfio obrigados a
integralizar, no prazo minimo de 10 (dez) dias, parte ou a totalidade de suas Quotas,
conforme solicitado pelo Administrador.

13.5.4. As Quotas do Fundo serfio integralizadas pelo respectivoe pre¢o de emissdo,
atualizado pelo IPCA, observado o disposto em cada Compromisso de Investimenio
firmado com os Quotistas do Fundo (“Preco de Integralizacio™).

13.5.5. O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizagio correspondente
a cada integralizagio que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Treze,
observado que, no caso das Quotas da Primeira Emissiio ¢ a exclusivo critério do
Administrador, o pagamento do Preco de Integralizagfo podera ser realizado por meio da
entrega de Valores Mobilirios emitidos por companhias que atendam aos requisitos de
investimento previstos neste Regulamento.

13.5.6. O procedimento disposto nos itens 13.5.2 a 13.5.5 acima sera repetido a cada nova
decisfo de investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas,
se for o caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de despesas e
encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Quotistas.

13.5.7. 08 Quotistas, a0 subscreverem Quotas na forma do item 13.4 aéi.mSQ" f:‘ *r‘; - '
comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto neste item 13.5 e com os respectivgs’ m
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos qﬁé :::;
venham a causar ao Fundo na hipétese de nfio cumprimento de suas obrigacdes £ 0
termos deste item 13.5 e dos respectivos Compromissos de Investimento, estai
também sujeitos ao disposto no item 13.6 abaixo. o

.
INADIMPLENCIA POS QUOTISTAS <
13.6. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obngar,:ag) do ?::;
Quotista de aportar recursos no Fundo até a data especificada no Requeriment d8 o

Integralizagdo, ndic sanada nos prazos previstos no item 13.6.1 abaixo, resultard em ‘wmz
ou mais das seguintes conseqiiéncias ao Quotista inadimplente (o “Quotista
Inadimplente™), a serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

@) suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b)
alienago ou transferéncia das suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de
todas e quaisquer amortizagdes e todos os valores que lhe caberiam por ocasidio da ﬁ/

liquida¢3o do Fundo; e /yﬂ/
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()  direito de alienag8o pelo Administrador das Quotas, integralizadas ou ndo
integralizadas, detidas pelo Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo
ser Quotista ou nio, nos termos e condigdes do Compromisso de Investimento, a
fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

13.6.1. As conseqiiéncias referidas no item 13.6 acima somente poderio ser exercidas
pelo Administrador caso o respectivo descumprimento nfo seja sanado pelo Quotista
Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) dias, na hipétese do subitem (i), ou de até 30
(trinta) dias, na hip6tese do subitem (i), a contar da data de aporte de recursos
especificada no Requerimento de Integralizacio.

13.6.2. Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo serd
atualizado, a partir da data especificada para pagamento no Requerimento de
Integralizagio até a data de quitagio do débito, pela variagio percentual acumulada do
IPCA, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido,
observado que o Administrador poderd nfio aplicar as penalidades previstas neste item
13.6.2 caso obtenha a manifestagdo favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo.

13.6.3. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagies apds a
suspensio de seus direitos, conforme indicado no item 13.6.(i) acima, tal Quotista
Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
do Fundo, a titulo de amortiza¢do de suas Quotas.

13.6.4. Se o Administrador realizar amortizagio de Quotas a0s Quotistas do Fundo

enquanto o Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes &
amortizagdo devida ao Quotista Inadimplente serfio utilizados pelo Administrador para o

pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais j&l’dﬁs P T |
existentes, ap6s a dedugfo de que trata este item, serfio entregues ao Quotifta wn I
Inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Quotas. =

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZACAO DE QUOTAS

Y et ek womsegit e ppmotidet b

13.7.  As Quotas do Fundo serfic amortizadas observando-se o disposto na Cléusuld
acima e o disposto neste item 13.7, sendo que o pagamento das amortizagdes::
realizado de forma proporcional ao percentual integralizado de cada Quota |
Quotistas. ‘

4.
: b I

13.7.1. Para fins de amortizagfio de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da @g&fg . _wl

no dia do pagamento da respectiva parcela de amortizagio. O valor da Quota para fins de

pagamento de amortizagfio serd aquele correspondente ao valor do patriménio liquido do

Fundo dividido pelo niimero de Quotas emitidas em circulagéo.

13.7.2. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos Quotistas
cair em dia ndo wtil, na praca em que é sediada o Administrador, tal pagamento serd
efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da Quota em vigor mo dia do ﬁﬂ

pagamento.
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13.7.3. Os pagamentos de amortizacio das Quotas serfio realizados em moeda corrente
nacional, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banoo
Central do Brasil.

13.7.4. Ao final do prazo de duragio do Fundo e/ou quando da liquidagdio antecipada do
Fundo, nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverdio ter seu valor
amortizado integralmente em moeda corrente nacional apds o pagamento dec todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo. Nfo havendo recursos para tanto, serd adotado o
seguinte procedimento:

@ o Administrador convocard wima Assembléia Geral de Quotistas, a qual
deverd deliberar sobre os procedimentos de dagfio em pagamento dos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos do Fundo para fins de pagamento de amortiza¢io das
Quotas do Fundo ainda em circulagio;

(ii) na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de dagfio em pagamento dos Valores
Mobilidrios € Outros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serfo dados
em pagamento aos Quotistas, mediaate a constitui¢do de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Quotista seri calculada de acordo com o percentual
integralizado por cada Quotista em relagiio ao valor total integralizado a época,
sendo que, apds a constituiciio do referido condominio, o Administrador estard
desobrigado em relag3o s responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii)  na hipotese descrita no subitem anterior, o Administrador deverd notltﬁQﬂl'
os Quotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o re: ‘ndb
condominio de Valores Mobilirios e Outros Afivos, na forma do Artigo 1.323 @o
Caodigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporgio de Valores Moblhérlio

Outros Ativos a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente quaiq'e:';
responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apos a constitui¢dgido
referido condominio; e

(iv)  caso os Quotistas ndo procedam a eleigiio do administrador do condominit
referido acima, essa fungdo serd exercida pelo(s) Quotista(s) que detenhafm).h
maioria das Quotas em circulagdo. '

RESGATE DAS QUOTAS —

13.8.

As Quotas nfo sio resgativeis antes da liquidacio do Fundo.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

13.9.  As Quotas do Fundo poderfio ser admitidas & negociagio no mercado secundério,
em bolsa de valores ou mercado de balco organizado, sem prejuizo de serem negociadas

P
e i3
e
‘u = J -
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por meio de transagSes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens
13.9.1 ao 13.9.3 abaixo.

13.9.1. Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagéio de compra e venda
de Quotas no mercado secundério deverd aderir aos termos e condi¢Ses deste
Regulamento, mediante a assinatura de termo de ades#io preparado pelo Administrador.

13.9.2. Ndo obstante o direito de preferéncia previsto no item 13.10 abaixo, caso um
Quotista alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do
pagamento integral do Prego de Integralizagho das Quotas objeto da operagio de
alienagfio, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal operagio de
alienaglio somente serd vélida na hipétese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigages previstas no Compromisso de Investimento em nome do
Quotista alienante.

13,9.3, O Administrador devers exigir a comprovaciio da qualificagio disposta no‘item
2.1 deste Regulamento para proceder a transferéncia de titularidade de Quotas negociadas

no mercado secundario.

13.10. Nu hipétese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas
quotas (*Quotas Ofertadas™), deverd oferecé-las primeiramente aos demais Quotistas, os
quais terfo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcio de sua participacdo no
Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas quotas devera
manifestar sua intengio por comunicagdo escrita aoc Administrador, que informard
imediatamente os demais Quotistas, especificando em tal comunicagio o prego,
condigles de pagamento e demais condigx')cs aplicéveis a oferta.

13.11. Ocorrendo a hipdtese prevista no item 13.10, os Quotistas com direfto- -ufle A
preferenma terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebim .tog-gla “‘*
comunicagfio do Administrador, para se manifestar quanto 4 sua infengfio de adq; t(:%ls 1:::1
Quotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deverfio notificar o Administrador, que enviaréa &

notificagdio ao Quotista alienante.

13.12. Na hip6tese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador déverd
informar os Quotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no! :
de 15 (qumze) dias corridos informem sua intencdo de adquirir tais sobras, dlngl ;;i,ﬁo
comunicagio a este respeito ao Administrador, que a encaminhara ao Quotista aliendnte:
13.13. Apds o decurso dos prazos previstos nos itens 13.11 e 13.12 acima e nfio ha‘&£
o exercicio do direito de preferéncia por parte dos Quotistas sobre o total das Quotas
Ofertadas, o Quotista alienante poder alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no prazo
subsegilente de 30 (trinta) dias corridos, desde que em prazos ¢ condigfes ndo mais
favoréveis do que os da oferta original aos Quotistas.

13.14, Se ao final do prazo previsto no item anterior as Quotas Ofertadas nfio tiverem
sido adquiridas por terceiros, o procedimento previsto neste artigo devera ser renovado. M
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13.15. O direito de preferéncia, nos termos do item 13.10 acima, ndo se aplica a
transferéncia das Quotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada ao Quotista alienante.

CLAUSULA QUATORZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

14.1, Competird exclusivamente 3 Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo, além de outras que venham a ser atribuidas por forga deste

Regulamento:

G) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragbes contdbeis apresentadas pelo Administrador;

(ii)  alterar este Regulamento;

(iii)  deliberar sobre a destituigio ou substitui¢io do Administrador e escolha de
seu substituto;

(iv)  deliberar sobre a fusfo, incorporagdo, cisdo ou eventual liquidagiio do
Fundo; .

(v}  deliberar sobre a emissfio e distribui¢do de Novas Quotas, observado o
disposto nos itens 12.3 ao 12.5 acima;

(vi)  deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracio e/ou da Taxa de
Performance do Administrador;

(vii)  deliberar sobre a prorrogac#o do prazo de duracfio do Fundo;

(viii) deliberar sobre alteracdes nos quoruns de instala¢dio e deliberac;ﬁ;f{)'
Assembléia Geral de Quotistas;

(ix)  deliberar sobre a instalagio, composi¢o, organizagio e funcionament
novos comités e consethos do Fundo;

x) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de mfonnac;oe‘s ag
Administrador, na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do item 5.1 (ﬂeste
Regulamento; 1‘ o

(x1)  deliberar sobre a realizagio de operagles pelo Fundo de que trata a
Clausula Quinze deste Regulamento e a celebragfio de contratos entre o Fundo e
Partes Ligadas ao Administrador, quando nfo aprovadas expressamente na forma
deste Regulamento;

(xii) eleger os membros do Comité de Investimento, conforme disposto na
Clausula Onze deste Regulamento;




(xiii) deliberar sobre a aprovagio de despesas do Fundo nfio previstas na
Clausula Dezesseis deste Regulamento; e

(xiv)  deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios € Outros
Ativos como pagamento de amortizaclo e/ou resgate de Quotas, observado o
disposto no item 13.7 acima. . :

14.1.1. Independentemente do disposto no subitem (i) do item 14.1 acima, este
Regulamento poder# ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Quotistas
ou de consulta aos Quotistas sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de normas
legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagdo aos Quotistas.

14.2. A convocagiio da Assembléia Geral de Quotistas serd realizada mediante envio de
correspondéncia, escrita ou eletrdnica, a cada um dos Quotistas, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, devendo tal correspondéncia conter descrigio dos assuntos a
serem discutidos e votados.

14.2.1, Independentemente da convocagio prevista no item 14.2 acima, serd considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

143. A Assembléia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo Administrador ou
por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo.

14.4. Somente poderfio votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (trés) dias N
antes da data fixada para sua realizagfio, estiverem registrados na conta de depésifo d\os F%:.!-

Quotistas do Fundo.

14.5. Terdo qualidade para comparecer & Assembléia Geral os Quotistasi;
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

14.5.1. Os Quotistas também poderdio votar por meio de comunicagfio escri
elefronica, desde que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembléla'\
de Quotistas. '

R ~
14.6. As deliberagbes das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, eﬁ nN
aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulacio. e

14.6.1. A eleigiio dos membros do Comité de Investimento devera observar o disposto na
Clausula Onze deste Regulamento.

aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Quotas

em circulagio.
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14.6.3. As deliberagBes de que tratam os subitens (v), (vi), (vii} e (ix) do item 14.1 acima
serdio aprovadas por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Quotas
em circulagio,

14.6.4. A substituicio do Administrador, caso o mesmo venha a renunciar 3s suas
fungdes, conforme descrito no item 3.4 acima, ou caso o mesmo seja destituido por
ordem da CVM, deverd ser aprovada por Quotistas que representem, no minime, 2/3
(dois tergos) das Quotas em circulagfio.

14.6.5. A destitui¢iio do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, devera ser
aprovada por Quotistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas
com direito a voto, Na deliberacio referente a destituigio prevista neste item 14.6.4, as
Quotas de titularidade do Administrador ou de Partes Ligadas ao Administrador ndo terfio

direito a voto.

CLAUSULA QUINZE - DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

15.1 Para os fins deste Regulamento, sfo consideradas partes ligadas ao Administrador
ou a qualquer Quotista do Fundo (as “Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do
capital social do Administrador ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta
ou indiretamente; ou

(i)  qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o
Administrador, um Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i)
acima participem com 10% ou mais do capital social, direta ou indiretamentg;-ou.
e

!

(iti)  qualquer fundo de investimento em que o Quotista ou qualqujx E’%@'Q
pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 25% ou ma?s o
patrimdnio, direta ou indiretamente. '

premtadores de servicos do Fundo, cujos confratos deverdio ser celebrados em ‘,
comutativas, observado o disposto neste Regulamento. :

15.3. Qualquer transagfio entre (i) o Fundo e Partes Ligadas; (ii) o Fundo e qu'lquer
entidade administrada pelo Administrador; ou (iii) as Partes Ligadas ¢ as Compank
Alvo ou Companhias Investidas deverd ser levada para aprovagio da Assembléia
de Quotistas, exceto nos casos previstos no item 15.4 abaixo.

15.3.1. Salvo aprovagio de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos Quotistas reunidos em
assembléia geral, ¢ vedada a aplicagfio de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de
Companhias Alvo nas quais participem:

//r




(i) 0 Administrador ¢ qualguer Parte Ligada ao Administrador,
individualmente ou em ‘conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

(i)  os membros do Comité de Investimento e Quotistas titulares de quotas
representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do patriménio. liquido do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total,
exceto quando o Quotista conferir ao Fundo sua respectiva participagiio na
Companhia Alvo, a titulo de integralizacio de Quotas;

(ili)  quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio
financeira da operagfio de emissfo de Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo,
coordenagéo ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

- 15.3.2. Salvo aprovagiio de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Quotistas, ¢ igualmente
vedada a realizago de operagBes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas nos subitens (i) e (i) do item 15.3.1 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo
Administrador, quando houver. -

154, Os contratos de prestagio de servigos entre o Administrador {ou qualquer"_‘f’a?@g i;;“; o
Ligada a0 Administrador) e as Companhias Investidas poderfio ser celebrados Send ., pe.
Gy =

. o X T )
necessidade de aprovagio pela Assembléia Geral de Quotistas, e serdo argados
exclusivamente pela respectiva Companhia Investida contratante, desde que t )
objeto: .

) 0 apoio a gestio das Companhias Investidas, cujos valore a
ulirapassem 1,00% (um por cento) ao ano do montante total de investim@nigs
comprometidos e/ou integralizados pelo Fundo e pelos outros fundds 'de
investimento administrados pelo Administrador na respectiva Companlita
Investida; e/oun S

(ii) a assessoria financeira em operagBes de fusBes, aquisicdes e joint-ventures
envolvendo qualquer Companhia Investida, cujos valores nfio ultrapassem 2,50%
(dois virgula cingilenta por cento) do Valor da Operacio (conforme definigio
abaixo), a titulo de comissfio de sucesso, ¢ desde que em condigbes usuais de
mercado vigentes a época.




CLAUSULA DEZESSEIS - DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1, Constituirio encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas; -

® emolumentos ¢ comisses pagos por operagdes de compra e venda de
Acgles integrantes da Carteira do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribuiches federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obrigagtes do Fundo;

(iii)  despesas com impressdo, expedigio e publicagio de relatorios, formulérios
¢ periédicos, previstas neste Regulamento e na regulamentagio;

(iv)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagles aos Quotistas;

(v}  honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contibeis do Fundo;

(viy  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

{vil) parcela de prejuizos eventuais nfo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador ne exercicio de suas
fungGes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transfer ne?a b 4
de recursos do Fundo entre bancos; SR)

(ix)  quaisquer despesas inerentes 3 constituigio, fusdo, incorporacgio, cisﬁ\*o g
liquidagfo do Fundo e & realizagio de Assembléia Geral de Quotistas;

(x) taxas de controladoria e de custddia dos Valores Mobilidrios e Ouii
Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xi)  despesas com a contratacio de terceiros para prestar servicos legais;
fiscais, contdbeis e de consultoria especializada; m -

(xii) despesas com taxas cobradas pelos mercados onde as Quotas do Fundo
estiverem listadas para negociacdo, se for o caso;

(xiii} despesas relativas a eventuais operagdes de empréstimo on no mercado de , /
derivativos, nas modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso; e
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(xiv}) quaisquer despesas na elaborag:ao ¢ entrega dos documentos referidos nos
subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima.

16.2. - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correriio por conta do
Administrador, salvo decisio contriria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberacdo de que trata a Clansula Quatorze deste Regulamento.

16.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio efou
da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
que eventualmente tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o
somatdrio dessas parcelas nio exceda o montante total da Taxa de Administragio ou da
Taxa de Performance,

CLAUSULA DEZESSETE - DAS DEMONSTRAC@ES CONTABEIS E DA
AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

17.1. O Fundo ter4 escrituraciio contabil propria, devendo as aplicacies, as contas ¢ as
demonstragGes contdbeis do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

17.2. O Fundo estd sujeito s normas de escrituragdo, elaboragfio, remessa e publicidade
de demonstragies contdbeis determinadas pela CVM.

17.3. O exercicio social do Fundo encerrard em 31 de dezembro de cada ano de seu
prazo de duragfo.

i

A
17.4.  As demonstragSes contibeis do Fundo, claboradas ao final de cada exTn@’p

social, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM., }':jf

DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

|

4

17.5. Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do dISponiveI'

o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades, 1ncluswe«

obrigacBes relativas a eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pelo Fundev

nos termos deste Regulamento., E "
i

17.6. No célculo do valor da Carteira, os Valores Mobilirios ¢ os Outros Ativos devemr ~—  ~=

ser avaliados de acordo com os critérios contdbeis correntes apliciveis ao Fundo, de

acordo com as disposi¢des deste Regulamento. Inicialmente, os Valores Mobilidrios e os

Outros Ativos serdo avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de

ativos liquidos ou, quando pregos de mercado nfic puderem ser aferidos, de acordo com fﬂ/f

o0s seguintes critérios:




(i) Valores Mobilidrios ou Qutros Ativos de renda fixa serfio avaliados pelo
valor de seu principal atualizado pelas respectivas remuneragées, calculadas pro
rata temporis, € deduzidas eventuais provisdes de crédito;

(ii) Valores Mobilidrios de renda varidvel serdo avaliados inicialmente pelo
seu custo de aquisi¢do ou pelo seu valor patrimonial, a critério do Administrador,
devendo ser feitas reavaliacSes de tais Valores Mobiliarios nos termos previstos
no item 17,7 abaixo; ¢

(i) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo
administrador do respectivo fundo.

17.7. Os Valores Mobilidrios de renda varidvel sem liquidez deverdo ser reavaliados,
conforme previsto no item 17.7.1 abaixo, nas seguintes situagdes:

i) periodicamente, sempre que o Administrador entender necessério;

(ii)  no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo
de distribuigio de Novas Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse
entenda tal reavaliagio necessdria para fins de estruturagiio do processo de
distribui¢gio das referidas Novas Quotas;

(iif) no prazo nHo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior &
qualquer situagio de fusdo, cisfo, incorporagio ou liquidagio do Fundo; e

%

(iv) no prazo ndio superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior 3
concluséio de processo de substituigdo do Administrador sem justa causag n%s
o

termos do item 3.5.2 acima, ou de rentincia, nos termos do item 3.4.1 acima. 1 o
17.7.1. Em qualquer das situagBes previstas no item anterior, a reavaliagio dos Vail,gﬂ@s
Mobilidrios sera feita com base em relatério de avaliagio econdmico-fi |
utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado (“Estudo de Avaliaclio}s
Estudo de Avaliagiio deverd ser feito por empresa especializada na referida metodo
de avaliaglio de empresas, que devera ser uma das maiores empresas de auditoria i
consultoria e/ou banco de investimento atuantes 3 época das ocorréncias referidas aginia

(“Agente de Avaliacio”). _ :

17.7.2. A escolha do Agente de Avaliagfio devera ser feita em reunifio do Comité-. & -
Investimento, nos termos da Cléusula Onze deste Regulamento, dentre 3 (irés) empresas
indicadas pelo Administrador que atendam 2 qualificagiio indicada no item acima. Caso
os membros do Comité de Investimento indicados acima ndo comparegam 2 reuniéio e/ou
nédo cheguem & uma conclusio sobre a aprovagdo de um dos trés nomes indicados pelo
Administrador, ficard a cargo do Administrador escolher um dos trés nomes para ser o
Agente de Avaliagio. Uma vez definida a empresa que serd o Agente de Avaliagdo, ficara
a cargo do Adminisirador contratar tal empresa, as expensas do Fundo. O resultado do
Estudo de Avaliagio sera aceito por todos os Quotistas e pelo Administrador ¢ serd vélido ﬁf

para todos os fins de direito. /ﬁﬁ/’

30




CLAUSULA DEZOITO - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

18.1. O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas ¢ & CVM, qualquer ato ou
fato relevante atinente ao Fundo, desde que nfio sejam informagdes sigilosas referentes s
Companhias Alvo efou Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo
Administrador ou pelo Comité de Investimento sob compromisso de confidencialidade ou
em raz8o de suas fungGes regulares enquanio membro ou participante dos érgios de
administracéio ou consultivos das Companhias Investidas.

18.2. O Administrador do Fundo deverd remeter aos Quotistas ¢ 3 CVM:

® trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as seguintes informacdes:

(a)  valor do patrimdnio liquido do Fundo; e
(b)  ndmero de quotas emitidas.

(i)  semesfralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apés o término dos

periodos encerrados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, as seguintes
informagGes:

{a) a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade ¢ espécie dos
Valores Mobiliérios ¢ Oufros Ativos que a integram;

(b) demonstra¢tes contibeis do Fundo acompanhadas da declag'ag'ﬁo "
que tais demonstragSes foram elaboradas em consonfincia com o di osro "
neste Regulamento e na regulamentagio aplicivel; 9 ﬁ ik

e T

etz

ke

instituicoes cncarregadas da prestacdo dos servicos de custodla, dq& oY
Valores Mobilidrios € Outros Ativos integrantes da Carteira; i m O
. Eo ! "-!1
|
(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramentd—de -

exercicio social, as seguintes informages:

(a) as demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer
do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco ¢ /}
sua rentabilidade no periodo; ¢ 4]




(c)  os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu
valor e percentual em relagio ao pafriménio liguwido médio anual do
Fundo.

18.3. As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagéio
- do Fundo ndo poderdio estar em desacordo com este Regulamento ou com relatdrios e
documentos protocolados na CVM.

CLAUSULA DEZENOVE - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS
INVESTIMENTOS

19.1. A liquidagio dos ativos do Fundo serd feita de uma das formas a seguir, a
exclusivo critério do Administrador, sempre se levando em consideragio a opgio que
possa gerar, na avaliagio do Administrador, maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobilidrios ¢ Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcio organizado, para aqueles Valores Mobiliarios ¢ Outros Ativos
admitidos & negociagio em tais mercados;

(ii)  venda, por meio de transagdes privadas, dos Valores Mobiliarios € Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo; ou

(i) pa impossibilidade dos eventos descrifos acima, entrega dos Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Quotistas, mediante observéncia do disposto
no item 13.7.4 acima.

19.1.1, Em- qualquer ¢aso, a liquidagiio de ativos serd realizada com observancu;’:‘“ciﬁs '

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo. l %E!j
19.2, Apos a divisiio do patrim6nio do Fundo entre os Quotistas, o Adminis a‘#’"

promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabel@(;ldo
na regulamentagfo e lhe encaminhando a documentagfio exigida, assim como pra:__gj
todos os atos necessdrios ao seu encerramento das atividades do Fundo perante quau'l
autoridades.

Q“'A

19.3. O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragio na ocorrénci &as ﬁ ”"; ]
seguintes situagdes: P ~NOD
-1.~h' —
€3] caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo;
(i) mediante deliberagio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberagfo de que trata a Clausula Quatorze; e/ou /‘f

(iii) nos casos previstos na Clausula Terceira acima. /ﬂ/yﬁ/v
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19.4. O cilculo do valor dos Valores Mobilidrios ¢ Outros Ativos para fins de
liquidacdo do Fundo deverd ser realizado observando-se os critérios estabelecidos na
Clausula Dezessete.

CLAUSULA VINTE - DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio elefrdnico como
uma forma de correspondéncia vélida nas comunicagBes entre o Administrador, 0 Comité
de Investimento e os Quotistas.

20.2. O Fundo nfio cobrard taxa de ingresso, quando da subscrigio e integralizagho de
quotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizagfio ou resgate de Quotas.

20.3, Os Quotistas do Fundo deverfio manter (i) as informagBes constantes de estudos ¢
andlises de investimento, elaborados pelo Administrador e/ou pelo Comité de
Investimento, que fundamentem as decisfes de investimento do Fundo, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagfes e respectivas decisSes; (i1)
as suas atvalizacOes periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os
documentos relativos s opera¢Bes do Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagbes, salvo com o
consentimento prévio € por escrito do Administrador ou se obrigado por ordem expressa
de autoridades legais, sendo que nesta ultima hipdtese, o Administrador devera ser
informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer

informag3o,

utilizada a variagBio acumulada do IPCA do més anterior, celculada pro rata tem, o@

20.4. Para todos os meses de correcio dos valores previstos neste Regulamentof ?e:;;é
aqan
} &

Nio serd devida qualquer compensagiio financeira apds a divulgagfio da v
acumulada do IPCA para o més em guestfo.

20.5. Os conflitos oriundos da interpretagio e/on implementagiio do disposto figste 7
Regulamento, inclusive quanto & sua interpretagfio ou execugfo, serfio solucionadosiper ¢y 1
arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Cimata:de € Loy
Comércio Brasil-Canadd, por 3 (trés) drbitros, indicados de acordo com o regula.mento da gg ik
referida Camara. Ao~ A
2 ope B
by

GLOSSARIO — DEFINICOES UTILIZADAS NO REGULAMENTO

Para fins de referéncia, as expressSes utilizadas em letra maitscula no texto deste
Regulamento terfio o seguinte significado:

Administrador; Patria Investimentos S.A., sociedade com sede na
Cidade Sdo Paulo, Estado S#o Paulo, na Avenida

Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 7° andar, inscrita no ﬂ/}ﬂ”/‘/
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Agente de Avaliaciio:

BOVESPA:

Capital Comprometido:

Capital Integralizado:

Carteira:

Comité de Investimento:

Companhias Alvos:

Companhias Investidas:

Compromisso de
Investimento;

Custo de Oportunidade:

CVM:

Estudo de Avaliagio:

Fundo:

. investitnento

CNPI/MF sob o n°, 05.145.646/0001-80.

empresa especializada na elaboragdo do Estudo de
Avaliagdo, que deverd ser uma das maiores empresas
de auditoria e/ou consultoria efou banco de
atuantes a4 ¢época da respectiva
reavaliaciio dos Valores Mobilidrios.

Bolsa de Valores de S3o Paulo.

montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a
integralizar, de forma irrevogavel e irretratdvel, nos
termos do Compromisso de Investimento,

valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao
Fundo, a titulo de integralizac@o de suas Quotas.

total de recursos e investimentos do Fundo, composta
nos termos do item 8.2 deste Regulamento.

comité formado por 03 (trés) a 05 (cinco) membros,
para realizagio das atividades previstas no item 11.4
deste Regulamento.

companhias abertas ou fechadas brasileiras, quando
referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo.

companhias abertas ou fechadas brasileiras, apés
receberem qualquer aporte de recursos do Fund}g.m.m

L T
“Instrumento Particular de Subscrigio de Q;' oé?s‘ egl?;
Compromisso de Integralizacfo”, que sera ;siﬁ%do G

 pelo investidor na data de subscricdo de suas i@ﬁqt&s%ﬁ

e/ou Novas Quotas,

correspondente a 6% (seis por cento) ao ano
valor do Capital Integralizado, corrigido pelo TP

Comissdo de Valores Mobilidrios.
. - . B
relatorio de avaliagdo econémico-financeira,...que
devera utilizar a metodologia de fluxo de caixa

descontado, a fim de reavaliar os Valores Mobilidrios

da Carteira do Fundo, nas hipéteses previstas no item

17.7 deste Regulamento.

Fondo de Servicos Odontologicos para o Brasil -
Fundo de Investimento em Participagdes.
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IPCA

Novas Quotas:

Outros Ativos:

Partes Ligadas:
Patriménio Autorizade;
Patriménio Inicial:

Periodo de Investimento:

Prego de Emisséio:
Prego de Integralizacio:
Primeira Emissio:

Quotas:

Quotista Inadimplente:

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Quotas emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emisséo,
nos termos do item 12.3 deste Regulamento.

Certificados de Depésito Bancario de emissio de
institui¢Bes financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéneias de
classificacio de risco atuante no Pafs, quotas de
emiss3o de fundos de investimento classe renda fixa
¢/ou referenciado DI, efou titulos piiblicos federais.

qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou fundo de
investimento ligado ao Quotista ou ao Administrador,
nos termos do item 15.1. deste Regnlamento.

limite previamente autorizado para aumento do
patrimbnio do Fundo previsto no item 12.1,
independentemente de reforma do Regulamento.

montante minimo a ser subscrito para fimcionamento
do Fundo, conforme previsto no item 12.2 do
Regulamento.

periodo de investimento em Valores Mobiliérios, que

se iniciara na data da Primeira Emissfo ¢ se endera [
por até 6 (seis) anos, nos termos do item {9. I:}d - “i
Regulamento ou até a integralizagéo total dasi qtmttas 5";

subscritas, conforme estabelecido nos Comprd‘m,l $508, 0
de Investimento, o que ocorrer primeiro. ity

valor correspondente a R$ 1.000,00 (mil reai por {833
cada Quota, m

preco de emissfio da Quota, atualizado pelo EIP A, p
conforme o Compromisso de Investimento. B

primeira emisso de Quotas do Fundo, a ser coﬁ'ffé‘é'ta'-
por, no minimo, 20,000 {vinte mil) Quotas.

fragbes ideais do patriménio do Fundo.

Quotista que descumprir, total ou parcialmente, a
obrigacdo de aportar recursos no Fundo até a data

especificada no Requerimento de Integralizacgio. W

35




Quotistas:

Requerimento de
Integralizagio:

Taxa de Administracio:

Taxa de Pexformance:

Valor da Operacio

Valores Mobilidrios:

investidores qualificados, nos termos da Instrugio
CVM n.° 409/04, que tenham subscrito Quotas do
Fundo.

notificagio encaminhada pelo Administrador ao
Quotista, solicitando a integralizago parcial ou total
das Quotas subscritas,

parcela fixa de remuneragfo devida ao Administrador
pela administracdo do Fundo e gestdo da Carteira,
calculada nos termos do item 4.2 deste Regulamento,

parcela varidvel de remuncragio devida ao
Administrador, calculada com base no desempenho
dos investimentos do Fundo nos termos dos itens 4.3,
4.4, 4.5 ¢ 4.6 deste Regulamento.

valor atribuido a companhia transacionada, acrescido
de eventual endividamento, caixa e capital de giro,
ponderado pela participagiio percentual das partes
representadas pelo Administrador.

agdes, certificados de depésito de agdes, debéntures,
bonus de subscrigio, ou outros titulos ¢ valores
mobilidrios conversiveis ou permutiveis por agdes, ou
que confiram o direito ao recebimento de agbes, on de
ontros titulos e valores mobilidrios adequadds "ﬂ
ex1genclas especificas das Companhias Alvo q 1c @"

ativos de liquidez, e cuja aquisigfio esteja
consondncia com os objetivos do Fundo.”
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Anexo II ao Prospecto
Cépia da Deliberagdo do Administrador sobre a Modificacdo da Oferta
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F’{}NI}O DE SERVICOS ODONTOLOGICOS PARA O BRASIL ~ FUNDO DE
xWEsTxmmcr EM PARTICIPACORS

CNBI/MF1°, 10.299.973;000147-
| i!}i@:nfﬁ-ﬁm;@;&a DO Asmmrszfmncm

I*A“’I‘RIA INVESTIMENTOS SA»J mc:edade dev;ddmante autorizada peia Commsao

de Vaic)rcs Mablhérms ("CVM”) a-administrar ¢ gerir. cartcnas de valores moblhﬁn{)s
'cam sede na- (Ln:iadc de: Sio Pauio, Rstado de Sdo Panlo, na /\vmzda Bmgadcsw Faria-

an, 2@55 70 andar, safa E, inscrita no CNPJKMI" sob n.° 03,145, 6¢6f0001 80, na

> admuustradma ~do FUNDO DE. SERV?COS

' FUNBO m*: WVESTIMENT@ EM

I)aawnenms fsia f.,s.ddcle dc 255.0 ?aulo ‘mb o.n° 50654’? 1(0 “R&guianwme }, _

RI%QLW

' . &dwﬁr@fagm;ﬁs, apef ag:c;o de pfanm ¢ de &egarm sfme:?’e udamaiégmc cstﬁros
servigos correlatos”, “conforme previsﬁo dos arﬁgﬁs 71 e ?2 di mawaim

e Rr:guiameni:o = passaréc g sar o iﬂveszrmwz‘as e agdes: o mm o8 valor es.
- mobilidrios conversiveis ot permwavwg enragbes:de emissdo de uma ou s

3 mmpcmhzm ab&mu& ot ﬁchmdas gite: atzeem pf‘épc‘mdw um‘emem‘e Ao setpr tfé” '

= preswg?az’; de. mmfzz;as em gem!”

“Funde de !mfemmenm en Servi ;gros pam o Br asil = Fusdo de !nw;sfrmmm e
Par thpa;’aes e .

2. Em cizms;&qnéi‘wia da delibe'i at;é'o a{;imﬁ alterar a denominagio do Fundo para

..,N

Fb




_3 Aprovar do novo teor- acordado do chu]amcnto do Fundo, de modo. a adapm~!o

A5 novas condzg:oes da O:{erta vonforme documento: anexo.

Esta ﬁ@!’ibemgﬁo deverd Sér--regi'sfrada no R(_agis;ro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de
S#o Paulo, Estadio-de S#o Paulo, ¢, ein seguida, submetida 4 apreciagio da CVM.

S0 Paulo, 20 de fevereiro de 2009.

Lmz Ota"_'m_ {exs de'Magnlhﬁes
If)lretor zjeeutwa

L

“0’?‘ ciaf e Rogistiy: da Timios e Docnmentos '
: Shivitdy Pessoa, i

g
&

. 033 - CER.O4 - i«f!'
- ESTALO _ ._Apresentado hogi' Aocolad : ;; M
PESE fpy . TiSrofine sbb n®, T
. BN 777, -Avemado fier regrs\gra primitivo %’E D
CYOTAL oy - . o
o sdosetasas 0 9B I
U URégolhidas prveia - 4. &

11323785




Anexo III ao Prospecto
Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto




Este: Regulamcmo € parte integrante da Delzberagﬁo do Administrador -do Funde de
Investimento .em . Servigos para o Brasil — Fundo de Investimentos em Participages,
anteriormente denominado Findo de Servigos Odontelégices para o Brasil — Fundo de
Invect;mento em P*artlmpac;ﬁes, datada de 20 de fevereiro.de 2009,

“REGﬁLAMENTO DO FUNDG BF INVEST{MENTG EM &ERVIC{)S PARA o
BRASIL I"UNDO DE INVESTIMENT@ EM PAH] I(‘IP&COES

L O Pundo de Inveshmcnto om Serv:g:og pa:ra o Brasil - Fundo de Investsmento em

. Famcapac;ﬁes (o *Fundo’ g constituido sob a forma de condominio fechado, & regido: peiow e
presente Regulamemﬂ € pefas dzspoqxf;ﬁﬁs legais e regulamentares que lhe foremys—

' apizcaveis ' : .

1.2 {) Fundu teré prazo de durag‘,&o de 10 {dﬁ?) anos: cantadsn; da data de registro na; (i
' -.Ccmassﬁo de Valores Mobilidrios: {“CVM”) prazo. este.que podera ser profrogado
: 'medmnte- prcposta do Admamstmdor & dehberac;&o da Assemblem Geral de Quoustas

13, 0O pammomo do kundo serd representado por 1 {wma) clas&e de quotas

e gmﬁa "‘)

14, As camctericmcas 0% dlrertoz, € as candxqﬁes de un’iiﬁSﬁt}, dls,tmbu:;ao{".f,.

remunaraf;ag, amort}zag,ﬁo e resgate das’ Quoms s8o definidos por este Regulammm

el

{
H

CLAUSULA STZGUNI}A ‘DO I’UBLIC() ALVG

210 }undo é- destmada a um gmpe resifito de iov estidores, camxderados
qualificados nos termos da Instuglio CVM n.° 409/04, conforme alterada, (os subscritores
do thas do Fundo em comuuto dﬁSignados os “Ouolistas

2 2 O vaior mmlmo da subsmmzo ng Fxmdta sera de RS i{)() 000,00 {i.em ma! reazs)

3
e




ey

: RI:NGNCIA DG ADMINIS I’RADGR

devendd receber, para:tanto; 4 " axé dé Ad
disposto no item 3.4.1 abaixo, na hipbtese

CLAUSULA TERCEIRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNI)()

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR

3.3, O Fundo serd administrade e gerido pelo Péatria Investimentos S.A., sm,wdade
com sede na Cidade 840 Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida Bripadeiro Farsa Limag, n.
2,055, 7° andar, inserita o CNPI/MF sob o 1% 05.145.646/6001-80 (o “Admmlsl:fador”)
devidamente autor;zado a admm]slrar fundos cic investimento ¢ gerir carteiras dc valores
mobilidrios pela CVM. :

PRESTADORES DESERVICOS

3.2. Os servigos de te:,ouraria, contabilizaglio ¢ custddia Serfio contrawdﬂs pelo
Admmistradnr em nome. eper wnta dO I‘ uncia cony. msmuig:afa g,almcnte habmtada na

mcluswe nias 1Ho se hmxtando, a0 ;dwpmsto nas. Clausuias Seuma 8 {i)ltava abmxo 0
Admimstradm tem poderes. para. ‘praticar todos os; atos necessmos a admxmstra:;ao *e“é .

34 0 Admmistraéﬁar podera rentineiard adnumstrag;ao &4 gesido do Flmdo media
notificacio por escrito enderegadd 4 cada Quotista ¢ 4:CVM, com antécedéncia de,
miitno, 60 {sessema) dias, Nessa hxpowse o Acimxmsmdor devud convocar As.semb
Gem} de Quat;sta‘; pm'al ,d:

da noﬁfieaqao dt que rata este '-item.

In&ependeniemente é@ dzspﬁsto : m na: hipblese de rentingia, o Adxmmsirador

-.cmmnuam obnga;:i(a & prestar os’ swv_ 08 e admmxstragﬁo & pestio do Fundo alé que

Funido sejua I;qmdad@, se for o caso,
agllo pra raia temporis. Exceto pelo
--fenuncaa, o Administrador nio “fard jus ao
recebimento de qualsquer yalotes referentes 4 Taxa de Performance que nfo tiverem gido
pagos 4té o momento em que c}xmmst‘rador comun" ar 40s Quomtas que pretﬁnda
renunciar 3 adminisiraglio-do Pusdo, . : [ :

nicio venha 4'th

giﬁﬁiﬁﬁ'k:%




i &

* abaixo, A destituigao do Admini

__;mpadido de m;ercerg lemporai i ou pemanenmmenw a

: tem;;@m 5,

3.4.1. Caso os-Quotistas; reunidos em Assembléla Greral, promovam qualquer alterago
neste Regulamento que (i) restrinjam a efetivaglio ¢ o acompanhamemo por parte do
Administrador, dos investimentos realizados de maneits: conjunta com os demais fundos

' dé westiniento ‘co-investidores das _Companhma Investidas (conforrme definido abaixo),

;sn*ad%/geradﬂs pelo  Admiaistrador, -ou (i) inviabilizem o cumprimente das
ea‘trategma de investitnenfo -estabelecidas’ no Reguiamenm inicial  do Fundo, o
Admintstrador poderd renunciar & administrago do Fundo, ressalvido, neste caso, a
manutengfo dos direitos previstos nos itens 4.4, 4.5 ¢ 4.6 abaixo. '

DESTITUICAO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5.. Aiém da. i’upotese de remincia deserita nos fens 3.4 e 341 acima, o

Admimstradar podera s;er desntmdn de' suas :l"ung:ﬁes na hipdtese de descredenczamento
usiva dos Quotistas, reunides em Assembléia

Geral de:Quotistas, ebxervado ! quorum de deliberagio de. ‘que trata 8 Clajsala Quawt e
ador por vontade exclus,tva dos Quotxstas, pc:deré ser

reahmda com gusta catsa ou smn jusla caxsa.

DEST!TUI(.‘ m roa JUSTA CAUSA

mcbihamos brasﬂelm' lem das *h:‘péwses ';3‘ evm’as.

do ’f‘uncia, s ff)r 0 cas'e dev&ndo receber -pam tanto, & Iaxa:fde t&dmrmstragﬁo pr' : f’ @y

J USTA CA’USA

3, *ﬁ 2 A dcsmmgae do- Admmlslmdor sem justa causa devera ser pluCEdIdd de envio,
pelos Quotistas, ao Administrador, de wna notlﬁcar;ao com, no mitimo, 50 (cinglienta)
dias de anteceddneia da desmmg:ﬁo, notificapio esta que deve ter sido. aprovada em
Assembléla Gém] de Quotistas, observado o quofrum de que trata a Clausula’ Quatorze. UV

m justa cdusa, egf{/ '
e Tiquida P

: .-.receber para’ tanto, a TuLXr.L dc ﬁdm: istragho pro rata / ;
e do Admmtstraciar sem rusm causa, o Administrador /43 f%z:?-




A j Jux 20 uwbu’nc.nm da’ Idxd de Performance Antecipada ¢ da Taxa de Performance
Complementar, conforine defiridas, ca]culadaa e devidas de acordo com o disposto nos
itens 4.4, 45e4.6 abaiko.- :

Sﬂx'a'sﬂmmm -m.mmimxsmmbn .

3.6. A Assembléia Gcral de Qm’ustab que for convocada para fratar das matéraas

prevzsras nos-itens 3.4 ou-3.5 acima,. devera? obmgatorlamente {1} indicar-a subsntuto do
cim;mstmdm, que tcré ate 50 (cx tietita). dias pard assumir & administragdo do Fundo;

% : deliberacao da Assembléia Geral de Quotistas -

£ [ ¥ dministrador deverd Qufx)rgar ao Administrador poder para

'h:.;uddr o l’undo L1 &etl ‘substituto nﬁa assuma Ha adma.mstmwo do Fundo no prazo
esnpﬁfado neste item 3. 6 -

(:LaUSULA QUARTA BA REM{JNERA(;AG DO A})MINISTRADOR

perfﬁnnance (‘*'{‘axa de Perfbrmance”), a5 quals selao calcuiad"us prowsmnadas e pagas
N de acarder com o dlSpOStO nesf:a Clausula

' calculada ¢ provmonada ‘consid erando-se: dms permdob dlstmms na farma desc it
seguﬂ" ' oo S _ j

“ealculada sobre o valor do Capnal C@mpr
' 'j-:varxagzéo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divalgadd pelo Inst m;,q it
. ‘Brasileiro.de Geografia ¢ Estatistica ~ IBGE (*IPCAY); provisionada diatiamente, 1
L por dig titil, e paga mensalmesnte no 3 (quinio) dis 0l do més subsequen‘[e a0 dos
i servxgzas pmstadas peic} Admmasixador, ¢ :

iy . no segundo penodo de cobranga da Taxa de- Administragfo, que-se iniciard

Eld(}, atuahzado anuaimente gpeéa‘ {;i:} o b

no did. atil segxzmte ao encerramento do Perfodo de Investimento ¢ terminaré na e

o data-de encerramiento do Fundo, a Taxa de A&mmlstxat,ao incidira sobre o valer
~do Capital nteg,rah.aado, atualizado ~ anualmente ‘pela varsac;éo do PCA,,
| pravigiondda. te, por dia util, ¢ paga mensatnente no 5° (quinto) di util
domés subseqﬁente ao dos servigos prestados pelo Administrador,




4.3, 0O Administrador nfo faré j jus 2 qualquer Jecebimento e Vaxa de Performance até
a data em gue o3 Quotistds récebam, por meio-de: ‘pagaiento de am@rtwagﬁes, parciais o
“totais, ou de resgate, na hipdtese de liguidaghio, dé suas Quotas, valores em moeda
corrente nacional ¢/ou em Va]orcs Mobilisrios e/ou Dutros Ativos (na hipotese prevista
m’.:.wm. 13 74 abasx i .qae cerrespondam a0 . samatérm do (.,apz __i, Integml;mdo

~ : > pele de vportunida I
: e,m por cf:nta} ao ano (“Custo dé ertuméade”) ededuzido dos valores restimuidos
aos Quotistas a {itulo de-amortizagho. pamal de suas Quatds na data‘de cada pagamento.
de amortizagio efetivado, Para todos os méses de atalizagio do Capital Infegralizado,
desde a respectivadata de’ Titepralizacho, serd utilizada a variggsio acumiilada do IPCA do
més anterior, caleulada pro rata temporis, ‘ndo sendo. devido qualguer flp{) de
comp@nsm;?w amermr = :

4 3.1, Dcpoxs dc wmpndos o3 rcqmszfos descr:tes. 00 item 4 3 acima, qumsquer dutras .
distribuigles de ganhos & rendinientos do Fundo resuliantes de seus investimentos, efou
de Va]oreh Mabx émos efou Outros Ativoa (mi hxpoiusc deac:um no. nem 13 7.4 deste

por: :cénto) serﬁo enm:gues aol Adnniiistr%der 'a -titﬁic de pagam&nto di? Taxa de
Pea fbrm ance. '

4.3:2. Sers consmemdo come base de célculo da Taxa de Performance o investimento™
‘total realizado -por- cada Quotista no. Fundo, medmme mu,grahza;ﬁo de Qu :'m%“
nbservado e} dlsposio no item 4 3 acima. = L _ : b

4G~
i

et
51

% ‘ ¥
evento deserito o iter 13] 7.4:deste Reguiamemo ‘el Vaiores Mobménos e/eu 0 Yo f;‘%{ﬂi
Atwos, sendo- sempre 1nos ‘mesmos ativos, forma ¢ proporgio das- amomzat;ﬁes 1 {w
resgates.que derem’ causa a0 pagamento de rcfemia Taxa de Performance. {3“5% 2

CGBRANCA DE TAXA DE PERFORM ANCE: '

Qu{anstas sem anuenc;a do Adnumstrado , :seré dewda a0 Admxmstrador uma taxa de '
performance - caiculada de acordo uom - sagumte fémaula (“Taxa cie Perfarmance _

_Ar&te:t::;;gad ”) 5 2 o
| TPD 20%x {(VPLA +A) CIA}, onde

'TPi) Ta;\a de Pertonnmace A,ntwlpada devxda a0 Admmxstzadm na-data de sun ci‘mwa '
subsﬁmugao sem justa causg; reniincia do Administrador, nos termos do itern 3. 4 1 acima




- do-Fusido: e até o

ou da deliberagiio -da 'ASsam'bléia Geral de Quotistas que aprovar a fuslo, cisdio ou
~ incosporagio do I‘undo, em moeda corrente nacional e/ou em Valores Mobilidrios e/ou
- Qmms,ﬁtwos, '

VPLA = valor-do pﬂtrxmoma iiquu’lo do Fundo apurado de acordo com o Graténo da’
Clausula Dezessete deste Regulamenio, no 5° (quinto) dia il anterior & data de
deliberagfio da destituicio do Administrador, sem justa causa,. da remfincia do -
Administrador ou da deliberaghio de. fusdo, c:sao ou ingorporagio do Fundo peia
Assemb]é;a Geral de Quonstas : :

A= somatéuo cie evenm 3
E amarnzac;ﬁo de suas Quot nﬁs termos d item 4 3 acxma,,. __deb & data du canatxtwgaa
mnte)i'dxa utﬂ anterior & data de- deliberagio da destituigio do
Administrador, sern justa cavsa, da fenfincia do Administrador, nos termos do item 34.1 -
aciftia; ou df}hbc‘raqﬁe de fusfio, cisdo ou incorporagio do Fundo pela Assembléia Geral
de Quotistas, vaiar&s estes dewdamante corrigidos pela IPCA e acrescide- ‘do " Custo de
Oger&unidade, ' -

- CIA = Capital Iniegrahzada corngxdo pelo IPCA e acrascldo do Custo dé Gpmmmdade a
partir da data de cada integralizaglo de Quetds até o 5° (quinto} dia til anterior datade
delibetagéo da destxtmg:ﬁm ‘do Administrador, sem. justa causa, da rentineia “do”
Adiinistrador, 108 termos do jtem 3:4.1 acima; ou deliberacio de :{'uséa <:1'_ :
it maga@ clo F‘ande pela Absenlbiela Gerai de Qummtas S

'CﬂBRANCA ' ;"-’I‘m DE PERFGRMANCE:CBM?LE‘MFNT&&R‘
4.5, Na hlpéiﬁse de (a) destxtuu;ao sem Justa causa do Admuumaé&r, noes {ermg 1%%
iteriy 3.5.2 acima, (i) réntneia do Administeador, nos 1gimos do item 3.4.1 acimal i
: hqmdagzao do l‘undo nos tem‘z"‘j do aiem 3;.6 aczma, ¢m vmudc da c:{esmmg:ﬁa %m

Hos ternios ¢ do tem 3 4.1 acima, efou 'ﬁlsao, cisdo; inco.:pamg:ﬁn ou
Izqmdagﬁc; do Fundo nos termos dos subitens:(jii) e {iv) acima (o ° Lvanm”), o Fundo- e/o»u
quazsquer Qucmst‘ do Fundo a época clo Evento (es - i ]




para . ﬁns de calcule da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada
nos termos deste Reguiamemo

4.5.1. A ‘Taxa de ?erf'ﬁnnamie Complementar serd o montante, em reals, equivalenie a

20% (vinte por cento} do valor bruto-correspondente & (i) diferenca existente entre o valor
oblido na Venda dos Valores Mobiliarios ¢ o Valor Inicial de Atribuigfio;. acrescido de (ii)
eventuais valores britos dastnbmdos a0 Fundo. ¢/ou dos Quotistas Alienantes 4 titulo de
dividendos, juros sobre capital proprio, reédugio de oapxtal rendinientos efou quaisquer
Otﬂfﬂb bomf‘icagﬁes ambuides aog Valt)res M@i’?ﬂi&i‘l(’}s} durantc o pcriode cﬂmprecndxdo

‘fte _*c_:iiescontadt) da (111) vanaf;ao acumulada c.?o IPCA, acrescida dc -
_ custe de eportmndade carmspondenie a 6% (sels pOr cent' ) _ao cmo, sobrc 0 Valcr Imcaai

&
w‘i $*z ’
' ek
=5
Vaiares Maiﬁlhénos e/ou Gutms Anvos e f 5
L=
CLAGSULA QUINTA BAS OBRIGACGES B() ABMJNISTRADOR % L i
o B
ot
de dm‘ag:ﬁawdo Fundo & por 5 (cmca) ams apos a.hqmdar,ao do thda oo '
S (@ 08 YQgt-SlTOS dﬁ:qubtl‘Sf&S:re de transferénc:ms de Quotas; _ :
_::__ ) (b)  olivro cie atas dis assembiems geram o _ S
o (s.,) B o hvm de presenc;a de Quotzs&zs 5' o /
S i
PRI
AN




- fe) - os registros e dtmanstragées coniabcis 1cieremes as opera¢€i¢s
wahmdas pelo Funda e seu pzz‘cr:mmme,

(f} : -a docamanfagﬁ‘orﬁiativa.'ﬁﬁ, opt,:';agﬁes do Fundo,

Gy receber dmdmdus, bomﬁcag:ﬁcs ¢ quaisquer rendimentos on miores do
I‘undo :

(m} cus{aar, as sma‘z e‘xpemas as despmsas dc pmpagaraéd do Funr.io,

pzazos prevzsms na reguiamwtag:ﬁa,

g {V) uiaborar Junt’amem;e f:em a8

- _:demmnstmgces ( mﬁ“‘be}s samcstrais e ammxs _
f &a Fundo, parecet : :

R '(v'i)' absewa«:in c: dzspesm m' 1tmn S 2 abazm, fornecer 208 Qu{mstas que,

: '_ __es r&gxstms aprepx Hados cam as 3nst1f cal '_'_
1V déf’:ﬁisﬁes; : : N :

|

N TR PEAR Y TN BT B
s B EGLL

G
&

3

,.,% 5
e

o
%

il il

_isolada ou cr}njuntamente mjam detcn‘tores de pelo Tenos (}% (dez per cem. il
totalidade das Quotas emifidas, ¢ dssim réqueérerem, atualizagdes periddicasigue, £ g
~_tenhain sido elaboradas dos esiudos ¢ andlises pieparados pela Administrador Qg el
“pelo Comité -de- ¥nvesimcnt0§ permitindo agompanhamento dos 1nvest1ment®s§ é‘g E
realizados  pelo- Fundo, ~objetives alcam;;ados, peispeetivas: de reforng e T %;
zdam}ﬁcac;:ao d@_ p@ssfveas ag:ﬁﬁs Gue mammanm o resuiiadf) de mv::«zsmnenm, § ”’ﬁ Copay
A(vii) no caso de instaa“raf;?ic de pmeedxmﬁnto atjiinmis.imiim pela CVM‘ mam’tcr
S domuneniag’éo mimda no. subrtﬁm:_.({) deste item 5.1, até o témino de m]
-"_prmdzmam{r - - L ;
‘.'j'.(iYi) o cxarcero diligenciat | "':";;am exercidos, todos-0s d;reitos inerentes.
& Carzmm €408 mvaqnmrﬁ{)s do'F an&o,
{x) transferir a0 I“zmde gualquer bemhmﬂ efou. vantagem que passa alcem
e decm rénciade sua conda@a de admmzstrader dﬁ f*“ umio RS
AT ?%;

1 @;ﬁ




(xi) manter os Valores Moblhanos € '0§ Gutros Atwos integrantes da Carteira
L de I‘undo custodlados junfo & mst;;tuza;ao custodiante : :
' {xu) e]abora'r' e dlvulgar 'asr' éeman&tmg:ﬁes contabeis ¢  outros
- documentesfinformagdes - exigidos  nos terrmos dmc Regulamiento - ¢ da
r&grﬂamenmgﬁﬁ em Vlg,()r '

i) - negociar o cciebrar, em nome do Fundo, acordo de acionistas das

Companhias Alvo e/ou das Companhias Invosmdas, bem como quaisquer outros

‘acordos veferentes aos investimentos gque venham a-ser realizados pelo Fundo,
- sempre no melhor interesse dos Quotistas;

' ‘(mv) cumpm‘:as dehbera{;ées da Assembieza Geral de Quotistas ¢ do Comité de
o I;weslzmenm*- :

(XV) de(;ldxr e xmpiemen‘tar a sr;m Wcluswo critério e no meihar interesse da

Fundo, a estrazégja e duetmzes de-investimento ¢ des;nthzmema da Fundo nag.

- Comipatihifas. Alvo-¢ nas Compantiias: Investidas, ¢onforme o caso, mclumdo 2’
_ -'.aqwswéo eim; a 1enag:§ parcla? ou total des Valores M(}blheiﬂ()ir e

. (xvx} cumpﬁr ¢ fazer cumpr:r todas as dxsposigﬁes deste Regulamento & eniregar a
20§ Qumxstas gramnameme z,x::mplm: deste Reguiamento

melheres mtemsses do Fma:clo ¢ de mdos 0§ Quot;sias wns:dm ando evmtuats conf{ﬁ’
de interesses i relagho & conhemmmtos téenicos € as Companluas Investidas,
thétese de- reaiu.agﬁo de Assambiéza G&.tal de Quctlstas na ifa:ma de‘:te Item 5 2 i

Qu@tistas quef
' '1£em 5 1 aczma

serdo xmpedx&os de vntar

| EL ﬁ@ L0 = %%% 5

5. 3 6] Admmlstrador rGSpanderé peios prcjui?*es causado:; aos. Quotistas, quand@ :
proceder com cu]pa ou dolo, com woiagac da lei, das normas edztadas pela CVM deste
Regu!amante :

'C:L&Hsum SEXTA ~DAS VEDACOES DO ADMINISTRAD

6.1, Seéra vedade;) ap Admmxstradors_ no exercicio espectfico de suas fungles ¢ em
_ mmedo?undo ' S DR EOEIEE

Sy .recehe_r:.degié_siitzi_éi;a_ SU Cofita corrente;




(ify ccmtrazr ou efetuar emprestimas, exceto aqueles dcscmos no item 8.5
abaixo;

(iil)  prestar fianga, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma,
excelo nes casos pcrmmdcs pela. regulamentacso aplicdvel e desde com 2
aprovagio da Asaemb]éxa Geml de: Quousias

{iv) negociar coin duplicatas, notas promissorias (excuuadas aquelas de que
trata a Instrughio da CVM n° 134, de 1° de navembro de 1999} ou outros titulos
‘nio atorizados pela-CVM’

) pmmetcr rendxmento pred@tenmnado 40s Quotistas:
{(vi) - aplicar rccu_zfs_oszdin.Fundo:'
(a) . ne:ex:fn}fior;

(b) ma aqmsiqﬁe de’ bens zmovezs ¢

v

&0 ou: aqmswao cie a&;&es c!e Sua pmpna emissio.

() HE'WESGEI

Bt -
L SO |

,[.
Do

-

[
MR LN e W iy

o Tt

o ,J,.ﬂ‘

i £ B g i

RN

nade mtg;ao dc sua- p m{c:a estrategx_a;%. :
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7.2, O Fundo: mvesma em vaimes mobihanos de emissio de uma ou maxs campalﬁﬂasﬁ
aberifas ou fechadas: bramimms que atvem no setor de prestaglio de servicos em geral (as
“Coiripanhias Alvo"” ’; ‘quando referidas anteriormente a0 investimento pelo Funde, ou
""Cemmnhzas Invesndas .5,_:apas reaeberem qualquer apoﬂe de recursos do Fundo). -

7.2.1. 7 Os vaiores mob:tiaﬁos aque se refere o item 7.2 aciffia seido agGes, certificados :
de depéslw de -agdes, debﬂnmms, bbnus de Subserigio, ou oufros titulos ¢ valores
el

‘mobilidrios” conversiveis ou permutiveis. por - agdes, ou que confiram o direito ao
recebimento de acdes, ou de oulros titulos-e valorés mobiliarios aduqnadﬁs a exigéncias
especificas das. Cempanhias Alvo, que o Admmzsuadar entendd prissann ser cenvert;dos




em:ativos de liquidez, ¢ cuja- aqu:s;cao esteja em consonanma com os objetivos do Fundo
(o8 “‘Valeres Mmbihérms”) -

?':3' O f‘unde devera envxdar seus melhores esi‘orf;os para que a Companhia Investida
atenda no menor: prazo possivel aos padrGes de governanga corporativa exigidos pela
Bolsa de Valores de S0 Paulo ~ BOVESPA para a listagem das agOes-de sua ¢missio
pata ‘a- negeclag:ﬁa o~ Novo. Mercado da BOVESPA ou para classlﬁcagam como
Campanh:a Nivei 2 de Gcsvamang:a Corparatwa da BOVESI’A

74.. Em vista da natureza do mv&st;mento em paﬁiczpag?acs o da peiitma de
iivestimento do’ Fundo, os! ‘Quotistas do Fundo devém estar cientes. dé: que (1) vs ativos
componentes da Carteira do Fundo pedarao ter hquldez significativamente baixa, em
- comparagio a oytras mod" _dadés de mvesnmentc em! nd'_'sr de investirento; € (11) a
' oders ‘estar’ slotes: Mobilisrios de poucas
5 mcos d{)s mvestament{)s

75.0 As 'Ccmpanﬁias Alvo de%rﬁo 'obsewar'ﬂs -seguimesz requisitos:

o prmbu;ao de emmsao de partcs beﬂﬂnmarms inexisénela desses tm o§--
em c1rculag:é‘a‘- o : RS R I

: m.andato;-umhcado-da i (um ano para SBUS Inembms* '

' -(m} t&ispﬂmbﬂmaf;ﬁe de cf)ntratas “com- pams m]auenada& acordea @E .

‘acionistas ¢ programas d¢ opgoes de aqulsxq:ﬁo de agles ou dc omros titulos g
i vaimes mablharms de sua emxssan L

s _..(nfﬁ) adesae a camara -de arbltraﬂem pam remluc;ﬁo cie LOHEIIOS sncwtan@s

7.5.1. ‘Cabera ap Admmlstradm a ré.spmsabﬂxdade pela verifivaghio- da’ adequacéa das
Companhms Alvo aos requisitos estipulados nestd Cliusula Sétima ¢ 4 manutenglo das
endmﬁa& durante o Perfodo de Investimento. Em caso de descumprimento de qualquer
dos requisitos previstos nesta Cliusula Sétfima, o Admidistrador obriga-se a levar tal farod
a0 conhecimento do-Comité de Investzmema bem como informar as medidas. adotadas

para sanar tal dﬂ%mnpmmenm




LA 2 DA FO cho E COMP@S_I(, AQ DA CARTEIRA
. mmms E RESTRIC(SES DE. INVLSTlMLNm -

81. Os mvesnmcntos do. Fz,mdo em Valore& Moblhmos serfio realizados mediante a
observancia.dos termos e condlgﬁes indicados nheste Reguiamcm() podeéndo serrealizados

por meio de négociagdes pnvadas efou negauan;ﬁcs reahzadas em bolsa t:ie valores ou
mea'cacio de balco, -

58.1_2-.__ B A Carteira do I‘tmdo (a “Caﬂezra”) s compesta por

_ | ';: 'a'“i:mbmdas,'dumme g penodo dﬁ) dufag:ﬁc do Fl.md0 ‘a0s Valares Mobthﬁmos &
s @utros Amfab m‘tagmn’te‘; da Cartelra de Fundo,

'(111) (a) Certmcadﬁs de Drapésrm Bancérlo de. emissio de- msmmz;ﬁes.
' ..._--ﬁuancezras classificadlas como de baixo- risco de crédite por ac- menos - duas
 agéneias dL, ciﬁsalﬁcagae de nsco aiudnte 10§ (1) guotas de cmissao_ de

& HUN G-

837 Na fnmnag;ﬁc: mﬁi tenpﬁo g de*;mvasum@nto da LCarteira. do Fund0 SeF
observadas os wgumt&s procedimentos; - : :

(1) sem prefuizo do disposto 1o subitetn (W) abaxxe 08 recursos que venhan
ser aportados 1o Fundo, ‘mediante a mtegrahzagﬁo de Qm}tas deverfio $er

- utilizados para: g aquisicio de. Valores Mpbiligrios de uma ot mais Companhiash

- Alverelon Companhias Investidas dentro.do prazo méxhsm de 120 {eento ¢ vinje)i,
Coovdiag c:ontados da data:emogie sefa reahzada H pmnelm uuegalxzagao de Quof: sits
oono ﬁmb}tﬂ de cada ahamada de capﬂai obﬁ&wada o dssposm no iterh 8 341 abax{',' -

'2@@&25%

: (n) : sem P EjUizo; d{) dmpesw no subitem (1} acm:a, alé que os investimentos do

- Fundo nos Valores Mobiliarios séjam realizados, quaisquer valorss que ‘verham a

oser aportados no Fundo, ent decorréneta da mtegrahzac;ao de Onotas, serdo

- aplicados em Outros Auvas clou: serﬁc; manndos em gaixa, no: meihm‘ inferesse d@-
Fundo; :

(i) durante os petiodos que compreender . recebimento, pelo Fundo, de
-rendimentos e outras remunera¢Bes referontes abs investimentos do Fundo nos
--Vaiezes Mobll:éﬂos e (}utros Atwos & adata de distribuicio de tais [endlmemas é s ::“\)

>

=
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i . b
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outras remunerag:ﬁes aos Quotigtas, atitulo de pagamemn de amortizagio e/ou ao

Administrador, a titulo de pagamento das taxas previstas neste Regulamento, tais

Tecuisos devertio ser mantidos aplicados em Outros: Ativos efou ser mantidos em

caixa, no melhor interesse do Fundp, sendo que competird exclusivamente ao

 Administrador decidiy sobre a época e o valor de amostizagio das Quotas ‘do
- Fundo, de acordo com o previsto na Clausula Treze abaixo; e

{iv) o Administrador poderd manter; a qualquer tempo, parcela cotrespondente
- até 10% (dez por cento) do- Capital Compromietido do. Fundo aplicado
exclusivamente -em -QOutros ‘Ativos desde que tals recursos. estejam diretamente
-vineulados @ pagamentos de despesas £:0utros eheargos pmgmmades do Fundo,
~ nos tennos da reguiamenta«;:?w ¢ deste chulamento.

8.3.1 Caw s mvesnmentos do’ F!.mdo nas Compan]nas Alvo e/ou Companhxas'
Investidas ndo sejam realizadas dentro do prazo previsto 6o subitem (i) do item 8.3 -
acimg, o Adrmmslrador convocaid o Comité de Investimerito para deliberar sobrer (1) a
pmrregag:ao do prazo refeiido no' subitem- (1) do item 8.3 agima; (ii)a permanéncia dos
recursas no caixa do Fundo o aplicados em Chitros: Atwcs cu {1ty a restituicdo, aos
Quntzstas dos valotes: ‘j aportados no Fundo mediante a Integralizaciio de suas Quotas e
que sejam. referenie& aos investimentos originalmente programados ‘e.que néo terham se

coneretizado, valeres -f:stes mmgxdos peles rendimentos -das aplicagBes nos Ou‘tros

'Amvos, se heuver " o o 7 o B
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8. 5' 8] Pundo na‘to reahzaré aperac;ﬁe;s de empzésuma de qualquer patureza, EXCﬂtG riag ;53 S
modalidades previsias na Instrugio CVM 1° 406/04; desde que aprovadas pelo Comit "d%’“ S el

Investimento, ¢ somente poderd operar 1o nercado de- derivativos para fins de pmtcf;ﬁa
pammoma] nas modailéﬁd&s autc}rlzadas pela CVM -

85, . O-investimiento db. Fundo em:\r"alores
pociera representar ate. 100” {

...__.faando _ _ //
Coi-f‘sﬁivmsfmmm o B | S

'blhénos dc g (,ompan}ua Invesuda




8.7. O Administrador poderd compor os recursos investidosdo Fundo com recursos de

outros. mveshdore:s, mc!umdo outros fundos de mveshmcnto admlmstmdos efou gendas
§61t3 Admrmstrador ' :

- CLAUSULA NGNA DO PERIGDG DE INVESTIM]&NTO PARA A
- SR FORMACAQ DA CARTEIRA DO FUNDO

9.1. 0 Funda terd uin permdo dg investimentos em: Vaiorca Mobilidtios (“Perfodo-de
‘lawestzmento”) que se mlczaré,‘na data da Primeira Emissio ¢ se estendera por até 6 (seis)
‘anos ou até a integralizagho total das quotas su"bsu:tas, conforme estabelecxdo nos
Campmmmso& de Invesnmento, 0 que OCOITEr pnmc;ro

9,11 0 Com:te de’ lnvesumem@, por: recomendm;éﬁ_ e’cprevssa do Adnumstrador, podera .
j_(x} encerrar o Permd da Inv:zstﬂneﬁ ameclpadam eu_f{n) prorrogar o Perfodo dc_ _

9 2 O Admmxsi;rador poderé apé% o termmo dn ?fmoda de {nvastimento, cmglr_; o
mtegrahzag@es remanescentes, até o imite do- Capital Compromelido, a fim de realizar (i)
0 pagamento_da despesas e x:espom.ablhdades do I‘ undoi, efou (u) noves mvestxmentos nas_

e dos custos de estmturar;ao vmbrhxag:ﬁm e manuicnc;&u das apera@aes 2%5 ‘
Campanhias Imff::sudas Anclusive tributos; efou. T
' -{m) de aqmsi«;ﬁe da Valores Mobiligrios: e:mtldes por Comipanhias. Tnvestit : ' g} =
- weom a finalidade de’ 1mped1r dﬂwryfw dos mvesnmentcs ia zualzzados oLt B perdc‘: Oy
-__cammie confenneo caso e = : Y o
g CLTT e T TR LT T ey T e et . m )
;mrc;f&am Rﬁsmfﬁws SRR N

”entos do Fundn 40s thzstaﬁ sera feita

&

reial efcu tOtdI dc suas Quotas; ebsarvudo oF

' quﬁlquﬁr meamenm durame o prazo de & ST
- medida em- quc o valor de ganhos ® resndummos do Iundm ent fung.é’xo de seu’s




investimentos nos Valores Mobilidrios e Oulros Alivos, su}am suficientes para o

pagamenm do valor de: todas as: extg;blhdades @ pmwsﬁ&s do Fundo

' 1’@;3; Qﬂawqmr d;s'mb 'qﬁes a tiiﬁulﬁ de amﬁrtizaq:aca de QHOM\ deverdo abranger todas
-a§ Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Qumhsms tessalvada a
hipdtese pmwsm na iteni 13.6. abaixc: :

' (:LAUS{J'LA.'GNZE', - DO mmmm INVESTIMENTO

1.1 O Fundo teré am Coriité- de Investimerito ("*Comité de Invesiimento™), formado
por i}ﬁ (‘{mﬁ) 405 (cmcﬁ} mmembros eleitos conforme itetn 11.3 abaixo, escothidos dentre
pessods denotério cenhecmmnm 2. dﬁ ﬁzbaﬁa reputaciio, podendo- ser elcates, inclusive,
funciondrios, direlores ¢ mpwseniames dos Quotistas ou do Administrador. As decisfes
o Comité de Investimento. serfin, ﬁem&sanam&nm amwim&zw pﬂif} Admmzstmdcar,
observada@dmpnsm esta '1éusnia Orize, ©

L2, Os membms do Cmmté de- Inv&sﬁm@n@o terﬁa mandato pelo prazo de durar;aa de_ -

I?undm p@derﬁe remmcmr ao car gc:f ol ser subcmmidag antes do térming de tal praze

1.3 O mpmbms clﬁ C@mzte da Investlm@;ute sc o
:pmc&dxmmw : -

G {1} 01 {um) msmbm{a _:._éh:' ' titr ili}éiéiﬁiinmiﬁfisﬁéﬁﬁr;-e

'{ii') @ (ams) 'a _-cqm; miembros eleitos pela Asscrmbléia Geral]

Quatisms

1.4 (E) Comitg de Inveaunwﬂw terd wmu fuxiweb bdblbd’o Semy pwgmw d&. pub
prcw;tas neste Regniamcntﬁ C : :

b -Q'(i)‘_._

- :. _-(u)
;:ﬁrafm de dumgﬁa do I“Lmdn

iy di&iﬁ!ﬁltﬂ; _analism‘ € aprovar a contratagdo de empréstimes em nome do

Pundo, nas mmﬂai:idades previstas na Iﬁstrm;ﬁ‘e} C-VM 1, 406/04;

{iv) &sst::utzr, analisar & ‘aprovar a dusﬂnaqﬁ{) dos recursos aportados peio‘;
Quotistas no FPundo para investimentos nas Campanhm Alvo efour Companhias. |
Investidas, fios termos do-item 8.3.1 acinig; cago tais investimentos nﬁo seja__',

_ efmwadm HO pmm grewsto no %ubiwm (1} do item 8. 3 acima;

: 'os'dn, awrdo (,Om 0 segmnw

a8




- 1E 7 ?ara 0 bom desempenhn d{) Comit@ eie Invesumenw, ‘o Ad mmistrador enviard a 35

- (v) dxscum, anahsar e aprovar a prorrogacio ou enu.rramento anteczpade do
“Perfodo de Mvestimento eventualmente proposto pelo Administrador, nos termos
‘da Cliusula Nona aeirig; e

.'(v;) ~gsooller o Agan‘w de Avahag:ﬁa, demtrc 3 (fres} empr esas indicadas pelo
Admmlstradar que atendam a qualtﬁcag:ﬁe mdmada no item 17.7.1 abmxo :

11 5 Gs membms do Cemﬁe de ]nvest;mente reumr-se—aa sempre que necessario,
0.2 wnvoc 9&0 :por_ escmo.: u por &mall - fe;ia.; com 3 (cmco) dlas utem de

serd dxspensada quando cstwerem presenlcs a reuméio todos oS membro‘s da Cnmite de
Invesimwn‘io ' : - :

ma;i; m_de seus membrosQ € sms deltberag:{i')es serﬁo wmadas }ela mamna de votos dos
membms presentes de forma f’ swa ou: remota, na, reSpecuva l“euﬂld{) :

11 6 1. Serd pennmdo a qualquer membro do Comitm da Tnvestimento votar nas reunides
por quaiquer meio remoto gue perm:ta |0 respac‘nva membro manifestar, seja por meto
de video oonfcrénc:a-) teiefone, fax. ou e-niail, sua mteng:?m de voto: de maneira clara ¢
expressa ags: demam membms que Bstwerem presentes a reumm o S

oo
seus menibros 6 material nec&sxarzo é avahag:ﬁa da(s) ordem(m do dla de cada reum fe
do Comité de Investimenit e
mahza:;ﬁe da reunifo.

Buws-

1k 8 "Das reunides : do Comﬂé de Investlmenm seréa Iavradafs atas ‘as quals serdc
assmadas palos membrob a cias presemes

-é;seza%?

1110, Gs membms do Conmé de: Im*estlmento de’vﬁ:ao informar ao Admmzstrad‘ -
qual deverd-inforthar aos Quotistas, qualqiier siluacdo que-os cologue, potencial ou.
efetivamente, ein situagio: de-conflito de interesses com o Funde, quando serd obsewado '

no que ceuber, o dispesio na: Clausu a Qlllnﬁ'é deste Reguimnama

CLAUSULA DOZE - DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO
~INICIAL ENOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO | /

121, O patnmonw ‘autorizado do Fundo sérd de- até RS 1006.000. (}06 o0 (u,m mithGes
de feazs) ("‘I’ammmmo Autonzado”), e serd compas’t{) poraté 100.000 (cem mily Quot;as ' {

,,;g@’




122, O i”atnmomo Inicial do Fundo (‘?ammﬁmc ’}mc;fai” ;aphs a pr;mmm emissdo de
Quetas (a “Primeira Emassﬁs”), serd. formado por, no-minimo, 20.000 {vinte iil) Quotas..
O prego unitario-de emissiio das: Quotas serd de RS 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada
Qiztﬁm ‘0 “Preco dé D:mssﬁo”), totalizando, o Patriménio Inisial. o valer subserito-de, no
minimg, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). O prazo maximo para integralizagdo
das Quota‘i constititivas do- Patrimdnio Inicial serd de 5 {civeo) anos, 4 contar da
respecma data de regmrm da. ane;m hmzssﬁc iy CVM ' :

12.2.1. As Quotaa rcpresenianvas do Pa’mmomo imcml dcvem{) ser intepralizadas nos
termios previstos no item 13.5 abaixo. : :

12.3.  Emissdes de novas quotas fio Fundo (“Novas ¢ mtas M), até o limitedo Patriménio
- Autorizado, poderio ser realizadas por mwmm{iacﬁa do Adm.l.n.l.szrador € med:amﬁz .
d;}mvai;ﬁa da Aﬁsembiéia

12, 31 Os Qm}nst&s tar*ae d"ﬂ'eliﬂ .de preferencxa para subscricio de Novas. Qw:;tas na
proporgio de saas- “respectivas participages ‘no patrimbnio de Fundo, na data da
respectiva cmmséo O dircito de preferBncia referido neste ilem 12,31 poderd ser
exercido apenas na Aasembima Ciem! de- thzsms que deliberar sobre a respecm’a_ .
emxssﬁa _

. - o o

itrio de ﬁrmssao fe Novas Quotasnos primetros 12 {dﬂ?e) meses. j_pé&
& Emissto 'po_dem mfh‘ftlr o vaiar de RS I {}00 90 _ mﬁ"

wdﬁs oS xmsm 'de dmzilmar;ﬁa, seré. unhzada a vandc;ﬁo dcumu ada do IP(.,A do
am;ermr ualcuim:la pro rata Iempom - SRS

>§ags£@§

smsm}(;m N mmmza_ ( ‘fsxézz mmmmqw DAS QUOTAS

CﬁaﬁA(*’i"ER[S mas DA% mes

3.1 AsQuotas do Fundo comrespondem a fragdes ideais de seu patrimbnio.




13.2. Todas as Quotas do Fiindo terfio forma nominativa ¢ serio mantidas em conta de
depésxte em nome i:ie seus tltuiares, manﬁda peld mstltuigﬁo custodiante. :

13, ?;.I Todas as Quotas faréie _;us a pagamentos de amomzagao em 1guaas cnndrgoes,
abservado e das’posto no item 13.6 abaixo.

13.2.2,0 valor nominal unitério da Quota serd informado/cakeulado com 7 (sete) casas
decimas, sem arredondamento, ou por outro crﬁéno definido.pelo /\dmmzstrador

EI-REITOS DE V-G"m

1’3 3 S&re’z ambuido a cada Quota o direito_a i voto na Assemi)lcfa Geral de Quotistas

EMISSAO is Sﬁsscmr,xﬂ DE: QII()TAS

13 4 As Quotas do ¥ unde serﬁo ﬂbje’to de coiocagzo pubi;ca pelo Adm:mstmdm 0.
Fundo ¢ a emissdo de Suas Qmatas ser&o regtsirados peramf, a CVM nos termos. da:
regu] amentaf;ﬁo aphcével :

13.4; 1,  No ato de subserigao das Queias de Fun&e mpresentanvds do Patrrmémo Imc;al
smara boletim individual de subscrichio, que sexrd,

e/cm de Novas Quotas & subscmox (i) 4 _ -y
, ' j--_azrsevogévelelrretmtév, b {;4 i
ento Partu,u%aa- de: Subscrn;ao de o~ . Z3
o”, que serd assmado ;::e O mvestidar na da;ta C ey -
-(a) das dlsp@su;ﬁes centxdas 1o Compmmsao de Iivestimento ¢ neste Reg‘ﬂdm*’mﬂ ' “é; :
_ cspematmente aquelas rﬂferentes A poimca da mvesmnenm do ﬁmdo e (b) dos- IlSC Ry
; s g 7s)
W
S
re

.13 5 T AS Quams d@ ledo sarﬁo m’tcgmhzadas ern moeda corrente nauonal cenferme' N
-~ solicitighio “do Administrador ao0s’ Quoustas nos termos deste Regulmnen‘fo e do
Cempmm:sso de Invesumento ' - : :

j}3 5.1 Na med;da ey qu& o Admuustradm idenuﬁque necesmdades de rechirsbs para
investimento em Companhiag Alvo elou Companhias Tnvestidas, se for ¢ caso, efon para . (}
o paﬂamﬁnto dt: despcbas ¢ ancarg ¥s-do- Fundo, os. Quotistas serfio chamados & aportar /.

s ralizaghio das Quotasique tenhar $ido subscritas por’ -
‘promrssas de: lmfesummto (0 vaim que vcnha- ? ”"‘\

““"\

Q;
e




a ser-efetivamente entregue, pclos Quotistas, ao Fundo, a ttulo de mtegrahzac;ao de suas
Quotas, o “Capital Inte rahzado")

13520 Admimstradcr devera encammhar nenﬁcagao por escrito, . a cada um dos
Quat:stas & com & antecedéncia prevista no respegiivo Crsmprmmsso de Investimento,
solicitando a intégralizacio parcial ol fotal das Quiotas originalmente subseritas pelos
Quotistas . nos- Tﬁrmos dos- Cnmpromasses da Emfesuménm (“Requerimcntc “de

: _{ute' '__‘ahza 30”)

; bere'm 0 ﬁeqheﬂ'ﬁaéﬂ ) de’ fi_egr&hzagao 08 Quomtas serﬁo obr:g,ados a
it - prazo minimo de 10 (dez). dias, parte Qll a tolahdade de suas Quotas,
conforme sahcxtadc peio Admmlstrador

23- -5 4. As. Quotas do Fundo. s¢rfo mtegzahzadas 'pelc mspccuvo pre«;o ‘de- em:ssaog
- amaimado peio I?CA, obse; "aﬁa 0 dtsp@sm cm cada-_" ompmmrsso de Invesumenm'

a cada mi@gralzza o que se;;a rea};mda pekws Quotzstas nos tﬁrmcm tiasta Ciamula Treze '
‘observado que: no caso das -Q Quotas da Primeira -rmssﬁo ¢ a c%cciuswa cutérim _do-

i @% é

13.56.0 pmcad;mento &15;30510 108 D
demsae d& mvesumento dD Fundi_'__, 2

3
4

e

-
ST

siny o i
=
et

veﬁham a (:au&ar 40 i“undo na hfpétese de nﬁn cumprﬁnenﬁ} de suas {a”bnga:;oes k
“termos. deste item 13.5- ¢ ‘dos respectivos - Compr armssas da, hwcsﬁmento esfsmde
: tmbem sujeitos A dzsposta no-item 13 0 abamo

| __Immmz;-r:fﬁcsa nes Q?r;zamms

C36. A c}corrénma de qualquer- descumprimento; ‘total ou parcial; da obrigagiie do M/
- Quotista de aportar recutsos no Funde até a data especificada no Requerimento de
jfmegmhzaeaa, n8o sanada nos prazos prevzsw' no-item 13.6.1 abaixo, resultara em uma

ou mais das seguintes ‘consgqiiéncias a0 Quotista inadimplente (o “Quotista

inadzmgiem } ase:em eaemdasaexcluaww crzt _'_a do Administrador: o <




{1 smpensﬁo dog seus damitm de {a) volo nas f\b%mb}ezas (:erms (b}
.alienagiio on trarisferéncia das suas quotas do Funde; ¢/ou (¢} recebimento de
-~ tedas e qualsquier amortizagdes e todos os valores que The cahenam pot ocasido da

lxqmdﬂg:éa do ?undo g

() direito dc a,izenaqé{: pelo Adniinistrador das Q‘uc}ma, imcgr'alizada@ ol nio
' }nwgraixzad&s, detidas pelo Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo |
- ser-Quotista ou nfo, nos termos ¢ condicdes do Compromisso de Investimento; 2
~fim de obter recursos para pagam&mto dos valores devidos ao Funde.

13 6:1. As conseqﬁencaas refem&as no xzem 13; 6 acxma wmcmi, pc)d;.,rao ser exercidas
pelo Administrador caso o Tespectivo d&acumpmmﬁnw nfio seja sanado’ pelo Quotista
Inadimplenté no prazo’ de.até 05 {cinc) dias, na hipbtese do subitem (1), ou dedté 30
(trinta). dias,. nia. ]npé‘tese do subxtem {u), a ct}ntar da dam de ap@rie de TECUISOS:
_aspecsﬁeaéa___}%i serimento d ‘ : R

13. 62 Qua quar démto em atraso do Qummta fﬂa{im}piﬁlﬁﬁ perante o Fundo serd
atualizado, a partir da data especificada para pagamente no Requenmmto de .
Integralizagho até a data de guitaglo do débito; pela variagio percentual acunulada do
IPCA, além de multa equivalente 'a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido;
Qbsﬁrvadﬂ qut‘:: 0 Aﬁmm;sﬁrador pod-’:m mm aphcar a3 ponahdadm prevzsias mst@ it

13,63, Caso () Qurausta Inaé plerxte venha a cumprir eom suas: Gbﬂgag:ﬁes aptif_’: :
guspensao. de seus “direitos,; conforme indicado no item 13.6.(i) acima, tal Quotls

Inadimplenite passard & ser novamente elegivel a0 rm&b;m&nio de 5,%]:1@8 2 rendimefgpg :
do Fundo, atimlo de. amortmg:ao de suas Quﬁias ' '

13 6.4 Se 0 Admzmstmdar realizar ameri:izm;ﬁo de Qumas aos Quotistas do- Fu
enquanto o Quotista: h:adzmpicmc for titlar de Quotas'do Pundo, os valores referent%:‘ B
amamﬁa{;éc devsda a0 Qu tsta hiadamplmte ser&m un]madas peia Admzmstracit'}r p 14 ﬁ

13 ? As Qmﬁa&: do- Tunda seraa amaa‘tmnias Qbsenanﬂo-sa 0 d::}pasm ua Clausula Dez
acima e o dxspmfu neste item 13.7, sendo qué o pagarmento das amortizaghes serd -
realizadn de fcsrma pmpﬁmmna] a8 pemantua! mtegra’ixmdo de cada Qwsta psias ;
'-Quansm o o o _ : i




13.7.1, Para fins de amortizagfo de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da Quota
no dia do pagamento darespectiva parcela de amortizagao. © valor da Quota para fins de
. pagamento. de amortizagho serd aquele correspondente ao valor do patrimdnio liquido do
Flméio dividido pelo nimero de Quotas emitidas ein ciiculacso,

13.7.2, Quando a data estipulada para qualguer pagammm de amortizagio aos Quotistas
cdir em dia nfo Gtil, na praga em que é sediada o Administrador, tal pagamemo serd
eferuado no primeiro dm u£11 segumm pelo valor da Quom em Vigor ho dxa do
pagamento. : '

13 ? 3. ()s pagamemos de amartimgﬁt} das Quc&ms s&rﬁo reah?fzs,k‘as em moeda carrentf:

' Central do Bras:i

13.7. 4 Ao final do praz:o de dmagﬁa do Fundo e/ou quando da liguidaggo. antecxpada do
f’anﬁo, nos termos deste Kegulmnenwﬁ. todas a8 Quotas do Fundo deverfio ter seu valor
amortizado mfeg’ralmeme o moeda corrente nacmnai apds o pagamento de todas us
ﬁmgzbﬂzé&deg & provistes do "Fzmdo. Nem havenda reeursns pm a tanm serd adotado 0
seguinte pracedlmenta‘ ' - '

(i) . na hlpéﬁes da Assi:mblém Geial dt, Quanstaa ree;iwda acim'z aﬁn ahega' B
'acordo cmmum refcrente aos_" 3 '

.em pagamemﬂ aas Qaatxsms mctimﬁte a mnsuiuu;ﬁm afe um’ c{mdomnua c ] " b
7 frago -deal de cada an}tmm ser.ﬁ eaictziada d@ aamdc» com. 0 percem:_
T mwgzmlmdo por c:a;i : 3

' (m) na- thmme descrita m’: wbxiﬁm antenox, 0 admmzatmdﬁr deverd n@ﬁﬁcﬁx
-~ os Quiotisids, (a)’ para gque os mesmos- ¢léjam. um. administrador para o Teferido
“condominio de Valores Mobilidrios e Outros Atives; ha forma do Artigo 1 323 do
Codigo Civil Brasileiro, (b) informdndo a prapargi’m de Valores Mobil ey
Outros Ativos a que cadd Quotista fard jus, sem que isso represente qua?quer ol
. responsabilidade do Aénnmstraﬁor ‘pelame 05 -Quotisias ap@s a eonst‘itmgaa d._'
- referida uondammm e 7
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_(iv)  caso os Quotistas nEo procedam 4 ¢leiglo do administrador do condominio
referido acima, essa funglio serd exercida pelo(s) Qumlata(s) que deténhia(m) a
maioria das Quotas em circulagho.

RESGATE DAS QUOTAS
13.8. As Quot’a_s nio 'sﬁof'resgatév'eis antes da Hquidacdo do-Findo.
Nmacw;m DAS Quoms

em bolsa r}e valores ou meraado <§e batcﬁo orgamzado ser pmmxo de s&rem negocxadas
poer meio de trarxsag:ées privadas, sempre mediante a observamm do dxspﬁsto nios Hens
1350 20 13.9.3 abaixo.

13.9. 3 Todo Quoﬂﬂa que ingtessar no Fundo por meio de operagio de compra & w:mia
de. Quotas no: mercado. secundirio- devez:é aderir aos termos e condigfes . deste
: Reguiamanto mffdaante a assmatura de termo de d,dasao pmpamd o pelo Admrmstrador

. 13 92 Nﬁa @bstante o cixrexto de pmferéncm pmvzsw no item 13,10 abalm, caso wn
Qmmsta ahenante 1 _1ha aa;hcna:r suas Qu 48 a/tergeiros elou a puires Quotistas antes do
: o ‘das Quotas objeto da operagho de

sspective C'mpramisso de Tnvestimento, ‘{4l ‘operagh¢ m;gﬁe PO

e . vahda na, hipétese do - novo titular das. Quotas ~agsumie ¢y :’:i

miegraimente as abmgax,:ﬁﬁs ‘prévistas no Compmmasso de Immumeme em no':'é e A
Quc)usta aliepante, - . T : ‘ o
ih'e
i
£

Imedmﬁamente o5 demﬂ Quons{as especxﬁcand@ ér’ tal wmumcag?io o prega
' -condlgﬂes de pagamemo edemats condzi;ﬁus ap]zcé,vels #oferta; : '

: 23 11 Dcorr endo a lupmesa prevxsta, ,:jnc_w m:m 13 10 0s: Q{wt:stas com dueiw de

Qu@tm-, Qf@rtadas e, em caso aﬁmaatwa {Se &rﬁe nouf‘ Tear ol Adm]mé;tradm quf: enwm*é a. s
notificacfio ad Quotista ailzer;ame SRR - S




mf‘&rmar QS Qu@tzstas ‘que. exerceram seu chralto de preferéncm pﬂra que estes ne prazo

L f}e 15 (qumze) dzas comdos mformmn sua. mteng:ao de adqwnr tais sebz,as, dxmglndo

) exercz’cm do darema de preferencza per pame des Quonﬁtas sobre 0 1ota] das Quotas
Ofertadas, o Quotista, alieratite pﬂderé alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no pra.zo
subseqﬁeme de 30_ (I‘i’_ ta) dtas corr:dos desde que em prazm e conciigees 1ao mai§

o

of 'feﬁ;&:ﬁia', “.ﬁos .i:m'ia : dn: 1t.,-am 1'3;10 ei.cin’ia,-i;riﬁé s¢ 'apiica e

141 C(}m ira. exclugwammtc a Assemblém Geml de Quoustas dehberar sobre as.
it te T
-.'Reguimen o S .5
cﬁemanstrat;ﬁes contabeas apresentadas pelo Admmmradar Pt
(i) aiterar e:ste Reguiamen‘te,

- '(m) dehbem‘r sobrea deshtmqao ﬂu Subsntm@ﬁo do Adnnmstradar € esc0
seu substituto; . -

(IV)

deliberar sobre a ﬁasao mcnrparai;ao c:sao ou eventual hqu;dac éd"-do
I*undo, _ . . L ——
() deliberar S(}bi‘f‘: a.

armssﬁo e dwtnbulg:ao de Novas Quows obsaarvado 0.
;ir:} 12 3 aclma, : _

i

: dlsposm nos i;tﬁms IZT-

{vi) * deliberar wbm o aumento na Taxa dc Admnnmmgao ﬁf@u da Taxa de
Performance do Admmlstradw, -

2 (vil)

ciehbergr..gubw g _prﬁrfogaéﬁﬁidﬁ p‘razo:dé duragdo do Fundo;

iﬁazﬁg

?\3

”




- (wiif) - deliberar sebre alteraf;fﬁes A0S quoruns dc msm]ag’&o ¢ c!ehberag:ao da
o '.Assemblém Geral de Quonsmw : '

o (m) dehbcmx sobm & 1mte1!aq:ﬁr>, composi¢io, orgamxawo ¢ foncionamento de _
noVoS comitése conselhes do Fundo,

: (X} dehberar, quaudo tcar o caso; sobre requerimento de fnfbrmag:éeb o
Administrador;, na. forma. prewsta 103 subitens (w} ¢ {vily do ﬁem 51 deste
iRﬁegLﬂammio,

qxi) dehherax sobre - a-vealizacdo de operagdes pelo Fundo de que trata a
- Clausula Q Qumze deste Regulanento € & celebraglio de contratos entre o Fundo ¢
- Partes Ligadas ag Administrador, quando rig- aprovadm, expréssamente ha forma

“deste chulamemog : :

(xii) eleger '03 m&mbro# do Comite de- Inveetxmemo conforme dIS]EJ{}Sw na
rCi"msnfa Onze deste’ ngtﬂamfmto : : :

(il dehbemr sobre a aprovag,ﬁo de despesas do 1 unda nao prevxsms na
Clausula Eezessels deste Regu]amamo,

_ '(xn») deizbemr s&s}bre pmcedamentns de entrega de Va] ores Mobzhanas e Qu‘txm
‘Aums como: ;pagammto de: ammi&zagaa cfﬁ__'_'_

all

£
&

H
J

]4 LE in&ependemememe do dmposto no subrtcm (n) do item 24 1 -acima,
R&gufmnante padem ser- aitemdt) mdependerﬂemcnw cie Assmnb tia Geral dc Quot

leay

. '- .mcesmdade cie atendzmenm a. e‘:pres’ea tmgémma da CVM em wﬁseqﬁéncaa de no
__.legms ou. remuiamentax es, éwencio ser pmwdemmda, m praro de. 3(3 {irmi:a) cia'l

saremd.lsoatxdoS e votad{)s

4.2.1, Indepemﬁememenm da coﬁvacazgaa ;sre:v;sia no atem 14.2 duma, Serd cansxderada
r;gular a f\ssembiésa Geral aque csomparecer&m mdos o8 Quamw,

143, A Assemb!éxa Gcm_l iié Quat:tstas pﬂdera ser wmfocadq puo Acimmlstraéor ou //

ot Quoustas-q L
emxtuﬁa& peﬂn P‘undg‘ ';




14, 4 Semente pﬁdcrﬁo yotar na Assembima Getal o8 Quotistas que, até 3 (18sy dias
antes da data fixada para sua rmhzag:ﬁo estiverem registrados nu conta de depdsito dos
Quotistas do Fando.

14.5. Terdo qualidade para comparecer 3 Assembléia Geral os Quotistas, sens
representantes Ecga;s ou seus procuradores legalmente constituidos.

14.5.1. Os Quoustas tambcm poderﬁo votar por melo de comunigagio escrita ou
- eletrdnica, desde que wceblda pelo Admzmsiradar antes da respuuwd f&ssembléaa, Geral
de Quet;stas :

14 6 As dehberag:ﬁes das Asscmbléxas Gerals de Quotlstas COmMe: iegra geral, serdo
apmva&as por Quotistas que representem A maioria: das Quotas em mrcuiag;ae

1461, A elelgao dos miembros do Comzié dt} Imrestxmemo devez v obsewav o mSposto na.
Cifausuia Onze deste Regnlamento :

14, 6 2. As dehberag:ﬁes de. que tratam 08 subltens (i), (w) ¢ (viil) do item 14,1 acima serd

-aprovada por Quotisfas que representem, no. mlmmo 8(}% (oitenta por. cento) das Quc)tas
enmi cuculax;iio '

© 14.6.3. A deliberagbes de que tratam os subitens {v}, (VI),, (vn) e {ix) doitem 14.1 acima

- seri aprovadas por Quotist _;’que represcntezm, 1no: m:mma, 243 {dois tergos) das’ Quotas _
enlam339§0 ”::':'_”:___::.._: S e . oo e

14.6.4. A substztme;ao do Admzmsnador, ¢ase o mesmo venha & wnuncaar as s :
- fungBes, conforme descrito no item 3.4 achna, o0 ¢aso O mesmo seja des,utuzdc" b
ordem da CVM, deverd ser aprovada por Qnoﬁstas que representem, no miiimo
(dms terc;ezss) das Qumas em clrzaulag;ﬁe :

O 1465.A desmmqao de Admmasirador por. vontade cxcluswa dos. Quonsias, dcvex%' "
aprovada por Quotistas representando, o minimo, 90% {noventa por cento) das: Qm@a&*-
com direito 4 voto. Na deliberagio wferentc_ & desiltumﬁo prevista neste item 14,6

Quotds de tlmiar:dade do Admimstmdt)r ou de. Partes Lipadas a0 Ad mlmstrador nﬁc-
' direxm a Vo1,

CLAUSULA Qumm DAS SITUACOES DE. CO.NFLIT() DE INTFRFSSF

151 Para os fins deste Rﬁgula.menta, §70 consideradas partes lagadas ao Admmxstrador
“oua quaiquer Qumﬁsta do Fundo (as “Partes L;gada )

e

g

*zgéggﬁg




iy gualquer pessoa natural ou jurfdica que participe com 10% ou mais do

capital social do Administrador ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta
ou indirgtamente: ou

(i)  qualquer pessoa juridiea (exceto fundos de investimento) em que o
Administrador, um Quousta ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i)

_acm’sa partigipern com 10% oumais do capﬁ:al socml direta ou indiretamente; o

-{m) qualqucr funda de mvesumenw ¢m- que o Quousm ou quaiquer c%as

- pessoas ‘elencadas o subitem {1} -acima pamcepam com 25% o mais do. -
-;pai‘:mnﬁmo, d:t:reta oll- mdtret’amome, - :

152, Sera p{ﬁrmntida as Partes ngadas mvcstir no Funda bem  como. atuar cumc}
pmstadores i sf:rvig:as do Fundo, cug_os Contatos. dwmﬁo ser celeh -ados &m basas

(1) o Acin imstrador ™ = quaiquer Parie L:gada 40 Admznxstraﬁcﬁff
. xndmﬁuahneme QU eny c(mguzafo com percentagcm supwor a 10% (de POy
. _mme) do wpﬁal soclal votante ow tcstal e

_ _'{11) o8 membros dc Cemﬁé de irwesumenm & -Quotistas. tttuiares de q/'
representativas. de; nig minimo, 5% (einco por cento) do paimmmo liquidg

exeeto quando o Quotista conferir so Fundo sua. ieﬁpwnm pamC!Pﬂ?ﬁ( e

__ bservads o axspesfo nest _j- gulammm

Alvo ou Campanlnas Inwstzdas devem sar 1ev1c1a pam apmvaqao da Asscmbiém Gcfral _
de Qmmma, excetonos: cases prewstos no itcm 15, 4 aiaam@ :

Fundo, seus sécios e respectivoy conjupes, individualmente ou em conjunto, o
porcentagen superior a 0% (dez por: cento) do Gﬁ}?ﬂd socigal votante ou tb‘i;g

' -:E.Cmm}mﬂina Alvo, a fmx} : _:ée miegxalmaqﬁo de Qu@m A

o Q{m} qm}mquer das pcssaas mmcmnadas fos mmms anteriores que'

;{d) - astegam envoiwdas, dlrem o zx:dxrenimente na esmxmm(ﬁo
financeira: da’ operaglio de ¢missiio de Valores Mobilidrios a. serem
subseritos pelo Fundo, inclusive na-condigdo de cxg@nm dc coiocagﬁe
cnordenaq:ﬁq ott garamldar da emissﬁta o

1 5-%3%:;.'53?:3 %ﬁ%@%égw =




o {b) . far;am parte de sonscihos de admmastragéo consuliivo ou: ﬁscai da
_-'.;:cempanhxu eriissord dos Valores Mobiliarios a serem subseritos pelo
:_:l*u,ndo antes-do prime;m mvcs‘amcnw por patte do Fundo.

18.3 2 Salve aprovm;&o da 16 mimmo, 23 (doxs terq:os) dos Quotistas, & igua}mente
vedudd a realizagfo de operag;ﬁcs, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas nos subitens (i) & (1) do ftem 15,3.1 acima, bem como de oufrds
fundos de investiento ou carteira de Valeres mobiliarios admmmtrados pe:la
Admxmstrador quando houver. '

15 4 Qs contrates de presmr,:ao de sewxg:os entre o Admmisu ador (ou qualquer Parte
'necessxdad‘ :de aprova;;ﬁo pela Asscmbiem Gerai dc Quomtaa e swéio arcados
_ excjuswamente peia respectwa Companhm Imesnda cantratamc desde que tenfham por
objeto: .

'{i)' o apclo 3 gestﬁo das - Companhxas Invesmm CHjos valors:b ‘nlio
ultrapasscm 1,00% (um por’ cento)’ a0 ano do ‘montanie total de- investimentos
comprometidos e/ou “integralizados pelc Fundo ¢ pelos oitros fundps de
“investimento- admmistrades pelo Administrador na mspectwa Companh:a
: Im’esuda‘ c;icm

'oes aquisiches¢ gomtwen';fl

'ms nao uitmpassem 2,.&%55 '

AL guia, -q :
_abanm} a tituio de: coxmssﬁo de sucesso, e desde que em condxg,oe& usuatsffdi‘;z;'
m{:rcado VIgentes 4 época. i

| _Q.LAUS_ULA 'HEZFESSE’IS - DOS ENCARGOS DO FUNDO

_ 16:1. - Consti lirdo ancatgcs do- fando, aiéni -6&_? Taxa de Azdmini'straééﬁ e da Tax? &
Perfannanee, as seguirites despesas* a |

ZLB8LOS % m%w-

-(1)' emafumenms ‘& comissdes pagps por opetagbes de compra € venda_ cher
A(;oes mtegrantes da Carteira do Fundo;

(i) taxas, inipostos ou contr 1buzgoe's federais, estacluazs ¢ municipais que
recatam ou venham a recair sobre os bens, direltos e obrigagBes do. Fundo //
(i)  despesas com impressio, exped;c;ao ¢ publicagdo de relatérios, :tbm’nuiamos e

g peri éd:ws prewstas n@sﬁ, Regulamenm & nas reguiamenmgé’im '




B

{ivy de!apesas com csn‘eqpondenma do interesse do Fundo, inclusive
- comunicagdes acs Quatistas; o

(v}  hanordrios ¢ despesas dos auditores encarregndm da auditoria anual das
- demonstragdes: contébms do Fundo;

iy honﬂrancas de advogados, custas & despesas ccrrclatae incorridas em raziio
dé defesa dos interesses do Fundo, em Jufzo ou fora dele, inclusive o valor da
_ condeaaqﬁa rmputada H40, i"‘wxica, s¢ for o ca&a,

~{vii) pamﬂa de pr'e}uims eventuals ndo wberta por apolices de seguro ¢ ndo
decorréntes. de x:uipa ou ﬁaghgmcm do Administrador no. excmmm dtz suas

ﬁmgﬁes

(vm) premms de seguro; bem como quazsqu‘cr despe&m m}atwas & transfaréno:a
Cide rccu;rsos da bundo entre ban.cos ' S

. {m;) quawquer d@gpesas meremes a constrtmg?za, fusfo, :ncorpams;ao cisfio ou
k4 hqmdar;ao do Fundo e maixzaqﬁg de Assernbléia Geral de Quotistas;

: (xzx) despesas c(ﬁmi )
__ '_ﬁscals, csﬁtabe;s ¢ de ca s‘aitcrrza espema{mada

g {xn) despﬂ%ascam mm cebradas peios memadas-nnde as Quotas do'_ lindo
: 'es‘twemm h&t&d '

o f{xn" o
:ﬁemvaiwos fias mndahdades ammﬂzac?as pa a. C’ M se f”m O Caso;

%y ta‘xa;s;.diz 'cammiad.ana e de custodia dos Valores Mobilidrios e Qutros

Aﬁvosénfegizmﬁes da _C?artﬁiféi‘dt@ﬁ-l?unda; _ - -

(xivy quatsqwsr despesas 0’ elab@rax;ﬁo ¢ entwga dtas documentos referaden
mbﬂeng (va) {mt} do ﬂem 51 acxma. -

Adm:mgirador, sai:m de:é"@éo cantfaxta da Assemhlém Gf:m} da, Quatisias eheervado o

16’.3.

qumum de dehberaqﬁo de- qae frata a Qiausuia Quntor'm deste Roeg uimento,

O Admmastmdor podera c‘s‘tabekcer que. parwias dﬁ Taxa de Admmmtmg:éo efou
da Tuxa de Performidrice sejam pagas.C divetamenie pclo Fundo-avs prestadores de servigos

Ta% de Permfmamc. :

. que evemm‘imente tﬁnham sldc subcomratades pﬁaio Aﬁmxmsiradﬁr desdc que 0

i

% .

B




AVALIA(;AG D{) PATRIMONIO LIQUIDG 1)() FUND.

. BA& I)EMONS’?RAQ@ES CON'FABEES

l? 1 0 f‘undo teré esctituracio comébﬂ propiia, devendo as aplicagbes, as contas e as
dcmanstrag:oes contabeis do Fundo serem segtegadas daquelas do Admmlstrador '

172, 0 Fundo esta sujeito ds notmas de cscnturagéo, elabera{,um reméssae publicidade

de denmnstragﬁes contéb‘ets determinadas peia C’VM

17.3. O exercicio socml do F anda encerrara S 31 de defembro de cada ano. de sey
prazo de dumg’a*o o :

somal devexﬁo ser audatadas pm‘ ._ udit@r mdependenie regzs!radcz na (‘VM

l)A Avumcaa Do P:;mmémo Liemne PO Fumno

_ 17 S Entende-se por patnmomo 1iqu1de da F&ndo.-a:soma algébrica do dlspenwel com

es'"péi.ciisi_.pregioé “transadionades no mercads, nos caso 3-de
a’tms hqmdos ou, quando preg:cs de mcrcado nﬁo puderem ser aleridos, d¢ acordo £01
08 segmm;es cnterms

i evencln ser: ,enas ‘reavahaq:ﬁes--de tws- Valorcs Mabﬂ]auos nos; telmos prevastos
ne: it 17 ’? al:;m;'cc)5 a '

' ..'(i'ii} quotas de fundas cir: mvestlmcnta tarﬁe sw val or determmadc pelo

"*xxf:'zbﬂzdades mcluswe ‘a5

Eé%éﬁ% ._-%gimgfw |




e

. ‘I? 7.1 Em quaiqmr dag &mtag?n% prevastas:n
Mobilidrios sera  feita ‘com  base em  relatério’ de. avaliagio ccondmico-financeira -

“w cargo do

17.7. Os Valores Mobilidries de renda varidvel sem lguider deverfio ser reavaliados,
wnfmrme prcwstn no item 17.7.1 abm‘m, nas segumtcs stiuax;ﬁes

-(i) peﬂodacam&nm? sem;;rc .que o Adma;n_strador entender necessario;

(i) no periodo de 30 (trinia) dias imediatamente anterior ac inicio dé processo
- de distribuigio de Novas Quoias por’ iniciativa do Administrador, caso esse

entenda tal reavahagae necessaria para fing cia estmiump&a do processo de
i {isstnbuigﬁo das reiendas Nm'as Quat&s : .

_ 7_-(111} 1o “prazo 1351{} superior 2 68 {sessenta) dias imediatamente anterior. &
8 quaiquer 32111d¢§0 da f‘usﬁ@, clsao mcorpera;,a{) outiquidacio do F unc!c:: ¢

S (w) no- px:a:zc nfio superior a- 60 (sessenm) dias - nnedmmmenu, mtm{}r A
--_-s:onc]usﬂo de processo de. substttm(;ﬁa do Adminjstrador sem justa causa, nos
Aerinoes: do 1tem 3 5.2 actma, ou dﬁ reniineia; nos termos do item’ 240 acima

i item m;tenor._a mava!mgﬁaa z:ies Vaigres-_

wtilizando a metodologia de fluko de caixa descontado -(“Ediudo de Avaliacio™). O
Estudo de Avaliagho deverd ser feito por empresa e el ahzada aa refi::zda m&t@daiogm
de avaliaglo de empresas, que deve '

mﬂguitmﬁ&:e!{a‘u bancu-dﬁ'i -

17.7.2; A t;.sm{ha o Agﬁ:ﬂiﬁ: de Avaha(;%o devera Ser fcﬁa g reunifio do Comile i
Inveﬁtzmmm, nos termos da Clénsala Onzé deste Regulamento, dentre 3 (1r85s) empg
indicadas pelo Administrador que atendam & quahfieaf;ﬁo indicada ne item:acima,

: os membms do Comité de Investimento ihdicados acima nfo commrwam A reunifiole
' uam Auma conclusio sobre-a aprovagdo de um dos trés nomes iidicados

ficatd a carge do Administrador escolher umn dos és Homes para ger”y_;

A ahag:ﬁ{z Uma vez, defifiida a eimpresa que seré o' Ag,mte de Avaltdgdo, Beafd
. Al teleIft __nﬁrazar tal empmsa, 4s expensas do 1 Fundo. O résultads &
Estudo de AWSJ&Q&Q Serd aceito: pot mdos os anstas e peia Ad mmistmder e %eré i _hé‘ﬁ'

P

-pam i{)ﬁﬁs 0% ﬁm de dmmo

C.LAUSULA DEZOITO - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

18.1. O Administrador devera divulgar a todos 95 Quotistas e a CVM, qualquer ato ou
Tato relevante atinente ao Fundo, desde que nfio sejam informagtes sigilosas referentes ds
Companhias - Alvo e/ou Companhias Investidas- que - tenfiam  sido . obtidas pelo
Aﬁxmmmrader ou gseica Cmmm d& hsttmmnm sob compromisso de confi dencialidade ou

ig%&%m -

ztaggsg




em razlo de suas: f'ungées reguiam enquanto membro ou participante dos (’)fgﬁos de
administracdo. ou cansullwas das Conipanhias: Investldas.

182. © Adnainisﬁ*ador do Fun_do.-deveré:re’metér aos Quotistas ¢ a CVM:

) '(i) !;rlmesnralmmte no pram de 15 (qumze) dlas apds o encerramento do

5 _§ (a) i vaior d@ pafrzmemo liqmdo do Fundo,
®) niimero de quetas emmdas

e (n) ' s&mestraimente, no prafo de 60 (sessema} dias apés -0 termme dos

i pexiod@g encerrados em 30 de junho ¢ 31 de: dcz&mbro de cada ano, as seguintes
B mi"ormat;ée& :

- (a} a. mmpomgﬁo da Carte:ra d:lscnmmand{) quanndade e espéeie dos
* Valores Mobilidrios ¢ Outros Au’vos que a mtegrczm

“(b) demonstrag:ées contabms do- Fundo acampanhadas da deciaragﬁo
que tais demonstracdes foram ¢laboradas em consonfngia com o {fhspesto
 neste: R&gulamen‘{o ena reguiamamac;ao aphcavc

ey o8 encargos dﬁbﬂadas a(} Tundo devendo ser especiﬁcado "S:sé;%' .
'valer, S _ SR _ T

(i), anuaimente no . prazn de 90 (noventa) dias apos o encerrmnento %
exereicio somal a8 $egwmcs mfomw;&es

._(aj a5 demﬂnstrag,ﬁes contébexs do exercmw anompanhadas de pa.rcce"“?;
5 do audzto:r mdependeme :

'2.&68-4{39 %gg%_,_

(c) o8 encarg@s debrtados 40 Fundo, devendo ser. especificado sen

valor e pemﬂmual em relagzﬁe 80" pdtmmemo Hauide médm anual do
' 'Fundo .




18.3. As informagbes prestadas pelo Adiministrador ou qualtuer material de divalgaglo
do Fundo ndio poderfio estar em desac_mdo com este Regulamento. ou com relatorios ¢
documemoﬁ pmmcciados na CVM

CLAUSULA DI*ZE’N{)VE IJA L IQUIDA(;A() I}() FUNDO E DE SEUS
S 'INV ESTIME N’l‘()&

19,1, A 'liQuidagéb_ tios-'atiév_qs' do Fundo serd feita de uma das formas a seguir, a
exclusive critério do- Administrador, seimpre s¢ lévando em considerigho a opgdo que
possa. gerar, na -avéiiagﬁb- do .ﬁiiiﬁini&ér%{dér- m_ainr resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valoreﬁ Mobzha’mos e Gmms Atnrm e bolsa de valores ou
mercado de baledo organizado, para aqueies Valores Mebménm e Quires Atwos _
admﬂlﬁﬂb fx ncgeemwo em tais m&madz:;s ' : -

:_ ; (u) wmda, pczr ‘meio de fram .i't;ﬁes }:mvadm d@s Vainms Mubzhmm e {Butws
_ mwos 1ntegrantes daCartelra,cia Fundo; ou - 3

- (m) na 1mpossxb1!1daéx: dos wrzntes descritos. acima. enirega- dcss Vaiorcs

 Mobiliarios clou @utms Ativos ac;s Qnﬂns,tas mediante observéncia do dlsp&si(}
' --_}'na item 13 74 acima _

i

3
o

: 39} 1 Em | __'i;;;uer cas0, a izqmd "g'o de Alivos serd realizada com ebsawaﬁma asfi? _

nar:mm operacmnaas estabe}cmdas pela CVM aphmvms a6 Fundo.

3 % SO

1? 2. Apes a dmséo dfa patrzm@m@ do Fundo exztfe 08 Quﬁustas 0 Admlmstra
promoverd o encetramente do Fundo, mfonnanda tal fato & CVM, 1o prazo estabelec
na regulamentaglo ‘e lhe encaminhando a documentagao esuglda assim ¢omo. pratic

todos o3 alos necessarios ao seir encermmenm cias anwdades do Fundo perante guaisquit
auto i’}tf&des L

' Z { gg £0% %éﬁ}% 5 "

19 3 0O I’und{: podcm sér Iaqméado ames de sew prazo de- dumgae na ocorréncia ci' :
s&gumif:s s;xmagms !

G '{:) --ease mdes 0% Vakn‘es Mobzhﬁm}s tenham wic:a alienados antes de prazc; de
g enct.rmmfmw dz:w Fundo o

(u) me{.‘izaﬁte dehbemr;ﬁa da As&emhiém Gf:m"i de Quotistas, absewadﬁ 0 sy
qtmmm de dchbemgﬁo de: quf: tmtaa{lléusula Quawme efou . /D'M

(iii) n0S casos. prewsms na (Lléusuia Terceira aﬂlma




(viii) dg:]iquax sobre ‘slteragles nios quoruns de instalagio ¢ deliberagio da
Assembléia Geral deQuotistas;

(ix}  deliberat sobre.a instalagho, composigdo, organiza¢do ¢ funcionamento de
novos gomités e conselhos do Fundo;

(xy  deliberar, quando for o caso, sobre requerimentn de informages o
Administrador, na. forma prevista ties subitens (viy e (vii) do item 5.1 deste
Regulamento;

(xi)  deliberar sobre a realizagdo -de” operagies pelo Iundo de que trata a
Cléisula Qumze deste Regidamento ¢ a celebiago de contratos entre o Fundo ¢
Partes Ligadas do Administradior; quando ndo aprovadas expressamenté fia forma
deste Regulamentn;

{xfl) eleger os membros do- Comité de Tovestimento. conforme disposto na
‘Clausiila Onze deste’ Regulamenio;

(xiiy deliberar sobre a aprovagio de despesas do Fundo nfio previstas na
Clausuld Dezesseis diste Regnlamenito; e

{ziv) deliberar sobre: Pprocedimentos de entrega de Valores Mobilidrios ¢ Outvos 2
Atwos como pagamento de amomzaqan cfou résgate de Ouolas, observad& 0

14.1.1, Independememente do disposto’ rio subiten (i) do item 4.1 acimd,
Regiilamento poderd ser alterado indeperidenternents de Assembiéia Geral de Quotistas:
oy de consiilta gos Quotistas sempre que tal glteragio decorrer exclusivamentdida’
necessidade de atendimento a expressa exigncia da‘CVM, em conseglitneia de nonjis
legais ou regulamentares, deverdo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dig;
necdsehia commﬁcagsﬁo a0s Quonstas

142, Acenvecacio da Assernbléia. Geral da Quatzslas serd realizada mediante envi cfts‘
e{irrespendem:a, &sérita ov. letrfiilea, a cada wni dos Quotistas, com anteced _jem
minima de 15 (quitize) dies, devendo tal eotfespondéncia conter descrigio dos assunl 55
serem diseutidos s votados.

2186406 %avws-

142.1. Independememente da cofivocpdo p’fevista fig itern 14.2 acima, serd considerada
regular a Assembléia Geial a que-cornparegersin todos-os Quiotistas.

14.3. A Assembléin Geral de Quatistas poderd ser convocads pelo Administrador ou
por Quotisias que detenham Ho minimp,. 5% (cmw por cente) do total das Quotas
emitidas pela Fundo.




14.4. Somente poderdo votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (rés) dias
antes da data fixada para sua realizagfio, estiverem registrados na conta de depésito dos
Quotistas do Findo.

145, Terdio qualidade para comparecer & Assembiéia Geral os Quotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

14.5.1. Os Quotistas também poderdo volar por meio de comunicagio escrita ou
 elewrdnica; desde-que recebida pelo Adminisitader antes da respectiva Assembléia Geral
deé Quotistas.

146, As dehbcragﬁes das. Assemblétas Gcrais de Quétistas, como regra geral, serio
aprovadas por Quotistas qui representeri a maioris das-Guotas em circulagio,

14.6.1. Aelei¢ao dos nienibios-do Comité dé Thvestimento déverd observar o disposto na.
Cléusula Onze deste Regulamento.

14.6.2. Asdéliberacses de 'Qaetratam-'oé subitens (if), (iv) e (viif) do item 14.1 acima serd
aprevada por (Quotistas que répresenten, no minimo, 30%.(oitenta pot cento) das Quotas
em cirpilagio.

14:6.3. As. de!:berag:ﬁes de-gue tratam os subliens (v); (v:), (vii) e (ix) éo item 14.] acima
serfio aprovadas por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tércos) das Quotas

e circulagio, {_‘ .

' 4
14:6.4. A substituigdo do Admlmstrador cliso O mesmo venha a renunciar as! sibs
funcBes, conforiie desciity no ftem 3. 4 acima, ou caso 0 mesmo seja desmmd(% ;{a’r
ordem da CVM, deverd ser dprovada . por Quotistas que representern, no minima, ~2!3
{doistergos) das'Quotas e ciretlagio, :

14i6.:5. A destirgicao: do Adnumsn:ador, por. vontade exclusiva dos Quotistas, deVeJ%é 1
aprovada: por Quotistas representando, no minimo, 90% {noventa por cento) das Quoga%
com dlrem a votc Na dcl:b&racin referente a destatmqﬁo prewsta neste ;tem ]4 6

direﬂo a veto
CLAUSULA-QUINZE - DAS'SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSE

15.1  Para os fing deste Regulamento, 86 consideradas partés ligadas do Administrador
o a qualquer Quotista do FPurido (as “Partes Ligadas™):

staaas

%3&4%-

[~ )



153 Qnalquer Irama{;ao erits

Compatihias Alvo nas.quatsy

(i) qualguer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do
capital social do Administrader ou dé qualquer Quotista. conforme o caso, direta
ou indiretamente; ou

(i)  qualguer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o
Administrador, wm Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i)
acima participen com 10% ou mais do capital social, direta o1l indiretamente; ou

(iif)  qgualquer fundo de investimerto em que o Quotista ou qualquer das
‘pessoas elencadas: ne sitbitein (i) acima participem com 25% ou mais do
pairinidnio; direta oit mdxretamenm

5.2, Beid permitido. &s Partés Ligacias investir no Fundo, bem. como afuar como
pregiadores ‘de sevigos do. Funide, cujos contratos deverfie ser celébrados’ sm bases
esmutauvas nbservado o daspesto neste chuiamentc

’) s Flmdo e Partes Ligadas; (i} o. Fundo e qualquer
ensidads adminisirada pelo trador: ou. (m} a5 Partes Ligadas e-as Companhias
Alvo ou Compurhias- Investidas devérd ser levada para dprovacio da Assémbléia Geral
de Quotistas; exceto: NOS edses’ prev;stos 1o item V5.4 abmxo

15.3.1. Salvo aprovagio. de, - no miinimo, 2/3 (dois tergos) dos Quotistss reunidos em
assemnbléia geral; & vedaday: nac;’ﬁo de recursos do-Fundo em Valofes Mobilidrios-de -
icipent:

Gy o Adm'mstrador ¢ ‘qualquer Parte Ligada ao  Adminjstratlof]
individunliiente-ou ent conjunto, com porcentagem superior a 10% (dezy
cento) do eapnai social votante ou tofaf; ‘

. 4""!.‘, :J

(i) - os membms do Camitg de Investimento & Quatistas titulares de g )g@&
-represenfauvas de;. no nifkimo, 3% (cmcer por cenio) do patriménio liquidg
Fando, seus sbcios e respectivos ¢onjupes, individualinente ov em eonjunte,
purcenfagem supenor & lﬁfo (dez por centcj de capxta] socmt votante ou ¢

Compatﬂua Alva, aﬁtulo de mtegmhzaqﬁa de QuﬁtaS' i
(iit) - 'q_umsgperfdas- pessoasmenm_onada_snos-mc_zfsos anteriores-que:
(=) sstejami envolvidas, direta ow ‘indiretamente, na  estruturaglo
financeira da opefaglc de smissde de Valores Mobilistios a serem

subgeritos pelo TFundo, inclusive na cancm;ao de. agente de coloeagio,
coordenagio ou garantidor da emissfio; ou

2186408 éms-
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by  facam parte de conselhos de administragdio, consultive ou fiscal da
compantiia - emissora dos Valores Mobilifrios a serem subscritos pele
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

15.3.2. Salvo 4provagio de, no minimo, 2/3 (dois terces) dos Quotistas, & igualmente
vedada a realizago de opéragdes, pelo Fundo, ¢ém que este figure coimo contraparte das
pessoas mencionadas nos subitens (i) & (ii) do item 15.3.1 acima, bem come de outros
fundos: de investifoento ou carteira de valores mobilidrios administrades pelo
Administrador, quando houver,

15.4. Os contratos de prestac;ﬁn de: seryigos entre o Adminisirador (o qualquer Parte
Ligada ao. Admm,strador} e ay Comparthias Investidas poderdo ser celebrados sem a
necessidade de dprovagdo- pe!a Assembléia: Geral de Quoiistas, ¢ serfio awados
exclusivamente. pela réspectiva. Companhia Investida contratante, desde que tenham por

objeto:

G o apoio a gestﬁe ‘das Compéanhias Investidas, cujos valores nfio
ulirapassem 1,00% fum por cento) 4o ano do montante total dé [investimentos
compromendos ‘efou - integralizados pelo-Fundo & pelos outros fundes. de
investimento admsmstmdos pelo  Administrader na respectiva Coriipanbia
Investida; ¢fou

(i) | aessessoria financeira eim operag:ﬁes de TusBes, aquisighes e Jamtﬁ\tcn o
*. eltvolvendo qua]quer Compatihia Iivistids, cujos valores nio ulirapassem 2,3 0‘3@5
{dois virgula cingfienta’ por cento) do. Valor da Operagio (conforme definkad:
abaixe), a titulo de comisslio de sucesso, e desde que em condicdes usuaig
mercado vigentes & época.

¥

2166405 EdHG-

CLAUSULA DEZESSEIS - DOS ENCARGOS DO FUNDO

'1_.6;'1_. Constitvirdo eneargos do Fundo, além da Taxa de Administragiio ¢ da Taxa; ¢
Performance, as seguintes despisas:

@) emdlumentas o comissbes pagos por operagbes de compra e venda-g,
Agbes integrantes da Carteira do Fundo;

(i)  tixas, impostos ou contribuictes federais, estaduais ¢ municipais que
recaiam ou venhany a recair sobre osbens, direitos & obrigaces do Fundo; /

(i)  despesas com impressio; expedipdo ¢ publicagio de relatérios, formulirios
e periddices, previstas neste Regulamento e na regulamentacio;

L)

%
e o
G



{iv) de‘sPe"sas' com corespondénéia do interessc do Fundo, inclusive
eomunicagbes aos Quotistas;

(v}  honorérios ¢ despesas dos anditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi)  henordrios de advogados, custas ¢ despesas. correlatas incorridas em razio
de defesa dos interesses do Fundo;. em jufzo ou fora dele. inclusive o valor da
condenagio; imputada ao Fundo, s¢ for o caso;

{(vi) parceln de prejuizes eventuais nfio coberta por apélices de seguro ¢ nfo
decorréntes de culpa ou negligineia do Administiador no exercicio de suas
fungdes;

{viliy prémios de seguro, bem comio quaisquer despesas relativas & wansferéncia
de-recursos do Fundo entre bances;

{ix)  quaisquer dospesas inerentes & constituigHio, fosdo, ncorporacdo, cisfio ou
Tiquidagio-do Fundo ¢ d.realizagio de-Assembléia Geral de Quotistas;

() taxas de conwoladoria ¢ de custédia dos Valores Mobthanos ¢ Qutros
Ativosd mtegrantes da Carteira do Fundo; -

{xiy despesay com 4 cenlatagio de tercefros para prestat -servigos |
fiscais, contabais e de consiltoria especxahzada, -

(xit} despesds com faxas -eobradas pelos mercados onde as Quotas de Fi
: esﬁvere'mflis'tadas pata negoetaido, 3¢ for o caso!

%) despesas relatwss a eventuals Qperai;ﬁses de empréstinio. 0%l o mercad s
- derivativos, nas modalidades autoiizadaspels CVM, se for o caso; ¢ W1

(xiv) quaisquer despesas na ¢laborago ¢ entrega dos documentos referidos
subitens (vi) ¢ (vil) do Hem 3.1 acima.

16.2.  Quaisquier despesys Hio previstas como: cicargds do Fundo cofreriio por Conita do
Adshinistrador. salvg degisio contrdrix da Assembléia Gera! de Quotistas, observado o
quorum de deliberagfio de que trata a Clausila Quatorze deste Regulamento.

16.3. O Administeador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio elou
da Taxa de Performianice sejain pagas diretametite pelo Fundo-aos prestadores de servigos
que gventualmente tephai $idg subcontratados pelo Administrader, desde que 6

somatdrio dessas parcelas nfio exceds o montante {otal da Taxa de Administragiio ou da

Taxva de Performance,

2168408 %iam»




CLAUSULA DEZESSETE - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DA
AVALIAGAO DO PATRIMONIO EfQUIDO. DO FUNDO

Das DEMONSTRACOES CONTABEIS

17.1. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas ¢ as
demonsiragdes contdbeis do Fundo serem segregadas daquelas do Admiinistrador.

17.2.- O Fundo estd sujeito &s normas de escri:'tura¢ﬁo, -elaboracio, remessa e publiciddde
de demonstragdes contdbeis determinadas pela CVM.

17.3. O exercicio sowds] do Funde encerrard em 31 de dezembro de cada ano de seq
prazo de-duyracio.

174 As 'demqnsfrajeé'res gontabels do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
sacial, deverfio ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

DA AVALIACKD DO ParrimMONIO Ligoino po FUNDO

17.5. Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soga algébrica do disponivel com
o valer da Carteird, mais os valores a veeeber, menos as exigibilidades, inclusive as
obps
[0 Ierméas deste! Regxﬁamen‘to

176, Ne cﬁlculo do valor da Cartezra, os Valures Mabﬂlénos cos Outms Ativos dep

Outros A -,os serﬁa avaliados pelos pregos. t:ansacmnados no memac"o, fod caso&
atiyos qudos o, quando pregos de mercado niio puderem ser aferidos; de acordo:
o8 segmntes cntcrmsf

{iy Valores Muabilifxios ou Outios. Atives de renda fixa serfo avaliados :
valor de.séu principal dtuatizado pelas respecﬂvas remuneragdos, calculadas|ps
rafa fenporss, ¢ dedumdas éventuais provisdes de crédite:

iy Vaiores
-gelr custa [T N !
devendo ser feitas reavahagﬁes de faig Valeres Moblhfmm o8 Lermos prewstos
-no-item: 17.7-abdixo; e

é5 relativas a eventuals empréstimos que venham a ser celebrados pelo Fundoy

.z LB8L0S %;&m-.

iy quowss de hAindes de nvestimerto terdio sew valor determinado pelo/

-administrader do respectivo fundo.




17.7. Os Valores Mobiliarios de renda varifvel sem lquidez deverdo ser reavaliados,
coitforme previste no itern 17.7.1 abaixo, nas seguintes sitiaglies:

143 periedicamente, sempre que o Administrador entender necessario;

(il  no periodo de 30 (winta) dias imediatamente anterior ag infcio de processo
de distibuigdo. de Novas Quotas, por iniciativa de Administeador, caso esse
entenda tal reavaliaglio pecessdria. para fins de estroturagio de processo de
distribuicio das referxdas Novas Quotas;

(ili) no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a
qualquer situagio de fushb, ¢isio, ncerporagio ouliquidagio do Pundo; e

(iv) no prazo nie superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior 4
conclusiio de processo de substifuigho do Administrador sem justa causa, nos
termos do itern 3.5.2 acima, ou de rentincia; nos'termos do item 3.4.1 acima.

17.7.1. Emv qualquer das sifuages previstas no item antetior; a reavaliaggfio dos Valores
Mobilidrios serd feita com base ¢m relatdrio de avaliagio ecenSmivo-finanecira
wtilizando a metodologia de fluxo de¢ caixi  descontado (“Estudo_d¢ Avalingdo™). O
Estude de Avaliagio-devera ser féito por empresa especialmada na referida metodslogia
de avaliagio de empresas, que fdéverd ser uma das mgiores empresas de auditortd efod
consultoria ¢/ou banco:-de investiments atiantes 4 época das ecorréncias referidas sﬁ'@g

' (*Agente de Avaliagio™). A

17.7.2. A escolha do Agente de Avaliagiio deverd ser feita em rewnifio do Comil€ g¢
Investimento, nos termos da Cliusila Onzeé deste Regulamento, dentre 3 (trés) eripiEsas
indicadas pele Admiinistradpr que atendars 3 qualificaciio indicada no itém atima, s
0§ membros do Conitd de Trvestiiento indicados, acitna niio comparecam 4 reunifo gééu'
nfo cheguem A umi conglusit’ sobre a aprovagdo de um dos rés nomes tndicados]y
Administrador, ficard a cargs do. Administradot escother iy dos irés fiomes para ar,»ﬁ
Agente de Avaliagio. Una véz definida a empresa-que sefd o Apente de Avaliagho, | cath
a carge do Administrador contratar tal empresa; 4s expensas do Fundo. O results
Estudo-de Avaliapdo serd-aceito por todes os Quotisias & pelo Administrador e serd vili éﬁi
pard todos o3 fins de-diteito. .

CLAUSULA DEZOITO - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

18.1. O Administrador deverd divilgar a todes o5 Quotistas ¢ a CVM, qualquer ato ou
fato relevante atinente ao Funde, desde que niio sejam informagbes sigilosas referentes &s
Companhins Alvo e/ou Companhias Investidas que tenham sido obtidus pelo
Admministrador ou pelo Comité de Tnvestimento sob compromisso dé confidencialidade ou




em fazdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de
adminisiragio ou consultivos das Comparihias Investidas,

182. O Administrador do Fundo devers remeter aos Quotistas e 4 CVM:

(D trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o cncerramento do
trimestre civil g que se referitem, as Seguintes informagies:

(a)  valor depatfimbnio. Hgiido de Fundo; e

()  ntmero de quotas-emitidas,
(f) sémestralmente, no praze dc¢ 60 (sessenta) dias ap6s o término dos
perfodos encertados em 30 de junho e 31 de dezenmibro de cada ano, as seguintes

informacdes:

@ a qomposigﬁo,ﬁa Caﬁéix:a} diseriminando quantidade e espécie dos
Valores Mobilidrios e Outros Atives gue a integram;

(b)  demonstragbes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragio
que tais demonstragbes foram elaboradas em consondncia com o dispoesto
neste Regulamento & na régulamentagio aplicavel:

(c) os -encargos debitades av Fundo, -devendo ser especificadoe s
valor; e

EaG~

(dY a indicagio da instituiglio custediante e evemtuais ouwas
institiigdes encarregadas du: prestaglio- des servigos de custodia
Valgres Mobilidrios & Qutrbs Afivos integrantes da Cartéira; 7

(i)  anvalmente; no prazo de 90 (novents) dias apds ¢ encerramento
exercicio sochil, as segiiintes fiformagdes:

cL68L09

{a) as dempnstragfes contdbeis do exercidio acompanhadas de -pa_rﬁceffﬁ
* do auditor independente; -

{b) o valor patrimenial da Quota na data do fecharento do balango ¢
sua rentabilidade no:perfode; e

(¢)  os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu
valor ¢ percentual em selagiio ao patriménio. liguide médio anual do
Fundo,

o

G

=t 4
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18.3. As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de div-urlg:agﬁo
do Funde niio poderdo esfar-em desacordo com este Regulamento ou com relatdrios e
documentos protocolados na CVM.

CLAUSULA DEZENOVE - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS
INVESTIMENTOS

19.1. A liquidagio dos atives do Fundo serd feita de uma das formas a seguir, a
exclusivo critério do: Administrador, sempre se levando em consideraghio a opgdo que
passa gerar, na-avaliago do Administrador, maior resultado-para os Quotistas:

(i}  venda dos Valores Mobilidrics ¢ Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balefio organizade, para aqueles Valorés Mabilidrios e Outros Ativis
admitidos & negociagae em tais micrcados;

(ii) venda, por meio de transagfes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros
Ativosintegramntes di Cartéira do Fundo; ou

{l}) 0z impossibilidade dos ¢ventes descritos acima, entrega dos Valores
Mobilidries efou Ouiros Ativos aos Quotistas, mediame observincia do disposto
o ifem 13.7.4 acima. '

19,1.1, Em qualquer easo, & liguidagho de ativos seréi realizada com ebservincia as.§,
normas operacionals estabelsdidas pela CVM dplicdvéis ao Fundo. S

Bups-
_r.:_:f'::*mu

19.2.  Apds a divisio do patrimdnic do Funde entre os Quotistas, o Administradfy
premovera o encetramenio do Pando, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecid
na regulamientaciiv ‘e Hie endaminhando a dectimentagio exipida, assim-como praticay
todos os atos nedessarios ao sew encetramento das atividades do Fundis perante quaisequlés::
antoridades. L

2186408

iy

193. O Fundo poderd ser liquidade antes de seu prazo de duragio na ocorréncia dets_‘—r?;

seguintes sifpacles: -
(i)  caso todowos Vialores Mobilidrios terthany sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fando; o

(i)  mediante deliberagho da Assémbléia Geral de Quotistas, observado o 4
quorum de deliberaghio de’que trata a Clausnla Quatorze; efou /W

{iil}  nos casos previstes ma Clausula Terceira aciina.



: 2{) 2 {) i“undg _nﬁo c@braré mm da mgressa, quanda da subsc; icdo ¢ xnfcgraizzagéo de

'.I’ara fies de mferéncz' ,,

194:53 o uilculo d0 vaiar dos Vaioms Moblheirms 3 Om‘zos Atwos para ims de

tidagho do l"tmda de‘wra ser realxzadcr absarvaudo <8¢ 08 critérios estabelecidos na
Ciauguia Dezessete.

CLAUSULA VINTE - DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. Pﬁr’i fins do digposte neste Regulamento, considera-se o correio eletrbriico como
uma forma de- correspondéncia valida nas comunicagBes entre 0 Administrador, o Comité
de Invamimento €08 Quomtas '

20, 3

' analu,cs df: mveshmemo, elaborados pe%e Admimstraﬂm alou. peio Comﬁ;e de

Invesiummo qwe funéamemem aﬁ, d%isﬁm de mwzsﬁmenm cio F‘uncicx mclwndo o5

3‘%
mf@nnada po; esciit
mfesrmagﬁa

z-d%f tal ‘Grdem . prey aﬁwme a0 tt)memnwnw de qua"{qt e

%gm i

204 Para tedas_ os mews de correg:aa tins valores prewsto:s m,s.w Rugulamemo, sé

: alqner cﬁmpensag;ﬁa -'fménwzra apms g cwulgat;ﬁe da va.mag:
acmamtada de E?Cﬁ parao més.em questﬁa o :

s
!"M

ZL _8}8:3 0%

20, S Qs confht% armndns da mt@rpretac;ﬁo efou lmplemtmmgao do. dispost{) neste & & »
R&gu}amento, inclasive quanto # sua interpretacio ou execugdo, serdio solucionados per.. N -
ar%:s:tmgem c:le acord@ com o Reguiamenw do Centm de Arbmragem da Camara de

mf&srzda Cﬁmara

(;1 OSSARIO - rwmt;ﬁ:@s wmmms NG REGULAMENTO /VJZ/‘/

'rexpwssejes -uuf adns em: iet;mj-‘mmi,j,scula_ no texio deste

chuiamﬁzzm temﬁ 0 %gmn ignificador. o -
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Administrader;

Agente de Avaliagio:

Capital ﬁomprgjniéﬁ_auz_

~ Capital Integratizado:

Carteirar .

Comiité de Investimento:

Cﬁmp‘ﬂ}mism de .

Tovestimento: -

Custo dc Oportunidade: e 3 6% oy _
o - valordo @apitai- Iﬁ’tegralimﬁo, corrigido-pelo IPCA,

Estude de Avalingfor

valor afﬁﬂvamente cntreguc,
“Fundo,a ’muin de fntegralizagio de sugs Quems

o pm reahzag:aﬁ (133 ai’twdaém p:“wmtas no m,m 1
S :écs&e Reguiamento, Lo : =

_ : com anma,s abertﬂs ou ﬁzc nclas brasaiezras, quiands :
o :_.-:refencias antf::nonnmic a0 mvmum&nm pcle Fund' :

ias Tuvestidas:
R T g@bmm quaiquf:r aparte de recursos do Fundo.

:'f“mstmmenw Pamcular de Subscnt,:ao de Quota;
Compromisso, de mtegrahmgaa

: ..'-Canm:saa de leore&, Mﬂbﬁ}alm%

Pawia Investimentos S.A., sociedade com sede na
Cidade Sdc Paulo, Lamda Séo Paulo, na Avenida
Bngadelm Faria Lima, 1.° 2.055, 7° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o 1° 05.145.646/0001-80, .

- empresa especializada na elaboraglor do Estudo de

Avaliagio, que deverd set ima das- mialofes empresas
de - auditoria . &/ou  consultoria gfoubanco  de
vestimento: atuames ‘4 dpoca da respeciwa

--feava[zagﬁs dos Va!are*s Mobiliérios.
' Bolsade Val'{ﬁ:es'deﬁﬁer Paulo.

o _.mmnmute de Quot&s o Qvonsta se wmpmmeteu :
- integralizar, de forma 1rrevc>mwi & irrefratavel, nos -
' ;‘termm do' Compmmmsa de fnve stimento, '

pelos Quotistas, a0

- tota¥ de recursos-e investimentos do Fundo, c&mpasta
’ jrxos ff:rmos do Hem 8.2 tif:ste Regulamento,

mpan}nas aberias ou’ fechadas braszie:ras apot

que serd -assin
pelo invéstidor na data de @ubscrzyﬁa de suas Qu

slou Navas Quotas

cﬁmspaﬁdfcme a.6% (seis por cento) a0 ano sobre ¢

rdai:éma de avahac;ﬁe ecanmmm~ﬁna11ca:ra qu&

deverd  utilizar a metodolopia de fluxo de caixa

. deswntadn, a ﬁm de reavaliar os Valores. Mobalﬁérms

36
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- Fundo:

IPCA

Novas Quotas;

Qutros Ativos:

Partes Ligadas:

Patriméni

Patriménio Inicial:

Periodo de Iivestiinento:

Preco de Emissao:

Prego de Integralizagfio:

utorizados: .

o Regulamento

- por-até 6 (sms.) nos,’

;Regl,% amento ou até a integralizagho total das quotas

__. ritas, conforme estabelecido nos. Cnmprom:ssm. -
: _e-Invesnmanw‘ &' que acorrer pnmmro

- da Carie:ra do. Fundm, nas hipdigses: previstas 1o- item
o 1-7 7 deste chulamento

‘Fundo de Tovestimento em Servigos pard 0 BI’\SLl -

' Funde de Inwstimerﬁc em Participagdes.

[ndice de Pregos o Conswnidor Amplo, divulgado

pelo inst,ﬂ:uto Bmsnieiro de Geggrafia ¢ Esiaﬁstxc& -

IBGl:

| Quota::: emmdas peio Fundo apos a Pri 1mezm Emissio,

nos termos do item 12.3 deste Regulamento,

Cerfificados de _f)epémto Bancdrio ‘de emissdo de

instituigBes  financeiras: classificadas como- de baixo

o riseo wde erédito por aor menos duas agéneias de
o oclasstficagdo de risco - atuanie no Pais, quotas de
“emissio de fundos de investimento classe renda fixa

- efou referenciado DI, efou titulos plblicos federais,

qualguier pessoa tatural, pessoa jurldica ou fundo de

- investimento ligado a0 Quotisia ou a¢ Administrador,

oS termos do itent 15.1. deste iegalamcmm i
mdependememcnfe de reforma do Rﬁgulmnento

maniante minimo 4 ser subsc; ito para ﬁmcmnml
do Fundo, cnni‘mme pwwstu ny ;tt:m 12.2

periodo de mvestimmta & \faiores M@bﬂlaﬁas
$e iniciarg nd duta -y anem Emissdo ¢ se estes
ngs termos do item $i-do

valor carmspm}denie a R$ 1.000,00 (mil reais) por

c cada Qu@ta.

-'-prcg:e de. emisstio da Quota. atualizado pele TPCA, -

conforme o Compromisso de Investirento,

o ;art:v;sio ‘o 1t€m ";1'2?5{%;_

UG~

&
e e el
W
GE» I
ra




Primeira Emissao:

Quotast

Quutista Inadimplente:
Qﬂ'ﬁﬁéi#&;
Requerimento de
Integralizagho:

Taxa de Administragio:

“Taxa de Performance:

Vﬁﬁfﬁﬁ:ﬁp@rﬂ#ﬁﬁ

 Valores Mobilidrios:

parcela  vartavel  de  remuneragho. devidh ;ggo'_

- Administrador, caiculnda com bage no. deserr "eﬁh@
. dos: investimentos do Fundo nos termios dm m:ms 4 3,

44, 4 5e46 destr.r Ragu‘iamt:nw :

 de eventual .endividamento, vaixa e capital d “gﬁ:w_
. ponderado pela participago pc‘msnmai das iparies
' ‘.mpmﬁemadaﬁ peio A&mmasﬁadm E

primeira enisso de Quotas do Fundo, a ser-composta

~por, no minimo, 20.000:(viite mil) Quotas.

fragGes ideais do patrimbnio do Fundo.

Quotista que descumprir, towl ou parcialmente, a

obrigagho de aportar recursos no. Fundo até a data
especificada no Requerimento de Integralizagio,

investidores qualificados, nos termios da_Instrugdo

CVM 1° 409134 que fenham suhscr;to Quaias do

~Fundo.

,_.neﬂiwzxgzﬁo encammhada pelo Acimmmuadm
- Quotista, solicitando a mtegml:mz;ﬁz) parcmi ou tomi
) _das Quofas subsmtas

parceia fixa de rcmunerag,ﬁﬂ devida av Admamstmdar
-pela administragho do Fundo ¢ gestdo -da Carfeira,

calculada nos termos do ftem 4.2 deste Regﬁlamanm

L

vaior ambuide a campamim iranmcwﬁada acr seido

S 'mobxhér 18 cmwerswe;s cm permntaveas'par ago@sa ou

- que confiram o direito a0 recebimento de agdes; ou de

oulres. titalos e valores mobiliatios adegquados ‘a
'--emg’énmw espaciﬁcas das Companhias Alvo, que o

Administrador entenda possam. ser convertidos em

- atives de” liguidez, e gitja dquiswaa esteja em
_ _c:or;sonﬁncm com 08 abgetwos do I“undo



Anexo IV ao Prospecto
Declaragao do Administrador nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03




PATRIA

ENVESTIMENTOS

DECLARAGAQ

PATRIA INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 7° andar, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 05.145.646/0001-80, na qualidade de administrador
("Administrador”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM SERVICOS PARA O BRASIL
— FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;&ES, condominio fechado
constituido nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 (“Fundo™), neste ato representado
por seu Diretor, o0 Sr. Luiz Otavio Reis “de Magalhdes, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n® 6.501.653 SSP/SP
e inscrito no CPF/MF sob o n® 053.187.248-33, residente e domiciliado na Capital do
Estado de S&o Paulo, com escritdrio na Av, Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 7° andar, CEP
01452-001, vem por meio desta declarar, nos termos do art. 56, caput e §5° da
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, que o Prospecto contém as
informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos Inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informagbes
contidas no Prospecto sdo verdadeiras, consistenies, corretas e suficientes, permitindo
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito do investimento no Fundo, e se
responsabiliza pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagOes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicgo.

Sdo Paulo, 06 de abril de 2b09.
M (4

PATRIA INVESTIMENTOS S.A.
p. Luiz Otavio Reis de Magalhdes




Anexo V ao Prospecto
Declara¢do do Distribuidor nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM n.? 400/03




Av. das Américas, n® 4,200 — Bloco 04 - Sala 514

QPENMGONO CEP 22640100

Barra da Tijuca - Rio de Janeiro — R
www pentagonoirustee.com.br

DECLARACAO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.© 17.343.682/0001-38, na qualidade de distribuidor ("Distribuidor”) das quotas
de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM SERVICOS PARA O BRASIL —
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, condominio fechado constituido
nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 (“Fundo”), neste ato representado por seu
Diretor, Sr. Mauricio da Costa Ribeiro, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da carteira de Iidentidade n® 09738456-4, inscritc no CPF/MF sob o n°
016.788.857-97, com escritério na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Americas, n® 4200 ~ Bloco 4 — Sala 514, Barra da Tijuca, vem por meio
desta declarar, nos termos do art. 56, §1° e §5° da Instrugdo CVM n.© 400, de 29 de
dezembro de 2003, que o Prospecto contém as informacGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, do fundo, suas atividades, situagaoc econdmico-
financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes. O Distribuidor declara, ainda, que as informagtes contidas no Prospecto sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito do investimento no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade,
qualidade e suficiéncia das informagBes prestadas por ocasido do registro e fornecidas
ao mercado durante a distribuicgo.

-
S&0 Paulo, 06 de abril de 2009,/

/‘,-:fe"' T e

/ PENTA(‘-:-}/)N((S A. DTVM
s Maurfcio da Costa Ribeiro
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