Prospecto da distribuicdo publica da 32 série de cotas seniores do

GOAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP

Valor da oferta publica: R$ 20.000.0000,00
Classificacdo Austin Rating para as cotas seniores: “A”
Cédigo ISIN: BRGOAFCTF039

O FUNDO foi registrado na CVM sob o numero 436-7.

Esta distribuicdo foi registrada na CVM sob 0 n® CVM/SRE/RFD/XXXX/XXXXX.

O FUNDO foi constituido, por deliberacdo da Administradora, sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracédo indeterminado. Foi inscrito no CNPJ do MF sob o numero 12.610.459/0001-96 e o seu regulamento foi
registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo em 17 de setembro de 2010 sob o
numero 5122670. Classificagdo ANBIMA do FUNDO: FIDC Fomento Mercantil.

O GOAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP esta ofertando 1
(uma) série de cotas seniores composta de 800 (oitocentas) cotas, no valor cada uma de R$25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), totalizando R$20.000.000,00 (vinte milh8es de reais). Serdo colocadas ainda, privadamente, quantas
cotas subordinadas forem necessarias para manter a subordinacdo prevista no regulamento correspondente a 30%
do PL do FUNDO. Somente investidores qualificados poderédo subscrever e adquirir cotas do FUNDO.

Este prospecto foi preparado com as informacdes necesséarias para atender as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, especialmente a Instrucdo CVM numero 356, de 17/12/2001, posteriormente alterada pelas
Instrugbes da CVM numeros 393/03, 435/06, 442/06, 446/06, 458/07, 484/10, 489/11, 498/11 e 510/11.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade do FUNDO, bem como sobre as cotas a serem emitidas.

Os valores mobiliarios objetos desta oferta serdo registrados para a oferta primaria e negociacdo secundaria na
CETIP S.A.Para o pagamento das amortizagcdes ou resgate sera considerado o valor da cota em vigor no dia atil
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, deve atestar, por meio da assinatura de um termo, que é investidor
qualificado, que recebeu um exemplar deste prospecto e do regulamento e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos
e da politica de investimento. Os investidores devem ler a se¢éo fatores de risco nas paginas 38 a 42

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA,
DA GESTORA DA CARTEIRA, DOS PRESTADORES DE SERVICOS OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,
MAS NAO O SUBSTITUEM. O REGULAMENTO ENCONTRA-SE ANEXADO A ESTE PROSPECTO. RECOMENDA-SE A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO, COMO DO REGULAMENTO E DEMAIS ANEXOS, COM ESPECIAL
ATENGAO PARA OS ITENS E ARTIGOS RELATIVOS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM
COMO AS DISPOSICOES QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

A ADMINISTRADORA E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS
INFORMACOES, PARA O REGISTRO DE DISTRIBUICAO DE COTAS, PRESTADAS NESTE PROSPECTO E FORNECIDAS
AO MERCADO DURANTE A DISTRIBUICAO.

AS APLICAGOES REALIZADAS PELO FUNDO APRESENTAM RISCO PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A
ADMINISTRADORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E SEUS INVESTIDORES.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO
CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS
NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU
VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE
SERVICOS.

O endereco da Administradora é Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 1355, 3°. Andar, Pinheiros, Sdo Paulo, SP.

Data da edi¢éo deste Prospecto: 07/05/2012.

ANBIMA
VESTIMENTOS CORRETORA PAULISTA
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1 - Resumo da operacao

Trata-se da distribuicdo publica da 32 (terceira) série de cotas seniores do GOAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP, no valor
total de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), correspondente a 800(oitocentas)
cotas seniores, cada uma no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). O FUNDO
colocara ainda, privadamente, a quantidade de cotas necessaria para manter a
subordinacdo minima de 30% do PL do FUNDO.

As cotas seniores da 32 (terceira) série obtiveram classificacdo de risco “A” da Austin
Rating.

Esta oferta destina-se exclusivamente a investidores qualificados e o valor minimo para a
aplicacao inicial é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

As cotas seniores possuem uma rentabilidade alvo de 135%b (cento e trinta e cinco por
cento) da variagcdo acumulada das taxas meédias diarias dos Depoésitos Interfinanceiros
(“DI”) de 1 (um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base
de 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela Camara de
Custddia e Liquidacdo — CETIP. Esta € a rentabilidade esperada se os resultados da carteira
do FUNDO assim o permitirem, ndo se constituindo em uma promessa ou garantia de
rentabilidade.

As cotas subordinadas, em percentual minimo de 30%b funcionam como mecanismo de
protecdo das cotas seniores contra eventuais perdas, pois se subordinam, para efeito de
amortizacado e resgate, as cotas seniores.

A distribuicdo das cotas do Fundo sera feita pela SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S/A
e terd inicio na data de publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo.

A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 40 (quarenta)
cotas, podera ser dado por encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do FUNDO e o
saldo nao colocado sera cancelado.

36 meses é o0 prazo de duracdo desta 32 Série de cotas contado a partir da data da
primeira integralizacao.

A partir do 25° més, contado da data da primeira integralizacdo de cotas seniores desta 32
série, as cotas terdo seus valores amortizados mensalmente, com base no cronograma e
razbes abaixo definidos, até o 36° e ultimo més, quando ocorrera o resgate:

25° més 26° més | 27° més 28° més 29°més | 30° més 31° més 32°més | 33° més 34° més 35° més | 36° més

1/12 1/11 1/10 1/9 1/8 1/7 1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1/1

As cotas do FUNDO colocadas junto ao publico serdo registradas para negociacao
secundaria na CETIP S.A.

A SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S/A é a instituicdo responsavel pela administragdo
do FUNDO. A gestdo da carteira sera feita pela Ouro Preto Investimentos. O Custodiante é
0 Banco Paulista S/A. A empresa Goal Fomento Mercantil Ltda. foi contratada como
consultora especializada para a andlise e selecdo dos recebiveis.



2 — Principais informacdes sobre o FUNDO

Caracteristicas do FUNDO

Natureza juridica

E uma comunh&o de recursos destinados preponderantemente a
aquisicdo de direitos creditérios elegiveis conforme o seu
Regulamento.

Constituicdo / CNPJ

O GOAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP foi constituido por
deliberacdo de sua Administradora. Seu regulamento foi registrado
no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo em
17 de setembro de 2010 sob o numero 5122670, conforme Anexo
Il deste prospecto. O FUNDO foi inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas — CNPJ, administrado pela Receita Federal do
Brasil, sob o nUmero 12.610.459/0001-96.

Base legal

Resolugdo CMN n° 2.907 de 29.11.2001 e Instru¢des CVM n°s
356, de 17.12.2001, e Instrugbes CVM numeros 393/03, 435/06,
442/06, 446/06, 458/07, 484/10, 489/11, 498/11 e 510/11.

Tipo e classe do FUNDO

Fundo de investimento em direitos creditérios do tipo FECHADO.
Fundo de longo prazo.

Classificacdo ANBIMA

FIDC Fomento Mercantil.

Prazo de duracéo

Prazo indeterminado. ATENCAO: o investidor ndo deve confundir
0 prazo de duracdo do FUNDO com o prazo de duracdo desta
terceira série de cotas que esta sendo ofertada, que é de apenas
36 meses, com amortizacdo a partir do 25° més.

Metas e objetivos
de gestdo do FUNDO

O objetivo do FUNDO ¢é a valorizagdo de suas cotas através da
aplicagdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios conforme politica de investimento estabelecida em seu
regulamento e apresentada neste prospecto.

Publico alvo

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores qualificados para fins de subscricdo e aquisicdo de
cotas do FUNDO.

Classes de cotas

Seniores e subordinadas. O FUNDO pode emitir séries de cotas da
classe sénior com prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneracéo distintos.

Amortizacao

No caso das cotas seniores, havera amortizacdo conforme o
cronograma estabelecido para cada série de cotas emitidas. No
caso das cotas subordinadas, havera amortizagdo conforme o
cronograma estabelecido ou nas hipéteses previstas no
Regulamento.

N&o havera resgate de cotas a ndo ser por ocasiao do término do
prazo de duracgdo de cada série de cotas ou da duragdo do FUNDO
ou, ainda, no caso de liquidacdo antecipada do FUNDO.

Resgate
Data de conversdo para
liguidacdo financeira do

resgate e para calculo da
amortizacdo

Sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo do resgate ou amortizagao.

Mercado secundario

CETIP S/A

Patrimébnio esperado apés a
distribuicdo da 32 série de
cotas (total e por classe de
cotas)

Total: R$ 31.670.000,00
R$ 22.169.000,00 em cotas seniores (70%)
R$ 9.501.000,00 em cotas subordinadas (30%o)

Foro de eleicdo

Quaisquer controvérsias surgidas em razdo da subscricdo ou
aquisicdo de cotas do FUNDO serdo decididas no Foro Central da
Comarca de Sdo Paulo — SP



Nomes da Administradora, gestora e dos prestadores de servicos

Administradora SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S/A

Gestora da carteira Ouro Preto Gestdo de Recursos Ltda. (Ouro Preto
Investimentos)

Custodiante Banco Paulista S/A

Classificacdo de risco Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.

Distribuidora de cotas SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S/A

Escrituracdo de cotas Banco Paulista S/A.

Banco cobrador Banco Bradesco S/A

Auditora independente Baker Tilly Brasil

Auditoria de lastro KPMG Auditores Independentes

Consultora p/ selegdo dos recebiveis Goal Fomento Mercantil Ltda.

Assessoria legal Peixoto Neto Sociedade de Advogados.

Taxas

Taxa de administracado

Calculada de acordo com a seguinte formula:

TA = ((tx/252) x PL(D-1)+ REA
onde:
TA: Taxa de Administracdo
tx: 0,5% a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano)
sobre o Patriménio Liquido do FUNDO até o patriménio
de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e de
0,4% a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre
a parcela que exceder R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais).
PL(D-1): Patrimbénio Liquido do Fundo no dia dutil
imediatamente anterior a data de pagamento.
REA: Remuneracdo da(s) Empresa(s) de Anadlise
Especializada.

Taxa de ingresso/saida N&o ha.

Taxa de performance N&o ha.

Despesas do FUNDO

Séao encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo acima, as seguintes despesas:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO;

Il - despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacGes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacfes aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuacao da
Administradora;



V - emolumentos e comissbes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

VI - honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso
0 mesmo venha a ser vencido;

VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembléia Geral de cotistas;

VIl - taxas de custoédia de ativos do FUNDO;

IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcédo
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X - despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco;

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos cotistas, como representante dos cotistas;

XIl - despesas com a cobranca e realizacdo dos Direitos de Crédito, incluindo, sem
limitacdo, os honoréarios e as despesas com a contratacdo de terceiro especializado
em servicos de cobranca e todas as despesas bancarias.

Quaisquer despesas ndo previstas neste item como encargos do FUNDO correrdo por
conta da instituicdo Administradora.

A Administradora recebera uma Taxa de Administracdo (TA) incidente sobre o Patrimdnio
Liquido do FUNDO. Essa Taxa de Administracdo remunerara os servicos de administracao
do FUNDO, de gestdo da carteira e de andlise e selecdo de Direitos Creditérios para
integrarem a carteira do FUNDO.

A Administradora recebera taxa de administracdo mensal, sendo calculada e provisionada
todo dia util conforme a seguinte formula:

TA = ((tx/252) x PL(D-1)+ REA
onde:
TA: Taxa de Administracdo
tx: 0,5% a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano) sobre o Patrimoénio Liquido do
FUNDO até o patrimdnio de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e de 0,4%
a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre a parcela que exceder R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).
PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior & data de
provisionamento.
REA: Remuneracédo da(s) Empresa(s) de Analise Especializada (Analise e Selecéo de
Recebiveis).

O valor mensal da taxa de administracdo ndo podera ser inferior a R$ 5.000,00 (cinco mil
reais) nos doze primeiros meses de operacdo. No segundo ano de operacao, o valor
mensal da taxa de administracdo nao podera ser inferior a R$ 6.000,00 (seis mil reais).

A Taxa de Administracdo (TA) sera paga mensalmente até o 5° (quinto) dia atil do més
subsequiente ao vencido.

Para efeito do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia que nao
sabado, domingo ou feriados de ambito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou ndo funcione o mercado financeiro na praga sede
da Administradora ou do Custodiante.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados desde que o somatdério
dessas parcelas ndo exceda o montante total informado acima.



Além da taxa de administracdo acima, conforme consta neste Prospecto, o FUNDO tera
ainda despesas com o0 pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM, remuneracdo da
empresa de auditoria, da agéncia de classificacdo de risco de cotas, do banco custodiante,
e de registro de ativos na CETIP e SELIC, publicacdo de balanco e valor diario das cotas.

Seu patrimbnio e os rendimentos auferidos com os ativos e direitos creditérios adquiridos
pelo FUNDO devem ser utilizados para o pagamento de todas as despesas, amortizacdes e
resgates de cotas na seguinte ordem de prioridade: a) pagamento dos Encargos do
FUNDO; b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do FUNDO a serem incorridos no més calendéario imediatamente subseqiiente ao
més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; ¢) constituir e manter a
Reserva de Liquidez conforme previsto no Regulamento; d) remuneracao Prioritaria das
Cotas Seniores conforme definida no Suplemento de emissdo da Respectiva série; e)
devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao FUNDO por meio de
resgate ou amortizacdo da série de Cotas especifica; f) provisionamento de recursos, nas
hipoteses de liquidacao e extingdo do FUNDO, para pagamento das despesas relacionadas
a liguidagcdo e extingdo do FUNDO, e em valores compativeis com o montante destas
despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades e ¢) pagamento dos valores referentes a amortizacao
e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

Informacdes relativas a 12 e 2 Séries de Cotas Seniores

A 12 Série de Cotas Seniores do Fundo foi ofertada na forma de um lote Unico e indivisivel
no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais). R$ 25.000,00 foi o valor de cada cota,
totalizando 4 cotas. O aporte ocorreu em 13/07/2011. A rentabilidade alvo para essa série
de cotas corresponde a 125% (cento e vinte e cinco por cento) da variacdo do CDI OVER.
O prazo de duracdo dessa Série é de 36 meses. Contado a partir do aporte, ou seja, o
resgate devera ocorrer em 12/07/2014, data de encerramento da Série, devendo ser pago
o principal aplicado acrescido da rentabilidade alvo durante esse periodo. Nao houve custo
de distribuicao.

A 22 Série de Cotas Seniores do Fundo foi ofertada na forma de esforcos restritos, no valor
de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais). O lote inteiro foi adquirido por um dnico
investidor. A oferta teve inicio em 29 de julho de 2011 e encerrou-se em 05 de setembro
de 2011. Foram emitidas 80 cotas cada qual no valor de R$ 25.000,00. A remuneracgao
alvo, pré-fixada, é de 1,04% (um por cento e quatro centésimos por cento) ao més,
pagavel mesalmente, no dia 10 de cada més; a partir de 10/08/2011 até a data de
10/07/2014. O prazo de duracao é de 36 meses, encerrando-se no dia 10/07/2014,
quando ocorrera o resgate do principal aplicado. Custo de distribuicdo: 0,5% (cinco
décimos por cento) sobre o valor captado.

Ambas as Séries foram distribuidas pela Administradora. A rentabilizacdo das cotas
ofertadas e o pagamento das amortizaces no caso da 22 Série tém sido feitos de forma
correta e regular pela Administradora do Fundo.



3 — Informacdes relativas a oferta publica

Responsavel pela
distribuicdo

SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S/A

Emissor

GOAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP

Valores mobiliarios ofertados

800 cotas da classe sénior da 32 série emitida

Preco unitario da cota sénior

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

Valor total da oferta

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)

Classificacdo de risco

“A” realizada pela Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.

Registro da oferta na CVM

XXXXXXXXXX em XX/XXIXXXX

Rentabilidade alvo

135%6 do CDI

Publico alvo

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores qualificados para fins de aquisi¢cdo e subscricdo de
cotas do FUNDO (consulte o glossario).

Valor minimo da aplicacao
inicial

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

Data do inicio da distribuicdo

Data de publicacdo do anudncio de inicio.

Data méaxima para o
encerramento

180 dias ap0ds a data de publicagdo do anuncio de inicio.

Quantidade minima de cotas
distribuidas para encerrar a
distribuicdo @

40 (quarenta) cotas da classe sénior da 32 Série

Prazo de duracdo da
aplicacao

36 meses

Amortizagéo e resgate @

A amortizagéo sera feita usando o critério principal + juros.
Conforme cronograma adiante®

(1) A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 40 (quarenta) cotas,
poderéa ser dado por encerrado o periodo de distribuicdo desta 32 série de cotas seniores do FUNDO
e o0 saldo ndo colocado sera cancelado. A partir da integralizacdo do nimero minimo de cotas, ou
seja, de R$ 1.000.000,00, os recursos ja poderdo ser utilizados para a aquisicdo de recebiveis e
demais ativos do Fundo, e o valor das proximas integralizacfes de quotas deverdo ser feitas pelo
valor da quota no dia da integralizacdo, até o nimero maximo de quotas da distribuicao.

(2) A partir do 25° més, contado da data da primeira integralizagdo de cotas seniores desta 32 série,
as cotas terdo seus valores amortizados mensalmente, com base no cronograma e razfes abaixo
definidos, até o 36° e ultimo més, quando ocorrera o resgate:

25° més 26° més | 27° més 28° més

29°més | 30° més 31° més 32°més | 33° més 34° més 35° més | 36° més

1/12 1/11 1/10 1/9

1/8 1/7 1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1/1




Custos da distribuicao e outros custos

As tabelas a seguir mostram os custos incorridos com a distribuicdo e os outros custos
relacionados ao FUNDO.
Despesas com a distribuicao

Despesa Porcentagem Valor
s/total
Comissao de coordenacao Nao ha Nao ha
Comisséo de colocagéo™* 2,00% R$ 400.000,00
Outras comissoes N&o ha N&o ha
Taxa referente ao registro da oferta** 0,64% R$ 82.870,00
Publicacdo de anuncios de inicio e 0,013% R$ 2.500,00
encerramento
Elaboracado de prospecto Nao ha Nao ha
Classificacédo de risco das cotas 0,075% R$ 15.000,00
Valor ou porcentagem sobre o total 2,50% R$ 500.370,00

* Comissdo base de 2,0% (“Comissédo base”) sobre o numero total de cotas da oferta publica
efetivamente subscritas e integralizadas. ** R$ 82.870,00 é o valor méximo da taxa de registro da
oferta na Comisséo de Valores Mobiliarios.

Nenhuma remuneracdo sera devida quando as cotas forem subscritas pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou Consultora do FUNDO, empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias dessas prestadoras de servicos, ou por seus so6cios, representantes legais ou
mandatarios, ou, ainda, por pessoas indicadas por qualquer um dos prestadores de servigcos sem que
tenha havido esforgo de captacao.

Nenhuma remuneracédo é devida pela colocacdo das cotas subordinadas.

Todos os custos com a implantagao (estruturacdo) do Fundo e também a Comissdo de Colocacéo
prevista acima nao afetardo o valor e a rentabilidade alvo das cotas seniores porque serao
suportados pelos recursos obtidos com a colocacao, feita privadamente, das cotas subordinadas, cujo
valor devera suportar quaisquer despesas que o Fundo tiver e ainda manter o grau de subordinacgéao.

Custo unitario da distribuicdo publica (32 série de cotas seniores).

N© cotas Preco por cota Porcentagem em Custo da Montante
relacdo ao total de distribuicado liquido
cotas emitidas
800 R$ 25.000,00 2,50% R$ 500.370,00 R$19.499.630,00
Preco por cota Porcentagem em  Custo por cota Montante liquido por cota

relagdo ao preco
unitario por cota
R$ 25.000,00 2,50% R$ 625,46 R$ 24.374,54

Demais despesas com a criacdo e o funcionamento do FUNDO*

Despesa Implantacdo (R$) Por ano (R$)**
Estruturacdo/Administracao 35.000,00 60.000,00
Registro/Fiscalizacdo CVM 0,00 9.600,00
Auditoria 12.000,00 12.000,00
Classificacdo de risco 15.000,00 15.000,00
Custoédia - 108.000,00
SELIC - 6.000,00
ANBIMA 2.590,00 -
Publicagcédo de balancgo e - 2.500,00
valor diario das cotas

Total 64.500,00 216.100,00

* As despesas acima nao incluem a Taxa de Administragdo, cuja férmula engloba a taxa de
administracdo propriamente dita (remuneracdo da Administradora), mais a taxa de controladoria e a
remuneracdo devida a Consultora para Analise e Selecdo de Recebiveis). As despesas acima poderao
sofrer variagbfes em razdo de reajustes ou mudanca dos prestadores de servigos. Além disso, o
FUNDO podera ter outras despesas conforme o item Despesas do FUNDO deste Prospecto.

** valor estimado para um PL de R$ 31.670.000,00: valor almejado pelo FUNDO.
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4 - Apresentacao da administradora, da gestora e dos
prestadores de servicos; funcdes e obrigacdes de cada um
e vedacoes

Administradora, escrituradora e distribuidora das cotas

SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S/A
CNPJ: 62.285.390/0001-40

Av. Brigadeiro Faria Lima 1.355, 3° andar,
01452-002 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3299.2166 - Fax (11) 3299.2184
Www.socopa.com.br

Representante: Daniel Doll Lemos
daniel@socopa.com.br

PERFIL E HISTORICO

A SOCOPA iniciou suas atividades em 1967, sendo reconhecida pela sua experiéncia e
pioneirismo no mercado de corretagem de valores mobiliarios.

Em julho/97 lancou o Socopa On-Line, primeiro site de investimentos online em bolsa no
Brasil, sendo atualmente uma das 5 maiores corretoras no envio automatizado de
ordens, atuando no atendimento a pessoas fisicas, investidores institucionais e
estrangeiros.

7

A Socopa é corretora e agente de compensacdo da BM&FBOVESPA (n°© 58). A corretora
atua de forma integrada ao Banco Paulista, sendo sua subsidiaria integral. Juntos
adotaram como seus principios e valores a ética, responsabilidade, crescimento
sustentado, lucratividade e solidez, os quais garantem o éxito de seus trabalhos e sucesso
na relacdo com seus clientes.

OBRIGAGOES E VEDAGOES

A Administradora, observadas as limitacbes legais e do Regulamento do FUNDO, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer
os direitos inerentes aos direitos creditérios que integram a carteira.

Incluem-se entre as obrigac6es da Administradora:

I - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

¢) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;
h) os relatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Il - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacfes e da taxa de
administracéo praticada;

IV — divulgar no periddico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem cotas deste, o valor do
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patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada
pelo FUNDO. Em vez do periddico, a divulgacdo podera ser realizada por meio de entidade
de classe do sistema financeiro nacional.

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacado
realizada entre a Administradora e o FUNDO;

VIIl - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do FUNDO ou
dos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

E vedado a Administradora:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua proépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas deste.

As vedacbes de que tratam os incisos | a Il acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou coobrigacdo dessas.

E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados derivativos;

Il - realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos no Regulamento ou nas instrucdes da CVM;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrucdo CVM n©° 356;

VI - vender cotas do FUNDO a prestacéo;

VIl - vender cotas do FUNDO a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios para este FUNDO, exceto quando se tratar de
cotas subordinadas;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso 11, da Instrucdo CVM 356;

X1 - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assunc¢éo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacgdes realizadas em mercados de
derivativos;

XIl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.
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Declaracdo de que agiu com cautela e diligéncia

A ADMINISTRADORA declara que este prospecto contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores mobiliarios
ofertados, do emissor, suas atividades, situacdo econdmico financeira, riscos inerentes e
quaisquer outras informacdes relevantes, bem como que o prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

A Administradora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacBes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicao.

Gestora

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ: 11.916.849/0001-26

Nome de fantasia: Ouro Preto Investimentos
Rua Teodoro Sampaio 1.765, conj. 41,
05405-150 — Sao Paulo — SP
WWW.ouropretoinvestimentos.com.br
Telefone/fax: (11) 3588.1045
Representante: Leandro Turaca
gestor@ouropretoinvestimentos.com.br

PERFIL E HISTORICO
Ouro Preto Investimentos é o nome de fantasia da Ouro Preto Gestdao de Recursos Ltda.

A Ouro Preto Investimentos é uma administradora de recursos de terceiros (asset
management), registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, com sede na cidade
de S&o Paulo, que realiza a gestdo de diversos fundos de investimentos: desde os fundos
mais tradicionais: de acbes e multimercados, até fundos de créditos privados,
investimentos no exterior, e, especialmente, fundos de investimento em direitos
creditorios. O responsavel pela gestdo perante a CVM possui mais de 20 anos de
experiéncia nos mercados financeiro e de capitais.

FUNGAO

A Ouro Preto Investimentos responde pelos servicos de gestdo da carteira do FUNDO
previstos no inciso 1l do artigo 39 da Instrucdo CVM nr. 356.

Custodiante

BANCO PAULISTA S/A

CNPJ: 61.820.817/0001-09

Av. Brigadeiro Faria Lima 1.355, 2° andar,
01452-002 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3299.2000 - Fax (11) 3299.2154
www.bancopaulista.com.br

Representante: Francisco Donizeti Ferreira
donizeti@bancopaulista.com.br
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PERFIL E HISTORICO

O Banco Paulista S/A iniciou suas atividades no ano de 1990, como instituicdo
financeira, através da transformacdo em banco mulltiplo da Socopa — Sociedade
Corretora Paulista. Simultaneamente ao processo de transformacdo, o Banco Paulista
constituiu uma subsidiaria integral — Socopa — para dar continuidade a atividade de
corretagem de titulos e valores mobiliarios, em um mercado em que vem atuando
desde 1967.

Até o ano de 2004, o foco de atencdo do Banco Paulista concentrava-se
principalmente em operagdes de atacado (pessoas juridicas) no Estado de S&o Paulo.
Desde entdo, como conseqiéncia da ampliacdo de seus negécios de crédito ao
consumidor, o banco expandiu sua area de atuacdo para, principalmente, a Regido
Sudeste.

OBRIGAGOES

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios
representados por operagdes comerciais e de servicos;

Il - validar os direitos creditérios em relagcdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

Il - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatérios da operacao;

IV - fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacéao relativos aos
direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacéo dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, Agéncia Classificadora de Riscocontratada pelo FUNDO e
orgéos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de depdsito do mesmo;

VIl — observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora
e/ou pela Gestora, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que néo estejam
diretamente vinculadas as operac6es do FUNDO.

Nos termos do contrato celebrado entre A Administradora e a Consultora, com a
interveniéncia do CUSTODIANTE, a Consultora sera responsavel por:

a) receber a documentacédo que evidencia o lastro dos direitos creditérios a serem
cedidos ao FUNDO;

b) efetuar a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO, cabendo a Consultora a responsabilidade pelo deposito
dessa documentacéo, na qualidade de depositaria fiel dos documentos relacionados
aos direitos creditorios; e

¢) manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacédo dos direitos creditérios
cedidos ao FUNDO e com livre acesso para o Custodiante, a Administradora a
Auditoria Independente, a Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO
e 6rgaos reguladores.

A subcontratacdo da Consultora para a realizacdo dos servigos descritos acima nao afasta a
responsabilidade do Custodiante perante o FUNDO, a CVM e os investidores, pelas
atividades subcontratadas.

Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores e de cedentes, além de atuar em varios segmentos, 0

14



Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios por
amostragem.

O Custodiante realizara a verificagdo por amostragem do lastro dos direitos creditorios por
intermédio da empresa de auditoria KPMG Auditores Independentes, especialmente
contratada pelo Custodiante para essa finalidade, com base nos parametros estabelecidos
no Regulamento do FUNDO.

Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios serdo comunicados ao Custodiante, a Administradora, ao Auditor e a Agéncia
Classificadora de Risco do FUNDO.

Agéncia classificadora de risco

AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

CNPJ : 05.803.488/0001-09

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr. 110, 7° andar, Itaim Bibi
04542—-000 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3377.0707 / fax: (11) 3377.0730
www.austin.com.br

Representante: Erivelto Rodrigues

erivelto@austin.com.br

PERFIL E HISTORICO

A Austin Rating € uma Agéncia Classificadora de Risco de crédito de origem brasileira. Foi a
primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na
classificacdo de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de
metodologia propria em que adapta padrfes internacionais ao mercado financeiro nacional
e suas particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus mais de
20 anos de atuacdo. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os
momentos decisivos da economia nacional e internacional e suas implicagbes em empresas
nacionais, principalmente em instituicdes financeiras e do mercado de capitais. A Austin
destaca-se em sua atividade pela seguranca e independéncia de suas opinides.

FUNGAO
Avaliar e classificar o risco que envolve cada classe ou série de cotas que é destinada a
colocacdo publica.

Empresa de auditoria independente

BAKER TILLY AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CNPJ 67.634.717/0001-66

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini 1461, 4° e 12°,
Brooklin Novo

0457-011 - Sao Paulo- SP
www.bakertilly.com.br

Telefone/fax: (11) 5504-3800

Responsavel: Eduardo Lopes dos Santos
btbr@btbr.com.br

PERFIL E HISTORICO

A Baker Tilly Brasil € uma empresa membro da rede internacional Baker Tilly International
de Auditores Independentes, criada para oferecer servicos de alto padrdo e solucdes
globais para empresas em crescimento.
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Todas as empresas membros da rede seguem o0s mesmos padrdes de qualidade,
habilidades, recursos e expertise para oferecerem os melhores servicos. A sede da rede
esta fixada em Londres. O grupo conta com a experiéncia de mais de 18.600 mil
profissionais em 75 paises. Os socios da Baker Tilly Brasil tem ampla experiéncia tendo
atuado em grandes empresas de auditoria no Brasil.

FUNGAO

Realizar auditoria independente nas operacfes e demonstracdes financeiras do FUNDO
para, dentre outras finalidades, verificar se as operacdes praticadas pelo FUNDO estdo em
consonancia com a politica de investimento prevista em seu regulamento e com os limites
de composicdo e de diversificacdo a ele aplicaveis, bem como se as negociagdes foram
realizadas a taxas de mercado; se as demonstracdes refletem a realidade financeira do
FUNDO.

Consultoria especializada para analise e selecao dos recebiveis

GOAL FOMENTO MERCANTIL LTDA.

CNPJ: 05.129.237/0001-90

Av. das Américas 7.899, Bloco 2, Sala 601-606,
Edificio Platinum Advance Offices, Barra da Tijuca,
22793-081 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3627 4625

Representantes:

Luiz Carlos Lima Borges, Joao Marcelo Igayara, Paulo Ricardo Carvalho e Ana Paula
Dantas.

e-mails:

luiz@goalfomento.com.br
joao@goalfomento.com.br
paulo@goalfomento.com.br
anapaula@goalfomento.com.br

PERFIL E HISTORICO

A Goal Fomento Mercantil Ltda. foi fundada na cidade do Rio de Janeiro em 2008 por Luiz
Carlos Lima Borges, Joao Marcelo Igayara e Ana Paula Dantas. Em 2011 houve o ingresso
de Paulo Ricardo Carvalho de Oliveira na sociedade.

Geograficamente, a sua atuacdo concentra-se nos Estado do Rio de Janeiro e de Minas
Gerais.

Breve curriculo dos sécios:

Luiz Carlos Lima Borges

Advogado, com mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro e fomento
mercantil. Foi responséavel pela fundagédo e desenvolvimento de uma das maiores empresas
do segmento no Rio de Janeiro. Tem grande experiéncia em operacdes de fomento.

Joao Marcelo Igayara

Engenheiro. Ajudou a fundar a empresa e, desde entdo, participa do gerenciamento do
negodcio. Sua familia criou e administra uma das maiores indUstrias alimenticias do Rio de
Janeiro, lideres de mercado ha mais de 20 anos no segmento em que atuam.
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Ana Paula Dantas

Administradora. Tem mais de 15 anos de experiéncia na area de fomento mercantil e
fundos. Acompanha o sécio Luiz Carlos Borges desde o ano 2000. E especializada no
controle da producédo e gestao operacional.

Paulo Ricardo Carvalho de Oliveira

Administrador, com mais de 30 anos de atuacdo em diversos bancos comerciais e
empresas de fomento. Antes de ingressar na sociedade ocupava o cargo de
superintendente do Banco ABC no Rio de Janeiro. Possui grande conhecimento comercial e
experiéncia na avaliacdo de crédito e empresas.

FUNCAO

A Goal Fomento Mercantil Ltda. foi contratada para exercer a funcdo de consultora
especializada para a analise e selecao dos recebiveis que serdo adquiridos pelo FUNDO.

O FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios cuja selecdo tenha sido realizada
pela Goal Fomento Mercantil Ltda. e que estejam de acordo com a sua politica de
investimento e critérios de selecdo de recebiveis previstos no Regulamento.
Adicionalmente, a Consultora sera responsavel pela guarda da documentacdao que
evidencie o lastro dos direitos creditorios.

Sobre a possibilidade da Consultora ceder direitos creditorios ao fundo

Conforme consta no Regulamento, a Consultora também podera ceder direitos creditdrios
ao FUNDO desde que tais direitos tenham origem nos segmentos de atuacdo do FUNDO. A
Consultora declara que ndo se encontra em conflito de interesses no exercicio de sua
atividade em razdo do FUNDO poder adquirir direitos creditérios de sua titularidade.

Assessoria legal

Peixoto Neto Sociedade de Advogados

OAB SP 11.225

Rua Teodoro Sampaio 1765, 4° andar, Pinheiros
05405-150 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3063.9040 / fax: (11) 3064.9056
www.peixotoneto.adv.br

Responsavel: Jodo Baptista Peixoto Neto

OAB SP: 104.907 / OAB MG: 1144 A/ OAB PR / OAB SC
joaopeixoto@peixotoneto.adv.br

PERFIL E HISTORICO

Responsavel pelo escritorio Peixoto Neto Sociedade de Advogados, o Dr. Jodo Baptista
Peixoto Neto é formado pela Universidade de S&o Paulo, onde cursou pds-graduacdo, em
nivel de mestrado, na area de direito internacional, e é especialista em produtos
financeiros e gestdo de riscos pela FIA/FEA/USP. Nos anos de 2006, 2007, 2008 e 2010,
esteve entre os primeiros colocados na categoria de estruturacdao de fundos de recebiveis
no Brasil pelo ranking da empresa UQBAR. Estruturou dezenas de fundos de investimento
em direitos creditorios. Possui mais de 20 anos de experiéncia na area de direito comercial,
especialmente em questdes societarias e de mercado de capitais.

FUNCAO

Assessorar juridicamente os estruturadores do FUNDO, redigindo ou auxiliando na redacéo
de todos os documentos e contratos. O objetivo dessa assessoria foi garantir que o
Regulamento, o Prospecto e demais documentos estdo, na forma e em seu conteudo, de
acordo com as Instrucdes da Comissao de Valores Mobiliarios e que atendem a legislacao
vigente, além de estarem adequados juridicamente para os objetivos aos quais se
destinam.
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5 - Politica de investimento do FUNDO

Segmento de atuacao

O FUNDO ira adquirir recebiveis de empresas que atuam nos segmentos comercial,
industrial, varejo e de prestacdo de servicos, sempre originados de operacbes
performadas, ou seja, de servicos ja prestados e de bens e mercadorias ja entregues ao
devedor.

Critérios de elegibilidade dos recebiveis

O FUNDO ira adquirir direitos creditorios de empresas com sede no Brasil, indicadas e
aprovadas pela Consultora, denominadas Cedentes, resultantes de suas vendas mercantis
ja entregues ou de servicos ja prestados.

O FUNDO podera adquirir direitos creditérios diretamente da Consultora desde que tais
direitos tenham origem nos segmentos de atuacdo do FUNDO.

O FUNDO nédo podera adquirir direitos creditérios da Administradora e/ou de sua
obrigacdo/coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Respeitada a politica de investimentos do FUNDO estabelecida neste Regulamento; cabe a
Consultora a decisdo de adquirir quaisquer direitos creditorios de qualquer cedente.

Todo e qualquer direito creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender os critérios
de elegibilidade na data da respectiva cesséao:

I — o FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios que tenham sido
submetidos a prévia andlise e selecdo pela Consultora, que devera realizar ou
acompanhar os procedimentos seguintes até a liquidacdo da cesséo:

1 - Selecdo de Cedentes por setor, atividade, porte e localizacdo geografica;
2 - Verificacdo de eventuais restricfes cadastrais;

3 - Visita a futura empresa cedente;

4 - Cadastramento da empresa cedente e dos sécios;

5 - Levantamento da carteira de clientes da empresa (sacados);

6 - Aprovacdo em comité de limite operacional;

7 — Assinatura manuscrita ou digital dos representantes legais da empresa e
dos responsaveis solidarios;

8 - Formalizacdo do Contrato que Regula as Cessdes;

9 - Recebimento de borderds;

10 — Verificacdo de eventuais restricdes cadastrais dos sacados;

11 - Confirmacéao de titulos junto aos sacados;

Il — o FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios que atendam na Data de
Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) as Cedentes devem ser empresas com sede ou filial no pais
(independentemente de terem como sdcios diretos ou indiretos pessoas fisicas
ou juridicas sediadas no exterior) que atuem nos setores industrial, comercial,
varejo ou na prestacdo de servicos;

b) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas; e

c) os Direitos de Crédito ndo se enquadram nas especificacbes do Artigo 40, 8§
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8°, da Instrucdo CVM 356;

d) cada cessédo de direitos de credito sera precedida de analise verificando a
concentracdo de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira
do FUNDO, respeitando-se os limites de concentracdo estipulados neste
Regulamento;

e) o FUNDO devera observar, em cada aquisicdo de Direitos Creditérios, a taxa
minima de cessdo (“taxa de desconto”) correspondente a 200% (duzentos por
cento) da taxa CDI Over, cujo objetivo é possibilitar ao FUNDO o pagamento
de todas as suas despesas e da remunera¢ao esperada para as Cotas Seniores
e para as Cotas Subordinadas se houver remuneracéo alvo para essa Classe;

f) os Direitos Creditérios devem ser de Devedores/Sacados e de Cedentes que
estejam adimplentes com suas obriga¢cdes com o FUNDO; podendo, entretanto,
o0 FUNDO adquirir Direitos Créditos de Cedentes ou Devedores que estejam, no
maximo, com 30 dias de atraso em relacao a qualquer obrigacéo.

g) o FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios que nao estejam
vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséo.

As operacdes de aquisicdo dos direitos de crédito pelo FUNDO deverdo ser realizadas
necessariamente com base na politica de investimento estabelecida no Regulamento do
FUNDO, e nas clausulas e condi¢des estabelecidas no Contrato que regula as cessfes de
crédito para o GOAL FIDC LP a ser celebrado pelo FUNDO com as Cedentes previamente a
realizacdo de qualquer operagdo entre o FUNDO e a Cedente. Cada Cedente respondera
solidariamente com seus Clientes pelo pagamento dos direitos de crédito cedidos ao
FUNDO.

A Consultora deveréa selecionar apenas direitos creditorios que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme estabelecido no Contrato de prestacdo de servicos de consultoria
de analise e selegéo de direitos creditorios celebrado entre o FUNDO e a Consultora.

Constatada a qualquer tempo pela Administradora a ndo adequacéo, na data da cesséo, de
um ou mais direitos de crédito cedidos ao FUNDO a qualquer dos critérios de elegibilidade,
a Consultora sera obrigada a adquirir tais direitos de crédito pelo valor registrado na
carteira do FUNDO.

Na hipotese do direito creditério perder qualquer condicdo ou critério de elegibilidade apds
sua aquisicao pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra a Administradora,
Gestora, Consultora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

As informacfes descritivas dos direitos creditdérios que compdem a carteira do FUNDO
encontram-se no Anexo | deste prospecto, contendo as caracteristicas relevantes dos
direitos creditérios, tais como numero de créditos, valores, prazo de vencimento médio da
carteira, atrasos, volume diario entre outras caracteristicas. Os direitos creditérios da
carteira sdo originarios de vendas de mercadorias ou de prestacdo de servigos e nao
contam com nenhuma espécie de garantia, a ndo ser a coobrigacdo das empresas
cedentes (garantia fidejussoria).

Taxa minima para aquisicao dos direitos creditorios

O FUNDO devera observar, em cada aquisicdo de Direitos Creditérios, a taxa minima de
cessdo (“taxa de desconto”) correspondente a 200% (duzentos por cento) da taxa CDI
Over, cujo objetivo é possibilitar ao FUNDO o pagamento de todas as suas despesas e da
remuneracdo esperada para as Cotas Seniores e manutencdo da subordinacéo.
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Pré-pagamento, remocao ou substituicdo de direitos creditérios

O pré-pagamento de direitos creditdrios, caso ocorra, ndo gerara nenhum efeito sobre a
rentabilidade das cotas ofertadas porque nédo havera desconto para o pagamento
antecipado. E, mesmo que houvesse desconto, ele seria pro rata die. Ndo havera,
portanto, em nenhuma hipétese, prejuizo para o FUNDO caso o sacado decida antecipar o
pagamento.

O pré-pagamento, além disso, é evento raro de ocorrer no segmento de atuacdo do
FUNDO, cujos direitos creditérios cedidos ndo sao de valores elevados e também porque o
prazo médio dos titulos é reduzido.

O FUNDO tem direito de regresso contra a Cedente, nos termos do contrato que regula as
cessfes, em caso de inadimpléncia do sacado ou no caso de existirem quaisquer vicios que
possam ser opostos ao pagamento do direito creditério e, ainda, em qualquer outra
hipotese de ndo pagamento por culpa ou dolo da cedente ou do sacado.

PDD e reconhecimento de perda

As perdas e provisbes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM numero 489. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisbes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reverséo de tais perdas e provisdes, desde
que por motivo justificado subseqiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos
seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo devedor, ou
seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”

Composicao, diversificacao da carteira e limites de concentracao

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em direitos creditorios
serd aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissédo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

¢) operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional ou BACEN.

A carteira do FUNDO que nao estiver alocada em direitos creditérios sera composta de
titulos publicos com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, para que o FUNDO tenha tratamento tributario de longo prazo.

Os Direitos de Crédito serdo representados por duplicatas e cheques nas seguintes
proporcoes: 80% no minimo dos recebiveis em duplicatas e até 20% dos recebiveis em
cheques.

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato que
regula as Cessdes, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de
Cesséo.

Os Direitos de Crédito deverao contar com a documentacdo necessaria a comprovacao do
lastro dos créditos cedidos, incluindo, mas néo se limitando, aos contratos, instrumentos,
titulos de crédito, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados
aos Direitos Creditérios (os “Documentos Comprobatorios™).
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O FUNDO adota como limites maximos de concentragdo, por cedentes e sacados, para o0s
direitos creditorios:

a) Até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO poderéao ser aplicados
em direitos de crédito originados por uma mesma Cedente.

b) O limite maximo de concentracdo por Sacado, ou seja, por devedor dos direitos
de crédito, sera de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

c) O total de obrigacdo mais a coobrigacdo de um mesmo Cedente e Devedor néo
podera ser superior a 10% (dez por cento) do PL do FUNDO.

d) A soma dos direitos creditérios dos 5 maiores Cedentes nao podera exceder 30%
do PL do Fundo.

e) A soma dos direitos creditérios dos 5 maiores Devedores nao podera exceder
30% do PL do Fundo.

Os limites de concentracdo previstos acima ndo se aplicam a aquisicdo de titulos publicos
federais.

O Fundo podera, ainda, alocar até 50% (cinqlienta por cento) de seu patrimdnio liquido em
operagdes compromissadas.

RESUMO DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E PERCENTUAL MAXIMO EM RELAGAO AO PATRIMONIO
LIQUIDO (*):

Ativos Minimo Maximo
a) Direitos creditérios 50% 100%
b) Moeda corrente nacional 0% 50%
¢) Titulos de emissédo do Tesouro Nacional 0% 50%
d) Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil 0% 50%
e) Total de emissdo e coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica 0% 10%
f) Total de direitos creditérios de responsabilidade de um mesmo 0% 10%
devedor/sacado.

g) Soma dos direitos creditérios dos 5 maiores cedentes 0% 30%
h) Soma dos direitos creditorios dos 5 maiores devedores 0% 30%
i) Operacbes compromissadas 0% 50%

(*) - Ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO.

Contraparte

A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisquer
operacdes para a composicao da carteira do FUNDO onde figurem como contraparte a
Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora
ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados pela Gestora ou pelas demais pessoas que prestam servigos para o FUNDO.
Todas as informacdes relativas as operacfes ora referidas serdo objeto de registros
analiticos segregados.
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Custodia dos ativos

Os direitos creditérios e demais ativos serdo custodiados pelo Banco Custodiante. Além
disso, os outros ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, como os titulos
publicos e valores mobiliarios, serdo registrados e custodiados ou mantidos em contas de
depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Pagamento pela cessao dos recebiveis

Os procedimentos para a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser descritos da

seguinte forma:
a) A Cedente submete a Empresa de Analise Especializada as informacdes acerca
dos Direitos de Crédito que pretendem ceder para o Fundo.
b) A Empresa de Analise Especializada encaminhard ao Custodiante arquivo
eletrébnico em layout previamente definido onde relacionara, identificara e
descrevera apenas os Direitos Creditorios que atendam as condi¢cdes de cessdo e
aos Critérios de Elegibilidade.
¢) ApOs o recebimento do arquivo enviado pela Empresa de Analise Especializada, o
Custodiante devera validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios
constantes no arquivo eletrénico.
d) A Administradora, Empresa de Analise Especializada ou Custodiante comandaré a
emissdo do Termo de Cessdo, relacionando os Direitos Creditérios que serao
adquiridos pelo Fundo, a ser firmado em forma impressa ou eletrénica, neste ultimo
caso com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela Infra-
Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil.
e) A Cedente e o Fundo, este representado pela Administradora, assinam o Termo
de Cesséo.
f) O Fundo pagara pela cessdo dos Direitos Creditérios na data da cessdo, por
intermédio do Custodiante, por meio de TED, diretamente a Cedentes.
g) A Cedente encaminhara a Empresa de Andlise Especializada a documentacao que
d4 lastro aos Direitos Creditérios, bem como eventuais titulos de crédito a esses
Direitos Creditorios vinculados, sejam esses titulos cheques ou duplicatas ou titulos
de crédito, para que sejam mantidos sob sua guarda ou entregues ao Banco
Cobrador, conforme o caso, a partir da data de cessdo ao Fundo.
h) Em razdo da grande quantidade de documentos e rapidez das operacles, e
conforme estabelecido no Contrato que Regula as Cessbes, a Cedente podera ficar
responsavel pela guarda de documentos que lastrearam a operacdao, como notas
fiscais e comprovantes de entrega dos produtos ou servicos.

O FUNDO pagara pela cessdo dos direitos creditérios, por intermédio do Banco
Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente, diretamente a Cedente.

Nao serdao admitidas remessas para contas de pessoas que nao sejam as proprias cedentes
dos direitos creditdrios.

A Consultora sera responsavel pela comunicacdo aos devedores, sacados das duplicatas,
da cessédo dos direitos creditérios para o FUNDO até 5 (cinco) dias utéis apds a realizacdo
da cesséo.

Conforme previsto no contrato que regula as cessdes, exclusivamente em caso de vicios
dos direitos creditérios ou de ndo pagamento pelo devedor na data de seu vencimento, a
Cedente obriga-se a recompra-los.
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Cobranca regular dos direitos creditorios

A liquidacédo dos direitos creditérios sera realizada:
I — por meio de cheques emitidos pelos devedores dos Direitos Creditorios cedidos,
endossados pelas Cedentes ao Fundo por chancela mecéanica ou eletronicamente e
entregues ao Banco Cobrador para guarda e cobranca em nome do Fundo; e
Il — através de boletos bancarios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo
Banco Cobrador ou pela Empresa de Analise Especializada e enviados aos
devedores.

O recebimento dos direitos creditérios resultante da liquidacdo dos boletos e cheques
relativos as operacbes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta
corrente do FUNDO junto ao Banco Cobrador, que se utilizara do sistema de compensacao
bancaria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos direitos creditérios sera recebido por
qualquer uma das Cedentes ou pela Consultora.

Cobranca dos inadimplentes

A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos sera realizada pela Empresa de
Andlise Especializada, admitindo-se a contratacao de tais servicos com empresa prestadora
de servicos de cobranca indicada pela Empresa de Analise Especializada.

Os Direitos de Crédito poderao ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. Todas
as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

As instrucbes de cobranca dos Direitos de Credito deverdo respeitar o seguinte:
I — As instrucbes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Empresa de Analise
Especializada ou por empresa especializada em servicos de cobranca por ela
indicada.
Il — As comunicacOes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo
Banco Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em
servicos dessa natureza.
Il — Realizadas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios
administrativos, a Empresa de Analise Especializada ou a empresa de cobranca por
ela nomeada podera indicar um advogado que respondera pela cobranca do
devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do Fundo
0 respectivo mandato ad-judicia.
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Fluxograma da cobranca
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Fluxograma da operacao
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Analise da Carteira de Direitos Creditorios do FIDC.

As estatisticas relevantes dos direitos creditérios, como numero de titulos, valor total,
prazos de vencimento, valor médio da carteira, prazo médio da carteira, atrasos por faixas,
perdas e recuperacgdes, entre outras, encontram-se nas paginas a seguir.

A finalidade dos créditos, como ja explicado em outras secbes deste prospecto, é o
financiamento de compras de produtos e servicos, ja entregues ou realizados, pelas
préprias cedentes. A cessao é sempre feita com a coobrigacdo da cedente.

A carteira de Direitos Creditérios compreende as operacgdes realizadas pelo Fundo desde o
inicio das operacfes, ou seja, a partir de Agosto de 2011 e pela Consultora nos anos
anteriores a criagdo do Fundo: 2009, 2010 e 2011 a partir de informag8es disponibilizadas
pela Consultora. O comportamento abaixo descrito, foi obtido analisando o conjunto total
de operacdes realizadas no referido periodo.

Como os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sao originados pelos clientes da
Consultora e ela é a responsavel pela Analise e Selecdo dos Recebiveis, considerando-se o
curto periodo de operagdes do Fundo, utilizou-se para fins estatisticos a carteira de
recebiveis da Consultora nos anos anteriores a constituicdo do Fundo, por se entender que
se trata da mesma base de cedentes, créditos com as mesmas caracteristicas, refletindo o
mesmo comportamento da carteira.

- Validaram-se os dados, quanto a existéncia de duplicidade de informacdes.

Elaboraram—se as posi¢cdes com data base de 31 de dezembro de 2009, 2010 e
2011, refletindo:

0 A quantidade de titulos e o valor total pelo prazo de recebimento
considerando as faixas de 0-30 dias; 31-60 dias; 61-90 dias; 91-120 dias e
acima de 120 dias.

0 A quantidade de titulos e o valor total por tipo de documento.

o0 A quantidade de titulos e o valor total por faixa de valor considerando até R$
5.000,00; de R$ 5.000,01 a R$ 10.000,00; de R$ 10.000,01 a R$ 50.000,00
e acima de R$ 50.000,01.

- Elaboraram-se tabelas com a distribuicdo mensal de liquidagGes para cada ano,
por valor total mensal e quantidade de titulos, observando a data efetiva do
pagamento.

- A partir da tabela de mensal de liquidacdes, foram obtidos os valores médios
diarios de recebimentos e a quantidade média diaria de titulos liquidados,
inferindo-se a média mensal para cada um dos itens, para os anos de 2009,
2010, 2011 e 2012.

- Foram calculados para cada ano o valor médio dos titulos e 0 prazo médio da
carteira.
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Estatisticas relativas a carteira da Consultora
antes do inicio do GOAL FIDC MULTISSETORIAL LP

(=] do do

o ¢ quantidade

Dezembro 2009 Dezembro 2010 Julho 2011
Por faixa de valor
Qte tits Yo Valer RS Yo Qte tits Yo valor R$ Yo Qrte tits Y valor R$ ]
De aré
5.000.00 24.202 96% 19.817.817 G0% 42.899 93% 35.354.572 40%, 38.102 92.7% 20.145.209 3I6%
5.000.01 20.000.00 764 3% 6.627.513 20% 2.780 6% 25.632.065 20% 2.330 57% 24.056.650 30%
20.000.01 50.000.00 82 0.3% 266113 BY% 463 1% 10.606.372 12% 498 1.2% 15.142.020 18%
acima de 50.000,01 50 0.2% 4.191.674 13% 185 0.4% 16.693.422 19% 149 0.4% 13.224.631 16%
25098 100% 33.297.936 100% 46.327 100% 8R.286430 100% 41.088 100% 83468.600 100%
D do do o ¢ quantidade
Dezembro 2000 Dezembro 2010 Julha 2011
For tipo de documento
Qte tits Yo Valor RS o Qte tits o Valor R$ o Qte tits. Yo Valor R$ Yo
Cheque 7.865 31.3% 5.362.364 16.1% 11.862 25.6% 7.474.642 8.5% 11.807 28.7% 10.452.668 12.5%
Duplicata 17.233 68.7% 27.935.571 83.9% 34.465 T4.4% 80.811.788 91.5% 29.281 71.3% 73.015.941 87.5%
Outros - 0.0% - 0.0% - 0.0%, - 0.0% - 0.0% - 0.0%
25.098 100% 33.287.936 100% 46.327 100% 88.286.430 100% 41.088 100% 83.468.609 100%
D Ao do o & quantidade
Dezembro 2009 Dezembro 2010 Julho 2011
Por setor de atividade
Cite tits Yo Valor RS Yo Qte tits. Yo Valor RS o Qte tits %o Valor R$ Yo
Inddstria 11.217 44.7% 19.407.672 58.3% 18.7428 40.5% 61.150.799 69.3% 16.057 39.1% 56.006.566 67.1%
Comércio 9.034 36.0% 11.849.767 356% 12.421 39.8% 22.867.376 250% 13,025 33.9% 21.141.443 253%
Servigos 4778 19.0% 1.939.295 5.8% 8913 19.2%  4.185.896 4.7% 11.095 27.0% 6.047.987 T7.2%
Qutros 69 0.23% 101.201 0.2% 245  0.5% 82.359 0.1% 11 0.03% 272.613  0.3%
25098 100% 3I3.207.936 100% 46.327 100% 8E.286.430 100% 41.088 100% E3.468.609 100%
Dezembro 2009 Dezembro 2010 Julho 2011
D ao dos de &
Qre ts Yo Valor RS Yo Qre trs Yo Valor RS Yo Qre s Yo Valor R$ Y
Janeiro 1.249 5% 1.376.839 A% 2766 6%  4.951.249 L 5.952 14%  11.407.367 14%
Fevereiro 1.382 6% 1.512.320 5% 2.232 5% 3.928.413 A% 4.226 10% 10.216.245 12%
Margo 1.729 7% 1.949.196 6% 3.862 B9 6.340.744 T 6.360 15% 11.195.669 13%
Abril 1.661 7% 1.8211.082 5% 3.004 7% 5.148.416 6% 5.755 14% 11.495.023 14%
Malo 2.330 9%  2.202.589 T% 3157 7% 6.186.014 7% 6.573 16% 12.643.756 15%
SJunho 2.512 10%  2.918.097 9% 3.435 T 6.354.531 T 5.930 14% 15.066.366 18%
Julho 2.085 8% 3.120.624 9% 3.744 8% 7.150.526 % 6.202 15% 11.444.104 14%
Agosto 1.976 8%  2.851.440 9% 4.017 9% 6.845.800 8% - 0% - 0%
Setembro 2.295 9% 3.632.580 11% 6.108 13% 9.221.707 10% = 0% - 0%
Qutubro 3ATT 13% 3.813.215 11% 3.950 2% 11.240.010 13% L 0% - 0%
MNovembro 2.008 8% 3.820.8223 11% 4.653 10%, 0.835.469 1% - 0% - 0%
Dezembro 2.504 10%  4.289.132 13% 5.309 11%  11.083.461 13% - 0% - 0%
24.008 100% 33.207.936 100% 46.327 100% 88.286.430 100% 41.088 100% $£3.468.620 100%
Dezembro 2009 Dezembro 2010 Julho 2011
Volume diério de recebimento
Gte tits Valer RS Qte tite Valor RS Qte tits Valor RS
Janeiro 42 45.805 02 165.042 108 380.246
Fevereiro 46 50.411 74 130.947 141 340.542
Margo 38 64.973 129 211.358 212 373.189
Abril 55 60.369 103 171.614 192 383.167
Maio 78 73420 105 206.200 219 421.459
SJunho 84 97.270 115 211.818 198 502.212
Sulho 7o 104.021 125 238.351 210 I81.473
Agosto 66 05.048 134 228.106 - -
Setembro 7 121.086 204 307.300 - -
Qutubro 106 127.107 132 3T4.667 - -
MNovembro 7o 127.361 155 327.849 - -
Dezembro a3 142,971 177 369.449 - -
Media 69 92494 129 245.240 114 231.857
Dezembro 2000 Dezembro 2010 Julho 2011
Aging list da carteira de recebivels
Cite tits Yo Valor RS o Qe tits Yo Valor R$ Yo Qte tits Yo Valor RS Yo
a vencer 7.6035 98 9.053.296 BB 6.205 A9% 3.562.513 23% 25.944 29% 29.423.808 296%
vencidos de 1 a 30 dias 120 2% 174.745 2% 2122 17% 3.048.391 19% 207 1% 612.298 2%
vencidos de 31 a 60 dias 1 0% 16.804 0% 4.317 34% 8.740.232 56% 14 0% 83.622 0%
vencidos de 61 a 90 dias 1 0% 352 0% 146 1% 293.732 2% 18 0% 286.338 1%
vencidos de 91 a 120 dias - 0% - 0% - 0% - 0% 7 0% 74.236 0%
vencidos acima de 120 dias - 0% - 0% - 0%, - 0% 1 0% 12.132 0%
7737 100% 9.245.198  100% 12,790 100% 15.644.869 100% 26.191 100% 20.492.494 100%
Dezembro 2009 Dezembro 2010 Julho 2011
Prazo médio de da carteira
Vir médio tits PMC Vir médio tits PMC Vir médio tits PMC
Prazo médio dos titulos em dias 1.327 57 1.906 54 2.031 61
Dezembro 2009 Dezembro 2010 Julha 2011
Historico de Perdas e recuperacdes
Valor Valor Valor
Ferdas BB.076 344.876 -
Recuperagdes - 0% 7.759 2% = 0%
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Estatisticas relativas a carteira do GOAL FIDC MULTISSETORIAL LP
desde o inicio das atividades do Fundo

D do do volume e
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Por faixa de valor
Qte tits % Valor RS % Qte tits % Valor RS Yo Qte tits ) ValorRS %
De ate
5.000.00 1.296 T8% 1.842.781 18% 1.072 T¥% 1.700.115 15% - 0% - 0%
5.000,01 20.000.00 225 14% 2.276.534 22% 258 18% 2.341.839 21% - 0% - 0%
20.000,01 50.000.00 107 6% 3.316.899 b 106 7% 20424977 28% - 0% - 0%
acima de 50.000,01 27 2% 2.787.399 27% 38 3% 3.934.940 3I6% - 0% - 0%
1.655 100%, 10.223.613 100% 1474  100% 11.019.072 100%, - "% - (13
L do do volume €
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Por tipo de documento
Qte tits % Valor RS % Qte tits % Valor RS %o Qte tits b ValorR$ %
Cheque 213 12.9% 609.095 6.0% 211 14.3% 303.919 2.8% - 0.0% - 0.0%
Duplicata 1442 8BT1% 9.614.518  94.0% 1.263 857%  10.715.153 97.2% - 0.0% - 0.0%
outros - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
1655  100%  10.223.613  100% 1474 100% 11019072  100% - 0% - 0%
Di do volume & q
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Por sctor de atividade
Qte tits Yo Valor RS % Qte tits. Yo Valor RS % Qte tits % Valor RS %
Induastria T4 4TA% 5.806.196 56.8% 825 56.0% 6.768.805 61.4% = 0.0% - 0.0%
Comércio 871 52.6% 44174197 43.2% 649 44.0% 4.250.267 38.6% - 0.0% - 0.0%
Servigos - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% = 0.0% - 0.0%
Qutros - 0.0% - 0.,0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
1655 100%  10.223.613 100% 1474  100%  11.019.072  100% - 0% - 0%
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Distribuigdo dos volumes de liquidagdes
Qrte s Yo Valor RS % Qre s % Valor RS W Qre s S ValorR$ %
Janeiro . - - . Ja8 26% 3.148.456 29% - 0% - 0%
Fevereiro - - - - 552 IT% 4.052.099 IT% - 0% - 0%
Margo - - - - 534 36% 3.818.517 35% - L - 0%
Abril - - - - - 0% - 0%, - 0% - 0%
Maio - - - - - 0% - 0% - 0% - (13
Junho - - - - - 0% - 0% - 0% - 0%
SJulho - - - - - 0% - 0% - 0% - 0%
Agosto 28 2% 393.238 4% - 0% = 0% = 0% - 0%
Setembro 172 10% 1.631.365 16% - 0% - 0% - 0% - 0%
Outubro 468 28% 2.001.909 20% - 0% = 0% = 0% - 0%
Novembro 669 40% 3.500.730 34% - 0% - 0% - 0% - 0%
Dezembro 318 19% 2.696.370 26% - 0% - 0% - 0% . 0%
1655 100%  10.223.613  100% 1474 100% 11019072 100% - 0% - 0%
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Volume diario de recebimento
Qte tits Valor RS Qe tits Valor RS ate tits Valor RS
Janeiro > = 13 104.040 = =
Fevereiro - - 12 135.070 - -
Marco - = 1% 127.284 - -
Abril - - - - - -
Maio - - - - - -
Junho - - - - - -
Julho . . . . . .
Agosto 1 13.108 - - - -
Setembro [} 54379 - - - -
Qutubro 16 66.730 - - - -
Novembro 22 116.691 - = = -
Dezembro 1 89879 - - - -
Média El 28.399 4 30.609 - -
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Aging list fcomportamento) da carteira de recebiveis
Qte tits Yo Valor RS % Qte tits Yo Valor RS W Qte tits W Valor RS %o
A vencer 646 100% 4.406.017 100% 654 00% 3414 568 090% - 0% - 0%
vencidos de 1 a 30 dias F 0% 5.520 (1 2 1% ®A 1% - 0% - 0%
vencidos de 31 a 60 dias - 0% - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
vencidos de 61 a 90 dias - 0% - 0% - 0% = 0% = 0% - 0%
vencidos de 91 a 120 dias - 0% - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
vencidos acima de 120 dias - 0% - 0% - 0% - 0% - 0% . 0%
o
648 100% 4.502.437  100% 663  100% 3442080 100% - 0% - 0%
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Prazo médio de da carteira
Vir médio tits PMC Vir médio tits PMC Vir medio tits PMC
Prazo médio dos titulos em dias 81477 48 7476 48 - -
Dezembro 2011 Margo 2012 Dezembro 2013
Histdrico de Perdas e recuperacies
Valor Valor Valor
Perdas = = =
Recuperages - 0% - 0% - 0%
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6 — Sobre as cotas, a distribuicao de resultados e os
direitos dos cotistas

Caracteristicas das cotas

As cotas do FUNDO sédo escriturais, mantidas em conta de depoésito em nome dos seus
titulares, e sdo de classe sénior ou classe subordinada.

As cotas seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As cotas
subordinadas poderéo ter subclasses para efeito de amortizacdo e resgate.

As cotas seniores poderéao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate e remuneracao. Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e
conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacdes.

E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
FUNDO a qualquer classe ou série de cotas.

A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por
TED, DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Em se tratando de cotas subordinadas, a integralizacdo, a amortizacdo e o resgate podem
ser efetuados em direitos creditérios. Para as cotas seniores, ndao € admissivel a
integralizacdo ou amortizacdo em direitos creditérios, mas o resgate pode ser feito em
direitos creditérios na hipotese de liquidagdo antecipada do FUNDO.

Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora ou do
Custodiante, a aplicagdo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate sera realizada no
primeiro dia util subsequente com base no valor da cota deste dia para aplicacdo e no
valor da cota no dia util imediatamente anterior para amortizacdo e resgate. Da mesma
forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro dia
util subsequente.

Emissdo, colocacdo publica das cotas e cancelamento da
distribuicao

Na emissao de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua
sede ou dependéncias.

No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinard boletim de subscricdo, que sera
autenticado pela Administradora.

A integralizacdo das cotas devera ocorrer a vista, concomitantemente a sua subscricdo. Os
pedidos de subscricdo de cotas serdo aceitos mediante crédito em conta corrente do
FUNDO no Banco Custodiante, ao qual ficam condicionados. Os pedidos de subscricédo
serdo atendidos cronologicamente, até o limite maximo da emissdo, podendo o ultimo
pedido ser atendido parcialmente, observado o limite minimo de R$ 25.000,00 por
investidor. Nessa hipotese a Administradora devolvera ao ultimo investidor atendido o
valor depositado em excesso, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis ap6s o crédito dos
recursos, sem adicdo de juros ou correcdo monetaria e deduzidos os tributos e encargos
devidos.

Nao havera prioridade de alocacdo das cotas entre os investidores, prevalecendo a
cronologia evidenciada pela numeracdo sequiencial dos boletins de subscricdo.
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Até 1 (um) dia util apés a data da apresentacdo do boletim de subscricdo pelo investidor e
concomitante integralizacdo das cotas, a Administradora do FUNDO confirmara a
subscricdo e entregara, a cada investidor que tiver subscrito e integralizado cotas seniores,
0 numero de cotas correspondente a divisdo entre o valor depositado e o valor da cota no
dia da integralizacéo.

A critério da Administradora, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe, poderdo ser
emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pelas Instru¢cfes da CVM e pelo
Regulamento do FUNDO e desde que haja a aprovacdo dos cotistas detentores da maioria
absoluta da cotas subordinadas.

As cotas deverao ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar
da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo. O saldo ndo colocado sera
cancelado antes do prazo mencionado acima. A CVM, em virtude de solicitacdo
fundamentada, a seu exclusivo critério, podera prorrogar esse prazo por outro periodo, no
maximo igual ao prazo inicial. A partir da integralizagdo do nimero minimo de cotas, os
recursos ja poderédo ser utilizados para a aquisicdo de recebiveis e demais ativos do Fundo,
e o valor das proximas integralizacbes de quotas deverao ser feitas pelo valor da quota no
dia da integralizacdo, até o nimero maximo de quotas da distribuigdo.

Na hipotese de ndo haver a conclusdo da Distribuicdo Pdblica, por qualquer motivo, os
pedidos de subscricdo serdo automaticamente cancelados e os valores depositados serédo
devolvidos aos investidores, sem juros ou correcdo monetaria e deduzidos os encargos
devidos, até 3 (trés) dias Uteis contados da data do cancelamento da distribuicéo.

O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de cotas,
em quantidades e condi¢des previamente estabelecidas no anuncio de inicio de distribuicdo
de cotas e no prospecto do FUNDO.

O preco de subscricdo das cotas poderd contemplar 4gio ou desagio sobre o valor previsto
para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado
através de procedimento de descoberta de pre¢co em mercado organizado.

Para o céalculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Na colocacdo publica de cotas do FUNDO, a distribuicdo serd precedida de registro
especifico na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo todas as informacdes
exigidas na regulamentacéo expedida pela CVM.

A Administradora, Unica instituicdo responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO,
elaborara plano de distribuicdo de cotas para cada oferta publica de cotas do FUNDO, que
observara, para todas as séries de cotas que venham a ser emitidas, as regras de que
tratam o Regulamento, em especial as seguintes regras:

| — para os fins do disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instru¢cdo CVM n°
400/03, sem prejuizo do disposto no Regulamento do FUNDO, o cronograma das
etapas da oferta de cotas do FUNDO observara as seguintes regras:

a) as datas de inicio e de encerramento de distribuicdo de cada oferta
publica de cotas do FUNDO seréo as seguintes:

i) Inicio da Distribuicdo: Na data da publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo de cotas.

ii) Encerramento da Distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias, contado
da data da publicacdo do anuncio de inicio de distribuicao de cotas.

b) havera possibilidade de prorrogacdo da oferta de cotas do FUNDO,

mediante solicitacdo a CVM na forma do disposto no Regulamento do
FUNDO e permitido pela Instru¢cdo CVM n° 356;
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¢) haverd possibilidade, a critério da Administradora e atingido o patamar
minimo de 40 (quarenta) cotas seniores, de se dar por encerrado o periodo
de distribuicdo de cotas desta (32 (Terceira) Série da Classe Sénior do
FUNDO;

d) os andncios de inicio, de encerramento, ou de prorrogacao de distribuicao
de cotas do FUNDO seré&o publicados no jornal Monitor Mercantil.

Il — para os fins do disposto no item 3.2.5 do Anexo IlIl da Instrucdo CVM n°
400/03, ndo havera destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos.

Il — para os fins do disposto no item 3.2.7 do Anexo Ill da Instrugdo CVM n°
400/03, a Administradora considerara adequado o investimento a todos os
investidores qualificados, assim definidos pela legislacdo CVM e desde que tais
investidores qualificados ndo encontrem vedacdo na propria legislagdo CVM para
adquirirem cotas do FUNDO, que busquem rendimentos vinculados ao CDI, no
médio e longo prazos, para seus investimentos, aceitando correr riscos, tais como
0s previstos para o FUNDO, na aplicacdo desses investimentos. Desta forma, os
investidores que ndo se enquadrem na definicdo de investidores qualificados nao
poderdo adquirir cotas do FUNDO.

IV — para os fins do disposto no item 3.2.9 do Anexo Ill da Instrucdo CVM n°
400/03, as ofertas de cotas do FUNDO aos investidores observardo as seguintes
regras quanto as alteracdes das circunstancias, revogacdo e modificacdo de sua
emissao, observadas as disposi¢cdes do Regulamento do FUNDO:

a) a Administradora podera requerer que a CVM a autorize a modificar ou
revogar as ofertas de cotas do FUNDO, caso ocorram alteracbes materiais e
inesperadas, posteriores ao protocolo do pedido de registro de distribuicdo
das cotas na CVM, nas circunstancias inerentes as ofertas, das quais resulte
aumento relevante nos riscos assumidos com a emissdo de novas cotas do
FUNDO;

b) a Administradora podera modificar, a qualquer tempo, as ofertas das
séries de cotas do FUNDO, a fim de melhorar seus termos e condi¢Bes para
os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrucédo
CVM 400/03, ocasiao em que, caso o requerimento de modificagdo nas
condicdes da oferta das cotas do FUNDO seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da respectiva oferta das cotas do FUNDO poderéa ser adiado em
até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido de alteracao;

c) se a oferta das séries de cotas do FUNDO for cancelada, os atos de
aceitacdo anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados
ineficazes;

d) a revogacdo ou qualquer modificacdo na oferta de cotas do FUNDO sera
imediatamente divulgada mediante andncio no jornal Monitor Mercantil (o
“Anuncio de Revogacdo”, no caso de revogacdo, ou “Anuncio de Retificagdo”,
no caso de modificacdo da oferta de cotas), veiculo também usado para
divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribui¢cdo, conforme disposto no Artigo
27 da Instrucao CVM 400/03;

e) no caso de modificacdo da oferta de cotas do FUNDO, apds a publicacao
do Anuncio de Retificagdo, a Administradora somente aceitard como
investidores do FUNDO aqueles que se declararem cientes dos termos do
referido Andncio de Retificacdo, observado o disposto nas alineas “f” e “g”,
abaixo;
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f) os investidores que tenham subscrito cotas do FUNDO serdo considerados
cientes dos termos do Andncio de Retificagcdo se, decorridos 5 (cinco) dias
Uteis de sua publicacdo, ndo manifestarem, expressamente, perante a
Administradora, sua intencdo de ndo mais permanecerem como cotistas do
FUNDO, hipotese em que a Administradora podera presumir, para todos os
fins de direito: i) que os investidores pretendem manter-se como cotistas do
FUNDO, e; ii) que os investidores declararam sua aceitacdo quanto aos
termos do “Anuncio de Retificacao”;

g) em qualquer hipotese, a revogacgéo da oferta de cotas do FUNDO tornara
ineficaz a propria oferta e seus respectivos atos de aceitagdo, anteriores ou
posteriores, devendo a Administradora restituir integralmente aos
investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as cotas do
FUNDO, observado que, para os fins do disposto no Artigo 26 da Instrucao
CVM n° 400/03, a restituicdo desses valores aos investidores se dara sem
qualquer acréscimo, e;

h) para os fins do Artigo 28 da Instrucdo CVM 400/03 e observado o disposto
na parte final do referido Artigo, ndo ser4, em nenhuma hipétese, admitida a
revogacao da oferta de cotas do FUNDO por parte dos investidores.

V — para os fins do disposto no paragrafo 3° do Artigo 33 da Instrugcdo CVM n°
400/03, a Administradora e responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO
assegura aos investidores que:

a) o tratamento aos investidores sera justo e equitativo, e;

b) os investidores serdo informados pela Administradora: a) da adequacéao
do investimento em cotas do FUNDO ao perfil dos investidores, na forma do
inciso 111, anterior, e b) dos fatores de risco a que o FUNDO esta exposto,
nos termos do Regulamento do FUNDO.

Apo6s a distribuigéo inicial de cotas do FUNDO, as novas distribuicbes a serem realizadas
deverao ser integralmente subscritas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da
publicacdo do respectivo Anuncio de Inicio de Distribuicao.

A CVM, em virtude de solicitagdo fundamentada, a seu exclusivo critério, podera prorrogar
0 prazo previsto acima por outro periodo, no maximo igual ao prazo inicial.

Caso néo seja efetivada a colocacao de todas as cotas no prazo de distribuicdo, sem que se
proceda ao cancelamento do saldo nédo colocado, a distribuicdo devera ser cancelada.

Cada classe ou série de cotas do FUNDO destinada a colocacao publica deve ser avaliada
por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais.

Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou classe de cotas do
FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicacao a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3
(trés) dias uteis, através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
informag6es do FUNDO ou através de correio eletrénico;

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo coépia do
relatério da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.
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Amortizacdo e resgate

As cotas seniores ndo poderdo ser amortizadas em direitos creditérios. E possivel o resgate
de cotas seniores em direitos creditérios exclusivamente na hipétese de liquidacado
antecipada do FUNDO.

As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em direitos creditérios.

A amortizacdo das Cotas do Fundo podera ocorrer antes do prazo previsto nas seguintes
hipéteses: | - impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento; Il - o Patriménio Liquido do Fundo se tornar igual & soma do valor
de todas as Cotas Seniores; e/ou IlIl - em se tratando de Cotas Subordinadas, quando
ocorrer a hipotese de Excesso de Cobertura prevista no Regulamento.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou
resgatadas ap6s a amortizacdo total ou parcial, conforme o caso, ou resgate, de todas as
cotas seniores, exceto na hipdtese na qual a Razdo de Garantia seja superior a 150%,
hipdtese em que se considerara que ha Excesso de Cobertura, podendo a Administradora
realizar a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de
Cobertura, mediante solicitacdo dos respectivos Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Liquidacao.

A amortizacdo devera respeitar a relagcdo entre cotas seniores e patriménio liquido do
FUNDO definida no Regulamento.

O resgate de cotas somente ocorrerd no término do prazo de duracdo do FUNDO ou de
cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidacdo antecipada.

No resgate ou na amortizacdo, serd utilizado o valor da cota em vigor no dia util
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

As cotas seniores do FUNDO objeto desta oferta somente poderdo ser transferidas ou
alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de
negociacdo privada, e desde que os eventuais compradores atestem a Administradora do
FUNDO, e escrituradora de suas cotas, sua condicdo de investidores qualificados; ou entéo
nas hipéteses de transmissdo decorrente de lei ou de decisdo judicial. Na transferéncia de
titularidade das cotas fora de bolsa ou mercado de balcao organizado, o alienante devera
apresentar o documento de arrecadacdo de receitas federais que comprove o pagamento
do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdo ou declaracdo sobre a
inexisténcia de imposto devido.

Patrimonio liquido do FUNDO

O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo das cedentes e/ou de
qualquer terceiro a qualquer titulo, entre outros: multas, indenizacbes ou verbas
compensatérias serdo incorporadas ao Patrimdnio Liquido.

O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patrimoénio correspondente a 30%
(trinta por cento) representado por cotas subordinadas. Portanto, a Razdo de Garantia
(relacdo entre o valor do PL do Fundo e o valor das cotas seniores) Minima do Fundo é
142,90%. Desde a data da primeira Emissdo de Cotas Seniores até a ultima Data de
Resgate, a Administradora verificara, todo dia util, se a Razdo de Garantia é igual ou
superior a 142,90%.
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Caso a Razdo de Garantia seja inferior a Razdo de Garantia Minima, a Administradora
devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se realizarao
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Raz&do de Garantia
Minima, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que nao realizardo o aporte adicional de
recursos, ou ndo enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias contados da
comunicacdo prevista no paragrafo anterior, a Administradora convocara a Assembléia
Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliacao.

Metodologia de avaliacao dos ativos

Para efeito da determinacdo do valor da carteira, serdo observadas as normas e o0s
procedimentos previstos na legislacdo em vigor e no Regulamento do FUNDO.

As cotas do FUNDO terao seu valor calculado todo dia atil mediante a utilizacdo de
metodologia de apuragao do valor dos direitos creditdorios e dos demais ativos financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacao.

Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pelo Custodiante na apuracao do
valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo:

a) Os ativos adquiridos com a intencdo manté-los até o vencimento deverdo ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento". Os demais ativos deverao
ser classificados na categoria "titulos para negociagéao".

b) Os ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serédo
marcados a mercado, conforme as disposicfes constantes no manual de
precificacdo do Custodiante disponivel no site da ANBIMA. O Custodiante
compromete-se a manter a versdo atualizada do manual de precificacdo a
disposicdo do Gestor, do Administrador, dos Cotistas e de quaisquer interessados
no site da ANBIMA.

c) Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que nao tenham
mercado ativo terdo seu valor calculado, todo dia atil, pelos custos de aquisi¢éo,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes
relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos;

Todos os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo seréo classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacdo, e serdo avaliados conforme a
metodologia exposta na alinea c¢) deste artigo.

Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do Patrimdnio Liquido que
nado estiver alocada em Direitos Creditérios, serao classificados na categoria “titulos para
negociacdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta na alinea b) deste artigo.

As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série.

Politica de distribuicao de resultados

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serédo incorporados ao seu patriménio, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas
no Regulamento.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos direitos creditérios pelos sacados
e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas
até o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedida a somatéria
de que trata este item, a inadimpléncia dos direitos creditérios de titularidade do FUNDO
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sera atribuida as cotas seniores. Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir a
rentabilidade alvo definida para cada série de cotas seniores, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas
poderdo apresentar valores diferentes das cotas seniores.

Politica relativa ao exercicio de direito de voto: a assembléia de
cotistas

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas:

| — tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apdés o0 encerramento
do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras deste;

Il — alterar o regulamento do FUNDO (inclusive anexos);
11l — deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducéo; e

V — deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisédo, liquidacdo ou prorrogacdo do
FUNDO.

A Assembléia Geral de cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a
prestacdo de contas. A convocacdo da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a,
pela Administradora, por correio eletrénico preferencialmente, ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecado a cada cotista ou mediante anuncio publicado no
periddico indicado no Regulamento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o
local em que seréa realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados. Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, cartas ou correios eletrénicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode reunir-
se por convocacdo da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
cotas emitidas.

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro andncio ou do envio de carta
com aviso de recebimento ou do envio de correio eletrénico aos Cotistas. No aviso de
convocacdo constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. Ndo se realizando a Assembléia Geral, sera
publicado novo anuncio de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrébnico aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocacao da Assembléia Geral seja
feita juntamente com o anudncio, a carta ou o correio eletrdnico de primeira convocacgao.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada regular
a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

A Assembléia Geral se instalara em primeira convocacdo com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 51% (cinqlienta e um por cento) das Cotas Seniores e 51%
(cinqgienta e um por cento) das Cotas Subordinadas, e, em segunda convocac¢ao, com
Cotistas que representem, no minimo, 51% (cingienta e um por cento) das Cotas
Subordinadas.

As deliberagbes relativas as matérias previstas no art. 32, incisos I, II, IlI, IV, V e VI, do
Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes. As deliberacdes relativas
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as materias previstas no art. 32, inciso VI, do Regulamento, dependerdo ainda da
aprovacdo da maioria absoluta das Cotas Subordinadas emitidas. A alteracdo das
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes das Cotas Subordinadas dependerdo da
aprovacao dos titulares da totalidade das Cotas Subordinadas. Ressalvado o disposto neste
paragrafo e observada regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da
maioria das Cotas presentes a Assembléia Geral.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera ao maior Cotista presente, que podera delega-la
a Administradora. Somente podem votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano. Nao tém direito
a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus empregados. A cada cota corresponde
1 (um) voto.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados o0s quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,

independentemente do comparecimento do Cotista a Assembléia Geral ou do voto
proferido na mesma.

As decisbes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacdo.A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informacfes do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou,
ainda, por meio de correio eletrénico.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcgbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacbes do FUNDO,
em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de Representante de cotistas pessoa fisica ou juridica

que atenda aos seguintes requisitos: | — ser cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos cotistas; Il — ndo exercer cargo ou fungdo na
Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; Ill — ndo exercer

cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do FUNDO.

Eventos de Avaliacéo e Liquidacao do FUNDO

S&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer
dos seguintes eventos:
a) O nao atendimento da Razdo de Garantia Minima sem que tenha havido
subscricdo adicional de Cotas Subordinadas para o reenquadramento do Fundo
dentro do prazo estabelecido, nos termos do Regulamento; e
b) cessacdo pela Empresa de Analise Especializada, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servicos para o Fundo.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembléia Geral para avaliar o
grau de comprometimento das atividades do Fundo em raz&o do respectivo Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela néo liquidacdo do Fundo, ou (ii)
que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembléia Geral constitui um Evento de
Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente
da convocacao de nova Assembléia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembléia Geral
prevista acima, a referida Assembléia Geral sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

O FUNDO sera liquidado por ocasido do término do seu prazo de duracdao.

Poderéa haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagdes:
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I - Se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro fundo de investimento em Direitos Creditorios.

Il — Em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditdrios admitidos por
sua politica de investimento.

11l — Se o Patrimbnio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor
de todas as Cotas Seniores.

IV - Cessacao ou renudncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

V - Cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato.

VI - Cessacdo pela Empresa de Analise Especializada, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Andlise Especializada, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato.

VIl - Por deliberacdo de Assembléia Geral de Cotistas nas hipoteses previstas neste
Regulamento de Eventos de Avaliacgdo.

Na hipotese do inciso VII supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de nédo liquidacéo
do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas seniores dos cotistas dissidentes
que o solicitarem.

Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as cotas seniores poderdo ser
resgatadas em direitos creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto no
Regulamento do FUNDO.

Na hipotese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de
partilhar o patrimdnio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagdo, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas
seniores.

O auditor independente devera emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacédo do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO, manifestando-se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo.

Apos a partilha do ativo, a Administradora do fundo devera promover o cancelamento do
registro do FUNDO, mediante o encaminhamento & CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
seguinte documentacéo

I — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos cotistas, ou a ata da Assembléia Geral que tenha deliberado a
liguidagcédo do fundo, quando for o caso;

Il — a demonstracdo de movimentacdo de patrimdnio do fundo, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

111 — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.”

37



7 — Fatores de risco

Garantias e politica de administracdo de risco (rebaixamento de
rating e outros eventos)

As aplicacdes realizadas no FUNDO n&do contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora ou de qualquer outro prestador de servi¢co para o Fundo, tampouco
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e,
mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e seus cotistas.
Existe a possibilidade de perda parcial ou total da aplicacdo realizada ou até mesmo o risco
de ter que fazer novos aportes para cobrir prejuizos e pagar despesas do FUNDO.

Fica esclarecido que nédo existe, por parte do FUNDO, da Administradora, da Gestora ou
de qualquer prestador de servico nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade
das aplicagbes dos recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

E um elemento de garantia das aplicacbes em cotas da classe sénior do FUNDO a
existéncia de cotas subordinadas no percentual estipulado no Regulamento porque as
cotas subordinadas somente poderdao ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizacado
ou resgate das cotas seniores, exceto na hipotese de antecipacdao da amortizagdo de cotas
subordinadas por excesso de cobertura.

Como politica de administragdo de risco, com base no Regulamento do FUNDO, a
Administradora adotara os seguintes procedimentos no caso da ocorréncia dos eventos
abaixo que possam influenciar a decisdo do investidor de permanecer no FUNDO ou
possam antecipar a amortizacdo das cotas ou a liquidacdo do FUNDO.

Eventos Procedimentos que serdo adotados

a) Rebaixamento da classificagdo de | - comunicagdo a cada. Cotista das ra;ﬁes QO
risco de uma série ou classe de cotas do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis,
FUNDO. através de publicacdo no periédico utilizado para a
divulgacdo de informagbes do Fundo ou através de
correio eletronico;
Il - envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio
eletrénico contendo coépia do relatério da empresa de
classificagdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

| - Caso a Razdo de Garantia seja inferior a Razdo de
Garantia Minima, a Administradora devera comunicar
aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam
se realizardo aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia Minima,
mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de
novas Cotas Subordinadas.

Il - Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam
que nédo realizardo o aporte adicional de recursos ou nédo
enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias
contados da comunicagdo da Administradora prevista no
item anterior, a Administradora convocara a Assembléia
Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliacéo.

Il — A Assembléia podera decidir pela Liquidacdo do
FUNDO ou pela sua continuidade.

IV — Caso a Assembléia decida pela continuidade do
FUNDO, os cotistas seniores dissidentes que solicitarem
terdo o direito ao resgate antecipado de suas cotas.

b) Se o percentual de cotas
subordinadas, em relacdo ao patriménio
liquido do Fundo, ficar inferior ao
minimo de 30% (trinta por cento).
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c) | - se o Fundo mantiver Patriménio

I — O FUNDO sera liquidado antecipadamente.

Liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de
3 (trés) meses consecutivos e nédo for

incorporado

a outro fundo de

investimento em Direitos Creditérios;
I — em caso de impossibilidade do

Fundo

adquirir Direitos Creditdrios
admitidos

por sua politica de

investimento;
11l — se o Patrimdnio Liquido do Fundo

se tornar igual ou inferior a soma do
valor de todas as Cotas Seniores;

IV - cessagdo ou renuncia pela
Administradora, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos de administragdo do Fundo
previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

V - cessagcdo pelo Custodiante, a
qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos objeto do
Contrato de Custédia, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra

instituicao,
contrato; e

nos termos do referido

VI - cessacgdo pela Empresa de Analise
Especializada, a qualquer tempo e por

qualquer

Servigos

Prestacéo

motivo, da prestacdo dos
objeto do Contrato de
de Servicos de Analise

Especializada, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicao,
nos termos do referido contrato.

VIl - por deliberacdo de Assembléia
Geral de Cotistas.

Os principais riscos relacionados ao investimento em cotas deste FUNDO estdo
discriminados a seguir. Em nenhuma hipétese, a Administradora, Gestora ou o0s
prestadores de servicos poderdo ser responsabilizados caso ocorra qualquer um dos
eventos abaixo que possa ocasionar uma diminuicdo da rentabilidade esperada ou prejuizo
aos cotistas.

Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacfes
do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operacgdes contratadas.

Risco de liquidez dos ativos. Consiste no risco de reducédo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a
esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestao adotada para o FUNDO, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates
e/ou amortizacdo aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.
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VI.

VII.

VIII.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econébmica do Governo
Federal. Consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econémicas: monetaria, fiscal ou
cambial, e mudancas econbmicas nacionais ou internacionais. As oscilacGes de
precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentracao. A Administradora buscara diversificar a carteira do
FUNDO e devera observar os limites de concentracdao do FUNDO estabelecidos
neste Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite
i) a aquisicdo/ou manutencdo na carteira do FUNDO de concentracdo em
titulos puablicos e privados; e ii) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do
FUNDO de Direitos de Crédito de apenas uma Cedente nos primeiros 90
(noventa) dias de funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicagdes
do FUNDO é diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes.

Risco de descasamento. Os Direitos Creditérios componentes da carteira do
FUNDO sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo FUNDO para as Cotas Seniores tem determinado alvo de
rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa
de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as Cotas.

Risco da liquidez da Cota no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas Seniores, em situacdes de normalidade, s6
podera ser feito ao término do prazo de duracao de cada série, razdo pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liguidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagcdo dessas Cotas e/ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor. No caso de distribuicdo de Cotas com esforcos restritos (nos
primeiros 90 dias), ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda,
subscritas por um Uunico Cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e
indissociavel, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado secundario.

Risco de Originacdo e Risco do Originador. Ha o risco do originador,
cedente de direitos créditos para o FUNDO, questionar os termos do contrato
de cessdo, ndo entregar a documentacao que da lastro aos Direitos Creditorios,
praticar alguma espécie de fraude ou haver vicios na formacdo dos Direitos
Creditérios por culpa ou dolo do Originador.

Risco de descontinuidade, por nao originacdo de Recebiveis ou
liquidagcdo antecipada do Fundo: A existéncia do FUNDO no tempo
dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito. Conforme
previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo
em situacBes pré-determinadas. Se uma dessas situacbes se verificar, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo néo
conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a
mesma remuneragéo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto,
pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora, pela Empresa de Analise
Especializada, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos de Crédito
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios: Na
ocorréncia de uma das hip6teses de liquidacdo do FUNDO, hé& previsdo neste
Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser pagas com Direitos de
Crédito. Nessa hipoétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis.
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XI.

XI1I.

XI.

XIV.

XV.

XVI.

Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criacdo de tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que
venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o
FUNDO a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditérios: Em
conformidade com o contrato celebrado com o FUNDO e com o Custodiante, a
Empresa de Andlise Especializada serad responsavel pela guarda dos
documentos relativos aos Direitos Creditérios. A Empresa podera ainda
repassar tal responsabilidade para os originadores. A guarda da documentacao
relativa aos Direitos Creditérios pela Empresa de Analise Especializada pode
representar uma limitacdo ao FUNDO, em termos de verificacdo da originacdo
e formalizagcdo dos Direitos Creditérios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante realizara, diretamente ou através de terceiro por ele contratado,
verificacdo periddica trimestralmente da documentacdo referente aos Direitos
Creditorios. Uma vez que essa verificacdo é realizada apés a cessao dos
Direitos Creditérios ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter Direitos
Creditérios cujos documentos apresentem irregularidades, que poderdo obstar
o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade
desses créditos.

Riscos relacionados a Empresa de Analise Especializada: Embora a
Empresa de Analise Especializada declare que ndo se encontra em conflito de
interesses no exercicio de sua atividade, uma vez que o FUNDO podera
adquirir Direitos de Crédito de sua titularidade, existe o risco de haver tal
conflito.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos
Creditérios ao FUNDO: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessao de
Direitos Creditérios ndo serdo registrados em cartdrio de registro de titulos e
documentos. Por isso, na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os
mesmos créditos cedidos ao FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa.

Risco referente a \verificacdo posterior pelo Custodiante dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios: O Custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos
Direitos Creditérios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatérios, conforme procedimentos de verificacdo definidos neste
Regulamento. Considerando-se que essa auditoria sera realizada apds a cessédo
dos Direitos Creditérios ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter
Direitos Creditérios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera
prejudicar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedentes
ou pela Empresa de Analise Especializada para concesséo de crédito: E
o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdo de
crédito pelos originadores/Cedentes a seus clientes, jA& que é impossivel
controlar ou impor regras para concessao desses créditos em razao do grande
numero de originadores e também de devedores/sacados e também o risco
relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Empresa de Analise
Especializada dos devedores e Cedentes no momento da aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo FUNDO.

Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessao ou Risco dos
Direitos Creditérios serem alcancados por obrigac6es dos Cedentes: Ha
o risco dos Direitos Creditérios serem alcancados por obrigagcbes dos Cedentes
caso as cessOes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a
execucdo. Cabe a Empresa de Andlise Especializada responséavel pela anélise e
selecdo dos Recebiveis minimizar tais riscos ndo indicando Recebiveis de
Cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e
ndo pagas ou cujos nomes constem em bancos de dados de devedores
inadimplentes.
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXII.

Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que,
conforme previsto no Regulamento do FUNDO, a Gestora, respeitando o
disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisquer operacdes
para a composicdo da carteira do FUNDO, onde figurem como contraparte a
Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da
Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou FUNDOs de
investimento administrados pela Gestora ou pelas demais pessoas que prestam
servicos para o FUNDO, ainda que todas as informacfes relativas a essas
operacgfes sejam objeto de registros analiticos segregados.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O indicador de desempenho
adotado pelo FUNDO para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo FUNDO, néo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do FUNDO, incluindo os Direitos de Crédito,
ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento de Emissdo de Cotas. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer FUNDO de investimento em Direitos
Creditérios no mercado, ou ao proprio FUNDO, nédo representam garantia de
rentabilidade futura.

Patrimbénio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacao, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o FUNDO e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo FUNDO poderdao fazer com que o FUNDO
apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderdo causar variacbes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou reduc¢do do valor
das Cotas.

Risco de Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento.
A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢cdes do pagamento do
Direito de Crédito, sem que isso gere a novacdo do empréstimo, a exemplo da
alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O
pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito adquirido pelo
FUNDO podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Governanca. Ha o risco de que a integralizacdo adicional de Cotas
por outros e novos investidores possa alterar os termos e condi¢cfes da
operacgdo, ja que esses novos investidores podem querer fazer alteracdes no
Regulamento, caracteristicas e condi¢des atuais da operacéo.

Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos, tais como moratéria, guerras,
revolugbes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
econdmica, decisdes judiciais, etc.
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8 — Regras de tributacao para o investidor
O FUNDO é classificado como de longo prazo (LP).

Incide sobre as aplicagfes em cotas do FUNDO o Imposto de Renda, que sera recolhido na
fonte, com base nas aliquotas abaixo, conforme disposto na Lei 11.033 de 21/12/2004:

Prazo de permanéncia da aplicacao Aliquota do IR (retido na fonte)
Aplicacfes de até 6 meses 22,5%
Aplicacfes de 6 a 12 meses 20%

Aplicacbes de 12 a 24 meses 17,5%
Aplicacfes acima de 24 meses 15%

A aliquota incide sobre o ganho liquido da aplicagdo nas amortizacdes ou resgates.

No caso de alienacdo das cotas no mercado secundario, os ganhos serdo tributados a
aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de operacdo day trade, e de 15% (quinze por
cento), nas demais hipoteses. Nesses casos, o0 recolhimento do imposto é responsabilidade
do cotista. A alienacao das cotas no mercado secundario se sujeita a incidéncia do imposto
de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor da
alienacdo, dispensada a retencdo do imposto cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00
(um real).
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9 — Politica de divulgacdo de informacbes e sobre o
atendimento ao cotista

Obtencdo do regulamento, prospecto, demonstracoes financeiras e
demais documentos elaborados por forca das disposicdes
regulamentares

Todos os documentos relativos ao FUNDO podem ser obtidos com a Administradora.

Para o caso de aquisicdo de cotas no mercado secundario, o Regulamento e o Prospecto
estardo disponiveis na rede mundial de computadores (Internet) ou serdo fornecidos pela
Administradora sempre que houver solicitacao.

Demonstracoes financeiras

O FUNDO tem escrituragao contabil propria. O exercicio social do FUNDO tem duracédo de
um ano, encerrando-se em 31 de julho de cada ano.

A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do FUNDO a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: | — de 20
(vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstrac¢des financeiras mensais; Il — de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras anuais.

O diretor ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo
FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

| - que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificagéo a ele aplicaveis;
Il - que as negociag¢des foram realizadas a taxas de mercado;
Il — os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no
periodo, se for o caso;
IV — os resultados da verificacdo do lastro por amostragem ou néo, realizada pelo
Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados;
V — informacdes sobre a natureza dos Direitos Creditérios e dos instrumentos
juridicos representativos dos créditos, e sobre os mecanismos e procedimentos de
cobranca caso tais informacdes tenham sofrido alteracdes ou aditamentos;
VI — possiveis efeitos das alteragcbes apontadas no inciso V sobre a rentabilidade da
carteira;
VIl — em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre:
a) eventuais alteragfes nos critérios para a concessao de crédito adotados
por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos
no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e
b) critérios para a concessédo de crédito adotados pelos originadores, caso
tais critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;
VIl — eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
IX — forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdésito, se
houver; e
b) indicagcdo do carater definitivo, ou nédo, da cesséo;
X — impacto no valor do Patriménio Liquido do Fundo e na rentabilidade da carteira
dos eventos de pré-pagamento;
Xl — analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso X;
X1l — condigBes de alienagado, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos Creditorios, incluindo:
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a) momento da alienacao (antes ou depois do vencimento); e

b) motivacdo da alienacéo;
XIIl — impacto no valor do Patrimbnio Liquido do Fundo e na rentabilidade da
carteira de uma possivel descontinuidade nas operacfes de alienacdo de Direitos
Creditorios realizadas:

a) pelo cedente;

b) por instituicGes que, direta ou indiretamente, prestam servicos para o

Fundo; ou

C) por pessoas a eles ligadas;
X1V — andlise do impacto da descontinuidade das alienac¢des descrito no inciso XllII;
XV — quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacdo que acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo; e
XVI — informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do periodo, e permanecer a
disposi¢éo dos condéminos do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizagdo
de auditoria independente. Para efeito do disposto neste paragrafo, deve ser considerado o
calendario do ano civil.

Periddico destinado as publicagbes do FUNDO

Jornal Monitor Mercantil.

Divulgacao de informacdes

A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tais como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do FUNDO ou
dos direitos creditérios e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva
carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

A divulgacdo dessas informacgbes deve ser feita por meio de publicacdo no periédico
Monitor Mercantil e através de correio eletrbnico e mantida disponivel para os cotistas na
sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem cotas do FUNDO. A
Administradora deve fazer as publicacdes aqui previstas sempre no mesmo periddico e, em
caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas. A publicacdo podera ser
dispensada caso todos os cotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos relevantes
0s seguintes:

| — a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como,
quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il — a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servigos
de custddia, consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar
0s critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO,
bem como o comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se refere ao
histérico de pagamentos;

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM o0s documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao

FUNDO: | — alteracdo de regulamento; Il — substituicdo da instituicdo Administradora; 111
— incorporacédo; IV — fusdo; V — cisdo; VI — liquidacdo; VII — a data da primeira
integralizagéo de cotas; VIII — a data do encerramento de cada distribuicdo de cotas.
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A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, no
prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento de cada més do calendario civil, com base
no ultimo dia atil daquele més; assim como devera enviar anualmente a CVM, as
informagfes exigidas pela Instru¢cdo 489 de 14/01/2011 e alteragBes posteriores se
houver. Eventuais retificacdes devem ser comunicadas a CVM até o primeiro dia util
subsequente a data da respectiva ocorréncia.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: |
— 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; Il — a rentabilidade
do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; Il — o comportamento da
carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO néo estardo em
desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do FUNDO protocolado na CVM.

Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:
I — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;
Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;
Il — abranger, no minimo, os dudltimos trés anos ou periodo desde a sua
constituicdo, se mais recente;
IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido
apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua
constituicdo, se mais recente.
V — devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco a Série ou Classe de Cota, bem como a indicacédo
de como obter maiores informacdes sobre a avaliacdo efetuada.

No caso de divulgacdo de informacdes sobre o FUNDO comparativamente a outros fundos,
devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacdées
utilizadas, os critérios adotados e tudo o0 mais que seja relevante para a adequada
avaliacdo.

Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:
I — a rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados
futuros; e
Il — os investimentos em fundos n&o sdo garantidos pela Administradora ou pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A administradora devera divulgar em sua pagina eletrdbnica na rede mundial de
computadores quaisquer informacgbes relativas ao FUNDO divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

O disposto no paragrafo anterior nao se aplica a informacgfes divulgadas a: (i) prestadores
de servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam necessarias a execucdo de suas
atividades; e (ii) 6rgdos reguladores e auto-reguladores, quando tais informacfes visem
atender solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacao.
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Resumo da politica de divulgacao de informacgdes *

Periodicidade

Divulgacao de informagdes ou documentos

Prazo

Diariamente

- Ao mercado: informar os valores das cotas

17:00 hs. do dia util
imediatamente
seguinte

Mensalmente

- Enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel no site da CVM, as
informacgdes, que constam na pagina do site, relativas a
carteira do FUNDO conforme Instrucdo CVM numero 489
de 14/01/2011.

Até 15 dias ap6s o
encerramento do més

- Colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre: | — o nimero de cotas
de propriedade de cada um e os respectivo valor; Il — a
rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao
dltimo dia do més; Il — o comportamento da carteira de
direitos creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado.

Até 10 (dez) dias apos
0 encerramento de
cada més.

Trimestralmente - Enviar a CVM e disponibilizar aos cotistas: Até 45 dias ap6s o
Demonstrativo do diretor responsavel evidenciando a encerramento do
observancia da politica de investimento prevista no trimestre
Regulamento, com as informacgbes previstas no
Regulamento, Prospecto e Instrugéo da CVM

Anualmente - A qualquer interessado e a CVM: Demonstracbes Até 60 dias ap6s o
financeiras do exercicio social encerramento de cada

exercicio

- Enviar aos cotistas:
declaracao do IR

documentos necessarios para

I - no caso de cotista
pessoa fisica, até o
ultimo dia Gtil do més
de fevereiro do ano-
calendéario
subsequente

Il - no caso de cotista
pessoa juridica, até o

ultimo dia util do
segundo decéndio
subseqliente a cada
trimestre do ano-

calendario

Apos a

ocorréncia

- A todo o0 mercado: Atos ou fatos relevantes

Imediatamente

- Protocolar na CVM os documentos relativos aos
seguintes atos: | — alteracdo de regulamento; Il —
substituicdo da instituicdo Administradora; " —
incorporacao; IV — fusdo; V — cisdo; VI — liquidacao.

Até 10 dias a partir do
ato

- Informar aos cotistas: Decisfes da Assembléia de

cotistas

Até 30 dias a partir da
Assembléia

e Todas as informacdes e documentos publicos estardo disponiveis a qualquer
interessado.
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Atendimento ao cotista

A Administradora coloca a disposicdo do cotista um servico de atendimento responsavel
pelo esclarecimento de duvidas, recebimento de sugestfes e reclamacdes por meio dos
ndameros:  Telefone: (11)3299.2346, Fax: (11)3299.2197 ou pelo e-mail:
estruturacao.fundos@socopa.com.br, aos cuidados de Ana Paula Duarte, Gerente, Depto.
De Clubes e Fundos de Investimento.
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10 - Glossario / Definicdes

Para uma perfeita compreensado e interpretacdo dos termos e informac¢des contidas no
Regulamento ou neste Prospecto serdo adotadas as seguintes defini¢cfes:

Instituicdo financeira responsavel pela administracdo do
Administradora Fundo com as responsabilidades que lhe séo atribuidas
no Regulamento e na Instrucédo 356 da CVM.

Amortizacdo parcial das Cotas Seniores ou Subordinadas
promovida pelo Fundo nas Datas de Amortizacao,
conforme previsto no Suplemento da respectiva Série ou
Classe de Cotas.

Amortizacao

Assembléia Geral Assembléia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria
sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros

Ativos Financeiros distintos dos Direitos Creditérios que compdem o
Patriménio do Fundo.

BACEN Banco Central do Brasil.

Todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos de Crédito para o Fundo nos termos dos

Cedentes respectivos Contratos que regulam as Cessfes de
Crédito.
CETIP Camara de Custddia e Liquidacgao.

Qualquer conta corrente a ser aberta e mantida pelo
Fundo em uma instituicdo financeira aprovada em
Conta de Arrecadacéo conjunto pela Administradora e pela Empresa de Andlise
Especializada que sera utilizada para o recebimento dos
recursos oriundos da liquidacdo dos Direitos de Crédito.

Conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante ou em outra instituicdo financeira que sera
utilizada para todas as movimentacdes de recursos,
inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo.

Conta do Fundo

Contrato que Regula as Cessdes Cada um dos contratos que regulam as cessdes de
De Direitos Creditorios Direitos Creditorios celebrados entre o Fundo e qualquer
Cedente.

Contrato de Prestacdo de Servicos

de Andlise e Selecdo de Direitos Contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de Analise
Creditérios ou Contrato de Especializada para analise e selecdo dos Direitos
Prestacdo de Servicos de Andlise Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo.
Especializada

Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigcos de Custddia de Valores Mobiliarios e Ativos

Contrato de Custddia Financeiros para Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios firmado entre o Custodiante e a
Administradora em nome do Fundo.
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Contrato de Servico
de Auditoria Independente

Cotas

Cotas Seniores

Costas Subordinadas

Cotistas

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Datas de Amortizacao

Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Emissao de Cotas

Data de Resgate

Direitos Creditérios ou Direitos de

Crédito ou Recebiveis

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Documentos da Operacgao

Encargos do Fundo

Proposta/Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria
para o Fundo aceita pela Administradora.

Sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.

S&o as Cotas de Classe Sénior emitidas pelo Fundo em
uma ou mais séries.

S&o as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo em uma
ou mais distribuicbes ou sempre que necessario para
manter o nivel de subordinacdo. Tais Cotas subordinam-
se as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo e
Resgate.

Sao os titulares das Cotas.

Critérios estipulados neste Regulamento que devem ser
observados na aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios.

Instituicdo financeira responsavel pela custédia dos
Direitos Creditérios e demais ativos que compdem o
patriménio do Fundo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Datas das Amortizacdes previstas em cada Suplemento
de emissdo de Cotas Seniores, ou Subordinadas quando
for o caso.

Data de pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

Data em que os recursos das integralizacbes de cada
série de Cotas Seniores, ou da integralizacdo das
distribuicbes de Cotas Subordinadas, sdo colocados pelos
Investidores Qualificados a disposicdo do Fundo, e que
devera ser, necessariamente, um dia util.

Data em que se dara o resgate integral de cada série de
Cotas Seniores indicada no Suplemento da respectiva
série.

Sao todos os Direitos de Crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢cbes
previstas neste Regulamento.

Diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagédo aplicavel, responder civil e criminalmente pela
administragdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacfes a relativas ao
Fundo

Todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez
diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta do Fundo.

Todos o0s documentos que comprovam a efetiva
originacdo de cada Direito Creditério que, portanto,
lastreiam cada operagédo, como, por exemplo: titulos de
crédito, contratos, comprovantes de entrega de
mercadoria, comprovantes de prestacdo de servicos
dentre outros documentos.

Todos documentos relativos as operagdes do Fundo e
seus eventuais aditamentos: Contratos que Regulam as
Cessbes, Termos de Cessao entre outros.

Todas as despesas que o Fundo pode ter, elencadas neste
Regulamento e conforme a Instrucdo 356 da CVM.
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Empresa de Auditoria
Independente

Empresa
de Andlise Especializada

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacao

Excesso de Cobertura

Fundo

Instrucédo CVM 356:

Instrucédo CVM 409

Investidor Qualificado

Obrigac¢des do Fundo

Patriménio Liquido

Preco de Aquisicao

Plano Contabil

Politica de Cobranca

Razao de Garantia

Razao de Garantia Minima

Resolucdo CMN 2.907
SELIC

Suplemento

Termo de Cessao

E a empresa responsavel por auditar as contas do Fundo
e suas demonstracdes financeiras.

Empresa contratada para fazer a analise e selecdo dos
Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo.

Eventos elencados no Regulamento que obrigam a
Administradora a convocar uma Assembléia Geral que
decidirdA se o evento constitui ou ndo motivo para
liguidacdo antecipada do Fundo.

Eventos elencados no Regulamento que podem provocar
a liquidacéo antecipada do Fundo.

Situacdo na qual o valor das Cotas Subordinadas supera
o valor de subordinacdo requerido no Regulamento
(Razéo de Garantia Minima).

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° do
Regulamento.

Instrugdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
com as alteracbes posteriores a essa

Instrugdo n° 409 da CVM, de 18 de agosto de 2004,
devidamente alterada pela instrucdo CVM 450, de 30 de
marco de 2007.

Investidores autorizados nos termos do art. 105 da
Instrucdo CVM 409 a investir em Fundos de Investimento
em Direitos Creditoérios.

Obrigacdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operacao, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracdo e da amortizagao, e ao resgate das Cotas.

Significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na
forma estabelecida no Regulamento.

E o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo estabelecido no respectivo Termo de
Cessao.

E o Plano Contéabil aplicavel ao Fundo.

Politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos Creditorios conforme previsto neste
Regulamento.

relagdo entre o valor do Patrim6nio Liquido e o valor total
das Cotas Seniores do Fundo.

Produto da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo
valor das Cotas Seniores e tem seu valor minimo
estabelecido no Regulamento do Fundo.

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de
29 de novembro de 2001.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia.

Aditivo ao Regulamento do Fundo com informag¢des sobre
cada nova distribuicdo primaria de Cotas.

Documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos
Creditorios das Cedentes que estdo discriminados no
Termo de Cessdo com base no Contrato que Regula as
Cessbes firmado entre as Partes.

51




Termo de Adesao
ao Regulamento

Documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e declara, dentre outras coisas, ter
conhecimento dos riscos do investimento, que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.
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11 — Sumario dos principais contratos

Contrato que Regula as Cessdes de Direitos Creditérios para o FIDC

Por meio do Contrato que Regula as Cessdes de Direitos Creditérios para o FIDC, os
Cedentes formalmente comprometem-se a ceder para o FIDC Direitos Creditérios que
atendam as Condi¢cdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acfes asseguradas aos Cedentes, em
razdo da transferéncia de titularidade.

Contrato de Consultoria Especializada para Analise e Selecdo de Direitos

Creditdrios e prestacao de servicos de recepcao, guarda e manutencao de direitos
creditorios

Com esse contrato, a Consultora prestara o servico de analise e selecdo dos recebiveis que
serdo adquiridos pelo FIDC.

Por esse contrato também, a Consultora, sem prejuizo das responsabilidades do

Custodiante, foi contratada para atuar como fiel depositaria da documentacao
comprobatéria dos Direitos Creditérios.

Contrato de prestacdo de servico de classificacdo de risco de cotas
Por intermédio desse contrato, a Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada pelo FIDC

para realizar a classificacdo de risco das classes e séries de cotas que forem ofertadas,
comprometendo-se a emitir relatérios atualizados trimestralmente sobre o risco.

Contrato de prestacao de servicos de auditoria independente

Com esse contrato, o Auditor Independente foi contratado para realizar a reviséo anual das
demonstrac¢des financeiras e das contas do FIDC.

Contrato de prestacdo de servicos de custodia
Por esse contrato, o Custodiante foi contratado para prestar os servicos de custodia dos

direitos creditérios e ativos financeiros do FIDC, incluindo os servicos constantes no artigo
38 da Instrucdao CVM 356.

53



Anexo | — Regulamento do Fundo e seus anexos
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Anexo Il — Relatdrio da agéncia de classificacao de risco
da série de cotas ofertadas
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