PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS DE SEGUNDA EMISSAO DO
GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ/MF n° 10.424.119/0001-45
Cédigo ISIN das Cotas: BRGRIBCTF000

Administracéo e Distribuicao
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Gestao
Alto Capital Gestora de Recursos Ltda.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Presidente Wilson, n°.231, 11°, 13° e 17° (parte) andares e inscrita no CNPJ/MF sob o n°.02.201.501/0001-61 (“Administrador”), na qualidade de administrador e distribuidor do
GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”) esta ofertando o montante de até 4.000 (quatro mil) cotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais
de segunda emisséo (“Cotas” e “Segunda Emissao”), com valor nominal de emisséo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada (“Oferta”), totalizando o montante de até:

R$40.000.000,00

(quarenta milhdes de reais)

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugdo da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 391/03”) e demais normas aplicaveis,
tem por objetivo obter rendimentos através de investimentos de longo prazo, mediante a aplicacédo de recursos na aquisi¢ao de agdes, debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes (“Valores Mobiliarios”), ou que confiram o direito ao recebimento de acdes, ou de outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em agdes adequados a exigéncias especificas de emissao de uma companhia brasileira, fechada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, cujo
objeto social principal seré o investimento direto ou indireto em projetos imobilirios relacionados ao programa federal “Minha Casa Minha Vida” (“Companhia Investida™), participando do
processo decisério das Companhia Investida, nos termos do Regulamento do Fundo.

A presente distribuicao publica de quotas foi aprovada pela CVM em [¢] de [*] de 2012, por meio do nimero de registro [¢].

Para os fins do Artigo 13, XI do Cédigo ABVCAP, o Fundo se classifica como Diversificado, Tipo 3 (“Tipo Anbima”).

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, nos termos da Instrugao CVM n° 400/03, bem como serdo destinadas a aquisicdo exclusiva
por investidores qualificados (“Investidores Qualificados™), conforme definicdo prevista no artigo 109 da Instrugcdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Instrugao CVM n° 409/04”).

O Fundo foi constituido em 16 de outubro de 2008sob a denominacéo de Geribé VD Ecogen Fundo de Investimento em Participagdes, por ato tnico do Administrador, e o seu regulamento
foi registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 16 de outubro de 2008, sob n° 907722 (“Regulamento”),
tendo sido devidamente registrado para funcionamento perante a CVM, e sua primeira oferta publica de distribuicdo das cotas foi registrada na CVYM em 18 de novembro de 2008,
sob identificacdo CVM/SRE/RFP/2008/066 (“Primeira Oferta”). Em decorréncia de aspectos meramente circunstanciais, o Administrador solicitou, em 11 de janeiro de 2010, a revogacao
da Primeira Oferta, com fundamento no caput do Artigo 25 da Instrugcéo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM n° 400/03”). Em 28 de junho
de 2012, tendo em vista a inexisténcia de cotistas no Fundo, o Regulamento foi integralimente modificado por ato unico do Administrador, especialmente quanto ao seu objetivo e sua
politica de investimentos, de forma que o Fundo, sob a denominagdo de GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, passou a ter como objetivo especifico
a aplicacao de recursos na aquisicao de Valores Mobilidrios de emissdo de uma companhia brasileira, fechada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, cujo objeto
social principal serd o investimento direto ou indireto em projetos imobilidrios relacionados ao programa federal “Minha Casa Minha Vida”. Finalmente, em 06 de agosto de 2012, por
ato unico do Administrador, foi aprovada a Segunda Emissao. Ademais, o Regulamento do Fundo foi devidamente alterado para compatibilizagédo do Periodo de Desinvestimento e
do Prazo de Duragéo, conforme o “Instrumento Particular de Alteracao”, registrado, em conjunto com seu Regulamento, no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro - RJ, sob o n° 1048095, em 08 de agosto de 2012. A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrugao CVM n° 391/03 e da Instrugdo da CVM n°® 400/08.
A gestao do Fundo sera realizada pela ALTO CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.669.820/0001-10, sediada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Gongalves Dias, n° 30, 3° andar, Centro (“Gestor”), devidamente credenciada perante a CVM para desempenhar a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios,
que sera substituido mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas téo logo a Geriba Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.467.534/0001-86, sediada na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, conjunto 92, Jardim Paulista, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragéo de carteira de valores mobilidrios por meio
do Ato Declaratério n° 10.454, de 24 de junho de 2009, conclua seu processo de adesdo ao Cédigo de Regulacéo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE editado conjuntamente
pela Associacgao Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP e pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, ora em andamento .
“O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC; A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.”

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIQOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”
“O ADMINISTRADOR DECLARA QUE E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMACOES PRESTADAS POR OCASIAO DO
REGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A DISTRIBUICAO. ADICIONALMENTE O ADMINISTRADOR, NA QUALIDADE DE DISTRIBUIDOR DA OFERTA, DECLARA
QUE AS INFORMACOES FORNECIDAS SAO VERDADEIRAS, CONSISTENTES, CORRETAS E SUFICIENTES, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO
FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA; E _AINDA, DECLARA QUE AS INFORMAQOES DISPONIBILIZADAS AO MERCADO DURANTE TODO O PRAZO DE DISTRIBUICAO,
INCLUSIVE AQUELAS EVENTUAIS OU PERIODICAS E QUE VENHAM A INTEGRAR O PROSPECTO SAO SUFICIENTES PERMITINDO AOS INVESTIDORES A TOMADA
DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA!

Este Prospecto nao deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como recomendacdo de compra de Cotas. O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor.
N&o ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Ao decidir por adquirir as Cotas, potenciais investidores deverao realizar sua prépria
analise e avaliagdo dos riscos decorrentes do investimento.

Todo Cotista, conforme abaixo definido, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, conforme abaixo definido, que esta de acordo com as condi¢des
expressas no Termo de Adesao e que recebeu, leu e compreendeu o inteiro teor do Prospecto, do Regulamento e do Compromisso de Investimento, concordando integralmente com os
seus respectivos termos, clausulas e condigdes, manifestando sua adesao irrevogavel e irretratavel aos mesmos e responsabilizando-se pela integralizagdo das Cotas até o montante
estabelecido no Boletim de Subscrigéo, conforme abaixo definido, e no Compromisso de Investimento; que ¢ Investidor Qualificado, nos termos da regulamentacéo em vigor, e se compromete
a informar o Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condi¢do; que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da composi¢ao da carteira,
da taxa de administracao, da taxa de performance e das taxas devidas aos demais prestadores de servicos; que teve amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada
de decisdo de investimento, inclusive quanto aos riscos envolvidos e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido, e, consequentemente, de perda, parcial
ou total, do capital que investiu; e que os recursos que serao utilizados na integralizacao das Cotas nao sao oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacao relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro.

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AQ ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGCAO
E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIQOES PRESTADORAS DE SERVICOS.”

“FUNDO DE ACORDO COM O CODIGO DA ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES”.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 29 A 36”
“Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagéo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.”
“A qualquer momento durante a existéncia do Fundo, a rentabilidade obtida no passado nao representara garantia de rentabilidade futura.”

Rl Tl
]

4 “Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para os

a bvca p ANBIMA Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes”

ADMINISTRAQAO E DISTRIBUICAO CUSTODIA AUDITORIA ASSESSORIA LEGAL
‘0
CEPEDA, GRECO &
»~ Bradesco M BANDEIRA DE MELLO
BNY MELLON ADVOGADOS

ASSET SERVICING
A data deste Prospecto é 10 de agosto de 2012
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS

Este Prospecto inclui estimativas e declaragbes futuras, principalmente nas Secbes “Fatores de
Risco”.

As palavras "continua”, "entende", "estima”, "pode", "podera", "pretende” e palavras similares tém
por objetivo identificar declaracdes prospectivas. As estimativas e declaracbes futuras foram
baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e projecBes sobre eventos futuros e
tendéncias financeiras que afetam ou poderéo afetar os negécios objetivados pelo Fundo. Muitos
fatores importantes, além daqueles ja discutidos em outras se¢cdes do Prospecto, poderiam fazer
com que os resultados do Fundo fossem substancialmente afetados, incluindo, entre outros:

* a conducao dos negécios exercidos pela Companhia Investida;

« taxas de inflacéo e flutuacdes nas taxas de juros;

* a regulamentacgao existente, bem como a futura;

* a habilidade do Administrador de implementar com sucesso a Politica de Investimento do Fundo;

+ alteragdes em politicas fiscais e na legislagéo tributaria relacionadas aos ativos integrantes da
Carteira, bem como aos fundos de investimento em participacdes;

* intervengdes governamentais, resultando em alteragao na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatério no Brasil; e

» os fatores de risco apresentados na Segao “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Nenhuma dessas estimativas e declaracdes futuras consiste em garantia de um desempenho
futuro e cada uma dessas informacdes prospectivas envolve riscos e incertezas. Face a estas
limitagBes, os investidores ndo devem tomar suas decisbes de investimento com base nas

estimativas, projecoes e declaragdes futuras contidas neste Prospecto.



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



>

BNY MELLON
ASSET SERVICING

1. DEFINICOES




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



-

BNY MELLON
ASSET SERVICING

DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta secdo, no singular ou no

plural, ter&o o seguinte significado:

ADMINISTRADOR

€ a BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, com sede na Av. Presidente Wilson, n.°
231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n.° 02.201.501/0001-
61, devidamente autorizada a administrar carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, conforme Ato Declaratério n.°
4620, de 19 de dezembro de 1997.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

€ a assembleia prevista no Capitulo VI do
REGULAMENTO.

BOLETIM DE SUBSCRICAO

E o Boletim de Subscricdo de Cotas, que sera
devidamente autenticado pelo ADMINISTRADOR e do
qgual devera constar (i) o nome e a qualificacdao do
COTISTA; (ii) o numero de COTAS subscritas; e (iii) 0
preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo

subscritor e o respectivo prazo.

CAPITAL COMPROMETIDO

€ o valor correspondente a quantidade total de COTAS
subscritas pelos COTISTAS do FUNDO,

independentemente da efetiva integralizacdo de COTAS.

CAPITAL INVESTIDO

€ o valor total integralizado das COTAS do FUNDO.

CETIP

a Cetip S.A. Mercados Organizados.

CHAMADAS DE CAPITAL

sdo as chamadas pelo ADMINISTRADOR, mediante
prévia e expressa recomendacdo do GESTOR,
realizadas durante o PERIODO DE INVESTIMENTO,
ap6s a INTEGRALIZACAO INICIAL, para que O0S
COTISTAS aportem recursos no FUNDO visando a
integralizacdo do saldo remanescente do respectivo
CAPITAL COMPROMETIDO, até o limite deste, sem
prejuizo de ocorrerem ap0Os este periodo para suprir

necessidades de pagamento de despesas do FUNDO.

CODIGO ABVCAP/ANBIMA -

significa o Coédigo de Regulacdo e Melhores Praticas
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para o Mercado de FIP e FIEE editado conjuntamente
pela Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital — ABVCAP e pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA.

COMPANHIA INVESTIDA serd a companhia brasileira, fechada, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, cujo objeto
social principal sera o investimento direto ou indireto em
projetos imobiliarios relacionados ao programa federal
“Minha Casa Minha Vida”.

COMPROMISSO DE INVESTIMENTO € o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de Integralizacdo, por meio do qual os
COTISTAS se obrigam a integralizar o valor das
COTAS do FUNDO que vierem a subscrever, mediante
CHAMADAS DE CAPITAL.

COTAS correspondem a fragbes ideais do PATRIMONIO
LIQUIDO do FUNDO, na forma do artigo 5° do
REGULAMENTO.

COTISTA € o detentor das COTAS do FUNDO.

COTISTA INADIMPLENTE € o0 COTISTA que deixa de cumprir, total ou

parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no
FUNDO, estabelecida no respectivo BOLETIM DE
SUBSCRICAO e no COMPROMISSO DE
INVESTIMENTO e, notificado pelo ADMINISTRADOR
sobre tal descumprimento, conforme orientacdo do
GESTOR, deixe de sana-lo no prazo de até 5 (cinco)

dias (teis.

CUSTODIANTE BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na
Cidade de Deus, s/n, inscrito no CNPJ sob o n°.
60.746.948/0001-12.

CVM é a Comissao de Valores Mobiliarios.

DISPONIBILIDADES séo todos os valores em caixa e em INVESTIMENTOS
LIQUIDOS, inclusive os montantes decorrentes de
reducao de capital da COMPANHIA INVESTIDA.
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EMPRESA DE AUDITORIA € a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede
na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar —
S&o0 Paulo — SP — CEP: 04530-904 - Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 57.755.217/0001-29.

EXIGIBILIDADES séo as obrigacdes e encargos do FUNDO, incluindo as
provisbes eventualmente existentes para pagamento da
TAXA DE ADMINISTRACAO e da TAXA DE
PERFORMANCE, eventualmente devida.

FECHAMENTO € a data de encerramento da distribuicdo de cada
emissdo de COTAS do FUNDO.
FUNDO é 0 GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES, constituido sob a forma de
condominio fechado, destinado exclusivamente a
INVESTIDORES QUALIFICADOQOS, regido pelo presente
REGULAMENTO, pela INSTRUCAO CVM n.° 391/03 e
pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe

forem aplicaveis.

GERIBA Gerib& Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 10.467.534/0001-86, sediada na Cidade e Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, conjunto
92, Jardim Paulista, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n.° 10.454, de
24 de junho de 2009.

GESTOR € a ALTO CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.669.820/0001-10,
sediada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Gongalves Dias, n.° 30, 3° andar, Centro, autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, que sera substituida
mediante deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS tdo logo a GERIBA conclua seu processo de
adesdo ao CODIGO ABVCAP/ANBIMA, ora em

andamento.
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INTEGRALIZACAO INICIAL € o aporte inicial de recursos em valor equivalente a, no
minimo, 10% (dez por cento) sobre o CAPITAL
COMPROMETIDO constante dos respectivos
BOLETINS DE SUBSCRICAO e COMPROMISSOS DE
INVESTIMENTO, que devera ser integralizado por cada
COTISTA até o 10° (décimo) dia dutili apés o
FECHAMENTO enviada aos COTISTAS, pelo
ADMINISTRADOR, mediante prévia e expressa
recomendacdo do GESTOR.

INSTRUCAO CVM n.° 391/03 ¢ a Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003 e
alteracdes posteriores, que dispde sobre a constituicao,
o funcionamento e a administracdo dos Fundos de

Investimento em Participacdes.

INSTRUCAO CVM n° 400/03 € a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
que dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, nos mercados primario ou
secundario, e revoga a Instrucdo CVM n° 13, de 30 de
setembro de 1980, e a Instru¢do CVM n° 88, de 3 de

novembro de 1988.

INSTRUCAO CVM n.° 409/04 € a Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004 e
alteracdes posteriores, que dispde sobre a constituicdo,
a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento que ndo sejam

regidos por regulamentacao propria.

INVESTIDORES QUALIFICADOS sdo os investidores qualificados, assim definidos pelo
Artigo 109 da INSTRUCAO CVM n.° 409/04.
INVESTIMENTOS Sao os investimentos predominantes do FUNDO, como

definidos no Capitulo IV do REGULAMENTO.

INVESTIMENTOS LIQUIDOS sdo as cotas de fundos de investimento regulados pela

INSTRUCAO CVM n.° 409/04 das classes referenciado
DI e renda fixa, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR ou
empresas a estes ligadas, e/ou titulos de renda fixa de

emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
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Brasil.

LIQUIDACAO é o encerramento do FUNDO, conforme definido no

Capitulo X do REGULAMENTO.

PATRIMONIO LIQUIDO é 0 valor resultante da soma das DISPONIBILIDADES

do FUNDO, mais o valor da carteira, mais valores a
receber, mais outros ativos, menos EXIGIBILIDADES e

outros passivos.

PERIODO DE DESINVESTIMENTO € o periodo de 540 (quinhentos e quarenta) dias

contados do término do PERIODO DE INVESTIMENTO,
que podera ser alterado caso o PERIODO DE
INVESTIMENTOS seja modificado por determinacdo da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

PERIODO DE INVESTIMENTO € o periodo de 180 (cento e oitenta) dias que se inicia

na data da INTEGRALIZACAO INICIAL, durante o qual
o FUNDO devera realizar os investimentos na
COMPANHIA INVESTIDA, que podera ser alterado por
determinacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

PRAZO DE DURAGAO € o periodo de 720 (setecentos e vinte) dias que se

inicia na data da INTEGRALIZACAO INICIAL, durante o
qual o FUNDO realizara todas as suas atividades, que
podera ser reduzido ou prorrogado por determinacéo da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, -conforme
recomendacdo do GESTOR.

PRECO DE SUBSCRICAG INICIAL € 0 preco de subscricdo de cada COTA, no valor de

R$10.000,00 (dez mil reais), vélido para a emissdo de
COTAS do FUNDO.

PRECO DE SUBSCRICAO € o0 preco de subscricdo de cada COTA em emissdes
subsequentes de COTAS, a ser definido por ocasido
das emissdes respectivas.

PUBLICO-ALVO € 0 publico a que o FUNDO se destina, constituido
exclusivamente por INVESTIDORES QUALIFICADOS.

REGULAMENTO € 0 REGULAMENTO que rege o FUNDO.

SUBSCRICAO MINIMA Cada um dos COTISTAS do FUNDO devera subscrever

no minimo a quantidade de COTAS equivalente a
R$100.000,00 (cem mil reais).
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TAXA DE ADMINISTRACAO

€ a remuneracdo devida ao ADMINISTRADOR,
GESTOR e demais prestadores de servicos de
administragdo pelo FUNDO, com exce¢do do
CUSTODIANTE, da EMPRESA DE AUDITORIA do
FUNDO eventualmente contratados pelo FUNDO nos
termos do REGULAMENTO, calculada nos termos do
artigo 18 do REGULAMENTO.

TAXA DE PERFORMANCE

€ a remuneracdo devida ao GESTOR pelo FUNDO,
calculada nos termos do artigo 19 do REGULAMENTO.

TAXA DI

a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI,
de 1 (um) dia, Extra Grupo, calculada e divulgada pela
CETIP, e capitalizada em base anual (considerando-se,
para tanto, um ano de 252 dias Uteis).

VALORES MOBILIARIOS

sdo acles, certificados de depdsito de acdes,
debéntures, bénus de subscrigdo, ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acbes, ou que confiram o direito ao recebimento de
acbes, ou de outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agfes adequados a
exigéncias especificas da COMPANHIA INVESTIDA.

VALOR MAXIMO DA EMISSAO INICIAL
DE COTAS

€ o valor de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais).

VALOR MINIMO DA EMISSAO INICIAL
DE COTAS

€ o valor de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Outros termos e expressées contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta secéo,

terdo o significado que lhes for atribuido no proprio Prospecto, bem como no Regulamento do

Fundo.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDI(;@ES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta

2.1.1. A Oferta

As Cotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado
brasileiro, nos termos da Instru¢do CVM n° 400/03. A Oferta serd conduzida exclusivamente pela
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade

de instituicdo administradora do Fundo.

Nao havera diferentes classes de Cotas. As Cotas do Fundo corresponderdo a fracbes ideais de
seu patrimdnio, e serdo da forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econémicos. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos
Cotistas.

2.1.2. Publico alvo da Oferta e Inadequacgéo

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo
109 da Instrucdo CVM n°. 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (os investidores que

venham a adquirir Cotas de emiss&o do Fundo, os “Cotistas”).

A presente Oferta ndo é adequada aos investidores ndo qualificados, que busquem retorno de

seus investimentos no curto prazo ou que ndo tenham aptiddo aos riscos do mercado imobiliario.

O Administrador, o Gestor, os demais prestadores de servicos do Fundo ou pessoas a eles ligadas,

e seus respectivos sécios e administradores poderao participar como cotistas do Fundo.

2.1.3. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM em [e], sob o0 n° [e], nos termos da Instrugcdo CVM n.° 391/03 e da
Instrucdo CVM n.° 400/03.

17



-

BNY MELLON
ASSET SERVICING

2.1.4. Quantidade de Cotas

A Segunda Emissédo é composta por, no minimo, 1.000 (mil) Cotas, e no maximo, 4.000 (quatro
mil) Cotas, todas correspondentes a fracdes ideais do Patriménio Liquido, com preco inicial de
emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Cota, totalizando a Segunda Emissédo o montante
minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e maximo, de R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais).

2.1.5. Prego de Emissédo no ambito da Oferta

O Preco de Emisséo das Cotas da Segunda Emisséo foi fixado em R$ 10.000,00 (dez mil reais)

por Cota.

2.1.6. Procedimento de Subscricéo e Integralizacéo das Cotas e Prazo de Colocacao

Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Administrador o Compromisso de
Investimento e o Boletim de Subscricdo, do qual devera constar (i) 0 nome e a qualificagdo do
Catista; (i) o nimero de cotas subscritas; e (iii) o preco de subscri¢éo, o valor total que o Cotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Periodo de Investimento, de acordo com as
chamadas de capital realizadas pelo Administrador, mediante prévia e expressa recomendacao do
Gestor, na forma do Regulamento e do Compromisso de Investimento, e que obrigardo o Cotista a
integralizac@o total ou parcialmente as Cotas por ele subscritas, sob as penas previstas no

Regulamento, no Compromisso de Investimento e na legislagéo aplicavel.

As Cotas representativas do patriménio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo
deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 06 (seis) meses contados, da
publicacdo do presente Anuncio de Inicio de Distribuicdo, prorrogavel por igual periodo,
independentemente de autorizagdo da CVM, pela Assembleia Geral de Cotistas, ou pelo proprio
Administrador em caso de nao haver ingresso de Cotistas ainda, caso o volume maximo de Cotas

emitidas ndo seja atingido apo6s o prazo inicial da distribuicao.

O patriménio liquido minimo para o inicio das atividades do Fundo sera quando este atingir o valor

de recursos captados equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).
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Até o 10° (décimo) dia Gtil apés o Fechamento, cada Cotista do Fundo devera integralizar um
aporte inicial em moeda corrente nacional de valor equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento)
do Capital Comprometido constante dos respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de
Investimento.

O Administrador devera realizar as chamadas de capital, mediante prévia e expressa
recomendacédo do Gestor, durante o Periodo de Investimentos, através do envio aos Cotistas, com
até 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data da integralizacdo destas cotas, de correspondéncia
dirigida para os enderegos constantes nos respectivos Boletins de Subscricdo. Os recursos
recebidos de acordo com as chamadas de capital realizadas deverao ser investidos até o ultimo dia
util do 2° (segundo) més subsequente, contados da data inicial para a respectiva integralizagao de
cotas, no que tange aos recursos aportados ao Fundo em cada um dos eventos de integralizagéo

previstos nos Boletins de Subscricdes e Compromisso de Investimento.

A integralizacdo de cotas do Fundo se dard, em moeda corrente nacional, por meio do SDT -
Médulo de Distribuicdo, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
ou, alternativamente, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED.

2.1.7. Valor Minimo de Investimento

A aplicacéo inicial de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$ 100.000,00 (cem mil reais).

2.1.8. Cronograma de Etapas da Oferta (1)

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apoés
publicacdo do Anuncio de Inicio.
Inicio: 30/08/2012

Prazo de As Cotas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 6
Colocacéo (seis) meses contados da data de registro da Segunda Emissdo na CVM.
Este prazo poderad ser prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Previsao: até 28/02/2013

Manifestacdo de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Cotas no ambito

aceitacdo e/ou da Oferta poderdo manifestar a sua intencdo junto ao Administrador, a
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revogacao da gualguer momento a partir do 1° (primeiro) dia Gtil do Prazo de Colocacao,
Oferta pelos por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de Cotas.
investidores Previsdo: até 29/10/2012

Distribuigéo junto As Cotas seréo colocadas exclusivamente junto a Investidores Qualificados,
ao publico conforme definidos na Instru¢do CVM n.° 409/04.
Previsdo: até 28/02/2013

Subscricao e No ato de subscricdo das Cotas representativas do patriménio do Fundo o

Integralizacdo de subscritor observara o disposto no item 2.1.6 acima.

Cotas Previséo: até 28/02/2013
Divulgacéo do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da
Resultado da publicacdo do Anuncio de Encerramento.
Oferta Previsdo: até 01/03/2013
(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes,

suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério do Administrador.

2.1.9 — Alteracao das Circunstancias, Revogac¢éao e Modificacéo da Oferta

O Administrador pode, em nome do Fundo, requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da Oferta,
caso ocorra, a juizo da CVM, alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido do registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a
propria Oferta.

Adicionalmente, a Assembleia Geral de Cotistas pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da
Instru¢do CVM n° 400/03. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja
deferido, a CVM podera, por iniciativa propria ou por pedido do Administrador, em nome do Fundo,
nos casos em que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, prorrogar o prazo para distribuicdo
da Oferta por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido de modificacéo.

Se a Oferta for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do firmados
anterior ou posteriormente a revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos subscritores os valores ja integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instru¢cdo CVM n° 400/03.
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A revogacdo ou qualquer modificagdo da Oferta serd imediatamente divulgada por meio de
“Anancio de Retificagdo”, a ser publicado em periédico de grande circulagéo, veiculo também
utilizado para a divulgacdo do Anancio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM

n° 400/03, e do Anuncio de Encerramento.

Em se tratando de modificacdo da Oferta, apds a publicacdo do Anuncio de Inicio, o Administrador
deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscrigdo, de que o subscritor esta ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta, por meio da entrega ao Administrador do respectivo Compromisso de Investimento,
deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter seu

investimento no Fundo, sendo presumida a manutencéo em caso de siléncio.

2.1.10 Suspenséo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400/03, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que (a) esteja se processando em condi¢cfes diversas das constantes
da Instrucdo CVM n° 400/03 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii)
devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensédo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o

qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM

devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
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A suspenséo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aderido
a Oferta, por meio da entrega ao Administrador de Compromissos de Investimento e da assinatura
dos respectivos Boletins de Subscricdo, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensao, a
possibilidade de revogar o respectivo Compromisso de Investimento e eventuais Boletins de
Subscricdo jA assinados até o 5° (quinto) dia util subsequente ao recebimento da referida
comunicacado. Todos os investidores que ja tenham entregue ao Administrador Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscricdo, na hipétese de cancelamento da Oferta, e os investidores
que tenham revogado seus Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo, na hipotese
de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou corre¢cdo monetaria, no prazo de 3 (trés) dias
Uteis contados do recebimento da revogagdo do Compromisso de Investimento e Boletim de

Subscricdo ou da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme o caso.

2.1.11 Auséncia de classificacdo de risco das Cotas

As Cotas nado foram objeto de classificacdo de risco e, com isso, 0s investidores ndo contardo com
uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagcao de risco (empresa
de rating).

2.2. Negociacéo das Cotas

As Cotas poderédo ser objeto de transferéncia a outros Cotistas ou a terceiros mediante autorizagao
da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Pardgrafo Sexto do Artigo 5° do
Regulamento, ndo sendo considerada para os fins de tal Assembleia Geral de Cotistas as

participages detidas pelo Cotista que deseje alienar suas Cotas.

A distribuicdo de cotas sera realizada pelo Administrador, ou conforme o caso, por outras
instituicdes intermedidrias, devidamente contratadas pelo Administrador, em nome do Fundo. As
cotas poderdo ser objeto de distribui¢do publica priméria e de negociagdo no mercado secundario,
através dos modulos SDT - Modulo de Distribuicdo e SF — M6dulo de Fundos respectivamente, em
mercado de balcdo organizado, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ou,
alternativamente, podera ser realizada em mercado de balcdo n&do organizado, mediante

Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED.
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O Caotista que deseje alienar suas Cotas devera manifestar sua intencdo por comunicagéo escrita

para o Administrador, com c6pia para o Gestor, e o Administrador convocard Assembleia Geral de

Caotistas, para que os Caotistas, na prépria Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim,

se manifestem sobre a autorizacéo para a transferéncia das Cotas.

Na prépria Assembleia Geral de Cotistas que autorizar a transferéncia de cotas, os Cotistas

deverdo manifestar seu interesse em exercer o direito de preferéncia para adquirir as cotas

correspondentes, na proporcdo das cotas respectivamente detidas.

2.3. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo

2.3.1. Custo da Distribuicdo

Custo % em Relagdo ao Valor da Distribuicéo Montante (R$)
Taxa de Registro na CVM 0,207% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,075% 30.000,00
publicacdo de anuncios) (*)
Distribuicéo (*) N/A nédo ha
Estruturacdo 0,041% 16.500,00
Assessoria Legal (*) 0,075% 30.000,00
Total 0,398% 159.370,00
(*) Valor estimado
2.3.2. Custo Unitéario de Distribuicao

Valor Unitario Cota % do custo unitario de distribuicdo em Custo Unitério de

relacéo ao valor unitario da Cota Distribuicéo (R$)

R$10.000,00 (dez mil reais) 0,398% 39,8
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2.4. Remuneracao do Distribuidor

A distribuicdo das Cotas do Fundo, no ambito da presente Oferta, sera realizada exclusivamente
pelo Administrador, de modo que este ndo perceberd comissdo decorrente da distribuicdo das

Cotas.

2.5. Outras informactes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, eventuais informacdes adicionais,
reclamac6es e sugestdes, bem como para obtencao de cépias do Regulamento, deste Prospecto e
dos demonstrativos financeiros e relatérios de administragdo do Fundo, os interessados deverao
dirigir-se a CVM e/ou a sede do Administrador, ou acessar as respectivas paginas (websites)

mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Wilson, n°. 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3219-2535

Fax.: (21) 3219-2501

e-mail: fip@bnymellon.com.br

Website: www.bnymellon.com.br/sf/ - clicar no campo “Fundos de Investimentos” (situado na
pagina lado esquerdo superior) e depois clicar no campo “Fundos Administrados” (situado na
pagina lado esquerdo superior) - selecionar o filtro ao Gestor (Alto Capital Gestora de Recursos
Ltda.)/Tipo de Fundo (Fundo de Investimento em Participag8es) e clicar em Ok. - clicar no nome do
fundo desejado - no campo superior direito da pagina aparecerd o(s) arquivo (S) a serem

selecionados - clicar na op¢éo "Regulamento” e "Prospecto”.

Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM

Rua Sete de Setembro, n°. 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n°. 340, 2° ao 4° andares

Séo Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br - clicar no link “Fundos de Investimento” — na proxima tela digitar o nome
do FUNDO e clicar em continuar - clicar no link “Documentos Eventuais” - escolher em “Tipo de

9,

Documento”: “Regulamento” ou “Anuncio de Inicio de Distribuicdo” ou "Prospecto”.
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2.6. Identificacdo do Assessor Legal, Auditor Independente, Gestor e Custodiante
2.6.1. Assessor Legal

O assessor legal do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Cepeda, Greco e Bandeira de Mello Advogados
Rua Joaquim Floriano, 100, 10° andar

S&o Paulo - SP

At.: Dr. Farbricio Avino e Dr. André Wakimoto
Tel.: (11) 2823-2850

Fax: (11) 2823-2851

Correio eletrénico: fabricio.avino@cgbm.com.br / andre.wakimoto@cgbm.com.br
2.6.2. Auditor Independente

O auditor responsavel pela auditoria independente do Fundo podem ser contatados no seguinte

endereco:

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°. 33, 17° andar — S&o Paulo — SP — CEP: 04530-904 - Itaim
Bibi

Séo Paulo - SP

At: Sr. Igor Gama

Tel.: (21) 3515-9175

Fax: (21) 3515-9000

Correio Eletrénico: igama@kpmg.com.br
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2.6.3. Gestor

O gestor responséavel pela administracdo da carteira do Fundo pode ser contatado no seguinte
endereco:

Alto Capital Gestora de Recursos Ltda.

Rua Goncalves Dias, n.° 30, 3° andar, Centro.
Rio de Janeiro — RJ

At: Sr. Marcello Romualdo da Silva Pereira
Tel.: (21) 3505-7800

Fax: (21) 3505-7800

Correio Eletrénico: marcello@altocapital.com.br

2.6.4. Custodiante
O custodiante do Fundo pode ser contatado no seguinte endereco:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n

Prédio Novo, 4° andar, Bairro Vila Yara
Osasco — SP

CNPJ sob n.° 60.746.948/0001-12

At.: Sandro Lima

Tel.: (11) 3684-5170

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.salima@bradesco.com.br
Site: www.bradesco.com.br

2.7. Declaragdo do Administrador e do Intermediario Lider

Nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicdo
responsavel pela colocagcdo publica das Cotas da Segunda Emissédo, por seus diretores
estatutarios, Sr. Alberto Elias Assayag Rocha, portador da carteira de identidade n® 07916188-1,
expedida pelo IFP-RJ e inscrito no CPF/MF sob o n® 018.639.577-90, e Sr. Marcelo Pereira da
Silva, portador das carteiras de identidade CRC-RJ n° 091237/0-0 e CRA-RJ n° 20-50806-9 e
inscrito no CPF/MF sob o n°® 966.331.587-34, declara que (i) € responséavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e
fornecidas ao mercado durante o Prazo de Colocac¢ao/distribuicdo das cotas sédo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes; (ii) as informac¢des contidas no mercado durante todo o prazo
de distribuicdo, inclusive as eventuais ou periddicas séo suficientes e corretas permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (iii) este Prospecto contém
as informag0es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas,
do Fundo e de sua Politica de Investimento, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo
pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo
sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaracdo anexa a este
Prospecto.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacfes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas nado se limitando, aquelas relativas ao objetivo, Politica de Investimento e

composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicac¢des realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimdénio do Fundo e, consequentemente, do capital

investido pelos Cotistas.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme
descritos, de forma ndo exaustiva, abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que 0s recursos

integralizados no Fundo serdo remunerados conforme esperado pelos cotistas.

3.1. Riscos de N&o Realizacao do Investimento: Ndo h& garantias de que havera oportunidades de

investimento suficientes para possibilitar ao Fundo investir todo seu Capital Comprometido em
Valores Mobilidrios, nem de que tais oportunidades de investimento levardo a realizacdo dos
investimentos pelo Fundo. O Fundo competira pela aquisi¢cdo de investimentos com muitos outros
investidores, alguns dos quais dispondo de mais recursos do que o Fundo. Tais concorrentes
podem incluir outros fundos de investimento, bem como pessoas fisicas, instituicdes financeiras e
outros investidores institucionais. Além disso, a disponibilidade de oportunidades de investimento
normalmente estara sujeita a condi¢des e varidveis de mercado, bem como, em alguns casos, ao
clima politico e regulatorio entédo vigente. O Capital Comprometido sera integralizado a prazo, na
medida em que ocorrerem chamadas para integralizacdo de Cotas, nos termos do Regulamento e
de cada Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento. Nao ha garantias, todavia, de que
(i) todos os Caotistas adimplirdo com suas obrigacdes de subscrever e integralizar Cotas nos termos
de seus respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, (i) eventuais
inadimplementos dos Cotistas serdo compensados por meio da aplicagdo das penalidades
contratuais ou legais disponiveis, e consequentemente (iii) os investimentos propostos pelo Fundo
serdo efetivamente realizados, seja em funcdo de inadimplementos de um ou mais Cotistas, seja

por outras dificuldades ou empecilhos na realizacdo dos investimentos propriamente ditos. A ndo
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realizacdo de investimentos na Companhia Investida ou a realizacdo desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa

de Administracéo, podera afetar negativamente os resultados da carteira do Fundo.

3.2. Riscos de Liguidez: Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em ativos ndo negociados

publicamente no mercado. Caso (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais
ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive
para efetuar a liquidacdo do Fundo), (i) poderd ndo haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a
definicdo do preco de tais ativos podera nédo se realizar em prazo compativel com a expectativa do
Cotista ou (iii) o preco efetivo de alienagéo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo
ou, conforme o caso, o Cotista. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao
Fundo e/ou ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢c6es ou realizar quaisquer desses ativos. O
Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Cotista consiga
alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados, inclusive em razdo dos requisitos para
transferéncias das Cotas descritos no artigo 5° do Regulamento. Além disso, os Cotistas nao
poderdo resgatar suas Cotas, salvo no caso de liquidacdo do Fundo. Assim sendo, as Cotas
constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser adquiridas por pessoas que tenham

capacidade de suportar o risco de tal investimento por prazo indeterminado.

3.3. Riscos relacionados & Companhia Investida: Uma parcela significativa dos investimentos do

Fundo sera feita em Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, o que, por sua
natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. A0 mesmo tempo em
que tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem
alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais, inclusive em montantes superiores a
totalidade do capital investido na Companhia Investida. Embora o Fundo tenha sempre
participacdo no processo decisdrio da respectiva Companhia Investida, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho da Companhia Investida, (i) solvéncia da Companhia Investida e (iii) continuidade
das atividades da Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. O Fundo pretende
participar do processo de tomada de decisdes estratégicas da Companhia Investida. Embora tal
participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do
Fundo e possa aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo a reivindicac6es a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso a Companhia Investida tenha sua faléncia decretada ou caso haja a

desconsideragdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo
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pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo,
impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar Patrimdnio Liquido negativo e sujeitar os
Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo. Investimentos na Companhia
Investida envolvem riscos relacionados aos setores em que a Companhia Investida atua. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desse setor e nem tampouco certeza de que o desempenho da
Companhia Investida acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Companhia Investida acompanhe o desempenho das
demais empresas do seu setor de atuacéo, hdo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. As
operacdes da Companhia Investida estarao sujeitas ao cumprimento da regulamentacao aplicavel,
podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas
exigéncias quanto de regulamentac@o de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos
podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar 0s custos
operacionais da Companhia Investida. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgéos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de suas
operacdes, ndo hi garantias de que o Fundo conseguird exercer todos o0s seus direitos como
acionista da Companhia Investida, ou como adquirente ou alienante de acfes ou outros valores
mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poder&do impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os
investimentos do Fundo seréo feitos em companhia fechada, a qual, embora tenha de adotar as
praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo esta obrigada a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informagbes ao mercado e
a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e (ii) a correta deciséo
sobre a liquidag&o do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas. O
Fundo pode ter participacdes minoritarias na Companhia Investida, o que podera limitar sua
capacidade de proteger seus interesses em tal Companhia Investida. Ainda que, quando da
realizacdo de aporte de capital em uma determinada Companhia Investida, o Fundo tente negociar
condicdes que lhe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da Companhia
Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo
concedidos ao Fundo, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo. Nao obstante a diligéncia e o
cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de
emissdo da Companhia Investida, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas

de remuneracdo e bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
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desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. No processo de
desinvestimento de uma Companhia Investida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer informacdes
sobre 0 negécio e situacdo financeira de uma Companhia Investida tipicas em situacdes de venda
de participacdo societdria. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos
supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizagdo pelo Fundo aos adquirentes da
Companhia Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de
desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a diminuigdo de sua
participagdo na Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo
decisério da Companhia Investida, o0 que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao

respectivo investimento.

3.4. Riscos de Mercado: As condi¢cdes econdmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade

de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados do Fundo, inclusive o valor dos
Valores Mobiliarios que o Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho
da Companhia Investida pode ser afetado por mudancas nas politicas do governo, tributagao, inicio
de construcdo de moradias populares, precos do petréleo, leis sobre o salario minimo, ou outras
leis e regulamentos sobre as flutuagbes da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior. A
precificacdo dos Valores Mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serd realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
Valores Mobilidrios e demais operagdes estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo
ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou redug&o no valor de

suas Cotas.

3.5. Riscos de Crédito: Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos
a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais ativos. Altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos financeiros
e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condigcbes, bem como alteracbes nas
condicdes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros. Na hipétese
de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos
ou das contrapartes nas operagfes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer

perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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3.6. Risco de Distribuicdo: Nao se pode garantir que as operacdes do Fundo serdo rentaveis, que o

Fundo conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo
disponiveis para distribuicdo aos Cotistas. O Fundo nao terd outra fonte de recursos com a qual
possa realizar distribuicbes aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos auferidos com os

seus investimentos e o retorno do capital investido.

3.7. Risco de Descontinuidade: Em situacbes em que os Cotistas deliberem pela liquidacéo

antecipada do Fundo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poder&o
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo perseguida pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor nenhuma multa ou penalidade, a

gualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

3.8. Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios: O Fundo estd sujeito aos

efeitos da politica econbmica praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagcdo e implementar as politicas econdmica e monetéria envolveram, no passado
recente, alteragfes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os negoécios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e
demais orgaos competentes poderdo realizar alteragbes na regulamentacao do setor de atuacao
da Companhia Investida ou nos titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo ou,

ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.
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3.9. Risco de Concentracdo: O Fundo ird adquirir Valores Mobilidrios de uma Unica Companhia

Investida, o que implicard em riscos de concentragdo de investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios de um Unico emissor e de pouca liquidez. Desta forma, os resultados do Fundo poderéo

depender dos resultados atingidos por uma Unica Companhia Investida.

3.10. Risco de Patriménio Liquido Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estéo

limitadas nem ao valor do Capital Investido nem ao valor do Capital Comprometido, de forma que

os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

3.11. Riscos Relacionados ao Setor Imobiliario: O objetivo do Fundo é realizar investimentos, direta

ou indiretamente, na Companhia Investida, que atua no setor imobiliario. Este setor esta sujeito a
diversos riscos, incluindo riscos oriundos da legislagédo ambiental, riscos de pre¢cos de mercado, da
alteracdo das leis de zoneamento, da alteracdo das regras ou praticas do setor financeiro no que
se aplica ao financiamento imobiliario, entre outros. O Fundo investira seus recursos na
Companhia Investida que pode estar sujeita aos impactos em seus ativos decorrentes dos

seguintes riscos especificos do mercado imobiliario:

a) Risco de Desapropriagdo: Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacéo, parcial ou total, de
Imdvel de propriedade da Companhia Investida por decisao unilateral do Poder Publico, a fim de

atender finalidades de utilidade e interesse publico;

b) Risco de Sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis de
propriedade da Companhia Investida, os recursos obtidos pela cobertura de eventual seguro
dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da
apolice exigida, bem como as indenizacbes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser

insuficientes para a reparacao do dano sofrido, observadas as condi¢des gerais das apolices;

¢) Risco de Engenharia e Construcdo: No desenvolvimento dos empreendimentos imobiliarios
detidos pela Companhia Investida questdes técnicas e ligadas a construcdo dos imdéveis nao
previstas inicialmente podem acarretar em custos adicionais e/ou atraso no prazo de conclusao,

reduzindo os retornos inicialmente previstos para os investimentos;
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d) Risco de Deterioracédo: O investidor deve ainda observar o potencial econémico dinamico do
imovel. O imovel esta sujeito a desvalorizagdo tendo em vista fatores como a deteriorizacéo do
bem decorrente do tempo, do mau uso pelo locatario ou arrendatario ou outras situagcdes néo

cobertas pelo seguro contratado;

e) Risco de Alteracdes nas Leis de Zoneamento: As leis de zoneamento, que regulam a forma da
ocupacao do territério urbano, estdo sujeitas a alteracdes promovidas pelo Poder Legislativo
municipal. Caso sejam alteradas as normas de zoneamento em que um empreendimento da
Companhia Investida esteja em desenvolvimento ou possa vir a ser desenvolvido, o Fundo poderéa
ser obrigado a adequar o desenvolvimento de tal projeto as novas regras. Com isso, 0s

rendimentos estimados poderdo néo ser obtidos;

f) Riscos Ambientais: Ainda que os projetos imobiliarios que irdo compor a Companhia Investida
venham a situar-se em regides urbanas dotadas de completa infra-estrutura, problemas ambientais
podem ocorrer, como exemplo vendavais, inundac¢des ou os decorrentes de vazamento de esgoto
sanitario provocado pelo excesso de uso da rede publica, acarretando assim na perda de
substancia econdémica de imdveis situados nas proximidades das areas atingidas por estes.
Questbes ambientais podem ainda atrasar o cronograma esperado para o desenvolvimento de

determinados empreendimentos imobiliarios detidos pela Companhia Investida.

g) Riscos Relativos as Operacdes de Aquisicdo de Imdveis: Os imOveis que irdo compor o
patrimdénio da Companhia Investida, apds a aquisi¢do e enquanto os instrumentos de compra e
venda néo tiverem sido registrados em nome da Companhia Investida, podem ser onerados para
satisfacdo de dividas contraidas pelos antigos proprietarios em eventual execugao proposta por
seus eventuais credores, caso 0S mesmos ndo possuam outros bens para garantir o pagamento de

tais dividas, prejudicando a transmissao da propriedade dos imdveis para a Companhia Investida.

h) Risco de Desligamento da Carteira: O término do empreendimento imobiliario com a obtengéo
do habite-se e transferéncia do imdvel para os promitentes compradores dos iméveis se da apés a
quitacao do saldo final do comprador ou obtenc¢édo de financiamento imobiliario ou ainda assinatura
de contrato de alienacéao fiduciaria com o desenvolvedor para futura securitiza¢éo. Existe o risco do
comprador ndo obter acesso ao financiamento imobiliario ou ndo haver condi¢des propicias para

se executar operacgdes de securitizacdes da carteira de clientes. Neste caso o Fundo podera sofrer
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atraso no recebimento do fluxo financeiro conforme projetado, reduzindo os retornos inicialmente

previstos para os investimentos;

i) Risco na gestéo financeira, contabil e/ou imobilidria da Companhia Investida. A gestéo financeira,
contabil e imobiliaria da Companhia Investida podera ficar a cargo do incorporador escolhido para o
projeto. Este incorporador poderd ndo fazer a gestdo destes processos de forma efetiva e
transparente como exigido para o bom andamento do empreendimento objeto da Companhia
Investida. Da mesma forma, o Gestor podera ser parcialmente ou o Unico responsavel pela gestao

da Companhia Investida, o que ndo representa a mitigacdo deste fator de risco.
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4. GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
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GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Esta se¢do traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento, sendo que a sua leitura ndo
substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Prazo de Duracdo, Periodo de Investimento, Periodo de Desinvestimento e Base
Legal

O Geriba MCMV | Fundo de Investimento em Participacgdes, constituido sob a forma de condominio
fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucdo CVM n°. 391/03, estando

adicionalmente sujeito aos termos e condi¢Bes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tem prazo de duracdo de 720 (setecentos e vinte) dias que se inicia na data da
Integralizacdo Inicial, durante o qual o Fundo realizara todas as suas atividades, que podera ser
reduzido ou prorrogado por determinacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme orientagcéo
do Gestor.

O Periodo de Investimento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias que se inicia na data da
integralizacéo inicial, durante o qual o Fundo devera realizar os investimentos na Companhia
Investida, que podera ser alterado por determinacao da Assembleia Geral de Cotistas. O Periodo
de Desinvestimento é o periodo de 540 (quinhentos e quarenta) dias contados do término Periodo
de Investimento, que podera ser alterado caso o Periodo de Investimento seja modificado por
determinacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.2. Publico alvo e valor minimo de investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme definidos pelo artigo
109 da Instrucéo CVM n°. 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

A aplicacéo inicial de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$ 100.000,00 (cem mil reais).
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4.3. Administracéo e gestdo do Fundo
4.3.1. Administrador

O Fundo é administrado pelo BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de titulos e Valores
Mobilidrios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n°. 231, 11° 13° e 17° (parte) andares e inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
02.201.501/0001-61.

Os servicos de controladoria de ativos (controle e processamento dos Valores Mobiliarios), bem
como os servicos de tesouraria, distribuicao e escrituracdo do Fundo serdo prestados pelo préprio
Administrador. A distribuicdo de cotas podera ser realizada por outras entidades integrantes do
sistema de distribuicdo, contratadas pelo Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, em
nome do Fundo.

O BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. € uma
empresa subsidiaria do The Bank of New York Mellon Corporation, constituida especificamente
para a administracdo de fundos de investimento no Brasil, autorizada a administrar carteiras
através do Ato Declaratério n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servigos Financeiros é um dos maiores prestadores de servicos financeiros para
gestores independentes e investidores institucionais, provendo servicos de administracao fiduciaria
de fundos de investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e uma gama de
investidores institucionais, preponderantemente fundacfes, seguradoras e sociedades de
capitalizacdo. O BNY Mellon Servicos Financeiros combina atendimento especializado com
tecnologia de ponta para prestar servigcos ricos em informacéo e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusao do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagéo dessas
duas instituicBes financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servicos
financeiros no mundo. Juntas, as duas instituicbes tornaram-se uma das lideres globais em
administracdo e gestdo de ativos, comprometidas com exceléncia e alta performance de seus
Servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation € uma empresa global de servigos
financeiros focada na gestdo de ativos financeiros, opera em 34 paises e atende a mais de 100

mercados. A nova instituicdo € uma das maiores em servigos financeiros para pessoas fisicas e
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pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimbnio, administracéo e
controladoria fiduciaria de fundos de investimento. O The Bank of New York Mellon Corporation
utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus
clientes.

Observada a regulamentacdo em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na
qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos

necessérios a administracdo do Fundo.

4.3.2. Gestor

O Fundo é gerido pela Alto Capital Gestora de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
07.669.820/0001-10, sediada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Gongalves Dias, n.°
30, 3° andar, Centro.

O membros chave da equipe de gestao do Gestor envolvidos diretamente nas atividades de gestédo
do Fundo, s&o o Sr. Alvaro Luiz Alves de Lima de Alvares Otero, brasileiro, casado economista,
portador da Carteira de Identidade n° 2.783.205, inscrito no CPF sob o n°® 402.663.467-15 e a Sr.
Marcello Romualdo da Silva Pereira, brasileiro, casado, economista, portador da Carteira de
Identidade n°® 11262371-5,inscrita no CPF sob o n® 081.162.637-73.

O atual Gestor do Fundo sera substituido, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, pela
Geriba Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.467.534/0001-86, sediada na Cidade
e Estado de Séo Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, conjunto 92, Jardim Paulista, autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n.° 10.454, de 24 de junho de 2009 (“GERIBA”), td0 logo a GERIBA conclua seu
processo de adeséo ao Codigo de Regulacédo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE
editado conjuntamente pela Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP e
pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, ora

em andamento.

4.3.3. Renulncia do Administrador ou do Gestor
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A perda da condicdo de Administrador ou de Gestor do Fundo se dara em qualquer das seguintes

hipéteses:

a. rentncia do Administrador ou do Gestor, mediante aviso prévio de no minimo 60

(sessenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM,;

b. destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e

instalada nos termos do Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto;

C. descredenciamento do Administrador ou do Gestor, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio das respectivas atividades.

No caso de renuncia do Administrador ou do Gestor, o renunciante devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo. No caso de descredenciamento, a CVM

podera indicar administrador/gestor temporario até a eleicdo de um novo administrador/gestor.

Na hipo6tese de rendncia ou descredenciamento do Administrador ou do Gestor, o Administrador
ficara obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo do
substituto respectivo, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos
Caotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a

CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.4. Demais Prestadores de Servi¢co do Fundo

4.4.1. Custodiante

A custddia dos Valores Mobiliarios seréa realizada pelo Banco Bradesco S.A. instituicdo financeira

com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n, inscrito no CNPJ
sob o n°. 60.746.948/0001-12.
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4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, com sede na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°. 33, 17° andar — S&o Paulo — SP — CEP: 04530-904 - Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 57.755.217/0001-29.

4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar obter retornos absolutos correspondente a variacdo da Taxa DI,
mediante o direcionamento de seus investimentos em carteira de Valores Mobiliarios emitidos pela
Companhia Investida. Ndo obstante, ndo h& qualquer garantia do Administrador ou do Gestor de

gue o Fundo acompanhard a variacéo da Taxa DI ou a superara.

4.6. Politica de Investimentos

O Fundo investird em Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, assegurando-se ao
Fundo a participacdo no processo decisério e influéncia na politica estratégica da companhia a ser
investida, conforme previsto abaixo, € em consonancia com o paragrafo segundo, artigo 2° da
Instrugcdo CVM n°. 391/03.

A Companhia Investida sera uma companhia brasileira, fechada, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, cujo objeto social principal sera o investimento direto ou indireto em

projetos imobiliarios relacionados ao programa federal “Minha Casa Minha Vida”.

O Fundo participard do processo decisério da Companhia Investida, sendo que tal influéncia se
dara por uma das seguintes maneiras:

® participagdo majoritaria na Companhia Investida ou detencdo de acdes que integrem o

bloco de controle; ou

(i) indicacdo de membros do Conselho de Administracdo com representatividade suficiente

para influir na sua politica estratégica e gestao; ou

(iii) celebracéo de acordo de acionista; ou ainda,
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(iv) celebragcdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da Companhia Investida e na sua

gestéo.

A Companhia Investida objeto de investimento pelo Fundo deverd, ainda, atender aos seguintes

requisitos:
0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;
(ii) estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de

Administracéo;

(i) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas

de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

(V) obrigar-se, perante o Fundo, na hipétese de abertura de capital, a aderir a segmento especial
de bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcdo que assegure, no minimo, niveis

diferenciados de préatica de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(vi) promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes

registrados na CVM.
Na realizacéo dos investimentos do Fundo o Administrador observara as determinag8es do Gestor,

salvo em caso de determinacdo contréria a legislagédo e a regulamentacéo aplicaveis, bem como

no Regulamento.
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Os Cotistas deverdo atestar, nos termos do Regulamento, que, tendo em vista a natureza do
investimento em participagdes, e a Politica de Investimento do Fundo, estédo cientes dos riscos
inerentes as aplica¢cdes do Fundo, bem como que: (i) os ativos componentes da carteira do Fundo
poderdo ter liquidez significativamente baixa e (ii) a carteira do Fundo estara concentrada em
valores mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida, tornando os riscos dos

investimentos diretamente relacionados a performance de tal Companhia Investida.

4.6.1. Formacado e composi¢cdo da Carteira

A composicdo da carteira do Fundo, durante o Periodo de Investimento, devera atender ao

disposto a seguir:

a. No minimo 90% (noventa por cento) da carteira do Fundo devera estar representada por
Valores Mobiliarios de emissdao da Companhia Investida, observado a Politica de

Investimentos do Fundo; e

b. Até 10% (dez por cento) do Capital Investido podera estar aplicado em Investimentos

Liquidos.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido na Companhia

Investida.

Os limites estabelecidos no caput deste artigo ndo serdo aplicaveis até o ultimo dia atil do 2°
(segundo) més subsequente contado da data inicial (“Periodo de Investimento do Capital
Integralizado”) da respectiva integralizacdo de Cotas, no que tange aos recursos aportados em
cada um dos eventos de integralizacdo previstos nos Boletins de Subscricdo e Compromissos de

Investimento.

Para o fim de verificacdo de enquadramento, deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios de

emissao da Companhia Investida, os valores:

0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por

cento) do Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo:
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(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento

dos recursos em Valores Mobiliarios;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia atil do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos

recursos em Valores Mobiliarios; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador dos Valores Mobiliarios

desinvestidos.

Caso de desenquadramento da carteira do Fundo ao limite estabelecido no caput deste artigo,
ultrapasse o ultimo dia atil do 2° (segundo) més subsequente contados da data da respectiva
integralizacdo de cotas, no que tange aos recursos aportados ao Fundo em cada um dos eventos
de integralizag@o previstos nos Boletins de Subscricho e Compromissos de Investimentos, o
Administrador deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo de
recursos, reenquadrar a carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na
proporcéo por eles integralizada, sendo sempre permitido ao Administrador realizar amortizacoes,
independentemente de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do Gestor, para fins de

enquadramento da carteira, nos temos da Instru¢do CVM n° 391/2003.

4.7. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Fundo devera realizar os investimentos na Companhia Investida durante o Periodo de

Investimento.
O Gestor podera encerrar o Periodo de Investimento antecipadamente tendo em vista seu
entendimento de que nenhum outro investimento na Companhia Investida devera ser realizado,

desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo investimento sera realizado pelo

Fundo, nem tampouco (ii) sera exigida qualquer nova integralizacdo (as “Integralizacbes
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Adicionais”), ressalvada a cobranga de eventuais débitos de Cotistas Inadimplentes e nos casos

previstos abaixo.

Excepcionalmente, o Gestor podera, apés o término do Periodo de Investimento, solicitar a
realizacdo de Integralizacdes Adicionais, limitadas ao valor do Capital Comprometido ainda nao
integralizado. As integralizacdes realizadas apés o término do Periodo de Investimento serdo

destinadas para o pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento:

a. de despesas e responsabilidades do Fundo, incluindo a Taxa de Administragéo devida pelo
Fundo, sendo certo que nenhum Cotista respondera por tais valores, se excederem aos

respectivos Boletins de Subscricdo ou Compromissos de Investimento; ou

b. de investimentos especificos assumidos pelo Fundo antes ou no momento do término do

Periodo de Investimento.

O Periodo de Investimento ndo podera ser estendido, salvo por determinacdo da Assembleia Geral

de Cotistas.

Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor envidara seus melhores esfor¢os no processo de
desinvestimento do Fundo, de acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de Liquidacdo do

Fundo.

O Fundo entrara em Liquidacéo ao final do Prazo de Durag&o ou de suas eventuais prorrogacoes.

Na hipdtese de Liquidacéo ao final do Prazo de Duracao, esta sera realizada por meio da reducdo
de capital da Companhia Investida e/ou venda imediata dos Valores Mobilidrios ainda existentes na
carteira do Fundo ou da entrega destes Valores Mobiliarios aos Cotistas, sempre se levando em

consideracéo a op¢ao que possa gerar maior resultado para os Cotistas.

Caso a Liquidacdo do Fundo seja realizada por meio da entrega aos Cotistas de Valores
Mobiliarios sem cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcédo organizado, sera contratado
pelo Fundo, no momento da Liquidacéo, um avaliador, de acordo com as empresas aprovadas pelo

Administrador e a ser escolhida pelos Cotistas a partir de lista triplice apresentada pelo Gestor.
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A Liquidagéo sera realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM

aplicaveis ao Fundo.

Apés a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
que os recursos provenientes da Liquidagdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagéo
referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu

encerramento perante quaisquer autoridades.

O Administrador devera iniciar a divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo entre os Cotistas,
observadas a suas participagdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacédo, observado o disposto no

Regulamento e neste Prospecto.

As quantias que forem atribuidas ao Fundo resultantes da aliena¢@o dos Valores Mobiliarios ou a
titulo de reducdo de capital, juros ou outros rendimentos advindos dos Valores Mobiliarios que
integrem a carteira do Fundo, bem como quaisquer outras disponibilidades, serdo incorporadas ao
patrimdnio liquido do Fundo, inclusive para reinvestimento de tais quantias. As quantias atribuidas
ao Fundo pela Companhia Investida a titulo exclusivo de dividendos serdo sempre distribuidas aos

Cotistas diretamente, na proporcao das Cotas por eles detidas.

As disponibilidades financeiras do Fundo resultantes da reducdo de capital ou alienacdo da
Companhia Investida, juros ou outros rendimentos oriundos dos investimentos do Fundo devem ser
distribuidas aos Cotistas, mediante amortizagdo de Cotas, na proporgdo de suas Cotas, a critério
do Gestor e realizada pelo Administrador, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da

orientacdo formal do Gestor.
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4.8. Caracteristicas, direitos, emissédo, subscricdo, integralizacdo e amortizagéo das Cotas

O patrimbnio do Fundo sera representado pelas Cotas, que serdo de uma Unica classe. As
caracteristicas, os direitos e as condigbes de emisséo, distribuicdo, subscri¢do, integralizacao,

remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste Prospecto.

A Segunda Emissédo é composta por, ho minimo, 1.000 (mil) Cotas, e ho méximo, 4.000 (quatro
mil) Cotas, todas correspondentes a fracdes ideais do Patrimdnio Liquido, com preco inicial de
emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Cota, totalizando a Segunda Emissdo o montante
minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e maximo, de R$ 40.000.000,00 (quarenta

milhdes de reais).

O Preco de Emissdo das Cotas da Segunda Emisséo foi fixado em R$ 10.000,00 (dez mil reais)

por Cota.

O Fundo poderad emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento do Fundo.

A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definird as respectivas
condi¢cbes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na legislacédo

aplicavel.

4.8.1. — Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

O Fundo sera constituido por Cotas que corresponderdo a fracfes ideais de seu Patrimdnio

Liguido e terdo a forma nominativa.
Nao havera diferentes classes de Cotas. As Cotas do Fundo corresponderéo a fragfes ideais de
seu patrimbénio, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e

econdmicos.

As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.
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4.8.2. — Valor das Cotas

O valor das Cotas sera calculado diariamente, com base nos precos de fechamento do dia util
anterior, de acordo com a metodologia de avaliacdo adotada pelo Administrador, nos termos do
anexo | ao Regulamento e da legislacédo em vigor.

4.8.3. — Direitos de Voto

Todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, correspondendo cada
Cota a um voto.

4.8.4. — Emissao e Subscricdo de Cotas

Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Administrador o Compromisso de
Investimento e o Boletim de Subscricdo, do qual devera constar (i) o nome e a qualificacdo do
Caotista; (ii) o nimero de cotas subscritas; e (iii) 0 preco de subscri¢éo, o valor total que o Cotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Periodo de Investimento, de acordo com as
chamadas de capital realizadas pelo Administrador, mediante prévia e expressa recomendac¢éo do
Gestor, na forma do Regulamento e do Compromisso de Investimento, e que obrigardo o Cotista a
integralizac@o total ou parcialmente as Cotas por ele subscritas, sob as penas previstas no
Regulamento, no Compromisso de Investimento e na legislagéo aplicavel.

As Cotas representativas do patrimdnio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo
deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo méaximo de 06 (seis) meses contados, da
publicacdo do presente Anuncio de Inicio de Distribuicdo, prorrogavel por igual periodo,
independentemente de autorizagdo da CVM, pela Assembleia Geral de Cotistas, ou pelo proprio
Administrador em caso de ndo haver ingresso de Cotistas ainda, caso o volume méaximo de Cotas
emitidas ndo seja atingido apds o prazo inicial da distribuigdo.

4.8.5. — Integralizagdo das Cotas

Até o 10° (décimo) dia util ap6s o Fechamento, cada Cotista do Fundo devera integralizar um
aporte inicial em moeda corrente nacional de valor equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento)
do Capital Comprometido constante dos respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de
Investimento.

O Administrador devera realizar as chamadas de capital, mediante prévia e expressa

recomendacdo do Gestor, durante o Periodo de Investimentos, através do envio aos Cotistas, com
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até 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data da integralizacao destas cotas, de correspondéncia
dirigida para os enderegos constantes nos respectivos Boletins de Subscricdo. Os recursos
recebidos de acordo com as chamadas de capital realizadas deverdo ser investidos até o ultimo dia
util do 2° (segundo) més subsequente, contados da data inicial para a respectiva integralizagao de
cotas, no que tange aos recursos aportados ao Fundo em cada um dos eventos de integralizacédo

previstos nos Boletins de Subscri¢cdes e Compromisso de Investimento.

A integralizacdo de cotas do Fundo se dard, em moeda corrente nacional, por meio do SDT -
Médulo de Distribuicdo, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados

ou, alternativamente, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED.

Os Cotistas do Fundo estéo isentos do pagamento de taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

4.8.6. — Inadimpléncia dos Cotistas

O Caotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no
Fundo, estabelecida no respectivo Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento sera
notificado pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, sobre tal descumprimento, devendo

sana-lo no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis.

O Caotista Inadimplente que néo fizer o pagamento nas condi¢Bes previstas no Regulamento e nos
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimentos e ndo atender a notificacéo
conforme disposto acima ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito atualizado pelo CDI (conforme abaixo definido), pro rata temporis e de uma multa
diaria de 0,5% (meio por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do
Fundos, cabendo ao Administrador junto com Gestor o direito de cancelar as Cotas subscritas e
nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente, ou de oferta-las a terceiros, arcando, neste caso, 0

Cotista Inadimplente, com as perdas e danos decorrentes de sua inadimpléncia para com o Fundo.
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4.8.7. — Procedimentos referentes a Amortizagdo de Cotas e Liquidacdo do Fundo

As Cotas do Fundo ndo sédo resgataveis antes do término do Prazo de Duracdo do Fundo, mas
poderdo ser amortizadas no todo ou em parte, mediante orientacdo do Gestor, desde que
respeitado o prazo de caréncia de 1 (um) ano contado da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo. Tais amortizacdes se dardo pelo rateio das Disponibilidades a serem distribuidas pelo
numero de Cotas integralizadas existentes, observando-se a participacdo percentual dos Cotistas
no Fundo.

A realizagdo de amortizagbes durante o Prazo de Duragdo ndo desobrigara os Cotistas da
realizacdo das integralizacbes posteriores até que seja totalmente integralizado o Capital
Comprometido.

O Administrador procedera a amortizacao das Cotas do Fundo, nos termos dos paragrafos acima,

em 5 (cinco) dias Uteis contados da orientacdo do Gestor.

Quando da Liquidagéo do Fundo, o Administrador devera promover a divisdo do Patrimdnio Liquido
do Fundo decorrente da alienag&o ou reducéo de capital da Companhia Investida entre os Cotistas,
observadas as suas participacdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados do término do Prazo de Duragéo.

4.8.8. — Negociagao das Cotas

As Cotas poderao ser objeto de transferéncia a outros Cotistas ou a terceiros mediante autorizacéo
da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto nos paragrafos abaixo, ndo sendo
considerada para os fins de tal Assembleia Geral de Cotistas as participacdes detidas pelo Cotista
que deseje alienar suas Cotas.

O Cotista que deseje alienar suas Cotas devera manifestar sua intencdo por comunicacéo escrita
para o Administrador, com cépia para o Gestor, e o Administrador convocara Assembleia Geral de
Cotistas, para que os Cotistas, na propria Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim,

se manifestem sobre a autorizacdo para a transferéncia das Cotas.
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Na propria Assembleia Geral de Cotistas que autorizar a transferéncia de Cotas, os Cotistas
deverdo manifestar seu interesse em exercer o direito de preferéncia para adquirir as Cotas

correspondentes, na proporcdo das Cotas respectivamente detidas.

As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas e transferidas privadamente, desde que admitido e
observadas as condi¢des descritas no Regulamento e na legislacao aplicavel, mediante termo de
cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em cartério de titulos e documentos, sendo que as Cotas do Fundo somente poderédo
ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o0 cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo. O termo de
cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador. O
Administrador atestara o recebimento do contrato de cessao, e entédo serd procedida a alteracédo da
titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracdo, como data

base a data de emissao do recibo do termo de cessédo pelo Administrador.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo estejam totalmente integralizadas deverdo declarar
formalmente ao Administrador que se comprometem, de maneira irrevogavel e irretratavel, a
integralizar o saldo remanescente das Cotas subscritas e ndo integralizadas toda vez que

demandado pelo Administrador.

Em qualquer das hip6teses de negociac@o de Cotas, as Cotas somente poderdo ser transferidas a
Cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pelo Administrador,
com base nas restricdes legais e regulamentares, assim como em processo proprio de verificagdo
da adequacédo de perfil de risco e investimento e de know your client (conhec¢a seu cliente) dos

potenciais novos Cotistas.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito
de Investidor Qualificado, bem como dever&o aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o

cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

53



-

BNY MELLON
ASSET SERVICING

A distribuicido de Cotas sera realizada pelo Administrador, ou conforme o caso, por outras
instituicdes intermediarias, devidamente contratadas pelo Administrador, em nome do Fundo. As
Cotas poderao ser objeto de distribuicdo publica primaria e de negociagdo no mercado secundario,
através dos modulos SDT - Mdodulo de Distribuicdo e SF — Modulo de Fundos respectivamente, em
mercado de balcdo organizado, operacionalizado pela CETIP ou, alternativamente, podera ser
realizada em mercado de balcdo ndo organizado, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel —
TED.

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo prevista
no Regulamento que coincidam com dias ndo Uteis até o 1° (primeiro) dia util subsequente,
entendendo-se como dia Util, para fins do Regulamento, qualquer dia que nao sabado, domingo ou
feriados de &mbito nacional ou ainda dias em que, por qualquer motivo, nacionalmente ndo houver
expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a

serem pagos, inclusive nos casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Cotas sera comprovada pelo extrato emitido pelo
escriturador de Cotas, sem prejuizo da eventual emissdo de “certificados representativos de
Cotas”. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Cotas, o extrato
expedido pela CETIP em nome do Cotista enquanto estes titulos estiverem custodiados

eletronicamente no SF.

Mediante aprovacéo pela Assembleia Geral de Cotistas podera ocorrer a emisséo e distribui¢do de
novas Cotas do Fundo, as quais deverdo ser subscritas pelo Preco de Subscricdo, observado o

direito de preferéncia dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento.

O Cotista que desejar alienar suas Cotas no todo ou em parte devera respeitar 0os eventuais limites
e condicdes legais e regulamentares, observado o direito de preferéncia em relagdo ao ingresso de
novos Cotistas, apos a efetivac@o pelo Fundo de seu primeiro investimento, ndo havendo impacto

aos antigos Caotistas.
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4.9. Demonstracdes financeiras e avaliagdo do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagfes, as contas e as demonstracdes
contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como do

Custodiante e do depositario.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios gerais de contabilidade brasileiros, inclusive para fins de provisionamento de

pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio, que se findara no dltimo dia de
fevereiro de cada ano, deverdo ser emitidas em até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio
e estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor

independente registrado na CVM.

A avaliagdo do valor da carteira do Fundo seré feita utilizando-se para cada Valor Mobiliario

integrante da carteira, os critérios estabelecidos no anexo | ao Regulamento.

O Gestor podera contratar empresas especializadas na confeccéo de laudos para determinacao do

valor liquido provavel de realizacao, devendo o laudo ser aprovado pelo Administrador.

4.10. Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras matérias previstas em
outros artigos do Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas o

seguinte:

a. tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano,

sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo Administrador;

b. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes por Cotistas, observado o
disposto no paragrafo Unico do artigo 34 do Regulamento;
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C. deliberar sobre eventual alteragcéo do critério de céalculo da Taxa de Administracdo ou da

Taxa de Performance, conforme previsto nos artigos 18 e 19 do Regulamento,

respectivamente;
d. deliberar sobre a alteracao do Prazo de Duracdo e do Periodo de Investimento do Fundo;
e. deliberar sobre a alteracdo do Regulamento do Fundo;
f. deliberar sobre a fuséo, incorporacgéo, cisdo ou eventual Liquidacdo do Fundo;
g. deliberar sobre a alteracéo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;
h deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;

i deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas;

J- deliberar sobre a modificacdo do Tipo ANBIMA,;
k. deliberar sobre a transferéncia de Cotas, com base, na hipdtese de transferéncia para
terceiros;

I deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto; e

m. deliberar sobre a continuidade do Fundo, na hipétese de desligamento do Diretor

Responsavel do Gestor designado no Regulamento.
As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de

consulta formalizada por correio eletrénico, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco)

dias Uteis contados do recebimento da consulta para respondé-la pelos mesmos meios.
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Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente da deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, pelo
Gestor ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas

pelo Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada e realizada na sede do Administrador, salvo quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar a correspondéncia enviada aos Cotistas indicara,
com clareza o lugar da reunido, com a presenca de Cotistas que detenham, em conjunto, ao

menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas.

A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes
ao término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o

exigirem.

A convocacdo para a Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante carta, encaminhada ao
endereco cadastrado de cada Cotista ou, alternativamente, para os e-mails cadastrados por
ocasido do preenchimento da documentagdo cadastral ou posteriormente atualizado pelo Cotista
ou, ainda, por publicacdo no Jornal "Diério Mercantil", e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora
e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do
dia.

As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 15 (quinze) dias de

antecedéncia da data prevista para sua realizagéao.

Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a assembleia geral a que

comparecerem todos os Cotistas.
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A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar anualmente sobre as demonstracfes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apos o envio aos Cotistas das demonstracdes
contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrugdo CVM n.°
391/03.

Para o bom desempenho da Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador elaborara e
disponibilizar4 o material necessério a avaliacdo da ordem do dia de cada assembleia a partir da

data da convocacéo.

Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas 0s representantes legais dos

Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a um

voto.

Os Cotistas também poder&o votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que tal
comunicacao seja recebida com no minimo 1 (um) dia de antecedéncia a realizagdo da respectiva

Assembleia Geral de Cotistas.

As deliberacdes relativas as matérias previstas nas letras (c), (d), (e), (f), (g), (h), (i), () e (k) acima
dependerdo de aprovacéo por Cotistas detentores de Cotas que representem a maioria absoluta
das Cotas em circulacdo. A deliberac@o relativa & matéria prevista na letra (I) dependerd de
aprovacao por Cotistas detentores de Cotas que representem 80% (oitenta por cento) das Cotas
em circulacdo, sendo que as demais matérias poderéo ser deliberadas pela maioria simples dos

Cotistas.

O quorum definido para aprovagdo da matéria prevista na letra (I) sera reduzido para maioria
simples dos Cotistas, exclusivamente para a aprovacdo da substituicdo do atual Gestor pela
GERIBA.

O quorum definido para aprovacdo da matéria prevista na letra (I) serd reduzido para maioria
absoluta das Cotas em circulagéo nas hipoteses de justa causa (“Justa Causa”), considerada como
tal a comprovacéo de que o prestador de servico ao Fundo, indicado no Regulamento (i) atuou com
culpa, negligéncia, imprudéncia ou de forma fraudulenta; (ii) descumpriu obrigacbes legais ou

contratuais que deveria observar no desempenho de suas func¢des, ndo tendo sanado-as no prazo
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de 10 (dez) dias quando notificado do descumprimento por qualquer dos interessados; (iii) foi
condenado em (ltima instancia por crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro nacional;
(iv) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores
mobiliarios; (v) faliu, ou teve recuperacéo judicial ou extrajudicial decretada. Caso o Gestor nao
concorde com a posicao dos Cotistas, quanto a caracterizacdo da Justa Causa, cabera, em Ultima
instancia, a decisdo quanto a efetiva ocorréncia da Justa Causa por arbitragem, submetida ao

Centro de Mediacéo e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil - Canada ("CCBC").

4.11. SituagOes de conflitos de interesses

O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hip6tese de potencial conflito de

interesses, submeter sua resolucéo a avaliagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Salvo nos casos ja previstos neste Prospecto, qualquer transacdo e/ou contratacdo entre (i) o
Fundo e o Administrador e/ou o Gestor, salvo 0s contratos necesséarios para estruturacdo do
Fundo, ou (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada ou gerida pelo Administrador e/ou pelo
Gestor, ou (iii) o Gestor e a Companhia Investida sera considerada uma hipotese de potencial

conflito de interesses e devera ser levada a avaliagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Também serdo consideradas hipéteses de potencial conflito de interesses quaisquer transacdes
elou contratacdes entre a Companhia Investida e as entidades administradas e/ou geridas pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, ou ainda, quaisquer transacdes e/ou contratacdes entre a
Companhia Investida e as entidades das quais os Cotistas ou seus parentes até 2° grau participem

direta ou indiretamente.

Os Cotistas deverdo informar ao Gestor, o qual informara ao Administrador, que informara aos
demais Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacéo de
conflito de interesse com o Fundo e/ou com os demais Cotistas e abster-se-do de votar nas
Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, realizadas para resolugcdo de tal conflito de

interesse.
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N&o se configura como conflito de interesses a realizacdo de investimentos pelo Fundo, pela
Companhia Investida, pelos Cotistas ou por quaisquer pessoas relacionadas, direta ou
indiretamente, com o Fundo em fundos de investimentos administrados ou geridos pelo

Administrador, pelo Gestor ou por empresas pertencentes ao grupo econdmico de ambos.

O exercicio das funcbes de Administrador e de Gestor ndo impedira que estes continuem a exercer
todas as atividades que lhes sejam permitidas pelas leis e regulamentos aplicaveis as instituicbes
financeiras e/ou as instituicbes autorizadas pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, conforme o caso. No exercicio dessas atividades, o Administrador
e 0 Gestor poderdo tomar posigcbes de investimento ou recomendar aplicagbes que sejam
diferentes daquelas recomendadas ao Fundo, diferentes dos investimentos feitos pelo Fundo ou
que envolvam empresas concorrentes daquelas em que o Fundo tiver seus recursos investidos,
sem que tais recomendacdes sejam consideradas como atos de conflito de interesse ou de quebra

da relacao fiduciaria existente com o Fundo.

4.12. Investimento Conjunto

Caso o Gestor entenda ser apropriado e desde que néo viole nenhuma lei ou o Regulamento, este
poderd oferecer aos Cotistas do Fundo, oportunidades de participar dos investimentos do Fundo na
Companhia Investida, na qualidade de co-investidores e na propor¢do do investimento a ser

estabelecida pelo préprio Gestor.

Nesse caso, cada Cotista terd o direito de preferéncia para participar de tais investimentos como
co-investidor, na forma rateada entre os demais Cotistas, de acordo com a propor¢édo dos valores

com que tiverem concorrido para o Capital Investido.
Os Cotistas terdo o prazo de até 48 (quarenta e oito) horas a contar da data do recebimento da
comunicacdo para se manifestar quanto & sua intencdo de exercer seu direito de preferéncia e

participar como co-investidores nas oportunidades oferecidas pelo Fundo.

O nao envio da notificacdo de intencdo de participacdo como co-investidor por qualquer Cotista

dentro do prazo acima estabelecido sera considerado como renincia ao seu direito de preferéncia.

Na hipotese de um ou mais Cotistas ndo exercerem o direito de preferéncia, os demais deverdo ser

notificados pelo Administrador e pelo Gestor para que manifestem eventual interesse em participar
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como co-investidores em proporgdo superior aquela com que tenham concorrido para o Capital
Investido.

ApGs o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha havido, por parte
dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relacédo a totalidade do co-investimento
oferecido pelo Fundo, o Fundo podera ofertar a terceiros participacdo como co-investidores, desde

que em prazos e condi¢c6es ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

Ser& permitido ao Administrador e/ou ao Gestor o coinvestimento na Companhia Investida, desde
gue observados os principios de boa-fé e, ainda, desde que previamente aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas.

4.13. Politica de divulgacao de informacdes relativas ao Fundo

O Administrador devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da Comissao na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida

pagina, e também aos Cotistas, as seguintes informacdes:

| — trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as seguintes informacdes:

@) valor do patrimdnio liquido do Fundo; e

(b) numero de Cotas emitidas.

Il — semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apés o encerramento desse periodo, as
seguintes informagdes:

@) a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

(b) demonstracdes contabeis do Fundo acompanhadas de parecer a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo declaracdo do Administrador e do Gestor de que foram
obedecidas as disposic¢des da Instrucdo CVM n.° 391/03 e do Regulamento;

() 0s encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento e na
Legislacao aplicavel, devendo ser especificado o seu valor; e

61



-

BNY MELLON
ASSET SERVICING

(d) a relacdo das instituicdes encarregadas da prestacao dos servigos de custddia de titulos e

valores mobiliarios componentes da carteira.

Il = anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacoes:

@) as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa de
Auditoria;

(b) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no
periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento e na

legislagéo pertinente, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em relacéo ao
Patriménio Liquido médio anual do Fundo.

As informagbes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em conformidade com o
relatério anual enviado a CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicacdes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais informacdes
sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao
Fundo e & sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco)

dias.
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Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada com incorre¢cBes ou informacbes néo
verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, o Administrador, por iniciativa
propria ou por determinacdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo veiculo de divulgacdo da
informacao errbnea, constando de modo expresso que a informacdo estd sendo republicada por

determinacéo da CVM, se for o caso.

4.14. Remuneragdo do Administrador, Gestor e Encargos do Fundo

4.14.1. Taxa de Administracdo

A Taxa de Administracdo destinada ao Administrador, ao Gestor e aos demais prestadores de
servicos de administracdo, na proporcao pactuada entre eles e informada ao Fundo, serd
equivalente a percentagem de 2,0% a.a. (dois por cento ao ano) do Capital Comprometido
corrigido anualmente, no dltimo dia de cada ano, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, ou o valor

minimo mensal de R$6.000,00 (seis mil reais) mensais, o que for maior.

A Taxa de Administracdo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo compreende os servigos do
Custodiante e da Empresa de Auditoria do Fundo, que poderéo ser cobrados do Fundo, a titulo de

despesa, conforme disposto no Capitulo VIII do Regulamento.
A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),

sendo apropriada por dia util, como despesa do Fundo e paga mensalmente, até 5° (quinto) dia util

do més subsequente.
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4.14.2. Taxa de Performance

O Gestor recebera, ainda, Taxa de Performance auferida em virtude do resultado do Fundo,
equivalente a (i) 20% (vinte por cento) da rentabilidade do capital integralizado j& deduzidas todas
as taxas e despesas pagas pelo Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo, que exceder a variacdo
mensal obtida através da acumulagao, na forma de capitalizagdo composta, da Taxa DI (“Retorno

Preferencial”), conforme definido abaixo:

(i) Até que os Cotistas recebam, por meio do pagamento de distribuicdo de dividendos e/ou
amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas, recursos e/ou Valores Mobilidrios que correspondam a
100% (cem por cento) do valor do Capital Investido corrigido pelo Retorno Preferencial, ndo sera

devida Taxa de Performance;

(i) Ap6s o retorno integral do Capital Investido corrigido pelo Retorno Preferencial aos Cotistas,
quaisquer outros pagamentos aos Cotistas resultantes do retorno de seus investimentos deverao
observar a seguinte proporcédo: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues aos Cotistas a titulo de
distribuicdo de rendimentos e/ou pagamento de amortizagdo e/ou resgate de Cotas do Fundo; e (b)
20% (vinte por cento) serdo pagos diretamente pelo Fundo ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance.

P = total da Taxa de Performance
P = 20% [VD-(Cc-VDa)], onde P>0

VD = Valor a ser distribuido aos Cotistas a titulo de dividendos ou amortizacdo e/ou
resgate de Cotas pelo Fundo, bruto da Taxa de Performance,

Cc = Soma de todas as integralizac6es de Cotas feitas pelos Cotistas corrigidas desde as
respectivas datas de recebimento pelo Fundo pelo Retorno Preferencial até o momento de
calculo da Taxa de Performance,

VDa = Soma de todos os valores ja distribuidos aos Cotistas a titulo de dividendos ou
amortizacdo de Cotas do Fundo corrigidos desde as respectivas datas de pagamento pelo
Retorno Preferencial até o momento de calculo da Taxa de Performance, limitado ao valor
de Cc.
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A Taxa de Performance sera distribuida ao Gestor na data de cada distribuicdo de resultados aos
Cotistas do Fundo, em decorréncia de amortizacdo ou resgate final de Cotas pelo Fundo ou da

distribuicdo de dividendos diretamente pela Companhia Investida.

O pagamento da remuneracdo ao Gestor serd efetuado diretamente pelo Fundo.

Na hipétese de extincdo da Taxa DI ou suspensdo de sua divulgacdo, sera utilizada, a partir da
data da efetiva extincdo ou suspensdo da Taxa DI, a taxa bésica do Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custddia (SELIC) conforme apurada e divulgada pelo Comité de Politica Monetaria

(Copom).

Caso o Gestor renuncie ou seja descredenciado pela CVM ou ainda tenha sido destituido com
Justa Causa, conforme definido neste Prospecto, pela Assembleia Geral de Cotistas, este ndo fara
jus ao recebimento de qualquer valor a titulo de Taxa de Performance, sem prejuizo de eventuais
valores recebidos pelo Gestor anteriormente a data da rendncia, descredenciamento ou

destituicao.

Caso o Gestor seja destituido sem Justa Causa, a apuragdo da remuneracao devida a titulo de
Taxa de Performance que devera ser paga ao Gestor, sem prejuizo de eventuais valores recebidos
pelo Gestor anteriormente a data da destituicdo, sera calculada de acordo com a metodologia

abaixo:

Seré& contratado pelo Fundo, no momento da destituicdo, uma empresa especializada, escolhida
pelos Cotistas a partir de lista triplice apresentada pelo Gestor que relacione empresas renomadas
e de reputacdo no mercado e que ndo possuam vinculo de qualquer espécie com o Gestor. Esta
empresa especializada determinara o “VD” que corresponde ao valor a que fazem jus os Cotistas a
titulo de amortizacéo ou resgate de Cotas do Fundo. O valor correspondente ao valor de Taxa de

Performance devida sera apurado pela utilizagdo da férmula acima.
0] Apos a distribuicdo aos Cotistas do Capital Investido devidamente corrigido pela varia¢éo
do Retorno Preferencial, a Taxa de Performance Devida devera ser paga ao Gestor destituido,

antes de quaisquer outros pagamentos de Taxa de Performance a nova gestora.

(ii) A Taxa de Performance devida estara limitada ao valor total de Taxa de Performance

devida pelo Fundo, independente do valor provisionado. Ou seja, 0 Fundo ndo pagara nenhuma
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remuneracao ao Gestor destituido se ndo tiver gerado retornos superiores ao Retorno Preferencial.
Da mesma forma, a nova gestora ndo recebera qualquer quantia a titulo de Taxa de Performance

até que a Taxa de Performance Devida seja integralmente paga ao Gestor.

O atual Gestor do Fundo (Alto Capital Gestora de Recursos Ltda.) ndo percebera qualquer
remuneracao relacionada a Taxa de Performance caso venha a ser substituido pela GERIBA por

meio da Assembleia Geral de Cotistas.

Serdo aplicaveis ainda os procedimentos e condi¢cdes constantes nos paragrafos acima caso o
Gestor ndo concorde com quaisquer deliberacdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo, ocasi@o em que os valores relativos a sua parcela da Taxa de Administracéo e dos valores
de Taxa de Performance deverdo ser pagos ao Gestor nos termos vigentes anteriormente as
referidas deliberacfes, sem prejuizo da possibilidade do Gestor permanecer no exercicio de suas

funcdes.

4.14.3. Outros Encargos

Constituem encargos do Fundo além da Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, as

seguintes despesas que poderdo ser debitadas pelo Administrador:

a. emolumentos e comissfes pagos por operagbes de compra e venda de titulos e

Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

b. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

C. despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e

periddicos, previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

d. despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes

aos Cotistas;

e. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das

demonstragBes contabeis do Fundo;

66



-

BNY MELLON
ASSET SERVICING

f. honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razédo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagéo, imputada ao Fundo se for o caso;

g. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e nédo
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas

funcoes;

h. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do Fundo entre bancos;

i. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporac¢do, cisdo ou
Liquidacédo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas até o limite
anual correspondente a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), o qual podera ser

alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

j- taxas de custddia de Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

k. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, até o limite anual correspondente a R$
200.000,00 (duzentos mil reais), o qual poderd ser alterado por deliberagdo da

Assembleia Geral de Cotistas; e

l. despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao
presente Regulamento ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais
despesas sejam consideradas como encargo do Fundo, podendo ser debitadas da

carteira independentemente da Taxa de Administracéo.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,

salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.
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O Administrador, na qualidade de representante do Fundo, podera estabelecer que parcelas da

Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servicos.

Sem prejuizo do limite estabelecido no item (i) acima, somente poderao ser atribuidas ao Fundo
despesas relacionadas a respectiva constituicdo (taxas regulatérias e de estruturacdo, custos
cartorarios, publicacdes e honoréarios do assessor legal) incorridas nos 12 (doze) meses anteriores
ao inicio de funcionamento do Fundo, tais despesas devem ser ratificadas em Assembleia Geral de
Cotistas. Os comprovantes das despesas mencionadas neste paragrafo deverdo ser passiveis de
nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstracdes

financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

4.15. Regras de tributacdo do Fundo e dos Cotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas do Fundo e ao Fundo. Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem vir a
incidir sobre determinadas operacdes a serem realizadas pelos Cotistas, motivo pelo qual sugere-
se que estes consultem seus assessores juridicos com relagdo a ftributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

4.15.1. Tributacéo aplicivel aos Cotistas do Fundo
IOF/Titulos

As operacdes com as Cotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacédo, em
funcé@o do prazo, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do

Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.
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IOF/Cambio

As operac¢fes de cambio para conversdo de moeda estrangeira para Real, bem como de Real para
moeda estrangeira, porventura geradas em razao do investimento em cotas do FUNDO, estédo
sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero por cento) até 25%

(vinte e cinco por cento), conforme decisdo do poder executivo.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Cotistas
do Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua consequente tributagdo: (a) a cessdo ou alienacéo de Cotas;

(b) o resgate de Cotas do Fundo; e (c) a amortizacdo de Cotas do Fundo.

|. Cotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienacdo, no resgate ou na amortizacdo das Cotas do

Fundo seréo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il. Cotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil
por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.689/00 (“Cotistas Qualificados”) & aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a

tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Paraiso Fiscal”).

Il.a. Investidor Estrangeiro Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os rendimentos auferidos pelos cotistas do Fundo que sejam Investidores Estrangeiros N&o
Residentes em Paraiso fiscal serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 0%. Ganhos
devem estar sujeitos ao mesmo tratamento tributario privilegiado. Esse tratamento tributario
privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o cotista deter, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a ele ligadas, 40% ou mais da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas Ihe derem

direito ao recebimento de rendimento superior a 40% do total de rendimentos auferidos pelo
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Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% de seu patrimonio liquido (excetuado desse limite as debéntures
conversiveis em acgfes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos). Nesses casos, ainda, 0s
rendimentos e 0s ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das cotas serdo tributados pelo
Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a

operagao.

Il.b Investidor Estrangeiro Residentes em Paraiso Fiscal

Os Investidores Estrangeiros Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento
descrito no item Il.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda

aplicavel aos cotistas do Fundo Residentes no Brasil.

Caso o0 Fundo ndo cumpra com o requisito de composicdo minima de 67% da sua carteira em
acles de sociedades anénimas, debéntures conversiveis em acdes e bénus de subscricdo, bem
como ndo observe as regras da CVM previstas na Instrugdo CVM n° 391, os valores distribuidos
aos cotistas estardo sujeitos a tributagcdo regressiva com aliquotas variando entre 22,5% e 15%,

conforme o prazo de aplicacdo do investidor no Fundo.
4.15.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo
IOF/Titulos

As aplicaces realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo séo isentos do Imposto de

Renda.
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4.16. Atendimento aos Cotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Cotistas poderdo

entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Wilson, n°. 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3219-2535

Fax.: (21) 3219-2501

e-mail: fip@bnymellon.com.br

Website: www.bnymellon.com.br/sf/ - clicar no campo “Fundos de Investimentos” (situado na
pagina lado esquerdo superior) e depois clicar no campo “Fundos Administrados” (situado na
pagina lado esquerdo superior) - selecionar o filtro ao Gestor (Alto Capital Gestora de Recursos
Ltda.)/Tipo de Fundo (Fundo de Investimento em Participacdes) e clicar em OK. - clicar no nome do
fundo desejado - no campo superior direito da pagina aparecerd o(s) arquivo (S) a serem

selecionados - clicar na op¢éo "Regulamento” e "Prospecto”.
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5. ANEXOS
Anexo | - Copia do Instrumento de Alteragdo do Regulamento do Fundo
Anexo Il - Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
Anexo lll - Declaragdo do Administrador e Distribuidor

Anexo IV - Copia do Instrumento Particular de Re-Ratificagéo
de Alteragao que deliberou sobre a Oferta

AnexoV - Cdpia da Minuta do Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas
e Compromisso de Integralizagcdo da Segunda Emissao de Cotas
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Pelo presente instrumento particular, a BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Tltulos
e Valores Mobiliarios S.A. ("ADMINISTRADOR"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61, neste ato representado de acordo com seu Estatuto Social,
na qualidade de administrador do GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 10.424.119/0001-45 (*FUNDO").

Mgm’lﬁﬂﬁ

%?s‘s&%%ﬁ
DA QUITANDA

3
DA

CONSIDERANDO QUE:

(i) O FUNDO encontra-se devidamente constituldo e registrado para funcionamento perantle a .
Comissé&o de Valores Mobiliarios (“CVM"); e ’

(ii) O FUNDO n#o apresenta, nesta data, qualquer investidor registrado, n&o havendo, portanto ’
cotas do FUNDO (“Cotas") em circulagao.

Resolve o ADMINISTRADOR: ajustar a definigao de "PERIODO DE DESINVESTIMENTO" contida
no Artigo 2° do Regulamento do FUNDO, bem como ajustar o Artigo 4°, referente ao perlodo do
‘ PRAZO DE DURACAOQ, de modo que passardo a wgorar com as seguintes redagbes:

" "Artigo 2° - oy ,
()
PERIODO DE DESINVESTIMENTO - é o perlodo de- 540 (qumhentoé ‘e quarenta) dias
contados do término do PERIODO DE INVESTIMENTO que poderé sef, all‘erado caso o
PERIODO DE INVESTIMENTOS seja modmcado por determrnagéo da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS. ‘ 'v,‘ L L

.(; ..

() - S

C

Artigo 4° - O FUNDO terda PRAZO DE DURAGAOQ de 720 (sefecentos e v}'hle) dias, confado
da INTEGRALIZAGAQ INICIAL, podendo ser reduzido ou prorrogado mediante deliberagéo
da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, conforme orientagio do GESTOR. O PRAZO DE
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BNY Mellon Servigos Financeiros

DURAGAO podera ser reduzido ou prorrogado por quantas vezes os COTISTAS reunidos em
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS entenderem apropriado.”

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, vai o presente instrumento assinado em 3

(trés) vias de igual teor e forma.

Rio de-Janeiro,08de/agosto de 2012.
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Fundo de Acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

abvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

\

REGULAMENTO DO GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO |

; R
DISPOSIGOES INICIAIS ww?mug onu N HoA

BA qun % 3. % NTRORU
Mini
15 0RO Sr e T 066,

Artigo 1° - O GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES,
constituldo sob a forma de condominio fechado, &€ uma comunh&o de recursos destinados a

CONSTITUIGAO E CARACTERISTICAS

aquisicdo de agbes,’ debentures bonus de subscrigdo ou outros titulos e valores mobiliarios
converslveis ou permutaveis em agdes de emissdo de uma companhia fechada, e reger-se-a
pelo presente REGULAMENTO, pela INSTRUGAO CVM n.* 391/03 e pelas disposigbes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO ser4 destinado exclusivamente a INVESTIDORES
QUALIFICADOS.

Parégrafo Segundo - O ADMINISTRADOR, o GESTOR, os demais prestadores de servigos
do FUNDO ou pessoas a seles ligadas, e seus respectivos sécics e administradores poderao
participar como cotistas do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Para os fins do artigo 13, inciso XI do CODIGO ABVCAP/ANBIMA,
conforme definido no artigo 2° deste REGULAMENTO, o FUNDO se classifica como
Diversificado, Tipo 3.

DEFINIGOES

Artigo 2° - Para fins do presente REGULAMENTO, as expressdes abaixo listadas, quando
escritas em letra mailscula, tero os seguintes significados:

Pégina 1 de 51
Av. Presidente Wilson, 231/ 11°, 13% e 17° (parte) andates — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon,com.br o (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymallon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 - Rio de Janeiro, RJ
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ADMINISTRADOR - ¢ a BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede na Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11°,
13° e 17° (parte) andares, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n.°
02.201.501/0001-61, devidamente autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios
pela CVM, conforme Ato Declarat6rio n.° 4620, de 19 de dezembro de 1997.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS — & a assembleia prevista no Capitulo VI deste
REGULAMENTO.

BOLETIM DE SUBSCRIQAO & o Boletim de Subscrig&o de Cotas, que serd devidamente
B autent(cado pelo ADMINISTRADOR e do qual devera constar (i) o nome e a qualificagio do

COTISTA, (i) o nimero de COTAS subscritas; e (i) o prego de subscrigéo, valor total a ser
integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

CAPITAL COMPROMETIDO - €& o valor correspondente a quantidade total de COTAS
subscritas pelos COTISTAS do FUNDO, independentemente da efetiva integralizagéo de
COTAS.

CAPITAL INVESTIDO - & o valor total integralizado das COTAS do FUNDOQ.
CETIP - a Cetip S.A. Mercados Organizados.

CHAMADAS DE CAPITAL - so as chamadas pelo ADMINISTRADOR, mediante prévia e
expressa recomendagio do GESTOR, realizadas durante o PERIODO DE INVESTIMENTO,
apés a INTEGRALIZAGAO INICIAL, para que os COTISTAS aportem recursos no FUNDO
visando 2 integralizag8o do saldo remanescente do respectivo CAPITAL COMPROMETIDO,
até o limite deste, sem prejulzo de ocorrerem apos este perlodo para suprir necessidades de
pagamento de despesas do FUNDO.

CODIGO ABVCAP/ANBIMA - significa o Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE editado conjuntamente pela Associagio Brasileira de Private Equity e
Venture Capital — ABVCAP e pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.
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COMPANHIA INVESTIDA - ser4 a companhia brasileira, fechada, com sede na cidade de
Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, cujo objeto social principal sera o investimento direto ou
indireto em projetos imobiliarios relacionados ao programa federal “Minha Casa Minha Vida”.

COMPROMISSO DE INVESTIMENTO - & o Instrumento Particular de Subscrigio de Cotas e
Compromisso de Integralizago, por meio do qual os COTISTAS se obrigam a integralizar o
valor das COTAS do FUNDO que vierem a subscrever, mediante CHAMADAS DE CAPITAL.

COTAS - correspondem a frag8es ideais do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO, na forma
do artigo 5° deste REGULAMENTO.

COTISTA - é o detentor das COTAS do FUNDO.

COTISTA INADIMPLENTE — & o COTISTA que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de aportar recursos no FUNDO, estabelecida no respectivo BOLETIM DE
SUBSCRICAO e no COMPROMISSO DE INVESTIMENTO e, nofificado pelo
ADMINISTRADOR sobre tal descumprimento, conforme orientagio do GESTOR, deixe de
sana-lo no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis.

CUSTODIANTE - BANCO BRADESCO S.A,, instituigao financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S&oc Paulo, na Cidade de Deus, s/n, inscrito no CNPJ sob o ne.
60.746.948/000%-12.

CVM — é a Comissé&o de Valores Mobiliarios.

DISPCNIBILIDADES - s&o todos os valores em caixa e em INVESTIMENTOS LIQUIDOS,
inclusive os montantes decorrentes de redug@o de capital da COMPANHIA INVESTIDA.

EMPRESA DE AUDITORIA - é a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n°. 33, 17° andar — S&o Paulo — SP — CEP: 04530-904 - ltaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 57.755.217/0001-28.

EXIGIBILIDADES - sdo as obrigagdes e encargos do FUNDO, incluindo as provisdes
eventualmente existentes para pagamento da TAXA DE ADMINISTRAGAO e da TAXA DE
PERFORMANCE, eventualmente devida.
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FECHAMENTO - ¢ a data de encerramento da distribuigdo de cada emissao de COTAS do
FUNDO.

FUNDO — & o GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES,
constituldo sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a
INVESTIDORES QUALIFICADOS, regido pelo presente REGULAMENTO, pela INSTRUGAO
CVM n.° 391/03 e pelas disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

GERIBA — Geriba Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.467,534/0001-86,
sediada na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, conjunto 92,
Jardim Paulista, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragéo de carteira de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n.® 10.454, de 24 de junho de 2008.

GESTOR - é a ALTO CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.® 07.669.820/0001-10, sediada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Gongalves
Dias, n.° 30, 3° andar, Centro, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrag&o
de carteira de valores mobiliarios, que sera substitulda mediante deliberagfo da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS ta0 logo a GERIBA conclua seu processo de adesio ao CODIGO
ABVCAP/ANBIMA, ora em andamento.

INTEGRALIZAGAO INICIAL - & o aporte inicial de recursos em valor equivalente a, no
minimo, 10% (dez por cento) sobre o CAPITAL COMPROMETIDO constante dos respectivos
BOLETINS DE SUBSCRIGAO e COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO, que devera ser
integralizado por cada COTISTA até o 10° (décimo) dia util apés o FECHAMENTO enviada
aos COTISTAS, pelo ADMINISTRADOR, mediante prévia e expressa recomendagio do
GESTOR.

INSTRUGAO CVM n.° 391/03 — & a Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003 e
alteragdes posteriores, que disple saobre a constituigdo, o funcionamento e a administragio
dos Fundos de Investimento em Participagdes.

INSTRUGAO GVM n® 400/03 - & a Instrugao CVIM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, que
dispbe sobre as ofertas publicas de distribuigGo de valores mobiliarios, nos mercados
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primario ou secundério, e revoga a Instrugdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, e a
Instrugdo CVM n® 88, de 3 de novembro de 1988.

INSTRUGAO CVM n.° 409/04 - & a InstrugBo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004 e
alteragdes posteriores, que dispoe sobre a constituigio, a administragao, o funcionamento e
a divulgagdo de informagdes dos fundos de investimento que n&o sejam regidos por
regulamentagéo propria.

INVESTIDORES QUALIFICADOS — s3o os investidores qualificados, assim definidos pelo
Artigo 109 da INSTRUGAO CVM n.° 409/04.

INVESTIMENTOS - S3o os investimentos predominantes do FUNDO, como definidos no
Capiltulo IV deste REGULAMENTO.

INVESTIMENTOS LIQUIDOS - sdo as colas de fundos dé investimento regulados pela
INSTRUGAD CVM n.° 409/04 das classes referenciado DI e renda fixa, inclusive agueles
administrados efou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR ou empresas a estes
ligadas, efou litulos de renda fixa de emiss&o do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil.

LIQUIDACAO — ¢ o encerriamento do FUNDO, conforme definido no Capitulo X deste
REGULAMENTO.

PATRIMONIO LIQUIDO ~ é o valor resultante da soma das DISPONIBILIDADES do FUNDO,
mais o valor da carteira, mais valores a receber, mais outros ativos, menos EXIGIBILIDADES
€ outros passivos.

PERIODO DE DESINVESTIMENTO — & o perlodo de 540 {quinhentos e quarenta) dias
contados do término do PERIODO DE INVESTIMENTO, que podera ser alterado caso o
PERIODO DE INVESTIMENTOS seja modificado por determinagdo da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS

PERIODO DE INVESTIMENTO -- é o perlodo de 180 (cento e oitenta) dias que se inicia na
data da INTEGRALIZAGAO INICIAL, durante o qual 0 FUNDO devera realizar os
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investimentos na COMPANHIA INVESTIDA, que podera ser alterado por determinagéo da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

PRAZO DE DURAGAOQ - ¢ o perlodo de 720 (setecentos e vinte} dias que se inicia na data
da INTEGRALIZAGAO INICIAL, durante o qual o0 FUNDO realizara todas as suas atividades,
que podera ser reduzido ou prorrogado por determinagio da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, conforme recomendagéo do GESTOR.

PREGO DE SUBSCRIGAO INICIAL — ¢ o prego de subscrigho de cada COTA, no valor de
R$10.000,00 (dez mil reais), vélido para a emiss&o de COTAS do FUNDO.

PREGO DE SUBSCRIGAO - ¢é o prego de subscrigio de cada COTA em emissdes
subsequentes de COTAS, a ser definido por ocasifo das emissdes respectivas.

PUBLICO-ALVO ~ & o publico a que o FUNDO se destina, constituldo exclusivamente por
INVESTIDORES QUALIFICADOS.

REGULAMENTO - é o presente REGULAMENTO que rege 0 FUNDO.

SUBSCRIGAC MINIMA — Cada um dos COTISTAS do FUNDO devera subscrever no minimo
a guantidade de COTAS equivalente a R$100.000,00 (cem mil reais).

TAXA DE ADMINISTRAGAO - & a remuneracéo devida ao ADMINISTRADOR, GESTOR e
demais prestadores de servigos de administragdo pelo FUNDO, com excegBo do
CUSTODIANTE, da EMPRESA DE AUDITORIA do FUNDO eventualmente contratados pelo
FUNDO nos termos deste REGULAMENTO, calculada nos termos do artigo 18 deste
REGULAMENTO.

TAXA DE PERFORMANGE — é a remuneragéo devida ao GESTOR pelo FUNDO, calculada
nos termos do artigo 19 deste REGULAMENTO.

TAXA DI - a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia, Extra
Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, e capitalizada em base anual (considerando-se,
para tanto, um ano de 252 dias uteis).
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VALORES MOBILIARIOS ~ s#o agdes, certificados de depdsito de agdes, deb&ntures, bnus
de subscrigéo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutéaveis em agdes,
ou que confiram o direito ao recebimento de agdes, ou de outros titulos e valores mobilirios
conversiveis ou permutaveis em agdes adequados a exigéncias especificas da COMPANHIA
INVESTIDA.

VALOR MAXIMO DA EMISSAO INICIAL DE COTAS - é o valor de R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais).

VALOR MINIMO DA EMISSAO INICIAL DE COTAS — & o valor de R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

OBJETIVO

Artigo 3° - O objetivo do FUNDO ¢ buscar obter retornos absolutos correspondente a
variagdo da TAXA DI, mediante o direcionamento de seus investimentos em carteira de
VALORES MOBILIARIOS emitidos pela COMPANHIA INVESTIDA. Nio obstante, ndo ha
qualquer garantia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR de que 0 FUNDO acompanhara a
variagio da TAXA Dl ou a superara.

Paragrafo Primeiro - A COMPANHIA INVESTIDA objeto de investimento pelo FUNDO
devera seguir as seguintes praticas de governanga corporativa;

() proibico de emiss@o de partes beneficiarias e inexisténcia destes titulos em

circulagio;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de
Administragéo,

(iii) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios
de emissé&o da companhia;

(iv) adesdo 4 camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;
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(v} no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de
balc3o organizado que assegure, no minimo, os nlveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados ha CVM.

Paragrafo Segundo - O FUNDO participara do processo decisério da COMPANHIA
INVESTIDA, sendo que tal influéncia se dara por uma das seguintes maneiras:

() participago majoritdria na COMPANHIA INVESTIDA ou deteng&o de agdes que
integrem o bloco de controle; ou

(i) indicagdo de membros do Conselho de Administrago com representatividade
suficiente para influir na sua polltica estratégica e gestao; ou

(iii) celebragédo de acordo de acionista; ou ainda,

(iv) celebragéo de ajuste de natureza diversa ou adeg&o de procedimento que assegure
ao FUNDO efetiva influéncia na definigéo da politica estratégica da COMPANHIA
INVESTIDA e na sua gest&o.

DURAGAO

Artigo 4° - O FUNDO tera PRAZO DE DURAGAO de 720 (setecentos e vinte) dias, contado
da INTEGRALIZAGAO INICIAL, podendo ser reduzido ouv prorrogado mediante deliberagio
da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, conforme orientagdo do GESTOR. O PRAZO DE
DURAGAO podera ser reduzido ou prorrogado por quantas vezes os COTISTAS reunidos
em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS entenderem apropriado.

CAPiTULO Il
DAS COTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO
COTAS E SUA NEGOCIABILIDADE
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Artigo 5% — O FUNDO sera constituido por COTAS que corresponder&o a frages ideais de
seu PATRIMONIO LIQUIDO e terso a forma nominativa, conferindo a seus titulares os
mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos. N&o havera diferentes classes de
COTAS.. As COTAS seréo mantidas em contas de depdsito em nome dos COTISTAS.

Paragrafo Primeiro — As COTAS poderao ser objeto de transferéncia a outros COTISTAS
ou a terceiros mediante auterizag&o da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, observado o
disposto no Paragrafo Sexto deste Artigo, nfio sendo considerada para os fins de tal
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS as participagdes detidas pelo COTISTA que deseje
alienar suas COTAS.

Paragrafo Segundo - O COTISTA que deseje alienar suas COTAS devera manifestar sua
intengao por comunicagéo escrita para o ADMINISTRADOR, com copia para o GESTOR, € o
ADMINISTRADOR convocara ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, para que os
COTISTAS, na prépria ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS convocada para este fim, se
manifestem sobre a autorizag&o para a transferéncia das COTAS.

Paragrafo Terceiro — Na prépria ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS que autorizar a
transferéncia de COTAS, os COTISTAS deverdo manifestar seu interesse em exercer o
direito de preferéncia para adquirir as COTAS correspondentes, na propor¢io das COTAS
respectivamente detidas.

Paragrafo Quarto — As COTAS do FUNDO poderio ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido e observadas as condigdes descritas neste
REGULAMENTO e na legislac@o aplicAvel, mediante termo de cessfo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, com firma reconhecida, e registrado em cartorio de
titulos e documentos, sendo que as COTAS do FUNDO somente poder&o ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas
as obrigagdes deste perante 0 FUNDO no tocante a sua integralizagéo. O termo de cess2o,
devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessjonario a0 ADMINISTRADOR. O
ADMINISTRADOR atestara o recebimento do contrato de cessao, e entdo sera procedida a
alteragio da titularidade das COTAS nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada
alteragdo, como data base a data de emissi@o do recibo do termo de cessfo pelo
ADMINISTRADOR.
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Paragrafo Quinto — Os adquirentes das COTAS que ainda ndc estejam totalmente
integralizadas dever&o declarar formalmente ao ADMINISTRADOR que se comprometem, de
maneira irrevogavel e irretratavel, a integralizar o saldo remanescente das COTAS subscritas
€ n&o integralizadas toda vez que demandado pelo ADMINISTRADOR.

Parigrafo Sexto - Em qualquer das hipoteses de negociagdo de COTAS, as COTAS
somente poderdo ser transferidas a COTISTAS ou a terceiros desde que a transferéncia seja
previamente aprovada pelo ADMINISTRADOR, com base nas restrigles legais e
regulamentares, assim como em processo proprio de verificagdo da adequagio de perfil de
risco e investimento e de know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos
COTISTAS.

Paragrafo Sétimo - Os adquirentes das COTAS que ainda ndo sejam COTISTAS deveréo
igualmente preencher o conceito de INVESTIDOR QUALIFICADO, bem como deverao aderir
aos termos e condigbes do FUNDO por meio da assinatura e entrega ac ADMINISTRADOR
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagao em vigor €
efetivo registro como novos COTISTAS.

Paréagrafo Oitavo — A distribuicdio de COTAS sera realizada pelo ADMINISTRADCR, ou
conforme o caso, por outras instituighes intermediarias, devidamente contratadas pelo
ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO. As COTAS poderdo ser objeto de distribuigao
publica priméaria e de negociagdo no mercado secundario, através dos moédulos SDT -
Moédulo de Distribuicio e SF — Médulo de Fundos respectivamente, em mercado de balcso
organizado, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ou, alternativamente,
podera ser realizada em mercado de balcdo ndo organizado, mediante Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED.

Parigrafo Nono ~ Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigag&o prevista neste REGULAMENTO que coincidam com dias nZo uteis até o
1¢ (primeiro) dia Otil subsequente, entendendo-se como dia util, para fins deste
REGULAMENTO, qualquer dia que ndo sabado, domingo ou feriados de dmbito nacional ou
ainda dias em que, por qualquer motivo, nacionalmente n&o houver expediente bancario ou
néo funcionar o mercado financeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
inclusive nos casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP.

Péagina 10 de 51
Av. Presidente Wilson, 231/ 11°, 13° e 17° {parie) andares — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3218-2600, {11) 3050-8010, 0800 725 3219
Quvidoria: www.bnymellon.com.brfsf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ

90



3.¢ REGIYRO OF YITULOS § DOCUMENTOS

} DA GDADX DO A10 DE MNEROAR - RUA
DA QUITANDA 53 - 3.* AND. - CENTRO/RU
BNY MELLON w"‘;%ﬁ"sﬁ%‘mﬁ"

ASSET SERVICING

BNY Mellon Serviges Financeiros

Paragrafo Décimo — Para todos os fins de direito, a ftitularidade das COTAS sera
comprovada pelo extratc emitido pelo escriturador de COTAS, sem prejuizo da eventual
emissdo de "certificados representativos de COTAS". Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das COTAS, o extrato expedido pela GETIP em nome do
COTISTA enquanto estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SF.

Paragrafo Décimo Primeiro - Mediante aprovagdo pela ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS podera ocorrer a emisséo e distribuigio de novas COTAS do FUNDO, as quais
devero ser subscritas pelo PREGO DE SUBSCRIGAO, observado o direito de preferéncia
dos COTISTAS, conforme descrito neste REGULAMENTO.

Pardgrafo Déclmo Segundo - O COTISTA que desejar alienar suas cotas no todo ou em
parte devera respeitar os eventuais limites e condigdes legais e regulamentares, observado o
direito de preferéncia em relagéo ao ingresso de novos COTISTAS, apés a efetivagio pelo
FUNDO de seu primeiro investimento, ndo havendo impacto aos antigos COTISTAS.

Paragrafo Décimo Segundo- A emisso inicial, cujas COTAS serdo distribuldas mediante
oferta pablica registrada na CVM, nos termos da Instrugao CVM n° 400/03, e deliberada pelo
ADMINISTRADOR no Instrumento de Constituigio do FUNDO, se d4 na data de registro do
referido Instrumento de Constituicao do FUNDO no cartério de titulos e documentos.

Artigo 6° — As COTAS seréo mantidas em contas de deposito em nome dos COTISTAS.
EMISSAO, COLOCAGAO E AMORTIZAGAO DE COTAS

Artigo 7° — O VALOR MINIMO DE EMISSAO INICIAL DE COTAS do FUNDO & de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), representado por 1,000 (mil) COTAS ao PRECO
DE SUBSCRIGAO INICIAL e de integralizagio equivalente a R$ 10.000,00 (dez mil reais)
cada uma, e 0 VALOR MAXIMO DE EMISSAO INICIAL DE COTAS do FUNDO & de R$
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), representado por 4.000 (quatro mil) COTAS ao
PRECO DE SUBSCRIGAO INICIAL e de integralizag&o equivalente a R$ 10.000,00 (dez mil

reais) cada uma.

Paragrafo Primeiro - O prazo para subscrig&o das COTAS constitutivas do patrimdnio inicial
minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO ¢ de até 06 (seis) meses contados, da
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pubficaggdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo, prorrogavel por igual perfodo,
independentemente de autorizagio da CVM, pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, ou
pelo proprio ADMINISTRADOR em caso de ndo haver ingresso de COTISTAS ainda, caso o
volume maximo de COTAS emitidas ndo seja atingido apés o prazo inicial da distribuigéo.

Paragrafo Segundo - A integralizagdo de COTAS do FUNDO se dara, em moeda corrente
nacional, por meio do SDT - M6dulo de Distribuicdo, administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercades QOrganizados ou, alternativamente, mediante Transferéncia Eletrénica
Disponlvel - TED.

Pardgrafo Terceiro - Uma vez atingido o VALOR MINIMO DE EMISSAO INICIAL DE
COTAS, o FUNDO podera iniciar suas atividades e poderdo ser canceladas as COTAS
remanescentes ndo subscritas.

Artigo 8° — Até o 10° (décimo) dia util apés o FECHAMENTO, cada COTISTA do FUNDO
devera integralizar um aporte inicial em moeda corrente nacional de valor equivalente a, no
minimo, 10% (dez por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO constante dos respectivos
BOLETIM DE SUBSCRIGAQO e COMPROMISSO DE INVESTIMENTO

Artigo 9° — Durante o PERIODO DE INVESTIMENTO, o COTISTA sera convocado a
integralizar o montante remanescente do CAPITAL COMPROMETIDO, por meio das
CHAMADAS DE CAPITAL, em tantas parcelas quanto o ADMINISTRADOR entenda
necessario, mediante prévia e expressa recomendacio do GESTOR, até o limite deste, cujas
integralizagdes ser&o feitas pelo PREGO DE SUBSCRIGAO INICIAL, para que tais recursos
sejam dirigidos & aquisi¢do de investimentos ou para atender as necessidades de caixa do
FUNDO.

Paragrafo Primelro — Caberd ao ADMINISTRADOR realizar as CHAMADAS DE CAPITAL,
mediante prévia e expressa recomendagfio do GESTOR, durante o PERIODO DE
INVESTIMENTO, através do envio aos COTISTAS, com até 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia da data da integralizagdo destas COTAS, de correspondéncia dirigida para os
enderegos constantes nos respectivos BOLETINS DE SUBSCRICAQ. Os recursos recebidos
de acordo com as CHAMADAS DE CAPITAL realizadas deverdo ser investidos até o ultimo
dia otil do 2° (segundo) més subsequente, contados da data inicial para a respectiva
integralizagdo de COTAS, no que tange aos recursos aportados ao FUNDQ em cada um dos
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eventos de integralizacdo previstos nos BOLETINS DE SUBSCRICAO e COMPROMISSOS
DE INVESTIMENTO.

Paragrafo Segundo ~ Os COTISTAS do FUNDO estdo isentos do pagamento de taxa de
ingresso ou de saftda do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Novas emissées de COTAS durante o PERIODO DE INVESTIMENTO
serdo subscritas pelo PRECO DE SUBSCRICAO, dependerdo de prévia deliberagao da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS e de prévio registro na CVM, conforme aplicavel, bem
como implicardfo na formalizagdo de novos BOLETINS DE SUBSCRIGAO e
COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO e na observancia do direito de preferéncia na
subscricio dos COTISTAS.

Paragrafo Quarto — O COTISTA que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigag&o
de aportar recursos no FUNDO, estabelecida no respectivo BOLETIM DE SUBSCRIGAQO e
no COMPROMISSO DE INVESTIMENTO sera notificado pelo ADMINISTRADOR, conforme
orientagdo do GESTOR, sobre tal descumprimento, devendo san&-lo no prazo de até 5
(cinco) dias uteis.

Paragrafo Quinto — O COTISTA INADIMPLENTE que néo fizer o pagamento nas condigdes
previstas neste REGULAMENTO e nos respectivos BOLETINS DE SUBSCRIGAO e
COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO e n#o atender & notificagio conforme disposto no
paragrafo quarto deste artigo ficara de plenc direito constitufdo em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito atualizado pelo CDI (conforme abaixo definido), pro rata temporis e
de uma muita diaria de 0,5% (meio por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera
revertido em favor do FUNDO, cabendo ao ADMINISTRADOR junto com GESTOR o direito
de cancelar as COTAS subscritas e n3o integralizadas pelo COTISTA INADIMPLENTE, ou
de oferta-las a terceiros, arcando, neste caso, o COTISTA INADIMPLENTE, com as perdas e
danos decorrentes de sua inadimpléncia para com o FUNDO.

Paragrafo Sexto — Os recursos ingressados no FUNDO, nos termos deste artigo, deverao
ser investidos na COMPANHIA INVESTIDA efou nos INVESTIMENTOS LIQUIDOS,
observado os limites de concentragdo do artigo 23, no prazo estipulado conforme o paragrafo
primeiro deste artigo.
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Paragrafo Sétimo — O valor das COTAS seré4 calculado diariamente, com base nos pregos
de fechamento do dia util anterior, de acordo com a metodologia de avaliag&o adotada pelo
ADMINISTRADOR, nos termos do anexo | ao presente REGULAMENTO e da legislagao em
vigor.

Artigo 10 - As COTAS do FUNDO nio sao resgataveis antes do término do PRAZO DE
DURAGAO do FUNDO, mas poderdo ser amortizadas no todo ou em parte, mediante
orientagio do GESTOR, desde que respeitado o prazo de caréncia de 1 (um) ano contado da
primeira integralizagéo de COTAS do FUNDO. Tais amortizagles se dardo pelo rateio das
DISPONIBILIDADES a serem distribuldas pelo nimero de COTAS integralizadas existentes,
observando-se a participagao percentual dos COTISTAS no FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A realizagdo de amortizagdes durante o PRAZO DE DURAGAO ndo
desobrigara os COTISTAS da realizagdo das integralizagbes posteriores até que seja
totalmente integralizado o CAPITAL GOMPROMETIDO.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR procedera a amortizagdo das COTAS do
FUNDO, nos termos dos paragrafos acima deste artigo, em 5 (cinco) dias Uteis contados da
orientagdo do GESTOR.

Artigo 11 — Quando da LIQUIDAGAO do FUNDO, o ADMINISTRADOR dever4 promover a
divisdo do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO decorrente da alienagio ou redugao de
capital da COMPANHIA INVESTIDA entre os COTISTAS, observadas as svas participagbes
percentuais no FUNDO, no prazo méaximo de 80 (noventa) dias contados do término do
PRAZO DE DURAGAO, observadas as disposicdes do Capftulo X.

CAPITULO IlI
ADMINISTRAGAO DO FUNDO

ADMINISTRADOR, GESTOR E DIRETOR RESPONSAVEL

Artigo 12 - O FUNDO ¢é administrado por BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valeres Mobilidrios S/A, com sede na Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11°, 13%e 17°
(parte) andares, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n.°
02.201.501/0001-61, devidamente autcrizada a administrar carteiras de valores mobiliarios
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pela CVM, conforme Ato Declaratorio n.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997
("ADMINISTRADCR").

Paragrafo Unico - Os servigos de controladoria de ativos (controle e processamento dos
VALORES MOBILIARIOS), bem como os servigos de tesouraria, distribuic8o e escrituragdo
do FUNDO ser&o prestados pelo préprio ADMINISTRADOR. A distribuigho de cotas podera
ser realizada por outras entidades integrantes do sistema de distribuigo, contratadas pelo
ADMINISTRADOR, conforme recomendagio do GESTOR, em nome do FUNDO.

Artigo 13 - A carteira do FUNDO sera gerida pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro - Sem prejulzo dos poderes de representacdo do FUNDO que cabem ao
ADMINISTRADOR e das demais disposiges deste Regulamento, a competéncia para gerir a
carteira do FUNDO, que engloba as alribuigfes de selegao, avaliagéo, aquisicdo, alienagio,
subscri¢io, conversédo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, cabe com exclusividade ao
GESTOR, sem prejulzo dos poderes de representagdo do FUNDO que cabem ao
ADMINISTRADOR e das demais gisposigées do REGULAMENTO.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR podera delegar os poderes de representago ao
GESTOR, sem prejuizo de informagéo ao ADMINISTRADOR, mediante instrumento proprio e
caso a caso, de modo que o GESTOR possa, diretamente, comparecer e votar em
assembleias gerais de sécios da COMPANHIA INVESTIDA, sejam elas ordinarias ou
extraordindrias, e reunides de drg@os administrativos de qualquer espécie, exercer direito de
acdo, negociar estatuto social da COMPANHIA INVESTIDA, e eventuais alteragbes, assim
como firmar contratos de compra e venda de VALORES MOBILIARIOS, acordos de
acionistas da COMPANHIA INVESTIDA, acordes de investimento e outros instrumentos

correlatos.

Artigo 14 - O GESTOR devera assegurar que o Sr. Alvaro Luiz Alves de Lima de Alvares
Otero, brasileiro, casado economista, portador da Carteira de ldentidade n°® 2.783.205,inscrito
no CPF sob o n° 402.663.467-15 e Sr. Marcello Romualdo da Silva Pereira, brasileiro,
casado, economista, portador da Carteira de ldentidade n® 11262371-5,inscrita no CPF sob o
n° 081.162.637-73, estejam envoividos diretamente nas atividades de gestéo do FUNDO,
sendo esta a equipe chave de gestio do FUNDO.
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Paragrafo (nico — Na hipotese de desligamento do Sr. Alvaro Luiz Alves de Lima de Alvares
Otero do GESTOR, devera ser convocada ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para
deliberar sobre a continuidade do FUNDO.

Artigo 15 - Os servigos de custédia de COTAS do FUNDO serdo prestados pelo
CUSTODIANTE.

Artigo 16 - A auditoria independente do FUNDO serd exercida pela EMPRESA DE
AUDITORIA.

RENUNCIA E/OU DESCREDENGIAMENTO DO ADMINISTRADOR E/QU DO GESTOR

Artigo 17 - A perda da condi¢do de ADMINISTRADOR ou de GESTOR do FUNDO se daié
em qualquer das seguintes hiptteses:

a. renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, mediante aviso prévio de no
minimo 60 (sessenta) dias, enderegado a cada um dos COTISTAS e 4 CVM;

b. destituiggo por deliberagdo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
regularmente convocada e instalada nos termos deste REGULAMENTO, na
qual devera também ser eleito o substituto;

c. descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, em conformidade
com as normas que regulam o exerclcio das respectivas atividades.

Paragrafo Primeiro — No caso de rentncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, o
renunciante devera permanecer no exercicio de suas fungées até sua efetiva substituigZo.
No caso de descredenciamento, a CVM podera4 indicar administrador/gestor temporério até a
elei¢do de um novo administrador/gestor.

Paradgrafo Segundo - Na hipStese de reniincia ou descredenciamento do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, o ADMINISTRADOR ficard obrigado a convocar,
imediatamente, a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para eleigdo do substituto
respeclivo, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos
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COTISTAS que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das COTAS emitidas, em qualquer
caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagéo da ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS.

TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANGE
Artigo 18 — O FUNDO cobrara remuneragéo da forma descrita nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro — A TAXA DE ADMINISTRAGAQ destinada ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR e aos demais prestadores de servigos de administragao, na proporgdo pactuada
entre eles e informada ao FUNDO, ser4 equivalente & percentagem de 2,0% a.a. (dois por
cento ao ano) do CAPITAL COMPROMETIDO corrigido anualmente, no tltimo dia de cada
ano, pela variagio do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica — IBGE, ou o valor minimo mensal de
R$6.000,00 (seis mil reais) mensais, o que for maior.

Paragrafo Segundo — A TAXA DE ADMINISTRAGAO, nos termos da legislagéo aplicavel,
ndo compreende os servicos do CUSTODIANTE e da EMPRESA DE AUDITORIA do
FUNDO, que poder&o ser cobrados do FUNDO, a titulo de despesa, conforme disposto no
Capltulo VHI deste REGULAMENTO.

Paragrafo Terceiro —A TAXA DE ADMINISTRAGAO sera calculada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por dia Gtil, como despesa do FUNDO e
paga mensalmente, até 5° (quinto) dia util do més subsequente.

Artigo 19 — O GESTOR receberd, ainda, TAXA DE PERFORMANCE auferida em virtude do
resultado do FUNDO, equivalente a (i) 20% (vinte por cento) da rentabilidade do capital
integralizado ja deduzidas fodas as taxas e despesas pagas pelo FUNDO, inclusive a TAXA
DE ADMINISTRAGCAO, que exceder a variagio mensal obtida através da acumulagio, na
forma de capitalizagdo composta, da TAXA DI {"Retorno Preferencial’), conforme definido

abaixo:

(i) Até que os COTISTAS recebam, por meio do pagamento de distiibuigo de dividendos
efou amortizag&o e/ou resgate de suas COTAS, recursos elou VALORES MOBILIARIOS que
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correspondam a 100% (cem por cento) do valor do CAPITAL INVESTIDO corrigido pelo
Retorno Preferencial, n8o sera devida TAXA DE PERFORMANCE;

(i) Apos o retorno integral do CAPITAL INVESTIDO corrigido pelo Reforno Preferencial aos
COTISTAS, quaisquer outros pagamentos aos COTISTAS resultantes do retorno de seus
investimentos deverdo observar a seguinte proporgdo: (a) 80% (oitenta por cento} serdo
entregues aos COTISTAS a litulo de distribuigdo de rendimentos e/ou pagamento de
amortizagdo efou resgate de COTAS do FUNDO; e (b) 20% (vinte por cento) serdo pagos
diretamente pelo FUNDO ao GESTOR a titulo de TAXA DE PERFORMANCE.

P = total da TAXA DE PERFORMANCE
P = 20% [VD-(Cc-VDa)}, onde P>0

VD = Valor a ser distribuldo aos COTISTAS a titulo de dividendos ou amortizag&o efou
resgate de COTAS pelddFUNDO, bruto da TAXA DE PERFORMANCE,

Cc = Soma de todas as integralizagbes de COTAS feitas pelos COTISTAS corrigidas desde
as respectivas datas de recebimento pelo FUNDO pelo Retorno Preferencial até o momento
de calculo da TAXA DE PERFORMANCE,

VDa = Soma de todos os valores ja distribuldos aos COTISTAS a titulo de dividendos ou
amortizag&o de COTAS do FUNDO corrigidos desde as respectivas datas de pagamento
pelo Retorno Preferencial até o momento de célculo da TAXA DE PERFORMANCE, limitado
ao valor de Cc.

Paragrafo Primeiro — A TAXA DE PERFORMANCE ser4 distribulda a0 GESTOR na data de
cada distribuigéo de resuitados aos COTISTAS do FUNDO, em decorréncia de amortizagdo
ou resgate final de COTAS pelo FUNDO ou da distribuigéo de dividendos diretamente pela
COMPANHIA INVESTIDA.

Paragrafo Segundo - O pagamento da remuneragdo ao GESTOR sera efetuado
diretamente pelo FUNDO.

Paréagrafo Terceiro — Na hipétese de exting2o da TAXA DI ou suspensao de sua divulgagZo,
serd utilizada, a partir da data da efetiva extingfio ou suspenséo da TAXA DI, a taxa basica
do Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia (SELIC) conforme apurada e divulgada
pelo Comité de Polltica Monetéaria (Copom).
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Paragrafo Quarto — Caso o GESTOR renuncie ou seja descredenciado pela CVM ou ainda
tenha sido destituldo com Justa Causa, conforme definida no artigo 33, paragrafo tnico deste
REGULAMENTO, pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, este nfio fard jus ao
recebimento de qualquer valor a titulo de TAXA DE PERFORMANCE, sem prejulzo de
eventuais valores recebidos pelo GESTOR anteriormente A data da renuncia,
descredenciamento ou destituiggo.

Paragrafo Quinto — Caso o GESTOR seja destituldo sem Justa Causa, a apuragio da
remuneragdo devida a titulo de TAXA DE PERFORMANCE que devera ser paga ao
GESTOR, sem prejulzo de eventuais valores recebidos pelo GESTOR anteriormente & data
da destituigéo, sera calculada de acordo com a metodologia abaixo:

Sera contratado pelo FUNDO, no momento da destituigdo, uma empresa especializada,
escolhida pelos COTISTAS a partir de lista triplice apresentada pelo GESTOR que relacione
empresas renomadas e de reputagdo no mercado e que nfo possuam vinculo de qualquer
espécie com o GESTOR. Esta empresa especializada determinara o "VD" que corresponde
ao valor a que fazem jus os COTISTAS a titulo de amortizagdo ou resgate de COTAS do
FUNDO, conforme disposto no caput deste artigo. O valor correspondente ao valor de TAXA
DE PERFORMANCE devida sera apurado pela utilizag8o da férmula contida no caput deste
artigo.

(a) Apos a distribuigdo aos COTISTAS do CAPITAL INVESTIDO devidamente corrigido
pela variagdo do Retorno Preferencial, conforme estabelecido no caput deste artigo, a Taxa
de Performance Devida devera ser paga ao GESTOR destituldo, antes de quaisquer outros
pagamentos de TAXA DE PERFORMANCE a nova gestora.

(b) A TAXA DE PERFORMANCE devida estara limitada ao valor total de TAXA DE
PERFORMANCE devida pelo FUNDO, independente do valor provisionado. Ou seja, o
FUNDC n&o pagard nenhuma remuneragéo ao GESTOR destituldo se nZo tiver gerado
retornos superiores ao Retorno Preferencial. Da mesma forma, a nova gestora ndo recebera
qualquer quantia a titulo de TAXA DE PERFORMANCE até que a Taxa de Performance
Devida seja integralmente paga ao GESTOR.
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Pardgrafo Sexto — O atual GESTOR do FUNDO (Alto Capital Gestora de Recursos Ltda.)
néo percebera qualquer remuneracgéo relacionada 4 TAXA DE PERFORMANCE caso venha
a ser substituldo pela GERIBA por meio da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

Paragrafo Sétimo — Serdo aplicAveis ainda os procedimentos e condigbes constantes do
paragrafo quinto deste artigo caso o GESTOR n#o concorde com quaisquer deliberagbes
aprovadas em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do FUNDO, ocasifio em que os valores
relativos a sua parcela da TAXA DE ADMINISTRAGAO e dos valores de TAXA DE
PERFORMANCE deverfio ser pagos ao GESTCR nos termos vigentes anteriormente as
referidas deliberagbes, sem prejuizo da possibilidade do GESTOR permanecer no exerclcio

de suas fungdes.

CAPITULO IV
INVESTIMENTOS DO FUNDO

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 20 — O FUNDO investira em VALORES MOBILIARIOS de emiss&o da COMPANHIA
INVESTIDA, assegurando-se aoc FUNDO a participagdo no processo decisério da
COMPANHIA INVESTIDA, em consonancia com o artigo 2° paragrafo 2° da INSTRUGAO
CVM n.° 391/03.

Paragrafo Primeiro ~ Na realizagio dos investimentos do FUNDO o ADMINISTRADOR
observara as determinagbes do GESTOR, salvo em caso de determinagdo contraria a
legislagao e a regulamentagdo aplicaveis, bem como a este REGULAMENTO.

Pardgrafo Segundo — Os COTISTAS deverso atestar, por meio dos respectivos BOLETIM
DE SUBSCRICAO e COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, que, tendo em vista a natureza
do investimento em participagbes, e a POLITICA DE INVESTIMENTO do FUNDO, estfo
cientes dos riscos inerentes as aplicagbes do FUNDO, bem como que: (i) os ativos
componentes da carteira do FUNDO poderdo ter liquidez significativamente baixa e (i} a
carteira do FUNDO estara concentrada em VALORES MOBILIARIOS de emissdo de uma
Gnica COMPANHIA INVESTIDA, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance de tal COMPANHIA INVESTIDA.
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Artigo 21 — O FUNDO realizara seus investimentos predominantemente através da
subscrig&o ou aquisigio de VALORES MOBILIARIOS da COMPANHIA INVESTIDA, de cuja
gestdo o FUNDO possa participar ativamente, exercendo efetiva influéncia na definicdo de
sua polltica estratégica, de acordo com uma das formas previstas no artigo 2°, paragrafo 2°
da INSTRUCAO CVM n.° 391/03 (“INVESTIMENTOS"),

PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 22 — O FUNDO devera realizar os investimentos na COMPANHIA INVESTIDA
durante o PERIODO DE INVESTIMENTO.

Paragrafo Primeiro — O GESTOR poderad encerrar o PERIODO DE INVESTIMENTO
antecipadamente tendo em vista seu entendimento de que nenhum outro investimento na
COMPANHIA INVESTIDA devera ser realizado, desde que aprovado em ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS.

Paragrafo Segundo — Uma vez encerrado o PERIODO DE INVESTIMENTO, (i) nenhum
novo investimento sera realizado pelo FUNDQO, nem tampouco (i) sera exigida qualquer nova
integraliza¢ao (as “Integralizacbes Adicionais"), ressalvada a cobran¢a de eventuais débitos
de COTISTAS INADIMPLENTES e nos casos previstos no paragrafo terceiro abaixo.

Paragrafo Terceiro — Excepcionalmente, o GESTOR podera, apts o término do PERIODO
DE INVESTIMENTO, solicitar a realizago de Integralizagées Adicionais, limitadas ao valor
do CAPITAL COMPROMETIDO ainda ndo integralizado. As integralizag8es realizadas ap6s
o término do PERIODO DE INVESTIMENTO serfio destinadas para o pagamento, ou a
constituig&o de reservas para pagamento:

a de despesas e responsabilidades do FUNDO, incluindo a TAXA DE
ADMINISTRAGAQ devida pelo FUNDO, sendo certo que nenhum COTISTA
respondera por tais valores, se excederem aos respectivos BOLETINS DE
SUBSCRIGCAO ou COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO; ou

b. de investimentos especificos assumidos pelo FUNDO antes ou no momento
do término do PERIODO DE INVESTIMENTO.
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Paragrafo Quarto — O PERIODO DE INVESTIMENTO n3o podera ser estendido, salvo por
determinagfo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

COMPOSIGAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 23 — A composigéo da carteira do FUNDO, durante o PERIODO DE INVESTIMENTO,
devera atender ao disposto a seguir:

a. No minimo 90% ({noventa por cento) da carteira do FUNDO devera estar
representada por VALORES MOBILIARIOS de emissdo da COMPANHIA
INVESTIDA, observado o previsto no Artigo 20 deste REGULAMENTO; e

b. Até 10% ({dez por cento) do CAPITAL INVESTIDO podera estar aplicado em
INVESTIMENTOS LIQUIDOS.

Paragrafo Primelro - O FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu
PATRIMONIO LIQUIDO na COMPANHIA INVESTIDA.

Parégrafo Segundo - Os limites estabelecidos no caput deste artigo ndo serdo aplicaveis até
o0 Ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente contado da dala inicial ("Periodo de
Investimento do Capital Integralizado”) da respectiva integralizagdo de COTAS, no que tange
aos recursos aportados em cada um dos eventos de integralizag&o previstos nos BOLETINS
DE SUBSCRIGAOC e COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO.

Paragrafo Terceiro — Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no caput deste
artigo, deverfio ser somados aos VALORES MOBILIARIOS de emissao da COMPANHIA
INVESTIDA, os valores:

()  destinados ac pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitado a 5%
(cinco por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO;

(i)  decorrentes de operagdes de desinvestimento do FUNDO:

(@) no perlodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
uitimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento,
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nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
VALORES MOBILIARIOS;

{b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em
que n3o ocorra o reinvestimento dos recursos em VALORES
MOBILIARIOS; ou

(c) enquante vinculados a garantias dadas ao comprador dos
VALORES MOBILIARIOS desinvestidos,

Paragrafo Quarto -Caso de desenquadramento da careira do FUNDO ao limite
estabelecido no caput deste artigo, ultrapasse o uitimo dia Gti! do 2° (segundo) més
subsequente contados da data da respectiva integralizagdo de COTAS, no que tange aos
recursos aportados ao FUNDO em cada um dos eventos de integralizagco previstos nos
BOLETINS DE SUBSCRIGOES e COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO, o
ADMINISTRADCR deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicaglio de recursos, reenquadrar a carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos COTISTAS que tiverem integralizado a ultima CHAMADA DE
CAPITAL, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada, sendo sempre
permitido ao ADMINISTRADOR realizar amortizagdes, independentemente de aprovagéo da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do GESTOR, para fins de enquadramento da carteira,
nos temos da INSTRUGAO CVM n® 391/03.

Artigo 24 - E vedada ao FUNDO a realizago de operagbes com derivativos.

Artigo 25 — E vedada, salvo mediante aprovagio pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
e nos casos ja expressamente previstos neste REGULAMENTO, a aplicag&o de recursos do
FUNDO em VALORES MOBILIARIOS de companhias nas quais participem, direta ou
indiretamente:

| — o ADMINISTRADOR, o GESTOR e COTISTAS titulares de COTAS
representativas de, ao menos, 5% {cinco por cento) do patrimdnio do FUNDO, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou
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Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da
operagao de emissdo de VALORES MOBILIARIOS a serem subscritos pelo
FUNDO, inclusive na condigdo de agente de colocagio, coordenagdo ou
garantidor da emisséo; ou

b. fagam parte de conselhos de administragho, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos VALORES MOBILIARIOS a serem subscritos pelo
FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

CAPITULO V
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 26 - As quantias que forem atribuldas ao FUNDO resultantes da alienagdo dos
VALORES MOBILIARIOS ou a titulo de redug&o de capital, juros ou outros rendimentos
advindos dos VALORES MOBILIARIOS que integrem a carteira do FUNDO, bem como
quaisquer outras DISPONIBILIDADES, ser&o incorporadas ao PATRIMONIO LIQUIDO do
FUNDO, inclusive para reinvestimento de tais quantias, As quantias atribuldas ac FUNDO
pela COMPANHIA INVESTIDA a titulo exclusivo de dividendos serao sempre distribuldas aos
COTISTAS diretamente, na proporg&o das COTAS por eles detidas;

Artigo 27 — As disponibilidades financeiras do FUNDO (“DISPONIBILIDADES") resultantes
da reducdo de capital ou alienagio da COMPANHIA INVESTIDA, juros ou outros
rendimentos oriundos dos investimentos do FUNDO devem ser distribuldas aos COTISTAS
("Distribuighes”), mediante amortizag&o de COTAS, na proporgéo de suas COTAS, , a critério
do GESTOR e realizada pelo ADMINISTRADOR, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da orientagdo formal do GESTOR.

CAPITULO VI
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Artigo 28 - Além das matérias estabelecidas na regulamentagfo propria, e de outras

matérias previstas em outros artigos deste REGULAMENTO, compete privativamente a
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS o seguinte:

a.

tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de
junho de cada ano, sobre as demonstragbes contabeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR,;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagbes por
COTISTAS, observado o disposto no paragrafo unico do artigo 34 deste
REGULAMENTO;

deliberar sobre eventual alteracdo do critério de calculo da TAXA DE
ADMINISTRAGAO ou da TAXA DE PERFORMANCE, conforme previsto nos

artigos 18 e 19 deste REGULAMENTO, respectivamente,

deliberar sobre a alteragSio do PRAZO DE DURAGAO e do PERIODO DE
INVESTIMENTO do FUNDO;

deliberar sobre a aiteragdo do REGULAMENTO do FUNDO,

deliberar sobre a fus#o, incorporagéo, ciso ou eventual LIQUIDACAO do
FUNDO;

deliberar scbre a alteragio do quorum de instalagdo e deliberagdo da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo do ADMINISTRADOR e escolha
de seu substituto;

deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas COTAS;

deliberar sobre a modificag&o do Tipo ANBIMA,;
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k. deliberar sobre a transferéncia de COTAS, com base, na hipotese de
transferéncia para terceiros,

l. deliberar sobre a destituigao ou substituigdo do GESTOR e escolha de seu

substituto; e

m. defiberar sobre a continuidade do FUNDO, na hipotese de desligamento do
Diretor Responsével do GESTOR designado neste REGULAMENTO.

Paragrafo Primeiro — As deliberagbes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formalizada por correio eletrénico, caso em que os
COTISTAS ter&o o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da consulta

para respondé-la pelos mesmos meios.

Paragrafo Segundo — Este REGULAMENTO podera ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente da deliberagiio da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ou de consulta
aos COTISTAS, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CYM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30
(trinta) dias, a necesséria comunicago aos COTISTAS.

Artigo 29 - A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS pode ser convocada a qualquer tempo
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por COTISTAS representando no minimo 5%
(cinco por cento) do total das COTAS emiitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro — A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS sera instalada e realizada na
sede do ADMINISTRADOR, salvo quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar
a correspondéncia enviada aos COTISTAS indicara, com clareza o lugar da reunifo, com a
presenga de COTISTAS que detenham, em conjunto, ao menos 50% (cinquenta por cento)
das COTAS emitidas.

Paragrafo Segundo - A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS reunir-se-4, ordinariamente,
dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao término do exercicio social, e, extraordinariamente,
sempre que os interesses do FUNDO o exigirem.
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Artigo 30 — A convocagio para a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS far-se-a4 mediante
carta, encaminhada ao enderego cadastrado de cada COTISTA ou, alternativamente, para os
e-mails cadaslrados por ocasifo do preenchimento da documentagio cadastral ou
posteriormente atualizado pelo COTISTA ou, ainda, por publicago no Jornal "Diario
Mercantil", e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Primeiro — As convocagtes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS deverio ser
feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para sua realizagfo.

Paragrafo Segundo - Independentemente de convocagfio, sera considerada regular a
assembleia geral a que comparecerem todos os COTISTAS.

Parégrafo Terceiro — A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS que deva deliberar
anualmente sobre as demonstragdes financeiras do FUNDO somente pode ser realizada
apés o envio aos COTISTAS das demonstragdes contébeis relativas ao exerclcio findo,
observados os prazos estabelecidos na INSTRUGAO CVM n.° 391/03.

Paragrafo Quarto — Para o bom desempenho da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, o
ADMINISTRADOR elaboraré e disponibilizara o material necessario 4 avaliagao da ordem do
dia de cada assembleia a partir da data da convocag&o.

Artlgo 31 — Tém qualidade para comparecer & ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS os
representantes legais dos COTISTAS ou seus procuradores legalmente conslituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Artigo 32 — Nas deliberagbes das ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, a cada COTA
sera atribuido o direito a um voto.

Paréagrafo Unlco — Os COTISTAS também poderio votar por meio de comunicagao escrita
ou eletrdnica, desde que tal comunicagio seja recebida com no minimo 1 (um) dia de
antecedéncia a realizagéo da respectiva ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

Artigo 33 — As deliberagdes relalivas as matérias previstas nas letras (c), (d}, (e), (f), (@), (h),
(i}, (i) e (k) do artigo 28 acima dependerdo de aprovagao por COTISTAS detentores de
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COTAS que representem a maioria absoluta das COTAS em circulagdo. A deliberagéo
relativa & matéria prevista na letra (1) do artigo 28 dependera de aprovagao por COTISTAS
detentores de COTAS que representem 80% (oitenta por cento) das COTAS em circulagéo,
sendo que as demais matérias poderdo ser deliberadas pela maioria simples dos COTISTAS.

Paragrafo Primeiro — O quorum definido no caput deste artigo para aprovagfo da matéria
prevista na letra (I) do artigo 28 seri reduzido para maioria simples dos COTISTAS,
exclusivamente para a aprovago da substituigio do atual GESTOR pela GERIBA.

Paragrafo Segundo — O quorum definido no capuit deste artigo para aprovagio da matéria
prevista na letra () do artigo 28 acima serd reduzido para maioria absoluta das COTAS em
circulagdo nas hip6teses de justa causa (‘Justa Causa”), considerada como tal a
comprovacgdo de que o prestador de servigo ao FUNDO, indicado heste REGULAMENTO (i)
atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia ou de forma fraudulenta; (i) descumpriu
obrigagbes legais ou contratuais que deveria observar no desempenho de suas fungbes, ndo
tendo sanado-as no prazo de 10 (dez) dias quando notificado do descumprimento por
qualquer dos interessados; (iii) foi condenado em Ultima instancia por crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro nacional; (iv) foi impedido de exercer, temporéria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios; (v) faliu, ou teve
recuperacao judicial ou extrajudicial decretada. Caso o GESTOR n&o concorde com a
posicdo dos COTISTAS, quanto a caracterizagdo da Justa Causa, caberd, em (itima
instancia, a deciséo quanto a efetiva ocorréncia da Justa Causa por arbitragem, submetida
ao Centro de Mediagio e Arbitragem da Camara de Comeércio Brasil - Canada ("CCBC").

CAPITULO Vil
OBRIGAGOES E PODERES DO
ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 34 — Sdo obrigagtes do ADMINISTRADOR do FUNDO, dentre outras previstas neste
REGULAMENTO e na legislag&o aplicavel:

. manter por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do FUNDO, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a. o registro dos COTISTAS e de transferéncia de COTAS;
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b. o livro de atas das ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS;

c. o livro de presenca de COTISTAS;

d. o arquivo dos pareceres do auditor independente;

e. 0s registros e demonstragbes contabeis referentes as operagbes

realizadas pelo FUNDO e seu patrimédnio; e

f. a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO.

Il no caso de instaurag@o de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso | acima até o término de tal inquérito;

il exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

V. fornecer aos COTISTAS que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores
de pelo menos 10% (dez por cento) das COTAS emitidas, assim reguererem,
estudos e andlises de investimento, elaborados pelo GESTOR, que
fundamentem as decistes tomadas em ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

V. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condig&o de ADMINISTRADOR do FUNDO;

Vi manter os tilulos e VALORES MOBILIARIOS funglveis integrantes da
carteira do FUNDOQO custodiados em entidade de custédia autorizada ao

exercicio da atividade pela CVM;

Vil receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuldos ao FUNDO;
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pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na INSTRUGAO CVM n.° 381/03;

elaborar, junto com as demonstragbes contdbeis semestrais e anuais,
parecer a respeito das operagfes e resultados do FUNDO, incluindo a
declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes regulamentares
aplicaveis, assim como as constantes do presente REGULAMENTO;

elaborar e divulgar as informagdes do FUNDO, conforme artigo 46 deste
REGULAMENTO;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes constantes deste
REGULAMENTO;

cumprir as deliberagdes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

se houver, fornecer aos COTISTAS que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das COTAS emitidas, assim
requererem, atualizag8es periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo
GESTOR, permitindo acompanhamente dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagio de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO.

firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das sociedades de que o

FUNDO participe, podendo delegar esta atribvico ao GESTOR, caso a
caso, mediante outorga por instrurnento proprio.

Paragrafo Unico ~ Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
“Iv"e "XIII" do artigo 34 deste REGULAMENTO, o ADMINISTRADOR podera submeter a
questdo a prévia apreciagdo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, tendo em conta os
interesses do FUNDO e dos demais COTISTAS e eventuais conflitos de interesses em
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relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido,

ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os COTISTAS que requereram a informagao.

Artigo 35 — S3o atribuicbes do GESTOR do FUNDO, dentre outras previstas neste
REGULAMENTO e na legislag8o aplicavel:

VI

negeciar em nome do FUNDO os acordos de acionistas, acordos de
investimento e demais contratos necessérios aoc cumprimento dos objetivos
do FUNDO, observado o disposto no Artigo 13 deste Regulamento;

recomendar ao ADMINISTRADOR a realizagdo de CHAMADAS DE
CAPITAL e de amortizagdes de COTAS;

indicar a contratagfio pelo FUNDO, apés a aprovagio pela ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, dos servigos especializados de consultoria para seus
trabalhos, quando julgar necessario;

participar, desde que nos termos do artigo 13, paragrafo segundo acima, das
assembléias gerais e especiais de acionistas da COMPANHIA INVESTIDA,
tanto das ordinarias quanto das extraordinarias, sempre visando ao
cumprimento dos objetivos do FUNDO, e atuar junto aos demais acionistas,
de forma a que aptiem o FUNDO na votagdo das matérias que serdo
deliberadas, e disponibilizando cépia da respectiva ata por meio digitalizado
ao ADMINISTRADOR em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos ap6s a sua

assinatura;

fornecer orientagdo estratégica 4 COMPANHIA INVESTIDA, incivindo
estratégias alternativas de distribuigdo, identificaglo de potenciais mercados
e parceiros estratégicos, bem como de reestruturagao financeira;

proteger e promover os interesses do FUNDO junto & COMPANHIA
INVESTIDA; e

fornecer ao ADMINISTRADOR, em tempo habil para atendimento das
disposigbes constantes do artigo 44 abaixo, as informacgdes e documentos
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necessarios para a elaboragdo do parecer a respeito das operagbes e
resultados do FUNDO mencionado no inciso X do artigo 34 deste
REGULAMENTO.

Artigo 36 — E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR praticar os seguintes atos em
nome do FUNDO:

a. receber depdsito em conta corrente;

b. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela
CVM,

c. prestar fianga, aval, aceile ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

d. prometer rendimento predeterminado aos COTISTAS;

e negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrugdo CVM n.° 134/90, ou outros titulos n&o autorizados pela
CVM;

f. aplicar recursos no exterior;

g. aplicar recursos na aguisicdo de bens iméveis; e

h. aplicar recursos na subscricBo ou aquisigBo de agdes de sua propria
emiss&o.

Artigo 37 — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagbes legais, tem poderes para
praticar, em nome do FUNDO, todos os atos necessarios a administrag&o do FUNDO, a fim
de fazer cumprir os objetivos deste FUNDO, inclusive com poderes para abrir @ movimentar
contas bancarias, transigir, dar e receber quitagfo, outorgar mandatos, enfim, praticar todos
os atos necessarios para a administragdo do FUNDO, observadas (i} as limitagdes deste
REGULAMENTO, (i) o que for decidido nas ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, e (iii) a
legistagdo em vigor.
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Paragrafo Primeiro - O GESTOR, observadas as limitagdes legais, tem poderes para
praticar, em nome do FUNDO, todos os atos necessarios a gestéo da carteira do FUNDO, a
fim de fazer cumprir os objetivos deste FUNDO, inclusive com poderes para adquirir e alienar
VALORES MOBILIARIOS, em conformidade com a politica de investimentos do FUNDO
estabelecida neste REGULAMENTO, enfim, praticar todos os atos necessdrios para a gestdo
da carteira do FUNDO, observadas (i) as limitagdes deste REGULAMENTO, (ii) do contrato
de gest&o e (jii) a legislagdo em vigor.

Paragrafo Segundo — Sem prejulzo do disposto neste artigo e do disposto no paragrafo
primeiro do artigo 35, c GESTOR acompanhara todas as pautas das assembléias gerais da
COMPANHIA INVESTIDA, podendo, comparecer 4s assembléias gerais e exercer seu direito
de voto, nos termos do artigo 13, paragrafo segundo deste REGULAMENTO,

Artigo 38 — O ADMINISTRADOR obriga-se a tomar as medidas necessérias, conforme
previsto na Circular BACEN n.° 2.852, de 03.12.1998, na Instrugdio CVM n.° 301, de
16.04.1999, e posteriores alteragbes, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direilos e
valores identificados pela Lei n.® 9.613/98.

Paragrafo Unico — Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumprimento do disposto no
caput deste artigo serdo suportadas pelo ADMINISTRADOR efou GESTOR.

CAPITULO Vil
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 39 — Constituem encargos do FUNDO além da TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA
DE PERFORMANCE previstas neste REGULAMENTO, as seguintes despesas que poderdo
ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

a. emolumentos e comissdes pagos por operagbes de compra e venda de
titulos e VALORES MOBILIARIOS integrantes da carteira do FUNDO;

b. taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagbes do FUNDO;

Péagina 33 de 61
Av. Presidenle Wilson, 231/ 11°, 13° e 17° (parie) andares — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3218-2600, (11) 3050-8010, 0BOO 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Poslal 140, CEP 20.010-974 - Rio de Janeiro, RJ

113



>

BNY MELLON
ASSET SERVICING

BNY Mellon Servigos Financeiros

despesas com impressé&o, expedigdo e publicagdo de relatérios, formularios e
periddicos, previstas neste REGULAMENTO ou na regulamentagio
pertinente;

despesas com correspondéncias do interesse do FUNDO, inclusive
comunicagbes aos COTISTAS;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do FUNDO;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
de defesa dos interesses do FUNDO, em julzo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagao, imputada ao FUNDO se for o caso;

parcela de prejulzos eventuais nfio coberta por aptlices de seguro e nfo
decorrentes de culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de
suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia
de recursos do FUNDO entre bancos;

quaisquer despesas inerentes & constituigdo, fusdo, incorporagao, ciséo ou
LIQUIDAGAQ do FUNDO e A realizagio de ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS até o limite anual correspondente a R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais), o qual podera ser alterado por deliberagio da ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS;

taxas de custédia de VALORES MOBILIARIOS integrantes da carteira do
FUNDO;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, até o limite anual correspondente a
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), o qual podera ser alterado por
deliberagdo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS; e

Pégina 34 de 61
Av. Presidente Wilson, 231/ 11°, 13° e 17° (parte) andares — Rio de Janeira, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.brisf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 - Ric de Janeiro, RJ

114



" 1,5 ARGISTRO

TITULUS € DOCUMEN 10>

Ok !
DA QIDADE DO MO DE m'?&mm%

BNY MELLON 0A QUITANDA 33, 3.

FLPOGG!
ASSET SERVICING miniAb S AN AT

BNY Mellon Setvigos Financeiros

Il despesas com escrituragdo de COTAS, sendo que os COTISTAS ao
aderirem ao presente REGULAMENTO ficam cientes e aprovam,
expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo do
FUNDO, podendo ser debitadas da carteira independentemente da TAXA DE
ADMINISTRAGAO.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO
correréo por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisfio contraria da ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR, na qualidade de representante do FUNDO,
poderé estabelecer que parcelas da TAXA DE ADMINISTRAGAQ sejam pagas diretamente
pelo FUNDO aos seus prestadores de servigos.

Parégrafo Terceiro — Sem prejulzo do limite estabelecido no item (i) do caput deste artigo,
somente poderéo ser atribuldas ao FUNDO despesas relacionadas & respectiva constituigo
(taxas regulatérias e de estruturagdo, custos cartorarios e honorarios do assessor legal)
incorridas nos 12 (doze) meses anteriores ao inicio de funcionamento do FUNDO, tais
despesas devem ser ratificadas em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. Os comprovantes
das despesas mencionadas neste paragrafo deverao ser passiveis de nota explicativa e de
auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragées financeiras do primeiro
exerc(cio fiscal do FUNDO.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E INFORMAGOES

Artigo 40 — O FUNDO tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e
as demonstragdes contabeis do FUNDO serem segregadas das do ADMINISTRADOR e do
GESTOR, bem como do custodiante e do depositario.

Paragrafo Unico - Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de
investimentos, serfio apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em

geral e eventual baixa de investimentos.
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Artigo 41 — As demonstrag6es financeiras do FUNDO relativas ao exercicio, que se findara
no ultimo dia de fevereiro de cada ano, dever&o ser emitidas em até 90 (noventa) dias ap6s o
término do exercicio e estardo sujeitas as normas de escrituragéo expedidas pela CVM e
serfo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 42 — No ato da subscrigdo de COTAS, o COTISTA recebera do ADMINISTRADOR,
obrigatoria e gratuitamente, contra recibo; (a) exemplar deste REGULAMENTO; (b) breve
descrigdo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, nas fungdes de administragéo e gestéo; e (c) documento
de que constem claramente as despesas com comissfes ou taxa de subscrigfo, distribuigéo
© outras com que o COTISTA tenha de arcar.

Artigo 43 — A avaliagdo do valor da carteira do FUNDO sera feita utilizando-se para cada
VALOR MOBILIARIO integrante da carteira, os critérios estabelecidos no anexo | ao presente
REGULAMENTO.

Paragrafo Unico - O GESTOR podera contratar empresas especializadas na confecgio de
laudos para determinagdo do valor liquido provavel de realizagio, devendo o laudo ser
aprovado pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 44 - O ADMINISTRADOR devera enviar & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponlvel na pagina da Comisséo na rede mundial de computadores, conforme
modelo disponlvel na referida pagina, e també&m aos COTISTAS, as seguintes informagdes:

| - trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as seguintes informagdes:

(a) valor do patriménio liquido do FUNDO; e
(b) numero de COTAS emitidas.

Il — semestraimente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse perfodo, as
seguintes informagdes;
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(a) a composigdo da carleira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

(b) demonsiragbes contabeis do FUNDO acompanhadas de parecer a respeito das
operagbes e resuitados do FUNDO, incluindo declaragio do ADMINISTRADOR e do
GESTOR de que foram obedecidas as disposigbes da INSTRUGAO CVM n.° 391/03 e deste
REGULAMENTO;

(c) os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto neste
REGULAMENTO e na Legislag&o aplicavel, devendo ser especificado o seu valor; e

{d) a relagdo das instituigdes encarregadas da prestagéo dos servigos de custodia de fitulos
e valores mobilidrios componentes da carteira.

Il = anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:

(a) as demonstragdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer da EMPRESA DE
AUDITORIA;

(b} o valor patrimonial da COTA na data do fechamento do balango e a sua rentabilidade no
perlodo; e

(c) os encardos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto neste
REGULAMENTO e na legislagéo pertinente, devendo ser especificado o seu valor e o
percentual em relagao ao PATRIMONIOC LIQUIDO médio anual do FUNDQ.

Paragrafo Primeiro — As informag&es prestadas ou divuigadas pelo FUNDO deverao estar
em conformidade com o relatério anual enviado & CVM.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR deverd enviar simultaneamente & CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas para COTISTAS ou
terceiros.

Paragrafo Terceiro- O ADMINISTRADOR se compromete, ainda, a disponibilizar aos
COTISTAS todas as demais informag6es sobre o FUNDO e/ou sua administragdo e a facilitar
aos COTISTAS, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento
proprio, o0 exame de quaisquer documentos relativos ao FUNDO e a sua administrago,
mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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Paragrafo Quarto - Caso alguma informagéo do FUNDO seja divulgada com incorregdes ou
informagdes n&o verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagéo, ©
ADMINISTRADOR, por iniciativa prépria ou por determinagdo da CVM, devera ulilizar-se do
mesmo velculo de divulgagdo da informagdo errénea, constando de modo expresso que a

informagao esta sendo republicada por determinagio da CVM, se for o caso.

CAPITULO X
PERIODO DE DESINVESTIMENTO E DA LIQUIDAGAO

Artigo 45 — Durante o PERIODO DE DESINVESTIMENTO, o GESTOR envidara seus
melhores esforgos no processo de desinvestimento do FUNDQ, de acordo com estudos,
andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e
sempre no melhor interesse do FUNDO, propiciem aos COTISTAS o melhor retorno possivel,
devendo tal processo ser concluldo até a data de LIQUIDAGAC do FUNDO.

Artigo 46 — O FUNDO entrard em LIQUIDAGAO ao final do PRAZO DE DURAGCAO ou de
suas eventuais prorrogagfes.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese de LIQUIDAGAO ao final do PRAZO DE DURAGAO, esta
sera realizada por meio da redugdo de capital da COMPANHIA INVESTIDA efou venda
imediata dos VALORES MCBILIARIOS ainda existentes na carteira do FUNDO ou da
entrega destes VALORES MOBILIARIOS aos COTISTAS, sempre se levando em
considerag&o a opg&o que possa gerar maior resultado para os COTISTAS.

Paragrafo Segundo — Caso a LIQUIDAGAO do FUNDO seja realizada por meio da entrega
aos COTISTAS de VALORES MOBILIARIOS sem cotagao em bolsa de valores ou mercado
de balc&o organizado, sera contratado pelo FUNDO, no momento da LIQUIDAGAO, um
avaliador, de acordo com as empresas aprovadas pelo ADMINISTRADOR e a ser escolhida
pelos COTISTAS a partir de lista triplice apresentada pelo GESTOR.

Parigrafo Terceiro — A LIQUIDAGAO sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

Artigo 47 - Apbés a divisdo do patrimdnio do FUNDO entre os COTISTAS, o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, encaminhande 4 CVM, no
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prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que 0s recursos provenientes da LIQUIDAGAO
foram disponibilizados aos COTISTAS, a documentagio referida na regulamentago da
CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante
quaisquer autoridades.

Artigo 48 — O ADMINISTRADOR devera iniciar a divisaqo do PATRIMONIO LIQUIDO do
FUNDO entre os COTISTAS, observadas a suas participagdes percentuais no FUNDO, no
prazo maximo de 90 (noventa) dias contados do término do PRAZO DE DURAGAO ou de
sua prorrogagao, observado o disposto neste Capltulo.

CAPITULO X!
DISPOSICOES FINAIS

CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 49 — O ADMINISTRADOR e o GESTOR dever&o sempre agir de boa-fé, e na hipotese
de potencial conflito de interesses, submeter sua resolugdo & avaliagdo da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS.

Paragrafo Primeiro — Salvo nos casos ja previstos neste REGULAMENTO, qualquer
transagéo e/ou contratagio entre (i} o FUNDO e o ADMINISTRADOR efou o GESTOR, salvo
0s contratos necessarios para estruturagdo do FUNDO, ou (ii) o FUNDO e gualquer entidade
administrada ou gerida pelo ADMINISTRADOR efou pelo GESTOR, ou (ii) o GESTOR e a
COMPANHIA INVESTIDA sera considerada uma hip6tese de potencial conflito de interesses
e devera ser levada a avaliacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

Paragrafo Segundo — Também serfio consideradas hipdteses de potencial conflito de
interesses quaisquer transagdes e/ou contratagSes entre a COMPANHIA INVESTIDA e as
entidades administradas e/ou geridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, ou ainda,
quaisquer transagdes e/ou contratacSes entre a COMPANHIA INVESTIDA e as entidades
das quais os COTISTAS ou seus parentes até 2° grau participem direta ou indiretamente.

Paragrafo Terceiro — Os COTISTAS dever&o informar ao GESTOR, o qual informara ao
ADMINISTRADOR, que informara aos demais COTISTAS, qualquer situagio que os cologue,
potencial ou efetivamente, em situag@o de confiito de interesse com o FUNDO efou com os
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demais COTISTAS e abster-se-8o de votar nas ASSEMBLEIAS GERAIS do FUNDO,
conforme o caso, realizadas para resolugo de tal conflito de interesse.

Paragrafo Quarto — Nao se configura como conflito de interesses a realizagéo de
investimentos pelo FUNDO, pela COMPANHIA INVESTIDA, pelos COTISTAS ou por
quaisquer pessoas relacionadas, direta ou indiretamente, com o FUNDO em fundos de
investimentos administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
empresas pertencentes ao grupo econdmico de ambos.

Paragrafo Quinto — O exerclcio das fungdes de ADMINISTRADOR e de GESTOR nao
impedira que estes continuem a exercer todas as atividades que lhes sejam permitidas pelas
leis e regulamentos aplicaveis as instituigbes financeiras efou as instituicdes autorizadas pela
CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o
caso. No exercicio dessas atividades, 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo tomar
posicbes de investimento ou recomendar aplicagbes que sejam diferentes daquelas
recomendadas ao FUNDO, diferentes dos investimentos feitos pelo FUNDO ou que
envolvam empresas concorrentes daquelas em que o FUNDO tiver seus recursos investidos,
sem que tais recomendagbes sejam consideradas como atos de confiito de interesse ou de
quebra da relagéo fiductaria existente com o FUNDO.

INVESTIMENTO CONJUNTO

Artigo 50 — Caso o GESTOR entenda ser apropriado € desde que n&o viole nenhuma lei ou
REGULAMENTO, este podera oferecer aos COTISTAS do FUNDO, oporiunidades de
participar dos investimentos do FUNDO na COMPANHIA INVESTIDA, na qualidade de co-
investidores e na proporgéo do investimento a ser estabelecida pelo préprio GESTOR.

Paragrafo Primeiro - Nesse caso, cada COTISTA terd o direito de preferéncia para
participar de tais investimentos como co-investidor, na forma rateada entre os demais
COTISTAS, de acordo com a proporgo dos valores com que tiverem concorrido para o
CAPITAL INVESTIDO.

Paragrafo Segundo — Os COTISTAS terdo o prazo de até 48 (quarenta e oito) horas a
contar da data do recebimento da comunicagdo para se manifestar guanto a sua intengéo de
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exercer seu direito de preferéncia e participar como co-investidores nas oportunidades
oferecidas pelo FUNDO.

Paragrafo Terceiro - O nfo envio da notificagio de intengdo de participagdo como co-
investidor por qualquer COTISTA dentro do prazo acima estabelecido serd considerado
como renuncia ao seu direito de preferéncia.

Paragrafo Quarto — Na hipotese de um ou mais COTISTAS n&o exercerem o direito de
preferéncia descrito neste artigo, os demais dever&o ser notificados pelo ADMINISTRADOR
¢ pelo GESTOR para que manifestem eventual interesse em participar come co-investidores
em proporgéo superior aquela com que tenham concorrido para o0 CAPITAL INVESTIDO.

Paragrafo Quinto — Ap0s o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que
tenha havido, por parte dos demais COTISTAS, exercicio de direito de preferéncia em
relagdo a totalidade do co-investimento oferecido pelo FUNDQ, o FUNDO podera ofertar a
terceiros participagde como co-investidores, desde que em prazos e condigfes nSo mais
favoraveis do que os da oferta original aos COTISTAS.

Paragrafo Sexto — Sera permitido ao ADMINISTRADOR efou ao GESTOR o coinvestimento
na COMPANHIA INVESTIDA, desde que observados os princlpios de boa-fé e, ainda, desde
que previamente aprovado pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

CAPITULO XII
FATORES DE RISCO

Artigo 51 - Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO,
0s COTISTAS devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e
aplicagdes do FUNDO, conforme descritos, de forma ndo exaustiva, abaixo, ndo havendo,
garantias, portanto, de que os recursos integralizados no FUNDO serfo remunerados
conforme esperado pelos COTISTAS:

| - Riscos de Nao Realizagd@o do Investimento: Nfo h4 garantias de que havera
oportunidades de investimento suficientes para possibilitar ao FUNDO investir todo seu
CAPITAL COMPROMETIDO em VALORES MOBILIARIOS, nem de que tais oportunidades
de investimento levardo a realizagdo dos investimentos pelo FUNDO. O FUNDO competira
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pela aquisicdo de investimentos com muitos outros investidores, alguns dos quais dispondo
de mais recursos do que o FUNDO. Tais concorrentes podem incluir outros fundos de
investimento, bem como pessoas fisicas, instituicées financeiras e outros investidores
institucionais. Além disso, a disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente
estar4 sujeita a condigdes e varidveis de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima
politico e regulatério entdo vigente. O CAPITAL COMPROMETIDO sera integralizado a
prazo, ha medida em que ocorrerem chamadas para integralizagdo de COTAS, nos termos
deste REGULAMENTO e de cada BOLETIM DE SUBSCRIGAO e COMPROMISSO DE
INVESTIMENTO. N&o ha garantias, todavia, de que (i) todos os COTISTAS adimgpliro com
suas obrigacbes de subscrever e integralizar COTAS nos termos de seus respectivos
BOLETINS DE SUBSCRIGAO e COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO, (i) eventuais
inadimplementos dos COTISTAS serfo compensados por meio da aplicagdo das
penalidades contratuais ou legais disponiveis, e consequentemente (jii) os investimentos
propostos pelo FUNDO serdo efetivamente realizados, seja em fung&o de inadimplementos
de um ou mais COTISTAS, seja por outras dificuldades ot empecilhos na realiza¢&o dos
investimentos propriamente ditos. A ndo realizagdo de investimentos na COMPANHIA
INVESTIDA ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo
FUNDO, considerando os custos do FUNDO, dentre os quais a TAXA DE ADMINISTRACAO,
podera afetar negativamente os resultados da carteira do FUNDO.

Il - Riscos de Llquidez: Os investimentos do FUNDO poderdo ser feitos em ativos nfo
negociados publicamente no mercado. Caso (a) o FUNDO precise vender tais ativos, ou (b} o
COTISTA receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas COTAS
(em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdo do FUNDQ), (i) podera ndo haver
mercado comprador de tais ativos, (ii) a definigo do prego de tais ativos podera ndo se
realizar em prazo compatlvel com a expectativa do COTISTA ou (jii) o prego efetivo de
alienagdo de tais ativos podera resuitar em perda para o FUNDO ou, conforme o caso, 0
COTISTA. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao FUNDO efou ao
COTISTA, conforme o caso, liquidar posigbes ou realizar quaisquer desses ativos. O FUNDO
& um condomilnio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o COTISTA consiga
alienar suas COTAS pelo prego e no momento desejados, inclusive em razao dos requisitos
para transferéncias das COTAS descritos no artigo 5° deste REGULAMENTO. Além disso,
os COTISTAS nfo poderdo resgatar suas COTAS, salvo no caso de liquidagéo do FUNDO.
Assim sendo, as COTAS constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser
adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento por

Péagina 42 de 61
Av, Presidente Wilson, 231/ 11°, 13° e 17° (parte) andares - Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria; www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, Rd

122



>

OF § DOCUMENTOS
BT b B ANEROI] - ROA

BNY MELLON DA
-3¢ . Om)
ASSET SERVICING DA QUITANDA 53 - 3. CENTR
BNY Mellon Servigos Financeiros MIMA'._O cﬁﬂﬁmfsm.

prazo indeterminado.

Il - Riscos relacionados 4 COMPANHIA INVESTIDA: Uma parcela significativa dos
investimentos do FUNDO sera feita em VALORES MOBILIARIOS de emissdo da
COMPANHIA INVESTIDA, o que, por sua nalureza, envolve riscos do negdcio, financeiros,
do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma
oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode
resultar em perdas substanciais, inclusive em montantes superiores a totalidade do capital
investido na COMPANHIA INVESTIDA. Embora o FUNDO tenha sempre participagdo no
processo decis6rio da respectiva COMPANHIA INVESTIDA, n#o ha garantias de (i) bom
desempenho da COMPANHIA INVESTIDA, (ii) solvéncia da COMPANHIA INVESTIDA e (i)
continuidade das atividades da COMPANHIA INVESTIDA. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do FUNDO e o valor
das COTAS. O FUNDO pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas
da COMPANHIA INVESTIDA. Embora tal participagdo em algumas circunstancias possa ser
importante para a estratégia de investimento do FUNDO e possa aumentar a capacidade do
FUNDO de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o FUNDO a reivindicagfes
a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso a
COMPANHIA INVESTIDA tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragio da
personalidade jurldica da COMPANHIA INVESTIDA, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da COMPANHIA INVESTIDA podera ser atribulda ao FUNDO,
impactando o valor das COTAS, podendo, inclusive, gerar PATRIMONIO LIQUIDO negativo
e sujeitar os COTISTAS a realizarem aportes adicionais de recursos no FUNDO.
Investimentos na COMPANHIA INVESTIDA envolvem riscos relacionados aos setores em
que a COMPANHIA INVESTIDA atua. Ndo h4 garantia quanto ao desempenho desse setor
e nem tampouco certeza de que o desempenho da COMPANH!IA INVESTIDA acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho da COMPANHIA INVESTIDA acompanhe o desempenho das demais empresas
do seu setor de atuagfo, ndo ha garantia de que o FUNDO e os seus COTISTAS nao
experimentardo perdas, nem hé certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.
As operagbes da COMPANHIA INVESTIDA estardo sujeitas ao cumprimento da
regulamentagéo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentag&o tanto
em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentag@o de mercados anteriormente
n&o regulamenltados. Os pregos podem ser controlados artificialmente e os dnus regulatdrios
podem aumentar os custos operacionais da COMPANHIA INVESTIDA. Em funglo de
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diversos fatores relacionados ao funcionamento de drgéos publicos dos quais o FUNDO
pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, néo ha garantias de que o FUNDO
conseguira exercer todos os seus direitos como acionista da COMPANHIA INVESTIDA, ou
como adquirente ou afienante de agbes ou outros valores mobilidrios de emissio da
COMPANHIA INVESTIDA, nem de que, caso o FUNDO consiga exercer tais direitos, os
efeitos cbtidos serfio condizentes com os seus direites originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
FUNDO. Os investimentos do FUNDO serao feitos em companhia fechada, a qual, embora
tenha de adotar as praticas de governanca indicadas neste REGULAMENTO, néo esta
obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagio de suas informagfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar
uma dificuldade para o FUNDO quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da COMPANHIA INVESTIDA e (ii) a correta deciséo sobre a liguidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do FUNDO e das COTAS. O FUNDO
pode ter participagdes minoritdrias na COMPANHIA INVESTIDA, o que podera limitar sua
capacidade de proteger seus interesses em tal COMPANHIA INVESTIDA. Ainda que,
quando da realizagdo de aporte de capital em uma determinada COMPANHIA INVESTIDA, o
FUNDO fente negociar condigdes que lhe assegurem direitos para proteger seus interesses
em face da COMPANHIA INVESTIDA e dos demais acionistas, n&o ha garantia que todos os
direitos pleiteados ser&o concedidos ao FUNDO, o que pode afetar o valor da carteira do
FUNDO. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do ADMINISTRADOR e do GESTOR, os
pagamentos relativos aos VALORES MOBILIARIOS de emissdo da GOMPANHIA
INVESTIDA, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de remuneragéo
e bonificag&o podem vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva COMPANHIA INVESTIDA, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o FUNDO e os seus COTISTAS poderfio experimentar perdas, nio havendo
qualquer garantia ou certeza quanto & possibilidade de eliminag&o de tais riscos. No
processo de desinvestimento de uma COMPANHIA INVESTIDA, o FUNDO pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negécio e situagéo financeira de uma COMPANHIA
INVESTIDA tipicas em situagdes de venda de participagdo societaria. O FUNDO pode
desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderéo gerar obrigagao
de indenizagdo pelo FUNDO aos adquirentes da COMPANHIA INVESTIDA, o que pode
afetar o valor das COTAS. Ademais, 0 processo de desinvestimento podera ocorrer em
etapas, sendo possivel que o FUNDO, com a diminuicio de sua participacdo na
COMPANHIA INVESTIDA, perca gradualmente o poder de participar no processo decisorio
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da COMPANHIA INVESTIDA, o que pode afelar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.

IV - Riscos de Mercado: As condigbes econdmicas em geral, as taxas de juros e a
disponibilidade de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados do
FUNDO, inclusive o valor dos VALORES MOBILIARIOS que o FUNDO detém e sua
capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho da COMPANHIA INVESTIDA pode ser
afetado por mudangas nas politicas do governo, fributagao, inicio de construgdo de moradias
populares, pregos do petréleo, leis sobre o saldrio minimo, ou outras |eis e regulamentos
sobre as flutuagBes da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior. A precificac@o dos
VALORES MOBILIARIOS e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagio de titulos,
VALORES MOBILIARIOS e demals operag8es estabelecidos neste REGULAMENTO e na
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagio de ativos, tais como os de
marcagdo a mercado, poderdo ocasfonar variagdes no valor dos ativos do FUNDO,
resuitando em aumento ou redug&o no valor de suas COTAS.

V - Riscos de Crédito: Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDQ podem estar
sujeitos & capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigaes financeiras dos emissores
dos ativos financeiros e/ou na percepgéo que os investidores tém sobre tais condig8es, bem
como alteragGes nas condigbes econdmicas e paliticas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos
ativos financeiros. Na hipdtese de falta de capacidade efou falta de disposigio de pagamento
de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagbes integrantes da
carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

VI - Risco de Distribulgdo: N&o se pode garantir que as operagbes do FUNDO serfo
rentaveis, que o FUNDO conseguird evitar perdas, nem que os rendimentos de seus
investimentos estaréo disponlveis para distribuigo aos COTISTAS. O FUNDO n#o terd outra
fonte de recursos com a qual possa realizar distribuigbes aos COTISTAS além dos
rendimentos e dos ganhos auferidos com os seus investimentos e o retorno do capitat
investido,
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Vil - Risco de Descontinuidade: Em situagbes em que os COTISTAS deliberem pela
liquidag&o antecipada do FUNDO, os COTISTAS terfo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderZo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragio perseguida pelo FUNDO, ndoc sendo devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR nenhuma muita ou penalidade, a qualquer COTISTA, a
qualguer titulo, em decorréncia desse fato.

Vil - Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatorlos: O FUNDO esta
sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governe brasileiro e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Medidas do governo brasiteiro para controlar a inflagio e implementar as politicas econémica
e monetéria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagéo
da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas
pollticas, bem como outras condigfes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adog&o de medidas que possam resultar na
flutuaglo da moeda, indexagdo da economis, instabilidade de precos, elevagéo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar os negacios do FUNDO. Além
disso, 0 Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais érgédos competentes poderdo
realizar alteragbes na regulamentagéo do setor de atuagéo da COMPANHIA INVESTIDA ou
nos titulos e VALORES MOBILIARIOS integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, outros
relacionados ao proprio FUNDO, o que podera afetar a rentabilidade do FUNDO.

IX - Risco de Concentragao: O FUNDO ira adquirir VALORES MOBILIARIOS de uma tnica
COMPANHIA INVESTIDA, o que implicard em riscos de concentragéo de investimentos do
FUNDO em VALORES MOBILIARIOS de um unico emissor e de pouca liquidez. Desta
forma, os resultados do FUNDO poder8o depender dos resultados atingidos por uma Unica
COMPANHIA INVESTIDA.

X - Risco de Patriménio Liquido Negativo: As eventuais perdas patiimoniais do FUNDO
n&o estdo limitadas nem ao valor do CAPITAL INVESTIDO nem ao valor do CAPITAL
COMPROMETIDO, de forma que os COTISTAS podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no FUNDO.
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Xl - Riscos Relaclonados ao Setor Imoblllario: O objetivo do FUNDO é realizar
investimentos, direta ou indiretamente, na COMPANHIA INVESTIDA, que atua no setor
imobiliario. Este setor esta sujeito a diversos riscos, incluindo riscos criundos da legislaggio
ambiental, riscos de pregos de mercado, da alterag&o das leis de zoneamento, da alteragéo
das regras ou praticas do setor financeiro no que se aplica ao financiamento imobiliario, entre
outros. O FUNDO investira seus recursos na COMPANHIA INVESTIDA que pode estar
sujeita aos impactos em seus ativos decorrentes dos seguintes riscos especificos do
mercado imobiliario:

a) Risco de Desapropriagéo: Ha possibilidade de que ocorra a desapropriagdo, parcial ou
total, de Imével de propriedade da COMPANHIA INVESTIDA por decisfo unilateral do Poder
Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico;

b) Risco de Sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imoveis de
propriedade da COMPANHIA INVESTIDA, os recursos obtidos pela cobertura de eventual
seguro depender&o da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos
termos da apdlice exigida, bem como as indenizagbes a serem pagas pelas seguradoras
poderéo ser insuficientes para a reparag&o do dano sofrido, observadas as condigbes gerais
das apdlices;

c} Risco de Engenharia e Construgao: No desenvolvimento dos empreendimentos
imobilisrios detidos pela COMPANHIA INVESTIDA questdes técnicas e ligadas 2 construgdo
dos imoveis ndo previstas inicialmente podem acarretar em custos adicionais efou atraso no
prazo de conclusAo, reduzindo os retornos inicialmente previstos para os investimentos;

d) Risco de Deterioragéo: O investidor deve ainda observar o potencial econémico dinamico
do imével. O imé6vel estd sujeito & desvalorizagdo tendo em vista fatores como a
deteriorizag&o do bem decorrente do tempo, do mau uso pelo locatéario ou arrendatério ou
outras situagdes ndo cobertas pelo seguro contratado;

e) Risco de Alteragdes nas Leis de Zoneamento: As leis de zoneamento, que regulam a
forma da ocupagdo do territério urbano, estfo sujeitas a alteragdes promovidas pelo Poder
Legislativo municipal. Caso sejam alteradas as normas de zoneamento em que um
empreendimento da COMPANHIA INVESTIDA esteja em desenvolvimento ou possa vir a ser
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desenvolvido, 0 FUNDO poderé ser obrigado a adequar o desenvolvimento de tal projeto as
novas regras. Com isso, os rendimentos estimados poderdo ndo ser obtidos;

f) Riscos Ambientais: Ainda que os projetos imobilidrios que irdo compor a COMPANHIA
INVESTIDA venham a situar-se em regides urbanas dotadas de completa infra-estrutura,
problemas ambientais podem ocorrer, como exemplo vendavais, inundagbes ou os
decorrentes de vazamento de esgoto sanitario provocado pelo excesso de uso da rede
publica, acarretando assim na perda de substadncia econémica de imdveis situados nas
proximidades das areas atingidas por estes. Questdes ambientais podem ainda atrasar o
cronograma esperado para o desenvolvimento de determinados empreendimentos
imobiliarios detidos pela COMPANHIA INVESTIDA.

g) Riscos Relativos as Operagdes de Aquisicdo de Iméveis: Os iméveis que iréo compor o
patriménio da COMPANHIA INVESTIDA, aptds a aquisi¢do € enguanto os instrumentos de
compra e venda' néo tiverem sido registrados em nome da COMPANHIA INVESTIDA, podem
ser onerados para satisfagio de dividas contraldas pelos antigos proprietarios em eventuval
execugao proposta por seus eventuais credores, caso 0S mesmos n&o possuam outros bens
para garantir o pagamento de tais dividas, prejudicando a transmiss&o da propriedade dos
iméveis para a COMPANHIA INVESTIDA.

h) Risco de Desligamento da Carteira: O término do empreendimento imobilidrio com a
obtengdo do habite-se e transferéncia do imével para os promitentes compradores dos
iméveis se da apos a quitagio do saldo final do comprador ou obtengao de financiamento
imobiliario ou ainda assinatura de contrato de alienag&o fiduciaria com o desenvolvedor para
futura securitizacdo. Existe o risco do comprador nfo obter acesso ao financiamento
imobiliario ou néo haver condigbes proplcias para se executar operagbes de securitizagbes
da carteira de clientes. Neste caso o fundo podera sofrer atraso no recebimento do fluxo
financeiro conforme projetado, reduzindo os retornos inicialmente previstos para os
investimentos;

i) Risco na gestéo financeira, contébil efou imobilidria da COMPANHIA INVESTIDA. A gestdo
financeira, contabil e imobilidria da COMPANHIA INVESTIDA podera ficar a cargo do
incorporador escolhido para o projeto. Este incorporador podera néo fazer a gestdo destes
processos de forma efetiva e transparente como exigido para o bom andamento do
empreendimento objeto da COMPANHIA INVESTIDA. Da mesma forma, o GESTOR podera
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ser parcialmente ou o Unico responsével pela gestio da COMPANHIA INVESTIDA, o que '

n&o representa a mitigagaio deste fator de risco.

CAPITULO XIll
RESOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 52 - Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir e resolver todas as questdes e dividas oriundas do presente REGULAMENTO e que
envolvam o FUNDO, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO

GERIBA MCMV 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

METODOLOGIA MARCAGAO A MERCADO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos sé@o apregados pelos pregos unitarios de titulos piblicos
divulgados peta ANDIMA.

b
PRETTRRTI

“| Titulos Privados

A metodologia de precificagéo de ativos privados seguira os seguintes
procedimentos:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos
essas taxas para calcutar o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de
mercado é dade pela mediana de pregos fornecidos por um pool de
players com forte participagdo no mercado (PIC);

c) Quando os dados em questic n3o forem de
qualidade/quantidade minima para o calculo do PIC, o valor do titulo &
apurado usando a metodologia de precificagéo cruzada. Caso nZo haja
dados para a precificagdo cruzada ou o fluxo de amortizago do papel
néo seja pré-definido precificamos o ativo na curva de aquisigao.

Agbes

S&o utilizadas as colagdes referentes ao prego de fechamento do dia
negociadas na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futures , obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.

As agbes e os demais titulos efou valores mobitiarios de renda variavel
sem cotag&o em bolsa de valores ou em mercado de balc3o organizado
serdo avaliados pelo respectivo custo de aquisigo. Caso aprovado em
Assembléia Geral de Cotistas, serdo admitidas como alternativas de
avaliagdo: (a) quando possulfem como unico ative agdes em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, o Ultimo balango auditado da companhia investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia
avaliada e o investimento direto sera atualizado pela dltima cotag8o de
fechamento disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a
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participagao indireta nessa companhia; ou (b) a contratagéio de empresa
independente especializada e aprovada pelo BNY Mellon, nos termos
da Instrugdo CVM n.® 438, de 12 de julho de 2006, para determinag&o
do valor econémico, devendo tais afivos passarem a ser contabilizados
pelo seu valor econdmico.
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DECLARACAQ
(art. 56, ICVM 400)

O BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MoBILIARIOS S.A., pessoa juridica com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte) - Centro, inscrita no
CNPJ/IMF sob n° 02.201.501/0001-61, autorizada pela CVM para exercer a atividade de
administragéo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 4620, de 16
de dezembro de 1997 (“Administrador’), na qualidade de administrador do GERIBA MCMV |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
10.424.119/0001-45 (“Fundo”), vem declarar, no &mbito da distribui¢do publica (*Oferta”) das
cotas da segunda emiss&o do Fundo (“Cotas"), exclusivamente para fins do registro da
Oferta na CVM, nos termos do artigo 56 da Instrugao n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, que: (a) & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
sufiéncia das informagdes prestadas por ocasi@o do registro da Oferta; (b)e prospecto da
Oferta (“Prospecto”) contém as informagdes do Fundo necessérias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Cotas e do Fundo, dos fatores de riscos relacionados ao Fundo,
bem como quaisquer outras informagdes do Fundo, tendo sido elaborado de acordo com as
normas pertinentes; e (c) as informagdes relativas ao Fundo prestadas por ocasido do
registro da Oferta junto @ CVM e fornecidas ao/mercado durante o processo de distribuigéo
das Cotas no ambito da Oferta s&o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decis#o fundamentada a respeito da Oferta.
Ademais, as informag&es eventuais ou pg;\iodicas e que venham a integrar o Prospecto seréo
suficientes, permitindo aos investidores/a tomada de deciséio fundamentada a respeito da
Oferta.

Marcelo Pereita  Rio de Janeiro, Oé de agosto de 2010.
Diretor \\ / | Atberto Eltas
N -~ //\, Dhretor
BNY MELLON SERVIQOQFINAN EIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Marcelo Pereira Alberto
Diretor Diretor
Por: Por:
Cargo: Diretor Estatutario Cargo: Diretor Estatutario
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ANEXO IV

» Copia do Instrumento Particular de Re-Ratificagdo de Alteragao que deliberou sobre a Oferta
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RATIFICAGAO DO INSTRUMENTO DE ALTERAGAO DO
GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF n° 10.424.119/0001-45

Pelo presente instrumento particular de ratificagdo do Instrumento de Alteragdo do FUNDO, abaixo

qualificado, realizado em 28 de junho de 2012, devidamente registrado no 3° Oficio de Registro de
Tltulos e Documentos da Cidade e Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1043379, a BNY Mellon
Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios $.A. {"ADMINISTRADOR"),
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidef\fe Wilson, n.°
231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-81, neste ato
representado de acordo com seu Estatuto Social, né qualidade de administrador do GERIBA MCMV |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(,‘OES inscrito no CNPJ/MF sob n.® 10.424.119/0001-

45 (‘FUNDO") SRTD.f-Rog, " 1047755
Emolumentos
Orstrb.igof. .. Rl 14 75
MiduwAcoter] . RE 3

= Rs 33 39
FevadverVFunp | 1058

GONSIDERANDO QUE: IRR R

V\,
(i (o] FUNDQ ¢ncontra se devidamente constituido e reglslrado para funcmqamento perante a
Comlssao de Valores Moblllénos ("CVM ), e :

(i) ‘0 FUNDO' nao apresenla nesta data qualquer |nvestldor reglst,rado néo havendo porianto.
cotas do FUNDO ("Cotas ) e c|rcdla<;éo : e -

cay
¢ ’; .

o " '

. ¥, H e \ o
T Yy . . 4

LA TR -
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Resolve o ADMINISTRADOR ratlf car a aprovagao da segunda emissdo de Cotas do FUNDO aser
conduzida nos termos da Instrugﬁo CVM n° 400/03 conforme constou no Regulamento reglsfrado no
3° Oficio de Registro de Titulos e Documentbs da Cidade e Estado do Rio de Janeiro, sob o n°
1043379, em 28 de junho de 2012. A Segunda Emisséo & composta por, no minimo, 1.000 (mil)
Cotas, e no maximo, 4.000 (quatro mil) Cotas, todas correspondentes a fragdes ideais do Patriménio
Liquido do FUNDO, com prego inicial de emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Cota,
totalizando o montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), € maximo, de R$
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

Av. Presidente Wilson, 231/ 11°, 13° e 17° (parie) andares — Rio de Jansiro, RJ
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E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, vai o presente instrumento assinado em 2
(duas) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2012.

///ze, 7.
Lz

Mas vt iud wudin 20000
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ANEXO V

» Copia da Minuta do Instrumento Particular de Subscrigdo de Cotas e Compromisso de Integralizagéo
da Segunda Emisséo de Cotas
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n 0 Fundo e o Compromisso de Investimento estdo de acordo com o

\ 4 Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para os

ab ANBIMA Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE SUBSCRIGAO DE COTAS
E COMPROMISSO DE INTEGRALIZAGAO DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS

Pelo presente instrumento particular, as partes, a saber:

(i) [INVESTIDOR], sociedade com sede na [e], inscrita no CNPJ/MF sob n°. [e], neste ato devidamente
representada nos termos do seu [Contrato/Estatuto] Social (‘INVESTIDOR”);

ou

(i) [INVESTIDOR], [nacionalidade], [estado civil], [profisséo], residente e domiciliado na [endereco],
inscrito(a) no CPF/MF sob n°. [e], portador(a) do RG n°. [e] (“INVESTIDOR”); e

(i) GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
10.424.119/0001-45 (“FUNDO”), neste ato devidamente representado por seu administrador, BNY Mellon
Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13°
e 17° andares (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.201.501/0001-61, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para exercer a atividade de administragéo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n.° 4620, de 16 de dezembro de 1997 (“ADMINISTRADOR”);

(o FUNDO e o INVESTIDOR doravante designados em conjunto como “Partes” e individual e

indistintamente como “Parte”);

CONSIDERANDO que o FUNDO é uma comunhdo de recursos constituido sob a forma de condominio
fechado, nos termos da INSTRUCAO CVM n.° 391/03, constituido pelo ADMINISTRADOR em 25 de agosto
de 2011 e regido por seu REGULAMENTO;

CONSIDERANDO que o ADMINISTRADOR aprovou em 6 de agosto de 2012, a realizagdo da segunda
emissdo de COTAS do FUNDO, que compreendera a distribuigdo publica, nos termos da INSTRUGAO CVM
n.° 400/03 de, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), representados por 1.000 (mil) COTAS e,
no maximo, R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), representados por 4.000 (quatro mil) COTAS,
tendo cada COTA o valor nominal de R$10.000,00 (dez mil reais);

CONSIDERANDO que o FUNDO foi registrado na CVM em [e] de [e¢] de 2012;
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CONSIDERANDO que as COTAS de emissdo do FUNDO serdo subscritas mediante compromissos de
integralizagdo a prazo e integralizadas de acordo com as CHAMADAS DE CAPITAL realizadas pelo
ADMINISTRADOR, sob prévia e expressa recomendagédo do GESTOR, nos termos do REGULAMENTO e

deste instrumento; e

CONSIDERANDO que o INVESTIDOR é um investidor qualificado nos termos da INSTRUCAO CVM N°.
409/04 (“Investidor Qualificado”) e atende aos requisitos estabelecidos no REGULAMENTO para subscrigdo

e integralizagéo de recursos no FUNDO.

Tém entre si justo e acordado firmar o presente “Instrumento Particular de Subscrigdo de Cotas e
Compromisso de Integralizagdo” (“Instrumento” ou “COMPROMISSO DE INVESTIMENTO”), o que fazem

de acordo com as clausulas e condi¢des a seguir enunciadas.

CLAUSULA PRIMEIRA
DA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS

1.1. O INVESTIDOR, por meio da assinatura deste Instrumento e do BOLETIM DE SUBSCRICAO
anexo ao presente Instrumento sob a forma de Anexo |, subscreve [NUMERO DE COTAS SUBSCRITAS]
[EXTENSO] COTAS de emissdo do FUNDO, no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada uma,
perfazendo o valor subscrito de R$ [e] [EXTENSO] (“Cotas Subscritas”) que corresponde ao
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, em carater irrevogavel e irretratavel, que o INVESTIDOR assume
com o FUNDO.

1.1.1. Nos termos e condigdes previstos no REGULAMENTO, o INVESTIDOR devera cumprir
pontualmente as CHAMADAS DE CAPITAL do ADMINISTRADOR, realizadas durante o
PERIODO DE INVESTIMENTO, para aportes de recursos mediante a integralizagdo parcial
ou total das Cotas Subscritas, a ser realizado durante o PERIODO DE INVESTIMENTO ou
excepcionalmente, conforme previsto no REGULAMENTO.

1.1.2. Ao receber a notificagdo da CHAMADA DE CAPITAL do ADMINISTRADOR, sob prévia e
expressa recomendagdo do GESTOR (“Notificagdo”), o INVESTIDOR sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas Subscritas em até 10 (dez) dias uteis
contados do envio da Notificagdo, através de correspondéncia dirigida para os respectivos
enderegos nos termos deste COMPROMISSO DE INVESTIMENTO e do REGULAMENTO.

1.1.3. O procedimento previsto nesta clausula sera adotado sempre que novas integralizagdes no
FUNDO sejam necessarias, nos termos do REGULAMENTO, até o limite das Cotas
Subscritas pelo INVESTIDOR.
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1.2 Caso o INVESTIDOR venha a alienar suas COTAS a terceiros e/ou a outros COTISTAS sem
observancia do disposto no REGULAMENTO e sem comprovagédo, pelo ADMINISTRADOR, de que o novo
cotista qualifica-se como INVESTIDOR QUALIFICADO, nos termos do artigo 109 da INSTRUGAO CVM n.°

409/04, tal operagao sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

1.3. O INVESTIDOR declara ter amplo conhecimento de todas as normas que regem o funcionamento do
FUNDO e de todos os termos do REGULAMENTO, tendo recebido copia integral de seu REGULAMENTO,
do suplemento ao REGULAMENTO, do PROSPECTO, do ANUNCIO DE INICIO, ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO, do BOLETIM DE SUBSCRIGAO e do TERMO DE ADESAO, assim como todas as
informagdes necessarias a decisédo de efetivar a subscricdo de COTAS ora formalizada, firmado os referidos
documentos e aceito a totalidade de seus termos e condigdes. Além dos documentos mencionados nesse
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, nédo existem outros contratos ou documentos celebrados, entre o
INVESTIDOR e o ADMINISTRADOR que produza efeitos perante o FUNDO.

1.3.1. O INVESTIDOR declara-se ainda totalmente ciente e de acordo com os objetivos do
FUNDO, sua politica de investimento, da composicdo da sua carteira, a taxa de
administragé@o e performance cobradas pelo FUNDO e os riscos envolvidos na aplicagao de
recursos junto ao FUNDO, inclusive, mas ndo limitadamente, os riscos decorrentes de nao
realizagdo do investimento, de liquidez, relacionados a COMPANHIA INVESTIDA, de
Mercado, de crédito, de distribuicdo, de descontinuidade, de concentragéo e de patriménio
liquido negativo, bem como relacionados a fatores macroecondémicos e regulatorios e riscos
relacionados ao setor imobiliario (risco de desapropriagéo, de sinistro, de engenharia e
construgdo, de deterioracéo, de alteragdes nas leis de zoneamento, ambientais, relativos as
operagdes de aquisicdo de imoveis, de desligamento da carteira e na gestdo financeira,
contabil e/ou imobiliaria da COMPANHIA INVESTIDA), conforme descritos no
REGULAMENTO.

1.3.2. O INVESTIDOR tem conhecimento de que os investimentos do FUNDO, por sua prépria
natureza de um investimento de alto risco, estardo sempre sujeitos as flutuagées de
mercado e riscos de crédito, situagdes que poderao acarretar a ndo obtengéo de lucros ou o
atingimento dos resultados esperados ou, ainda, a perda parcial ou total do CAPITAL
INVESTIDO no FUNDO ou a ocorréncia de PATRIMONIO LIQUIDO negativo, de forma que

os COTISTAS podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.
1.3.3. O INVESTIDOR declara estar ciente que os recursos objeto da subscrigdo ora realizada séo

fundamentais e imprescindiveis para que o FUNDO consiga realizar adequadamente a
politica de investimento prevista no REGULAMENTO do FUNDO.
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O INVESTIDOR declara que esta ciente de que as aplicagdes realizadas no FUNDO néao
contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC ou de qualquer mecanismo de seguro.

O INVESTIDOR declara que tem pleno conhecimento das disposigdes da Lei n° 9.613/98 e
legislagdo complementar, estando ciente de que as operagdes em fundos de investimento
no mercado financeiro estao sujeitas ao controle do Banco Central do Brasil e da CVM, que
podem solicitar informagbées sobre as movimentagbes de recursos realizadas pelo
COTISTA.

Em cumprimento ao disposto no artigo 1°, paragrafo 3° da Lei Complementar 105/01, que
trata do sigilo bancario, o INVESTIDOR esta ciente e concorda que o ADMINISTRADOR
podera transmitir ao GESTOR informagdes para fins de atendimento as obrigagdes de envio
de comunicagdes, conforme atribuidas ao GESTOR no REGULAMENTO, disponibilizando
acesso aos dados e informagdes cadastrais do INVESTIDOR, bem como acesso as
informagbes sobre suas aplicagdes financeiras, tais como proporgdo das COTAS detidas
pelo INVESTIDOR.

O INVESTIDOR se obriga a manter sua documentagdo pessoal e informagdes cadastrais
atualizadas, de acordo com as regras vigentes, em especial no que se refere a seu
enderego e correio eletronico, que serdo utilizados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR como veiculos para prestagédo de informagdes sobre o FUNDO, manifestando sua
aquiescéncia expressa ao fato de que o ADMINISTRADOR nédo podera realizar o

pagamento de quaisquer valores a seu favor caso haja omissdo na documentagao.

O INVESTIDOR se obriga a prestar ao ADMINISTRADOR quaisquer informacdes adicionais

que este julgar relevante para justificar suas movimentagdes financeiras.

O INVESTIDOR declara que esta ciente que o FUNDO é um fundo fechado, sem
possibilidade de resgates, a ndo ser pelo término do seu prazo de duragdo, ou pela
liquidagdo do FUNDO, e de que as COTAS devem ter baixa liquidez.

O INVESTIDOR declara que esta ciente que o Sr. Alvaro Luiz Alves de Lima de Alvares
Otero, brasileiro, casado economista, portador da Carteira de Identidade n°
2.783.205,inscrito no CPF sob o n° 402.663.467-15 e Sra. Julia Talia Xavier de Alvares
Otero, brasileira, casada, fotégrafa, portadora da Carteira de Identidade n° 11804468-4,
inscrita no CPF sob o n° 092.256.937-10, sdo membros chaves da equipe de gestdo do
GESTOR do FUNDO.
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1.3.11 O INVESTIDOR declara que esta ciente que o atual GESTOR do FUNDO sera substituido,
mediante deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, pela Geriba Investimentos
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.467.534/0001-86, sediada na Cidade e Estado de
S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, conjunto 92, Jardim Paulista, autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administragéo de carteira de valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério n.° 10.454, de 24 de junho de 2009 (“GERIBA”), tao logo a GERIBA conclua
seu processo de adesdo ao Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de
FIP e FIEE editado conjuntamente pela Associagéo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital — ABVCAP e pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA, ora em andamento.

CLAUSULA SEGUNDA
DO COMPROMISSO DE INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

21 Pelo presente Instrumento o INVESTIDOR, observado o disposto abaixo, confessa dever ao
FUNDO o valor total a integralizar, correspondente as Cotas Subscritas, equivalente a R$ [e] ([e] reais), e
assume, em carater irrevogavel e irretratavel, o compromisso de integralizar as Cotas Subscritas, por ele
subscritas ao prego de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada COTA, perfazendo o total de R$ [100% DO
VALOR DAS COTAS SUBSCRITAS], obrigando-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aportar tais
recursos ao FUNDO, conforme CHAMADAS DE CAPITAL realizadas pelo ADMINISTRADOR, sob prévia e

expressa recomendacgao do GESTOR, mediante integralizagéo total ou parcial das Cotas Subscritas.

2.1.1. O pagamento sera efetuado no prazo mencionado na Notificagdo onde constara, ainda, a
conta do FUNDO, e devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio do SDT -
Modulo de Distribuigdo, administrado e operacionalizado pela CETIP — Mercados

Organizados ou, alternativamente, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED.
2.1.2. O comprovante de pagamento servira como prova de quitag&o.

2.2 Fica desde ja estabelecido que a obrigagdo do INVESTIDOR de integralizar as COTAS do FUNDO
por ele subscritas é considerada indivisivel, nos termos do artigo 258 do Cédigo Civil, considerando-se por
esse motivo integralmente satisfeita somente quando da integralizagdo do valor total de cada Cota Subscrita
referido no item 2.1 acima, sem prejuizo do disposto em 2.3 abaixo.

2.3. O compromisso de integralizagdo das Cotas Subscritas, ora assumido pelo SUBSCRITOR, vigorara

até o encerramento do PERIODO DE INVESTIMENTO, observadas as condigdes estabelecidas no
REGULAMENTO do FUNDO.
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No caso do INVESTIDOR n&o prover os recursos necessarios ao pagamento (total e/ou parcial) da

integralizagcdo das COTAS do FUNDO por ele subscritas, tal como vier a ser determinado na Notificagdo e,

notificado pelo ADMINISTRADOR sobre tal descumprimento, conforme orientagdo do GESTOR, deixe de

sana-lo no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, o INVESTIDOR ficara de pleno direito constituido em mora, a
ele aplicando-se o disposto no Artigo 9°, Paragrafo Quarto do REGULAMENTO do FUNDO, abaixo

transcrito:

2.5.

“Paragrafo Quinto — O COTISTA INADIMPLENTE que néo fizer o pagamento nas condigbes
previstas neste REGULAMENTO e nos respectivos BOLETINS DE SUBSCRICAO e
COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO e néo atender a notificagdo conforme disposto no paragrafo
quarto deste artigo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito atualizado pelo CDI (conforme abaixo definido), pro rata temporis e de uma multa diaria de
0,5% (meio por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO,
cabendo ao ADMINISTRADOR junto com GESTOR o direito de cancelar as COTAS subscritas e
néo integralizadas pelo COTISTA INADIMPLENTE, ou de oferta-las a terceiros, arcando, neste
caso, o COTISTA INADIMPLENTE, com as perdas e danos decorrentes de sua inadimpléncia para
com o FUNDO.”

O INVESTIDOR reconhece que as Cotas Subscritas ndo terdo parametros disponiveis para a

determinagao do seu valor efetivo quando da execugéo judicial ou extrajudicial.

2.5.1. O INVESTIDOR desde ja autoriza expressamente o FUNDO a vender de forma privada e
extrajudicialmente as Cotas Subscritas caso o INVESTIDOR se torne inadimplente, para os
demais COTISTAS ou terceiros, de acordo com o REGULAMENTO do FUNDO e a
Notificagéo, pelo prego e condi¢cdes que entdo sejam ofertados por terceiros, sendo que o
preco obtido com a venda das Cotas Subscritas aos demais COTISTAS ou a terceiros
podera ser superior ou inferior ao seu respectivo valor patrimonial, o qual refletira somente
parametros contabeis adotados para o registro dos ativos e passivos do FUNDO, diversos
do valor para negociagdo daquelas COTAS, resultantes de outros padrdes de avaliagéo

e/ou condigdes econdmicas entdo verificadas.

2.5.2. O INVESTIDOR reconhece ainda que o processo de venda extrajudicial das Cotas
Subscritas aos demais COTISTAS ou a terceiros, caso adotado, é necessario para permitir
a agil execugdo das COTAS e, assim, prover ao FUNDO os recursos necessarios para a
realizacdo de novos investimentos, a vista das oportunidades que venham a ser
identificadas pelo seu ADMINISTRADOR, e evitar prejuizos ao FUNDO e aos seus demais
COTISTAS pela perda de tais oportunidades de investimentos.
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CLAUSULA TERCEIRA
DAS DISPOSICOES GERAIS

3.1. O presente Instrumento obriga as partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo.

3.2. Todas as obrigagdes assumidas neste Instrumento sdo irretrataveis e irrevogaveis e se sujeitam a
execucao especifica, podendo o ADMINISTRADOR se utilizar de qualquer agdo ou procedimento, judicial

ou extrajudicial, para ver cumpridas todas as obriga¢des nele assumidas.

3.2.1. O néao exercicio de qualquer direito ou opgao previsto neste Instrumento ndo implicara em
novagdo ou renuncia, e ndo excluira o exercicio, a qualquer tempo, de tais direitos ou

opcoes.

3.3. O presente Instrumento comega a vigorar na data de sua assinatura e permanecera em vigor
durante o Prazo de Duracdo do FUNDO e de suas respectivas prorrogagdes, restando validas as

obrigagdes aqui previstas até o seu integral cumprimento, mesmo apés o encerramento do FUNDO

3.4. Na hipotese de qualquer disposicdo deste Instrumento vir a se tornar invélida, as demais
disposicbes contratuais nele consignadas permanecerdo em pleno vigor, devendo as partes, de boa fé,

acordar na substituicdo das disposi¢des invalidadas de forma a atingir os seus propositos originais.

3.5. Fica eleito o foro central da comarca do Rio de Janeiro para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas deste Instrumento, com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

3.6. Quaisquer comunicagdes ou notificagbes de uma parte a outra relacionadas com este Instrumento
serdo consideradas como efetivadas se: (i) entregues pessoalmente contra recibo; (ii) enviadas por carta
registrada com aviso de recepgao, (iii) transmitidas por e-mail ou fax, desde que haja confirmagéo de seu

recebimento pelo destinatario.

3.7. Todas as comunicagdes ou notificagbes deverdo ser dirigidas aos enderegos das partes constante
do preambulo deste Instrumento ou, ainda, no caso do INVESTIDOR, ao enderego eletrénico informado por
ocasiao de seu cadastro ou atualizagao posterior.

3.8. Os termos utilizados, sua definicdo e significado e, em se tratando de termos ndo expressamente
definidos neste Instrumento, possuem a definigdo que lhes é atribuida no REGULAMENTO do FUNDO.

3.9. Este Instrumento pode sofrer alteracdo, modificagdo ou aditamento, desde que convencionado entre

as Partes e formalizados mediante instrumentos escritos, firmados pelas Partes, com a interveniéncia do

FUNDO. Qualquer tolerancia ou concesséo reciproca entre as Partes deve ser formalizada por escrito. As
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Partes envidardo seus melhores esforgos visando solugdes amigdveis e ao consenso quanto a
desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementagdo do disposto no presente

Instrumento, no REGULAMENTO e/ou quaisquer outros documentos ou assuntos relacionados ao FUNDO.
3.10. Este Instrumento sera levado a registro junto ao Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Instrumento em (03) (trés) vias de

igual teor e efeito, perante 02 (duas) testemunhas.

,__de de 2012
Partes:
[INVESTIDOR]
GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
representado por seu administrador
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Testemunhas:
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Anexo | A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE SUBSCRICAO DE COTAS E COMPROMISSO DE
INTEGRALIZAGAO

- Fundo de Acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de

u 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES ("Fundo™)
CNPJ/MF n°® 10.424.119/0001-45

BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE SEGUNDA EMISSAO DE COTAS N° _

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A presente emissédo de cotas para o GERIBA MCMV | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES prevé a
divisdo do patrimdnio do referido Fundo em, no minimo, 1.000 (mil) cotas, representando o valor minimo de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e no maximo de 4.000 (quatro mil) cotas, representando o valor
maximo de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), no valor de R$10.000,00 (dez mil reais) cada
cota. O valor minimo de subscrigdo inicial por cada cotista sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

NOME / RAZAO SOCIAL:

CPF / CNPJ:

EMAIL:

ENDERECO:

NUMERO: COMPLEMENTO:

BAIRRO: CEP:

CIDADE: ESTADO: PAIS:

TE L/IFAX:

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA

NACIONALIDADE ESTADO CIVIL PROFISSAO

DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR

COTAS SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE COTAS VALOR TOTAL
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VALOR TOTAL POR EXTENSO

PRAZO DE INTEGRALIZAGAO

O Administrador, mediante prévia e expressa recomendagdo do Gestor, realizara chamadas de capital, por
meio de correspondéncia enviada a cada cotista, para que esses integralizem suas cotas no em até 10

(dez) dias Uteis contados do envio da respectiva notificagéo.

FORMA DE PAGAMENTO

A integralizagéo de cotas do Fundo se dara, em moeda corrente nacional, por meio do SDT - Médulo de
Distribuicdo, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ou,

alternativamente, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED.

DECLARAGAO

Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condi¢gdes expressas neste presente

Boletim de Subscri¢éo e que:

(i) recebi, neste ato, gratuitamente, li e compreendi o inteiro teor do Regulamento e do Prospecto do Fundo,
concordando integralmente com os seus termos, clausulas e condigbes e manifestando minha ades&o

irrevogavel e irretratavel;

(ii) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificagédo e experiéncia profissional dos integrantes do corpo
técnico do Administrador;

(iii) estou de acordo com as regras de aplicagdo, amortizagdo, resgate e demais procedimentos dispostos

no Regulamento do Fundo;

(iv) sou investidor qualificado nos termos da regulamentacdo em vigor e informarei o Administrador do
Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigéo;

(v) tenho conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar os riscos e o

contetido da oferta, sendo que sou capaz de assumir tais riscos;

(vi) busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necessaria para avaliagdo da oferta e, diante
do meu conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios, estou confortavel com a qualidade e os riscos

do valor mobiliario ofertado; e

(vii) tive amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de deciséo de investimento,
e estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo, estando estes de acordo com a minha situagao financeira, o meu perfil de risco e a
minha estratégia de investimento, (c) da possibilidade de ocorréncia de variagdes do patriménio liquido do

Fundo e de perda total do capital investido no Fundo, (d) do valor da taxa de administragao praticada pelo

10
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Fundo, bem como da composi¢do da carteira previstas no Regulamento do Fundo, (e) da politica de
divulgagdo de informagdes do Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a existéncia de
rentabilidade/performance do Fundo e/ou de outros fundos de investimento ndo representa garantia de
resultados futuros, (g) de que as aplicagdes realizadas no Fundo e/ou em fundos de investimento em que o
Fundo eventualmente aplique seus recursos ndo contam com garantia de seu Administrador, de seu Gestor,
de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro e/ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

(viii) integralizarei as cotas do Fundo ora subscritas de acordo com os termos e condigdes previstos no
Regulamento do Fundo e neste Boletim de Subscrigédo ora celebrado com o Fundo;

(ix) os recursos que serdo utilizados na integralizacédo das cotas do Fundo ndo serdo oriundos de quaisquer
praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagéo relativa a politica de prevengéo

e combate a lavagem de dinheiro;

(x) estou ciente que o atual Gestor do Fundo sera substituido, mediante deliberagcdo da Assembleia Geral de
Cotistas, pela Geriba Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.467.534/0001-86, sediada na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, conjunto 92, Jardim Paulista, autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n.° 10.454, de 24 de junho de 2009 (“GERIBA”), tdo logo a GERIBA conclua seu processo de
ades&o ao Cadigo de Regulacédo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE editado conjuntamente
pela Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital — ABVCAP e pela Associacédo Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, ora em andamento; e

(xi) estou ciente e concordo que em cumprimento ao disposto no artigo 1°, paragrafo 3° da Lei
Complementar 105/01, que trata do sigilo bancario, o Administrador podera transmitir ao Gestor informagdes
para fins de atendimento as obrigagdes de envio de comunicagdes, conforme atribuidas no Regulamento,
disponibilizando acesso aos meus dados e minhas informagdes cadastrais, bem como acesso as minhas

informagdes sobre aplicagdes financeiras, tais como proporgao das cotas por mim detidas.

Adicionalmente, responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,

inexatiddo ou imprecisédo das mesmas).

Subscritor ou Representante Legal
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BNY Mellon Servigos Financeiros

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A
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