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24 de margo de 2008
025/2008-DG

OFICIO CIRCULAR

Membros de Compensagdo, Corretoras Membros e Operadores Especiais

Ref.: Contratos Futuros de Swap de Crédito de 3, 5 e 7 anos da Divida
Soberana da Repiblica Federativa do Brasil.

Comunicamos que, em virtude de davidas dos participantes do mercado
acerca de detalhes das especificagdes dos contratos futuros de swap de crédito
de 3, 5 e 7 anos da divida soberana da Republica Federativa do Brasil,
estamos alterando os seguintes trechos do item 1, que trata das defini¢Ges.

Assim, no sentido de proporcionar o necessario esclarecimento a tais dividas
e, ao mesmo tempo, fornecer informagdes adicionais que contribuam para
aprimorar ainda mais o conhecimento geral sobre os mercados de CDS, o
item 1 dos contratos passa a ter a seguinte redago:

“1. Defini¢oes

Contrato (especificagdes):  termos e regras sob os quais as operagdes
serdo realizadas e liquidadas.

Swap de Crédito Soberano: operagdo de swap de crédito de titulos da
divida externa soberana da Republica
Federativa do Brasil, do tipo sénior.

TP: taxa de protecdo expressa em numero de
pontos-base ao ano (1 ponto-base = 0,01%)
na convencdo linear para 360 dias corridos
(dias corridos/360).

Valor presente da taxa de protegdo (VP): valor presente, na data de
vencimento do contrato futuro, dos fluxos
previstos para serem pagos pelo comprador
ao vendedor de protegdo a titulo de taxa de
protecdo, expresso em dolares dos Estados
Unidos da América. Para esse célculo,
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considera-se que a taxa de protecdo sera
paga em numero de parcelas semestrais e
sucessivas previstas no item 12. Cada
parcela estara compreendida entre o inicio e
o vencimento do swap de crédito e sera
calculada a partir da aplicagdo da taxa de
protecdo, incidente sobre o valor da
protecdo contratada. Para a apuracgdo diaria
do VP, para a data de vencimento do
contrato  futuro, as parcelas serdo
descontadas pela taxa Libor observada na
data de calculo e correspondente ao periodo
a que elas se referem.

Prego de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso em dolares
dos Estados Unidos da América, apurado
e/ou arbitrado diariamente pela BM&F, a
seu critério, para cada um dos vencimentos
autorizados, para efeito de atualizagdo das
posi¢des em aberto e de apuragiio do valor
dos ajustes didrios e de liquidagdo das
operagdes day trade.

Convencdo IMM Dates: datas de vencimento, conforme praticado no
mercado internacional de derivativos de
crédito, correspondendo ao dia 20 dos
meses de margo, junho, setembro e
dezembro ou ao primeiro dia util que o
suceder quando tal dia ndo for util.

Taxa referencial BM&F: precgo teérico do swap de crédito da divida
soberana da Republica Federativa do Brasil
cujo prazo se encontra referenciado neste
contrato, expresso em dolares dos Estados
Unidos da América, efetivo a partir da data
de vencimento do contrato futuro e com
pagamentos semestrais da taxa de protecdo,
cujas datas de vencimento/pagamento
obedecem a convengdo IMM Dates. A taxa
referencial BM&F € apurada pela Bolsa e
empregada na liquidagdo do contrato no
vencimento, conforme previsto no item 13.
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Para apuragdo da taxa referencial BM&F,

serdo consideradas as seguintes condig¢des:

a) a data de vencimento do swap de crédito,
objeto do contrato futuro, ocorre na
primeira data igual ou posterior 4 data
encontrada pela aplicagdo do prazo do
swap de crédito a partir da data de
vencimento do contrato futuro, quando o
swap de crédito se torna efetivo e que se
enquadre na convengdo IMM Dates; e

b) com base na data de vencimento do swap
de crédito, serdo estabelecidas as datas
de fluxos semestrais previstos, de forma
retroativa, sendo que a ultima parcela
sera na data equivalente a data de
vencimento do swap de crédito e a
primeira sera aquela que perfizer o
nimero de fluxos previsto no item 12.
Dessa forma, a primeira parcela podera
se referir a um periodo superior ou
inferior a seis meses.

PTAX: taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cambio,
para entrega pronta, contratada nos termos
da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho
Monetario Nacional (CMN), apurada e
divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen,
transacdo PTAX800, opgdo “5”, cotagdo de
fechamento, para liquidagdo em dois dias, a
ser utilizada com, no maximo, seis casas
decimais, também divulgada pelo Bacen
com a denominagido de fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de
17/02/2003.

Libor: taxa de juro interbancario praticada no
mercado internacional. Para o prazo de até
um ano, sera utilizada a taxa Libor
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divulgada pela British Bankers Association
(BBA). Para prazos superiores a um ano,
serdo utilizadas as taxas praticadas no
mercado internacional de swaps, conforme
apuradas pela Bolsa. Para os prazos
intermedidrios, a taxa aplicdvel sera obtida
mediante o critério de interpolagdo sugerido
pelo BBA.
Dia util: dia em que ocorre pregdo na BM&F.”

Ressaltamos que os demais itens dos referidos contratos, cujas especificagdes
completas estdo disponiveis no site da BM&F, permanecem inalterados.

Esclarecimentos  adicionais poderdo ser obtidos pelo e-mail
normas@bmf.com.br.

Atenciosamente,

Diretor Geral
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