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Distribuicao publica de, no minimo, 1.000.000 (um milhio) e, no maximo, 1.000.000.000,00 (um bilhdao) de
quotas, com valor unitario inicial de R§ 1,00 (um real), perfazendo o montante total de até:

R$ 1.000.000.000,00 (UM BILHAO DE REAIS)

As quotas serdo objeto de distribuigdao publica no Brasil, por sua distribuidora lider e administradora,
BNY Mellon Setvicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituig¢do
financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11°, 13° e
17° (parte) andares, administrador do Fundo, exclusivamente perante investidores qualificados, nos
termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 409, de 18 de agosto de 2004, e
alteracdes posteriores.

A colocagdo das quotas do FUNDO sera objeto de distribuigdo publica primaria no mercado de balcdo
organizado, por meio do MDA - Mdédulo de Distribui¢do de Ativos, operacionalizado pela CETIP -
CETIP S.A. Balcio Organizado de Ativos e Derivativos ou em mercado de balcio ndo organizado,
mediante Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED. As quotas do FUNDO poderio ser negociadas
em mercado secundario no Médulo de Fundos - SF, operacionalizado pela CETIP ou cedidas por meio
de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario e registrado em Cartério de Titulos e
Documentos.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da CVM n° 391,
de 16 de julho de 2003, e alteracdes posteriores (“Instrugio CVM 391”), e seu instrumento de
constituigdo foi registrado 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 29 de setembro de 2009, sob o n® 754129 e posteriormente alterado por ato
do administrador arquivado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 18 de novembro de 2009 sob o n® 760290, ¢ em seguida alterado



novamente por ato do administrador arquivado no 5° oficio de registro de titulos e documentos, em 20
de julho de 2010, sob o n° 786207 (“Regulamento”).

A presente distribuicio piblica de quotas foi aprovada pela CVM em 27 de janeiro de 2010, por meio do
numero de registro CVM/SRE/RFP/2010/001.

As quotas foram admitidas por meio do MDA - Moédulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado
pela CETIP — CETIP S.A. Balcio Organizado de Ativos e Derivativos, ou, alternativamente, sera
realizada em mercado de balcio ndo organizado, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED.

O ADMINISTRADOR mantém sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, o que nido garante a
completa eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, o Fundo
nio conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, dos demais prestadores de servigos, da
companhia investida, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros.

As informacgbes contidas neste prospecto (“Prospecto”) estido em consonincia com o Regulamento,
porém nio o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa deste Prospecto e do Regulamento, com
especial atengdo as segOes relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a
composi¢do da Carteira, bem como as disposigdes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aos quais o Fundo esta sujeito. Os investidores devem ler a se¢cdo “Fatores de Risco”, nas paginas 08 e
09 deste Prospecto.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que recebeu exemplar deste Prospecto e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composi¢cdo da Carteira, da taxa de administragio devida ao ADMINISTRADOR e aos demais
prestadores de servigos, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial
ou total, do capital investido pelo investidor. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial. Tais
estratégias, da forma como sido adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas.

O ADMINISTRADOR, POR SEU DIRETOR RESPONSAVEL, JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, DECLARA QUE E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA,
QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMACOES PRESTADAS POR OCASIAO DO
REGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A DISTRIBUICAO.

ADICIONALMENTE, BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. , NA QUALIDADE DE DISTRIBUIDOR LIDER DA
OFERTA, POR SEU DIRETOR RESPONSAVEL, JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA,
ECLARA QUE AS INFORMACOES FORNECIDAS SAO VERDADEIRAS, CONSISTENTES,
CORRETAS E SUFICIENTES, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE
DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA; E AINDA, DECLARA QUE AS
INFORMACOES DISPONIBILIZADAS AO MERCADO DURANTE TODO O PRAZO DE
DISTRIBUICAO, INCLUSIVE AQUELAS EVENTUAIS OU PERIODICAS E QUE VENHAM A
INTEGRAR O PROSPECTO SAO SUFICIENTES PERMITINDO AOS INVESTIDORES A
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

Este Prospecto foi preparado com as informagGes necessarias ao atendimento das normas emanadas
pela CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das quotas do Fundo ndo implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo, do ADMINISTRADOR ou das demais instituicdes prestadoras de servigos, bem como das
quotas a serem distribuidas.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A
OFERTA PODERAO SER OBTIDAS COM O DISTRIBUIDOR LiDER E NA CVM.

A data deste Prospecto é 02 de agosto de 2010.
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Quotas objeto da presente oferta

Preco de emissio das quotas

Valor total da oferta

Procedimento da oferta

Regime de colocacio
Prazo para Subscri¢do das quotas

Integralizacdo das quotas

Forma de pagamento

Valor minimo de subscricdo por
investidor

I. Sumario da Oferta

Minimo de 1.000.000 (um milhio) e, no méaximo, 1.000.000.000,00 (um
bilhdo) de quotas, todas nominativas e escriturais, sem valor nominal.

No ambito da oferta, as quotas serdo emitidas com com valor unitario
inicial de R$ 1,00 (um real) por quota, sendo que as quotas da emissdo
inicial serdo integralizadas a qualquer tempo por este valor.

Entre R$ 1.000.000 (um milhio de reais) e, no maximo, 1.000.000.000,00
(um bilhao de reais).

Ap6s a concessdao do registro da oferta, e a publicacdo do Anuncio de
Inicio, o ADMINISTRADOR acessara investidores, os quais formalizardo
seu interesse em participar da presente oferta de Quotas do FUNDO, por
meio da assinatura de Compromissos de Investimento sendo que do total
subscrito, 5% (cinco por cento) sera integralizado a vista, em até 15
(quinze) dias tuteis da assinatura do Compromisso de Investimento e o
restante de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo
ADMINISTRADOR, previamente aprovadas pelo Comité de
Investimentos, na forma deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento.

A colocagio das quotas sera feita pelo ADMINISTRADOR em regime de
melhores esforcos.

As quotas objeto da presente oferta devem ser subscritas durante o
petiodo de distribuigdo.

O ADMINISTRADOR devera requerer aos quotistas a realizagdo das
integralizacdes, com a antecedéncia minima de 15 (quinze) dias tdteis da
data efetiva de integralizacdo, sempre que: ocorrer a aprovacio pelo
Comité de Investimentos de chamadas de capital; ou houver a necessidade
de pagamento das taxas ou outras despesas ordinarias do FUNDO.

A integralizacdo das Quotas do FUNDO serd realizada por meio do
MDA, podendo, alternativamente, ser realizada por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED).

R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais).

II. Identificagdo de Prestadores de Servigos do FUNDO

Administrador e Distribuidor Lider

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Wilson, n® 231,
Rio de Janeiro — R]

CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61
At.: Carla Lopes

Tel.: (21) 3219-2618

Fax: (21) 3974-4501

E-mail: fip@bnymellon.com.br

11°,13° ¢ 17° (parte) andares

Site: http:/ /www.bnymellon.com.br/sf

Gestor

TOTEM INVESTIMENTOS E GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Rua Gongalves Dias n°® 51, 6° andar, Centro

CEP: 20050-030

AT.: FABIO SOUZA
TEL.: (21) 2005-6677
FAX: (21) 2005-6605

E-MAIL: totem@toteminvest.com.br

br

Site: www.toteminvestimentos.com.


http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.toteminvestimentos.com.br/

Custodiante

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n

Prédio Novo, 4° andar, Bairro Vila Yara
Osasco — SP

CNPJ sob n.° 60.746.948,/0001-12

At.: Ronaldo Lopes Costa

Tel.: (11) 3684-5170

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.ronaldol@bradesco.com.br
Site: www.bradesco.com.br

Auditor Independente
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Filial: Av. Almirante Barroso, n°® 52, 4° andar
Rio de Janeiro — RJ

At.: Bruno Gomes

Tel.: (21) 3515-9442

Fax: (21) 3515-9000

E-mail: brodrigues@kpmg.com.br
Site: www.kpmg.com.br

Assessoria Juridica

SPALDING ADVOCACIA EMPRESARIAL
Rua Sete de Setembro, 71, 200 andar

At.: Leandro Salztrager Benzecry

Tel.: (21) 2526-9200

Fax: (21) 2221-6570

E-mail: spalding@spalding.adv.br

Site: www.spalding.adv.br

Descrigido dos Principais Prestadores de Servigos do FUNDO
Administrador

O BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. é uma empresa subsidiaria do The Bank of New York Mellon
Corporation, constituida especificamente para a administracio de fundos de investimento no Brasil, autorizada a
administrar carteiras por meio do Ato Declaratério n® 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros ¢ um dos maiores prestadores de servigos financeiros para gestores
independentes e investidores institucionais, provendo servicos de administracdo fiduciaria de fundos de
investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID - Associagao Nacional de
Bancos de Investimento e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundagdes, seguradoras
e sociedades de capitalizacio. O BNY Mellon Servicos Financeiros combina atendimento especializado com
tecnologia de ponta para prestar servicos ricos em informacio e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusao do The Bank
of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinacio dessas duas institui¢oes
financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servigos financeiros no mundo. Juntas, as duas
institui¢bes tornaram-se uma das lideres globais em administracdo e gestdo de ativos, comprometidas com
exceléncia e alta performance de seus servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros focada
na gestao de ativos financeiros, operando em 34 paises e atendendo a mais de 100 mercados. A nova instituicdo é
uma das maiores em servigos financeiros para pessoas fisicas e pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de
ativos, gestao de patrimonio, administragdo e controladoria fiduciaria de fundos de investimento. O The Bank of
New York Mellon Corporation utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as
necessidades de seus clientes.


mailto:4010.ronaldol@bradesco.com.br
http://www.bradesco.com.br/
mailto:brodrigues@kpmg.com.br
mailto:brodrigues@kpmg.com.br
http://www.kpmg.com.br/

Enderecos e contatos da sede:

Endereco:Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, Centro,
Rio de Janeiro, RJ.

Contato: Carla Lopes

E-mail: fip@bnymellon.com.br

Website: http:/ /www.bnymellon.com.br/sf

Tel: (21) 3219-2500 Fax: (21) 3974-4501

Gestor

A Totem Investimentos, constituida em agosto de 2009, é uma gestora de recursos registrada na CVM que busca
oportunidades de investimentos em todas as classes de ativos, focando no retorno absoluto e procurando
oferecer rentabilidade diferenciada para seus investidores. A administragio e a criagio de mecanismos de
mitigacdo de risco possuem papéis centrais no processo de investimentos da empresa. Com profissionais
qualificados e com experiéncia no mercado financeiro e em diversos setores da economia, buscamos formar uma
cultura corporativa baseada em principios éticos.

Atendimento aos Quotistas

O ADMINISTRADOR mantém Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamagbes, através do “Fale Conosco” no endereco
http:/ /www.bnymellon.com.bt/sf ou do telefone (21) 3974-4600. A Ouvidoria podera ser acessada pelo telefone
0800-7253219 ou através do endereco www.bnymellon.com.bt/sf, sempre que as tespostas as solicitagdes do
quotista ao Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC) nio atenderem as expectativas.

III. Remuneragdo dos Prestadores de Servigos e Outros Encargos
Taxa de Administragido

Os prestadores de servicos de administragdo ao FUNDO, dentre eles o o ADMINISTRADOR e o GESTOR,
fardo jus a “Taxa de Administracio” que equivalera:

a) durante o Perfodo de Investimento, a 1,0% a.a. (um por cento ao ano) sobre o volume total de capital
comprometido pelos quotistas ou R$ 12.000,00 (doze mil por més), o que for maior; ou

b) durante o Periodo de Desinvestimento, a 1,0% a.a. (um por cento ao ano) sobre o patriménio liquido do
FUNDO ou R$ 12.000,00 (doze mil por més), o que for maior.

A Taxa de Administracdo serd calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinqienta e dois avos), sendo
apropriada por dia util, como despesa do FUNDO e paga mensalmente, no 5° (quinto) dia dtil do més
subseqtiente.

A Taxa de Administragio serd compartilhada pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e demais prestadores de
servicos de administracdo ao FUNDO, conforme acordo entre eles.

Taxa de Performance

O FUNDO pagara ao GESTOR uma Taxa de Performance de 20% (vinte por cento) dos ganhos distribuidos
pelo FUNDO que excederem o capital original investido, atualizado pela variacio de um indice de inflagio
(IPCA), acrescido de um custo de oportunidade de 8,5% (oito e meio por cento) ao ano. Somente sera devida a
Taxa de Performance ao GESTOR apés a devolucdo para os quotistas de todo o seu capital investido
devidamente corrigido monetariamente e pelo custo de oportunidade citado acima, conforme o seguinte
procedimento/preferéncia:

a) em primeiro lugar, serdo destinados para pagamento aos quotistas, na propor¢ao das respectivas quotas
por eles subscritas e integralizadas, tanto quanto seja necessirio para permitir que cada um desses
quotistas recupere o seu respectivo investimento (valor do principal investido corrigido pelo IPCA);



b)

d)

em segundo lugar, serdo destinados para pagamento aos quotistas, na propor¢ao das respectivas quotas
por eles subscritas e integralizadas o valor correspondente ao custo de oportunidade (8,5% a.a.)
acumulado até a data de amortizacio;

a seguir, uma vez que os pagamentos dos incisos I e II deste item tenham sido atendidas, o GESTOR
receberda uma primeira parcela de pagamento de Taxa de Performance correspondente a 100% dos
valores excedentes recebidos dos desinvestimentos do portfélio-alvo do FUNDO até atingir o montante
de 30% da Distribuicdo Preferencial, assim entendidas aquelas listadas nas alineas “a” e “b”, acima;

finalmente, uma vez que as amortizacOes e a primeira parcela da Taxa de Performance previstas nas
alineas “a”, “b” e “c”, acima, tenham sido pagas, o saldo que sobejar dos desinvestimentos do FUNDO
serdo rateados 20% (vinte por cento) para o GESTOR, a titulo de Taxa de Performance, e 80% (oitenta
por cento) aos quotistas, proporcionalmente as quotas por eles subscritas e integralizadas.

A Taxa de Performance serda sempre provisionada e paga no mesmo dia em que ocorrer a amortizagio ou
resgate de quotas, bem como pagamento de dividendos diretamente aos quotistas.

No caso de destituicio do GESTOR pela assembléia geral de quotistas, a Taxa de Performance serd paga ao
GESTOR atual e anteriores, proporcionalmente ao tempo em que ficaram responsaveis pela gestio do
FUNDO. Ademais, nio sera devida a remuneracio por performance ao GESTOR destituido no caso de
comprovada culpa, dolo ou mi-fé no desempenho dos servicos para com o FUNDO.

O valor ou critério de determinacido da Taxa de Performance nio devera ser modificado sem prévia anuéncia
por escrito do GESTOR e posterior aprovagido pela Assembléia Geral.

Taxa de Ingresso e Saida

Nio sera cobrada taxa de ingresso e ou saida dos investidores do FUNDO.

Outros Encargos do FUNDO

Adicionalmente a Taxa de Administracio e Performance, constituem encargos do FUNDO:

II

III

I\Y

VI

VII

VIII

IX

emolumentos e comissGes pagos por operagdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do FUNDO;

taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

despesas com impressio, expedicdo e publicacio de relatérios, formularios e peribédicos, previstas nesta
Instrucao ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos quotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contibeis do
FUNDO;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, imputada ao FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO entre
bancos;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagido, cisio ou liquidagdio do FUNDO e a
realizagdo de assembléia geral de quotistas;

taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;



XII

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, desde que limitados a: i) R§ 250.000,00 (duzentos e cinqiienta mil reais) ao ano; ou ii)
0,25% a.a. (zero virgula vinte e cinco por cento ao ano) sobre o valor das quotas subscritas durante o
Periodo de Investimento e sobre o valor do Patrimonio Liquido do FUNDO, durante o Perfodo de
Desinvestimento, o que for maior; e

despesas ligadas a estruturagio do FUNDO, que tenham sido identificadas no prospecto de sua
distribuicdo inicial, podendo ocotrrer o treembolso daquelas eventualmente adiantas pelo
ADMINISTRADOR ou GESTOR, respeitado o limite maximo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
e sejam devidamente comprovadas.

Quaisquer despesas nio previstas neste item como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR, salvo decisio contraria da assembléia geral de quotistas.

O ADMINISTRADOR, na qualidade de representante do FUNDO e em nome deste, pode estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos seus
prestadores de servigos.

IV. Fatores de Risco

Em vista da natureza do investimento em participagdes, e da politica de investimento do FUNDO, os
investidores do FUNDO devem estar cientes, sem prejuizo de outros riscos, de que:

11

III

I\Y

VII

VIII

Risco de Iliquidez dos Ativos. os ativos componentes da carteira do FUNDO poderio ter liquidez
significativamente baixa, em comparac¢do a outras modalidades de investimento em fundos;

Longo Prazo de Maturacdo do Investimento. a maturacdo dos investimentos em participacoes ¢ de
longo prazo, estando compreendida dentro do prazo total do FUNDO;

Risco de Concentra¢io de Ativos. a carteira do FUNDO podera estar concentrada em ativos de emissio
de poucas, ou uma tnica, Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente ou
indiretamente relacionados a performance de tais Companhias Investidas;

Fatores Macroeconomicos Relevantes. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeito e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacio da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em perdas para os quotistas. Nao sera
devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,
qualquer indeniza¢do, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os quotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

Risco de Liquidez na Amortizaciao e Resgate. O FUNDO estd sujeito a riscos de liquidez no tocante as
amortizagoes e ao resgate final de quotas. O FUNDO pode ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos as amortizagdes e ao resgate final de suas quotas no caso de (i) falta de liquidez dos mercados
nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sio negociados, e¢/ou (ii) condi¢oes
atipicas de mercado.

Riscos de Liquidez das Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo e
organizado para as quotas e (i) de o FUNDO ser constituido sob a forma de condominio fechado,
inadmitindo que o quotista resgate suas quotas a qualquer tempo, eles, os quotistas, podem ter
dificuldade em realizar seus investimentos.

Resgate por meio da dag¢do em pagamento dos ativos integrantes de carteira do FUNDO. Este
Regulamento estabelece que o FUNDO poderd efetuar o resgate das quotas caso, findo o Prazo de
Duragio, ainda existam ativos na carteira do FUNDO. Nesse caso, os quotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues em dagio.

Auséncia de Companhias Investidas. O FUNDO foi constituido com a finalidade de investir seus
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recursos em Companhias Investidas cujo objeto envolva infraestrutura. Assim, nao ha garantia de serem
encontradas companhias dispostas a permitir a participagio do FUNDO, ou companhias cujos ativos
estejam com preco atrativo ao FUNDO durante o Periodo de Investimento.

Risco do Mercado de Atuagiao das Companhias Alvo. Tendo em vista que o FUNDO aplicard a maior
parte de seus recursos em companhias cuja atuacdo estara voltada aos mercados de infraestrutura, e o
rendimento das quotas dependerd da realizacdo de tais investimentos, o FUNDO estard sujeito aos
riscos inerentes aos mercados de infraestrutura, de forma que, qualquer ato ou fato que impacte
negativamente, no todo ou em parte, tais mercados ou tais Companhias Alvo, poderd causar efeitos
adversos no patrimoénio liquido do FUNDO e, por conseguinte, em suas quotas.

Nio Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos. A realizacdo de investimentos no FUNDO expde
o investidor aos riscos a que o FUNDO est4 sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os quotistas.
Embora o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO, nio ha
qualquer garantia de completa eliminag¢io da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os quotistas.
Em condi¢oes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia
reduzida.

Risco de Mercado. O valor dos ativos que integram a carteira do FUNDO pode aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuagbes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimonio do FUNDO pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nio se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito. Consiste no risco dos emissores de Ativos Alvo que integram a carteira do FUNDO
nio cumprirem com suas obrigacoes de paga-las pontual e integralmente. Alteragdes na avaliacdo do
risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negociagio dos titulos que integram
a carteira do FUNDO.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das quotas nido confere aos quotistas o dominio direto
sobre ativos integrantes da carteira do FUNDO ou sobre fragio ideal especifica desses ativos, sendo
exercidos os direitos dos quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do FUNDO de modo
nao individualizado, por intermédio do ADMINISTRADOR.

Risco de Derivativos. Embora o FUNDO possa utilizar instrumentos derivativos exclusivamente para
proteger as suas posi¢Ges detidas a vista, esta prote¢io pode nio ser perfeita, gerando oscilagdes adversas
nas quotas.

Regulamentacido e Politicas Intervencionistas por Parte do Governo Federal. Os investimentos do
FUNDO serio destinados para Projetos de Infraestrutura. Esse setor ¢ fortemente regulamentado pelo
Poder Publico, seja por meio da outorga de concessdes, controle sobre tarifas e reajustes, imposigio de
metas de qualidade e universalizacdo dos servigos prestados. Assim, alteracdes na regulamentacio do
setor de infraestrutura, seja por parte do atual ou préximos governos, poderao impactar negativamente
as Companhias Investidas, e, conseqientemente, a capacidade de pagamento e a rentabilidade do
FUNDO.

V. Caracteristicas da Oferta

Oferta e Publico Alvo

O publico alvo do FUNDO sio até 20 (vinte) investidores qualificados, assim entendidos as pessoas naturais ou
juridicas brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo
109 da instrucio CVM n° 409/2004.

Inadequagao

O investimento neste FUNDO ¢ inadequado a investidores que nao se enquadrem no publico alvo do
FUNDO, ou seja, investidores nio qualificados. Ademais, por se tratar de um fundo fechado, o
FUNDO ¢ inadequado, ainda, para investidores que, mesmo sendo qualificados, possam vir a precisar
de liquidez imediata dos investimentos e nio estejam dispostos a correr os riscos indicados na segio
“Fatores de Risco” (paginas 09 e 10, adiante).



Quantidade, Classe e Valor das Quotas

A presente oferta distribuird, no minimo, 1.000.000 (um milhio) e, no maximo, 1.000.000.000,00 (um bilhao) de
quotas, todas nominativas e escriturais, de unica classe, com com valor unitario inicial de R§ 1,00 (um real) por
quota.

Direitos, Vantagens e Restricoes das Quotas

As quotas garantem a seus titulares os direitos, vantagens e restricoes a elas atribuidos no Regulamento e na
regulamentagdo aplicavel, inclusive (i) o direito de participar das Assembleias Gerais e nelas exercer todas as
prerrogativas conferidas as quotas, e (ii) o direito de receber integralmente todos os recursos que venham a ser
distribuidos pelo FUNDO a titulo de amortizacdo de quotas e/ou as quantias atribuidas pelas Companhias
Investidas ao FUNDO, a titulo de dividendos, que venham a ser distribuidas pelo FUNDO, nos termos do
Regulamento.

Novas emissdes do FUNDO deverdo contar com prévia recomendac¢io do GESTOR e passar por deliberacao
da assembléia geral de quotistas.

Procedimentos para a Celebragdo de Compromissos de Investimento, Subscri¢do e Integralizagio das
Quotas

A propriedade das quotas nominativas presumir-se-a pelo registro realizado pelo agente de escrituragio, através
de conta de depésito das quotas, aberta em nome do quotista.

O ADMINISTRADOR, por orientagio do GESTOR, podera rejeitar a proposta de aquisicdo das quotas do
FUNDO, caso o potencial investidor se encontre em conflito de interesse com a politica de investimento do
FUNDO. Para tanto, entende-se estar o potencial investidor em conflito no caso desse ser sociedade (e/ou a ela
Afiliada) e/ou administrador da sociedade que seja concorrente a qualquer companhia (i) investida; ou (i) em
processo de analise para vir a ser investida.

ntende-se por iada”, para os termos do pardgrafo anterior qualquer (i) Pessoa, direta ou indiretamente
Entend por “Afiliada”, p t do paragrafo ant qualq p , diret diret te,
controlada pela respectiva Pessoa, (i) Pessoa, direta ou indiretamente, controladora da respectiva Pessoa, (iii)

essoa que seja controlada pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa, e (iv) no caso de
P q j trolada pel trolador, diret direto, da respectiva P , d
pessoa natural, parente até o 3° (terceiro) grau da respectiva Pessoa. Ainda, define-se “Pessoa”, para os termos

este paragrafo, como qualquer pessoa natural, juridica ou grupos nao personificados, de direito publico ou
deste paragrafo, qualq tural, juridi gr P ificados, de direito publi
ptivado, incluindo qualquer entidade da administragdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta,
incluindo qualquer modalidade de condominio.

As quotas da emissao inicial serdo integralizadas pelo valor da quota no dia da respectiva integralizagao.

Ao subscrever quotas do FUNDO, o investidor celebrara com o FUNDO um Compromisso de Investimento,
do qual devera constar o valor total que o quotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do FUNDO.

Do total subscrito, 5% (cinco por cento) sera integralizado a vista, em até 15 (quinze) dias uteis da assinatura do
Compromisso de Investimento e o restante de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo
ADMINISTRADOR, previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos, na forma deste Regulamento e do
respectivo Compromisso de Investimento.

O ADMINISTRADOR devera requerer aos quotistas a realizacdo das integralizacGes, com a antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias ateis da data efetiva de integralizacdo, sempre que:

a) ocorrer a aprovagao pelo Comité de Investimentos de chamadas de capital; ou
b) houver a necessidade de pagamento das taxas ou outras despesas ordinarias do FUNDO.

A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o quotista serd obrigado a cumprir as
condi¢bes previstas neste Regulamento, no préprio Compromisso de Investimento e na regulamentacido
aplicavel, sujeitando-se as penalidades descritas no respectivo Compromisso de Investimento e perdendo o
direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas, pelo prazo em que permanecer inadimplente.

As penalidades pelo descumprimento das obrigagdes citadas no paragrafo anterior nio serdo impostas ao
quotista que deixar de integralizar suas quotas exclusivamente por for¢a de limitagoes ou vedag¢Ges impostas pela
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legislagao ou regulamenta¢do que lhe sejam aplicaveis, inclusive nos casos em que a imposicao de tais limita¢oes
ou vedagoes sejam ocasionadas por atos de outros quotistas.

Caso o quotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos ao
FUNDO estabelecida no Compromisso de Investimento, as Amortizages a que fizer jus serdo utilizadas para
compensacio dos débitos existentes com o FUNDO até o limite de seus débitos.

Valor Minimo de Investimento

O valor minimo de subscricdo é de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) por quotista.

Cronograma da Oferta [ESTIMADO]

Evento Data Prevista
Protocolo de Pedido de Registro na CVM 24 de novembro de 2009
Protocolo de Resposta ao cumprimento de exigéncias 07 de dezembro de 2009
da CVM
Registro da Oferta na CVM 21 de dezembro de 2009
Publicacio do Anuncio de Inicio 22 de dezembro de 2009
Prorrogacao de Periodo de Distribuicio 02 de agosto de 2010
Término do Periodo de Distribuicio 02 de agosto de 2011, prorrogavel por mais 360 dias
Pgbh.cagfa(z do Antncido de Encerramento da 02 de agosto de 2011, prorrogavel por mais 360 dias
Distribuicdo

Alteragdo das Circunstiancias, Revogagio e Modificagiao da Oferta

O ADMINISTRADOR pode, em nome do FUNDO, requerer a CVM a modificacdo ou revogacio da oferta,
caso ocorra, a juizo da CVM, alteracio substancial, postetior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes
quando da apresenta¢io do pedido do registro de distribuigdo, ou que o fundamentem, acarretando um aumento
relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a propria oferta.

Adicionalmente, a Assembleia Geral pode modificar, a qualquer tempo, a oferta, a fim de melhorar seus termos e
condi¢des para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3° da Instrugio CVM 400. Caso o
requerimento de modificagio das condi¢oes da oferta seja deferido, a CVM podera, por iniciativa prépria ou por
pedido do ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, nos casos em que aprovado pela Assembleia Geral,
prorrogar o prazo para distribuicao da oferta.

Sera admitida a substituigio do GESTOR, ainda que durante o prazo de distribui¢io de quotas do FUNDO,
desde que com a aprovacido dos quotistas subscritores, em assembléia geral convocada para este fim. Os
quotistas, ao aderirem ao regulamento do FUNDO, devem concordar que a substituicio do GESTOR nio
devera ser considerada como modificacio da oferta, dada a prévia ciéncia desta possibilidade.

Se a oferta for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricio firmados anterior ou
posteriormente a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos subscritores
os valores ja integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instru¢do CVM 400.

A revogagio ou qualquer modificacdo da oferta serd imediatamente divulgada por meio de “Anuncio de
Retificacdo”, a ser publicado em periédico de grande circulagio, veiculo também utilizado para a divulgaciao do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢ao CVM 400, e do Anincio de Encerramento.

Em se tratando de modifica¢do da oferta, apés a publicagio do Anuncio de Inicio, o ADMINISTRADOR
devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Compromissos de Investimento e Boletins
de Subscricdo, de que o subscritor esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condi¢oes. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta, por meio da entrega ao ADMINISTRADOR
do respectivo Compromisso de Investimento, deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificagao
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias tteis do recebimento da comunicagao, o interesse em
manter seu investimento no FUNDO, sendo presumida a manutenc¢ao em caso de siléncio.
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Suspensio e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que (a) esteja se processando em condi¢oes diversas das constantes da Instrucio CVM 400 ou do
registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o trespectivo registro; e (i) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensido de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo
registro.

A suspensdo ou o cancelamento da oferta serd informado aos investidores que ja tenham aderido a oferta, por
meio da entrega a0 ADMINISTRADOR de Compromissos de Investimento e da assinatura dos respectivos
Boletins de Subscricio, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensio, a possibilidade de revogar o respectivo
Compromisso de Investimento e eventuais Boletins de Subscricio ji assinados até o 5° (quinto) dia util
subsequente ao recebimento da referida comunicac¢do. Todos os investidores que ja tenham entregue ao
ADMINISTRADOR Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo, na hipétese de cancelamento da
oferta, e os investidores que tenham revogado seus Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢ido, na
hipétese de suspensido, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores integralizados,
que serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, no prazo de 3 (trés) dias dteis contados do recebimento
da revogacio do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricio ou da comunica¢ido do cancelamento
da oferta, conforme o caso.

Negociagio de Quotas

A colocagao das quotas do FUNDO podera ser objeto de distribuicdo publica primaria no mercado de balcio
organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos, operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A.
Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, ou, alternativamente, sera realizada em mercado de balcio nio
organizado, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel — TED.

As quotas do FUNDO poderdo ser negociadas em mercado secundirio no Médulo de Fundos - SE,
operacionalizado pela CETIP ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario
e registrado em Cartério de Titulos e Documentos.

No caso de transferéncia de quotas na forma do pardgarfo anterior o cessionario devera comunicar o
ADMINISTRADOR no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas providéncias
para alteragdo da titularidade das quotas, sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte.

Caso o quotista desejar transferir suas quotas, total ou parcialmente, durante o Perfodo de Investimento, tal
quotista deverd assegurar o cumprimento dos compromissos para com o FUNDO antecipadamente a
transferéncia ou o novo quotista devera manifestar, por escrito, o conhecimento dos compromissos pendentes e
a aceitacdo de cumpri-los nas datas programadas.

Custos de Distribuicido

O custos de distribuicdo da presente emissio sdo:

Custo
Custo Total Yo em relag?ilo’ 20 Unitdrio  de
Custos Prego  Unitario Djstribuicio
(em R$) de Distribuicio * 16
e Distribuigio (R$ / n° total
de quotas)
Comissées
Comissao de Coordenagao 0 0% 0
Comissao de Colocacdo 5.000.000,00  0,50% 0,005
Comissao de Estruturacio 200.000,00 0,02% 0,0002
Comissao de Garantia de Subscrigao
Outras Comissies 0 0% 0
Despesas decorrentes do Registro
Taxa de Registro de Distribuigao R$ 82.870,00  0,0082% 0,000082
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Despesas de Registro em cartdrio R$ 1.000,00 0,0001% 0,000001
Outros Custos

Assessoria Juridica R$ 30.000,00  0,0030% 0,00003
Publicacio de Ansincios R$ 20.000,00  0,0020% 0,00002

Outras Informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da oferta e do FUNDO, bem como para obten¢do de cédpias do
Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede do ADMINISTRADOR ou
do GESTOR, nos enderecos indicados nas se¢coes “Informacdes Basicas sobte o FUNDO” e “Identificacio de
Prestadores de Servicos e Outros”, sendo que este Prospecto encontra-se a disposi¢ao dos investidores na CVM
e na CETIP apenas para consulta e reproducio.

VI. Principais Caracteristicas do FUNDO
Base Legal

O TOTEM INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, constituido
sob a forma de condominio fechado, ¢ regido pelo seu Regulamento e pelo presente Prospecto, pela Instrugio
CVM n° 391/2003, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Publico Alvo

O publico alvo do FUNDO sio até 20 (vinte) investidores qualificados, assim entendidos as pessoas naturais ou
juridicas brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo
109 da instrucio CVM n° 409/2004.

Prazo de Duracao

O FUNDO tera prazo de duragio de 15 (quinze) anos, contados a partir da primeira integralizagdo de quotas,
podendo ser prorrogado por decisdo de Assembléia Geral especialmente convocada para esse fim.

O Periodo de Investimento do FUNDO se encerra ap6s 05 (cinco) anos, contados da primeira integralizagio de
quotas. O restante do prazo de duragio serd considerado o Perfodo de Desinvestimento.

Excepcionalmente, o FUNDO podera realizar investimentos fora do Periodo de Investimentos, caso estes
investimentos sejam relativos a:

I obrigacdes aprovadas pelo Comité de Investimentos, antes do término do Periodo de Investimentos e
assumidas pelo FUNDO, mas cujos desembolsos nio tenham sido totalmente efetuados;

II investimentos ja aprovados pelo Comité de Investimentos e que, por qualquer natureza, estejam com sua
implementa¢io ainda suspensa por ocasidao do encerramento do Perfodo de Investimentos, desde que a
realizagdo deste seja ratificada pelo Comité de Investimentos; ou

III obrigagbes que ndo tenham sido aprovadas pelo Comité de Investimentos durante o Perfodo de
Investimentos e que sejam decorrentes de exercicio de direitos de subscricio e/ou de opg¢io de compra de
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ag¢oes por parte do FUNDO, com a finalidade de impedir
a diluicdo ou a perda de controle acionario dos investimentos do FUNDO, nas companhias investidas, desde
que aprovados pela Assembléia Geral de Quotistas.

A Assembléia Geral de Quotistas, por recomendagio do GESTOR previamente aprovada pelo Comité de
Investimentos, podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Periodo de Investimento e o Periodo de
Desinvestimento.

Foro

O foro competente para dirimir controvérsias relativas ao FUNDO ou questdes decorrentes do presente

Prospecto ¢ o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renincia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser.
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Objetivo e Politica de Investimento do FUNDO

O objetivo do FUNDO ¢ o de proporcionar aos seus quotistas a valoriza¢iao do capital investido no longo prazo,
através de aplicacdo na aquisicdo de acGes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutiveis em ag¢des de emissio de companhias fechadas (“Companhias

Investidas”). As Companhias Investidas deverio pertencer ao setor de infraestrutura (“Setor Alvo”).

Sdo elegiveis a posicio de Companhia Investida as companhias sediadas no Brasil, cujo objeto social contemple
precipuamente:

a) desenvolvimento ou investimento em empreendimentos de producio e distribuicio de 6leo e gas;

b) desenvolvimento ou investimento em projetos ligados a geracio e transmissdo de energiaoutras fontes de
geragdo e transmissio de energia;

¢) desenvolvimento de tecnologias, metodologias ou processos para o Setor Alvo do FUNDO;

d) desenvolvimento ou investimento em empreendimentos com foco no Setor Alvo do FUNDO;

¢) produgio ou montagem de equipamentos para o Setor Alvo do FUNDO;

f) servicos técnicos ou especializados destinados ao Setor Alvo do FUNDO ou que déem suporte a este;

@) sociedades que tenham por finalidade participar em outras companhias que tenham por objeto uma das
atividades listadas nos demais incisos deste item; e

h) projetos de Infraestrutura em geral, tais como mas nio se limitando as sociedades que visem desenvolvimento
de melhoria, atuando tanto na constru¢iao quanta prestacao de servicos.

O FUNDO tem como meta de rentabilidade para as quotasa ser perseguida pelo GESTOR, a variacdo do IPC-A
(indice de precos ao consumidor amplo, divulgado pelo IBGE) acrescida de spread de 8,5% (oito inteiros e cinco
décimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinqienta e dois dias), calculado sobre o
Preco de Subscricio das quotas (“Benchmark™).

O FUNDO podera investir em companhias de qualquer estagio de desenvolvimento, desde projetos ainda em
fase preliminar de implantacio (“Greenfield”) até aqueles projetos maduros ja em fase de operagio, sem prejuizo

da aprovacdo do Comité de Investimento e dos limites de concentracdo previstos a seguir.

O FUNDO devera participar do processo decisério das Companhias Investidas, exercendo efetiva influéncia na
definicao das politicas estratégicas e na gestio, através dos seguintes mecanismos:

I pela detencido de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;
II  pela celebragio de acordo de acionistas;

III pela celebracao de ajuste de natureza diversa ou adogio de procedimento que assegure a0 FUNDO efetiva
influéncia na defini¢o de sua politica estratégica e na sua gestio; ou

IV pela indica¢ao de membros do Conselho de Administracio.

O GESTOR, na implementac¢do da politica de investimentos do FUNDO, devera, ainda, respeitar as seguintes
disposices:

I o FUNDO nio realiza operac¢oes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo

dia;

I o FUNDO somente podera realizar operagdes em mercados de derivativos com a finalidade exclusiva de
protecdo patrimonial através de operacdes com opcdes que tenham como ativos subjacentes valores
mobilidrios que venham compor a carteira ou no qual haja direito de conversdo, nos termos do Paragrafo
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Unico do Artigo 6° da Instrucao CVM n° 391/2003 e nos limites da Resolucio n® 3.456 do Conselho
Monetatrio Nacional,

III  as negocia¢des com titulos publicos do FUNDO devem ser efetuadas através de negociagio eletronica;
IV os recursos liquidos do FUNDO dispostos acima devem ser investidos de forma compativel com os limites

da Resolucio n® 3.456 do Conselho Monetario Nacional e posteriores modificagdes, bem como com as
demais regulamenta¢des aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar.

As Companhias Investidas deverdo seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:
I proibi¢io de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagio;

II  estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de Administragdo, caso
existente;

III  disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcOes de
aquisi¢do de a¢des ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia;

IV adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

V' no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis
diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI auditoria anual de suas demonstracSes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

O FUNDO investirda seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos estipulados neste
Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais apliciveis e a composi¢do da carteira
descrita a seguir, ap6s o término do Periodo de Investimento:

I no minimo 90 % (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investido em ativos de emissdo das
Companhias Investidas;

II no maximo 10 % (dez por cento) de seu Patrimo6nio Liquido (com a exclusiva finalidade de propiciar a
carteira do FUNDO a liquidez necessaria para arcar com as despesas e encargos previstos neste Prospecto
(pagina 8 e na regulamentacio aplicavel) em:

a) quotas de fundos de investimento das classes Renda Fixa e Referenciado DI, que tenham por politica de

€

investimentos aplicar, com exclusividade, nos ativos listados nas alineas “b” e “c”, a seguir;
b) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil;

¢) titulos de institui¢do financeira publica ou privada de primeira linha (classificadas como baixo risco de
crédito por agéncia classificadora);

Os limites previstos neste item nao precisarao ser observados pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias a partir da
data da primeira integralizacdo de quotas; e pelos 30 (trinta) dias subseqlientes as demais integralizacdes ou que
antecederem a qualquer data de amortizagio ¢/ou de resgate de quotas.

Salvo se aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, é vedada a aplicagio de recursos do FUNDO em titulos e
Valores Mobiliarios de Companhias Investidas nas quais participem, direta ou indiretamente:

I o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de Investimentos ¢ Quotistas titulares de
quotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patrimonio do FUNDO, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

II quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
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a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacdo de emissdo ou oferta de
Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO, inclusive na condigdo de agente de
colocacio, coordenacio ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal de Companhia Investida, antes do primeiro
investimento por parte do FUNDO.

Salvo se aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo
FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso I do deste item, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidtios administrados e/ou geridos pelo

ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.
Amortizagdo de Quotas e Distribui¢do de Dividendos Recebidos pelo FUNDO

Nio havera resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou pela liquidagdio do FUNDO.
Mediante decisio do GESTOR, aprovada pelo Comité de Investimentos, o ADMINISTRADOR podera
proceder a amortizacdo das quotas do FUNDO. A amortizagdo sera feita mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de quotas integralizadas existentes.

Em qualquer hipétese de amortizacio esta se darda apds o abatimento de todas as taxas, encargos, comissdes ¢
despesas ordinarias do FUNDO tratadas neste Regulamento, inclusive aquelas previstas para os 90 (noventa) dias
subseqiientes.

Os dividendos distribuidos pelas Companhias Investidas, apés o Periodo de Investimento, devem ser pagos
diretamente aos quotistas na forma de amortiza¢do, no prazo maximo de 10 (dez) dias do seu recebimento pelo
FUNDO, podendo o ADMINISTRADOR solicitar a Companhia Investida que faga esses pagamentos
diretamente aos quotistas. Os demais direitos oriundos dos ativos do FUNDO serdo incorporados ao seu
patrimonio. Durante o Perfodo de Investimento os dividendos serdo pagos diretamente aos quotistas, devendo
ser computados para os fins de calculo da Taxa de Performance do GESTOR.

Sempre que os recursos liquidos do FUNDO, assim entendidos aqueles nio alocados em ativos de emissdo das
Companhias Investidas, superar os 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido, durante o Prazo de
Desinvestimento, o GESTOR ira propor uma amortizagao de quotas ao Comité de Investimentos.

Liquidagdao do FUNDO

O FUNDO entrara em liquida¢ao ao final de seu prazo de duragio, conforme prorrogado, se for o caso, ou por
deliberacdo da assembléia geral de quotistas.

No caso de liquidacio do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a divisio do patriménio do FUNDO
entre os quotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, Taxa de Performance e quaisquer outras despesas do
FUNDO, na propor¢ao de suas respectivas quotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembléia
Geral de Quotistas que deliberar a liquidagdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos
quotistas ou a alienacdo destes ativos em condi¢des especiais.

Demonstragées Financeiras, Patrimoénio e Informagdes

O FUNDO tera escrituragio contabil propria, devendo as aplicacOes, as contas e as demonstragdes contibeis do
FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como do custodiante e do depositario eventualmente
contratados pelo FUNDO.

O patrimoénio liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor da carteira de
investimentos, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados prioritariamente
conforme o disposto nos paragrafos subseqiientes deste item, bem como com base nos principios gerais de
contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.
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A avaliagdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO sera feita ordinariamente ao fim de cada més,
utilizando-se as regras constantes da tabela a seguit:

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos siao aprecados pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo
Mercado Secundario da ANDIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificagdo de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a)Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas taxas para calcular o
PU de mercado;

b)Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de mercado é dado pela
mediana de precos fornecidos por um pool de players com forte participa¢do no mercado
(PIC);

¢)Quando os dados em questio niao forem de qualidade/quantidade minima pata o calculo
do PIC, o valor do titulo é apurado usando a metodologia de precificacdo cruzada. Caso
nao haja dados para a precificagdo cruzada ou o fluxo de amortizacio do papel nio seja
pré-definido precificamos o ativo na curva de aquisi¢éo.

Acdes

Sdo utilizadas as quotacOes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na
BM&FBOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.

Exclusivamente para as a¢des sem quotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisi¢do. Serdo admitidas como alternativas de
avaliacdo: (a) quando possuirem como dnico ativo a¢gdes em investimento direto quotada
em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado, o dltimo balan¢o auditado da
companhia investida, que serd usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da
companhia avaliada e o investimento direto serd atualizado pela dltima quotagio de
fechamento disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a participacdo indireta
nessa companhia; ou (b) contratacdo de empresa independente especializada e aprovada
pelo BNY Mellon, nos termos da Instrugio CVM n.° 438, de 12 de julho de 20006, para
determinacdo do valor econémico, devendo tais ativos passarem a ser contabilizados pelo
seu valor econémico.

Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da carteira do FUNDO, a
critério do GESTOR, com a aprovagiao do Comité de Investimentos.

O exercicio social do FUNDO encerra-se no dltimo dia de fevereiro de cada ano.

O ADMINISTRADOR devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos quotistas,
as seguintes informacdes:

I

b)
11

)
b)

9
d

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informagdes:

a) o valor do Patrimonio Liquido do FUNDO; e
o numero de quotas emitidas;

semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes informagdes:

composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a integram;
demonstracdes contabeis do FUNDO, acompanhadas da declaracio do ADMINISTRADOR exigida pela
regulamentagao vigente;

os encargos debitados a0 FUNDO, devendo ser especificado o seu valor; e

a relacdo das institui¢oes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia de titulos e Valores Mobilidrios
componentes da carteira.

11T anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as seguintes informagdes:
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a) as demonstracoes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente;

b) o valor patrimonial da quota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no periodo; e

¢) os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em relagdo ao
patrimonio liquido médio anual do FUNDO.

O ADMINISTRADOR se compromete, ainda, a disponibilizar aos quotistas todas as demais informagdes sobre
o FUNDO e/ou sua administracio e a facilitar aos quotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente
constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao FUNDO e a sua
administracido, mediante solicitacio prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposi¢Ses
deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

VII. Administracdo e Gestao

A administracgio do FUNDO sera exercida pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), inscrita no CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61, devidamente autorizada a prestagio dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios através do Ato Declaratério n° 4.620, expedido em 19 de dezembro de1997.

Sdo obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribui¢Ges legais que lhe competem:

1 manter por 5 (cinco) anos apos o encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro dos quotistas e de transferéncia de quotas;

b) o livro de atas das assembléias gerais de quotistas;

©) o livro de presenca de quotistas;

d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

e) os registros e demonstracOes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo FUNDO e seu
patrimonio; e

f) a documentacio relativa as operacdes do FUNDO.

11 receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;
11 custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

v pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacio
vigente, em razio de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugio CVM n° 391/2003;

A% elaborar, junto com as demonstra¢oes contabeis semestrais e anuals, parecer a respeito das operagdes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposi¢es da Instrucdo
CVM n° 391/2003 e do Regulamento;

VI fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das quotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento, elaborados pelo
GESTOR, que fundamentem as decisdes tomadas em assembléia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

VII se houver, fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez por cento) das quotas emitidas, assim requererem, atualizacGes periddicas dos estudos e andlises
elaborados pelo GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacio de possiveis a¢es que maximizem o resultado do
investimento;

VIII  no caso de instauracido de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao referida no
inciso I acima até o término de tal inquérito;

X exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do FUNDO;
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X transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condi¢io de administrador do FUNDO;

XI manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO custodiados em
entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

XII elaborar e divulgar as demonstracSes financeiras e demais informacdes previstas no Capitulo VIII da
Instrucio CVM n° 391/2003;

XIII  firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das sociedades de que o FUNDO participe,
podendo delegar esta atribuicio ao GESTOR,;

XIV  cumprir as deliberagdes da assembléia geral de quotistas;
XV cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e do Comité de Investimentos.

Sempre que forem requeridas informagbes na forma prevista nos incisos VI e VII deste item, o
ADMINISTRADOR podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da assembléia geral de quotistas, tendo em
conta os interesses do FUNDO e dos demais quotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagio a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hip6tese, impedidos
de votar os quotistas que requereram a informagio.

A gestio da carteira do FUNDO compete a TOTEM INVESTIMENTOS E GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada, empresaria, inscrita no CNPJ sob o n°® 11.089.720/0001-91, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro a Rua Gongalves Dias n°® 51, 6° andar, Centro, CEP: 20050-030.

Serda admitida a substituicdo do GESTOR, ainda que durante o prazo de distribuicio de quotas do FUNDO,
desde que com a aprovagio dos quotistas subscritores, em assembléia geral convocada para este fim e com o
quorum indicado no artigo 24, § unico do Regulamento do FUNDO. Os quotistas, ao aderirem ao Regulamento
do FUNDO, concordam que a substituigio do GESTOR ndo devera ser considerada como modificacio da
oferta, dada a prévia ciéncia desta possibilidade.

A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribui¢des de sele¢do, avaliagdo, aquisi¢do,
alienacdo, subscricdo, conversio, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos financeiros e as
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, cabe exclusivamente ao GESTOR, sem prejuizo
das demais disposi¢cdes do Regulamento do FUNDO.

Adicionalmente as obriga¢oes de gerir a carteira do FUNDO, sao obriga¢ées do GESTOR:

1 realizar a analise de todos os investimentos propostos para integrar a carteira do FUNDO e as respectivas
liquidagoes dos investimentos;

Il participar das reunidées do Comité de Investimentos;
III cumprir as deliberagoes do Comité de Investimentos acerca de investimentos e liquidacoes de investimentos;

IV empregar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, por todos os meios necessarios para proteger esses direitos, inclusive agdes judiciais;

V transferir ao FUNDO qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua condicio de GESTOR
da carteira do FUNDO;

VI cumprir e fazer camprir todas as disposi¢des do Regulamento do FUNDO.

E vedada a0 ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome
do FUNDO:

1 receber depdsito em conta corrente do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;
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II  contrair ou efetuar empréstimos;
III  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucao CVM ne 134/1990,
ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

VI. aplicar recursos: a) no exterior; b) na aquisicio de bens iméveis; e ¢) subscricio ou aquisi¢ao de agdes de sua
proépria emissao.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio renunciar as suas fungdes, mediante aviso prévio de, no minimo,
60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos quotistas e a CVM.

A CVM, no uso de suas atribui¢cdes legais, podera descredenciar o ADMINISTRADOR e o GESTOR, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Na hipétese de rendncia ou descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ficara o
ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, para realizacdo no prazo maximo de 10 (dez) dias,
assembléia geral de quotistas para eleicio de substituto, sendo também facultado aos quotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das quotas emitidas a convocacio da referida assembléia geral dos quotistas.

No caso de renincia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, o renunciante deverd permanecer no exercicio
de suas funcoes até sua efetiva substituicio.

No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador/gestor temporario até a eleicio de um
novo administrador/gestor.

VIII. Assembleia Geral de Quotistas

Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria e de outras matérias previstas em outros
artigos do Regulamento do FUNDO e deste Prospecto, compete privativamente a assembléia geral de quotistas:

I tomar, anualmente, as contas relativas a0 FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragdes contibeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

11 deliberar sobre a altera¢do do Regulamento do FUNDO;

111 deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR, ou GESTOR, e escolha de seu

substituto;
v deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisao ou eventual liquidagdo do FUNDO;
A% deliberar sobre a emissdo e distribuicao de novas quotas;
VI deliberar sobre o aumento ou qualquer alteragiao na Taxa de Administra¢ao, ou Taxa de Performance;
VII deliberar sobre a alteracio ou prorrogacao do prazo de duracdo, do perfodo de Investimento e do

periodo de desinvestimento do FUNDO;

VIII  deliberar sobre a alteracio do quorum de instalagio e do quorum de deliberacao da assembléia geral de

quotistas;
X deliberar sobre a instalagdo, composi¢io, organizacio e funcionamento do Comité de Investimentos; e
X deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informag¢oes por quotistas, observado o disposto no

parigrafo unico do artigo 14 da Instrugio CVM n° 391/2004.
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O Regulamento do FUNDO podera ser alterado pelo ADMINISTRADOR, independentemente da deliberagao
da assembléia geral de quotistas ou de consulta aos quotistas, sempre que tal alteracio decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢io aos quotistas.

A assembléia geral de quotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por Quotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das quotas emitidas pelo FUNDO.

A convocacdo da assembléia geral de quotistas far-se-4 por meio de correspondéncia encaminhada a cada
quotista, admitida a utilizacdo de fac-simile ou correio eletronico, ou por publicacio em peridédico de grande
circulacio (informado previamente aos quotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a assembléia geral de quotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

As convocagdes da assembléia geral de quotistas deverdo ser feitas com pelo menos 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacio.

A assembléia geral de quotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero de quotistas.

Independentemente de convocagio, sera considerada regular a assembléia geral de quotistas a que comparecerem
todos os quotistas.

Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas os representantes legais dos quotistas ou seus
procuradores legalmente constitui{dos ha menos de 1 (um) ano.

Nas deliberagdes das Assembléias Gerais de Quotistas, a cada quota subscrita sera atribuido o direito a um voto.

Todas as deliberagoes das Assembléias Gerais de Quotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Quotistas
presentes, excluidos os votos dos Quotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem
da votaciio, nos termos do Regulamento do FUNDO ou da regulamentacio aplicavel.

As matérias referidas nos incisos 11, III, IV, V, VI, VII, VIII e IX deste item, somente podem ser adotadas por
votos que representem ao menos 50% (cinqilenta por cento) das quotas subscritas mais 1 (uma) quota do
FUNDO.

Os Quotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida pelo
ADMINISTRADOR antes da assembléia geral, observado o disposto neste Prospecto.

As deliberagbes da Assembléia Geral de Quotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada quotista, devendo constar da consulta todos os
clementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Para que seja considerada valida, a
deliberagdo tomada por meio de processo de consulta devera contar com a manifestagio expressa de quotistas
representando ao menos 50% (cinqgiienta por cento) das quotas emitidas mais 1 (uma) quota.

A resposta pelos quotistas a consulta deverd se dar no prazo maximo de 15 (quinze) dias e a auséncia de resposta
neste prazo sera considerada como desaprovagio pelo quotista a consulta formulada.

As decisGes da assembléia geral de quotistas devem ser divulgadas aos quotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizagio, por correspondéncia, admitida a utilizacdo de fac-simile ou correio eletronico, enviada a
cada quotista.

IX. Comité de Investimentos

Sera constituido um Comité de Investimentos para deliberar sobre assuntos relativos a composicio da carteira do
FUNDO, no tocante as Companhias Investidas.

O Comité de Investimentos sera composto, no minimo, por 03 (trés) e, no maximo, 07 (sete) membros titulares
e igual nimero de suplentes, dos quais 02 (dois) serdo indicados pelo GESTOR e os demais pelos quotistas em
assembléia geral, podendo os quotistas que, em conjunto, que representarem 20% (vinte por cento) do capital
subscrito nomear um membro e respectivo suplente de forma independente.
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No processo de selecio de membros do Comité de Investimentos cada quotista somente podera aprovar um
membro titular e seu respectivo suplente para o exercicio do cargo, utilizando-se de todas as suas quotas para
essa finalidade.

No caso de auséncia ou impossibilidade temporaria do membro titular, seu suplente poderd comparecer as
reunides do Comité de Investimentos e votar como se fosse titular.

O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 02 (dois) anos a partir da data de eleicdo,
sendo permitida a recondug¢io. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos se estende até a
homologacao dos novos indicados pela Assembléia Geral de Quotistas.

Se, no curso do mandato, um membro titular afastar-se, ausentar-se ou renunciar ao cargo no Comité de
Investimentos, serd automaticamente substituido por seu suplente, que exercera pelo prazo remanescente do
mandato.

O afastamento, a auséncia ou a renuncia simultanea ou conjunta de membros titular e suplente do Comité de
Investimentos implicard na indicacao de novos membros titular e suplente pelos mesmos quotista ou grupo de
quotistas que os indicaram. Se os membros titular e suplente foram indicados por um grupo de quotistas, esses,
de comum acordo, e prevalecendo, na falta de acordo, a quantidade de quotas de cada qual, indicardo os novos
membros titular e suplente. Os novos membros titular e suplente assumirio até o final do periodo em curso.

O Comité de Investimentos do FUNDO terd como atribui¢cbes basicas, sem prejuizo das matérias estabelecidas
em outros artigos do Regulamento do FUNDO:

I deliberar sobre os investimentos indicados pelo GESTOR para integrarem a carteira do FUNDO, no
que tange as aplicagdes nas Companhias Investidas;

11 deliberar sobre a liquida¢do de investimentos em ativos das Companhias Investidas, conforme
recomenda¢io do GESTOR,;

11 aprovar novos chamados de capital, sugeridos pelo GESTOR,;

v aprovar co-investidores, quando for o caso;
\Y aprovar a baixa contabil parcial ou total de investimentos realizados;
VI dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionadas as deliberagdes tratadas no inciso I, acima,

hipétese em que os membros do Comité de Investimentos que representam a parte que esteja envolvida
no potencial conflito devem se abster de votar;

VII deliberar sobre a contratagdo de servigos de consultoria ou assessoria, com remuneragio por Servigo
superior a R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais); e

VIII  deliberar e aprovar as demais questdes e assuntos indicados no Regulamento do FUNDO, desde que tais
prerrogativas nao conflitem com a competéncia da Assembléia Geral.

Os membros do Comité de Investimentos, indicados pelo GESTOR, poderio perceber uma remuneragio
mensal do FUNDO, por meio de sociedade de consultoria especializada da qual seja sécio e que venha a firmar
contrato com o FUNDO, pelo desempenho de seus servicos, sempre que se tratarem de convidados externos a
equipe da gestora com alto grau de qualificagdo e capacidade técnica. Tal remuneracdo estard contida nos
encargos tratados no respectivo item (pagina 8) e sujeita ao limite ali indicado. Os referidos membros poderio,
ainda, pleitear o reembolso de despesas realizadas para o comparecimento as reunides, desde que devidamente
comprovadas. Os demais membros do Comité de Investimentos nio fardo jus a qualquer remuneracdo ou
reembolso percebidos do FUNDO.

O GESTOR do FUNDO devera enviar a cada membro do Comité de Investimentos relatorios, contendo
estudos e avaliagGes, em conjunto, doravante denominados “Plano de Negocio”, preparados com relacdo a toda
e qualquer proposta de investimento, de modo a embasar a decisio do comité, com a mesma antecedéncia da
convocagao da reuniio.

22



A partir das propostas / Plano de Negécio elaborados pelo GESTOR, as decisoes adotadas pelo Comité de
Investimentos quanto a realizacdo de investimentos e aquisi¢io de ativos das Companhias Investidas deverdo
conter todos os elementos necessarios a execucao do investimento pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
determinando o cronograma de investimento e chamadas de capital, a forma de participacio na companhia
investida, as principais regras de acompanhamento e monitoramento dos investimentos e os procedimentos a
serem adotados para o desenvolvimento futuro, atualizados e modificados sempre que se fizer necessario.

As reunides do Comité de Investimentos ocorrerdo em local providenciado pelo GESTOR, preferencialmente na
sede do GESTOR ou do ADMINISTRADOR, e instalar-se-d0o com a presenga da maioria simples dos membros
do Comité de Investimentos.

As reunides do Comité de Investimentos deverdo ser convocadas pelo GESTOR ou por qualquer membro do
referido Comité, mediante notifica¢do prévia, por esctito, no prazo de pelo menos 10 (dez) dias, antes da data de
sua realizacdo. A citada notificacdo, a todos os membros do Comité de Investimentos, deve conter data, hora,
local e ordem do dia.

O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que for necessario para deliberar sobre os assuntos de que trata
este item.

As deliberages do Comité de Investimentos deverdo ser tomadas por maioria simples de voto dos presentes a
respectiva reuniao.

O membro do Comité de Investimentos devera se abster de votar em reunides do Comité de Investimentos que
deliberar sobre investimento, caso o quotista, ou o grupo de quotistas, que o indicou possua participagio
societaria, diteta ou indireta, no referido investimento.

O Comité de Investimentos poderd reunir-se através de conferéncia telefénica, video conferéncia ou outros
meios semelhantes, sendo validas as deliberacGes manifestadas por tais meios, desde que tal conversa seja
posteriormente lacrada em ata, sob responsabilidade do préprio Comité de Investimentos, devendo esta ser
encaminhada ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR.

X. Regras de Tributagio do FUNDO

O FUNDO e seus quotistas estio sujeitos as seguintes regras de tributagio:

FUNDO:

1OF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF /Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracio a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO sio isentos do Imposto de Renda.

Quotistas do FUNDO:

10OF /Titulos

As operagbes com as quotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de
1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em fun¢io do prazo, conforme
a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operagoes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF /Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento nas quotas, estio sujeitas ao IOF/Cambio. A excecio de
situagdes bastante especificas e nido aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de 0% (zero por
cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder

23



Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacOes ocorridas apds este
eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos quotistas tomara por base (i) a residéncia dos quotistas: (a) no Brasil; e (b) no
exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiente
tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de quotas; (b) o resgate das quotas; e (c) a amortizagdo das quotas.

Quotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas quotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15%
(quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcido organizado ou
mercado de balcio nio organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento).

Quotistas Residentes no Extetior

Aos quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugio 2.689 ¢é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcio de
residirem ou ndo em pafs ou jurisdi¢io que nio tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacao interna oponha sigilo relativo a composic¢ao societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

Quotistas Qualificados Nio Residentes em Parafso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero. Este
tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o respectivo quotista deter, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das quotas do FUNDO ou
cujas quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo FUNDO, ou em caso do FUNDO deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos
de divida em percentual supetior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido (ressalvados desse limite as
debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricio e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos
auferidos na cessio ou alienacdo das quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%
(quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacio.

Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Parafso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento desctito no item Il.a,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos quotistas do FUNDO
residentes no Brasil.
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Anexo

Instrumento de Constituigdo

) Mhiia
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTIT UigAQ ot og 784128

TOTEM INFRABRASH OLEQE GAS
FUNDO DE iNV}" s FIMhNTO EM PARTICEPA(IL o

Por este STIUINETItO pamcuiax, BNY MELLON SLRVICC‘@ FINANCEIROS DIST Rigmi)cam :
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Avenida Presidente
Wikson, n® 231, 11° 13%¢ 17° (parte} andares, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNP]/ ME sob n® Q2. 201 301/ 000161, instituicio devidamente aurorizada pela
Comissfo de *Valores Mobiliddos ~ CVM (FCVM”) a administrar carteira de valores mobilifrios,
 conforme Ato Declaraério n® 4620, de 19 de derembro de 1997, resolve:

L C{}ﬂ?tltlﬂr o TOT EM INFRA BRASIL QLFO E GAS FUNDO DE INVE STIMENTQ EM
PARTICIPACOES (*FUNDOM, na forma da Tnstrucio CVM a° 391, de 16 de julho de 2003,
sob a forma de condominio fechado e com prazo determinado de duragio.

2. Designar como Diretor responsvel perante a CVM, pela administragio do FUNDO, nos termos
da regulamentagioc pertinente, o jos¢ Carlos i@pes Kavier de Obvems, separado judiciaimente,
economista, portador da.Carteira de Ide ntidade n° U4667892-6, exp-s‘duia pekr IFR/R], mscrite o
CPF S()b O 1 CO3.888, ?37~ 10. :

300 I}_iretor DT indic:i'do declara, neste ato, nos termos da legishagio em vigor, que esta cleme e
assume a5 obrigacbes € responsabilidades inéretttes & supervisio e acompanbamento do FUNDO,
especialmente a responsabilidade pela mpvimentagho dos valores mobilidrios que vierem 4 ser

 defidos pelo Pundo, sujeitando-se 3 aplicacio das penalidades de suspersio ou imabilitagio para
cargos de diregio em instituigoes fimanceiras ¢ demals instiraigdes autorizadas @ funcionar oelo
Banco Centrad do Brasd, '

B2 . I")'és_i.gnﬁr paré a gestdo da carteira deste FUNDOQ a BNY MELLON 8TIVOS FINANCEIROS
- LTDA {“GESTOR™), coin sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidene Wilson,
1n° 231, 11° andar, parte; Centro, inscrita oo CNPVW qob n.208.896.477/0001-09.

57 Designar para o3 5¢rvicos de- servigos de custod;a tesouratia e hiquidagdo das quotas do FUINDO
o BANCO BRADESCO SA., mstituigio furariceira com sede na Cidade de Osasco, Bsrado de
Sic Paulo, na Cidade de Dreus, /1, inscrito no CNPT sob o n® 60.746.948/0001- 12,

6. Designar paz‘;i os servigos de auditoria indepf:;ﬁdente a BER - Lopes, Machado Auditores,
sociedade com sede na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro;na Rua Sio José n® 70, 21° andar e
Cobertura, Centro, inscrita no CNPI/MF sob n® 40262 602/0001-31.
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Promulgar o Regulamente do FUNDO, o qual vigorark i forma anexa ao presente mstrumento,

7.
__ _ ~Rio de Janeiro, 23 de setembro de 2009.
xﬁﬁf“
o e
BNY MELL@gN SE R.VI(;OS FI&AN ,IROS) DIS'I RIBUID()RA DE TITULOS E VALOR}.’S
MOBILIARIOS S.A .
Nome: ' o Nogﬁé:
C Cargor ' - Carger

& * oFins OF HEGISTRY UE 1§T\Ja‘{3§/§ Qi?e’;imﬁ’ﬁﬂﬁ
Ay, Bio frenog, 108 Ge, 202 - Bivds g Vol PRGP-5197
Regiatrade, dnitalinade o wkeofiln B amzrw@ i

Cugrval Hals
Lcial Thalte
Bdo Exac 1EEREE T2 }
E__::?ﬁurm f piate 1. j Fabimas Aives ﬁas L
5 Baofeeanis Babuiinio

1 Bacravents Subiiviuin :
CTHES 40571 Sdeie 1714 YRR GVITET Bére 1
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Instrumento de alteracdo registrado em 18 de novembro de 2009 sob o n° 760290

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
TOTEM INFRABRASIL OLEO E GAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(;OES B

Por este instrumento particular, BNY MELLON SER”VIQOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA

DE TITULOS £ VALORES 'MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Avenida Presayc;i"me -
Wilsen, n® 231, 119 13°e 17° (parte) andares, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rlp‘. de oo
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob n® 02.201.501/0001-61, instituicio  devidamente awtorizada pela C
Comissdo de Valores Mobilidrios -~ CVM (*CVM™) a administrar carteira de valores mobﬂx:mésj
conforme Ato Declaratorio n® 4.620, de 19 de dezembro de 1997, resolve realizar alguns a;ustes }go o
regulamento do FUNDO, nes tetmnos constantes do anexo 20 presente.

Rio de Janeiro, 18 de novembro de 2009.

W‘kj’wm MMM

BNYMELLON SERVI(;OS FINAN CEIROS DISTRIBUI
MOBILIARIOS S.A

DE TTTULOS E VALORES

- I

60290 5°RTD
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I
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Instrumento de alteracdo e Regulamento registrado em 20 de julho de 2010 sob o n° 786207

Por este instrumentojparticular de alteracic de regulamento,
{ELLON SERVICOS RINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E
Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 117, 13% &
Nentro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, insctita no CNPI/MF
101-61, instituigao devidamente autorigada pela Comissio de Valores Mobilidrios —

cotista ainda, BINY N
VALORES MOBILIARIOS 8.A,, sociedade com sede na
17 (parte) andares,
sob n® 02.201.501/0
CVM (“CVM™) a ad

de dezembro de 1997, resolve realizar as seguintes reudanca

INSTRUMENTO PARTICLH

TOTEM INFRA BRASIL OLEO E GAS FUN O DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACO
(“FUNDO?)

Ininistrar carteita de valores mobilidtiod,

numa vez que o FUNDO nio possul nenhum

conforme Ato Declaratdrio n® 4.620, de 19
ro tegulamento do FUNDO:

Alteracin do npome do FUNDO para “'fOI‘EM INFRA BRASIL FUNDO DEé’Z/

INVESTIMENTO EM PARTICIPA(_}GES”

seguinte redacio:

«rtigo 19~ O TOTEM INFRA BRASIL
PARTICIBAGOES (“funds”), somstituido sob afo
"Regulaments™), peia Ipstrugie C17M ﬂ"; 3

regulamentn

regulamentards gue the forem aplicivess.”

- forma que o artipo 17 passa a vigorar com

FUNDO DE INVESTIMENTO EM
g de condomivis fechade, ¢ regide pelo presents
172003, bem coma pelas despass disposiches logals ¢

Ajustes de piguns objetos sociais das companl‘;aim investidas pelo F{}NDO de forma que ©

ardgrafo phimeiro do attieo 4° passa a vigotar ¢orh a seguinte redagiio:
parg p got p £ : Zu G

“Art. 4°
[d |
Pardgrafo Prigaeiro — Sdo elegivels @ posizio de Comp
obijeio social dprtenple precipsiamente: :

) dergmualuimento on investiments e mpmem:{:’rfm,.
B despnvolsinents ar investimento em projetes fgad
¢ despuvoluiments de tenologias, metodologins 08

& e

786207-5°RTD

S

FOTRIIRTI M 830Kt 87 P 85 Funioi
mrmabmm-nmhmwmuu ASFwevings

_usias 353
Totel 20284

ishia Inpestida as companbiar sediadas no Brasil, oo

ox de producis ¢ distribuicio de 6ieo ¢ gds;
5 & geragde ¢ tranimidivde de energia;

weessos pava o Setor.+Akvg do FUNDO;

nvoliiments ou investimento em anpreendimeqias com fovo wo Setor Aivo do FUNDO;

e) pridugio ox montagem de equipamentor parao Sehor Ao do FUNDO;

Y 5

&

ios Menisos o especializades destinadas o Sketor Alpo do FUNDO ou que déom suporte a este;
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§d, sociddades gus tenham por finalidads &g@wiﬂ
ativjdades listadas nas demads Incvps g’a{e‘ptmﬂgr

f} projgles de Infruestrniure em geral, taiv com

Exclusio da frase “Investimentos que excefde
comprometido pelos quotistas em ativos de etnis
projetos destas estverem em estigio Greenff&elc,
Assembléia (Geral de Quotistas” do patigrafo segu]

referéncia passa a vigotar com a seguinte redacic;

Arr. 8°
-

Loy

786207

Lﬁm mmparfﬁm.r gue tenham par alijete wma das

mai nmde se Heitands gy wﬁedades Gue visew

derenpolimenta de melboria, atuands tanto na wmrfmmo guanta prestagdo de services,”

m a 30% (uint por cento) do capital
20 de Companhias Investidas, enquanio os
deverio ser aprovados previamente pela

do do artigo 6° de forma que o pardgrafo em

Pardgrato Segundo - Salvo se aprovada em AJ‘;&mé}[é&r Geral de Onotistas, ¢ vedada a aplivacio de recarsos

dp FUNDO

indiretamente:

enr Hinlor ¢ Valerer Mobikidrios de Com

panbias Investidas nas guats participem, diveta ou

I o ADMINISTRADOR, » GESTOR, or ffzemﬁm‘ do Comité de Tnvestimentos e Duotistas titularer

de [Juotas replesentativas e, ao menos, 5% (cinca por venta

do patriminio do FUNDO, seus sdvios ¢ respectivos

conjuges, inditidualments on em conjunte, com porwrx!;zgm superior a 10% {(dex por cento) do capital sovial

polanie ox fok

I GUATLGHET G5 PeIioas reRcionadas no incito anterdpr que;

a) exterd

colpcgdo, coor:

/-

endpdo on garantider du emivsde; oy

7 envolvidas, direta on indiretaments, na estiutiragio financira de operagio de emissdo ou oferia

de Valores Molilidrior a serem subworitos oue m’qz{mdw

pets FUNDO, inclusive ma condigiio de agente de

&) Jagam parte de Convelbor de A’ldmmutmpaa, Cw waliteg on Fiscal de Comspanbia Investidy, antsr do

jmmesm InpeNT

z‘:- .J;f 7

Alteragio d

DISTRIBUIDORA DE TITULOS & VALO;R]EIS MOBILIARIOS

paragrafo se

“Are, 7°
[d

Pardoralo S

ADMINIST

intento por parte do FIUINDOQ,

b distribuider do FUNDO para BN

pundo do artigo 7° passa a vigorar com

egundo — -1 distribuigio ¢ colocapio daJ
RADOR (“DISTRIBUIDOR LIDER?)

Y MELLON SERVICOS FINANCEIROS
S.A, de forma que o
i seguinte redacio:

guotas do FUNDQ serd coerdenada pelo priprio

pa
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v) Alteragio dd

passa a vigomir com a seguinte redm_;ao:

“Artigo 17 -
1.000.000.00

HAdrio Intoa

HigTR

ptazo de captagio da chstmbmgad
minime gue permitird o infcio de funéids

JSJJL

A emivsde inddal, desde ji deliber

1@ 786207

b cotas do FUNDO e do capmaI subscrito

s pelo ADMINISTRADOR serd de RS

00 (um bilhds de reais) representado por 1\000.000.000,00 {umr bilhiis) de quotas, com valor
de R 1,00 (um real), que poderd ser:atingids no pragp de 360 (tresentos ¢ sessenta) dizs,
prosrogivels plr igual periods, contadas da data de registro|do FUNDO pela VM. 7

idi abstants, & capital

snbrerite miningo, que permiting o infiio de ﬁmﬁmmme;m;da FUNDO, 1 fogo stingido, é de RE 1.000.000,00
(urt rilbido del reais), representado por 1.000.000 (m milhdoe) de guotas, pedends o salds, Gue sobejar aa final

de distribuiciio

BNY MELLONS

A7 cancelado pels ADMINISTRADOR.

¢

Rio de Janeiro, 20 de jléﬁhg de 2010.
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REGULAMENTO DO TOTEM INFRA BRASIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 1° — O TOTEM INFRA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(“fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ regido pelo presente regulamento

(“Regulamento”), pela Instrucaio CVM n° 391/2003, bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares

que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° — O publico alvo do FUNDO sio até 20 (vinte) investidores qualificados, assim entendidos as pessoas

naturais ou juridicas brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos
termos do artigo 109 da instrucio CVM n° 409/2004.

Artigo 3° — O FUNDO tera prazo de duracido de 15 (quinze) anos, contados a partir da primeira integralizacao

de quotas, podendo ser prorrogado por decisao de Assembléia Geral especialmente convocada para esse fim.

Paragrafo Primeiro - O Perfodo de Investimento do FUNDO se encerra apds 05 (cinco) anos,

contados da primeira integralizacdio de quotas. O restante do prazo de duragdo sera considerado o

Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Segundo — Excepcionalmente, o FUNDO podera realizar investimentos fora do Periodo de

Investimentos, caso estes investimentos sejam relativos a:

II

III

obrigacbes aprovadas pelo Comité de Investimentos, antes do término do Perfodo de
Investimentos e assumidas pelo FUNDO, mas cujos desembolsos nio tenham sido totalmente
efetuados;

investimentos ja aprovados pelo Comité de Investimentos e que, por qualquer natureza, estejam
com sua implementacio ainda suspensa por ocasidlo do encerramento do Periodo de
Investimentos, desde que a realizacdo deste seja ratificada pelo Comité de Investimentos; ou

obrigacdes que nio tenham sido aprovadas pelo Comité de Investimentos durante o Periodo de
Investimentos e que sejam decorrentes de exercicio de direitos de subscricio ¢/ou de op¢io de
compra de valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes por parte do FUNDO, com
a finalidade de impedir a dilui¢do ou a perda de controle acionario dos investimentos do
FUNDO, nas companhias investidas, desde que aprovados pela Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Terceiro — A Assembléia Geral de Quotistas, por recomenda¢io do GESTOR previamente

aprovada pelo Comité de Investimentos, poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o Periodo de

Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

CAPITULO II - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4° — O objetivo do FUNDO ¢ o de proporcionar aos seus quotistas a valorizagao do capital investido no

longo prazo, através de aplicagdo na aquisicio de ac¢Oes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e

valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢oes de emissdo de companhias fechadas (“Companhias

Investidas”). As Companhias Investidas deverdo pertencer ao setor de infraestrutura (“Setor Alvo”).

Paragrafo Primeiro — Sio elegiveis a posi¢io de Companhia Investida as companhias sediadas no

Brasil, cujo objeto social contemple precipuamente:
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a) desenvolvimento ou investimento em empreendimentos de produgido e distribuicdo de 6leo e

g4s;

b) desenvolvimento ou investimento em projetos ligados a geracao e transmissdo de energia;

o) desenvolvimento de tecnologias, metodologias ou processos para o Setor Alvo do FUNDO;

d) desenvolvimento ou investimento em empreendimentos com foco no Setor Alvo do FUNDO;

e) producdo ou montagem de equipamentos para o Setor Alvo do FUNDO;

f) servigos técnicos ou especializados destinados ao Setor Alvo do FUNDO ou que déem suporte
a este;

2) sociedades que tenham por finalidade participar em outras companhias que tenham por objeto

uma das atividades listadas nos demais incisos deste parigrafo;

h) projetos de Infraestrutura em geral, tais como mas nio se limitando as sociedades que visem
desenvolvimento de melhoria, atuando tanto na construcdo quanta prestagao de servigos,

Paragrafo Segundo - O FUNDO tem como meta de rentabilidade para as quotas a ser perseguida pelo
GESTOR, a variagio do IPC-A (indice de precos ao consumidor amplo, divulgado pelo IBGE)
acrescida de spread de 8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinqienta e dois dias), calculado sobre o Preco de Subscricio das Quotas
(“Benchmark”).

Paragrafo Terceiro — O FUNDO podera investir em companhias de qualquer estagio de
desenvolvimento, desde projetos ainda em fase preliminar de implantacdo (“Greenfield”) até aqueles
projetos maduros ja em fase de operacio, sem prejuizo da aprovacio do Comité de Investimento e dos
limites de concentragdo previstos no artigo 6°, adiante.

Paragrafo Quarto - O FUNDO devera participar do processo decisério das Companhias Investidas,
exercendo efetiva influéncia na definicio das politicas estratégicas e na gestdo, através dos seguintes
mecanismos:

Ipela detencdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

IIpela celebracdo de acordo de acionistas;

111 pela celebracio de ajuste de natureza diversa ou ado¢ido de procedimento que assegure ao
FUNDO efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestio; ou

v pela indica¢do de membros do Conselho de Administragdo.

Paragrafo Quinto - O GESTOR, na implementagdo da politica de investimentos do FUNDO, devera,
ainda, respeitar as seguintes disposi¢oes:

1 o FUNDO nio realiza operagdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia;

1I o FUNDO somente podera realizar operagoes em mercados de derivativos com a finalidade
exclusiva de protecdo patrimonial através de operacdes com op¢des que tenham como ativos
subjacentes valores mobilidrios que venham compor a carteira ou no qual haja direito de
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I\Y

conversio, nos termos do Pargrafo Unico do Artigo 6° da Instrucio CVM n° 391/2003 e nos
limites da Resolucio n® 3.456 do Conselho Monetario Nacional,

as negociacdes com titulos publicos do FUNDO devem ser efetuadas através de negociagao
eletronica;

os recursos liquidos do FUNDO, de que trata o artigo 6°, inciso 1I, devem ser investidos de
forma compativel com os limites da Resolu¢do n® 3.456 do Conselho Monetirio Nacional e
posteriores modificagbes, bem como com as demais regulamentacGes aplicaveis as entidades
fechadas de previdéncia complementar.

Artigo 5° - As Companhias Investidas deverdo seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

11

11T

I\Y

VI

proibicdao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacio;

estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de Administracio, caso

existente;

disponibilizacio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opg¢oes de

aquisi¢ao de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da companhia;

adesdo a camara de arbitragem para resolugio de conflitos societarios;

no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o0 FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa

de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,

niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstra¢des contibeis por auditores independentes registrados na CVM.

Artigo 6° — O FUNDO investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos estipulados

neste Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais aplicaveis e a composi¢do da carteira

descrita a seguir, ap6s o término do Periodo de Investimento:

II

no minimo 90 % (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investido em ativos de emissdo das

Companhias Investidas;

no maximo 10 % (dez por cento) de seu Patrimoénio Liquido (com a exclusiva finalidade de propiciar a

carteira do FUNDO a liquidez necessaria para arcar com as despesas € encargos previstos neste

Regulamento e na regulamentagao aplicavel) em:

a)

b)

quotas de fundos de investimento das classes Renda Fixa e Referenciado DI (inclusive aqueles
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou empresa ligada), que tenham por politica
de investimentos aplicar, com exclusividade, nos ativos listados nas alineas “b” e “c”, a seguir;

titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil;

titulos de instituicio financeira publica ou privada de primeira linha (classificadas como baixo

risco de crédito por agéncia classificadora);

Paragrafo Primeiro - Os limites previstos neste artigo ndo precisardo ser observados pelo prazo de 180

(cento e oitenta) dias a partir da data da primeira integralizacdo de quotas; e pelos 30 (trinta) dias

subsequentes as demais integralizacoes ou que antecederem a qualquer data de amortiza¢io e/ou de

resgate de quotas.
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Paragrafo Segundo - Salvo se aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, é vedada a aplicagio de
recursos do FUNDO em titulos e Valores Mobiliarios de Companhias Investidas nas quais participem,
direta ou indiretamente:

1 o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de Investimentos e Quotistas
titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio do
FUNDO, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

IIquaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de opera¢iao de
emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo
FUNDO, inclusive na condi¢io de agente de colocagio, coordenacio ou garantidor da
emissao; ou

b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal de Companhia
Investida, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Salvo se aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, ¢ igualmente vedada a realizagdo de
operagdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso I do “caput”

deste artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, ressalvado o disposto na alinea “a”, inciso 11, do capaut.

CAPITULO III - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERACAO

Artigo 7° — O FUNDO ¢ administrado pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° ¢ 17° andares (patte), inscrita no CNPJ sob o n® 02.201.501/0001-61, a
qual ¢ autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracio de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997 (“ADMINISTRADOR?”).

Paragrafo Primeiro — A gestao da carteira do FUNDO compete a TOTEM INVESTIMENTOS E
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, empresaria, inscrita no CNPJ sob o n°
11.089.720/0001-91, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro a Rua Gongalves Dias n° 51, 6°
andar, Centro, CEP: 20050-030, autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM por
meio do Ato Declaratério n° 10.678, de 6 de novembro de 2009 (“GESTOR?”).

Paragrafo Segundo — A distribuicdo e colocagio das quotas do FUNDO sera coordenada pelo proprio
ADMINISTRADOR(“DISTRIBUIDOR LIDER”).

Paragrafo Terceiro — O DISTRIBUIDOR LIDER podera indicar outros agentes distribuidores, desde
que devidamente habilitados, conforme acordo com o DISTRIBUIDOR LIDER.

Paragrafo Quarto — Serd admitida a substituicio do GESTOR, ainda que durante o prazo de
distribuicdo de quotas do FUNDO, desde que com a aprovagio dos quotistas subscritores, em
assembléia geral convocada para este fim e com o quorum indicado no artigo 24, § unico. Os quotistas,
ao aderitem ao presente regulamento, concordam que a substituicio do GESTOR nao devera ser
considerada como modificacio da oferta, dada a prévia ciéncia desta possibilidade.

Artigo 8° - A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribuicSes de sele¢do, avaliagio,
aquisi¢ao, alienagao, subscricdo, conversio, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos
financeiros e as modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, cabe exclusivamente ao
GESTOR, sem prejuizo das demais disposi¢coes do presente Regulamento.
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Paragrafo Primeiro - Adicionalmente as obrigacdes de gerir a carteira do FUNDO, sdo obriga¢bes do
GESTOR:

I realizar a analise de todos os investimentos propostos para integrar a carteira do FUNDO e as
respectivas liquida¢oes dos investimentos;

IIparticipar das reunides do Comité de Investimentos;

111 cumprir as deliberacdes do Comité de Investimentos acerca de investimentos e liquidagoes de
investimentos;

v empregar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, na defesa dos direitos dos quotistas, a
diligéncia exigida pelas circunstincias, por todos os meios necessarios para proteger esses

direitos, inclusive a¢des judiciais;

\% transferir ao FUNDO qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua condi¢ao
de GESTOR da carteira do FUNDO;

VIcumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento.

Artigo 9° — Sao obrigacées do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribui¢oes legais que lhe
competem:

II

III

1Y

VI

VII

manter por 5 (cinco) anos apos o encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a)o registro dos quotistas e de transferéncia de quotas;

b)o livro de atas das assembléias gerais de quotistas;

c)o livro de presencga de quotistas;

d)o arquivo dos pareceres do auditor independente;

e) os registros e demonstragcdes contabeis referentes as operagSes realizadas pelo FUNDO e seu
patrimonio; e

f)a documentacio relativa as operagées do FUNDO.

receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;
custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagao
vigente, em razio de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugio CVM n°® 391/2003;

elaborar, junto com as demonstragoes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das operacoes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrucao
CVM n° 391/2003 e do Regulamento;

fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das quotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento, elaborados pelo
GESTOR, que fundamentem as decisdes tomadas em assembléia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

se houver, fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez por cento) das quotas emitidas, assim requererem, atualizacGes periddicas dos estudos e andlises
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elaborados pelo GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagio de possiveis agbes que maximizem o resultado do

investimento;

VIII  no caso de instauracio de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagio referida no
inciso I acima até o término de tal inquétito;

X exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as atividades
do FUNDO;
X transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condicio de administrador do FUNDO;

XI manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

XII elaborar e divulgar as demonstra¢Oes financeiras e demais informagSes previstas no Capitulo VIII da
Instrucio CVM n° 391/2003;

XIII  firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das sociedades de que o FUNDO participe,
podendo delegar esta atribuicdo ao GESTOR;

XIV  cumprir as deliberacdes da assembléia geral de quotistas;

XV cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento e do Comité de Investimentos.
Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos VI e VII
deste artigo, o ADMINISTRADOR podera submeter a questdo a prévia apreciacao da assembléia geral
de quotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais quotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relacio a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido,

ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os quotistas que requereram a informacio.

Artigo 10 — E vedada a0 ADMINISTRADOR e a0 GESTOR, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes
atos em nome do FUNDO:

I receber depésito em conta corrente do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;
Ilcontrair ou efetuar empréstimos;
IlIprestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,;

v negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucdo CVM ne
134/1990, ou outros titulos niao autorizados pela CVM;

Vprometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

VI aplicar recursos: a) no exterior; b) na aquisicao de bens imoveis; e ¢) subscri¢io ou aquisi¢ao de a¢oes de

sua propria emissao.

Artigo 11 — O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio renunciar as suas fungdes, mediante aviso prévio de,
no minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos quotistas e a CVM.
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Paragrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, podera descredenciar o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador de carteira.

Paragrafo Segundo — Na hipétese de rendncia ou descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, ficara o ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, para realizagio no prazo
maximo de 10 (dez) dias, assembléia geral de quotistas para eleicio de substituto, sendo também
facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quotas emitidas a convocagiao
da referida assembléia geral dos quotistas.

Paragrafo Terceiro — No caso de renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, o renunciante
devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicio.

Paragrafo Quarto — No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar administrador/gestor
temporario até a eleicdo de um novo administrador/gestor.

Artigo 12 — Os prestadores de servicos de administracdo ao FUNDO, dentre eles o ADMINISTRADOR ¢ o
GESTOR, fario jus a “Taxa de Administracio” que equivalera:

a)

b)

durante o Perfodo de Investimento, a 1,0% a.a. (um por cento ao ano) sobre o volume total de capital
comprometido pelos quotistas ou R$ 12.000,00 (doze mil por més), o que for maior; ou

durante o Periodo de Desinvestimento, a 1,0% a.a. (um por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido do
FUNDO ou R$ 12.000,00 (doze mil por més), o que for maior;

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracio serd calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinqiienta e dois avos), sendo apropriada por dia util, como despesa do FUNDO e paga mensalmente,

no 5° (quinto) dia util do més subseqtiente.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Administracio serda compartilhada pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR e demais prestadores de servicos de administragdo ao FUNDO, conforme acordo entre eles.

Paragrafo Terceiro — Nao ha taxa de ingresso ou saida do FUNDO.

Artigo 13 — O FUNDO pagard a0 GESTOR uma Taxa de Performance de 20% (vinte por cento) dos ganhos
distribuidos pelo FUNDO que excederem o capital original investido, atualizado pela variacio de um indice de

inflacio (IPCA), acrescido de um custo de oportunidade de 8,5% (oito e meio por cento) ao ano. Somente serd

devida a Taxa de Performance ao GESTOR ap6s a devolugdo para os quotistas de todo o seu capital investido

devidamente corrigido monetariamente e pelo custo de oportunidade citado acima, conforme o seguinte

procedimento/preferéncia:

a)

b)

em primeiro lugar, serdo destinados para pagamento a0s quotistas, na proporgao das respectivas quotas
por eles subscritas e integralizadas, tanto quanto seja necessario para permitir que cada um desses
quotistas recupere o seu respectivo investimento (valor do principal investido corrigido pelo IPCA);

em segundo lugar, serdo destinados para pagamento aos quotistas, na propor¢ao das respectivas quotas
por eles subscritas e integralizadas o valor correspondente ao custo de oportunidade (8,5% a.a.)
acumulado até a data de amortizacio;

a seguir, uma vez que os pagamentos dos incisos I e II deste artigo tenham sido atendidas, o GESTOR
receberd uma primeira parcela de pagamento de Taxa de Performance correspondente a 100% dos
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d)

valores excedentes recebidos dos desinvestimentos do portfélio-alvo do FUNDO até atingir o montante

[P

de 30% da Distribuicdo Preferencial, assim entendidas aquelas listadas nas alineas “a” e “b”, acima;

finalmente, uma vez que as amortizacOes e a primeira parcela da Taxa de Performance previstas nas
alineas “a”, “b” e “c”, acima, tenham sido pagas, o saldo que sobejar dos desinvestimentos do FUNDO
serdo rateados 20% (vinte por cento) para o GESTOR, a titulo de Taxa de Performance, e 80% (oitenta
por cento) aos quotistas, proporcionalmente as quotas por eles subscritas e integralizadas.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance serd sempre provisionada e paga no mesmo dia em que
ocorrer a amortizagdo ou resgate de quotas, bem como pagamento de dividendos diretamente aos
quotistas.

Paragrafo Segundo - No caso de destituicio do GESTOR pela assembléia geral de quotistas, a Taxa de
Performance sera paga ao GESTOR atual e anteriores, proporcionalmente ao tempo em que ficaram
responsaveis pela gestio do FUNDO. Ademais, nio sera devida a remuneragio por performance ao
gestor destituido no caso de comprovada culpa, dolo ou ma-fé no desempenho dos servicos para com o
FUNDO.

Paragrafo Terceiro - O valor ou critério de determinagio da Taxa de Performance nio devera ser
modificado sem prévia anuéncia por escrito do GESTOR e postetior aprovacdo pela Assembléia Geral.

CAPITULO IV - QUOTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 14 — O FUNDO sera constituido por quotas que corresponderdo a frages ideais de seu patriménio e

terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais € econémicos.

Paragrafo Primeiro — As quotas tem o seu valor determinado com base na divisio do valor do
Patriménio Liquido do FUNDO pelo numero de quotas do FUNDO ao final de cada dia, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao FUNDO e as disposi¢oes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — As quotas serdo mantidas em contas de depésito em nome dos quotistas.

Artigo 15 — A integralizagio de quotas podera ser efetuada por meio de:

II

III

Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta investimento ou conta corrente
do quotista, ou

por meio do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos, operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A.
Balciao Organizado de Ativos e Derivativos; ou

qualquer outro sistema se liquidacdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido, conforme for o

caso, nos termos da legislagao aplicavel.

Artigo 16 — As quotas do FUNDO poderio ser negociadas em mercado secundario no Médulo de Fundos - SF,

operacionalizado pela CETIP ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario

e registrado em Cartério de Titulos e Documentos.

Paragrafo Primeiro — No caso de transferéncia de quotas na forma do caput o cessionario devera
comunicar o ADMINISTRADOR no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as
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devidas providéncias para alteragdo da titularidade das quotas, sem prejuizo do disposto no paragrafo
seguinte.

Paragrafo Segundo - Caso o quotista desejar transferir suas quotas, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Investimentos, tal quotista deverd assegurar o cumprimento dos compromissos para com o
FUNDO antecipadamente a transferéncia ou o novo quotista devera manifestar, por escrito, o
conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitacio de cumpri-los nas datas programadas.

Artigo 17 - A emissdo inicial, desde ja deliberada pelo ADMINISTRADOR sera de R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais) representado por 1.000.000.000,00 (um bilhdo) de quotas, com valor unitario inicial de R$ 1,00
(um real), que podera ser atingido no prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo,
contados da data de registro do FUNDO pela CVM. Nio obstante, o capital subscrito minimo, que permitira o
inicio de funcionamento do FUNDO, tio logo atingido, ¢ de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), representado
por 1.000.000 (um milhdo) de quotas, podendo o saldo, que sobejar ao final da distribuic@o, ser cancelado pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro- Somente poderdo adquirit quotas do FUNDO investidores qualificados, nos
termos da regulamentacio editada pela CVM, com valor minimo de subscri¢io de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) para cada subscritor.

Paragrafo Segundo - A propriedade das quotas nominativas presumir-se-a pelo registro realizado pelo
agente de escritura¢do, através de conta de deposito das quotas, aberta em nome do quotista.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR, por orientagio do GESTOR, podera rejeitar a proposta
de aquisi¢do das quotas do FUNDO, caso o potencial investidor se encontre em conflito de interesse
com a politica de investimento do FUNDO. Para tanto, entende-se estar o potencial investidor em
conflito no caso desse ser sociedade (e/ou a ela Afiliada) e/ou administrador da sociedade que seja
concorrente a qualquer companbhia (i) investida; ou (ii) em processo de analise para vir a ser investida.

Paragrafo Quarto - Entende-se por “Afiliada”, para os termos do pardgrafo 3° anterior qualquer (i)
Pessoa, direta ou indiretamente, controlada pela respectiva Pessoa, (ii) Pessoa, direta ou indiretamente,
controladora da respectiva Pessoa, (iii) Pessoa que seja controlada pelo mesmo controlador, direto ou
indireto, da respectiva Pessoa, ¢ (iv) no caso de pessoa natural, parente até o 3° (terceiro) grau da
respectiva Pessoa. Ainda, define-se “Pessoa”, para os termos deste parigrafo, como qualquer pessoa
natural, juridica ou grupos nio personificados, de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade
da administracéo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade
de condominio.

Paragrafo Quinto — Novas emissdes do FUNDO deverao contar com prévia recomenda¢do do GESTOR e
passat por deliberacio da assembléia geral de quotistas.

Paragrafo Sexto — As quotas da emissdo inicial serdo integralizadas sempre pelo valor de emissao - R$ 1,00 (um
real) — independentemente do momento da subscri¢io e do chamado.

Artigo 18 — Ao subscrever quotas do FUNDO, o investidor celebrard com o FUNDO um Compromisso de

Investimento, do qual devera constar o valor total que o quotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia
do FUNDO.

Paragrafo Unico — Do total subscrito, 5% (cinco por cento) serd integralizado a vista, em até 15
(quinze) dias tuteis da assinatura do Compromisso de Investimento e o restante de acordo com as
chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, previamente aprovadas pelo Comité de
Investimentos, na forma deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.
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Artigo 19 — O ADMINISTRADOR devera requerer aos quotistas a realizacdo das integralizacbes, com a

antecedéncia minima de 15 (quinze) dias uteis da data efetiva de integralizacdo, sempre que:

)

b)

ocorrer a aprova¢ao pelo Comité de Investimentos de chamadas de capital; ou
houver a necessidade de pagamento das taxas ou outras despesas ordinarias do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o Quotista
serd obrigado a cumprir as condi¢Oes previstas neste Regulamento, no proprio Compromisso de
Investimento e na regulamentacdo aplicavel, sujeitando-se as penalidades descritas no respectivo
Compromisso de Investimento e perdendo o direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas, pelo
prazo em que permanecer inadimplente.

Paragrafo Segundo — As penalidades pelo descumprimento das obrigacdes citadas no paragrafo
anterior ndo serdo impostas ao quotista que deixar de integralizar suas quotas exclusivamente por forca
de limitagGes ou vedagoes impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis, inclusive
nos casos em que a imposiciao de tais limitacSes ou vedagbes sejam ocasionadas por atos de outros
quotistas.

Paragrafo Terceiro — Caso o quotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos ao FUNDO estabelecida no Compromisso de Investimento, as
Amortizagoes a que fizer jus serdo utilizadas para compensagao dos débitos existentes com o FUNDO
até o limite de seus débitos.

CAPITULO V- AMORTIZACOES

Artigo 20 — Nio havera resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou pela liquidacio do
FUNDO. Mediante decisaio do GESTOR, aprovada pelo Comité de Investimentos, o ADMINISTRADOR
podera proceder a amortizacio das quotas do FUNDO. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a

serem distribuidas pelo numero de quotas integralizadas existentes.

Paragrafo Primeiro — Em qualquer hipétese de amortizacio esta se dard apds o abatimento de todas as
taxas, encargos, comissdes ¢ despesas ordinarias do FUNDO tratadas neste Regulamento, inclusive
aquelas previstas para os 90 (noventa) dias subsequientes.

Paragrafo Segundo - Os dividendos distribuidos pelas Companhias Investidas, apés o Periodo de
Investimento, devem ser pagos diretamente aos quotistas na forma de amortizagio, no prazo maximo de
10 (dez) dias do seu recebimento pelo FUNDO, podendo o ADMINISTRADOR solicitar 2 Companhia
Investida que faga esses pagamentos diretamente aos quotistas. Os demais direitos oriundos dos ativos
do FUNDO serao incorporados ao seu patriménio. Durante o Periodo de Investimento os dividendos
serdo pagos diretamente aos quotistas, devendo ser computados para os fins de calculo da Taxa de
Performance do GESTOR.

Paragrafo Terceiro — Sempre que os recursos liquidos do FUNDO, assim entendidos aqueles nio
alocados em ativos de emissao das Companhias Investidas, superar os 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido, durante o Prazo de Desinvestimento, o GESTOR ird propor uma amortizagio de
quotas ao Comité de Investimentos.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 21 — Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria e de outras matérias previstas em

outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a assembléia geral de quotistas:
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tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstrages contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

I1deliberar sobre a altera¢do do Regulamento do FUNDO;

111

deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, ou GESTOR, e escolha de seu
substituto;

IVdeliberar sobre a fusdo, incorporagio, cisao ou eventual liquidacio do FUNDO;

v

VI

VII

VIII

IX

deliberar sobre a emissio e distribuicdo de novas quotas;
deliberar sobre o aumento ou qualquer alteracio na Taxa de Administracdo, ou Taxa de Performance;

deliberar sobre a alteracdo ou prorrogacao do prazo de duracdo, do perfodo de Investimento e do
petiodo de desinvestimento do FUNDO;

deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalacdo e do quorum de deliberagiao da assembléia geral de
quotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composi¢io, organizacio e funcionamento do Comité de Investimentos; e

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por quotistas, observado o disposto no
paragrafo unico do artigo 14 da Instrugio CVM n° 391/2004.

Paragrafo Unico — FEste Regulamento podera ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente da deliberacdo da assembléia geral de quotistas ou de consulta aos quotistas, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM,
em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos quotistas.

Artigo 22 — A assembléia geral de quotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR,

pelo GESTOR ou por Quotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das quotas emitidas
pelo FUNDO.

Paragrafo Primeitro — A convocacdo da assembléia geral de quotistas far-se-4 por meio de
correspondéncia encaminhada a cada quotista, admitida a utilizacdo de fac-simile ou correio eletrénico,
ou por publicacdo em periddico de grande circulagdo (informado previamente aos quotistas) e dela
constario, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a assembléia geral de quotistas, bem
como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo — As convoca¢des da assembléia geral de quotistas deverdo ser feitas com pelo
menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacio.

Paragrafo Terceiro - A assembléia geral de quotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de quotistas.

Paragrafo Quarto — Independentemente de convocacio, sera considerada regular a assembléia geral de
quotistas a que comparecerem todos 0s quotistas.

Artigo 23 — Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas os representantes legais dos

quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Unico — Nas deliberagoes das Assembléias Gerais de Quotistas, a cada quota subscrita serd
atribuido o direito a um voto.

Artigo 24 — Todas as deliberagdes das Assembléias Gerais de Quotistas serdo tomadas pela maioria dos votos
dos Quotistas presentes, excluidos os votos dos Quotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participarem da votagio, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacio aplicavel.

Paragrafo Unico - As matérias referidas nos incisos II, III, IV, V, VI, VIL, VIII e IX do artigo 21,
somente podem ser adotadas por votos que representem mais de a0 menos 50% (cinqiienta por cento)

das Quotas subscritas mais 1 (uma) quota do FUNDO.

Artigo 25 — Os Quotistas poderdo votar por meio de comunicag¢io escrita ou eletronica, desde que recebida pelo
ADMINISTRADOR antes da assembléia geral, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 26 — As deliberagoes da Assembléia Geral de Quotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada quotista, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Para que seja considerada
valida, a deliberagdo tomada por meio de processo de consulta devera contar com a manifestacdo expressa de
quotistas representando ao menos 50% (cinqiienta por cento) das Quotas emitidas mais 1 (uma) quota.

Paragrafo Unico — A resposta pelos quotistas a consulta devera se dar no prazo maximo de 15 (quinze)
dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacio pelo quotista a consulta
formulada.

Artigo 27 — As decises da assembléia geral de quotistas devem ser divulgadas aos quotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacio, por correspondéncia, admitida a utilizacdo de fac-simile ou correio eletrénico,
enviada a cada quotista.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 28 - Sera constituido um Comité de Investimentos para deliberar sobre assuntos relativos a composicdo
da carteira do FUNDO, no tocante as Companhias Investidas.

Paragrafo Primeiro - O Comité de Investimentos serd composto, no minimo, por 03 (trés) e, no
maximo, 07 (sete) membros titulares e igual nimero de suplentes, dos quais 02 (dois) serdo indicados
pelo GESTOR e os demais pelos quotistas em assembléia geral, podendo os quotistas que, em conjunto,
que representarem 20% (vinte por cento) do capital subscrito nomear um membro e respectivo suplente
de forma independente.

Paragrafo Segundo - No processo de selecio de membros do Comité de Investimentos cada quotista
somente poderd aprovar um membro titular e seu respectivo suplente para o exercicio do cargo,
utilizando-se de todas as suas quotas para essa finalidade.

Paragrafo Terceiro - No caso de auséncia ou impossibilidade temporaria do membro titular, seu
suplente podera comparecer as reunides do Comité de Investimentos e votar como se fosse titular.

Paragrafo Quarto - O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 02 (dois)
anos a partir da data de eleicdo, sendo permitida a reconducio. O prazo de mandato dos membros do
Comité de Investimentos se estende até a homologacio dos novos indicados pela Assembléia Geral de
Quotistas.
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Paragrafo Quinto - Se, no curso do mandato, um membro titular afastar-se, ausentar-se ou renunciar
ao cargo no Comité de Investimentos, serd automaticamente substituido por seu suplente, que exercera
pelo prazo remanescente do mandato.

Paragrafo Sexto - O afastamento, a auséncia ou a rentincia simultinea ou conjunta de membros titular e
suplente do Comité de Investimentos implicard na indicagdo de novos membros titular e suplente pelos
mesmos quotista ou grupo de quotistas que os indicaram. Se os membros titular e suplente foram
indicados por um grupo de quotistas, esses, de comum acordo, e prevalecendo, na falta de acordo, a
quantidade de quotas de cada qual, indicardo os novos membros titular e suplente. Os novos membros
titular e suplente assumirio até o final do perfodo em curso.

Artigo 29 - O Comité de Investimentos do FUNDO tera como atribui¢des basicas, sem prejuizo das matérias

estabelecidas em outros artigos deste Regulamento:

II

II1

I\Y

VII

VIII

deliberar sobre os investimentos indicados pelo GESTOR para integrarem a carteira do FUNDO, no
que tange as aplicagdes nas Companhias Investidas;

deliberar sobre a liquidagio de investimentos em ativos das Companhias Investidas, conforme
recomendacio do GESTOR,;

aprovar novos chamados de capital, sugeridos pelo GESTOR,;
aprovar co-investidores, quando for o caso;
aprovar a baixa contabil parcial ou total de investimentos realizados;

dirimir questSes relativas a conflitos de interesse relacionadas as deliberagdes tratadas no inciso I, acima,
hip6tese em que os membros do Comité de Investimentos que representam a parte que esteja envolvida
no potencial conflito devem se abster de votar;

deliberar sobre a contratagdo de servicos de consultoria ou assessoria, com remuneracio por Servigo
superior a R$50.000,00 (cinqiienta mil reais); e

deliberar e aprovar as demais questdes e assuntos indicados neste Regulamento, desde que tais
prerrogativas nido conflitem com a competéncia da Assembléia Geral.

Paragrafo Primeiro - Os membros do Comité de Investimentos, indicados pelo GESTOR, poderio
petrceber uma remuneracio mensal do FUNDO, por meio de sociedade de consultoria especializada da
qual seja sécio e que venha a firmar contrato com o FUNDO, pelo desempenho de seus servigos,
sempre que se tratarem de convidados externos a equipe da gestora com alto grau de qualificacio e
capacidade técnica. Tal remuneragdo estard contida nos encargos tratados no artigo 32, inciso XI e
sujeita ao limite ali indicado. Os referidos membros poderdo, ainda, pleitear o reembolso de despesas
realizadas para o comparecimento as reunides, desde que devidamente comprovadas. Os demais
membros do Comité de Investimentos ndo fardo jus a qualquer remuneracio ou reembolso percebidos
do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O GESTOR do FUNDO devera enviar a cada membro do Comité de
Investimentos relatérios, contendo estudos e avaliagbes, em conjunto, doravante denominados “Plano
de Negocio”, preparados com relacdo a toda e qualquer proposta de investimento, de modo a embasar a
decisio do comité, com a mesma antecedéncia da convocac¢io da reunido.
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Paragrafo Terceiro — A partir das propostas / Plano de Negécio elaborados pelo GESTOR, as
decisoes adotadas pelo Comité de Investimentos quanto a realizacdo de investimentos e aquisi¢do de
ativos das Companhias Investidas deverdo conter todos os elementos necessarios a execu¢do do
investimento pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR, determinando o cronograma de investimento e
chamadas de capital, a forma de participacdo na companhia investida, as principais regras de
acompanhamento e monitoramento dos investimentos ¢ os procedimentos a serem adotados para o
desenvolvimento futuro, atualizados e modificados sempre que se fizer necessario.

Artigo 30. As reunides do Comité de Investimentos ocorrerio em local providenciado pelo GESTOR,
preferencialmente na sede do GESTOR ou do ADMINISTRADOR, e instalar-se-20 com a presenga da maioria
simples dos membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico - As reunides do Comité de Investimentos deverio ser convocadas pelo GESTOR ou
por qualquer membro do referido Comité, mediante notificagdo prévia, por escrito, no prazo de pelo
menos 10 (dez) dias, antes da data de sua realizacio. A citada notificagio, a todos os membros do
Comité de Investimentos, deve conter data, hora, local e ordem do dia.

Artigo 31. O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que for necessario para deliberar sobre os assuntos de
que trata o artigo 29 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - As deliberagoes do Comité de Investimentos deverdo ser tomadas por maioria
simples de voto dos presentes a respectiva reunifo.

Paragrafo Segundo - O membro do Comité de Investimentos devera se abster de votar em reunides do
Comité de Investimentos que deliberar sobre investimento, caso o quotista, ou o grupo de quotistas, que
o indicou possua participa¢ao societaria, direta ou indireta, no referido investimento.

Paragrafo Terceiro — O Comité de Investimentos podera reunir-se através de conferéncia telefonica,

video conferéncia ou outros meios semelhantes, sendo vélidas as deliberacGes manifestadas por tais

meios, desde que tal conversa seja posteriormente lacrada em ata, sob responsabilidade do préprio

Comité de Investimentos, devendo esta ser encaminhada ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR.
CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 32 — Adicionalmente a Taxa de Administragdo e Performance, constituem encargos do FUNDO:

I emolumentos e comissGes pagos por operagdoes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do FUNDO;

I1 taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

111 despesas com impressao, expedi¢do e publicacio de relatorios, formularios e peridédicos, previstas nesta
Instrucdo ou na regulamentacgdo pertinente;

v despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunica¢es aos quotistas;

A% honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contibeis do
FUNDO;

VI honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos interesses do

FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, imputada ao FUNDO, se for o caso;
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VII

VIII

IX

XII

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO entre
bancos;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporag¢io, cisao ou liquidagio do FUNDO e a
realizagdo de assembléia geral de quotistas;

taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contibeis e de consultoria
especializada, desde que limitados a: i) R§ 250.000,00 (duzentos e cinqiienta mil reais) ao ano; ou ii)
0,25% a.a. (zero virgula vinte e cinco por cento ao ano) sobre o valor das quotas subscritas durante o
Periodo de Investimento e sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, durante o Perfodo de
Desinvestimento, o que for maior; e

despesas ligadas a estruturagio do FUNDO, que tenham sido identificadas no prospecto de sua
distribui¢ao inicial ou nos compromissos de investimento (no caso de colocagao por esforcos restritos e
com dispensa de prospecto), podendo ocorrer o reembolso daquelas eventualmente adiantas pelo
ADMINISTRADOR ou GESTOR, respeitado o limite maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
e sejam devidamente comprovadas.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput como encargos do
FUNDO correrao por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisao contraria da assembléia geral de

quotistas.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR, na qualidade de representante do FUNDO e em nome
deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, até o limite desta, sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos seus prestadores de servigos.

CAPITULO IX - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS,
PATRIMONIO E INFORMACOES

Artigo 33 — O FUNDO tera escrituragiao contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes
contabeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como do custodiante ¢ do depositario
eventualmente contratados pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro — O patrimoénio liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades.

Paragrafo Segundo — Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados prioritariamente conforme o disposto nos paragrafos subseqiientes deste artigo, bem como
com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Paragrafo Terceiro - A avaliagio dos ativos que compdem a carteita do FUNDO sera feita
ordinariamente ao fim de cada més, utilizando-se as regras constantes do Anexo 1.
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Paragrafo Quarto: Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, a critério do GESTOR, com a aprovagio do Comité de
Investimentos.

Artigo 34 — O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia de fevereiro de cada ano.

Artigo 35 — O ADMINISTRADOR devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos
quotistas, as seguintes informacoes:

11

III

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as seguintes informagdes:

a)o valor do Patriménio Liquido do FUNDO; e
b)o nimero de Quotas emitidas;

semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse perfodo, as seguintes
informacdes:

a) composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios
que a integram;

b) demonstragdes contibeis do FUNDO, acompanhadas da declaracio do ADMINISTRADOR
exigida pela regulamentacdo vigente;

c)os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado o seu valor; e

d) a relagdo das institui¢Oes encarregadas da prestacido dos servigos de custddia de titulos e Valores
Mobiliarios componentes da carteira.

anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes

informacdes:
a) as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente;
b) o valor patrimonial da quota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no

petiodo; e
9 os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em
relagdo ao patrimonio liquido médio anual do FUNDO.

Paragrafo Unico — O ADMINISTRADOR se compromete, ainda, a disponibilizar aos quotistas todas
as demais informagoes sobre o FUNDO e/ou sua administracio e a facilitar aos quotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos a0 FUNDO e a sua administragdo, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias, observadas as disposi¢coes deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

CAPITULO X - LIQUIDACAO

Artigo 36 — O FUNDO entrara em liquidagao ao final de seu prazo de duragdo, conforme prorrogado, se for o

caso, ou por deliberagio da assembléia geral de quotistas.

Artigo 37 — No caso de liquidacio do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do patriménio do
FUNDO entre os quotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, Taxa de Performance e quaisquer outras

despesas do FUNDO, na propor¢io de suas respectivas quotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a
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Assembléia Geral de Quotistas que deliberar a liquidagio manifestar-se a respeito de eventual pagamento em

ativos aos quotistas ou a alienacao destes ativos em condi¢Ges especiais.

CAPITULO XI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 38 - Nio obstante os cuidados a serem empregados pelos prestadores de servicos de administracdo na

implantacdo da politica de investimentos descrita neste Regulamento, os investimentos do FUNDO, por sua

propria natureza, estardo sempre sujeitos as variagdes do mercado e a riscos inerentes aos emitentes dos ativos
integrantes da carteira e a riscos de crédito. Nao podem o ADMINISTRADOR e o GESTOR, serem
responsabilizados por qualquer depreciagio dos bens da carteira do FUNDO, ou por eventuais prejuizos

impostos aos quotistas, salvo os casos de ma fé ou manifesta negligéncia.

Paragrafo Primeiro: Em vista da natureza do investimento em participagcdes, e da politica de

investimento do FUNDO, os investidores do FUNDO devem estar cientes, sem prejuizo de outros

riscos, de que:

II

III

I\Y

VI

VII

Risco de lliquidez dos Ativos. os ativos componentes da carteira do FUNDO poderio ter
liquidez significativamente baixa, em comparagdo a outras modalidades de investimento em
fundos;

Longo Prazo de Maturacio do Investimento. a matura¢do dos investimentos em participagdes ¢
de longo prazo, estando compreendida dentro do prazo total do FUNDO;

Risco de Concentragio de Ativos. a carteira do FUNDO podera estar concentrada em ativos de
emissdo de poucas, ou uma unica, Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos
diretamente ou indiretamente relacionados a performance de tais Companhias Investidas;

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situag¢oes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacio da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em
perdas para os quotistas. Nao serd devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e/ou o Gestot, qualquer indenizagio, multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso os quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

Risco de Liquidez na Amortizacio e Resgate. O FUNDO esta sujeito a riscos de liquidez no
tocante as amortizagoes e ao resgate final de cotas. O FUNDO pode nio estar apto a efetuar
pagamentos relativos as amortizacGes e ao resgate final de suas cotas no caso de (i) falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
negociados, e/ou (ii) condi¢des atipicas de mercado.

Riscos de Liquidez das Cotas. Em razdo da nio existéncia (i) de um mercado secundario ativo e
organizado para as cotas e (i) de o FUNDO ser constituido sob a forma de condominio
fechado, inadmitindo que o quotista resgate suas cotas a qualquer tempo, eles, os quotistas,
podem ter dificuldade em realizar seus investimentos.

Resgate por meio da dagdo em pagamento dos ativos integrantes de carteira do FUNDO. Este
Regulamento estabelece que o FUNDO podera efetuar o resgate das cotas caso, findo o Prazo
de Duragdo, ainda existam ativos na carteira do FUNDO. Nesse caso, os quotistas poderdo
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VIII

IX

XI

XII

XIII

XIV

XV

encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues em dacao.

Auséncia de Companhias Investidas. O FUNDO foi constituido com a finalidade de investir
seus recursos em Companhias Investidas cujo objeto envolva infraestrutura. Assim, ndo ha
garantia de serem encontradas companhias dispostas a permitir a participagio do FUNDO, ou
companhias cujos ativos estejam com preco atrativo ao FUNDO durante o Periodo de
Investimento.

Risco do Mercado de Atuagdo das Companhias Alvo. Tendo em vista que o FUNDO aplicara a
maior parte de seus recursos em companhias cuja atuagdo estard voltada aos mercados de
infraestrutura, e o rendimento das cotas dependera da realizacdo de tais investimentos, o
FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes aos mercados de infraestrutura, de forma que,
qualquer ato ou fato que impacte negativamente, no todo ou em parte, tais mercados ou tais
Companhias Alvo, podera causar efeitos adversos no patrimoénio liquido do FUNDO e, por

conseguinte, em suas cotas.

Nio Existéncia de Garantia de Eliminacio de Riscos. A realizacio de investimentos no
FUNDO expée o investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais poderio acarretar
perdas para os quotistas. Embora o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagbes do FUNDO, nio hd qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os quotistas. Em condi¢es adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de Mercado. O valor dos ativos que integram a carteira do FUNDO pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do
valor dos ativos, o patriménio do FUNDO pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que nio se estenda por periodos longos e¢/ou indeterminados.

Risco de Crédito. Consiste no risco dos emissores de Ativos Alvo que integram a carteira do
FUNDO nio cumprirem com suas obrigacdes de paga-las pontual e integralmente. Alteracoes
na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilacGes no preco de negociagiao
dos titulos que integram a carteira do FUNDO.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das cotas nio confere aos quotistas o dominio
direto sobre ativos integrantes da carteira do FUNDO ou sobre fragio ideal especifica desses
ativos, sendo exercidos os direitos dos quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do
FUNDO de modo nio individualizado, por intermédio do Administrador.

Risco de Derivativos. Embora o FUNDO possa utilizar instrumentos detivativos
exclusivamente para proteger as suas posicoes detidas a vista, esta prote¢do pode nio ser
perfeita, gerando oscilagbes adversas nas cotas.

Regulamentacio e Politicas Intervencionistas por Parte do Governo Federal. Os investimentos
do FUNDO serdo destinados para Projetos de Infraestrutura. Esse setor é fortemente
regulamentado pelo Poder Publico, seja por meio da outorga de concessdes, controle sobre
tarifas e reajustes, imposicdo de metas de qualidade e universalizagdo dos servicos prestados.
Assim, alteracées na regulamentacdo do setor de infraestrutura, seja por parte do atual ou
préximos  governos, poderdo impactar negativamente as Companhias Investidas, e,
conseqiientemente, a capacidade de pagamento e a rentabilidade do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR e o GESTOR, salvo por culpa ou dolo, nio serdo
responsaveis pela eventual depreciacio dos Ativos Alvo da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos
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que venham a ser suportados pelo FUNDO e pelos seus quotistas, em decorréncia dos fatores acima
elencados.

Paragrafo Segundo- O investidor, antes de adquirir quotas, deve ler cuidadosamente este artigo.
Artigo 39 - O FUNDO devera contemplar na avaliagio das companhias o atendimento aos padrdes de protecio
ambiental exigidos pela legislacdo vigente. Ademais, sera considerando um diferencial a presenca de mecanismos
adicionais de mitigacio de riscos socio-ambientais e outras politicas de cardter social ou de preservacao ao meio

ambiente.

Artigo 40 - Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, com expressa renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que possa set, para dirimir as questdes ligadas ao presente Regulamento.
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ANEXO

Metodologia Marcagao a Mercado

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos sao aprecados pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo
Mercado Secundario da ANDIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precifica¢io de ativos privados obedece necessariamente a

seguinte ordem de prioridade:

a)Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado;

b)Caso o ativo nio tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de mercado ¢ dado
pela mediana de precos fornecidos por um pool de players com forte participacio no
mercado (PIC);

¢)Quando os dados em questdo niao forem de qualidade/quantidade minima para o
calculo do PIC, o valor do titulo é apurado usando a metodologia de precificacdo
cruzada. Caso nao haja dados para a precificacio cruzada ou o fluxo de amortizagao

do papel nio seja pré-definido precificamos o ativo na curva de aquisi¢io,

Acdes

Sio utilizadas as quotagdes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na

BM&FBOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.

Exclusivamente para as a¢des sem quotagdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcio organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisi¢do. Serdo admitidas como
alternativas de avaliacio: (a) quando possuirem como dnico ativo agGes em
investimento direto quotada em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado, o
ultimo balanc¢o auditado da companhia investida, que sera usado para atualizar os
ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e o investimento direto serd
atualizado pela ultima quotacio de fechamento disponivel na bolsa de valores,
proporcionalmente a participacio indireta nessa companhia; ou (b) contratagao de
empresa independente especializada e aprovada pelo BNY Mellon, nos termos da
Instru¢do CVM n.° 438, de 12 de julho de 2006, para determinagao do valor
econbdmico, devendo tais ativos passarem a ser contabilizados pelo seu valor

economico.
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