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Prospecto de Distribuicda Pblica de Quotas Sénior da Primeira Emissdo do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BICBANCO CREDITO CORPORATIVO

CNPI/ME n® 11.793.914/0001-73

Administragio e Gestio: Cancdrdia 5.A. Carretora de Valores Mobiliarios, Camiio e Commadities
Distribuicao: Banco Industrial e Comercial S.A.

Classificacda ANBID: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Cddigo ISIN das Quotas Sénior: BRFBCCCTF007
Rating das Quotas Sénior: Standard & Poor s “brasAf”

Distribuicdo pliblica de até 192.500 (cento e noventa e duas mil e quinhentas) quotas sénior da primeira emissdo ("Quotas Sénior”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Bichanco Crédito Corporativo (“*Funda™) no valor de até:

R$ 192.500.000,00

0 objetive do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicgo de Direitos de Crédito (conforme adiante
definido) detidos pelo BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., instituicio financeira com sede n2 Cidade de $2¢ Paulo, Estado e S30 Paulo, na Avenida Paulista, n.0 1.048, 110 andar,
Centro, inscrito no CNP3/MF sob n.° 07.450.604/0001-89 {"BICBANCO” ou “Cedente”) e originados em decarréneia de operacdes de mituo celebradas entre o Cedente e pessoas juridicas
de direito privado domicilladas no Brasil, que sejam empresas de médio porte {"Dlreitos de Crédito”, “Operagies de Mdtuo” e “Cientes”, respectivamente}. Para maiores esclarecimentos e
Informagdes sobre a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, vide Secdo 5 deste Prospecto.

0 Fundo, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estade de S3o Paulo, na Rua Libero Badard, n.0 425, 23° andar, possui a CONCORDIA S.A. CORRETQORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMEIO
E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sa0 Paulo, Estado de $ao Paulo, na Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar, CEP 01009-905, inscrita ne CNPHMF sob n.0 52.504,364/0001-08 na
qualidade de administrador & gestor do Fundo (“Adntinistrador” e “Gestor), possuindo a devida autorizagdo par administracio de fundos de investimento pela COMISSAQ DE VALORES
MOBILIARIOS ("CVM™).

A Primeira Emiss30 (conforme adiante definida) € composta por até 192.500 (cento e noventa e duas mil e quinhentas} Quotas Sénior, com prega inidal de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) cada,
totalizando o montante de até R$ 192.500.000,00 (cento e noventa e dois mithBes e quinhentos mil reais} e até 57.500 {cinquenta e sete mil e quinhantas) quotas subordinadas ("Quatas
Subordinadas” e, em conjunto com as Quotas Sénior, as “Quotas™), com prego inidal de emiss3o de R$ 1.000,00 (mil reals) cada, totalizanda o montante de até R$ 57.500.000,00 (dnquenta e sete
milhes e quinkentos mil reais), ttalizande a Primeira Emissdo o montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiientz milhbes de reais) ("Primetra Emissdo”), de forma que o petrimanio inidal do
Fundo, apds a integealizagiio de todas as Quotas da Primeia Emissao, sera de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cngilenta mithdes de reas). Nio ha valor minimo de colocacao de Quatas no Jmibito da
Primeira Emissao.

As Quatas Sénior sio objeto de distribuicio piiblica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcda nda arganizado e
organizado ("Oferta”), que serd conduzida pelo BICBANCO, §a qualificado, autorizado a realizar a distribuicdo de titulos e valores mobiliarics pela CvM. As Quotas Subordinadas ndo serdo
objeto de distribuicio piblica @ serdo Integralmente subscritas e integralizadas pefo Cedente, nos termos do Compromisso de Subscricic de Quokas Subordinadas, canforme adiante
definido, sendo admitida a integralizacdo total ou parcial de Quotas Subordinadas do Fundo com Direitos de Crédito, nos termos da regulamentagio aplicivel e do Regulamento do Funda
{"Regulamento®).

Em 7 de abril de 2010, o Fundo teve sua constituicdo aprovada por ato exclusivo do Administador. O ato do Administrador e o Regulamento foram registrados no 8° Cartdrio de Reqistro
de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo, em 7 de abril de 2010, sob o n.? 1216761. O Regulamento sofreu alteracdes em 18 de mala de 2010, tendo sido averbada
perante o mesmo B° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Séo Paulo, so0b o 0.9 1220072,

A Oferta foi registrada na CVM, em 23 de junho de 2010, sob n.° CVM/SRE/RFD/2010/014, nos termos da Instrugio CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme aiterada ("Instruciio CVM n° 356/01"), e da Instrucio CVM n.© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Este Prospecto foi preparado com as informagiies necessarias ao atendimento das disposigfes do Codigo ANBID de Regulagdp e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, bem
come das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios.

A autorizagio para fundonamento do Fundo efou venda das Quotas deste Fundo de Investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou da ANBID, garantia de
veracidade das informagtes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador ou demais instituigfes prestadoras de servigos.

NEo hé compromisso ou garantia por parte do Administrador de gue o objetivo do Fundo serd atingido.
Qs investidores devem ler a Secfio 3 - Fatores de Risco deste Prospecto, has paginas 34 a 41,

@ investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagio de possibilidade de perdas para 0 Fundo e para os Quotistas.

Este Fundo utillza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma tomo s3o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais
para seus Quotistas.

Q Fundo nda canta com garantia de seu Administrador, do Custadiante, Escriturador, do Cedente, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC bem como de qualquer mecanismo de seguro.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura,

A5 informagdes contidas neste Prospecto estio em cansondncia com o Regulamento do Fundo, porém, ndo o substiti. £ recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecta quanto do
Regufamento, com espedal atengdo a5 dausulas relativas ao ohjetivo, & poiitica de investimento & & composigdo da carteira de investimentos do Funde, bem como 4s disposiches deste
Prospecto que tratam dos Fatores de Risco a que a Fundo estd exposto.

Todo Quotista, ao Ingressar no Fundo, deverd dedarar, por meio de Termo de Cincia de Risco e Adesdo ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Bichanco
Crédito Corporativo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia das disposigBes contidas neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato de



Compromisso de Compra de Quotas Sénior, especialmente aquelas referentes aos objetivos do Fundo, a sua politica de investimento, & compasicio da carteira, & taxa de administragic
devida ao Administrador, aos riscos associados a0 seu investimento no Fundo, aos termos e condigdes para exercicio do Direito de Venda (inclusive 0s requisitos para que o Quotista seja
elegivel ao Direito de Yenda de Quotas Sénior previsto no Regulamento e no Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior), e da pessibilidade de ocomréncia de varlacsio e perda
no patriménio liguido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, 0 que pode levar a uma maigr osdlacie no valor da cota se comparada a de fundos similares com
praze inferior.

0 tratamento tributério aplicivel aos rendimentns auferidos pelos Quobistas do Fundo residentes no Brasil depende do pericda de permanéndia dos respectivos investimentas no Fundo,
bem como da manutengdo de uma careira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos @ sessenta e cinco) dias. AlteragBes nessas caracteristicas podem levar a uma tributagZo
mais anerosa sobre a rentabilidade dos Quotistas, vide Secdo 4.22 ~ Regras de Tributagio do Fundo, deste Prospecto.

A CVM nio garante a veracidade das informacies prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderde ser abtidas junto ao Administrador.

ESTRUTURAGAO, ORIGINAGAD E DISTRIBUICAO ADMINISTRACAQ £ GESTAQ

I3 BICBANCO
Concordia

CUSTODIA » CONTROLADORIA € AUDITORIA
ESCRITURAGAQ

itau

A data deste Prospecto € 15 de junho de 2010,
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1. DEFINICOES
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termas e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou no plural, terac o seguinte

significado:

Administrador

Agéncia Classificadora de Risco

Alocacdo Minima de Investimento

Amortizacio Extraordinaria

Anlincio de Encerramento

Antincio de Inicio

Assembléia Geral

Ativos Financeiros

Avaliagao Independente
Procedimentos Internos de Rating

dos

Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero
Badard, n.? 425, 23¢ andar, CEP 01009-905, inscrita no CNP)/MF scb n.©
52.904.364/0001-08.

Standard & Poor's, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, 18°
andar, Sao Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.295.585/0001-40,
agéncia classificadora de risco especializada contratada pelo Fundo,
responsavel pela avaliacio de risco das Quotas Sénior.

Alocaggo de, no minimo, 50% (cingiienta por cento) do Patrimdnio Liquido
do Fundo em Direitos de Crédito.

Amortizacdo  Extraordindria das Quotas Sénior em  dirculagdo,
exclusivamente para fins de enguadramento do patrimdnio do Fundo a
Alocacdo Minima de Investimento.

O aniincio de encerramento da Oferta Piblica das Quotas Sénior da Primeira
Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Bicbanco
Crédito Corporativo.

O aniincio de inicio da Oferta Publica das Quotas $énior da Primeira Emissdo
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Bicbanco Crédito
Corporativo.

Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

(i) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (i) tituios de emissdo do Banco
Central; (iii) operagBes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional efou do Banco Central; e (iv) ceriificados de depdsito
bancario pos fixados com liquidez diaria de instituicdes financeiras, com
classificacdo de risco (rating) fornecido pela Agéncia Classificadora de Risco
igual ou superior 3 classificacdo de risco (rating) das séries de Quota Sénior
em circulagdo no momento da alocacdo; os quais poderdc compor o
Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo seja alocado em Direitos de Crédito,
observada a Alacagdo Minima de Investimento.

(i) Quailquer avaliacdo dos Procedimentos Internos de Rating que seja
realizada pelo Avaliador Independente nos termos do item 10.7 do



Avaliador Independente

Auditores Independentes

Banco Central

Benchmark

BIC Corretora

BM&FBOVESPA

Carteira

Cedente ou BICBANCO

Cédula de Crédite Bancério ou CCB

CETIP

Regulamento, a ser realizada por amostragem, com base em informagdes
de Clientes e Direitos de Crédito, efou (i} qualquer avaliacdo de observancia
das CondicBes de Cessdo pelos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

Avaliador a ser contratado pelo Cedente para realizagdo da Avaliagio
Independente dos Procedimentos Internos de Rating, nos termos do item
10.7 do Regulamento.

KPMG Auditores Independentes, localizada na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n.°33, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPI/MF sob o
n.%57.755.217/0001-29, empresa de auditoria contratada pelo Fundo para
realizar a auditoria de suas demonstracdes financeiras.

Banco Central do Brasil.

Parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as
Quotas Sénior. O pardmetro de rentabifidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Quotas Sénior, correspondente & Taxa DI acrescida de 1,5%
{um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano. Caso algum Quotista Sénior
exerca o Direito de Venda de Quotas Sénior, a partir do Dia Uit sequinte a
Data de tiquidagdo, o Benchmark aplicavel as Quotas Sénior passara a ser
composto pela Taxa DI acrescida de sobretaxa (spread) equivalente ao
maior valor entre () 2% {dois por cento) ao ano, e (ii) a Sobretaxa Qriginal
dividida por 0,75 (zero virgula setenta e cinco) ao ano, conforme sera
informado aos Quotistas na Comunicagio de Evento de Exercicio.

BIC Corretora de Cambio e Valores S.A., sociedade registrada perante o
Bancc Central do Brasil, ndo sendo operacional. Exerce a funcio de
acionista do Cedente.

BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros.

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros.

Banco Industrial e Comercial S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.048, 11°
andar, Centrg, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 07.450.604/0001-89, como
originadeor e cedente de Direitos de Crédito ao Fundo.

Documento em que € formalizada a Operagdo de Mdtuo entre Cedente e

Cliente.

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos.
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Clientes

CMN

CNPI/MF

Compromisso de Subscricdo de Quotas
Subordinadas

Comunicacdo de  Cumprimentc de

Condigbes Suspensivas

Comunicagdo de Eficacia

Comunicacgo de Evento de Exercicio

Comunicagdo de Exercicio do Direito de
Venda de Quotas Sénior

Coordenador Lider

Compromisso de Subscricdo de Quotas
Subordinadas

Condi¢Bes de Cessdo

Pessoas juridicas de direito privado domiciliadas no Brasil que celebram
OperacBes de Mdtuo com o Cedente, sendo os devedores dos Direitos de
Crédito. Os Clientes serdo, necessariamente, empresas de médio porte
(middie market).

Conselho Monetaric Nacional.
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.

Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas a ser
celebrado entre o Fundo e o Cedente.

Comunicac8o a ser enviada pelo Cedente e pelo Administrador ao IFC apds
o cumprimento da totalidade das CondigBes Suspensivas do Direito de
Venda, na forma do Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior.

Comunicagdo a ser enviada pelo IFC ao Administrador e ac Cedente,
confirmando o inicio da eficacia da Direito de Venda de Quotas Sénior,

Comunicacao a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas Sénior e ao
IFC através de (i) publicagdo de aviso no periddico utilizado para veicuiar as
informages referentes ao Fundo, e (ii) correspondéncia a ser enviada aos
Quotistas Sénior por meio de carta com aviso de recebimento, e ao IFC via
fax {sequida imediatamente pelo envio de carta com aviso de recebimento},
comunicando a ocorréncia do Evento de Exercicio, para que os Quotistas
titulares de Quotas Sénior possam, a seu exclusivo critério, exercer a Direito
de Venda de Quotas Sénior, e o0 novo Benchmark que entrara em vigor no
primeiro Dia Util apds a Data de Liquidacfio (caso algum Quotista Sénior
exerca o Direito de Venda de Quotas Sénior).

Comunicacdo, por escrito, e em carater irrevogével e irretratdvel, a ser
enviada ac Administrador pelos titulares de Quotas Sénior que desejem
exercer o Direito de Venda de Quotas Sénior em caso de acontecimento de
um Evento de Exercicio, substancialmente nos termos do Anexo VI do
Regulamento.

Banco Industrial e Comercial S.A., ja qualificado.

Compromisse de Subscrigdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas a ser
celebrado entre o Fundo e o Cedente.

Condi¢Bes de cessdo dos Direitos de Crédito, as quais deverdo ser

verificadas e atendidas pelo Cedente antes de cada cessdo de Direitos de
Crédito ao Fundo. O Cedente sera o (nico responsavel pela verificacdo e
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Condigbes Suspensivas do Direito de Venda

Confirmagdo de Exercicio

Conta Autorizada do Fundo

Conta Centralizadora do Cedente

Contrato de Custédia

Contrato de Compromisso de Compra de
Quotas Sénior

Contrato de Escrituragdo

Contrato de Distribuigio

Contrato de Promessa de Cessdo

atendimento das Condigdes de Cessao.

CondicBes que devem ser implementadas para inicio da eficacia do Direito
de Venda de Quotas Sénior, nos termos do Contrato de Compromisso de
Compra de Quotas Sénior e do item 18.1.1 do Reguiamento.

Comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Administrador aos Quotistas
titulares de Quotas Sénior que houverem exercido o Direito de Venda de
Quotas Sénior, substancialmente nos termos do Anexo VII do Regulamento,
por meio de carta com aviso de recebimento, confirmando o exercicio
regular do Direito de Venda de Quotas S&nior por tal Quotista, o nimero de
Quotas Sénior que serdo objeto de aquisigdo pelo IFC com base no Direito
de Venda de Quotas Sénior, e confirmando a Data de Liguidagdo.

Conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, na qual serdo
depositados os recursos provenientas da liquidacBo dos Direitos de Crédito,
inclusive os recursos provenientes da cobranga e execucdo das Garantias e
da qual serdic retirados 0s recursos necessarios para a aquisicdo dos Direitos
de Crédito.

Conta de titularidade do Cedente, mantida junto ao Cedente, na qual sdo
inicialmente recebidos os vatores devidos pelos Clientes em decorréncia das
Operagbes de Mituo. A operacionalizagdo da Conta Centralizadora &
realizada (nica e excdlusivamente pelo Cedente.

Contrato de Prestaciio de Servicos de Custddia e Controladoria do Fundo de
investimento em Direifos Creditdrios — Bicbanco Crédito Corporativo
celebrado entre o Fundo, o Custodiante e o Cedente.

Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior, & ser celebrado
entre o Fundo, o Cedente e o IFC, cuja eficacia encontra-se suspensa até o
cumprimento integral das Condigdes Suspensivas, no qual sao estabelecidos
os termos e condigBes para vigéncia e exercicio do Direito de Venda de
Quotas Sénior.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Escrituragdo de Quotas de Fundos de
Investimento, celebrade entre o Fundo e o Escriturador.

Contrato de Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocacdo, de Quotas Sénior da 12 Emissdo, celebrado entre o Fundo e o
Coordenador Lider.

Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito e Outras Avencas a

ser celebrado entre o Fundo e o Cedente, com interveniéncia do
Custodiante, estabelecendo os termos e condigdes observados para a
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Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVvM

Data de Liquidagdo

Data de Pagamento da Aquisigao

Data de Resgate

Data de Verificagdo

Data de Verificacdo de Limites Maximos de
Concentracio
Data(s) de Amortizacdo

Descumprimento de Obrigagdo de Conduta

Dia Uil

realizacdo das operagBes de cessio de Direitos de Crédito ao Fundo.

Critérios de elegibilidade verificados pelo Custodiante e observados pelo
Cedente para a aquisic3o de Direitos de Crédito pelo Fundo.

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydic de Souza Aranha, 100,
Sdo Paulo-SP, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04.

Comissao de Valores Mohiliarios,

Data em que o Quotista titular de Quotas Sénior devera submeter ordem de
venda das Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda através do SF e o IFC
devera submeter ordem de compra das Quotas Sénior Objeto do Direito de
Venda perante o SF, que ocorrera 10 (dez) Dias Uteis apds a data de envio
do Relatdrio de Exercicio do Direito de Venda e da Confirmag3o de Exercicio
pelo Administrador.

Data de pagamento, pelo Cedente, dos recursos relativos & aquisicio da
totalidade dos Direitos de Credito integrantes da Carteira, inclusive os
Direitos de Crédito Inadimplidos, na hipdtese de exercicio do Direito de
Aquisicdo previsto no Contrato de Promessa de Cessdo, conforme disposto
no item 19.2.6 do Regulamento.

Data em que houver o (itimo pagamento de amortizacdo das Quotas Sénior
de cada série, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a
cada série de Quotas.

Cada data em que seja apurada a Razdo de Garantia pelo Administradar na
forma do item 12.7 do Regulamento.

Ultimo Dia Util de cada més.

Cada data em que houver pagamento de amortizagéo das Quotas, conforme
cronograma previsto no Suplemento referente a cada série de Quotas.

Descumptimento caracterizado pela entrega pelo IFC ao Cedente e ao
Administrador de comunicac&o por escrito informando que o Cedente
descumpriu qualquer uma das ObrigagGes de Conduta.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado como feriado
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario nacionalmente. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento ndo sejam Dia Util, considerar-se- como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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Direlto de Aquisigao

Direito de Venda de Quotas Séniar

Direitos de Crédito

Direitos de Crédito Inadimplidos

‘Documentes Camprobatorios

Documentos da Operagdo

Escriturador

Eventos de Avaliagdo

Evento de Exercicio

Direito do Cedente de adquirir a totalidade dos Direitos de Crédito
integrantes da Carteira, inclusive os Direitos de Crédito Inadimplidos,
conforme previsto no Contrato de Promessa de Cessdo. O Direito de
Aquisiciio poderd ser exercido a exclusivo critério do Cedente, caso as
condigbes do mercado tornem as operagbes de cessdo de Direitos de
Crédito ao Fundo onerosas do ponto de vista do Cedente.

Faculdade do Quotista titular de Quotas Sénior emitidas pelo Fundo na
Primeira Emiss3o de vender as Quotas Sénior de sua titularidade em razao
da ocorréncia de um Evento de Exercicio, observedo o disposto no
Regulamento e no Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior.

Direitos de crédito consubstanciados em parcelas a vencer das Operagbes
de Mdtuo (em taxas pré fixadas ou vinculadas a Taxa DI} contratadas entre
o Cedente e os Clientes que atendam aos Critérios de Eiegibilidade, as
Condigbes de Cessdo e que sejam cedidos pelo Cedente ao Fundo nos
termos do Contrato de Promessa de Cessdo.

Em qualquer data de verificago, a totalidade dos Direitos de Crédito que
possuirem uma ou mais parcelas vencidas e ndo pagas pelos respectivos
Clientes nas respectivas datas de vencimento.

Documentos que evidenciam e comprovam a existéncia, validade e
exeqliibilidade das Operagdes de Mdtuo, quais sejam, as Cédulas de Crédito
Bancario e quaisquer instrumentos de constituicie das Garantias.

Regulamento, Contrato de Compromisso de Compra de Quotas S&nior,
Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas, este Prospecto,
Contrato de Custddia, Contrato de Escrituracdo, e Contrato de Promessa de
Cessdo.

Na Primeira Data de Emissdo, a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
("ITAUCOR™), instituicdo com sede na Cidade de Sac Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64.

Qualquer dos eventos descritos no item 19.1 do Regulamento que podem
dar ensejo a adogdo de medidas para minimizar potenciais riscos ao Fundo
ou 2 liquidagdo antecipada do Fundo.

Primeira vez em que os eventos descritos no item 18.2 do Regulamento
ocorrerem de forma simuitdnea, durante o Periodo de Vigéncia do Direito de
Venda, cuja ocorréncia possibilitara aos Quotistas Sénior exercer o Direito
de Venda de Quotas Sénior, a seu exclusivo critério, observadas as
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Eventos de Extingdo do Direito de Venda

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Efeito Material Adverso

Exposicdes em Aberio

Exposicdes de Risco

Fundo

Garantia

Gemini Holding

Hipdteses de Substituicdo Obrigatdria do
Agente Cobrador

IFC

indice de Exposicio a Empréstimos em

condigBes previstas no Regulamento e ne Contrato de Compromisso de
Compra de Quotas Sénior,

Tem o significado atribuido no item 18,6 do Regulamento.

Quaisquer dos eventos descritos no item 19.2 do Regulamento que podem
dar ensejo a liquidacdo antecipada do Fundo.

Significa um efeito material adverso, (i) no Cedente &fou no Fundo, ou seus
respectivos ativos ou propriedades; (ii) nas perspectivas de negdcios ou na
condicdc financeira do Cedente e/ou do Fundo; (iii) na condugdo dos
negdcios ou operagies do Cedente e/ou do Fundo; (iv) na habilidade do
Cedente de cumprir as obrigagGes previstas no Contrato de Compromisso de
Compra de Quotas Sénior ou em gqualquer outro contrato entre o Cedente e
o IFC; ou (v) na habilidade do Cedente efou do Fundo de cumprirem suas
respectivas obrigaces previstas em qualguer Documento da Operagéo do
qual sejam parte.

Diferenca positiva, se houver, entre o valor das Exposigies de Risco, e ©
valor total das provistes constituidas pelo Fundo relacionadas aos Direitos
de Crédito.

Somatdric dos Direitos de Crédito com classificacdo “E”, “F”, "G” ou “H”", de
acordo com a Resolugdo 2.682/99.

Fundoe de Investimento em Direitos Creditdrios — Bichanco Crédito
Corporativo.

Qualquer garantia real ou fidejusséria que tenha sido constituida pelos
Clientes ou por terceiros objetivando garantir o pagamento das Operagdes
de Mituo.

Gemini Holding S.A., sociedade holding, constituida e existente de acordo
com as Leis do Brasil, acionista do Cedente.

Hipoteses em que a substituicio do Cedente da fungdo de agente cobradar
dos Direitos de Crédito sera obrigatdria na forma do Contrato de Promessa
de Cessdo.

International Finance Corporation — organizagdo internacional estabelecida
de acordo com seus Articles of Agreement entre seus paises membros,

inclusive a Rep(blica Federativa do Brasil.

Percentual a ser calculado pefo Administrador no Gltimo Dia Util de cada
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Aberto

Indice de Prestages Inadimplidas de 30
dias

Indice de Prestacies Inadimplidas de 60
dias

indice de Prestagdes Inadimplidas de 90
dias

Indice de Prestacdes Inadimplidas Superior
a 90 dias

indices

Instrugdo CVM n.0 356/01

Instrucio CVM n.® 400/03

Instrugdo CVM n.? 409/04

Investidores Qualificados

Limites Maximos de Concentragdo

més, resultante da divisdo entre (i) ExposicGes em Aberto, divido pelo (if)
valor total das Quotas Subordinadas.

Percentual, definide na forma do Regulamento, de Parcelas de Direitos de
Crédito Inadimplidas por prazo superior a 15 {quinze} dias, inclusive, e
inferior a 30 (trinta) dias, inclusive, a ser apurade conforme previsto no
Regulamento.

Percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de Parcelas de Direitos
de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 31 (trinta e um) dias, inclusive,
e inferior a 60 (sessenta) dias, inclusive, a ser apurado conforme previsto
no Regulamento.

Percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de Parcelas de Direitos
de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 61 (sessenta e um) dias,
inclusive, e inferior a 90 (noventa) dias, inclusive, a ser apurado conforme
previsto no Regulamento.

Percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de Parcelas de Direitos
de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 91 (noventa e um) dias,
inclusive, a ser apurado confarme previsto no Regulamento.

Em conjunto, o Indice de Exposicio a Empréstimos em Aberto, Indice de
PrestacBes Inadimplidas de 30 dias, Indice de PrestagGes Inadimplidas de
60 dias, Indice de PrestacBes Inadimplidas de 90 dias e o Indice de
Prestagdes Inadimplidas Superior a 90 dias.

Instrucdo CVM n.® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
posteriormente alterada.

Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
posteriormente alterada.

Instrugdo CVM n.? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme posteriormente
alterada.

Pessoas fisicas, juridicas e demais espécies de investidores definidos de
acordo com o artigo 109 da Instrugdo CVM n.? 409/04, além dos fundos de
investimentc e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento, ainda que n&o destinados exclusivamente a investidores
qualificados e que sejam autorizados a adquirir gquotas de emissdo de
fundos de investimento em direitos creditérios.

Limites a serem observados para as Operacdes de M(tuo que comp&em o
patrimdnio do Fundo, conforme estabelecidos no Anexo III do Regulamento,
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MDA

Novas Quotas

ObrigagBes de Conduta

Oferta ou Oferta Plblica

Operaces de Mdtuo

Parcelas de Direitos de  Crédito

Inadimplidas

Patrimdnio Liguido do Fundo

Periodo de Acumulagio de Benchmark

Periodo de Caréncia

Periodo de Vigéncia do Direito de Venda

Periodo para Exercicic do Direito de Venda

sem prejuizo do atendimento dos demais pardmetros fixados pelo artigo 40-
A da Instru¢do CVM n.© 356/01.

Médulo de Distribuigio de Ativos, mantido e operacionalizado peta CETIP.

As Quotas objeto de novas séries de Quotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo apds a Primeira Emissdo, observado que, para fins do
Regulamento, as MNavas Quatas, quando emitidas, setdo referidas
simplesmente como Quotas.

Obrigagles assumidas pelo Cedente nos termos da Clausula 5.01 (Préticas
Sancionaveis) e 5.02 (Normas Contra Lavagem de Dinheiro e Combate ao
Financiamento a Terrorismo. Bancos de Fachada) do Contrato de
Compromisso de Compra de Quotas Sénior.

Distribuicio piblica de Quotas Sénior,

Operagoes de empréstimo e financiamento celebradas entre o Cedente e os
Clientes pelas quais estes recebem capital de giro para suas atividades,
sendo que tais operacbes sdo formalizadas por meio da assinatura de
Cédutas de Credito Bancario e podemn contar com determinadas Garantias.

Valor das prestagdes de Direitos de Crédito vencidas e n3o pagas pelos
respectivos Clientes nas respectivas datas de vencimento, durante cada més
calendario.

Soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos de Crédito e aos
Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do
Fundo.

Periodo compreendido entre uma Data de AmortizacSo, inclusive, e a Data
de Amortizacdo subsequente, exclusive, exceto com relagdo ao primeiro
Periodo de Acumulacdo de Benchmark, o qual iniciar-se-a na Primeira Data
de Emissdo, inclusive, e o Uitimo Periodo de Acumulagdo de Benchmark, o
qual encerrar-se-a na data do resgate integral da Ultima série de Quotas
Sénior do Fundo, exclusive.

Periodo de 1 (um) ano contado a partir da Primeira Data de Emissdo.

Periodo compreendido entre (i) a data em que o IFC entregar uma
Comunicacio de Eficicia ao Cedente e ao Administrador, confirmando que
as CondigBes Suspensivas foram implementadas, e (i) a data em que

ocorrer qualquer um dos Eventos de Extingdo da Direito de Venda,

Prazo de 20 (vinte) dias contados da data de publicacdo da Comunicac3o de
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de Quotas Sénior

Perdas

Politica de Crédito do Cedente

Prazo de Colacacio

Prazo para Pagamento aos Quotistas
Dissidentes

Prazo para Reenquadramento da Carteira

Prazo para Resgate Antecipado

Prego de Aquisicgo

Prego de Venda das Quotas Sénior Objeto

Evento de Exercido no periddico utilizado para veicular as informagBes
referentes ao Fundo, durante o qual os Quatistas titulares de Quotas Sénior
poderdo exercer o Direito de Venda de Quotas Sénior, a seu exclusivo
critério, nos termos do Capitulo Dezoito do Regulamento e do Contrato de
Compromisso de Compra de Quotas Sénior.

Apenas para os fins deste Prospecto, sd0 as Operacles de Mituo vencidas e
néio pagas a mais de 180 (cento e oitenta} dias.

Documente contendo a politica de concessdc e cobranga dos Direitos de
Crédito observada pelo Cedente na origem, formalizagdo e cobranca dos
Direitos de Credita, confarme descrita no Anexo IX do Regulamento.

Prazo de subscrigdo das Quotas Sénior objeto da Qferta Pdblica, conforme
estabelece o item 12.8 do Regulamento.

Prazo de pagamento aos Quotistas dissidentes, a ser deliberado na
Assembléia Geral que deliberar pela ndo liquidagio antecipada do Fundo
guando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
na forma do item 19.2.4 do Regulamentop, que ndo podera, em hipGtese
alguma, ser superior a 60 (sessenta) dias.

Para a primeira ocorréncia de desenquadramento o petiodo de 30 (trinta)
dias, e para qualguer ocorréncia de desenquadramento subsequente o
periodo de 15 {quinze) dias apds qualquer Data de Verificacio de Limites
Maximos de Concentragdo, durante o qual a Carteira do Fundo podera
permanecer desenguadrada em relacio a qualquer dos Limites Maximos de
Concentragdo, sem que o referido desenguadramento represente a
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo. Durante o Prazo para
Reenquadramento da Carteira, o Fundo podera realizar aquisigbes de
Direitos de Crédito de acordo com ¢ disposto no item 6.1.5 do
Regulamento.

Prazo para que ocorra o resgate antecipado integral das Quotas, que sera
(i) deliberado em Assembléia Geral, observado o prazo minimo de 180
{cento e oitenta) dias, em caso de liquidac8o antecipada automdtica do
Fundo na forma do item 19.2.1.1 do Regulamento, ou (ii) deliberado em
Assembléia Geral que decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo em
qualquer outro caso.

Prego de aquisigdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Fundo,
calculado a taxas de mercado, de acordo com o descrito no Contrato de

Promessa de Cessdo.

Preco a ser pago pelo IFC para cada titular de Quotas Sénior que exercer
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do Direito de Venda

Prego de Emissdo

Prego de Venda Unitario

Pré-pagamento

Primeira Data de Emissdo

Primeira Emissao

Primus Holding

validamente o Direito de Venda de Quotas Sénior nos termos do
Regulamento, que correspondera ao resultado da multiplicacgo do (i} Preco
de Venda Unitario, pelo (i) ndmero de Quotas Sénior Objeto do Direito de
Venda vendidos por tal Quotista ao IFC.

Preco de emissdo inicial e unitdrio das Quotas no &mbito da Primeira
Emiss&o.

valor a ser pago pelo IFC por cada Quota Sénior adquirida através do
Direito de Venda de Quotas Sénior, que corresponderd ao valor de cada
Quota Sénior no Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagio
calculado de acordo com o disposto no Suplemento da Primeira Emissao.

Operagtes de M(tuo integralmente gquitadas em momento anterior & sua
data de vencimento, com redugdo proporcional dos juros remuneratérios.

Data em que acorrer a primeira integralizacdo de Quotas representativas da
Primeira Emissadg.

Emissdo da primeira série de Quotas do Fundo, composta por Quotas
Sénior, Quotas Subordinadas e valores, conforme descrito no Suplemento
referente & Primeira Emiss&o.

Primus Holding S.A., sociedade holding, constituida e existente de acordo
com as Leis do Brasil, acionista do Cedente.

Procedimento de Sustentabilidade do Documento contendo os procedimentos de sustentabitidade adotados pelo

Cedente

Procedimentos Internos de Rating

Prospecto

Quotas

Quotas Sénior

Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda
Quotas Subordinadas

Quotista

Quotista Sénior

Cedente "(MPG 10.000.R01)", datado de 13 de agosto de 2009.

Procedimentos internos do Cedente para classificacdo de risco das
OperagGes de Mituo, conforme disposto na Politica de Crédito do Cedente.

Prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regutamentacio aplicavel.
Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto,
Quotas Sénior de emiss3o do Funda.

Tem o significado atribuido no item 18.3(jii){(a) do Regulamento,

Quotas Subordinadas de emissdo do Fundo.

Titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas.

Quotista titular de Quotas Sénior.
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Razdo de Garantia

Refinanciamento

Relatdrio de Exercicio de Direito de Venda

Regulamento

Reserva de Liquidez

Resolucdo 2.682/99

Saldo Minimo da Conta Autorizada do
Fundo

SERASA

Resuitado, na forma percentual, da divisio do wvalor das Quotas
Subordinadas pelo valor total do Patriménio Liquido do Fundg, na forma do
Regulamento. A Razdo de Garantia a ser observada pelo Fundo sera
determinada na forma do item 17.1.1 do Regulamento, em funcdo da taxa
média dos spreads sobre a Taxa DI das OperagBes de Mituo que compdem
a carteira de Direitos de Crédito do Fundo, conforme seguinte tabela.

Sobretaxa média acrascida & Razdo de Garantia Minima
Taxa DI do Fundo
{em percentual ao ano})

8 23%
7 24%
) 25%
4,75 26%
3,75 27%
3 28%

Operaces de Mituo objeto de renegociacio das condigBes inicialmente
contratadas.

Relatdrio a ser elaborado na forma do Anexo VIII do Regulamento pelo
Administrador e encaminhado ao IFC, com copia para o Cedente, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento do Periodo para
Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior,

Regulamento do Fundo e seus Anexos.

Reserva de liquidez constituida e mantida para fazer frente a despesas
referentes as atividades operacionais do Fundo e amortizagBes de Quotas
Sénior, observada a ordem de prioridades estabelecida no item 14.2.1 do
Regulamento. Q montante desta reserva deve corresponder, durante todo o
prazo de vigéncia do Fundo, a 6% (seis por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo.

Resolugdo CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada
de tempos em tempos.

Tem o significado atribuido no item 6.3 do Regulamento.

Centralizadora dos Servigos dos Bancos S.A. (nova razio social de Servigos
de Assessoria S.A.).
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SF SF — Mdduio de Fundos, mantido e operacionalizado pela CETIP.

Sobretaxa Original Sobretaxa (spread) a ser somada & Taxa DI para calculo do Benchmark das
Quotas Sénior da Primeira Emissdo, equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento} ao ano.

Suplemento Suplemento ao Regulamento que descreve as caracteristicas de cada série
de Quotas, a ser elaborado em observancia ac modelo constante do Anexo I
do Regulamento.

Taxa de Administraciio Remuneracdo mensal devida ao Administrador.

Taxa DI ' Taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros - DI, de 1 (um) dia, Extra
Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, e capitalizada em base anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois)
Dias Uteis).

Termo de Adesdo *Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ac Regulamento do Fundo de
Investimente em Direitos Creditrios — Bicbanco Crédito Corporativo”,
elaborado na forma do Anexo IV do Regulamento, a ser assinado por cada
Quotista no ato da primeira subscrigio de Quotas.

Qutros termos e expressoes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secdo, terdo o significado que
Ihes for atribuido no proprio Prospecto, bem como nos Documentos da Operacéo.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas Sénior da Primeira Emiss30 serfo objeto da Oferta, a ser realizada exclusivamente no mercado brasileiro, no
mercado de balcio organizado e ndo organizado.

Q Cedente assumira o papel de coordenador da Oferta, a qual serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocaggo, em condicdes que assegurem tratamento egilitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

A Oferta podera ser concluida mediante distribuigio parcial das Quotas Sénior da Primeira Emissdo, inexistindo reservas
antecipadas e lotes maximos de Quotas Sénior a serem colocadas no dmbito da Oferta. As Quotas Sénior ndo colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas pelo Administrador.

O prazo de colocagdo das Quotas Sénior € de até 6 (seis) meses contados da data de publicago do Andncio de Inicio, o qual
podera ser prorrogado pela CVM a pedido do Administrador.

2.1.2. Publico alvo da Oferta

A QOferta é destinada a Investidores Qualificados e a fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos
de investimento, ainda que ndo destinados excusivamente a Investidores Qualificados e que sejam autorizados a adquitir
quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditdrios, que busgquem rentabilidade, no ilongo prazo,
compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento, e aceitem os riscos associados aos
investimentos do Fundo.

O investimento nas Quotas Sénior ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez em seus
titulos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacies das Quotas Sénior
no mercado secundario, e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os riscos relacionados a investimentos em
fundos de investimento em direitos creditérios efou aos Direitos de Crédito que compdem a carteira do
Fundo.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Sérior

A Oferta das Quotas Sénior da Primeira Emissdo foi registrada na CVM, em 23 de junho de 2010, sob n.©
CVM/SER/RFD/2010/014, mediante a apresentacdo dos documentos exigidos nos termos da Instrugdo CVM n.° 356/01,
observadas as disposicfes da Instrucdo CVM n.© 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas Sénior da Primeira Emissdo e da Oferta

A Primeira Emissao é composta por até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) quotas, sendo até 192.500 {cento e noventa e
duas mil e quinhentas) Quotas Sénior e até 57.500 (cinquenta e sete mil e quinhentas) Quotas Subordinadas.

A Oferta é composta por até 192.500 {cento e noventa e duas mil e quinhentas) Quotas Sénior. As Quotas Subordinadas ndo
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serdo objeto de distribuicdo plblica e serdo integralmente subscritas e integralizadas pelo Cedente, nos termos do
Compromisso de SubscricBo de Quotas Subordinadas, sendo admitida a integralizacdo total ou parcial de Quotas
Subordinadas do Fundo com Direitos de Crédito, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do Regulamento. Em caso de
integralizacdo total ou parcial de Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito, o valor a ser atribuido pelo Fundo aos
Direitos de Crédito dados em pagamento serd calculado da mesma forma do Prego de Aquisicdo dos Direitos de Crédito.
Adicionalmente, caso o valor da Quota Subordinada seja parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante
devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisic8o dos Direitos de Crédito utilizados
na referida integralizacio.

2.1.5. Prego de Emissdo e Prego de Integralizagio das Quotas da Primeira Emissdo

O Prego de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo é de R$ 1.000,00 {mil reais) por Quota na Primeira Data de Emissdo,
totalizando a Oferta o montante de até R$ 192.500.000,00 (cento e noventa e dois milhBes e quinhentos mil reais) na
Primeira Data de Emissdo.

A integralizacdo das Quotas sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizagdo, correspondente ao Preco de Emissdo
atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data da respectiva integralizagao, calculado de acordo com o disposto no
Regulamento.

2.1.6. Procedimento de Subscricio e Integralizacdo das Quotas da Primeira Emissio

As Quotas Sénior serdo objeto da Oferta e deverdio ser subscritas dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da
data de publicacdoc do Anincio de Inicio, o qual podera ser proirogado pela CVM a pedido do Administrador. As Quotas
Sénior serdo subscritas e integralizadas a vista, em recursos imediatamente disponiveis.

As Quotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas a vista pelo Cedente, em recursos imediatamente disponiveis ou
por meio de Direitos de Crédito, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas e do Regulamento. Em
caso de integralizacio total ou parcial de Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito, o valor a ser atribuido pelo Fundo
aos Direitos de Crédito dados em pagamento serd calculado da mesma forma do Prego de Aquisicdo dos Direitos de Crédito.
Adicionalmente, caso o valor da Quota Subordinada seja parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante
devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o Prego de Aquisigdo dos Direitos de Crédito utilizados
na referida integralizagdo. O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os termos e
condigBes em que o Cedente se compromete a subscrever e a integralizar todas as Quotas Subordinadas que forem emitidas at¢ a
liquidago do Fundo, de forma a garantir o atendimento da Razdio de Garantia durante toda a sua vigéncia.

A integratizacdo das Quotas sera efetuada (i) por meio do Mddulo de Distribuicio — MDA, mantido e operacionalizado pela
CETIP, (ii} por meio de gualquer transferéncia de recursos permitida pelo Banco Central, em moeda corrente nacional; ou
{iif} par meio de Direitos de Crédito, apenas no caso das Quotas Subordinadas.

No ato da primeira subscricdo de Quotas da Primeira Emissdo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigdo,
que sera autenticado pelo Administrador, (i) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da
assinatura de Termo de Adesdo, (a) estar ciente (1) das disposicSes contidas no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composigdo da Carteira e a Taxa de Administragdo, (2) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto e (3) dos termos e
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condiches para exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior, e (b) estar integralmente de acordo com os termos e
condicles para exercicio do Direite de Venda de Quotas S&nior, inclusive com aquelas que dizem respeite aos reguisitos para
que o Quotista seja elegivel ao Direito de Venda de Quotas Sénior previstas no Regutamento, no Contrato de Compromisso
de Compra de Quotas Sénior e neste Prospecto; e (iii) assinara declaragdo de Investidor Qualificado, guando for o caso.

2.1.7. Procedimento de Distribuicdo
O Coordenador Lider foi contratado para realizar a distribuigdo publica das Quotas Sénior por meio do Contrato de
Distribui¢do, celebrade entre o Administrador & o Coordenador Lider. Copia do Contrato de Distribuicio esta disponivel para

consuita ou cdpia na sede do Administrador e do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider colocard as Quotas Sénior publicamente junto aos Investidores Qualificados, exclusivamente no
mercado brasileiro, sob o regime de melhores esforgos.

A Oferta sera realizada com observancia das sequintes condiges:

(i) a colocagdo e subscrigio das Quotas Sénior somente terd inicio apds (a) o registro da Oferta na CVM; (b) a
disponibilizagdo do Prospecto ao plblico; e {c) a publicacdo do Anincio de Inicio;

(i) iniciada a Oferta, os investidores interessados poderdo manifestar junto ao Coordenador Lider a sua intengdo de
adquirir as Quotas Sénior no dmbito da Oferta, a qualquer momento durante o Prazo de Colocaggo. A subscricio
das Quotas sera formalizada por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo;

(i) a colocagdo das Quotas Sénior sera plblica, realizada em mercado brasileiro de balcia organizado e de balcdo ndo
organizado, ndo havendo recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e
equitativo para todos os destinatdrios e aceitantes da Oferta;

(iv) a colocagdio visara exclusivamente a Investidores Qualificados;

(v) as Quotas Sénior serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, nos termos do Suplemento da
Primeira Emissgo e sera efetuada (i) por meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionglizado pela CETIP, ou {ii) por meio de qualguer transferéncia de recursos permitida na regulamentacdo

aplicavel, em moeda corrente nacional;

{(vi) o Prazo de Colocacdo das Quotas Sénior da Primeira Emissdo sera de ate 6 {seis) meses contados da data da
publicaciio do Andncio de Inicio, o qual podera ser prorregado pela CVM a pedido do Administrador;

(vii} ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de pregos efou de garantia de
liquidez para as Quotas Sénior da Primeira Emissdo; e

(viii} o resuitado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicagdo do Andncio de Encerramento.

O Fundo autorizou o Coordenador Lider a organizar pliano de distribuicdo, que podera levar em conta suas relagBes com
clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica, devendo o Coordenador Lider assegurar que o
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tratamento aos destinatérios e aceitantes da Oferta seja justo e equitativo e a adequagdo do investimento ao perfil de risco
de seus respectivos clientes.

O Coordenador Lider ndo concederad qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em adquirir Quotas Sénior no
ambito da Oferta.

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuic8o parcial das Quotas Sénior, ndo havendo quantidade ou
montante minimo de Quotas Sénior a serem colocadas na Primeira Data de Emiss3o.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

No ato da subscricdo de Quotas Sénior da Primeira Emissdo a aplicacdo inicial de cada Quotista no Fundo deverd ser
equivalente ao montante de, no minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite maximo de subscricao.
Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo para manutencioc de investimentos no Fundo apos a aplicagio
inicial de cada Quotista.

2.1.9. Pardmetro de Rentabilidade das Quotas Sénfor da Primeira Emissdo

0O Fundo buscard atingir para as Quotas Sénior da Primeira Emissdio o Benchmark, que serd correspondente 3 Taxa DI
acrescida de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano. Caso algum Quotista Sénior exerga o Direito de Venda de
Quotas Sénior, a partir do Dia Util sequinte & Data de Liquidacio, o Benchmark aplicivel 3s Quotas Sénior passara a ser
composto pela Taxa DI acrescida de sobretaxa (spread) equivalente ao maior valor entre (i) 2% (dois por cento) ao ano, e
(ii) a Sobretaxa Original dividida por 0,75 (zero virgula setenta e cinco) ao ano, conforme sera informado aos Quotistas na
Comunicacdo de Evento de Exercicio.

O Benchmark das Quotas Sénior ndo representa nem deve ser considerade como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante e/ou do Cedente.

Independentemente do vaior do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Quotistas titulares das Quotas Séniar nédo fardo jus a uma
rentabilidade superior ao respectivo Benchmark, o qual representara o limite maximo de remuneragdo possivel para as
Quotas Sénior.

As Quotas Subordinadas ndo terdo pardmetro de remuneraggo definido.

2.1.10. Cronograma Estimado de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a
publicagdo do An(ngcio de Inicio, podendo ser prorrogado pela CVM a
pedido do Administrador.

Distribuicdo junto ao piblico | As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo colocadas junto a
Investidores Qualificados e a fundos de investimento constituidos em
conformidade com a Instrugdo CVM n.° 405/04.

Prazo de Colocacio A subscricdo das Quotas Sénior da Primeira Emissdo deverd ser
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realizada no prazo maximo de 6 {seis) mesas, contados da datz de
publicagde do Andncio de Inicic.

Suspensao ou Cancelamento
da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta
que (i} esteja se processando em condicOes diversas das constantes
na Instrugdo CVM n.° 400703 ou do registro, ou (i} tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentacdio da CVM ou fraudulenta, ainda
que apds obtido o registro. A C¥M devera proceder a suspensdo da
Oferta guando verificar ilegalidade ou viclagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta n8o podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deve ser
sanada. O Administrador devera dar conhecimento da suspensdo ou
cancelamento aos investidores ja tenham aceitado a Oferta, na
hipdtese de suspensdo da Oferta, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 592 (quinto) Dia Util posterior ag recebimento da
respectiva comunicagdo. Terdo direito a restituigdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados, na forma e condigBes do presente Prospecto:
(i) todos os investidores que ja tenham aceitado a Ofertz, na
hipdtese de seu cancelamento, e (ii) os investidores gue tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo.

Alteracao ou Revogacgio da
Oferta

Havendo alteracfio substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias
de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, ou 0 que o fundamentar, acarretande aumento relevante dos
riscos do Fundo e inerentes & Oferta, serd solicitada 8 CVM a alteragdo
ou revogacio da Oferta. O Administrador divulgard acs investidores,
imediatamente, noticia sobre eventual modificagBo ou revogacio da
Oferta, pelos mesmos meios utitizados para divulgacdo do andncio de
inicio. Na hipdtese de modificagio das condicbes da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta poderdo discordar das
alteracBes no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicaggo
do Administrador referida acima, sendo presumida a manutencio da
aceitagio em caso de siléncio, sendo restituide ao discordante os
valores investidos, no prazo e forma a serem divulgados no andncio
de alteracdo da Oferta. A revogacdo da Oferta acarretara a restituicéo
ao investidor dos valores investidos, também no prazo e forma a
serem divulgados no andncio de revogagdo da Oferta.

Divulgacdo do Resultado da
Oferta

O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, por meio
da publicacdo do Andncio de Encerramento no periodico utilizado
para realizar as publicagbes relativas ao Fundo, gual seja, o jornal
Diario do Comércio e Indlstria.

Seguem abaixo as datas estimadas para a Oferta:

Eventos
Protocolo do pedido de registro na CVM

Datas
25 de maia de 2010
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Concessdo do Registro da Oferta pela CVM 01 de junho de 2010%*

Publicacgo do Anlncio de Inicio 04 de junho de 2010%
Liquidagdo da Oferta 07 de junho de 2010*
Publicacio do An(incio de Encerramento da Oferta 08 de junho de 2010*

*s datas previstas para os evenlos futuros sao meramente Indicativas, e estio sijeftas a afferacfes e atrasos. Tals eventos serfo
informados pelos meios de divulgacdo de informagies ulilizados pelo Fundo e previstos na secdo 4.18 deste Prospecto.

2.2. Negociacido das Quotas

A Oferta das Quotas Sénior serd efetuada através da CETIP. Para negociagiio no mercado secundario, as Quotas Sénior
serdo registradas para negociacdo no SF, mantido e operacionalizado pela CETIP.

Ma hipdtese de negociagdo das Quotas Sénior em operagdes conduzidas no mercado secundario, o agente intermedidrio da
respectiva negociagdo sera integralmente responsavel por comprovar a classificacio do novo Quotista como Investidor
Qualificado, ou como fundo de investimento constituido em conformidade com a Instruciio CVM n. 409 e autorizado, nos

termos da sua politica de investimento, a aplicar em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

As Quotas Subordinadas subscritas e integralizadas pelo Cedente na forma do Regulamento ndo poderd3o ser objeto de
negociacado, transferéncia ou qualquer forma de oneragdo.

As despesas relacionadas ao registro das Quatas Sénior no sistema de negociagdo no SF serdo consideradas encargos do
Fundo, nos termos do Regulamento.

2.3. Custos da Oferta

As despesas de registro, custos relacionados as publicagdes relativas a Oferta, honorarios da Agéncia Classificadora de Risco
e dos consultores legais serdo arcados exclusivamente pelo Cedente.

Adicionaimente, os custos relativos aos servigos prestados pelos Auditores Independentes sdo incorridos pelo Fundo com
relagdo as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma gue tais custos ndo estdo diretamente relacionados
com a Oferta das Quotas Sénior.

A tabela abaixo indica os custos relacionados a Oferta:

% em relacio ao

Custo da Oferta Montante montante total da Oferta
Comissdo de Coordenacdo e Colocagio* - 0,00%
Comissdo de Garantia de Subscricio™* - 0,00%
Despesas de Registro CVM* R$82.870,00 0,04%
Despesas de Registre ANBID* R$5.000,00 0,003%
Publicagfes* R$50.000,00 0,026%
Agéncia Classificadora de Risco* R$52.000,00 0,027%
Assessor Legal* R$115.000,00 0,060%
Total R$304.870,00 0,16%
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Custo Unitario de Distribuigdo
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)*
1.000,00 1,58
* com base no Preco de Emissdo na Primeira Data de Emissso.

2.4. Prestadores de servigos ac Fundo

Abaixo sdo relacionados os prestadores de servigos ao Fundo na data da Oferta:

Administrador e Gestor

Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cimbio e Commodities
Rua Libero Badarg, 425, 23° Andar

CEP 01009-905- Sac Paulo — SP

At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Tel.: (11) 3292-1400

Fax: (11) 3241-3831

Correio Eletrénico: joelrosa@cancordia.com.br

Custodiante

Itai Unibanco S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar — Tarre Eudoro Vilela
Sdo Paulo - SP

CEP 04344-902

At.: Sr. Simey Brand3o

Tel.: (11) 5029-4846

Fax: (11) 5029-1880

Correio Eletrbnico: simey.brandao@itau-unibanco.com.br

Escriturador

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Tel.: (11) 5029-1920

Fax: (11) 5029-1920

Correlo Eletrnico: coelho@itau-unibanco.com.br

Coordenador Lider

Banco Industrial e Comercial S.A.
Avenida Paulista, n.® 1.048, 11° andar
Sao Paulp - SP

AL.: Sr. Marcos Kairuz

Website: hitp://www5.bichanco.com.br/port/infofinan/prospecto.asp
Telefone: (11) 2173-9461

A



Fax: (11) 2173-9049
Correio Eletrnico: marcos.kairuz@bichanco.com.br

Assessores Legais

Mattos Filho, Veiga, Filho, Marrey Jr. e Quiroga advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.® 447

S&do Paulo - SP

CEP 01403-001

At.: Marina Anselmo Schneider

Tel.: (11) 3147-7600

Fax.: (11) 3147-7770

Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.933
Sao Paulo - SP

CEP: 04530-904

Tel.: (11) 2183-3000

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor’s

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, 189 andar
Sdo Paulo - SP

CEP: 05426-100

Tel.: (11) 3039-9700

O Fundo ndo podera em nenhum momento ter como prestador de servicos por ele contratado ou contraparte em suas
aperages (incluindo o Administrador, o Custodiante, a Agéncia Classificadora de Risco, o Auditor, o Cedente e qualquer

outro prestador de servigos) qualquer pessoa fisica ou juridica:

(M que se encontre {ou esteja associado a guaiquer entidade que se encontre) nas listas publicadas pelo
Conseiho de Seguranga da Organizagdo das NagGes Unidas (United Nations Security Council) ou seus
respectivos comités de acordo com qualquer reselugdo promulgada de acordo com o capitulo VII dos atos
constitutivos do Conselho de Seguranga da Organizacdo das NagBes Unidas {United Nations Security

Counch); ou

(i) que conste de qualguer lista de Entidades Inelegiveis (/neligible Firms) do Banco Mundial, disponivel para

consulta no site www.worldbank.org/debarr.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia do Fundo, qualquer prestador de servigo do Fundo ou contraparte em suas
operagtes seja incluido em qualquer uma das listas mencionadas acima, tal prestador de servigo efou contraparte deverd ser
substituida dentro de até 30 (trinta) dias por outra que ndo conste de nenhuma de tais listas, de acordo com os
procedimentos para substituicdo de prestadores de servigos do Fundo previstos no Regulamento.

2.5. Qutras Informagies

32



Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de copias do Regulamento e deste
Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CvM, a CETIP, a sede do Administrador ou do Coordenador Lider ou acessar
as respectivas paginas {websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicadas abaixo,
sendo gue o Regulamento e este Prospecto encontram-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e reproducdo
apenas.

O Administrador designou seu diretor, Sr. Antonio Joel Rosa, como responsavel por esclarecer quaisquer duvidas efou
prestar informagBes adicionais sobre a Oferta. O Coardenador Lider designou seu superintendente, Sr. Marcos Kairuz, como
responsavel por esclarecer quaisquer dividas efou prestar informag@es adicionais sobre a Oferta.

Administrador

Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, CAmbio e Commodities
Rua Libero Badar6,425,23° Andar

CEP 01009-905- Sao Paulo — SP

At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Tel.: {11) 3292-1400

Fax: (11) 3241-3831

Correlo Eletronico: joelrosa@concordia.com.br

Cedente e Coordenador Lider

Banco Industrial e Comercial S.A.

Avenida Paulista, n.? 1.048, 119 andar

Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Marcos Kairuz

Website: http://wwwh5.bicbanco.com.br/port/finfofinan/prospecto.asp
Telefone: (11) 2173-9461

Fax: (11) 2173-9049

Carreio EletrGnico: marcos.kairuz@bicbanco.com.br

Comissdo de Valores Mobhiliarios
Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5° andar
Rio de Janeiro — R]

Rua Cincinato Braga, n.? 340, 2° ac 4° andar
Sdo Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br

CETIP
Avenida Republica do Chile, n,© 230, 119 andar
Rio de Janeiro - R]

Rua Libero Badaro, n.? 425, 249 andar

530 Paulo - SP
Website. wwwi.cetip.com.br
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2.6. Declaragbes do Administrador e do Coordenador da Oferta
Declaragdo nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM nP. 400:

O Administrador declara que: (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados perante a
CVM; (ii) este Prospecto contém as informagles necessarias ao conhedimento, pelos investidores, das Quotas Sénior
ofertadas, do Fundo, do Cedente e de suas atividades, situacdo econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as
suas atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da QOferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) & responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagtes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado
durante o periodo de distribuicBo das Quotas Sénior, conforme declaracdo anexa ao presente, firmada pelo Diretor Sr.
Antonio Joel Rosa.

O Coordenador Lider declara que: (i} tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que
{a) as informacles prestadas pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagdes fornecidas ac mercado durante
todo o periodo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e aquelas que integram este Prospecto, sejam
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (ii) este Prospecto
contém as informagBes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Quotas Sénior ofertadas, do Fundo, suas
atividades, situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, tendo sido
alaborado de acorde com as normas pertinentes, conforme declaragdo anexa a este Prospecto, firmada pelos diretores
Carlos José Roque e Francisco Edénio Nobre.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundga, os potenciais investidores devem, considerando sua propria situacio
financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente fodas as informagdes disponivels
nesta Prospecto e no Regulamento do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento do
Fundo e a composicdo da Carteira, berm como os fatores de risco descritos a seguir.

3.1. Riscos de mercado dos Ativos Financeiros

a) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a cscilagbes nos seus pregos em fungdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variages de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funco de alteractes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico efou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagfes acima refaridas podem impactar negativamente o Patriménio Ligtido do Fundo e a
rentabilidade das Quotas.

b) O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito e Ativos Financeiros.
Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera atualizade na forma estabelecida em cada Suplemento, pedera ocorrer
o descasamento entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Quotas Sénior.
O Fundo podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, nao sendo o Administrador e o Custodiante responsaveis por
quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

<) A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagio de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacio em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, podergo ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As varfagBes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimnio Liguido
do Fundo e a rentabifidade das Quotas.

3.2. Riscos de crédito dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

d) O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacgo, nos termos da Politica de Crédito do
Cedente, conforme descrita no Capitulo Dez do Regulamento, dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes. O Funde somente procederd a amortizacho ou ao resgate das Quotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de Créditos sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores
sejam transferidos ac Fundo, ndo havende qualquer garantia de gque a amortizacdo ou 0 resgate das Quotas ocorrerd
integralmente nas datas programadas no Suplemento referente a cada série de Quotas. Nessas hipdteses, ndo serd devido
pelo Fundo, pelo Administrador efou pelo Custediante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

e) O Fundo poderd incorrer em risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para originagdo efou concessdo
de crédito. Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, o Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que
tenham sido originados com observancia de processos de originag3o efou concessdo de crédito que observem as diretrizes
especificadas na Politica de Crédito do Cedente, conforme descrita no Capitulo Dez do Regulamento. No entanto, ndo é
possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos de Crédito efou a solvéncia dos
respectivos Clientes.

36



f) Qs Ativos Financeiros estfio sujeitos & capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de
juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracles nas condicBes financeiras dos emissores dos Aftivos
Financeiros efou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicBes, bem como alteracbes nas condigBes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na fiquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

a) O Fundo poderd incomver em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidagio das
operagbes realizadas por meic de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagoes
de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade efou falta de disposicio de
pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das confrapartes nas operagGes integrantes da Carteira, o
Fundo paderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

h) Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, considerar-se-a resolvida a cessdo: (i) de todo e qualquer Direito
de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de énus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente & aquisigdo do mesmo pelo Fundo; (i) de todo e qualquer Direito de
Crédito cedido ao Fundo sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatérios; (i) de todo e
qualquer Direito de Crédito cedido ac Fundo sem atendimento das CondigBes de Cessdo; efou (iv) de todo e qualquer Direito
de Crédito que ndo seja pago integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de descumprimento pelo Cedente de
suas obrigacdes, por comprovada cuipa, dolo, omissdo ou ma-fé do Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolugdo de
cessdo, conforme indicado no Contrato de Promessa de Cessdo, o Cedente sera obrigado a (i) notificar imediatamente o
Administrador e o Custodiante sobre tal fato e (i) dentro de até 48 {quarenta e oito) horas contadas da data de envio da
notificagdo referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao
Prego de Aquisigo atualizado pela taxa de desconto aplicada na operagdo de aquisicio de tal Direito de Crédito objeto de
resolucdo de cessdo. NEo ha garantias de que o Cedente cumprird com as suas obrigagBes referidas acima e, caso ndo as
cumpra, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

i) Os Clientes ndo serdo notificados sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores, no
entanto, caso o Fundo altere sua estratégia inicial e o0 Cedente deixe de ser responsavel pelo recebimento e transferéncia,
para a Conta Autorizada do Fundo, dos recursos provenientes do pagamento das Operagiies de Mutuo, os Clientes serdo
notificados sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores, de modo que os pagamentos passem
a ser realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo. Ndo ha garantia de que estes Clientes devedores efetuardo os
pagamentos diretamente ao Fundo. Casc os pagamentos referidos acima sejam realizados em beneficio do Cedente, esse
sera obrigado a restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentas. Ndo ha garantia de que o Cedente cumprira com
a obrigacdo descrita acima, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus direitos.

3.3. Risco relacionado a origem e regularidade dos Direitos de Crédito
i) O Custodiante realizard auditoria periddica por amostragem nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de
Credito cedidos ao Fundo para verificar o lastro dos Direitos de Crédito e regularidade dos respectivos Documentos

Comprobatdrios. Tendo em vista que a auditoria periddica por amostragem acima referida sera realizada apds a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos
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Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quofistas.

3.4. Riscos de liquidez

k) Os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como ¢ Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado
secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, as Unicas formas que os
Quotistas t&m para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberagdo de liquidacio antecipada do Fundo; efou (i)
venda de suas Quatas no mercado secundario. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado
secundario.

) O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndc existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos de Crédite. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito, poderd ndo haver mercado comprador ou o
preco de atienacao de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio do Fundo.

3.5. Riscos operacionais envolvendo o Fundo

m) O Cedente serd responsavel pelas fungbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, recebimento dos
valores relativos ao pagamento de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a Conta Autorizada do
Fundo, verificagdc das Condigbes de Cessdo e formalizagdo das Operaces de Matuo e eventuais Garantias. O
descumprimento, pelo Cedente, de determinadas de suas fungbes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo
Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito, caso em que a Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas
significativas. Dentre fais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

Guarda Fisica de Documentos Comprobatdrios: Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, o Cedente sera
responsavel pela guarda das vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes a Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo na qualidade de fiel depositario. A guarda dos Documentos Comprobatdrios pode representar uma
limitagdo ao Fundo de verificar a devida formalizagdo dos Bireitos de Crédito cedidos.

Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: O Cedente sera responsével pela cobranga dos
Direitos de Crédito e dos Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo. N&o ha como assegurar gue o
Cedente atuara de acordo com o dispasto no Regulamento, o que poderd acarretar em perdas para o Fundo e os
Quotistas.

Formalizacdo das OperagBes de Mituo e Eventuais Garantias: O Cedente & responsavel pela formalizagio das
Operagdes de Mituo e de eventuais Garantias, envolvendo a observancia a preceitos legais formais para sua correta
execucdo pelo respectivo credor. N&o hd como assequrar que o Cedente atuard de acordo com os requisitos legais,
0 que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

n) Nos termos do Contrato de Custodia, o Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM n.® 356/01. Caso o
Custodiante nao exerca suas fungBes de acordo com os termos e condicBes do Contrato de Custddia, o Fundo podera sofrer
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atrasos em seus pagamentos, os quais poderdo ocasicnar em atrase no crenograma de amortizagdo ou resgate das Quotas
ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

3.6. Riscos de descontinuidade

o) Conforme previsto no Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas ou proceder 3 sua amortizagdo em datas
anteriores as Datas de Amortizacio efou & Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de AvaliacBo ou Eventos de
Liquidacdo Antecipada, ou em caso de determinacdo da Assembléia Geral. Deste modo, os Quotistas poderdio ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, nda sendo devida pele Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualguer titulo, em decorréncia desse fato.

)] Conforme previsto no Regulamento e no Contrato de Promessa de Cessdo, o Cedente podera exercer o Direito de
Aquisicdo a gqualguer tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, que consiste no direito do Cedente de adquirir a
totalidade dos Direitos de Crédito integrante da Carteira, inclusive os Direitos de Crédito Inadimplidos, 2 seu exclusivo
critério, caso as condi¢es do mercado tornem as operacBes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo onerasas do ponto
de vista do Cedente. O exercicio do Direito de AguisicBo peio Cedente ensejard a liquidagio antecipada automatica do
Fundo, independentemente de deliberaciio pela Assembléia Geral, sendo que as Quotas serfio antecipadamente resgatadas
nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo.

q) O Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembléia Geral podera optar pela liquidacio antecipada
do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, nas hipdteses de o Cedente ser submetido a intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n.? 6.024/74, bem como a Regime de Administracdo Especial Temporaria —
“RAET”, nos termos do Decreto Lei n.® 2.321/87, e outras hipdteses em que o resgate das Quotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagBes, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades (i} para vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do
Fundg; ou {ii) cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

r) 0 Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo Cedente, o qual ndo serd obrigado a originar
efou ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i} deixe de originar Direitos de Crédito efou de
cedé-los a0 Fundo; ou (i} decida terminar o Contrato de Promessa de Cessdo e a Assembiéia Geral ndo resolva continuar as
atividades do Fundo, mediante alteragdo do Regulamento, de forma gue o objetivo do Fundo seja adguirir outros direitos de
crédito que ndo os Direitos de Crédito, o Fundo padera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
quando da liquidacio antecipada do Fundo com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo.

s) Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos creditdrios registrados na CVM que teniiam por cbjeto 2
aquisicdo de direitos creditdrios do Cedente. Em caso de redugio da originagdo de direitos de crédito pelo Cedente, ndo ha
garantias de que este serd originador de direitos de crédito em montante suficiente para oferecer a cessdo a todos os
referidos fundos de investimento, inclusive 0 Fundo, ou mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados com outras
instituictes financeiras para aquisicdo de direitos de crédito. Por conta do exposto acima, ndo ha garantia de que existirdo,
durante o perjodo de funcionamento do Fundo, Direjtos de Crédito disponiveis para aquisicdo pelo Fundo o que afetara seus
resultados e colocard em risco sua continuidade.
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3.7. OQutros riscos

t) O Regulamento prevé que o Cedente sera responsavel por somente indicar para aquisicdo pelo Fundo Direitos de
Crédito que atendam as Condicbes de Cessdo, porém referidas Condicies de Cessdo poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

u) A propriedade das Quotas n2o confere aos Quatistas propriedade direta sobre o5 Direitos de Crédito. Os direitos dos
Quotistas s8o exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Quotas possuidas.

v) As aplicagdes realizadas no Fundo nac contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Custodiante ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, pedendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

w) O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por obrigagbes assumidas pelo
Cedente efou em decorréncia de sua intervengio ou liquidagio extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a
cess3o dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes
da sua cessdio ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (i} na existéncia de penhora ou outra forma de constricgo judicial
sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelo seu Cedente; e (iv) na revogagdo da
cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de
prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipdteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por
obrigagBes do Cedente e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

X) A atuagdo do BICBANCO como originador dos Direitos de Crédito e o actmulo de atribuicBes operacionais de guarda
de Documentos Comprobatdrios, recebimento dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a Conta
Autorizada do Fundo, verificacdo das Condiges de Cessdo e formalizagdo das Operagdes de MUtuo e de eventuais Garantias,
pode ter comprometide o cumprimento dos deveres de cautela e elevados padries de diligéncia cabiveis ao BICBANCO
enquanto coordenador lider, previsto no pardgrafo 19 do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, prejudicando o
fornecimento suficiente de informacfes aos investidores

¥) O Direito de Venda de Quotas Sénior somente esta disponivel aos titulares de Quotas Sénior que cumpram
integralmente as condigBes previstas no item 18.4 e demais itens aplicaveis do Regulamento na data em que for comunicado
o0 acontecimento de um Evento de Exercicio. Portanto, é possivel que nem todos os Quotistas que adquirirem Quotas Sénior
possam se beneficiar do Direito de Venda de Quotas Sénior.

z) A vigéncia do Direito de Venda de Quotas Sénior depende do cumprimento pontual de determinadas obrigacdes
pelo Administrador e pelo Cedente, conforme previsto no Regulamento e no Contrato de Compromisso de Compra de Quotas
Sénior. Caso tais obrigagcdes ndo sejam devidamente cumpridas, o Direito de Venda de Quotas Sénior podera ser terminado,
Caso em ¢ue nao mais estara disponivel para os titulares de Quotas Sénior.

aa) A alteracdo do Regulamento sem a aprovacao do IFC pode causar a extingdo do Direito de Venda de Quotas Sénior,
conforme previsto no item 18.6 do Regulamento. Caso tal fato ocorra, o Direito de Venda de Quotas Sénior sera
automaticamente extinta, nos termos do item 18.6 do Regulamento, caso em que o Direito de Venda de Quotas Sénior ndo
mais estara disponivel para os titulares de Quotas Sénior.
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hb) Somente as Quotas Sénior objeto da Primeira Emiss3o contardo com o Direito de Venda de Quotas Sénior. Desta
forma, as Quotas Sénior objeto de qualquer série que ndo seja a série objeto da Primeira EmissSo ndo contardo com o
Direito de Venda de Quotas Sénior. Por conseqiiéncia, os titulares de tais Quotas Sénior ndo terdo qualquer direito de vendé-
las ao IFC com base no Direito de Venda de Quotas Sénior na forma prevista no Regulamento na hipdtese de ocorréncia de
um Evento de Exercicio.

3.8. Gerenciamento de Riscos

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagBes e riscos, tais como os descritos nesta seggo. Os sistemas de
gerenciamento de riscos utilizados pelo Administrador sdo baseados em estatisticas e projegfes de cenarios baseados em
andlise macro e microecondmicas, que podem ndo capturar todos os possiveis movimentos e impactos que os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros podem sofrer. Esses sistemas visam, assim, monitorar e se antecipar aos riscos a que a
Carteira do Fundo esta sujeita, mas ndo padem elimina-los. Dessa forma, ndo é possivel assegurar ou de qualquer forma
garantir que o Fundo atingird seu objetivo de desempenho, bem como que perdas superiores ao valor de exposicio a risco
ndo ocorrerdo, em razao dos riscos e fatores anteriormente mencionados. Assim sendo, o Administrador ndo pode, em
qualquer hipdtese, ser responsabilizado pelo ndo alcance do objetivo de desempenho do Fundo, nem pela eventual
depreciacio ou inadimplemento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, que impliquem em perda parcial cu total
dos recursos investidos pelos Quotistas.

Risco de Mercado

QO Administrador utiliza 0 modelo Value-at-Risk ("VaR"™) para mensurar o risco de mercado. O VaR é uma medida estatistica
que representa a eventual perda potencial maxima devido a mudancas adversas nos fatores de mercado para um dado
periodo de tempo e com um nivel de confianga pré-estabelecido. A metodologia utilizada € baseada na reavaliagio por fator
de risco de cada um dos ativos integrantes da Carteira e o VaR é calculado considerando diferentes percentuais dos piores
movimentos didrios de uma série historica de um certo periodo de tempo. A andlise de VaR busca refletir o efeito da
correlagdo entre os diferentes ativos da Carteira. O processo de gerenciamento de riscos baseia-se nas sequintes etapas:

i) Definicdo de limites para alocagdo de ativos;
i) Identificacdo dos fatores de risco;

i) Mensuracdo dos riscos;

iv) Monitoramento didrio dos riscos;

v) Verificagdo de risco para cada ativo;

vi) Backtest do modelo de risco; e

vit) Geracdo periddica de cendrios de estresse.
Risco de Crédito

As operacfes com Ativos Financeiros envolvem exposicio ao risco de crédito dos devedores dos ativos financeiros e sdo
efetuadas dentro de rigidos limites operacionais, estabelecidos apds andlise das contrapartes envolvidas.

Nao ha procedimentos especificos adotados pelo Administrador para o gerenciamento de risco de crédito dos Direitos de

Crédito. No entanto, como descrito neste Prospecto, os Direitos de Créditos sdo selecionados pelo Cedente, de acordo com
as Condigdes de Cessio, e tém seus Critérios de Elegibilidade verificados pelo Custodiante.
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4. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BICBANCO CREDITO CORPORATIVO
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO CORPORATIVO

Os termos utilizados nesta secio do Prospecto ferdo os mesmos significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento e na
secdo "Definicdes” deste Prospecto. Esta segdo traz um breve resumo das disposigdes previstas no Regulamento, mas a sua
leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, prazo de duragio e base legal

O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Bicbanco Crédito Corporativo, constituido nos termos da Instrugdo CVM
n.? 356/01, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracgo indeterminado, devendo ser observado que cada
série de Quotas tera prazo determinado de vencimento, ou seja, prazo determinado para resgate definido no respectivo
Suplemento. As Quctas da Primeira Emissao tem prazo de duracdo de 48 meses, contados da sua primeira integralizaggo.

O patriménio do Fundo sera formado por duas classes de Quotas, sendo uma Unica classe de Quotas Sénior e uma dnica
classe de Quotas Subordinadas.

O Fundo ¢ regido pelo Regulamento e pelas disposicBes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. O Fundo &
classificado pela ANBID como Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

4.2. Pablico-alvo e valor minimo de investimento

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados e a fundos de investimento constituidos em conformidade com a Instrugio
CVM n.2 409/04, que sejam habilitados a adguirir quotas de emissgo de fundos de investimento em direitos creditdrios, que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Regulamento, ¢ aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

O Fundo também apiicara parcela de seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observincia aos critérios de selego,
composicao e diversificacdio previstos no Regulamento.

A primeira aplicac3o de cada Quotista no Fundo deverd ser equivalente ao montante de, no minimo, R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), ndo havendo limite maximo de subscricdo. Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo
para manutengdo de investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracao e gestdo

O Fundo sera administrado e gerido pela Cancérdia S.A. Corretora de Valores Mohilidrios, Ca3mbio e Commodities, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n.° 425, 232 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.0
52.904.364/0001-08, sociedade devidamente autorizada pela CVM para administrar fundos de investimento.

Observadas a regulamentagdo em vigor e as limitagBes estabelecidas no Regulamento e neste Prospecto, o Administrador
tem poderes para praticar todos os atos necessarios & administragdo do Fundo e quaisguer atos de gestdo da Carteira,

exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direltos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Incluem-se entre as obrigages do Administrador:
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a)

b)

o

d)

e)

g)

h}

1

k)

manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacio relativa as operagbes do Fundo; (ii) o registro
dos Quotistas; (iii) o livro de atas das Assembléias Gerais; (iv) o livio de presenca de Quatistas; (v) os
demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 89, § 4°, da Instrucdo CVM n.© 356/01; {vi) o registro de
todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e (vii) os relatdrios dos Auditores Independentes;

receber guaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituigdo contratada, nos
termos do artigo 39, inciso III, da Instrucdo CVM n.% 356/01;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento e deste Prospecto, bem como cientifica-lo
do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacBes relativas ao Fundo e & Taxa de Administragdo;

divulgar, anualmente, no periddico referido na alinea (c) acima, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituighes que coloquem Quotas, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, o valor das Quotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civii a que se referirem, e os relatdrios da Agéncia
Classificadera de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

farnecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao {itimo dia do més de dezembro, sobre o niimerc de Quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas na Instrugdo
CVM n.9 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informages completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador e o Funde, caso tais negociagGes venham
a ser autorizadas no Regutamento;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas
Sénior;

praticar todos os atos previstos no Capitulo Dezoito do Regulamento, necessarios ao exercicio do Direito de
Venda de Quotas Sénior;

calcular os Indices com data-base no Cltimo dia de cada més e enviar ao IFC e disponibilizar aos Quotistas
Sénior os nimeros obtidos até o 3° (terceiro) Dia Util do més imediatamente subseqiiente; e

em cada Data de Verificagdo dos Limites Maximos de Concentracdo, verificar o cumprimento dos referidos
limites, com base nas informagdes disponibilizadas pelo Custodiante, devendo enviar, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados de cada Data de Verificagdo, comunicacdo por escrito ac IFC e disponibilizar aos Quotistas
Sénior a situacdo da Carteira do Fundo com relacdo aos Limites Maximos de Concentragdo na referida data,

E vedado ao Administrador:

a)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer cutra forma nas operagfes praticadas pelo Fundo;
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b)

<)

utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacio como garantia das operagdes praticadas pelo Fundo, e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipGtese de
aquisicio de Quotas, nos termos da regulamentacio aplicavel.

As vedacBes de que tratam os subitens a) até c), acima, abrangem os recursos prdprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissdo ou

coobrigagao.

Excetuam-se do disposto acima os titulos de emisséo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a)

b)

c)

d)

e)

4)

h)

1

k)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos no
Regulamento efou na regulamentacdo em vigor;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no Regulamento
€ na regulamentagdo em vigor;

vender Quotas a prestacdo;

vender Quotas a instituiges financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de Direitos de
Crédito ao Fundo, exceto quando se tratar de Quotas cuja classe se subordine s demais para efeito de
resgate, ou seja, Quotas Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda cu em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros

ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso II, da Instrugdo CVM n.0
356/01;

obter ou conceder empréstimos; e
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) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.

O Administrador poderd ser substituido, a qualguer tempo, por deliberacdo da Assembléia Geral.

O Administrador, por meio de publicagdo no perigdico utilizado para divulgar informagdes do Fundo, sempre com aviso
prévio de 30 {trinta) dias, padera renunciar 2 administragio ou gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que conveque ou
solicite a convocagio (conforme o caso), no mesmo ato, de Assembléia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre
a liquidacdo antecipada do Fundo, devendo ser observado o quorum de deliberacio de que trata o Capitulo Treze do
Regulamento.

Na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembléia Geral no nomear instituicdo administradora
habilitada para substituir o Administrador ou n3o abtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Treze do
Regulamento, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquida¢io antecipada do Fundo, o Administrador
procedera a liquidagdo automatica do Fundo, no praze maximo de 40 (quarenta) dias a contar da data estabelecida para a
realizacio da Assembléia Geral, observado, se for o caso, o disposto no Regulamento e neste Prospecto.

Na hipdtese de renincia do Administrador e nomeagido de nova instituicdo em Assembléia Geral, o Administrador confinuara
obrigado a prestar os servigos de administragdo e gestdo do Fundo até que a naova instituigdo administradora venha a lhe
substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizacdo da
respectiva Assembiéia Geral.

Caso a nova instituigdo administradora nomeada nos termos do pardgrafo anterior ndo substitua o Administrador dentro do
prazo de 30 (trinta) dias corridos mencionado acima, o Administrador poderd proceder 3 liquidac3o autoratica do Fundo a
pattir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da data de realizagio da Assembléia Geral que nomear a nova instituigéo
administradora, devendo ser observado, se for o caso, o disposta neste Prospecto e no Regulamento.

4.4. Controladoria, Custddia Qualificada e Escrituragdo das Quotas

Para a prestagdo dos servigos de custédia e controle dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM n.¢ 356/01, o Administrador, em nome do Fundo, contratou o ITAU
UNIBANCO S.A.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pele Fundo, bem como a estratégia de investimento do Funda, ¢ Custodiante realizara a verificacdo do lastro dos
Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatdrios), trimestralmente, por amostragem. Independentemente do
aqui disposto, o Custodiante poderd verificar a2 qualquer momenta e desde que nos horarios normais de funcionamento,
junto ao Cedente, a existéncia e formalizagio dos Documentos Comprobatorios e 0 cumprimento com relagdo a guarda e
organizacdo desses documentos, tudo nos termos do Contrato de Custadia.

A verificag3o do lastro por amostragem sera realizada pelo Custodiante, que deverd observar os seguintes par@metros:
a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n.2 11, do Consetho

Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para
aplicacdo dos procedimentos de auditoriz dos Documentos Comprobatorios, em que a amostra é selecionada
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com a finalidade de que os resultados cbtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da
probabilidade ou as regras estatisticas;

b} para selecio da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatdria utilizando rotina automatica {software
ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a
populacdo, definindo-se o seguinte critério para selegdc da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;
(it} Limite de Erro Toleravel: 5%.

onde:

Grau de Confianca: € o percentual que o auditor confia de que o ndmero de erros na populagdo analisada ndo ultrapassara o
limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na populacdc que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda assim, concluir que o
resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é considerado durante o planejamento dos
trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

<) se o auditor espera que a populagdo contenha erro superior ao Limite de Erro Tolerdvel, serd necessario
examinar amostra maior, para concluir gue o erro real da populagdo ndo exceda o Erro Toleravel.

A analise dos Documentos Comprobatorios sera feita nos seguintes itens:

1.  Nimero da Céduta de Crédito Bancério da Operacio de Mtuo e sua correlagiio com os nimeros informados
ng Contrato de Promessa de Cessdo;

2. Numero do CNPI/MF do Cliente e sua correlagdo com os ndmeros informados no Contrato de Promessa de
Cesséo;

3. Nome do Cliente e sua correlag8o com os nimeros informados no Contrato de Promessa de Cessdo;

4.  Data da Operacdo de MUtuo e dos respectivos vencimentos e sua correlagdo com 0s nimeros informados no
Contrato de Promessa de Cessdo;

5. Nimero de parcelas da Operacdo de Mdtuo cedidas ao Fundo e sua correlagdo com os nimeros informados
no Contrato de Promessa de Cessao;

6. O valor total cedido ao Fundo e suza correlagdo com os nUmeros informados no Contrato de Promessa de
Cessdo;

7. Assinatura da Cédula de Crédito Bancario da Operagdo de MUtuo;

8.  Assinatura do representante do Cedente na Céduta de Crédito Bancaric da Operaggo de Mituo;

9.  Assinatura de 2 (duas) testemunhas identificadas com Nome e CPF na Cédula de Crédito Bancario da
Operacdo de Mituo, e

10. Local e data estdo preenchidos na Cédula de Crédito Bancario da Operacio de Mdtuo.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a

ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo completude dos Documentos
Comprobatdrios.
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Para a prestagdo dos servigos de escrituraciio de Quotas e controle dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, o Fundo contratou a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., nos termos do Contrato de Escrituracéio e Confrato
de Custédia.

O Custodiante podera ser substituido, a qualquer tempo, por deliberagdio da Assembléia Geral.

4.5. Agéncia Classificadora de Risco e Classificagio de Risco das Quotas

0 Fundo contratou a Standard & Poor 's, agéncia classificadora de risco especializada, para ser responsdvel pela avaliacdo de
risco das Quotas Sénior da Primeira Emissdo.

As Quotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, devendo o Administrador
providenciar atualizagio trimestral do rating das Quotas Sénior. A classificacBo de risco serad divulgada aos Quotistas do
Fundo na forma prevista no Regulamento. A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizard avaliagio das Quotas

Suberdinadas.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da dassificagio de risco (sating) atribuida as Quotas Sénior que ndo seja
considerado um Evento de Avaliacdo, conforme previsto no Regulamento, ndo implicara na adogio de quaisquer medidas
pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, exceto pela comunicacdo aos Quotistas por meio de fato relevante, na forma
prevista no Regulamento.

Sera considerando um Evento de Avaliacdo o rebaixamento da classificacio de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior para
classificacdo inferior a “AA”, de acordo com os critérios de dassificacdo adotados pela Agéncia Classificadora de Risco.

A Agéncia Classificadora de Risco poderd ser substituida, a qualquer tempo, por deliberagdo da Assembléia Geral.

O Fundo podera contratar outras agéncias classificadoras de risco para avaliar o risco das Quotas Sénior, as quais serdo
incluidas no conceito de Agéncia Classificadora de Risco.

4.6. Auditores Independentes e Agente Cobrador
4.6.1. Auditores Independentes

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor no exercicio dessas
fungBes, responsavel pela realizacdo de auditoria das demonstragBes financeiras do Fundo.

Os Auditores Independentes poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por deliberagdo da Assembléia Geral.
4.6.2. Agente Cobrador
Mesmo apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, permanecera o Cedente como responsavel pelo regular recebimento

dos valores devidos pelos Clientes em decorréncia das Operagdes de Mdtuo, atuando como agente cobrador dos Direitos de
Crédito, observadas as Hipoteses de Substituigdo Obrigatéria do Agente Cobrador e a possibilidade de substituicio do
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Cedente, em sua qualidade de Agente Cobrador, pela Assembléia Geral de Quotistas na forma do item 13.1(c) do
Regulamento.

Caso os recursos necessarios a fiquidagdo ou amortizagdo das parcelas dos Direitos de Crédito ndo sejam disponibilizados
pelos Clientes, por qualquer motivo, serdo iniciadas, pelo Cedente (atuando como agente cobrador dos Direitos de Crédito)
ou por terceiros por este contratados, os procedimentos extrajudiciais e judiciais de cobranga dos Direitos de Crédito, tal
como previstos no Contrato de Promessa de Cessdo.

Sem prejuizo do direito dos Quotistas aprovarem em Assembléia Geral a substituicio do Cedente na qualidade de agente
cobrador dos Direitos de Crédito nas hipoteses previstas no Contrato de Promessa de Cessdo, tal substituicio serd
obrigatdria nas Hipdteses de SubstituicBo Obrigatéria do Agente Cobrador previstas abaixo, e o Cedente deverd ser
prontamente destituido de tal fungdo. Em tal caso, o Cedente devera ser prontamente destituido da fungSo de agente
cobrador dos Direitos de Crédito, sendo aplicadas as condicdes previstas no Regulamento, passande o Administrador
reguerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios para outra instituicgo.

S&o hipdteses de substituigio obrigatdria do Cedente da funcdo de agente cobrador ("Hipdteses de SubstituicBo Obrigatdria
do Agente Cobrador"):

(i) descumprimento pelo Cedente das exigéncias referentes aos valores minimos de capital e patriménio
liquido ajustado impostas pelas normas do Banco Central e do CMN; e

(i) comprovagao {que, a titulo de esclarecimento, ndo precisard ser através de decisdo judicial) de falsidade,
em qualquer aspecto relevante, de qualquer declaracdo ou garantia prestada pelo Cedente no Contrato de
Promessa de Cesso e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual o Cedente seja parte.

Na ocorréncia de qualquer Hipdtese de Substituicio Obrigatdria do Agente Cobrador, o Administrador deverd convocar
Assembléia Geral, nos termos do Regulamentg, para defiberar sobre a substituig3o do Cedente como Agente Cobrador.

O Cedente deverd notificar, por escrito, o Administrador e o Custodiante da ocorréncia de qualguer das Hipdteses de
Substituicdo Obrigatéria do Agente Cobrador indicadas acima de que tenha conhecimento, dentro do prazo maximo de 3
(trés) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia de uma das referidas hipéteses.

Na Assembléia Geral que devera ser convocada pelo Administrador, de acordo com o disposto no Regulamento, quando da
ocorréncia de qualguer Hipdtese de Substituigio Obrigatdria do Agente Cobrador (i) deverdo ser apresentados aos Quotistas
os detalhes sobre a Hipdtese de Substituicio Obrigatdriz do Agente Cobrador, e (ii} deverdo os quotistas determinar a
substituicBo do Cedente como Agente Cobrador dos Direitos de Crédito do Fundo.,

Sem prejuizo do disposto acima, caso, até a data de realizagio da Assembléia Geral de Quotistas, o Cedente tenha curado o
evento a que referem os subitens (i) efou (i) na definigdc das Hipoteses de Substituicio Obrigatdria do Agente Cobrador
acima, o referido evento ndo serd considerado uma Hipdtese de SubstituigBo Obrigatdria do Agente Cobrador, para fins do
Contrato de Promessa de Cesséo e do Regulamento. Nao obstante, fica preservado o direito dos Quotistas de aprovarem na
referida Assembléia Geral a substituicdo do Cedente na qualidade de agente cobrador dos Direitos de Crédito.
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O IFC efou os Quotistas Sénior representando a maioria das Quotas Sénior em circulacdo poderdo solicitar a realizagdo de
Avaliacdo Independente dos Procedimentos Internos de Rating pelo Avaliador Independente até 4 (quatro) vezes por ang,
mediante envio de solicitacdo por escrito ac Administrador e ao Cedente (no caso do IFC) ou mediante aprovagia em
Assembiéia Geral (no caso dos Quotistas Sénior).

Apds o recebimento de solicitacgo do IFC efou da aprovagdo pelos Quotistas Sénior na forma do paragrafo acima, o Cedente
devera contratar o Avaliador Independente para realizagdo da Avaliacdo Independente dos Procedimentos Internos de Rating
dentro do menor prazo possivel mas em qualquer caso em ndo mais de 30 (trinta) dias, sendo certo que os custos com a
contratacdo do Avaliador Independente serdo custeados pelo Cedente.,

O resultado da Avaliacdo Independente dos Procedimentos Internos de Rating sera enviado ao Administrador e ao IFC e sera
disponibilizado a todos os Quotistas Sénior na sede do Administrador.

4.7. Objetivo de investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas por meio do investimento dos recursos do
Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito originados nas Operacdes de Mdtuo realizadas entre os Clientes e o Cedente.

4.8, Pdlitica de investimento e composigio da Carteira

Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o Fundo deverd ter alocado os seus recursos na
aquisicio de Direitos de Crédito em montante que corresponda a, no minimoe, 50% (cingilenta por cento) do Patriménio
Liguido do Fundo ("Alocagdo Minima de Investimento”}.

Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes para atingir tal percentual, o Administrador podera
solicitar 2 CVM autorizacdo para prorrogar o prazo de enquadramento acima mencionado por novo periodo de 90 (noventa)
dias, sem necessidade de autorizagdo da Assembléia Geral.

Se e guando tal autorizacdc for obtida pelo Administrador, os Quatistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta
enderecada a cada um dos Quotistas; (i) correio eletrbnico enderecade a cada um dos Quetistas; efou (iii) por meio de
publicagdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo.

A parcela do Patriménio Liquide do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de Crédito sera necessariamente mantida em
moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros.

Serdo envidados esforgos pelo Administrador para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo dos Quotistas. Todavia, a Carteira do Fundo podera
apresentar variacdo no seu prazo medio, passando a ser caracterizada de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalta-se
que os Direitos de Crédito ndo integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo. N3o ha garantia de que os Quotistas
do Fundo obterdo tratamento tributario de longo prazo.

O Administrader ndo realizard operacGes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estogue ou posigdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.
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O Fundo podera contratar operacdes e servigos com o Administrador, com empresas controladoras, controladas, coligadas
efou subsididrias do Administrador ou, ainda, com carteiras efou fundos de investimento administrados e/ou gerides pelo
Administrador ou pelas pessoas a ele ligadas acima mencionadas.

O Fundo podera alocar parcela de seu patrimbnio em operaces em mercados de derivativos exclusivamente para protegdo
da Carteira do Fundo, exclusivamente na modalidade “com garantia” e com o objetivo exciusivo de proteger posicdes detidas
a vista, até o limite destas, contra a variagdo de taxas de juros. As operacbes com derivativos somente podem ser realizadas
em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futures. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de
céleulo de Patrimonio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia
em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencio de posicBes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidas das operagdes,

Os Limites Maximos de Concentracio da Carteira serdo calculados diariamente prelo Custodiante e verificados em cada Data
de Verificacdo de Limites Méximos de Concentracdo pelo Administrador, com base na Carteira do Fundo apurado no Dia Util

imediatamente anterior a cada data de cada caiculo.

Caso o patrimbnio do Fundo permanega desenquadrado da Alocacdo Minima de Investimento durante 30 (trinta) dias
consecutivos (tal evento, um "Evento de Desenquadramento da Alocagdo Minima"), o Administrador realizara a Amortizagio
Extraordinaria das Quotas Sénior em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas Sénior em circulagdo na data da
Amortizacio Extracrdinaria, calculado de acordo com o disposto no item 12.16 do Regulamento e no respectivo Suplemento,
exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo a Alocagdo Minima de Investimento.

4. 9. Reserva de Liquidez

No prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da primeira integralizacio de Quotas Sénior, o Administrador devera
instituir e manter durante toda a vigéncia do Fundo, junto ao Custodiante, Reserva de Liquidez no valor correspondente a
6% (seis por centa) do Patriménio Liquide do Fundo, para fins de pagamento de despesas que venham a ser incorridas pelo
Fundo e amortizagOes de Quotas Sénior, observada a ordem de prioridades estabelecida no item 14.2.1 do Regulamento.

4.10. Caracteristicas, direitos, condicGes de emissio, subscrigio e integralizacdo das Quotas
4.10.1. Caracteristicas das Quotas

As Quotas correspondem a fraces ideais de seu patrimdnio e sdo divididas em duas dasses, sendo uma (nica classe de
Quotas Sénior e uma tnica classe de Quotas Subordinadas.

Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depésito em nome dos Quotistas mantida pelo Escriturador.
A gualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do investidor.
4.10.2. Patrimdnio inicial

O patriménio do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera formado por, no méaximo, 250.000 (duzentas e cinquenta mif) Quotas,
sendo 192.500 {cento e noventa e duas mil e quinhentas) Quotas Sénior e 57.500 (cinquenta e sete mil e quinhentas)
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Quotas Subordinadas, com Prego de Emissdo, na Primeira Data de Emissdo, de R$ 1.000,0C (mil reais) cada uma, totalizando
um patrimdnic inicial na Primeira Data de Emissdo de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de reais).

4.10.3. Emissdo de Novas Quolas

A emissdo de Novas Quotas somente podera ser realizada apds a ocorréncia de um Evento de Extingdo do Direito de Venda
ou, ¢aso o IFC adquira alguma Quota Sénior em decorréncia do exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior por qualquer
Quotista Sénior, apds o IFC deixar de ser titular de qualquer Quota Sénior. Em tal caso, a emissdo de Novas Quotas serd
realizada através da colocagdo de novas séries de quotas do Fundo, a critério do Administrador, independentemente de
aprovacdo dos Quotistas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrucdo CVM n.© 356/01 e os limites
estipulados neste Prospecto e no Regulamento.

Uma vez emitidas, eventuais Novas Quotas passardo a integrar o conceito de Quotas para fins do disposto no Regulamento,
Dessa forma, as Novas Quotas ser8o emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo
com o disposto no Regulamento, bem como no Suplemento referente 2 cada série de Quotas.

Os Quotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar as Novas Quotas.

Na emissdo de Novas Quotas, o Administrador devera emitir tantas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para
que seja observada a Razdo de Garantia, nos termos deste Praspecto e do item 12.6 do Regulamento.

Para fins de enquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, o Administrador podera deliberar pela emiss@o de novas Quotas
Subordinadas por meio de ato lnico, sem necessidade de autorizacgo prévia da Assembléia Geral.

4.10.4. Direitos Patrimoriais

As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo efou resgate sobre as Quotas Subordinadas, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacio entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior.

Sem prejuizo do disposto no item 14.8 do Regulamento, como regra geral, as Quotas Subordinadas somente serdo
amortizadas efou resgatadas apds o ditimo pagamento de amortizagdio efou resgate das Quotas Sénior em circulaggo.

Observado o disposto no item 4.10.3 acima, as séries distintas de Quotas poderdo ter prazos distintos de resgate, conforme
previsto no Suplemento referente a cada série de Quotas, sendo certo que as novas séries ndo terdo vencimento final
anterior as séries vigentes.

Uma vez implementadas as Condighes Suspensivas do Direito de Venda, os Quotistas titulares de Quotas Sénior emitidas
pelo Fundo na Primeira Emissdo terdo a faculdade de vender as Quotas Sénior de sua titularidade em razio da ocorréneia de
um Evento de Exercicio, observado o disposto no Regulamento e no Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior.

Somente as Quotas Sénior objeto da Primeira Emissdo contardo com ¢ Direito de Venda de Quotas Sénior. Com isso,
observado o disposto no item 4.10.3 acima, as Quotas Sénior objeto de novas séries de Quotas Sénior que venham a ser
emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emiss&o ndo contaro com o Direito de Venda de Quotas Sénior ou com qualquer outra
modalidade de direito ou compromisso junto ao IFC.
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4.10.5. Direitos de Voto das Quotas

Observado ¢ disposto no paragrafo abaixo, as Quotas Sénior terdio direito de voto, comrespondendo cada Quota Sénior a um voto
nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

Sem prejuizo de quaisquer restricBes aplicdvels & titularidade de Quotas Sénior pelo Cedente, para fins do cdlculo de qualquer
quorum de instalacdo ou de votacdo previsto no Regulamento, ndo terdo direito a voto (i) quaisguer Quatas Sénior detidas direta
ou indiretamente pelo Cedente, e (i) quaisquer Quotas Sénior cujo voto seja praferido pelo Cedente em nome de seu respedtivo
titular.

Enquanto houver Quotas Sénior em circulagdio, as Quotas Subordinadas somente terfo direito a voto de acordo com o disposto no
Capitulo Treze do Regulamento.

ApDs o resgate integral de todas as Quotas Sénior, as Quotas Subordinadas ainda em circulago terdo direito de voto em todas as
deliberacfes das Assembiéias Gerais, chservado que, se e quando os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a
voto, cada Quota Subordinada correspondera a um voto nas Assembléias Gerais.

4.10.6. Razdo de Garantia

Até o resgate integral das Quotas Sénior, a Razdo de Garantia minima a ser observada pelo Fundo serd de 23% (vinte e trés por
cento), ou seja, o valor das Quotas Subordinadas devera correspander a, no minime, 23% {vinte e trés par cento) do valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo, observado o disposto no item 17.1.1 do Regulamento.

A Razdo de Garantia serd apurada a cada Dia Util pelo Administrador e confirmada nas Datas de Verificacio, sendo que, caso o
Administrador constate qualquer desenquadramento da Razdo de Garantia em qualguer Data de Verificagio, o Administrador
comunicara no Dia Util imediatamente seguinte & ocorréncia de tal fato ao Cedente, via fax, solicitando ao Cedente a realizagio de
aporte adicional de recursos mediante a subscricio e integralizagio de tantas novas Quotas Subordinadas guantas sejam
necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia, nos termos e condigdes do Compromisso de Subscriciio de Quotas
Subordinadas. A integralizagio das novas Quotas Subordinadas pelo Cedente devera ser realizada no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento do fax mencionado anteriormente.

O Administrador calculard a taxa média dos spreads sobre a Taxa DI das OperagBes de M(tuo que compdem a carteira de Direitos
de Crédito do Fundo semestralmente, com base nos dados da Carteira do Fundo nos dias 30 de junho e 31 de dezembro de cada
ano. A Razdo de Garantia a ser observada pelo Fundo durante o semestre iniciado no dia imediatamente seguinte sera calculada
com base na tabela prevista na definicdo do termo "Razdo de Garantia” do presente Prospecto, observada, em qualquer caso, a
Razdo de Garantia minima prevista no item 12,6 do Regulamento. O Administrador comunicard por escrito a Razio de Garantia
vigente para o0 semestre em questdo ao Cedente, ao Custodiante e ao IFC, bem como publicard aviso no periddico utilizado para
veicular as informagfes referentes ao Fundo para ciéncia dos Quotistas.

Na Primeira Data de Emiss30 a Razdo de Garantia inicial a ser observada pelo Fundo sera de 23% (vinte e trés por cento) e
sera recalculada com base na tabela prevista na definicdo do termo "Razdo de Garantia" do presente Regulamento no dia 30
de junho de 2010, conforme disposto no item 17.1.1.
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4.10.7. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas

A partir do primelro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota S&nior terd seu valor unitario
calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, de acordo com a
férmula descrita no Suplemento referente a cada série de Quotas Séniar.

A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a Primeira Data de Emiss3o, cada Quota Subordinada terd seu valor unitério
calculado diariamente, para fins de integralizagio, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, observado que tal valor serd
equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, apurado para o respectivo diz, deduzido o
valor atualizado de todas as Quotas Sé&nior em circulacgo na ocasido pelo ndmero total de Quotas Subordinadas em
circulacio na respectiva data de apuragio do seu valor.

4.11. Pagamento de rendimentos, amortizacio e resgate das Quotas da Primeira Emissdo

Os rendimentos auferidos com os Direifos de Crédito, inclusive ganhos com o desagio apurado na sua aquisigdo, serdo
reconhecidos em razio da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita no resultado do periodo. A distribuicio de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Quotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo efou o resgate de Quotas, observado o disposto no
Regulamento. Durante o prazo de caréncia da amortizacdo, descrito a seguir, as Quotas Sénior da Primeira Emissdo
receberdao pagamentos de rendimentos equivalentes ao Benchmark trimestralmente, a partir da datz da primeira
integralizacgo de Quotas Sénior.

4.11.1. Condiges gerais e forma de pagamento das amortizagdes e resgates das Quotas

O Administrador promoverd amortizagBes parciais efou total das Quotas, nas Datas de Amortizaggo efou na Data de
Resgate, de acordo com o disposto no Regulamento e no Suplemento referente a cada série de Quotas, sendo que as
Quotas Sénior terfo preferéncia sobre as Quotas Subordinadas para fins de pagamento de amortizagdio e resgate.

A amortizacdo do Preco de Emissdo das Quotas Sénior da Primeira Emissdo terd prazo de caréncia de 12 (doze) meses
contados da data da 12 (primeira) integralizagdo. A partir do 13% (décimo terceiro) més contado da data da primeira
integralizacdo de Quotas Sénior, as Quotas Sénior da Primeira Emissd0 terdo seus valores de principal investido e
rendimentos amortizados mensalmente conforme a proporgao e cronograma abaixo definidos:

130 més: 140 més: 159 més; 160 més: 179 més: 189 més:

1/36 1/35 1/34 1/33 1/32 1/31
199 més: 209més:  219més: 229més:  23°més: 249 més:
1/30 1/29 1/28 1/27 1/26 1/25
25°més:  269més:  279meés:  289més: 29°més: 309 més:
1/24 1/23 1/22 1/21 1/20 1/19
319més: 329 més: 33° més: 340 més: 350 més: 36° més:
1/18 1/17 1/16 1/15 1/14 1/13
379°més:  38°més:  399més:  40°més:  41°més: 429 més:
1/12 i/11 /10 1/9 1/8 i1/7
439més: 449més: 459°més: 460 més: 479 més:  48° més:
1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1/1
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O pagamento das amortizacdes sera feito no 5° (quinto) Dia Util de cada més.
O resgate das Quotas Sénior ocorrera no 48° (quadragésimo oitavo) més contados de sua primeira integralizacio.

As Quotas Sénior referentes a cada série de Quotas somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de
amortizagdo das Quotas Sénior emitidas e em circulagdo referentes & respectiva série; ou (ii) na respectiva Data de Resgate
ou na data de liquidaciio da série, o que ocorrer primeira. Apds o resgate de Quotas Sénior referente a uma emissdo de
Quotas, o Administrador, mediante solicitacio do Cedente, providenciard a correspondente amortizagdo das Quotas
Subordinadas em proporcio que preserve a Razdo Garantia fixada no item 12.6 do Regulamento. As Quotas Subordinadas
somente serfio resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizacBo e resgate das Quotas Sénior e
amortizagdo das Quotas Subordinadas emitidas e em circulagdo; ou (ii) na Data de Resgate ou na data de liquidag8o do
Fundo, o que ocorrer primeiro.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas Sénior deverdo abranger, proporcionalmente e sem
direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior, em beneficio de todos os Quatistas titulares de Quotas Sénior
objeto de amortizagio. Quando do pagamento de resgate integral de Quotas, as Quotas objeto do resgate serdc canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo efou de resgate das Quotas serao efetuados, como regra geral, em moeda
corrente nacicnal, pelo valor da Quota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no Suplemento, por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou qualquer
cutro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdc efou de resgate das Quotas Subordinadas poderdo ser efetuados mediante a
entrega de Direitos de Crédito, por meio de solicitacio do Cedente ao Administrador.

No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os titulares de qualquer classe de Quotas do Fundo poderdo
receber Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto no Regulamento e neste
Prospecto.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Quotas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal
pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util sequinte pelo valor da Quota do dia do pagamento.

4.11.2. Condigies especials aplicavels as amortizacies das Quotas

Em cada Data de Amortizagio, confarme previsto no Suplemento referente a cada série de Quotas {exceto no case do item
(i} abaixo, que podera ocorrer a qualguer momento durante o prazo de duragdo do Fundo), desde que (i) ndo haja (a)
qualguer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacgio Antecipada em curso, ou {b) qualguer descumprimento de obrigagdo
do Cedente nos termos do Regulamento ou do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas), e (i) o Saldo Minimo
da Conta Autorizada do Fundo esteja sendo respeitado, deverdo ser observadas as seguintes disposigies, sem prejuizo do
disposto neste Capitulo Quatorze do Regulamento:

() observado o disposto no item 14.2.1 do Regulamento, o Cedente podera ter a amortizacdo extraordinaria
de suas Quotas Subordinadas a qualquer tempo, no pentitimo Dia Util de cada més civil, em moeda
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corrente nacional efou mediante a entrega de Direitos de Crédito, inclusive Direitos de Crédito
Inadimplidos, mediante solicitagio por escrito ao Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis,
desde que, apds 0 pagamento extraordindrio de amortizacio das Quotas Subordinadas acima referido, a
Razdo de Garantia seja mantida conforme estabelecido no Regulamento. Nessa hipdtese, o valor atribuido
aos Direitos de Crédito e aos Direitos de Crédito Inadimplidos seré correspondente ao seu respectivo saldo
devedor calculado no Dia Util imediatamente anterior 3 data da entrega dos referidos Direitos de Crédito e
Direitos de Crédito Inadimplidos ao Fundo. Desde que solicitado pelo Cedente, competira ao Administradar
aceitar ou ndo a entrega de Direitos de Crédito ao Cedente como moeda de pagamento da amortizag3o
extraordinaria referida acima, sendo que o Cedente devera ser informado imediatamente de tal deciso.
Em tal caso, o valor atribuido aos Direitos de Crédito a serem entregues ao Cedente serd calculado de
acordo com os mesmos parametros previstos no Contrato de Promessa de Cesséo; e

(ii) na hipétese do Patrimdnio Liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento dos Direitos
de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tais perdas serfio arcadas prioritariamente
pelas Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito efou Ativos
Financeiros nd3o pagos, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor
correspondente a tais perdas, até o montanfe correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas.
Observado o disposto no item 17.1 do Regulamento, somente no caso do valor total das Quotas
Subordinadas ndo ser suficiente para arcar com eventuais perdas decorrentes de ndo pagamento de
Direitos de Credito efou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Quotas Sénior sera afetado
negativamente, nos valores de tais perdas ndo absorvidas pelo valor total das Quotas Subordinadas em
circulacdo a epoca.

4.12. Hipoteses e procedimentos de resgate de Quotas mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros em pagamento

Observado o disposto abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagic antecipada do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulagio, as Quotas em dirculagio
podergo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira em pagamento a0s Quotistas.

Qualguer entrega de Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos Quotistas devera ser
realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a proporgo do nimero de Quotas detido por cada
um dos Quotistas no momento do ratelo em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste item 4.12.

De acordo com o disposto no Regulamento, as Quotas Sénior referentes a cada emiss8o de Quotas terdo prioridade no
pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas.

A Assembléia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em
pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberacdo de que trata o

Capitulo Treze do Regulamento e o disposto na regulamentaggo aplicavel,

Na hipotese da Assembléia Geral referida acima nao chegar a consenso referente aos procedimentos de entrega dos Dirgitos
de Crédito e dos Ativas Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos
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de Crédito e os Ativos Financeiros serfo entregues em pagamento aos Quatistas mediante a constituicdio de um condominio,
cuja fraggo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgio de Quotas detida por cada titular sobre o valor
total das Quotas em circulagio & época. Apds a constituigio do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a fiquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Quotistas, por meio de (i) carta enderegada a cada um dos Quotistas; (ii) correio
eletrdnico endersgado a cada um dos Quotistas; efou (jii) publicacio de aviso no periédico utilizado para veicular as
informagdes referentes ao Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a propor¢do de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
0s Quotistas apds a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam 2 eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da notificacdo acima referida, ohservado o disposto no paragrafo abaixo, essa fungdo sera exercida pelo titular de
Quotas Sénior que detenha a maioria das Quotas Sénior em circulagio.

Na hipétese do paragrafo acima, caso o IFC seja o titular da maioria das Quotas Sénior em circulagdo, este padera (i} indicar
um terceiro para figurar como administrador do condominio ou (ii} recusar-se a desempenhar tal fungdo. No caso do item {ji)
deste dispositivo, a funcdo de administrador do condominio sera desempenhada pelo titular de Quotas Sénior que detenha a
maioria das Quotas Sénior em circulagdo, excluidas as Quotas Sénior detidas pelo IFC.

O Cedente e/ou empresa contratada para prestacdo de servigos de custddia dos Documentos Comprobatérios {na hipotese
de o Cedente ndo estar mais prestando 0s servigos de custddia e guarda dos Documentos Comprobatdrios) fara(do) a
guarda dos Direitos de Crédito e dos respectivos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogével
de 30 (trinta) dias contado da notificagdo acima referida, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Quotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item 15.2.3. do Regulamento, indicara ac Cedente efou
2 empresa contratada para prestacio de servicos de custddia dos Documentos Comprobatdrios (conforme o caso), hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Documentos Comprobatdrios respectivos e Ativos Financeiros.
Expirado este prazo, o Administrador podera promaver a consignagdo dos Direitos de Crédito, Documentos Comprobatorios
respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

4.13. Assembléia Geral
Sera da competéncia da Assembieia Geral:

a) examinar anualmente as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragBes financeiras
apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do
Fundo;

b) alterar o Regulamento, além das hipoteses especificas de alteraciio mencionadas nos subitens abaixo, as quais
se submetem a quoruns de deliberacio especificos;

c) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, dos Auditores Independentes, do Custodiante, da Agéncia de
(lassificadora de Risco, do Cedente (na qualidade de agente cobrador dos Direitos de Crédito exclusivamente
nas hipdteses previstas no Contrato de Promessa de Cessda) e dos demais prestadores de servigos do Fundo;
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d) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o item 13.4 do
Regulamento;

e) deliberar scbre a redugdo ou elevacao da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de
taxa gue tenha sido cbjeto de alteragdo prévia;

f)  deliberar sobre a fusdo, incorporagdo e cisdo do Fundo;

g) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas descritas nos incisos (h) e (i)
abaixo;

h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, tais Eventos de Avaliacio devem ser
considerados como um Evento de Liquidagdo Antecipada;

i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liguidago Antecipada, tais Eventos de Liquidagao
Antecipada devem acarretar na liquidagdo antecipada do Fundo;

j)  aprovar a amortizagdo antecipada das Quotas Sénior, salvo se disposto de outra forma no Reguiamento efou
no Suplemento referente a cada série de Quotas Sénior;

k) alterar o objetivo de investimento do Fundo, de mecdo a prever a possibilidade de aquisigdo, pele Fundo, de
direitos de crédito outros que ndo os Direitos de Crédito originados no dmbito das OperacBes de Mdtuo;

) aprovar que o Fundo n3o inicie acdo judicial contra o Cedente em caso de caracterizac3o de um Evento de
Liquidag8o Antecipada em virtude do descumprimento da obrigagio de subscrigdo e integralizacdo de novas
Quotas Subordinadas que sejam necessarias para restabelecer a Raz8o de Garantia, nos termos do item 17.1
do Regulamento;

m) alteragdo de qualquer dispositivo do Compromisso de Subscri¢do de Quotas Subordinadas; e

n) alteragio de qualquer dispositivo do Contrato de Promessa de Cessdo.

Os Quotistas titulares de Quotas Sénior terfo direito a voto em todas as matérias indicadas acima, enquanto existirem
Quotas Sénior em circulagdo, sendo que os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto para
deliberar sobre as matérias indicadas nas alineas (b), (&), (F}, (q), (j) e (k) acima. Quando ndo mais existirem Quotas Sénior
em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto para deliberar sobre todas as matérias
indicadas nos subitens acima. Todas as deliberagBes acima referidas serfio tomadas em Assembléia Geral.

As deliberagfes sobre quaisquer matérias que venham a ser objeto de aprovacio em Assembléia Geral, que ndo estejam
expressamente sujeitas a quorum especifico nos termos do Regulamento, dependerdo: (i) em primeira convocagio, de
aprovacdo de Quotistas que representem a maioria das Quotas Sénior em circulagdo e com direito a voto e, nas hipdteses
em que as Quotas Subordinadas possuem direito de voto nos termos do Regulamento, de Quotistas que representem a
maioria das Quotas em circulagdo e com direito a voto; e (ii}) em segunda convocacdo, de aprovag3o de Quotistas gque
representem a maioria das Quotas Sénior com direito a voto detidas pelos presentes na Assembléia Geral em questfo, e, nas
hipéteses em que as Quotas Subordinadas possuem direito de voto nos termos do Regulamento, de Quotistas que
representem a maioria das Quotas com direito a voto detidas pelos presentes na Assembléia Geral em questdo.

As deliberagBes sobre a matéria indicada no subitern (j) acima dependerdo de aprovagdo de Quotistas que representem 75%
{setenta e cinco por cento) das Quotas de cada classe em circulagdo e com direito a voto, conforme o caso.

As seguintes matérias dependerdo de aprovagiio de Quotistas que representem 100% (cem por cento) das Quotas em

circulagdo e com direito a voto: (i) alteragdo do objetivo de investimento do Fundo, nos termos do subitem (k) acima; e (i)
aiteracdo do disposto no Capitulo Treze do Reguiamento.
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As seguintes matérias dependerdo de aprovagdo de Quotistas Sénior que representem 100% (cem por cento) das Quotas
Sénior em circulagdo e com direito a voto: (i) néo liquidagdo antecipada do Fundo em caso de ocorréncia de qualquer um
dos Eventos de Liquidacdo Antecipada descritos nas alineas (c) e (d) do item 19.2 do Regulamento; e (ii) ndo propositura de
acio judicial contra o Cedente em caso de descumprimento da obrigagdo de aporte adicional de recursos mediante a
subscricdo e integralizagdo de novas Quotas Subordinadas para restabelecer a Razdo de Garantia, na forma do item 17.1 do
Regulamento.

A deliberacdo pela ndo liquidagio antecipada do Fundo em caso de ocorréncia do Evento de Liquidagio Antecipada descrito
na alinea (k) do item 19.2 do Regulamento dependerd de aprovacdo de Quotistas que representem 76% (setenta e seis por
cento) das Quotas em circulaggo e com direito a voto (exceto no caso do item (ii) do paragrafo anterior, quando o guorum
sera de 100% (cem por cento) das Quotas Sénior em circulagio e com direito a voto).

Caso ndo seja aprovada pelos Quotistas Sénlor a ndo propositura de acdio judicial contra o Cedente na hipdtese prevista no
item 13.2.4(i) do Regulamento, tal acdo judicial podera ser iniciada pelo Administrador, em nome do Fundo, dentro de até
90 (noventa) dias apds a realizago da Assembléia Geral em que tal matéria foi votada. Nesse caso, o Administrador devera
inicialmente buscar o cumprimento da obrigaciio do Cedente através de acordo extra-judicial dentro do referido prazo de 90
{noventa) dias, devendo, no entanto, dar inicio ao processo judicial para protecdo dos direitos dos Quotistas Sénior
imediatamente (i} apds o termino do referido prazo de 90 {noventa) dias (caso um acordo ndo tenha sido obtido e aprovado
por 100% (cem por cento) dos titulares de Quotas Sénior em circutagao), efou (ii) mesmo antes do término do referido
prazoc de 90 {noventa) dias, caso o Administrador entenda que as circunstincias exigem a adogic de medida judicial
imediata para protegdo dos direitos dos Quotistas Sénior.

Nos termos do item 18.6 do Regulamento e da Clausulz 2.05 do Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior, a
aprovagdo das matérias identificadas no item 18.6 do Regulamento sem a obtencdo de anuéncia prévia e por escrito do IFC
acarretara a automatica extingio do Dirgito de Venda de Quotas Sénior.

A solicitacgo da aprovaco do IFC podera ocorrer (a) antes da realizacdo da Assembiéia Geral que for deliberar sobre a
matéria, quando o procedimento previsto no item 13.3.1.1 do Regulamento deverd ser observado, ou (b) apds a realizagdo
de tal Assembléia Geral, quando o procedimento previsto no item 13.3.1.4 do Regulamento devera ser observado,

No caso do subitem (a) acima, o seguinte procedimento sera observado: (i) o Administrador deverd enviar ao IFC uma
solicitagBo de manifestacdo, na qual sera descrita a alteracdo pretendida, bem como sua motivagdo, a nova redagéo
proposta para o(s) dispositivo(s) a ser(em) alterado(s) e o prazo para que tal alteracao seja implementada (se for o caso);
(ii) caso se trate de alteracio do Regulamento a ser realizada em cumprimento de exigéncia legal ou reguiatéria formulada
por autoridade competente, a comunicacio referida no subitem (i) acima devera ser enviada pelo Administrador ao IFC o
mais rapido possivel mas em qualquer caso dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds receber a solicitagio para que a alteracio
seja efetuada ou da data em gue a lei cu norma que exigir tal alterac8o for publicada, conforme c caso. Neste caso, o IFC
devera responder ao Administrador até 5 (cinco) dias Uteis (na cidade de Washington, D.C., Estados Unidos da América)
antes do término do prazo estabelecido para aprovagio da matéria pelos quotistas de Fundo. Desde que o prazo para envio
da solicitacdo de manifestagdo aqui estipulado seja observado pelo Administrador, e o IFC tenha no minimo 5 (cinco) Dias
Uteis para se manifestar, a falta de manifestagdo do IFC no prazo previsto sera interpretada como aprovagdo para que a
alteracio seja implementada; (iii) caso se trate de qualguer outra alteracdo do Regulamento ndo contemplada no subitem
(i) acima, a solicitacdo devera ser enviada ao IFC pelo Administrador para que o0 mesmo se manifeste dentro de até 30
(trinta) dias apds o seu recebimento.
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Caso os Quotistas pretendam deliberar a respeito de qualguer matéria identificada nos subitens do tem 18.6 do
Regulamento antes de ohter manifestagdo do IFC na farma do paragrafo acima, os mesmos poderdo estabelecer que, caso
aprovada pelos Quotistas em votagdo realizada em Assembléia Geral — observados 0s quoruns previstos no Regulamento, a
deliberacdo somente sera implementada caso seja obtida a anuéncia prévia e por escrito do IFC.

Neste caso, o Administrador devera encaminhar copia da ata da Assembléia Geral em questSo ao IFC dentre de até 5 (cinco)
Dias Uteis apds sua realizagiio e o IFC terd o prazo de 30 (trinta) dias para informar ao Administrador se concede ou ndo sua
anuéncia para a implementaggo da alteragdo. Caso o IFC conceda por escrito sua anuéncia dentro do prazo em questdo, a
alteragdo sera implementada. Caso o IFC manifeste por escrito seu desacordo com tal deliberacdo ou ndo se manifeste no
prazo assinalado, tal alteracdo ndo serd implementada.

Caso os Quotistas deliberem por implementar a alteragdo independentemente da anuéncia prévia do IFC, na hipétese do IFC
manifestar por escrito seu desacordo com tal deliberacdo ou ndo se manifestar dentro do prazo assinalado no paragrafo
acima, o Direito de Venda de Quotas Sénior serd automaticamente extinto, nos termos do Contrato de Compromisso de
Compra de Quotas Sénior e do item 18.6 do Regulamento.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Quotistas, pessoas fisicas efou
pessoas juridicas, para exercer as fungbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos Quotistas (i) seja Quotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas; (ii) ndo exerca cargo ou fungio no Administrador, em
seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e (i) ndo exerca cargo no Cedente, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente,
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum. O(s) representante{s) dos Quotistas ndo fardo jus,
sob qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracio do Fundo, do Administrador do Custodiante ou do Cedente, no
exercicio de tal fungao.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembléia Geral, por forga de alteragdes nas
normas legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteracdo, no prazo de até 30 (trinta)
dias, contados da data do protocoio da alteracio do Reguiamento perante a CVM. Caso o Administrador pretenda alterar o
Regulamento com base em tal direito, antes de promover a modificagdo, o Administrador devera solicitar por escrito ao IFC
que se manifeste acerca da alteracdo em questdo. Nesta hipotese, aplicar-se-a o disposto no item 13.3.1.1(ii) do
Regulamento.

A convocaciio de Assembléia Geral sera feita pelo Administrador por meio de an(incio publicado ne periddico utilizado para a
divulgagdo de informagBes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada um dos Quofistas,
com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a realizacio da Assembléia Geral, observado que a
convocacdo devera indicar sempre o dia, hora e local de realizacdo da Assembléia Geral, assim como 0s assuntos a serem
tratados.

Ndo se realizando a Assembléia Geral na data estipulada na convocagdo acima referida, serd novamente realizada
Assembléia Geral, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, mediante convocago na forma referida no pardgrafo anterior.
Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagio da Assembléia Geral podera ser providenciada juntamente com a
primeira convocagao.
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Independentemente das formalidades previstas neste Prospecto e no Regulamento, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da
ordem do dia.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral serd realizada na sede do Administrador. Quando a Assembléia Geral ndo
for realizada na sede do Administrador, as convocacgfes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 13.6 do
Regulamento, deverdo indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipétese alguma, poderd ser realizada fora da
cidade sede do Fundo.

Qs titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer a toda e qualguer Assembléia Geral, independentemente de
terem ou ndo direito a voto com relagdo a matéria objeto de deliberaggo.

Além da reunido anual de prestacio de contas, a Assembléia Geral poderd reunir-se, a qualguer momento, por convocacio
realizada a dnico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo ac Administrador, de Quotistas titulares de
Quotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas com direito a
voto na deliberacio em questdo, sendo que, na Ultima hipdtese, o Administrador sera responsavel por convocar, em até 10
{dez) dias, a Assembléia Geral solicitada pelos Quotistas do Fundo.

Somente poderdo votar na Assembléia Geral, os Quotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

Néo terdo direito a voto na Assembléia Geral o Administrador e seus empregados.

Quaisquer decisdies tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar de sua realizagdo por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas ou publicaco de
aviso no periddico utilizado para veicular as informages referentes ao Fundo.

4.14, Critérios de avaliacio dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Custodiante: (i) os Ativos Financeiros serdo
precificados de acordo com pracedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido
na regulamentacdo em vigor & de acordo com o Contrato de Custddia; e (i) os Direitos de Crédito integrantes da Carteira
serdo contabilizados com base em seu custo de aquisigdo, com apropriacdo de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive ganhos com ¢ desagio apurado na sua aquisicdo, serdo
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita no resuitado do periodo.

O Custodiante constituird, a partir da data de aquisigdo dos Direitos de Crédito, provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
de acordo com os critérios mais rigorosos entre (i) o disposto na Resolugdo 2.682/99, e (i} a tabela constante do item 9.3.1
do  Regulamento, conforme descrita abaixo. Consiste o provisionamento para créditos de liquidacdo duvidosa na reserva
mensal de valores correspondentes a um percentual do Direito de Crédito conforme o nivel de risco adotado, observadoe que
referido nivel de risco podera variar de acordo com os critérios previstos na referida regulamentacdo.
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Os niveis de risco, provisdo e faixas de atraso observardo os seguintes critérios (ou outros critérios mais rigorosos, de acordo
com o disposto na Resolugio 2.682/99), sendo que os Direitos de Crédito serfo provisionados na data de aquisicdo pelo
Fundo em valor correspondente ao indicado na tabela abaixo:

Nivel de risco Dias de atraso % de provisdo
AA ¢ 0
A Até 14 0,5
B 15a 30 1,0
C 31 as 60 3,0
D 61290 10,0
E 91a120 30,0
F 121 a 150 50,0
G 15123 180 70,0
H Acima de 180 100,0

Qs Direitos de Crédito Inadimplides classificados como de risco nivel H serdo transferidos para conta de compensagdo, com o
correspondente débito em provisdo, apds decorridos 6 (seis) meses da sua classificacdo nesse nivel de risco, ndo sendo
admitido o registro em periodo inferior, permanecendo registrados em conta de compensagio pelo prazo minimo de 5
{cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranga.

A dassificacio dos Direitos de Crédito originados pelo mesmo devedor deverd ser definida considerande aquela que
apresentar o maior risco (“efeito vagao”).

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdio notas explicativas divulgando informacfes que abranjam, no minimo, o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira e os
valaores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos no Capitulo
Nove do Regulamento.

4.15. Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidacio Antecipada e Eventos de Exercicio
4.15.1. Eventos de Avaliacio
S3o considerados Eventos de Avaliacgo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) descumprimento, pelo Custodiante ou pelo Administrador, de qualquer obrigagdo prevista no Regulamento, no
Contrato de Promessa de Cessdo, no Compromisso de SubscrigBo de Quotas Subordinadas ou no Contrato de
Custddia, conforme o caso, desde que, comunicado para sanar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 10
(dez) Dias Utsis contados do recebimento da referida comunicacso;

b) resiligdo, rescisdio ou térming por qualquer motivo do Contrato de Custddia;

¢) caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administrac3o Especial Temporaria — “"RAET”, nos termos do
Decreto Lei n.° 2.321/87 (conforme alterado ou substituido de tempos em tempos);

d) caso o Fundo deixe de atender & Razdo de Garantia por um periodo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

e) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Alocacdo Minima de Investimentc por periodo superior a 30
(trinta) dias corridos;
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g)

h}

)

k)

m)

p)

a)

exceto no caso permitido na forma do item 6.1.3 do Regulamento, caso o Fundo ndo seja reenquadrado a
qualquer dos Limites Maximos de Concentragdo ao término do Prazo para Reenquadramento da Carteira;

na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de Quotas Subordinadas em
desacordo com o disposto neste Prospecto e no Regulamento;

na ccorréncia de rebaixamento da classificacae de risco (rabing) atribuida as Quotas Séniar para classificagdo
inferior a “AA”, de acordo com os critérios de classificagdo adotados pela Agéncia Classificadora de Risco;
resiligdo, rescisdo ou término por qualquer motivo do Contrato de Promessa de Cessdo;

€as0 ocorra uma variacdo da Taxa DI em percentual igual ou superior a 130% (cento e trinta por cento) em
um Unico dia;

sem prejuizo da obrigacdo prevista no item 6.2.7 do Regulamento, verificagio, pelo Administrador, de
aquisiclio, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade efou com as
Condigbes de Cessdo, ressalvados os casos de erro operacional sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis apds
a respectiva aquisicao;

caso sgja constatado em qualquer Avaliagdo Independente dos Procedimentos Internos de Rating gue foram
atribuidos pelo Cedente a OperagBes de M(tuo ratings internos de crédite superiores aos que deveriam ter
sido atribuidos em mais de 30% (trinta por cento) dos casos analisados pelo Avaliador Independente em tal
reviso;

enquanto 0 Cedente tiver classificacdo de risco pela Meody's (escala nacional - depdsitos, longo prazo) igual
ou superior a Baa2.br: (i) caso o Indice de PrestagBes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a 15% (quinze
por cento); (ii) caso o Indice de PrestagBes Inadimplidas de 60 Dias seja superior a 13% (treze por cento); (iii)
caso o indice de PrestagSes Inadimplidas de 90 Dias seja superior a 8% (oito por cento); ou (iv) caso o indice
de Prestagdes Inadimplidas Superior a 90 Dias seja superior a 6% (seis por cento);

enquanto o Cedente tiver dassificacdo de risco pela Moody's {escala nacional - depositos, longo prazo) inferior
a BaaZ.br: (i) caso o indice de Prestacdes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a 10% (dez por cento); (ii)
caso o Indice de PrestacBes Inadimplidas de 60 Dias seja superior a 8% (oito por cento); (iii) caso o indice de
Prestagbes Inadimplidas de 90 Dias seja superior a 5% (cinco por cento); (iv) caso o indice de Prestagfes
Inadimplidas Superior a 90 Dias seja superior a 4% (quatro por cento);

enquanto o Cedente tiver classificacdo de risco pela Moody's (escala nacional - depésitos, longo prazo) igual
ou superior a Baa2.br, caso seja constatado que (i) o Indice de Exposicio a Empréstimos em Aberto & superior
a 25% {vinte e cinco por cento), e (ii) qualquer um dos seguintes eventos: (A) descumprimento de normas de
provisionamento para devedores duvidosos, (B) descumprimento da Razdo de Garantia, ou (C)
descumprimento de qualquer um dos indices previstos nos itens {m) e (n) acima;

enquante o Cedente tiver classificacio de risco pela Moody's (escala nacional - depdsitos, longo prazo) inferior
a Baa2.br, caso seja constatado que (i) o Indice de Exposic3o a Empréstimos em Aberto € superior a 13%
(treze por cento), e (ii) qualqguer um dos seguintes eventos: (A) descumprimento de normas de
provisionamento para devedores duvidosos, (B) descumprimento da Razdc de Garantia, ou (C)
descumprimento de qualquer um dos indices pravistos nos itens (m) e {(n) acima; ou

ocorréncia de qualguer uma das Hipdteses de Substituicio Obrigatdria do Agente Cobrador efou a destituicdo
efou substituicio do Cedente da fungdo de agente cobrador dos Direitos de Crédito por qualquer motivo.

Na ocorréncia de quaiguer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicio de Direitos de
Crédito mediante comunicado do Administrador ao Custodiante, ac Cedente e ao IFC, sendo que o Administrador convocara,
imediatamente, uma Assembléia Geral, a qual decidira, observado o quorum de deliberagiio de que trata o Capitulo Treze do
Regulamento, (i) se o referido Evento de Avaliacdo deve ser ou ndo considerado um Evento de Liguidacdo Antecipada do
Fundo, assim como se havera liquidaggo do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (i} se devem ser
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tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a procedimentos,
controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da acorréncia
do respeciivo Evento de Avaliagao.

No caso de a Assembléia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagio
Antecipada do fundo, o Administrador observard os mesmos procedimentos previstos para os Eventos de Liquidagdo, sem
que, para tanto, seja necessdria a canvocacio de uma nova Assembléia Geral, podendo a Assembiéia Geral que considerar
um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacio Antecipada do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados
a liguidaciio do Fundo ou & destituicio do Cedente no exercicio das funcBes, conforme o caso, independentemente de
qualquer notificagdo aos Quatistas ausentes a referida Assembléia Geral.

4.15.2. Eventos de Liguidacdo Antecipada

Além das hipoteses previstas na regulamentagdo, sdo considerados Eventos de Liquidagio Antecipada do Fundo qualquer
das seguintes ocorréncias:

a) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliag3o constitui um Evento de Liquidagdo
Antecipada;

b) cessacdo, a qualquer tempo & até a data de liquidaggo do Fundg, por qualquer motivo, da prestagdo dos
servigos objeto do Contrato de Custddia pelo Custodiante, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo;

¢) resiligiio, rescisdo ou término por qualguer motivo do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas;

d) cessagi0, a qualquer tempo e até a data de liquidacdo do Funde, por qualquer mativo, da prestagdo dos
servicos de cobranga dos Direitos Creditdrios pelo Cedente, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo;

e) ndo pagamento, em qualquer Data de Amortizagdo efou Data de Resgate, do valor da amortizagdo efou do
valor do resgate das Quotas Sénior, gue ndo seja sanado dentro de 3 (tr&s) Dias Uteis;

f) na hipdtese de o Administrador renunciar as suas fungBes e a Assembiéia Geral ndo nomear instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento, sem prejuizo da hipotese de liguidacio
automatica prevista no item 23.3.1 do Regulamento;

g) enquanto o Cedente tiver classificacdo de risco pela Moody's (escala nacional - depdsitos, longo prazo) iguai
ou superior a Baa2.br: (i) caso de o Indice de Prestagbes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a 15% (quinze
por cento) por 2 (dois) meses consecutivos; (i) caso de o Indice de Prestagfes Inadimplidas de 60 Dias seja
superior a 13% (treze por cento) por 2 (dois) meses consecutivos; (jii) caso de o Indice de PrestacSes
Inadimplidas de 90 Dias seja superior a 8% (oito por cento) por 2 {dois) meses consecutivos; (iv) caso de o
Indice de Prestagdes [nadimplidas Superior a 90 Dias seja superior a 6% (seis por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos;

h) enquanto o Cedente tiver classificacdo de risco pela Moody's (escala nacional - depdsitos, longo prazo) inferior
a Baa2.br: (i) caso de o indice de Prestagdes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a 10% (dez por cento} por
2 (dois) meses consecutivos; (ii) caso de o Indice de Prestacbes Inadimplidas de 60 Dias seja superior a 8%
(oito por cento) por 2 (dois) meses consecutivos; (iii) caso de o indice de PrestacOes Inadimplidas de 90 Dias
seja superior a 5% (cinco por cento) por 2 (dois) meses consecutivos; (iv) caso de o indice de Prestacdes
Inadimplidas Superior a 90 Dias seja superior a 4% (quatro por cento) por 2 (dois) meses consecutivas;
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i}  sem prejuizo da obrigagdo prevista no item 6.2.7 do Regulamento, constatacdo, pelo Administrador, de que o
Cedente, intencionalmente, cedeu ou tentou ceder aoc Fundo, Direitos de Crédito sem lastro, onerados ou
gravados;

j)  exercicio do Direito de Aquisicdo pelo Cedente, conforme previsto no Contrato de Promessa de Cessdo,
observado o disposto nos itens 19.2.6 a 19.2.6.2 do Regulamento;

k) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer obrigacdo prevista no Regulamento, no Contrato de Promessa de
Cessdo, no Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas, no Contrato de Compromisso de Compra de
Quotas Sénior ou no Contrato de Custddia, conforme o caso, desde que, comunicado para sanar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicagéo (exceto em caso de descumprimento da obrigagdo de aporte adicional de recursos mediante a
subscricgo e integralizacio de novas Quotas Subordinadas para restabelecer a Razéo de Garantia, na forma do
item 17.1 do Regulamento, ou em caso de constatagdo de faisidade de qualquer declaragio ou garantia
prestada pelo Cedente em tais contratos, casos em que fal prazo de cura ndo serd aplicavel e um Evento de
Liquidacio Antecipada serd automaticamente caracterizado);

[}  caso ocorra um Evento de Exercicio;

m) ¢asoo indice de Exposicdo a Empréstimos em Aberto seja superior a 35% (krinta e cinco por cento) enquanto
o Cedente tiver classificagdo de risco pela Moody's {escala nacional - depdsitos, longo prazo) igual ou superior
a Baa2.br;

n) caso o Indice de Exposicio a Empréstimos em Aberto seja superior a 20% (vinte por cento) enquanto o
Cedente tiver classificagdo de risco pela Moody's (escala nacional - depésitos, longo prazo) inferior a Baa2.br;
ou

0) caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n.°
6.024/74 (conforme alterado ou substituido de tempos em tempos).

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidaciio Antecipada, exceto no que se refere ao Evento de Liquidagdo
Antecipada descrito na alinea (j) acima, quando ser@c chservados os procedimentos descritos nos itens 19.2.6 a 19.2.6.2 do
Regutamento, e no caso de ocorréncia de um Evento de Exercicio, quando seré observado o disposto no item 19.2.1.1. do
Regulamento, o Fundo imediatamente interrompera a aquisicBo de Direitos de Crédito mediante comunicado do
Administrador ao Custodiante, ao Cedente e ao IFC, sendo gue o Administrador convocard, imediatamente, Assembléia Geral
para deliberar sobre (i) a eventual liquidagdo antecipada do Fundo e (i} sobre a propositura de agdo judicial contra o
Cedente, em caso de descumprimento da obrigacdo prevista no item 17.1 do Regulamento.

Caso, apos a ocarréngia de qualquer Evento de Avaliagdo efou Evento de Liguidagio Antecipada, seja verificada a ocorréncia
de um Evento de Exercicio, 0s procedimentos iniciades com relaciio ao Evento de Avaliagio efou Evento de Liguidagdo
Antecipada que estiverem em curso serdo interrompidos e observar-se-a o procedimento pravisto no item 19.2.1.1. do
Regulamento.

Na Assembléia Geral mencionada no item 19.2.1 do Regulamento, os titulares de Quotas com direito a voto poderdo optar,
de acordo com o quorum de deliberagio estabelecido no Capitulo Treze do Regulamento, por ndo fiquidar antecipadamente
o Fundo.

Na hipotese (i} de ndo instalagio da Assembléia Geral por falta de quorum; ou (ii) de aprovagdo pelos Quotistas da
liquidagio antecipada do Fundo, o Administrador deverd dar infcio imediato aos procedimentos referentes a liquidacdo do
Fundo, no caso do item 19.2.1 do Regulamento, e a propositura de acBo judicial contra o Cedente serd considerada
aprovada, no caso do item 19.2.1.1 do Regulamento.
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No caso do item 19.2.1 do Regulamento, na hipdtese da Assembiéia Geral deliberar pefa ndo liquidagao antecipada do Fundo
quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, exceto no que se refere ao Evento de Liquidagio
Antecipada descrito na alinea (j) do item 19.2 do Regulamento, serd concedido aos Quotistas dissidentes o direito de
dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Quotas Sénior, a ser pago em espécie, no Prazo para
Pagamento aos Quofistas Dissidentes, pelo valor da Quota Sénior do dia do pagamento, calculado na forma do
Regulamento.

Os Quotistas dissidentes deverdo informar ac Administrador sobre a sua intengdo de exercer o direito de dissidéncia na
Assembléia Geral que deliberar pela ndo liquidaciio antecipada do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu
direito de dissidéncia em momento posterior.

Os pagamentos do resgate antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas dissidentes serfio realizados pelo
Administrador no Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes, em espécie, na medida em que o Fundo tenha recursos
para efetuar os pagamentos de resgate devidos, sendo certo que o Fundo continuara impedido de realizar qualquer
aquisicdo de Direitos Creditdrias até que tais pagamentos tenham sido integralmente efetuados.

Se, ao final do Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes, os Quotistas dissidentes ndo tiverem recebido ¢ pagamento
integral do resgate de suas Quotas S&nior em moeda corrente nacional, os pagamentos serdo realizados tfo loge o Fundo
tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos, permanecendo vigente o impedimento do Fundo de realizar
qualguer aquisicio de Direitos Creditdrios até que tais pagamentos tenham sido integralmente efetuados.

Na hipdtese da Assembléia Geral deliberar pela liquidacio antecipada do Fundo quando da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagiic Antecipada bem como na hipotese de liquidagdo automdtica prevista no item 19.2.1.1 do
Regulamento, exceto no que se refere ao Evento de Liguidagdo Antecipada descrito na alinea (j) acima, quando serdo
ohservados os procedimentos descritos nos itens 19.2.6 a 19.2.6.2 do Regulamento, todas as Quotas serdo resgatadas no
Prazg para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota do dia do pagamento, calculado na forma do Regulamento, observado o
seguinte procedimento:

a) as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

by as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Quotas Sénior;

c) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na
medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional, de forma propercional ao ndmero total
de Quotas Sénior detidas por cada Quotista titular de Quotas Sénior e, apos o resgate integral das Quotas
Sénior, de forma proporcional ac nimero total de Quotas Subordinadas detidas por cada Quotista titular de
Quotas Subordinadas;

d) os pagamentos de amortizacdo e resgate referidos acima serdo realizados em observancia ao disposto neste
Prospecto e no Regulamento; e

e} sem prejuizo do disposto neste Prospecto e no Regulamento, se no Ultimo Dia Util do Prazo para Resgate
Antecipado a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os Quotistas receberdo Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas
Quotas.

Em caso de exercicio do Direito de Aquisicdo pelo Cedente e, portanto, ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada
descrito na alinea (j) acima, o Administrador devera ser comunicado pelo Cedente por escrito, nos termos do Confrato de
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Promessa de Cessdo, e imediatamente interrompera a aquisigio de Direitos de Crédito pelo Fundo. Nessa hipdtese, o
Cedente deverd adguirir e pagar pela totalidade dos Direifos de Crédito integrantes da Carteira, inclusive os Direitos de
Crédito Inadimplidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Administrador, da
comunicagio referida acima.

O Preco de Aquisicio da totalidade dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira, inclusive dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, a serem adquiridos pelo Cedente serd calculado de acordo com a férmula prevista no Contrato de Promessa de
Cess3o e devera garantir o pagamento integral do valor de resgate das Quotas Sénior em circulagdo, calculado nos termos
do paragrafo abaixo.

Na hipétese de ocaorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada descrito na alinea (j) acima, as Quotas Sénior em circulaggo
deverdo ser resgatadas no prazo de até 15 {quinze) Dias Uteis contados da Data de Pagamento da Aguisicao, pelo valor
calculado de acordo com a farmula constante do respectivo Suplemento.

4.15.3. Fventos de Fxercicio

Um Evento de Exercicio sera caracterizado na primeira vez que os seguintes eventos forem verificados, de forma simuitnea:

M o Administrador constatar que o valor das Quotas Subordinadas corresponde a 5% (cinco por cento) ou menos do
valor do Patriménio Liguido do Fundo por 10 (dez) Dias Uteis consecutivas; e

(ii) 0 Cedente deixar de cumprir a obrigacio de realizar aporte adicional de recursos para restabelecimento da Razdo de
Garantia, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da comunicacdo do
Administrador nesse sentido, nos termos do item 17.1. do Regulamento.

Em caso de ocorréncia de um Evento de Exercicio, o Fundo imediatamente interrompera a aquisicdo de Direitos de Crédito
mediante comunicado do Administrador ac Custodiante, ao Cedente e ao IFC, e entrard automaticamente em procedimento
de liquidagdo antecipada. Em tal caso: {i) a liquidacdo do Fundo serd iniciada dentro de 15 (quinze) dias apds o términa do
Periodo para Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior {caso nenhum Quotista Sénior tenha exercido validamente o
Direito de Venda de Quotas Sénicor) ou apds a Data de Liquidagdo (caso algum Quotista Sénior tenha exercido validamente o
Direito de Venda de Quotas Sénior); e (i) ¢ Administrador convocard uma Assembléia Geral para deliberar sohre a
propositura de agdo judicial contra o Cedente por descumprimento da obrigacdo prevista no item 17.1 do Reguiamento, a
ser realizada dentro de até 10 (dez) dias apds o término do Periodo para Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior
(caso nenhum Quotista Sénior tenha exercide validamente o Direito de Venda de Quotas Sénior) ou apds a Data de
Liguidacao (caso algum Quotista Sénior tenha exercido validamente o Direito de Venda de Quatas Sénior).

4.16. Direito de Venda de Quotas Sénior

QObservado o disposto abaixo, o Quotista titular de Quotas Sénior emitidas pelo Fundo na Primeira Emissdo tera a faculdade
de vender as Quotas Sénior de sua titularidade em razdo da ocorréncia de um Evento de Exercicio.

Uma vez implementadas as Condiges Suspensivas do Direito de Venda, o Cedente podera solicitar ac IFC que envie uma

Comunicagio de Eficicia mediante o envio, juntamente com o Cedente, de uma Comunicagio de Cumprimento de Condicdes
Suspensivas ao IFC, e, desde que confirmado o cumprimento das CondigBes Suspensivas do Direito de Venda, o IFC enviara
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uma Comunicacdo de Eficacia ao Administrador e ao Cedente, quando ent3o terd inicio o Perfedo de Vigéncia do Direito de
Venda.

A obrigag8o do IFC de enviar a Comunicagio de Eficacia esta sujeita ao cumprimento, de forma satisfatéria para o IFC, das
seguintes condigBes {as "CondicBes Suspensivas do Direito de Venda"):

(a) constituico valida do Fundo e obtencio de todas as AutorizagBes necessarias para sua existéncia e
operagdo de acordo com a legistacdo aplicavel e registro para negociagdo das Quotas Sénior no SF e registro do
Fundo junto 3 area de custddia do ITAU UNIBANCO S.A.;

(b) celebracio de todos os Documentos da Operagdo por suas respectivas partes, em forma e substncia
satisfatorias ao IFC, os quais deverao ser incondicionais, estando em pleno vigor e eficacia, tendo o IFC recebido
uma copia dos documentos dos quais ndo € parte;

(c) obtengéo de todas as Autorizagles necessarias a oferta piblica de Quotas Sénior no Brasil, estando tais
AutorizagBes em pleno vigor e eficicia ou, alternativamente, uma dispensa para a colocacdo das Quotas Sénior
tenha sido obtida, conforme confirmado pelo Cedente e pelo Administrador ao IFC nos termos da Comunicagdo de
Cumprimento de CondicBes Suspensivas, tendo o IFC recebido cépia da documentagdo pertinente (caso aplicavel);

{d) recebimento pelo IFC de opinido legal de seus consultores brasileiros, prevendo os assuntos especificados
no Anexo 4 ao Contrato de Compromissc de Compra de Quotas Sénior e quaisquer outros assuntos relacionados as
operagtes contempladas no Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior, conforme razoavelmente
solicitado pelo IFC;

(e) recebimento pelo IFC de todas as comissdes a serem pagas pelo Cedente antes da data da Comunicagdo
de Eficacia e, caso requerido pelo IFC, reembolso de todas as faturas relativas a comissiies e despesas emitidas por
consultores do IFC ou confirmac¢do por parte de tais consultores de que o Cedente pagou diretamente a eles tais
faturas;

(f) auséncia de descumgprimento pelo Cedente de qualquer obrigagdo prevista nos Documentos da Operagdo
ou em qualguer outro contrato celebrado entre o Cedente e ¢ IFC;

(9) atribuicdo as Quotas Sénior de classificacdo de risco equivalente a, no minimo, BrAAA (classificacdo
domeéstica AAA)} ou seu equivalente pela Agéncia Classificadora de Risco;

{h) auséncia de qualquer fato que tenha causadc ou se possa razoavelmente esperar que venha a causar um
Efeito Material Adverso desde a data de constituigdo do Fundo; e

()] todas as declaragfies e garantias prestadas pelo Cedente na Clausula 4.02 do Contrato de Compromisso de
Compra de Quotas Sénior sdo corretas e verdadeiras, em todos 0s seus aspectos relevantes, na data em que o
Cedente enviar ao IFC a Comunicacdo de Cumprimento de Condiches Suspensivas como se tais declaragtes e
garantias tivessem sido prestadas na referida data.

As CondigGes Suspensivas do Direito de Venda previstas acima sdo condigbes em beneficio do IFC e podem ser renunciadas
exclusivamente pelo IFC, a seu critério.
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O IFC pode, atraves de comunicacdo por escrito ac Cedente, suspender ou cancelar o direito do Cedente de solicitar que o
IFC celebre o Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior com o Administrador nas seguintes hipdteses:

0}

(i)

caso uma Comunicagio de Cumprimento de CondigBes Suspensivas ndo tenha sido enviada ao IFC até o
final do prazo de 1 (um) ano contado da data de constituigdo do Fundo; ou

caso ocorra algum evento que tenha um Efeito Material Adverso.

Casc a comunicagao mencionada acima seja entregue pelo IFC, o direito do Cedente de solicitar que o IFC envie a
Comunicaco de Cumprimento de CondigBes Suspensivas sera automaticamente suspenso ou cancelado, conforme o caso. O
exercicio pelo IFC do direito de tal suspensao ndo prejudica o exercicio do direito de cancelamento, seja pelo mesmo motivo

ou n3o.

Na hipitese de, durante o Periodo de Vigéncia do Direito de Venda, ocorrer um Evento de Exercicio, os seguintes
procedimentos serdo observados:

0}

(i)

serd garantida aos Quotistas titulares de Quotas Sénior a faculdade de exercer, a seu ctitério, observados
o0s termos e condigBes descritos neste item, o Direito de Venda de Quotas Sénior; e

o IFC estara obrigado a adquirir as Quotas Sénior objeto de exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior
pelos respectivos titulares, até o menor entre os seguintes limites:

(a)

(b)

25% (vinte e cinco por cento) das Quotas Sénior detidas por cada Quotista que exercer o Direito
de Venda de Quotas Sénior, conforme posicdo verificada pelo Administrador nos registros de
titularidade mantidos pelo Escriturador, as 10:00h do Dia Util em gue acorrer a publicacdo da
Comunicagdo de Evento de Exercicio no periddico utilizado para veicular as informagBes referentes
a0 Fundo; ou

o nimero de Quotas Sénior detidas pelos Quotistas que exercerem validamente o Direlto de
Venda de Quotas Sénior cuja soma dos respectivos valores seja equivalente a R$ 50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais) (conforme calculado com base no Prego de Venda Unitdrio), a ser
dividido de forma pro rata entre todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior que exercerem o
Direito de Venda de Quotas Sénior, com base no nimero fotal de Quotas Sénior validamente
incluidas pelos mesmos como objeto de exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior na
Comunicacéo de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior apresentada ao Administrador.

O exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior pelos Quotistas Sénior observara os seguintes procedimentos:

M

(i)

0 Administrador comunicara a ocorréncia do Evento de Exercicio a todos os Quotistas titulares de Quotas
Sénior no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia do referido Evento de Exercicio,
através da Comunicacio de Evento de Exercicio;

a partir da data de publicacdo da Comunicacdo de Evento de Exercicio no periodico utilizado para veicular
as informag8es referentes ao Fundo, os Quotistas titulares de Quotas Sénior poderdo, durante o Periodo
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(iii)

()

para Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior, exercer o Direito de Venda de Quotas Sénior
mediante o envio da Comunicacdo de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior ao Administrador;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento do Periodo para Exercicio do Direito de
Venda de Quotas Sénior, o Administrador devera:

(a) encaminhar ac IFC, com copia para o Cedente, Relatdrio de Exercicio de Direito de Venda, o qual
devera contemplar, no minimo, as seguintes informagdes: (A) identificagdo dos Quotistas titulares
de Quotas Sénior que optaram pelo exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior; {B)
quantidade total de Quotas Sénior detidas por cada um dos Quotistas na data de publicagdo da
Comunicagdo de Evento de Exercicio e quantidade de Quotas que cada Quotista deseja vender,
cbservados os limites estabelecidos no item 18.2.1(if) do Regulamento; (C) quantidade de Quotas
Sénior que cada Quotista titular de Quotas Sénior poderd vender ao IFC com hase no Direito de
Venda de Quotas Sénior apods aplicacio dos limites estabelecidos no item 18.2.1(ii) do
Regulamento (as "Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda"); e (D} o valor a ser pago pelo IFC a
cada Quotista pela venda das Quotas Sénior objeto de exercicio do Direito de Venda de Quotas
Sénior; e

(b) encaminhar aos titulares de Quotas Sénior que houverem exercido o Direito de Venda a
Confirmacdo de Exercicio;

desde que observados todos os termos e condigBes previstos no Regulamento para o exercicio do Direito
de Venda das Quotas Sénior e para a vigéncia do Direito de Venda das Quotas Séniar (inclusive, mas ndo
se fimitando, {a) o cumprimento de todas as obrigagBes do Fundo previstas no Contrato de Compromisso
de Compra de Quotas Sénior, {b) o recebimento pelo IFC do Relatdrio de Exercicio de Direito de Venda e
quaisquer outras informacgBes necessérias para conclusio da aquisicio das Quotas Sénior Objeto do Direito
de Venda dos Quotistas que exercerem o Direito de Venda de Quotas Sénior, e (¢) a confirmagio pelo
Administrador de que todos os procedimentos previstos neste subitem para o exercicio do Direito de Venda
de Quotas Sénior foram observados e gue nenhum Evento de Exting8o do Direito de Venda ocorreu), na
Data de Liquidacao:

(a) cada Quotista que exerceu o Direito de Venda de Quotas Sénior devera realizar uma ordem de
venda das Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda para o IFC através do SF;

(b) o IFC devera realizar ordens de compra das Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda através do
SF, com base nas informagBes recebidas no Relatério de Exercicio de Direito de Venda;

(c) o IFC devera realizar o pagamento do Prego de Venda das Quotas Sénior Objeto do Direito de
Venda informado no Relatério de Exercicio de Direito de Venda, de acordo com as regras da
CETIP; e

(d) os Quotistas que houverem exercide o Direito de Venda de Quotas Sénior deverdo transferir ao

IFC a propriedade das Quotas Séniar Objeto do Direito de Venda, livre e desembaracadas de
quaisqguer 8nus ou encargos, através do SF.
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Somente serdo elegiveis para o exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior os Quotistas titulares de Quotas S&nior gue:

N constarem como titulares de Quotas Sénior nos registros de titularidade mantidos pelo Escriturador, as
10:00h do Dia Util em que ocorrer a publicagio da Comunicagdo de Evento de Exercicio no periddico
utilizado para veicular as informacdes referentes ac Fundo;

(i) sejam os titulares das Quotas Sénior que pretendem vender através do Direito de Venda de Quotas Sénior
na Data de Liquidacdo; e

(i} estejam aptos a prestar as dedlaragGes requeridas na forma do item 5 da Comunicacdo de Exercicio do
Direito de Venda de Quotas Sénior na data em que tal comunicagdo deve ser apresentada nos termos do
Capitulo Dezoito.

Caso:
() qualquer titular de Quotas S&nior alienar ou de qualquer forma transferir qualquer Quota Sénior objeto do
Direito de Venda de Quotas Sénior apos a publicacdo da Comunicagdo de Evento de Exercicio, o Quotista
- alienante e o adquirente ndo ter3o o direito de exercer o Direito de Venda de Quotas Sénior objeto de
alienagdo ou transferéncia; ou
(i qualquer titular de Quotas Sénior apresente Comunicag3o de Exercicio do Direito de Venda de Quotas

Sénior ao Administrador e, apds tal comunicagdo, tal Quotista alienar ou de qualquer forma transferir
gualquer de suas Quotas Sénior, o Quotista alienante e o adquirente perderdo o direito (a) de vender
quaisquer Quotas Sénior com base no Direito de Venda de Quotas Sénior, bem como (b} ao recebimento
de qualquer pagamento do IFC,

Na ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas acima, o IFC sera imediatamente comunicado pelo Administrador.

O Direito de Venda de Quotas Sénior sera exercivel somente uma Unica vez, de forma que os titulares de Quotas Sénior
somente terdio o direito de exercer o Direito de Venda de Quotas Sénior em fungdo da ocorréncia de um Gnico Evento de
Exercicio durante todo o prazo de duracio do Fundo. Dessa forma, casa, apos a ocorréncia de tal Evento de Exercicio, as
condigGes descritas no item 18.2 do Regulamento sejam novamente verificadas, os Quotistas entdo detentores de Quotas
Sénior ndo terdo qualquer direito de exercer o Direito de Venda de Quotas Sénior.

A Comunicacdo de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior é emitida pelos Quotistas $énior que exercerem o Direito
de Venda de Quotas Sénior em carater irrevogavel e irretratdvel. Desta forma, uma vez apresentada a Comunicagdo de
Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior, tais Quotistas Sénior ficam obrigados a vender as Quotas Sénior Objeto do

Direito de Venda para o IFC na forma prevista nos paragrafos acima.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos acarretara a automatica extingdo do Direito de Venda de Quotas Sénior
(0s "Eventos de Extin¢do do Direito de Venda"}:

(i a expiraciio do Periodo para Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior;

73



(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

{vii}

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

{xii)

(xiii)

alteragdo de qualquer dispositivo do Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas sem a aprovagdo
prévia e por escrito do IFC;

alteracdo de qualquer dispositivo do Contrato de Promessa de CessSo sem a aprovacao prévia e por escrito
do IFC, exceto caso tal alteracio seja implementada exclusivamente para atender exigéncia formulada pela
CVM;

aprovacdo pelos Quotistas de deliberacdo (A) de que qualguer um dos Eventos de Avaliagdo previstos nas
alineas (c), (N, (g), (h), (), (K}, (I} ou (q) do item 15.1 do Regufamento ndo deve ser considerado um
Evento de Liquidacdo Antecipada, na forma do item 19.1.1{ii) do Regulamento, ou {B) de que o Fundo ndo
deve ser liquidado antecipadamente em tais casos, sem que o IFC conceda sua anuéncia por escrito com
tal deliberacdio na forma prevista no item 13.3.1 do Regulamento ¢ seus subitens;

aprovacio pelos Quotistas de deliberacdo para que o Fundo ndo inicie acdo judicial contra o Cedente em
caso de descumprimento da obrigagac de subscrigdo e integralizagdo de novas Quotas Subordinadas gue
sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia, nos termos do item 17.1, sem que o IFC
conceda sua anuéncia por escrito com tal deliberaciio na forma prevista no item 13.3.1 do Regulamento e
seus subitens;

aprovagao pelos Quotistas de deliberagio de que o Fundo ndo deve ser liguidado antecipadamente apds a
ocorréncia de qualquer Evento de Liguidagdo Antecipada, sem que o IFC conceda sua anuéncia por escrito
com tal deliberacio na forma prevista no item 13.3.1 do Regulamento e seus subitens;

a aprovagao pelos Quotistas ou implementacgo pelo Administrador (com base no disposto no item 13.5 do
Regulamento) de alteragdo de qualquer dispositivo do Regulamento sem gue o IFC conceda sua anuéngcia
com tal deliberagdo na forma prevista no item 13.3.1 do Regulamento e seus subitens ou item 13.5 do
Regulamento, conforme o caso;

resgate, amortizacdo efou retirada da totalidade das Quotas Sénior de negociacdo junto ao SF;

o IFC efetuar o pagamento do Prego de Venda das Quotas Sénior Objeta do Direito de Venda apds a
ocorréncia de um Evento de Exercicio, conforme previsto no Regulamento;

o ndo pagamento de quaisquer valores devidos ao IFC nos termos do Contrato de Compromisso de
Compra de Quotas Sénior, que ndo seja sanado dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis;

a ocorréncia de um Descumprimento de ObrigagBo de Conduta pelo Cedente;

caso a Carteira do Fundo ndo esteja reenquadrada aos Limites Maximos de Concentragdo ao término do
Prazo para Reengquadramento da Carteira;

caso o Fundo contrate qualquer prestadar de servigos ou contraparte em suas operag8es {inciuindo o
Administrador, 0 Custodiante, 2 Agéncia Classificadora de Risco, o Auditor, o Cedente e qualquer outro
prestador de servigos) em violagdo ac disposto no item 26.3 do Regulamento ou deixe de substitui-lo em
ate 90 (noventa) dias no caso do item 26.3.1 do Regulamento; ou
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(xiv)  caso um novo agente cobrador dos Direitos de Crédito aceitdvel para o IFC n3o seja contratado em
substituiciio ao Cedente em até 90 {noventa) dias apds a ocorréncia de qualguer Hipdtese de Substituigio
Obrigatdria do Agente Cobrador.

Caso algum Quotista Sénior exerga o Direito de Venda de Quotas Sénior, a partir do Dia Util seguinte a Data de Liquidagdo, o
Benchmark aplicavel as Quotas Sénior passara a ser composto pela Taxa DI acrescida de sobretaxa {spread) equivalente ac
maior valor entre (i) 2% (dois por cento) ao ano, e (i) a Sobretaxa Original das Quotas Sénior da Primeira Emissdo dividida
por 0,75 (zero virgula setenta e cinco) ao ano, conforme sera informado aos Quotistas na Comunicagdo de Evento de
Exercicio. Em tal hipdtese, de tal data em diante, o calcuio do valor das Quotas Sénior sera realizado diariamente, na forma
do item 12.16 do Regulamento, tendo por base o novo valor do Benchmark informado nos termos deste paragrafo.

4.17. Amortizacio Extraordinaria para fins de reenquadramento da Alocacio Minima de Investimento e da
Politica de Investimento

Caso o patrimbnio do Fundo permanega desenquadrado da Alocacdo Minima de Investimento durante 30 (trinta) dias
consecutivos (tal evento, um "Evento de Desenquadramento da Alocagdo Minima™), o Administrador realizara a Amortizagio
Extraordinaria das Quotas Sénior em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas Sénior em circulag3o na data da
Amortizaciio Extracrdinaria, calculado de acordo com o disposto no item 12.16 do Regulamento e no respectivo Suplemento,
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Alocacdo Minima de Investimento.

Na hipdtese de realizacdo de Amortizaco Extraordinaria das Quotas Sénior nos termos deste item 4.17, todos os Quatistas
serdo informados por escrito dentro de 2 (dais) Dias Uteis apos a caracterizagdo do Evento de Desenquadramento da
Alocagdo Minima, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizacio Extraordinaria, por meio de (i) carta enderecada
a cada um dos Quotistas; (ii) correio eletrGnico enderecado a cada um dos Quotistas; efou (jii) publicaggo de aviso no
periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo.

Qualquer Amortizacdo Extraordindria (i) serd realizada 5 (cinco) Dias Uteis apds a caracterizagio do Evento de
Desenquadramento da Alocacdo Minima e (i) afetarad todos os Quotistas titulares de Quaotas Sénior, de forma proporcional e
em igualdade de condigdes.

4.18. Politica de divulgacao de informacoes relativas ao Fundo

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualguer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir acs
Quotistas acesso as informagfies que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisSes dos Quotistas quanto a
permanéngcia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto & aquisicio de Quotas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante: (i) a alteragio da classificacio de risco
das Quotas Sénior; (ii) a mudanga ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servigos para o Fundo; (iii) a
ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composicio e os limites de
diversificacdo da Carteira, bem como o comportamento dos Direitos de Crédito no que se refere a histdrico de pagamentos;
efou (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuigdo de rendimentos ags Quotistas.

A divuigagio de informagdes de que trata o paragrafo anterior sera feita na jornal Diario do Comércio e Indistria, jornal
utilizado para veicular as informag@es relativas ao Fundo e mantida disponivel para 0s Quotistas na sede do Administrador &
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nas instituighes que cologuem as Quatas, devendo todos os documentos e informagBes correspondentes ser remetidos a
CVM na mesma data de sua divulgacio. Tal divulgagio sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracio devera
ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador colocara a disposicio dos Quotistas, em sua sede e nas instituigdes que cologuem Quotas, no prazo maximo
de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informagles, além de outras exigidas nos termos do
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel: (i) o nlimero de Quotas de propriedade de cada Quatista e o respectivo valor;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao (ftimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do
compoertamento da Carteira, abrangendo discussdo quanto ao desempenho obtido e ¢ esperado.

O Administrador devera colocar as demonstragBes financeiras do Fundo 3 disposicBo de quaisquer interessados que as
solicitarem, ohservades os seguintes prazos maximos:

a) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracBes
financeiras mensais, e

b) 60 (sessenta) dias apds 0 encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragbes financeiras
anuais.

As demonstragdes financeiras do Fundo serfo colocadas a disposicio na sede do Administrador ou na CVM.,

O IFC tera direito a determinadas informagBes, nos termas do Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior. As
informag8es apresentadas ao IFC ficardo disponiveis aos Quotistas na sede do Administrador.

4.19. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar informagDes adicionais sobre 0 Fundo, bem como para fazer reclamagies efou sugestdes, os Quotistas poderdo entrar
em contato com o Administrador no seguinte endereco:

Concodrdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cimbio e Commodities
Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar

Sdo Pauio — SP

CEP 01009-905

At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Website: www.concordia.com.br

Telefone: (11) 3292-1400

Fax: (11) 3241-3831

Correio Eletrénico: joelrosa@concordia.com.br

4,20, Taxa de administracdo e demais encargos do Fundo

Pelos servigos de administragdo e gestdo da carteira do Fundo, o Administrador receberd Taxa de Administragiio a ser
calculada da seguinte forma:
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()] até a ocorréncia de uma Data de Liguidagio ou Evento de Extingdo do Direito de Venda, a Taxa de
Administraggo sera equivalente ao seguinte valor, calculado em base anual:

(a) 0,12% (zero virgula doze por cento) ao ano sobre ¢ Patrimdnio Liquido do Fundo, ou um valor
mensal fixo equivalente a R$13.440,00 (treze mil, quatrocentos e quarenta reais), prevalecendo o
maior valor; mars

(b) 0,501907248% (quinhentos e um milhdes, novecentos e sete mil, duzentos e quarenta e cito
milésimos de milionésimos por cento) ao ano calculado sobre o valor das Quotas Sénior em

circulacdo; e
{i)) apds a ocorréncia de uma Data de Liquidacdo, ou Evento de Extingdio do Direito de Venda, a Taxa de

Administragdo serd equivalente a 0,12% (zero virguia doze por cento) ao ano, calculado em base anual
sabre o Patrimdnio Liquido do Fundo, ou um valor mensal fixo equivalente a R$13.440,00 (treze mil,
quatrocentos e quarenta reais), prevalecendo o maior valor.

A remuneragio do Administrador é calculada e apropriada por Dia Util e serd paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subseqliente ao vencido.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas n3o exceda o montante total da taxa de
administracdo.

O valor mensal fixo sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variagio do indice de Precos ao Consumidor da FIPE
(IPC-FIPE) do ano anterior, ou na sua falta, pela variacio do IGPM (Indice Geral de Pregos de Mercado), ou, na faita de
ambos, do IGP-DI {indice Gerat de Precos ~ Disponibifidade Interna), publicados pela Fundacdo Getilio Vargas (FGV).

Pelos servicos prestados, o Custodiante faré jus as remuneragbes especificadas na tabela abaixo. Tais remuneragbes
incidirdo sobre o Patrimdnio do Fundo, sendo que a cobranga tera inicio a partir da primeira integralizacdo das quotas e sera
provisionada diariamente e paga mensalmente ao Custodiante.

“Servicer” Custddia
(debitado do FIDC) {debitado do FIDC) _
Patriménio Liquido Controladoria
(PL} do FIDC Percentagem Anual Percentagem Anual “Administrador”
(RE MM) sobre ¢ Patriménio sobre o Patrimdnio
do Fundo do Fundo
De 0 de 100 0,18 0,03 0,03
De 100 a 200 0,17 0,03 0,03
Acima de 200 0,16 0,03 0,03
Minimo Mensal R$ 13.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00
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0 Fundo ndo possui taxa de performance ou taxa de saida.
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos ou obrigagdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicagio de relatdrios, formularios e informacdes periddicas, previstas
no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

¢) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos Quotistas;

d) honordrios e despesas com Auditores Independentes encarregados de exame das demonstragGes financeiras e
contas do Fundo e da analise de sua situaciio e da atuaciio do Administrador:

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagies do Fundo;

fy  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, caso o Fundo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicie ou liquidacio do Fundo ou a realizacdo de Assembléia Geral;

h) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

i)  contribuicio anuaf devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o
Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociagio;

j)  despesas com a contratacBo da Agéncia Classificadora de Risco, e

k) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas.

As despesas decorrentes de servigos de consultoria para selegao de Ativos Financeiros, aguelas decorrentes da delegaggo de
poderes para a gestdo da Carteira, aquelas decorrentes da contratac3o do Direito de Venda de Quotas Sénior em beneficio
dos titulares de Quotas Sénior, bem como quaisquer outras ndo previstas no Regulamento, ndo serdo consideradas como
encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

0 pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada,
desde que os correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de Administragdo cobrada do Fundo pelo
Administrador & ndo excedam a Taxa de Administragao.

O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida dos Quotistas.

4,21, Ordem de Alocacdo dos Recursos do Fundo

Sujeito a disponibilidade de recursos na forma do presente Regulamento, em cada Data de Amortizagdo o Fundo deverd
destinar os recursos disponiveis conforme a seguinte ordem de priocridades:

(i) 0 pagamento da Taxa de Administragdo e dos demais encargos do Fundo incorridos e ndo pagos;
{ii) observado o item 14.9 do Regulamento, a constituigdo, manutengdo e recomposicdo da Reserva
de Liquidez,
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(iif)

(v)

)

(vi)

(vif)

durante o Periocdo de Caréncia, o saldo (se houver), para o pagamento da amortizacdo do
Benchmark acumulado sobre as Quotas Sénior no Periodo de Acumulagdio de Benchmark
imediatamente anterior, devidos na Data de Amortizacdo em questdio, de forma pro rata para os
titulares de Quotas Sénior conforme verificado em tal Data de Amortizag3o;

apds o Periodo de Caréncia, 0 saldo (se houver), para o pagamento da amortizagdo das Quotas
Sénior nas Datas de Amortizacio e nos montantes previstos no Suplemento em questdo, de forma
pro rata para os titulares de Quotas Sénior conforme verificado em tal Data de Amortizag3o;

o saldo (se houver), para o pagamento do Preco de Aquisicdo devido nos termos do Contrato de
Promessa de Cessdo, observado que nenhum pagamento a este titulo podera ser realizado se o
Fundo estiver (ou for ficar apds tal pagamento) desenguadrado da Razdo de Garantia, se
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada houver ocorrido, ou se o saldo
da Conta Autorizada do Fundo for inferior ao Saldo Minimo da Conta Autorizada de Fundo;

o saldo (se houver), para o pagamento de amortizacbes de Quotas Subordinadas na forma do
jtem 14.8(i) do Regulamento, observado que nenhum pagamento a este ttulo poderd ser
realizado em tal Data de Amortizagio se o Fundo estiver {ou for ficar apds tal pagamento)
desenguadrado da Razdo de Garantia, se qualguer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada houver acarrido, ou se o saldo da Conta Autorizada do Fundo for inferior ao Saldo
Minimo da Conta Autorizada do Fundo; e

apds a amortizagdo integral das Quotas Sénior, o saldo (se houver), para o pagamento de
amortizacbes de Quotas Subordinadas.

4.22. Regras de tributacido do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetive
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Quotistas. Existemn algumas excegdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, mativo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relagiio a tributag8o aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.22.1. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicacBes realizadas pelo Fundo estfo sujeitas atualmente 3 incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%, sendo possivel
sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a

transagbes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

0s rendimentos e ganhos apurados nas operagfies da Carteira do Fundo sao isentos do Imposto de Renda.
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4.22 2. Tributacio Aplicvef aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ac dia sobre o valor do resgate, liquidagdo ou repactuacdo das Quotas do Fundo,
limitado a um percentual do rendimento da operagac, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n.? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operacbes com prazo iguai ou
superior a 30 dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualgquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transagfes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicivel aos Quotistas do Fundo tomara por base (a) a residéncia dos Quotistas: (i) no Brasil; e (ii} no
exterior; e (b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (i) a
cessac ou alienagdo de Quotas; (i} o resgate de Quotas do Fundo; e (iii) a amortizagdo de Quotas do Fundo.

1. Quotistas Residentes no Brasil:

1. Cessdo ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagio das Quotas devem ser tributados pelo
Imposta de Renda a aliquota méaxima de 22,5% a depender da forma como for conduzida a operagdo. Adicionalmente, sobre
operagBes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo arganizado ou mercado de balcdo ndo organizade com
intermediacéo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

2. Resgate das Quotas: Na situacgio de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferencga positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributade pelo Imposto de Renda na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislaggo pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior
a 365 dias, 0s Quotistas do Fundo sero tributados de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% para prazo de aplicagdo
de até 180 dias; (i) 20% para prazo de aplicagdo de 181 dias até 360 dias; (i} 17,5% para prazo de aplicagdo de 361 dias
até 720 dias e (iv) 15% para prazo de aplicacdo superior a 720 dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados 3 aliquota de 20%, ou, caso o resgate/liquidagdo ocorra em prazo
inferior a 180 dias, a aliquota de 22,5%.

3. Amortizacio de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicio, em relagio a parcela amortizada, a allquota aplicdvel com base no prazo médio dos
titutos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas relativamente a hipotese de resgate das Quotas,

definidas em func3o do prazo do investimento do Quotista respectivo.

II. Quotistas Residentes no Exterior
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Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo do Conselho Monefario Nacional n.° 2.689/00 ("Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungdo de rasidirem ou ndo em pais que naa tribute a renda ou que a tribute a aliquota
inferior a 20% (“Jurisdic8o de Baixa ou Nula Tributagdo™).

II.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Jurisdigdo de Baixa ou Nula Tributagdo

1. Cessao ou Alienagdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de
Renda & aliquota méaxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operacdo.

2. Resgate das Quatas: Na situagdo de resgate de Quatas, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributade pelo Imposto de Renda a aliquota de 15%.

3. Amortizacdo de Quoftas: No caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir sobre o valor que exceder
o respectivo custo de aquisic3o, em relagio a parcela amortizada, 2 aliquota de 15% na modalidade fonte.

I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdic8o de Baixa ou Nula Tributagdo

Os Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributagdo nac se beneficiam do tratamento
privilegiado descrito no item ILa., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel acs
Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange & tributacdo da amortizacio e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de
22,5%, a depender da forma como for conduzida a operacgdo, em caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou
mercade de balcdo organizado; ou (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de negociagdo
conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operagbes
realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo arganizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagao,
havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

IQF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para Reais, bem como de Reais para moeda estrangeira, porventura geradas no
investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria
das operacBes de cambio & de 0,38%. Contudo, as operacbes de cambio para ingressos de recursos, conduzidas por
Quotistas Qualificados e vinculadas as aplicagtes no Fundo se sujeitam a aliquota de 2%, aplicavel aos contratos celebrados
a partir de 20 de outubro de 2009. Ja para os contratos de cambio referentes a remessa de recursos realizada ao exterior
por Quotistas Qualificados e relativa as aplicagbes no Fundo, aplica-se atualmente a aliquota de 0%. De toda forma, a
aliquota do IOF/Cambioc pode ser majorada a quaiquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%,
relativamente a transacBes ocorridas apds este eventual aumento.

4.23. Mecanismos de reforco de crédito
O Fundo conta com os seguintes mecanismos de reforco de crédito:

(i) Reserva de Liquidez;
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(ii} Direito de Venda das Quotas Sénior; e
{iii) Obrigatoriedade de existéncia de Saldo Minimo na Conta Autorizada do Fundo, sem o gual o Fundo ndo podera adquirir
Direitos de Crédito.

4.24. Politica de exercicio de direito de voto

Em decorréncia de sua politica de investimento, conforme descrita no item “Politica de investimento e composicio da
Carteira” acima e no Regulamento, o Fundo ndo adota politica de exercicio de direito de voto.

4,25, Sumario dos contratos relevantes celebrados pelo Fundo
O Fundo possui, na data deste Prospecto, os seguintes contratos firmados em seu nome:

4.25.1. Conirato de Promessa de Cessdo e Aquisicio de Créditos sem Coobrigacio e Outras Avengas ("Contrato de Promessa
de Cessdo™)

O Fundo firmou, em 19 de maio de 2010, o Contrato de Promessa de Cessdo tendo o Cadente na qualidade de vendedar de
direitos de crédito que passardo a integrar o patriménio do Fundo, contando ainda com o Custodiante como interveniente.

Por meio do referido documento, Fundo e Cedente ajustam as condigbes de oferta de créditos pelo Cedente e sua
consequente aquisicdo pelo Fundo. O Contrato de Promessa de Cessdo possui as regras e diretrizes gerais para a operagao e
demandz a formalizacdo de Termos de Cessdo para cada lote de Direitos de Crédito que vierem a ser adguiridos pelo Fundo.
Adicionalmente, o Contrato de Promessa de Cessdo prevé as condigBes pelas quais o Cedente permanecera como
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito e por sua cobranga, em nome e em favor

do Fundo.

4.25.2. Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia e Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
("Contrato de Custidia™)

O Fundo firmou, em 19 de maio de 2010, o Contrato de Custddia, na qualidade de contratante e o Custodiante na qualidade
de contratado.

Por meio do referido documento, o Fundo e o Custodiante ajustam as condigBes dos servigos de custddia e controladoria
prestados pelo Custodiante ao Fundo, relativos aos Direitos de Crédito pertencentes & Carteira.

4.25.3. Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas

O Administrador firmou, em nome do Fundo, em 18 de maio de 2010, o Compromisso de Subscricio de Quotas Subordinadas
juntamente com o Cedente.

Neste documento, o Cedente compromete-se, de acordo com as cldusulas ali estabelecidas, a subscrever as Quotas
Subordinadas emitidas pelo Fundo nos termos do Regulamento.

4.25.4. Contrato de Esarituragdo
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Em 19 de maio de 2010, o Fundo, por meio do seu Administrador, firmou o Contrato de Prestagio de Servicos de Escrituragdo
de Quotas com o Escriturador.

Por meio desse documento, o Fundo e o Escriturador estabeleceram as regras para registro das quotas e liquidagdo de
direitos dos seus tituiares.

4.25.5. Compromisso de Compra e Venda de Quotas Sénior
O Administrador firmou, em nome do Fundo, em 18 de maio de 2010, o Compromisso de Compra e Venda de Quotas
Seniores {Senior Quotas Purchase Commitiment Agreement) juntamente com o Cedente e o IFC, sendo este (ltimo na

gualidade de outorgante do Direito de Venda de Quotas Sénior, nos termos la previstos e de acordo com o Regulamento.

Por meio do referido documento, o Administrador, o Cedente e o IFC ajustam os termos e condigbes para concess3o aos
Quotistas Sénior do Direito de Venda ao IFC de Quotas Sénior.
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5. OS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS AO FUNDO
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0S DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS AO FUNDO

5.1. Procedimentos de oferta de Direitos de Crédito e formalizacdo da Cessdo

5.1.1. Formalizagdo da Cessdo

A cessao dos Direitos de Crédito do Cedente ao Fundo serd considerada formalizada na data de assinatura de cada Termo de
Cessdo, na forma do Anexo I ao Contrato de Promessa de Cessdo, que devera ocorrer somente apds a verificagdo, pelo
Custodiante, do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade.

A formalizacdo da cessdo observard as seguintes etapas:

a)

b)

c)

d}

o Cedente, na data em que ofertar Direitos de Crédito ac Fundo, enviard, até as 12h00, ao Custodiante
arquivo em formato eletrénico pré-estabelecido, contendo as informacdes relativas aos Direitos de Crédito
que esta disposto a ceder ao Fundo (“Potencial de Cessdo™);

o Administrador informard até 12h30, mediante preenchimento de boleto eletrdnico de aquisic8o de Direitos
de Crédito disponivel no website www.itaucustodia.com.br, o montante de recursos disponiveis para
aquisicio dos Direitos de Crédito pelo Fundo, observados os termos do Regulamento;

atendidos os subitens (a) e (b) acima, o Custodiante fara a verificagdo do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, mediante informacdes que constarem nos arquivos eletrnicos enviados pelo Cedente;
concluido o procedimento de verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante (i)
colocara a disposicdo do Administrador e do Cedente, no website www.itaucustodia.com.br relatérios de
Direitos de Crédito que atendem aos Critérios de Elegibilidade, individualmente identificados, e Direitos de
Crédito que ndo atendem a algum dos Critérios de Elegibilidade; e (ii) enviara ao Cedente arquivo retorno,
em formato eletrBnico pré-estabelecido, contendo as informagSes relativas aos Direitos de Crédito que
atendem e os que ndo atendem os Critérios de Elegibilidade, identificando os motivos da rejeicdo; e

o somatdrio do Prego de Aquisicdo, a ser pago pelo Fundo em moeda corrente nacional, no podera ser
superior ao Potencial de Cessdo apurado na Data de Oferta.

A cessdo formalizada na forma deste item serd irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todas as

Garantias, direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acies a estes relacionados.

5.1.2. CondicOes Precedentes, Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cesséo dos Direitos de Crédito

Condigbes Precedentes

Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, a efetivacio de toda e qualquer cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo nos
termos deste Contrato de Promessa de Cessdo é condicionada a satisfacdo cumulativa das seguintes condicGes precedentes:

a)
b)

atendimento, pelos Direitos de Crédito, as CondigSes de Cessio;
atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de Elegibilidade;
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)

d)

formalizacdio da cessdo dos Direitos de Crédito ac Fundo nos termos da Clausula III do Contrato de
Promessa de Cesso, inclusive com o pagamenta ao Cedente do seu Prego de Aquisi¢do; e

enquadramento dos Direitos de Crédito na politica de investimento do Fundo, conforme constante de seu
regulamento.

Critérios de Flegibilidade dos Direitos de Crédito

Sem prejuizo do disposto no item 6.2 do Regulamento, somente poderdo ser objeto de cessdoc ao Fundo os Direitos de
Crédita que observem, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade indicados a seguir:

a}
b)

<)

d)

g)

o Fundo n3o podera adquirir Direitos de Crédito cujo Cliente possua divida vencida e ndo paga perante o Fundo;

o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja posterior a Data de Resgate fixada no
Suplemento relativo & Primeira Emissdo de Quotas Sénior;

o Funde ndo poderda adquiric Direitos de Crédito que estejam em desacordo com os Limites Maximos de
Concentragdo conforme Anexo III do Regulamento;

os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquliridos pelo Fundo néo devem ter apontamentos cadastrais
no SERASA indicando: “Concordata Requerida”, “Concordata Deferida”, “Faléncia Decretada”, “Concordata
Suspensiva”, “Nac Operar”, “Intervengdo”, "CGCs Inaptos”, e “Auto Faléncia”;

o prazo de vencimento da Operagdo de Miituo em questdo ndo poderad fazer com que, apds a aquisigio pelo Fundo,
a média ponderada dos prazos de vencimento dos Direitos de Crédito seja superior a 548 (quinhentos e quarenta e
oito) dias;

k)
ZValor (i) X Prazo (i)
=1
PM =
k)
Valor (1)
=1
onde:

PM = Prazo médio em dias corridos;

Valor = Valor da parcela na data de vencimento (no caso de Direito de Crédito pré-fixade) ou o valor de cada
parcela do saldo devedor na data (no caso de Direito de Crédito pos -fixado);

Prazo = Prazo, em dias corridos, entre a data de calculo e data de vencimento.

N = Quantidade de parcelas a serem pagas com relagdo aos Direitos de Crédito em questdo.

os Clientes devedaores dos Direitos de Crédito tenham sido dassificados pelo Cedente (exciuindo as respectivas
Garantias) como AA, A, B ou C, de acordo com a Politica de Crédito do Cedente; e
Direitos de Crédito decorrentes de Operagbes de Mituo que, induindo as respectivas Garantias, sejam classificadas
pelo Cedente como AA, A, B ou C, de acordo com a Politica de Crédito do Cedente.

O Custodiante verificara os Direitos de Crédito com relagio aos Critérios de Elegibiidade adma indicados no momento
imediatamente anterior a cada cessdo de tais Direitos de Crédito ao Fundo.
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O ndo atendimento aos Critérios de Elegibilidade ocorrido em momento posterior ao da cessdio dos Direitos de Crédito ndo dard ao
Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o Administrador ou o Custodiante.

Fica esdarecido, ainda, que (i} durante os primeiros 90 (noventa) dias de fundionamento do Fundo contados da Primeira Data de
Emissdo; e (i) durante os 180 (cento & oltenta) dias anteriores a data prevista para o pagamento da Ulima parcela de amortizagdo
das Quotas Sénior em drculagio, os Limites Maximos de Concentragiio e Alocacio Minima de Investimento ndo precisarfo ser
observados pelo Fundo. No 91° {nonagésimo primeiro) dia apés a Primeira Data de Emisso (ou no Dia Util imediatamente
seguinte), o Custodiante colocara a disposiciio do Administrador, no website www.itaucustodia.com.br, relatdrio contendo os
Limites Maximos de Concentraggo. Caso o Fundo esteja desenquadrado dos Limites Maximos de Concentragdo, o Fundo tera o
prazo de 30 (trinta) dias para ser reenquadrado aos Limites Maximos de Concentracio, Para tanto, o Cedente estara obrigado, nos
termos do Contrato de Promessa de Cessdo, a ceder efou recomprar Direitos de Crédito para ou do Funde, conforme o caso, e 0
Fundo estara obrigado a ceder efou comprar Direitos de Crédito para ou do Cedente, conforme o caso, de mado que ao fim de tal
prazo os Limites Maximos de Concentracio sejam observados.

0 Administrador devera comunicar ao IFC (através de comunicagfio por escrito) e aos Quotistas (através de publicacdo de aviso no
periddico utilizado para veicular as informagGes referentes ao Fundo) (i) informando a situago dos Limites Maximos de
Concentragia no 91° (nonagésimo primeiro) dia apés a Primeira Data de Emissdo, (i) quando a Carteira for reenquadrada nos
Limites Maximos de Concentragdo, e, se for o caso (iil) ao término do prazo previsto no paragrafo acima caso tal reenquadramento
ndo terha ocortido.

O Administrador comunicara ao Custodiante, com 5 {cinco) dias de antecedéncia, em qual data o Fundo (i) observaré plenamente
todos os Limites Maximos de Concentragiio previstos no Regulamento; e (i) deixard de observar os Limites Maximos de
Concentragdo previstos no Regulamento, observados as prazos previstos no item 6.1.3 do Regulamento.

Na hipotese de alteragio, pelo SERASA, de qualquer dos cddigos indicados no subitem (d) acima, o Custodiante passara a realizar
a verificaco com base nos novos codigos que indiquem situaclies equivalentes aguelas indicadas pelos codigos alterados,
observado que n3o poderdo ser adquiridos pelo Fundo Direitos de Crédito cujos devedores estejam sujeitos a qualguer dos regimes
de recuperacao ou liquidagdo previstos pela Lei n® 11.101/2005 efou pela Lei n° 6.024/1974.

Condicdes de Cessdo dos Direitos de Crédito

Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cedente sera responsavel, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, por
ofertar ao Fundo somente Direitos de Crédito que observem as seguintes Condigles de Cessfo:

a) os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, nos quais o valor total das
Garantias seja superior a 150% (cento e cinquenta por cento) do valor de face dos respectives Direitos de
Crédito, devem ter fornecido ao Cedente c¢dpia de suas demonstragbes financeiras relativas aos 2 {dois)
(ltimos exercicios sociais encerrados anteriormente a data da contratagio da respectiva Operagio de
Mutuo;

b) os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, nos quais ¢ valor total das
Garantias seja igual ou inferior a 150% (cento e cingilenta por cento) do valor de face dos respectivos
Direitos de Crédito, devem ter fornecido ao Cedente copia de suas demonstracBes financeiras relativas aos
3 (trés) Gltimos exercicios sociais encerrados anteriormente a data da contratacio da respectiva Operagio
de Mituo;

89



o

d)

g9)

h)

)

k)

m)

n)

no minimo 100% (cem por cento) do valor das parcelas das OperacBes de Mituo relativas aos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverd estar amparado por Garantias, sendo utilizado para tal
calculo os percentuais do valor dos bens dados em garantia constantes da tabela que consta no segundo
paragrafo abaixo;

os Clientes devedores dos Direifos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo ndo podem estar em atraso
com o pagamento de qualquer obrigagdio perante o Cedente par periado superior a 5 (cinco) Dias Utels,
exceto se ¢ valor total dos pagamentos em atraso for inferior a R$10.000,00 (dez mil reais);

os Clientes e as Operagies de Mituo relativas aos Direitos de Crédito estdo dassificados como risco Médio
ou Baixo de acordo com o Procedimento de Sustentabilidade do Cedente (MPG 10.000.RO1);

0 Cedente tenha analisado as informagBes sobre o Cliente obtidas junto ao SERASA e, caso tais
informagBes incluam qualquer referéncia a atrasc em pagamentos ou qualquer outra informaggdo negativa
sobre o respectivo Cliente, 0o Cedente tenha realizado investigacdo complementar com os credores de tais
operages identificadas para verificar as razdes de tal atraso ou de tal informagdo negativa e, apds tal
analise, o Cedente tenha concluido com base na boa pratica bancaria que no ha motivos para restringir ¢
crédito a tal Cliente;

Direitos de Crédito cujas respectivas Qperagdes de Mituo: (i) prevejam pagamento em parcelas mensais,
(i) sejam classificadas como mutuo parcelado ou operagdes que venham a substituir, (i) ndo sejam
operacdes objeto de renegociagao na forma da Resolugdo 2.682/99 ou regulamentacdo que venha a
substitui-la ou, ainda, ndc sejam classificadas como “recomposicdo de divida” de acordo com Politica de
Creditos do Cedente (caso fal classificacdo seja mais conservadora que a prevista na Resolucdo 2.682/99);

Direitos de Crédito cujo respectivo periodo de caréncia ndo exceda 9 (nove) meses e ja tenha se
encerrado, e, ainda, tenha o histdrico de pagamento de no minimo 1 (uma) parcela da Operacic de Midtuo
pelo respectivo devedor;

os Clientes devedares dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo ndo podem exercer ou de
qualquer outra forma estar relacionados a qualquer Atividade Excluida, bem como ndc podem utilizar os
recursos recebidos em virtude das Operagbes de Mutuo, direta ou indiretamente, em qualquer Atividade
Excluida;

o Cedente tenha realizado andlise e verificacdo completa das Garantias vinculadas as Operagfes de MGtuo
relativas aos Direitos de Crédito, nos termos usualmente praticados pelo Cedente;

durante os primeiros 3 (trés) meses contados da primeira data de integralizagdo de Quotas Sénior, cada
conjunto de Operacfes de Mltuo a ser cedido para o Fundo pelo Cedente (assim compreendidas todas as
QOperagdes de Mutuo objeto de um mesmo Termo de Cessdo a serem cedidas ao Fundo na forma do
Contrato de Promessa de Cessdo) deverd, considerado de forma isolada do resto da Carteira do Fundo,
observar os Limites Maximos de Concentrago previstos no Regulamento;

apds o final do 3° (terceiro) més imediatamente seguinte 3 primeira data de integralizacdo de Quotas
Sénior, cada conjunto de Operagbes de Mltuo a ser cedido para o Fundo pelo Cedente (assim
compreendidas todas as Operagdes de Miituo objeto de um mesmo Termo de Cessdo a serem cedidas ao
Fundo na forma do Contrato de Promessa de Cessdo) deverd, considerando a Carteira do Fundo no
segundo Dia Util imediatamente anterior 3 data de referida cessdo, observar os Limites Maximos de
Concentracdo previstos no Regulamento;

as Cédulas de Crédita Bancério que formalizam as OperagBes de Mituo devem conter clausula através da
qual cada um dos Clientes autoriza o Cedente a realizar o débito, em suas contas de depdsito, dos valores
necessarios para o pagamento das parcelas previstas nas Operacfes de Mdtuo;

Direitos de Crédito cujo prazo original ndo exceda 4 (quatro) anos, observado o disposto no paragrafo
abaixo;
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0)

P

o Prego de Aquisicdo do Direito de Crédito é igual ao valor do principal desembolsado acrescido dos juros
efetivamente incorridos até a data da aquisigio, deduzido dos valores pagos pelos respectivos devedores
até a data da aquisicao;

cada conjunto de Operagdes de Mdtuo a ser cedido para o Fundo pelo Cedente (assim compreendidas
todas as Operacdes de M({tuo objeto de um mesmo Termo de Cessdio a serem cedidas ao Fundo na forma
do Contrato de Promessa de Cessdo) deverd apresentar sobretaxa minima média iguat ou superior a
indicada na tabela abaixo:

Razdo de Garantia do Fundo (definida na forma do | Sobretaxa média minima das Operagfes de Mituo
item 17.1.1 do Regulamento) sobre a Taxa DI (em percentua! ao ano)
23% 8
24% 7
25% 6
26% 4,75
27% 3,75
28% 3
q) Direitos de Crédito originados, formalizados e cobrados de acordo com a Politica de Crédito do Cedente;
r) o saldo devedor por Clientes cuja exposicdo do Fundo seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ndo deve exceder 15% (quinze por cento) da Carteira do Fundo; e
s) com relacia a Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo durante o primeiro ano contado a partir da data

de liquidagdo financeira da oferta pdblica de Quotas Sénior da Primeira Emissdo, o valor total dos Direitos
de Crédito cujas Garantias sejam constifuidas sob a forma de cessdo de direitos creditorios ndo-
performados {relativos a bens ou servicos a serem fomecidos/prestados na future) (tais Direitos de
Crédito, os “Direitos de Crédito com Garantia Futura™), ndo podera exceder 50% (cingitenta por cento) da
Carteira do Fundo.

A Condicio de CessHo prevista na alinea "n" acima somente devera ser observada apds o periodo de 1 (um) ano ap6s a data
da constituicdo do Fundo.

Para fins do disposto neste item, o valor a ser atribuido as Garantias vinculadas aos Direitos de Crédito devera ser calcuiado
observando-se os percentuais constantes da tabela abaixo:

Tipo de Garantia: Percentual Atribuido
CDs (Cash) 100%
Cheques 100%
Direitos Creditérios Performados 100%
Direitos Creditdrios Performados ("sem trava") 100%
Direitos Creditdrios Futuros 100%
Cessdo Fiduciaria de Créditos 100%
Hipoteca 100%
Alienacdo Fiduciaria de Imdveis 100%
Recebiveis 100%
Undertake (garantia com depdsito de recursos em 100%
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conta vinculada)

Alienagdo Fiduciaria de Veiculos 100%
Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos 100%
Alienaggo Fiducidria de Estoques 100%
Penhor de Veiculos 25%
Penhor de Estoques 25%
Cédula de Crédito Bancario 0%
Aval 0%
Penhor Pecuario 0%
Notas Promissorias 0%
Participaches Societarias/Agles 0%

Para os Direitos de Crédito com taxa pré-fixada serd calculada, para os fins do disposto na alinea “p” acima, a taxa
equivalente & Taxa DI mais sobretaxa utilizando para tanto o praze médio dos Direitos de Crédito do referido conjunto de
OperacBes de Mdtuo e a Taxa DI futura relativa ac prazo médio conforme divulgada por Taxa Referencial BM&F (DI x Pré),

Para fins do disposto na alinea “r", o numero de Clientes devera ser calculado considerando-se apenas o Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica — CNPJ.

Para fins do disposto na alinea “s”, observado o limite previsto no item (ii) abaixo, apés tal periodo de 1 (um) ano, o
percentual acima referido devera ser aumentado em 5% {cinco por cento) e assim sucessivamente a cada aniversério da
data da liquidag8o financeira da Oferta Plblica de Quotas Sénior da Primeira Emissdo, sendo certo que:

{1 O resultado da divisio do (A) valor total das provisbes feitas pelo Fundo para Direitos de Crédito com
Garantia Futura; pelo (B) valor total dos Direitos de Crédito com Garantia Futura n3o exceda o resultado da divisgo
do (A) valor total das provisGes feitas pelo Fundo para Direitos de Crédito cujas Garantias sejam constituidas sob a
forma de cessgo de direitos creditdrios ja performados (relativos a bens ou servigos ja fornecidos/prestados) (tais
Direitos de Crédito, os "Direitos de Crédito com Garantia Performada"); pelo (B) valor total dos Direitos de Crédito
com Garantia Performada; e

(ii} o valor total das parcelas dos Direitos de Crédito com Garantia Futura ndo podera em nenhum momento
exceder 70% (setenta por cento) da Carteira do Fundo.

A dlassificacdo de Direitos de Crédito com Garantia Performada ou Direitos de Crédito com Garantia Futura é realizada no
momento da aquisicdo do respectivo Direito de Crédito pelo Funde e ndo € alterada apds tal aquisicdo.

A verificagdo quanto ao atendimento das Condigles de Cessdo serd feita pelo Cedente, o qual confirmara tal atendimento ao
Administrador, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo.

O IFC podera rever informagGes sobre os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo para verificar se as Condigbes de Cessdo
foram observadas. Caso o IFC constate a existéncia de qualquer discrepancia entre os Direitos de Crédito que compfem a
carteira do Fundo e as CondigBes de Cessdo, o IFC devera comunicar tal fato ao Administrador para que 0 mesmo adote as
providéncias necessarias de acordo com o Regulamento.
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Caso seja constatado a qualguer momento que o Cedente cedeu ao Fundo Direitos de Crédito que ndo atendiam qualquer
um dos Critérios de Elegibilidade ou das Condigbes de Cessdo, sem prejufzo das demais conseqiiéncias previstas no
Regulamento e no Contrato de Promessa de Cessdo, o Cedente devera recomprar do fundo tais Direitos de Crédito dentro
de até 10 {dez) Dias Uteis contados da data em que receber comunicacdo do Administrador neste sentido. Neste caso, o
valor a ser pago ao Fundo pelo Cedente pelos Direitos de Crédito recomprados serd calculade mediante utilizacdo dos
mesmos parametros previstos no Contrato de Promessa de Cessgo.

Tanto (i} a amortizagdo de Quotas Subordinadas quanto (ii) a aquisigio pelo Fundo de Direitos de Crédito anfes da
amortizacdo integral das Quotas Sénior, somente poderde ocorrer se o saldo existente na Conta Autorizada do Fundo no
momento de tal aguisigio de Direitos de Crédito efou amortizagio de Quotas Subordinada for, e apds realizada tal aguisicdo
ef/ou amortizacdo, continuar sendo, igual ou superior 3@ soma dos seguintes valores {o "Saldo Minimo da Conta Autorizada do
Fundo™):

a) 20% (vinte por cento) multiplicado pelo valor de todas as amortizagBes de Quotas Sénior (incluindo
principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo Fundo em periodo inferior a 91 (noventa e um) dias
{inclusive) e superior a 61 (sessenia e um) dias;

b) B0% (citenta por cento) multiplicado pelo valor de todas as amortizagdes de Quotas Sénior (incluindo
principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo Fundo em periodo inferior a 61 (sessenta e um) dias
(inclusive) e superior a 31 {trinta e um) dias; e

c) 100% (cem por cento) multiplicado pelo valor de todas as amortizagBes de Quotas Sénior (incluindo
principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo Fundo em periodo inferior a 31 (trinta e um) dias
(inclusive).

5.1.3. Hijpdtese de Desenguadramento da Carteira

Exceto no caso previsto no item 6.1.3 do Regulamento (quando os procedimentos nele previstos deverso ser observados), caso o
Fundo esteja desenquadrado de qualquer dos Limites Maximos de Concentragiio em qualguer Data de Verificaciio de Limites
Maximos de Concentragdo, o Fundo poderd continuar suas atividades, adquirindo Direitos de Crédito durante o Prazo para
Reenquadramento da Carteira desde que observado o seguinte: (i) o desenquadramento ainda ndo constitua um Evento de
Avaliaggo; (i) os Direitos de Crédito a serem adquiridos durante o Prazo para Reenquadramento da Carteira estejam enquadrados
com relagio a todos os demais Critérios de Elegibilidade, todas as CondigBes de Cessio e todos 0s demais Limites Maximos de
Concentracdo; e (iii) as aquisigdes ndo devem resultar em agravamento do desenquadramento existente efou ocasionar qualquer
outro desenquadramento na Carteira.

5.1.4. Registro dos Termos de Cessdo

As vias originais de cada Termo de Cesso serdo registradas no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da sede do
Administrador € da sede do Cedente, de acordo com os pracedimentos descritos a seguir: a) no Dia Util Imediatamente seguinte
a conclusdo dos procedimentos previstos na alinea “d” do item 3.2 do Contrato de Promessa de Cessdo, o Administrador
preenchera e encaminhara ao Cedente, 2 (duas) vias originais do Termo de Cessdo a serem assinadas pelo Cedente dentro de
até 7 (sete) Dias Uteis contados de seu recebimento; b) apds a assinatura das 2 (duas) vias criginais do Termo de Cess3o pelo
Cedente, este devolvera ambas as vias para o Administrador providenciar sua assinatura e registro no Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos da sede do Administrador e do Cedente dentro de até 7 (sete) Dias Uteis contados de seu recebimento
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pelo Administrador; e ¢} apds o registro, 0 Administrador enviara 1 (uma) via original do Termo de Cessdo ao Cedente, retendo
a via restante, que permanecera em sua posse.

Os custos e despesas de cartdrio incorridos pelo Administrador com os registros mencionados neste item s3o de exclusiva
responsabilidade do Fundo e serdo reembolsados imediatamente pelo Fundo, mediante a apresentagdo, pelo Administrador,
dos respectivos comprovantes de custos e despesas.

5.1.5. Custodia dos Documentos Comprobatdrios

O Cedente mantera sob sua custadia, diretamente ou por meio da contratagdo de terceiros qualificados, as suas expensas,
as vias originais dos Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos e para os
efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Custodiante
e do Fundo durante o prazo de duragdo do Fundo.

Em decorréncia da expressiva diversificaciio de Clientes e significativo volume de Direitos de Crédito cedidos ao Fundg, o
Custodiante verificara, trimestralmente, o lastro dos Direitos de Crédito por amastragem, observando os critérios fixados no
item 23.4.2 do Regulamento, comunicando o resultado desta verificagdo ao Administrador, aos Auditores Independentes, ao
Cedente, & Agéncia Classificadora de Risco do Fundo e ao IFC. Independentemente do disposto acima, o IFC, o
Administrador, o Custodiante, ou terceiro em seu nome, poderd realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios
normais de funcionamento do Cedente, auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos Comprobatdrios sejam
mantidos, de forma a verificar a sua existéncia, manutencéo e conformidade com as Condigdes de Cessao.

O Cedente se obriga a dar pronto e pleno atendimento ac Custodiante, desde que mediante solicitagdo com pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia, ou as empresas autorizadas contratualmente a ter acesso aos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito.

5.1.6. Prego de Aquisicdo

Pela aquisiciio de Direitos de Crédito o Fundo pagard ao Cedente, conforme orientagdo do Administrador, em moeda
corrente nacional, o preco de aquisicBo correspondente ac valor do principal da Operacio de Mituo efetivamente
desembolsado acrescido dos juros efetivamente incorridos até a data da aquisicdo pelo Fundo, deduzido dos valores pagos
pelos respectivos devedores até a data da aquisicdo do respectivo Direito de Crédito pelo Fundo ("Prego de Aquisigio™).

5.2. Resolucio da Cessdo dos Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, sera considerada resolvida a cessdo de qualquer Direito de Crédito,
operada de pleno direito, independentemente de qualguer aviso ou notificagdo prévia ac Cedente e sem gualquer Gnus efou
custo para o Fundg, na hipdtese de ocorréncia dos seguintes Eventos de Resolugao:

a) caso qualquer Direito de Crédito cedido ac Fundo seja reclamado por terceiros gue comprovadamente sejam
titulares da propriedade, Onus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito de Crédito previamente a
aquisicio do referido Direito de Crédito pelo Fundo;

b} caso seja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador efou pelo Custodiante, que
qualquer Direito de Crédito efou suas respectivas Garantias ndo possuem origem legal ou ndo sejam
devidamente amparados por Documentos Comprobatdrios;
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C) caso sefa constatado que qualquer Direito de Crédito tenha sido adquirido pelo Fundo sem o devido
atendimento as Condigbes de Cessdo efou avs Critérios de Elegibilidade; ou

d) caso qualquer Direito de Crédito nfo seja pago integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de
descumprimento, pelo Cedente, de suas obrigagGes por comprovade dolo, culpa ou ma-fé do Cedente.

Sem prejuizo da resolugiio da cessdo, o Cedente devera notificar o Administrador, por meio de correio eletrdnico com aviso
de entrega, seguido de carta com aviso de recebimento, sobre a ocorréncia de gualquer dos eventos acima, no prazo de até
24 (vinte e quatro) horas contadas da data em que o Cedente tomar conhecimento do Evento de Resolugdo.

Independentemente do envio da comunicagdo referida no paragrafo acima, o Cedente estara obrigado a restituir ao Fundo,
exclusivamente em moeda corrente nacional, no primeire Dia Util imediatamente posterior & comunicagdo de qualquer
Evento de Resolugdio, o montante correspondente ao valor pelo qual o Direito de Crédito cuja cessdo foi resolvida nos termos
acima esta registrado na contabilidade do Fundo na data do efetivo pagamento. Nesse caso o Cedente subrogar-se-a,
automaticamente, em todos os direitos inerentes ao Direito de Crédito cuja cessdo tiver sido resolvida nos termos do
Contrato de Promessa de Cessao.

5.3. Recompra dos Direitos de Crédito

Enquanto o Fundo estiver em funcionamento, o Cedente poderda (sem estar a tanto obrigado) recomprar, mediante
pagamento em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direito de Crédito (inclusive os Direitos de Creditos Inadimplidos)
de titularidade do Fundo, por meio de simples notificagio, por escrito e com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis, enviada aoc Administrador.

A recompra de Direitos de Crédito ou Direitos de Crédito Inadimplidos pelo Cedente devera ser formalizada por meio do
Termo de Recompra, cujo modelo consta do Anexo II ao Contrato de Promessa de Cessgo,

Nessa hipétese, o Cedente devera adquirir e pagar pela totalidade dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira, inclusive
os Direitos de Crédito Inadimplidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo
Administrador, da comunicacgo referida acima.

Em tal caso, o preco de recompra sera o valor pelo qual os Direitos de Crédito est8o registrados na contabilidade do Fundo
na data do efetivo pagamento. Em qualquer hipétese, o prego de recompra deverd garantir o pagamento integral do valor

de resgate das Quotas Sénior em circulacdo, calculado nos termos do item 19.2.6.2 do Regulamento.

No ato de pagamento da cessdo de Direitos de Crédito ou de Direitos de Crédito Inadimplidos, o Fundo devera transferir ao
Cedente eventuais Documentos Comprobatdrios que estejam sob sua guarda.

Fica autorizada a compensagéo dos valores devidos pelo Cedente ao Fundo, a titulo de prego de recompra de Direitos de
Crédito ou Dirgitos de Crédito Inadimplidos, com valores devidos pelo Funda ao Cedente, em razdo da aquisicdo de outros

Direitos de Crédito ou de tributos eventualmente devidos, nos termos do artigo 368 e seguintes do Cédigo Civil.

5.4. Cobranca dos Direitos de Crédito e CondigGes de Negociagio Junto aos Clientes
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O Cedente efetuara a cobranca dos Direitos de Crédito nas respectivas datas de pagamento, bem como efetuara a cobranga
judicial e extrajudiciat dos Direitos de Crédito Inadimplidos. Observadas as disposigbes do presente Contrato de Promessa de
Cessdo, o Cedente obriga-se a:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

realizar o débito dos valores necessarios para o pagamento das parcelas previstas em cada uma das
Operagdes de M(Gtuo das contas de depdsito dos Clientes mantidas junto ac Cedente, conforme autorizado

nos Dacumentos Comprobatorios;

receber 0s recursos provenientes dos pagamentos das Operacgiies de Mutuo na Conta Centralizadora do
Cedente e transferi-los 3 Conta Autorizada do Fundo no Dia Utit imediatamente seguinte ac recebimento dos

mesmos pelo Cedente;

realizar a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, acrescido de juros de mora e, quando for o caso,
muita contratual e corregio monetaria, conforme originalmente contratados a época da cessdo dos
respectivos Direitos de Crédito ao Fundo, observados ainda os limites legais aplicaveis;

realizar acordos judiciais e extrajudiciais na melhor forma de direito, direta ou indiretamente, por meio de
terceiros subcontratados, sempre em nome do Fundo e atuando como mandatario deste e observadas as
praticas juridicas adequadas e no melhor interesse do Fundo;

apresentar para o Fundo e ao Administrador, relatérios sobre os Direitos de Crédito Inadimplidos cuja
cabranga |he tenha sido confiada, sempre que solicitade, indicando, pormenorizadamente, a situacdo de cada
Direito de Crédito Inadimplido, segundo padres de relatorios que deverdo ser previamente estabelecidos
pefas Partes;

realizar as medidas judiciais cabiveis com objetivo de defender os interesses do Fundo, tais como mas ndg se
limitando a: distribuir agbes judiciais de cobranga, acompanhar os incidentes processuais decorrentes,
cumprir as carias precatdrias, defender o Fundo em agBes de desconstituigdo de titulos, embargas a
execucdo e demais agOes autOnomas ou incidentais assemelhadas, bem como entregar ao Fundo e ao
Administrador, sempre que solicitado, relatdrios sobre ¢ andamento dos processos de cobrangas judiciais sob
sua responsabllidade e informar, imediatamente apds a solicitacdo, por escritv, do Fundo ou do
Administrador, o andamento desses processos nos termos do Contrato de Promessa de Cessao, bem como
enviar cépias das principais pegas processuais, quando solicitado;

prestar contas ao Administrador e ac Fundo dos valores pagos ao Fundo e dos Direitos de Crédito
Inadimplidos entregues para cobranga, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo e do Regulamento;

observar integralmente o contido no Contrato de Promessa de Cessao e no Regulamento, especialmente
quanto aos prazos e condigdes estipulados para a prestacdo dos servicos estabelecidos na politica de

cobranga;

responder integralmente pelos danos causados por seus funcionarios, prestadores de servigos,
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subcontratados, ou ainda quaisquer terceiros & sua ordem ou sob sua responsabilidade, ao Administrador, ao
Fundo e aos Clientes, desde que tenham comprovadamente atuado em desacordo com o Contrato de
Promessa de Cessio;

i} salvo determinacdo expressa e por escrito do Fundo, ndo receber bens como forma de pagamento;

k) prestar todas as informagfes que lhe forem solicitadas, referentes aos Clientes cuja cobranga lhe foi
solicitada, ainda gue a mesma ja tenha sido encerrada ou transferida; e

)] caso venha a receber valores diretamente de quaisquer dos Clientes ou garantidores dos Direitos de Crédito
adgquiridos pelo Fundo, o fard na qualidade de fiel depositario de tais valores, para os fins dos artigos 627 e
seguintes do Codigo Civil Brasileiro, desde ja se comprometendo a comunicar tal fato ao Fundo, bem como a
transferir ao Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis da verificagiio do respectivo recebimento, sem
gualquer deducio, retencio ou desconto.

0 Cedente poderd, 2s suas expensas, contratar terceiros para a realizagdo da cobranga judicial e extrajudicial dos Clientes,
sem prejuizo de suas responsabilidades, e, neste caso, devera dar prévia ciéncia ao Fundo e ao Administrador acerca de

possiveis contratacdes,

O Fundo arcara com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas com vistas 3 adogdo de medidas judiciais
efou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranga de seus direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, incluindo todos os custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se
refere este paragrafo, arcando o Cedente com o encargo de fiel depositario dos valores recebidos em virtude dessa cobranga
judicial ou extrajudiciat dos Direitos de Crédito Inadimplidos enquanto ndo repassados para a Conta Autorizada do Fundo.

Por exclusiva decisdio do Administrador, o Fundo podera assumir a cobranga extrajudiciat ou judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos em fungdo: (i) da inércia ou da morosidade do Cedente em efetivar os pracedimentos de cobranga; (i) da
verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranga implementados e iniciados ou, ainda, (iii) do descumprimento dos
termos do Contrato de Promessa de Cessdo. Neste caso, todas as despesas necessdrias para a efetivacdo da cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo, nos termos deste item 5.4.

Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutengdo, direta
ou indireta, dos procedimentas judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos outros ativos de
sua titularidade e A defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os titulares das Quotas Sénior, reunidos em
Assembléia Geral, nos termos do item 13.2.1 do Regulamento, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacdo de novas Quatas Sénior, a serem subscritas e integralizadas por todos os titulares das Quotas Sénior, para
assegurar, se for o caso, a adogio e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

Todas os custos e despesas referidos acima serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das Quotas Sénior em

dirculagdo, ndo estando o Administrador, o Cedente, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
saciedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
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conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos
acima.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do
adiantamento a que se refere este artigo e da assungdo pelos titulares das Quotas Sénior do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

O Administrador, o Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo efou pelos titulares das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas em decorréndia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos cotistas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto na forma deste artigo.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo referidos neste item 5.4 deverdo ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicBes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos mentantes necessarios para que 0 mesmo possa
honrar integralmente suas obrigacBes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdio, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensaggo.

5.5. Eventos de Avaliagdo Contratual e de Resilicio Contratual Aplicaveis ao Contrato de Cessao
Sao considerados Eventos de Avaliagdo Contratual quaisquer das seguintes ocorréncias:
a) qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do controle acionaric do
Cedente, em relacio & estrutura societaria que prevalecia a época da constituicdo do Fundo, bem como

qualquer operacdo de cisdo, fusdo ou reorganizagio societaria que envolva o Cedente;

b) alteracdo do objeto social do Cedente, de forma que o Cedente ndo esteja mais habilitado a conceder
empréstimos ou financiamentos a seus Clientes por meio da realizagdo de Operagbes de Mutuo;

) caso ocorra a concessao de qualquer medida liminar, tutela antecipada, medida cautelar, incluindo a medida
cautefar fiscal de que trata a Lei Federal n.% 8.397/92, que imponha restricdo a alienacio de ativos de
titularidade do Cedente;

d) caso acorra um Evento de Exercicio;

e) caso o Cedente deixe de cumprir as exigéncias referentes aos valores minimas de capital e patriménio liquido
ajustado impaostas pelas normas do Banco Central e do CMN; ou

) na ocorréncia de rebaixamento da classificagdo de risco {rating) atribuida as Quotas Sénior para classificagdo
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inferior a “BBB”, de acordo com os critérios de classificacdo adotados pela Agéncia Classificadora de Risco.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio Contratual, o Administrador deverd convocar Assembléia Geral, nos termos
do Regulamento, para deliberar sobre as providéncias a serem tomadas, inclusive, mas ndo se limitando, sobre a eventual
resilicdo do Contrato de Promessa de Cessdo.

O Cedente devera notificar, por escrito, 0 Administrador e o Custodiante da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagio
Contratual indicados acima de que tenha canhecimento, dentro do prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia
da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo Contratual.

Na Assembléia Geral que deverd ser convacada pelo Administrador, de acordo com o disposto no Regulamento, quando da
acorréncia de qualguer Evento de Avaliacdo Contratual (i} deverfio ser apresentados aos Quotistas os detalhes sobre o
Evento de Avaliagdo Contratual, e (ii) deverdo ser decididas quais as providéncias a serem adotadas, incluindo, mas ndo se
limitando, se tal Evento de Avaliagdo Contratual constitui um Evento de Resiligio Contratual.

Caso o Evento de Avaliagic Contratual seja aquele previsto na alinea (d) acima, a Assembléia Geral a ser realizada para
deliberar se o Cedente sera substituido da funcdo de agente cobrador dos Direitos de Crédito sera realizada apds o IFC
figurar como Quotista Sénior do Fundo (caso algum Quotista Sénior tenha exercido o Direito de Venda de Quotas Sénior na
forma do Regulamento).

S3o considerados Eventos de Resilicdo Contratual quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) decretagdo de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administragdo temporaria do
Cedente;

b} comprovacdo documental de que o Cedente tenha {i) emitido ou permitido, com cuipa ou dolo, a emissdc de
Documentos Comprobatorios para origem de Direitos de Crédito sem lastro ou permitido a emissdo de
Cédulas de Crédito Bancario ou constituicdo de Garantias sem validade ou com vicio de constituicdo ou (ii)
oferecido, ao Fundo, Direitos de Crédito sobre os quais recalam onus, encargos ou gravames, que tenham
sido constituidos previamente & sua oferta ao Fundo, ou que tenham sido objeto de outra cessdo para
terceiros;

C) conclusio da liquidagio do Fundo, apds deliberacio da Assembléia Geral;

d) criagdo de novos impostos, taxas ou contribuicBes, elevacio das aliquotas ja existentes ou modificagdo de
suas bases de célcuio, que possam inviabilizar a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Sénior, conforme definido no Regulamento;

e) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas no Contrato de Promessa de
Cessdo e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual sefa parte, desde que, comunicade para
sanar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicagao (exceto em caso de descumprimento da cbrigagdo de aporte adicional de recursos mediante a
subscric3o e integralizago de novas Quotas Subordinadas para restabelecer a Razdo de Garantia, na forma
do item 17.1 do Regulamento, ou em caso de constatagéo de falsidade de qualquer dedaragdo ou garantia
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prestada pelo Cedente em tais contratos, casos em que tal prazo de cura ndo sera aplicavel e um Evento de
Resilicio Contratual sera automaticamente caracterizado); ou

()  deliberagdo pela Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo Contratual deve ensejar a resilicdo do
presente Contrato.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Resilicio Contratual:

(i) o Contrato de Promessa de Cessdo sera automaticamente resilido, observado que as seguintes clausulas
permanecerdo em vigor até a amortizacdo ou resgate integral das Quotas Sénior em circulagdo pelo Fundo:
Clausula 2.2.1, Cldusula 2.6, Clausula V, Clausula VI, Cldusula VIII {(enquanto o Cedente for o agente
cobrador dos Direitos de Crédito), Clausula XI, Clausula XII, Clausula XIII, Clausula XIV, Clausula XV,
Clausula XVI, Clausula XVII e Clausula XVIIL; e

(i) cabera aos Quofistas o direito de destituir o Cedente da fungio de agente cobrador dos Direitos de Credito,
por deliberagdo da Assembléia Geral.

Adicionalmente, as Partes permanecerdo obrigadas ao integral e pontual cumprimento das obrigagBes que até entdo tiverem
assumido em qualquer Termo de Cessdo, observado que a resilicio do Contrato de Promessa de Cessdo ndo prejudicard o
direito da outra Parte de exigir 0 cumprimento de tais obrigages e de outros remedios legais descritos neste documento. Na
hipétese de resilicido do Contrato de Promessa de Cessdo, o Fundo deverd notificar o Cedente, o Custodiante e o
Administrador, imediatamente e por escrito.

Na hipdtese de resilico do Contrato de Promessa de Cess30, todas as obrigagSes de dar, fazer ou ndo fazer assumidas pelas
partes no ambito do Contrato de Promessa de Cessdo até o momento da referida resificdo, inclusive a obrigacdo do Cedente
de atuar na qualidade de agente cobrador dos Direitos de Crédito (ressaivado o direito dos Quotistas de destitui-lo de tal
fungdo nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo e do Regulamento) permanecerdio existentes, validas e eficazes, em
todos os seus termos, ate o resgate integral das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas.

Sem prejuizo do acima disposto, o Cedente podera rescindir ¢ Contrato de Promessa de Cessdo mediante comunicagdo
enviada ac Administrador e ao Custodiante com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias da data de rescisdo, sem
qualquer Onus, encargo ou penalidade para qualquer das partes, na criagdo de novos impostos, taxas, contribuigbes,
elevacio das aliquotas dos ja existentes ou modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuigdes, presentes ou
futuros, gue alterem significativamente o equilibrio econdmico-financeiro inicial do Contrato de Promessa de Cessdo efou que
tornem o negocio juridico pactuado excessivamente oneroso ou ilegal.

0 exercicio do direito de rescisao de que trata o paragrafo acima ndo eximird o Cedente do integral e pontual cumprimento
das obrigacBes assumidas nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo com relagio aos Direitos de Crédito que ja fagam
parte da carteira do Fundo na data em que tal rescisdo se tornar eficaz, assim como ndo prejudicara o direito do Fundo de
exigir, por todos os meios estabelecidos nos referidos instrumentos contratuais, o cumprimento de tais obrigagtes.

5.6. Informacoes sobre os Direitos de Crédito

Caracterizam-se como Direitos de Crédito elegiveis para compor o patrimdnio do Fundo (i) os valores devidos pelos Clientes
a0 Cedente decorrentes de OperagBes de Mutuo; (if) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
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prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos de Crédito, inclusive, mas nio se limitando, a eventuais Garantias; e (fii)
todos os Documentos Comprobatorios.

A aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo sera realizada com base nas regras, condigBes e procedimentos estabelecidos
no Contrato de Promessa de Cessdo.

5.6.1. Informagdes Descritivas das Caracteristicas Relevantes dos Direltos de Crédito

As Operacgbes de Mituo que geram os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo sdo oriundos de empréstimos e
financiamentos a seus Clientes por meio da realizagdo de Operagies de Mdtuo representadas por Cédulas de Crédito Bancario,
podendo também contar com determinadas Garantias, quando for o caso. As Garantias dos Direitos de Crédito consistem em
garantias reais ou fidejussdrias que tenham sido constituidas pelos Clientes ou por terceiros objetivando garantir o pagamento das
Operages de Mituos.

Para compor a carteira iniciai do Fundo, serdo cedidos ao Fundo aproximadamente 100 (cem) Direitos de Crédito, com valores
individuais entre R$ 100.000,00 e R$ 6.500.000,00, existindo, contudo, casos com valores significativamente maiores ou menores.
Na data deste Prospecto, o valor total dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo é de R$230.000.000,00 (duzentos e trinta
milhdies de reais). Os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo possuem as seguintes caracteristicas:

+  Taxas de Juros: taxas de juros compastos, pos-fixadas (DI + juros, que variam de 2 a 25%) e pré-fixadas (que variam de
8 a 40%;);

» Prazos de vencimento: entre 3 meses e 3 anos;
»  Amortizacdo: por pagamentos mensais;

o Garantias: cheques pré-datados, hipotecas, alienacio de imdveis, de méquinas, de estoques e de veiculos, direitos
creditdrios, cessdo fidudiatia de créditas, CDs (Cash), recebiveis, undertake, penhor de veiculos e de estoques, cédula de
crédito bancario, aval, penhor pecugrio, notas promissorias e participacbes societarias/aciies;

»  Finglidade: capital de giro de empresas de médio porte.
5.6.2. Nivel de Concentragio dos Direitos de Crédito por Devedor

Em razdio da diversidade de Clientes, hd grande pulverizagdo dos devedores de Direitos de Crédito. Os limites méximos de
concentragao por cedente estio previstos abaixo e no Anexo ITI do Regulamento:

(a) Nenhum Cliente, isoladamente, poderd ser devedor de Direitos de Crédito em valor igual ou superior a
R$6.500.000,00 {seis milhdes e quinhentos mil reais).

{b) 0O saldo devedor por Clientes inscritos sob o mesmo Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) n8o deve exceder
15% (quinze por cento) da Carteira do Fundo.

(© O saldo devedor dos 10 (dez) maiores Clientes ndo podera ser superior 25% (vinte e cinco por cento) da Carteira
do Fundo.

(d) O saldo devedor dos 20 (vinte) maiores Clientes ndo podera ser superior a 45% (quarenta e cinco por cento) da
Carteira do Fundo.
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(e) 0 saldo devedor dos 50 {cinquenta) maiores Clientes nao podera ser superior a 80% (oitenta por cento) da Carteira
do Fundo.

() 0 saldo devedar dos 80 (citenta) maiores Clientes ndo podera ser superior a 99% (noventa e nove por centa) da
Carteira do Fundo.

Para fins do disposto neste item, o n(mero de Clientes mencionado nas respectivas alineas deverd ser calculado
considerando-se apenas o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ.

5.6.3. InformagOes sobre o5 Devedores dos Direitos de Gédito

Os Clientes s30 pessoas juridicas de direito privado domiciliadas no Brasil que celebram OperagBes de Muituo com o Cedente, sendo
os devedores dos Direitos de Crédito. Os Clientes serdo, necessariamente, empresas de médio porte (middle markef).

Tendo em vista a politica de concentracdo do Fundo descrita no item 5.6.2 acima, ndo haverda devedores responsaveis pelo
pagamento ou pela liquidacdo de mais de 15% (quinze por cento) dos ativos que complem o patrimonio do Fundo, nem
devedores ou coobrigados responsdveis por mais de 20% dos direitos creditdrios.

5.6.4. Politica de Concassdo de Crédito

A politica de concessdo de credito aplicivel aos Clientes para a realizacdo de OperagBes de Mituo é desenvolvida e monitorada
pelo Cedente nos termos da Politica de Crédito do Cedente prevista no Anexo IX do Regulamento anexo a este Prospecto.

5.7. Informacbes sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-pagamentos

O Cedente é responsavel pela cobranga e recebimento dos Direitos de Crédito, sendo sua atribuigdo realizar a verificagdo dos
eventos de Perda, Pré-pagamento e Refinanciamento, sob o acompanhamento do Administrador.

A tabela a seguir tem por objetivo informar os impactos na rentabilidade do Fundo gerados por possiveis inadimpléncias. Em
refacdo a Pré-pagamentao e Refinanciamento, 0 Fundo ndo deve sofrer qualguer impacto, pois os contratos serdo cedidos ao
longe de toda vida da serie a mesma taxa original, portanto ndo existira taxa de desdgio nas cessdes.

Em todos os cinco cendrios de estresse abaixo reproduzidos, fica evidenciado o excesso de caixa para o Fundo ao final do
tempo estimado para o encerramento de suas atividades. A metodologia para obtengdo deste estudo estatistico comparativo
procurou utilizar critérios préximos aos utflizados pela Agéncia Classificadora de Risco para a Primeira Emissdo:

CENARIO 1 CENARIO 2 CENARIO 3 CENARIO 4 CENARIO 5
Perdas de crédito 1% 2% 7% 20% 30%
Periodo das Perdas Linear ao longo Llinear 2o longo da Llinear ao longo da Linear ao longo da Linear ac longo
da vida da serie  vida da serie vida da serie vida da serie da vida da serie
Pré-
Pagamento/Refina  Nao Nao N3o Nio Nio
nciamento
Excesso de Caixa  R$ 109 milhdes  R$ 105 mithSes R$ 86 milhdes R$ 37 milhdes R$ 1 milhdo
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A tabela abaixo apresenta dados estatisticos sobre Performance por Fluxo de Vencimentos, contemplando as informag@es
sobre inadimplementos e Perdas (Operagfes de Mutuo vencidas e ndo pagas ) referentes a direitos de crédito com as
mesmas caracteristicas daqueles integrantes da Carteira do Fundo, no perfodo de fevereiro 2007 a fevereiro de 2010,
incluindo as faixas de atraso no pagamento dos referidos direitos de crédito:

— NAD PAGgg
ATRASO NAO ATE MAR

T oM ewros ATRASO ATRASO. ATMASO | D PAGOS  DE2010
MEs xéﬂgi:f;?& PONTUAIS FNTR-SF 31E90  E180 DE1SO MARCO ATRASO DE [A] + [B]

2010 [EM R$] DIAS DIAS DIAS  DE MAIS DE

[A] 2010 180 DIAS

[B]

Fev/07 | 233,327,392.69 89.96% 8.64%| 1.01% 0.30%| 0.09%| 0.00% 0.00% 0.09%
Mar/07 | 283,675,571.99 7731% 12.85% | 9.01% 0.27%| 053%| 0-02% 0.02% 0.55%
Abr/07 | 433,460,763.42 88.69% 10.57% | 0.57% 0.17%| o0.01%]| 000% 0.00% 0.01%
Maio/07 | 341,263,266.48 88.62% 8.21%| 2.58% 0.03%| o0.20%]| ©-35% 0.00% 0.20%
Junf07 | 469,043,591.73 92.54% 6.97%| 0.41% 0.03%| o0.05%| 0-00% 0.00% 0.05%
/07 | 405,917,035.94 82.99% 13.50%| 3.06% 0.05%| 0.38%| 0.02% 0.00% 0.38%
Ago/07 | 468,468,280.41 89.64% 9.48%| 0.56% 0.02%| 0.16%| 0-13% 0.02% 0.18%
Set/07 | 409,592,052.50 92.81% 6.01%| 0.84% 0.08%| 0.260%| 0.00% 0.00% 0.26%
out/07 | 503,195,791.17 89.81% 9.11% | 0.60% 0.38%| 0.02%) 007% 0.04% 0.07%
Nov/07 |  469,667862.63 89.05% 9.92% | 1.02% 0.00%| 0.00%| 001% 0.01% 0.01%
Dez/07 | 889,559,037.92 90.33% 8.76%| 0.56% 0.11%| o0.03%| 0-21% 0.01%  p.p4%
Jan/0B | 684,444,282.47 92.41% 6.37%| 0.57% 0,00%| 0.00%| 064% 0.25%  g.25%
Fev/08 | 268,401,332.09 80.47% 11.13% | 7.35% 0.32%| 0.73% | 000% 0.00% 0.73%
Mar/08 | 353,791,394.69 79.06% 18.46% | 2.26% 0.08%| 0.08%| 0-07% 0.00% 0.08%
Abr/08 | 485,603,697.18 77.84% 20.24% |  1.59% 0.08% | 0220 | 0.03% 0.03% 0.25%
Maio/08 | 562,730,467.11 87.69% 8.03%| 231% 0.62%| 1.33%| 0903% 0.02% 1.35%
Jun/08 | 611,815,678.15 87.39% 11.10% | 0.96% 0.32%| 0.220| 0.00% 0.00%  g.23%
/08 | 358,212,649.56 86.82% 6.52% | 2.41% 0.52%| 157%] 2.17% 0.45% 2.02%
Ago/08 | 538,185,756.74 90.61% 6.48%| 1.90% 0.20%| o041%| 0-90% 0.23% 0.63%
Set/08 | 475,139,043.45 85.56% 76%%|  3.05% 0.18%| 0.10%[ 3-42% 1.63% 1.73%
OutjOB | 166,084,002.12 76.82% 2073%| 2.36% 0.03%| 0.06%| 0.00% 0.00% 0.06%
Nov/0B | 413,989,059.38 83.43% 1456% | 1.68% 0.09%| 0.00%| 0-23% 0.00% 0.00%
Dez/0B | 1,293,543,978.15 86.60% 10.77%| 2.12% 0.16%} 032%| 0-04% 0.01% 0.33%
Jan/09 | 213,416,936.30 93.09% 535%| 1.17% 0.11%| 0.16%] 0-11% 0.06% 0.22%
Fev/09 | 298,782,837.83 7230%| 23.60%| 2.97% 0.87%| 0.16%] 0-10% 0.02%  g179%
Mar/03 | 286,510,669.11 80.32% 10.75%!|  5.51% 0.45% | 0.029%] 294% 0.88%  g.9g9%
Abr/09 | 234,348,923.84 93.44% 533%] 0.55% 0.17%| 0.03%| 045% 001% 049
Maio/09 | 322,166,893.43 92.14% 6.67%| 0.90% 0.00%| 0.00%| 0-28% 0.02%  g.029%
unf0s | 212,722,257.35 85.06% 1039% |  1.21% 0.07%| 0.00%| 3-28% 0.13% 0.13%
/00 | 288,572,468.89 87.84%|  10.98%| 0.81% 0.04% | 0.009%| 0-33% 0.06%  g.06%
Ago/09 | 166,619,472.78 74.46% B.44%| 16.36% 0.00%| 0.00%| 074% 0.00% 0.00%
set/09 | 172,210,169.82 90.29% 7.23%| 0.73% 0.00%| 000%| 173% 000%  gagw
out/oo | 153,166,199.59 88.67% |  10.05%| 0.22% 0.00%| 0.00%| &-06% 0.00%  g.00%
Nov/09 | 168,858,253.46 92.93% 3.05%| 3.71% 0.00%| 0.00%] 0-31% 0.00%  g.00%
Dez/09 | 173,738,968.87 92.89% 5.59%| 0.24% 0.00%| 0.00%] !-28% 000%  g.00%
Jan/10 | 42,686,119.35 96.49% 3.15%] 0.00% 0.00%| 0.00%] 0-3%% 0.00%  g00%
Fev/10 18,773,156.59 82.23% 15.82%{  0.00% 0.00%| 0.00%| 1.85% 0.00%  g.00%
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A tabela abaixo mostra os indices de pré-pagamento, em relac8o a carteira de direitos creditdrios do Cedente similar a que
sera cedida ao Fundo, divididos em 10 faixas (de 1 dia de antecedéncia até mais de 360 dias) relativos ao perfodo de margo
de 2007 a margo de 2010.

Direitos de Crédito

Pré- Pagamento
{Prazo de antecedéncia em relacéo ao vencimento) %
De 1 a 10 dias 5,32
De 11 a 30 dias 2,52
De 31 a 60 dias 0,83
De 61 a 90 dias 0,47
De 91 a 120 dias 0,2t
De 121 a 150 dias 0,18
De 151 a 180 dias 0,07
De 181 a 360 dias 0,16
Acima de 360 dias 0,07
Total 9,83

Os direitos creditorios serdo cedidos ao Fundo com as mesmas taxas aplicaveis originariamente nos contratos, sem que haja
a incidéncia de taxa de desdgio. Ou seja, o Cedente devera efetuar as cessbes ao Fundo pela mesma taxa contratada para a
remuneracBo dos direitos creditorios que serdo cedidos ao Fundo. Desta forma, o Fundo n@o sofrera impacto de pré-
pagamento por motivo de descasamento dessas taxas. No entanto, foi feito um exercicio de simulacdo mostrando (em 6
cenarios descritos a seguir) o impacto do pré-pagamento no Fundo, no caso de uma eventual queda na taxa de cessdo, em
relagdo 3 taxa estimada inicial acima descrita.

Dados:

Taxa média estimada inicial dos direitos de crédito a serem cedidos: CDI + 11%aa
Taxa média estimada da cesséo inicial: CDI + 11% aa

Valor presente da carteira: R$ 230 milhGes

Prazo médio dos direitos de crédito: 7 meses

CDI médio estimado: 12,1% aa
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19 Cenario

Percentual de pré-pagamento sobre o volume da carteira 5,5%
Valor da Carteira de direitos creditdrios em uma determinada data de cessdo R$ 230
mithdes

Taxa de cessdo

CDI + 10% aa

Impacto (Perda de Receita) no Fundo - R$ 75,6 mil
Impacto (% Patriménio do Fundo) -0,03%
29 Cenario
Percentual de pré-pagamento sobre o volume da carteira 10%
Valor da Carteira de direitos creditérios em uma determinada data de cessdo R$ 230
mithdes

Taxa de cessdo

CDI + 10% aa

Impacto {Perda de Receita) no Fundo -R$ 137,5 mil
Impacto (% Patrimdnio do Fundo) -0,05%
30 Cenario
Percentual de pré-pagamento sobre o volume da carteira 15 %
Valor da Carteira de direitos creditdrios em uma determinada data de cessdo R$ 230
milhbes

Taxa de cesséo

CDI + 10% aa

Impacto (Perda de Receita) no Fundo

-R$ 206,3 mil

Impacto (% Patriménio do Fundo)

-0,83 %

L 4° Cenario
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Percentual de pré-pagamento sobre o volume da carteira 5,5%
Valor da Carteira de direitos creditdrios em uma determinada data de cessio R$ 230
mithGes

Taxa de cessao

CDI + 8% aa

Impacto (Perda de Receita) no Fundo -R$ 227,8 mil
Impacto (% Patrimdnio do Fundo) -0,09%
5° Cenario
Percentual de pré-pagamento sobre o volume da carteira 10%
Valor da Carteira de direitos creditdrios em uma determinada data de cessdo R$ 230
mithGes
Taxa de cessdo CDI + 8% aa
Impacto (Perda de Receita) no Fundo -R%$ 414,2 mil
Impacto (% Patrimdnio do Fundo) -0,17%
6° Cenario
Percentual de pré-pagamento sobre ¢ volume da carteira 15%
Valor da Carteira de direitos creditdrios em uma determinada data de cessio R$ 230
milh8es

Taxa de cessdo

CDI + 8% aa

Impacto (Perda de Receita) no Fundo

-R$ 621,4 mil

Impacto (% Patrimdnio do Fundo)

-0,25%
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(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)
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6. 0 CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO
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(Esta pagina foi deixada intencicnalmente em branco)
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O CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO
6.1. Breve Descritivo do Cedente

O Cedente iniciou suas atividades em 20 de fevereiro de 1938 com a transformagdo de uma cooperativa de crédito
denominada "Banco do Joaseiro” em uma sociedade por acdes, denominada Banco do Joaseiro 5.A., na cidade de Juazeiro
do Norte, no Estado do Ceara. Apds a fusdo com o Banco do Cariri S.A., ocorrida em 23 de junho de 1972, teve sua razido
social alterada para Banco Industrial do Cariri S.A. Dois anos depois, em 1974, incorporou o Banco dos Proprietarios S.A.,
com sede em na cidade de Fortaleza, da qual surgiu o Banco Industrial do Ceara S.A. Em 27 de julho de 1981, em virtude
da expansdo de suas atividades para além das fronteiras do Estado do Ceard, o entdo Banco Industrial do Ceard S.A.
alterou sua razdo social para Banco Industrial e Comercial S.A. Em 27 de junho de 1989, o Banco Central aprovou a
reorganizacdo do Cedente para um banco miltiplo e em 1995, o Cedente transfetiu sua sede para a Cidade de Sdo Paulo.
Em 15 de agosto de 2001, o Banco Central autorizou a abertura e o funcionamento da agéncia Cayman.

Atualmente, o Cedente é controlado pela Gemini Holding (diretamente}, pela Primus Holding (indiretamente, por meio da
BIC Corretora} e, diretamente, por alguns membros da familia Bezerra de Menezes. A familia Bezerra de Menezes
atualmente detém 98,3% das acBes com direito a voto e 69,5% do capital social do Cedente.

A BIC Corretora foi constituida em 15 de abril de 1985 e autorizada a funcionar pelo Bance Central em 9 de julho de 1985.
Essa sociedade ndo exerce atividades operacionais, sendo sua atuacdo apenas relacionada a participacdo que possui no
Cedente.

Em 15 de outubro de 2007 o Cedente deu inicio & negociacdo de suas agles no Nivel 1 de Governanga Corporativa na
BM&FBOVESPA, através da oferta publica primaria de acSes preferenciais ("IPO") ingressaram R$ 492 milhdes no capital do
Cedente. O volume do capital negociado na BM&FBOVESPA (free-float) equivale a 34,73% do total de agles.

Considerando os recursos do IPO & do aporte de capital de R$ 400 miihges, ocorrido em maio de 2007, o Patrimdnio Liquido
triplicou atingindo o patamar de R$ 1,6 bilhdo, provendo um adequado espago de alavancagem, refletido no indice de
Basiléia que encerrou 2007 com 19,37%.

Em 3 de novembro de 2009, o Cedente adquiriu 100% da Sul Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos ("Sul
Financeira™), um companhia sediada na Cidade de Porto Alegre, que concede empréstimos para pessoas fisicas (incluindo
crédito ac consumidor e financiamento de veiculos) e para pequenas empresas. A Sul Financeira possut uma rede de bancos
correspondentes e uma frente de vendas. Sul Financeira possui ainda duas subsididrias, Sul Financeira Promotora de Vendas
Ltda. e Sul Financeira Cobranga Lida., e um total de 96 empregados. Importante ressaltar que o portfdlio da Sul Financeira
nao foi adquirido pela Cedente.

Esta aquisicdo seque a estratégia do Cedente de criar uma plataforma separada para expandir suas atividades de
empréstimos para distribuidores e empresas de pequeno porte, enquanto manteria o foco principal do Cedente no segmento
de Middle Market Contudo, o Cedente ndo espera que as atividades da Sul Financeira representem mais do que 10% do
volume total de transacbes de crédito e resultados de operacbes.

Em 31 de dezembro de 2009, o Banco possuia um quadro composto por 747 funciondrios permanentes. Considerando o

tamanho das atividades do Banco dentro do setor bancario brasileiro, o Banco prioriza a contratag8o de alguns profissionais
chave e executivos para conducglo de seus negocios.
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6.2. Informacdes Financeiras e Operacionais Selecionadas do Cedente

0O quadro a seguir exibe as informagdes financeiras selecionadas do Cedente. As informagBes financeiras selecionadas
originaram-se das Demonstragies Financeiras auditadas para os exercicios encerrados em 31 de dezembro dos anos de
2008 e 2009, elaboradas de acordo com a legislagdo societaria. As DemonstragBes Financeiras referentes aos periodos
apresentados abaixo foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes.

O potencial investidor deverd ler essas informagBes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstragBes financeiras
auditadas e respectivas notas explicativas.

BICBANCO MULTIPLO  BICBANCO CONSOLIDADO

2009 2008 2009 2008
ATIVO
Circulante 8.185.605 9.454.418 8.486.294 9.663.309
Disponibilidades 245.264 200.106 245.330 200.183
Aplicagfes Interfinanceiras de Liquidez 992.958 1.639.617 946.687 1.369.617
Aplicagdes no mercado aberto 888.053 1.507.402 888.053 1.507.402
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiras 104.390 43.645 58.119 43.645
AplicagBes em moedas estrangeiras 515 88.570 515 88.570
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros 325.433 435.041 447.402 446.287
Berivativos
Carteira prépria 215,696 204.327 287.244 215.573
Vinculados a operagfies compromissadas 14.575 1.800 14.575 1.800
Vinculados ac Banco Central - - 50.421 -
Vinculados a prestacdo de garantias 95.039 126.530 95.039 126.530
Instrumentos financeiros derivativos 123 102.384 123 102.384
Relacles Interfinanceiras 95.830 118.415 95.830 118.415
Pagarnentos e recebimentos a liquidar 25 104 25 104
Créditos vinculados
Depdsitos no Banco Central 95.805 118.269 95.805 118.269
Correspondentes no pais - 42 - 42
Operagtes de Crédito 5.455.697 5.481.804 5.558.485 5.612.375
OperacBes de crédito 5.679.790 5.689.247 5.794.645 5.820.593
Setor privado 5.582.394 5.541.989 5.697.249 5.673.335
Setor piblico 97.396 147.258 97.396 147.258
Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa (224.093) (207.443) (236.160) (208.218)
Operactes de Amrendamento Mercantil - - 111023 54,808
Arrendamentos a receber - setor privado - - 113.150 55.726
Provisdo para créditos de arrendamento - - (2.127) (918)
mercantil de liquidag8o duvidosa
Outros Créditos 1.049.159 1.550.278 1.059.921 1.562.454
Carteira de cdmbio 973.920 1.527.968 973.920 1.527.968
Rendas a receber 5.415 2.924 5.884 5.598
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Negociagio e intermediagdo de valores 84 5.633 5.314 13.680

Diversos 104.470 56.954 109.561 57.909
Provisdo para ocutros Crédios de liquidagao
(34.730) (42 7013 (34.758) {42.701)
duvidosa
Outros Valores e Bens 21.264 29.157 21,616 29.170
Despesas antecipadas 21.264 29.157 21.616 29,170
BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADD
2009 2008 2009 2008
ATIVO
Aealirivel 2 Langa Prazo 2.714.576 2.111.227 2.833.346 2.251.066
Afiicd{das (nterinancalras de Liquidez 112.922 42.255 112,922 42,295
Aplicagies em depasitas interfinanceiros 112,922 42,2595 112.922 42.295
Titulos e Valares Hahilidrios e Instrumentos 108.876 300.6491 8.968 219.189
Financeiras Denvativos
Carteira prdpria 99.908 106.641 - 25.189
Instrumentas financeiros derlvatives 8.968 194.000 4.968 194.000
Operagdes de Crédita 1.554.257 1.302.691 2.029.414 1.440.814
Operaghes de crédito 2.095,595 1.359.295 2.170.702 1.497.418
Setor privado 1.954,708 1.232.777 2.029.865 1.370.50D
Setor pdblico 140.837 126.518 140.837 126,518
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa {141,288} (56.604) (141.268) {56.603)
Dperagbes de Arrendamenta Mercantil - - 112,652 58.70D
Arrenpdamentos a receber - setor pavada - . 115.740 60.092
Provisdo para crégitos de artengamenta - - (3.088) (1.392)
mercantil de iquioagao duvidosa
Qutros Creditos 488.407 425.019 519 266 449 464
Avais e Niancas honradas 2.000 - 2000 -
Diversas 487 822 425 35¢ 518681 450.491
Provisao para dutras créditas de liquidacao
(1.415}) (333) (1.415) (1.927)
duvidosa
Qutros Valores e Bens 50.114 40.581 50.124 40.604
Outros valores e bens 43.074 26.631 43474 26.631
Despesas antecipadas 19.823 26.977 19.843 27.000
Proviséio para desvalorizagdo de outros valores e (12.793) (13.027) (12.793) {13.027)
bens
Permanente 225.539 176.531 80.020 92.972
[nvestimentos 146.139 84.173 620 614
Participagdes em controladas - no pais 145.518 83.559 - -
Qutros investimentas 1.068 1.062 1.110 1.104
Provisda para perdas em investimentos {(447) {448) {490) (450}
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[mohilizada de Uso 47.633 46.110 47.633 46.110
Imdveis de uso 56.153 52314 56.153 52.314
Outras imohilizagSes de uso 30.902 28,952 30.902 28.952
Depreciaches acumuladas (39.422) (35.156) (39.422) (35.156)

Intangivet 2.298 978 2.258 978
Ativos intangiveis 2.629 995 2.629 995
Amartiza¢io acumulada (331) {17 (331} (17

Diferido 29.469 45.270 29.469 45,270
Gastgs de organizagda € expansda 85.584 85.953 85.584 85.953
Amortizagdo acumulada (56.115) (40.683) (56.115) (40.683)

Tatal do Ative 11.125.720 11.742.176 11.399.660 12.007.347

BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADO
2009 2008 2009 2008

PASSIVO

Circulante 7.076.125 6.982.596 7.180.933 6.963.033

Depositos 4.683.21% 3.391.592 4.677.438 3.347.443
Depositos a vista 368.627 110,770 368.305 110.290
Depositos de poupanga 11.805 175.670 11.805 175.646
Depositos interflnanceiros 495.150 326.473 495.190 326.473
Depositos a prazo 3807421 2.774.815 3.801.962 2.731.220
Dutros depositos 176 3.864 176 3.864

Captacdo no Mercado Aberto 14,551 24.614 8.449 19.663
Carteira propria 14.551 1.798 8.449 1.798
Carteira de terceiros - 22.816 - 17.865

Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 386.572 472.362 475,289 479.980
Recursos de debéntures - - 88.717 7.515
ObrigagBes por tiulos e valares mabilidrios no

386.572 472.365 386.572 472.365
exterior

RefagGes Interfinanceiras 93 107 93 107
Recebimentos e pagamentos a liquidar 75 104 75 109
Correspondenies no pais 13 3 18 3

Relagfes Interdependéncias 30.453 26.723 30.453 26.723
Recursos em trénsito de terceiros 30.453 26.661 30.453 26.661
Transferéncias internas de recursos - 62 - 82

Obrigagdes por Empréstimos 1.223.315 1.937.522 1.223.315 1.037.522
Empréstimos no exterior 1.223.315 1.937.522 1.223.315 1.937.522

Obrigagbes por Repasses do Pais - InstituicBes Oficiais 29.992 8.707 29.992 8.707
BNDES 1.326 8.707 1.326 8.707
Ministério da Agricultura 28.666 - 28.666 -

Obrigagdes por Repasses do Exterior 146.200 58.281 146.200 58.281

Instrumentos Financeiros Derivativos 68.716 27.466 68.714 27.466
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Instrumentos financairos derivativas 68.716 27.466 68.716 27.466
Qutras Obrigaces 493.014 1.035.219 520.988 1.057.241
Cobranga e arrecadagio de tributos e assemelhados 3.795 399 3.795 398

Cartelra de cimbia 135.109 631.907 135.109 631.907
Sodiais e estatutarias 40.240 20.271 40,240 20.271
Fiscais e previdencririas 139.616 221.102 143.812 223.281
Negociagao e intermediatdo de valores 5.781 6.697 5.781 6.697
Recursos para destinacdo especifica — PSH 22.156 13.737 22.156 13.737

Divida subardinada 7,563 5.496 7.563 9.496
Diversas 138.754 131.61D £62.932 151.453
Exigivel a Lango Prazo 2,272.134 3.065.165 2.441.292 3.354.081
Depdsitos 1.153.746 1.121.442 1.134.033 1.096.650
Depdsitos a prazo 1.135.907 1.109.871 1.116.194 1.085.079
bepdsitos Interfinanceiras 17.83% 11.571 17.839 11.571
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 133.076 537.952 133.076 642.577
Recursos de debéntures - - 104.625
Qbrigagdes par titulos e valores mobilidrigs na
133.076 537.952 133.076 537.952
exterior
Cbrigagfes por Empréstimos 247,090 345,995 247.090 345.995
Empréstimos no exteriar 247.090 395.995 247.050 345.995
ObrigagBes por Repasses dg Pais - Instituigdes Oficiais 2.569 576 2.569 676
BNDES 1.069 B76 1.069 676
Ministério da Agricultura 1.500 - 1.500
Obrigaglies por Repasses do Exterlor 204.275 424,764 2049.275 424.764
Instrumentos Financeiros Derivatives 109,763 29.757 109.763 24.797
Instrumentas Financeinos Derivativos 109.763 8 757 109.763 24.797
OQutras Obrigagdes 421.615 bDY.539 612.486 818.622
Fiscais e previdencidrias 212.767 275.276 232.188 283.281
Negoclagdo e intermediacao de valores 58.034 - 58.034
Divida subordinada ¢Dp.gag 276.229 208.848 276.229
Diversas - FIDC - 171.450 201.078
Resultados de Evercicios Futums 9.011 5.148 9.013 5.148
Patrimdnio Liquide 1.759.448 1.689.267 1.766.422 1.685.085
Capital Sacial Realizado 1.414.206 1.434 206 1.434.206 1.434.206
De Domiciliados na Pais 1.280.929 1.240.857 1.280.929 1.240.857
De domiciiages mo extenor 151.277 193.349 153.277 193.349
Reservas oe lucros 141934 261.512 375.908 257.330
{-) Agdes em tesouraria (41.692) (6.451) (47.692) {6.451)
Total da Passivo 11.115.720 11.742.176 11.399.660 12.007.347
BICBANCO MOLTIPLO BICBANCO CONSOUDADO
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Segundo Segundo
semestre 2009 2008 semestre 2009 2008

Receitas da
intermediacao
financeira §99.024 1.449.173 2,005.986 715.799 1.487.546 1.995.891
OperagSes de crédito 616,196 1.265.302 1.790.318 627.134 1.286.669 1,788,809
Operagbes de - - 17.918 32.767 12797
arrendamenta mercantil
Resultado de titulos e §2.828 183.586 188.851 10.747 167.825 167.518
vaiores maobilidrios
Resultado de aphcagbes - 285 26.817 - 285 26.417
compulsérias
Despesas da
intermediacio (319.883) (699.112) (1.236.778) (328.096) (721.450) {1.239.606)
financeira
Captacig na mercado (187.983) (345.077) (916.432) {189.773) {347.656) (915.670}
Empréstimas, cessoes e 121,311 330.679 (574.134) 121,311 339.679 (574.134)
repasses
Resultade com (126.472) (330.782) 122,242 (126.472) (330.782) 122,242
instrumentos financeiros ¢
derivativos
Resultado de cadmbio (48.674) (150.872) 405.221 (48.674) (150.872) 405,221
Provisdo para créditos de (78.065) (212.060) (273.675) (84.488) (231.819) (277.265)
llquidacdo duvidasa
Resultado bruto da
intermediacao 379141 750.061 769.208 387.703 766.096 756.285
financeira
Oustras receitas

(156.944) (277.571) (367.873) (162.434) (290.040) (359.422)
(despesas) operacionais
Receitas de prestacdo de 5.857 11.202 9.931 6.275 12.131 10.267
SErvicos
Rendas de tarifas bancirias 19.840 35.945 42,550 19.840 35.945 43.518
Despesas de pessoal (64.343) (130.902) {137.582) (64.467) (131.168) (137.688)
Despesas tributdras (30.179) (63.272) (5B.267) (31.891) (64.805) (58.729)
Resultado de participagdes 5.551 11.959 5.364 - -
em controladas
Outras despesas (57.918) (109.368) (113.722) (60.170) (113.664) (116.480)
administrativas
Qutras receitas operacionais 49.145 104.319 11,022 52.534 109.007 12.221
Qutras despesas (83.857 (137.454) {126.809) (B4.605) (137.486) {112.552)
operacionais
Resuitado operacional 222,197 472.490 401.335 225.219 476.056 396.863
Resuitado ndo aperacional 4.311 4.296 1.257 4.235 4.198 1.033
Resultado antes da

226.508 476.786 402.592 229.454 480.254 397.896

tributagdo sobre o jucro
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Imposto de renda (4.768) (82.595) (135.002) {9.440) (91.528) (141.871)
Contribuicdo social (986) (45.715) (69.271) (2.553) (48.359) (70.125)
Ativo fiscal diferido -
(36.494) 8.070 159.830 {33.325) 14.116 164.067
Impostos e contribuicdes
Participacles estatutarias
o lucro (22.295) (36.269) (29.436) {22.295) {36.269) (29.436)
Lucro liquido do
161.965 320.277 324.713 161.931 318.204 320.531
Semestre / Exercicio
Numera de agoes
260.466 260.466 260.457
integralizadas {mif)
Lucro por acdo do
0,62 1,23 1,21
Capital Social - R$
BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADO
Segundo Segundo
semesire 2009 2008 semestre 2009 2008
Fluxo de Caixa das
Atividades Operacionais
Lucro Liquido 161,965 320.277 324.713 161.931 318.204 320.531
Ajustes ao lucro liquide 25.407 161.163 364.141 41.934 197.871 374,795
Provisdo para crédito de 78.065 212.060 273.675 84.488 231.81% 277.265
liguidacdo duvidosa
Depreciacio e 10.259 20.480 18.150 10.259 20.480 18.150
amottizacdo
(Reversio)} / provisio 14.299 14.257 (162) 15.799 15.757 (182)
outras
(Reversio) / provisio com (67.272) {69.122) 79.100 (67.272) (69.122) 80.339
Processos civeis,
trabathistas e fiscais
Resultado de participagdo (5.551) (11.959) (5.364) - - -
em controlada
Ganho na venda de cutros (3.183) {(3.183) - (3.183) (3.183) -
investimentos
Ganho na venda de (9 (32) 4 ® (32) 4
Imobilizada
(Ganho) / perda na venda {1.201) (1.338) (1.271) (1.126) (1.23%) (781)
de bens ndo de uso préprio
Qutros - - - 2978 3.387 -
tucra liquido ajustado 187.372 481.440 688.854 203.865 516.075 695.326
(Aumento) / reducdo em (80.096) {147.995) 64.906 {33.823) (101.724) 64.906
aplicagdes interf. de
liquidez
Redugdo em titulos e 106.177 427,588 1.194.554 24.330 335.320 1.265.186

valores mobilidrios e instr.
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fin. Deriv.
(Aumento) / reducdo

refacdes interfinanceiras e (29.071) 26.300 200.982 (29.071} 26.300 200.982
interdependéncias

Aumento em operagéies de (1.521.848) (844.407) (462.651) {1.570.915) (884.250) (828.774)
crédito e de arrendamento

mercantil

(Aumento) / redugdo em 2,213 3.866 (11.145) 2,213 3.866 (11.145)

resultado de exercicies
futuros
{Aumenta) / reducio em
outros créditos e outros (123.632) 441.188 {630.920} (131.590) 434.345 (664.048)
valores e bens
{Aumento) / redugdo em (86.143) {591.692) 481.269 (104.454) (603.109) 700.568
outras obrigagtes
Ajustes de exercitios - - (6.945) - - (6.945)
anteriores
Caixa Liquido (1.545.028) (203.712) 1.518.904 (1.639.447} (273.1.77) 1.416.056
Proveniente / Utilizado
nas Atividades
Operacionais
Fluxo de Caixa das
Atividades de
Investimentos
Alienacio de bens n3o de 5.704 7.673 2.991 18.201
. 6.155 8.411
uso préprio
Alienag&o de investimentos 3.186 3.186 11 3.186 3.196 11
Imobilizado de uso e de 27 50 45 27 50 45
arrendamento
Alienacdo de bens nio de (18.800) (7.462) (18.955) (7.462)
o {18.800) {18.955)
uso propric
Aquisicio de (50.000) (50.010) - (20}
(173 (173)
investimentos
Aquisicio de imobilizado {4.993) (5.907) (16.955) (4.993) (5.907) (16.955)
de uso e de Arrendamento
Aplicagdo no intangivel (1.583) (1.639) (995) (1.583) {1.634) (995)
Apiicagao no diferido - - (29.673) - - (29.673)
Caixa Liquido
Proveniente / Utilizado
nas Atividades de
Investimentos (66.459) (65.442) {52.211}) {16.163) (14.859) (37.001)
Fluxo de Caixa das
Atividades de
Financiamento

Aumenta em depésitos 1.570.130 1.323.931 52.267 1.607.134 1.367.377 31.838
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Redugdo em captagdes no
mercado aberte

Aumento / (reducdo) em
recursos de emissao de
titulos

{Aumento) / redugdo em
obrigactes para
empréstimos e repasses
(Aumento) / redugdo em
dividas subordinadas
Dividendos pagas
Juros sobre capital préprio
pagos
Aquisicdes de acles
proprias
Caixa Liquido
Proveniente / Utitizado
nas Atividades de
Financiamento
Aumento [ (reduciio) de
Caixa e Equivalentes de
Caixa
Saldo inicial de caixa e
equivalentes
Saldo final de caixa e
equivalentes
Aumento / (redu¢ac) de
Caixa e Equivalentes de

Caixa

6.3. Capital Social

(44.822) {10.064)
{267.843) (490.568)
223.193 (922.504)
(21.443) (69.314)
(23.000) {63.000)
{52.000) (108.000)
{22.752) {70.006)
1.361.463 (409.715)
(250.024) (678.869)
1.380.574 1.818.819
1.139.950 1.139.950
{250.024) (678.869)

(1.329.468)

511.891

969.607

70.211

(31.000)

{95.440)

(64.409)

83.659

1.550.352

268.467

1.818.819

1.550.352

{48.625)

(258.131)

223.193

(21.443)

{23.000)

(52.,000)

(22.752)

1.404.376

(251.234)

1.391.251

1.140.017

(251,234)

(11.214)

(514.091)

(922.504}

(69.314)

(63.000)

{108.000)

(70.096)

(390.842)

(678.878)

1.818.895

1.140.017

(678.878)

(1.334.420)

624.873

969.607

70.211

(31.000)

(95.440)

{64.409)

171.260

1.550.315

268.580

1.818.895

1.550.31

O capitat social do Cedente, na data deste Prospecto, é de R$ 1.434,206 mil, estando totalmente integralizado e dividido em
160.207 acbes ordindrias e 100.259 a¢Bes preferenciais, perfazendo um total de 260.466 acBes em circulagdo, conforme
descrito no guadro abaixo, que destaca a participacdo total dos principais acionistas do Cedente.

Numero de Numero de
Nimero Total
Acionistas Aches Participagdo % AcbDes Participacio %
de Acties
Ordinarias Preferenciais
Gemini Holding 74.472 46,49 2.323 2,32 76.795
Bic Carretora de
Cambio e Valores  27.327 17,06 1228 1,22 28.556
S.A.
José Bezerra de
27.767 17,33 9,494 9,47 37.261

Menezes
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José Adauto

8.330 5,20 2.834 2,83 11.164
Bezerra Jinior
Sérgio da Silva
Bezerra de 8.330 5,20 2.803 2,80 11.133
Menezes
Franciso

7.282 4,55 3.629 3,62 10.911
Humberto Bezerra
José Adauta

3.887 243 1.308 1,3 5.195
Bezerra
Norma da Silva

0,00 - - 1

Bezerma
Qutros 2.810 1,75 76.640 76,44 79.450
TOTAL 160.206 100,00 100.259 100,00 260.466

6.4. Atividades do Cedente

A principal linha de negdcio do Cedente reside em operagBes bancarias com inddstrias, empresas comercias ou do setor de
servicos que necessitem de financiamento de curto ou médio prazos e que se encontrem no segmento de Middle Market,
sendo possivel a flexibilizaclio para empresas que possuam faturamento maior ou menor. Os produtos e servigos oferecidos
a estes clientes induem empréstimos de capital de giro garantidos por recebiveis diversos, financiamento do comércio
exterior {trade finance), repasse de recursos do BNDES e a estruturacio de outros produtos, depdsitos a prazo e concessio
de garantias.

Parcela subsidiaria da carteira de crédito do Cedente & destinada aos clientes do segmento de varejo, mais especificamente
em operagBes de empréstimo para servidores plblicos na ativa, atividade realizada pelo Cedente desde 1996.

Em complementagio aos produtos e servigos, o Cedente também oferece servigos de cobranca, além de realizar operagoes
de private banking e de arrendamento mercantil, esta Ultima por meio da BIC Arrendamento Mercantii S.A.

Em 30 de setembro de 2009, o Cedente contava com uma carteira diversificada e pulverizada em diversos ramos de
negacios.

6.5 Administraciao

6.5.1 Consetho de Administracio

O Cedente & administrado por um Conselho de Administraggo, composto por, ne minimo, 3 (trés) e, no maxima, 6 (seis)
membros, todos acionistas do Cedente, eleitos pela Assembléia Geral e por ela dedutiveis a qualquer tempo, com mandato

unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleigio. A Assembléia Geral designara também o Presidente do Conselho.

Na data deste prospecto, o Conselho de Administraco do Cedente era formado pelos seguintes membros efetivos:

Nome do Conselheiro Data da Eleigdo Funcdo
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Jusé Adauto Bezerra 19/10/2009 Presidente do Conselho de

Administragio
José Bezerra de Menezes 19/10/2009 Canselheiro (efetivo)
Francisco Humberto Bezerra 19/10/2009 Canselheiro {efetivo)

6.5.2 Diretoria
O Cedente é administrado por uma Diretoria, composta de, no minimao, 2 (dois) e, no méximo, 12 (doze) membros, eleitos e
destituiveis a gualquer tempo pelo Consetho de Administragio, residentes no Brasil, acionistas ou ndo, com mandato de 2

(dois) anos, permitida a reeleigdo.

Na data deste Prospecto, a Diretoria do Cedente era formada pelos seguintes membros:

Nome do Diretor Data da Eleigdo Funcio
José Bezerra de Menezes 29/05/2008 Diretor Presidente
Diretor Vice
José Adauto Bezerra Jinior 29/05/2008
Presidente/Superintendente
Diretor Vice
Presidente/Superintendente
Milto Bardini 29/05/2008
Diretor de Relagdes com
Investidores
Diretor Vice
Paulo Celso Del Ciampo 25/08/2008 Presidente/Superintendente
Diretor da Divisao Internacional
Sérgio da Silva Bezerra de Menezes 29/05/2008 Diretor Executivo
Carlos José Roque 29/05/2008 Diretor Executivo
Francisco Edénio Barbosa Nobre 29/05/2008 Diretar Executivo

6.5.3. Conselho Fiscal

Conforme disposto em seu estatuto social, o Cedente terd um Consetho Fiscal de funcionamento ndo permanente, composto
de, no minimo 3 (trés) e, no maximo 5 (cinco) membros, e suplentes em igual numero, acionistas ou ndo, eleitos pela
Assembleia Geral, com atribuices e poderes conferidos pela Lei.

O Conselho Fiscal serd instalado pela Assembiléia Geral a pedido de acionistas, conforme o3 casos previstos em Lei.

O periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminard na primeira Assembleia Geral Ordindria realizada apds sua
instalagao.

Na data deste Prospecto o Cedente ndo possui Conselho Fiscal instalado.
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OIFC
7.1. Breve Descritivo do IFC

O IFC & uma organizagdo intemacional criada em 1956 através da assinatura de seu Convénio (Articles of Agreement) (o
‘Convénio), com 0 objetivo de promover o desenvolvimento econdmico de seus paises membros mediante o incentivo a
empreendimentos privados produtivos nesses paises, especialmente nos menos desenvolvidos. O IFC é um membro do
Grupo do Banco Mundial, que também inclui o Banco Mundial, 2 IDA, a MIGA e a ICSID. Embora as atividades do IFC
estejam intimamente vinculadas e sejam complementares aos objetivos gerais de desenvolvimento das demais instituigbes
do Grupo do Banco Mundial, o IFC é uma pessoa juridica desvinculada e distinta do Banco Mundial, da IDA, da MIGA e da
ICSID e atua em conformidade com seu Convénio. Embora compartilhe alguns servicos com o Banco Mundial, inclusive o
mesmo presidente, o IFC possui administraco e funcionarios prdprios. Em 30 de junho de 2009, 182 paises eram membros
do IFC, incluindo a Repiblica Federativa do Brasil, que em 27 de janeiro de 1956, assinou o Convénio do IFC em
Washington, D.C., posteriormente promulgado pelo Decreto n® 41.724. A sade do IFC estd localizada na cidade de
Washington, EUA, na Pennsyivania Avenue, 2121, N.w.

7.2. Capital Social

O capital social do IFC é provido pelos seus paises membros. O IFC capta a maior parte dos recursos que utiliza em seus
investimentos através da emissdo de notas, obrigacdes e outros titulos de divida nos mercados de capital internacionais.
Geralmente, o IFC cobra taxas similares as taxas de mercado nas operacdes de crédito que concede e busca retornos
similares aos retornos de mercado. Diferentemente da maioria das instituigdes multilaterais, o IFC n3o tem capital resgatavel
e ndo aceita garantias dos governos locais para suas operagbes de crédito.

7.3. Convénio

O Convénio estabelece as regras gerais do IFC. Descreve seu objeto social, a estrutura e crganizagdo de seu capital,
relaciona as operagGes que o IFC pode realizar, estabelece limites para realizac3o de tais operacSes e fixa as condigles, 0s
privilégios e imunidades do IFC em seus paises membros. O Convénio também contém disposicSes schre o ingresso de
novos membros, aumento do capital autorizado, os termos e condigBes segundo os quais o IFC deverd investir seus
recursos, distribuir seu lucro liquido a seus paises membros, as formas de saida e suspensfic de seus paises membros e a
forma de suspensdo de suas operacles.

7.4. Condicdo Legal, Imunidades e Privilégios

O Convénio contém disposicdes que conferem ac IFC condigio legal e determinadas imunidades e privilégios nos territdrios
de cada um de seus paises membros, incluindo aqueles resumidos a sequir.

0 IFC possui personalidade juridica plena com poderes para celebrar contratos, adquirir e dispor de seus bens, bem como
legitimidade ativa e passiva. Qualquer ac3o contra o IFC s podera ser instaurada em tribunal de jurisdi¢io competente nos
territdrios dos paises membros em que o IFC tenha um escritério, tenha nomeado um representante com poderes para
receber citagdo ou notificacio judicial ou tenha emitido ou garantide titulos. Porém, nenhuma acdo podera ser instaurada
contra o IFC por um pais membro ou por pessoas agindo em nome ou agindo em decorréncia de relvindicagbes de paises
membros.
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Os Governadores, Diretores e seus suplentes, os administradores e os funcionarios do IFC gozam de imunidade com relagio
ao5 atos praticados no dmbito de suas atribuicBes oficiais.

Os arquivos do IFC sdo invioldveis e os bens e ativos do IFC gozam de imunidade contra qualquer forma de apreensdo,
gravame ou execucdo antes da entrega de decisdo judicial final ao IFC. Os bens e ativos do IFC também sdo imunes a
busca, apreensdo, confisco e expropriagdo ou qualquer outra forma de embargo por aggo do poder executivo ou legistativo.

O IFC, seus ativos, bens, receitas, operagdes e transacGes autorizadas por seu Convénio gozam de imunidade em relaggo a
toda e qualquer tributacio ou taxa alfandegaria cobrada pelos paises membros. O IFC também estd isenfo de

responsabilidade pela cobranga ou pagamento de qualquer imposto ou tributo.

0 IFC, a seu exclusivo critério, podera renunciar a qualquer dos privilégios e imunidades a ele conferidos pelo Convénio,
quando assim juigar adequado.

AS QUOTAS NAO SAO OBRIGACOES DO BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E
DESENVOLVIMENTO OU DE QUALQUER GOVERNO.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

127



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

128



RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
8.1. Informagdes sobre as Partes
8.1.1. O Cedente dos Direitos de Crédito
0 Cedente é instituicio financeira validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel, sendo
controlade pela Gemini Holding (diretamente), pela Primus Holding (indiretamente, por meio da BIC Corretora) e,
diretamente, por alguns membros da familia Bezerra de Menezes.
Para maiores informagtes sobre o Cedente, favor consultar a Segdo 6 do Prospecto “O Cedente dos Direitos de Crédito”.
81.2 0IFC
O IFC é uma organizagdo internacional criada em 1956 através da assinatura de seu Convénio (Articles of Agreement), com
o objetivo de promover o desenvoivimento econdmico de seus paises membros mediante o incentive a empreendimentos
privados produtivos nesses paises, especialmente nos menos desenvolvidos.
Para maiores informacBes sobre o IFC, favor consultar a Se¢do 7 do Prospecto "0 IFC”.
8.1..3. O Administrador
Concdrdia S.A. Corretora de Valores Mohilidrios Cambio e Commeodities ("Concordia™)
Com escritorios em S30 Paulo, Rio de Janeiro e Curitiba, a Concdrdia possui mais de 20 anos de atuacdo nos mercados de
renda fixa, variavel e de futuros e tem em seus quadros mais de 137 profissionais, responsaveis por gerir o patrimonio de

pessoas e instituicdes que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicacdes.

Realiza a intermediacdo para seus clientes de negdcios em acgfes, futuros financeiras, commodities e titulos plblicos e
privados, com experiéncia em operagtes de fedge e swaps.

A gestio de recursos é um dos principais focos da Concdrdia, que oferece diversas possibilidades de fundos de investimentos
abertos ou exdusivos.

Com relagdo a Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, a Concordia administra atualmente 13 fundos, com um
patriménio liquido total de, aproximadamente, R$ 2,4 bilhdes em ativos de terceiros.

8.1.4. O Custodiante ITAU UNIBANCO S.A. ("Banco Ita(”)
Introducdo
O Banco Hal, instituigdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de So Paulo, na Praga Alfredo Egydio de

Souza Aranha, n° 100, Torre [talsa, inscrita no CNPJ sob n@ 60.701.190/0001-04, presta servicos no mercado de capitais
brasileiro ha mais de 30 anos e controlz atualmente mais de R$ 1,35 trilhfes em ativos.
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0 Banco Ital obteve certificagio de qualidade [SO 9001 para varias modalidades de servicos de custodia. Em &@mbito
internacional, tal certificacdo foi obtida para custddia de (i) ativos de investidores ndo residentes; {ii) Recibos de Depdsitos
Americanos (ADRs); e (jii) fundos offshore. No dmbito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacio de servigos
relacionados a (i) custodia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (i) operagdes
envolvenda fundos de investimento em direitos creditdrios.

Historico

O Banco Ital tem uma tradicic de mais 30 anos na prestacdo de servigos para o mercado de capitais. No servico de
custédia e controladoria para fundos e carteiras (servicos para terceiros) o Banco Ital atua a mais de 10 anos, sendo um dos
pioneiros no desenvolvimento deste segmento.

O Custodiante tem realizado nos (ltimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com o objetivo
de ampliar e aprimorar a prestacdo de servigos ac mercado de capitais.

Atualmente, o Banco Ital controla mais de R$ 1,35 trilhfes em ativos de terceiros com mais de 1.300 contratos firmados, e
é lider na prestagdo de servicos de custddia e controladoria para fundos de investimento e fundagBes, com cerca de 7.000
fundos/carteiras patrimoniais de clientes processadas diariamente. Na prestacdo de servicos relacionados a operagbes com
direitos creditérios { servicer), o Banco Ital tem sob sua responsabilidade mais de R$ 10 bilhdes em ativos.

Tecnologia e sistemas

O Banco Ital possui uma estrutura tecnoldgica gque reduz consideravelmente os custos administrativos, tecnicos e
operacionais, e, ao mesmo tempo, proporciona rapidez, exatiddo e sigilo das informacbes registradas. A aplicagio dessa
experiéncia na drea de servigos para o mercado de capitais procura minimizar a execucio de atividades manuais. A interagio
com os clientes processa-se tanto pela digitagdo em seus sistemas quanto pela integracdo em tempo real.

A area de prestacio de servigos para o mercado de capitais tem estrutura independente de processamento, tanto em termos
de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de informacdo. A diretoria de servigos para o mercado de capitais
subcontrata a area de tecnologia do grupo Itad, representada pelo Centro Técnico e Operacional ("CTO"), para alguns
processos e desenvolvimento de sisternas. O CTO mantém equipes e ambientes de tecnologia segregados para os sistemas
relativos a prestagdo de servicos para 0 mercado de capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normaimente em ambiente de grande porte) contam com estrutura de segregacio de
acesso. Desta forma, os usuarios da drea de servigos a terceiros ndo acessam informagdes referentes aos fundos de
investimento e carteiras sob a gestdo do Banco Ital efou suas partes relacionadas e vice-versa. Além disso, os aplicativos de
use mais especifico normaimente trabatham em estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up
O Banco Italt utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando fitotecas e robds
automatizados, com politicas de retencdo adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial resistente a catastrofes. Nos

ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando duplicidade de Aardware e software e replicagio
orn-fine de dados.

130



Existe um ambiente de contingéncia (enderego distinto tanto dos escritdrios de operagBes, quanto do grupo de sistemas)
para alocacio de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para uma situagdo emergencial. Tanto 2
estrutura de back-up como a de disaster recovery estdo montadas de forma a apresentar o menor tempo possivel de
laténcia. O plano de disaster recovery consiste em servidores replicados que ficam em ambiente fisicamente distante do site
normal, garantinde a contindidade do funcionamento dos sistemas respectivos em situagdes limite.

Politicas de compliance e controles internos

A area de mercado de capitais possui uma superintendéncia de compliance prépria para o estabelecimento de diretrizes e
normas corporativas, bem como as normas aplicaveis definidas pelo Banco Central do Brasil.

Os processos de custddia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-certificados pela norma
ISOS000. Os processos de gestdo continua e revisdo de procedimentos e respectivos manuais s8o realizados regularmente,
sendo alvo de auditoria trimestral.

8.1.5. Coordenador Lider da Oferta

O Cedente serd a instituicdo coordenadora da Oferta.

Para maiores informagtes sobre o Cedente, favor consultar a Segdo 6 do Prospecto "O Cedente dos Direitos de Crédito”.
8.1.6. O Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. ("Ttaij Corretora”)

Pioneira no desenvolvimento de produtos e servicos para o mercado de capitais, com uma estrufura totaimente dedicada e
capacitada para prover servigos de alta qualidade e grande niimero de servigos agregados, a Itatl Corretora e o grupo Ifal
Unibanco, em mais de 35 anos, conquistaram mais de 770 clientes de escrituracdo de ativos de renda fixa e variavel que,
juntos, representam um volume de cerca de 1,2 trithes de reais em processamento. A Itad Corretora investe
constantemente na qualificagdo das equipes, exceléncia dos servigos, tecnologia e solugBes inovadoras.

A confiabilidade, qualidade e precisdo de resuitados oferecidos pelo grupo Itad Unibanco atrairam para os servigos de
Mercado de Capitais um ndmero expressivo de clientes e garantiram posicdo de lideranca nas solugdes de escrituracdo, com
mais de 60% do marketshare em relacdo a escrituracdo de acBes das empresas de capital aberto listadas em bolsa de
valores.

Na gestdo dos servicos de escrituracio de cotas de fundos de investimento, os processos da Itat Corretora objetivam
garantir seguranca e confiabilidade de resultados, confarme as mais modernas técnicas de compliance, segregagdo de
atividades, inovagdo constante em tecnologia e utilizagio de sistemas e estrutura contingencial.

Com uma prestacdo de servigos completa, a Itad Corretora efetua o registro de todas as movimentagBes eletronicamente,
presta atendimento aos cotistas, gera informagGes fiscais, disponibiliza informagGes estratégicas sobre a distribui¢do das

cotas, calcula, de forma individualizada, o pagamento de rendimentos aos cotistas, além de prestar atendimento aos érgios
fiscalizadores.

8.2. Relacionamento entre as Partes
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8.2.1. Relfacionamento entre Cedente e o Administrador

A Concdrdia atua como administrador e gestor do Fundo, o Cedente atua como Coordenador Lider e originador dos
respectivos direitos de crédito do Fundo,

Além dos servigos de administracdo e gestdo do Fundo, na data deste Prospecto, o Administrador presta servicos de
administragdo & gestdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BicBanco Crédito Consignado e do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios BicBanco Satlde, que também possui o Cedente como originador dos respectivos
direitos de crédito.

8.2.2. Relacionamerito entre o Cedente e o IFC

Além do Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior e dos demais direitos e obrigagBes do IFC em relago ao
Fundo e as Quotas constantes dos demais Documentos da Operacdo, na data deste Prospecto, encontram-se em vigor (i) o
Subscription Agreement celebrado entre o IFC e o Cedente em 23 de marco de 2007, através do qual o IFC subscreveu
notes emitidas pelo Cedente no valor total em Reais equivalente a US$40.000.000,00 (quarenta milhdes de Ddlares), de
acardo com os termos e condicBes previstos no referido Contrato, (i) o Subscription and Loan Agreement celebrado entre o
iFC e o Cedente em 12 de novembro de 2009, através do qual o IFC subscreveu nofes emitidas pelo Cedente no valor de
R$48.850.000,00 (quarenta e oito mithdes e oitocentos e cinquenta mil reais), de acorde com os termos e condigdes
previstos no referido Contrato, e (iii) o Policy and Indemnity Agreement celebrado entre o IFC e o Cedente em 18 de maio
de 2010, através do gual, em linhas gerais, o Cedente e o IFC acordaram (a) a realizagBo da presente operagdo, (b) os
termos e condicdes para que o Cedente mantenha o IFC indene de qualquer dano eventualmente sofrido pelo IFC que seja
decorrente da oferta das Quotas Sénior ou de informagBes e declaracfes prestadas pelo Cedente, bem como (c) o
cumprimento, pelo Cedente, de determinadas obrigacfes de cardter ambiental, anti-corrupgio, de combate a lavagem de
dinheiro e outras obrigagies acessorias & criagio do Fundo.

8.2.3. Relacionamento entre o Cedente e o Custodiante

O relacionamento entre Cedente e Custodiante consiste na prestagdo do servigo de custodia das Quotas do Fundo.

Além dos servigos prestados na data deste Prospecto, o Custodiante também presta servicos de custodia e de escrituragdo
das Quotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Bichanco Crédito Consignado e do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios BicBanco Salde Garantida, que também possui o Cedente como originador dos respectivos créditos.
8.2.4. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data do presente Prospecto o Administrador possui relacionamento comercial com o Custodiante, resultante de sua
atuacde como administtador efou gestor de outros fundos de investimento que também contam com os servigos do
Custodiante.

Nos casos do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BicBanco Crédito Consignado e do Fundo de Investimento em

Direitos Creditdrios BicBanco Salde Garantida, além de possuir o Cedente como originador dos respectivos direitos de
credito atuam, ainda, o mesmo Administrador e Custodiante descritos no Prospecto.
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QO Administrador e o Custodiante atuam como administrador e como custodiante, respectivamente e em conjunto, no Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios Bicbanco Crédito Consignado e do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
BicBanco Saude Garantida, bem como no Concordia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, Pdo de Aglcar Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios, Tribanco-Martins Fundo de Investimentc em Direitos Creditérios e no Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Sabemi Financeiro.

O valor cobrado pelo servico de custddia, pelo Custodiante, nos fundos nos quais atua em conjunto com o Administrador,
observa os patamares minimos e maximos de remuneragio entre 0,11% a0 ano & 0,28% ao ano do patriménio liquide dos
fundos.

O valor cobrado pelo servigo de administragdo, pelo Administrador, nos fundos nos quais atua em conjunto com o
Custodiante, observa os patamares minimos e maximos de remuneragdo entre 0,08% ao ano e 0,80% ao ano do patrimdnio
tiguido dos fundos.

8.2.5. Relacionamento entre o Administrador e o IFC

Nao existe qualguer relacionamento entre o Administrador e o IFC.

8.2.6. Relacionamerito entre o Custodiante e 0 IFC

Atualmente, o IFC possui relacionamento com o Custediante atraves dos seguintes contratos entre eles celebrados: (i) Credit
Line Agreement, celebrado em 6 de fevereiro de 2002, no qual o IFC concedeu empréstimo ao Custodiante no valor de até
US$100 milhdes; (ii) Subscription and Loan Agreement, celebrado em 27 de marco de 2008, através do qual o IFC concedeu
empréstimo ao Custodiante no valor de até LiS$75 milhdes; e (i) IFC Global Trade Finance Program, celebrado em 27 de
janeiro de 2009, através do qual o IFC concordou em abrir uma linha de garantias em favor do Custodiante no valor de até
US$50 milhdes.

Adicionalmente, o IFC celebrou em 15 de margo de 2002 um Credit Line Agreement com o Banco Ital BBA, instituicdo
financeira constituida e existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 4° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.298.092/0001-30, pertencente ao mesmo grupo econdmico do Custodiaten, através do qual o IFC concedeu empréstimo
ao mesmo no valor de até US$100 milhdes.

8.2.7. Relacionamento entre o Escriturador e o Cedente

Nao existe qualquer relacionamento entre o Escriturador e o Cedente,

8.2.8. Relacionamento entre o Escriturador e o IFC

Nao existe qualquer relacionarnento entre o Escriturador e o IFC.

8.2.9. Relacionamento entre o Escriturador e o Administrador

Nao existe qualguer relacionamento entre o Escriturador e o Administrador.
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8.2.10. Relacionamento entre o Escriturador e o Custodiante

A Itatl Corretora de Valores S.A. presta servicos de escrituraciio de cotas do Fundo, e o ITAU UNIBANCO S.A. presta servicos
de custddia dos ativos que compdem a carteira do Fundo e ambas sociedades integram o mesmo Conglomerado econdmico.

Além deste Fundo, a Itat Corretora de Valores S.A. presta servigos de escrituragio de cotas para outros Fundos que o ITAU
UNIBANCO S.A. atua como Custodiante.

8.2 11. Confiitos

Entende-se inexistir conflito de interesse decorrente do fato de o Cedente figurar como responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios e pela cobranca dos Direitos de Crédito do Fundo, em raz8o de o Cedente ser
patrimonialmente afetado em caso de falha no cumprimente de suas atividades, tendo em vista a titularidade das Quotas
Subordinadas. Nao obstante, o fator de risco “Riscos Operacionais Envolvendo o Fundo — Guarda Fisica de Documentos
Comprobatdrios” evidencia aos investidores, na Secdo 3 do Prospedto, 0s riscos decorrentes de tal situago.

Ndo ha conflito de interesse decorrente do fato de o Cedente desempenhar a também a funcio de Coordenador Lider da
Oferta, uma vez que o Cedente serd afetado diretamente quando do nfo desempenho adequado de suas fungBes. Existe
interesse de gue a Oferta atinja o desempenho esperado pelo Bichanco em igual proporgdo, tanto para sua atuagdo na
quatidade de Cedente como na qualidade de Coordenador Lider.
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ANEXO I

COPIA DO ATO DE CONSTITUIGCAO DO FUNDO

QREGKIRD Df THULGE | DO LIMENT

o e 1218761

'CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILZARIOS, CAMBIO E |
COMMODITIES

CNPI/MF n. * 31.904.364/0001-08

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAD DO
" FUNDO DE INVESTIMENTO IM DIRZITOS CREDITORIOS -
BICBANCO CREDITO CORPORATIVO

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA SA. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMEIO ¥ COMMODDITIES, Instituicdo devidamente
autorizada pela Comissiio de Valores Maoblllirios C"CVM™) a administrar carteiras de
valores mobiiérios, com sede na Rua Lbero Badard, 425 - 23° andor, Centro, S3a
Paula-SP, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 52.904.364/0001-08, neme ato
representada na forma ode seu Estatuto Social, nos termos da legislagio e
regulamentacio vigentes (“Admintstrador™), resolve:

1. Constituir, nos termas da Instrucdo CVM n.© 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme posterformente alterada, um fundo de investimento em direitos creditrios,
na forma de condominlo fachads, que sard denominado Fundo de Investimento em
Direttos Creditérios - Bicoance Crédite Corporative (“Fundo™);

2. Designar como responsével peia gestiio, supervisfo e acempanhamente do Fundo
o Senhor Antonio Joel Rasa, brasileiro, casado, economista, com endereco
profissional na Avenida Rio Branco, 110 - 329 andar, Centro, Ric de Jansiro-RJ,
portador ¢a Cédula de Identidace n.? 10.203.496, expedida pela SSP-SP e inscrito no
CPER/MF 50b & 1.2, 530.431.978-87, diretar do Administrador;

3. Aprovar © Regulamente de Funde, o qual faz parte intagranta cdo presente
instrumento particular de constituicio;

4, Assumir as funcdes de administragio do Fundo;

S. Deliberar a2 contratacdo, nos termos da Instrugdo CVM n9 356/2001, das
seguintes pessoas juridicas para prestar servicos so Fundo:

[ Itati Unibanco S.A., instituicBo financeira com sade na Cidade da Sia Paulo,
Estado de S%o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Sdo
Paule-5P, Inscrita no CNP)/MFPF sob n.® 60.701.190/0001-04, gara prestacio
dos servigos de escrituracic de cotas, cushidia e controlhdaria de ativos do
Fundo ("Custodiante™)
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(i) sStandard & Poor's - Macgraw-Hill Interamericand™h s nda

classificadora de risco, com sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de S3o
Paufo, a Avenida Brigadeirg Faria Lima, 201, 18° andar, inscrita no CNF)/MF
sob n.° 02.295.585/0001-40, para prestar os servicos de classificacio de risco
{rating) das quotas do Fundo (“Agéncia Classificadora de Risco™); e

(lif) KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria, com sede na Cidade de
Sda Paulo, Estado de Sdc Paulo, na Rua Renato Paes de Bamros, 33, inscrita no
CRC sob o n.° 25P014428/0-6 ¢ no CNPI/MF sob. o n.@ 57.755.217/0001-29,
para prestar servicos de auditoria independente para o Fundo (“Auditores
Independentes™).

6. Determinar que as publicacBes do Fundo previstas no Regulamento e na
régulamentacio em vigor serdo feitas no Jnma} Diério do Comércic e da Indistria.

7. Submeter A aprovacio da CVM a presente deliberagio de constituicdo do Fundo e
os demais documentos exigidos pela regulamentacdo para a obtengdo de aprovagio
da CVM relativa ao funcionamento do Funde e 3 distribuicdo publica das quotas. de
sua emissdo.

Estando assim deliberada a consdtunﬁo do Fundo, vai a presente assinada em 4
(quatro) vias:de igual teor e forma. ) /

Sdo Paulo, 07 de -a&ll de 2010. /

S

v e

CONCORDIA S.A. comom DE VALORES noul.;huos, CAMBIO E
COMMODITIES ,
Por: Ricardo Gattal

Cargo: Diretor
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CONCORDIA §.A. CORRETORA D VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
CNPI/MF: 52.904.364/0001-08

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERAGAO DO REGULAMENTQ DO FUNDQ DE
INVESTIMENTQ EM DIREITOS CREDITORIOS — BICHANCO CREDITO CORPARATIVO
CNPI/MF: 11.793.914/0001-73

1. Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituicdo devidamente autorizada pela Comlssio de
Valores Maobilidrios ("CQVM") 3 administrar corteiras de valores mobiliarips, com sede na Rua Lbero
Badard, n.® 425, 23° andar, Centro, Cdade de 530 Paulo, Estado de Sado Paulp, inscrita no CNP)/MF
sob 1,9 52.504.364/0001-08, nz gualigade de instituigdo administradors (“Agministrador™ do Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios ~ BICBANCO (rédito Corporativo, fundo de investimenta
inscrito no CNPI/MF sob n.0 11.793.914/000: -73 (“Eundo™).

CONSIDERANDO QUE até a presente ¢ata ndo ocorreu aualquer subscrigio de cotas de emissda do
Fundo, cabendo assim unica e excdus-amente ao Administrador a deliberagdo acerca de eventuais
alteragbes no reguiamento do Fundo ("Regulamento”) e de seus anexos,

RESDLVE:

a) Alterar e aprovar a nova versdo do Regulamento, ¢ qual passard 3 vigorar nos termos do
Anexa | aa presonte instrumento;

h) Aprovar a realicacdv da primeira distribuigao pdblica de até 192,500 (cento e noventa e
duas mit) quolas sénior ("Quqtas $8nior”) da Funda ng montante de até R$192.500.004,00
{dois milhBes e quinhentos =il reals), nas tesmas da Instrugdo CVM n.® 356, de (7 de
dezembro de 21101, conforme aiterada {*I0strucio CUM 3567) e da Instrugdn CVM n.® 400,
de 29 de dezemiyo de 2003, conforme alterads (*[nstrucde CVM 4007);

¢) Aprovar o Suplemenio da Primeira Eenissdo de Quotas do Funde ("Syuplementg™), nos
termos do Anexo II ao presente instrumento;

d) Submeter & aprovagao da CVM a presenle deliberagio de alteracdo do Regulamento, bem
camo 95 demais documentos exigidos pela Instrugao QUM 356 ¢ Instrugao CVM 400, com
vistas a obter ¢ registro automatico de funcionamento do Fundo e o registro automatico da
ofarta pdblica de Quotas Sénlor de omissso du Fundo com as caracteristicas aqui
daliberadas e constantes do Suplemento, )
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Esta pdgina faz pame do Instrumentc de Primeira .Alteragio do Rayulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios BICBANCO CREDITO CORPORATIVO-180510

‘2. Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de alterzcdo de Regulamento
assinade em 9 {cinco) vias de Igual teor e forma.

Sdo Paulo, 18 de Maio de 2010

v
1
]

@f«*;;;//

CGNCéRDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBI&I&R-IOS?&MBIO E COMMODITIES
Por: Ricardo Gattai a5
Cargo: Diretor
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ANEXO I AD INSTRUMENTO PART [CULAR DE PRIMEIRA ALTERACACQ DO REGULAMENTO
B0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BICBANCO CREDITO
CORPORATIVO

Regulamento do Funde e Invesiimento em Direltos Creditdrigs - BANCO Crédi ri WD P /
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CAPETULO UM ~ DAS DEFINICOES

1.1. As expressdes indicadas em letra maiuscula neste Reguiamento e em seus
Anexos terdo os significados a elas abaixo atribuidos, exceto se de outra forma
estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: significa, na Primeira Data de Emiss3o, a Concdrdia S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios, Ca3mbio e Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paula, na Rua Libero Badard, n.9 425, 239 andar, CEP 01009-905, inscrita no
CNPI/MF sgb n.® 52.904.,364/0001-08;

“Agéncia Classificadora de Risco™ significa, na Primeira Data de Emissdo, a
Standard&Poor's, agéncia classificadora de risco espacializada contratada pele Fundo,
responsavel pela avaliagio de risco das Quotas Sénior. O Funda poderd contratar outras
agéncias classificadoras de risco, se for o caso, as quais serdo incluidas no conceito de
Agéncia Classificadara de Risco;

“Alocagia Minima de Investimente”: significa a alacacdo de, no minime, 50%
{cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Amortizacdo Extraordindria®: significa a Amortizagdo Extraordindria das Quotas
Sénior em circulagdo, exclusivamente para fins de enguadramento do patriménio do
Fundo a Alocagdo Minima de Investimente;

"Anexo I" significa o Anexo [ deste Regulaments, que contempla a modelo de
Suplemento;

“Anexo I1": significa o Anexo I deste Regulamento, que contempla o Suplemento da
Primeira Emissdo; '

"Anaxo III": significa o Anexo III deste Requiamento, que dispbe sobre 0s Limites
Maximos de Concentracao;

“Anexo IV": significe 0 Anexo IV deste Regulamento, que contempla o modelo de
Termo de Adesao,

“Anaxo V' significe o Anexo V deste Regulamento,'que contempia o modelo de
Comunicagdo de Evento de Exercicio;
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"Anexo VI': significa o Anexo VI deste Regulamento, que contempla o modele de
Comunicacdo de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior;

"Anexo VII': significa o Anexo VII deste Regulamento, que coptempla a Confirmagdo
de Exercicio;

“Anexo VIII": significa o Anexo VIII deste Regulamento, que contempla o modelo de
Relatdrio de Exercicio de Direito de Venda;

“Anexo IX": significa o Anexo IX deste Regulamento, que contempla a Politica de
Crédito do Cadentse;

"Anexo X": significa o Anexo X deste Regulamento, que contempla lista de Atividades
Excluidas;

“Anexos”: significa os Anexos I a X deste Regulamento, quando referidos em conjuhto;
"Assambléia Geral": significa a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;

"Atividade Excluida”: significa qualquer uma das atividades descritas no Anexo X
deste Regulamento;

“Ativos Financeiros”: significa os ativos financeiros listados abaixo, o5 quais poderdo
compor o Patriménie Liquide do Fundo que nd3o seja alocado em Direitos de Crédito,
“observada a Alocagao Minima de Investimento:

a) titulos de emiss3o do Tesoura Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Centrai;

¢} operagbes compromissadas |astreadas em titulps de emissdo do Tesourc
Nacianal e/ou do Banco Central; o

d) certificados de depdsito bancario pés fixadas com liguidez diaria de
instityigGes financeiras, cam classificacdo de risco {rating} fornecido pefa
Agéncia Classificadora de Risco igual ou superior a classificag@io de risco
{rating) das séries de Quota Sanior em circulacdo no momento da alecacdoe.

“Auditores Independentes™ significa, na Primeira Data de Emissdo, a KPMG
Auditores Independentes, empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a
auditaria de suas demonstragies financeiras; )

0 als
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"Autgridade": qualquer governa nacional, supranacional, regional ou local, ou érgdo,
departamento, comissdo, autoridade, tribunal ou agéncia admimstrativa, fiscal, judicial
ou govemnamental, ou banco central {au qualquer entidade que exerga as fungles de
banco central, seja tal entidade ‘governamental ou ndo);

"Autorizagdes”: qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo, notarizagdo,
certificado, licenga, aprova¢do, permissdo, autorizacdo ou excecdo de ou com quaiquer
Autoridade, quer séja concedida expressamente cu considerada como concedida por
ausénCia de manifestacdo da referida Autoridade por determinado prazo, bem como
todas as autorizag@es e aprovagdes societarias, de credores e acionistas;

"Avaliacio Independente dos Procedimentas Interngs de Rating”: significa (i)
qualquer avaliagio dos Procedimentos Internos de Rating que seja realizada pelo
Avaliador Independente nos termos do item 10.7 abaixo, a ser realizada por
amostragem, com base em informag@es de Clientes e Direitos de Crédito, efou (i}
qualguer avaliagio de observincia das CondigSes de Cessdo pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo;

"Avaliader Independente”: significa.o terceiro independente indicado pelo IFC ou

pelos Quotistas Sénior, conforme o caso, para realizacdo de Avaliagdo Independente dos
Procedimentos Internos de Rating;

"Baneo Central™: significa o Banco Central do Brasil;
* Benchmark'. significa o par@metro de rentabilidade a ser buscade pelo Fundo para

remunerar as Quotas Sénior, conforme estabelecido (i) no respectivo Suplemento, ou (ii)
no caso de um Evento de Exercicio, na respectiva Comunicacdo de Evento de Exercicio;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de
Crédita e Ativos Financeiros; '

“Cedente” ou "BICBANCO™: significa o BanEo Industrial e Comercial S.A., na qualidade
de originador e cedente de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Cédula de Crédito Bancario”: significa o documento em que & formalizada a
Operacdo de Mltuo entre Cedente e Cliente;

“CETIP": significa a CEI'I# S.A. - Baicdo Organizado de Ativos e Derivativos;
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“Clientes”: significa as pessoas juridicas de direita privado domiciliadas no Brasit que
celebram Operagies de Mituo com o Cedente, sendo os devedares dos Direitos de
Credito. Os Clientes serdo, necessariamente, empresas de médio porte (middle markel);

"CMN"; significa o Conselho Monetario Nacional;

"CNPI/MF":- significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

“"Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas™ significa o Compromisso
de Subscrigdo e Integraiizacas de Quotas Subordinadas a ser celebrado entre o Fundo e
o Cedente;

"Comunicagdo de Cumprimento de CondicBes Suspensivas™ significa a
comunicagdo a ser enviada pele Cedente e pelo Administrador ao IFC apds o
curnprimento da totalidade das Condigdes Suspensivas do Direito de Venda, na forma do
Contrate de Compromisso de Compra de Quotas Sénior;

"Comunicacdo de Eficicia”: significa a comunicagdo a ser enviada pelo IFC ao
Administrador e ao Cedente, confirmando o inicio da eficacia do Direito de Venda de
Quotas Sénior;

“Comunicagio de Evento de Exercicio”: significa a comunicag3o a ser realizada pelo
Administrador aos Quotistas Sénior e ao IFC através de (i) publicagdc de aviso no
pariédico utifizado para veicular as informacBes referentes ao Fundo, e (i)
correspandéncia a ser enviada aos Quotistas Sénior por meio de carta com aviso de
recebimento, e ao IFC via fax (seguida imediatamente pelg envia de carta com aviso de
recebimento), comunicando (a) a ocorréncia do Evento de Exercicio, para que os
Quotistas titulares de Quotas Sénior possam, a seu exclusivo critério, exercer a Direito
de. Venda de. Quotas Sénior, e (b} 0 novo Benchmark que entrarad em vigor no primeiro
Dia Util apds a Data de Liquidac3o (caso aigum Quotista Sénior exerca o Direito de
Venda de Quotas Sénior);

"Comunicagdo de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior’: significa a
comunicaclis, por escrito @ em cardter irrevogavel e irretratdvel, a ser enviada ao
Administrador pelos titulares de Quotas Sénior que desejem exercer ¢ Direite de Venda
de Quotas Sénior em caso de acontecimento de um Evento de Exercicio,
substancialmente nos termos do Anexo Vi;
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“Condigies de Cessdo” significa as eondigdes de cessdo dos Direitos de Crédito, as
quais deverdo ser verificadas e atendidas pelo Cedente antes de cada cessdo de Direitos
de Crédito ao Fundo. O Cedente sera o Gnico responsavel pela verificagdo e atendimento
das CondicGes de Cessdo;

"Condig¢des Suspensivas do Direita de Venda": significa as condigBes que devem
ser implementadas para inicio da eficdcia do Direito de Venda de Quotas Séniar, nos
termos do Contrato de Compromisso de Compra de Quotas S8nior e do item 18.1.1 do
presente Regulamento;

“Confirmacdo de Exercicio”; significa a comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Administrador aos Quotistas titulares de Quotas Sénior que houverem exercido o Direito
de Venda de Quotas Sénior, substancialmente nos termos do Anexo VII, por mero de
carta com aviso de recebimento, (i} confirmando o exercicio requiar do Direito de Venda
de Quotas Sénior por tal Quotista, (i) informando o nimero de Quotas Sénior que serdo
objeto de aquisicio pelo IFC com base no Direito de Venda de Quatas Sénior, e (iii)
confirmando a Data de Liquidagao; .

"Conta Autorizada do Fundo™: significa a conta corrente mantida pelo Fundo junte ac
Custediante, na qual serdo depositados os recursos provenientes da liquidacdo dos
Cireitas de Crédito, inclusive os retursos provenientes da cobranga e execugdo das
Garantias e da qual serdo retirados 0s recursos necessarios para a aquisicdo dos Direitos
de Crédito; '

“Conta Centralizadora da Cedente”: significa a conta de titularidade do Cedente,
mantida junto ao Cedente, na qual sdo iniciaimente recebidos os valores devidos pelos
Clientes em decorréncia das OperagBes de Mituo. A operacionalizacdio da Conta
Centralizadora é realizada Gnica e exclusivamente pelo Cedente;

“Cantrato de Custddia”: significa o Contrata de Prestagio de Servigos de Custédia e
Controladoria do Fundo de Investimenta em Direitos Creditdrios ~ Bichanco Crédito
Corporative celebrado entre ¢ Fundo, o Custediante e o Cedente;

“Contratg de Escrituragda™ significa o Contrato de Prestagdo de Servigos de
Escrituragdo de Quotas de Fundos de Investimento, celebrado entre o Fundo e o
Escriturador;

“Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénier”; significa o Contrato de
Compromisso de Compra de Quotas Sénior, a ser celebrado entre o Fundo, o Cedente e
a IFC, cuja eficacia encontra-se suspensa até o cumprimento integral das CondicBes
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Suspensivas, no qual sdo estabelecidos os termos e condiges para vigéncia e exercicio
do Direito de Venda de Quotas Sénior;

“Contrato de Promessa de Cessdo”: significa ¢ Conrato de Promessa de Cessda de
Direitos de Crédito e Qutras Avengas a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente, com
interveniéncia do Custodiante, estabelecendo os termos a condigSes observados para a
realizagda das operagies de cessdo de Direitas de Crédito ao Fundo;

“Critérios de Elegibilidade”: significa os critérios de elegibilidade verificados pelo
Custodiante e observados pelo Cedente para a aqguisicdo de Dlreltos de Crédito pelo
Fundo;

“Custadiante”: significa, na Primeira Data de Emissio, o ITAU UNIBANCO S.A.;
"CVM": significa a Comissao de Valares Mobilidrios;

"Data de Liguidacdo”: significa a data em que ¢ Quotista titular de Quotas Sénior
devera submeter ordem de venda das Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda através
da SF e o JFC devera submeter ordem de compra das Quotas Sénior Objeto do Direito
de Venda perante o SF, que ocorrerd 10 (dez) Dias Uteis apds a data de enyio do
Relatorio de Exercicio do Direito de Venda e da Confirmagic de Exercicio pelo
Administrador;

“Data de Pagamenta da Aquisicio™ significa 2 data de pagamento, pelo Cedente,
dos recursos relativos & aquisicdo da totalidade dos Dirgitos de Crédito integrantes da
Carteira, inclusive os Direitos de Crédito Inadimplidos, na hipitese de exercicio do
Direito de Aquisicdo previsto no Contrato de Promessa de Cessao, conforme disposto no
item 19.2.6 abaixo,

“Data de Resgate” significa a data em que houver o ditimo pagamento de
amortizagdo das Quotas Sénior de cada serie, conforme cronograma previsto no
Suplemento referente a cada série de Quotas;

“Data de Verificagdo”™: significa cada data em que seja apurada a Razdo de Garantia
pelo Administrador, na forma do item 12.7 abaixo;

"Data de Verificagido de Limites Maximos de Concentragido”: significa o Gitimo Cia
util de cada més;

“Data{s) de Amortizagdo”: significa cada data em que houver pagamento de
amortizagdo das Quotas, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada

4«
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série de Quotas;

"Descumprimenta de Ohrigacio de Conduta”: sera caracterizado pela entrega pelo
IFC ao Cedente e ao Administrador de comunicagdo por escrito informande que o
Cedente descumpriu qualquer uma das Obrigagdes de Conduta;

“Dia URil": significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo, dia declarado como
feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
nacionalmente. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento n3o sejam Dia Utal conforme definigdo deste item, cons;derar—se—a come a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Direito de Aquisicdo™ significa o direito do Cedente de adquirir a totalidade dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira, inclusive os Direitos. de Crédito Inadimplidos,
conforme prevista no Contrato de Promessa de Cessdo. O Direito de Aquisiclio poderd
ser exercido a exclusivo critério do Cedente, caso as condigdes. do mercado tornem as
operagbes de cessdo de Direitos de Crédito ac Fundo onerosas do ponto de vista do
Cedaerite;

“Direito de Venda de Quotas Sénlor™: significa a faculdade do Quotista titular de
Quatas Séniar emitidas pelo Fundo na Primeira Emissdo de vender as Quotas Sénicr de
sua titularidade em razdog da ocorréncia de um Evento de Exercitio, observado o
disposto na Capitulo Dezoito deste Regulamento e ne Contrato de Compromisso de
Compra de Quatas Séniar;

“Direitas de Crédita™: significa os direitos de crédito consubstanciados em parcelas a
vencer das Operagdes de Mdtua (em taxas pré fixadas ou vinculadas a Taxa DI}
contratadas entre o Cedente e os (lientes que atendam aos Critérios de Elegibiiidade, as
Condices de Cessdo e que sejam cedides pelo Cedente ao Fundo nos termos da
Contrato de Promessa de Cess3do;

"Direites de Crédito Inadimplides” significa, em qualquer data de verificagdo, a
totalidade dos Direitos de Crédito que possuirem uma ou mais parcelas vencidas e ndo
pagas pelos respectivos Clientes nas respectivas datas de vencimento;

"Documentos Comprohatorios™: significa os documentos que evidenciam e
comprovam a existéncia, validade e exeqiibilidade das Operaglcs de Mituo, quais
sejam, as Cedulas de Crédito Bancdrio e quaisquer instrumentos de constituicdc das
‘Garantias;
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' "Documentos da Operagao”: significa:
(i}  este Regulamento;
(i)  Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénicr;
(i) Compromisso de Subscrigio de Quotas Subordinadas;
(iv) Prospecto;
{v} Contrato de Custédia;
(vi) Contrato de Escrituracdo; e
(viy Contrato de Promessa de Cess3o;
"Efeito Material Adverso": significa um efeits material adverso:
Q] no Cadente a&/ou no Fundo, ou seus respectivos ativos ou propriedades;

(i)  nas perspectivas de negdcios au na condicdo financeira do Cedente ejou
do Fundo;

(i)  na condugda das negdcios ou operagdes do Cedente e/ou do Fundo;

(iv) na habilidade da Cedente de cumprir as obrigagBes previstas no Contrato
de Compromisso de Compra de Quotas Sénior ou em qualguer outro
contrato entre o Cedente e 9 [FC; ou

{v) na habilidade do Cedente efou do Fundo de cumprirem suas respectivas
cbrigaghes previstas em qualquer Documento da Operacdo do qual sejam
parte;

“Escriturador”: significa, na Primeira Dala de Emissdo, o ITAU CORRETORA DE
VALORES 5.A.;

“Evento de Exercicio”: significa a primeira vez em que 05 eventos descrites no item
18.2 abaixo ocorrerem de forma simultinea, durante o Perigda de Vigéncia do Direite de
venda, tuja ocorréncia possibilitara aos Quotistas Sénior exercer o Direito de Venda de
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Quotas Sanior, a seu exciusivo critério, observadas as condigdes previstas neste
Regulamento e no Contrato de Compromissa de Compra de Quotas Sénior;

“Eventos de Avaliagdo”: significa qualquer dos eventos descritos ng item §9.1 deste ‘
Regulamento que padem dar enséja a adogdo de medidas para minimizar potenciais
riscos ap Funda ou A liquidagao antecipada do Fundo;

“Eventas de Extingido do Direlto de Venda": tem o significado atribuido no item
18.6 deste Reguiamento;

“Eventos de Liquida¢iao Antecipada”: significa qualquer dos eventos descritos no
item 19.2 deste Regulamento que podem dar ensejo a liquidagdio antecipada do Fundo;

"Exposicdes em Aberto": significa a diferenca positiva, se houver, entre (i} o valor das
Exposigdes de Risce, e (i) valor total das provisSes constituidas pelo Fundo relacionadas
aos Direitos de Crédito; ’

"Exposicdas de Risco”: significa o somatdrio dos Direitos de Crédito com classificagao
“E", "F", "G" ou "H", de acordo com a Resolug3o 2.682/99;

“Fundeo”: significa o Funds de Investimento em Direilos Creditarios - Bicbanco Credito
Corporativo;

“Garantia”; significa qualquer garantia real ou fidejussoria que tenha sido <gnstituida
pelos Clientes pu por terceiros objetivando gaerantr o pagamento das Qperacbes de
Mituo,;

"Hipbtases de Substituicio Obrigatéria do Agente Cobradar’ significa as
twpdlteses em gue 3 substituicda da Cedente da fun¢do de agente cobrador dos Direitos
de Crédito sera gbrigatéria na forma do Cantrato de Pramessa de Cessdo,

“IFC" a [ntermational Finance Corporation, uma orqganizagda internacional estabelecida
de acorda com seus Articles of Agreement entre seus paises-membro, inclusive 3
Republica Federativa do Brasil;

“indice de Expasicio a Empréstimos em Aberto™: significa 0 percentual a ser

calculado pelo Administrador no tiltima Dia Util de cada mas, resultante da divisio entre
(i) ExposigGes em Aberto, pelo (i) valor tatal das Quotas Subordinadas;

152



WGSIRO OF THULQS E DOCUMERTOS

1220072

M ROFILIME

“"indice de PrestagSes Inadimplidas de 20 dias™ significa 0 percentual, a ser
definido na forma deste Regulamento, de Parcelas de Oireitos de Crédito Inadimplidas
por prazo superior a3 15 (quinze) dias, inclusive, e inferior a 30 (trinta) dias, indlusive.
Para a verificagdo do percentual aqui descrito, devera ser observada a ocorréncia de
elevacao da inadimpléncia dos Direitos de Crédita considerando-se o més que antecede
a verificagdo, calcuiada conforme expressdo abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 15 e 30 dias (A
vencimentos do mes Y (B)

onde : (A) valor dos Direitos de Crédito com vendmento no més Y, com abrasp entre 15
e 30 dias; e
(B) valor total de vencimentos.

“Indice de Prestagdes Inadimpiidas de 80 dias” significa o percentual, a ser
definido na forma deste Regulamento, de Parcelas de Direitos de Crédito Inadimplidas
por prazo superior a 31 (trinta e um) dias, inclusive, e inferior a 60 {sessenta) dias,
inclusive. Para a verificacdo do percentual aqui descrito, deverd ser observada a
ocorréncia de eleva¢do da inadimpléncia dos Direites de Crédito considerando-se o mas
que antecede a verificagio, calculada confarme expressdo abalxo:

vencidos:do més ¥ com atraso entre 31 e 60 dias (A
Vendimentos do mes ¥ fES

onde : (A) valor dos Oireitos de Crédito com vencimento no més Y, com atraso ehtre 31
e 60 dias; e
{B) vaiar tatal de vencimentos.

“indice de Prestacdes Inadimplidas de 90 dias*: significa o percentual, a ser
definido na forma deste Reguiamento, de Parcelas de Direitos de Crédito Inadimplidas
por prazo superior @ 61 (sessenta e um) dias, inclysive, e inferior a 90 {naventa) dias,
inclusive. Para a verificagdo do percentual agws descrito, deverd ser observada a
ocorréncia de elevaglo da inadimpléncia dos Direitos de Crédita consrderando-se 0 més
gue antecede a verificagdo, calculada conforme expressdo abawo:

vencides do més Y com atrasq entre 61 e 90 dias (A)
vencomentos do mes Y (8)

onde : (A) valor dos Direitos da Crédito com vencimento no més Y, com atraso entra 61
e 90 dias; e
(B) vator total de vencaimentos.
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“Indice de Prestacées Inadimplidas Supaerior a 90 dias”: significa o percentual, a
ser definido na forma deste Regulamento, de Parcelas de Direitos de Crédito
Inadimplidas por prazo superior 3 91 (noventa e um) dias, inclusive. Para a verificacdo
do percentual aqui descrito, deverd ser observada a ocorréncia de elevacdo da
inadimpiéncia dos Direitos de Crédite considerando-se o més que antecede a verificagdo
calculada conforme expressdo abaixo:

vendidos do més Y com atraso superior 90 dias (A
vencimentos )

ande : (A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més ¥, com atraso superior
a 90 dias,; e _
(B) valor total de vencimentos.

“Indnces' significa, em conjunto, o fndice de Exposigdo a Empréstimos em Aberto,
Indice de PrestacBes Inadimplidas de 30 dias, indice de Prestacdes Inadimplidas de 60
dias, Indice de Prestacies Inadimplidas de 90 dias e o indice de PrestacBes
Inadimplidas Superior a 90 dias;

“Instrugio CVM n.° 356/01" significa a Instrucdo CVM n.2 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme posteriormente alterada;

“Instrucdo CVM n.% 400/03": significa a Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembra
de 2003, conforme postariormente alterada;

“Instrugdo CVM n.° 409/04": sigrifica a Instrugdo {VM n.2 409, de 18 de agosto de
2004, conforme posteriormente alterada;

“Investidores Qualificadas”; significa as pessoas fisicas, juridicas e demais espécies
de investidores definidos de acordo com o artigo 109 da Instrugdo CVM n.© 409/04,
além dos fundos de investimento e fundos de investimenta em quotas de fundos de
investimento, ainda que ndo destinados exclusivamente a investidores qualificados e que
sejam autorizados a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos
creditérios;

“Limites Maximos de Concentragdo’: significa os limites a serem observados para as
Operagoes de MUtuo que compdem a patrimdnio do Fundo, conforme estabelecidos no
Anexo 111, sem prejuize da atendimento dos demais parametros fixados pelo artigo 40-A
da Instrugdo CVM n.© 356/01,;
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"MDA": significa 0 MDA - Mddulo de Distribuigéio de Ativos, mantido e operacionalizado
pela CETIP;

“Novas Quotas™: significa as Quotas objeto de novas séries de Quotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo apés a Primeira Emissdo, observado que, para fins deste
Regulamenta, as Novas Quotas, guandoc emitidas, serdo referidas simplesmente como
Quotas; :

“Obrigagbes de Conduta": as obrigagdes assumidas pelo Cedente nos termos da
Clausula 5.01 (Frdticas Sanciondveis) e 5.02 (Normas Contra Lavagem de Dinheiro e
Combate ac Financiamente a Terronismo. Bances de Fachadd) do Contrato de
Compromisso de Subscrigdo de Quotas Sénior;

“Qferta Pablica™ significa a distribuigdo pidblica de Quotas Sénior;

“OperacBes -de Muituo”: significa as operagies de empréstimo e financiamento
celebradas entre o Cedente e os Clientes pelas quais estes recesem capital de giro para
suas atividades, sendo que tais gperagoes sao formalizadas por meio da assinatura de
Cédulas de Crédito Bancéario e podem contar com determinadas Garantias;

"Parcelas de Direitos de Crédito Inadimplidas”: significa o valor das prestagdes de
Direitos de Crédito vencidas e ndo pagas pelos respectivos Clientes nas respectivas
datas de vencimento, durante cada més calendario;

“Patrimbnio Liquido do Fundo”: significa a soma aigébrica dos wvalores
correspondentes aps Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira,
menos as exigibilidades do Fundo;

"Periodo de Acumulacio de Benchmark’: significa o periodo compreendido entre
uma Data de Amertizagdo, inclusive, e a Data de Amortizag3c subsequente, exclusive,
exceto com relagdo ao primeiro Pericdo de Acumulacdo de Benchmark, o qual iniciar-se-
8 na Primeira Data de Emissdo, inclusive, e o uitimo Periodo de Acumulagdo de
Benchmark, o qual encerrar-se-a na data do resgate integral da Gitima série de Quatas
Sénior do Fundo, exclusive;

"periodo de Caréncia”: significa o periodo de 1 (um) ano contado a partir da Primeira
Data de Emissao;

“pariodo de Vigéncia do Direito de Venda": significa o periodo compreendido entre
(i) a data em que o IFC entregar uma Comunicagdc de Eficacia ao Cedente ¢ ao
Administrader, confirmando que as CondigGes Suspensivas foram implementadas, e (i) a
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Y a data em que ocorrer qualquer um dos Eventos de Extincdo do Direita de Venda;

“periodo para Exercicio do Direito da Venda de Quotas S&nior": significa o prazo
de 20 (vinte) dias contados da data de publicagdo da Comunicacdo de Evento de
Exercicio no periddico utilizado para veicular as informacgdes referentes ao Fundo,
durante ¢ qual os Quotistas titulares de Quotas Sénior poderdo exarcer o Direito de
Venda de Quotas Sénior, a seu exclusivo critério, nos termos do Capitulo Dezoito deste
Regulamento e do Contrato de Compromisso de Compra de Quatas Séniar;

"Pelitica de Crédito do Cedente": significa o documento contendo a politica de
concess3p e cobranga dos Direitos de Crédito observada pelo Cedente na origem,
formalizag3o e cobranga dos Direitos de Crédito, conforme descrita no Anexo IX deste
Regulamento;

“Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes™ significa o prazo de
pagamento aos Quotistas dissidentes, a ser deliberado na Assembléia Geral que
deliberar pela ndo liguidagdo antecipada do Funde quando da ccorréncia de quaiquer
dos Eventos de Liquidac3o Antecipada, na forma do item 19.2.4 deste Regulamento, que
ndo podera, em hipotese alguma, ser superior a 60 (sessenta) dias;

"Prazo para Reenquadramento da Carteira™ significa para a primeira ocorréncia de
desenquadramento ¢ periode de 30 (trinta) dias, e para qualquer ocorréncia de
desenquadramento subsequente o periodo de 15 (quinze) dias apds qualquer Data de
Verificacio de Limites Maximos de. Congentragdo, durante ¢ qual a Carteira do Fundo
podera péErmanecer desenquadrada em relagdio a qualquer dos Limites Méximos de
Concentragdo, sem que o referido desenquadramento representa a ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo. Durante o Prazo para Reenguadramentc da Carteira, o Fundo
poderéd realizar aquisicdes de Direitos de Crédito de acordo com o dispasto no item
6.1.5. deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipade” significa o prazo para gque ocorra o resgate
antecipado integral das Quotas, que sera (i) deliberado em Assembigéia Geral, abservado
o prazo minimo de 180 (cento e citenta) dias, em caso de liquidacio antecipada
automatica do Fundo na forma do item 19.2.1.1 abaixo, ou (ii) deliberado em
Assembiéia Geral que decidir pela liguidacdo antecipada do Fundo em qualguer outro
£aso;

“Prego de Aquisicda”: significa o preco de aquisisio dos Direitos de Crédito a serem

adquiridos pelo Fundo, calculado a taxas de mercado, de acordo com o descrito no
Contrato de Promessa de Cassdo; l
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"Prego de Venda das Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda": significa o
prego a ser pago pelo IFC para cada tituiar de Quotas Sénior que exercer validamente o
Direito de Venda de Quotas Sénior nos termos do presente Regulamento, que
correspondera ac resultado da multiplicagdo do (i} Preco de Venda Unitdrio, pelo (i)
numero de Quotas Sénior Objeto do Direitn de Venda vendidos por tal Quotista ao IFC;

"Prego de Emissdo™; significa o prego de emiss@o inicial e unitaric das Quetas no
ambito da Primeira Emiss3o;

"Pregn de Venda Unitario”: significa o valer a ser pago pelo IFC por cada Quota
Sénior adquirida através do Direito de Venda de Quotas 5énicr, gue corresponderd ao
valor de cada Quota S&nior no Dia Ubl imediatamente anterior 3 Data de Liquidago
calculado de acordo com o disposto no Suplemento da Primeira Emissao;

“"Primeira Data da Emissdon”: significa a data em que ocorrer a primeira |ntegrahza<;ao
de Quotas representativas da Primeira Emissao;

“Primeira Emissio”; significa a emiss3o da primeira série de Quotas do Fundo,
composta por Quotas Sénior, Quotas Subordinadas e valores, conforme descrito no
Suplemento referente & Primeira Emissdo;

"Procedimento de Sustentabilidade do Cedente”: significa o documento cantendo
os procedimentos de sustentabilidade adotados pelo Cedente “(MPG 10.000.R01)",
datado de 13 de-agosto de 2009.

"Procedimentos Internos de Rating’: significa os procedimentos internos do
Cedente para classificacdo de risco das Operagbes de Matuo, conforme disposto na
Politica de Crédito do Cedente;

L

"Prospecto”: significa o prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regulamentagéo
aplicavel;

"Quotas”: significa as Quotas Sénior e 2s Quiotas Subordinadas, quando referidas em
conjunto;

"Quotas Séniar”: significa as quotas sénior de emissdo do Fundo;

“Quotas Sénigr Qbjeto do Direito de Venda': tem o significado atribuido no item
18.3(in) deste Requiamento,;
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"Quotas Subordinadas™ significa as quotas subordinadas de emissdo do Fundo;
“Quatista”; o titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas;
“Quatista Sé&nior”: 0 Quotista titular de Quotas Sénior;

“Razdo de Garantia”: o resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das Quotas
Subordinadas pelo valor total do Patriménio Liquide do Fundo, na forma deste
Regulamento. A Razdo de Garantia a ser cbservada pele Fundo serd determinada na
forma da item 17.1.1 abaixa, em fungic da taxa média dos spread’s sobre a Taxa Dl das
OperagBes de MUtuc que compdem a carteira de Direitos de Crédito do Fundo, conforme
seguinte tabela. )

Sobrataxa média acrescida a Taxa DI Razdo de Garantia Minima do
{ em percentual 3o ano) Fundo

8 o 23%

7 e ——— — . 24W°

6 25%

4,75 26%

375 . 27%

3 | 28% A

“Relatdrio de Exercicio de Direito de Venda"”: significa o relatdrio a ser elaborado
na forma do Anexo VIII deste Regulamento pelo Administrador e encaminhado ao IFC,
com cdpia para o Cedente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
encerramento do Periodo para Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior;

"Regulamento™ signiﬁca o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

Reserva de Liquidez: significa reserva de liquidez constituida e mantida para fazer
frente a despesas referentes as atividades operacionais do Fundo e amortizages de
Quotas Sénior, observada a ordem de prioridades estabelecida no item 14.2.1. O
montante desta reserva deve correspander, durante todo ¢ prazo de vigéncia do Fundo,
a 6% (seis por cento) do Patrimbnic Liguido do Fundo;

"Resolucio 2.682/99"; significa a Resclugdo CMN n.® 2.682, de 21 de dezembro de
1999, conforme aiterada de tempos em tempos;

"Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo™: tem o significado atribuido ngo item
6.3 abaixo;
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“SERASA": Centralizadara dos Servigos dos Bancos S.A. {nova razdio social de Servigos
de Assessoria 5.A.);

“SP": significa o SF - Médulo de Fundes, mantido e operacienalizado pela CETIP;

"Sobretaxa Original": significa a sobretaxa (spread) 2 ser somada a Taxa OI para
caiculo do Benchmark das Quotas Sénior da Primeira Emissdo, conforme definido no
Suplemento relativo & Primeira Emissao de Quotas Sénigr;

"Suplemento”: significa o suplemento a este Regulamento que descreve as
caracteristicas de cada série de Quotas, a ser elaborado em observancia ao modelo
constante do Anexo I deste Regulamento;

“Taxa de Administragao”: significa a remuneracio mensal devida ao Administrador;

“Taxa DI": significa a taxa média diaria dos Depésitos Interfinanceiros - DI, de 1 (um)
dia, Extra Grupo, calculada e divuigada pela CETIP, e capitalizada em base anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252 (duzentos e cingienta e dois) Dias
(teis; e .

“Termo de Adesdo”: significa o "Termo de Ciéncia de Risco e Adesao 2o Reguiamento
do Funda de Investimento em Direitos Creditdrios — Bicbanco Crédito Corporativo”,
elaborado na forma do Anexo IV deste Regulamento, a ser assinado por cada Quctista
no ato da primeira-subscrigdo de Quotas.

CAPITULO DOIS - DA DENOMINAGAD; FORMA, PRAZG DE DURAGAO E
COMPOSIGAO DO PATRIMGNIO DO FUNDO

2.1. O Fundo seréd denominado Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Bicbanco Crédito Corporalivo.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominic fechado € sers regido par este
Regulamenta & pelas disposigtes legais e normativas que the forem aplicaveis.

2.3. O Fundo vigera por tempo indeterminado, devende ser observads que <ada série
de Quotas terd prazo determinade de vencimento, ou sejs, praze dJetermimada para
respate definido no respectivo Suplemento.
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2.4, Q patrimdnio do Fundo serd formado por duas classes de Quotas, sendo uma
Unica classe de Quotas S&nior e uma nica classe de Quotas Subordinadas.

2.5. As caracteristicas e os diraitos, assim como as condicdes de emissiio, subscrigio,
integralizac3o, remunerag3o, amortizago e resgate das Quotas seqguam descritos na
forma deste Regulamento, bem como no Suplemento referente a cada série de Quotas.

CAPIiTULO TRES - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO
INICIAL MINIMO NO FUNDO

3.1. O Fundo e destinado a Investidores Qualificados e a fundos dé investimento
constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n.® 409/04 e que sejam habilitados
a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditdrios.

3.1.1. A primeira aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil raais), n3o havends limite
maximo de subscrigdo. Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo
para manutengdo de investimentos no Fundo apés a aplicagio inicial de cada Quotista.

CAPITULO QUATRO - DO OBIETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. Q abjetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aes Quotistas por
meia da investimento dos recursos do Fundo na aquisicBo de Direitos de Crédito
ariginados nas Operagfes de Mituo realizadas entre os Clientes e o Cedente,

4.2. A oferta de Direitos de Crédito 2o Fundo e a aquisi¢do de Direitos de Crédito pelo
Funda que compordo a Carteira deverdo atender respectivamente, as Condigbes de
Cessdo e aos Critérigs de Elegibiiidade indicados neste Reguiamento.

4.3, N30 poderdo compor a Carteira, Direitos de Crédito cuja existéncia efou validade
dependam de qualquer entrega ou prestacao futura do Cedente.

4.4, Sem prejuizo do disposto no item 4.1 deste Regulamento, o Fundo também
aplicara parcela de seus recursos em Atives Financeiras, em estrita observancia aos
critérios de selegdo, composigio e diversificacdo pravistas neste Regulamento.

4.5. O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior, 0 Senchmark estabelecido no
Suplementa referente a cada série de Quotas.

4.6. O Benchmark das Quotas Sénior ndo rapresenta nem deve sar considerado comao
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo,
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dqa Administradar, do Custodiante e/ou do Cedente.

4.7. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Quotistas
titulares das Quotas Sénior ndo fardo jus 3 uma rentabilidade superior ao respectivo
Benchmark, o qual representard o limite maximo de remuneracdo possivel para as
Quotas Sénior.

4.8. As Quatas Suberdinadas ndo terdo pardmetro de remuneracdo definido.
CAPITULO CINCO ~ DA ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. O Cedente & instituic3o financeira que, na curso normal de seus negacios, dentre
outras atividades, concede empréstimos e financiamentos a seus Clientes por meio da
realizagio de Operagdes de Mutuo representadas par Céduilas de Crédito Bancdrio,
podendo também contar com determinadas Garantias, quanda fer o caso.

5.2. Caracterizam-se como Direiles de Crédito eleqiveis para compar o patrimonio do
Fundo (i) os valores devidos peles Clientes ao Cedente decommentes de Operagdes de
Mdtuo; (i} todos e quaisquer direitps, garantias, privildgios, prefer@ncias, prerragativas
e agles relacionados aos Direitos de Ciédite, inclusiveé, mas ndo se limitando, a
eventuais Garantias; e (iii) todos os Documentos Comprobatanos.

5.3. A aquisigdo dos Direitos de Crédns pels Fundo serd realizada com base nas
regras, condigGes e procedimentos esidbelecdos no Contrato de Promessa de Cess3o.

CAPITULO SEIS ~ DOS CRITERIOS DE ELEGIRILIDADE E CONDIGOES OE
CessiAo

6.1, Sem prejuizo de disposto no item 6.2 deste Regulamento, somente paderdo ser
objeto oe cess3p av Fundo os Direites de Crédito que observem, cumulativamente, a0s
Critérios de Elegibildade indicados a seguir:

a) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos de Crédito cujo Cliente passua divida
venc.da & nao paga perante © Fundo;

b} o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja
posterior & Data de Resgate fixada no Suplemento relative a Primeira Emissao

de Quotas Sénior; e
y' X 21
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d)

e)

g)

0 Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito que estejam em desacordo
com os Limites Maximos de Concentragdo confarme Anexa III do presente
Regulamento;

os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
ndo devem ter apontamentos cadastrais no SERASA indicando: “Concordata
Requerida”, "“Concordata Defericia”, "Faléncia Decretada”, “Concordata
Suspensiva”, "N3o Operar”, “Intervencdc”, "CGCs [napms”, e “Auto Faléncia”;

o prazo de vencimento da Operagio de Mituo em questdo ndo poder3 fazer
com que, apds a aquisigdo pelo Fundo, a média ponderada dos prazos de
vencimento dos Direitos de Crédito sefa superior a S48 (quinhentos e
quarenta e oito) dias;

Z'i'alc-r 5V X Prazo i
=1

PM =

Valor:i»
=1

onde:

PM = Prazo médio em dias corridos;

Valer = Valor da parcela na data de vencimento (no caso de Direito de
Crédito pré-fixado)} ou o valor de cada parcela do saldo devedor na data (no
caso de Direito de Crédito pds -fixado);

Prazo = Prazo, em dias corridos, entre a data de cdlculo e data de
vencimento;

N = Quantidade de parcelas a serem pagas com relacdo aos Direitos de
Crédito em questao.

os Clientes devedares dos Diraitos de Crédito tenham sido classificados pelo
Cedente (excluindo as respectivas Garantias} como AA, A, B ou C, de acordo
com a Politica de Crédito do Cedente; e

Direitos de Crédita decorrentes de QperagBes de Mituo que, incluindo as
respectivas Garantias, sejam classificadas pelo Cedente como AA, A, B au C,
de acordo com a Politica de Crédita do Cedente.
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6.1.1. Q Custodiante verificara os Oireitos de Crédits com relacdo aos Critérios de
Elegibifidade acima indicades no momento imediatamente anterior a cada cessao de tais
Direitos de Crédito ao Fundo.

6.1.2. O ndo arendimento aos Critdrios de Elegibilidade ocorrido em momento posterior
ao da cessao dos Direitos de Crédito ndo dard ao Fundo qualguer pretensao, recurso ou
direito de regressa contra o Cedente, o Administrador ou o Custodiante,

6.1.3. Fica esclarecido, ainda, que (i) durante os primeiros 90 (noventa} dias de
funcionamento de Fundo contados da Primeira Data de Emissag; e (if) durante os 180
{cento e citenta) dias anteriores 3 data prevista para o pagamenta da Uitima parcela de
amortizagdo das Quotas Sénior em circulacdo, os Limites Maximos de Concentragio e
Alocagdo Minima de Investimento ndo precisardo ser observados pelo Fundo. No 919
(nonagésimo primeiro) dia apds a Primeirz Datz de Emissic (ou no Dia Ut
imediatamente seguinte), o Custodiante colocara a disposicdo do Administrador, no
website www.itducustodia.com.br, relatdrioc contendo os Limites Maximos de
Concentragdo. Caso o Fundo esteja desenquadradc dos Liniles Maximos de
Concentraggo, o Fundo tera ¢ prazo de 30 (trinta) dias para ser reenquadrado aocs
Limites Maximos de Concentragdo. Para tanto, ¢ Cedente estard gbrigado, nos termos
do Contrato de Promessa de Cessdo, a ceder e/ou recomprar Direitos de Crédito para bu
do Fundo, conforme o caso, e ¢ Fundo estard cbrigado a ceder e/ou comprar Direitos de
Crédito para ou do Cedente, conforme o caso, de modo que ao fim de tal praze os
Lirmites Maximos de Concentragdo sejam observados.

§.1.3.1. O Administrador devera comunicar ao IFC (através de comunicagdo por escrito)
e aos Quotistes (através de publicag3o de aviso no periddico utilizado para veicular as
informagdes referentes ao Fundo) (i) informando a situagdo dos Limites Maximos de
Concentragdo no 91° (nonagésimo primeiro) dia apds 3 Primeira Data de Emissdo, (il)
quando a Carteira for reenquadrada nos Limites Maximos de Concentragdo, e, se for o
caso {ii) ao érminc do prazo previsto no item 6.1.3 caso ta) reenquadramento nao
tenha ocorrido.

6.1.4. O Administrador comunicara ao Custodiante, com 5 (cinco) dias de antecedéncia,
em qual data o Fundo (i)} ocbservara plenamente todos os Limites Maxmos de
Concentragdo previstos neste Reguiamento; e (i) deixara de observar os Limites
Maximos de Concentragdo previstas neste Regulamento, cbservados os prazos previstos
no item 6.1.3 acima.

6.1.5. Exceto no caso previsto no item 6.1.3 acima (quando os procedimentos nele
previstos deverdo ser observados), caso o Fundo esteja desenguadrade de quaiquer dos

23
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Limites Mdximas de Concentracdo em qualquer Data de Verificacdo de Limites Maximos
-de Concentragdo, a Fundo poderd continuar suas atividades, adquirindo Direitos de
Crédito durante a Prazo para Reenquadramento da Carteira desde que observado o
seguinte: (i) o desenquadramento ainda ndo constitua um Evento de Avaliagao; (i) cs

Direitos de Crédito a serem adquiridos durante o Prazo para Reenquadramento da

Carteira estejam enquadrados com relagio a tados os demais Critérios de Elegibilidade,
todas as Condigdes de Cessdo @ todos os demais Limites Méximos de Concentrag3o; e
(iii) as aquisi¢Ses nao devem resultar em agravamento do desenquadramento existente
e/ou ocasionar qualquer outro desenquadramento na Carteira.

6.1.6. Na hipdtese de alterac3n, pelo SERASA, de qualquer dos codigos indicadas no
itern 6.1.(d) acima, o Custodiante passara a realizar a verificagdo com base nos NOvos
codigos que indiquem situagSes equivalentes aquelas indicadas pelos cédigos alterados,
observado gue nd3o pederdoc ser adquiridos pelo Fundo Direitos de Crédito cujos
devedores estejam sujeitos a qualquer dos régimes de recuperacdo ou liquidacdo
pravistos pela Lei n® 11,101/2005 efou pela Lei n? 6.024/1974,

6.2. Sem prejuiza do disposto na item 6.1 deste Regulamento, o Cedente serd
responsavel, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, por ofertar ao Fundo
somente Direitos de Crédita que observem 3s seguintes CondigBes de Cessdo:

a} os Clientes devedares das Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
nos quais a valar totai das Garantias seja superior 2 150% (cents e dhquenta
por cento) do valor de face das respectivos Direitos de Crédito, devem ter
fornecido ao Cedente cdpia de suas demonstrages financeiras relativas aos 2
(dois) ditimns exercicios saciais encerrados anteriormente & data da
contratagiio da respectiva Operacao de Mutuo;

b) os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, '

nos guais ¢ valor total das Garantias seja igual ou inferior a 150% (cento e
cinglienta por cento) do valor de face dos respectivos Direitos de Crédito,
devemn ter fornecico ao Cedente cépia de suas demanstragles financeiras
relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrades anteriormente a
data da contratagdo da respectiva Operagdo de Mdtuo;

¢) no minimo 100% (cem por cento) do valor das parcelas das Operacies de
Mituo relativas aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo devera
estar amparada por Garantias, sendo utilizade para tal calculo os percentuais
do valar dos bens dados em garantia constantes da tabela gue censta do item
6.2.2, ahaixo;

N o2
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0s Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
ndo podem estar em atraso com o pagamento de qualquer obrigag3o perante
o Cedente par periodo superior a 5 (tinco) Dias Uteis, exceto se o valor total
dos pagamentos em atraso for inferior a R$10:000,00 (dez mil reais);

os Clientes e as Operagies de MUtuo relativas aos Direitos de Crédito estio
classificados como risco Médio ou Baixo de acordo com o Procedimento de
Sustentabliidade do Cedente (MPG 10.000.R01);

v Cedente tenha analisado as informagBes sobre o Cliente obtidas junto ao
SERASA e, caso tais informagdes incluam qualquer referéncia a 2traso em
pagamentos ou qualquer outra informacdo negativa sobre o respectivo
Cliente, o Cedente tenha reaiizado investigac3o complementar com os
credores de tais opera¢Ges identificadas para verificar as razGes de tai atraso
ou de tal informagdo negativa e, apds tal anadiise, o Cedente tenha condluida
com base na boa pratica bancaria que n3e ha motivos para restringir o crédito
a tal Cliente;

Direitos de Crédito cujas respectivas Operacdes de Muruo: (i) prevejam
pagamento em parcelas mensais, (i} sejdm classificadas como muituo
parcelado ou operagBes gue venham a substituir, (i) ndo sejam operagfes
objeto de renegocizg3o na forma da Resolugdo 2.682/99 ou reguiamentagao
que venha a substitui-la - ou, ainda, ndo sejam classificadas como
“recompasicio de divida” de acorde com Politica de Créditos do Cedente
(caso tal classificagdo seja mais conservadora que a prevista na Resolugdo
2.682/59);

Direitos de Crédito cujo respectivo periodo de caréncia ndo exceda 9 (nove)
meses e ja tenha se encestado, e, ainda, tenha o histérico de pagamenta de
no minimo 1 {uma) parcela da Operagac de MUtuo pelo respactivo devedor;

os Clientes devedores dos Dirgitos de Creédito a serem adquiridos pelo Fundo
n3o podem exercer ou de qualquer outra forma estar relacionados a qualquer
Atividade Exduyida, bem como ndo podem utilizar os recursos recebidos em
virtude das Operagbes de Mutuo, direta ou indiretamente, em quakquer
Atividade Excluida;

1 25
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)

k)

m

—

n)

p)

o Cedente tepha realizada andlise e verificacdo completa das Garantias
vinculadas as Operagdes de MUtuo relativas aos Direitos de Crédita, nas
tennos usuaimente praticados pelo Cedente;

durante os primeiros 3 (trés) meses contados da primeira data de
integratizacdo de Quotas Sénior, cada conjunto de OperagGes de Mdtuo a ser
cedido para o Fundo pelo Cedente (assim compreendidas todas as OperagOes
de Mituo objeto de um mesmo Termo de Cessdo a serem cedidas ao Fundo
na farma do Contrato de Promessa de Cessdo) devera, considerado de forma
isolada do resto da Carteira do Fumdo, observar os Limites Maximos de
Concentrac3o previstos neste Regutamento;

apos o final do 3° (terceiro) més imediatamente seguinte a primeira data de
integralizacio de Quotas Sénior, cada conjunto de Operagdes de MGtuo a ser
cedido para o Fundo pelo Cedente (assim compreendidas todas as Operagdes
de Mituo objeto de Um measmo Termo de Cess3o a serem cedidas ag Fundo
na forma do Contrato de Promessa de Cessdp) devera, considerando 2
Carteira do Fundo no segundo Dia Ut imediatamente anterior 3 data de
referida cessfo, observar os Limites Maximes de Concentragdo previstos

neste Ragulamento;

as Cédulas de Crédito Bancario que formalizam as Operagles de Mutuc
devem conter cliusula através da qual cada um dos Clientes autoriza o
Cedente a realizar o débito, em suas contas de deposito, dos valores
necessarios para 0 pagamento das parcelas previstas nas Operagges de
Mditua;

Direitos de Cradito cujo prazo original ndo exceda 4 (quatrg) anos, cbservado
o disposto na Clausula 6.2.1 abaixo;

o Prego de Aquisigdo do Direita de Crédito é igual ao valar do principal l

desembolsado acrescido dos juros efetivamente incorrides até a data da
aquisicdo, deduzido dos valores pagos pelas respectivas devedores até a data
da aquisicdo; :

cada conjunto de OperacGes de Mituo a ser cedido para o Funda peio
Cedente (assim compreendidas todas as Operagdes de Mituo abjeto de um
mesma Termo de Cessdo a serem cedidas a0 Fundo na forma do Contrato de
Promessa de Cess3o) deverd apresentar sobretaxa minima meédia igual ou
superior & indicada na tabela abaixo:

5
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[ Razdode Garantiado | Sobretaxa média minima das Operacdes |
Fundo (definida na farma de Mituo sobre a Taxa DI
doitem 17.1.1 abaixg) {em percentual ao ana)

23% 8

29% 17 ]
1 25% &

26% 4,75

27% 3,75 __

28% 3

q)  Direitos de Crédito originades, formalizados e cobrades de acordo com a
Politica de Crédito do Cedente;

r) O saldo devedor par Clientes cuja exposicdo do Fundo seja superior a
R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) ndo deve exceder 15% (quinze por
cento) da Carteira do Fundo; e

s) Com relagio a Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo durante o primeiro
ano contado g partir da data da liquidacao financeira da Oferta Pdblica de Quotas
Sénior da Primeira Emissdo, o valor total dos Direitos de Crédita cujas Garantias
sejam constituidas sob a forma de cessdo de direitos creditorios ndo-perfarmados
(refativos @ bens ou servicos a serem fomecidos/prestados no futurg) (tais
Direitos de Crédito, os "Direitos de Crédito com Garantia Futura"), ndo poderd
exceder 50% {cinguenta por cento) da Carteira do Fundo.

6.2.1. A Condicdo de Cess3o prevista na alinea "n" da Clausula 6.2 somente devera ser
observada apds o periodo de 1 {um) ano apds a data da constituigdo do Fundo.

6.2.2. Para fins do disposto ma Clausula 6.2, o valor a ser atribuide a5 Garantias
vinculadas aos Direitos de Crédito devera ser caiculado observando-se 0s percentuais
constantes da tabela abaixo:

Tipo de Garantia: Percentual Atribuido |
CDs (Cash)  100% _
Cheques . _ (.. __ _._ _100% _ __ -
Direitos Creditdrios Performados , 100%
Direitas Creditérios Performados ("sem
trava”) 100% |
Direitos CreditGrios Futuros 100%
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Cessdo Fiducidria de Créditos 100%
Hipoteca 100%
Alienacdo Fiduciaria de Iméveis 100%
Recebiveis ~ 100%
Undertake (garantia com depdsito de

recursos em conta vinculada) 100%
Alienacao Fiduciaria de Veiculos ' 100%
Alienacdo Fiducidria de Equipamentos 100%
Alienacdo Fiducidria de Estogues ) 100%
Penhor de Veiculos 25%
Penhor de Estoques 2% .
Cédula de Crédito Bancdrio 0%

1 Aval 0%
Penhor Pecuario 0%
Notas Promissdrias 0%

| ParticipacGes Societarias/Agbes . 0%

6.2.3. Para os Direitos de Crédito com taxa pré-fixada serd calculada, para os fins do
disposta na alinea "p” acima, a taxa equivalente & Taxa DI mais sobretaxa utilizando
para tanto o prazo médio dos Direitos de Crédito do referido conjunto de Operagdes de
Mituo e a Taxa DI futura relativa ac prazo médio conforme divulgada por Taxa
Referencial BM&F (DI x Pré).

6.2.4. Para fins do disposte na alinea “t”, ¢ nimero de Clientes daverd ser calculado
considerando-se apenas o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNP).

6.2.5. Para fins do disposto na alinea “'s”, observado o limite previsto no item (i) abaixo,
apds tal periodo de 1 (um) ano, o percentual acima referido devera ser aumentads em
5% (cinco por cento) e assim Sucessivamente a cada aniversario da data da liquidagio
financeira da Oferta Pdblica de Quotas Sénior da Primeira Emissao, sendo certo que:

{i) O resultado da divis3o do (A) valor total das provisbes feitas pelo Fundo
para Direitos de Crédito com Garantia Futura; pelo (B) valor total dos Direites de
Crédito com Garantia Futura ndo éxceda o resuitado da divisdo do (A) valor total
das provisdes feitas pelo Fundo para Direitos de Crédito cujas Garantias sejam
constituidas sob a forma de cessdo de direitos creditérios j@ performados
(relativos a bens ou servicos j& fornecidos/prestados) (tais Direitos de Cradite, os
"Direitos de Crédito com Garantia Performada”); pelo (B) valer total dos Direitos
de Crédito com Garantia Performada; e

v
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(i} o valor total das parcelas das Direitos de Crédito com Garantia Futura nac
pocierd em nenhum momento exceder 70% (Setenta por cento) da Carteira do
Fundo.

A classificagio de Direitos de Crédito com Garantia Performada ou Direitos de Crédito
com Garantia Futura € realizada no momento da aquisigdo do respectivo Direito de
Creditp peta Fundo € nao ¢ alterada apds tal aquisic3o.

6.2.6. A verificagdo quanto ao atendimento das Condigdes de Cessdo sera feita pelo
Cedente, o qual confirmara tal atendimento ao Administrador, nos termps do Contrato
de Promessa de Cessdo,

6.2.6.1. Q IFC podera rever informagdes sabre as Direites de Crédito cedidos ao Funde
para verificar se as Condigbes de Cessdo foram observadas. Caso o IFC constate a
existéncia de qualquer discrepancia entre os Direitos de Crédito que cornpdam a carteira
do Fundo e as CondigBes de Cessdo, o IFC deverd comunicar tal fato ao Administrador
para que o mesmp adote as providéncias necessirias de acordo com o presente
Regqulamento,

6.2.7. Caso seja constatado a qualquer momento Que o Cedente cedeu aa Funda
Direitos de Crédito que ndp atendiam gualquer um dos Crilénps de Elegibilidade au das
Condi¢les de Cessdo, sem prejuizo das demdis CONSeGUENCIAS previstas ng prasente
Regulamento e no Conurate de Promessa de Cessdo, o Cedente deverd recamprar do
Fundo tais Direitos de Crédito dentro de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em
que receber comunicacado do Administrador neste sentido. Neste caso, o valor a ser
pago 3v Fundo pelo Cedente pelos Dirgitos de Crédito recompradas serd calculado
mediante utilizagdo dos mesmos padmetros previstos no Contrato de Promessa de
Cessd0. -

6.3. Tanto (i) a amortizagaa de Quotas Subordinadas quante (ii) a aquisicdo pelo
Fundo de Direitos de Crédita antes da amortizagdo integral das Quotas Sénior, somente
poderdo ocorrer se O saido existente na Canta Autorizada do Fundo no momente de tal
aquisicav de Oireitos de Credito e/ou amartizagdo de Quotas Subordinada for, e apos
reaiizada tal aquisicda efou amortizagdo, continuar sendo, igual ou superior @ soma dos
seguintes valores (0 "Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo®):

a}  20% (vinte por cento) multiplicade pele vatar de todas as amortizagBes de
Quotas Sénigr (incluindo principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo
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Fundo em perfodo inferior a 91 (noventa e um) dias (inclusive) e superior a
61 (sessenta e um) dias;

b) 80% (oitenta por cento) multiplicado pelo valor de todas as amortizagBes
de Quotas Sénior (incluindo principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo
Fundo em periodo inferior a 61 (sessenta e um) dias {inclusive) e superior
a 31 (trinta e um) dias; e

¢} 100% (cem por cento) mulliplicade pelo valor de todas as amortizagSes de
Quotas Sénior (incluindo principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo
Fundo em periado inferior a 31 (trinta & um) dias (inclusive).

CAPITULO SETE — DA FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE
CREDITO AO FUNDO

7.1, Atransferéncia da titularidade dos Direitos de Crédito 2o Fundo sera realizada por
meia da assinatura do Contrato de Promessa de Cessde, cujas vias originais serdo
registradas no Registro de Titulos e Documentos da sede do Administrador e da sede do
Cedente, de acordo com 0s procedimentos descritos no Contrato de Promessa de Cessdo.

7.2. A cessdo dos Direitos de Crédito serd irrevogdvel e irretratdvel e promoverd, em
carater definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente, a plena titularidade dos
Direitos de Crédito a0 Fundo, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agfes relacionadas aos Direltos de Crédite cedidos ao
Fundo, inclusive reajustes monetdrios, juros e encargos.

7:3. O Cedente manterd sob sua custédia, diretamente ou par meio da contratagdo de
terceiros gualificados, as suas expensas, as vias originais dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito cedidos a0 Fundo, nos termos e para
os efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se
pela sua guarda em nome do Custediante e do Fundo durante o prazo de duracio do
Fundo, observado o disposto no Contrato de Promessa de Cessdo.

7.4. Em decorréncia da expressiva diversificaglo de Clientes e significativo volume de
Direitos de Crédito a serem cedidos ao Funde, o Custadiante verificard, trimestraimente,
o lastro dos Direitos de Crédilo por amostragem, observanda os critérios fixados
conforme item 23.4.2 deste Regulamento, comunicande o resultado desta verificacdo ao
Administrador, aos Auditores Independentes, ao Cedente, 3 Agéncia Classificadora de
Risco e ao IFC. Independentemente do disposto acima, o Administrador, o Custodiante,

) 3°./><C'/;
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ou terceiro em seu nome, podera realizar, a gualquer momento e desde gue nos
horarios normais de funcicnamento do Cedente, auditoria nos estabelecimentos em que
o5 Documentos Comprobatorios sejam mantidos, de forma a verificar a sua existéncia e
manutencio.

CAPITULC OITO —~ DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o
Fundo devera ter alocado os seus recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito em
montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Oireitos de Crédito
suficientes para atingir tai percentual, o Administrador podera soficitar 8 CVM
autorizagdo para prorrogar 0 prazo de enquadramento de que trata este item por novo
periodo de 50 {noventa) dias, sem necessidade de autorizacdo da Assembléia Geral. Se
e guando tal autorizagde for obtida pelo. Administrader, o3 Quotistas ser3o notificados do
fato (i) por meio de carta enderecada a cada um dos Quotistas; (i) correio eletronico
enderecado a cada um dos Quotistas; efou (iii) por meio de publicacdo de aviso no
periddico utilizado para veicular as informagtes referentes ac Fundo.

8.2. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de
Crédito sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em
Ativos Financeiros. ’

8.2.1. Serdo envidados esforgos pelo Administrador para adquiric Ativos Financeiros
cujos vengimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de "longa prazg”,
para fins de-tributagdo dos Quotistas. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar
variagao no seu prazo medio, passando a ser caracterizada de curto prazo para efeitos
tributanos. Ressalta-se que os Direitos de Crédito ndo integram o calculo do praze médio
da carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que os Quotistas do Fundo obterdo tratamento
tributdrio de longo prazo.

8.3. O Administrador ndo realizard operagles de day frade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerragas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdc anterior do mesmo Ativo Financeiro,

8.4. O Fundo podera controtar operaghes € servigos com o Administrador, com
empresas controladoras, controladas, coligadas efou subsididrias do Administrador ou,
ainda, com carteiras e/ou fundos de investimente administrados efou geridos pelo
Administrador ou pelas pessoas & ele ligadas acima mencionadas.
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8.5. 0O Fundo podera alocar parcela de seu patrimdnio em operacdes em mercados de
derivativas exclusivamente para protecdo da Carteira do Funda, exclusivamente na
modalidade “com garantia” e com o objetive exclusivo de proteger posices detidas a
vista, até o limite destas, contra a variacdo de taxas de juros. As operagbes com
derivatives somente podem ser realizadas em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros. Adicicnalmente, devem ser considerades, para efeito de
calculo de Patrimdnio Liguido do Fundo, os dispéndias efetivamente incorridos a titulo de
prestagdo de margens de garantia em -aspécie, ajustes didrigs, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manuten¢do de posictes em mercados organizados de
derivatives, inclusive os valores liquidos das operag@es.

8.6. Os Limites Maximos de Concentragdo da Carteira serdo caiculados diariamente
pelo Custodiante e verificados em cada Data de Verificagio de Limites Maximos de
Concentragdo pelo Administradar, com base na Carteira do Fundo apurado no Dia Util
imediatamente anterior a cada data de cada calculo.

8.7. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo
mantidos em cystddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados efou
mantidos (i) em conta.de depdsito diretamente em nome do Fundo; ou (ii) em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagio e de Custddia ~ SELIC; ou (i) em
sistermas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central;
ou (iv} em outras entidades autorizadas a prestacda de servigos de custédia pelo Banco
Central e/ou pela CVM.

8.8. O Fundo ndc contara com .garantia do Administrador, do Custodiante,
Escriturador, do Cedente, do Funde Garantidor de Créditos ~ FGC bem como de
qualguer mecanismo de seguro,

8.9. O Fundo podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. A Cartgira e, por conseguéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo Vinte e Dois deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integraimente
pelas consequéncias de seu investimento nas Quotas.

8.10. O Fundo, 0 Administrador e o Custodiante, bem como seus controladores,

sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo
responsaveis pela soivéncia, originagdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
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exatiddag, veracidade, legitimidade, validade e axreta formalizagdo dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Clientes.

8.10.1. O Cedente serd o unico responsavel pela existéncla, certeza, liquidez,
exigiblidade, conteddo, exatiddp, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizagdo dos Direnos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

CAPITULO NOVE — DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS
FINANCEIROS E DIREITOS DE CREDITO INTEGRANTES DA CARTRIRA

9.1. No céleulo dg valor da Carteira serac observados os seguintes critérios pelo
Custodiante: (i) os Atives Financeiros serdo predificados de acordo com procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentagao em vigor e de acorde com 0 Contrate de Custadia; e (i) os Direitos de
Crédito integrantes da Carteira serdo contabilizados tom base em seu custo de
aquisi¢do, com apropriacdo de rendimentos pele prazo a decorrer até o seu vencimento,

9.2. Os rendimentas auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive ganhos com o
desdgio apurade na sua aquisicda, serdo reconhecidos em razdo da fludncia de seus
prazos de vencimento, computanda-se a valorizago em contrapartida a adequada conta
de receita o resultade da periodo. .

9.3, O Custodiante constituird, a partir da data de aquisigdo dos Direitos de Crédito,
provisdc para créditos de liquidagdo duvidasa de acardo com OS Critérios mais rigorosos
entre (1) ¢ dispostc na Resolugdo 2.682/99, e (ii) a tabela constante do item 9.3.1
abaixa. Cansiste o provisionamento para créditos de liguidagdo duvidgsa na reserva
mansa! de valores correspondentes a um percentual do Direito de Credita conforme o
nivel de risco adotade, observado que referido nivel de nisco poderd vanar de acordo
cam OS <ritérios previstos na referida regulamentacao.

9.3.1. Os niveis de risco, provisdo e faixas de atrasa abservardo os seguintes critérios
(ou outros critérios mais rigorases, de acorde com o disposto na Resoiugdo 2.682/99),
sendo que os Direitos de Cradito serdo provisionados na data de aquisigdo pelo Fundo
em valor correspondente av indicado na tabela abaixo:

_ _Niveiderisco_ | _ Diasdeawrasa | % deprovisio |
I R - 0
a1 Até 14 0,5
8 : 15230 1,0
| 5 312560 3.0
[ 0 s1a% 10,0
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T F 121 a 150 50,0
G 151 a 180 70,0
M Acima de 180 160,06

9.3.2. Os Direitos te Crédita [nadimplidos classificados como de risco nivel H serdo
transferidos para conta de compensacdo, com o correspondente débito em provisao,
apds decorridos 6 (seis) meses da sua classificacdo nesse nivel de risco, nde sendo
admitido o registro em penodo inferior, permanecendo registrados em conta de
¢compensag2o pelo prazo minimo de 5 {(cinco) anos e enquanto ndo esgotadas os
procedimentos de cobranga.

9.3.3. A classificagio dos Direitos de Crédito originados pelo mesmo devedor devera ser
definida considerando aquela que apresentar o maior risco (“efeita vagao”).

9.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terde notas explicativas
divulgando inferma¢bes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas
de vencimento dos Direitos de Crédito a dos Ativps Financeiros integrantes da Carteira e
as valores de cada Direito de Crédite e Ativo Financeiro, caiculados de acordo com os
parametros estabelecidos neste Capitulo Nove.

CAPITULO DEZ — DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DOS DIREITOS
DE CREDITO

10.1. A politica de concessdo de crédito aplicAvel aos Clientes para a realizagao de
Operagdes de Mituo € desenvolvida e monitorada pela Cedente nas termos da Politica
de Crédito do Cedente prevista no Anexo 1X deste Regulamento.

10.2. Conforme previsto nas respectivas Cédulas de Crédito Bancario, cada um dos
Clientes autoriza o Cedente a realizar o débito, em suas contas de depgsito, dos valores
necessarics para o pagamento das parcelas previstas em cada uma das Operagbes de
Mutuo.

10.3. Mesmo apés a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, permanecera o Cedente
como respensavel pelo reqular recebimento dos valores devidos pelos Clientes em
decarréncia das Operagdes de Mitun, atuando come agente cabrador dos Direitos de
Crédita, observadas as Hipdleses de Substituicdo Obrigatdria do Agente Cobrador e a
possibilidade de substituicdo do Cedente pela Assembléia Geral de Quotistas na forma
da item 13.1{c) abaixc.
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10.3.1. Fica a)ustado Que Os recursos provenientes do recebimento das Operacdes de
Mituo serdo bransferidos da Conta Centralizadora do Cedente 3 Conta Autorizada do
Fundo, sob a responsabilidade do Cedente, no Dia Uti imediatamente seguinte ao
recebimento dos mesmos pelo Cedente.

10.4. Caso os recursos pecessarios & liquidacio ou amortizagio das parcelas dos
Direitos de Crédito ndo sejam disponibilizadas pelos Clientes, por quaiquer motivo, serdo
iniciados, pelo Cedente (atuando como agente cobrador dos Direitos de Crédito) ou por
terceiros por este contratadoes, os procedimentos extrajudiciais e judiciais de cobranga
dos Direitas de Crédito, tal como previstos no Contrato de Promessa de Cessdo.

10.5. Caberd a0 Custodiante exclusivamente a concibag3o fisica e financeira das
informac¢des enviadas ag Fundo pelo Cedente, em decorréncia deste atuar como unico
responsavet pelo recebimento, conciliagdo e repasse de valores ao Fundo.

10.6. Sem prejuizo do direito dos Quotistas aprovarem em Assembléia Geral a
substituicdo do Cedente na gualidade de agente cobrador dos Direitas de Crédita nas
hipgleses previstas no Contrato de Promessa de Cessdo, tal substituicdo sera obrigatdria
nas Hipéteses de Substituigdc Obrigatgria da Agente Cobrador, e o Cedente devera ser
prontamente destituido de tat fungdg. Em tal <aso, ¢ Cedente deverd ser prantamente
destituide da fungde de agente cobrador dgs Direitas de Crédito, sendo aplicadas as
condigbes previstas neste Regulamento, passando o Administrador requerer o imediato
direcicnamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios para outra
instituigde.

10.7. Q IFC e/ou os Quotistas Sénior representando a maioria das Quotas Sénior em
circulacdo poderdo solicitar a realizagdo de Avaliagdo ndependente dos Procedimentos
Internos de Rating pelo Avallador Independente até 4 (quatro) vezes par ano, mediante
envig de soficitagdo por escrito a0 Administrador e ao Cedente (no caso do IFC) ou
mediante aprovag3o em Assembléia Geral (no caso dos Quotistas Sénior).

10.7 1. Apds o recebimento de solicitagde do IFC efou da aprovagdo pelos
Quatistas Sénior na forma do item 10.7 acima, o Cedente devera contratar o Avaliador
Independente para realizagdo da Avaliagao Independente dos Procedimentos Interncs
de Rating dentro do menor prazo possive! mas em qualquer caso em ndc mais de 30
(trinta) dias, sendo certo que gs custos com a contratagdo do Avaliador independents
serao custeados pelo Cedente,

35
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10.7.2. O resultado da Avaliagdo [ndependente dos Procedimentos Internos de
Rating serd enviadc 20 Administrador e a0 IFC e serd disponibilizado a todos os
Quatistas Sénior na sede do Administrador.

CAPITULO ONZE - DO PATRIMONIO DO FUNDO

11.1. O patriménio do Fundo, apés a Primeira Emissdo, serd formado por Quotas Séniar
e Quotas Subardinadas, sendo que ndg havera guantidade minima de Quotas Sénior a
ser colocada no Ambits da Primeira Emissdg. As caracteristicas da Primeira Emissdo que
ndc estejam expressamente identificadas neste Regulamento serdp descritas no
Suptemento referente a Primeira Emiss3o.

11.2. As Quetas serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acorde com o disposto neste Regulamento, bem comoe no Suplemento
referente a cada série de Quotas.

11.3. A Oferta Publica das Quotas Sénior dependera de prévio registra na CVM, nos
termos da legislacio aplicdvel. As Quotas Subordinadas ndo serdo cbjeta de Oferta
Publica 2 serlo integraimente subscritas e integralizadas pelo BICBANCO.

11.4. A emissSo de Novas Quotas somente podera ser realizada apds a ocorréncia de
um Evento de Extingdo do Direito de Venda ou, caso o IFC adquira alguma Quota Sénicr
em decomréncia do exercicio do Direito de Venda de Quatas Sénior par qualquer Quotista
Sénior, apds o IFC deixar de ser titular de qualquer Quota Sénior. Em tal case, a
emissdo de Novas Quotas serd realizada através da colacagdo de novas séries de quotas
do Fundo, a critério do Administrador, independentemente de aprovagdo dos Quatistas,
desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrugdo CVM n.2 356/01 e as
limites estipulados neste Regulamento.

11.4.1. Uma vez emitidas, eventuais Novas Quotas passardo a integrar o conceito de
Quotas para fins do disposto neste Regulamento. Dessa forma, as Novas Quotas serdo
emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amcrtizadas e resgatadas de acordo
com a disposto neste Reguiamento, bem como no Suplemento referente a cada série de
Quotas. )

11.4.2. Os Quotistas nZo terdo o direito de preferéncia para subscrever ¢ integralizar as
Novas Quatas. :

NG
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11.4.3, Na emiss3o de Novas Quctas, o Administrador deverd emitir tantas Quotas
Subordinadas quahtas sejam necessarias para que seja observada a Razdo de Garantia,
nos termos do item 12.6 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAQ, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

12.1. As Quotas correspondem a fragSes ideais de seu patriménio e s3o divididas em
duas classes, sendo uma Unica classe de Quotas Sénior e uma Gnica classe de Quotas
Subordinadas.

12.2. Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depésito em
nome dos Quotistas mantida pelo Escriturador. A qualidade de Quotista caracteriza-se
pela abertura de conta de depdsito em nome do investidor.

12.3. As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amprtizagdo e/ou resgate
sobre as Quotas Subardinadas, ndo havendo qualguer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Quatistas titulares de Quotas Sénior. Sem prejuize do disposto no
item 14.8 abaixo, como regra geral, as Quotas Subordinadas somente serdo amortizadas
e/ou resgatadas apés a (itimo pagamento de amortizagdo e/ov resgate das Quotas
Séniar em circulagdo.

12.3.1. Observade o dispasto no item 11.4 acima, as séries distintas de Quotas poder3o
ter prazos distintos de resgate, conforme previsto no Suplemento referente a cada série
de Quotas, sendo certd que as novas séries nao terdo vencimento final anterior as séries
vigentes.

12.3.2. Somente as Quotas Sénior objeto da Primeira Emissdo contardo com o Direito de
venda de Quotas Sénior. Com isso, observado o disposta no item L1.4, as Quotas Sénior
objeto de novas séries de Quotas Sénior que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a
Primeira Emissdo ndo contardo cem o Direito de Venda de Quotas Sénior ou com
qualquer outra modalidade de direito ou campromisso junto ao IFC.

12.4. Observado o disposto no item 12.4.1 abaixo, 35 Quotas Sénior terdo direito de
voto, correspondendo cada Quota S&nior a um voto nas Assembiéias Gerars de Quotistas
do Fundo.

12.4.1. Sem prejuizo de quaisquer rastrigbes aplicaveis a titulandade de Quotas Sénior
peilo Cedente, para fins do calculo de qualquer quorum de instalagdo ou de votaglo
previsto no presente Regulamento, ndo terdo direito a voto (i) quaisquer Quotas Sénior
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detidas direta cu indiretamente pela Cedente, e (i) quaisquer Quotas Sénior cujo vato
seja proferido pelo Cedente em nome dg seu respectivo titular.

12.5. Enquanto houver Quotas Sénior em circutag3o, as Quotas Subordinadas somente
terdo direito a voto de acordo com o disposto no Capitulo Tréze. Apés o resgate integral
de todas as Quotas Sénior, as Quotas Subordinadas ainda em circulagdo terdo direito de
vaoto em todas as deliberagbes das Assembléias Gerais, observado que, se e quando 0s
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item,
cada Quota Subordinada correspondera a um voto nas Assembléias Gerais.

12.6. Até o resgate integral das Quotas Sénior, a Razio de Garantia minima a ser
observada pelo Fundo sera de 23% (vinte e trds.por cento), ou seja, o valor das Quotas
Subordinadas devera corresponder a, no minimo, 23% (vinte e tés por centa) da-valor
de Patriménic Liquide do Fundo, observado o disposta no item 17.1.1 abaixe.

12.7. A Razdo de Garantia sera apurada a cada Dia Util pelo Administrador.

12.8. As Quotas Sénior serfio objeto de Oferta Publica registrada na CVM, nos termos
da requlamentagdo aplicavel, as quais deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo
de & (seis) meses contadas da data de publicacdo do antincio de inicio da Oferta Pdblica.

12.8.1. O Administrador podera solicitar &4 CYM a prorrogagdo do prazo referido no item
12.8. acima, nos termas da regulamentagdo aplicavel, sem necessidade de aprovagdo
em Assembléia Geral.

12.8.2. As despesas relacionadas ao registro da Oferta PUblica das Quotas S&nior serdo
consideradas como encargos do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicdvel e do
disposto neste Regulamento. )

12.9. Exceto se de outra forma aytorizado pela CVM, as Quotas Sénior que ndo sejam
subscritas dentro do prazo de colocagio de 6 (seis) meses acima referido serdo
canceladas peio Administrador, sem necessidade de aprovagdo de tal aditamento em
Assembléia Geral.

12.10.0s anincios de inicio das Ofertas Piblicas das Quotas Sénior e o Suplemento
referente a cada série de Quatas apresentardo os termos e condighes de cada Oferta
Piblica, bem como informardo as condicGes e os prazos para subscricio e integralizagdo
das Quotas Sénior de cada série, observado o disposto neste Regulamento.

J
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12.11. As Quotas Subordinadas n3o serdo objeto de Oferta Publica e serdo
integralmente subscritas e integralizadas pelo Cedente, nos termos do Compromisso de
Subscricdo de Quotas Subordinadas, ficando desde ja admitida a integralizagio total ou
parcial de Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito, nos termos da regulamentagdo
aplicavel. Em tal caso (integratizagdo total ou parcial de Quotas Subordinadas com
Direitos de Crédito), o valor a ser atribuide pelo Fundo aos Direitos de Crédito dados em
pagamento sera calculado da mesma forma deo Prego de Aquisigdo dos Direitos de
Crédito. Adicionalmente, caso o valor da Quota Subordinada seja parcialmente
integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda
corrente nacional, subtraindo-se o Prego de Aquisic3o dos Direitos de Crédito utilizados
na referida integralizacdo.

12.11.1. © Compromisso de Subscri¢do de Quotas Suberdinadas tem por objetivo
estabelecer 0s termos e condigBes em que o Cedente se compromete a subscrever e a
integralizar todas as Quotas Subordinadas que forem emitidas até a liquidacdo do
Fundo, de forma a garantir o atendimento da Razdo de Gerantia durante toda a sua
vigéncia.

12.12, No ato da primeira subscrigc de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim
individual de subscricBo, que serd autenticado pelo Administrador; (i) receberd
exemplar deste Regulamento e do Prospecto, declarando, por meio da assinatura de
Termo de Ades3o: (a) estar ciente (1) das disposigies contidas neste Regulamento e no
Prospacto, especiaimente aquelas referentes 2 politica de investimento, 8 composicio da
Carteira e a Taxa de Administragdo; (2) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descrites neste Regulamento e no Prospecto; € (3) des termos e condigBes
para exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior; e (b) estar integralmente de
acordo com 0s termos e condices para exercicio do Direite de Venda de Quotas Sénior,
inclusive com aguelas que dizem respeito aos requisitos para que o Quotista seja
elegivel ao Direito de Venda de Quotas Sénior previstas neste Regulamento e no
Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior; e (iii) assinara dedaragdo de
Investidor Qualificado, quando for o caso.

12.12.1. Os investidores que adquirirem Quotas Sénior no mercado secundario aderirdo
automatica e incondicionalmente aos termos do presente Regulamento.

12.13. As Quotas Sénior serdo subscritas ¢ integralizadas a@ vista, em recursos
imediatamente disponivels. As Quatas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas a
vista pelo Cedente, em recurses imediatamente disponiveis ou por meio de Direitos de
Crédito, nos termos do Compromisse de Subscricdo de Quotas Subordinadas e deste
Regulamenta.
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12.14, Independentemente do disposto acima, a integralizacio’ de Quotas Sénior ou
Subordinadas sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizac3e, correspondente ao
Preco de Emissiio atualizado desde & Primeira Data de Emissdo até a data da réspectiva
integralizagdo, calculado de acordo com o disposto nos itens abaixo.

12,15, A integralizacdo das Quotas sera efetuada (i) por meioc do MDA, mantido e
operacionalizado .pela CETIP; (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos
permitids pelo Banco Central, em moeda corrente nacional; ou (iii) por meio de Direitcs
de Crédito, apenas no caso das Quotas Subcrdinadas.

12.16. A partir do primeiro Dia Gtil, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissao, cada
Quots Sénior tera seu valor unitdrio calculado diariamente, para fins de pagamento de
integralizacdo, amartizaco ou resgate, conforme o caso, de acordo com & formula
descrita no Suplemento referente a cada série de Quotas Sénior.

12.17. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a Primeira Data de Emiss3o, cada
Quota Subordinada terd seu valor unitdrio caiculado diariamente, para fins de
integralizac2o, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, observado que tal valor sera
equivalente 20 resultade da divisde do valar do Patriménio Liquido do Fundo, apurado
para o respectivo dia, deduzido o valor atualizado de todas as Quotas Sénior em
circulagdc na ocasidc pelo ndmero total de Quotas Subordinadas em circulagdo na
respectiva data de apuragas do seu valor.

12.18. A Oferta POblica das Quotas Sénior serd efetuada através da CETIP. Para
negociagdo no mercado secundério, as Quotas Sénior serdo registradas para negociagéo
no SF, mantido e operacionalizado pela CETIP,

12.18.1. Na hipétese de negociagdo das Quotas Sénicr em coperagbes conduzidas no
mercado secundario, © agente intermedidrio da respectiva negociagdc serd
integralmente responsavel por comprovar a classificacdo do novo Quotista como
investider Qualificads, ou come fundo de investimento constituido em conformidade
cam a Instrucdo CVM n. 409 e autorizado, nos termos da sua politica de investimento, a
aplicar em quotas de fundos de investimanto em direitos craditérios.

12.18.2, As Quotas Subordinadas subscritas ¢ integralizadas pele Cedente na forma
deste Regulamento ndo poderdo ser objeto de negociaciio, transferéncia ou qualquer
forma de oneracdo.
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12.18.3. As despesas relacionadas ao registro das Quotas Sénior no sistema de
negociagdo no SF serdo consideradas encargos do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

12.19. As Quotas Sénior serdo trimestraimente avaliadas pela Agéncia Classificadora de
Risco, devendo o Administrador providenciar atuzalizagdo trimestral do rating das Quatas
Sénior.

12.20. A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizard avaliagio das Quotas
Subardinadas.

12.21. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacio da risca (rating) atribuida
as Quotas Sénior que n3o seja considerado um Evento de Avaliagdo, conforme previsto
neste Regulamento, ndo implicard na adog8o de quaisquer medidas pelo Adeinistradar
efou pelo Custodiante, exceto pela comunicagdo aocs Quotistas por meio de fato
relevante, na forma deste Regulamento.

CAPITULO TREZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
13.1. E da competéncia da Assembiéia Geral:

a) examinar anualmente as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4
{quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Funde;

b) aiterar este Regulamento, além das hipdteses especificas: de alteragdo deste
Regulamento mencionadas nos subitens abaixo, as ‘quais se submetem a
quoruns de deliberagdo especificos;

¢} deliberar sobre a substituicBo do Administrador, dos  Auditores
Independentes, do Custodiante, da Agéncia de Classificadora de Risco, do
Cedente (na qualidade de agente cobrador dos Direitos de Crédito
exclusivamente nas hipsteses previstas no Contrato de Promessa de Cessdo)
& dos demais prestadores de servigos do Fundo;

d) eleger e destituir eventual(is) representante(s} dos Quaotistas, nomeado(s)
conforme o item 13.4 deste Regulamento;
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dehberar sobre a redu¢So au elevaglio da Taxa de Administrag3g, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragdo
prévia;

deliberar sobre a fusde, inawrporagio e cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquida¢io do Fundo, em outras Circunstdncias que ndo
aquelas descritas nos incises (h) e (i) abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais
Eventos de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagao
Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventns gde Liquidagdo
Antecipada, tais-Eventos de Liquidagdo Antecipada devem acarretar na
liguidacdo antecipada do Fundo;

aprovar 8 amortizacdo antecipada des Quotas Sénior, salvo se disposto de
outra forma neste Regulamento e/ou nQ Suplemento referente a cada série
de Quatas Sénigr;

alterar o objetivo de investimento do Fundo, de mods a prever a possibilidade
de aquisi¢do, pelo Fundo, de direitas de crédito outras que ndo os Direitos de
Crédita originadas no 3mbito das Qperagdes de Matuo;

aprovar que o Fundo ndo inicie acdo judicial contra o Cedente em caso de
caracterizacio de um Evento de Liquidacda Antecipada em virtude do
descumprimento da obrigacdo de subscricao e integralizagao de novas Quotas
Subordinadas que sejam necessartds para restabelecer a Raz3¢c de Garantia,
nos termos do item 17.1 abaixo;

m) alterag@o de qualquer dispositivo do Compramissa de Subscrigio de Quatas

)

Subordinadas; e

alteracao de qualguer disposiiva do Contrato de Promessa de Cesséo.

13.2. Os Quotistas titulares de Quotas Sénior terdo direita a vato em todas as matérias
indicadas no item 13.1 acima, enquanto existirem Quatas Sénior em circulagdo, sendo
que o5 Quetistas titulares de Quatas Subordinadas somente terdo direito a voto para
deliberar sobre as maeérias indicadas nas subitens (b), (e}, (N, (g), (j) e (k) acima.
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Quande ndc mais existirem Quotas Sénior em circulagdo, os Quotistas titulares de
Quotas Subordinadas terdo direito a volo para deliberar sobre todas as matérias
indicadas nas subitens acima. Tadas as deliberacBes acima referidas serdo tomadas em
Assembléia Geral.

MECROFILME, N

13.2.1. As deliberacBes sobre quaisquer matérias que venham a ser objeto de aprovacio
em Assembléia Geral, que ndo estejam expressamente sujeitas a quorum especifico nos
termaos deste Regulamenta, dependerao;

{i} em primeira convocacdo, de apravagdo de Quotistas que representem a
maioria das Quotas Sénigr em circulagdo e com direito a volo e, nas
hipéteses em que as Quotas Subordinadas possuem direito de voto nos
termos do item 13.2 deste Regulamento, de Quotistas que representem a
maioria das Quotas em circulagido e com direito a vato; e

(i) em segunda convocagao, de apravagdo de Quotistas que representem a
maioria das Quotas Sénior com direito a voto detidas pelos presentes na
Assembléia Geral em questdo, e, nas hipdteses em que as Quotas
Subordinadas possuem direito de voto nos termos do item 13.2 deste
Regutamento, de Quotistas que representem & maioria das Quotas com
direito a voto detidas pelos presentes na Assembléia Geral em questio.

13.2.2. As deliberagGes sobre a matéria indicada no subitem (j) do item 13.1, deste
Regulamento dependerdo de aprovagdo de Quolistas que representem 75% (setenta e
cinco por canto) das Quotas de cada classe em circulacdo e com direite a vato,
conforme’'c caso,

13.2.3. As seguintes matérias dependerdo de aprovagdo de Quotistas que reprasantem
100% (cem por cento) das Quotas em circuiagdo @ com direito a voto:

M alteragdo do objetivo de investimento do Fundo, nos termos do subitem (k)
do item 13.1 deste Regulamento; e

(i) alteracdo do disposto neste Capitulo Treze deste Reguiamento.

13.2.4, As seguintes matérizs dependerdo de aprovagdc de Quotistas Sénior que
representem 100% (cem por cento) das Quotas Sénior em circulagac e com direito a
vota:
) nio liquidagdo antecipada do Fundo em casc de ocerréncia de qualquer um
-
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um dos Eventos de Liquidagdo Antecipada descritos nas alineas (c) e {d) do
item 19.2 deste Regulamento; e ‘

(i) ndo propositura de agdo judicial contra o Cedente em caso de
descumprimento da obrigacdo de aporte adicional da recursos mediante a
subscricBo e integralizacio de novas Quotas Subordinadas para
restabelecer a Razdo de Garantia, na forma do item 17.1 abaixo.

13.2.5. A deliberagdo pala ndo liquidagdo antecipada do Fundo em caso de ocorréngia do
Evento de Liquidag3e Antecipada descrito na alinea (k) do item 19.2 daste Requlamenta
dependera de aprovacio de Quotistas que representem 76% (setenta e seis por cento)
das Quotas em circulagic e com direite 2 voto (exceto no caso do item 13.2.4(F) adma,
quando o quorum serd de 100% (cem por cento) das Quotas Sénior em circulacdo e
cam direito a vota).

13.2.6. Casa ndo seja aprovada pelos Quotistas Sénior a ndo propositura de acdo judicial
contra o Cedente na hipétese pravista no item 13.2.4(ii) acima, tal acio judicial podera
ser iniciada pelo Administrador, em nome do Fundo, dentro de até 90 (noventa) dias
apds a realizagio da Assembléia Geral em que tal matéria foi votada.

13.2.6.1. No caso do item 13.2.6 acima, o Administrador devera inicialmente buscar o
cumprimento da obrigacdo do Cedente através de acordo extra-judicial dentro do
referide prazo de 90 (noventa) dias, devenda, no entanto, dar inicio ag pracesso judicial
para prote¢do dos direitos dos Quotistas Sénior imediatamente (i) apds o térming do
referide prazo de 90 (noventa) dias (caso um acordo ndo tenha sido obtido e aprovado
por 100% {(cem por cento) dos titulares de Quotas Sénior em circulacdo), e/ou (i)
mesmo antes do término do referido prazo de 90 (noventa) dias, caso o Administrador
entenda que as circunstancias exigem a adogdo de medida judicial imediata para
protecdo dos direitos dos Quotistas Sénior.

13.3. Nos termos do itemn 18.6 deste Regulaments e da Cldusula 2.05 do Contrato de
Compromisso de Compra de Quetas Sénior, a aprovagdo das matérias identificadas no
item 18.6 abaixo sem a obtengdo de snuéncia prévia e por escrite do IFC acarretard a
automatica extincdo do Direito de Venda de Quatas Sénior. ‘

13.3.1. A solicitagdo da aprovagdo do IFC podera ocorrer (i) antes da raalizagio da
Assembléia Geral que for deliberar sobre a matéria, quando o procedimento prevista na
item 13.3.1.1 devera ser observado, ou (ii} apés a realizacdo de tal Assembléia Geral,
quando o procedimento previsto no item 13.3.1.2 devera ser abservado.
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13.3.1.1. N caso do item 13.3.1(i) acima, o seguinte procedimento sera gbservada;

"() o Administrador devera enviar ao IFC uma solicitacdo de manifestacda, na
qual sera descrita a akkeragio pretendida, bem como sua motivac3o, a nova
redacda proposta para ofs) dispositivo(s) a ser(em) alterado e ¢ prazo para
que tal alteracao seja implementada (se for o caso);

(i}  caso se trate de alteragaa do Regulamento 3 ser realizada em cumprimento
de exigéncia legal ou regulatéria formulada por autoridade competente, a
comunicagdo referida no item (i) acima deverd ser enviada pelo
Administrador ao IFC o mais rapido possivel mas em qualquer caso dentro
de até 5 (cinco) Dias Utels apds receber a solicitagio para que a aiterag3o
seja efetuada ou da data em que a lei ou norma gue exigir tal alteracao for
publicada, conforme o caso. Neste caso, o IFC deverd responder ag
Administrador até 5 (cinco) dias (teis (na cidade de Washington, D.C.,
Estados Unidos da América) antes do término do praze estabelecido para
aprova¢do da matéria pelos quotistas do Fundo. Desde que (a) o prazo
para envio da solicitacio de manfestagdo aqui estipulado seja observada
pele Administrador, e (b} @ IFC tenha no minimo 5 (cinco) Dias Uteis para
se manifestar, a falta de manifestacdo do IFC no prazo previsto serd
interpretada como aprovagie para que a alteragdo seja implementada;

(i} caso se trate de qualquer outra alteragdo do Regulamento nao
contempiads no item (i) acima, a solicitacdo devera Ser enviada ao IFC
pelo Administrador para que a mesmo 5e manifeste dentro de até 30
(trinta) dias apos o seu recebimento.

13.3.1.2. Caso o5 Quotistas pretendam defiberar a respeito de qualguer matéria
identificada nos sub-itens do item 18.6 abaixo antes de gbter manifestacdo do IFC na
forma do item 13.3.1.1 acima, os mesmos poderdc estabelecer que, caso aprovada
pelos Quotistas em votagdo realizada em Assembléia Geral — observados os quoruns
previstas neste Regulamento, a3 deliberacdo somente serd implementada caso seja
obtida a anuéncia prévia e por escrito da IFC.

13.3.1.3. Neste caso, o Administrader deverd encaminhar copia da ata da Assembléia
Geral em questdo ao IFC dentro de até 5 (cinco) Dias Uteais apds sua realizag3o e o IFC
terd o prazo de 30 (trinta) dias para informar ao Administrador se concede ou ndo sua
anuénda para a implementagao da alteragdo. Case o IFC conceda por escrito sua
anydnda dentro do prazo em questdo, 3 alteracdo serd implementada. Caso o IFC
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—:\ manifeste por escrito seu desacerdo com tal deliberagdo ou ndo se manifeste no prazo
assinalado, tal alteragde ndo serd implementada.

13.3.1.4. Caso os Quotistas deliberem por implementar a alteragdo independentemente
da anuéncia prévia do IFC, na hipdtese do IFC manifestar por escrito seu desacordo com
tal deliberacdo ou ndo se manifestar dentro do prazo assinalado no item 13.3.1.3 acima,
o Direito de Venda de Quotas Sénior sera automaticamente extinto, nos termos do
Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior e do item 1846 deste
Regulamento.

13.4. A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Quotistas, pessoas fisicas efou pessoas juridicas, para exercer as
fungBes de fiscalizagdo e de controle gerencial das apficagBes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Quatistas, desde que o respectivo representante dos
Quaotistas (i) seja Quotista ou profissional especiaimente contratado para zelar pelos -
interesses dos Quotistas; (ii) n8o exerga cargo ou fungdo no Administrador, em seu
controlador, em sociedades por ¢le, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas
ou gutras sociedades sob controle comum; e (iii) ndc exerga cargo na Cedente, em seu
controladar, em sociedades par ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas
ou outras sociedades soh cantrole comum. O(s) representante(s) dos Quotistas n3o
fardo jus, sob ‘qualquer hipdtese, ao recebimente de remuneracdo do Fundo, do
Administradar do Custodiante ou do Cadente, no exercicio de tal funcgo.

13.5. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembiédia Geral, por forga de alteragGes nas normas legais e reguiamentares vigentes, -
mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteragdo, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data do protocalo da alteragiio deste Regulamento perante a CVM, Caso 0
Administrador pretenda alterar o Regulamento com base em tal direito, antes de
promover a modificacdo, o Administrador devera solicitar por escrito ao IFC que se
manifeste acerca da alteracdo em questdo. Nesta hipétese, aplicar-se-d o disposto no
item 13.3.1.1{ii) acima.

13.6. A convocacio de Assembléia Geral serd feita pelo Administradar por meio de
anudncio publicado no periddico utilizado para a divulgacio de informagBes do Funde ou
por meio de carta com avise de recebimerio enderegada a cada um dos Quotistas, com
no minimo 10 {dez) dias de antecedéncia & data estabelecida para a realizacio da
Assembléia Geral, observado gue a convacagdo devera indicar sempre o dia, hora e local
de realizacdo da Assembléia Geral, assim como 05 assuntos a serem tratados.
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13.6.1. N3o se realizando a Assembidia Geral na data estipulada na convacacia acima
referida, serd novamente realizada Assembléia Geral, com antecedéncia minima de 7
(sete) dias, mediante convocaglo na forma referida no item anterior. Para efsito do
disposto neste jtem, a segunda convocagio da Assembldia Geral podera ser
providenciada juntamente com a primeira convocagdo,

13.6.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembléia Geral 3 que comparecerem todaes os Quotistas com
direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

13.7. Salvo motive de forgca maior, 2 Assembléia Gerai serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembléia Geral nao for realizada na sede do Administrador,
as convocagbes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nes termos do item 13,6, acima,
dever3o indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser
realizada fora da cidade sede de Funde.

13.8. Os titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer a toda e qualquer
Assembléia Geral, independentemente de terem ou nao direito a volo com relagdo a
matéria objeto de deliberacdo.

13.5. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembigia Geral podera reunir-
se, a qualquer momento, por convocacao realizada a unico e exclusivo critério do
Administrador, ou mediante solicitagdo av Administrador, de Quotistas tituwares de
Quotas com direito a voto que representem, no minime, 5% (cinco por cento) do total
das Quotas emitidas com direito a voto na defiberagdio em questdo, sendo que, na
{ltima hipétese, o Administrador serd responsavel por convgcar, em até 10 (dez) dias, a
Assembléia Geral solicitada peles Quotistas do Fundo.

13.10. Semente poderao votar na Assembléia Geral, os Quatistas, seus reprasentantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

13.11, No terdo direito a voto na Assembiéia Gera! o Administrador & seus empregados.
13.12. Quaisquer decisbes tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas aos Quotistas
no prazo maxima de 30 (trinta) dias a contar de sua realizag8o por meio de carta com

aviso de recebimento enderegada a cada um dos Quatistas ou pubiicagdo de aviso no
periodico utilizado para veicular as informagGes referentes ao Fundo.
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CAPETULO QUATORZE — DA AMORTIZAGCAO, DO RESGATE DAS QUOTAS E DA
RESERVA DE LIQUIDEZ

14.1. O Administrador promovera amortizagies parciais e/ou total das Quotas, nas
Datas de Amortizacdo e/ou n2 Data de Resgate, de acordo com o disposto neste
Regulamento & no Suplemento referente a cada série de Quotas, sendo que as Quotas
Sénior terdo preferéncia sobre as Quotas Subordinadas para fins de pagamentg de
amortizacao e resgate.

14.2. A distribuic3o de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo acs Quotistas serd
feita exclusivamente mediante a amorbzagdo efou D resgate de Quaotas, qbservado o
disposto neste Regulamento.

14.2.1. Sujeite & disponibilidade ‘de recursos na forma do presente Regulamento, em
cada Data de Amortizagdo 0 Fundo devera destinar os recursos dispaniveis canforme a
seguinte ordem de prioridades:

{i) o pagamento da Taxa de Administracdo e dos demais encargos do
Fundo incorridas e ndo pagas;

(i) observado o disposto no item 14.9 abaixo, a constituigio,
manutengdo e recomposi¢io da Reserva de Liquidez;

(i) durante o Periodo de Cardncia, o saldo (se houver), para o
pagamento da amortizacdo do -Benchmark acumuiado sobre as
Quatas Séniar no Periodo de Acumulacdo de Benchmark
imediatamente anterior, devides na Data de Amortizagdo em
questio, de forma pro rata para os titulares de Quotas Sénior
conforme verificado em tal Data de Amortizagic;

(wv) apéts o Periodo de Caréncia, o saldo (se houver), para o pagamento
da amortizagdo das Quetas Sénior nas Datas de Amortiza¢do e nos
montantes previstos no Suplemento em questdo, de forma pro rata
para os titulares de Quotas Sénior confarme verificado em tal Data
de Amortizacic;

(v} o saido (se houver), para 0 pagamerta do Preca de Aquisi¢do
devido nos termos do Contrato de Promessa de Cessaa, oYservado
gue nenhhum pagamenta a este ttulo podera ser realizado se o
Fundo estiver (ou for ficar apds tal pagamenta) desenquadrado da
Razdo de Garantia, se qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidac3o Antecipada houver ocorrido, ou se o saltdo da Conta
Autorizada do Fundo for inferior ao Saldo Minimo da Conta

Autgrizada do Fundo;
} 48 %
t.
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(vi} o saldo (se houver), para o pagamenty de amartizagdes de Quotas
Subordinadas na forma do item 14.8(i) abaixo, observado que
nenhum pagamento 2 este titulo podera ser realizado em tal Data
de Amortizacdo se o Fundo estiver {ou for ficar apés tal pagamento)
desenquadrado da Raz3o de Garantia, se qualquer Evento de
Avaliaciio ou Evento de Liquidagdo Antecipada houver ocorrido, ou
se o saldo da Conta Autorizaga do Fundo for inferior ao Saldo
Minimo da Conta Autorizada do Fundo; e

(vii) apds a amortizagac integral das Quotas Sénior, o saldo (se hauver),
para o pagamento de amortizagdes de Quotas Subordinadas.

14.3. As Quotas Sénior referentes a cada série de Quotas somente serao resgatadas (i)
ap6s o pagamento integral das parceias de amortizagdo das Quotas Sénior emitidas e
em circulacao referentes a respeactiva série; ou {ii) na respectiva Data de Resgate ou na
data de liquidagdo da série, 0 que ocorrer primeiro. Apos o resgate de Quotas Sénior
referente a2 uma emiss3o de Quotas, o Administrador, mediante solicitagdo do Cedente,
providenciara a correspondente amortizagao das Quotas Subordinadas em preporgdo
gue preserve a Razdo Garantia fixada no item 12.5. As Quotas Subordinadas somente
serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizacdo e resgate
das Quotas Sénicr e amartizacdo das Quotas Subordinadas emitidas e em circulagdo; ou
(ii) na Data de Resgate ou na data de liguiklagdo do Fundo, o gue ocorrer primeiro.

14.9. Quaisquer pagamentos aos Quctistas a titulo de amortizacdo de Quotas Sénior

deverdp abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas

as Quotas S&nor, em beneficio de tadus os Quotistas titulares de Quotas Sénior abjeta

de amortizagdo. Quando do pagamenta de resgate integral de Quotas, as Quotas objeto
- do resgate serdo canceladas.

14.5. Ds pagamentos das parcelas de amortizagdo efou de resgate das Quotas serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota no dia
do pagamento, calculado na forma descrita no Suplemento, por meio de depgsito em
conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante Transferdnca Eletrdnica
Disponivel - TED au qualguer autrc mecanismo de transferéncia de recurses autorizada
pelo Bance Central.

14.5.1. Os pagamentas das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Quotas
Subardinadas poderdo ser efetuados mediante a entrega de Direilps de Credito, por

meia de solicitagdo do Cedente ao Administrador.

189



| 9es RO s | oocumenTos
N gorune o 1220078
Q)

14.6. No ambito de processo de liquidag3o antecipada do Fundo, os titulares de
gualguer classe de Quotas poderdo receber Direitos de Crédita efou Ativos Financeiros
no resgale de suas Quotas, conforme o disposto neste Regulamento.

14.7. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagio ou resgate de Quotas
cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util
seguinte pelo valor da Quota do dia do pagamento. ’

14.8. Em cada Data de Amortiza¢ao, conforme previsto no Suplemento referente a cada
serie de Quotas (exceto no caso do item (i) abaixo, que podera ocorrer a qualguer
momento durante o praze de duracdo do Funde, desde que (i) ndo haja {(a) qualguer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada em curso, ou (b) dualquer
descumprimento de obrigagdo do Cadente nos termos do presente Regulamento ou do
Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas), e (i) desde que o Saldo Minimo
da Conta Autorizada do Fundo esteja sendo respeitado, deverao ser observadas as
seguintes disposigdes, sem prejuizo do disposto neste Capitulo Quatorze:

0] ebservado o disposto no item 14.2.1, o Cedente poderd ter a amortizagdc
extraordinaria de suas Quotas Subordinadas a qualquer tempo, ne penultimo
Dia Util de cada més civil, em moeda corrente nacional efou mediante a
entrega de Direitas de Crédito, inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos,
mediante solicitagdo par escrito ao Administrador, com antecedéncia de 2
(dois) Dias Uteis, desde que, apds ¢ pagamento extraordindrio de amartizagao
das Quotas Subordinadas acima referido, a Razdo de Garantia seja mantida
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessa hipdlese, o valer atribuido
aos Direitos de Créditc e os Direitos de Crédito Inadimplidos serd
correspondente aoc seu respectivo saldo devedor calcufado no Dia Ut
imediatamente.anterior & data da entrega dos referidos Direitos de Crédito e
Direitos de Crédito Inadimplidos ac Funda. Desde que solicitado pelo Cedente,
competird ao Administrador aceitar ou nda a entrega de Direitos de Crédito ao
Cedente como moeda de pagamenta da amortizacia extraardindria referida
acima, sendo que o Cedente deverd ser infarmado imediatamente de tal
decisdo. Em tal caso, o valor atribuido a2os Direitos de Crédito a serem
entreques ao Cedente sera calculado de acorda com as mesmos parametros
previstos no Conltrato de Promessa de Cessdo; e

(i) na hipétese do Patrimdnia Liquida do Fundo sofrer perdas em decorréngia do
ndo pagamenta dos Direitos de Crédito efou dos Ativas Financeiros
intagrantes da Carteira, tais perdas serdo arcadas prioritariamente pelas
Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente 2¢s Direitos de
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Crédito e/ou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas
Subordinadas tivessemn sido amortizadas no valor correspendente a3 Lais
perdas, até o montante correspondente ac valor oWl das Quotas
Subordinadas. Qbservada ¢ disposto no item 17.1 deste Regulamento,
sofmente no caso do valar total das Quotas Subordinadas ndo ser suficiente
para arcar com eventudis perdas decorrentes de nac pagamento de Direitos
de Crédito e/ou Ativas Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Quotas
Sénior sera afetado negativamente, nos valores de tais perdas n3o absorvidas
pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulagde a época.

14.9. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da primeira integralizagio de
Quotas Sénior, o Adiministragor devera institulr e manter durante toda a wigéncia do
Fundo, junto ao Custodiante Reserva de Liguidez no valor correspondente a 6% (seis
par cento) do Patriménio Liquido do Fundo, para fins de pagamento de despesas que
venham a ser incorridas pelo Fundo e amortizacdes de Quotas Sénmior, observada a
ordem de prioridades estabelecida no item 14.2.1,

CAPITULO QUINZE - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE A ENTREGA DE OIREITOS DE CREDITO E DE AYIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO

15.1. Observado o disposto no item abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na dala de
liquidacio antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar 0 pagamento do resgate devido as Quotas em circulagiio, as Quotas em
crculagdo poderdo ser resgatades mediante a entrega da totalidade dos Direitos de
Credito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aas Quotistas.

15.1.1. Qualquer entrega de Direltos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Quolistas deverd ser realizada mediante a utilizagdo de
grocedimento de rateio, considerande a proporgio do nimero de Quotas detido por
cada um dos Quotistas no momento do rateio em refagdo ao Patrimdnia Liquido do
Funda, abservados os exatas tarmos dos procedimentos estabelecidas neste Capitulo,

15.1.2. De acorda com o disposto neste Reguiamenta, as Quotas Sénior referentes a
cada sene de Quotas terdo prioridade 1o pagamento de resgate sabre todas as Quatas
Subordinadas.

15.2. A Assembléid Geral deverd deliberar sobre os, procedimentos de entrega dos
Direitos de Credito e Alivos Financeiros em pagamento aes Quotistas para fins de
pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberacdo de que trate o

Capitulo Treze acima e p disposte na reguiamentagaa apticavel.
-~ 51
//
%
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15.2.1. Na hipdtese da Assembiéia Geral referida no item acima n3o chegar a consenso
referente acs procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas
mediante a constituicie de um condominic, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera
calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor
total das Quotas em circulacBo 3 época. Apds a constituicio do condominio acima
referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabifidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridadas competentes.

15.2.2. O Administrador devera notificar os Quotistas, por meio de {i} carta enderegada
a cada um dos Quotistas; (ii) correic eletr8nico enderegado a cada um dos Quotistas;
efou (i) publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagles
referentes ao Fundo, para que estes. eléjam um administrador para o referido
condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Codigo Civil Brasiteiro, informande a proporgdo de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros a que cada Quctista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador peranta os Quotistas apés a constituicdo do
condorminic.

15.2.3. Caso os titulares das Quatas ndo procedam a eleigdo do administrador do
condominio dentro do-prazo de 30 {trinta) dias contados da notificagdo acima referida,
observado o disposto no item 15.2.3.1 abaixc, assa fungdo serad exercida pelo titular de
Quotas Sénicr que detenha a maioria das Quotas Sénior em circulagas.

15.2.3.1.  Na hipdtese do item 15.2.3 acima, caso o IFC seja o titular da maicria das
Quotas Sénior em circulacdo, este podera (i) indicar um terceiro para figurar como
administrador do condominiic ou (i} recusar-se a desempenhar tal fung3o. No caso do
item (i} deste dispositivo, a funcio de administrador do condominio sera desempenhada
pelo titular de Quotas Sénior que detenha a maioria das Quotas Sénior em drculagio,
excluidas as Quotas Sénior detidas pele IFC,

15.2.4. O Cedente e/ou empresa contratada para prestagdo de servicos de custddia das
Documentos Comprobatérios (na hipétese de o Cedente ndo estar mais prestando os
servicos de custddia e guarda das Documentos Compraobatdrios) fara(do) a guarda dos
Direitos de Crédito e dos respectivos Documentos Comprobatdrios e Atives Financeiros
pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da: netificago referida no subitem
15.2.2. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou
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2c qual essa fungdo tenha sida atribuida nos termos da item 15.2.3. acima, indicard 3o
Cedente e/fou 3 empresa cantratada para prestagdo de servicos de custddia dos
Pecumentos Camprabatdrios (conforme o caso), hora e local para que seja feita 2
entrega dos Oireitas de Crédito, Documentos Comprobatorios respectivos e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignacio dos
Drreitos de Crédito, Documentas Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financewos,
na farma do Artige 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

CAP{TULO DEZESSEIS — DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA ALOCAGAO MINIMA DE INVESTIMENTO E DA
POLITICA DF INVESTIMENTO

16.1. Caso o patrimgnio do Fundo permanega desenquadrado da Alocagdo Minima de
Investimento durante 30 (trinta) dias consecutivos (tal evento, um “Eventg de
Desenquadramento da Algcacio Minima™), o Administrador realizard a Amortizagio
Extraordinria das Quotas Sénior em circulagdo, pelo valer atualizado das Quatas Sénior
em circulagdo na data tda Amortizaco Extraordindria, calculado de acordg com o
disposto no item 12.16 deste Reguiamento e no respective Suplemento, exclusivamente
para fins de enquadramento do patriménic do Fundo 3 Alocagdo Minima de
Investimento.

16.2, Na hipétese de realizagdo de Amertizacio Extraprdinana das Quotas Sémor nps
termos deste Capitulo, todos os Quolistas serdo informados por escrito dentro de 2
(dois) Dias Uteis apés a caracterizacio do Evento de Desenquadramento da Alocagdo
Minima, inclusive sobre o valor tota) envoivendo cada Amortizagdo Extraordingria, par
meio de (i) carta enderegada a cada um dos Quotistas; (ii) correio eletrdnica enderegado
a cada um dos Quotistas; e/ow (i) publicagdc de aviso no periddico utlizado para
veicular as informagdes referemes ao Fundo.

16.3. Qualquer Amortizag3e Extraordindria (i) sera realizada 5 {cinco) Dias Uteis ap6s a
caracterizagio do Evento de Desencjuadramento da Alocacdo Minima e (ii) afetard todos
os Quotistas titulares de Quotas Sénior, de forma proportional e em igualdade de
condigGes.

CAPITULO DE2ESSETE — DA RAZAO DE GARANTIA

17.1. Sem prejuizo do disposto na item 14.8 acma, o Administrador confirmara, nas
Datas de Verificagdo, se a Razio de Garantia esta sendo mantida, canfarme estabelecida
no item 12.6 daste Regulamento, senda que, case o Administradar constate qualguer
desenquadramenty da Razdo de Garantia em qualquer Data de Verificagdo, ©

@.53
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Administrador comunicara no Dia Util imediatamente seguinte 3 ocorréncia de tal fato ao
Cedenta, via fax, solicitando ao Cedente a realizacdo de aporte adicional de recursos
mediante a subscricdo e integralizagdo de tantas novas Quotas Subgrdinadas quantas
sejam necegsarias para restabelecer 3 Razao de Garantia, nos termos e condigSes do
Compromisso de Subscrigao de Quotas Subordinadas. A integratizagdo das novas Quotas
Subardinadas pelo Cedente nos termos deste item deverd ser realizada no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento do fax mencionado
neste item.

17.1.1. O Administrador calculara a taxa média das spreads sobre 2 Taxa DI das
Cperaghes de Matuo que compdem a carteira de ODireitos de Crédito do Fundo
semestraimente, com base nos dadas da Carteira do Fundo nos dias 30 de junho e 31
de dezembro de cada ang. A Razdo de Garantia a ser obsarvada pele Fundo durante o
semesyre iniciado no dia imediatamente sequinte sera calculada com base na tabela
prevista na definicdo do terma “Aazda de Garantia" do presente Regulamento,
observada, em qualguer caso, & Razdo de Garantia minima pravista no item 12.6 acima.
O Agministrador comunicard por escrito a3 Razdo de Garantia vigente para o semestre
em quest3o ap Cedente, ao Custodiante e ao IFC, bem como publicard avisa no
peribdico utilizado para veicular as infgrmages refarentes ao Fundo para ciéncia dos
Quotistas.

17.1.2. Na Primeira Data de Emiss3o a Razdo de Garantia inicial 2 ser observada peio
Fundo serd de 23% (vinte e trés por cento) e serd racalculada com base na tabela
prevista na definicaa da termo “Razdo de Garantia" do presente Regulamenta no dia 30
de junho de 2010, canforme disposta no item 17.1.1.

17.1.3. Na hipétese do item 17.1 acima, na mesma data do envio do referido fax ac
Cedente, o Administrador enviard cartza com aviso de recebimento ao Cedente
comunicando tai fato. Para todos os fins do presente Regulamento, a comunicagdo sera
considerada recebida pelo Cedente na data de recebimento do fax a ser enviado pelo
Administrador.

17.2, Para fins de cumprimento do disposto neste Capitulo Dezessete, o Administrador
podera deliberar pela emissao de novas Quatas Subordinadas por meio de ato uUnico,
sem necessidade de autorizag8o prévia da Assembléia Geral.

CAPITULO DEZOITO — DO DIREITO DE VENDA DE QUOTAS SENIOR

18.1. Uma vez implementadas as Condi¢des Suspengivas do Direita de Venda, o Cedente
podera solicitar ao IFC que envie uma Comunicagdo de Eficacia mediante o envio,
juntammente com o Cedente, de uma Comunicacdo de Cumprimenta de Coﬁ\di(;ées

e
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Suspensivas aa IFC, e, desde que confirmade © cumprimento das CondigBes
Suspensivas do Direito de Venda, o IFC enviard uma Comunicaco de Eficicia ao
Administradar e aq Cedente, quando ent3a tera inicio o Periodo de Vigéncia do Direita
de Venda.

18.1.1. A obrigagdg dg [FC de enviar 2 Comunicagio de Eficaciz estd sujeita 2o
cumprimento, de forma satisfatdria para o IFC, das seguintes condigbes (as "Condigbes
Suspensivas do Direito da venda"):

{a8) constituicdo valica do Fundo & obten¢do de todes as Autorizagbes necessarias
para sua existéncia e operacdc de acordo com a legislagio aplicavel e registro para
negoaagﬁo das Quotas Sénior no 5F e registro do Fundo junto & drea de custddia do
ITAU UNIBANCO S.A.;

{b) celebragio de todos os Documentos da Operag3o por suas respectivas partes, em
forma e substincia satisfatorias ao IFC, os quais deverdo ser incondicionais, estando em
pleno vigor e eficicia, tendo o IFC recebido uma copia dos documenios dos guais nao &
parte;

(c) obtencdo de todas as AutorizacBes necessarias a oferta publica de Quotas Sénicr
no Brasil, estando tais Autorizacdes em pleno vigor e eficdcia ou, alternativamente, uma
dispensa para a colocagao das Quotas Sénior tenha sidp obtida, conforme confirmado
pelo Cedente e pelo Administrador ao [FC nos termos da Comunicagao de Cumprimento
de CongigBes Suspensivas, tendo ¢ IFC recebido copia da documentacdo pertinente
(caso aplicavel);

{d) recebimento pelo IFC de ppmdo lagal de seus cohsultares brasileiros, prevendo
0s assuntos especificados np Angxo 4 ao Contrato de Compromisso de Compra de
Quotas Sénior e quaisquer puiros assuntos relacianadas as aperagfes contempladas ho
Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Séniar, conforme razoavelmente
solicitado pelo IFC;

(e) recebimento pelo IFC de todas as comissdes a serem pagas pelo Cedente antes
da data da Comunicagdo de Eficicia e, caso requerida pelo IFC, reembolso de todas as
faturas relativas a comissoes e despasas emitidas por consultores do IFC ou confirmagao
por parte de tais cansultores de que o Cedente pagou diretamente a eles tais faturas,;

(f)  auséncia de descumprimento pelo Cedente de quaiquer obngag3o prevista nas

Documentos da Operacdo ou em quaiquer outro contrato celebrado entre o Cedente e 0

IFC; )
‘ N

g
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(g) atribuicio as Quatas Saniar de classificac3o de risco equivalente 3, no minima,
BrAAA (classificacdo doméstica AAA) ou seu equivalente pela Agéncia Classificadora de
Risco;

(h)  auséncia de quaiquer fato que tenha causado ou se possa razoavelmente esperar
que venha a causar um Efeito Material Adverso desde a data de constituicdo de Fundo;
e

() tadas as declaragies e garantias prestadas pelo Cedente na Clausula 4.02 do
Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior 530 corretas e verdadeiras, em
todos os seus aspectos relevantes, na data em gue o Cedente enviar ao IFC a
Comunicagdo de Cumprimento de Condicles Suspensivas como se tais declaragBes e
garantias tivessem sido prestadas na referida data.

18.1.2. As CondigBes Suspensivas previstas no item 18.1.1 3cma sdo condigdes em
beneficio do IFC e podem ser renunciadas exclusivamente pelo IFC, a seu critério,

18.1.3. O IFC pode, auavés de comunicagdo por escrita 2o Cedente, suspender ou
cancetar o direito do Cedente de solicitar que o IFC celebre o Contrato de Compromisso
de Compra de Quotas Sénior com o Administrador nas sequintes hipdteses:

{i} caso umd Comunicagdo de Cumprimento de CondigSes Suspensivas
ndo tenha sido enviada ao IFC até o final do prazo de 1 (um) ano
contado da data de constituigdo do Fundo; cu

(i)  caso ocorra algum evento que tenha um Efeito Material Adverse. -

18.1.3.1. Caso a comunicac3o mencionada no item 18,1,3 acima seja entregue deio IFC,
¢ direitc do Cedente de solicitar que o IFC envie 3 Comunicagdo de Cumprimento de
Condigdes Suspensivas sera automaticamente suspensg ou cancelado, conforme o caso.
O exercicio pelo IFC do direite de tal suspensdo ndo prejudica o exercicio do direito de
cancelamento, seja pela mesmo motiva ou nao.

18.1.4. Caberd ao Administrador promover o registro do Fundo e/ou fornecer a
documentacdo e as informagdes necessarias para o registro do Fundo, conforme o caso,
junto a drea de custédia do ITAU UNIBANCO S.A. dentro de até 60 (sessenta) apds o
seu registra junto a CVM,

18.2. Um Evento de Exercicio serd caracterizado na primeira vez que 0s seguintes
eventos forem verificados, dea forma simultinea:
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{i) o Administrador constatar que o valor das Quotas Subordinadas corresponde a
5% {cinco por cento) ou menos do valor do Patriménio Liquido do Fundo por 10
{dez) Dias Uteis consecutivgs; @

(i) -2 Cedente deixar de cumptir 3 obrigacdo de realizar aporte adicional de recursos
para restabelecimento da Raz3o de Garantia, no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de recebimento da comunicagiio do Administrador nesse
sentido, nos termos do item 17.1, acima,

18.2.1. Na hipotese de, durante a Peripdo de Vigéncia do Direito de Venda, ocorrer um
Evento de Exercicio, 0s seguintes procedimentos serdo observados:

(i}  serd garantida acs Quotistas titulares de Quotas Sénior a facuklade de
exercer, a seu critérip, observados ps termos e condigdes descritos neste
Capitulo Dezoito, o Direito de Venda de Quotas Sénior; e

(i) o IFC estard obrigado a adquirir as Quotas Sénior abjeto de exercicio do
Direito de Venda de Quotas Sénior pelos respectivos titulares, até o menor
entre os seguintes limites:

{a) 25% (vinte e cinco por cento) das Quotas Sénior detidas por cada
Quotista que exercer o Direito de Venda de Quotas Sénicr, conforme
posigdo  verificada pelo  Administrador nos registros de
titularidade mantidos pelo Escriturador, as 10:00h da Dia Util
em que ocarrer a publicagdo da Comunicagdo de Evento de Exercicio
ng periédico utiiizado para veicular as informagbes referentes ao
Fundo; ou

(b} o nimero de Quatas Sénior detidas pelos Quotistas que exercerem
validamente o Direito de Venda de Quotas Sénior cuja soma dos
respectivos valores seja equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) {conforme caiculado com base no Preco de Venda
Unitario), a ser dividido de forma gno rata entre todos as Quotistas
titulares de Quotas Sénior que exercerem o Direito de Vanda de
Quotas Sénior, com base no nudmiero total de Quotas Sénior
validamente induitas pelos mesmos como objeto de exercicio do
Direitoc de Venda de Quotas S&nior na Comunicagdo de Exercicic do
Direito de Venda-de Quotas S&nior apresentada ao Administrador.

18.3. Q exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior pelos Quotistas Sénior observara
0s seguintes procedimentos:
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(i} o Administrador comunicard a ocorréncia do Evento de Exercicio a todos os
Quotistas titulares de Quotas Sénior no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de ocorréndia do referido Evento de Exercicio, através da
Comunicagdo de Eventa de Exercicio;

(i} a partir da data de publicagdo da Comunicacdo de Evento de Exercicio no
peridédico utilizado para veicular as informagd3es referentes ao Fundo, os
Quotistas titufares de Quotas Sénior poderdo, durante o Perfodo para Exercicio
do Direito de Venda de Quotas Sénior, exercer o Direito de Venda de Quotas
Sénior mediante o envie da Comunicagdo de Exercicio do Direito de Venda de
Quotas Sénior ao Administrador;

(i) .em até S (cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento do Periodo
para Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior, a Administrador devera:

(a) encaminhar ao IFC, com cdpia para o Cedente, Relatoric de
Exercicio de Direito de Venda, o qual devera contemplar, no minimo,
as seguintes informactes: (A) identificacdc dos Quotistas titulares
de Quotas Sénior que optaram pelo exercicio do Direito de Venda de
Quotas Sénior; (B) quantidade total de Quotas Sénior detidas por
cada um dos Quotistas na data de publicacdo da Comunicacdo de
Evento de Exercicio e quantidade de Quotas gue cada Quatista
deseja vender, observados os limites estabelecidos no item
18.2.1(i) acima; {C) quantidade de Quotas Sénior que cada Quotista
tituiar de Quotas Sénior podera vender ao IFC com base no Direito
de Venda da Quatas Sénior apés aplicacio dos limites estabelacidas
no item 18.2.1(if} acima (a5 "Quotas Sénior Objeto do Direito
de Venda'); e (D) o valor a ser pago pelo IFC a cada Quotista pela
venda das Quotas Sénior objetn da exercicie do Direito de Venda de
Quotas Sénior; e

{b) encaminhar aos titulares de Quotas Sénior que hauverem exercido o
Direito de Venda a Confirmagdo de Exercicio;

{iv) desde que observados tcdas os termos e condigBes previstes neste
Regulamento para o exercicio do Direito de Venda das Quotas Sénior e para a
vigéncia do Direito de Venda das Quotas Sénior (inclusive, mas ndo se
limitando, (a) o cumprimento de tedas as obrigagdes de Fundo previstas no
Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior, (b) o recebimenta
pelo IFC do Relatério de Exercicic de Direito de Venda e quaisquer outras

198



()

QREGSTRO DF TAIADS | cocm:_mms
1220072
V

8

ML RCFH ME W

informacbes necessdrias para conclusBo da aquisicio das Quotas Sénior
Objeto do Direito de Venda dos Quotistas que exercerem o Direito de Venda

de

Quotas Sénior, e (¢) a confirmagio pelo Administrador de que todos os

procedimerntos previstos neste item 18.3 para o exercicio do Direito de Venda

de

Quotas Sénior foram cbservados € que nenhum Evento de Extingdo do

Direito de Venda ocorreu), na Data de Liquidagao:

(a)

(@

(d)

cada Quotista que exerceu o Direito de Venda de Quotas Sénior
devera realizar uma ordem de venda das Quotas Sénior Objeto do
Direito de Venda para o IFC através do SF;

0 IFC devera reaiizar ordens de compra das Quotas S&nior Objeto do
Direito de Venda através do SF, com base nas informagdes
recebidas no Relatorio de Exercicio de Direito de Vehda;

o IFC devera realizar o pagamento do Preco de Venda das Quotas
Sénior Objeto do Direito de Venda informado no Relatoric de
Exercicio de Direito de Venda, de acerdo com as regras da CETIP; e

os Quotistas que houverem exercido o Direito de Venda de Quotas
Sénior deverdo transferir ao IFC a propriedade das Quoias Sénior
Objeto do Direito de Venda, livre e desembaragadas de quaisquer
onus ou encargos, através do SF.

18.4. Somente serdo elegiveis para o exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior 05
Quatistas titulares de Quotas Sénior gue:

()

(ii)

(i)

constarem como ttulares de Quotas Séniar nos registros de
titularidade mantidos pelo Escriturador, as 10:00h do Dia Util em
Que ocormer @ publicagio da Comunicagdc de Evento de Exercicio no
periodico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo;

sejam os titulares das Quotas Sénior que pretendem vender através do
Direito de Venda de Quatas Sénior na Data de Liquidagdo; e

estejam aptos a prestar as declaragdes requeridas na forma do item 5 da
Comunicagdo de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior na data
em que 3l comunicagdo deve ser apresentada ngs termos deste Capituto
Dezoito do presente Regulamento.
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- {i} qualquer titular de Quotas Sénior alienar ou de qualguer forma transferir
qualquer Quota Sénior objeto da Direits de Venda de Quotas Sénior apés a
publicacdo da Comunica¢ia de Evento de Exerciclo, o Quotista alienante e
o adquirente n3o terdo o direito de exercer o Direito de Venda de Quotas
Sénior ohjeto de alienagdo ou transferéncia; ou

(i) qualquer titular de Quotas Sémior apresente Comunicagdo de Exercicio do
Direito de Venda de Quotas Sénior a0 Administrador e, apés tal
comunicaggo, tal Quotista alienar ou de qualquer forma transferir quaiquer
de suas Quotas Sénior, 0 Quotista alienante e o adquirente perderac o
direito (a) de vender quaisquer Quotas Sénior com base no Direito de
Venda de Quotas Sénior, bem como (b) ao recebimento de qualquer
pagamento do IFC,

18.4.2. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no item 18.4.1 acima, o IFC
serd imediatamente comunicado pelo Administrador.

18.5. O Direito de Venda de Quotas Sénior serd exercivel somente uma Unica vez, de
forma que os titulares de Quotas Sénior somente terao o direito de exercer o Direito de
Venda de Quotas Sénior em func3o da ocorréncia de um Unico Evento de Exercicio
durante todo o prazo de duracdo do Fundo. Dessa forma, £aso, apds a ocorréncia de tal
Evento de Exercicio, as condigbes descritas no item 18.2 sejam novamente verificadas,
‘as Quatistas entdio detentores de Quotas Sénior nao terdo qualquer direito de exercer o
Direito de Venda de Quotas Sénior.

18.5.1. A Comunicac3c de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior & emitida
pelos Quotistas Sénior que exercerem o Direito de Venda de Quotas Sénior em carater
irrevogavel e irretratavel. Desta forma, uma vez apresentada a Comunicagdc de
Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior, tais Quotistas Sénior ficam obrigados a
vender as Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda para o IFC na forma prevista nos
itens acima.

18.6. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos acarretard a automatica
extingio do Direito de Venda de Quotas Sénior (0s "Eventos de Extingda do Direito
de Venda"“):

(i) a expiragdo do Periodo para Exercicio do Direito de Venda de Quotas
Sénior;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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atteracdo de qualquer dispositivo do Compromisso de Subscricdo de
Quotas Subordinadas sem a aprovagdo prévia e por escrito do IFC;

alteragdo de qualquer dispositive do Contrato de Promessa de Cessdo sem
a aprovagdo prévia e por escrito do IFC, exceto caso tal alteragdo seja
implementada exclusivamente para atender exigéncia formulada pela CVM;

aprovagao pelos Quotistas de deliberagdo (A) de que qualquer um dos
Eventos de Avaliagdo previstos nas alineas (c), {f), (g}, (M), (i), (k), (I} ou {Q)
do item 19.1 abaixo ndo deve ser considerado um Evento de Liguidacio
Antecipada, na forma do item 19.1.1(ji) abaixo, ou (B) de que o Fundo ndo
deve ser liquidado antecipadamente em tais casos, 5em que o IFC conceda
sua anuéncia por escrito com tal deliberagdo na forma previs@ ne item 13.3.1
e seus sub-itens acima;

aprovagdo pelos Quotistas de-deliberagdo para que o Fundo ndo inicie acdo
judicial contra o Cedente em caso de descurmprimanto da- obrigagac de
subscrigdo e integralizagdo de novas Quotas Subordinadas gue sejam
necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia, nos termos do item
17.1 acima, sem que o IFC conceda sua anuéncia por escrito com tal
deliberacdo na forma prevista no item 13.3.1 e seus sub-itens acima;

aprovagdo pelos Quotistas de deliberagdo de gque o Fundo ndo deve ser
liguidado antecipadamente apds a ocorrédncia de qualquer Evento de
Liguidacdo Antecipada, sem que ¢ IFC conceda sua anuéncia por escrito com
tal deliberacdo na forma prevista no item 13.3.1 e seus sub-itens acima;

a aprovagdo pelos Quotistas ou implementacdo pelo Administrador (com
base no disposto no item 13.5) de alterago de qualquer dispositiva deste
Regulamento sem que o IFC conceda sua anuénga com tal detiberagdo na
forma prevista no item 13.3.1 e seus sub-itens acima ou 13.5, conforme a
caso;

resgate, amortizagdo efou retirada da totalidade das Quatas Sénior de
negociagdo junto ao 5F;

o IFC efetuar o pagamento do Prego de Venda das Quotas Sénior Objeto
do Direito de Venda apbs a ocorréncia de um Evento de Exercicio,

conforme previsto neste Regulamento;
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{x) o ndo pagamento de quaisquer valores devidos ao IFC nos termos do
Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior, que ndg seja
sanado dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(i) a ocorréncia de um Descumprimento de Obrigagdo de Conduta pelo
Cedente;

{(xii) caso a Carteira do Fundo ndo esteja reenquadrada aos Limites Mdximos de
Concentracdc ao téminoc do prazo de 30 (trinta) dias previsto no item
6.1.3 acima;

{xii} caso o Fundo contrate qualquer prestador de servigos ou contraparte em
suas operagdes (incluindo o Administrador, o Custodiante, a Agéncia
Classificadora de Risco, o Auditor, 0 Cedente e-qualguer outro prestador de
servigos) em violagdo ao disposto no item 26.3 abaixo ou deixe de
substitui-lo em até 90 (noventa) dias no caso do item 26.3.1 abaixc; ou’

{xiv} caso um novo agente cobrador dos Direitos de Crédito aceitdvel para o IFC
ndo seja contratado em substituicdo ao Cedente em até 90 (noventa) dias
apds a ocarréncia de qualquer Hipdtese de Substituicdo Obrigatoria do
Agente Cobradar.

18.7. Caso algum Quotista Sénior exerca o Direito de Venda de Quotas Sénior, a partir
do Dia Util seguinte 3 Data de Liquidacio, o Benchmark aplicivel as Quotas Sénior
passara a ser composto pela Taxa DI acrescida de sobretaxa (spread) equivalente ao
maior valar entre (i) 2% (dois por cento) ao ano, e (il) o spread original das Quotas
Sénior da Primelra Emissdo dividido por 0,75 (zerc virgula setenta e cinco) ao ana,
conforme serd informado aos Quotistas na Comunicagio de Evento de Exercicio. €m tal
hipdtese, de tal data em diante, o cdlculo do valor das Quotas Sénior serd realizado
diariamente, na forma do item 12.16 acima, tendo por base o novo valor do Senchmark
informado nos termos deste item.

CAPITULO DEZENOVE ~ DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO

Eventes de Avaliagio

19.1. Sdo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorrénclas:

o

i
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a)

b)

d)

e)

g)

h)

1)

k>
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descurmprimento, pelo Custodiante ou pelo Administrador, de qualquer
obriga¢da prevista neste Reguiamento, no Contrato de Promessa de Cessdo,
no Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas ou no Contrato de
Custadia, conforme o caso, desde que, comumcado para sanar o
descumprimenta, nda.o faca no prazo de 10 {dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicagdo;

resilic30, rescis@o ou término par qualquer motivo do Contrato de Custodia;

caso o Cedente passe 3 estar sujeito a Regime de Administragdo Especial
Temporaria ~ “RAET", nos termos do Decreto Lei n.® 2.321/87 (c0nforme
alterado ou substituido de tempos em tempos);

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia por um periodo igual ou
superior a 10 (dez) Dias Uteis conseculivos;

caso o Fundo deixe de estar enguadrado na Alpcagao Minima de Investimento
par periodo superior a 30 {trinta) dias corridos;

exceto no caso permitido na forma do itam 6.1.3 acima, caso o Fundo ndo
seja reenquadrado a qualquer dos Limites Maximos de Concentracdo ao
término do Prazo para Reenquadramento da Carteira;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de
Quotas Subordinadas em desacorde com o disposto neste Reguiamento;

na gcorrénda de rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida as
Quotas Séniar para classificagdo inferior a "AA”, de acordo com o5 Critérios de
classificacao adotados pela Agéncia Classificadora de Risco;

resiligio, rescisdo ou término por qualquer motivo do Contrato de Promessa
de Cessan;

caso ocorra uma variagao da Taxa DI em percentual iguat ou superior a 130%
{cento & trinta por cento) am um (nico dia;

sem prejuizo da obrigacdo prevista no item 6.2.7 acima, verificagdo, pelg

Administrador, de aquisicdq, pelo Funda, de Direitos de Crédita em desacorde
com o0s Critérios de FElegibilidade e/ou com as Condi¢des de Cessdo,
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ressalvados os casas de erra operacional sanade no prazo de 20 (vinte) Dias
Uteis apos a respectiva aquisida;

) caso seja constatagd em qualquer Avaliagdo Independente dos
Procedimentos Intenos de Rating que foram atribuidos pele Cedente a
OperagBes de Mituo ratings internos de crédito superiores aos que deveriam
ter sido atribuidos em mais de 30% (trinta por cento) dos casos analisadas
pelo Avaliador Independente em tai rewisao;

m) enquanto o Cedente tiver classificagio da risco pela Moody’s (escala nacional
- depGsitas, longo prazo) igual ou superior a Baad.br:

M

()

(iif)

(iv)

caso o Indice de Prestacdes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a
15% (quinze por centa);

caso o Indice de Prestacdes Inadimplidas de 60 Dias seja superiar a
13% (treze par centa};

caso o indice de PrestacBes Inadimplidas de 90 Dias seja superior a
8% (oito por centa); ou

caso o Indice de PrestacBes Inadimplidas Superior a 90 Dias seja
superior a 6% (seis por cento);

) enquanto o Cedente tiver classificagio de risco pela Moody's (escala nacuonal
- depdsitoas, lango prazo) inferior a Baa2.br:

()

(i)

(iii)

{iv)

caso o Indice de PrestacSes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a
10% (dez por cento);

caso o indice de PrestacBes Inadlrnphdas de 60 Dias seja supenor a
8% (vite por cento)

casa o indice de PrestacBes Inadimplidas de 90 Dias seja sugerior a
5% (cirtca por cento};

caso o Indice de Prestacles Inadimplidas Superior 3 90 Dias seja
superior a 4% (quatro por cento);
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o) enguanto o Cedente tiver classificagio de risco pela Moody's (escala nacional
- depdsitos, longa prazg) igual ou superior a Baa.br, caso seja constatade
que (i) o indice de Exposicio a Emprestimos em Aberto é superior 3 25%
{vinte e cincg por gcenta), e (i} qualquer um dos sequintes eventos: (A)
descumprimento de normas de provisionamento para devedores duvidosos,
(@) descumprimento da Razio de Garantia, ou (C) descumprimento de
quatquer um dos indices previstos nos itens (m) e {n) acima,

p) enquanto o Cedente tiver classificagio de risco pela Moady's {escala nacional
- depositos, longo prazo) inferior a Baa2.br, caso seja constatado que (i) o
indice de Exposigio a Empréstimos em Aberto é superior a 13% (treze por
cento), e (i) qualguer un dos seguintes eventos: (A) descumprimento de
normas de provisionamento para devedares duvidosos, (B) descumprimento
da Razdo de Garantia, ou {C) descumprimente de qualquer um dos indices
previstos nos itens (M) e (n) acima; ou

q) ocorréncia de qualquer uma das Hipoteses de Substituigdo Obrigatéria do
Agente Cobrador efou a destituico efou substituicdo do Cedente da Fungao
de agente cabrador dos Direitos de Crédito por qualquer motivo.

19.1.1. Na ocorréncia de qualguer dos Eventos de AvatiagSo, o Fundo interromperd as
procedimentns de aquisicao de Direitos de Creédito mediante comunicado dg Administradar
ao Custodiante, ao Cedente e ao IFC, sendo que o Administrador convocard, imediatamente,
uma Assembléia Gera!, a qual decidird, uiservado o quorum de delieragdo de que trata o
Capitulo Treze acima, {i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser ou naa considerado um
Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, assim coma se haverd liquidacao do Funde e
quais gs procedimentos a serem adetados; ou (i) se devem ser tomadas medidas adicionais
2 quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relagda a procedimentos,
controles e prestadores de servigos do Funda, de forma 3 minrmizar potendiais riscos para o
Funtio em virtude da ocorréncia da respectivo Evento de Avaliagdo.

19.1.2. No casa de a Assembiléia Geral deliberer que qualguer dos Eventas de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagda Antecipada do Fundo, o Administrador observara as
procedimentos de que tratam as itens abaixe, conforme o casp, sem que, para tanto,
seja necessdria a convacagdo de uma nova Assembléia Geral, podendo a Assembléia
Geral que considerar um Evento de Avaliagada como um Evento de Liguidagdo Antecipada
do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagde do Fundo ou a
destituigdo do Cedente no exercicio das fungbes, conforme o caso, independentemente
de qualquer natificagdo aos Quotistas ausentes a referida Assembléia Geral.

3@7& s
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Eventos de Ligui ntec

19.2. Além das hiplteses previstas na regulamentacdio, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada do Fundo qualquer das sequintes ocorréncias:

a)

b}

<)

d)

e)

g)

caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de-Liquidagdo Antecipada;

cessagip, a qualquer tempo e até a data de liquidagdo do Fundo, por
qualquer motivo, da prestagdo dos servigos objeto do Contrato de Custodia
pelo Custodiante, sem que tenha havido sua substituicBo por outra
instituicéo,;

resilicio, rescisdp ou érming por qualguer motive do Compromisso de
Subscrigdo de Quotas Subordinadas;

cessagdo, a qualquer tempo e até a data de liquidagdo do Fundo, por
qualquer motivo, da prestacdo dos servigos de cabranga dos Oireitos
Creditérios pela Cedente, sem que tenha havido sua substitui¢do par outra
instituicdo;

ndo pagamento, em qualquer Data de Amortizacdo efou Data de Resgate, do
valor da amortizagdo efou do valor do resgate das. Quotas Sénior, que ndo
seja sanado dentro de 3 (trés) Dias Uteis;

na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funges e a Assembléia
Geral n3o nomear insfituigdo habilitada pars substitui-lo, nos termos
estabelecidos neste Regulamento, sem prejuizo da hipétese de liguidagao
dutomatica prevista no item 23.3.1 abaixo;

enquanto o Cedente tiver classificagdo de risco pela Moady's (eseala nacional
- depdsitos, longo prazo) igual ou superior a Baa2.br:

(i) caso de o Indice de Prestagdes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a
15% {quinze por cento) por 2 (dois) Meses consecutivos;

(i) caso de o indice de PrestagSes Inadimplidas de 60 Dias seja superior 2
13% {treze por cento) por 2 (deis) meses consecutivas;
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(i} caso de o Indice de PrestagBes Inagimplidas de 90 Dias seja superior a

8% (oito por centv) por 2 (dois) meses consecutivos;

(iv} caso de o Indice de Prestagdes Inadimplidas Superior a 90 Dias seje
superior a 68 (seis por cento) por 2 (dois) meses consecutivos;

h} enguanto o Cedente tiver classificacdo de risco pela Moody's (escala nacional

1

k)

- depésitos, longo praza) inferior a Baa.br:

(i) caso de o indice de PrestacSes Inadimplidas de 30 Dias seja superior a
10% (dez por cento) por 2 {dois) meses consecutivos;

(i}  caso de o Indice de Prestagdes Inadimplidas de 60 Dias seja superior a
8% (oito por centa) por 2 (dois) meses consecutivos;

(iii) caso de o indice de PrestacBes Inadimplidas de 90 Dias seja superior a
5% (cinco por cento) per 2 {dois) meses consecutivos;

(iv) caso de o Indice de Prestagdes Inadimplidas Superior a 90 Dias sefa
superior a 4% (quatro por cento) por 2 (dois) meses consecutivos;

sem prejuizo da obrigagdo prevista no Mtem 6.2.7 acima, constatagdo, pelo
Administrador, de que o Cedente, intencionalmenta, cedeu ou tentou ceder
ao Fundo, Direitos de Crédito sem lastro, anerados ou gravadas;

exercicio do Direito de Aquisigdo pelo Cedente, conforme previsto no Contrato
de Promessa de Cessdo, gbservado o disposto nos itens 19.2.6 a 19.2.6.2.
abaixo;

descumprimento, pelo Cedente, da qualquer obrigacdo prevista neste
Regulamento, no Contrato de Promessa de Cessdo, no Compromisse de
Subscrigdo de Quetas Subordinadas, ng Contrata de Compromisso de Compra
de Quotas Sénicr ou no Contrato de Custddia, conforme o caso, desde que,
comunicado para sanar o descumprimento, ndo o faga no prazo de L0 (dez)
Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicag3o (exceta em caso
de descumprimento da cbrigagdo de aporte adicional de recursos mediante a
subscrcao e integralizacdo de novas Quotas Subordinadas para restabelecer a
Razdn de Garantia, na forma do item 17.1 acima, ou em caso de constatagao
de falsidade de qualquer declaragic ou garantia prestada pelo Cedente em
tais contratos, casos em que i prazo de cura ndo sera aplicavel e um Evento
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e um Evento de Liquidacdo Antecipada seré automaticamente caracterizado);
I} casoacorra um Evento de Exercicio;

m) caso o indice de Exbosigso a Empréstimos em Aberto seja superior a 35%
{trinta e cinco por cento) enquanto o Cedente tiver classificagdo de risco pela
Moody's (escala nacional - depdsitos, longo prazo) iguat ou superior a
Baa2.br; -

n) caso o indice de Exposicdo a Empréstimos em Aberto seja superior a 20%
{vinte por centa) enquanto o Cedenta tiver classificagdo de risco pela Moody'
{escala nacional - depdsitas, longo prazo) inferior a Baa2.br; ou

0) caso o Cedente seja objeta de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial de
acordo com o disposta na Lei n.° 6.024/74 (conforme alterado ou substitutdo
de tempos em tempas).

19.2.1, Na hipétese de acomréncia de qualquer Evento de Liquidagio Antecipada, exceto
ne que se refere ao Evento de Liquidagdo Antecipada descrito na alinea (j} do item 19.2
-acima, quando serdo observados os procedimentos descritos nos itens 19.2.6 a 19.2.6.2
abaixo, e no caso de ocorréncia de um Evento de Exercicio, quando serd observado 0
disposto no item 19.2.1.1 abaixo, o Fundo imediatemente interromperad a aquisicao de
Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador ao Custodiante, ac Cedente
e ao IFC, sendo que o Administrador convocard, imediatamente, Assembléia Geral para

_ deliberar sobre (i) a eventual liquidacde antecipada do Fundo e (if) sobre a propositura
de agdo judicial contra o Cedente, em caso de descumprimento da obrigacdo prevista no
item 17.1 acima.

19.2.1.1. Em caso de ocorréncia de um Evente de Exercicio, o Fundo imediatamente
interrompera a aquisigdo de Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador
ao Custodiante, ao Cedente e ao IFC, e entrard automaticamente em procedimenta de
liguidagBe antecipada. Em tal caso:

(i a liquidacdo dq Fundo serd iniciada dentro de 15 (quinze) dias apds o
término do Penodo para Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior
(caso nenhum Quotista Sénior tenha exercido validamente o Direito de
venda de Quotas Sénior) ou apds a Data de Liguidag3o (caso algum
Quotista Sénior tenha exercido validamente a Direito de Venda de Quotas
Sénior); e
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(i} o Administrador convocard uma Assembldia Geral para deiiberar sobre a
propositura de acdo judicial contra o Cedente par descumprimento da
obrigagdo prevista no item 17.1 acima, a ser realizada dentro de até 10
{<fez) dias apds a término do Periodo para Exercicia do Direito de Venda de
Quotas Sénior {caso nenhum Quotista Sénior tenha exercido validamente o
Oireita de Venda de Quotas Sénior) ou apds a Data de Liguidagdo (caso
algum Quotista Sénior tenha exercido validamente o Direito de Venda de
Quotas Sénior). '

- 19.2.1.2. Caso, apds a ocorréncia de quaiquer Evento de Avaliagdo efou Evento de
Liquidagdo Antecipada, seja verificada a ocorréncia de um Evento de Exercicio, bps
procedimentas iniciades-com relagdo ao Evento de Avaliagdo efou Evento de Liguidagdo
Antecipada que estiverem em curso serdo interrompidos e observar-se-a o procedimento
previsto no item 15.2.1,1 acima.

19.2.2. Na Assembléia Geral mencionada no item 19.2.1 adima os titlares de Quotas
com direito a voto poderdo optar, de acordo ¢com o quorum de deliberacdo esrabelecido
na Capitulo Treze deste Regulamento, por ndo fiquidar antecipadamente o Fundo.

19.2.3. Na hipdtese (i) de nap instalagic da Assembiéia Geral por falta de quorum; ou
(iiy de aprovagdo pelos Quotistas da liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador
devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes A liquidagdo do Fundo, no caso
do item 19.2.1, e a propositura de ag3o judicial contra o Cedente serd considerada
aprovada, no caso do item 19.2.1.1 2oma.

19.2.4. No caso do item 19.2.1, na hipotese da Assembléia Geral deliberar pela ndo
liquidagdo antecipada do Fundo quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidagae Antecipada, exceto no que se refere as Evantd de Liquidacas Antecipada
descrito na alinea (j) do item 19.2 acima, serd concedido aos Quotistas dissidentes o
direito de oissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Quotas
S&nipr, a ser pagn em especie, no Praze para Pagamento aos Quotistas Dissidentes, pelo
valor da Quota Sénier do dia do pagamento, calculade na farma deste Requlamento.

19.2.4.1. Os Quotistas dissidentes deverao informar ap Administrador sobre a sua
intengdo de exercer g direito de dissidéncia na Assembiéia Geral que deliberar pefa ndo
l:quidacdo antecipada Jo Fundg, sob pena de ndo mais paderem exercer o seu direitg de
dissidgénaa em momento posterior,

&9
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"19.2.4.2. Os pagamentos do resgate antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos
Quotistas dissidentes serdo realizados pelo Administrador no Prazo para Pagamento acs
Quotistas Dissidentes, em espécie, na medida em que o Fundo tenha recursos para
eferuar os pagamentos de resgate devidos, sendo certo gue o Fundo continuard
impedida de reali2ar qualguer aquisic3o de Direitos Creditorios até que tais pagamentos
tenham sida integraimente efetuados.

19.2.4.3. 8a, ao final do Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes, os Quotistas
dissidentes ndo tiverem recebido o pagamente integral do resgate de suas Quotas
Sénior em moeda corrente nacional, 6s pagamentos serao realizados tao logo o Fundo
tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos, permanecendo vigente
o impedimento do Fundo de realizar qualquer aquisi¢da de Direitas Creditfrios até que
tais pagamentos tenham sido integraimente efetuadas.

Prazo para Resgate Antecipado

19.2.5. Na hipttese da Assembleia Geral deliberar pela liguidagio antecipada do Fundo
quando da ocorréncia de gualguer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada bem ¢omo na
hipatese de liquidag3o automatica prevista no item 19.2.1.1 acima, exceto ng que se
refere ao Evento de Liquidagdo Antecipada descrito na alinea (j) do item 19.2 acima,
quando serdo observados o3 procedimentos descritos nos itens 19.2.6 2 19.2.6.2 abaixo,
tadas as Quotas serdo resgatadas no Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da
Quota do dia do pagamenta, cakulado na forma deste Regulamento, observade o
seguinte procedimenta:

a) as Quotas Sémor terdo pricridade na pagamento de resgate sobre as Quotas
Subordinadas;

b) as Quotas Subaedinadas somente serda resgatadas apds O pagamento
integral de todas as Quatas Sénior;

c) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quatas serdo resgatadas em
moeda corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em
moeda corrente nacional, de forma proporcional a0 nimerg total de Quatas
Sénicr detidas por cada Quotista btular de Quotas Séniar e, apds o resgate
integral das Quotas Sénior, de forma proporcional ao numera total de Quotas
Subordinadas detidas por cada Quolista titwlar de Quotas Subardinadas,;

d} os pagamentos de amortizag3o e resgate referidos acima serdc realizados em
observancia ao disposto naste Regulamento; e
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e) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Ultimo Dia Ut do Prazo
para Resgate Antecipado 2 totalidade das Quctas ndo tiver sido resgatada
mediante pagamento em mgeda corrente nacional, os Quotistas recebardo
Direitos. de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas
Quotas.

19.2.6. Em caso de exercicioc do Direito de Aquisic3o pels Cedente e, portanto,
ocarréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada descrito na alinea (j) do item 19.2
acima, o Administrador deverd ser comunicado pele Cedente por escrito, nos termos do
Contrato de Promessa de Cessao, e imediatamente interrompera a aquisicdo de Diraitos
de Crédito pelo Fundo. Nessa hipétese, o Cedente deverd adquirir e pagar pela
totatidade dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira, inclusive os Direitos de Crédito
Inadimplidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recabimento,
pelo Administrador, da comunicagdo referida acima.

19.2.6.1. O Preco de Aquisicdo da totalidade dos Direitos de Credilo integrantes da
Carteira, inclusive dos Direitos de Crédito Inadimplidos, serd calculado de acordo com a
férmula prevista no Contrato de Promessa de Cessdo e deverd garantir 0 pagamento
integral do valor de resgate das Quotas Sénior em circulagao, calculado nos termos do
item 19.2.6.2 abaixo.

19.2.6.2, Na hipétese de ocoméncia do Evento de Liquidagdo Antecipada descrito na
alinea (j) do itern 19.2 acima, as Quotas Sénior em circulagio deverdo ser resgatadas no
prazo de até 15 (quinze) Dies Uteis contados da Data de Pagamento da Aquisicdo, pelo
valor caiculado de acordo com a2 férmula constante do respectivo Suplemento.

CAPITULO VINTE - DOS ENCARGOS DO FUNDOD

20.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do, as seguintes
despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigagbes do Fundo;

b) despesas com impressae, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;
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<)

d)

e)

9)

h)

)

k)

20.2, As

desgesas: com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagBes aas Quotistas;

haonorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame
das demonstracdes financeiras e contas da Fundo e da andlise de sua
situagdo e da atvacda do Administrador;

emolumentos e comissfes pagas sobre as oparagdes da Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correfatas realizadas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o vajor da

condenagdo, casc o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdc do Fundo ou 3
realizac3o de Assembiéia Geral;

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

contribuigdo anual devida &s bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizadoe em que o Fundo tenha as swas Quotas admitidas a
negociagio; .

despesas com a contratac3o da Agéndia Classificadora de Risco; e

despesas com eventual profissional cantratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas.

despesas decorrentes de serviggs de comsultoria para selegda de Ativos

Financeiros, aquelas decorrentes da delegagdo de poderes para 3 gestdo da Carteira,
aquelas decorrentes da contratagdo do Direito de Venda de Quotas S@mor em beneficio
dos titulares de Quotas Sénior, bem comoO quasquer outras ndo pravistas naste
Regulamento, ndo serdo consideradas como encarges do Fyundo, correndo par canta da
Administrador.

20.3. O

pagamento das despesas de gue trata o item auma pode ser efetuado

diretamente pelo Fundo 3 pessoa contratada, desde que as correspondentes valares
sejam computados para efeilo da Taxa de Administagdo cobrada do Fundo palo
Administrador e ndo excedam a Taxa de Administrag3o.

20.4. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
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21.1. O Fundo terd escrituragdo contdbil propria, destacada da reiativa ac Administrador.

CAPITULQ VINTE E UM - DAS DEMONSTRACORS FINANCEIRAS

21.2. O exerciD social da Fundo encerrar-se-3 em 31 de margo de cada ano,

21.3. O Fundo estara sujeitv as narmas de escrituracia, elaboraté’o, remessa e
publicidade de demonstragbes financeiras determinagas peta CvM.

21.4. As demonskagSes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelos Auditores
Independentes.

CAPITULD VINTE E DOIS - DOS FATORES DE RISCO

22.1. Todo investidor interessado em adquiric Quotas deve, antes de tomar qualquer
decis3o de investimento no Fundo, considerar os fatores o& nsco descritos a.seguir:

i5C0S5 de M dos A in

1 - Os Alivas Financeiros @stao sujetos a oscilacdes nos seus pregos em fungao
da reag3o dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no extenor, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de pragos das Alivos Financeiros poderdo
ocorrer tambem em fungao de alleragdes nas expectativas dos participantes do
rmerzado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precas dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico gfou politico nacional e ntermacional. Dessa forma, as oscilagbes
acima referidas podem impactar negativamente o Patnmonio Liquido do Funda e
a rentabilidade das Quotas, -

2 - O Fundp apiicard syas disponibilidades financeiras prepanderantemente em
Direitos de Crédito e Ativas Financeiros. Considerando-se que o valor das Quatas
Sénior serd atualizado na forma estacelecida em cada Suplemento, podera
ocorrer o descasamentos antre os valores de atualizagio (i) dos Direitos de Credito
e dos Ativos Financeiros; e (i) dgs Quotas Séniar. O Fundo padera sofrer perdas
Bm razao de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador e a Custodante
responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impastas aas Quotistas, em

razao oos descasamentas da que rata este subdem.
/s
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3 - A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantas da Carteira deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagda de
titulos e valores mabifiarios. conforme estabelecido na reguiamentag8o em vigor.
Referidos critérios de avaliacia de abivos, tais como os de marcagio 2 mercado,
poderdo ocasionar variagdes nos valares dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. As variaches acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimdnio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

Risgos de Crédito dos Dirgitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

4 - O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formaliza¢do,
nos termas da poiitica de cadastro e concessdo de crédito do Cedente, conforme
descrita no Capitulo Dez deste Regulamento, dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, néio assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes. O
Fundo somente procedera a amortizagio ou a0 resgate das Quotas em moeda
carrente nacional na medida em que os Direitps de Créditos sejam pagos pelos
Clientes e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo
qualquer garantia de que a amortizagio ou o resgate das Quotas ocorrerd
integralmente nas datas programadas no Suplemento referente 2 cada série de
Quotas. Nessas hipéteses, ndo serd devido pelo Fundo, pelo Administrador e/ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

5 - Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar 05 compromissos de pagamenta de juros e principal referentes a tais
Ativos Financeiros. Alteragdes nas condi¢bes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros efou na percepgdo que os investidores tém sabre tais condigdes, bem
como alterages nas condicdes econdmicas e politicas que passam comprometer
& sua capacidade de pagamento, podem trazer impactas significativas nos pregos
e na liquidez dos Ativas Financeiros. Mudangas na percepgao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nda fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquide2 das Ativas Financeiras.

6 — O Fundo podera incorrer em risco de crédito das emissares dos Ativos
Financeiros e quando da liquidagae das operagbes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valares mobilidrios que venham a intermediar as
operagbes de compra e venda de Ativos Finaneceiros em nome da Fundo. Na
hipdtese de falta de capacidade efou faita de disposicio de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacges
integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer pardas, podendo inclusive incorrer

em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
‘1‘ -
74 v
a‘-’kH ,'. .
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7 — Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, considerar-se-a resolvida a
cess3o: (i} de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de Gnus, gravame oy encargo
constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente & aquisicdo do mesmo pelo
Funda; (i) de todo e qualquer Direito de Crédite cedido ac Fundo sem ongem legal
au indevidamente amparado por Documentos Comprobatdrios; (iil} de todp e
quaiquer Qireita de Crédito cedide ao Fupdo sem atendimento das Condigiies de
Cessdo; e/ou (iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que n3o seja pago
integralmente pelo respactivo Cliente em decorrdéncia de descumprimento pelo
Cedente de suas obrigagBes; por comprovada culpa, dolo, omissdo ou ma-fé do
Cadente. Em otorrendo um dos eventos de resolugdo de cessdo, confarme
indicado no Contrato de Promessa de Cessdo, o Cedente sera obrigado a (1)
ngtificar imediatamente o Admimstrador e o Custediante sobre tal fato e (ii)
dentro de até 48 (quarenta e oito} horas contadas da data de envio da notificacdo
referida acima, restituir imedialamente ao Fundo o mantante, em moeda corrente
nacional, correspondente ao Prego de Aquisicdo atualizade pela taxa de desconto
aplicada na operacdo Je aquisicao de ta) Direito de Crédito objeto de resalugdo de
cessdo. Ndo ha garantias de que o Cedente cumprird com 8s suas obrigagBes
referidas atima e, caso hao as cumpra, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inctusive incofrer em custos para consequir recuperar os seus creditos.

8 ~ Os Llientes ndo serdo nobificados sobre a cessdo ag Fundo dos Direitos de
Crédito de que sejam devedores, no entanto, caso o Fundo altere sua estratégia
nicial @ 9 Cedente deixe de ser responsavel pelo recebimento e transferéncia,
para a Conta Autorizada do Fundo, dos recursgs provenientes do pagamento das
Qperaces de Mudtuo, os Clientes serdo notificados sobre 2 cessdo ao Fundo dos
Direitos de Crédito de que seiam devedores, de mocdo que 0s pagamentos
passem a ser realizades diretamenta na Conta Autorizada do Fundo. Ndo ha
garantia de que estes Clientes devedores efetuardo o5 pagamentos diretamente
aa Fundo. Caso os pagamentas referidos acima sejam realizados em beneficio do
Cedente, esse serd obrigado a restituir ao Fundo gs valores referentes a tais
pagamentos. Nao ha garanba de qué o Cedente cumprird com a obrigagdo
descrita acima, situaco em que o Funda podera safrer perdas, padendo inclusive
incorrar em custos para conseguir recuperar as seus direitas.

9 - O Custodiante realizara auditoria periodica por amastragem nos Documentos
Comprpbatorios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo para verificar o lastro
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dos Direitas de Crédito e regularidade dos respectivos Documentos
Comprabatdrios. Tendo em vista que a-auditoria periddica por amostragem acima
referida serd realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
trimestralmente, 2 Carteira podera conter Direitos de Créditc cujos Documentas
Comprobatdrias apresentem irregutaridades, que poderda cbstar a plena
exercitio, pela Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade das Oireitos
de Crédito. Esse fato podera trazer perdas ac Fundo e aos Quotistas.

iquidez

10 - Os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo,
enfrentam baixa quidez no mercado secundarip brasileiro. Por conla dessa
caracteristica e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a2 possibilidade de resgate de suas Quotas a
qualguer momento, as Gnicas formas gue os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Funde sdo: (i) deliberagdo de liquida¢do antecipada do
Fundo; efou (i) venda de suas Quolas no mercado secundario. Os Quotistas
podem ter dificuidade em vender suas Quotas no mercado secundario.

11 ~ O investimento do Fundo em Direitps de Crédito apresenta peculiaridades
em relagio as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito,
podera nda haver marcado comprador cu o prege de alienagdo de tais Direitos de
Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Funda.

Riscos racionais an

12 - O Cedente sera responsdvel pelas fungdes de guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios, recebimento dos vatores relativas ao pagamento de Direitos de
Crédita e Oireitos de Crédito Inadimplidos, repasse 3 Conta Autorizada do Fundo,
verificagio das Condigdes de Cessdo e formalizagdo das Operagtes de Mituo e
eventuais Garantias. O descumprimento, pelo Cedente, de determinadas de suas
fungdes pade dificultar ou impaossibilitar o recebimenta, pelo Fundo, dos
pagamaentos referentes a Direitas de Crédito, taso em que 0 Fundo e 0s Quotistas
poderda sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se
as seguintes: '
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Promessa de Cessdo, o Cedente serd responsdvel pela guarda das vias
ocriginais dos Dotumentos Comprobatérios referentes a Direitos de Crédito
cedidos ac Fundo na qualidade de fiel depositirio. A guarda dos
Documentos Comprobatérios pode representar uma limitagéo ao Fundo de
verificar a devida formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos.

Cobranga de Direitgs de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidgs: O
Cedente serd responsdvel pela cobranga dos Direitos de Crédita e das
Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo. Ndo ha como
assegurar que o Cedente atvara de acordo com o disposto neste
Regulamenta, ¢ que podera acarretar em perdas para o Fundo e os

Quotistas.

Formalizago das Operacbes de Mituo e Eventuais Garantias: O Cedente é

responsdvel pela formalizagdo das Operagbes de Mituc e de eventuais
Garantias, envolvendo a observancia a preceitos legais formais para sua
correta execugao pelo respectivo credor. N¥o ha como assegurar que o
Cadente atuara de acordo com os requisitos legais, 0 que podera acarretar
em perdas para o Fundo e os Quotistas.

13 - Nos termos do Contrato de Custédia, o Custodiante serad responsavel pela
custddia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de
cumprimente do disposto no artige 38 da Instrugdc CVM n.° 356/01. Caso o
Custodiante n3c exerca suas fungBes de acordo com os termos e condigbes do
Contrato de Custédia, o Fundo poderd sofrer atrasos em seus pagamentos, Os
quais poderdo ocasionar em atrasc no cronegrama de amortizagdo ou resgate das
Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

Ri d in

14 - Confarme previsto neste Regulamento, o Fundo pcdera resgatar as Quotas
ou proceder a sua amortizagdo em datas anteriores as Datas de Amortizagdo e/ou
2 Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
Liquidagdo Antecipada, ouv em caso de determinacdo da Assembl@ia Geral. Deste
made, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo nd0 conseguir reinvestir 0s recursps recebidos com a mesma
remuneragdo buscada peio Fundo, ndo sende devida pgele Fundo, pelo
Administrador ou pelo Custodiante, todavia, qualguer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato,
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15 - Conforme previsip neste Regulamento e no Contrato de Promessa de
Cessdp, o Cedente podera exercer o Direito de Agquisicdo a qualquer tempo
durante o prazo de duragdo do Fundo, que consiste no direito do Cedente de
adquinr a totalidade dos Direitos de Crédito integrante da Cartera, inclusive os
Direstos de Crédito Inadimplidos, a seu exclusive critério, caso as condices do
mercado tornem as operacdes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo
onerosas do ponto de vista do Cedente. O exeraicio do Direito de Aquisicdc pelo
Cedente ensejarda a liquidagdo antecipada automdtica do  Fundo,
independentemente de deliberagdo pela Assembléia Geral, sendo que as Quotas
serao antecipadamente resgatadas nos temnos odeste Regulamento. Nessa
hipétese, os Quotistas poderdao ter seu horizopte onginadl de investimento
reduzido e poderao N30 conseguir reinvestir oS recursds rectbidos com a mesma
remuneragao buscada pelo Fundo.,

16 - Este Reguiamento estabelece algumas hipttecas am que a Assembléia Geral
podera optar pela liquidacdo antecipada do Funde, ndusive, mas ndo se
imitando, nas hipdteses de 6 Cedente ser submetido & intervencao ou liquidagio
extrajudicial de acordo com © dispesto na Lei n.° 6.024/74, bem como a Regime
de Administagao Especial Temporaria — "RAET”, nos termos do Decreta Lei n.®
2.321/87, & outras hipdteses am que o resgate das Quaras paderd ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Cradita e Ativos Financairas. Nessas situaddes,
os Quotistas podardo encontrar dificuldades (i) para vender as Direitas de Crédito
e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipada do Funde; ou
(i} cobrar os valores devidos palos Clientes devedares das Qireitas de Crédito.

17 - O Fundo somente podera adquirir -Direitos de Crédito originados pelo
Cedente, o qual ndc sera obrigado a originar efou ceder Direitos de Crédito ao
Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de ariginar Direitos de Crédita
e/ou de cedé-fos a0 Fundo; ou (i) decida terminar o Contrato de Promessa de
Cessdo e a Assembléia Geral ndo rasolva continuar as atividades do Fundo,
mediante aiteragdo deste Regulamentq, de forma que o abjetivo do Fundo seja
adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o Fundo podera
ter que ser liqyidado antecipadamente, sendo que, neste ¢aso, os Quotistas terio
sey horizonte onginal de investimento reduzido e poderdo ndc conseguir
reinvestr os recursgs recebidos quanda da fiquida¢do antecipada do Fundo com a
mesma remureracda buscada pele Fundo.

18 - Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos creditdrios
registradas na CVM que tenham por objeto a aquisicdo de direitos creditorios do
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Cedente. Em caso de redugdo da originagdo de direitos de crédito pelo Cedente,
nao ha garantias de que este sera originador de direitos de crédito em montante
suficiente para oferecer d cess3o a todos os referidos fundos de investimente,
incdusive g Fundo, au mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados
com outras instituicdes financeiras para aquisigdo de direitos de crédito, Por conta
do exposto acima, ndo hd garantia de que existirdo, durante o periodo de
funcionamento do Fundo, Direitos de Crédito disponiveis para aquisicdo peio
Fundo o que afetara seus resultados e colocara em risco sua continuidade.

Qutros Riscos

19 - Q Reguiamento prevé gue ¢ Cedenta sera responsavel por somente indcar
para aquisicdo pele Fundo Direitos de Crédits que atendam as Condicdes de
Cessdo, porém referidas Condicdes de Cessao poderfio ser insuficientes ou
inadequadas para garantir 3 higidez dos Direitos Ce Crédito adguindps pelp
Funda.

20 - A propriedade das Quotas ndo confere acs Quotistas propredade direta
scbre os Direitos de Crédito. Os direitos dos Quotistas 530 exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ap numero
de Quatas possuidas.

21 — As aplicagBes realizadas no Ffundo ndo contam com garantia do Cedente, do
Administrade! do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédites - FGC,
pottendp ocorter perda tolal do capital investido pelos Quotistas.

22 ~ O Fundo podera incorrer no nsca de os Direitas de Crédito serem alcangados
por obrnigagdes assumidas pele Cedente efou em decorréncia de sua intervenggdo
ou liquidagdo extrajudicial. Qs principars evertos que podem afetar a cessdo dos
Direitas de Crédito cansistem (i) na existéncia de garantias reais sobre ¢s Direitos
de Crédita, constituidas antes da sua cessde a0 Fundo, sem conhecimento do
Funda, (ii} na existéncia de penhara cu outra forma de constnigda judicial sobre
os Diretos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Funda e sem o
conhecimento do Funde; (iil) na verificagdio, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugde praticadas pelo seu Cedente; e (iv) na
revogacdo oa cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cess3o Foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores
do Cedente, Nessas hipdteses as Direitos de Crédito cedidos ao Fundp poderdg
ser alcangados por cbrigagdes do Cedente e o patrimdnio do Funde podera ser
afetado negativamente.
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23 — A atuacdo do BICBANCO como originador dos Direitos de Crédito e o
acimuila de atribuicdes gperacionais de guarda de Documentos Comprobatorios,
recabimento dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a
Conta Auterizada do Fundo, verificacdo das Condi¢des de Cessdo e formalizagio
das OperacBes de Mutuo e de eventuais Garantias, pode ter comprometido o
cumprimento dos deveres de cautela e elevados padedes de diligéncia cabiveis ap
BICBANCO enquanto coordenador lider, previsto no paragrafo 19 do artigo 56 da
Instrugdo CVM n.° 400/D3, prejudicando o formecimento = suficiente de
informagBes aos investidoras,

24 — O Direito de Venda de Quotas Sénior somente estd disponivel aos titulares
de Quotas Sénior gue cumpram integralmente as condighes previstas no item
184 e demais itens aplicAveis . deste Regulamento na data em que for
comunicado o acontecimento de um Evento de Exercicio. Portanta, é possivel que
nem todos as Quotistas que adquirirem Quotas Sénior passam se beneficiar do
Direito de Venda de Quotas Sénior.

25 - A vigéncia do Direito de Venda de Quotas Sénior depende do cumprimento
pontual de determinadas obrigagbes pelo Administrador e pelo Cedente, conforme
previsto neste Regulamentp e no Contrato de Compromissc de Compra de Quotas
Sénior. Caso tais obrigacdes ndo sejam devidamente cumpridas, o Direito de
Venda de Quotas Sénior poderd ser terminado, caso em que nd3g mais estara
disponivel para gs titulares de Quatas Séniar.

26 — A alterag3o do Regulamento sem 3 agravagdo do IFC pade causar a extingio
do Direito de Venda de Quotas Sanior, conforme previsto no item 18.6 acima.
Caso tal fato otorra, o Direito de Venda de Quotas Sénior serd automaticamente
extinta, nos termoes do item 18.6 acima, caso em que o Direito de Venda de
Quotas Sénior ndo mais estard dsponivel para os titulares de Quatas Sénior.

27 - Somente as Quotas Sénior objeto da Primeira Emissdo contarda com o
Direita de Venda de Quotas Sénior. Desta forma, as Quotas Sénior objeto de
qualquer série que nao seja a série objeto da Primeira Emissao ndo contarao com
o Direito de Venda de Quatas Sénior. Por conseqléncia, os titulares de tais
Quotas Sénior nao terdo qualauer direito de vendé-las as [FC com base no Direito
de Venda de Quotas Sé&nior na forma prevista neste Regulamento na hipdtese de
ocorréncia de um Fvento de Exarcicio, .
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CAPITULO VINTE E TRES — DO ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
23.1. O Fundo sera administrado e gerido pelo Administrador, Conccrdia S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, sociedade devidamente autorizada pela
CVM para administrar fundos de investimento..
23.2. Cbservadas a regulamentagdo em vigor e as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento, o Administrador tem ‘poderes para praticar todos 05 atos necessarios a
administragdo do Fundo e quaisquer atos de gestio da Carteira, exercendo inclusive os
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.
23.2.1. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:
{3) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) @ documentagio relativa s operagdes do Fundo;
(it} o registro dos Quotistas,
(i) o livro de atas das Assembléias Gerais;

(iv) o livrc de presenca de Quotistas;

{v) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 4%, da Instrugdo
CVM n.¢ 356/01;

{vi} o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
{vii) os relatdrios dos Auditores Independentes;

(b) receber quaisquer rendimentas ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituic3o contratada, nos termas do artigg 39, inciso [Il, da Instrugdo
CVM n,9 356/01,

{c) entregar ags Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Reguiamento e do

Prospecto, bem como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para
divulgagdo de infarmacdes relativas ao Fundo e a Taxa de Administragdo;
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(9) divulgar, anualmente, no periddico referido na alinea (c) acima, além de
manter disponiveis em sua sede e agéndas & nas instituigbes gue cologuem
Quatas, o valor do Parimdnio Liquido do Fundo, o valor das Quaotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

{e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(M fornecer anualmente aos Quotistas documenta contendo informagdes sobre
as rendimentos ayferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ac
ditimo dia do més de derembro, sobre o ndmera de Quotas de sua
propriedade & respectivo valor;

(g) sem prejuize da observincia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instrucdo CVM 0.2 356/01, manter, separadamente,
ragistros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualguer
modalidade de negociaclo realizada entre 0 Administrador e o Fundo, caso
tais negociagbes venham a ser gutorizadas neste Regulamento;

(h) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagio da’ classificacdo de
risco (rating) atribuida as Quotas Sénior;

(i} praticar todos os atos previstos no Capitulo Dezoito acima, necessarios ao
exercicio do Direito de Venda de Quatas Sénior;

{j) calcular os indices com data-base na dltima dia de cada mas e eaviar ao IFC
e disponibilizar aos Quotistas Séniar 0s nimeros gbtidos até o 39 (terceirg)
Dia Util do més imediatamente subseqiente; e

{k) em cada Data de Verificagio das Limites Maximas de Concentragio, verificar
0 cumprimento dos referidos limites, <om base nas infarmagles
disponibilizadas pelo Custodiante, devendo enviar, no grazo de 5 {cinco) Dias
Uteis contados de cada Data de Verificagdo, comunicacio por escrito ac IFC e
disponibilizar acs Quotistas Sénior 2 situa¢ia da Carteira do Fundo com
relag3p aos Limites Mawimos de Concentragao na referida data.

23.2.2. E vedado ao Administrador:
g} prestar fianca, avai, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo,

4 4

g
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b)

)

ptilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Quotas, nos termos da
regulamentagio aplicivel.

23.2.3. As vedacfies de que tratam as alineas (a) a (c) do item anterior abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por ele direta ou indiretamente controiadas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas. carteiras e os de sua emissao ou coobrigagdo.

23.2.4. Excetuam-se do disposto no 23.2.3 deste Regulamento 0s titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional.

23.2.5. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a)
b)

o)

&

e)

a)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob-qualquer outra forma;

realizar operacBies e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento efou na reguiamentagdo em
vigor; '

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Quotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do deascumprimento de
normas previstas no Regulamento e na regulamentacio em vigor;

vender Quotas a prastacdo;

vender Quotas a instituicBes financeires e sociedades de arrendamento
mercanti! cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, exceto quando se tratar
de Quotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate, ou seja,
Quotas Subordinadas;

83

223




QREGISTRO OF MHHOS F DOCUMENFOS

1220072

ILME N°

h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

i} fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidoras, promessas de retiradas ou de rendimentos, com hase em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
madalidades de investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

i) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvada o disposto no artigo 39,
inciso 11, da Instrucdo CVM n.© 356/01;

k) obter ou conceder empréstimes; e

[) efetuar locagiio, empréstimo, penhor ou caugéio dos Direitos de Crédito efou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira. ’

23.3. O Administrador, por meio de publicagio no periddico utilizado para divulgar
infermacfes do Fundo, sempre cam aviso prévio de 30 (trinta) dias, poderd renunciar a
administragdo ou gestdo do Fundo, confarme o caso, desde que convoque ou salicite a
convocagdo (conforme o caso), no mesmo ato, de Assembléia Geral para decidir sobre a
sua substituicdo ou sobre a liquidac@o antecipada do Fundo, devendo ser observado o
quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Treze acima.

23.3.1. Na hipdtese de ¢ Administrador renunciar as suas fungBes & a Assembiéia Geral
ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou ndo
obtiver quorum suficiente, observade o dispasto no Capitulo Treze, para deliberar sobre
a substituicdo do Administrador cu a liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador
procedera & liquidagdo automética do Fundo, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias a
contar da data estabelecida para a realizagdo da Assembigia Geral, observado, se for o
caso, o disposto neste Regulamento,

23.3.2. Na hipdtese de reniincia do Administrador e nomeagiio de nova instituigdo em
Assembléia Geral, o Administrador continuard obrigado a prestar os servicos de
administragdo e gestdo do Fundo até que a nova instituicEo administradora venha a Ihe
substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
contados da data de realizacio da respectiva Assembléia Geral.

23.3.3. Caso a nova instituico administradora nomeada nos termos do item 23.3.2
deste Regulamento ndo substitva o Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias
corridos mencionade adma, o Administrador podera proceder a liquidago automatica do
Fundo a partir do 409 {quadragésimo) dia corrido contado da data de realizaggo da
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Assembiéia Geral que nomear 2 nova instituigBo administradora, devendo ser observado,
se for o caso, o disposto neste Regularmento.

23.4. Para a prestagdo dos servigos de custddia e controle dos Direitos de Crédito e dos
Atives Financeires integrantes da Carteira, de forma a cumprir com o artigo 38 da
Instrucdo CVM n.° 356/01, o Administrador, em nome do Fundo, contratou o ITAU

UNIBANCQO S.A. '

23.4.1. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em vista a
quantidade e natureza dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem
como a estratégia de investimento de Fundo, o Custodiante realizara a verificagdo do
lastro dos Direitos de Crédite (ou seja, dos Documentos Comprobatdrios),
trimestralmente, por amostragem. Independentemente do aqui disposto, o Custodiante
poderd verificar a ‘qualquer momento e desde que nos hordries normais de
funcionamento, juntc ac Cedente, a existéncia e formalizagdo dos Documentos
Comprobatdrios @ © cumprimento com relagdo a -guarda e organizacdo desses
documentos, tudo nos termos do Contrato de Custédia.

23.4.2. A verificacdo do lastro por amostragem serd realizada pelo Custodiante, que
deverd observar os seguintes pardmetros:

a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de
Contabilidade n.¢ 11, da Conselhe Federal de Contahilidade) e internacionais,
serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para aplicagdo dos
procedimentos de auditoria dos Documentes Comprobatdrios, em gque 2
amostra ¢ selecionada com a finalidade de que os resultados obtidas possam
ser estendidos aoc conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as
regras estatisticas; -

b) para selecio da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatdria
utilizando rotina automatica (sofware ACL), que permite ao auditor utilizar o
resultado dos testes da amostra para realizar infer@ncias sobre a populacdo,
definindo-se o seguinte critério para selegdo da amostra:

(i} Grau de Confianca: 95% (noventa e cinco por cento); e

(i) Limite de Erro Tolerdvel: 5% (cince por cente).

Onde:
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Grau de Confianca: & o percentual que o auditor confia de que o himero
de erros na populacdo analisada n3o ultrapassard .o jimite méximo
toleravel; e

Limite de Erro Tolerdvei: & o erro maximo na populacdo que o auditor esta
disposto a aceitar e, ainda assim, concluir que o resultado da amostra
atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Tolerdvel & considerado
durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel,
maior deve ser o tamanho da amostra;

¢} se o auditor espera que a populagdo contenha emrg superior ao Limite de Emra
Toleravel, serd necessario examinar amostra maior, para concluir que ¢ erro
real da pepulagdo ndo exceda o Erro Tolerdvel.

23.4.3. Aandlise dos Documentos Comprobatérios serd feita nos seguintes itens:

1.

Nimero da Cédula de Crédito Bancdrio da Operagdo de Mdtuo e sua correlagdo
com os numeros informados no Centrate de Promessa de Cessdo;

Numero do CNPJ/MF do Cliente e sua correlag8c com os nimeros informados no
Cantrato de Pramessa de Cessao;

Neme do Cliente e sua correlagdo ¢com os. numeros informados no Contrato de
Promessa de Cessdo;

Data da Operacdo de MGtuo e dos respectivas vencimentos e sua corretagdo com
os ndmeros informados na Contrato de Promessa de Cessdo;

Numero de parcelas da Oparacio de Mituo cadidas ao Funde e sua correlagdo
com os nimeros informados no Contrate de Promessa de Cessao;

O valor total cedido aoc Fundo e sua correlacdio com os nUmeros informados no
Contrata de Promessa de Cessdo;

Assinatura da Cédula de Crédito Bancéric da Operagio de Mituo;

Assinatura do representante do Cedente na Cédula de Crédito Bancario da
Operacdo de Mituo;
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9. Assinatura de 2 (duas) testemunhas identificadas com Nome e CPF na Cédula de
Crédito Bancario da Operac3o de Muatug; e

10.Local e data estdo preenchidos na Cédula de Crédito Bancério da Operagio de
Mituo.

23.4.4. Em decorréncia do disposte nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou ags Quotistas
poer conta de qualquer itregularidade ou ndo completude dos Documentos
Comprobatorios.

23.5. Além dos servicos de custddia qualificada acima mencionados, o ITAU UNIBANCO
S.A. também prestara ao Fundo. os servicos de escrituracda de Quotas e controle dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Cartaira, nos termos do
Contrato de Escrituragdo e Contrato de Custddia.

CAPITULO VINTE E QUATRO — DA REMUNERACAC DO ADMINISTRADOR

24.1. Pelos servicos de administragao e gestdo da carteira do Fundo, o Administrador
racebera Taxa de Administracdo a ser calculada da seguinte forma:

(i) até a ororréncia de uma Data de Liquidagdc ou Evento de Extingdo do
Direito de Venda, a Taxa de Administragdo sera equivalente ao seguinte
valor, calculado em base anuai:

{a) 0,12% (zero virgula doze por cento} ao ano sabre o Patrimdnio Liquido
do Funda, ou um valor mensal fixo equivalente a R$13.440,00 (treze
mil, quatrocentos e quarenta reais), prevaiecende o maior valor; mais

(b)0,501907248% (quinhentos e um milhdes, novecentos & sete mil,
duzentos e quarenta e oito milésimos de milionésimos por cento) ao
ano calculado sobre o valor das Quotas Sénior em circulagdo; e

(ii) ap6s a ocorréncia de uma Data de Liquidagdo, ou Evento de Extingdo do
Direito de Venda, a Taxa de Administracdo sera equivalente a 0,12% (zero
virgula doze por cento) ao ano, caiculado em base anual sobre o
Patrimdnio Liguido do Fundo, ou um valor mensal fixo eguivalente a
R$13.440,00 (treze mil, ‘quatrocentos e quarenta reais), prevalecendo o
maior valor.
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24.2. A remuneragdo do Administradar é calculada e apropriada por Dia Util e serd paga
mensalmente até o 5% (quinto) Dia Util do més subseqgiiente ag vencido.

24.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administragio sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratades, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracio.

24.4. O valor mensai fixo sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variagic
do Indice de Pregos ao Consumidor da FIPE (IPC-FIPE} do ano anterior, ou na sua Falta,
pela variagdo do IGPM (fndice Geral de Pregos de Mercado), ou, na falta de ambes, do
IGP-DI (indice Geral de Precos - Disponibifidade Interma), publicados pela Fundagao
Getilio Vargas (FGV).

24.5. O Fundo ndo possui taxa de perfarmance ou taxa de saida.
CAPETULO VINTE E CINCO — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

25.1. O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, quaiquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quiotistas acesso as informagdes que passam,
direta ou indiretamente, influenciar as decisbes dos Quotistas quanto & permanéncia no
mesmo oy, no caso de patenciais investidores, quanto 3 aquisi¢do de Quotas.

25.2. Sem prejuizo de outras ccorréneias relativas ap Fundo, considera-se fato
relevante: (i) a aiteracdo da classificacdo de risco das Quotas Sénior; (ii) a mudanga ou
substituicio de terceircs contratados para prestagdo de servigos para o Fundo; (iii) a
ocorréncia de eventos subsequentes que tenhiam afetade ou pasgsam afetar os critérios
de composigdo e os limites de diversificagdo da Cartgira, bam como o compartamenta
dos Direitos de Crédito no que se refere a histérico de pagamentos; efou (iv) a
ccorrdncia de atrasos na distribuigdo de rendimentos aos Quotistas.

25.3. A divulgacdo de informaces de que trata o item anterior sera feita no jornal Didrio
do Comércio e Industria, jornal utilizado para veicular as informagdes relativas ao Fundo
e mantida disponivel para as Quotistas na sede do Administradar e nas instituiciies gque
cologuem as Quotas, devendo todos os documentos e informagles correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divuigac3a serd feita sempre no
mesmo pericdico e quaiquer alteragdo devera ser precadida de aviso aes Quatistas.

254. O Administrador colocara a disposigdo dos Quotistas, em sua sede e nas
institwigdes que coloquem Quotas, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o
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encerramento de cada més, as seguintes infarrma¢des, além de outras exigidas nos
termos deste Regulamento ¢ da reguldmentagdo aplicivel: (i) o nimero de Quotas de
propriedade de cada Quotista e p respective valor; (i) a rentabilidade do Fundo, com
base nos dados relativos 2o ultimo dia do més a que se referirem;  (iij) dados acerca do
compartamenta da Carteira, abrangendo discussac quanto as desempenhp obtido e o
esperado.

255. O Administrador devera colocar as demenstragdes Nnanceiras dg Furdo <
disposicio de gquaisquer interessados que as solicitarem, observados as sequintes grazos
maximos:

a) 20 {vinte) dias apds 0 encerramento do penado a que se referirem, em se
tratande de demonstragdes financeiras mensais; e

b) 60 (sessenia) dias apds o encerramento do exercicic social, em s¢ tratando
de demonstragdes fnanceiras anuais.

.25.6. O IFC terd direito a determinadas informaces, nos termos do Contrato de
Compromisso de Compra de Quatas Sénigr. As informagdes apresentadas ao IFC ficardo
disponiveis aps (QUOLsIas na sede do Administrador.

CAPITULO VINTE & SEIS — DAS DISPOSICOES GERAIS

26.1. Para fins do disposto neste Regulamenta, considera-se o correio eletrénico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o
Custodiante, o Cedente e os Quotistas, observadp que somente 05 seguintes tipos de
comunicacdo serdo considerados validos se enviadas para o IFC:

()  comunicages entregues pessoalmente ao IFC, mediante protocala,
()  carta com avisa de recebimento; ou

(i) transmissda via fax, desde que acompanhads de comprovante oe
postagem dao original por carta com aviso de recehbimento.

26.2. Fca eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3a Paulo para dirimir e
resalver todes as questbes e dividas oriundzs do preseate Regulamento e que
envolvam o Fundo, com expressa reniincia 3 qualquer gutrd, por Mais privilegiado que
seja.
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26.3. O Fundo n3a poderd em nenhum momento ter como prestador de servicos por ele
contratads ou contraparte em suas operagdes (incluindo o Administrador, o Custodiante,
a Agéncia Classificadara de Risco, a Auditor, o Cedente e qualquer outro prestador de
servicos) qualquer pessoa fisica au juridica:

{i} gue se encontre (ou esteja associado a qualquer entidade que se encontre}
nas listas publicadas peto Conselho de Seguranga da Organizacdo das
NagOes Unidas (United Nations Security Council) ou seus respectivos
comités de acordo com qualquer resolucdo promulgada de acorde com o
capitula VII dos atas constitutivos do Conselho de Seguranga da
Qrganiza¢io das Nages Unidas {{inited Nations Security Councily; ou

(i) que conste de qualquer lista de Entidades Inelegiveis (Jneligible Firms) do
Banca Mundial, disponivel para consulta no site

www worldbank.org/debarr

26.3.1. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia do Fundo, qualquer prestador de
servigo do Fundo ou contraparte em suas operagdes seja incluido em qualquer uma das
listas mencionadas no item acima, tal prestador de servigo e/ou contraparte deverd ser
substituida dentro de até 30 (trinta) dias por outra que ndo conste de nenhuma de tais
listas, de acardo com as pracedimentos para, substituicdo de prestadores de servigos do
Fundo previsto neste Regulamento.
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO
MODELQ DE SUPLEMENTO
Caracteristicas da [#] Série de Quotas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios - Bichanco Crédito Corporativo o
Nimero da Série [e] _ _
Montante Total da RS [#],00 ([#] reais)
Emissao o —
Quantidade de Classes | o] o
Quantidade Total de|[e] (fo])
Quotas Emitidas __
Quantidade de Quotas | [#] {([#]) 1
Sénior
Quantidade de Quotas | {#] ([*]}
Subordinadas
Benchmiark das Quotas | [e]
Sénior
Benchmark das Quotas | [»]
Subordinadas
Patrimbnio Liquide do | [e]
Fundo antes desta
Emiss3o | B
Critérios de Calculo do | {e]
Valor da Quata Sénior A
Patriménio Liguido R$ [#],00 {[a] reais)
Total do Fundo se
subscritas e
integralizadas 100%
das Quotas desta
Emissao o]
Pre¢o de Ernissdc de | R$ [«],00 {[e] reais)
cada Queta - _ ———_ -
Amortizacdo ¢ Resgate | [e]
das: Quotas Sénior
Amertizagdo e Resgate | [»]
das Quotas
Subordinadas
91
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ANEXO II AD REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — BICBANCO

CREDITO CORPORATIVO

SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

" Caracteristicas da Primeira Série de Quotas do Funda de Investimento am
Direitas Creditérias — Bichbancg Crédito Corporativo

ﬁN&mem da Série

13 (Primeira Série)

_Montante Total da
Emissao

R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhSes de reais)

Quantidade de Classes

2 {duas)

MQuantidade Total de
Quotas Emitidas

250,000 (duzentos e dngilenta mit)

Quantidade de Quatas
| Sénior |
Quantidade de Quotas

Subordinadas

192.500 {tento e nove_r;ta 2 dois mil e minhéios}

57.500 (cinquenta e sete mil e quinhentos)

Benchmark das Quotas
Sénior

Acumulacao das taxas méadias didnas dos depdésitos interfinanceiros
de um dia, “over extra grupa”, expressa na forma percentual ao
ano, base 232 (duzentas e dinqlenta e dois} dias uteis, calculada e
divdlgada diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel
em sua pdgina na Intemnet (http://www.cetip.cam.br), acrescida de
spread de 1.5% {um ponto e meia percentual) a0 ane.

|

— O
| Benchrmark das Quotas | As Quotas Subordinadas nio terdo pardmetre de remuneracdo
Subgrdinadas definide.

Patriménio Liguido do
Fundo antes desta
Emissao

Zero

Crirérios de Calculo to
Valor da Quota Sénior

O cilculo do Benchmark incidente sobre as Quotas Sénor serd
reallzaco da seguinte forma:

R = VNex (i"ﬁlw'Jm‘a.\:\‘l"'u!ur..'l'fu'cc;d ),

onde:

232



R = Valor dos rendimentos devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

VNe = Preco de Emissdo por Quota Sénior, informado/calculaco
com & (seis} casas decimais, sem arredondamento. O Prego de
Emissaa de cada Quota Sénior serd ajustado para refietir a redugao
do valor das amortizagbes de Quotas Sénior realizadas pelo Funda
desde a Primeira Data de Emissdo até a data de apuracdo dos
rendimentos.

Fator Juras = produtdrio das Taxas DI a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizacao, inclusive, até data de término do Periodo
de Capitalizagda, exclusive, apurado da sequinte forma:

Falae Juros =] [{L+TDE)

LI

onde:

n = é o niimero de dias dteis em cada Periodo de
Capitalizagao.

TDL = Taxa DI, expressa ao dia, com B (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma: }

1
ol ET7]
TRL = C k| -1
* (100 J
onde:

DL = Taxa DI divuigada pela CETIP, valida por 1 (um) dia
util (overnighf), utllizada com 2 {duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de jurgs fixos catculados com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte

FalorSpread = spread + IJN
100

onde:

forma:
,." j a3
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]

spread = 1.5% (um ponto e meio percentual) ao ano,
sendo que, caso algum Quotista Séniar exer¢a ¢ Direito de
"Venda de Quotas Sénior, a partir do Dia Uit seguinte A Data
de Liquidagdo, o spread po ano passard a ser equivalente
"ao maior valor entre (i) 2% (dols por centa), e (i) o spread
original dividido por 0,75 [zero virgula setenta e cinco) ao
ano;

N =252

n.= é o nimero de dias (teis em cada perfodo de
capitalizacao.

Aplicam-se as férmutas acima as seguintes observagdes: |

Q fator resultante da expressdo {1 + TDIK) é considerada
com 8 (oito) casas decmais, sem arredondamento.

Efctua-se o produtdrio dos fatores didrlos (1 + TDIk), senda |
s que a cada fator didrlo acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o praximo
fator didrio, e assim por diante até o lltima consideradao.

Uma wvez acumuladns os fatores, considera-se a fatar
resyitante "Fator DI' com 8 (oito) casas dedmais, com
arredondamenta.

O fator resultante da expressdo (FatorJuros x FatorSpread)
& considerado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento.

| Se, a qualquer tempo durante a vigénda do Fundo, n3o houver
divuigacio da Taxa DI, serd aplicada a Gltima Taxa DI disponivel.
Ndo serdo devidos ajustes quands da divulgacdo posterior da Taxa
CI que seria aplicavel.

Patriménia Liquido R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de raais)
|_Total do Funda se
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subscritas e
integralizadas 100%
das Quotas desta
Emissdo

Preca de Emissag de
| cada Quota

R$ 1.000,00 (mil reais)

Amortizagdo e Resgate
das Quotas Sénior

A amortizagdo do Preg) de Emiss3o das Quotas Semor da Primeira
Emissdo terd prazo de caréncla de 12 (doze) meses cortados da
data da 12 (primeira) integralizagSo. Durante o prazo de caréncia
supra referido; as Quotas Sénior da Primelra Emissao receberdo
pagamentos de rendimentos equivalentes a0  Sevchmark
trimestralmente, a partir da data da primeira integralizagdo de
Quotas Sénior.

A partir do 132 (décimo terceira) més contado da data da primeira
integralizacio de Quotas Sénior, as Quotas Sénior da Primeira
Emissdo terdo seus valores de principal investido & rendimentos
amortizados mensalmente conforme a proporgas e cCronograma
abaixo definidos: : |

18° més: | l

13° més: [ 149 mds: | 15° mds: | 169 mas: [ 179 mia:
1/36 1/35 /34 1433 1/32 1431
190 mis: | 209 mis: | 21° mds: | 22° mas: | 239 més: | 24° mas:
/30 1139 1/28 1127 L/26 1/25
29° midy: | 269 mids: | 279 més: | 260 mas: | 299 mis: | 30° mis:
| _VYea ' y3 | oy | ya {120 119 l
310 més:  3Z° mis: | 339 més: | 340 més: | 350 mis 360 mes
1/18 1/17 1/16 1/15 1/14 1713
379 mis: | 389 mis: | 399 mis: | 409 mis: | 412 mds: | 429 més:
1/12 /11 110 1/9 18 Y
43° miy: | 34° mis: | 452 mis: | 46° mis: | 479 mis: | 489 mis:
/6 15 4y 173 112 171
O pagamento das amormzacoes serd feito no 5° (quinto} Dia Uitit de
cada mes.

\
Q resgate das Quotas Sénior ocorrerd ng 48° (guadragésimo
oitavo) Més contados de sua primeira integralizagao,

Amortizagdo e Resgate
das Quotas
| Subordinadas

Amortizacdo, desde que observado o disposto no item 14.8. do

___| Regulamento.

I
I
As Quotas Subordinadas poderdo ser amortizadas em cada Data r:!zJ|
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ANEXO 1% AO REGULAMENTO DO
FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —~ BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO

LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRACAO

(1) Par Clignte
(a) Nenhum Chiente, isoladamente, poderd ser devedor de Direites de Crédito em
valar 1gual au superior a R$6.500.000,00 (seis mithdes e quinhentos mil reais).

(b} Q salda devedor por Clientes inscritas sob o mesmo Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (CNPJ) nda deve exceder 15% (quinze por cento) da Carteira do Fundo.

{¢) O saido devedar dos 10 (dez) maiores Clientes ndo poderd ser superior 25%
(vinte e dnco por centa} da Carteira do Funda.

(d) O saldo devedor dos 20 (vinte) maiores Clientes n3o poderd ser superior a 45%
(quarenta e cinco por cento) da Carteira do Fundo.

(c} O saldo devedor dos 50 {cinquenta) maiores Clientes n3o podera ser superior a
80% (oitenta por cente) da Carteira do Fundo.

{f) O saldd devedor dos 80 (ovitenta) maiores Clientes ndo podera ser superior a 99%
{noventa e nove por ¢ento) da Carteira do Fundo. )

Para fins do disposto neste item (1}, o numero de Clientes mencionado nas respectivas
alineas devera ser calculado considerando-se apenas o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica — CNP).

(a) O valor dos Direitos de Crédito devidas por Clientes que atuem em um mesmo
ramo de atividade ndo poderé ser superior a 10% (dez por cento) da Carteira do Fundo,
- exceto com relagio aos 2 {dois) maiores setores, devendo em tal casp ser observado o
disposto nos itens (b) e {c) abaixo.

(b) O valor dos Direitas de Crédito devidos par Clientes cujas atividades

preponderantes sejam no principal setor de concentragio de Direitos de Credito do
Funda ndo poderé ser superior a 19% (dezenove por centa) da Carteira do Fundo.
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(©) O valor dos Direitos de Crédito devidos por Clientes cujas atividades
preponderantes sejam no 29 (segunde) principal setor de concentragio de Direitos de
Crédito do Fundo nado podera ser superior a 16% (dezesseis por cento) da Carteira do
Fundo.

['Bgmc;nsmo OF TITINOS E DOCUMENT

(d) © saldo devedor dos 5 {cinco) maiores setores ndo poderd ser superior 3 62%
{sessenta e dois-por cento) da Carteira do Fundo.

{e} O saldo devedor dos 10 (dez} maiores setores ndo podera ser superior a 75%
{setenta e cinca por cento) da Carteira do Fundo.

(3] O saldo devedor dos 15 (quinze) maiores setores n3o podera ser supetior a 99%
{noventa e nove por cento) da Carteira do Fundo,

{1II) Por Estado da Fedaracio
Percentual maximo da Carteira
. Estado _ - —
[ Séa Paulo 25% (vinte e cinco por cento) 1
[ Qutros Estados 15% (quinze por cento) por Estado |

" O valor dos Direltos de Crédito em Operagdes de Mituo com cdlassificacdio C, D, E, F, G
ou H {incluindo as Garantias), atribuida de acorda com a Politica de Crédito do Cedente,
ndc podera ser superior a $% {cinco por cente) da Carteira do Fundo.

Q valor dos Direitos de Crédito com taxa de jurns fixa ndo poderd ser superior a3 25%
(vinte e cince por cento) da Carteira do Fundo.

O valor dos Direitos de Crédito cujos respectives Clientes possuam classificagdo C, D, £,
F, G ou M (excluindo as Garantias), atribuida de acordo com a Palitica de Crédito do
Cedente, ndo poderd ser superior a2 65% (sessenta e cinco por cento) da Carteira do
Fundo.

O somatério do valor dos Ativos Financeiros, dd caixa em moeda corrente naciona!l e das
Direitos de Crédito cujos respectivas Clientes possuam classificacdo igual a AA, Aou B
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{excluindo as Garantias), atribuida de acorde ¢am a Politica de Crédito do Cedente, ndo
podera ser inferior a 35% (lrinta e cinco por cento) da Carteira do Fundo.

Todos os Limites Maximos de Concentracdo acima indicados serdo observadds sem
prejuizo do atendimento dos seguintes parametros fixados pelo artigo 40-A da Instrugio
CVM n.0 356/01:

Art, 40-A. Q Fundo podera adquirir Direitos Creditorics & outros ativos de um mesmo
Devedar, au de uma coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20%
(vinte por centa) de seu Patrimdnio Liguido. '

§1% O percentyal referido no caput padera ser elevado quando o Devedor ou
caobrigado:

1 — tenha registro de companhia aberta;

if - seja instituigdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; ou

Il - seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragfes financeiras
refativas ao exercicio sacial imediatamente anterior & data de constituicdo do
Fundo elaberadas em conformidade com o disposto na Lei n® 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e audiladas por
auditor independente registrado na CvM.
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ANEXO IV AO REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ BICBANCO

CREDITO CORPORATIVO

MODELO DE TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO

Na qualidade de subscritor de Quotas de emissSio do Funde de Investimento em Diraitos
Creditérios - Bicbanco Crédito Corporativo, administrado pela Concordia S.A. Cormretora
de Valares Mobilidrios, Cambio @ Commodities, detlara que;

®

(i)

i)

(iv)

v

(vi)

Recebi, no ato da minha primeira subscrigio de Quotas do Fundo, exemplar do
Prospecto e do Regulamento, bem como todos os seus respectivos anexos, tendo
lido e entendido o inteiro teor dos referidos documentos, senda que concordo e
manifesto, expressamente, minha adesdo, irrevogavel e irretratdvel, sem
quaisquer rastrigies, a todos os seus termas, clausulas e condigbes;

Estou ciente e de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo
serd administrado e gerido pela Concordia S.A. Corretora de Vaiores Mobilidrios,
Cambio e Commodities;

Sou Investidor Qualificado/Fundo de Investimento constituido em conformidade
com a Instrugdo CVM n.® 409/04, sendo, portanto, elegivel para investir no
Fundo,

Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetives do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢do da carteira de Investimento do Fundo, da Taxa de
Adminislragdo devida ac Administragor, dos riscos acs quais o Fundo e,
conseglientemente, os meus investimentos astdo sujeitos, bem como da
possibilidade de ocorréncia de variagdes no Patrimdnio Liquide do Fundo e da
perda total do capital por mim investido;

Tenho pleno conhacimento, compreendo & estou de acordo com todos os termos
e condigbes para o exercicio do Direito de Venda de Quotas Séniar, conforme
previsto no Regulamento e no Contrato de Compromisso de Compra de Quotas
Sénior, e estou de acordo com tais termos e condigdes, inclusive, mas ndo se
limitando, cam aqueles que dizem respeitc aos requisitos para que o Quatista
seja elegivel ao exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior, com as
CondicGes Suspensivas e com os Eventos de Extingdo do Direito de Venda;

Estou ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos
na fundo na ocarréncia de patrimdnio liquido negativo;
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{vii}

(viii)

A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a minha situagdo financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento;

Tenho cidncia que o Fundo estd sujeito aos seguintes fatores de risco, conforme
disposto no Regulamento:

1 - Os Ativos Finahceiros estdo sujeitos a oscilagBes nos seus precos em fungio
da reacio dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podando ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagbes de pregos dos Ativos Financeiros poderao
acorrer também em funcio de zlteracBes nas expectativas dos participantes da
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico efou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagBes
acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e
a rentabilidade das Quotas.

2 - O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
Direitos de Créditc e Ativos Financeiros. Considerando-se que o valar das Quotas
Sénior serd atualizado na forma estabelecida em cada Suplemento, poderd
ocorrer o descasamento entre o0s valores de atualizagdo (i) dos Direitos de Crédito
e dos Atives Financeiros; € (ii) das Quotas Sénier. O Fundo podera sofrer perdas
em razdo de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador e o Custodiante
responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impestas aos Quotistas, em
razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

3 — A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser
realizada de-acardo com os critérios e procedimentas para registro e avaliagdo de
titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérics de avaliagio de atives, tais como os de marcagdo a mercado,
poder8c ocasionar variacBes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. As variagBes acima referidas podem impactar negativamente o
. Patrimdnio Liguido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.
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4 - O Cedente somente tem responsabilidade pela deviga origemn e formatizagao,
nos termos da palitica de cadastro e concessdo de crédito do Cedente, conforme
descrita no Capitula Dez deste Requlamento, dos Direitos de Cradito cedidas ao
Fundo, ndo assuminda qualquer responsabilidade pela sclvéncia dos Clientes. O
Fundo somente procederd a amortizagdo ou a0 resgate das Quotas em moeda
corrente nacichal na medida em que os Direitos de Créditos sejam pagos pelos
Clientes e o5 respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, nae havendo
qualquer garantia de que a amortizagdo ou o resgate das Quotas ocorrerd
integralmente nas datas programadas no Suplemente referente a cada série de
Quotas. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e/ou
pelo Custodiante, qualquer muita ou penalwade, de qualquer natureza,

5 — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar 65 compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
Ativos Financeirgs, Alteragfes nas condicGes financeiras dos emissores dos Ativas

- Financeiros efou na percepcao que as investidores tém sobre tais condigGes, bem
como alteragbes nas condicdes acondmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, padem trazer impactos significatives nos pregos
e na liquidez dos Ativos Financeiras. Mudancas na percepgdo da gualidade dos
creditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo tambem trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativas Financeiros.

6 - O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Afivos
Financeiros e guando da liquidagdo das operagbes realizadas por meio de
corretoras e distribuidaras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operagdes de.compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na
hipdtese de falta de capacidade sfou falta de disposicio de pagamento de
qualquer dos emissares de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira, 0 Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custas para consequir recuperar os seus créditos.

7 — Nos termas do Contrato de Promessa de Cess3o, considerar-se-a resoivida a
cessdo: (i) de toda e qualquer Direito de Cradito cedido ao Fundo gue venba a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de dnus, gravame ou Bncargo
constituida sobre tal Direito de Crédito, previamente a aquisigdo do mesmo peio
Fundo; (ii} de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem origem legal
ou indevidamente amparade por Documentos Comprobatorios; (i) de todo e
quaiquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem atendimento das Condigtes de
Cessdo; efou (iv) de todo e qualquer Direito de Credito gue nio seja pago
integralmente pelo respectiva Cliente em decorréncia de descumprimento pelo
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Cedente de suas abrigacdes, por comprovada culpa, dalo, omissio ou ma-fé do
Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolugdo de cessdg, conforme
indicado na Contrato de Promessa de Cessdo, o Cedente sera obrigado a (i)
notificar imediatamente o Administrador @ o Custodiante sobre tal fato e (if)
dentro de até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data de envic da notificagao
referida acima, restituir imediatamente ao Funida o mantante, em moeda corrente
nacional, carrespandente ac Prego de Aquisicdo atualizado pela taxa de desconto
aplicada na aperagia de aquisicBo de tal Direita de Crédito objeto de resolugdo de
cessdo. Nao ha garantias de que o Cedente cumprira com as suas obrigagdes
referidas acima e, casa ndo as cumpra, o Fundo poderd safrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

8 - Os Chentes ndo serdo notificados sobre a cessd3p ag Fundc dos Direitos de
Crédito de que sejam devedores, no entanto, case 0 Fundo altere sua estratégia
inicial e o Cedente deixe de ser responsavel pelo recabimento e transferéncia,
para 2 Conta Autorizada do Fundo, dos recursos provenientes do pagamente das
OperacBes de Mituo, os Clientes ser3o notificados sobire a cessdg ao Fundo dos
Direitos de Crédito de que sejam devedores, de modo que os pagamentos
passem a ser realizados diretamente na Conta Autorizada da Fundo. Nao ha
garantia de que estes Clientes devedores efetuardo os pagamentos diretamente
ao Fundo. Caso os pagamentos referidos acima seiam realizados em beneficio do
Cedente, esse serd obrigade a restituir ao Fundo os valores referentes a tais
pagamentos. Nio ha garantia de gue o Cedente cumprird com a obrigagao
descrita acima, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para-consequir recuperar 0s seus direitos.

9 - O Custodiante realizarad auditaria periddica por amostragem nas Documentos
Comprobatdrics dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo para verificar o lastra
dos Direitos de Crédito e regularidade dos respectvas Documentos
Comprobatorips. Tendo em vista que a auditaria periédica por amastragem acima
referida serd realizada apds 3 cessdo dos Direitas de Crédita ap Fundo,
timestraimente, a Carteira padera conter Direitos de Crédito cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderds obstar o pleno
exercicio, peio Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
de Crédito. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

Risc o
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10 - Os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secunddria brasileiro. Por tonta dessa
caracleristica e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de candominio
fechado, ou seja, sem admitir a pessibilidade de resgate de suas Quotas a
guaiquer momento, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacde de fiquidagdo antecipada do
Fundo; efou (1) vend3 de suas Quotas no mercado secundario. Qs Quotistas
podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secunddario.

11 - Q investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades
em relagdo as. aplicagbes usuais Ua maiona dos fundos de investimento
brasileiras, haja vista que naa existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito,
podera ndo haver mercado campradar ou o preco de alienagio de tais Direitos de
Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Fundo.

ignais envolven: Fun

12 - O Cedente sera responsavel pelas fungbes de guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios, recebimenta das valores relativos ao pagamento de Direitos de
Crédito e Direitps de Crédito (nadimplidos, repasse 3 Conta Autorizada do Fundo,
verificagde das Condigdes de Cessdo e formalizacio das Operacdes de Mituo e
eventuais Garantias. O descumpnimento, pelo Cedente, de determinadas de suas
fungdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundn, dos
pagamentos referentes a Direitos de Crédito, caso em gque o Fundg e os Quotistas
poderde sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se
Qs seguintes:

Guarda Fisica de Documentos Comprobatorigs: Nos termos do Contrato de
Prgmessa de Cessda, ¢ Cedente serd responsavel pela guarda das vias
originais dos Documentos Comprobatérios referentes a Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo na qualidade de fie! depositirio. A guarda dos
Documentos Comprabatdrios pode representar uma limitagdo 2o Fundo de
verificar a devida formaliza¢ao das Direitas de Crédito cedidos.

agito

alaf il e @ SiLas B e ¥ .
adente serd responsave! peia cobranga dos Direitos de Crédito e dos
Direitas de Crédito Inadimplidos em beneficic do Fundo. N&o hd como
assequrar que o Cedente atuarda de acordo com o disposto neste
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Regulamento, o que poderd acarretar em perdas para o Fundo e os
Quotistas.

i ' g ai jas: O Cedente é
responsavel peia formal:zagao das Operagoes de Mutuo e de eventuais
Garantias, envolvendo a observancia a preceitos legais formais para sua
correta execucdo pelo respectivo credor. N3o ha como assegurar gue o
Cedente atuard de acordo com os requisitos legais, o que podera acarretar
em perdas para o Fundo e os Quotistas.

13 — Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante serd responsavel pela
custodia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de
cumprimento do disposto no. artigo 38 da Instrugao CVM n.° 356/01, Caso o
Custodiante ndo exerga suas fungBes de acordo com os termos e condi¢des do
Contrato de Custédia, o Fundo poderd sofrer atrasos em seus pagamentos, os.
quais poderda acasionar em atrasse no cronograma de amortizacao ou resgate das
Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

ﬁis;gs da Descontinuidade

14 -- Conforme previsto naste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas
ou proceder a sua amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizag3o e/ou
4 Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avaliagio ou Eventos de
Liquidagdo Antecipada, ou em caso de determinacdo da Assembléia Geral. Deste
mado, os Quotistas poderdo ter seu horizonte criginal de investimento reduzido e
poderdo ndo consequir reinvestir os recursos recebidos com a8 mesma
remuneragdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador ou pelo Custodiante, todavia, qualquer muita ou penalidade, a
quaiquer titulo, em decorréncia desse fato.

15 - Confarme previsto neste Regulamento 2 no Contrats de Promessa de
Cessdg, o Cedente poderd exercer o Direito de Aquisicdo a gualquer tempo
durante o prazo de duragdc do Fundo, que consiste no direito do Cedente de
adguirir a totalidade dos Direitos de Crédito integrante da Carteira, inclusive os
Direitos de Crédito Inadimplidos, a seu exclusivo critério, caso as condigdes do
mercado tornem as operagdes de cesso de Direitos de Crédito ao Fundo
onerosas do ponto de vista do Cedente, O exercicio de Direito de Aquisiclo pelo
Cedente ensejara a liquidagdo antedpada automdtica da Fundg,
independentemente de deliberagdo pela Assembléia Geral, sendo que as Quotas
serdo antecipadamente resgatadas nos termos deste Regulamenta. Nessa
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hipdtese, os Quoatistas poderdo ter seu horizonte original de investimenta
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestr os recursos recebidos com a mesma
' remuneragdo buscada pelo Fundo.

16 — Este Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assambléia Geral
podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se
limitando, nas hipdteses de o Cedente ser submetido a intervengdo ou liquidacdo
extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n.° 6.024/74, bem como & Regime
de Administragdo Especial Temporaria -~ "RAET”, nos termos do Decreto Lei n.°
2.321/87, e outras hipdteses em que 0 resgate das Quotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagBes,
os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i} para vender os Direitos de Créoito
e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo; ou
{ii} cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

17 — O Funde somente poderd adquirir Direitos de Crédito ariginedos pelo
Cedente, 0 qual ndo sera obrigado a originar efou ceder Direitos de Crédito ao
Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de originar Direitas de Crédito
e/ou de cedé-los ao Fundo; ou (i) decida terminar o Contratc de Promessa de
Cess3o e a Assembléia Geral ndo resolva continuar as atividades do Fundo,
mediante altera¢do deste Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja
adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o Fundo podera
ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdo
seu harizonte original de investimento reduzido e poderdo ndc conseguir
reinvestir os recursos recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo com a
masma remuneragan buscada pelo Fundo. '

18 - Poderdo existir outros fundes de investimento em direitos creditorios
registrados na CVM que tenham por cbjeto 2 aquisicdo de direitos creditdrics do
Cedente. Em caso de redugdo da griginagaa de direitos de crédito pelo Cedente,
ndo ha garantias de que este serd griginadar de direitos de crédito em montante
suficiente para oferecer 3 cessdo a todos os referidos fundos de investimento,
inclusive 0 Fundo, ou mesma em atendimento a eventuais acordos celebrados
com autras institui¢Ges financeiras para aquisicdo de direitos de crédito. Por conta
do expaste acima, ndo ha garantia de que existirdo, durante ¢ periodo de
funcionamenta do Fundo, Direitos de Crédito disponiveis para aquisigdo pelo
Fundo o que afetard seus resultados e calacara em risco sua continuidade,

Quitros RisCos
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19 — O Requlamenta prevé que o Cedente serd responséavel por somente indicar
para aquisicdo pela Fundo Dirgitos de Crédito que atendam as Condigles de
Cessdo, porém referidas Condigbes de Cessdo poderdc ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos d¢ Crédito adquiridos pelo
Fundo,

20 - A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta
sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos Quotistas sda exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ag niimero
de Quotas possuidas.

21 - As aplicages realizadas no Funda nag contarn com garantia da Cedente, do
Administrador do Custodiante ou do Fundo Garantidar de Créditas - FGC,
podendo acorrer perda total do capital investido pelos Quaotistas.

22 - O Fundo podera incorrer no risca de os Direitos de Crédito serem alcangados
por obrigagSes assumidas pelo Cedente efou em decorréncia de sua intervangao
ou liquidag3o extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos de Cradito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Dirgitos
de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimenta do
Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre
os Direitos de Crédito, ocomidas antes da sua cessdc ac Funde e sem o
conhecimento do Fundo; (ili} na verificag3o, em processe judicial, de fraude
contra credores ou fraude & execuc3o praticadas pelo seu Cedente; e (iv) na
revogacdo da cessao dos Direitos de Crédito ac Fundo, quando restar
comprovado que tal cessio fol praticada com a intengdo de prajudicar as credores
do Cedente. Nessas hipdteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo
ser alcangados por obrigagdes do Cedente e o patriménio do Fundo poderd ser
afetado negativamente,

23 - A atuacdce do BICBANCO coma originador dog Direitos de Crédito 2 o
acimulo de atribuigSes operacionais de guarda de Documentos Comprobatarios,
recebimenta dos Direitos de Crédita e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a
Conta Autarizada do Fundo, verificacdo das CondicBes de Cessdo e formalizacdo
das QOpera¢Bes de Mituo e de eventuais Garantias, pode ter comprometido o
cumprimentc dos deveres de cautela & elevadas padrbes de diligéncia cabiveis ao
BICBANCO enquanto coordenador lider, previste no paragrafo 19 do artigo 56 da
Instrucdo CVM n.9 400/03, prejudicando o fornecimento suficente de

informagdes aos investidores.
’\ 106 .. /-
’ ‘e
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24 - Q Direito de Venda de Quotas Sénior somente esta disponivel aos titulares
de Quotas Sénior que cumpram integralmente as condigbes previstas no item
18.4 e demais itens aplicaveis deste Regulamento na data em que for
comunicado o acontecimento de um Evento de Exercicio. Portanto, é possivel gue
nem todos os Quotistas que adquirirem Quotas Sénior possam se beneficiar da
Direito de Venda de Quotas Sénior.

25 —~ A vigéncia do Direito de Venda de Quotas Sénior depende do cumprimento
pontual de determinadas obrigagbes pele Administrador e pelo Cedente, conforme
previsto neste Regulamento e no Contratp de Compromisso de Compra de Quotas
Sénior. Caso tais obrigagbes ndo sejam devidamente cumpridas, o Direito de
Venda de Quotas Sénior poderd sar lerminado, taso em que n3p mMais estara
disponivel para os titulares de Quotas Sénior.

26 ~ A alterac3o do Reguiamento sem a aprovagao do IFC pode causar a extingao
do Direito de Venda de Quotas Sénior, conforme previsto no item 18.6 do
Regulamento. Casg tal fato ocorra, ¢ Direto de Venda de Quotas Sénior serad
automaticamente extinta, nos termos do item 18.6 do Regulamento, caso em que
0 Diveito de Venda de Quotas Sénior ndp mais estara disponivel para os titulares
de Quotas Senier.

27 - Somente as Quotas Sé&nior objeto da Primeira Emissdo contardo com ©
Direito de Venda de Quotas Sénior, Desta forma, as Quotas Sénior abjeto de
qualquer série que ndo seja a série abjeto da Primeira Emissdo ndo contardo com
o Direito de Venda de Quotas Sénior. Por conseqiiéncia, os titulares de tais
Quotas Sénior ndo terdo qualquer direito de vendé-las ac IFC com base no Direito
ce Venda de Quotas Sénior na forma prevista no Regulamento na hipatese de
ocorréncia de um Evento de Exercicio. .

Tenho cigncia de gue o Administrador e o Custodiante, em hipdtese aiguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsaveis por qualquer depreciacdio dos Direitos de Crédito ou Ativos
Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizes em caso de liquidacdo do Fundo
efau resgate de Quotas;

Tenho ciéncia de que as aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
do Administrador, do Custodiante, dos demais prestadores de servigo ao Fundo,
do Cedente, de qualquer mecamsmo de sequro efou do Fundo Garantidor de
Creditos - FGC;
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Tenho ciéncia de que a existéncia de-rentabilidade/perforfnance de outros fundos
de investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de resultados
futuros do Fundo;

Reconhego a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
{ordens verbais), constituindo os registros contdbeis realizados pelo
Administrador prova irrefutdvel de transmiss3o dessas ordens, em todos 0s seus
detalhes; .

Reconhego minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais,
via fac-simile g/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de quaisquer
responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamagBes ou
litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execugdo das referidas
ordens;

Obrigo-me a manter minha documentagio pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo podera realizar o
pagamento de amortiza¢Ses efou resgates das Quotas de minha titularidade em
caso de gmissdo ou irregularidade nessa decumentag3o;

Tenha pleno conhecimento das disposicies da Lei n,® 9.613/98 e legislagdo
complementar, estando ciente de que as aplicagBes em quotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem

solicitar informagBes sobre as mavimentagGes de recurses realizadas pefos

quotistas de fundos de investimento;

Obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informagbes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por mim
solicitadas;

Estou ciente de que o periddico a ser utitizado na divulgacdo das informagdes
relativas ao Fundo € o lornal Didrio do Comércio e da Industria, sendo facultada
ao Administrador alterar, a qualquer momento, o periddico destinado a divulgagdo
das informaces do Fundo, mediante comunicagio prévia, por escrito;

Autorizo expressamente o Administrador a disponibilizar e enviar, por conta e-
ordem, dirctamente para a instituic3o contratada pele Fundo para prestacie dos
servicos de distribuicBe o envip eventual e periddico de toda e quaiquer
informag3o relativa ao saldo e movimentagio de meus Investimentes inclusive,
mas ndo limitado aps extratos mensais. A presente autorizagdo tem prazo
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determinada de duragdo, encerrande-se automaticamente por ocasido do resgate
total dos meus recursos do Fundo;

(xix) Os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Quotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas gue possam ser consideradas coma Crimes
previstas na legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de
dinheirg; @

(xx) Responsabiliza-me pela veracidade das declaragdes por mim prestadas neste ato,
bem coma por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas
e danas) decarrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo em rela¢do as
referidas declaracGes,

As expressfes em letra majuscuia utifizadas neste Termo dé Adesdo terdo o mesma
significado a elas atribuido no Regulamento,

(+]; [«] de [+] de 2010

INVESTIROR:
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ANEXO V AQ REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO

COMUNICACAO DE EVENTO DE EXERCICIO

[Papel Timbrado do Administrador
[ Data)
{Nome do Quotista 5énior
[ Endereso)
At.:  [s]

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios ~ Bicbanco Crédito Corporativo

Comunicaciq de £ Exerci

Prezado Quotista:

1. Na gualidade de Administrador do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
— Bicbanco Crédite Corporativo (o "Fundg”), o [+] vem pela presente, nos termos do
item 18.3(i) do Regulamento do Fundo, informar a V.Sas. que, conforme andncio de fato
relevante publicado na edicfio do dia [+] do jornal [#], foi verificada a ocorréncia de um
Evento de Exercicio em [o].

2. Os termos definidos na presente correspondéncia terdo o significado a eles
atribuido no Regulamento do Fundo, exceto se outra forma aqui previsto.

kB Diante do exposto acima, caso V.Sa. tenha a intengda de exercer o Direito de
Venda de Quotas Sénior, V.Sa. devara enviar ao Administrador, no enderego
especificado abaixo, dentro do prazo de 28 (vinte) dias contadas da data da publicagdo
do anuncio de fato relevante mencionado do item 1 acima, 2 Comunicac3o de Exercicio
do Direito de Venda de Quotas Sénior, substanciaimente nos termos do Anexo VI do
Regulamento. '

4, Lembramaos que, de acordo com o item 18.4 e 18.4.1 do Regulamenta:

{a) somente serdo elegiveis para o exercicio do Direito de Venda de Quotas
Senior os Quatistas titulares de Quoatas Séniar que:

110
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(i) constarem como titulares de Quatas Sénior nos registros de
titularidade mantidos pelo Escrturador, as 10:00h do Dia Util em
que ccarrer a publicagdo da Comunicagde de Evento de Exercicio no
periodica utilizado para veicular as informagbes referentes ao Fundo
(indicada no item [ acima);

(1)  sejam o5 ttulares das Quotas Sénior que pretendem vender atraves
do Direito e Venda de Quotas Sénior na Data de Liguidagdo; e

(i) estejam aptos a prestar as declara¢oes requeridas na forma do item
5 da Comunicagdo de Exercicio do Direito de Venda de Quotas
Sénior na datz em gque tal comuricagdo deve ser apresentada nos
termos deste Capitulo Dezoito do Regulamento; e

{b) na hipdtese de alienagdo ou qualquer forma de transferéncia de qualquer
Quota Sénior detida por Quatistas mencionados no item 18.4() do
Regulamento:

(i} apds a publicagde da Comunicagdo de Evento de Exercgicio, o
Quotista alienante & adquirente ndo terdo o direitc de exarcer o
Direito de Venda de Quotas Sénior objeto de alienagda ou
transferéncia; ou

(i)  apds o exercicio da Direito de Venda se Quotas Sénior pelo Quotista
em questdo, o Quatista alienante e ¢ adguirente perderdy ¢ direita
(a) de vender quaisquer Quolas Sénigr com base ng Uweito de
Venda de Quotas Sénior, bem como (b) ao recebimento de qualquer
pagamente do IFC.

5. De acordo com o item 18.7 do Regulamento, a partir do Dia Util seguinte a Data
de Liquidagdo, 0 Benchmark aplicivel as Quotas Sénior sera equivalente a [»]. O calcuto
do valor das Quotas Séniar cantinuara sendo realizado diariamente, na forma do item
12.16 do Regulamento, tendo por base, a-partic de tal data, o novo valor do Benchmank
informado acima.

Atenciasamente,

[*]

Endereco de Administrador para envio da Comunicacdo de
Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior:

Fa
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CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Rua Ubero Badard, 425 - 239 andar, Centro, S3o0 Paulo-SP

CEP 01009-905
A/C Sr. Antonio Joel Rosa
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ANEXO VI AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO

COMUNICAGAO DE EXERCICIO DO DIREITO DE VENDA DE QUOTAS SENIOR

. [Data)
{Nome da Administrador]
[ Endereso)

At [#]

Fundo de Investimento em Diraitos Creditérios — Bichance Crédito Corporativo

Comunicacio de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénigr

Prezado Administrador:

1. Fazemos refaréncia a0 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Bicbanco
Crédite Corporativo (¢ "Fundg").

2. Nos termos (i} do anlncio de fato relevante publicado na edicdo da dia [s] do
‘jornal [«], e (i) da correspond@ncia enviada por V.Sa. em [e], informando sobre a
ocorréncia de um Evento de Exercicio. em [«], [Nome do Quatista Sérior, [qualificacdo)
(o "Queotista Sénior"), vem pela presente exercer, de forma irrevagavel e iretratavel, o
Direito de Venda de Quotas Sénior.

3. Os termds definidos na presente correspondéncia terdo ¢ significado a eles
atribuido no Regulamento do Fundo, exceto se owtra forma aqui previsto,

4, O Quatista Sénigr informa que em [+]' era titular de [«] ([+]) Quotas Sénior e gue
deseja exercer o Direito de Venda de Quotas Sénior scbre {s] ({1} Quotas Sénior,
representando [#1% ([+])? das Quotas Sénior de sua titularidade na referida data, sendo
certo gque o nurmero final de Quotas Sénior que serdo objeto do Direite de Venda de

! Inserir a data de publicagio do andncio de fato relevante mencionade do item 1 da correspondéncia.
? Percentuat devera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento), nos termos do item 18.1.1{ii) da
Reguiamento.
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Quotas Sénior sera determinado em observincia dos limites estabelecidas ng item
18.2.1(ii).

5. Para os fins do item 18.4(iv) do Reguiamento, o Quotista Sénior declara e garante
que:

(a) € o legitimo proprietdrio das Quotas Sénior Objeto do Direite de Venda,
estando as mesmas livres e desembaragados de quaisquer dnus ou
encargos de qualguer natureza, podendo ser livie e plenamente
transferidas ao IFC sem qualquer restri¢do;

{b) possui a autoridade e a capacidade, bem como obteve todas as
autorizaglies necessarias para transferir a propriedade das Quotas Sénior
Objeto do Direito de Venda livres e desembaragadas de quaisquer énus,
para celebrar e cumprir as cbrigagfes e realizar as opera¢fes decorrentas
do exercicioc do Direito de Venda de Quotas Sénior previstas no
Regulamento;

{¢} o exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior e a conseqilente
alienagdo das Quotas Sémior Objeto do Direito de Venda para o IFC nos
termos do Regulamento, ndo resultam em  descumprimento,
inadimplemento ou viclag3c (exceto quando uma renincia/autorizagio
tenha side obtida): (i) de quaisquer dos termos ou disposicdes de qualgquer
acordo ou instrumento de que o Quotista Sénior saja parte, (ii) de
qualquer lei, norma ou regulamentac3o aplicavel ac Quotista Sénior, ou
;ainda a quaisquer de seus respectivos bens, ou (iil) de qualquer sentenga,
decisdo ou ordem de qualquer juizo, corte arbitral ou outro érgdo puiblico
que tenha jurisdi¢gdo sobre o Quotista Sénior ou que seja aplicdvel a
quaisquer de seus bens;

(d) o Quotista Sénior ndo se encontra (nem estd assaciado a qualguer
entigade que se encontre) nas listas publicadas pela Conselho de
Seguranca da Organizagdo das Nagfes Unidas (Linited Nations Security
Councify ou seus respectivos comités de acordo com qualguer resolucio
promuigada de acardo com o capitulo VII dos atos constitutivos do
Conselho de Sequranga da Organizagde das Nagbes Unidas { United Mations
Security Councify; and

() o Quatista Sénior ndo consta de nenhuma lista de Entidades Inelegiveis
{Ineligible Firms) do Banco Mundial, dispenivel para consuita no

www.worldbank.ara/debarm.

6. As declaragdes e garantias constantes do item 5 acima s8o precisas e verdadeiras
na presente data e continuardo validas até a Data de Liquidagdo. Caso qualquer uma

S
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das declarages e garantias acima deixe de ser verdadeira anteriormente & Data de
Liquidagio, o Quotista Sénior devera informar imediatamente o Administradar sobre tal

fato.

7. - Seguem abaixo as informagBes necessarias a efetivagio da aquisicio das Quotas
Sénior pelo IFC em decarréncia do presente exercicio do Direito de Venda de Quotas
Sénior através da CETIP:

(2)
(b)
@
(d)

(e)

®

(@

nome completo;

numerc de inscrigéo no CPF/MF ou CNPJ/MF, conforme o caso;
enderego;

telefone de contato;

instituicdo através da qual o Quotista.opera junto ao SF;

quantidade total de Quotas Sénigr detidas pele Quotistas na data de
publicagdo da Comunicagdo de Evento de Exercitio; e

quantidade de Quotas que o Quotista deseja vender (cbservados os limites
estabelecidos no item 18.2.1(ii) do Reguiamento).

8. Adicionaimente, compromete-me a fornecer quaisquer informagdes adicionais
necessérias para a conclusdo da aquisicio das Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda
pelo IFC, conforme eventualmente solicitado.

Atenciosamente,

[Nome do Quolista Sériori

Nome: [¢]
Cargo; [*}
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ANEXQ VII A0 REGULAMENTO 04
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO

CONFIRMAGAQ DE EXERCICIO

(Pape! Timbrado do Administradon]

[Data)

[Mome do Quotista Sémor]
[ Enderego)

At [
Fundo de Investimentp em Direitas Crediténos — Bicbanco Crédito Corporativo
Confi = Exercici
Prezado Quotista:
1. Faremos referéncia a¢ Fundo de Investimento em Direites Creditdrios — Bicbanca
Crédito Corporativo (0 "Fungdp”) e a correspondéncia enviada por V.5a. em [#], através

da qual V.5a, manifestow, de forma irrevogdvel e irretratdvel, o exercicio do Direito de
Venda de Quotas Sénior, nos termos do Regulamento e do Contrato de Compramisso de

Compra de Quotas Sénior.

2. Os termos definidos na presente correspondéncia terdo o significado a eles
atribuida no Regulamento do Fundo, excets se oulra forma aqui previsto.

3 Nos termas do item 18.3(iii){b) do Requlamento, servima-nos da presente para:

{a) confirmar o exercicio reqular por V.5a. do Direito de Venda de Quotas
Sénior;

(b} informar que, em observincia dos limites previstos no item 18.2.1(ii) do
Regulamento, serdo objeto de aquisi¢da pela IFC [»] ({+]) Quotas Sénior de
sua propriedade, pelo valor total de R$(e] ((+]); e

(<)  infarmar que a Data de Liquidagdo sera [d],

4, Nos termas da tem 18,3(iv) do Regulamento, na Data de Liquidagac;
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(@)

(b)

(<)

(d)

V.Sa. devera enviar uma ordem de venda das Quotas Sénior Objeto
do Direito de Venda para o IFC através do SF;

0 IFC devera enviar ordens de compra das Quotas Sénior Obijeto do
Direito de Venda através do SF, com bhase nas informagles
recebidas no Relatdrio de Exercicio de Direito de Venda;

¢ IFC devera realizar o pagamento do prego de compra das Quotas
Sénior Ohjeto do Direite de Venda informado no Relatdrio de
Exercicio de Direito de Venda, de acordo com as regras da CETIP; e

V.Sa. deverd transferir ao IFC a propriedade das Quotas Sénior

Objeto do Direito de Venda, livie e desembaracadas de guaisquer
dnus ou encarges, através do SF.

Atenciosamente,

[+
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ANEXO VIII AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTQ EM DIREITOS CREDITORIOS ~ BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO

'RELATORIO DE EXERCICIO DE DIREITO DE VENDA

[ Papel Timbrado do Administrador]

[Data)
International Finance Corporation
[ £nderego)

Ats [v]

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Bicbanco Crédito Corporativo

Prezados Senhores:

1 Fazemos refeténecia: (i) ao regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Bicbanco Crédito Carporativo (o "Fundg"}, e ‘a0 (ii) Contrato de
Compromisso de Compra de Quotas Sénfor celebrado entre [+], na quaiidade de
administrador do Funda e International Finance Carporation ("IFC™) em [s].

2. Os termos definidos na presente correspondéncia terdo o significado a eles
atribuido no Regulamento do Funda, exceto se oulra forma aqui previsto,

3. Considerando que (2} em [«] encerrou-se o Periodo para Exercicio do Direito de:
Venda de Quotas Sénior, e (b) o Administrador recebeu diversas Comunicactes de
Exercicio da Direite de Venda de Quotas $énior, para fins do disposte no item 18.3(i)a)
do Regulamento, o Administrader infarma ao IFC que constam do Anexo A & presente
carrespondéncia, as seguintes informagdes:

{a) nome e a qualificacdo completa de todos os Quotistas titulares de Quotas
Sénior que exerceram regularmente o Direito de Venda de Quotas Sénior;

(b) quantidade total de Quotas Sénlor detidas por cada um dos Quotistas na
data de publicacdo da Comunicagdo de Evento de Exercicio e quantidade

de Quotas que cada: Quotista deseja vender;
! 118 \5/
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{¢) quantidade de Quotas S&nior que cada Quotista titular de Quotas Sénior
poderd vender ao IFC com base no Direito de Venda de Quotas Sénior
apés aplicacio dos limites estabelecides no item 18.2.1(ii) do Regulamento
{as "Quotas Sénior Objeto do Direito de Venda™);

{d) o valor a ser pago pele IFC a cada Quatista pela Venda de Quctas Sénior
Objeto do Diraito de Venda; e

(e) informages cadastrals do Fundo e seu registro junto 3 drea de custddia do
ITAU UNIBANCO S.A,

4. Adicionalmente, comprometo-me a fornecer quaisquer informagbes adicionais
necessdrias para a conclusda da2 aquisiclo das Quotas Sénior Ohjeto do Direito de Venda
pelo IFC, conforme eventualmente solicitado.

Atencigsamente,

[+]

119
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Anexo A ag Relatério da Exercicio ¢e Dirgito de Venda
Lista de Informagdes Relativas ao Exercicio do Direite de Venda de Quotas Sénior

Dades do Fundo:

Nome:

CNP)/MF:

Cédigo ANBID:

Mnemdnice CETIP:

Cédigo ISIN das Quotas Sénior:

Quotas Sdnler | aus__desefa | Obete _ do | IFC{RS)
na__Data.. dq| vender Direlta,__ de
Bublicagdo .da Yanda

Comunigacia
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ANEXO IX AQ REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO

POLITICA DE CREDITO DO CEDENTE

1. Em ralacdo a sua politica de concess3o de crédito e cobranca, o Cedente adota os
procedimentos descritos abaixo.

I. As Operagbes de Mituo devem ser reafizadas com Clientes somente se as
parcelas de pagamento pretendidas forem compativeis comi seu patrimdnic e
faturamento.

1L Conforme previsto nas respectivas Cédulas de Crédito Bancdrio, cada um dos

Clientes autoriza o Cedente a realizar o débito, em suas contas de deposito,
dos valores necessarios para o pagamento das parcelas previstas em cada
uma das OperagGes de Motuo.

2. A avaliacdo dos dados cadastrais dos Clientes sera realizada da seguinte forma:

1 Conforme a Resolugdo 2.682/99, bem como a Lei n.® 4.595, para a concessdo
de crédite sdQ consideradas informagGes que caracterizem a situagdo
econdmico-financeira da empresa, avaliando seu grau de endividamento,
capacidade -de gerar resultados, fluxo de caixa, administracdo e qualidade de
controles, prazo de pagamentos, contingéncias e setor de atuagdo.

II.  Para anafisar os iens acima, sdo determinadas como areas de risco na
classificagiio dos clientes: a amdlise do mercado, avaliagdo do controle
acionario, situagdo financeira, analise e avaliagdo da possibilidade de acesso a
crédito e a performance futura.

IIT. Como parte integrante do processo de avaliagdo dos dados, as informagBes
cadastrais dos Clientes 530 atualizadas a cada 180 {cento e oitenta) dias,
assim como informacdes de balango, faturamente, abertura de endividamento
e outros dados gerenciais que permitem avaliar as condigdes financeiras.

V. De acordo com os topicos destacados, observa-se que o BICBANCO e selativo
no momento da avaliagio do crédito, sende sua carteira composta por
empresas de perfis difarenciados, que sdo cuidadesamente avaliados visando
a redugdo de riscos.
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. A andiise de crédito sera realizada da seguinte farma:

L

1.

1.

Iv.

VL.

As caracteristicas descritas no item [ acima s3c consideradas de forma
conjunta ndo prevalecendo um Unico fator para andlise e sim as condigdes
deste fator diante dos demais elementos gue caracterizem o Cliente,
estabelecendo a razio entre condigdes externas e internas destes.

Principais pontos considerados na anadlise de crédito:

« Situacdo econdmico-financeirs;
« Controle societaric/Administragdo;

« Setor;

« Porte;

= Participagdo no mercado;
*  Produtos;

» Fornecedores;

*  Vendas; e

»  Concorréncia.

Dos pontos listados acima é considerada a realizagdo d2 analise dos setores
nos quais os Clientes atuam, em virtude do impacto que as operagdes podem
sofrer tanto pelo cenario ecandmico geral, coma pela condicdo financeira da
empresa,

Assim como a andlise setorial, a previsic de performance futura é considerada
na decisdo de crédito tendo em vista a2 conjuntura de mercado, produto,
instalacdes, tecnologia da empresa, situagdo financeira ¢ demais dades que
possam demonstrar qual ¢ comportamentc da empresa nos periodos
seguintes.

Dentre as dreas de risco mencicnadas, a capacidade financeira nao apenas da
empresa, mas ‘ambém de seus acionistas e executivos, sao fatores
considerados no momento de concessdo de <rédita, onde s3o ohservados
principalmente se a administragdo da empresa é familiar ou profissionalizada,
quais 05 recursos dos acionistas, qual a capacidade de investimenta, qual a
predisposicdo para investir os lucros, quem sdo os principais adrministradores,
como sdo feitos os controles administrativas e principaimente financeiros.

As classiflcagbes de risco (rating) dos Clientes s3o realizadas de acordo com
)

A 122
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critérios consistentes e que possam ser analisados inclusive com base neo
histdrico de relacionamento do cliente com o BICBANCO, assim como as
informagBes externas que complementem a verificagdo. Destaca-se gque!

VI. © BICBANCO utiliza a classificagdo do risco (rating) como fator que
determinard o spread adequado para a diminuicde do impacto dos riscos
patencial, considerando variaveis utilizadas.

VIII. A classificagdo de risco do Cliente {rating) é avaliada considerandg a situacio
de Mercado, controle acionaric da empresa, principais membros da
administracdo, andlise financeira da organizagdo, qualidade do relacionamento
em instituicies financeiras, assim como perspectivas de desempenho nos
periodos seguintes,

IX. O risco potencial das Clientes é qualificado pela classificagio de rating, que
torna mais seletivo o processo de andlise da capacidade de recebimento do
principal, juros, comissdes, assim como o cumprimento das demais condigbes
estabelecidas

X. A classificagdo de rating € extensiva a todos os Clientes e todes os Contratos
de Empréstimo, de acordo com a tabela constante do paragrafo 10° do Artigo
38 do Regulamento, sendo realizada da seguinte maneira: em ordem crescente
de risco, nos seguintes nivels: nivel AA; nivel A; nivel B; nivel C; nivel D; nivel
E; nivel F; nivel G e nivel H, nos termas do Artigo 1° da Resolugdo 2.682/99,
de acardo com os periodos de atraso na pagamento, correspondendo o mvel H
a atrasos superiares a 180 (cento e ontenta) dias.

XI. Qs niveis de risco mencionados acima sdo diferanciados com base na
classificacdo de rating que permite a administracdo correta dos riscos, bem
como a tomada de decisdo em relagéa a estes.

XII. A qualidade da tomada de decisdo do crédito segue a classificagdo de risco
descrita de acordo com os pardmetros adotados pela BICBANCQ, considerando
os elementos necessarios 4 andlise de forma conjunta e com o devido rigor.

4. A aprovacdo de crédito pelo BICBANCO é realizada conforme o descrito abaixo:
1. ApSs o processo de analise a concessdo de crédito sera feita nas condigbes
definidas pelo Comité de Crédito do BICBANCO, visando garantir que os
compromissos financeiros assumidos junto ao BICBANCO sejam honrados.

iL. Portanto, a concessdo de crédito de um mesmo cliente ou grupo econdmict
deve considerar o grau de risco, admitindo em casos especificos a
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classificacio diversa para determinada operagdo conforme o artigo 3° da
Resolugdo 2.682/99.

A decisgo de cancessdo de crédito serd realizada com base nas condigbes
econdmico-financeiras do Cliente, no histdrico da atuagdo do Cliente em
relagio ao mercade e ao BICBANCO, no total dos riscos diretos {operagbes
contratadas) e indiretos (avais, flangas € coobrigagGes) junto ao mercado e ao
BICBANCO. As condigBes mencionadas a concessdo consideram como:

(i) A situag3o financeira da emprasa demonstra a produtividade e controle,
considerando o setor de atuagdo. Sendo utilizado come fator determinante na
concessdo de crédito.

(it) A facilidade de obten¢3o de credito junto aoc mercado, € outro indicativo
que a BICBANCO considera fortemente tetalhando em quais bancos-o Cliente
tem crédito, qual o seu relacionamento com estes bancos, em que condigBes
e volume opera, se ha rastrigBes com esse Cliente no mercado,

Seguindo o processo de aprovacdo, conforme previstc nos documentos
representatives do crédito, os Clientes autorizam ¢ Cedente a direcionar os
valores recebidos e creditades nas Contas Vinculadas dos Clientes, para
liquidagao e amortizagda das parcelas devidas em decorréncia dos Contratos
de Empréstimo.

Quadro resuma:

SITUACAO PERFORMANCE

FINANCEIRA FUTURA
Transparéncia,

Liquidez, lucros, caixa, desernpenho, confianca,

politica investimento e nao previsdo da

histérico de pagamentos. mudancas  significativas
na futuro.

CONTROLE MERCADO/ PRODUTO

ACIONARIO
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Administradores, s0cics, Lideranga no mercado,
experi@nda, capacidade importdncia do produto,
financeira, controles e concomréncia,  qualidade
descentralizagdo da dos - produtos, | -
gestdo. sazonalidade e barganha.

5. Q acompanhamento dos créditos concedidos pelo BICBANCO é realizado da seguinte
forma:

I - A carteira de crédito é constantemente monitorada e avalfada, com o intuito
de acompanhar as condigbes dos clientes qualificando o comportamento
destes e interferindo quando necessario.

. Cabc ao BICBANCO revisdo os riscos significativos de crédito que faz parte do
processo de acompanhamento da carteira, revisando as operacBes realizadas
por grupes ou segmentos econdmicos afetados por tendéncias adversas.

{II. Conforme o paragrafo acima, o BICBANCO revisa as operagfes de créditos
inadimplentes ou de liquidagdo duvidosa, acompanhando a sitvacdo
econdmico-financeira dos Clientes, assim como demais elementos que
apresentem potencial para atuar como varidveis da carteira de crédito do
banco.

v, Outro ponto considerado no acompanhamento de crédito sdo as variagdes
das classificaches de risco que ocorrem diante de fatores que possam afctar a
qualidade de crédito como finalidade da operagdo, valor, prazo, garantia,
endividamento, liquidez, fuxo de caixa, pontualidade e ramo de atividade
econdmica,

V. As classificagbes de risco dos Clientes s3o reavaliadas em qualquer periodo,
caso sejam identificades novos fatores que medifiguem a percepcio da
qualidade do crédito diante de alteragbes no risco, em situagles setoriais
especificas ou gerais, como crises de mercade, politicas monetdria e de taxa
de juros, cambial, fiscal e tributaria, recessdo, etc.

Vi Diante da dcorréncia de fatores que levem a reavaliagdo periodica como no
paragrafo acima e que sejam considerados um risco pareg’ o crédito, o
BICBANGCO adota uma posicdo mais conservadora em relagio ao Cliente
aumentande o rigor na concessdo do crédito, _
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VIL.

VIIL

IX.

XI.

O acompanhamento de cregdito concedido permite verificar se ha necessidade
de tiberagdo do excedente ag cliente, caso estes tenham dispenibilizado
valores suficientes em suas contas de depdsito para pagamento das parcelas
dos Cantratos de Empréstimo ou caso 0s recebiveis craditados em faver dos
Chientes excedam o valor da respectiva parcela mensal do Contrato de
Empreéstimo.

Conforme o item acima, o excedente serd liberado sem prejuizo de que os
futuros recebiveis eventualmente creditados na Conta Vinculada do Cliente
sejam utilizados para a liquida¢do ou amortizagdo das parcelas mensais
subsequentes.

Mesmo ap6s a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, permanecerd ©
Cedente como respensavel pels regular recebimento dos valores devidos
pelos Clientes em decorréncia dos Contratos de Empréstimo e dos valores
recebidas peios Clientes entregues em Cessao Fiducidria.

Fica ajustado que os recursos provenientes do recebimento dos Contratas de
Emprestime serdo transferidos da Conta Vinculada do Cliente & Conta
Autprizada do Fundg, sob a responsabilidade do Cedente.

Fico apuslado gue bs recursos provenientes da Cessdo Fiducidria serdo
transferidos das Contas Vinculedas dos Clientes também para a Conta
Autorizada do Fundo em até Z {dois) dias Uteis contados de seu recebimento,
sob a responsabilidade do Cedente.

6. A recuperagao de crégito é realizada observaﬁdo-se o descrito a seguir:

L.

f

It

A recuperagio de crédito inicia-se €aso necessdrio, pelo Cedente ou por
terceiros por este contratados, os procedimentos extrajudiciais e judiciais de
cebranga dos Direitos de Credito, tal como previstos no Cantrata de Promessa
de Cessaa.

Caso 0s recursos necessarios 3 liquidagde ou amortizacio das parcelas dos
Direitos de Crédito ndo sejam dispenibilzadas peles Clientes, quer em razio
da inexisténcia de valores a serem creditados ou em decorréncia do simples
ndo pagamento dos vaigres.

Cabe ao Custodiante exclusivamente g conciliagdo fisica e financeira das
informacdes enviadas a0 Funda pela Cedente, em decorréncia deste atuar
cama Gnico respansavel pelo recebimento, congliagdo e repasse de valores ao
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Fundo.

IV. A parte integrante e essencial do processe de recuperagdo de crédito, as
provisBes para crédites de liquidagio duvidosa sdo  constituidas
periadicamente em mentantes suficientes para fazer face a perdas possiveis,

V. As etapas da recuperagdo de crédito consistirdo nas descritas abaixo:

Sdo consideradas operagdes em curso anormed agueias vencidas ha mais de 15

digs, para esles casos o BICBANCO pdota uma posiura mais cpnservadora
1" Etapa

eslabelecendo pragramas der ugEo acomp palas alg
Superioras do BICBANCO.

As. operagdes vencidas » mais .de 15 dias terBo sua dassificagio aflerada

o

2 Etapa conforme 03 critdnos estabslecidos no ilem 3. $a a operagdo ultrapassar 30 dias
em alraso 05 casos 580 repassados 40 depsrtamento juridico.

l

Mesmo apbs o encaminhamento para Execugdo Judicial, os departamentos
responsaveis do BICBANCO dido continuidade ac processo de nagociagdo.

3" Etapa

Em caso de descumprimento das fungfes acima indicadas pelo Cedente, este sera
destituido de suas fungfes, sendo aplicadas as condigdes previstas no Regulamento, o
Administrador réquerer o imediato direcionamento do fluxo de recurses provenientes
dos Direitos Creditdrios para outra instituigo.
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ANEXO X AQ REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO

LISTA DE ATIVIDADES EXCLUIDAS

Todos 0s Clientas que receberam recursas do Cendente devem observar a
vedagdo da prética das seguintes atividades:

«  Produgdo ou comercializago de qualquer produlo ou atividade considerado
flegal nas leis ou regulamentas do pais sede, ou convengbes e acordos
internacionais, bem como aqueles sujeitas as proibigbes internacionais, tais
quais produtos farmacéuticos, pesticidas/herbicidas, substancias que destroem
a camada de ozdnio, PCHs, vida silvestre ou produtos regulamentados por
CITES.

»  Produgao ou comercializagio de armas & munigies.'

»  Produgdo ou comercializacdo de bebidas alcoolicas (excata cerveja e vinha) ',

+  Protucdo ou comercializagio de tabaco’. .

»  Apostas, Ca55105 ou outros negéeios equivalentes’.

» Produgao ou comercializag30 de materiais radioativos. Isto nda se aplica a
compra de produtos madicos, equipamentos de controle de qualidade
(mensuracdo) e guaiquer equipamento que ¢ IFC considere gue a fonte
radioativa & insignificante efou adequadamente protegida.

+ Produgdo oy comercializagdo de fibra de amianto. Isto ndo se aplica a compra
e uso da cobertura de fibracimento, tendo em vista que a quantidade de
amianto utilizada é menor do que 20%.

» Pesca com rede de deriva no meio ambiente marinhe usando redes com
comprimento superior a 2.5 km.,

. Produ;éo ou atividades envalvendo formas exploradoras e nocivas de trabalho
far¢ado’/trabalho prejudicial a0 menor’.

» OperagGes de madeireiras em florestas tropicais praservadas.

+ Produgdo ou comercializagae de madeiras ou outras produtos de florestas,
exceto aguetes cultivadas pelo manejo sustentavel,

tata ndo se 30 308 pavoonadorea da proatos que Mg eXeam S ' emolkor Aastas Per 'ria
entende-¢ qua 3 atvarade (dfenda 4 antendr 1S operacdes do patacinadnd do proem.

* Ao trabata kiegadd enkenda-se toda o irabaiha du Seraca. 01eCubIs 32 M Nid volutind, que @ TMPulAGs a um indiv d & usa e ameard de
tarca au punides

* Ao watiatho prejudaial 4 cizega entamdd- 18 AGUAIE QU ¢ ECONCMICAMEnte A eplaredar, o patorcaimants pefigess ou que interiere ni educagda da cranga.
Qu §€r preNRcl 3 Sk 4 S, Q4 39 dasenvoleRin!d lLen. menal, sagien:al, momi Qu soaal.
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ANEXO I1 AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGUIZAMENTO
DO FUNDQ OE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — BICBANCO CREDITO

CORPORATIVQ
Suplementg da Primeira Emissdg de Quotas dg Funda
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L

ANEXQ LI AQ REGULAMENTO DO

FUNDQ Q€ INVESTIMENTQ EM DIREITOS CREDITORIOS ~ BICBANCO

CREDITO CORPORATIVO

SUPLEMErTO DA PRIMEIRA EMISSAD

Caracteristicas da Primeira Série de Quotas do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrias -~ Bicbanco Crédito Corporativo

NUmero da Série

Montan-te Taotal da
Emissdo

] 13 (Primeira Séiie)

for— —_—
RS 250.000.000,00 (duzantos e cinquenta mithtes de reais)

T}uantidade de Classes

2 {duas)

Sénior

Quantidade Total dc | 250.090 {duzentos ¢ ciancéE mil)
Quotas Emitidas o
Quantidade de Quoras | 192.500 (cente e noventa e dois mil e guinhentoes)

Quantidade de Quotas
Subgrdinadas

57.500 (cinquenta e sete mil e quinhentos) |

| Benchmark das Quatas
| Sénior

Benchmark das er;tqa-s
Subordinadas

Acumulagio das taxas médias didrias dos depdsitos interfinanceiros
de urn dio, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ang, base 252 {duzentos e cingtienta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada diariemente pela CETIP no informativo didrio disponivel
em sua pagina na Internet (hitp://www.cetip.com.br), acrescida de |
spréad de 1.5% (um ponto ¢ meio percentuzl) ao ang.

As Quo\:as Suboroinadas nda terdo pardmetra de remuneracio
definido.

Patrimanic Liquido do
Fundo antes desta
Emissdo

| Critérios de Caleulo do
i: Valor da Quota Sénior

N —

Zero

O calculc do Benchimark incicente sobre as Quotas Sénior serd
realizado da seguintc forma: i
'

R = VNex{fimariroscFaiorSpread ),

onde:

R = Valor dos rendimentos devidgs no final de cada Periodo de

Cagpitalizagdo, calcutado com & (sais) casas decimais, sem !

¥
arredondumento. }
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rendimentos.

VNe = Preco de Emissdo por Quota Sénior, informada/calculado
com -6 {scis) casas decimais, sem arredondamento. O Prego de
Emissao de cada Quota Séniar serd ajustado para refletir 2 redugdo
do valor das amortizacGes de Quotas S&nior realizadas pelo Fundo
desde a frimeira Data de Emissdo até 3 data de apuragdo dos

Fator Jurus = produtéric das Taxas DI a partir da data de inicio do
Periode de Capitalizagdo, inclusive, até data de término do Periado
de Capitalizagio, ekciusive, apurado da seguinte forma:

Falor Jures = rI {L+TDI1,)
bt
onde:

n = é o nimero de dias Uteis em cada Periodo de
Capitalizagdo.

TOL = Taxa DI, expressa aoc dia, com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

V 1

DI Y=
+

L =1

DL = —
¢ {100 }

anda;

DI = Taxa Ol divulyada pefa CETIP, vélida por 1 (um) dia
Ott {avernighty, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte
forma: ‘

FatorSpread

f u
<[if.\spn:ad +lJN
LT

[}
b

onde:

spread = 1.5% (um pontc e melo percentual) ao ano,
sendo que, caso algum Quotista Sénior exerga o Direito de |
Venda de Quotas Sénior, a partir do Dia Util seguinte a Data | ;
dc Liguidacio, o spread ao ano passard a ser eguivalente |

271




QREGSTRO DE TITULOS E DOCUMENTCS)

1220072

MUCROFH ME N°

. /
a0 maior valor entre (i} 2% (dois per cento), e (i) o spredd
original dividide par 0,75 {zero virguta setenta e cinco) 20
ang;

—

N = 252 i

i n = é o ridmero de dias dteis em cada periodo de
' capitalizagdo.

Aplicam-se as férmulas acima as sequintes abservagoes:

O fator resultante da expressdo (L + TDIK) & considerado
| com 8 {oito) casas decimais, sem amredondamanto.

l Efetua-se o produtdro dos fatores didrios {1 + TDIk), sendo
que a cada fator dizrip acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proxime
fator didrio, e assim por diante até o Giimo considerado, |
]
Uma vez acumuladps os fatores, considera-se o fator |
recultante “Fator O com 8 (oitu} casas decimais, com
arredpndamento.

© fator resultante da expressdo (Fatorluros x FatorSpread)
i e consderade com 9 (nove) casas decimais, com
; arredondamento.

Se, a qualquer tempe durante a vigénciz do Fundo, nac houver
] dwuigagdo da Taxa DI, sera aplicada a Ultima Taxa O disponivel.
! Nao serdo devidos ajustes guanda da divulgagdo posterior da Taxa
I DT que seria aplicaval, !
- \
Patrimonio Liquido 1 Rs 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) T
Totat do Fundo se :
subscritas e

integrai zadas 100%
das Quotas desta
Emissao . o
| Pre¢o de Emissdo de ] R$ 1.000,00 (mil reais)
| cada Quatd L ' _
IrAmon:izagéo e Resgate | A amortizagdo do Prego de Emissdo das Quotas Sénigr da Primeira
| das Queras Sénior Emissdo tord prazo de caréncia de 12 (doze) moses cantados da
L data da 19 {primeira) integralizacdo. Durante o prazo de caréncia
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supra referido, as Quotas Sénior da Primeira Emissdo receberao
pagamentas de randimentos equivalentes ao Benchmark
trimestralmente, a partir da data da primeira integralizacdo de
Quotas Sénior. i

A partir do 13¢ {décimo terceiro) mis contado da data d2 primeira
integralizacdo de Quotas Sénior, as Quotas Sénior da Primeira
Emissdo werdo seus valores de principal investido e rendimantos
amortizados mensaimenta conforme a propargdo @ cronograma
abaixo definidos:

139 més: | 140 mis:] 158 mis: | 169 mas: | 179 més: | 180 més:

1/36 ]:f_35__ v 1734 1/33 1/32 1/31
192 més: | 20 més: | 21° més: | 22% més: | 239 més: | 24° més:
w30 ] 129 | 128 g 127 /26 1/25
25° més: | 260 mis: | 270 mis: | 282 més: | 29° mds: | 30° més:
- 1/24 1/23 ¢+ 22 1/21 1/20 1/1%

310 més; | 327 més: | 33¢ més: [ 340 més: | 35° més: | 349 més:

1/18 17 1/16 /15 1/14 1/13

37° més: | 38° més: | 39° més: | 40° més: | 419 més: | 42¢ mis:

12 yil 111 Y9 /8 17
439 mes. | 449 més: | 45° méas: | 469 més: | 47° mas: | 48° més:
e s |4 [y ! 12 11

Q pagamenta das amortizacdes serd feit no 5¢ (quinto) Dia Util de
cada més.

O recgate das Quotas Sénior oacorrerd no 489 (guadragésimo
oitava} mds contados de sua arimeira integralizacao.

Amortizagdo e Resgate
| vas Quotas

As Quotas Suburdinadas pcderdo ser amortizadas em cada Data de |
Amortizacio, desde que ohservado o disgosto no item 14.8. do ;
Ji‘%qmﬂ?"?&_ -
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ANEXO 111

RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO DAS QUOTAS SENIOR

Data de Publicacho: 19 da inalo de 2010
Relatério de Monitoramento

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios BicBanco Grédito
Corporativo

Este relabtirio de rating prefiminar basaia-se em informagSes oblidas até 19 de maia de 2010 e nio
constitui uma recomendaciio para compra, reteng3o ou venda de tiulos. O rating atribuida é
preliminar, uma vez que a dacumentacdo final da transagso, com seus respactivos suplemantos e
anexps, ainda nio estd disponivel, € a taxa de rendimento-aivo ainda nio foi definida. InformagSes
subisequentes poderfio resultar nz atribuicae de um rating final difsrente do prefiminar.

Fundamentos
O rating preiiminar atribuids 4 prmeira séne de cotas seniores do FIDC BicBanco refiste:

o Aandlise do dasempenho histérico dos ampréstimos 3 peusnas 8 midias ampresas
originadas pelo BicBanco, com foco no periodo entre 2007 ¢ 2509, o do suas politicas de
Cradito o cobranga;

o A avaliagdo da melodologia de andlisa o escaia de clussificacio da risco intama do
Bleﬂmeommhenmaemladcmmdlwapmneauala
intema do banco;

@ Os critérios de elagibilidade e as condigdes da cessdo do FIDC, que utiizamos como base

i3
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para astimar cenérios de formaglio de carteiras de maneira consanvadon,

s O refarga de crddifa proporcianado por subordinaciio minima da cotes & palo spread
axcedents proporcionada por uma taxa minima de descorto aplicivel na aquisiclo dos
direitos creditérios;

« A astruhura legal da fransacdo, que possy dispositives adequados i salvaguanda juridica
dos colistas (constituiciio do veiculo de emissdo o venda parfeita a acabada dos ativos).

A Standard & Poor's alribuiu o rating prefiminar ‘brAAAT, em sua Escala Naclonal Brasil de
classificacio de fundos, 4 primeira séria de colas senioms do Fundo de Investiments em Dirsites
Craditérios BleBanco Crédito Corporativo (FIDC BicBanco), no montante de até RS 192,5 milhGes.
A carteira de direitos creditérios do FIDC SicBanca davera ser composia por empréstimos
concadidos peio BicBanco a emprasas brasiieras por meio de cédulas de crédito bancirio (CCBs)
grgg@dammm&elegﬁ%ouwummdﬁﬁumwmdo

Q rating preliminar ‘brAAAFP sxpressa a opinido da Standard & Poor's scbre a qualidade de crédito
dassas cotas e indica que a estrutura, 08 Mecanismos de reforgo da qualidade de crédito. a a
qualidade dos alivos que deverSo compor a carteira do FIDC deverlio fomeces protesiio
EXTREMAMENTE FORTE contra perxias advindas de inadimpléncia quando comparado a outros
titulos emitides na Brasil,

Alémt do raforgo de crixlito proparcianada pala subordinacio da cotas, @ pelo spread excedants, 03
cotistas saniores do FIOC BicBaneca tardg uma piotecio adicional famecida por umt contrato de
compramisso de compra de cotas saniores, tande com contraparte a Infemational Finance
Carporation (IFC; rating na sscala global da Standard & Poor's ‘AAA/Estivel/A-1+7). Esta cantrato
sstabelece o compromisso do IFC de adquirir até 25% das ootas senicres detidas por cada ootists,
limitada 3 ym valor combinada de RS 50 miihBas, sujeito &s condi¢fies ds validade e de axercicio
deste direita de venda pravistas nos decumentos do FIOC.

As cotas seniorss do FIDC BicBanco terdio uma meta de rentabilidads squivalents 4 taxa DI Qver
acrescida de um spread estimado atuaimente em 1,5% 30 ano. Ascotas ssnicras deverlic ser
amortizadas em 36 pagamentos meniats, apds um perfodo de cardneia inicial de 12 mases.
TOurants o periodo de canngia, serflo distribuidos pagamentos de juros timestrais 903 cotistas
ssnicres,

A3 colas subordinadas ndo apresentam uma meta da rentabilidade, porém deverdo se beneficiar
dos eventusis retomos excadentes geradus pela carteira de dimitos craditdrios. As cotas
subgrdnacas serllo resgatadas somente apés o resgalie final das cotas seniores do FIOC. Casoo
nivel do subordinecho dispanivel ds cotas seniores alcance um patamar superior 4 mzao de
garantia dafinida peto reguiaments do FIDC (varidvel de acordo com o rendimento médio
ponderado dos dinsites creditirios), as cotas subordinadas poderdo ser parcialmente amortizadas,
mensaiments, respeitando-se 2 manitencio da razia de garantia,

Colstaral

A carita da direitos craditdrios do FIDC deverd ser composta por empréstimos concadidos pefo
BicBanco a smprasas de paqueno a médic parta, 8 daverh atender acs critétics de elegibilidade,
a1 condiches de ceasdo # os limiles de concentracia definidos peto raguiements do FIDC.

Critérion de Elegibiidade, Condigses de Cesaiio & Limites Miximos de Cancentragiio

Qs critdrios da alegihilidade & oa imites da concentraglio deverdo set validados palo custodiante
do FIDC, enquento as condighes de ceasdo sardio verificadas pelo cedente. Destacamos abaixo as
pnmhmdﬁsﬁmqummmammwlowm ¢ que foram ullizadse pefa
Standard & Poor's para 2 definicSo de cendsios consarvadores de composiciio da cartsira do FIOC,
bam como da cendrios de andlise de fluxo de caic:

° Deverdo ser ariundos da CCBs com parcelas mensais, cujo prazo de caréncia seja do até

2413
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nove mewas 8 ) 1enhe 3 aNCETEU0, QU apresaniann 3 PAMera parceia paga, & que N30
tanham Ko Obisdo 08 reNegICICI0;

o A taxn de desconid viikrada para aquisica do direitn creditinio deve ser equivalents 3 taxa
de wios phwwista RO coniral) e reprasants tal crédito. Ou saia, © preco de squisiclio deve
87 jgual a0 vaier do principal em aberta;

o Nio poderis mmer pamalas Cuj0 vencimentn 3653 pasterdor 30 16rming do pazo de duraclo
da FIDC (48 masen 3 partr da subscricla iniclal da catas).

« s poderda spresentar crixitos vancidos e nlo pages com o FIDC, quaiquer chrigacdo
vanond 4 039 piga Gom g cedenta por pertado supertior a CNeo dias;

« A .camaira de direitne crediticios 9 FIDC ndio poderd apresontar un prazo médic de
vencimanta pandarada suparior 5 13 masas;

« Ak 25% do patrimdnio liquida (PL) do FIDC poderd ser representada por dinsitoa da cdito
guéll'lumdejms pré-fixadas. Oy demais criditos deverdo ter taxas de Jurmd atreladat a0

« Deverdo confar garantias equivalentas 3, no minimo, 100% do valor das parcelas da CCB,
de acordo corn o3 pesos atribuides a cads modalidade de garantia definidas pelo
reguiamento do FIDC;

+ Os devedares daverio ter uma classifitachio 'C’ ou superior awibuida pslo cedente, sem o
baneficio das garantias;

Os limitea maximas ds concentracio detsrminados palo reguiamento do FIDC deverlio ser
consideradad pra forma, uma vez computads cada casslo pretsndida. As tabetas 1, 2a 3
apresentam as principais limitas de concentracic consldersdes em nossa andlise.

- “mEm
2 maie 5%
‘Demeis o
Cines imiones 5%
0 wmicires g
5 maiores kL

Ossampenho Histdrico

O GicBanc aprmaanicu um forts iimo da onging¢io de crditos a parbr Jo segunds samestre de
2004, refetinds 2 maittys no aMbianis de nepbcns, apte 8 daterionGio ciearvads e o
segunda samasire de 2008 e o inigio de 2008 (ver grifico 1). Tambim obeervarngy que o
Bicllkanco cssitaamants raduziu 08 prazos dos financismentos durante os meses mais cecos da
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crise global, passando a ofaracer prazos mais longos, & mais em finha com sua prética historica, a
partir de meados de 2003. Qs grificos e tabslas abaixe apresentam informacdes histdricas sobre
algumas caracteristicas da carteira de empréstimos a pequenas e médias empissas criginados
pela BicBanco desde 2007.

Grifico 1
Ewiugio do wiume & do prazo mikdio porderado dox e mprésti mos originados palo
kRS Mih3es) BcBanco (G Metax)
oo »
a0 1" D
N 1
. [ / ]
- A a P A o
VL VI A
200 /‘=- V -]
T il .
~ MIEEIVERTECIEEE LT
forOF meiGs mor.& nu-u; tav-i8 mui(d age-08 nov 0B fev-00 Mk CP 29000 nowO Tev-10
— Orjinagio = Py 2t & WK o Pondarade

O dessmpenho histrice dos empréstimos a pequenas @ médias empresas oniginadas pelo
BicBanco se demonsirou bastante sdlido desde 2007, particularments durante a perfodo mais
turbulento da crise econdmica giobal. O Indica da pardas mévdio ponderado (atrasos acima de 180
dias), ng parioga anire jule da 2008 @ margo da 2009, fol de 0,7%, enquants g mesma indice
calculado para tado o periodo analisado (2007-2009) foi da 0,4% (ver gritfics 2 abaixg).
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FPor im, nalamos que a oniginacdo tem 3ide fortemente bassada sm contratas aireladas a0 COI,
que deverfo compor pele manos 75% do lastro do FIDC, de acorde com sau regulamenta. A tabels
4 demonstra algumas caracteristicas da careiie de orddits corporative do RicBanca na data de
corte da hasa de dados fornecida & Standard & Poors.
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Andlise de Crédito

Analisamos o fluxe de ecusos sstimado 8 08 mecanismos de reforco de crédit presantes na
estrutura para avaliar a capatidade do FIDC de cumgrir com o resgets integral das catas sanicres
nas condicles daterminadas por ssu reguiamentv, 30b vinios candriot de estnesss. As seguintes
premissas foram considesacas em nossa andfise.

1. Reagata integral das colas senicres, considesntdc-46 a mata da rantabilitunde dessas cotas,
durgnie o prazo de dyragio do FIDC (48 messs mpée 3 dubecricho inicial de cotes).

2. Consideramcs a aquisicBo de uma careina de crbdiles slegiveia 10go ne inicio da FIOC, com
prmmﬂamnﬁuﬁcdcﬁmuutmmuwxoam
das ectas conforme ¢ cronograms de amortizecho estabeletids palo ragulsswntd do FIDC.

3. Conmsideramos que a amortitacho de cotas tome-ee beglancisl logo no inkcia ds vwia do
FIDC, com prioridade 2o resgeie integral das COMMS LANIONEA, LMA VRZ QU NOS804 Cendnios
da perda provocariam eventos de svaiiacho s/ow de bquidacho (gatiihas da razde de
garartia o de indices de insdimplincia).
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4. Avaliamos o desempenho histérico dos empréstimoa originados pelo BicBanco, o
reafizamos um mapsamento entre a escala de classificagic interna de risco do BicBanco e
a.escala de ralings da Standard & Poor’s, que considercu o nivel ds aderdncia sntrs as
meameamﬁm«mwnammwa
Standard & Poor's. O resuitado desla andlise indica qua as classificacBes intemas do
BicBanco entre AA e C estdo, atuaiments, em Enhia com avaliagbas de crédito (croot
assessments) na Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's nas categorias ‘bibb’ e 'bib’.

5. Analisamos as politicas de investimentos, os critérics de efegibilidade, as condicies de
cessia @ oa Hmites mdximos de conceniracio do FIDC, com o objetive de criar diverscs
cendrios de formagao de cartaira, considerando-se o cendrio mais consarvador,

8. Utikzamgs os dados sabre as carteiras hipotéticas como valores da enirada para o modelo
CDO Evaluator 5.0* {CDOE), o qual fornaceu a fungdo de distribuigio de probabilidade de
inadimpléncia e de perdas {quidas esperadas para cada categotia de rating.

Consideramos outros elemenios estruturais definidos pelo. regulamento do FIDC, cemo a resarva
de hiquidez inicial (equivelente a 8,0% do PL), a taxa minima de rendimanto dos créditos (conforme
tabela dindmica entre razdo de garantia e taxa dos créditcs definida pelo regulsmento do FIDC,
descrita na tabela 5), entre outros.

1. A Standard & Poor's determinou cendrios de analias de fluxo de caixa baseado em diversos
cendrios de estresse, que consideraram variaghes nas taxas de juros s curvas de perdas
distintas (ver grafico 3). As curvas adotadas reflatem conservadoramernte um hanizonte de
tempa de somenta 36 mases, (portants com perdas cancentradas mum periodo de tris
anos), apesar de a primeira séfie da colas seniaras apresentar um prazo de vencimento
final do 48 meses. Tal premissa foi adotada carn base ra axigdricia de que o prazo médio
ponderado da carteira da créditos n3o exceda 13 meses. Consideranda que Kxdos o3
créditos devem aprasentar parcelas mensals e ndo ester mais sujeita 2 Sanbneia,
assumimos qua grande parte dos criditos terd peaza fnal igual ou inferiar 2 36 meses.

2. Esta andlise fomecsu o nivel mdximo de inadimpiincia ¢ de perdas que a FIDC suportaria
no cendirio de rating considerada, sem que a resgste integral das colas taniores no prezo de
duragiic do FIDC fosse comprometida;

3. Finsimente, comparamos o% niveis de inadimpléncia o de severidades da perda estimados
pela CDOE e o nivel de perda supartévei de acordo com nossa andlise de fluxs de caixa,
para determinar o rating atribuido 3 primeira sérle de cotas senicres do FIOC BicBaneo.

'Mvmulmmdﬂdﬂwal’ou‘s.qwuﬂhammummcwmﬂlnlﬂamw
nmumwmmomm Mdﬂrﬁmmmo MQmmeo
prazo 0 cade byt wma cika ontre cada oAt de wthvos, O modedo tambén matre
suwmmumum

279



Grifico 3 - Curvas de Perda
108% / - .
2 : }k i
7T
3 - //
g - P
% ,l:".
g o AL
o e
= - :.4‘ ’
“‘1 5 9 13 17 ) 5 n » k1
Mesos Wanmcavides
l —e~Curva 1 — Cv 2 —aCurwa 3 [

e acordo com a andlise descrita anteriormants. o resutiado das simulacdea utiizande o CDOE
indicau uma ssimativa de taxa de Inadimplincia consolidada da 14,1% para o cenivio de rating
‘BrAAAF, considerando-sa a carisira de maior risco potential parmitida pelcs ctitdrios & condigles
detarminados pelo regulamanto do FIDC. Nossas simulagdes de fluxo de caixa demonsiraram que
@ estrutura do FIDC seria capaz de suportar tal nivel da inadimplincis, considerando-se o reforgo
da crédito disponivel, bam como a recuperagiio da parts dos criditcs em defaul. A labela 6
demonstra o3 cendirios de fluxo de caixa considerados para a curva de perda 2 (grafico 3), que
mosrou sar # mals conservadara em tarmos de inpacts sobre o fuxo de caixa. A taxa de
inadimpiéncia supartiivel nas trds condrics indica qua o FIDC seria capaz de absorver © nivel de
Iinadimpidncia estimado para a carteira hipotética assumida.

Taza de Tesn do
Candeio Reato de Garantia  Taxa Médks 06 Renciments dos Atves (as snoys Tidiiplincia Insdimpiinciy
Partus

nI.

15.75%

HT5%

13,30%

12,808,

14, 50
“TASHAMEA0 b T 8 atual (TSR S0 N0 LSS g tock e PCTENS 14 tibeir S

th-udomﬂoummm«n

A recuperaco da cridiios problamiticos pode vaniar considersvelments de acarda com as
politicas de concessda de crédito da instikiiclio financelrs oniginedora, com as maodalidades de
empristimo clertadas, os tipos de garantias inculdas nos contralos @ g jurisdicgho locel. C
raquiaments do FIDC apresenta exigincias, nivels de coberiura o limvtes por modalidads com
relacic acs tinos da.garantias acessérias qua os empréstimos eflagiveis deverks apresentsr. No
sntantn, cortas modalidades de garantia permitidas pele FIDC nie sde considaradas

"l
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suficiememente robustas pela Standard & Poor’s em termoa de estimativas de recuperagio pos-
defauit assumidas em nossos modelos de andiise, Tais modalidades inciuem a hipateca, o3
dineitos craditérioa a performar e o penhor de estoque. Desta forma, e com basa nas combinacies
permitidas pelo regulamento, assumimos consarvadoramenie que 3 cartaira tedrica do FIOC
podaria ser composia por 100% de oniditos com garantias mengs robustaes, na opinide
Standard & Poor's. Como resultade, utiiizames uma premissa de lndaeed!mcumﬂodtﬂ%
que esté em licha com nossas premissas pars créditos 3eniores sem garantias (senjor unsecurad).

Uma vaz qua o FIDC permitird @ aquisiciio de créditos que apresentem praze da vencimeno tio
tongo quanto o praze de duracdo da transacdio. @ consideranda wm praze para recuperagia de
cridites de seis mesas apds o evento de default, asswnimos que parte da recuperacio de crédito
pds-defauit estimada n3o beneficlara o resgste pontual das cotas seniores.

Contrato de compromisso de compra de colas seniores pele (FC ¢ compromisso de
subscrigio de cotas subordinadas pelo BlcBanco

O FIDC, o cedents 8 o IFC deverio celebrar um conlrate com termos & candigdes para a vigineia
4 9 exercicio do direito de venda parcial de colas seniores peics detentores destas cotas. Em
nossa opiniio, o "Contrato de Compromissc de Compra de Cotas Seniores’ pelo IFC pruporciona
maor Bquidaz aos cotistas senicres, porém niio é possivel determinar o nive! de protecio contra
perdas 3 d6r prOPOrCIonado por este Matanismo, que estarls » sUjeHO a0 grau e A velocidade de
deterioracio do desampanho dos dirsitos creditérios em um candrio de estresse, 9 ao exarcicio da
opslio de vanda pelos colistas. Desta forma, & mportants destacar que o rating abribuldo 3 primaira
série da cotas seniores do FIDC BicBanco ndo depende da axisidncia s/ou da oficicia do
compromissa ds compra de cotas seniores pelo IFC.

O exarcicio do dirsito da venda astd condicionadn a certas condigbes precedentes & 308 avanics
de exescicio aspacificados no regulamento de FIDC. Os evenios de exercicio incluem o ndo
cumprimanto, pelo BicBanco, da obrigagdo de resiizer aports adicional de racursos para
restabelecimarnio da raxiic de garantis de FIDC.

Os cotistas davaris se beneficiar do Compromisse do Subscrigo de Cotas Subordinadas per
parte do BicBanco, palo qual o cedents s comprometera a subscrever cotas subordinadas sempre
que a razio da garantia n3o for atencids em gualquer data de verificagdo, em até cinoa dias ttais
contacios da data do recabimanto de comunicagdoe da administradora. Tal baneficio ndo &
atusimenta conaiderado em nossa andlise pelo fate Uo BicBanco apresantar um rating inferior ao
rating atribuide & pimeira série de cotas seniores Jo FIDG.

Anilise de Sensibilidade

U refargo de cridite sera fornecido pala subordinagiio de cotas {inicialments de 23% para as
cotas senloms, mantida ds maneira dinamica de acordo com o rendimento da carteira de diraitos
creditdrios), a de spread axcedente (propofcionado pslo rerdimaento da certeira de direitos
creditérioa). Embora tal reforge de crédits tanha sido dimensionado das forma & fomagsr uma
protecko ds chidilo consistanta com o rating atribuldo, sob diversos cenarios de aslrasse. o rating
poderd soiver praotado de rabaixamento caso a qualidade de crédito do conjunta de atives
subjacantes sa aiters substanciaimenta durants a vida do FIDC, cu caso a Standard & Poar's
altere as pramissas utilizacas na andlise inicial da transaclo,

A Standard & Poor's moniora énntinuamente seaus ratings, bem como o nivet gstimado de
inadimpiéncia e de parda da cridito associado 2 carteira de cridids do FIDC, com o intulte de
avaliar se a astruturs de fluxd de caica do FIDC permanecs adequads 303 ratings atribuides. Uma
evantual detencoracio da qualidade de crédito dos ativos poderis sumentar nossa estimativa de
poerdas da curteira, @ aventuaiments afeter s ratings atribuidos.

Oescrigiio da Estrutura ~ Estrutura de Pagamaento e Mecanismos de Fluxe de

Q FIDC BicBanca sers um condominio fechado, com prago de duragho indeterminado. A primeia
sérla de cotas senicras do FIDC terd um praza final da 45 mesas. C FIDC podera adquisir créditos

281

an3



O SN UL SRR

[

ehgivesapéaasubsaigﬂudesuasm © podera reinvestir os recebimentos am relagdo aos

direitos creditérios am novos dineitos creditérios elegiveis durante sey periode vigneia, O FIDC
tambhém poderd manter aplicagSes em outros insbumentos de renda fixa, desde que passuam
1iscos de crédito o da liquidez adequados 2o perfil de risco do FIDC, além de caixa.

Gréfico 4
Diagrama da estrutura

D Ceontmb) dé Prosnessade Cassia e
: RiLigleEa da Doiind de CI4RA o Oultas
: Avencas

Fluxo dos Recurgog
1. Q FIDC capta recursos de investidores e em contrapartida emite cotas do.classes dislintas,

2. Da acondo com o8 termos do regulamento do FIDC, e do contrato de cessiio e aquisigio de
direitos de crédito e outras avengas (contrato de cass3o), o BicBanco oferace créditos elegliveis ao
FIDC que atendam as condigbes de cassiio.

3. O custodiante verifica os critérios de elegibllidade dos direitos craditérios e envia a0 BicBanco a
lista dos direitos creditdrios qua pretenda adquirir,

4. Apbs ajustes e formalizacdes nacessdrios, o custodiants efetua o pagamento do prega de
aquisigiio dos direitos creditdrios ao BicBanco, utifizandd recursos dispeniveis.

3. O3 devedores rsalizam os pagamentas em relag3o.aoy direitos craditérios cadidos {CCBS) am
conta corrents no BicBanco.

6. O BicBanco conaolida os recebimentos em uma conta centralizadora, e transfere o3 racurscg ao
FIDG am atd 48 horas.

7. As-cotas slio amortizadas ou resgatadas de acordo com os tenmaos do regulaments do FIDC.
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Crdem de Alocagio de Recursos
Diariamente, a administradora do FIDC devera utlizar g9 recursos disponiveis de acordo com a
sequinte ordem de preforéncia;

1. Pagamento de ancargos do FIDC.
2. Caonstituicio, manutenc3o e recomposiciio da resarva de lquidez.

3. Durants o periodo de car@ncia, pagamenio da amortizagdo trimestral dos juros acumulades
devidas aos cotistas seniores.

4, ApSz o periode de caréncia, pagamento da amortizacic de cotas ashicies conforme
crenograma definido ng suplemento da emisslo.

§. Aquisigio de diraitos creditérios olegiveis, reapeitando-se condican datarmmadss pelo
ragulamento do FIDC, que inciuem a manutengic de um salde minimo de caixa squivaiente a um
pariado da juros trimastral, durante o periodo de cardncia, @ a dois pariodos de amortizacio de
cotas seniores {principal 8 jurcs), apés o periodo de caréneia.

6, Amartizacio de cotas subonbnadas, respeiltando-se condigdes daterminadas pelo reguiamento
do FIDC (enquadramento da razéo de garantia, inexisténcia de qualquer avento da avaliagdo ou
liquidaciio, e aatdo minimo conforme item 4 acima).

7. Apés a amontizagiio integral das cotas seniores, para o pagamenvo da amortizagio da cotas
subordinadas

Rexerva da Liquidez ¢ Saldo Minimo da Conts Autorizada do Fundo

O FIDC deverd constihir uma reserva de liquidez comaspondenta a 6,0% do PL do FIDC, que
deveri ser mantida naste patamar durante toda @ vida do FIDC, A reserva servira para cobiir
‘daspesas opsracichais & amartizacbes de cotas seniores do FIDC. O FIDC deverd manter uma
resarva de caixa adicional (Saido Minima da Conta Autorizada do Fundo) equivalents 4 soma de:

« 20% do valor das amortizacbes programadas de cotas seniores (principal & jtros) no
periade entre &1 € 90 dias apds a data de célculo;

+ 30% da valar das amortizaches programadas de colas saniores (principal 8 juros) no
pariodo antre 31 e 60 dias apts 3 data da ¢éiculo;

* 100% do valor das amortizaghas programadas de cotas seniores (principal e juros) no
periodo de até 30 dias apds a data de ciculo;

Na gritica, asta reserva adicianal serd equivalente ac pagamento programado ds um periode
trimestral de juroa devido ds cotas seniGres, durants o pariodo de cardncia, 8 30 pagamento
programado de dols periodos mensals de principal & juros devidos 4s cotas seniores, apds o
pariodo de cardncis.

A amortizacia da cotas subordinadas e a aquisicho de diraitos craditérios somante poderao

acoimT se 9 aalda axistente na conta autorizada do FIDGC, apés realizads a squisicho efou
amortizacio, panmanecar iguatl ou supersior ao Saldo Minime da Conta Autorizada do Funda.
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Risco de Descasamento de Taxa da Juros

O reguiamanto do FIDC determina que até 25% de sey PL poderd ser representado por direitos
craditdrios com taxes de jures pré-fixadas. Uma vez qua a meta de rentabilidade das cotas
seniores sard fiuhuants e indexada & Taxa DI Cver, o FIDC estard parciaimente axposta a0 risco de
dmmumamm.Emmwémmmmmmmum e
também pela subordinacio da cotas. Assumimes um cendrio conservador, s consistenta com
catagoria de rating ‘brAAAF, para a variag3o da Taxa Di Over 20 longo da vida do FIDC. Am
da estrasse da taxa DI Ovar utilizada & demonstrada no gréfica 5.

Grafico 5 - Condrio do Fstresse - Taxa Bf Over

/
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O spread excedente & definido pela diferenga antre a taxa da juros dos direitos creditdrios & a meta
de rentabilidads das cotas. Seu objstivo 6 protegsr os cotistas contra o risco de descasamerio de
taxa de juros, além de criar uma reserva para o pagamanto de despesas e taxas, o da servir come
protecio contra perdas, antes que a subordinaglo seja consumida.

O FiDG devera adquirir direitos creditérics a uma taxa de cessdio equivalenta a taxa de juros dos
caniratas, portanto o prego de aquisicio deverd serigual ao valor da principal am aberto do dirsito
craditdrio. Com base na estrutura de capital inicial do FIDC (subordina¢io minima de 23%), ena
scbrataxa minima em relagio 3 Taxa D no cendrlo Infclal (8,0% ao ano), estimameos o spread
axcadenta em aproximadamente 8,4% a0 ano na nldo do FIDC (diferenca entre o rendirments dos
ativos e a mata de rentabllidade das cotas saniores), com base na Taxa DI atual de 8,75% ao ano.

Riacos Qperacionais
O rating atribuido refliete nossa opinidic de que o BicBanco, na posigEo de originador @ cedente dos
diraitas creditrios a0 FIDC, atuaimente apresents condigbes e capacidade

adequadas para
ariginar criditos elegiveis ac FIDC. oaﬂmémhwmnmmdammm
fundada em 1838, e historicamente focada no financismento:a emprasas.de peguenc ¢ médio
porte. O banca também mantém operagSes de crikdita peascal, sobretude
consignadas, porém tals cperagdes ndo excedem 10% de suz carteira de crédito.

Nas operaglies de crédito @ emprasas do pequeno & médio parts, o BicBanca oferece
financiamentos des capital de giro, bem como linhas com prazos um pouco mais longos (garalmente
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de aié trés ancs), usualmente atreladas a garantias. O banco mantém 39 agdncias localizadas em
grandes cidades brasieiras, qua Jhe parmitem siender eus clantss nas principais regides
scondmicas do Pals. Ao final de 2008, o BicBanco apresantava um iotal de RS 9,1 bilhdes em
operagdes de crédito, © qua b coltca na 14* posigho no ranking nacional de instiuicSes financelras

por opsragSas de cridito.

O rating atribuido também refiste noasa opinidos de que a adminisiradara {Concérdia) & o
custodiants (ita) Linibanco) aluaimants aprasantam capacidads adequazya da gefir o3 riscos
oparacionais relaciohacos as FIDC, bam como de cumprir suas maponsabilidades de acordo com
04 documentos qua regam a transagao.

Risco de Fungibifidade

A liquidacao dos direitos da cradito ocorerd no dmbite das operagdes do BicBanco, que atuard
como agents de recebimantn e depositario fiel dos recurscs provanientes dessa liquidacio, Ainda,
os devedores das CCBs no sarde notificados sobre a ceasdo dos direitos craditdrios ao FIDC,
Caso o BicBanco deixe do ser responsdvel pelo recebimanto o transfardngia dos recursos
provanientes do pagamanto dos direitos creditdrios: aq FIDC, os devedores serdo notificados sobre
a casslio, de modo que o8 pagamentos passam a sof realizados diretaments na conts autorizads
do FIDC. Ainda que cartos pagamentos continuassem sendo realizados em beneficio do cedente,
oste parmanecaria obrigado a restituir o FIDC o3 valores referentes a tals pagasmentos. s acordo
com o BicBanco, lodas as CCBs a serem cadidas ao FIDC deveriio conter ciiusulas sobre o
consantimanto prévio dos devedores em relagas & possibilidads de ceas3o do dimito de crédite a
1aiceires, inclusive ao FIDC BicBance.

As circunstincias acima trazem riscos de fungibilidade & estrutura do FIDC. Como farma de
atenuar os riscos da fungibilidads, a documentagde do FIDC determina que, apds a liquidacdo dos
direitos creditérios no BicBanco, este deverd transferir 03 recursos devidos 2o FIDC para a conts
autorizada do FIDC em até 43 horas, permanecando como fiel depositirio de tals valores até sua
efetiva tranafardncia ao FIDC. Além disso, entendemos que a reserva de liquidez (equivalente a
6,0% do PL do FIDC), bam como a exigéncia de manutengdo de uny salde minbwa na conte
autorizada do FIDC, servem como fatores importantes de mitigacia dos riscos de eventuais
afrasos efou pandas dacomentes dos riscos de fungiblidade, Entendemos que 03 mecatismos
descritos acima sio adequados para cobrir o3 riscos de fungibilidade presentes na astrutura de
forma consistenta com o rating atribuido,

Anélise Legal
O FIDG BicAanco devera ter a titularidade, os direitos & os inferesses sotwe os direitos creditdrios
adguiridos. Além disso, o FIDC BicBanco & um veiculo de investimenta que atenda aos critérios da
Standard & Poor's am relagio 2 segregagio da riscos enire ¢ cedente ¢ os ativos cedidos.

Artigos Relacionados:

@ "Melodologia baseada em principios fundamentais para andlise de ratings de operagios
astruturadas giobais,” publicado am 7 de agasta de 2009 (disponivel em
www.standardandpoors com.br),

e “Update lo Giobal Methodalogies and Assumptions For Gofporate Cash Fiow and Synthetic
CDOs,” publicada am 17 da setambro de 2003 (disponivel em www.atandardandooors.com,
somanta am inglds)

Analists Principal: Jaan-Rierre Cola Gil, S&0 Paulo, 55 (11) 30399743,
ip_gilgstandardandpoors.com

Analista de Monitoramento: Maria Renata Lotfi, 55 (11) 30399724,

wmmpelasmm& Poor's Financial Services LLC (S5P) Todos 03 direltos reservados. Nanhums parte desiz
de nenhume OIS OU BT M0, Nem armazensdo em um bencd e $ados ou
mdummmmamwwmms&? A BEP, suas afiiadas /ou Beus Provedomns extemos detém
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ANEXO 1V

COPIA DO CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO DE CREDITOS
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CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISIGAO DE
DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENGAS

Pelo presente instrumenta, as partes abaixo assinadas, a saber:

{2) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO
CREDITO CORPORATIVO, constituido nos termos da Resolugdo do CMN n.0 2.907, de
29 de novembro de 2001, e da Instrugdo CVM n.@ 3586/01, conforme aiterada, inscrito
no CNP)/MF sob n9 11.793.914/0001-73 (“Fundo™), neste ato devidamente
representado por seu Administrador CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
uemumes.cmmecomonm com sade na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badarg, n.® 425, 23° andar, inscrita no CNPI/MF
sob n.@ 52.904.364/0001-08, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social
(“Administrador”); )

(b) BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidede de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo;, na Avenida Paulista, n.2 1.048, 11° andar,
inscrito no CNPIMF sob n.© 07.450.604/0001-89, neste ato representado na forma de
seu Estatuto Social (“Cedente” ou “Cocrdenador Lider”), sendo o Fundo e o Cedente
doravante denominados em conjunto “Partes” e, individual e indistintamente, "Parte”;

e, ainda, como interveniente anuente,

(c) ITAU UNIBANCO S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paule,
Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydic de Souza Aranha, n.2 100, inscrita no
CNPI/MF sab n.° 60.701.150/0001-04, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social ("Custodiante” ou “Interveniente™),

CONSEIDERANDO:

L. Que para os fins do disposto neste documento, as expressdes indicadas em letra :
maiiscula terSo o significado que lhes € atribuido no Regulamento do Fundo
("Regulamento™), exceto se estiverem definidas de outra forma;

II.  Que o Cedente ¢ instituig3o financeira que, no curso normal de seus negacios, .
dentre outras atividades, concede empréstimos e financiamentog a seus Clienhes,. por )

Y,
/ \ o ?,,.
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meio da realizagdo de operaches de empréstimo e financiamento com seus Clientes
peias quais estes recabem capital de giro parz suas atividades, sendc que tais
operagBes sdo formalizadas por meio da assinatura de Cédulas de Crédito Bancirio e
podem cntar com detesminadas garantias ("Operagbes de Mtuo™);

. III.  Que o Fundo destina-se, exclysivamente, a aquisico de Direitos de Crédito que ¢
Cedente origina e detém em decorrdncia da realizacio de Operagdes de Miituo, que
atendam cumulativamente a todas as Condigles de Cessdo e Critérios de Elegibilidade
especificados neste Contrato de Promessa de Cess3o e no Regulamenta, de forma a
cumprir com a politica de investimento do Fundo definida no Regulamentn;

V. Que o Cedenta é o originador e o legitimo e (nico titular das Direitos de Crédito a
serem cedidas a0 Fundo e tem interesse em ceder ao Fundo, de tempos em tempos,
durante o prazo de duragdo do Fundo, os Direitos de Crédito, juntamente com todos os
direitas, privildgios, preferéncias, premmogativas e acbes assegurados aos titulares dos
. Direftos de Crédita;

V.  Que o Fundo, por sua vez, tem interesse em adguirir Diretos de Crédito do
Cedente de forma a cumprir com a politica de investimento definida ‘no seu

Regulamento;

vl. (Que 0 Fundo emitird Quotas Sénior a serem colocadas no mercado brasileira de
capitals, mediante distribuicdo piblica condicionada & obtencdo de registro prévio juato
a CVM, a fim de captar recursos necessirios a aquisicio de Oireitos de Crédita,
observadas as disposicoes deste Contrato de Promessa de Cessdo e do Regulamento;

VIII. Que o Fundo também emitird Quotas Subordinadas, as quais serfo subsaritas e
integralizacas exclusivamente pelo Cedente, em moada corrente nacional ou mediante a
cesslo de Direitos de Crédito a0 Fundo, observadas as disposicdes deste Contrato de
Promessa de Caessdo e do Regulamento; e

IX. Que o Custodiante fai contratado pelo Administrador, em pome Fundo, para
prastar 05 servicos de gue trata o artigo 38 da Instrugio CVM n.© 356/D1, na forma do
“Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia e Controladoria do Fundo de

Investimento em Direitas Creditdrios — Bichanoa Crédite Corporative” celebrado ente 0 [

Fundo, o Custodiante e 0 Cedente em 19 de maio de 2010,

Resolvem as Partes, de comum acordo e sem quaisquer restricdes, celsbrar este
“"Contrato de Promessa de Cess3o e Aquisicio de Direitos de Crédito e Outras Avengas”
("Contrato de Promessa de Cess3o” ou “Contrato"), com a interveniéncia da

O 6
\\
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Custodiiante, de acordo com as seguintes clausulas e condigGes:

CLAUSULA I - PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS DE
: CREDYTO

1.1, O Cédente, neste ato e em regular forma de direito, promete, de forma irrevogavel
@ irretratavel, ofertar e ceder ao Fundo, de tempos em tempos, durante o prazo de
duracio do Fundo, Direitos de Crédito, livres e desembaracados de quaisquer Snus,
gravames ou restricBes, de qualquer natureza, estande tal compromisso condicionado
originagdo, pelo Cedente, de Direitos de Crédito. O Cedente usard de seus melhores
esforgos para originar Direitos de Crédito suficientes para que, decorrides 90 (noventa)
dias contados da Primeira Data de Emissdo, 0 Funde mantenha, no minimo, 50%
{cingiienta por cento) de seu Patrimdnio Liquido aplicado em Direitos de Crédito.

1.1.1. As Partes estabelecem que, enquanto este Contrato de Promessa de
Cessdo estiver em vigor, e sem prejuizo do disposto na cldusula 1.1, adma, ndo
hd quantidade makima de Direitos de Crédito a serem ofertados e cedidos ao
Fundo nos termos deste Contrato de Promessa de Cess3o.

1.2. Niio serd considerado inadimplemento do Cedente a n3o originago de Direitos de
Crédito durante o prazo de duracdo do Fundo, desde que o Cedente ndo concorra com
culpa, dolo ou ma-fé para a ndo originagdo dos Direitos de Crédito.

1.3, A partir da data de assinatura deste Contrato de Promessa de Cessdo 2 enquanto
ndo for amortizada a totalidade das Quotas Sénier, o Cedente comprometese a,
durante os processos. de negociacio e celebragio de OperagBes de Mituo, observar a
Politica de Crédito do Cedente que consta do Regulamento,

1.4. Nos termos dos artigos 287 e 893 do Cddigo Civil Brasileiro e deste Contrato de
Promessa de Cessdio, caracterizam-se como Diréitos de Crédito passiveis de cessdo an
Fundo para composiciio do patriménio do Fundo: (i) os direitos de crédito detides peio
Cedente em face de seus Clientes em decorréncia da realizagdo de Operaces de Mituo
realizadas entre o Cedente e o respectivo Cliente, (i) todes e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos de
Crédite, inclusive, mas ndo se limitande a eventuais Garantias, e (i) todos os -
Documentos Comprobatorios.

1.5. O Fundo, por sua vez, terd a faculdade, conforme orientagiio do Administrador, de
adquirir Direitos de Crédito do Cedente, durante © praze de vigéngia deste Contrate de
Promessa dé Cess30, observados (i) os termos e as condigles estabelecidos neste

P
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Contrato de Promessa da Cessdo e no Regulamento; (if) o objetive e a politica de
investimento do Fundo € a elegibilidade dos Direitos de Crédita ofertades; e (ii) 2
disponibilidade de recursos pelo Fundo para a aquisicdo dos Direitos de Crédito,
observado o disposta-tto item 1.5,1. abaixo.

1.5.1. A aquisi¢do pelo Fundo de Direitos de Crédito somenta podera ocorrer se o
saldo existente na Conta Autorizada do Fundo no momento de tal aquisic3o de
Direitos de Crédito for, e apés realizada tal aquisicdo, continuar sendo, iguat ou
superior 2 soma dos seguintes valores (o "Saldo Minimo da Conta Autarizada do
Funda™):

a)  20% (vinte por centa) muitiplicado peso valor de todas as amartizagdes de
Quatas Sénior (Induindo principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo
Funda em periodo inferior 2 91 (noventa e um) dias (inclusive) e superior
a 61 (sessenta e um) dias;

b) 80% (citenta por cento) mudftiplicado pedo valor de todas as amortizacGes
- de Quotas Sénior (inciuinda principal @ Senchmark) a serem efetuadas pelo
Fundo em periodo inferior a 61 (sessenta e um) dias (inclusive) e superior

a 31 (trinta e um) dias; e

c) 100% (cem por cento) multiplicado pelo valor de todas as amortizagdes de
Quotas Sénior (incluindo principal & Benchmark) a serem efetuadas pelo
Fundo em periodo inferior @ 31 (trinta e um) dias (inclusive),

1.6. O Cedente ndo se responsabiliza pela solvéncia dos Clientes efou pela soivéncia dos
devedores, dos garantidores e/ou pela suficiéncia das Garantias dos Direites de Credito
cedidos ae Fundo, responsabilizando-se, contudo, (i) pela exsténcia, validade, certeza,
fiquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito ac tempo da respectiva cessdo dos
Direitos de Crédito ac Fundo, nos termes do artige 295 do Cédigo Civil Brasileiro e {ii)
pela correta formaiizagio dos Direitos de Crédito ofertados ac Fundo.

1.7. O Fundo tornar-se-d titular des Direitos de Crédite adguiridos nos termos deste |
Contrato de Promessa de Cess3o e pagard ao Cedente, em contrapartida & cessdo dos
Direitos de Crédito, o Prego de AquisicBo (conforme definido abaixo), em razdo do que 0
Cedente dard ac Fundo a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratdvel quitacao, servindo ;
cOmo comprovante o extrato da Conta Centralizadora do Cedente. =

1.8. A efetivagdo de toda e qualquer cess3o de Direitos de Crédito ao Fundo nos termos
deste Contrato de Promessa de Cessdo € condiciorada 4 satisfagdo cumulativa das
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seguintes candigGes pracedentes:
a) atendimento, pelos Direltos de Crédito, 3s Condighes de Cessdo;
b) atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de Flegibilidade;

c) formalizag3o da cessdo dos Direitos de Crédito a0 Fundo nos termos da
Clausula Il deste Contrato de Promessa de Cessdo, inclusive com o -
pagamento ac Cedente do seu Prego de Aquisicdo; e —

d) -enquadramento dos Direitos de Crédito na politica de invastimento do
Fundo, conforme constante de seu Regulamento,

CLAUSULA It — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADBE E CONDICOES DE CESSAO

2.1. Somente poderdo ser ofertados ao Fundo, os Direitos de Crédito que observem,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade indicados a seguir:

a) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos de Crédito cujo Cliente possua.divida
vencida € ndo paga perante o Fundo;

b) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cuja data de vencimento
seja posterior 3 Data de Resgate fixada no Suplemento ao Regulamento relativo a
Primeira Emissdo de Quotas Sénior; e

c) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos de Crédito que estejam em
desacordo com os Limites Maximos de Concentra¢do conforme Anexo III do
Regulamento;

d) o3 Cliertes devedores dos Direltos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo nd3o devem ter apontamentos cadastrais no SERASA indicando:
- “Concordata Requerida”, “"Concordata Deferida”, “Faléncia Decretada”,
“Concordata Suspensiva”, "Ndo Operar”, "Intervengic”, "CGCs Inaptos”, ¢ “Auto
Faléncia™;

e) o prazo de vencimento da Operagio de Mituo em questdo ndo poderd
fazer com que, apés a aquisicdo pelo Fundo, a média ponderada dos prazos de
vencimento dos Direitos de Crédito seja superior a 548 (quinhentos e quarenta e

oito) dias; 0{
’ oL}
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Zwarm X Prazo (i)

Z Valor (i)
[

onde:

PM = Prazo médio em dias corrides;

Valor = Valor da parcela na data de vencimento {(no caso de Direito de
Crédito pré-fixado) ou o valor de cada parcela do saldo devedor na datz (no
caso de Direito de Crédito pos -fixado);

Prazo = Prazo, em dias corridos, entre a data de cdlculo e data de
vencimento;

N = Quantidade de parcelas 2 serem pagas com relag3o aos Direitos de
Crédito em questdo. .

" f)  os Clientes devedores dos Direitos de Crédito tenham sido classificados
pelo Cedente (excluindo as respectivas Garantias) como AA, A, B ou C, de acordo
com a Politica de Crédito do Cedente; e

g) Direitos de Crédito decorrentes de Operagdes de Mituo que, incluindo as
respectivas Garantias, sejam classificadas peto Cedente como AA, A, B ou C, de
acordo com a Politica de Crédito do Cedante.

2.L.1. O Custodiante verificard os Direitos de Crédito com relacdo aos Critérios de
Elegibilidade acima indicados ne momento imediatamente anterior a cada cessdo
de Direitos de Crédito ao Fundp.

2.1.2. O ndo atendimento aos Critérios de Elegibilidade em momento pesterior &
data de cess30 dos Direitos de Crédito ao Fundo ndo dard ao Fundo qualquer
pretensdo, recurso cu direito de regresso contra o Cedente, o Administrador efou
o Custodiante. :

2.2. Fica esclarecido, ainda, que (i} durante os primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamente do Fundo contados da Primeira Data de Emissdo e (i) durante os 180
(cento e oitenta) dias antesiores 3 data prevista-par2 ¢ pagamento da ditima parcela de
amortizacdo das Quotas Sénior em circulac@o, os Limites Maximos de Concentracio e

%
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Alocagio Minima de investimento ndc precisardo ser observados pelo Fundo. No 91°
(nonagésimo primeiro) dia apds a Primeira Data de Emissio (ou no Dia Util
imediatamente seguinte), o Custodiante colocard 3 disposicio do Administrador, no
website www.taucustodia.com.br, relatério contendo os Uimites Maximos de

221, Caso ¢ Fundo estzja desenquadrado dos Limites Mdximos de
Concentracio, o Fundo terd o prazo de 30 (trinta) dias para ser reenquadrado
aos Limites Maximos de Concentrac3o. Para tanto, o Cedente se obriga, a ceder
e/ou recomprar Direitos de Crédito para ou do Fundo, conferme o taso, e o
Fundo se obriga a ceder efou comprar Direitos de Crédito para ou do Cadente,
conforme o caso, de mode que ao fim de \al prazo os Limites Maximos de
Concentracdo sejam observadoes. :

2.3. O Administrador comunicard ao Custodiante, com 5 (cinco) dias de antecedéncia,
em qual data o Fundo (i) observard plenamente todos os Limites Maximos de
Concentracdo previstos no Regulamento; e (i) deixard de observar os Limites Mdximos
de Concentragdo previstos no Regulamento.

2.4, Bxceto no caso previsto na clausula 2.2 acima (quando os procedimentos nele
previstos deverdio ser observados), na hipdtese de desenquadramento da Carteira com
relagdo a qualquer dos Limites Maximos de Concentraciio, 0 Fundo poderd continuar
suads atividades, adquirindo Direitos de Crédito durante o Prazo para Reenguadramento
da Carteira desde gue observade o seguinte: (i) o desenquadramento ainda ndo
constitua um Evento de Avaliacdo; (i) os Direitos de Crédito a serem adquiridos durante
o Prazo para Reenguadramento da Carteira estejam enquadrados com relagda a todos
os demais Critérios de Elegibliidade, todas as Condigdes de Cessdo ¢ todos os demais
Limites Maximos de Concentracdo; e (i) as aquisicBes ndo devem resultar em
agravamente do desenquadramente existente  efou ocasionar qualquer outro
desenquadramento na Cartelra,

2.5. Sem prejuizo do disposto na cldusula 2.1 deste Contrato de Promessa de Cessda,
o Cedente somente podera ofertar ao Fundo Direitos de Crédito que observem as
sequintes CondicBes de Cessdo:

a) os Clientes devedores: dos Direitos de Crédito a serem adquirides pelo
Fundo, nos quais o valor total das Garantlas seja superior a 150% (cento e
cinquenta por cento) do vaior de face dos respectivos Direitos de Crédita, devem
ter fornecide ac Cedente cipia de suas demonstragdes financeiras relativas aos 2
(dois) Uftimas exercicios sodais encerrados anteriormente A data da contratacio

%
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by os Clientes devedores dos Direitos de Crédita a serem adquirides pelo
Fundo, nos quais o valor total das Garantias seja igual ou inferior a 150% (cento
e cingilenta por centg) do valor de face dos respectives Oireitos de Crédita,
devem ter fomecido ao Cedente copia de suas damonstragdes financeiras
relativas aos 3 (trés) Oitimos exercicios sogals encesyados anterormiente 3 data
da contratac3o da respectiva Operagio da Mituo;

da respeactiva Operacio de M{tuo;

) no minimo 100% {(cem por cento) do valor das parcelas das Opera¢Oes de
Mituo relativas aos Direitos de Crédito a serern adquiridos pelo Fundo deverd
estar amparado por Garantias, sendo utilizado para tal dlculo os percentuais do
valor deos bens dados em garantia constantes da tabelz que consta da Clausula
2.5.1. abaixo;

d)  os Clientes devedores dos Direitns de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo ndo podem estar em atraso com o pagamento de qualquer obrigagdo
perante o Cedente por periodo superior a S {¢inco) Dias Uteis, exceto se o valor
total dos pagamentos em atraso for inferior a R$10.000,00 (dez mil reais);

e) os Clientes e as Operagdes de Mituo relativas aos Direites de Crédito
astdo dlassificades como risco Médio ou Baixo de acordo com o Procedimento de
Sustentabilidade do Cedente (MPG 10.000.R01); '

f) o Cedente tenha analisado as informagBes sobre o Cliente obtidas junto 3o
SERASA @, caso tais informacBes incluam qualquer referéncia a atraso em
pagamentos ou qualquer outra informagSe negativa sobre o respectivo Cliente, o
Cedente tenha realizado investigagio complementar com oS credores de tais
operacdes identificadas para verificar as razdes de tal atraso ou de tal informagio
negativa e, apds tal andlise, 0 Cedenta tenha concluida com base na boa pritica
banciria qua ndo ha motivos para restringir o crédito a tal Cliente;

g)  Direitos de Crédito cujas respectivas Operagles de MUtue: (i) prevejam
pagamanto em parcelas mensais, (i) sejam classificadas como mutuo pareelado ’7
cu opetacdes que venham a substituir, (i) ndg sejam operagBes objeto de /
renegoeiacao na forma da Resolucio 2.682/99 ou regulamentacdo que venha a
substitui-la ou, ainda, N30 oM classificadas como “recomposiclo de divida” de
acordo com Politica de Credites do Cedente (<350 tal classificacdo seja mais
conservadora que 2 prevista na Resohxdo 2.682/99); j
/1

x
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1)  Direltas de Crédito cujo respectivo periode de caréncia pdo exceda 9
(nave) meses e ja tenha se encerrado, e, ainda, tenha o histarico de pagamento
de no minimo 1 (uma) parcela da Operagao de Mituo pelo respectivo devedar,

B os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquirides pelo
Fundo ndo podem exercer ou de qualquer outra forma estar relaconades a
quaiquer Alividade Excluida, bem como ndo podem utiizar os recursos recebidos
em virtude das Operages de Mituo, direta ou indiretamente, em qualquer
Atividade Excluida;

i} o Cedente tenha realizado analise e verificagdo completa das Garantias
vinculadas as OperagGes de Mutuo relativas aos Direitos de Crédito, nos termos

usualmente praticados pelo Cedente;

k) durante os primeiros 3 (irds) meses contados da primeira data de
integralizacdo de Quotas Sénior, cada conjunto de CperacBes de Mituo a ser
cedido para o Fundo pelo Cedente (assim compreendidas todas as OperacBes de
Mutuo objeto de um mesmo Termo de Cessdo a serem cedidas ao Fundo na
" forma do Contrato de Promessa de Cessdo) deverd, considerado de forma isolada
do resto da Carteira do Fundo, ohservar os Limites Maximos de Concentracdo
previstos no Regulamento;

)] apds o final do 39 (terceiro) més imediatamenta seguinte & primeira data
de integralizagde de Quotas Séniar, cada conjunte de Operacbes de Miituo a ser
cedido para o Fundo pelo Cedente (assim compreendidas todas as Operagées de
Mutuo cbjeto de um mesmo Termo de Cessdo a serem cedidas 20 Fundo na
forma do Contrato de Promaessa de Cessdo) daverd, ¢onsiderando a Carteira do
Fundo no segundo Dia Uil imediatamente anterior A data de referida cessdo,
observar os Limites Maximos de Concentragdo previstos no Regulamento;

m) as Cédulas de Crédito Bancario que formalizam as Operagdes de Mutuo J/
devem conter cldusula através da qual cada um dos Clientes autoriza o Cedente a
realizar o débito, em suas contas de depdsito, dos valores necessarios para o
pagamento das parcelas previstas nas Operagies-de Miituo;

n) Direitos de Crédito cujo prazo original ndo exceda 4 (quatro) anos,
observado o dispasto na Clausula 2.5.2. abaixq;

0) o Prego de Aquisicio do Direito de Crédito & igual ao valor do principal
desembolsado acrescido dos jures efetivamente incorridos até a 7@ da
A\
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aquisicdo, deduzido dos valores pagos pelos respechvos devedors até a data da
aquisicao;

p) cada conjunto de OperacGes de Mdtuo a ser cedido para o Fundo pelo
Cedente (assim compreendidas todas as Operacdes de Mituo objeto de um
" mesmo Termo de Cess3o a serem cedidas a0 Fundo na forma do Contrate de
Promessa de Cessao) deverd apresentar sobretaxa minima média igual ou
superior A indicada na tabela abaixo:

Razio de Garantia do Sobretaxa média minima das Operagdes
Fundo (definida na de Mituo sobra A Taxa DI
forma do item 12.1.1 do ( am percentual 20 anc)
Regulamento)

23% 8

24% 7

25% 6

26% 4,75

27% 375

28% 13

q) Direitos de Crédito originadas, formahzados e cobrados de acorde com a
Politica de Crédito do Cedente;

9] O saldo devedar por Clientes cuja exposicdo do Fundo seja superior a
R$5.000.000,00 (cinca milhdes de reais) ndc deve exceder 159 (quinze por
cento) da Carteira do Fundag; e

§) Com relacdo a Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo durante o
primeiro ano contado a partir da data da liquidagdo financeira da Oferta Pablica
de Quotas Sénior da Primeira Emissio, a vakar total dos Direitos de Crédito cujas
Garantias sejam constituidas sob a forma de cess3o de direitos creditdrios ndo-
perfformnados (relativos a bens ou servigos a serermn fornecidos/prestados no
future) (tais Direitos de Crédito, os “Diraitos de Crédito com Garantia Futura®),
n3o poderd excader 50% (cinglienta por centa) da Carteira do Fundo.

2.5.1, Para fins do disposto na Clausula 2.5., o valor a ser atribuido 4s Garantias
vinculadas aos Direitos de Crédito devera ser calculado observando-se os

percentuais constantes da tabela abaixo: 9 \/
I
O
3 Tﬂ;
T ceNeco
COJUNSP
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Parcentual Atribuido

[ Tipo de Garantia:
CDs (Cash) 100%
Cheques 100%
Direitos Creditérios Performados 100%
Direitos Creditdrios Performados
("sem trava") 100%
Direitos Creditdrios Futuros 100%
Cessdo Fducidria de Créditos 100%
Hipoteca 100%
Alienag3o Fidudidria de Imdveis 160%
Recebiveis 100%
Urnitfertake (garantia com depdsito
de recursos em conta vinculadi) 100%
Alienago Fiducaria de Vejculos 100% -
Alienacdo Fducidria de
Equipamentos 100%
Alienacdo Fdudaria de Estoques 100%
Panhor de Verculos 25%
Penhor de Estoques 28%
Cédula de Crédito Bancaria 0% R
Aval 0%
Penhor Pecudrio 0%
Notas Promissdrias 0%
Participagbes Societarias/AcBes 0%

2.5.2. A Condic3o de Cessio prevista na alinea "n" da Cléusula 2.5. acima
somente deverd ser cbsesvada apds o perodo de 1 (um) ano apds a data da

constituigdo do Fundoa.

2.5.3. Para os Direitos de Crédito com taxa pré-fixada sera calculada,
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01\)

00’




2.6.

ourmno 3 “mé X )"Iifunsulm
RO¥ A ME N*

utdlzando para tanto o prazo médio dos Direitos de Crédito do referido conjunto
de Operagies de Mituo e a Taxa D} futwa relativa ao prazo medio confonne
divulgada por Taxa Referencial BM&F {DI x Pre). -

2.5.4. Para fins do disposto na alinea ™r", a nimero de Clientes deverd ser
cakulado considerando-se apenas 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ.

2.5.5. Para fins do disposto na alinea “s”, obiservado o limite previsto no itern (i)
abaixo, apas tal pericdo de 1 {um) ano, o percentual acima referide devera ser
aumentado em 5% (Snco por cento) e assim sucessivamente a cada aniversario
da data da liquidacdio financeira da Oferta Piblica de Quotas Sénior da Primeira
Emissao, sendo certo que:

(i) O resultado da divis3o do (A) valor total das provisBes feitas pelo
Fundo para Direitos de Cridito com Garantia Futura; pelo (B) valor total
dos Direitos de Crédito com Garantia Futura nac exceda o resultado da
divisdo do (A) valor total das provisdes feitas pelo Funde para Direitos de
Crédito cujas Garantias sejam constituidas sob a forma de cessdo de
direitos creditérios Ja performiados (relatives a bens ou servicos ja

~ fornecidos/prestados) (tais Dirgitos de Crédito, os "Direitos de Crédito com
Garantia Performada“); pelo (8) valer total dos Direitos de Crédito com
Garantia Pesformada; e ,

(i) o valor total das parcelas dos Direitos de Crédito com Garantia
Futura ndo poderd em nenhum momento exceder 70% (setenta por cento)
da Carteira do Fundo.

A classificagdo de Direitos de Crédito com Garantia Performada ou Direitos de
Crédits com Garantia Futura ¢ realizada no momento da aquisicda do respectivo
Direan de Crédito pelo Fundo e ndo ¢ alterada apos tai aquisicdo,

2.5.6. A venficacio quanto ap atendimento das CondicBes de Cessdo serd féita
peio Cedente, o qual confirmard tal atendimento ao Administrador, nos termos
desta Comrato de Promessa de Cess3o.

Na hipérese de aquisicdo de Direitos de Crédito em inobiservancia e/cu em

desacords com o disposto nesta Cliusula [, aplicar-se-d o disposto na Cliusula VI
ADAIXD.

CLA.I.BIJM 11z - PROCEDIMENTOS DE OFERTA DR DIIIITQS DE CREDITO

™
a2,
e 6 N /p
T8
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€ DE FORMALIZACAO DA CESSAO E CUSTODIA DOS DOCUMENTOS

COMPROBATORIOS

3.1. A cessdc dos Direitos de Crédito do Cedente ao Fundo serd considerada formalizada
na data de assinatura de cada Termo.de Cessdo, na forma do Anexo I a este Contrato
de Promessa de Cessdo, que deverd ocorrer somente apds a verificagdo, pelo
Custodiante, do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade.

3.2, A formalizagdo da cess3o cbservara as sequintes etapas:

a)

b}

€)

d)

e)

o Cedente, na data em que ofertar Direitas de Crédito ap Fundo, enviard,
até as 12h00, ao Custodiente arquivo em formato eletrénico pré-
estabelecido, contendo as informagdes relativas aos Direitos Creditdrios que
estd disposto a ceder ao Funde (“Potencial de Cassio™).

. 0 Administrador informare até 12h30, mediante preenchimentao de boleto

eletrdnico de aquisicio de Direitos de Crédito disponivel no website
wwwitaucustodia combr, © montante de recursos disponiveis para
aquisicio dos Direitos de Credite pele Fundo, observados os termos do
Regulamento.

atendidos os subitens (a) e (b) adma, o Custodiante fara a verificagdo do
atendimento acs Cnténos de Elegibilidade, mediante informacBes que
constarem nos arquivas eletrdnicos enviados pelo Cedente.

conciuido o procedimento de venﬁcac;éo do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, o Custodiante (i) colecard & dispasicde do Administrador e do
Cedente, no website www.jitaucustodia.combr relatdrios de Direitos de
Crédito que atendern aos Critérios de Elegibilidade, individualmente
identificadas, e Direitos de Crédito que ndo atendem a algum das Critérios

de Elegibilidade; e (ii) enviard a0 Cedente arquive retorno, em farmato -

eletrdnico pré-estabelecido, contando as Informaches relativas aos Direitos
de Crédito que atendem e os que nic atendem os Critérios de Elegibilidade,
identificando o5 motivos da rejei¢do.

o somatdric do Prego de Aquisic3o, a ser pago pelo Funde em moeda
comrente nacional, ndc poderd ser superior ao Potencial de Cessdo apurado na
Data de Oferta.

3.3. A cessao fonnahuda na forma desta Clausula serd irmevogavel e irvetrativel, com a

(\K G‘.\m‘).
SlC NC.O
COJJ ISP
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transferéncia para o Fundo, em cardter definitive e sem direita de regresso contra o
Cedente, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todas as
Garantias, direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

34. As vias oniginais de cada Termo de Cessdo ser3o registradas no Cartbrio de Registro
de Titulos e Documentos da sede do Administrador e da sede do Cedenta, de acordo
com os procedimentos desaritos a seguir:

a) no Dia Util imediatamente seguinte 3 concius3o dos procedimentos previstos
na dausula 3.2, "d” acima, o Adminigtrador preencherd e encaminhard ao
Cedente, 2 (duas) vias originais do Termo de Cessdo a serem assinadas pelo
Cedente dentro de até 7 (sete) Dias Uteis contados de seu recebimento;

b) apés a assinatura das 2 {(duas) vias originais do Termo de Cessdo pelo
Cedente, este devolverd ambas as vias para ¢ Administrador providenciar
sua assinatura & registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da sede do Administrador e do Cedente dentro de até 7 (sete) Dias Uteis
contados de seu recebimento pele Administrador; e

¢) Apds o registro, o Administrador enviard 1 (uma) via original do Termo de
Cess30 ao Cedente, retendo a via restante, que permanecera em sua posse.

3.4.1. Os custos & despesas de cartdrio incorrides pelo Administrador com. os
registros mencionados nesta Clausula sdo de exclusiva responsabilidade do Fundo.
e serdo reembolsados imediatamente pele Fundo, mediante a apresentagio, pelo
Administrador, das respectivos comprovantes de custas e despesas,

3.5. @ Cedente manterd sob sua custddia, diretamente ou por meio da contratacdo de
terceiros qualificados, &s suas expensas, as vias originais dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito cedidos ae Fundo, nos termes e para
os efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Cidige Civil Brasileiro, responsabilizando-se
pela sua guarda em nome do Custodiante e do Fundo durante o prazo de duragio do
Fundo.

3.5.1. Em decorréncia da expressiva diversificacdo de Clientes e significativo -
volume de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, o Custodiante verificard,
trimestralmernte, o fastro dos Direitos de Crédito por amostragem, observande os
critérios fixados no item 23.4.2 do Regulamento, comunicando o resultado desta
verificacio a0 Administrador, aos Auditores Independentes, ac Cedente, &
Agéncla Classificadora de Risco do Funde e ao IFC. Independentemente do

o \
/ Dﬁ'q‘}?“ ‘
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disposto acima, o IFC, o Administrador, o Custodiante, ou terceiro em seu nome,
podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de
funcionamento do Cedents, auditoria nos estabelecimentos em que os
Documentos Comprobatérios sejam mantidos, de forma a verificar a sua
existéncia, manutencio e conformidade com as Candictes de Cessao.

3.5.2. O Cedente se cbriga a dar pronto e pleno atendimento 2o Custodiante,
desde que mediante solicitagio com pelo menos 5 (cinco) Dias (teis de
antecedéncia, ou 3s empresas autorizadas confratualmente a ter acesso aos
Docurnentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito.

CLAUSULA IV - PRECO DE AQUISICAQ

4,1. Pela aquisicgio de Direitos de Crédito o Fundo pagard 20 Cedente, conforme
orientacio do Administrador, em moeda comrente naclonal, o prego de aquisicdo
correspondente ao valor do principal da Operagiio de Mituo efetivamente desembolsado
acrescido dos juros efetivamente incorrides até a data da aquisic3o pelo Fundo,
dedizido dos valores pages pelos respectives devedores até a data da aquisi¢dio do
respectivo Direito de Crédito pelo Funde {“Prego de Aquisicio™).

CLAUSULA V - FORMA DE PAGAMENTO E DE TRANSFERENCTIA DE VALORES

5.1. Todos os pagamentos devidos nos termos deste Contrato de Promessa de Cessdo
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, por meio de recursos imediatamente
disponiveis, da seguinte forma:

a) se devidos ac Fundo, mediante crédito na Conta Autorizada do Fundo,
mantida no Itad Unibanco S.A,, de titularidade do Fundo, a ser informada
pelo Custodiante ao Administrador, por escrito; ¢

b) se devides ao Cedente, mediante crédito em conta corrente, mantida no
Banco Industrial e Comercial S.A., de titularidade do Cedente, ou em outra
conta; a ser informada pelc Cedente ao Administradoer, por escrito;

5.1.1, Os pagamentos efetuados em contas correntes outras gue nao aquelas
indicadas na cldusula 5.1 acima, serdo considerades ineficazes em relacdo ao
respectivo beneficidrio, estando ¢ devedor sujeito a refazer o pagamento na
conta corrente competente.

5.2. Os pagamentas serdo sempre realizades mediante disponibilidade de recursos a
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vista, por meio de Transferéncia EletrOnica Disponivel - TED ou outre meio de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, valendo o extrato de conta
corrente como prova de pagamento ou recibo de quitacdo..

5.3. Os valores eventualmente recebidos pelo Cedente, decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo pelos Clientes, serdo acolhidos pelo
Cedente e deverdo ser transferidos para a Conta Autorizada do Fundo no Dia Util
seguinte ao respectivo recebimento, em fundos imediatamente disponiveis,
acompanhados das informacGes constantes de layout pré-estabelecido pelo Custodiante,
a-serem enviadas por meio eletrbnico.

5.4, Qs tributos incidentes ou que venham a incidir sobre 0s bagamentos que as Partes
devam efetuar uma 3 outra nes termos deste Contrato de Promessa de Cess3o serdo
suportados por quem sefa o sujeito passivo da obrigagdo tributéria.

CLAUSULA VI - RESOLUCAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

6.1. Considerar-se-3 resolvida a cessdo de qualquer Direito de Crédito, operada de
pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagde prévia ao Cedente e
sam qualquer dnus efou custo para o Fundo, na hipitese de ocorréncia dos segulntes
Eventos.de Resolugo:

a) caso qualquer Direito de Crédito cedido ao Pundo seja reclamado por
terceiros que comprovadamente sejam titulares da propriedade, Gnus,
gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito de Crédito previamente
3 aquitsicio do referida Direito de Crédito pelo Fundo;

b) caso seja verificada, a qualguer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador
e/ou pele Custodiante, que qualguer Direito de Crédito efou suas
respectivas Garantias ndo possuem origem legal ou Mo sejam devidamente
amparados por Documentos Comprobatdrics;

¢} caso seja constatado que quaiquer Direito de Crédito tenha sido adquirido
pelo Fundo sem o devido atendimente as CondigGes de Cessdo efou aocs
Critérios de Elegibilidade; ou.

d) caso qualquer Direito de Crédite ndo seja pago integralmente pelo
respective Cliente em decorréncia de descumpriments, pelo Cadente, de
suas obrigagfes por comprevado dolo, cuipa cu méa-fé do Cedente.
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6.2. Sem prejuizo da resoiuclo da cessdo, 0 Cedente deverd notificar o Administrador,
por meio de comreio eletrdnico com aviso de entrega, seguido de carta com aviso de
recebimento, sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos acima, no prazo de até 24
(vinte e quatro) horas contadas da data em que o Cedente tomar conhecimento do
Evento de Resolu¢do.

6.3. Independentemente do anvio da comunicacao referida na diusula 6.2 acima, a
Cedente estard abrigado a restituir a0 Fundo, exclusivamente em moeda corrente
nacional, no primeiro Dia Util imediatamente pesterior & comunicacio da qualquer
Bvento de Resolugio, 0 montante commespondente ad valor da principal da Qperacaa de
Mituo efetivamente desembolsado para O respectivo devedor, acrescido dos juros
efetivamente incomridos até a data do efetivo pagamentd ao Fundo, dedurida dos
valores pagos pelos respectivos devedores até ent3o. Nesse caso o Cadente subrogar-
se-a, automaticamente, em todos os direitos inerentes ao Direito de Crédito quja cessdo
tiver sido resolvida nos termos deste Contrato de Promessa de Cess3o.

CLAUSULA VII ~ DA RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO

7.1. Enquanto o Fundo estiver em funcicnamanto, o Cedente podara (sem estar a
tanto cbrigade) recomprar, mediante pagamento em moeda comante nacional, a
totalidade dos Direito de Crédito (inclusive os Direitos de Créditos Inadimplidos) de
titularidade do Fundo, por meio de simples notificagdo, par escrito € com antecedéncia
de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis, enviada ao Administrador.

7.1.1. A recompra de Direites de Crédito ou Direitas de Crédito Inadimplidos pelo
Cedente devera ser formalizada por meio do Terme de Recompra, cujo modeio
consta do Anexo II ao presente Contrato de Promessa de Cess3o.

7.1.2. Nessa hipétese, o Cedente deverda adquirir e pagar pela totalidade dos
Direitas de Crédito integrantes da Carteira, inclusive os Direitos de Crédito

Inadimplides, no praze de até 10 (dez) Dias Uteis contades da data de

recebimento, pelo Administrader, da comunicagdo referida no item 7.1 acima.
7.1.3. Em tal caso, 0 prego de recompra serd o valor peio qual os Direitos de
Crédito estdo registrados na contabilidade do Fundo na data do efetivo
pagaments. Em qualquer hipdtese, o prego de recompra deveri garantir o
pagamento integral do valor de resgate das Quotas Sénior em drculagio,
caiculado nos termos do item 19.2.6.1 do Regulamento,.

7.2, No ato de pagamento da cessdo de Direitos de Crédito ou de Direitos de Crédito

s . /
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Inadimplidos, o Fundo deverd transferir ao Cedente eventuais Documentos
Comprobatdrios que estejam sob sua guarda.

7.3. Fica autorizada a compensagdo dos valores devidos pelo Cedente ao Fundo, a
titulo de prego de recompra de Direitos de Crédito ou Direitos de Crédito Inadimplidos,
com valores devidos pelo Fundo ao Cedente, em razdo da aquisic3o de outros Direitos
de Crédito ou de tributos eventualmente devidos, nos termos do artigo 368 e seguintes
do Cadigo Gvil.

CLAUSULA v_m - DA COBRANCA DOS DIREITQOS DE CREDITO E AS
CONDIGGES DE NEGOCIACAO JUNTO AOS CLIENTES

8.1. O Cedente efetuara a cobranga dos Direitos de Crédito nas respectivas data de
pagamento, bem como efetuard a cebranga judicial e extrajudicial dos Direitos -de
Crédito Inadimplidos.

8.1.1. Observadas as disposigbes do presente Corttrato de Promessa de Cessdo, o
‘Cedente obriga-se a:

a) realizar o débito dos valores necessérios para o pagamento das parcelas
previstas em cada uma das Opera¢3as de Mtuo das contas de depdsito dos
Clientes mantidas junto ao Cedente, conforme autorizado nos Documentos
Comprobatérios;.

b) receber os recursos provenientes dos pagamentos das Operaces de Miituo
na Conta Centralizadora do Cedente e transferi-los a Conta Autorizada do
Fundo no Dia Util imediatamente seguinte ao recebimento das mesmos pelo
Cedente;

<) realizar a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidas, acrescido de juros
de mora e, quando for o caso, multa contratual e correcdo monetaria,
conforme originalmente contratados 3 época da cessdo dos respectivos
Direitos de Crédito ao Fundo, observadas ainda os limites legais aplicaveis;

d) realizar acordos judiciais e extrajudiciais na meihor forma de direito, direta
ou indiretamente, por meio de terceiros subcontratados, sempre em nome
do Fundo e atusnde como mandatéric deste e observadas as priticas
juridicas adequadas & no melhor interesse do Fundo;

e) apresentar para o Fundo e ao Administrador, relatdrios sobre os Direitos de

@
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Crédito Inadimplidos cuja cobranga lhe tenha sido confiada, sempre que
salicitado, indicando, pormenorizadamente, a situagdc de cada Direito de
Créadito Inadimplido, segundo padrBes de relatdrios que deverdo ser
previamente estabelecidos pelas Partes;

realizar as medidas judiciais cabiveis com objetivo de defender os interesses
do Fundo, tais como mas ndo se limitando a: distribuir agBes judiciais de
cobranga, acompanhar oS incidentes processuais decorrentes, cumprir as
cartas precatorias, defender o Fundo em agles de desconstituicdo de tituios,
embargos 3 exerucdo e demais acgles avtdnomas ou incidentais
assemelhadas, bem como entregar ao Fupdo e ag Administrador, sempre
que solicitado, refatérios sobre o andamento dos processos de cobrangas
judiciais sob sua responsabiidade e informar, imediatamente apds a
solicitacdo, por aserito, do Fundo ou do Administrador, 6 andamento desses
processos nos termos deste Contrato de Promessa de Cess3o, bem como
enviar ¢Opias das principais pecas processuais, quando solicitado;

prestar contas ao Administrador € ao Fundo dos valores pagos ao Fundo e
dos Direitos de Crédito Inadimplidos entregues para cobranga, nos termos
deste Contrato de Promessa de Cessio ¢ do Regulamento;

observar integralimente o contido neste Contrato de Promessa. de Cessdo e
no Regulamento, especiaimente quanto aos prazos e condiclies estipulados
para a prestacio dos servicos estabeleddos na politica de cobrarga;

responder integraimente pelos danos causados por seys funciandrias,
prestadores de servigos, subcontratados, ou ainda quaisquer terceiros J sua
ordem ou sob sua responsabilidade, 2o Administrador, so Fundo ¢ 05
Clientes, desde gue tenham comprovadamante atuado em desacordo com o
presante Contrato de Promessa de Cessdo;

salvo determinacdo expressa e por escrito do Fundo, ndo receber bens
como forma de pagamento;

prestar todas as informagdes que lhe forem sclicitadas, referentes ans -

Clientes cufa cobranca lhe foi sclicitada, ainda que a mesma j§ tenha sido
encerrada ou ransferida; e

Q@sa venha a receber valores diretamente de quaisquer dos Clientes ou
garanndores das Direitos de Crédite adqumdos pelo Funde, 0 fara na
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qualidade de fiel depositdrio de tais valores, para os fins dos artigos 627 e
seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, desde ja se comprometendo- a
comunicar tal fato ao Fundo, bem como a transferir ao Fundo, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Utels da verificag3o do respectivo recebimento, sem
qualquer deducdo, retencao ou desconto.

8.2. O Cedente podera, 3s suas expensas, contratar terceiros para a. realizacdo da
cobranca judicial e extrajudicial dos Clientes, sem prejuizo de suas responsabilidades, e,
neste caso, deverad dar prévia ciénda ao Fundo e ao Administrador acerca de possivels
contratacdes.

8.3. O Fundo arcard com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas
com vistas 3 adogdo de medidas judiciais efou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e
cobranga dé seus direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito Inadimplidos nos termos deste Contrata de Promessa de Cess3o, induindo todos
os custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrics advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com o3 procedimentos a que se refere este
incisa, arcando o Cedente com o encargo de fiel depositirio dos valores recebidos em
virtude dessa cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos
efnquanto ndo repassados para a Conta Autorizada do Fundo.

8.4. Por exclusiva decisdo. do Administrador, o Fundo poderd assumir a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédite Inadimplidos em fungdo: (i} da inércia ou
da morosidade do Cedente em efetivar 05 procedimentos de cobranca; (8) da
verificagdo de ineficacia dos procedimentas de cobranga implementades e iniciados ou,
ainda, (fii) do descumprimento dos termos deste Contrato de Promessa de Cessdo.
Neste caso, todas as despesas necessrias para a efetivag3o da cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serde de responsabilidade do Fundo, nos
termos deste Capitulo,

8.5. Caso o Fundo n3o possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manuteng3o, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos outros ativos de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os titulares das =</
Quotas Sénior, reunidos em Assembléia Geral, nos termos do item 13.2.1 do /f
Regulamento, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, per meio da
integralizacdo de novas Quotas Sénior, a ser subscrita @ integralizada por todos os
titulares das Quotas Sénior, para assegurar, se for o case, a adogdo e manutengdo dos

procedimentos acima referidas. pﬁ
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8.6. Todos as custos e despesas referidos neste artigo serdo de inteira
responsabllidade do Fundo e dos titulares das Quotas Sénior em circulagdo, ndo estanda
¢ Administrador, o Cedente, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, socedades por estes direta ou indiretamente controledas, a estes
collgadas ou outras saciedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidas neste artigo.

8.6. Nenhuma medida judicial ou extrajudiciai sera iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do adiantaments a que se refere este
artigo e da assungdo pelos titulares das Quotas S8nior do compromisso de prover os
. Tecursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncla a que o Fundo venha a
ser eventuaimente condenado.

8.7. O Administrador, o Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo s30 responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualguer
natureza, sofridos pelo Fundo efou pelos titulares das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessirias A salvaguarda de seus direitns, garantias e
prerrogativas, caso os referidos cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto
na forma deste artigo.

8.8. Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ac Fundo, nos termos desta
clausula VIII, deverc ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaragados de quaisquer taxas, Impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidem ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de Wibutos ou de contribuigdes incidentes sobre o3 pagamentos
intermedtarios, independentemante de quem seja o contribuinte, de farma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos mantantes
necessarios para que o0 mesmo possa honvar integralmente suas obrigacdes, nas
respectivas  datas de pagamente, sem qualquer desconte ou dedug3o, sendo
expressamente vedada qualquer forma de campensag3o,

8.9. Caso o Cedente seja destituide da fungio de agente de cobranga dos Direitos de
Crédita, nos termas deste Contrato e do Regulamento, o Cedente deverd (i) observar as
instrugSes do Administrador para transfer@ncia das atividades de agente cobrador para
0 substituto em questdo, bem coma as instrucfies para desempenho de tal fungdo pelo
nova agente cobrader indicado; e (ii) fornecer quaisquer documentos efoy informacgbes,
inclusive os Documentos Comprobatdrios, conforme solicitado pele Administrador para
conclusdo da transferéncia. ] p\
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8.10. S30 hipiteses de substitukdo obrigatiria do Cedente da funcdo de agente
cobrador (“Hipoteses de Substituicla Obrigatiria do Agente Cobrador*):

(i} descumprimenta pela Cedente das exigéncias referentes aos valores
minimas de capital 4 patrimdnio liquido ajustado impostas pelas normas do
8anco Central e da CMN, e

{i) comprovagia (que, a titule de esclarecimento, ndo precisara ser através de
decis3o judicial) de falsidade, em qualquer aspecto relevante, de quaiquer
declaragdo ou garantia prestada pelo Cedente neste Contrato de Promessa
de Cessdo e nos demais documnentos relacionados ac Fundo do qual o
Cedente seja parte.

8.11. Na ocorréncia de qualquer Hipdtese de Substituic3o Obrigatdria do Agente
Cobrador, o Administrador deverd convocar Assembléia Geral, nos termos do
Regulamento, para deliberar sobre a substituigio do Cedente coma Agente Cobrador,

8.11.1. O Cedente devera notificar, por escnto, o Administrador € o Custodiante

da ocorréneia de qualquer das Hipoteses de Substitukkdo Obrigatéria do Agente

Cobrador indicadas acima de que tenha conhecomento, dentro do prazg maximo

de 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia de uma das referidas
" hipbteses.

8.11.2. Na Assembléia Geral que deverd s&r convocada peio Administrador, de

acordo com o disposto no Regulamento, gquando da ocorréncia de qualquer

Hipétesa de Substituicdo Obnigatdria do Agerte Cobrador (i) deverdo ser
apresentados aos Quotistas o5 detalhes sobre a Hipitese de Substituicdo ,
Qbrigatdria do Agente Cobrador, e (if) deverdo os quotistas ‘determinar a / 7
substituicdo do Cedente como Agente Cobradar dos Direitos de Crédito do Fundo. 7/

8.11.3. Sem prejuizo do disposto acima, caso, até a data de realizacdo da \
Assembléia Geral de Quotistas, o Cedente tenha curado o evento a que referem b
os subitens (i) efou (ii) da Clausula 8.10. adma, o referido evento ndo sera ,q\-r-;,’
considerado uma Hipftese de Substituiciio Obrigatéria do Agente Cobrador para

as fins deste Contrato e do Requiamanto, Nde cbstante o acima disposto, fica S
preservado o direito dos Quotistas de aprovarem na referida Assembléia Geral a
substituicio do Cedente na qualklade de Agente Cobrador dos Direitos de

Crédito.
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CLAUSULA IX ~ EVENTOS DE AVALIACAO CONTRATUAL E DE RESILICAO
CONTRATUAL

9.1 S3o considerados Eventos de Avaliacio Contratual quaisquer das seguintes
ocorréncias: : '

a) qualquer evento que implique em transferdncia ou alteragdio, direta ou
indireta, do controle acionario do Cedente, em relacio 3 estrutura societdria
que prevalecia a época da constituicdo do Fundo, bem como qualquer
operacdo de cisdp, fusio ou reorganizacdo societdria que envolva o
Cedente; :

b) alteragdo do objeto social do Cedente, de forma que o Cedente n&o esteja
mais habilitado a conceder empréstimos ou financiamentos a seus Clientes
por meio da realizacio de Operagtes de Mituo;

c) caso ocoma a concessdc de qualquer medida fiminar, tutela antecipada,
medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei
Federal n.® 8.397/92, que imponha restricio & alienacdo de ativos de
titularidade do Cedente;

d) casoocorra um Evento de Exercicio;

e} caso o Cedente deixe de cumbrir as exigéncias referentes aos valores
" minimos de capital e patriménio liquido ajustado impostas pelas nermas do
Banco Central e do CMN; ou

f) na ocorréncia de rebaixamente da classificagao de risco {rating) atribuida as
Quotas Sénior para classificago inferior a "BBB”, de acordo com os critérios
de classifleacdo adotados pela Agéncia Classificadora de Risco.

9.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio Contratual, o Administrador devera
convocar Assembléia Geral, nos termos do Regulamento, para deliberar sobre as

providéncias a serem tomadas, inciusive, mas ndo se limitando, sobre a eventual (,—.4-7’

resiligdo deste Contrato de Promessa de Cess3o.

9:.2.1. O Cedente devera notificar, por escrito, 0 Administrader e o Custodiante
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo Contratual indicados acima
de que tenha conhecimento, dentro do prazo maximo de 3 (trds) Dias Uteis
contados da ciéncia da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo Contratuai.
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9,2.2. Na Assembléia Geral que deverd ser convocada pelo Administrador, de
acordo com o disposto no Regulamentc, quando da ocorréncia de gualquer
Evento de AvaliacBo Contratual (i) deverdo ser apresentados aos Quotistas os
detaihes sobre o Evento de Avaliago Contratual, e (ii) deverSo ser decididas
quais as providéncias a serem adotadas, incluindo, mas n3o se limitando, se tal
Evento de Avaliagio Contratual constitui um Evento de Resilicdo Contratual.

9.2.3. Caso o Evento de Avaliagdo Contratual seja aquele previsto no item 9.1(d)
acima, a Assembléia Geral a ser realizada para deliberar se o Cedente sera
substituido da fungdo de agente cobrador dos Direitos de Crédito sera realizada
apés o IFC figurar como Quotista Sénior do Fundo (caso algum Quotista Sénior
terha exercido o Direito de Venda de Quotas Sénior na forma do Regulamento).

9.3. S3o considerados Eventos de Resiliggdo Contratual quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) decretagdo de intervengSo ou liquidagdo extrajudicial ou regime especial de
administracgo temporaria do Cedents;

b) comprovagdo documental de que o Cedente tenha (i) emitido ou permitido, ,
com culpa ou dolo, a emissde de Documentos Comprobatdrias para origem
de Direitos de Crédito sem lastro ou permitido a emissao de Cédulas de
Crédito Bancario ou constituicdo de Garantias sem validade ou com vicio de
constituicSo ou (ii) oferecido, ao Fundo, Direitos de Crédite sobre os quais
recaiam oOnus, encargos ou gravames, que tenham sido constituidos
previamente 2 sua oferta ao Fundo, ou que tenham sido objeto de outra
cessdo para terceiros;

¢} conclusdo da liquidagdo do Fundo, apds deliberagdo da Assembiéia Geral; / Vo

d) ciacdo de novos impostos, taxas ou contribuigbes, elevagio das aliquotas ja
existentes ou modificacdo de suas bases de clleulo, que possam inviabilizar a
boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as S
garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Sénior, conforme e
definido no Regulamento; P

e) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer de suas obrigagBes

estabelecidas neste Contrato de Promessa de Cessdo e nos demais
documentes relacionados ac Fundoe do qual seja parte, desde que, A
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comunicado para sanar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contades da recebimenta da referida comunicac3o (excetdo em
caso de descumprimento da obrigacdo de aporte adicional de recursos
mediante a subscricdo e integralizag3o de novas Quotas Subordinadas para
restabelecer a Razdo de Garantia, na forma do item 17.1 do Regulamenta,
ou em ¢aso de constatacdo de falsidade de qualquer dedaragio ou garantia
prestada pelo Cedente em tais contratos, cascs em que tal prazo de cura
ndo serda aplicivel e um Evento de Resilicio Contratual sera
automaticamente caracterizado); ou

{f) deliberagdo pela Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo Contratuai
deve ensejar a resilicio do presente Contrata.

9.4, Na ocorréncia de qualquer Evento de Resilicaa Contratual:

(i} este Contrato de Promessa de Cessdo serd automaticamente resilido,
observado que as sequintes clausulas permanecerdo em vigor até a
amortizagBo ou resgate integral das Quotas S3nior em circulagdo pelo
Fundo: Clausula 2.2.1, Cldusula 2.6, Clausula V, Cldusula VI, Cliusula VIII
(enquanto o Cedente for ¢ agemte cobrador dos Direitos te Crédito),
Clausula XI, Cldusula X3I, Cldusula XIII, Clausula X1V, Clauswla XV,
Clausula XVI, Clausula XVII e Clausula XVIII; e

(i) caberd aos Quotistas o direito de destituir o Cedente da fungdo de agente
cobrador dos Direitos de Crédito, por deliberacdo da Assembléia Geral.

9.5. Adicionalmente, as Partes permanecerdc obrigadas aa integral e pontual

cumprimento das obrigacdes que até entdo biverem assumido em qualquer Termo de A
Cessdo, observado que 3 resilicdo deste Contrato de Promessa de Cessdo ndo / d
prejudicara o direito da outra Parte de exigir 0 cumprimentn de tais obrigaches e de

outos remédios legais descritos neste decumanto. Na hipitesa de resilicio deste® |
Contrato de Promessa de Cessao, o Fundo devera notificar o Cedente, g Custodiante e a /
Administrador, imediatamente e por ascrito, '

£

) "

9.6. Na hipdtese de resilicio deste Contrato de Promessa de Cess3o, todas as
obrigacdes de dar, fazer ou ndo fazer agsumidas pelas Partas no ambitc deste Contrata <
de Promessa de Cessdo até o momento da referida resilicdo, inclusive a2 obrigagio do
Cedente de atuar na qualidade de agente cobrador dos Direitos de Crédito {ressalvado o
direito dos Quotistas de destitui-lo de tal fun¢io nos termos do presente Contrato e do
Regulamento) permanecerao axistentes, validas e eficazes, em todos os seus termos,
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até o resgate integral das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas.

9.7. Sem prejuizo do acima disposto, o Cedente poderd rescindir este Contrato de
Promessa de Cessdo mediante comunicacdo enviada ao Administrador e ao Custodiante
com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias da data de rescisdo, sem
qualquer dnus, encargo ou penalidade para qualquer das Partes, na criagdo de ngvos
impostos, taxas, contribuicGes, elevagdo das aliquotas dos J3 existentes ou madificacdo
da base de cdleulo de impostos, taxas e contribuigBes, presentes ou futuros, que
alterem significativamente o equilibrio econdmico-financeiro inicial do Contrato de
Promessa de Cessdo efou que tornem o negdcio juridico pactuado excessivamente
onerosc ou ilegal.

9.8. O exercicio do direitc de rescisdo de que trata o item 9.7 acima ndc eximira o
Cedente do integral e pontual cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos deste
Contrato de Promessa de Cess30 com relacdo aos Direitos de Crédito que ja fagam parte
da carteira do Fundo na data em que tal rescisio se tamar eficaz, assim como néo
prejudicara o direita do Fundo de exigir, por todos os meios estabelecidos nos referidos
instrumentas contratuais, o cumprimento de tais cbrigagdes.

CLAUSULA X - DECLARACOES DAS PARTES

10.1. O Cedente, devidamente representado na forma de seu estatuto social, declara e
assegura ao Administrador e ao Custodiante, na data de assinatura deste Contrato de
Promessa de Cessdo, que:

a) é instituicdo financeira validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislagac aplicavel,

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes
necessanas & celebraglo deste Contrato, 3 assuncde e ao cumprimento das
obrigacoes dele decorrentes, em especial as ralativas A cess3o dos Direitos
de Crédito, tendo sido satisfeitos todes os requisitos contratuais, legais e
astatutarios necessarios para tanto;

€) a lagitmo e Onico titular dos direites e titulos representativos dos Direitos de
Crédito, de acordo com os critérics de composigio e diversificagio
estabelecides pela legislagdo vigente e no Regulamento;

d) que os Direftos de Crédito e os titulos representativos estdo livres ¢
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desembaracados de quaisquer dnus, encargas ou gravames;

os representantes legais que assinam este Contrato de Promessa de Cess3o
tdm poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em. seu nome, as
obrigacBes aqui estabelecidas, bem como pama outorgar mandatos a
terceiros nos termos aqui definidas e, sendos mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

os Direitos de Crédito prometidos & cessdo, assim como os que sejam
efetivamente adquiridos pelo Fundo, sap de sua legtima e exclusiva
titularidade, estando livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, que, de qualquer medo, possam obstar
a cessda prametida e o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitas de crédito por este adquiridos;

suas demonstragdes financeiras serdo sempre auditadas per auditor
independente devidamente registrade perante a CVM;

suad situacap econfmica, financeira e patrimonial refletida nas
demonsiragbes financeiras exigidas pela legistacdo societdria até a data em
Rue estd declaragap @ feita ndo sofreu qualguer alteracdo significativa que
possa afelar Ue maneirs adversa o tumprimento de suas obrigaces agui
previstas;

ndo ha nenhum Evenio de Avaliagdo Contratual ou Evento de Resilic3o
Contratual em curso;

ndo ha qualquer agdio ou procedimento administrativo, judicial ou arbitral
em cursp, pendente perante qualquer tribunal, arbitro ou autoridade
governamental, contra o Cedente ou qualquer de seus alivos que possa
afetar adversamente sua condigdo financeira ou sua legitimidade para
executar sugs obriga¢es decorrentes deste Contrato;

até a presente data, o Cedente n3o foi intimado, citado, notificade ou -

recebeu quaiquer informacde de que os Direitos de Crédito sejam objeto de
qualquer processo, execugdo ou protesto ou de que haja qualquer agdo
contra o Cedente au movida pele Cedente relativamente aos Direitos de
Crédito;

o0 valor de principal de cada Oireito de Crédito foi efeﬁ‘vamente
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desembolsade ou disponibilizado pelo Cedente, ndo havendo qualquer
obriga¢io de desembolso pendente, e todas as despesas relacionadas a
originag3o dos Direitos de Crédita foram pagas e n3o s3o reembolsdveis aos
Clientes quando do pagamento antecipado de qualquer Direito de Crédito ou
&m OUiTo momento;

MICHFULME N

m) os Documentos Comprobatdrios ou relativos aos Direitos de Crédito n3o
contém qualquer restricdo & promessa de cess3o pactuada neste Contrato
de Promessa de Cessdo; e .

n) a celebragiio deste Contrato de Promessa de Cessdo ¢ a assungdo e o
amprimento das obrigages dele decorrentes ndo acarmetam, direta ou
indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, de:

()] quaisquer contratos, de gualguer natureze, firmados anteriormente
a datz da assinatura deste Contrato de Promessa de Cessdo, dos
quais ¢ Cedente e/ou suas controladas, coligadas ou confroladoras,
diretas ou indiretas, sejam pares ou aos quais estejam vinculados,
a qualquer titulo, qualquer dos bens corpéreos, incompdrecs,
tangiveis, intangiveis, méveis ou imdveis de sua propriedade, em
especial os direitos de cridito;

(il  quaiguer norma ledal ou regulamentar a que o Cedente efou suas
controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou
qualquer dos bens corpdrecs, incorpérecs, tangivels, intangiveis,
" mdveis ou imoveis de sua propriedade estejam sujeitos; ou

(i) qualquer ordem, decisde, ainda gue liminar, judicial ou
administrativa que afete o Cedente ou suds controladas, coligadas
ou controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer dos bens
carpérecs, incorpireos, tangiveis, intangivels, méveis ou iméveis de
5ua propriedade.

10.2. O Administradar, devidamente representado na forma de seus atos constitutivos, .
declara e garante na data de assinatura deste Contrato de Promassa de Cessdo que:

a) o Fundo & um condominio de recurses validamente constituido,
regularmente registado e em funcionamento de acordo com a
regulamentacao e legislacio aplicaveis; \

&
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é uma sociedade validamente constituida e em fundonamento, de acordo
com a legisiac3o aplicivel;

a celebracio deste Contrato de Promessa de Cessdo e a assungdo das
obrigacbes dele decorrentes se fazem nos termos de seus atos constitutivos
& t&m plena eficicia;

o5 representantes legais do Administrador que assinam este Contrate de
Promessa de Cessdo t8m poderes estatutdrios efou legitimamente
outorgados para assumif, em seu nome, todas e quaisquer obrigagbes
estabelecidas neste Contrato de Promessa de Cess3o e em quaiquer Termo
de Cessdo ou Termo de Recompra;

a celebrag3o deste Contrato de Promessa de Cessdo, dos Termos de Cess3o
@ dos Termos de Recompra, bem como o cumprimento das obrigacOes deles
decorentes ndc acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento,
total ou parcial: (i) de nenhum contratd ou instrumentos Firmados
anteriormente dos quais o Administrador, suas pessoas controladas,
coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, sejam parte ou aos quais
estejam vinculades, a qualquer titulo, bens ou direites de propriedade de
nenhuma das pessoas acdma referidas; (ii) de nenhuma norma legat ou
regulamentar a que o Administrador, suas pessoas controladas, coligadas ou
controladoras, diretas ou indiretas, ou quaiquer bem ou direitc de
propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas estejam sujeitos; (jii)
de nenhuma ordem ou decisdo, ainda que liminar, judicial cu administrativa,
que afete o Administrador, suas pessoas controladas, coligadas ou
controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou direito de
propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas; e se fazem nos
tarmos de seus atos constitutivos e tém plena eficicia;

encontra-se téanica e operacionalmente habilitade e autorizado a prestar os 4
servicos de administragda do Fundo, contando com todos os sistemas
necessarios a0 pleno e satisfatdrio exercicio de suas fungBes, nos termos do
Regulamento, dos demais documentos da operagdo e da legislagio
aplicivel; e

a cessdo dos Direitos de Crédito nos termos deste Contrato de Promessa de
Cessdo ndo estabelece, dirsta ou indiretamente, qualquer relacio de
consumo entre o Cedente e ¢ Funde, assim como entre o Fundd e oS
Clientes. : '
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CLAUSULA XTI - OBRIGACOES DAS PARTES

11.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes assumidas nos termos deste Contrato de
Promessa de Cessdo, ¢ Cedente expressamente obriga-se a:

a) entregar 30 Fundo, na data da assinatura deste Contrato de Promessa de
Cessdo copias (i) do seu Estatuto Sodal; (ii) das deliberagGes sociatdrias
necessdrias a4 contratagdo das obrigagfies ora assumidas; e (lil) dos
mandatos outorgados a seus representantes, se houver;

b) praticar todos os atos que estiverem a seu alcance para que os Clientes
devedores dos Direitos de Crédito honrem as suas obrigagBes;

€) cumprir pontualmente com todas as obrigagBes previstas neste Contrato de
Promessa de Cessdo e no Regulamento, bem como em quaisquer outres
contratos referentes a operacionaiizacde e funcionamento do Fundo de que
seja parte;

d) adatar as providéncias para manter, no que lhe é pertinente, vdlidas e
eficazes as dedaragdes contidas na Cliusula X acima, mantendo o Fundo
informado de qualquer ata ou fato gue possa afetar a validade de qualquer
das referidas declaracdes e adotande as medidas cabiveis para sanar ou
evitar a inveracidade ou a incorre¢do da declaragdo;

e} cumprir e fazer com que seus administradores, empregados, prapostos e
prestadores de servigos cumpram os procedimentos estabelecidos pelo
Cedente para a celebragdo de Operagdes de Mutuo que possam implicar na
originag3o de Direitos de Crédito, devendo observar especiaimente a Politica
de Crédito do Cedente que se encontra anexa a0 Regulamento; /

f) praticar os ates que lhe sejam exigiveis, a fim de evitar que quaisquer
Clientes, que possam originar Direitos de Crédito, pratiqguem atos que
passam, de qualquer forma, acarretar o ndo pagamento de Qquaisquer :
Direitos de Créditc ou o pagamento de Direitos de Crédito em contas .~
diversas das especificadas, inclusive, mas néio se limitando, no Regulamento /
ou neste Contrato de Promessa de Cessdo;

g) encaminhar, quando solicitade pele Fundo, cdpias devidamente auditadas
por auditor independente de suas informagdes. financeiras e contdbeis
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semestrais e/ou anuais, conforme o ¢aso, no prazo legal;

h) efetuar, de acordo com as regras contdbeis aplicaveis nos tennos da lei e
regulamentacdo brasileiras, os respectivos lancamentos cohtabeis,
necessérios ao registro da cessda dos Direitos de Crédito ao Fundo;

i} aceitar a imediata devolugdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo que
ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade ou as Condices de Cessdo, ou
que sejam objeto de um Evento de Resolugdo, restituindo ao Fundo o Preco
de Aquisic3o recebido com relac3o a tais Direitos de Crédito, observados os
termos e condicbes estabelecidos no Requlamento e neste Contrato de
Promessa de Cess3o;

j} indenizar o Fundo.em razdo de incorregdo efou falsidade comprovada de
qualquer uma das declaragBes prestadas neste Contrato de Promessa de
Cessdo ou em qualquer Termo de Cessdo, efou, ainda, em razdo do
descumprimento. de obngaqﬁes estabeleadas neste Ccmtrato de Promessa
de Cessdo;

) efetuar os respectivos langamentos contdbeis necessdrios a caracterizagdo
da cessdo definitiva, irevogavel e irretratdvel, dos Direites de Crédito
adquiridos pelo Funde, de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade do Brasil ¢ com o0s normativos das demais autoridades
competentes, bem como incluir nota explicativa em suas demonstragBes
financeiras descrevendo a operagdo realizada e os pmcadmenm contdbeis
adotados; e

m) somente ofertar ao Funde Direitos de Crédite que atemdam,
cumulativamente, em cada data de aquisicio, as CondigBes de Cessdo e os
Critérios de Elegibilidade,

11.2. Adicionalmente, nos termos do item 6.1.3 do Regulamento, o Cedente se obriga
a ceder efou recomprar Direitos: de Crédito de Fundo, para que o Fundo seja
reenquadrado aos Limites Maximos de Concenu'agﬁo até o fim do prazo de 30 (frinta)
dias previsto em tal item.

11.3. Em caso de confiito entre os dispositivos deste Contrate e o Regulamento, este
Ultime. prevalecera. Adicionalmente, as Partes se comprometem a sempre manter este
Contrato de Promessa de Cessdo em consondncia com o Regulamento, devendo, caso
ocorra qualquer alteracdo no Regulamento que conflite com as duspesigoes deste

0\" 1’0
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Contrato de Promessa de Cessdo, nos termos acordados pela respectiva Assembiéia
Geral, modifici-lo para que refiita as aiteragBes feitas no Regulamento de forma a n3o
prejudicar o funcionamento do Funde.

CLAUSULA XII - PENALIDADES

12.1. O inadimplemento, por qualquer das Partes, de quaiquer obrigagdo de
pagamento prevista neste Contrato de Promessa de Cessdo caracterizara, de pleno
direito, independentemente- de qualquer aviso ou nctificagdo, a mora da Parte
inadimplente, sujeitando-a a0 pagamento dos seguintes encargos:

a)  juros de mora de 1% {um por cente) ac més, calculados pro rata temporis
desde a data em que o pagamento tomou-se exigivel até o seu integral
recebimento pelo respectivo credor; e

b)  mula convencional, ndc compensatdria, de 2% (dois por centa), incidente
sobre o valor devido e ndo pago;-e

12.2. As Partes comprometem-se, neste ato, individualmente, a-indenizar e a ressarcir
a Parte prejudicada por todas as perdas e danos incorridos, bem come por quaisquer
custos ou despesas que a Parte prejudicada vernha a comprovadamente sofrer efou
incorrer em virtude de acio ou omiss3o, culposa ou dolosa, da Parte infratora efou de
terceiros por ela conftratados,

CLAUSULA XIII ~ TUTELA ESPECIFICA

13.1. © Cedente e o Fundo reconhecem, desde j3, gue este Contrato de Promessa de
constitui titulo executivo extrajudicial, para todos os fins e efeitos dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil.

13.2. As cbrigagBes de fazer e ndo fazer previstas neste Contrato de Promessa de
Cess3o, serdo exigiveis, se n3o houver estipulagio de prazo especifico, no prazo de 5
{cinco) dias consecutivos contados do recebimento da respectiva natificacio enviada
pela Parte prejudicada. Sera facultada 4 Parte prejudicada, ainda, a adogdo das medidas
judiciais necessdrias () & tutela especifica ou (i) & obtenclo do resuitado prético ]
equivalente, por meio das medidas a que se refere o artigo 461, pardgrafo 5°, do
Cédigo de Pracesso Civil.

13.3. Caso as Partes descumpram quaiquer das de dar, fazer ou ndo fazer
previstas neste Contrate de Promessa de Cessan e, notificada pafa sanar ta!
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inadimplementy, deixe de fazé-lo no prazo estabelecido, a Pante prejudicada,
independentemente de qualquer outra aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou
extrajudical, e sem prejuizo da faculdade de resilir este Contrato de Promessa de
Cessdo, poderd requerer, com fundamento no artigo 273 combinado com o artigo 461 e
seus parigrafos, ambas da Cidigo de Processo Civil, a tutela especifica da obrigagdo
inadimplida ou, a seu juizo, pramover execugdo da obrigagio de fazer com fundamentn
nos artigos 532esegumtesdoCod|godeH'oceson|l

13.3.1. As obrigagbes de ndo fazer do Cedenie decomrentes deste Contrato de
Promessa de Cessdo deverio ser integralments observadas, sob pena de
execucdo judicial, na forma do artigo 642 e sequintes do Cédigo de Pracesso
Civil, sendo nulos quaisquer atos praticades em desacordo com as termos e
condi¢Bes estabelecidos neste Contrato de Promessa de Cessio.

13.4. As Partes, desde ja, expressamente refonhecem que a compravante de
recebimento da notificagdo mencionada nesta Clausula, acompanhado dos documentos
que a tenham fundamentade, serd bastante para instruir o pedido de tutela especifica
da obrigagdo. '

CLAUSULA XIV - CONFIDENCIALIDADE

14,1, As Partes cbrigam-se 3 manter em sigilo @ a respeitar a confidencialidade das
InformagGes Confidenciais, ficando, desde ja, estabelecido que (I} as Informagles
Confidenciais somente poderdo ser divulgadas aos seus representantes e (i) que a
divuigacdo a terceiros, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente, no Brasil ou no exteriar, por qualquer meio, de quaisquer Informacdes
Confidenciais dependerd de prévia autorizagio, por escrito, das demais Pastes.

14.2. As Partes comprometem-se a ndo utllizar qualquer das Informagdes Confidenciais
em proveito proprio ou de quaisquer terceircs, responsabilizando-se nos termos da

legislagde aplicivel, por s e por quaisquer dos representantes, pela violagio das &

obrigagbes previstas nesta Clausula,

14.3. Caso qualguer das Partes ou qualquer de seus representantes seja obrigada, em
vitude oe Jel, decisdp judicial, ou por deteminacio de qualkquer autoridade
governamemal, a divulgar quaisquer das [nformacdes Confidenciais, tal Parte deverd, '

/f

apés 2 divulgagdo (ou, se possivel, greviamente 3 divulgacdo), comunicar /

imediatamente as cutras Partes a respeito dessa obrigagao.
14.4. Excluem-se do compromisso de confidencialidade aqui previsto as informacgdes:

o
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(i} disponiveis para o plblice de outra forma que ndo pela divuiga¢do indevida das
mesmas por qualquer das Partes ou por qualquer de seus representantes e (ii) que
compravadamente ji sram do conhecimento de uma ou de todas as Partes ou de
quakquer de seus Representantes antes de ter sido divulgada em funcao deste Contrato
de Pramessa de Cessdo.

14.5. Q dever de confidencialidade a que se refere esta Cldusula ndo se aplicara a
utiizacdo, pelo Fundo, de Informages Confidenciais para (i) a elaboragdo dos
daocumentos necessdrios & constituico do Fundo e concretizacdo da emissdo e
distribuicdo piblica das quotas de emiss@io do Fundo, (ii) quaisquer dacumentos
relacionados ao funcionamento do Fundo e (iii) a execucdo deste Contrato de Promessa
de Cessaa.

14,6, O dever de confidencialidade previsto nesta cldusula sobrevivera ao término
deste Contrato de Promessa de Cessda pglo prazo de 5 {cinco) anos e o seu
descumprimento, durante a vigéncia da dever ora referido, sujeitard o infrator ao
pagamenta de indenizacdo das perdas e danas que forem apuradas, na farma da

legislacio em vigar,
CLAUSULA XV -~ DAS COMUNICAGOES

15.1. Tadas a5 comunicagdes entre as Partes e/ou as Partes Intervenientes deverdo ser
feitas sempre por escrito, inclusive quando destinadas ao encaminhamento de meios
fisicos que contenham documentoas, comunicagdes, informagBes am formato magnético
ou digital, e devergc ser encaminhadas para as sequintes enderecos:

a) para 0 Cedente:

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
Avenida Paylista, n.© 1.048, 11° andar

530 Paulo -~ Sp

CEP 01310-100

AL Sr. Marcos Kairuz

Tel.: (11) 2173-9461

Fax: (11) 2173-5049

Correio Bletrbnito: marcos.kairuz@bicbanco.com.br

b)  para o Fundo/Administrador: _
CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badarg, n.° 425, 239 andar
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Sdo Paulo - SP
CEP 01009-905
- AL: Sr. Antonio Joel Rosa
Tel.: (11) 3292-1400
Fax: (11} 3241-3831
Carreio Eletrdnico: joetrosa@eoncordia,com,br; concordia.sp@concordia.com.br

<) para o Custodiante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Eng, Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar — Torre Eudoro Vilela
$3a Paulo - 5P

CEP 04344-902

At.: Sr, Simey Branddo

Tel.: (11) 5029-4846

Fax: (11) 5029-1880 .

Correio Eletrfnico: simey.brandao@itau-unibanco.com.br

15.2. Todas as comunicagdes, cartas ou notificagdes enviadas ao Fundo nos termos
deste Contratc de Promessa de Cess3o devem ser emitidas com cdpia para o
Administrador @ o Custediante, sob pena de ndo serem consideradas recebidas pelo
Fundo.

15.3. Os documentos e as comunicagies, assim como os rneios fisicos que contenham
documentos ou comunicaces, serdo considerados recebidos quando entreques, sob
protocoio ou mediante "Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Cerreips e Telégrafos, nos enderecos acima, ou quando da confirmagdo do recebimento
da transmissdo via fac-simile (Ccall back™), via comeio. eletrdnico ou outro meio de
transmiss3o eletrdnica. Para os fins deste item, serd congiderada vdlida a confirmagdo
do recebimento via fac-simile ou via @-mail, ainda que emitida pela Parte que tenha
transmitido a mensagem, desde gue o comprovante tenha sido expedido a partir do
equipamenta utliizado na transmisséo e que do mesmo constem informagdes sufidentes

a identificagdo do emissor e do destinatdrio da comunicag3o. 7

CLAUSULA XVI ~ DISPOSICOES DIVERSAS N

16.1. O presente Contrato de Promessa de Cessdo comeqa a vigorar na data de sua  / /
assinatura e permanecera em vigor até o encerramento do Fundo ou até o momente em g
que seja resilido nos termos da Clausula IX acima, e seus efeitds permanecerao até o

integral cumprimento das obrigagSes ora estabelecidas.

04
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16.2. Toda e qualquer modificagdo, alteracio ou aditamento a0 presente Contrato de
Promessa de Cessdo somente serd vélido e eficaz se feito por meio dle instrumento
escrita, assinado pelas Partes e pelas Partes Intervenientes,

16.3. Exceto pelas ralagBes comerciais e obrigacionais ora estabelecidas, este Contrato
de Promessa de Cessdo ndo cria nem estabelece qualquer relacdo comercial ou
societéria entre o Cedente e o Funde.

16.4. As Partes celebram este Contrato de Promessa de Cessdo em cardter irrevogavel
@ irratratdvel, obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
. sucessores a qualquer titulo, )

16.5. Os Anexos a este Contrato de Promessa de Cessio s30 dele parte integrante e
insepardvel. Em caso de divida ou discrepancia entre o Contrato de Promessa de
Cessao e quaisquer de seus Anexos, prevalecera ¢ disposto neste Contrato de Promessa
de Cess3o.

16.6. A toler3ncia e as concessdes reciprocas terSo cardter eventual e transitdrio e ndo
configurardo, em qualquer hipdtese, renincia, Gansigéncia, remigio, perda,

modificacdo, reducdc ou ampliagdo de qualquer direito, faculdade, privilégio,

prerrogativa ou poder conferido a qualquer das Partes nos termos deste Contratc de
Promessa de Cessdo, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente, sem O
intuito de novar as obrigacBes previstas neste Contrato de Promessa de Cessda,

16.7. Salvo dispasicdo em sentido cortrario. prevista neste Contrato de Promessa de
Cessdo, & expressamente vedada a cessdo a terceiros, por qualquer das Partes, de
quaisquer direitos e cbrigagiies aqui prwisﬁas. '

16.8. Todz e gualquer quantia devida a qualquer das: Partes por forca deste Contrato
de Promessa de Cessdo poderd ser cobrada via processo de execucdo, visto que as
Partes, desde ja, reconhecermn tratar-se de gquantia liquida e carta, atribuindo ao
presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos & para os efeitos do
artigo 585, inciso I1, do Cidigo de Processo Civil.

CLAUSULA XVII — REGISTRO E NOTIFICAGAC DOS CLIENTES
17.1. Sem prejuizo do disposto na cléusula 3.4 acima, este Contrato de. Promessa de
Cess3o e seus aditamentos serdo levades a registro, pelo Fundo, nes competentes

cartérics de Registro de Tiulos e Documentos da sede do Cedente e da sede do
Administrador,
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17.2. Fica desde j& o Administrador autorizado, agindo em nome do Fundo e na
guatidade de cessiondrio dos Direitos de Crédito cedidos na forma da presente Contrato,
a notificar, em nome do Cedente e do Fundo, os devedores dos Direitos de Crédito,
informando-os acesca da cessdo ora pactuada, e instruinde-os a realizar os pagamentos
dos respectivos Direitos de Crédito por elas devidos exclusivamente ac Fundo ou a
quem este indicar. Par2 tanto, o Cedente autoriza o Administrador, agindo em home do
Fundo, a nctificar os devedores dos Direitos de Crédito a respelto da cessdo efetuada
em virtude do presente Contrato, outorgando ao Administrador todos os poderes
necessarios para tanto, '

17.3. Todos os custos e despesas de cartério incorridos com os registros e com o envio
das notificages mencionados nesta Clausula serdo suportades exclusivamente pelo
Fundo, mediante a apresentacio dos respectivos comprovantes de custos e despesas.

CLAUSULA XVIII - JURISDICAO E LEI APLICAVEL

18.1. Este Contrato de Promessa de Cesso serd regido e interpretado de acordo com
as leis da Replblica Federativa do Brasil. S

18.2. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com reniinga expressa a
qualquer-outro por mais privitegiado que seja.

£, por estarem justas e contratadas, firmam este Contrato de Promessa de Cessdo em 3
(tr@s) vias: de igual teor @ forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, subscritas por
duas testemunhas abaixo assinadas,

Sao Paylo, 19 de maio de 2010.

FUNDO DE I' TIMENTO DIREITOS C

CORPORA ﬁ, por seu administrador

Mobi mbioaC ities
'% =t =7

“Nome: s 7
Cargo:  1SNeEEBIa /

RMardo Gattsl
Birator
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ANEXO 1 AO CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO DE
DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENGAS

MODELO DE TERMO DE CESSAD DE DIREITOS DE CREDITO
TERMO DE CESSAO N.© [+]

Cedenta: BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
Enderecu:  Avenida Paulista, n. 1.048, 112 andar

Sdo Paulo - SP
CNPI/MF:  07.450.604/0001-89

Cessiondrio: FUNDO DE JINVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO CREDITO CORPORATIVO
CNP)/MF: 11.793.914/0001-73

Administrador: CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIC E COMMODITIES
Endereco:  Rua Libero Badard, n.? 435, 23° andar
S3o Paulo - SP
CNPI/MF: = 52.904.364/0001-08

Prego de Aquisic3o: R$ [¢] ([+])

Taxa de Desconto: Equivalente a taxa de juros prewsta no contrato representa cada um
dos Direitos de Crédito cedidos.

Por este instrumento particular e na melhor forma de direito, o Cedente e o Cessionario,
ambos devidamente representados pelos respectivos representantes |egais, resolvem,
de forma irrevogavel e irretrativel, celebrar este Termo de Cessdo, que serd regido
pelas clausulas e condicdes a seguir especificadas:

1. As exprasstes-em letra maiuscula utilizadas neste Termo de Cessda terdo ©
mesmo significado a elas atribuido no Contrato de Promessa Cessdo. Todas as
condicdes relativas 3 cessda dos Direitos de Crédite indicados no Relatdria de Dirgitos
de Crédito Efegiveis anexo a este Termo de Cessdo que n3o estejam expressamente
estabelecidas neste Termo de Cess3o encontram-se descritas no Contrato de Promessa
de Cessdc e aplicam-se A presante cessdo. p

l'o‘s‘
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2. Por este Termo de Cessdo, 0 Cedente cede e transfere ao Cessiondrio, sem
qualquer direito de regresso ou coabrigagao do Cedente, os Direitos de Crédite descritos
no anexo a este dacuments, mediante crédito do respectivo Prego de Aquisicdo na
Conta Centralizadara do Cedente, palo que o Cedente dard ao Cessiondrio a mais ampla,
geral, irrevogavel e irretratavel quitag3o, para nada mais reclamar, seja a que tempo e
titulo for,

3 O Cedente declara estar ciente do disposto na Lei n.° 9.613/98, sobre crimes de
“iavagem de dinheirc”, e normas complementares editadas pelo Conselho Monatirio
Nacional @ pelo Banco Central do Brasil, e, ainda, que o representante do Funde, por
forca da lei, estd obrigeto a comunicar ao Banco Central do Brasil a ocorréncia de fatos
previstos nas referidas normas.

4. O Cedente declara que os aréditos ora cedidos atendem as Condigbes de Cess8o
definidas no Contrato de Cessao e no Regulamento.

5. O Cedente repete na presente data as declaragdes e garantias constantes da
cldusula 10.1 do Contrato de Cessdo.

6. A presente cessdo & feita em carater kTevogavel e ietratavel, excluida
-expressamente a clausula de arrependimento, obrigando as Partes e seus sucessoras 3
qualguer titulo.

7. Este Termo de Cessdo sera regido e interpretado em conformidade com as leis da
Repliblica Federativa-do Brasil,

8.  As Partes, por este Termo de Cessdo, irrevogaveimente concordam em submeter
ao Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado do S3g Paule, quarsquer divergéncias que
venham a resul@r do presente Termo de Cessdo, com a renuncia de qualquer outro, por
tnais privilagiado que seja.

As Partes assinam este Termo de Cess3o em duas vias, de mesmo teor e forma,
subscritas por duas testemunhas abaixo assinadas.

$30 Paulo, [] de [e] de [e]. -

"\\‘__"ﬁw—-—

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.

(X /]

< N’ og
e\"q

CO; o
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1. 2.
Por: : Por:
Cargo: Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO
CORPORATIVO, por seu Administrador Concdrdia 5.A. Comretora de Valores

Mobilidrias, Cambio e Commodities
1. 2.
Por: ' Por:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS /
1. 2,
Noeme: Nome: ,
RG: RG: ' ﬁ\ {
CPF/MF: , CPF/MF:

-
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MODELO DE ANEXO AO TERMO DE CESSAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO
' CORPORATIVO
CNPI/MF: 11.793.914/0001-73

N° do — |
Cantrate i Vancimento Taxa valor do RAP Valor Linuid
Titulo
!
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ANEXO IX
MODELO DE TERMO DE RECOMPRA DE DIREITOS DE CREDITO
TERMO DE RECOMPRA N.° [+]

Cessiondrio: BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
Endereco:  Avenida Paulista, n.0 1.048, 11° andar

Sdo Paulo - 5P. :
CNPI/MF: 07.450.604/0001-89

Cedente: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO CREDITO CORPORATIVO
CNPIMF:  11.793.914/0001-73

Administrador: CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES '
Enderego:  Rua Libero Badard, n.® 435, 23° andar
S30 Paulo - SP
CNPH/MF:  52.904.364/0001-08

Praga de AquisicBo: R$ [*] ({])

Por este instrumentc particular e na melhor forma de direito, o Cedente ¢ ¢ Fundo,
ambos devidamente representados pelos respectivas representantes legais, resalvem,
de forma imevogdvel e irretratével, celebrar este Termo de Recompra, que serd regido
pelas cldusulas & condigbes a seguir especificadas:

1. As expressdes em letra maiiscula wilizadas reste Termo de Recompra terdo o
mesmo significado a elas atribuido no Contrate -de Promessa de Cessdo. Todas as
condicBes relativas & cessdo dos Direitos de Crédito indicados no Relatdrio de Direitos
de Crédito Elegiveis anexo a este Termo de Recompra que ndo estefam expressaments
astabelecidas neste documento encontram-se descritas no Contrato de Promessa de
. Cess3o,

2. Por este Termo de Recomnpra, ¢ Cedente cede e transfere ao Cessionario, sem
quaiquer direitc de regresso ou coobrigagio do Cedente, o5 Direitos de Crédito ou -
Direitos de Crédite Inadimpiidos descritos no anexo a este Termo de Recompra,
mediante crédito do respectivo prego de recompra na Conta Autorizada do Fundo, pelo
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que o Cedente dard ao Cessiondrio a mais ampla, gerai, irevogavel e irretratavel
quitagdo, para nada mais reclamar, seja a que tempo e titulo for,

3. O Cedente deciara estar ciente do disposto na Lei n.% 9.613/98, sobre crimes de
“lavagem de dinheiro”, e normas complementares editadas pelo CMN e pelo Banco
Central e, ainda, que o representante do Cessiondrio, por forca da lei, estd cbrigado a
comunicar ao Banco Central a ocorréncia de fatos previstos nas referidas normas.

4. A presente cessd@o é feita em cardter irrevogdvel e ietratdvel, excluida
expressamente a cldusula de arrependimento, obrigando as Partes e seus sucessores a
qualquer titulo.

5. ' Este Termo de Recompra sera regido e interpretado em conformidade com as leis
da Repiblica Federativa do Brasil.

6. As Partes, este Termo de Recompra, irevogavelmente concordam em
submeter 20 Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado do S3o Paulo, quaisquer divergéncias
que venham a resultar do presente Termo de Recompra, com a ren(incia de qualquer
ouiro, por mais privilegiado que seja.

As Partes assinam este Termo de Recompra em duas vias, de mesmao teor e forma,
subscritas por duas testemunhas abaixo assinadas.

Sao Pauio, [¢] de [e] de [e].

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.

1. 2.
Por: o
Cargo: ‘ Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO
CORPORATIVO, por seu Administrador Concordia S.A. Corretora de Valores
Mobilidrics, Cambio e Commodities
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1. 2,

Por: Por:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPE/MF: CPF/MF:
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BICBANCO CREDITO CORPORATIVO

CNPJ/ME:

11.793.914/0001-73

MODELO DE ANEXO AO TERMO DE RECOMPRA

FUNDO ns.:nvasnmm EM DIREITOS CREDITORIOS

Cartelrs | N.Mimera
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Dt.Bains
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ANEXO V

COPIA DA TRADUGAO JURAMENTADA DO SENIOR QUOTAS PURCHASE COMMITMENT AGREEMENT

 Sandga Regma MattosRadm

T radugiio n° 1-25010
Livro n® 294

Falhas 135-160
Pigina 1de 26

Ex, Sendra Mattos Raudzit, tradutera piblica, certifico ¢ dou J¢ que me foi apresentado um damenm ent
dioma inglés, gue passo @ fraduzir para o verndewlp 1o seguinge feor:

VIA DE ASSINATURA

NUMERO DE INVESTIMENTO 28449
Conirato de Compromissa de Compra de Quotas Sénior
i entre

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIOE
COMMODITIES

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDIFORIOS - BICBANCO CREDITO
CORPORATIVO,

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
e
INTERNATIONAL FENANCE CORFPORATION

Datado de 18 de maio de 2010
inNDICE
Artigo/
Cliusula tem Pigina n°
ARTIGO I
Definiciies e Inteepretagiio

Cldusda 1.01. Defimigies
Clissula 1.02. Interpretapdo
Clénsnia 1.03. Afuste de Dia Uil
ARTIGOII
O Dircito de Veada
Cldnoula 2.01. O Diveits &t Venda
Clisula 2.02. Critérios para Blygibilidads do Direito de Venda
Cliusula 2.03. Cancelamems do Dirtito. de Venda
Clinsmla 2.04. Modificag do Padvio de Referéncia -
Cliiurnla 2.05. Etentos de Rescisio
. ARTIGO I
Disposicbes Adicionais do Direito de Venda
Clinsula 3.01. Prénsio de Risen do IFC
Clinsila 3.02. Pagamentos
Cliisula 303, Tmpostos

ARTIGO IV
smmaeemmwosmnm Trackora Pibica o lntsrprate Gomercial - Portugsds - gl Mairicula rm JUCESP et 1688 - CPF 082.060,015-08'- RG 8,222 8574
Frus Mstam Alrms, 402 - 0% andar - 61300-020 - S0 Pabio - SP - Bresd - FonafFa: 55-41-3155-7388 - ol Kst@iunt trd by - wwwjusL i br
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Ly 00 Sandra R;egmMaﬁQ UdZ ™
Declaragbes ¢ Garaatias

Cléusuta 4.01. Declaragies ¢ Garantias do Fide

Cliusrda 4.02, Declarapies ¢ Garantias do Barno

Clinswla 4.03. Embasamento por Parte do IFC

Astigo V

Obrigagies do Banco

Cldsernla 5.01, Priticas Sanciondveis

Cliusnla 5.02. Combatz & I avagem de Dinbeiro ¢ Combate ag Financiamerts de Atos Terroristas, Bancos de Fachada
Clawinia 5.03. Exigéncia de Apresentagda de Informtagies

Cliausula 5.04. Avaliagia de Processo de Andkise de Claisificagio Interma ¢ Condigies de Cessdo
ARTIGO VI

Condigdes de Vigéncia do Ditcito de Venda

Cliéusla 6.01. Condigbes do Direito de Venda

Clinsula 6.02. Condighes em Bengficio do IFC

Clansula 6.03. Conrunicagio de Efiedcia

Cldusula 6.04. Suspensdo on Cancelamento do Direito de Selicitagio do Raforpo de Cridito
ARTIGOVII

Disposigdes Diversas

Cliusila 7.01. Sucessares ¢ Cossiondrios

Clissuta 7.02, Altevagies

Cliinssla 7.03. Recursos e Remincias

Cldusnla 7,04. Noitficacies

Clinsula 7.05. Leis Apliciveis ¢ Foro

Cliusula 7.0, Divalgardo dé Informardes

Clinsula 7.07. Despesas

Cliusula 7.08. Vias
Clissula 7.09. ldiama
Clinsula 7.10. Tradugia ¢ Registro
ANEXO A
DIRETRIZES DE COMBATE A CORRUPCAOQ PARA OPERACOES DO IFC
APENSO 1
MODELO DE REGULAMENTO DO FIDC
APENSO 2
QUESTOES A SER ABORDADAS PELO PARECER JURIDICO
APENSO 3
SANORAREOIAATIOS T i kg Comart. P ot ot 551 5168 7383 - el LR g
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MODELQ DE COMUNICAGAO DE CUMPRIMENTO DE CONDICGOES SUSPENSIVAS

APENSO 4

INFORMACOES MINIMAS SOBRE O FIDC

APENSO 5

CONTRATO DE COMPROMISSO DE SUBSCRICAO DE QUOTAS SUBORDINADAS
CONTRATO DE COMPROMISSO DE COMPRA DE QUOTAS SENIOR

O preseate Contrato de Compromisso de Compra de Quotas Sénior (o “Coptrato™), datado de
18 de maio de 2010, € celebrado entre:

(1) CONCORDIA SA. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, instituicio financeira constituida e existente segundo as leis do Pais, ndo em
sua qualidade individual, mas exclusivamente na qualidade de administrador do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Bicbanco Crédito Cozponative, fundo de investimento de
direito c:editétio, inscrito no CNPJ/MF sob o® 52.904.364/0001-08, com sede social em Rua
Libera Badard n® 425, 23° andar, CEP (1009-505, Sio Pzulo, SP, constiteido de acordo com a
Instrucio n® 336, datada de 17 de dezembro de 2001, expedida pela Comissio de. Valores:
Mobilisios “CYM") (o “EXRE™);

(2}  BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A,, instituicGo financeira constituida e existente de
acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, inscrta no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministéerio da Fazenda (CNPJ/MF) sob n° 07.450.604/0001-89 {0 “Banco™); e

3  INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION, organisimo integtiacional estabelecido por

Convengio entre seus paises-membros, inclusive o Pais, com sede social em 2121 Pennsylvania
Avenue, N.W., 20433, Washington, DC, EUA (“IFC”).

ARTIGO I

Definicden ¢ Interpretagio

Cliusula 1.01. Defirices. (a) Sempre que emptegados neste Contrato, a menos que o contexto
exija o contririo; 0s seguintes termos terdo os significados dispostos ao lado:

[N-T: Os termos definidos a seguir foram inseridos em ordem alfabética a pedido da parts
interessada).

“Administrador” ’ conforme estabelecido no Regulamento do FIDC;
“Agéncia Classificadora de Risco™ conforme estabelecido no Regulamento do FIDC;
“Ativos Financeiros” conforme estabelecido no Regulamento do FIDIC;

“Autoridade” significa qualquer governo nacional,
supranacional, regional ou local, ou drgio,
deparwxmto comissiio, autoridade, trbuaal on
agencia  administrativa, fiscal, judicial om
governamental, ou banco central (ou qualquer
cntidade que exerca as funcdes de banco central,
seja tal entidade governamental ou nio e como
quet que tenha sido constituida);

“Auntorizacdes” significa  qualquer conseatimento,  registro,
atqmvamenm acordo, noumngao, certiftcudo,
hccngn, aprovacio, pennissio, autorizagic ou
exceio de ou com qualquer Autoridade, quer seja
concedida expressamente ou considerada como

SANDRAREGNAMA RUDZIT - Ti C i = Ingiés - Mabricudd na KICESP n* 1688 - CPF 082.060.018-08 - RG B.222 837
Fosn Matias Alres, 402 - 9% pridtar - NM 88q Paulo - 8P+ Bmﬂ memssﬂmss-m - ok [ust@ivstind.br - wwewjusidbe
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“Bmmn

“Banco Mundial”

*Benchmark”

“.C P dentz”
“CETIP”

;.C]‘ ]tﬂs”

“Compromissec de Subscrigio de Quotas

Subordinadas”

“Cempromissas com a Politica”

"Comunicaggo de Cumprdmente de Caadigdes
Suspenmves”

"Comunpuas de Eficada™

“Cotmugicacio de Evento de Exercicin®

SARORA REINA MATTAS AUOZIT - Trachumors Plhiics o intérprats Coiessial

P Sirtms A, 4012 - 9 andiey - 071309-020 - S50 Paulo - SP - Brul

~° undga Regina Mattos Ruda
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concedida por auséada de manifesatic da
teferida Autotidade por determinado prazo, bem
como toddas as  autonzagdes e aprovagies
societirias, de credotes ¢ aconistas;

tem o significado atrbuido 2 csse tetrmo no
preimbulo do presente Contrato;

o Iaternatonal Bank for Reconstruction and
Development, O1ZANIsmO intesnacigaal
estabelecido por Convengio celebrada entre seus
paises membros,

significa o parimetro de rentabilidade a ser
buscado pelo FIDC para remunerar as Quons
Senior, confotme estabelecido (i} no suplemento
referente is Quotas Sémor, conforme previsto no
Asnexo II do Regulamento do FIDC, ou (i) no
caso de um Eveato de Exercicio, na respectiva
Comugicagio de Evento de Exercido;

conforme esmbelecido no Regulamento do FIDC;

CETIP 3 A - Bddo Ormgpanrado de Advos e
Dermativos oy qualquer curo mercado no qual as
Quotas estip registradas pan negodiacio;

tem o sigwbeado attibuido no Regulamento do
FIDC,;

o Comprominp de Subscrgio ¢ Inregrlizacio de
Quowas Spbordmadey cedebndo ente o Banco e 0
PIDC 1 {omna do Apesso 5 (Medels de Contrats de
Compromie de Swbiongdo de Duvtar Snbordinodar)

o8 coOMpromsIbs sssumidoa pelo Banca seguado
a Clinmals 501 (Pradeas Sowdombeis) ¢ 5.02
(Combate 3 Lawgem de Dinkeiro ¢ Combatr »
Fivancioments do Terroriowo. Bareor de Facbadd) dese
Contrato;

agnifica 1 comunicacio 1 see enviada pelo Banco e
pela Adminusendar 10 [FC, substancialmente aa

farm: do Apemsa 3 _{Comudicacio  de
conbrmando que todzs as condigSes referentes 4
vigéncia do Duum de Venda foram cumpridas;

significz a comunicagio a ser enviada pelo [FC ao
Administtador e 20 Banco, copfirmando o
cumprimento dz totalidede das condigdes de
eficicia do Direito de Venda de Quotas Sénior
segundo 2 Cliusela 6.03 (ComumicarZe de Eficicia)
ahaivo;

significa a comumicacio a ser realizada ao
Administrador pelos Quotistas Sénior a respeito
da intenciio de exercicio do Direity de Venda

- Inghds - Matiaule np JUCESP n® 1688 - CPF GA2.000.016-08 - RG ¥ 222.63

FONG/F oo 55-11-3156- TARY - wme: stk Br + wansr s . b
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quando da ocorréncia do Evento de Exercido,
substancalimente na forma do Anexo V] do
Regulamento do FIDC;

“Comunicagac de Exercicio do Dueite de Venda  significa a cotusticagio 2 ser enviada pelo

das Quotas Sénior” Administrador 20 IFC por meio d¢ (i) publicagac
de aviso go pedddico utlizade parz veicular as
informacdes referentes a0 FIDC, e ()
correspondéncia 3 ser envisda 108 Quonatas
Sénior por mrio de <arta com avba de
recebimento, ¢ ao IFC via fix (semada
imediziamente pelo envio de cara com anisa de
recebimento), comuaicando (2) 3 ocorténda do
Evento de Exercicdo, parm que os Quotisms
titubares de Quotas Sénior passam, a scu exdusive
aitéro, exercer o Diredeo de Venda de Quotas
Sediot, e (b} o nova Beachmark que entrari em
viger uo prmetra Dia Udl apés a Data de
Liquidagio (easo wgum Quotam Sénioz exerca o
Direito de Venda de Quatas Séaiar);

“Condigoes de Ceysic” conforme cstabelecidas no Regulameno do
FIDC,

“Condicdes de Eficica” a3 condicdes esmbelecidas na Clivsula 6.01
(Condigdes Suspeasivas do Direito de Venda),

. “Confirmacio de Exercicio” significa a comunicagho pot esena 3 ser enviada
peio Administrador 205 Quatistas timlares de
Quotas Sénior que houverem exevnds o Dirtito
de Venda de Quotas Sénint, submngatmentes nos
termos do Anexo V1I ds Regulamen da FIDC
() confimantp o exereicio fegular do Dirrun de
Venda de Quotas Sénier, (i) informande o
nimero de Quotaa Simiot que setio objeto de
aquisicio pelo IFC com base o Direito de Venda
de Quotas Sénior, & (il) confirmando a Dam de

0

"Copuaiw> de Cuseodia” o Contrato de Custidia a ser celebmado pelo FIDC
¢ pels pesson jurdica que for indicada como
Custodiante do FIDC;

“Contrato de Promeasa de Cesaio” a Contrato de Promessa de Cessio de Diteitos de
Crédito ¢ Outras Avengas celshrado cu a ser
celebtado entre o Banco e o FIDC;

“Custodiante” conforme previsto na Regulamento do FIDGC;

“CVYM™ tem o sigpificado atobuido a esse termo no
preimbulo do presente Contrato;

“Dsta de Liquidacio™ sigifica 2 data em que o Quotista titular de
Quotas Sénior deveri submetwet ondem de venda
dzs Quatus Séniar Objeto do Direito de Venda
através do SF, que ocorrera 10 (dez) Dizs Utels
apds a date de envio do Relstdno de Exerddo do

SANDRA RE CINA MATTOS RLCIAT - Traduiory PUUECE a Intivprsie Comenclal - Poruguis - Ingis - Meticuia ng JUCESP n* B30 - CPF OR2 000.018-08 - RQ 8 222 837+
Fua hatas Alaa, 442 - 0" evdar - T1390-020 - She Al - 3P - Brssil - ForalFa 55-11-3158-7383 - eonit Juatiiiuat LY - waraijust i0d br
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“Dia Jul”

“Direitos de Crédito™
“Direito de Venda de CQuotas Sénior”

“Documentos da Operagio™

uDéhmsn e {(,»

“Enderego Autorizado”

“Efento Material Advemao™

“Equivalente em Diolar”
“Escriturador”

WRAREGMMTTWW Tradulors PObuca & Intirpaats Comerdial - Posugulls - Ingds - Melrivuls
Fous Matine Alrys, 407 - 9° gndar - 1 308-020 - 350 Pasils - 39 - Braed - Fore/Fax 55-19-2Y38-T000 - p-mad:

sundga Regina Mattos Ruda
T IO T

TRADUTORA PUBLICA

Diteito de Venda ¢ da Confimusvac dr Eawdao
pelo Administrador nos temmes do iuw (¢)(w) de
Cliusula 2.01;

um dia que nio seja sibado, dormnge ey fugade
nacioual, ou que, pot qualquer mobye vs baswos
nic caeciam abettos para begouacec em Sio
Paulo, 5P, ou Washingron, DC;

conforme estabelecido no Reguhmepio do FIDC;
tem O 8% o atrmbuido a essc Lmmo wa
Cliusula 2.01 (O Dirito de Vendo ds Quosar Simiery;
0] o Regulamerita do FIDC;
(@ eate Conorato;

(W) o Comptamisse de Subscrigio de
Quatas Subardinadas;

(v) o Contmatn de Cessio de Direitos de
Crédito;

) o Prospecto; ¢

(v} o Conmito de Custodia.
significa 4 moeds oficial dos Earadas Unidas da
AP

a3 Pessoas ¢ 08 respectivos endesegos eleerdnicos
informados pela IFC 20 Administrador por
escrito, conforme essa bhats possa ser atahrads
perindicamente;
significa um efeito material adverso:
fa) no Banca c/ou no FIDC, ou szeus
respectivos ativas ou propriedades;
(b) nas perspectivas de ncghdos ou na
condigio financeim do Banco e/ou do
FIDC;
(¢} na condugio dos nepdcias ou operagies
do Banca ¢/ou do FIDC;
(d) pa bahikdede da Baaco de cumprir as
obrigasoes peevistas aeste Contmto ou
em quabquer QUKo COUTMO entre o
Raaca ¢ a IFC; au
(&) ns bmlidude da Baneo ¢/ou do FIDC de
cumprtem suas cedpecttivas obrigagdes
prevuts em qualquer Documento da
Opesagio do qual scjam perte;
o equvslente em Dolar de qualquer v
denominedo em Remis ¢ que deva ser pa.go et
Délares, conforme cakubado com trase 02 Taxa de
Cimbio em wvigor na datm de pagamento

ne JUCES® " 1098 - CPF O2.080.0 1008 - RG 8722 837,
FusAE L NS b -

v it et by
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“Evento de Exercicio™

“Evento de Extingio do Direito de Venda™

“Evento de Liquidagio Antecipada”™

“FIDC”

“Hipoteses de Substituicio Obagatéra do Ageate
Cobrador”-

“Impostos”

“Limites Miximos de Concentragio”

“Pif.!”
“Pamimédaio Liquido do FIDC”
“Periodo de Vigéncia do Direito de Venda”

“Periodo para Exercicio do Dirsito de Venda das
Quotzs Séaior”
SANDRA REGINA MATTOS RUDZIT - T Pdbica @ [ntdrprate C

Rus WeBEs Alree, 402 - 9° anctay - 11309020 - SB0 Pada - 36 - &H

A

pettinente;

lai Unjbanco SA. ou qualquer aurra pessoa
juridica que vepha a sc tornar esctitumedor das
Quotas do FIDC, de acodo cam seu
Regulbamento;

a primeita ver cm que OS SEgUINtEs Eventas
ocorrerem simultaneamente, durante o Perindo de
Eficicia do Direitc de Venda: (2) em qualquer dam
de ciloulo em que o Admintstradot constatar que
o valor das Quotas Subordinadas corresponde a
5% fcinco por cento) ou menos do valor do
Pacriondnio do FIDC por 10 {dez) Dias
Uteis conmsecutivos; ¢ (b) o Banco debear de
curmptic 2 obrigagio de realizar aporte adicional de
recursos a0 FIDC para reatabelecimento da Razio
deGamnha,nopmomanmodelO (dez) Dias
Uteis contados da data de recebimento da
comunicagio do Administrador nesse seatido, nos
termos do itern 17.1. do Regulamento do FIDC;

tem o significado atribuido a esse tetmo ma
Cliusula 2.05 (Ewentos de Extingdo do Direity de
Venda);

conforme previsto no Repulamento do FIDC;

tem o significado atdbuido 2 esse tetmo no
preimbulo do presente Contrato;

conforme estebelecido ne Regulamento do FIDC;

quaisquer impostos, obsigagdes de retencio,
tributns & ontros encargos, atuais ou fururos, de
qualques natureza, que scjum cobrados por
qualquer Antoridade;

conforme estabclecidos ne  Regulatmento do
FIDC;

a Repibhca Federativa do Brasil;

conforme estabelecido no Repulamento do FIDC;

o periodo compreendido entze () a data
cmqucoIFC cntttgarumlComunua;aode
Eficicia 20 Banco ac  Administrador,
confumando que as Cm&goes Suspeosivas
estabelecidas na  Cliwsula 601  {Condigdes
Suspensivas  do  Diteito de Veands) foam
mplemenradas, ¢ (i) o dam em que ocorrer
qualquer um dos Eventos de Esungio do Dircito
de Venda,

significa o prazo de 20 (vinte) dias contados da
data de publicagio da Commnicacio de Evento de

SUCESP r* 1661 - CAF 312.000.018-08 - RA 0. 222 877-
=y jiret el br

- lgihe « Magrionde Aa
FonafFax: 55-11-3155.-7383 - e-malk usaust i
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‘Priticas Sancioniveis”

“Prego de Venda das Quotas Sénior Objeto do
Diteito de Veada”

“Prego de Venda Unitiro”

“Prospecto”

llQuomH

“Quotas Senior”

" Quotas Sénior Objeto do Dircito de Venda”

""Quotas Subordinadas”
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Exctcido estabdeddo no item (@) da Cliusula
2.01 (Direito de Venda de Quotas Sénior);

qualquer pessos fisica, socicdade por agbes,
patceria, socicdade em  comandita, Brma,
associacao volunrita, foiws venture, trosts, sociedade
sem  personalidade  juridica, Awtondade ou
qualquer outra pessoz juridica, quer esteja agindo
em uma qualidade individual, fiduciiria ou cutrs;

qualquer Pritica Cotrupta, Pritica Fraudulenta,
Pritica Coercitiva, Pritica de Conhiio ou Pritica
Obstnutiva, conforme esses termos estio definidos
¢ interpretedos de acordo com a5 Diretrizes de
Combate 3 Comupio para Operscdes do IFC
ancxas como Anexo A (Dircttizes de Combrate a3
Corrapeio para Openacdes do IFC);

significa o prego a ser pago pelo [FC pam cada
ttular de Quotas Sénior que exercer validamente o
Direito de Venda de Quotts Sémior, que
correspondera ao resulinde ds multiphicacio do ()
Preso de Venda Unitage, pelo () pDimeo de
Quotas Sénior Objeto de Direte de Venda
vendidos por ml Quotsts so IFC;

significa 0 walor a set pago pele IFC por cada
Quota Sénior quu.i:ida atmaves do Dimilo de
Venda de Quotas Sénior, que comesponderd 10
valor de cada Quotz Sénior no Dia Ual
imediatamente afnterior 4 Data de Lignidagio
calculado de acordo com o disposto no
Suplemente dz Primeira Enussio, conforme
Anexe 11 do Regulaments do FIDC;

com relagio 2 qualquer emissiio de Quatas Staior,

o Prospecto do FIDC qoe contém
rehnonsdas (i) ao FIDC, (i} 4 oferta piblica

dentas Quiotas Sémior, e {iil) a operacio prevata
aeste Contrato;

11 Quaras Sénior ¢ a3 Quotas Subordinadas do
FIDC,;

2 qualquer momento, 2 totalidade das quotss
séior da FIDC que foram emitidas como partc
da pomess sénie de quatas sénior do FIDC, bem
como todad ¢ quaisquer eendimentos, de qualquer
natrexs, delas afigmadas;

iem o significado ambuida a esse termo no item
(DEN(A) da Clinsula 2.01 (O Dirvito de Vemda das
Dwotas Sinior);

2 guaiquer momento, 1 totalidade das quotas
suhordinadas do FIDC, hem coma todos ¢
quaisquer  rendimentos, de qualquer aatuceza,

anrFu: S5 13155725 - st

« Mricuta na JLUCESP o 1648 - OPF 082.060.018.08 - mamry
fusigliust trd br - wwwr jusbied br

340

p Suncga Regina Hlatos R




Tradugio a® [-25010
Livio n® 234

Folhas 135.160
Pigina 9 de 26

“Quonsms”
“Quatistas Séaior”

“Quoastas Subordinados”

“Razio de Garmntia'"
“Regulamento do FIDC"

“Relatéric de Exerddo do Direito de Venda”

“Relatério de lnformagdes do FIDC”

‘fSF’J
“Sobretaxa Oniginal das Quotas Sénior”

“Tana de Administracio”
“Taxs de Cambio™

“Taza DT”

“Violagio da Politica”

b))  No caso de

e a2 Regma Mattos Rudat
; B

TRADUTORA PUBUGCA

dehs oniginados;
os detentores das Quotas do FIDC;

o detentares das Quotas Sénior, 2 qualguer
momento;

os detentores das Quotas Subordinadas, a
qualgquet momento;
confortne estabelecida no Regulamento do FTDC;

o regalamento do FIDC, conforme alierads
pedodicamente  por  quaisquer  alwrnacdes
devidamente registradza nx CVM;

significa o relatéto a ser elaborado na forma do
Anexo VIII do ento do FIDC pelo
Administrador ¢ encaminhado a0 IFC, com copia
para o Banco, em até 5 (cince) Dias Uleis
contzdos da data de enceraments do Pexiodo
para Exercicio do Direito de Venda de Quotas
Senior;

um relatdrio 2 ser enviado pelo Adminiatador ao
IFC, contendo as informagdes descritas no
Apeaso 4 (InformacSes Minimas do FIDC);

o SF - Médulo de Fundos, mantido ¢ operado
pela CETTP;

conforme previsto no Regulamento do FIDC;
confotme estabelecida no Regmlamento do FIDC;

a taxa oferecida em Reais/Dolares referenze 24
Dalar, expressa come o valor de mais por um
Doélar, para liquidagio em 2 (dais) Dias Uteis,
wiommada Banco Cenrzl pa sigtems de
dados SISBACEN sob o codigo de rantgio
PTAX.-BW (copmilea de Cimbio, Opgio 5
(rot;oes pam contabilidade), aproximadaments s
18h00, horitio de Sdo Paulo;

etz v significado awibuido a cle no Regulimenca
do FIDC;

& cotrega de COMUNICATIO PoF €3It por parte do
[FC 3¢ Banco ¢ ao Admmptador informando
que ¢ Baoco violou qualquer de suss obrigacGes
segupdo o3 Compronussos com 2 Politica.

conflito catre a5 definxGes 2cima e quaisquer definigbes contidas

qualquer
8o Regulaments do FIDC, o Regulamento prevalecers.
Clavaula 1.02 Inprpreiggio, Na preseate Contmeo, salve se o contexto exigir de cutra forma:
{2) o1 druas e palavrss sublinhaday servem exchmivamente pam coaveniéncia ¢ nio afetam

a muerpretacio desec Contato;

(b) a3 palsvars no singular incluirio o pharal ¢ vice-versa;

AANNAA RE Otk bk FPEEL AUART - Frmidrry PUYECH 4 (nbiprete
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(c)  uma expressio que indique uma pessoa fisica incluird qualquer tipo de sociedade,
sociedade em comandita, truste, jeint teninre, associagio, companhia ou outta pessoz juridica e qualquer
autoridade ou frgio govermamental;

{d 2 referéncia a uma cliusula, artigo, parte, anexo ou apenso constimini referéncia dquela
cliusula ou artigo, ou dquelz parte, anexo ou apenso deste Contrato;.

(&) uma referénca 2 um documento inchui utos alteragio ou aditamento, substituicico ou
novagio daquele documento, mas sem considerar qualquer alteragio, aditamento, substituicdo ou
novagio efetzado em violagio do presente Contrato; e

® referéncia 2 uma parte de qualquer documento inchui os sucessores ¢ os cessionirops
permitidos daquela parte.

Clausula 1.03. Ajuste de Dia [, A aio ser conforme de outra forma estabelecido, quando um
dia a0 qual ou até o qual um pagamento for devido nio for um Dia Util, aquele pagamento serd
efetuado no Dia Util imediatamente scguinte. Os juros, taxas e encargos {se houver) incidentes no
periodo a contar da data de vencimento que ndo for um Dia Util, no Dia Util imediatamente seguinte.

ARTIGO IT
O Dircito de Venda de Quotas Sénior
Clausula 2.01. Q Dirits de Venda de Quofas Sénigr. (3) Sujeito aos termos e condigdes previstos
neste instromento € no Regulamento do FIDC e sujeito ac cumpiimento das CondigGes Suspensivas do
Direito de Venda, o IFC neste ato concede aos Quotistas Sénior o Diteito de Venda de Quotas Sénior
a0 [FC da quanudade de Quotas Sénior a ser detepminada segundo este Contrato (o “Direito de Venda

"), & o IFC neste ato compromete-se a comprar dos detentores de Qitotas Sénior 4
quantdade de Quotas Sénior calculada segundo os termos e condigBes previstos neste instrumento.

O Dircito de Venda de Quotas Sénior somente entratd em vigor mediante a entrega da
Comunicagio de Bficicia, de acordo com a Cliusula 6.3 (Comunicagio de Eficdcia) abaixo, e
permaneceri em vigor somente durante o Petiodo de Vigéncia do Direito de Venda.

(3] O Direito de Venda de Quotas Sénior poderd ser exercido pelos Quotistas Sénior a
qualquer momento dentto do Petiodo para Exercicdo do Dircito de Venda das Quotas Sénior,
conforme previsto abaixo, € a quantidide total de Quotas Sénior a ser adquirida pelo IFC mediantc o
exercicio do Diteito de Venda de Quotas Sénior pelos Quotistas Sénior serdo limitados pelo que for
Menor entre:

)  25% (vinte e cinco por cento) das Quotas Sénior detidas por cada Quotista que

. exercex o Direito de Venda de Quotas Sénior, conforme posigio verificada pelo

Administrador nos registros de titularidade mantides pelo Escritarador, ds 10000

do Dia Utit em que ocotrer a publicagio da’ Comunicagio de Evento de
Exezcicio conforme estabelecido no item (d) () abaizo; ou

) o nimero de Quotss Sénior detidas pelos Quotistas que exerceretn validamente
o Direito de Venda de Quotas Sénior cuja soma dos respectivos valores seja
equivalente a R 50.000.000,00 (cinglientz mithGes de reais) (conforme calculado
'combasenoPtegodedeaUﬂiﬁﬁb),asez-divididodefmpmmm&c
todos os Quatistus dtulares de Quotas 3énior que exercerem o Direito de Venda
de Quotas Sénior, com base no nimero total de Quotas S&mior walidamente
incluidas pe].os mesmos como objeto de. exercicio do Direito de Venda de
Quotas Sénior na Comunicagio de Exercicio do Direito de Venda de Quotus

Sénior apresencada 20 Administrador.
() O exercicio do Diseito de Veada de Quotas Séaior pelos Quotistas Sénior observari os
seguintes procedimentos:
smmmsmmmnosmnm Traduara Plbica o ied - - inglly - & na JUCESP o 1639 - CPF 0R2.080.014.08 - RQ
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@ o Administrador comunjcard 2 ocorréncia do Evento de Exercico a todos os

Quotistas titulares de Quotas Sénior no prazo de até 2 (dois) Dias {lteis
contados da data de oconéncda do refendo Evento de Exercicio, através da
Comunicacio de Evento de Exercicio;

(i) a partir da data de publicagio da Comunicagio de Evento de Exezcicio no
pedédico utilizade para veicular as informacdes referentes ao FIDC, os
Quotistas titalares de Quotzs Sénior poderio, durante o Periodo para Exerdicio
do Direito de Venda de Quotas Sénior, exercer o Diteito de Venda de Quotas
Sénior mediante o eavio da Comunicagic de Exercicio do Direito de Venda de
Quotas Sénior ao Administrados;

i)  ematd 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento do Periodo pata
Exercicio do Direito de Vendz de Quotas Séniot, o Administeador deveri:

(A) encaminhar ao IFC, com cdpia para o Banco, Relatdro de Exercicio de
Direito de Vends, o quel deveri contemplar, no minimo, as seguintes
informagdes: (1) identficagio dos Quotistas titulazes de Quotas Sénior
que optaram pelo exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior; (2)
quantidade total de Quotss Sénior detidas por cada um dos Quotistas na
data de publicagio da Comunicagio de Evento de Exercicio estabelecida

© 0o item (c)j) scima ¢ quantdade de Quotas que cada Quotista deseja
vender, observados os limites esabelecidos no item (¢} acima; (3)
quantidade de Quotas Sénior que cada Quotista titular de Quotas Sénior
podesi vender 20 IFC com base no Direito de Venda de Quotas Sénior
apas apbaagio dos cileulos estabelecidos no itemn (<) acima (a3 “Quotas
Séniar Objeto do Diteito de Venda™); ¢ (4) o valor a sex pago pelo [FC a
cada Quotista pela veada das Quotas Sénior objeto de exercicio do
Diceito de Venda de Quotas Séaior; e

{B)  encaminhar 203 ticulares de Quatas Séaior que houverem exercido o
Direito de Venda & Coaficznagio de Exctdcio;

(iv)  desde gue cbservados tados s teetnas € coadicdes previstos no Regulamento
para o exercitio do Direno de Veads das Quactas Seémiot < para 2 vigéndia do :
Diresto de Venda das Quotas Senior (iachusive, mas ado se limitaado, (A) o ;
cumprimento de todas as ohrigagdes da FIDC previstas aeste Contrato, B) o
recehimento pelo IFC do Relatdno de Exercico de Direita de Venda e !
quaisquer ouiras informagdes necessias para coochsio da aquisicio das
Quotas Séninr Objeto do Diteito de Venda dos Quotistas que exercetem o
Direito de Venda de Quotas Sénior, e (Cc) a confirmagio pelo Administrador da
que todos 03 procedimentos previstos neste item para o exercicio do Diceito de
Venda de Quotas Sénior foram observados ¢ que nenhum Evento de Extingio
do Dureito de Venda ocantmy), na Dan de Ligmdagio:

{A)  cada Quotista que exercen o Direito de Venda de Quotas Séaior deverd
realizar uma ordem de venda das Quotas Sépior Objeta do Direito de
Venda para o IFC através do SF;

B) o IFC deveri realizar ordens de compra das Quotas Sénior Objeto do
Ditcito de Venda armvés do SF, com base nas informagtes recebidas no
Relatério de Exercicio de Direito de Venda;

(] o IFC deveri realizar o pagamento do Prego de Venda das Quotas
Séntor Objeto do Dircito de Venda informado no Relatério de Exercicie
de Diteito de Venda, de acordo com as vegras da CETIP; ¢
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{¥)  os Quotistas que houverem exercido o Dirito de Venda de Quotas
Sénior deverio transferir ao IFC a propriedade das Quotss Sénior
Objeto do Diteito de Venda, livre ¢ desernbaragadas de quaisquer Gous
ou encargos, através do SF.

(e) O Direito de Venda de Quotas Sénior serz exercivel somente uma Gnica vez, de forma que
os titulares de Quotas Sénior somente terio o direito de exercer o Diteito de Venda de Quotas Sénior
em funcio dz ocorréncia de um tinico Evento de Exercicio dutante todo o prazo de duragio do FIDC.
Dessa fotma, caso, apos a ocorréncta de tal Evento de Exercido, as Condigbes Suspensivas do Direito
de Venda sejun novamente verificadas, os Quotistas entio detentores de Quotas Sénior nio tetio
quakjuer direite de exercer o Diteito de Venda de Quotas Sénior.

® Os Quotistas Sénior que exerceram seus Direitos de Venda deverio pagar todos os
Impostos, taxas ou outtod encargos devidos no cu com telagio 20 exercicio do Direito de Venda ou
qualquer cutro ato previsto neste Contrato ou a ele relacionado.

As Quotas nao sio uma obtigacio do Intemational Bank for Reconstruction and
Development ou de qualquer governo.

Cliusula 2.02, Critérios para Elegi i Jénior. Somente os Quousus
Sénior gue simultaneamente cumpnm as scgumws exi.genms Serio. elseg:ver.s pata o exercicio do
Direito de Venda de Quotas Sénior:

@ constarem como titulires das Quotas Sénior nos registras de titularidade mantidos pelo
Escrirurador, 33 10h00 do Dia Util em que ocorret ‘a publicagio da Comunicagio de
Evento de Exercitio, conforme o item {&)(1) da Cliusula 2.01 (O Dimito & Vienda de

Quotas St
(i}  sejam os ttulares das Quoras Sénior que pretendem vender através do Direito de Venda
de Quotas Sénior na Data de Liquidagio; e

(i)  estejam aptos a prestar as declaracdes tequeridas na forma do item 5 da Comunicagio
de Exercicio do Direito de Venda de Quotas Sénior na data em que tal comunicagio
deve ser apresentada nos tezmos do Capmxlo 18 do Regulamento do FIDC.

(@) Caso:

@ ualquaumh:deQuomSeumralmnroudeqmlque:formamfemquzlquu
Quota Sénior Objeto do Direito de Vends de Quotas Sémior apds 2
Comunicagio de Evento de Exercicio segundo o item (¢)() da Clinsula 2.01 (O D:mta
de Venda dr Quotas Sémiof), o Quotista alienante e o adquirente ndo terdo o direito de
exercer o Direito de Venda de Quotas Séniot objeto de slienagiio ou transferéncia; on

(i qualguer titular de Quotas Sénior apresente Comunicagio de Exercicio do Direito de
deachuotasScmoraoMmmlsmdore,apostalcomumcsgm tal Quotista alienar
ou de qualquer forma transferir qualquer de suas Quotas Sénior, o Quotista alienante e
o adguirente 30 o direito (A) de vender quaisquer Quotas Sénior com base no
Direito de Venda de Quoras Sémior, bem como (B} ao reccbimento de qualquer
pagamento do IFC. :
Cléusula 2.04. Mogifivapdo do Bemchmark. Caso alpum Quotista Sénior exera o Direito de Venda de
Quotas Sénior, a partix do Dia Ut seguines 4 Data de Liquidagio, oBm&mwkaplmvelasQuom
Sénior passard a set composto pela Taxa DI acrescida de sobretaxa (prad) equivalente ao maior valor
entre (i) 2% (dois por cento) a0 ano, ¢ (i) o spread original das Quoins Sémior da Primeira Emissdo
dividido por 0,75 (zerc virgula setenta e cinco) a0 ano, conforme serd informado 208 Quotistas na
Comunicagio de Evento de Exercicio. Em tal hipbtese, de tal data em diante, o cilculo do valor das
Quotas Sénior serd reslizado diatamente, na forma do item 12,16 do Regulamento, tendo por base o
novo valor do Beechmark informado nos termos desta Cliusula 2.04.
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Clausula 2.05. Egentos de Exctingis. Nao obstante qualquer dlsposr.g:ao contriria neste Conteato, a
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos acarretari a automatica extingio do Direito de Venda
de Quotas Sénior {0s “Eventos de Fxtincio do Dircito de Venda™):

® a expiragio do Pediodo para Exercicio do Direito de Venda de QJuotas Sénios;

(@ alteracio de qualquer dispositivo do Compromisso de Subsaricic de Quotas
Subordinadas sem a aptovagio prévia e por escrto do IFC;

(i)  alteragio de qualquer dispositivo do Contrato de Promessa de Cessio sem a aprovagio
Pprévia e por escrito do IFC, exceto caso tal alteragio seja implementada exclusivamente
para atender exigéncia formulada pela CVM;

(tv)  aprovagio pelos Quotistas de deliberacio (A) de que qualquet um dos Eventos de
Avaliaglio previstos nos itens (), (B, (g, (), (@), &), (D ou (@) da Cliusula 19.1 do

to do FIDC ndo deve ser congiderado um Evento de I.aqu.idup,oAmeapada,
na forma do item 19.1.1{H) do Regulamento do FIDC, ou (B} de que o FIDC niio deve
ser liquidado antecipadamente em tais casos, sem que o IFC coaceda sua anudncia por
escrito com tal deliberagio nz forma prévista no item 13.3.1 ¢ seus subitens do

Regulamento do FIDC;.

(v)  aprovagio pelos Quotistas de deliberacio para que o FIDC ndo inicie aglo judicial
contra o Banco em caso de descumpnmmtso da obngagao de subscrigic ¢ integralizacio
de novas Quotas Subordinadas que scjam necessirias para restabelecer 2 Razio de
Garantiz, nos ternos do item 17.1 do Regulamento do FIDC, sem que o IFC conceda
sua anuéncia por escrito com tal deliberagio na forma prevista no item 13.3.1 e seus
subitens do Regulamento do FIDC;

(vl  aprovagio pelos Quotistas de deliberagio de que o FIDC nio deve ser liquidado
antecipadamente apds a ocotréncia de qualquer Evento de Liquidagio Antecipada, sem
que o IFC conceda sus anuéncia por escrito com tal deliberagio na forma previst2 no

itern 13.3.1 e seus subitens do Regulamento do FIDC;

(vi) a aprovagio pelos Quotistas ou implementagio pelo Administrador (com base no
disposto no item 13.5 do Regulamento do FIDC) de alteracio de qualquer dispositivo
do Regulamento do FIDC sem gue o IFC conceda sua anuéneia com tal deliberagio na
forma prevista no item 13.3.1 e seus subitens ou 13.5 do Regulamento do FIDC,
conforme o caso;

{(viill resgate, amortizagio e/ou retirada da toulidade das Quotas Sénior de negociagio junto
ao SF;

(¥} o IFC efetuar o pagamento do Prego de Venda das Quotas Sénior Objeto do Direito de

* Venda apds a ocoméncia de um Eventw de Hxercicio, conforme previsto no

Regulamento do FIDC;

{x} o nio pagumento no veacimento de quaisquer valores devidos ao [FC na forma deste
Contrato, sem que tz] falta sejz sanada dentro de até 5 (cineo) Dias Uteds;

(x)  aocoméncia de um Descumprimento de Obrigasao de Conduta pelo Banco;

(di) caso a Carteira do FIDC nfio esteja em reenquadrada aos Limites Mazimos de
Concentracio 20 ténmino do prazo de 30 (minm) dias previsto no item 6.1.3 do
Regulamento do FIDC;

(xiii} caso o FIDC contrate qualquer prestador de servigos ou contrapacte em suas operaces
(incluindo o Administtador, o Custodiante, a Agtncia Classificadora de Risco, o
Auditor, 0 Banco e qualquer ocutro prestador de servigos) em violagio ao disposto no
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item 26.3 do Regulamento do FIDC ou deixe de substitui-lo déem até 90 (noventa) dias
aa <450 do item 26.3.1 do Regulamento do FIDC; on

(:dv) caso um novo ageate cobrador dos Direitos de Crédito aceitivel para o IFC nio seja
contratado em substituicio 20 Banco déem até 90 (noventa) diss apds a ocorréncia de
quaiquer Hipdtese de Substituicio Obrigatdria do Agente Cobrador.

ARTIGO I
Disposicdes Adicionais do Direito de Venda de Quotas Sénior

Cliusula 3.01. Prire dr Bisw do [FC. (2) A timlo de contraprestagio pela. conferéacia aos
Quotistas Sénior do Direito de Venda de Quows Sénior, o Administtedor pagar2 2o IFC ¢ Prémio de
Risco do IFC, o qual deverd ser uma parte da Taxa de Administragio igual a-0,50% (me:o pot cento}
por 200, calculadas sobre o valor total das Quotas Sénior em cieculagio em qualquer dia durante o més
pertinente de ciloule (calculado conforme o suplemento relacionado 4 Quotas Sénior no Anexo IT do
Regulamento do Fundo).

)] O Prémio de Risco do IFC incidird com base didvia ¢ comegard a ser pago ao IFC pelo
Administrador no dia Gtl imediatamente seguinte ao pagamento da Taza de Administracio ao
Administtadot. O Prémio de Risco do IFC advird da colocagio das Quotas Séaior e continvari. sendo
advindo mensalmente na referids data, até 6 que ocorrer primeiro entre (i) a data em qoe ocorrer wma
Data de Liquidacio, ou (fi} 3 data ern que ocorer um Evento de Extingdo do Direito de Venda.

(<) O Prémio de sisco do IFC serd pago a ele no valor calculado nos termos da subcliusula
{a) acima, sem dedugdes de qualquer naturezs,

Cliusula 3.02. Pagamentas. O Administrador efetuard todos os pagamentos de quakquer natuceza
devidos 30 [FC segunda este Contrato em dilares, em valores Equivalentes em Délates e em fundos de
meymo dia, no Citbank N.A., com endetego em 111 Wall Street, Nova York, NY, EUA, pana aédito
10 Némero da Conta do IFC 36085579 (Ref. 28449), 2 menos que uma conta diferente tenha sido
designads pelo IFC.

Cliusula 3.03. Izgpegey. (a) O FIDC e/ou o Administrador pagari ou providencisri o pagamento
de todos os [mpoatas atuais ¢ futnros, se houver, lau;ados ou cobrados cu que vierem a ser langados
vu cobrados pelas Autaridades ou por qualguer organiamo do qual o Pais seja membro ou em qualguer

pmsdu;aopehqualouapuu:daqua]opagnmentocefetuadonooucomrdapoaopagammde
todos e quaisquer valores devidos segundo este Contrato ou com relagdo ao exercixio deste Contrato.

Todos o3 pagamentos de qualquer namireza devidos segundo este Contrato serio efetuados sem
dedugies telacionadas ou por conma de tais Impostoa.

(b Se o FIDC ou o Admiaistrador for impedido, por forga da lei ou de outra forma, de
efermar on fazer com que scja efetuado qualquer pagamento sem dedugio, o valor devido ao IFC serd
aumentado para o valor que possa ser necessigio de fanma que o IFC teceba o valor integral que cle
teria recebido (levando em consideragio quaisquer Impostos a pagat sobre o3 valores devidos pelo
FIDC ofou o Administrador segundo este item) caso esses pagamentos fossem cfetados sem tal
dedugio.

{©  Seoitem (b) acima se aplicar e o [FC assim salicitar, o Adminiswador entregari ao IFC,
cm nome do FIDC, as guias de imposto oficizis que comprovem o pagamento (ou cipias sutctiticadas
de tais guias) no prazo de 30 (triats) dias da data de pagamento.

ARTIGO IV
Declaragtes ¢ Garantiag

Cliusula 4.01. Deglgragies ¢ Garantias da FIDG. O FIDC declara e ganate que:
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(a) é um fundo de investimentos em direitos creditdrios devidzmente constituido e emn
pleno vigor e efeito de acordo com as leis apliciveis e seu Regulamento;

() o Administtador devidamente assitou e entregou em seu nome cadz um dos
Dacumentos de Operagio do qual ¢l é uma das partes ou interveniente, e cada um desses
Documentos da Operagio canstitni sua obrigacio legal, vilida e vinculativa, exeqiivel de acordo com
seus termos;

(€0 os Dircitos de Crédito ¢ Ativos Financeros que fizexrem parte da carteina do FIDC,
periodicamente: () sdo (ou sedio) de propriedade exchusiva do FIDC, livies e desembaragados de
quaxsquar gravames; (1f) séo (ou serio) validamente detidas e possuidas pelo FIDC; e (ji) ndo fazem (ou
1o fardo) parte nem setio consolidadas com o pattiménio, os ativos e os bens do Adnumsundor

(@) aassmamneenuegapeloF[DCdcsﬁeConu:ztoedecadaomoDocumentodn
Operagio do qual ele & uma das partes nio conflitam nem resulam em qualquer viokgio ou
inadimplemento (com ou sem comunicagio, decurso de prazo ou ambos) segundo qualquer obrigacio
ou na perda de qualquer beneficio, ou em dircitos ¢ timlaridades anmentados, adicionais, antecipados
ou garantidos de qualquer Pessoa, nfem resultam na constituicio de quaisquer gravames sobre qualguer
dos beas ou ativos do FIDC segundo qualquer disposigic: () do Regubimento do FIDC; (i) de
qualquer contrato, compromisso ou acordo do qual o Administradot ou o FIDC foruma das partes ou
ao qual qualquer um de seus bens ou ativos estiver vinculado; ou (jif) quaisquer Jeis aplicaveis;

(e} todas as Aﬁto:iza;&es exigidas parz a assinatura ¢ eotzega deste Contmto e o
cumprimento de suas obrigagbes nos termos deste instrumento foram obtidas ¢ estic em pleno vigor e
efeito;

® © Adiministrader estd em conformidade com todas as leis, normzs e decisbes aplicaveis ¢
todas a3 testricGes apliciveis impostas por todas as Autoridades com relagfio 4 condugio de seus
negbeios ¢ 4 propriedade de seus bens; ¢

(3] as dcc.lamg:oes, mfomac;oes e fatos contidos ne Prospecto com relagio ao
Administrador e 20 FIDC séio ou serio na data em que forem prestados ou divulgados, conforme o
caso, verdadeiros, corretos e ndo serio enganosos, incorretos ou incompletos.

Clausula 4.02. Dedansder ¢ anaakal & Bawe. O Bnnm declara e garante ao IFC que, 103
assinatura deste Contrato:

(a) ele esti devidamente constituido e & validamente existente como uma instimicio
financeita de zcordo com as leis do Pais, tem poderes societiring ¢ obteve todas as AutonizagSes
exigidas para possuir seus ativos, conduzir suas atividedes conforme aralmente conduzidas € celebrar e
cumprit suas obtigac3es segundo os Documentos da Operagia dos quais cle ¢ uma das partes, ou terd,
no caso de qualquer Dacumento da Operigio que nio esteja assinado nz data deste Contrato, quando
esse Documento da Operagio for assinado, poderes societirios para celéhrar e cumprir suas obrigagdes
segundo aquele Documentn da Operagio;

i (®)  cada Documento da Operzcio do qual o Banco for uma das pactes foi ou serd
devidamente autotizado, assinado ¢ entregue pelo Banco e constitui ou constituied, quando for
assinado, sua obrigacio legal, vilida e vinculativa, exeqiiivel contra o Banco de acardo com seus tetmos,
e nenbum dos Documentos da Operagio foi ou serd alterado ou modificado, 2 ndo ser conforine
permitido segundo este Contrato;

(9  nenbum conseatimento, aprovagio (lnclusive, entre outros, aprovagio de controle
cambial), Autorizecio, decisio, registro ou qualificagio de ou perante qualqw juizo, governo ou
agéncia ou 61gio governsmental ou qualquer tecceito € exigido para a assinatura pelo Banco dos
Documentos da Operagio dos quais ele for uma das partes ou para o cumprimento de suas obrigaces

SANDRA REGINA MATTOS RUDZIT - Tradutors Pibica o inkdrorele Comercial - Portugués - ingliks - Matriciia na JUGESP n® 1888 - CPF 082.080.018-08 - RO 8202 837~
Pt Matias Airos, 402 - 5° ancer - D1309-020 - S0 Paulo - SP - Brask - FoneFa 55-11-3155-7383 - a-malk sttt tra.br - wwwwjustind br

347




T Sendga Regina Matios Rzt
Pégioa 16de 26 ’ oo

segundo aqucles instramentos, 4 excegio da aprovagio do consclho de administracio do Banco, que foi
obtida ¢ esti em pleno vigor e efeito:

{d) nechuma das declaragSes ¢ garantias previstas nesta Cliusula 4.02 omite gualquer
questio cuja omissio torne qualquer uma dessas declaragbes e garantias enganosa.

Clausula 4.03. Embasgmento por parte do JFC. O FIDC ¢ o Banco reconhecem que cada um eles
presta as declaragdes e garantias contidas na Clinsula 4.01 (Decleragies ¢ Garantias do FIDC) ¢ na Cliusula
4.02 (Declaragies ¢ Garanitas do Banes) com a intengio de persuadir o IFC a celebrar este Contrato, e que
o IFC celebra este Conrrato com base e em total embasamento em cada uma dessas declaragdes e
garantias,

ARTIGO YV
Avengas do Banco

Clausula 5.01. Prificar Sangendveis. O Banco abriga-se a ndo exercer (nem autorizar ou pettnitir
que qualquer afiliada ou qualquer outrz Pessoa que atue em seu nome exerga) quakmer Prdtica
Sancionivel com relagio a operagio prevista segundo este insttumento ou em quaisquer dos
Documentos da Operagio. Se o IFC notificar o Banco a respeito das preocupacdes do IFC de que
qualquer dessas priticas ocorreu, o Banco cooperard de boa-fé com o IFC e com os representantes do
IFC para determinar se essa pritica ocorten, ¢ responderd imediatainente e de maneird tazoavelmente
detalhads 2 qualquer notificagio do IFC, além de fornecer a comprovagio documentinia para essa
resposta, a pedido do IFC.

Clausula 5.02, Cor aag i
Fahada: O Banco dcvem,emmdososmomentos

(@  cumpsr todas as exigéncias ¢ obrigagSes financeiras estabelecidas pelo Banco Central do
Brasil, ou por qualquer outra Autoridade competente;

®) instituir, mantet ¢ cumprir 08 procedimentos ¢ controles intemos satisfatorios ao IFC,
seguindo as lefs nacionais e os melhores padries bancdrios internacionais, inclusive, entre outros, os
pa.dmea prommlgados pelo Comité da Bastléia sobre Supervisio Bancdtia ¢ os Principios de Wolfsberg,
medida exigida pelo Banco Central do Braail, parz fins de: (A) impedir o Banco de set usado para

lzva.gem de dinheito, para financiamento de atividade terrorista, fraude ou outros fins ou priticas
con:mptmoux}egmsc(B)gammqueoBmomoteahzmquﬂqmopmgaocommcmbemﬁmde
qualquer das pessoas fsicas ou institnicSes incluidas em listas de pessoas sancionsdas divulgadas pelo
ConselhodeSeguramdasNaqoa Unidas ou por seus comités segunido as deliberacBes referentes a
questies de combate 20 terrorismo; ¢

()  manter e cumprir os procedimentos ¢ controles internos pertinentss 2 fim de garantir
que: () qualquer institoicio financeira com & qual o Banco conduz negécios ou realiza qualquer
operagiio, ou por meio da qual o Banco transmite quaisquer fundos nio tenha relagSes bancdrias
comespondentes com qualquer Banco de Fachads; e (i) o Banco nic conduza negorios nem realize
qualquer operagio, tampouco tratsmita quaisquer fundos por meio de um Banco de Fachada. Para fins
deste parigmafo, um “Bapco de Fachada” significa um banco constituido em uma jusisdigio na-qual ele
nio temn presenca fsica e que nio seja affliado de um banco regulamentado on de um grupo financeiro
tegulamentado.

Cliugula 5.03.
obrige-se a:
@ enviar ac IFC, por cotreio eletrinico, 20s Destinatitios Autoxiudo:r
i cpias de todas e quaisquer informagdes, docummentagio, notificagio ou
comunicagio recebidas por escrito  (inclusive elcn‘omcament:) pelo
Administrador periodicaments com relacio a0 FIDC, aos Quotistzs, a0s

agits. (8) O Administrador neste ato concorda ¢
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Direitos de Crédito Elegiveis, bem como os Documentos da Operagio,
inclusive notificaches entregues ao Administrador por quaisquer Quotistas, pelo
representante dos Quotistas ou por qualquer Autoridade;

it. copias de todas ¢ quaisquer informagGes ¢ documentagiio por escrito relatvas
aos Direitos de Crédito ou ao FIDC entregues ou colocadas a disposigio pelo
Administrador aos Quotistas, fisica ou eletronicamente, na data em que essas
informacBes efou documentacio pot esciito tivercm de ser entregues 0 IFC
segundo o Regulamento do FIDC ou em qualquet caso no méximo no Dia Giil
imediatamente postedior 4 datz na qual as informagGes foram colocadas 3
disposigio ou registradas, conforme o caso; e

@ entregar ao IFC apds qualquer solicitacio, outras informagGes relativas aos
Daocumentos da Operaciio, s operaches, 20s negdcios e 2 situagio financeira do Administrador ¢ do
FIDC que o IFC possa razoavelmente solicitat por esctito, petiodicamente, ressalvado que, mediante o
recebimento de qualquer solicitagio do IFC, o Administrador informard so TFC se as informacdes
solicitadas estio disponiveis. Se as informacies solicitadas nio estiverem disponiveis imediatamente, o
Administrador informari ao Banco e ao IFC o tempo rzoavelmente necessirio para apresentar essas
informagdes e os custos associados a elas, 2 ser assumido pelo Banco; e

(iil) entregar a0 IFC, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o Relatdtic de Informagdes do
C. :

(b}  Além disso, sujeito i dltima tessalva da Cliusula 5.03(=)(ii), ¢ Banco e o Administrador (em
nome do FIDC) neste ato acordam e avencam entregar 20 IFC 23 demais informacdes sobre ag Contzs
a Reccbet Elepiveis e/ou sobre o FIDC que o IFC possa razoavelmente solicirar, inclusive, entre
outras, s informagdes sobre o Prémio de Risco do IFC.

Clinsula 5.04. Aailise de C Cassiip. (3) O TFC poderi, até 4 (quatzo)
vezes 20 ano civil: (i) sahmta: que o Bmco fomeie um anahsta de classificacio independente aceitivel
aa IFC para avaliar, com base em amostra, a dassificagio interna atdbuida pelo banco aos Clicates ¢ s
Contas a Receber Blegiveis; e/ou (i) analisar se as Contas a Receber Elegiveis cedidas a0 Fundo
cumpritam. as Condigdes de Cessio. Nesse caso, o Banco nomeari esse analista de clasw.ﬁcapo
independente assim gue possivel, mas em qualquer caso dentro de no méximo 30 (trinta) dias apds essa
solicitaciio, e os custos do analista de classificagio independente serdo assumidos pelo Baaco, conforme
previsto segando o Repularento FIDC.

(&) O direito de solicitar que ¢ Banco nomede um analista de clzsmﬁcac;ao independente tembém estath
disponivel a0s Quotistas Sénior, conforme previsto no Regulamento do FIDC,

ARTIGO VI
Cond:u;ﬁu Smpemmu do Direito de Venda

Cliusula 6.01. J #da A obtigacio do IFC de comprar as
Quotas Sénior Objeto do Du'e:to dc Vench ae.gimdo a CIausu]a 2.01 (O Dirrito de Venda de Qnotas Sewior)
acima estd su}eﬂn 20 cwnpnmm:o, de forma satisfaréria ao IFC, dus seguintes condigdes:

@ XISk . Constituigiio vilida do FIDC e obtengio de todas as Autorizacdes
necmpmmmstmmeopmqodeacondocomahguhgmaphmvdemgﬂopm

negociagio dzs Quotas Sénior registtadas pats negociagio o SF e registro do FIDC junto 3 drea de
custédia do Itat Unibanco S.A.;
®) s da Operacio. Celebracio de todos os Documentas da Operagio por suas

respectivas A' ¢ subsrancia satisfatérias 20 IFC, 08 quais deverio sex incondicionais,
estando em pleno vigor ¢ eficicia, teado o IFC recebido uma cépia dos documentos dos quais nio &
patte; ressalvado que, o Regulamento do FIDC deveri estar substancialmente na forms do Apenso 1
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deste instrumento, sujeito, em qualquer caso, a quzisquer alteragGes que, postedormente 3 data deste
Contrato, possam ser acordadas entee o Banco e o IFC;

{© as or. Obtencio de todas as Autorizagdes necessixias 4
oferta publica de Quoms Semox 1o Bmaul estando tais Autorizagdes em pleno vigor e eficidia ou,
alternativamente, uma dispensa para a colocagio das Quotas Sénior, conforme confirmado pelo Banco
¢ pelo Administrador ao IFC nos termas da Comunicagio de Cumprimento de CondicGes Suspensivas,
tendo o IFC recebido cipia da documentaciio pertinente (caso aplicivel);

(&  Parecer Iuddico. Recebimento pelo IFC de opinido legal de seus consultores brasileires,

prevendo os assuntos especificados no Apenso 4 deste instrumento ¢ quaisquer OUtros assunios
relacionados ds operagdes contempladas neste Contrato, conforme razoavelmente solicitado pelo IFC;

{8  Taxas Recehimento pelo IFC de todas as comissdes serd serem pagas pelo Banco antes
da data da Comunicagio de Eficicia e, caso requerido pelo IFC, o reembolso de todas as fataras
relativas a comissGes e despesas emitidas por consubtores do IFC ou confirmagio por parte de tais
consultores de que o Banco pagou diretamente a eles tais faturas;

® in de Inadi . Auséncia de descumprimento pelo Banco de qualquer
obtigagio previstz nos Documentos da Operagio ou em gqualquer outto conttao celebrado-entre o [FC
e o Banco;

® d0. Atnbuiczo ds Quotas Sénior de classificacio de rsco equivalente a, no
minimo, BrAAA {classificacio doméstica AAA) ou seu equivalente pela Apéncia Classificadora de
Risco;

®) erial Adverso. Auséncia de qualquer fato que teoha causado

ou se possa mzozvclmentc esperarque ve a causar um Efeito Material Adverso;

@ Decdlaraces e Garantias. Todasasdechmqocsegamuas prestadas pelo Banco na
Clnusula 402 (Declaragdas ¢ Garantias do Banes) acima sio verdadeiras ¢ cottetas, em todos o8 seus
aspectos relevantes, na data em que o Banco enviar ao TFC a Comunicagio de Cumprimento de
Condicdes Suspensivas, como se tais declaragbes  garantias tivessem sido prestadas pa referida data,

Cliusula 6.02. Condigher ere Bemeficio do IFC. As condigGes suspentsivas previstas na Cliusulz 6.01
{Condighes Suspensivas do Direite de Venda) sio condig¢des em beneficio do IFC e podem ser tenunciadas
exclusivamente pelo IFC, a seu critétio.

Clivsala 6.03. Comumicagio dr Fficicda. Urna vez implementadas as condigbes suspensivas
estabelecidas na Cliwsula 6.01 (Condigdes Suspensivas do Direito de Venda), o Banco ¢ o
Administtadaor enviatio 20 IFC uma Comunicacio de Cumprimento. Sujeito 3 confirmagio pelo IFC
de que as CondicGes Suspensivas foram cumpridas, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o
recebimente pelo IFC da Comunicagiio de Cumprimento o IFC deverd eatregar wma Comunicagia de
Eficicia ac Administrador e 20 Banco.

Clausula 6.04. Supensy e ? %11
pode, através de comumm;ao por escrito 20 Banco ¢ a0 Admmmmdaz, smpender ou cancelar o direito
do Banco de enviar uma Comunicaciio de Cumprimento ao IFC e solicitar ao IFC que envie uma
comunicacio de Prontidio na ocorrénceia de um Efeito Material Adverso ou se uma Comunicagio de
Prentidio nido for recebida pelo IFC até a data que for 1 (um).ano apés-a constituigio do Fundo.

&) Na oeasifo. da entrega de quakquer uma das referidas notificagGes, o direito do Banco de
entregar wna Comunicagio de Prontidio ao IFC e solicitar que o IFC entregue uma Comunicagio de
Eficicia serd automaticamente suspenso ou cancelado, conforme o caso. O exescicio, por parte do IEC,
de seu direito de suspensio nio o impediri de exercer seu direito de cancclamento, nem pelo mesmo
nem por qualquer outro motivo. Uma suspensio nio limita nenhuma outra disposicio deste Contrato.
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ARTIGO VI
Disposigbes Diversas
Cliusula 7.01. Susspres e Cesniongriss. Este Contrato serz vinculativo e reverteri em beneficio dos

respectivos sucessores e cessiondrios das partes contrztantes. Entretanto, nenhuma das partes poderd
ceder ou tansferir qualquer de seus direitos ou obrigactes segundo este instrumento sem o prévio
consentimento por escrito das demais partes.

Cliusula 7.02. Altengber. Qualquer altefagio ou aditamento deste Contrato ou renincia a
qualquet de seus termos e condices somente serd vilida se feito por escito e assinado por representantes
devidamente autorizados das partes contratantes.

Clausula 7.03. Berwrsos ¢ Rendncias, O ndo exercicio ou o atraso por qualquer parte contratante
em exercer qualquer podet, recurso, critério, sutorizacdo ou outros direitos segundo este Contrato ndo
constitiiri rentnciz nem prejudicard aquele ou qualquer outro direito da referida parte. Nenhum
exercicio vnico ou parcial desse dircito impediri o exercicio zdicional on future desse direito. Nenhuma
dessas rendncias constituird rendncia a qualquer outro direito segundo este Contrato. Todas as
remincizs ou consentimentos dados segundo este Contrato sesdo feitos pot escito.

Cliusuala 7.04. Nogiiazss Qualque: notificagZo, solicitagdo ou outea comunicagdo a ser entregue
ou feita segundo este Contrato serd por escrito ¢, exceto conforme de outro todo previsto neste
Contmato, setd considerada como tendo sido devidamente entregue ou frita quando entregue em mios,
pelo correio (ou por servigo de entrega expressa reconhecido internacionalmente, caso tenha sido
enviado internacionalmente) ou por fax 3 parte a.quem deva ou possa ser-entregue ou feita no enderego
pata comunicagSes pertinente dessa parte especificado abaixo (ou outro endereco para comumca;;ao
que essa parte tenha posteriormente especificado por tmio de notificagio 4 outra parte).

Para 0 Administrador:

Concérdia: S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cimbio ¢ Commodities
Rua Libeto Badarf, n.® 425, 23" andar
S%o Paulo — SP

At Sr. Antonio Joel Rosa

Tek +55 (11) 3292 1400

Fax: +55 {11) 3241-3831 E
. Com cépia para:

At: St. Ricardo Gattai

Tek: +55 (I 1) 3292-1400
Fax: +55 (11) 3241-3831
Ao TFC:
International Finance Corporadon
2121 Pennsylvania Avenue, NLW.
Washington, D.C, 20433
Estados Unidos da América
Em atengiio de: Diretor do Departamento de Mercados Financeeitos Globais
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Fax: +1 (202) 974-4872

Comn ¢6pia (em caso de notificagdes relativas a pagamentos) para:
Diretor do Departamento de OperagGes Financeiras

Fax: +1 (202) 974-4371

Clivsula 7.05. Leis Aplicdveis ¢ Forp. {a) Este Conirato serd regido pelas keis do Pais € as pattes
contratantes submetem-se em cardtes imevogivel 3 competénda exclusiva dos tribunais fedeais da
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, em qualguer agio ou processo judicial para dititir qualquer
controvérsia ou disputa refativa ou oriunda deste Contrato.

® A submissio do IFC aos referidos tribunais nfo implica, expressamente ou de outro
modo, 1z cessio ou renfincia 4 qualquer de suas imunidades, direitos, premrogativas ou privilégios
concedidos 2 ele segundo sua Convenglo, ratificados pelo Decreto Legislativo 0° 68, de 19 de
dezembro de 1936 ¢ pelo Decreto n° 41.724, de 25 de junho de 1957.

Clausula 7.06. Divalgagio do Informaces, Na medida permitida pelas leis apliciveis, o IFC poderd
divulgar quaisquer documentos, registros ou informagdes sobre o presents Contrato ou qualquer outro
Documento da Operagio, ou os ativos, os negdcios ou as atividades do FIDC ou do Administrador
pan (i} seu advogado externo, auditores e agéncias classificzdotas de riaco, (i) o Banco Mundial, e (iil)
qualquet outta Pessoz que o IFC vier a considerar adequada com relagio 2 qualquer venda,
transferéncia, cessdio ou outra alienacio proposta dos digeitos do IFC prevmm no presente Contrato,
ou de outra forma para exercer qualquer poder, recurso, direito, antorizagio ou critério pertinents 3o
presente Contrato ou a qualquer outro Documento da Opetagio.

Cliusula 7.07. Degherac. O FIDC serd responsivel por todas e quaisquer despesas exigidag com
xelagio 4 assinawura, validade e exeqiiibilidade deste Contrato, bem como pels constituigio e registro do
FIDC, inclusive por despesas com tradugSes, maticulas no Cartdrio de Registto de Titulos e
Documentos € registros na CVM ou em qualquer outra Autoridade,

Clivsula 7.08. Igs O presente Contrsto poderi ser assinada em diversas vias, cada gual setd
considerada um original, mas todas clas, conjuntamente, constituirdo um dnico e mesmo instramento.

Cliusula 7.09. Idigmg. Este Contzato serd assinado nos idiomas inglés.

Clausula 7.10. Tradugio ¢ Begistro. O Banco providenciara a- teaducio juramentada deste Conteato
pata o porrugués, bem como o registro. deste Contrato ¢ dessa tradugio juramentada no Cartdrio de
Registro de Titulos ¢ Documentos competente no Fais, ¢ forneceri ao JFC a versio origingl deste
Contrato ¢ gz traduciio juramentada para o portugués devidamente registradas dentro de 90 (noventa)
dizs da data deste instrumnento.

EM TESTEMUNHO DO QUE, as pattes fizeram com que este Contrato fosse assinado em
seus fespectivog nomes, na data indicada acima.

dorkke Seoue prging dr assinaturg®™r*

[Pdgina de assinatnra do Contrate de Camprowisso de Conmpra ¢ Quotas Sénior datada de 18 de maio de 2000, enire
CONCORDIA 5.4 CORRETORA DE V.ALORES MOBILL4RIOS, CAMBIO E COMMODITIES
{atwando na qualidade de Admiristrador do Faunda de Investimento em Direitos Credstirior Bichancy Cridita Corporaiivg),
Banes Industrial ¢ Comercal S 4. ¢ International Finanee Corporation)]
CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
{Amando na qualidade de Administeadot do Fundo de Investimento em Dircitos Creditésios Bichzoco

Crédito Corpornativo)
Por: (ass) Por: (ass)
Nome: josé Roberto Matias Nome: Ricardo Gattai
SANDRA REGINA MATTOS RUDZIT - Tratkiora Piblca iai - P ; Mariuka na JUCESP e 1888 - CPF 082.060.018.08 R 8222837
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Cazrgo: Procurador Cargo:Diretor
BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
Por: (ass) For: (ass)
Nome: Edénio Barbosa Nobre, F° Nome: Milto Bardini
Catgo: Ditetor Executivo Catgo: Vice-Presidente
INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION
Por (ass)
Nome: Andrew 1. Gunther
Cargo: Gerente de Pals
IFC- International Finance Corporation
Testernuahas:
Por (ass) Por: (ass)
Name: Simone Miccolis Azevedo Nome: Mauto Sergio Mattes
RG: 06.642.357-5 IFP-R] - RG: 176.009:188-03
CPF: 836.632.407-97 CPF: 22.568.008-7

O propdaito dessas Diretrizes & esclarecer o significado dos termos “Priticas Corruptas”, “Priticas
Fraudulentas”, “Priticas Coercivas”, “Priticas de Conluio” e “Priticss Obstrutivas™ no contexto das
operages do IFC.

1 Priticas Conuptas
Uma “Pritica Cottupta” é a oferts, fornecimento, recebimento ou induzitnento, direto ou indirero, de
qualquer item de valor com o objetive de influcnday indevidamente os-atos da ontrz parte.
Intgrpretacio
A, Entendem-se como priticas corrupts remunezacdes ilegais © propinas. A conduta em
qQuestio deve envolver o uso de meios imprGprics (t2is como propios) pams violar ou desviar uma
obrigagio devida pelo benefidano a fim de que o devedor obtenba vantagem indevida ou evite o

cumprimento de uma obrigacio. As violagoes das leis de defesa da conconténcia, de valores mobilirios
€ de outras Ieis que 030 scjamn dessa patureza estio excluidas da definicio de priticas compras.

B. Reconhece-se que o3 conuntos de investitnento estrngeiro, Concesides ¢ OULTOs Lpos
de contatos nommalmente exigen que o3 investidores fagam contribuigBes para fns de
desenvolvimento social de boa-fé ou ofcm;:m fnanciamento pars infta-eitrurara ndo relacionada 10
projeto. Do mexmo modo, os investidoses s3o freqicutemente obrgados ou espera-se que cles fagam
contnbuicies de boa-fé a instituicGes beneficentes locais, Eysas poitcss nio 830 vistas como Priticas
Conuptnspmﬁmdcuudc&m;oes,mmeddsemque!ozanpemnudnsagundoaslemlmc
totalmente divulgadas nos livros e registros do devedot. Do mesmo modo, um investidor ndo serd
tesponsdvel por priticas carcuptas ou fraudulentas cometidas por pessoas juddicas que administwem de
boa-fé fundos de deseavolvimento social ou contabuicdes beaeficentes,

Covmareial -
Fom Matms Alrss, 402 « " ardar - 11308-020 - Sk Paulo - 87 - Branil - Fofu'Fn&Iﬂ-SﬁS-m a-mak |
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C. No contexto de conduta entre partes privadas, 4 oferta, o fomecimento, o recebimento
ou o induzimento de hospitalidade corpomativa ¢ presentes que sejam habituais 23 tiormas do setor
aceitas internacionalmente nio constituirio priticas corruptas, 2 menos que © ato viole as leis apliciveis.

D. O pagamento de despesas razodveis com viagem ¢ entretenimento de funcionirios
pliblicos par pessoas do setor privado compativeis com a pritica existente segundo a3 leis e convengdes
internacionais pertinentes nio seri visto como Pratica Corrupta.

E. O Grupo do Banco Mundial pio aceita pagamentos de facilitagio. Pama fins de
implementagio, a interpretagio de “Priticas Corruptas™ relativa 2. pagamentos de facilitagio levard em
consideragio leis e convengies internacionais pertinentes relativas 4 corrupgio.

2, Priticas Fraudulentss

Uma “Pritica Fraudulenta™ significa qualquer z2to on omissio, inclusive declaragio falsa, que intencional
ou inconsegiientemente ihida ou tente iludic umma parte a obter beneficio financeiro ou evitar o
cumprimento de uma obrgagio.

I x

A Ummn ato, onussaooud:dmgofalsaseraconndemdopmmdodcmanmtcmuamse
for praticads com mchfetenp temeridz quanto 3 suz veracidade ou filsidade. Para o3 fins deste
Contrato, 2 simples imprecisio de tais informagGes, cometida por meio de negligéncia simples, ndo &
suficiente para constituir uma “Pritica Frandulenta™.

B. As Priticas Fraudulentas tm por objetivo envolver atos ou omissées- ditecionados a
favor ow conta uma pessoa jusidica do Grupo do Banco Mundial. Envolve, ainda, Praticas
Fraudulentas direcionadas a favor ou contrz um pais-membro do Grupo do Banco Mundial comi
relagio 3 concessio ou implementagio dé um contrato ou concessio govermnamental em um projeto
financiado pelo Grupo do Banco Mundial. Fraudes contra terceiros nio sfo aceitiveis, mas nio sio
sancionadas espeaﬁcamente nas opaag.oa do IFC, da MIGA ou da PRG. Do mesino modo, cutro
comportamento ilegal ndo & aceito, mas 0do serd considerado Pritica Fiaudulenta para os fins deste

Contrato.

3. Priticas CW' i

Urna “Pritica Coerciva” significa impedimento, prcpﬁzoouamcagadzmpeduoup:qudzm direta ou

indiretamente, qualquer-patte ou os bens dessa parte a fim de influenciar indevidamente seus atos.
Iterpretagio

A. Priticas Coercivas 540 atos praticados para fins de fraude em licitagio ou com relagio '
compras pablicas ou contratacio governamental ou em complementacio & Pritica Comrupta
ou i Pritica Fraudulenta.

B, Priticas Coercivas sio atos ilicitos iminentes ou cfetivos, tais como Iesiio corporal ou
seqiiestro mediante fraude, danos matetiais ou danos a intetesses legalmentc reconhedidos, a
fum de obter vantagem indevida ouewMOcumpummdeumnobngagao Nao tém por
objetivo cavalver negociagio dificil, o exercicio de recursos jutidicos ou contratuais ou
aghes judiciais.

B Préticss de Conlui

Uma “Pritica de Conluio” significa um acordo entre duas ou mais pastes com o objetivo de obter uma
finalidade immpropaa, inchuive influenciar indevidamente os atos da outra parte.

laterpratacio

Portuguds
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Priticas de Conluio sdo atos praticados para fins de fraude em licitagio ou com relagio a
compras piblicas ou contratagio governamental ou em complementagio & Pritica Corrupta ou i
Pratica Fraudulenta,

5. 4ticas O .

Uma “Pritica Obstrutiva” significa (i} destuicio, falsificagio, alteragio ou ocultagio de maneira
deliberada de prova substancial 4 investigacio ou elabotagio de declitagdes falsas 2 investigadores, a
fim de impedir substancialmente uma investgacio do Grupo do Banco Mundial et alegagbes de
pritica corrupta, fraudulent, coerciva ou de conluio e/ou ameagar, assediar ou intimidar qualquer patte
a fim de xmpedt-h de divuigar seu conhecimento de questbes relevantes 3 investigacio ou de dar
continuidade 4 mvestigagio, ou (if) atos com objetivo de impedir subatancialmeate o exercicio do
acesso pelo IFC a informagdes contratualmente exigidas com relzgio a uma investigagio do Grupo do
Banco Muadial em alegacSes de pritica corrupta, fraudulenta, coexciva ou de conluio.

Interpretacio
Qualquer ato legal ou de outro modo devidamente praticado por uma paste para manter ou
preservar seus direitos tegulatorios, legsus ou constitucionais, &is como pnvﬂcgto entre advogado-

cliente, independente de esse ato ter ou ado o efeito de impedir uma investigacio, ndo constiti uma
Pritica Obstrutiva.

lntespretacio Geral
Uma pessoa ndo deve ser responsivel por atos praticados pot terceiros nio relacionados, a
tmenos Gue 2 primeita parte tenha participado do ato proibido em questio.

MODELO DO ESTATUTO DO FIDG
(Texto redigido no idioma portugués.)

O parecer }undlco do advogado local da IFC deverd aboxdat as seguintes questdes:

(2)a constituigiio e a existéncia do FIDC;

(b) as questdes mencionadas nos iténs (b) e (c) da Cliusulz 601 (Condlgoes Suspensivas do Direito de
Venda) do Contrato de Promessa de Compra de Quotas Seniares;

(c) as awtorizagOes, assinatura, validade e exeqiiibilidade deste Contrato, e de cada um dos demais
Documentes da Opetagio, bem como de quaisquer outros documentns necessirios on convententes
para a implementacio de quaisquer desses contratos ou documentos. Neahuma violagio pot qualquer
Documento da Operacio.nem conflito com qualdquer lel, norma ou regulamento no Pais;

- {d). ndio necessidade de 2 IFC obter qualguer aprovagio prévia patas celebrar o Contrato de Promessa de
Compta de Quotas Seniores ou qualquer outro Docugento da Opetagio; &

{e) demuis questSes referentes is operagSes previstas neste Contrato conforme a TFC solicitar de

mageira razodvel,
APENSQ 3
Data]
International Finance Corporation
2121 Pennsylvaniz Avenue, N.W.
SANDRA REGINAMATTOS RUDZIT - Tradustors blica 8 Irkéiprete Comercial - Portuguds - [ngiés - Matricula na JUCESP i 1485 - CPF 042.000.015-08 - Rsa.maar?
Rua Matias Aires, 402 - 9° andar- (1309020 - 530 Paio - SP - Brasi - Foe/Fa: 55-11-3165-7383 - ook Lustgiiustindbr - wwiejost trd.be

355



Traducao n® 1-25610
Livro n® 294

Fathas 135-160
Pigina 24 de 26

TRAOUTORAFUBLICA

Washington, D.C. 20433

Estados Unidos da América

Em atengio de: Diretor de Mercados Financeiros Globais
Prezados Senhores:

1. Favot refetit-ze ao Contrato de Promessa de Compra de Quom Seniores. (o “Contrato™), datado de
—de ___ de 2010 (o “Contrato™)(sic), celebrado entre INSERIR NOME DO ADMINISTRADOR

DO FIDC], institui¢io financeira constitida ¢ existeate segundo as leis do Pais, nfio em sua qualidade

de pessoa fisica, mas exclusivamente na de administrador do Fundo d¢ Investimento em Direitos

Creditdrios Bichance Credito Corporativo, fundoe de investimento em direitos creditdres inscrito no

CNPJ/MF sob n° [, com sede social em [+], constituido de acordo com a Insttugio o 356, datada de-

17 de dezembro de 2001, expedida pela Comissio de Valores Mobiliarios (o “FIRC"), o Banco

Industdal e Comercial S.A. ¢ a Intertational Finance Corporation (“IFC™). Os termos definidos no

Contrato tém seus significadas definidos sempre que usados nestz solicitagio.

2. O Banco certifica o seguinte:

{a) o FIDC foi validamerite constintido, obteve todas as Autorizagbes exigidas com relagio 4 sum

existiacia e opemagio de acordo com qualsquer lets apliciveis, ¢ o FIDC esti repistrado na area de

custodia do Itatt Untbanco S.A.; _

(b) rodas as Autorizaches que forem necessirias para a oferta das Quotas Seniores a0 piblico no Pais

foram obtidas e todas essas Autonzaghes estio em pleno vigor e efeito;

{c) o Bapco nio esti em violagio de qualquer disposicio do Contmato ou de qualquer outro contrato

celebrado entre o IFC ¢ o Banco;

(d) desde 2 data do Contrato, nenhum evento ccomen gue tenha ou podem se espetat razoavelmente

ter um Efeito Prejudicial Substancial;

{e) as declaragGes e garantias confirmadas ou prestadas no Contrato sio verdadeires na data desta

solicitagiio e serio vetdadeiras na datd de assinatura do Coutrato de Promessa de Compra de Quotas

Seniores com o mesmo vigor como se essas declacaghes ¢ garantias tivessem sido prestadas nessa-data;

e

() todas as demais condigBes suspensivas i vigéndia do Direito de Venda foram cumpridas de acordo
cotn 6 Artigo VI do Conttato.

3. As certificagfes acitna entrario em vigor na data deste instrumento. Se qualquer certificacio nio for
mais vilida até a data da emissio ou assinatura solicitada, o Banco ¢ o Administrador comprometem-se
a notificar a IFC imediatamente ap6s tomar conhecimento desse fato.

Atenciosamente,

Banco Industrial ¢ Comercial 5.A.

Por:

Nome:

Cargo:

Cépia parz:  Diretor do Departamento de Operagdes Financeiras
’ Intemational Finance Corporation

Confinmames que o FIDC foi validamente constituido e chteve todas as Autorizacdes exigidas com

SANDRAREGINAMATTOS RUDZIT - Tradulora Pibica e Intérpmita Comercial = Portuguds - Ingits - Matricula na JUCEES n* 1888 - CPF 092.060.018:08 - RG B.222.637-
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relagio 4 sua existénciz ¢ operagio de acordo com as leis apliciveis, e todas as Autorizacdes que forem
necessiriag para a oferta das Quotas Seniores ao publico no Pafs foram cbtidas e todas essas
Autarizacdes estio em pleno vigor e efeito;

[ADMINISTRADOR DO FIDC]

Por:

Nome:

Cargo:

APENSO 4
INFORMACOES MINIMAS SOBRE. O FIDC

O relatério mensal fomecido pelo Administrador aos Quotistas e & IFC inchuird no minimo as
informagdes a seguir a respeito do FIDC;

1. Rating das Quotas Seniores
2, O nivel atual do exetcicio de cada parcela & relatério de quaisquer violages:
i) exercicio de parcela com 15 z 30 dias de atraso

ii) exercicio de parcela com 31 a 60 dias de atraso

if) exercicio de parcel com 61 a 90 dias de atraso

iv) exercicio de parcela com > de 90 dias de atraso

3, O nivel atual do exercicio de Exposigio a Empréstimo em Aberto (“OLE™) e elatbrio de quaisquer
violagSes:

4. O nivel atual dos critérios de cada concentrago/carteira e relatdtio de quaisquer violac;oes

i) Saldo devedor das patcelas com rating de operagio C ou inferior (ou seja, incluindo lastro);

1i) Saldo devedor das parcelas com rating de tomador/cliente C o infetior {ou seja, excluindo lastro);
tii) Saldo devedor das parcelas pertencentes & maior empresa individual da carteira, pelo CNP;

iv) Prazo médio ponderado da carteits;

v) Saldo devedor das parcelas no maiar setot;

vi) Saldo devedor das parcelas no segundo maior setor;

vii} Saldo devedor das parcelas em todos os outros setores;

viif) Saldo devedor das parcelas em Sio Paulo;

ix) Saldo devedor das patcelas em todos 0s outros estados;

%) Saldo devedor das parcelas com taxa de juros fixz; e

xi) Todos os outros critétios de concentragio estabelecidos pelo Standard and Poor’s.

5. Valor total das principais taxas ¢ despesas pagas do FIDC refeventes ao periodo de apresentagio de

6. Valor em aberto das provisdes do FIDC

1 D¢ acordo com o item 6.1.3 do Regulamento do FIDIC, (i) durante o5 primeitos 94 {noventa) dias de atividades do FIDC,
apds a data de emissdo das Quotas Seniores, e (i) duninte o pedodo de 180 (cento e oiteats) dias antes da data programadi
pam o pagamento da Gltima amortizagdo das Quotas Sepiores em  aberto, os Limites de Conceartagio previstos no
Regulamente do FIDC aie podesio ser observados.

SANDRA REGINA MATTOS RUDZIT - Tradutora Publice @ Intémrele Gomercial - Portugube - nglés - Matricua na JUCESP n° 1688 - CPF 032.060.018-08 - RG 8.222.
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7. Valor em aberta dos ativos de empréstima da FIDC
4. Valar em aberta das ativos finaaceiros do FTDC

9. Saldo da Conea de Resecva da Cabertura de Caixa
10. Saldo da Cona de Reserva de 6%

11. Prego por Quota Sénior

12, Valor em abexto de Quotas Seniares

13. Prego por Quota Subordinada

14. Valor em aberto de Quotas Subordinadas

15. {adice de Subordinagio Comente

(Texto red;g:do no idioma portugués,)
Cartmbos rubricados: Juridico — Concérdia,
Carimbos mbricados: VISTO - IPC-Jurddico — Dara.
Carimbos rubricados: Contratos -- BicBanco -~ COJUR/SP.

Todas as piginas estio mbricadas.

NADA MAIS. Li, conferi, achei conforme ¢ dou f¢ desta traduspdo.
Sao Paulo, % de junbo de 2010

mmwmr
UG Pubb

ali/bex/cliente/ contrato/cage30515.doc
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ANEXO VI

DECLARAGAO DO COORDENADOR, NOS TERMQS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQ CVM N° 400/03

B BicBANCO

BANCO IKGUSTRIAL € COMERCIAL S.A., instituicio Ananceva com sede o Gidade de S30 Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1,048, 11° andar, Centro, inscito np CNPI/ME sob n.9
07.450.604/0001-89, neste ate representade nos termos de seu Estabto Socal, na qualidade de
institukdo lider da distribuicBo piblica das quotas sdnior do Fundo de Investimento em Direktos Craditseos
Bibanco Crédito Corporativo (respectivamente, “Coordenador Lider”, “Oferta” & “fundo”), knsaiko no
CNRI/MF 500 ¢ n°. 11.793,914/0001-73, vem, nos temmos da Instrucdo da Comiss3o o Valores Mobiidrios
{'QYM) n9 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme aRterada, dectavar que: (1) tomou Iodas as
chutedas e agiy com elevados padsdes de diigintia, respondendo pels fola de diligéncia ou Omiss3o, para
assegurar que (a) as informacbes prestadas pelo Adminkstador sejam verdadeiras, consistentes, cometas
& suflcientes, permitindo aos investidores uma tomada de dedsdo fundamentada a respeiio da Ofesta e
(b) as informacBes fomecidas a0 mercado durante todo o periodo de distrbuico, inclusive aquelas
eventuals ou periboicas e as que integram o prospectn de distribuicBo pibiica de Quotas senior da
primeira emisso do Funoo (“Prospects™), sejam suficientes, permitindo acs investidores uma tomada de
dedsio fundamentada a respeito da Oferta; e (Z) o Prospecdio contém as informagdes relevantes
necessrias ao conhecimento, pelos Investidores, das quotas sénior ofertadas, do Fundo ¢ do Banco
Industrial @ Comercial 5.A. na qualiiade de onginador € cedente de direitos de crédito ad Fundo, suas
stividades, situac3o econdmico-financeira & dos riscos Inerentes 35 suas atividades & ao Investimanto no
Fundo, permkindd a0s investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo
sido elaborado de acorda com as normas pertinentes,

$d0 Pauio, 19 de malo de 2010

Nome; Eddnio Barbasa Nabee, ~
Diretot Exeaitivd
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