PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA
DA 12 SERIE DE QUOTAS SENIORES DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADOS PORTFOLIO II

DISTRIBUIGAO PUBLICA MINIMA DE 20.000 E MAXIMA DE ATE 100.000 QUOTAS SENIORES DA 12 SERIE, COM VALOR UNITARIO INICIAL DE
R$ 1.000,00 (UM MIL REAIS), QUE PERFAZEM UM VOLUME TOTAL DE:

R$ 100.000.000,00

ADMINISTRADOR — BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., CIDADE DE DEUS,
PREDIO NOViSSIMO, 4° ANDAR, VILA YARA, OSASCO - SA0 PAULO

CNPJ/MF N° 11.370.040/0001-41

Standard & Poor’s: brAAf

Meta de Rentabilidade Prioritaria: CDI+1,9% ao ano

Oficio CVM referente a constituicao do Fundo: CVM/SIN/GIE N° 118/2010

Registro na CVM: 15 de janeiro de 2010

Data e Oficio CVM referente ao registro da 12 série de quotas seniores: CVYM/SRE/GER-1/N° 35/2010, concedido
em 14 de janeiro de 2010

Classificagdo ANBIMA: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Codigo ANBIMA das quotas seniores: (...)

Caodigo ISIN das quotas seniores da 12 série: BRPFOLCTF003

Valor unitario das quotas seniores: R$ 1.000,00
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EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DE QUOTAS SENIORES E DAS QUOTAS SUBORDINADAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CONSIGNADOS PORTFOLIO Il (0 “FUNDQ”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO N° 2.907, DE 29 DE
NOVEMBRO DE 2001, DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) E A INSTRUGAO N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM, CONFORME ALTERADA, E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS,
INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“*CNPJ/MF”) soB 0 N° 11.370.040/0001-41 E ADMINISTRADO PELA BEM
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., COM SEDE NA CIDADE DE DEUS, PREDIO NOVISSIMO, 4°
ANDAR, VILA YARA, OSASCO - SAO PAULO, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 00.066.670/0001-00 (A “ADMINISTRADORA”), CONFORME
DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA NO ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, EM 23 DE NOVEMBRO DE (2009, O QUAL SE ENCONTRA
REGISTRADO NO 2° OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE OSASCO SOB O N° 236338, DE 23 DE NOVEMBRO
DE 2009 .

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAQOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES
DO CODIGO ANBID DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS
NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA,
POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 23 A
29.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E O GESTOR DO FUNDO MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DE SEU GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.



AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO
DO FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A
POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS PORTFOLIO Il E CIENCIA
DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE
TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA
(INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA A
ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE
OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

AS QUOTAS SENIORES DA 12 SERIE SERAO REGISTRADAS, PARA NEGOCIAGAO EM MERCADO SECUNDARIO, NA
CETIP.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA QUOTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO
INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA
DOS RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESSAS
CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS
QUOTISTAS E AO FUNDO. VIDE SEGCAO “TRIBUTAGAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INEORMAQOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS
QUOTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.

NAO HA EVENTOS SUBSEQUENTES RELEVANTES NAO MENCIONADOS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
INFORMACOES TRIMESTRAIS DO CEDENTE.

AN

Prospecto de acordo
com Codigo ANBID de

D Regulacado e Melhores
Praticas para os Fundos
de Investimento

ORIGINAGAO, COORDENAGAO E DISTRIBUIGAO

.

( B/ Banco RURAL
e

ADMINISTRAGAO

BEM DTVM

(Empresa do Grupo Bradesco)

GESTAO E ESTRUTURAGAO

Capital




ASSESSORIA LEGAL AGENCIA DE RATING AUDITORIA CUSTODIA

BARCELLOS | “srynparn |

TUCUNDUVA | 2pOOR’S

ADVOGADOS

i Bradesco

iNDICE
LT 0 177 2 [ PP 6
CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO.........coesueurresresscssessessssasssssssssessssssessssssssssssssssssssssssssssssassassesaneas 13
ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO........ccecovurerreereesreeseessessessssssesanens 15
PRESTADORES DE SERVIGOS.......ooouiiuiieteuetessresessssesssesssssssesssssssesssssssesssssssessssessessssessesasssssssassessassessssasssanes 16
CARACTERISTICAS DA OFERTA .....couoteieueteeucteeeessstesesessssessssesessssssassssessssssessssesssssssssasssssssssesnssssassssesassesasas 17
PERFIL DO INVESTIDOR .....ocoooiuitiucueecacaetecesssssasseessssssssesssssessssssessssssessssssssssssssssssessssssesassesassessssssesassessssssecs 20
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA ......coocoeureecreeeereeeesessessssesssssesssssssssnes 20
CONDIGOES DE CESSAOQ.......uouieuriieteecaeteseessessesetssssssssssss s sessssssessssssessssasssssssssssssasssssssnssnssssesnsssssassesnsas 20
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ..........coeeueueteureesecasessesssssessssessssassessesssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssessssassessnsas 21
LIMITES DE CONCENTRAGAOD.........ccoueurieteurtesessssssesssssssses s s s s s s sesssss s sssssesssssssessssssssssssnsassessssassnsanen 23
POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS .......cccoemrerecenesnsssresesessssssssssesessssssssssssssssnens 24
PREGO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS .........coecocueeecnreceseeeesssesssessesseesssssesssses 25
FATORES DE RISCO .......occuiteecuetceteecesesessssssssssssssssssssssssssssessssssessssnssssssesssssssssssssesssssssssssessssesnssssesassesnsssseee 26
PATRIMONIO LiQUIDO, DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS..... 32
QUOTAS ...ttt ee s s e et se e s e ses e e s ee s sesee s s b et e see e e b et e se A e e e s eE e Ae A e e Aa At e A s eR et e At e e s es s ans s s sns et s snseeas 33
EMISSAO, NEGOCIAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE QUOTAS........ceueuerrecereeeaseeee e ssesssesessssnes 34
RAZAO DE GARANTIA ........cooteueteecteteecesesesseses s ssssssssesssssesssssessssssessssssessssessssessssesetassssessssasassessssnsesasssnsansece 36
ASSEMBLEIA GERAL ......ooucucuetctcaeseeseessessesssessssssessssassesssssssesssssssessssssssssssssssssssesssssssssssssssasssssssassessssassessnsas 37
EVENTOS DE AVALIAGAO .......coeeecureeseasssssessesssesssssssssesassssessssssessssassssssssssssssssssssssesasssssasssssssassessssasssanes 39
LIQUIDAGAO DO FUNDO........cceueueueteeecusssessstssssesssesessssssessssssssssssssssssssssessssssessssssesssssssssssessssesnssssssassesnssssees 40
TAXAS ...ovueueeercueeetesssses s s s et st s bbb ee b e A AR A s AR AR AR AR AR AR R A AR AR AR AR A e AR e AR A R s e A bt st e 41




TRIBUTAGAO ..o eiecueaeaisestettee e ssssese st st e s e e s st st st et e e e s s et s e b e s e s e A e e nEeE s s e e A A b et e e s sne et se e s s e sesns et et aes 42

ADMINISTRAGAO E GESTAO.........ccoeeueeeeeeeieeseeessseeesssessesssessssssesesesessssssentessssssssssssesessssssssasssesssessssssasssssens 43
OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA ....cceetemmuueerrrrensennsssssereeanmssssssseresnnssssssssesessnssssssessesnnnsssssseresnnsssssssseessnnssssssesssnsannnns 43
VEDAGOES DA ADMINISTRADORA ....ceiititieieeeeeeeseesessesseeseeseesesesesesssessseeteseeesesesetesetetetetetetereteteteteretereter.r..r...—.—.—.—.———— 44
SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA......uuiiiirirasssasssssssssssssssssssssasssasssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnssnns 45
CUSTODIA E CONTROLADORIA.......ocotieeetiiraeetssessessssssssssssssssssssssssssssssssssnssnssssnssnssssnssnsssssssnsssssssnssssnssssnssnssssns 45
SUBSTITUIGAO DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGO DO FUNDO........ccceuieimrerens e s eeesns 46
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO........cccoiiiiiiicin s sss s s e s s ssssssnsssssssnssesssssssessssnsssans 46
PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS ........ccciirunuunnnnnnnnsnsnsasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsnsnse 47
ENCARGOS DO FUNDO........uuiiuuunnnnnnnnnnnnnsnsssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssnnnnsannsnnnnssnsannnnns 47
PERIODICO DESTINADO AS PUBLICAGOES DO FUNDO ......coueveuecccceceseesesesssssss e sesssssssessssssssssssssssasasaes 48
BREVE HISTORICO DO BANCO RURAL S.A. ....ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesessaseesassaseesasssanssssnsessessnseesansnssesansnsensnnes 48
BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS .......cceiueiccciiereesessssssssssesssssssssessssssssssssssssasasaes 52
ADMINISTRADORA — BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ......ooceeerreeeereeneas 52
GESTOR — BER Capital S.A. ...ccoiiiiiiicceeiieiissiscsseree s s s s s s ssssse s s s s s sssssssss s s e e e sssssans e e e e s ssassssnneseessassssnnnsesassssnnnennnesanssnnn 52
CUSTODIANTE — BANCO BRADESCO S.A. ....ouiiiiiiiiiiiirssssssssssssss s s s s s s s s s s s e e 52
AGENCIA DE RATING — STANDARD & POOR’S....ciiiiiiiiiiiiieiiisiessssssssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssesesseeeseeensnenennnn 53
AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES ..eveteeererererererererererereeeeeeemeeeeeseseeeeemseeeeemesememememmmmememmeesemmmememmmmmmmmnmn 53
ASSESSOR LEGAL — BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS ......ccctttemmusserrerrremmssssssserersmnsssssssermsamsssssseseessnnssnsssesesnsannsns 53
SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO ......oociemceeeeceens e s 53
CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OF ERT A ... i ciiiiiiiisisrsssssssssssssssssssssssssssssssssss s s ssss s s sssssssssesesenenenenene s e nennnnns 54
DIREITOS CREDITORIOS .....c.eeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeesaseaseesassassesassaseesessaseesassassesassasemsassasemsassssemsassasassmseesansnsaeesmsnnes 54
CARACTERISTICAS RELEVANTES DOS DIREITOS DE CREDITO ....uuuuuuusssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 55
INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO .....cceueueererereneeenemnmnennnnnnnnennsnnnnnns 56
DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUIGAOQ .......cccoiiiiecimieec s sns e s s s s sssss s s ssssnsssssssssssssssssssans 59
RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA ................ 59
INFORMAGOES ADICIONAIS........cocoeeieeeeieteueeetraeteseseseesssessesssessesesessessssssesasesssssssnsesesensssssssesessnsstssessssesssenssnnes 60
EXEMPLARES DO PROSPECTO .......cccrtreuuuuunnnnnsnnnsnsnnssnsnsnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssnnnnnssnsananens 61
ATENDIMENTO AO QUOTIST A ... iiiiiiiiiiieiiiisisesseesssseesessssesesssssesssssssssesesesesesesesesesetesetetemesetemetererete. 61



ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO........ooiiiiiicsn s ssss s s s s s as s s an s an e 63
ANEXO Il - DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO.........ocoerurerurerenssreseassrensssssesaseseans 64
ANEXO Il - DECLARAGAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400 ..........ccoceeeueerererene 65
ANEXO IV — DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LIDER ......ccerureeureressresssssnessssssesssssessssssssssssssssssesssssssssssseans 66
ANEXO V - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO .......cccorureurereeuseresssesesssesesssessssssessans 67



GLOSSARIO

Administradora:

Agéncia de Classificacdo de Risco:

Agente de Cobranca:

Agente Escriturador:

Amortizacdo Programada:

Aposentados e Pensionistas:

Assembléia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

ANBIMA:

BACEN:

Cedente:

é a BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Deus, Prédio
Novissimo, 4° andar, Vila Yara, Osasco, Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 00.066.670/0001-00;

€ a Standard&Poor’s, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, No.
201-18° andar - Sao Paulo, SP- CEP, 05426-100;

é o Banco Rural S.A., Rua Rio de Janeiro 927, 14° andar/ Centro-
30160-041 - Belo Horizonte - Minas Gerais, ou seu sucessor a

qualquer titulo;

é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, na Cidade de Deus,
Prédio Novissimo — 40 andar, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob

0 n° 60.746.948/0001-12 ou seu sucessor a qualquer titulo;

€ a amortizagdo parcial das Quotas Seniores promovida pelo
Fundo nas Datas de Amortizagdo, conforme previsto no

Suplemento da respectiva série;

sdo os titulares de beneficios de aposentadoria e pensdo da
Previdéncia Social do INSS e os aposentados e pensionistas Civis

e Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais € Municipais;

é a Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e extraordinaria,

realizada nos termos do Capitulo XXI do Regulamento;

sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos

dos Direitos de Crédito, que compdem o Patriménio Liquido;

é a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede Rua
Renato Paes de Barros, 33, Sdo Paulo — SP e inscrita no CNPJ
sob n°® 57.755.217/0001-29;

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

de Capitais;

€ o Banco Central do Brasil;

é o Banco Rural S.A,, instituicdo financeira com sede na Rua Rio
de Janeiro 927, 14° andar/ Centro- 30160-041 - Belo Horizonte -
Minas Gerais, inscrito no CNPJ/MF sob n° 33.124.959/0001-98, ou

seu sucessor a qualquer titulo;

é a CETIP S/A Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos com




CMN:

Consignante:

Consignantes Verificaveis:

Conta do Fundo:

Contas Vinculadas:

Contrato de Cesséo:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Custddia:

Contrato de Escrituracdo:

Contrato de Gestéo:

sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile n° 230, 10° e 11° andares e inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 28.719.664/0001-24 e seu sistema eletronico

para negociagao de titulos e valores mobiliarios;

Conselho Monetario Nacional;

é 0 6rgdo ou entidade da administragdo federal, estadual e
municipal direta, autarquica ou fundacional que procede a
descontos relativos as consignagdes compulséria e facultativa na
ficha financeira do servidor, aposentado ou pensionista, em favor
de consignatario, conforme listados nos Anexo Il do Contrato de

Cesséo;

sdo todos os Consignantes listados no Anexo lll do Contrato de

Cessao, cuja averbagdo do Consignante é eletronica;

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Banco
Bradesco S.A., que serd utilizada para todas as movimentagdes
de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢des

do Fundo;

s&o as contas de recebimento mantidas no Depositario, as quais
s6 podem ser movimentadas por este ultimo, exclusivamente na

forma estabelecida no Convénio de Cobranga;

é o “Instrumento Particular de Promessa de Cessao e Aquisigdo
de Direitos de Crédito e Outras Avengas” celebrado entre o Fundo,

a Administradora e o Cedente, e seus Termos de Cessao;

€ 0 “Contrato de Prestagdo de Servicos de Cobranga”’, a ser
celebrado entre o Custodiante, por conta e ordem do Fundo, e o

Cedente;

€ o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos
de Custédia Qualificada de Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros e Controladoria para Fundos de Investimento em
Direitos de Crédito’, firmado entre o Custodiante e a

Administradora, em nome do Fundo;

€ o “Contrato de Escrituragdo de Quotas de Fundos de
Investimentos”, firmado entre o Agente Escriturador e a

Administradora, em nome do Fundo;

é o “ Contrato de Prestagdo de Servigo de Gestao de Carteira de
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” firmado pelo

Fundo com o Gestor, ou seu sucessor a qualquer titulo;




Contrato de Promessa de Subscricdo é o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de

de Quotas Subordinadas:

Contrato de Depositario:

Convénios:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Datas de Amortizacao:

Data de Emisséo:

Data da 12 Subscricdo de Quotas:

Data de Resqgate:

DATAPREV:

Subscricdo de Quotas Subordinadas”, celebrado entre a

Administradora e o Cedente;

é o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Depositario”, por meio
do qual o Cedente contratou o Banco Bradesco S.A. para atuar
como prestador de servico de depositario qualificado, com a
obrigacéo de reter e transferir ao Cedente e ao Fundo os valores

creditados nas Contas Vinculadas, por conta e ordem do Cedente;

Sdo acordos firmados pelo Cedente com entidades da
administragdo federal, estadual, do Distrito Federal e municipal
direta, autarquica ou fundagéo, conforme listados no Anexo IV do
Contrato de Cesséo, para que a totalidade das parcelas dos
empréstimos devidos por cada Mutuario seja consignada
diretamente nos proventos dos Mutuarios, junto ao respectivo
Consignante, em beneficio do Cedente ou do Fundo, conforme o

caso;

tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Artigo 13 do Regulamento;

é o Banco Bradesco S.A. instituigdo financeira regularmente
autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, bem como
credenciada perante a CVM para a prestacdo de servicos de
custddia qualificada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S&o Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus,
Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, ou

seu sucessor a qualquer titulo;

é a Comisséao de Valores Mobiliarios;

sdo as datas das Amortizagbes Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagao deliberada em Assembléia

Geral, conforme o caso;

€ a data de emissao de Quotas Seniores de cada série;

€ a data da 12 subscricdo de Quotas Seniores de cada série, ou
das Quotas Subordinadas, conforme o caso, em que 0S recursos
sdo efetivamente colocados, pelo Publico Alvo e/ou pelo Cedente,

respectivamente, a disposi¢do do Fundo;
é a data em que se dard o resgate integral de cada série de
Quotas Seniores, conforme indicada no Suplemento da respectiva

série;

€ a Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia Social;




Decreto Autorizativo:

Depositario:

Dias Uteis:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Diretor Designado:

Direitos de Crédito Provisionados:

Distribuidor Lider:

Documentos Representativos  de

Crédito:

Documentos da Consignacao:

Documentos da Operacéio:

é o decreto que institui a possibilidade de celebragdo de

Convénios entre os Consignantes e o Cedente;

é o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo, que
foi contratado pelo Cedente, como Depositario, conforme se
verifica no “Contrato de Depésito” firmado entre o Banco Bradesco
S.A. e o Cedente;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancédrio no Estado ou na sede social da

Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;

sdo os direitos de crédito oriundos das operagdes de empréstimos
com consignacdo em folha de pagamento celebrados entre o

Cedente e os Mutuarios;

sdo os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente as

Condigbes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade;

é o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacao aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestéo,
supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela

prestagao de informagdes a relativas ao Fundo;

sdo as Cédula de Crédito Bancario e/ou Contratos de Mutuo cujos
Direitos de Crédito tenham sido integralmente provisionados pelo
Fundo, nos termos da Resolugao n°. 2.682, de 22 de dezembro de
1999, do Conselho Monetario Nacional, e suas alteragdes

posteriores;

é o0 Banco Rural S.A,, instituigdo financeira com sede na Rua Rio
de Janeiro 927, 14° andar/ Centro- 30160-041 - Belo Horizonte -
Minas Gerais, inscrito no CNPJ/MF sob n° 33.124.959/0001-98;

sao os Convénios, as cédulas de crédito bancario e/ou contratos
de mutuo emitidas pelos Mutuarios em favor do Cedente, por meio
das quais sdo formalizados os termos e as condigdes do
empréstimo, e o Consignante é autorizado a promover os

descontos nos proventos pagos aos Mutuarios;

é a lei, decreto, portaria, convénio ou outro instrumento que

autoriza a consignagao em folha de pagamento;

sdo o0s seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contrato de Cessdo e seus Termos de Cessdo, Regulamento e

seus Suplementos, Contrato de Custdédia, Contrato de

Conrituiranin O antratn An O nct’in L antratn An  Qaniinne  Adn




Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liguidacéo:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Gestor:

Instituicdes Autorizadas:

Instrucdo CVM 356:

Lista de Consignantes:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Mutuario:

Escrituracdo, Contrato de Gestdo, Contrato de Servicos de
Classificacdo de Risco, Contrato de Servicos de Auditoria
Independente, Contrato de Cobranga e Depésito, Contrato de
Promessa de Subscricdo de Quotas Subordinadas, Contrato de

Depositario;

tém o significado que lhes ¢é atribuido no Artigo 59 do

Regulamento;

tém o significado que lhes ¢é atribuido no Artigo 55 do

Regulamento;

tém o significado que Ihe é atribuido no Artigo 57 do Regulamento;

tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 54 do Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 1° do Regulamento;

BER Capital S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Pedroso Alvarenga,
1221 — 1° andar, Itaim, CEP 04531-012, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 04.528.420/0001-04, ou seu sucessor a qualquer titulo;

é o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela

Fundagao Getulio Vargas;

Instituicbes financeiras de primeira linha, com classificagdo de
risco (rating) igual ou superior a a classificagdo de risco das

Quotas Seniores do Fundo, emitida pela Standard & Poor’s;

Instituto Nacional da Seguridade Social;

é a Instrugdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, com as
alteragcdes promovidas pela Instrucdo CVM 446, datada de 19 de
dezembro de 2006;

€ a lista de consignantes constante do Anexo Il do Contrato de

Cessao;

€ a meta de remuneragdo de cada série de Quotas Seniores
estabelecida no respectivo Suplemento, de acordo com este

Regulamento;

séo servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e
municipais, autarquias e fundagbes publicas, e Aposentados e
Pensionistas que venham a contrair empréstimo junto aos

Cedente;

10



Novos Consignantes:

Obrigacdes do Fundo:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Politica de Cobranca:

Politica de Concessédo de Crédito:

Politica de Investimento:

Preco de Aquisicao:

Pré-Pagamento:

Publico Alvo:

Tem significado que lhe é atribuido no Paragrafo 2°do Artigo 8° do

Regulamento;

séo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento e
nos demais Documentos da Operacao, incluindo, mas néo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragao

e da amortizacao, e ao resgate das Quotas;

Significa o somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes

referidas no Capitulo XVII do Regulamento;

€ o "Valor Econémico”;

€ a politica de cobranga adotada pelo Agente de Cobranga em
face dos devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos

respectivos Direitos de Crédito;

tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo VI do

Regulamento;

tem o significado que Ihe ¢é atribuido no Capitulo IV do

Regulamento;

é o preco de aquisicdo de cada Direito de Crédito Elegivel pago
pelo Fundo ao Cedente, em moeda corrente nacional, conforme

indicado em cada Termo de Cessao;

€ o pagamento de parcelas liquidadas integralmente com mais de
30 (trinta) dias de antecedéncia em relagdo ao respectivo
vencimento, sem que tenha sido celebrado novo contrato com o
mesmo Mutuario até 30 (trinta) dias antes ou depois do respectivo

pagamento antecipado;

sdo os investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiligrios (“CVM”) em vigor, ndo havendo critérios
diferenciadores aplicaveis aos quotistas. Podem participar do
Fundo, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposi¢des da Instrucdo CVM n° 409. Investidores ndo residentes
poderdo adquirir quotas do Fundo, desde que devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo n° 2.689, de
26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde
que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da

regulamentacéo da CVM;
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Quotas:

Quotista Dissidente

Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulacdo:

Quotas Subordinadas:

Quotistas:

Razéo de Garantia:

Regulamento:

Relatério de Avaliacdo:

Reserva de Liquidez:

Resolucdo CMN 2.907:

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

é o0 Quotista que delibera a favor da Liquidagdo Antecipada do
Fundo em Assembléia Geral, na hipétese da ocorréncia de Evento
de Liquidagao, quando a decisdo assemblear é contra a liquidagao

do Fundo,

sd0 as quotas de classe Seniores, emitidas pelo Fundo em uma

Oou mais séries;

é a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as

Quotas Seniores resgatadas;

sdo as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo em

uma ou mais distribuicdes;

sao os titulares das Quotas;

é a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do
Patriménio Liquido e o valor total das Quotas Seniores, observado
o disposto no Artigo 52 do Regulamento;

€ o regulamento do Fundo;

é o relatério sumarizado dos resultados dos procedimentos
descritos no Artigo 32, do Regulamento, elaborado e encaminhado

pelo Auditor Independente a Administradora e ao Custodiante;

tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 5° do Artigo 46

do Regulamento;

é a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de

novembro de 2001;
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS QUOTAS:

TiPo DE FUNDO:

OBJETIVO E PoLiTicA DE
INVESTIMENTO:

META DE RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS QUOTAS
SENIORES:

PRAZO DE DURAGAO:

EXERCIiCIO SOCIAL:

CLASSIFICAGAO DE Risco DAs
QUOTAS SENIORES:

QUANTIDADE INICIAL DE QUOTAS
SENIORES DA 12 SERIE A SEREM
DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE:

VALOR INICIAL UNITARIO DAS
QuUOTAS:

PATRIMONIO ESTIMADO:

CLASSES DE QUOTAS:

RAZAO DE GARANTIA:

PuBLICO ALvoO:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADOS PORTFOLIO II.

O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Cdédigo de Auto-Regulagdo da AMBIMA para os
Fundos de Investimentos”, o FUNDO é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditorios.

Proporcionar aos quotistas a valorizacdo de suas quotas, através da
aplicagédo preponderante dos recursos do FUNDO, de acordo com os
critérios de composi¢ao e diversificagdo estabelecidos pela legislacdo
vigente e pelo Regulamento, na aquisicdo de direitos creditorios
oriundos de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BANCO
RURAL S.A. aos Mutuarios.

A taxa do CDI acrescida de 1,9% ao ano. Nao existe qualquer
promessa do FUNDO, do CUSTODIANTE da ADMINISTRADORA ou
do Gestor acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
FUNDO.

As quotas subordinadas ndo possuirdo meta de rentabilidade definida.
O FUNDO tem prazo indeterminado.

A 12 Série tera prazo de 60 (sessenta) meses, contados da data da
primeira integralizagdo de quotas seniores.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano, encerrando-
se em fevereiro de cada ano.

A 12 Série do FUNDO obteve da Agéncia Classificadora de Risco a
classificagdo de risco brAAf. A ADMINISTRADORA devera providenciar
trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco das
quotas seniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de Risco.

(100.000) (cem mil cotas)

R$ 1.000,00 (mil reais)

R$ (125.000.000,00) (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
considerando a colocagdo total de quotas seniores e de quotas
subordinadas.

As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, nao
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as quotas
serao escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Maiores informagdes podem ser obtidas na secdo
“Direitos e Obrigacdes Associados as Quotas e do Patriménio do
Fundo”.

128,22% (cento e vinte e oito por cento e vinte e dois décimos por
cento), isto quer dizer que o FUNDO devera manter no maximo 78%
(setenta e oito por cento) de seu patriménio representado por quotas
seniores € no minimo 22% (vinte e dois por cento) representado por
quotas subordinadas.

Exclusivamente investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela CVM em vigor, ndo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos Quotistas. Podem
participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposi¢cdes da Instrugdo CVM n° 409. Investidores nio residentes
poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo n° 2.689, de 26
de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se
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VALOR MiNiMmO INICIAL DE

APLICAGAO:

VALOR MiNIMO DE APLICAGOES
ADICIONAIS:

POLITICA DE INVESTIMENTO:

NEGOCIAGAO EM MERCADO
SECUNDARIO:

AMORTIZAGAO DAS QUOTAS
SENIORES DA 12 SERIE:
AMORTIZAGAO DAS QUOTAS

SUBORDINADAS:

RESGATE DAS QUOTAS SENIORES
DA 12 SERIE:

RESGATE
SUBORDINADAS:

DAS QUOTAS

INicio bo FuNDO:

CONTA PARA APLICAGAO

BASE LEGAL:

enquadrem como investidores termos da

regulamentagéo da CVM.

qualificados  nos

O valor minimo inicial de subscrigdo de quotas seniores e subordinadas
é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

O valor minimo de aplicagbes adicionais em quotas seniores e
subordinadas é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

O FUNDO aplicara parcela preponderante de seu patrimbénio na
aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e
no Regulamento do FUNDO. Para maiores informacgdes, vide a segéo
“Politica de Investimento”.

A 1% Série de quotas seniores do FUNDO terdo registro para
negociagdo no mercado secundario na CETIP. Vide segdo "Regras de
Movimentagdo: Emissdo, Subscrigdo, Integralizagdo, Resgate e
Amortizagdo de Quotas”.

A partir do 13° (décimo terceiro més) més contado da data da primeira
integralizagédo de quotas seniores, as quotas seniores do FUNDO
representativas do Patrimonio Inicial terdo seus valores amortizados
mensalmente.

As quotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas se a Razédo de Garantia for superior a 136% (cento e trinta e
seis por cento), nos termos do artigo 44 e do artigo 54 do Regulamento.

O resgate das quotas seniores ocorrera no (60°) (sexagésimo) més,
contados da data da primeira integralizagdo das quotas seniores da 12
Série. Vide segao “Caracteristicas da Oferta”.

O resgate das quotas subordinadas somente podera ser efetuado apos
o resgate da totalidade das quotas seniores da 12 Série. Vide secéo
“Caracteristicas da Oferta”.

19 de fevereiro de 2010, data em que houve a primeira aplicagdo em
quotas seniores do FUNDO.

BANCO N° 237
AGENCIA: 2856
CONTA CORRENTE 613765-2

Resolugdo CMN n.° 2.907, de 29.11.2001 e Instru¢do CVM 356
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ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO séo oriundos de operagdes de titularidade do CEDENTE
oriundos dos Contratos de Empréstimo, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos
pela legislagéo vigente e no Regulamento.

A origem dos Direitos de Crédito Elegiveis e a formalizagdo de sua cessdo ao FUNDO observam o seguinte
fluxograma:

Contrato de Cessao de contratos

Empréstimo $ ¢
g v s [ %
4+— ¢ <
—> I >
Cota
Desconto Receb. Empréstimos

Folha de Pagto.
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PRESTADORES DE SERVICOS

CEDENTE pos DIREITOS DE
CREDITO E DISTRIBUIDOR LIDER

ADMINISTRADORA

GESTOR

CUSTODIANTE

AGENCIA CLASSIFICADORA DE
Risco:

ASSESSORIA JURIDICA

AUDITORIA:

BANCO RURAL S.A.

Rua Rio de Janeiro, n® 927, 14° andar

Centro — Belo Horizonte — MG — CEP: 30160-041
CNPJ: 33.124.959/0001-98

Tel.: 031 2126-5301 / Fax: 031 21265496
www.bancorural.com.br

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara
Osasco - Séo Paulo - CEP: (...)

CNPJ: 00.066.670/0001-00

Telefone: 011 3684-4522 / Fax: 011 3684-5645

BER CAPITAL S.A.

Rua Pedroso Alvarenga, n° 1221, 1° andar, conjunto 1B,
Itaim - Sdo Paulo — SP - CEP 04531-012CNPJ:
04.528.420/0001-04

Telefone: 011 2588 2500 / Fax: 011 2588 2522
www.bercapital.com

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara

Cidade de Osasco — Sao Paulo — CEP: (...)
CNPJ: 60.746.948/0001-12

Telefone: 011 3684-4522 / Fax: 011 3684-5645
www.bradescocustodia.com.br

Standard & Poor’s

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar
S30 Paulo — SP - CEP 05426-100

Telefone: (11) 3039-9700/ Fax: (11) 3039-9701
www,standardandpoors.com.br

BARCELLOS, TUCUNDUVA ADVOGADOS
Alameda lItu, n°® 852, 9° e 10° andares

Cerqueira Cesar - Sdo Paulo — SP — CEP: 01421-001
CNPJ: 43.714.203/0001-52

Telefone: (11) 3069-9080 / Fax: (11) 3069-9066
http:// www.btlaw.com.br

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Renato Paes de Barros, 33

Sao Paulo - SP

CNPJ: 57.755.217/0001-29

Telefone: (11) 3067-3000
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

A 12 Série tera prazo de 60 (sessenta) meses, contados da data da primeira integralizagdo de quotas seniores.

A 12 Série, representativa do Patriménio Inicial do FUNDO, possui uma Meta de Rentabilidade Prioritaria, no
médio e longo prazo, da taxa dos Certificado de Depositos Interbancarios (“CDI”) de 01 (um) dia - “over
extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias, calculada
e divulgada pela CETIP acrescida de 1,9% a.a. (um inteiro e nove décimos por cento ao ano).

As quotas subordinadas ndo terdo Meta de Rentabilidade Prioritaria definida.

Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do Gestor
ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

Em relagao as quotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDO, deve ser observado que:
(i) serdo distribuidas publicamente até 100.000 (cem mil) quotas seniores, com valor unitario

inicial de R$ 1.000,00 (mil reais). O valor minimo inicial de aplicagdo no periodo de distribuicdo
das quotas seniores da 12 Série € de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

(i) A critério do Distribuidor Lider, atingido o patamar minimo de distribuigcdo de 20.000 (vinte mil)
quotas seniores da 12 Série, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de quotas
do FUNDO.

(iii) A distribuicdo de quotas do FUNDO serd liderada e realizada, em regime de melhores esforcos,

pelo Distribuidor Lider, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais
servigos sempre em conformidade com o disposto neste Prospecto.

(iv) As quotas seniores da 12 Série e as quotas subordinadas do FUNDO deverdo ser subscritas
dentro dos prazos estabelecidos no anuncio de inicio de distribuicdo e no boletim de
subscri¢gdo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
publicagédo do anuncio de inicio de distribuigao.

(v) Eventual saldo ndo colocado de quotas seniores da 12 Série e de quotas subordinadas podera
ser cancelado antes do respectivo prazo de colocagdo (de 180 dias contados da data de
publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo) ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogacéo do referido prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagao.

(vi) N&o ha limite maximo de subscrigao por investidor.

(vii) As quotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas se a Razédo de
Garantia for superior a 136% (cento e trinta e seis por cento), nos termos do artigo 44 e do
artigo 54 do Regulamento

(viii) O resgate das quotas seniores ocorrera no 60° (sexagésimo) més, contados da data da
primeira integralizacdo de quotas seniores.

(ix) O pagamento das amortizagdes e/ou resgate devera ser feito no ultimo dia util do més a que se
referir a respectiva parcela de amortizacdo el/ou resgate. A amortizacdo de quotas
subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia util apés a data em que forem
amortizadas as quotas seniores.

(x) A amortizagdo das quotas subordinadas somente sera realizada se o Patrimdnio Liquido do
FUNDO assim o permitir e uma vez verificado pela ADMINISTRADORA que a relagdo entre o
valor das quotas subordinadas e o patriménio liquido do FUNDO seja maior que 22% (vinte e
dois por cento), ressalvada a hipétese prevista no artigo 54 do Regulamento, e desde que (i)
seja realizada apds a amortizagdo da totalidade das quotas seniores prevista para aquele
periodo e (ii) seja observada a Razéo de Garantia.

As amortizagbes e resgate das quotas seniores obedecerédo ao seguinte cronograma:
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meses apods a primeira
subscricdo de cotas

percentual do saldo (*) de
cotas seniores a ser

seniores amortizado

13 2,0833%
14 2,1277%
15 2,1739%
16 2,2222%
17 2,2727%
18 2,3256%
19 2,3810%
20 2,4390%
21 2,5000%
22 2,5641%
23 2,6316%
24 2,7027%
25 2,7778%
26 2,8571%
27 2,9412%
28 3,0303%
29 3,1250%
30 3,2258%
31 3,3333%
32 3,4483%
33 3,5714%
34 3,7037%
35 3,8462%
36 4,0000%
37 4,1667%
38 4,3478%
39 4,5455%
40 4,7619%
41 5,0000%
42 5,2632%
43 5,5556%
44 5,8824%
45 6,2500%
46 6,6667%
47 7,1429%
48 7,6923%
49 8,3333%
50 9,0909%
51 10,0000%
52 11,1111%
53 12,5000%
54 14,2857%
55 16,6667%
56 20,0000%
57 25,0000%
58 33,3333%
59 50,0000%
60 100,0000%

As cotas seniores serdo resgatadas apds o pagamento da ultima parcela de amortizagao.
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N&o ha cronograma pré-definido de amortizagéo de cotas subordinadas, Entretanto, conforme expresso no Artigo
54 do Regulamento, estas poderdo ser amortizadas toda a vez que a raz&o de garantia exceder 136% (centro e
trinta e seis por cento) até o patamar de 128,22% (cento e vinte e oito e vinte e dois centésimos por cento).

O resgate das cotas subordinadas somente podera ocorrer apés a amortizagéo e resgate integral das cotas
seniores.
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PERFIL DO INVESTIDOR

O investimento no FUNDO n3o é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os
fundos de investimento em direitos creditérios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem quotas negociadas em bolsa ou mercado de balcdo organizado. Além disso, o FUNDO
tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate de quotas, salvo pelo prazo
de duragdo da série, ou pela liquidagédo antecipada do FUNDO.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de
Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restrigdes previstas na legislagdo vigente e no Regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera ter alocado, ho minimo, 50% (cinqlenta
por cento) €, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido na aquisicdo de Direitos de Crédito
Elegiveis.

Os Direitos de Crédito Elegiveis a serem cedidos ao FUNDO nao contam com coobrigagéo.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos Creditério sera necessariamente
alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados:

moeda corrente;

titulos de emiss&o do Tesouro Nacional;

titulos de emissao do Banco Central do Brasil (“BACEN");

operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c” acima, contratadas
com Instituigdes Autorizadas; e

quotas de fundos de investimento referenciados em Taxa DI cujos ativos componentes de sua carteira
sejam exclusivamente titulos de emissédo do Tesouro Nacional ou do BACEN.

o 0T O
RSN N

o

Considerando a composigao da carteira do Fundo e o fato de que o valor das Quotas Seniores sera atualizado
na forma estabelecida no Artigo 40 do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizagdo (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e (ii) das Quotas Seniores. Para proteger as
posicbes da carteira detidas a vista, o Gestor podera realizar operagdes de derivativos de renda fixa,
exclusivamente na modalidade “com garantia”, em mercados administrados por bolsas de mercadorias e futuros
e no de balcdo, neste caso tendo como contraparte as Instituicbes Autorizadas e desde que tais operacdes
sejam previamente submetidas e aprovadas pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO ser&o incorporados ao seu patriménio.

O FUNDO podera realizar operagbes em que a ADMINISTRADORA e o Gestor atuem como contraparte do
FUNDO.

As operagbes compromissadas somente poderdo ser celebradas tendo como contraparte Instituicoes
Autorizadas.

E vedada a aquisigdo de Ativos Financeiros de emissdo e/ou coobrigacdo do Cedente, de seu controlador, de
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

A ADMINISTRADORA, respeitado o disposto nesta Segdo, podera livremente contratar quaisquer operagdes
para a composi¢ao da carteira do FUNDO, nas quais a prépria ADMINISTRADORA, seu controlador, sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas e/ou subsididrias ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condigéo de contraparte, observado o limite de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do
FUNDO.

CONDICOES DE CESSAOQ

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO devem atender cumulativamente as seguintes Condi¢des
de Cesséo:

a) os Diretos de Crédito devem ser representados por Cédulas de Crédito Bancario ou Contratos de Mutuo que
tenham como devedores os Mutuérios;
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b) as Cédulas de Crédito Bancério e/ou Contratos de Mutuo que representam os Direitos de Crédito devem ser
decorrentes de Convénios celebrados entre o Cedente e os Consignantes relacionados no Anexo IV do Contrato
de Cessao, que autorizem o pagamento dos Direitos de Crédito por meio de consignacdo diretamente nos
vencimentos, pensdes, aposentadorias ou outros proventos de titularidade dos Mutuarios, devidos mensalmente
pelo Consignante;

c) com base na legislagédo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Consignante, somente poderdo ser
adquiridos Direitos de Crédito cuja autorizacdo para consignagcdo em folha de pagamento n&do possa ser
cancelada sem a aprovagéao do credor do Direito de Crédito;

(d) os Direitos de Crédito que nao possuirem averbagéo eletrénica pelo Consignante deverdo ter ao menos uma
parcela paga, com excegdo daqueles em que o Consignante confirme a reserva de margem consignavel por
escrito; e

(e) Os pagamentos dos Direitos de Crédito relativos a, no minimo, 80% (oitenta) por cento da totalidade dos
Convénios devera ser efetuado nas Contas Vinculadas.

As Condicdes da Cessao serdo verificadas pelo Cedente e avaliadas pelo Gestor mediante declaragcéo formal e
por escrito do Cedente de que os Direitos de Crédito ofertados atendem integralmente as Condigdes de Cesséo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados e validados pelo CUSTODIANTE antes da formalizagdo de cada
cessao.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO devem, ainda, obedecer, cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de empréstimos concedidos exclusivamente pelo Cedente;

b) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Consignantes que ndo estejam inadimplentes em repasses de
parcelas de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo igual a superior a 5% (cinco por cento) em relacdo ao
somatorio dos Direitos de Créditos de titularidade do Fundo vinculados ao respectivo Consignante, por mais de
60 (sessenta) dias, na data da respectiva cesséao;

¢) um mesmo Mutuario, devedor de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo pode estar em divida para com o
Fundo em valor superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);

d) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Mutuarios que nao apresentem, no momento de aquisicao pelo
Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ao Fundo;

e) o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito, assim considerada cada parcela das Cédulas de Crédito
Bancario ou Contratos de Mutuo, ndo podera ser superior a Data de Resgate da ultima série de Quotas Seniores
em Circulagao;

f) a idade de Mutuarios cujo Consignante seja o INSS, a época da cessao, ndo podera ser inferior a 21 (vinte e
um) anos e nem superior a 80 (oitenta) anos;

g) a idade dos Mutuarios, com excegéo daqueles indicados no item (f) acima, a época da cessao, ndo podera ser
inferior a 18 (dezoito) anos e nem superior a 80 (oitenta) anos;

h) os Direitos de Crédito relativos aos empréstimos concedidos em virtude de Convénios com Consignantes
Verificaveis somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo apds prévia verificagdo por parte da Administradora ou
do Custodiante da exatiddo das seguintes informagdes fornecidas pelo Cedente: (i) ocorréncia da averbacéo da
consignagdo em folha; (ii) identificagdo do Mutuario; e (iii) confirmagao de que o Mutuario & servidor publico (ou
Aposentado ou Pensionista, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o INSS); sendo que essa
verificagdo sera feita a partir de informagdes provenientes dos respectivos Consignantes (ou da DATAPREV, no
caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o INSS); e

i) Os Consignantes deverao ser previamente cadastrados pelo Custodiante e deverdo constar expressamente do
Anexo Il do Contrato de Cesséo.

Na hipotese de o Direito Creditério perder qualquer condicdo de cessao ou critério de elegibilidade apos sua
aquisicao pelo FUNDO, n&o havera direito de regresso contra o CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA ou o
Gestor, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

O CEDENTE sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade,
legitimidade e correta formalizagéo dos Diretos Creditérios que comporéo a carteira do FUNDO, nos termos do
artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro. O CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e o Gestor ndo respondem pela
solvéncia, originagao, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO.
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A cesséao dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o FUNDO, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o CEDENTE, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente
com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), beneficios, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, bem
como de todos os riscos inerentes aos Direitos de Crédito, sem qualquer tipo de garantia ou co-obrigagdo do
CEDENTE. Desta forma, o CEDENTE nao sera e ndo podera ser responsabilizado pela solvéncia e adimpléncia
dos Direitos de Crédito.

O CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e o GESTOR né&o respondem pela solvéncia, originagdo, existéncia,
liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO.

O Fundo podera alienar a terceiros Direitos de Crédito adimplentes, desde que o valor de venda seja igual ou
superior ao valor contabilizado em seu ativo. O Fundo podera também substituir Direitos de Crédito por outros de
maior e melhor liquidez, a critério do Gestor, desde que o valor do Direito de Crédito que ira substituir o antigo
seja igual ou superior ao valor contabilizado do antigo Direito de Crédito. Em periodo de liquidagdo do Fundo,
tais alienagdes dependeréo de aprovagdo prévia da Assembléia Geral de Quotistas.

Os Direitos de Crédito inadimplidos poderdo ser alienados a terceiros, com desagio desde que tal alienagao
ocorra, no minimo, por seu valor contabil. Tal alienagdo ndo podera ser realizada a Administradora, ao
Custodiante e ao Gestor, observando-se que a Agéncia de Classificagdo de Risco devera ser avisada
posteriormente. Em periodo de liquidagdo do Fundo, tais alienagbes dependerdo de aprovagido prévia da
Assembléia Geral de Quotistas.

Nos termos do Contrato de Cess&o, enquanto o Fundo estiver em funcionamento, o Cedente podera adquirir
qualquer Direito de Crédito de titularidade do Fundo, por meio de simples notificagéo por escrito 8 Administradora
e ao Gestor, mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, pelo respectivo Preco de Aquisicao,
atualizado pela Taxa de Desconto aplicada na operagdo de aquisi¢cdo do referido Direito de Crédito pelo Fundo.
Verificada que a recompra podera impactar negativamente de qualquer forma a carteira do Fundo, o Gestor ou a
Administradora poderdo suspender a recompra pelo prazo necessario para a regularizagdo do Fundo.

O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo que estejam
inadimplidos, os quais poderdo ser adquiridos pelo Cedente independentemente da prévia aprovagédo da
Administradora ou do Gestor, por meio de simples notificacdo por escrito a estes com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis da data em que a aquisicdo deva ser concretizada, mediante pagamento & vista, em moeda
corrente nacional, pelo respectivo Prego de Aquisi¢édo, atualizado pela Taxa de Desconto aplicada na aquisigao
de tal Direito de Crédito inadimplido pelo Fundo. Caso a recompra de que trata este paragrafo seja realizada
apos o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de vencimento do Direito de Crédito inadimplido, o
Cedente podera adquirir o referido Direito de Crédito por R$ 1,00 (um real).

O Cedente ndo tem por premissa a pratica habitual da modalidade de recompra de contratos de empréstimos
inadimplentes, com o objetivo de manter o indice de inadimpléncia em patamares aceitaveis. A inadimpléncia
apresentada nas carteiras dos FIDC’s é ostensivamente combatida por politica de cobranga ativa, descrita no
Contrato de Prestagédo de Servigos de Cobrancga firmado entre o FIDC Portfélio Il e o Cedente. Entretanto nos
casos onde o Ente Consignante apropria-se indevidamente dos recursos decorrentes dos empréstimos
concedidos, o Cedente tem por pratica a aquisigdo integral dos direitos creditérios cedidos a terceiros, a
inabilitagdo deste Ente Consignante para novas operagdes de empréstimo e o inicio do processo de cobranga.

Seguem valores recomprados por fundo no ano de 2009 e percentuais em relagdo ao Patrimonio:

TOTAL % DO

FUNDO ORGAO AQUISICAO PL
120050 - GOVERNO DO ESTADO DO

FIDC RURAL CONSIGNADOS PARA 534.890,83 0,08%
191670 - CLUBE DOS EMPREGADOS
DA PETROS 989.081,70 0,21%

FIDC RURAL CONSIGNADOS Total 1.523.972,53 0,14%
120050 - GOVERNO DO ESTADO DO

FIDC CONSIGNADOS JP MORGAN | | PARA 1.862.926,54 0,28%
191670 - CLUBE DOS EMPREGADOS
DA PETROS 1.448.742,33 0,29%

FIDC CONSIGNADOS JP MORGAN |

Total 3.311.668,87 0,28%
121084 - PREFEITURA MUNICIPAL DE

FIDC FVIIl - MULTISEGMENTOS TRACUATEUA 512.711,01 0,48%
121079 - PREFEITURA MUNICIPAL DE
MARAPANIM 492.086,58 0,46%

FIDC FVII — MULTISEGMENTOS

Total 1.004.797,59 0,47%
120050 - GOVERNO DO ESTADO DO

CREDITO CONSIGNADO PRIVADO | | PARA 1.344.296,54 0,75%
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CREDITO CONSIGNADO PRIVADO |

Total

Total geral

A cessao de Direitos de Crédito pelo Fundo, inclusive nos casos de utilizagcdo desta forma para o pagamento dos
haveres dos Quotistas, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel a espécie, sera feita em
carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagédo do Fundo.

Excetuando-se as hipoéteses de alienagao e substituicdo dos Direitos de Crédito dispostas nos paragrafos acima,
ndo havera acréscimos ou remogdes dos Direitos de Crédito adimplentes ou dos Direitos de Crédito

Inadimplidos.

As operagbes de alienacédo dos Direitos de Crédito se dar&do a pregos de mercado.

LIMITES DE CONCENTRACAQ

O FUNDO observara os seguintes limites de concentragdo para aquisicdo de Direitos de Crédito (os “Limites de

Concentragao”):

(@)

(b)

(c)

até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido podera ser representado por Direitos de
Crédito provenientes de Consignantes integrantes da administracao direta e indireta federal,
sendo que cada um desses Consignantes, individualmente, ndo podera ter uma concentragao
superior a 15% (quinze por cento), exceto quando se tratar do INSS.

Maximo de 90% da carteira de direitos creditérios sera proveniente de Consignantes
integrantes da administragédo direta e indireta estadual e municipal quando considerados em
conjunto.

Maximo de 50% (cinquenta por cento) do patriménio Liquido em Direitos de Crédito
provenientes de Consignantes integrantes da administragéo direta e indireta municipal.

Maximo de 60% do Patriménio Liquido em Direitos de Crédito provenientes de Consignantes
integrantes da administragcdo direta e indireta federal, estadual e municipal que ndo sejam
averbados eletronicamente.

cada Consignante integrante da administragdo direta e indireta estadual ou municipal ndo
poderd ter, individualmente, uma concentracdo superior aos seguintes percentuais:
Administragdo Estadual:
o Estados da regido Sudeste, Centro-Oeste e Santa Catarina: até 10% (dez por cento);
o Demais Estados: maximo de 5% (cinco por cento) de concentragdo por estado;
o Os 5 (cinco) maiores Estados ndo deverdo ter concentracao superior a 35% (trinta e
cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO;
Administragdo Municipal:
o Capitais dos estados da regido Sudeste, Centro-Oeste e municipio de Florianoépolis:
até 5% (cinco por cento) de concentragcao por municipio;
o Demais municipios: maximo de 2,5% (dois e meio por cento) de concentragéo por
municipio;
o Os 5 (cinco) maiores municipios ndo deverao ter concentragéo superior a 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido em Direitos de Crédito provenientes do INSS;

até 1% (um por cento) do Patriménio Liquido em Direitos de Crédito provenientes de Novo
Consignante, quando originario da esfera federal, considerado individualmente;

até 0,5% (cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido em Direitos de Crédito
provenientes de Novo Consignante, quando originario da esfera estadual ou municipal,
considerado individualmente;

A Administradora, o Gestor e o Cedente poderao deliberar, em conjunto e a seu exclusivo critério, a inclusdo de
novos Consignantes na lista de Consignantes constante do Anexo Il ao Contrato de Cesséo (cada um, um “Novo
Consignante”), desde que sejam observados os seguintes procedimentos:

(a)
(b)

seja entregue a Administradora cépia autenticada do respectivo Convénio;

tenha sido apresentado a Administradora parecer legal preparado por escritério de advocacia
definido de comum acordo entre a Administradora, o Gestor e o Cedente, cujo conteudo seja
considerado satisfatério pela Administradora e pelo Gestor, atestando, entre outros elementos
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considerados relevantes pela Administradora, a possibilidade de cessao dos Direitos de Crédito
e que o respectivo Convénio ndo contém avenga permitindo ao Mutuario exigir,
unilateralmente, do Consignante, a interrup¢cdo dos procedimentos de consignagédo das
Cédulas de Crédito Bancario ou Contratos de Mutuo; e

(c) o nome do Consignante seja incorporado a Lista de Consignantes constante do Anexo Il ao
Contrato de Cessao, mediante a celebragdo de aditamento ao Contrato de Cesséo, e o referido
aditamento seja registrado no competente cartério de registro de titulos e documentos.

O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito devidos por Mutuarios vinculados ao Novo Consignante depois de
transcorrido o prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data do registro do correspondente aditamento ao Contrato
de Cessdo no competente cartério de registro de titulos e documentos.

Para que continue a figurar na Lista de Consignantes, a média mével de 03 (irés) meses de inadimpléncia dos
Direitos de Crédito vinculados ao Novo Consignante ndo podera ser superior a 3,5% (trés e meio por cento)
durante 14 (catorze) meses ap6és sua inclusdo na Lista de Consignantes.

Caso o Novo Consignante, apos 420 dias ndo possua inadimpléncia superior a 5% (cinco por cento), o referido
Novo Consignante sera automaticamente identificado como Consignante regular. Nesta hipdtese, a
Administradora passara a observar os limites de concentragido previstos nos itens (a) até (e) acima, conforme o
caso, com relagdo ao referido Consignante.

Nenhum Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo podera ter como devedor Mutuario vinculado ao
Consignante cuja lei, decreto, portaria, convénio ou outro instrumento que autoriza a consignagcéo em folha de
pagamento (conjuntamente, os “Documentos da Consignagéo”) permita ao Consignante suspender ou cancelar
unilateralmente consignagdes referentes a empréstimos ja concedidos quando da rescisdo ou revogagéo, por
qualquer motivo, dos Documentos da Consignagéo.

A Administradora podera vedar novas cessdes de Consignantes, caso os correspondentes Documentos da
Consignacgdo passem a permitir ao Consignante suspender ou cancelar unilateralmente consignacdes referentes
a empréstimos ja concedidos. Neste caso, a aquisicdo de Direitos de Crédito vinculados a tais Consignantes
ficara vedada, sem prejuizo dos Direitos de Crédito ja cedidos ao Fundo.

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Os seguintes procedimentos deverao ser observados pelo CEDENTE na concesséo de créditos que venham a
ser, de tempos em tempos, oferecidos ao FUNDO:

(a) os empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Mutuario se as parcelas de
pagamentos do empréstimo pretendido forem compativeis com seus vencimentos, observados
os limites maximos de consignacdo estabelecidos nos Convénios, nas leis e regulamentos
aplicaveis;

(b) observado o disposto na alinea (a) acima, o percentual da consignagao de proventos mensais
do Mutuario, para pagamento dos Direitos de Crédito, ndo devera ser superior a 30% (trinta por
cento) do total dos proventos mensais disponiveis para consignagéao;

(c) cada Cédula de Crédito Bancario ou Contrato de Mutuo devera ter valor de empréstimo de, no
minimo, R$ 150,00 (cento e cinquenta reais), e, no maximo, R$ 100.000,00 (cem mil reais),
exceto no caso de Cédulas de Crédito Bancario ou Contratos de Mutuo vinculados aos
Consignantes da administragao direta e indireta federal e Tribunais de Justi¢a, cujo limite sera
de R$200.000,00 (duzentos mil reais); e

(d) o prazo de vencimento final das Cédulas de Crédito Bancario ou Contrato de Mutuo devera ser
de no minimo 6 (seis) meses e no maximo 84 (oitenta e quatro) meses.

Observados os termos e as condigdes da legislagdo aplicavel, dos Convénios e do Contrato de Depositario, os
Consignantes repassarao a totalidade dos valores consignados dos Mutuarios, relativos a Direitos de Crédito de
titularidade do FUNDO, do CEDENTE e de outros cessionarios, por meio de depdsito Unico nas Contas
Vinculadas, na forma do Contrato de Cessao e do Contrato de Depositario.

Observado o aqui disposto e no Contrato de Depositario, o Depositario devera proceder a conciliagdo dos
valores recebidos nas Contas Vinculadas, de forma a identificar quais Direitos de Crédito foram liquidados com
as referidas verbas e quais valores pertencem efetivamente ao FUNDO, ao CEDENTE ou a qualquer outro
cessionario. O Depositario devera transferir para a Conta do Fundo, em até 05 (cinco) Dias Uteis da data do seu
respectivo recebimento, os valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo repassados pelos
Consignantes para as Contas Vinculadas, nos termos dos Convénios.
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O CEDENTE transferira ao FUNDO os valores referentes a liquidagéo antecipada dos Direitos de Creédito por
parte dos Mutuarios em até 03 (trés) Dias Uteis, contados do recebimento de tais valores, sem prejuizo dos
ajustes referentes a liquidagao antecipada previstos no Contrato de Cessao.

Além das disposi¢des acima, a cobranga dos Consignantes sera realizada conforme o seguinte procedimento:

(i) Se a causa da inadimpléncia € a morte do Mutuario, busca-se cobrar o valor correspondente
ao seguro, caso exista.

(ii) Parcela ndo consignada por erro detectado pelo Cedente:

a) Cedente providencia o dossié do Mutuario;

b) Identifica a natureza do erro, através de analise do dossié em poder do Cedente;

c) Se, para corregdo do erro, for necessario confirmar informagées e dados com o Mutuario,
é realizado contato com o respectivo Mutuario;

d) Se o erro detectado independe do procedimento do Cedente ou do Mutuario, € realizado
contato com os Consignantes para verificar a natureza do erro e providenciar sua
corregao.

e) Sanado o erro, a consignagéo é efetivada junto aos Consignantes.

f)  Os procedimentos acima ser&do concluidos no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias,
contados da data em que o pagamento deveria ter ocorrido.

(iii) Nao sendo possivel sanar o erro, o Contrato de Mutuo é classificado como inadimplente,
adotando-se os seguintes procedimentos:

a) Durante um prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados da data em que se pode confirmar
o inadimplemento, é realizado contato com o Mutuario, por telefone, propondo acordo para
pagar a(s) parcela(s) vencida(s), através de boleto bancarios ou mediante a elaboragéo de
um novo Contrato de Mutuo e respectivos anexos, com valor de consignagdo adequado as
normas legais;

b) Se ndo conseguido contato telefénico com o Mutuario no prazo acima, € emitida carta
solicitando o comparecimento do Mutuario a uma das agéncias do Cedente, para
regularizar a situacao do empréstimo e/ou de outra operacéo;

c) A resposta do Mutuario é aguardada por 15 (quinze) dias, contados da data da sua
emisséao;

d) Se, apos este prazo, o Mutuario ndo comparecer para regularizar a situagdo, sera
providenciado seu cadastramento junto ao SERASA e SPC;

e) Se, apods esse ato, o Mutuario fizer algum acordo com o Cedente para pagamento de suas
dividas, é providenciada a imediata retirada do seu nome do SERASA e do SPC.

Na hipdtese de os Consignantes repassarem, o CEDENTE devera transferir tais valores para a conta de
titularidade do FUNDO em, no maximo, 05 (cinco) dias uteis contados da data de seus respectivos recebimentos.

O CEDENTE sera responsavel, nos termos do Contrato de Cobranga, pela implementagéo dos procedimentos de
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito cujos Mutuarios estejam inadimplentes, na qualidade de
mandatario do Fundo e prestador de servigos especialmente contratado pelo CUSTODIANTE, com anuéncia
expressa do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga, e de acordo com a Politica de Cobranga aqui descrita.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS

Pela aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis identificados no Contrato de Cessdo, o FUNDO pagara a vista
ao CEDENTE, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o valor certo e ajustado,

apurado da seguinte forma (“Preco de Aquisi¢ao”):

VN
PA= -
1

DI, 252 1

L1l |x [(1,06)252 }

100
onde
PA = Preco de Aquisicao de cada Direito Creditorio.
VN = valor nominal de cada Direito Creditério.
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DIf = corresponde a taxa de juros prefixada no periodo de 6 meses, referenciada pela curva
de futuros da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, e expressa em base 252 dias
uteis. Exemplo Se Taxa DI futura for 10,50%, entéo DIf = 10,50.

N = numero de Dias Uteis entre a data de vencimento do Direito Creditério e a Data de
Agquisicao, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo
periodo.

A taxa minima de cess&o, na data de elaboragéo deste prospecto é a taxa do CDI acrescida de 6% a.a. (seis por
cento ao ano).

As negociagbes para a aquisigado dos Direitos de Crédito Elegiveis serdo realizadas a taxas de mercado.

FATORES DE RISCO

A carteira do FUNDO, e, por conseqiiéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais
destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a
Politica de Investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacéo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a Administradora e o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Quotista. A realizagdo de operagdes no mercado de derivativos pelo FUNDO podera acarretar variagdes
no seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Além
disso, a realizagdo de tais operagbes, bem como a implementagdo de outras estratégias de investimento,
poderao fazer com que o FUNDO apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Quotistas poderédo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaga suas
obrigagoes.

Os recursos que constam da carteira do FUNDO e os Quotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagées do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e nao liquidadas;

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os
referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates e/ou amortizagdes aos quotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagbes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
quotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protegdo das
posigdes a vista, existe o risco da posigdo nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao FUNDO.

(iv) Risco de Exposicdo do Patriménio Liquido do FUNDO em Derivativos e em Operagoes
Compromissadas: Nos termos da Politica de Investimento do Regulamento, o FUNDO pode
aplicar até 49% de seu Patrimbénio Liquido em operagbes em mercados de derivativos,
exclusivamente para protegao de posi¢des a vista e em operagées compromissadas. Mesmo para o
FUNDO, que utiliza tais operagbes exclusivamente para protecdo, existe o risco da posi¢do nio
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO. Outrossim, a
realizagdo de operagdes compromissadas pode, em cenarios extremos, acarretar perdas para o
FUNDO e, conseqiientemente, para os quotistas. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM
DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

(v) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais sio afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
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politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

Risco de Concentragdao: O GESTOR buscara diversificar a carteira do FUNDO. O risco associado
as aplicagdes do FUNDO ¢ diretamente proporcional a concentragéo das aplicagbes. Quanto maior
a concentragdo das aplicagdbes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de
Crédito cujo devedor seja um Unico Mutuario, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relacédo
ao risco de crédito desse emissor ou Mutuario.

Risco de Concentragdo em um Unico Cedente: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
FUNDO serdo cedidos exclusivamente pelo CEDENTE. A aquisicdo de Direitos de Crédito
originados exclusivamente pelo CEDENTE pode comprometer a continuidade do FUNDO, em
fungdo da ndo continuidade da concessdo de Contratos de Empréstimo pelo CEDENTE aos
Mutuarios e da capacidade deste originar Direitos de Crédito.

Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito componentes da carteira do FUNDO sao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as
quotas tem como parametro a Taxa DI. Por esta razdo, o Gestor, sempre que possivel, contratara
operagdes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de o Gestor
nao conseguir contratar tais operagbes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a Taxa DI se elevar substancialmente, os
recursos do FUNDO poderdo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as quotas, inclusive seniores.

Riscos Associados aos Mutuarios: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO serao
descontados pelo Consignante dos vencimentos do Mutuario. Assim, caso o Mutuario se desligue
do cargo ou funcgdo, tal desconto podera ser dificultado, tendo em vista a existéncia de um limite
maximo de desconto estabelecido para estas hipoteses. Ademais, a capacidade de pagamento do
Mutuario podera ser afetada se, por forga de decisdo judicial, estes forem obrigados a pagar
pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de desconto em
folha de pagamento, ou, também por forga de decisao judicial, de qualquer outro encargo que tenha
preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de consignacdo em folha de pagamento. Ainda, a
morte do Mutuario interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do
empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio deixado pelo “de
cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Mutuario pode ficar
inadimplente com suas obrigagdes decorrentes do empréstimo contraido (salvo nas hipéteses em
que os Direitos de Crédito contem com a cobertura de seguro Prestamista), o que pode afetar a
rentabilidade do FUNDO;

Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia do Mutuario nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Fica registrado ainda que existe a possibilidade de falta de
pagamento dos montantes referentes aos créditos que compdéem a carteira do FUNDO em virtude
da ndo ocorréncia do repasse pelo Consignante ou pela instituicdo conveniada com os mesmos.
Nao ha, contudo, garantias de que, em qualquer dessas hipdteses anteriores, referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco dos Consignantes: Os empréstimos contraidos pelos Mutuarios sdo pagos por meio de
desconto em folha realizado pelo Consignante a que o Mutuario é vinculado. E possivel a
ocorréncia de atrasos ou o ndo pagamento dos vencimentos dos Mutuarios. E possivel também a
ocorréncia de atrasos ou o ndo repasse do montante desses vencimentos por parte do Consignante
ou da instituigdo conveniada com o Consignante para esse fim. Nestas hipoteses, a carteira do
FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos
Direitos de Crédito.

Risco de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o
repasse ao credor dos Direitos de Crédito sdo processados por sistema de controle do banco oficial
do Consignante, ou de instituicdo conveniada com o Consignante para esse fim, ndo tendo o
Gestor controle sobre tais processamentos. Assim, qualquer falha ou alteragdo nestes sistemas
pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Mutuarios ou o seu repasse ao FUNDO.
Nesta hipotese, a rentabilidade e o patriménio do FUNDO podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.

Risco de Sobrecarga do Sistema do Consignante: O desconto em folha de pagamento das
parcelas dos empréstimos e o repasse ao credor dos Direitos de Crédito sdo processados por
sistema de controle dos respectivos Consignantes, ndo tendo o Gestor controle sobre tal
processamento. Assim, em razdo do crescente aumento do numero desses empréstimos com
descontos em folha, qualquer falha, alteragdo, ou defeito ainda ndo acusado no sistema dos
respectivos Consignantes pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Mutuarios, ou o
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seu repasse ao FUNDO. Hipétese em que também a rentabilidade e o patriménio do FUNDO
podem ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os
valores sejam devidamente repassados.

Risco Operacional dos Consignantes: Os empréstimos contraidos pelos Mutuarios sdo pagos
por meio de desconto em folha realizado pelo Consignante a que o Mutuario é vinculado. E
possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Mutuarios. Nesta
hipétese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os
recursos decorrentes dos Direitos de Crédito.

Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Mutuarios é viabilizado por convénios celebrados entre o Cedente e os
Consignantes. As partes devem observar certas regras para manutengdo do convénio, cujo
descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragbes normativas, alheias ao
controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutengdo do acordo. Havendo o
rompimento do convénio, e mesmo que todos os convénios relacionados aos Direitos de Crédito
que podem ser adquiridos pelo FUNDO contenham clausula obrigatoriedade de manutengao dos
repasses por parte dos Consignantes, a sistematica de cobranga dos Direitos de Crédito (desconto
em folha de pagamento) podera ser comprometida, havendo necessidade de adogao de nova
sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com
elevados custos de operagdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o FUNDO,
na medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos decorrentes dos direitos creditérios. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO, o que lhe pode ser
prejudicial.

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagao da politica
de crédito e controles internos adotados pelo Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Movimentagao dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO. Todos
os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO serao recebidos
diretamente nas Contas Vinculadas. Os valores depositados nas Contas Vinculadas serdo
transferidos em até 05 (cinco) Dias Uteis para a Conta do FUNDO pelo Depositario. Apesar de o
Depositario se obrigar a realizar as transferéncias dos recursos depositados nas Contas Vinculadas
para a Conta do FUNDO, por conta e ordem do Cedente, nos termos do Convénio de Cobranga,
caso haja inadimplemento do Depositério no cumprimento de suas obrigacées, inclusive em razéo
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do FUNDO,
a rentabilidade das Quotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao FUNDO e aos
Quotistas. Nao ha garantia de cumprimento pelo Depositario de suas obrigagdes acima
destacadas. Ademais, como o FUNDO ndo é parte do Convénio de Cobranga, ndo podera
demandar diretamente do Depositario o cumprimento das suas obrigagdes assumidas no ambito do
Convénio de Cobranga. A transferéncia dos recursos das Contas Vinculadas para a Conta do
FUNDO sera realizada pelo Depositario exclusivamente de acordo com as informagdes prestadas
pelo Cedente em decorréncia das informagbes recepcionadas dos Consignantes, e pelo Cedente
repassadas ao Depositario. Caso os Consignantes ou o Cedente prestem informagées incorretas
ou imprecisas ao Depositario e ao Custodiante, podera ocorrer a transferéncia incorreta de valores
a Conta do FUNDO, o que poderd acarretar prejuizo ao FUNDO e aos Quotistas. Nos casos de
liquidagdo antecipada das Cédulas de Crédito Bancario ou Contratos de Mutuo pelos respectivos
Mutuarios, os pagamentos poderao ser efetuados diretamente junto ao Cedente, que recebera tais
valores na qualidade de depositario, em beneficio do FUNDO, com a obrigagcdo de repassar
imediatamente os valores para a Conta do FUNDO. Caso haja qualquer problema de crédito do
Cedente, tal como intervengdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de
protecao de credores, o0 FUNDO podera nio receber os pagamentos pontualmente, e podera ter
custos adicionais com a recuperagéo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
intervencéo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de prote¢éo de credores
envolvendo o Cedente, os valores de tempos em tempos depositados nas Contas Vinculadas
poderao ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao
FUNDO e aos Quotistas. Ademais, em caso de alteragdo das Contas Vinculadas ou da Conta do
FUNDO, ou de substituicdo do Depositario ou do Custodiante, os Consignantes ser&o notificados e
solicitados a realizar os repasses de pagamentos dos Direitos de Crédito para uma nova conta
indicada pela ADMINISTRADORA ao Cedente. Nao ha garantia de que os Consignantes efetuardo
os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se
notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra
conta que ndo esteja sob controle da ADMINISTRADORA, ou de terceiro contratado como
Depositario ou Custodiante, o Cedente ou quaisquer terceiros serdo obrigados a restituir ao
FUNDO os valores referentes a tais pagamentos. Nao ha garantia de que o Cedente ou quaisquer
terceiros cumprirdo ou estarao aptos a cumprir com a obrigagéo descrita acima, situagdo em que o
FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os
seus direitos.
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Riscos de Exeqiiibilidade das Cédulas de Crédito Bancario: A Cédula de Crédito Bancario é um
titulo de crédito criado pela Lei Federal n° 10.931 de 02 de agosto de 2004. De acordo com esta
Lei, a Cédula de Crédito Bancario é um titulo executivo extrajudicial. Assim sendo, a execugéo das
obrigagdes nela estipuladas em caso de inadimplemento do Mutuario € mais célere. Entretanto,
verifica-se atualmente uma série de questionamentos judiciais e de decisdes de tribunais de justica
estaduais no sentido de que a Cédula de Crédito Bancario ndo possui forgca executiva, sob a
alegacao de que a lei que a criou ndo obedeceu aos requisitos e preceitos de forma estabelecidos
na Lei Complementar n° 95, de 26 de fevereiro de 1998. Assim, por infringir norma de hierarquia
superior, as disposi¢cdes estabelecidas na Lei 10.931/04 ndo seriam validas. Neste caso, a Cédula
de Crédito Bancario ndo poderia ser considerada titulo executivo extrajudicial e, portanto, sua
exequibilidade estaria comprometida. Como o FUNDO, de acordo com sua politica de investimento,
pode adquirir Direitos de Crédito representados por Cédulas de Crédito Bancario, ha o risco da
exequibilidade das mesmas ser judicialmente contestada, dificultando a cobranga e o recebimento
dos valores decorrentes de Direitos de Crédito Inadimplidos representados por Cédulas de Crédito
Bancario.

Risco de Suspensao e de Invalidagao do Fluxo de Cessao dos Direitos de Crédito ao FUNDO:
Héa o risco de que os Ministérios da Previdéncia Social, da Fazenda e da Justica determinem a
suspensao da contratacao de empréstimos com consignagédo em folha de pagamento. Ha, ainda, o
risco de que decisbes judiciais e/ou administrativas tornem, por qualquer motivo, ineficazes as
contratagbes, com os Mutuarios, dos Direitos de Crédito ja cedidos ao FUNDO, prejudicando as
cessbes de créditos ja realizadas. Ha, também, o risco de que decisbes judiciais e/ou
administrativas proibam a contratagdo de novos Direitos de Crédito junto aos Mutuarios. Em todas
essas hipoéteses ha, por fim, o risco de que o Cedente nao disponha de novos Direitos de Crédito
em volume suficiente para dar prosseguimento as metas do FUNDO.

Risco de Cobranca Bancaria: O Cedente é também o agente cobrador dos Direitos de Crédito
cedidos ao FUNDO e os recursos transitam por uma conta de titularidade do Cedente no periodo
compreendido entre o pagamento e o repasse ao CUSTODIANTE, para sua consequente
compensagdo. Caso o Cedente sofra qualquer processo de intervengao, liquidagéo, faléncia ou
evento assemelhado, tais recursos poderao ficar indisponiveis e, consequlientemente, resultar em
perda ao FUNDO, ocasionando, por sua vez, variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO, que pode levar a uma redugéo de seu Patrimoénio Liquido.

Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado.
Assim, o resgate das quotas seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de duragéo de cada
série, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas quotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de quotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagdo dessas quotas e/ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que
cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de Resgate das Quotas Seniores em Direitos de Crédito: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em situagdes predeterminadas. Se uma
dessas situagdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Quotas Seniores poderéo ser
resgatadas em Direitos de Crédito. Nessas hipoteses, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos Mutuarios;

Risco de Atraso no Pagamento das Amortizagoes e/ou Resgate: Podera haver atraso no
pagamento das amortizagbes e/ou dos resgates, uma vez que os Direitos de Crédito séo
classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem
ainda nao ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentagdao comprobatéria dos Direitos de Crédito: O
CUSTODIANTE realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos do
Crédito por meio de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria &
realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO
podera conter Direitos de Crédito cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito. O CEDENTE sera responsavel pela guarda dos Documentos Representativos de Crédito,
na qualidade de fiel depositario dos mesmos. Neste caso o CEDENTE tem a obrigagéo de permitir
ao CUSTODIANTE, ao GESTOR e a ADMINISTRADORA ou a terceiros por eles indicados livre
acesso a referida documentagéo. Todavia, e independentemente da responsabilidade atribuida ao
CEDENTE, a eventual guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao
FUNDO.

Auséncia de Notificacdo aos Consignantes e aos Mutuarios: A cessado de crédito estabelecida
no Contrato de Cesséo nao foi objeto de notificagao prévia aos Consignantes, contendo instrugdes
para que estes efetuem o pagamento dos valores da consignacdo diretamente ao FUNDO. Na

29



(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

hipotese de extingdo ou rescisdo de qualquer dos Convénios ou descumprimento pelos
Consignantes de suas obrigagdes relativas ao repasse dos valores consignados, os Consignantes
ndo estardo obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos de Crédito cedidos
diretamente ao FUNDO. Tal evento podera resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor
principal de suas aplicagdes. Além disso, a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo nio sera
notificada previamente aos Mutuarios.__ Ao CUSTODIANTE ndo ¢é imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte do CEDENTE dos créditos recebidos dos Mutuarios,
seja em momento pré ou pds a notificagdo, e o FUNDO, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a
notificacdo de todos os Mutuarios, os Direitos de Crédito relativos aos Mutuarios nao notificados
poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a
rentabilidade do FUNDO.

Risco Especifico do Cedente — Existéncia de outros fundos de investimentos em direitos
creditérios registrados na CVM - Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empréstimo
Consignados(encerramento em margo de 2013); Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FVIII —Multisegmentos (encerramento em margo de 2012); Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Consignados JP Morgan (encerramento em agosto de 2010); Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Consignados Rural Consignados (encerramento em julho de 2010).
Contudo, o Cedente ndo oferece garantias quanto a quantidade ou percentual de Direitos de
Crédito de sua originagdo que devera ser destinada para cada fundo em particular ou qualquer
forma de prioridade ou preferéncia de cessao de Direitos de Crédito entre os fundos em que figura
como cedente. Em caso de diminuigdo da originagdo de Direitos de Crédito pelo Cedente, ndo ha
garantias de que este possuira Direitos de Crédito em montante suficiente para oferecer a cessdo a
todos os fundos de investimento ou mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados com
outras instituicbes financeiras para aquisicdo de Direitos de Crédito. Assim, podera haver
insuficiéncia de Direitos de Crédito disponiveis para aquisicdo pelo FUNDO, o que afetara seus
resultados e colocara em risco sua continuidade, podendo ocorrer a liquidacdo do FUNDO. Mesmo
nessa situagdo, ndo sera observado nenhum tipo de prioridade ou preferéncia na cessdo de
Direitos de Crédito, tanto para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de investimento em
direitos creditérios que tenham por objeto a aquisigdo de Direitos de Crédito do Cedente.

Risco de Descontinuidade: A consecucdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Seniores dependera da regular e continua performance dos direitos e obrigagdes inerentes aos
Direitos de Crédito. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liqguidagdo do FUNDO em
situagbes pré-determinadas. Se uma dessas situagbes se verificar, os ftitulares das Quotas
Seniores terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneragdo até entdo
proporcionada, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pelo Gestor
ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste
fato.

Risco de Descontinuidade do FUNDO em Razao da Indisponibilidade de Direitos de Crédito:
A politica de investimento do FUNDO estabelece que o FUNDO deve destinar-se, primordialmente,
a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do FUNDO pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de Quotistas quanto ao
tempo de duragéo de seus investimentos no FUNDO, em fungédo da continuidade das operagdes
regulares do CEDENTE e da capacidade deste de originar Direitos de Crédito para aquisigéo pelo
FUNDO.

Risco de Descontinuidade do Processo de Substituicdo dos Direitos de Crédito: O FUNDO
podera também substituir Direitos de Crédito por outros de maior e melhor liquidez, a critério do
Gestor, desde que o valor do Direito Creditério que ira substituir o antigo seja igual ou superior ao
valor contabilizado do antigo Direito Creditério. Todavia, no decorrer do prazo de duragéo do
FUNDO, o Gestor podera ndo encontrar Direitos de Crédito que se enquadrem nos critérios de
substituicdo indicados ou que ndo se enquadrem na politica de investimentos do FUNDO. Desta
forma, os Direitos de Crédito originalmente cedidos ndo poderdo ser substituidos por outros de
maior ou melhor liquidez, o que eventualmente pode afetar o desempenho do FUNDO.

Risco de verificagdo dos Direitos de Crédito por Amostragem: Considerando que o
CUSTODIANTE realizara a verificacao trimestral da regularidade da Documentagdo Comprobatéria
dos Direitos de Crédito por amostragem, ha risco de a metodologia utilizada pelo CUSTODIANTE
apresentar resultados em discordancia com a realidade, tendo em vista a falibilidade do método,
podendo ocorrer eventuais distorgbes entre os resultados apresentados pela verificagdo por
amostragem e os efetivamente obtidos.

Risco de Questionamento Judicial: Os Direitos de Crédito podem ser questionados judicialmente
tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos Documentos Representativos de Crédito; (ii) as taxas
aplicadas e (iii) a forma de cobranga dos empréstimo concedidos, inclusive em funcdo das
disposicdes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos de
Crédito poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial o que podera
acarretar perdas para o FUNDO e, conseqiientemente, podera afetar negativamente a rentabilidade
de seu patrimdnio liquido.
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(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Gestor tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancgas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos e/ou dos Mutuarios. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
titulares de Quotas Seniores e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos de Crédito: Os Direitos de Crédito integrantes da carteira
do FUNDO podem ser objeto de pré-pagamento. Assim, na hipétese de ocorrer o pré-pagamento
dos Direitos de Crédito, podera haver redugdo da rentabilidade dos Direitos de Crédito e, desta
forma, afetar o horizonte de rentabilidade esperado pelo FUNDO.

Possibilidade de Regime de Administracdo Especial Temporaria, Intervencao ou Liquidagao
Extrajudicial do Cedente: O Cedente, por ser instituicdo financeira, estd sujeito ao regime de
administragdo especial temporaria, a intervengéo ou a liquidagdo extrajudicial, nos termos da Lei n°
2.321/87 e da Lei n® 6.024/74. Caso o Cedente seja submetido ao regime de administracdo
especial temporaria ou tenha sua intervengédo ou liquidagdo extrajudicial decretada, podera ser
vedado ao Cedente ceder Direitos de Crédito ao FUNDO. A existéncia do FUNDO no tempo
dependera da manutengéo do fluxo de cessao de Direitos de Crédito pelo Cedente e a interrupgao
dos procedimentos de cessdo podera, em Ultima analise, resultar na liquidagdo do FUNDO.
Ademais, caso o Cedente se encontre na posse de valores de titularidade do FUNDO quando ou
apos a decretagao de sua intervengéo, liquidagéo extrajudicial ou regime especial de administragao
temporaria, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagéo
podera depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO. O tempo de duragdo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Possibilidade de os Direitos de Crédito virem a Ser Alcangados por Obrigagdes do Cedente
ou de Terceiros: Tendo em vista que o FUNDO adquirirda Direitos de Crédito oriundos de
empréstimos realizados pelo Cedente, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo
Cedente ou por qualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidagdo
desses Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO pelos Mutuarios, ndo poderdo garantir o
pagamento de qualquer obrigacao devida pelo Cedente ou por qualquer terceiro. Caso o Cedente
ou qualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO venha a ter qualquer conta corrente de sua
titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacbes por estes devidas, todos e
quaisquer valores de titularidade do FUNDO nao poderao responder pelo adimplemento de tais
obrigacdes, bem como deverao ser transferidos para a conta corrente do FUNDO, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessado. Além disso, a eventual liquidagao extrajudicial, faléncia,
pedidos de recuperagéo judicial e/ou planos de recuperagéo extrajudicial do Cedente néo afetara,
do ponto de vista de risco de crédito, o patriménio liquido do FUNDO nem ensejara a
desconsideragdo das cessdes dos Direitos de Crédito celebradas nos termos do Contrato de
Cessao, uma vez que estdo ausentes as condi¢des relacionadas no artigo 130 da Lei n® 11.101, de
9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cédigo Civil Brasileiro e
no artigo 593 do Cdédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do
FUNDO que se encontrem na posse do Cedente ou de qualquer terceiro podem eventualmente vir
a ser bloqueados, sendo que sua liberagéo e/ou recuperagéo podera depender da instauragéo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do
FUNDO. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo
podem ser objetivamente definidos.

Risco de Nado Repasse dos Valores Consignados para as Contas Vinculadas: Nos termos do
artigo 11 do Regulamento, os pagamentos dos Direitos de Crédito relativos a, no minimo, 80%
(oitenta) por cento da totalidade dos Convénios deverdo ser efetuados nas Contas Vinculadas.
Assim sendo, os pagamentos dos Direitos de Crédito relativos a até 20% (vinte por cento) da
totalidade dos Convénios poderdo ser efetuados em outras contas de titularidade do CEDENTE
que nao sejam Contas Vinculadas. Nestes casos, nos termos do artigo 17 do Regulamento, o
CEDENTE devera transferir em até 05 (cinco) dias uteis para o FUNDO quaisquer valores
recebidos em contas que ndo sejam Contas Vinculadas. Tal procedimento podera acarretar um
descasamento temporario nos prazos de recebimento dos Direitos de Crédito. Além disso, podera
ocorrer falhas de repasse de tais Direitos de Crédito, o que, em ultima anadlise, podera gerar
descasamento de prazos e valores e até mesmo prejuizos para a carteira do FUNDO decorrentes
do nédo repasse de recebimentos de determinados Direitos de Crédito por parte do CEDENTE.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos ("default"), mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
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aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéaria, aplicagcdes ou
resgates significativos.

Sistema de Gerenciamento de Riscos

A Administradora e o Gestor empreenderdo seus melhores esforcos na selegdo de ativos para composicdo da
Carteira de Ativos do Fundo, e se valerdo de mecanismos e de sistemas de gerenciamento de riscos, que
monitoram, mas n&do anulam referidos riscos. Apesar disso, e ndo obstante a diligéncia da Administradora e do
Gestor em colocarem em pratica a politica de investimento do Fundo, a Administradora e o Gestor, individual ou
conjuntamente, assim como as suas partes relacionadas, ndo se responsabilizarao por eventuais perdas que o
Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, em razdo dos riscos inerentes a
natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma nao taxativa, no Termo de Adesao.

As aplicagdes no FUNDO nao contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA,; (ii) do Cedente; (iii) do Gestor;
(iv) do CUSTODIANTE; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

DO PATRIMONIO LiQUIDO, DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e
as provisoes referidas no Capitulo XVII do Regulamento.

Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
na legislagado em vigor.

As quotas do FUNDO serao valorizadas todo dia util.

Para fins do disposto no inciso XIlIl, do artigo 24, da Instrugdo CVM n° 356, os ativos integrantes da carteira do
FUNDO serao avaliados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados
por informagbes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, conforme a seguinte metodologia de apuragéo do
valor dos direitos creditorios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o
criterio de marcagdo a mercado), utilizando-se os critérios de marcagdo a mercado adotados pelo
CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Contrato de Custédia; e

Il - os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo de
rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
pelo nimero de Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras aplicaveis emanadas
pelo BACEN, pela CVM e pela legislagao e regulamentacao aplicavel.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o agio ou o desagio apurado na sua aquisigéo,
serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com calculo de rendimento
feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 dias uteis e considerando o numero de Dias Uteis a
decorrer), computando-se a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos de Crédito ou com os outros ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na Resolugdo CMN n°
2.682. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqliente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apds o provisionamento ou contabilizagdo
de perdas acima referidos, os referidos créditos serdo destinados exclusiva e integralmente ao FUNDO, e a
ADMINISTRADORA devera entao reverter a provisao ou 0s prejuizos, conforme o caso.

Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Quotas Seniores da primeira série até a liquidagéo integral das
Obrigagdes do FUNDO, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do FUNDO, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do FUNDO;
(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do FUNDO, a serem
incorridos no més calendario imediatamente subseqliente ao més calendario em que for efetuado o

respectivo provisionamento, bem como a constituicdo ou enquadramento a Reserva de Liquidez;

(c) pagamento de encargos, emolumentos e demais despesas decorrentes de operacbes contratadas no
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mercado de derivativos;

(d) amortizagdo das Quotas Seniores, emitidas ao amparo do Capitulo XI do Regulamento, devidamente
atualizadas pro rata temporis, utilizando-se o mesmo critério de atualizagéo aplicado as Quotas Seniores
com maior remuneragao;

(e) aquisicao, pelo FUNDO, de Direitos de Crédito a serem originados pelo CEDENTE, em observancia a
Politica de Investimento descrita no Regulamento;

(f) pagamento dos valores referentes a amortizagéo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

QUOTAS

A ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado
que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em vigor;

(b) a emissdo de nova série de Quotas Seniores ndo implique no rebaixamento da classificagdo de
risco das séries de Quotas Seniores em Circulagao;

(c) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartério de
Titulos e Documentos;

(d) a emissao seja levada a registro perante a CVM, conforme a Instrugdo CVM 356; e

(e) o Valor Unitario de Emissao das Quotas Seniores de cada série sera de R$ 1.000,00 (mil reais)
na Data da 12 Subscrigdo de Quotas Seniores de cada série.

Cada emissdo de séries de Quotas Seniores pelo FUNDO devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il do Regulamento, o qual devera conter
as seguintes informagoes relativas a série: (i) quantidade de Quotas Seniores, (ii) Valor Unitario de Emisséo, (iii)

Data de Emisséo, (iv) Amortizagdo Programada, (v) Data de Resgate e (vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria da
respectiva série de Quotas Seniores (0 “Suplemento”).

A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Quotas Seniores sera estabelecida no Suplemento de
emissdo da respectiva série, e as Quotas Seniores terdo seu valor calculado com base no Artigo 40 do
Regulamento.

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagées comuns:

(a) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o
disposto no Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emisséao fixado no respectivo Suplemento de emissao;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizagao,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 40 do Regulamento;

(d) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais,
sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto; e

(e) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagédo ou tratamento nao igualitario entre os
titulares de Quotas Seniores.

As Quotas Seniores seréo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data
do anuncio de inicio de distribuicdo de cada série.

Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado de cada série de Quotas Seniores emitidas pelo FUNDO.
O FUNDO emitira Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuigbes, podendo ser mantido
em circulagdo um numero indeterminado de Quotas Subordinadas, com minimo representativo de 22% (vinte e
dois por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagao e resgate, observado o disposto
no Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em Circulagéo,
admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;
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(c) Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Subscrigdo de Quotas
Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu Valor
Unitario de Emiss&o calculado com base na alinea (d) abaixo;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizagao,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 41 do Regulamento;

(e) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais,
sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

(f) serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente.

Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Subordinadas, a ADMINISTRADORA podera realizar
nova distribuicdo de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado.

As Quotas sédo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus
titulares.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagao, observado o disposto no Capitulo XIX do Regulamento.

EMISSAO, NEGOCIACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma detalhada
abaixo, na data em que os recursos sejam colocados pelo Publico Alvo e/ou pelo CEDENTE, respectivamente, a
disposicdo do FUNDO (isto &, valor da Quota para o Dia Util em questdo), por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito como recibo de quitagéo.

A condicéo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do
Quotista.

| - No ato de subscrigdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscri¢do (que também sera assinado
pela ADMINISTRADORA), e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas subscritas, conforme o previsto no
boletim de subscrigdo, respeitadas as demais condi¢des previstas no Regulamento.

Il - O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o documento habil para comprovar (i) a
obrigagcdo da ADMINISTRADORA, perante o Quotista, de cumprir as prescri¢des constantes do Regulamento e
das demais normas aplicaveis ao FUNDO; e (ii) a propriedade do numero de Quotas pertencentes a cada
Quotista.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela ADMINISTRADORA.

A partir da Data da 12 Subscrigdo de Quotas Seniores de cada série, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagéo; ou
(b) o Valor Unitario de Referéncia (conforme definido abaixo).

Os critérios de determinagao do valor das Quotas Seniores de cada série, definidos acima, tém como finalidade
definir (i) o valor de integralizacdo de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuigao
e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores da série em questdo, na hipétese de amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam e
nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual de
remuneracao por parte da ADMINISTRADORA, do Gestor, do FUNDO, do Cedente ou do CUSTODIANTE.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores nao fardo jus, quando da
amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais Quotas, calculado
conforme acima, na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneragao possivel para essa classe de Quotas.

Em todo Dia Util, apés a incorporagéo dos resultados descritos no item (b) acima as Quotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do FUNDO no periodo sera incorporado as Quotas
Subordinadas.

Com relagéo a cada série de Quotas Seniores, o Valor Unitario de Referéncia sera (i) na Data de Emiss&o de
Quotas Seniores da série, o respectivo Valor Unitario de Emissao, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data de
Emissdo de cada série, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
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rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritéria estabelecida para as Quotas Seniores da
série em seu respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os pagamentos de
amortizagbes, o Valor Unitario de Referéncia sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizagado das Quotas Seniores.

A partir da Data da 12 Subscrigdo de Quotas Subordinadas, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacéo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao valor
do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em Circulagdo, dividido pelo numero de Quotas
Subordinadas em Circulagédo na data de célculo.

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo FUNDO nas respectivas Datas de
Resgate, observado o aqui previsto.

Sem prejuizo do abaixo previsto, o FUNDO podera realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série de
Quotas Seniores a ser emitida, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo Suplemento.

Observada a ordem de alocagéo dos recursos prevista no Artigo 49 do Regulamento, e desde que o Patrimbnio
Liquido permita e o FUNDO tenha disponibilidades para tanto, a Assembléia Geral podera determinar alteragdes
nas Amortizagdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Quotas Seniores em Circulagéo, nas
datas e valores a serem estipulados na referida Assembléia Geral.

Na hipétese das Quotas Subordinadas representarem mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio
liqguido do FUNDO e desde que observado o minimo representativo indicado no Artigo 34 do Regulamento, estas
poderdo ser amortizadas, observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizacdo de quotas do Fundo, mensalmente a Administradora fara a
verificagdo da ocorréncia ou ndo da hipétese de amortizagdo aqui prevista; e

Il - as Quotas Subordinadas serdo amortizadas visando exclusivamente ao reequilibrio da relagéo prevista no
Artigo 34 do Regulamento, apds comunicagao e concordancia dos quotistas subordinados.

Quaisquer alteragbes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nas Datas de Resgate, Amortizagdes
Programadas e Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores de qualquer série deverdo observar os
quoruns especificos estabelecidos no Capitulo XXI do Regulamento.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 49 do Regulamento, a ADMINISTRADORA
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do FUNDO correspondentes (i) aos titulares das Quotas
Seniores, em cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados
conforme os Artigos 40 e 43 do Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas na hipdtese prevista
no Artigo 54 do Regulamento ou apds o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados
conforme o Artigo 40 e 41 do Regulamento.

A ADMINISTRADORA efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados na Conta do FUNDO deveréao ser transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua
amortizagéo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, no Dia
Util das respectivas datas de pagamento.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no Artigo 58 do
Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas n&o seja um Dia Util, a ADMINISTRADORA
efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

A fim de viabilizar os pagamentos do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera constituir uma Reserva de Liquidez
para pagamento das amortizacdes e resgates das Quotas Seniores (a “Reserva de Liquidez”). Para tanto, a
ADMINISTRADORA devera condicionar a aquisicdo de novos Direitos de Crédito ao cumprimento do
cronograma abaixo.

A tabela abaixo mostra os valores que deverdo compor a Reserva de Liquidez (em percentual sobre o valor
estimado pela ADMINISTRADORA das amortizagbes e resgates), conforme o nimero de dias a decorrer até as
proximas Datas de Amortizagido e Resgates:

Numero de dias corridos antes das Datas Percentual do valor futuro estimado das
de Amortizacdo ou da Data de Resgate respectivas amortiza¢des e resgates

60 30%

30 70%

15 100%

A ADMINISTRADORA somente descontinuara os procedimentos descritos acima, quando a soma do valor de
saque, resgate e/ou alienagdo dos outros ativos que integram a Reserva de Liquidez, liquidos de quaisquer
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impostos, taxas, contribuicbes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos valores
determinados conforme o cronograma acima.

Quando da execugédo dos procedimentos aqui definidos, o Gestor devera investir os fundos disponiveis na
Reserva de Liquidez exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria, de forma a garantir o pagamento
tempestivo das amortizagdes e resgates, sempre observada a Politica de Investimento definida no Regulamento.

Os procedimentos descritos neste item ndo constituem promessa ou garantia, por parte da ADMINISTRADORA,
de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, representando apenas um
objetivo a ser perseguido pela ADMINISTRADORA.

Caso os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez deixem de atender ao disposto acima, a
ADMINISTRADORA devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos de Crédito e destinar
todas as disponibilidades do FUNDO, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de
Liquidez.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo na CETIP, de acordo com a legislagéo vigente,
observado que os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Quotas.

Na hipdtese de negociagdo de Quotas Seniores, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do novo
Quotista e o respectivo pagamento do preco serdo processados pelo Agente Escriturador apds a verificagéo,
pelo intermediario que representa o adquirente, da condigéo de Investidor Qualificado do novo Quotista.

RAZAO DE GARANTIA

Desde a Data da 12 Subscricdo de Quotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a ADMINISTRADORA
verificara, todo Dia Util, se a relagéo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e o
valor total das Quotas Seniores em Circulagdo do FUNDO (a “Raz&o de Garantia”) é igual ou superior a 128,22%
(cento e vinte e oito por cento e vinte e dois décimos por cento).

Caso a Razaéo de Garantia seja inferior a 128,22% (cento e vinte e oito por cento e vinte e dois décimos por
cento) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, serao adotados os seguintes procedimentos:

(a) a ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao CEDENTE, mediante o envio de
correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para realizar aporte
adicional de recursos para o reenquadramento do FUNDO a Raz&o de Garantia, mediante a emisséo e
subscrigdo de novas Quotas Subordinadas; e

(b) o CEDENTE devera subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do

recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a”, acima, tantas Quotas Subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia.

Caso o CEDENTE ndo realize o aporte adicional de recursos, conforme a alinea (b) acima, a
ADMINISTRADORA devera adotar os procedimentos do Artigo 56 do Regulamento.

Caso a Razéo de Garantia seja superior a 136% (cento e trinta e seis por cento) (o “Excesso de Cobertura”), a
ADMINISTRADORA podera realizar a amortizagdo parcial das Quotas Subordinadas, até o limite minimo da
Razdo de Garantia (ou seja, de modo que a relagéo entre o valor do Patrimdnio Liquido e o valor total das
Quotas Seniores do FUNDO fique igual a, no minimo, 128,22% (cento e vinte e oito por cento e vinte e dois
décimos por cento)), mediante solicitacdo dos titulares de Quotas Subordinadas, desde que sejam atendidos os
seguintes requisitos:

a) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parametros estabelecidos no
Regulamento;

b) o FUNDO tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as provisdes
exigidas pela regulamentacao pertinente;

¢) na data da amortizagao, os limites de concentragédo dispostos no Capitulo IV do Regulamento ndo tenham sido
excedidos; e

d) até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
Liquidagao, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente sanados.

Para fins do previsto acima, a Administradora disponibilizara, via web, a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos
titulares de Quotas Subordinadas diariamente.

Cada titular das Quotas Subordinadas devera comunicar a Administradora, a intengdo de realizar a amortizagao

parcial das Quotas Subordinadas. A Administradora realizara a amortizagdo em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
recebimento da referida comunicacéo dos titulares das Quotas Subordinadas.
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N&o podera haver amortizacdo de Quotas Subordinadas, na forma aqui prevista, nos 5 (cinco) meses que
antecederem o resgate da Ultima série de Quotas Seniores em Circulagéo.

ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA,;

Il - deliberar sobre a elevagao da taxa de administragao cobrada pela ADMINISTRADORA, inclusive na hipétese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

IV - deliberar sobre a incorporagdo, fusdo ou cisdo do FUNDO, observado o procedimento do Capitulo XIV do
Regulamento do FUNDO;

V — aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operagao;
VI - deliberar sobre a liquidagdo do FUNDO, observado o procedimento do Capitulo XIV do Regulamento;

VII - aprovar a substituicio do CUSTODIANTE, do Depositario, do Gestor, do Auditor Independente, do Agente
de Cobranga e da Agéncia de Classificagao de Risco;

VIIl - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagdo serdo
considerados Eventos de Liquidagédo; e

IX - aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do FUNDO mediante dagdo em
pagamento de Direitos de Crédito.

O Regulamento do FUNDO e os demais Documentos da Operagédo poderado ser alterados, independentemente
de Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacéo das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes
de carater ndo material nas definicbes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos no
Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes
de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos
quotistas.

Somente pode exercer as fungbes de representante de quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

| - ser quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fungao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - no exercer cargo no Cedente de direitos creditorios integrantes da carteira do FUNDO.

A convocagdo da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO far-se-a, por meio de carta com aviso de
recebimento enderegado a cada quotista ou por correio eletrénico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a
hora e o local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico aos quotistas.

Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagao ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos quotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios ou as cartas enderegadas aos quotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades previstas neste item, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os quotistas.
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Além da reunido anual de prestacédo de contas, a Assembléia Geral de quotistas pode reunir-se por convocagao
da ADMINISTRADORA ou de quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das quotas emitidas.

A Assembléia Geral sera considerada validamente instalada em primeira convocagdo com a presenga de
Quotistas Seniores que representem, no minimo, 51% (cinqlienta e um por cento) das Quotas Seniores em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com a presenga de qualquer ndmero de Quotistas Seniores.
Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Administradora.

Sem prejuizo do disposto abaixo, a ADMINISTRADORA e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Quotas em circulagdo poderdo convocar representantes do CUSTODIANTE, do Auditor
Independente, do Gestor, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da ADMINISTRADORA devera comparecer a
todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Quotista por mandatario legalmente
constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da
Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembléia Geral.

Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral, além dos quotistas, os seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Ressalvado o disposto acima, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas devera ser
aprovada pelos titulares da maioria das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral; exceto com relagédo as
matérias indicadas nos incisos (Il), (lll), (IV) e (V) acima, as quais deverdo ser aprovadas, em primeira
convocagao, pelos titulares da maioria das Quotas e, em segunda convocagao, pelos titulares da maioria das
Quotas presentes a Assembléia Geral.

Sem prejuizo do disposto acima, a aprovagdo das seguintes matérias dependera, ainda, do voto favoravel dos
titulares da maioria das Quotas Subordinadas: (i) substituicio do CUSTODIANTE, do Depositario, do Gestor, do
Auditor Independente, do Agente de Cobranca e da Agéncia de Classificagdo de Risco; (ii) alteragdo da Politica
de Investimento e da Politica de Concessédo de Crédito e Cobrancga, estabelecidas nos Capitulos IV e VI do
Regulamento, respectivamente; (iii) alteragdo dos Critérios de Elegibilidade; (iv) alteragdo da Razdo de Garantia
e do Excesso de Cobertura; e (v) alteragdo dos prazos e composicdo da Reserva de Liquidez, conforme
estabelecidos no Paragrafo 6° do Artigo 47 do Regulamento.

Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de deliberagdo da Assembléia Geral, serdo excluidas as
Quotas de titularidade do CEDENTE e de quaisquer de suas partes relacionadas, assim como de agentes ou
representantes de quaisquer dessas pessoas, salvo quando a votagéo ocorrer conforme o disposto no caput do
artigo 64, §1° do Regulamento.

A critério da ADMINISTRADORA e do Gestor e mediante notificagcdo por escrito, agindo estes sempre de boa-fé
e em estrita conformidade com os interesses do FUNDO, as Quotas de titularidade do CEDENTE estardo
impedidas de votar em Assembléia Geral, caso ocorra uma situagdo de conflito de interesse, desde que
fundamentada, que possa comprometer as atividades do FUNDO.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
existentes, vélidas e eficazes perante o FUNDO e obrigardo todos os Quotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocacao, instalagédo e deliberagao previstos no Regulamento.

As decisbes da assembléia geral devem ser divulgadas aos quotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagao.

A divulgagdo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a
divulgagéo de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
quotista.

As modificagbes aprovadas pela Assembléia Geral de quotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na
CVM dos seguintes documentos: | - lista de quotistas presentes na Assembléia Geral; Il - copia da ata da
assembléia geral; e Ill - exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em Cartério de Titulos e Documentos.
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EVENTOS DE AVALIACAO

Sao considerados eventos de avaliagao do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os “Eventos de Avaliacéo”):

| - qualquer evento que implique em transferéncia ou alteracéo, direta ou indireta, do controle do Cedente, em
relagdo ao que prevalecia a época da constituicdo do FUNDO, bem como qualquer operagao de cisao, fusdo ou
reorganizagao societaria que envolva o Cedente, ou qualquer operagdo com efeitos similares;

Il - caso o Cedente inicie processo de renegociagdo de dividas ou situagdo de endividamento que evidencie a
iminéncia de que ocorra tal fato;

lll - caso ocorra a concessédo de qualquer medida liminar, antecipagdo de tutela, medida cautelar, incluindo a
medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.° 8.397/92, que imponha restricdo a alienagdo de ativos de
titularidade do Cedente;

IV - caso o Cedente deixe de cumprir as disposicoes referentes aos valores minimos de capital e patriménio
liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do Conselho Monetario Nacional — CMN;

V — descumprimento, pelo Cedente, de qualquer de suas obrigacbes estabelecidas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operagédo que ndo seja um Evento de Liquidagéo, desde que tal descumprimento (i) ndo
seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento,
pelo Cedente, de aviso, por escrito, enviado pela ADMINISTRADORA, informando-o da ocorréncia do respectivo
evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da ADMINISTRADORA, comprometer materialmente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do FUNDO e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas
Seniores;

VI - caso a Raz&do de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento, nos
termos do Capitulo XVIII do Regulamento;

VIl - rebaixamento da classificacéo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em Circulagdo em dois niveis
abaixo da classificagao de risco originalmente atribuida;

VIl - inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento, no Contrato de
Cessdo e no Contrato de Custddia, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da referida
notificacao;

IX - inobservancia, pelo Depositario, de seus deveres e obrigagbes previstos no Contrato de Depositario, na
forma dos dispositivos atualmente em vigor;

X - impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito que preencham os Critérios de
Elegibilidade;

XI - ndo constituicdo da Reserva de Liquidez nos termos do Regulamento, no prazo de até 05 (cinco) dias uteis
contados de notificagdo por escrito enviada pelo Gestor a Administradora;

XIlI - inobservancia, pela ADMINISTRADORA, de seus deveres e obrigagdes, previstos no Regulamento,
verificado pelo CUSTODIANTE ou por titulares de Quotas Seniores representando ao menos 5% das Quotas
Seniores em Circulagdo, desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagao;

XIlI - aquisigao, pelo FUNDO, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento no momento de sua aquisigao;

XIV - rentincia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e/ou do Depositario;

XV- caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util imediatamente
anterior;

XVI - ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicagcdo, falta de apuragdo ou de divulgacéo de
quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos do Regulamento e seus Suplementos para o
calculo do valor das Quotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze)
Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior & Gltima data em
que ocorrer o evento, desde que nao haja substituicdo do indice por outro equivalente;

XVII - criagdo de novos tributos, elevacédo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas bases de calculo
em relagdo a carteira do FUNDO, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do FUNDO e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Quotas
Seniores;
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XVIIl - caso, no Relatério de Avaliagdo referido no Artigo 32 do Regulamento, constem inexatiddes ou
incongruéncias em relacdo as informacgdes fornecidas pelo Cedente com relagéo a 3% (trés por cento) ou mais
dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificagéo;

XIX - a resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, de qualquer dos seguintes contratos: Contrato de
Cessao e respectivos Termos de Cessdo, Contrato de Promessa de Subscrigdo de Quotas Subordinadas,
Contrato de Custédia e Convénio de Cobranga;

XX — caso os pagamentos dos Direitos de Crédito relativos a, no minimo, 80% (oitenta) por cento da totalidade
dos Convénios nao sejam efetuados nas Contas Vinculadas; e

XXI — caso o CEDENTE nao transfira para o FUNDO quaisquer valores consignados dos Mutuarios, relativos a
Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO e recebidos em contas que ndo sejam Contas Vinculadas no prazo
de, no maximo, 05 (cinco) dias Uteis contados da data de seus respectivos recebimentos.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo sera convocada Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XXI
do Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do FUNDO em razdo do Evento de
Avaliagcdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela néo liquidagdo do FUNDO, ou (ii) que o Evento de
Avaliagdo que deu causa a Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidagéo, estipulando os procedimentos
para a liquidagdo do FUNDO independentemente da convocagdo de nova Assembléia Geral nos termos do
Paragrafo 2° do Artigo 57 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembléia Geral prevista acima, a
referida Assembléia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do
FUNDO.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagédo, os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
de Crédito deverao ser imediatamente interrompidos.

LIQUIDAGAO DO FUNDO

A 12 Série de Quotas Seniores sera liquidada por ocasido do término do seu prazo de duragéo.

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO por ocasido do término do prazo de duragdo das respectivas Séries de
Quotas Seniores, as quotas subordinadas poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito.

Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagdes (os “Eventos de Liquidagéo”):

| - Caso o Cedente, seus controladores, quaisquer sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum venham a ingressar em Regime de Administracdo
Extrajudicial Temporario - RAET, recuperagéo judicial, faléncia, bem como se o Cedente pleitear pedido de auto-
faléncia ou sofrer processo de intervengdo ou liquidacéo judicial ou extrajudicial, ou qualquer procedimento ou
regime similar;

Il - a ocorréncia de eventos que prejudiguem ou impossibilitem as atividades do FUNDO, assim entendidos
aqueles que afetem substancialmente: (i) a originacdo e/ou a cessdo de Direitos de Crédito em montante
suficiente para assegurar os percentuais minimos de composi¢cao e diversificagdo da carteira do FUNDO,
decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do FUNDO; e (ii) cessdo ao FUNDO Direitos de
Crédito livres e desembaragados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e representem a todo momento, a
partir do nonagésimo dia contado a partir do inicio das atividades do FUNDO, exceto na hipétese de autorizagdo
de prorrogagéo desse prazo pela CVM, conforme disposto no Artigo 40 da Instrugdo n° 356 da CVM, no minimo
50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO;

Il - cessagdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos
servicos de administracdo do FUNDO, previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;

IV - cessagao pelo CUSTODIANTE e/ou pelo Depositario, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagéo
dos servicos objeto do Contrato de Custédia e do Contrato de Depositario, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos dos referidos contratos;

V - caso o Cedente deixe de comunicar a ADMINISTRADORA e/ou ao CUSTODIANTE a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagéo;

VI - caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Subordinadas em desacordo com as regras e com 0s
limites definidos no Regulamento;

VIl - inobservancia da Razéo de Garantia, por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, apds o término do prazo para
reenquadramento previsto no Capitulo XVIIl do Regulamento do FUNDO;
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VIII - faléncia, intervengao ou liquidagéo extrajudicial da Administradora, do Custodiante, Gestor, Depositario e de
quaisquer prestadores de servicos ao Fundo que comprometa a atividade do Fundo, e quem n&o tenha sido
substituido por outro prestador de servigo devidamente qualificado;

IX - ndo pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate nas datas previstas no Regulamento; e
X - verificagao, por parte da ADMINISTRADORA, da inviabilidade de continuidade do FUNDO.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA deverd i) convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim
de que os titulares das Quotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos
procedimentos de liquidagdo antecipada do FUNDO, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos quotistas
dissidentes, pelo seu valor, na forma prevista no Suplemento e no Regulamento, e ii) caso a deliberagdo da
Assembléia Geral determine a liquidagdo antecipada do FUNDO, o FUNDO resgatara todas as Quotas Seniores
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicbes e considerando o valor da participagdo de
cada quotista no valor total das Quotas Seniores em circulagao.

Caso o FUNDO néo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Quotas
Seniores dos Quotistas Dissidentes, no prazo previsto acima, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no FUNDO serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas. Em observancia ao artigo
15 da Instrugdo CVM 356, é vedado ao FUNDO realizar o resgate de Quotas detidas por Quotistas Dissidentes
com pagamento em Direitos de Crédito.

Caso a deliberagdo da Assembléia Geral referida acima determine a liquidagdo antecipada do FUNDO, restara
comprovada a ocorréncia de situagdo que coloque a cesséo dos Direitos de Crédito em risco, motivo pelo qual o
FUNDO resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e
considerando o valor da participagcdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulagao,
observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVl do Regulamento em conjunto com as
informacdes enviadas pelo Cedente, a ADMINISTRADORA debitara a Conta do FUNDO e procedera ao resgate
antecipado das Quotas Seniores em Circulagéo até o limite dos recursos disponiveis, , observado ainda reserva
para pagamento de despesas e encargos do Fundo que sera equivalente a R$ 100.000,00 (cem mil reais) ou
0,1% (um décimo por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, o que for maior.

Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas Seniores, a ADMINISTRADORA
podera convocar Assembléia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos
de Crédito, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor.

Até o pagamento integral das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos de Crédito, ficara suspenso o
resgate das Quotas Subordinadas, que somente serdo resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores.

O resgate das Quotas Subordinadas somente podera ser iniciado apds o resgate integral das Quotas Seniores,
observados ainda o procedimento descrito nos paragrafos acima.

TAXAS

Seréa devida a ADMINISTRADORA, a titulo de honorarios pelas atividades de administragéo, gestdo do FUNDO
e de escrituragdo de quotas, custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do
FUNDO, definidas no Regulamento, uma Taxa de Administragdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais), acrescidos de R$2.834,00 (dois mil, oitocentos e trinta e quatro reais) por més, os
valores serdo corrigidos anualmente pelo IGPM ou outro indice que vier a substitui-lo (a “Taxa de

Administracao”).

Pelos servigos de gestdo da carteira do FUNDO, o Gestor recebera fara jus ao recebimento de uma
remuneracdo equivalente ao percentual de 0,1% a.a. (um décimo. por cento ao ano), incidente sobre o
patriménio liquido do FUNDO, sendo que a remuneragdo minima mensal sera de R$10.000,00 (dez mil reais). A
remuneracéo dos servigos prestados pelo Gestor integra a Taxa de Administragéo indicada acima.

A remuneragédo da ADMINISTRAQORA e do Gestor é calculada e apropriada por Dia Util e devera ser paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequlente ao vencido.

O CUSTODIANTE recebera pelos servigos de custédia do FUNDO uma remuneragao equivalente a equivalente
ao percentual de 0,2% a.a. (dois décimos por cento ao ano), incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO,
sendo que a remuneragdo minima mensal sera de R$15.000,00 (quinze mil reais).

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administragéo.
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O FUNDO nao possui taxa de performance e/ou de saida.

TRIBUTACAO

TRIBUTAGAO SOBRE 0 FUNDO:

IOF
As aplicagbes realizadas pelo FUNDO estédo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo.

IR
Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira sdo isentos do Imposto de Renda.

TRIBUTAGAO SOBRE 0S QUOTISTAS:

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cess&do ou repactuagao
das quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

IOF - Cambio

As liquidagdes de operagdes de cambio relativas a transferéncias do e para o exterior, inclusive por meio de
operagdes simultaneas, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo nos mercados financeiro e de
capitais sao tributadas a aliquota de 2% (dois por cento), nos termos do Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de
2007, alterado pelos Decreto n° 6.613, de 22 de outubro de 2008 e Decreto n® 6.983, de 19 de setembro de
2009.

IR

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos a
partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sado regressivas em razao da classificagdo do fundo como de longo
prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias — excluidos para esse propdsito os Direitos de Crédito) ou
de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse propoésito os Direitos
de Crédito), e apo6s a definicdo da classificagdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de
acordo com o prazo de permanéncia da aplicagdo do investidor, conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicagao de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicagao de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicacédo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicagdo acima de 720 dias.

(i) Fundo de curto prazo:
22,5% - prazo da aplicagao de até 180 dias; e
20,0% - prazo da aplicagéo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima s&o considerados a partir da data da aplicagao.
AMORTIZAGAO DE QUOTAS

No caso de amortizagdo de quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio da carteira.

ALIENACAO DE QuUOTAS DO FUNDO A TERCEIROS

Na hipotese de alienacdo de quotas do FUNDO em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenga positiva entre o
preco de venda e o respectivo custo de aquisicdo) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15%.
Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago pelo proprio Quotista. No caso de pessoa fisica, a
tributacdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no cOmputo do imposto de renda sobre rendimentos
sujeitos ao ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributagdo sera antecipacdo do imposto de renda devido
ao final do ano. N&o obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de renda
incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar quotas do FUNDO em bolsa de valores, havera a incidéncia de IR-Fonte a aliquota de
0,005%, calculado sobre o valor de alienagao (dispensada a retengdo do IR-Fonte cujo valor seja igual ou inferior
a R$1,00), neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituigdo intermediaria que receber a ordem de
alienagéo do Quotista do FUNDO.

O valor do IR-Fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do imposto de renda sobre ganhos
liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos apurados
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nos meses subseqlentes; (iii) compensado na declaracdo de ajuste anual (se pessoa fisica) caso, apds a
deducéo de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo de IR-Fonte retido; e (iv) compensado com o imposto de
renda devido sobre o ganho de capital na alienagdo das quotas.

ADMINISTRACAO E GESTAO

As atividades de administragéo das quotas do FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

A distribuigdo de quotas do FUNDO sera liderada e realizada, em regime de melhores esforgos, pela
ADMINISTRADORA, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para distribuir quotas do FUNDO.

As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pelo Gestor.
OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos quotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presencga de quotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;
h) os relatdrios do auditor independente;

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio do CUSTODIANTE;

Il - entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome
do periddico utilizado e da taxa de administracao;

IV - divulgar, na periodicidade prevista no Regulamento, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituigbes que coloquem quotas do FUNDO, o valor do patriménio liquido, o valor da quota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de
risco;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI — fornecer anualmente aos quotistas documento contendo informagées sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

VII - manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociagdo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII - providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos
de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

IX - celebrar ou realizar qualquer acordo, transagédo, ato de desconstituicdo, substituicdo ou liberacdo de
quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao seu
recebimento e a sua cobranga. O prego de alienagao dos ativos de titularidade do FUNDO nao poderd, sob pena
de responsabilizagdo da ADMINISTRADORA por eventuais danos ou prejuizos causados ao FUNDO, ser inferior
ao seu respectivo valor contabil, exceto quando autorizado no Regulamento ou pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral, sendo que este, em nenhuma circunstancia, podera ser inferior a R$1,00 (um real); e

X - constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO e dos direitos e prerrogativas sobre os Seguros de Vida vinculados aos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do FUNDO. Excegéo feita as procuragdes com poderes da clausula ad judicia e aquelas
outorgadas ao CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Custddia, e ao Cedente, nos termos do Contrato de
Cobranga, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica, em todas as
demais procuragdes outorgadas pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, constara o respectivo prazo de
validade, que n&o podera ser superior a 12 (doze) meses contado da data da outorga.

A divulgagéo das informacdes previstas no item IV acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em peridédicos de ampla veiculagéo,
observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do Artigo 8° da Instrugdo CVM 356 pela
regularidade na prestagédo dessas informacgoes.

Sem prejuizo do disposto acima, e da legislagdo e regulamentacdo aplicavel, sdo obrigacdes da
ADMINISTRADORA:
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a) informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco e aos Quotistas:

| - a substituicdo da ADMINISTRADORA, do Auditor Independente, do Gestor ou do CUSTODIANTE;
Il - a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao ou de Liquidagao; e

Il - a celebragéo de aditamentos ao Contrato de Cesséao, Contrato de Custédia ou Contrato de Gestao;

b) franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco e do Auditor Independente aos relatorios
preparados pelo CUSTODIANTE nos termos do Contrato de Custddia;

c) informar aos Quotistas sobre eventual rebaixamento da classificagéo de risco das Quotas do FUNDO, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

d) no caso de pedido ou decretagédo de recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencéo ou liquidagao
extrajudicial do Depositario, CUSTODIANTE, ou qualquer outra instituicdo financeira onde estejam depositados
quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da carteira do FUNDO, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de titularidade do FUNDO.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo CVM 356 e do Regulamento, tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os

direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de agdo e o de comparecer em assembléias gerais ou
especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA
E vedado 4 ADMINISTRADORA:
| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo FUNDO;

Il — utilizar ativos de sua prépria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO;
e

Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese
de aquisigao de quotas deste.

As vedacbes de que tratam os itens | a Ill acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou co-obrigacao dessas.

Excetuam-se do supra disposto a utilizagao de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdao do
BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da
carteira do FUNDO.

E vedado 8 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos na
Instrugao 356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do proprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instrugéo
356, bem como no Regulamento;

VI — vender quotas do FUNDO a prestacao;

VIl — vender quotas do FUNDO ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas Subordinadas;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos

financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugéo
356;
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XI — obter ou conceder empréstimos;

XIlI — efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposicdo da CVM e dos
Quotistas, evidenciando que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua Politica de
Investimento, com os limites de composicéo e de diversificagcdo previstos no Regulamento e na regulamentagéo
vigente e que as modalidades de negociacéo realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

SuBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

Mediante aviso prévio de 60 dias, por meio eletrénico e através de carta com aviso de recebimento enderegada
a cada quotista, a ADMINISTRADORA podera renunciar a administragdo do FUNDO, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembléia Geral de quotistas para decidir sobre sua substituigido ou sobre a liquidagédo desse, nos
termos da Instrugdo CVM n° 356.

Nas hipéteses de substituicho da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes

de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custédia e controladoria do FUNDO previstas nos artigos 38 e 39 da Instrugdo CVM n°® 356, e a
escrituragdo das quotas serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos direitos creditorios representados por
operacgoes financeiras, comerciais e de servigos;

Il - validar os direitos creditérios em relagao aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il - realizar a liquidagéo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessao de
direitos e documentos comprobatérios da operagéo;

IV - fazer a custédia, administragcdo, cobranga e/ou guarda de documentagéo relativos aos direitos creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagéo dos
direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos; e

VIl - observar para que somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA e/ou pelo Gestor, ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucao
de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes do FUNDO.

A verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito serd realizada pelo CUSTODIANTE, ou terceiro por este
contratado, sob sua responsabilidade, trimestralmente, sendo que para a primeira verificagdo a ser realizada o
CUSTODIANTE devera considerar a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO, enquanto que
para as demais verificagdes serdo considerados apenas os Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO no periodo
compreendido entre a data-base da ultima verificagédo e a data-base da verificagdo a ser realizada.

A andlise da documentacdo serad realizada utilizando-se os procedimentos de auditoria por amostragem,
conforme faculta o Artigo 38, § 1° da Instrucdo CVM n°® 356. A verificagdo dependera de alguns estudos
estatisticos, e sera realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de
acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentragéo dos Direitos de Crédito.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores que ensejarao a verificagao
do lastro por amostragem serao definidos de acordo com a seguinte férmula:
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N X no

No = —_—
Eo N + no

onde,

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando principalmente os
seguintes aspectos: natureza dos Direitos de Crédito Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de
verificacdes do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados), com
iss0 0 erro maximo que podera incorrer sera de 10% da amostra toleravel.

N = tamanho da populagéo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos
de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que
compreendera a totalidade dos Direitos de Crédito Elegiveis.

A selecdo da amostra de Direitos de Crédito Elegiveis para verificacdo sera obtida: (i) dividindo-se o tamanho da
populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

As verificagbes serado realizadas por meio dos seguintes procedimentos: a) obtengéo de arquivo com os Direitos
de Crédito adquiridos pelo FUNDO, na data base da revisdo; b) apuragédo da quantidade de Direitos de Crédito a
serem verificados; c) selecdo dos Direitos de Crédito, mediante aplicagdo da férmula descrita acima; e d)
conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrénicos do CUSTODIANTE.

Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso Ill, do Artigo 8° da Instrucdo CVM 356, a Administradora
considerara as informacgdes fornecidas pelo Custodiante, apds o término do trimestre do exercicio social,
retroativas aos ultimos trés meses, se houver.

Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o Custodiante contratara o
Cedente como depositario responsavel pela guarda fisica dos originais dos Documentos Representativos de
Crédito, seus anexos, seguros, garantias, e outros documentos que lastrearem os Direitos de Crédito, nos
termos do Contrato de Depésito.

O Custodiante, com a interveniéncia e anuéncia da Administradora, contratara, as suas expensas, por meio do
Contrato de Cobranga, o Cedente para que adote, de acordo com os procedimentos de cobranga previstos no
Anexo IV do Regulamento, as medidas cabiveis com relagdo a cobranga judicial e extrajudicial contra os
Mutuarios que ndo efetuarem o pagamento de Direitos de Crédito, sendo que o Fundo, por meio do seu
representante legal, devera atuar no pdlo ativo de qualquer cobranga judicial contra tais Mutuarios, nos termos
do Contrato de Cobranga.

O Auditor Independente realizara, trimestralmente, procedimentos especificos, com o objetivo de verificar a
exatiddo das seguintes informagdes fornecidas pelo Cedente, com base no arquivo disponibilizado pelo
Custodiante, relativas aos Direitos de Crédito de tempos em tempos adquiridos pelo Fundo, por amostragem: (i)
ocorréncia da averbagdo da consignagdo em folha de pagamento do respectivo Consignante; (ii) identificagdo do
Mutuario respectivo, com base em seu coédigo de beneficiario mantido perante o Consignante, se houver; (iii)
identificagdo do Consignante ao qual o Mutuario é vinculado; e (iv) identificagdo do valor da parcela a receber
relativa ao més de referéncia da verificagdo. O Auditor Independente elaborara e enviara a Administradora e ao
Custodiante relatérios sumarizados dos resultados dos procedimentos descritos neste Artigo (o “Relatério de
Avaliagdo”)

SUBSTITUIGAO DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGO DO FUNDO

O GESTOR, o CUSTODIANTE, o Auditor Independente e a Agéncia Classificadora de Risco somente poderao
ser substituidos mediante expressa deliberagao e aprovagédo da maioria dos quotistas presentes em Assembléia
Geral de Quotistas

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstracdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano e se encerrara no dia fevereiro de cada ano.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragbes financeiras do FUNDO & disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:
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| — de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragées
financeiras mensais; e

Il — de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

As demonstragdes financeiras do Fundo estarao sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela CVM e serao
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Devera constar necessariamente de cada relatério de auditoria e das respectivas notas explicativas descricdo
pormenorizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos de Créditos;

b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos termos e condigdes do
Regulamento e do Contrato de Cesséo;

c) referente ao cumprimento, pelo Cedente, dos procedimentos definidos nas Politicas de Concesséo de Crédito,
nas Politicas de Cobranca e das declaracdes prestadas pelo Cedente no Contrato de Cesséao;

d) analise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 21, Paragrafo 7°, do
Regulamento; e

e) referéncia expressa de que os pagamentos dos Direitos de Crédito relativos a, no minimo, 80% (oitenta) por
cento da totalidade dos Convénios séo efetuados nas Contas Vinculadas.

PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, por meio de publicagdo em periddico utilizado para divulgagdo de informagdes do FUNDO, devendo
permanecer a disposicdo dos condéminos para consulta, na sede e agencias da ADMINISTRADORA e nas
instituicdes autorizadas a distribuir quotas do FUNDO, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

Em caso de substituicdo do perioddico, os Quotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo mediante
publicacdo no periédico anteriormente utilizado, por correio eletrbnico ou carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Quotista.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| — 0 numero de quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

Il — o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado; e

IV - a proporgao entre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO e o valor das Quotas Seniores. As obrigagdes

estabelecidas no Regulamento ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigagdes de divulgagéo contidas
no Artigo 34, inciso IV da Instrugédo n° 356 CVM.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administragéo, as seguintes despesas:
| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do FUNDO;

Il — despesas com impressdo, expedigdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento do FUNDO ou na regulamentagao pertinente;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos condéminos;

IV — honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuagdo da ADMINISTRADORA,;

V — emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;
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VI — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em
juizo ou fora dele, inclusive eventuais cobrangas extrajudiciais que sejam necessarias, e o valor da condenacgao,
caso 0 mesmo venha a ser vencido, bem como as despesas de cobranga de Direitos de Créditos inadimplidos
incorridas pelo Agente de Cobranga;

VII — quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de assembléia
geral de condéminos;

VIl — taxas de custodia de ativos do FUNDO;
IX — despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco.
X — despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos conddéminos, na

forma do inciso | do artigo 31 da Instrugao 356.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: “Valor Econdmico”

BREVE HISTORICO DO BANCO RURAL S.A.

Fundado em 12 de janeiro de 1928 sob a denominac¢édo de Manoel C. de Carvalho & Cia, em 1957, transformou-
se em sociedade an6nima, alterando sua denominagdo social para Banco Manoel de Carvalho S.A., sempre

tendo como sede a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Guanabara, aquela época.

Em 25 de margo de 1964, sob o controle da Familia Corréa Rabelo, apds aquisicdo em 1962, alterou sua
denominagdo social para Banco Rural de Minas Gerais S.A., tendo como objeto social a pratica de operagdes

bancarias e capital social de Cr$ 100.000.000,00 (cem milhdes de cruzeiros), mantendo sua sede inalterada.

Deste entdo e até o ano de 1980, sofreu alteragbes positivas em seu capital social, alavancadas pelos bons

negocios realizados e pela excelente gestdo dos administradores, aumentando-o anualmente.

Em 22 de setembro de 1980, alterou sua denominagao social para Banco Rural S.A., vigente até a presente
data, estando seu capital, na referida data, em valor de C$ 109.041.510,00 (cento e nove milhdes, quarenta e um

mil, quinhentos e dez cruzeiros).

Em 05 de novembro de 1981 foi criado o Conselho de Administragéo e suas atribuigdes; em 08 de abril de 1984,
foram abertas 6 agéncias, em Curitiba, Porto Alegre, Recife, Manaus, Fortaleza e Porto Velho, demonstrativas da

evolugao do Banco Rural.

Em 1989, o Banco Rural inaugurou mais oito agéncias e seu processo de expansdo prosseguiu com a sua
alteragdo de Banco Comercial para Banco Multiplo, com carteira comercial, de crédito, de financiamento e

investimento, de crédito imobiliario, de arrendamento mercantil, TVM e autorizagdo para cambio.

Em 1995, iniciou sua inclusdo no mercado financeiro externo com a constituicdo de uma subsidiaria no Uruguai
e, posteriormente, em Bahamas (Banco Rural Europa S.A.) e Nassau (Rural Internacional Bank Ltd), estando

estas duas ultimas em plena atividade.

Em 1996, adquiriu parte dos ativos do Banco Mercantil de Pernambuco S.A., e comprou a Mercantil Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, que alterou seu tipo societario para sociedade por agdes, transformando em
banco e sua denominagédo para BR Banco Mercantil S.A., sendo novamente alterada, em 2003, para sua atual

denominagao Banco Simples S.A.
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Em 1997, com a aquisicdo de uma empresa de Previdéncia, o Banco Rural iniciou sua atuagcdo no mercado de
varejo através de empréstimos consignados para funcionarios publicos da ativa, aposentados e pensionistas.
Inicialmente em parceria com outro Grupo mineiro, onde o Banco figurava como majoritario, detendo 51,00% das
acles, e, a partir de 2005, com a aquisi¢do dos 49,00% da parceira, passou a deter 100,00% da operacao € a
incorporou. A partir dai, o Banco Rural passou a operar, individualmente, o crédito consignado através de sua
promotora de vendas, Simples Servigos Financeiros que, além de rede prépria de lojas em todos os Estados da
Federacao, dispbe, também, da estrutura comercial do Rural. Este mercado tornou-se muito competitivo a partir
de 2004, com a grande expansdo dos empréstimos aos aposentados e pensionistas do INSS. Neste segmento, o
Banco Rural possui forte atuagdo no consignado para funcionarios da ativa e pensionistas da administragdo
estadual e municipal. Com relagdo aos aposentados e pensionista do INSS e forgas armadas, o Banco Rural
vem implementando estratégias de crescimento com vistas a ampliar seu market share. Singularmente, o banco
tem como diferencial o histérico da operacionalizagdo de seus negdcios através de lojas proprias e de
correspondentes bancarios, formalmente constituidos de acordo com as normas do Banco Central do Brasil.

Nesse sentido, foi pioneiro no Brasil.

No segmento corporativo, o Banco Rural possui um amplo portfélio de clientes, tendo desenvolvido expertise em
crédito voltado, principalmente, para o segmento de middle market, que é o principal foco da instituicdo desde
sua criagdo. Atualmente, o banco esta presente nos principais estados da federagdo, através de 25 agéncias e
varios escritorios. A area de cadmbio, administrada diretamente da matriz em Belo Horizonte, esta representada

por quatro superintendéncias nas principais regiées do Pais, além de uma area de bancos correspondentes.

No segmento institucional o banco dispde de uma equipe para captagdo de recursos no mercado interno,
subordinada & diretoria financeira, com representacgdo fisica nos principais centros financeiros. Essas areas
atuam de forma conjunta com a area de novos produtos, visando a estruturagao de produtos de forma a ampliar

e diversificar as alternativas de funding e levar as melhores opgdes de investimentos para seus clientes.

A Operacdo de crédito consignado € a segunda mais importante dentro do core business da instituicéo,
constituindo-se em pecga importante dentro da estratégia de diversificacdo de produtos oferecidos aos clientes e
representa uma operagdo com menor risco de crédito, dadas suas caracteristicas de baixa inadimpléncia, ampla
diversificagdo das contrapartes e dos valores praticados. O histérico de atuagdo do banco, neste segmento, ao
longo dos ultimos anos, e a produgdo do exercicio social encerrado em 30 de junho de 2009, refletem a
capacidade de geragdo de empréstimos consignados em escala e margens, que lhe permitem competir em

condigcdes satisfatérias no mercado, conforme apresentado na tabela a seguir:

Volume de Empréstimos Consignados

{Em RS mil)
ANO FEDERAL IN5S ESTADUAL MUNICIPAL OUTROS PRIVADO TOTAL
2007 RS 37.803 RS 23.167 RS 3683.329 RS 143.608 RS 1.867 RS 28.554 R> 598.328
2008 RS 30.720 RS 10.662 RS 340.210 RS 181.154 RS 65,493 RS 31.128 RS 580.367
2009 (%) RS 26.727 RS 37.832 RS 251.247 RS 94.950 RS 5.818 RS 5.852 RS 426.457
Tota RS 95251 RS 71.660 RS 954 786 RS 385.753 RS 14178 RS 69.534 RS 1.605.162

O Banco Rural possui experiéncia prévia em outras operagdes de securitizagdo de recebiveis, tendo atuado

como cedente em outros fundos de investimento em direitos creditorios.
Na data de elaboragéo deste Prospecto, o Banco Rural figura como cedente em 5 (cinco) fundos de investimento

em direitos creditérios, originados de operagdes de empréstimo consignado, registrados na CVM e em atividade,

relacionados a seguir:

49



Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Empréstimo Consignados

Data de Inicio:

08/11/2006

Data de Encerramento

25/03/2013

CNPJ

08.284.271/0001-28

Administrador:

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM
S.A

Custodiante:

Banco Bradesco S.A.

Gestor:

BNY MELLON GESTAO DE PATRIMONIO LTDA

Rating:

brAF

Patrimdnio Liquido Total

R$ 111.871.212,13

Patriménio Sénior

R$ 83.014.777,61

Patriménio Subordinada R$ 29.259.678,78
Raz&o de Subordinagéo 26,06%
Percentual de Pré Pagamento 4,39%

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios FVIII -Multisegmentos

Data de Inicio:

06/10/2008

Data de Encerramento

11/09/2012

CNPJ

10.382.250/0001-97

Administrador:

BEM DTVM LTDA

Custodiante:

Banco Bradesco S.A.

Gestor: BRAM - Bradesco Asset Management S/A. —
DTVM
Rating: Nao Avaliado

Patrimonio Liquido Total

R$ 96.398.834,24

Patrimoénio Sénior

R$ 70.120.232,47

Patriménio Subordinada

R$ 27.416.175,39

Razao de Subordinagéo

28,11%

Percentual de Pré Pagamento

11,29%

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Consi

gnados JP Morgan

Data de Inicio:

8/8/2006

Data de Encerramento

25/08/2010

CNPJ

08.155.330/0001-68

Administrador:

BEM DTVM LTDA

Custodiante:

Banco Bradesco S.A.

Gestor: Boa Esperanga Consultoria, Administracdo e
Participagao Ltda.
Rating: brAAF

Patriménio Liquido Total

R$ 57.690.640,96

Patrimbénio Sénior

R$ 43.171.582,63

Patriménio Subordinada

R$ 14.350.557,77

Razao de Subordinagao

24,95%

Percentual de Pré Pagamento

7,77%

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Consi

gnados Rural Consignados

Data de Inicio:

26/4/2006
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Data de Encerramento 26/07/2010

CNPJ 07.964.475/0001-47
Administrador: BEM DTVM Ltda
Custodiante: Banco Bradesco S.A.
Gestor: Banco Rural S.A.
Rating: brAAF

Patrimdnio Liquido Total R$ 51.868.607,67
Patrimbénio Sénior R$ 42.492.066,87
Patriménio Subordinada R$ 16.192.637,51
Razao de Subordinagéo 27,59%

Percentual de Pré Pagamento 5,98%

ANALISE FINANCEIRA E DO SETOR DE ATUAGAO DO CEDENTE

O Banco Rural S.A. é um banco multiplo, autorizado operar com as carteiras comercial, de cambio, de crédito,
financiamento e investimento, arrendamento mercantil e de crédito imobiliario. Através de suas controladas, atua,
também, nas areas de seguros, arrendamento mercantil, corretagem de cambio e valores mobiliarios, ,

administragdo de fundos de investimento e de concesséo de crédito.

A Instituicdo passou por um processo de reestruturacado fisica e administrativa a partir de 2005, buscando um
novo reposicionamento no mercado, focando basicamente em trés segmentos: (i) varejo, através de consignagao
em folha de pagamento, (ii) corporativo: através do middle market e (iii) operagdes de cambio: no interbancario e
no financiamento de operagdes de comércio exterior. Inicialmente, esta reestruturacdo redimensionou a estrutura
operacional e administrativa, de acordo com a capacidade de produgdo, reduzindo significativamente seus
custos, através da adequagdo de seus recursos humanos e de sua estrutura fisica. Posteriormente, o banco
realinhou sua estratégia de negdcios, com foco na rentabilidade, através da supresséo de cargos, centralizacdo
do back Office, resultando na padronizagdo e racionalizagdo de custos e processos e na criagdo de novos

produtos.

O projeto de modernizagdo de todo o processamento de dados da Instituicdo é outro fator importante a ser
elencado, pois consiste, e ja esta em execugio, na transferéncia do Data Center para imével recém adquirido na
cidade de Belo Horizonte, com localizagdo privilegiada em termos de contingéncias e riscos. Em setembro de
2009, foi ativado, na sede do Banco, o Data Center de Continuidade. Ambos os sites estardo, fisicamente, em
distancia compativel com padrdes de seguranga e funcionardo em tempo real. A tecnologia aplicada aos sites
adéqua-se aos mais altos e atuais padrbes de funcionalidade e seguranga em termos de ambiente para
hardware. Todo o investimento em Tl visa readequar a estrutura de hardware a parédmetros atuais de mercado,

principalmente em relagdo aos aspectos de seguranga e continuidade de negdcios.

O resultado desses procedimentos levou o Banco Rural a atingir um perfil de gestdo enxuta e bem dimensionada
fisicamente, capaz de enfrentar crises, como a deflagrada em meados de 2008, com mitigadas conseqiiéncias

para o desempenho da Instituicdo, consolidando a retomada de suas operagdes com solidez e rentabilidade.

O periodo findo em 30/06/2009 demonstra o acerto dessas medidas, com reflexos positivos em todos os
indicativos financeiros. O valor total de depdsitos, em 30 de junho de 2009, era de R$ 1.938.000.000,00 (hum
bilhdo, novecentos e trinta e oito milhdes de reais), frente aos R$ 1.490.000.000,00 (hum bilhdo, quatrocentos e
noventa milhdes de reais) em 30 de dezembro de 2008. O total de operagdes de crédito, no final do exercicio
findo em 30/06/2009, era de R$ 1.256.000.000,00 (hum bilhdo, duzentos e cinqiienta e seis milhdes de reais),
tendo sido cedido no periodo a quantia de R$ 195.311.000,00 (cento e noventa e cinco milhdes, trezentos e onze
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mil reais), frente a R$ 806.000.000,00 (oitocentos e seis milhdes de reais) de ativos de crédito no encerramento
do exercicio 2007, e R$ 463.070. 000,00 (quatrocentos e sessenta e trés milhdes e setenta mil reais) em

cessdes, 0 que demonstra a capacidade de originagdo da area operacional.

O Banco Rural encerrou o primeiro semestre de 2009 com lucro operacional de R$ 28.638. 000,00 (vinte e oito

milhGes, seiscentos e trinta e oito mil reais), e lucro liquido de R$ 14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais).

Indicadores

(Em RS milhdes)

CADOC 4050 dez-06 dez-07 dez-08 mar-09 jun-09

Total de Ativos 1.767 1.926 2.503 2.502 2.969
Total de Créditos 946 806 1.054 1.065 1.256
Provisdes de Créditos (299) {73) {30} {B61) (63)
Total de Depdsitos 966 1.063 1.491 1.517 1.938
Patrimdénio Liguido 226 340 371 370 386
Resultado Liguido acum. (280} 27 51 1 14
ROA Anualizado -4,5% 1,4% 2,0% 0,2% 0,9%
ROE Anualizado acum. -35,2% 7,9% 13,7% 1,3% 7,3%
Basiléia 12,6% 20,7% 14.8% 14,3% 13,8%
Agéncias Middle 43 48 25 25 26
Agéncias Consignado 27 29 9 9 |
Escritorios Consignado 0 0 9 9 |
Funciondrios Middle 739 659 525 525 537
Funciondrios Consignado 323 416 223 230 229

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA — BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

A BEM pertencia ao Banco do Estado do Maranhao, tendo sido adquirida pelo Banco Bradesco S.A. em 12 de
fevereiro de 2004, passando, desde entdo, a contar com o corpo profissional, parque tecnoldgico e infra-estrutura
do Bradesco.

GESTOR — BER Capital S.A.

Criada em 2001 para fazer inicialmente a administragdo das empresas nao-financeiras do Grupo Safdié¢, a BER
Capital S. A. especializou-se a partir de 2003 na estruturagéo e gestdo de FIDCs — Fundo de Investimento em
Direitos de Créditos.

Em agosto de 2009, a empresa tem ativos totais sob sua gest&o no total de R$ 334 milhdes.

A BER Capital se posiciona na vanguarda da industria de Gestao de Fundos, utilizando o conhecimento e
experiéncia de seus profissionais na criagdo de operagdes inovadoras.

CUSTODIANTE — BANCO BRADESCO S.A.

O Bradesco, por meio do seu departamento de agdes e custddia, esta estruturado para a prestagéo de servigos
qualificados para o mercado de capitais em geral como custédia, controladoria, escrituragdo de ativos, servigos
de banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditérios, trustee, agente de compensagao, BDRs e
DRs, ha mais de 30 anos.

O Departamento de Agbes e Custddia presta servicos somente para recursos de terceiros, tendo estrutura e
sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo assim total sigilo das posi¢bes e
operagdes dos clientes para os quais presta servigos. Essa segregacéo é garantida pelo compliance corporativo,
cujos servigos, especificamente para a custddia e controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por
compliance especifico, que garante a alocagdo dos investimentos de acordo com as regras e legislagdo
aplicavel.

Os servigos de Custodia e Controladoria tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma NBR I1ISO
9001:2000, cuja manutencao se da mediante auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por
organismos certificadores credenciados.

O Bradesco também aderiu ao Cdodigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o Servigo de Custddia Qualificada,
ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as normas e exigéncias do
Caodigo de Auto-Regulagdo da ANBID.

Especificamente para a area de custddia, o Bradesco mantém sistemas que garantem a continuidade das
atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.
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AGENCIA DE RATING — STANDARD & POOR’S

A Standard & Poor's atribuiu seu primeiro rating para instituicdes brasileiras em 1992. Nessa época, as empresas
avaliadas eram subsidiarias de empresas multinacionais atuantes no mercado global de titulos de securitizagdo
de fluxos de exportagdo. Em novembro de 1994, apds a implementagdo do Plano Real, a Standard & Poor's
atribuiu seu primeiro rating a Republica Federativa do Brasil. Em 1998, a Standard & Poor's inaugurou seu
escritorio no Brasil, localizado em S&o Paulo. Em julho desse ano, também langou sua Escala Nacional Brasil de
Ratings. Desde entdo, a Standard & Poor's vem ampliando sua cobertura de ratings tanto na escala global como
na Escala Nacional Brasil, além de suas analises, opinides e avaliagbes, as quais sdo utilizadas como
benchmarks pela comunidade financeira.

AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenga mundial, prestando servigos da mais alta qualidade em diversas areas,
por meio de seus departamentos de Servicos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos
Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com grande tradigao
na comunidade de negocios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick
International (“PMI”), com atuagéo no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde
1982; e (iii) a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria, passando todas
as firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de 1.000
profissionais, em uma rede de nove escritérios operacionais, cada um liderado por um sécio.

Possui escritérios nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto
Alegre, Sao Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servigos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e incorporagdes, investigages
especiais, treinamento, avaliagdes empresariais e assessoria em gestao de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS

Barcellos Tucunduva Advogados, com sede na Alameda ltu, 852, 9° e 10° andares, Cerqueira Cesar, Sao
Paulo/SP.

Escritério de advocacia fundado em 1954, que ha mais de meio século prima pela exceléncia na prestagao de
servicos legais nas mais diversas areas do Direito Empresarial. Conta com profissionais com vasta experiéncia
em Direito Bancario e em Direito dos Mercados Financeiro e de Capitais. Fazem parte de sua carteira de clientes
nacionais e internacionais inUmeras instituicdes financeiras e assemelhadas, bem como outros participantes do
mercado, como companhias abertas e fundos de investimento.

Além de sua sede em S&o Paulo/SP, o escritorio possui correspondentes nas principais capitais do Brasil (Belo
Horizonte, Brasilia, Curitiba, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro e Salvador). Parcerias com escritorios no
exterior possibilitam assessoria juridica a seus clientes em ambito internacional (Africa do Sul, Alemanha,
Argentina, Australia, Bélgica, Canada, China, Coldmbia, Espanha, EUA, Franga, Holanda, Inglaterra, ltalia,
México, Nova Zelandia e Portugal).

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.
CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO - representado por sua ADMINISTRADORA — com o CEDENTE,
para a aquisicdo de Direitos de Crédito. A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade dos mesmos, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados,
bem como reajustes monetarios, juros e encargos, sem co-obrigagdo e/ou qualquer direito de regresso contra o
CEDENTE.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA
Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA - por conta e ordem do FUNDO — e o CUSTODIANTE,

estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagbes com relagdo a prestagdo dos servigos de custddia
qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
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como sua supervisdo, monitoramento, avaliagdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do
FUNDO.

CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA - por conta € ordem do FUNDO — e o BANCO RURAL, na
qualidade de distribuidor lider das Quotas do FUNDO, em regime de melhores esforgos, estabelecendo os
procedimentos, direitos e obrigacdes com relagdo a distribuicdo de Quotas do FUNDO. O Contrato de
Distribuicéo foi celebrado em 23 de novembro de 2009 e determina notadamente que:
a) a distribuicdo das Quotas do FUNDO sera realizada em regime de melhores esforgos;
b) nao ha garantia de subscrigdo prestada pelo Distribuidor Lider ou qualquer outra instituicdo que pode vir
a ser contratada para realizar a distribuicdo das Quotas do FUNDO;
c) o Contrato de Distribuigédo foi celebrado por tempo determinado e vigorara até o término da distribuicao
de Quotas do FUNDO;
d) pelos servicos de distribuicdo descritos no Contrato de Distribuigdo, o Distribuidor Lider ndo fara jus a
qualquer remuneragao.

Copias do Contrato de Distribuicdo estdo disponiveis para consulta na sede da ADMINISTRADORA e do
Distribuidor Lider.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA DE PROTOCOLO NA CVM: 22 de dezembro de 2009.

DATA DE APROVAGAO DO FUNCIONAMENTO E DISTRIBUIGAO DE QUOTAS PELA CVM: 15 de janeiro de 2010 e 14 de
janeiro de 2010, respectivamente.

DATA DE PUBLICAGAO DO INiclo DA DISTRIBUIGAO E EFETIVO INiclo DE DISTRIBUIGAO DE QUOTAS DO FUNDO: 18 de
fevereiro de 2010.

SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUIGAO:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuigdo que: (i) esteja se processando
em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM n° 400/03 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM
devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do contrato de distribuicao
importara no cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento aos investidores
que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitagdo até o 5° (quinto) dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicagéo.

Terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condi¢cdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta,
na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagédo, na hipétese de
suspenséo, conforme previsto acima.

ALTERACGAO oU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e inerentes a propria oferta, sera solicitada
a CVM a alteragdo ou revogagao da oferta de distribuicdo publica de quotas do FUNDO.

A alteracdo e/ou revogacéao da oferta de distribuicdo de quotas do FUNDO sera imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletrénico e publicagdo no Valor Econdmico.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
apos a divulgagao da alteragéo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitagao da
alteragdo da oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagao a alteragao da oferta sera restituido
dos valores investidos no FUNDO, na forma e no prazo a serem informados no anuncio de alteragdo da oferta.

A revogacgéo da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a qual se dara na
forma e no prazo informado no anuncio de revogacgao da oferta.

DIREITOS CREDITORIOS
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CARACTERISTICAS RELEVANTES Dos DIREITOS DE CREDITO

A carteira de Direitos de Crédito estimada para ser cedida ao fundo corresponde a 39.840 contratos com valor
médio de R$ 5.836,40. A taxa média de juros, praticada conforme sistema PRICE de capitalizagao, ¢ de 34,23%
a.a ou 2,48% a.m. O prazo médio das operacdes € de 49,53 meses, sendo 6 o prazo minimo e 84 o prazo
maximo das operagdes. Os Contratos de Empréstimo apresentam como garantias a autorizagdo para desconto
em folha de pagamento.

Os mutuarios devedores dos direitos de crédito sdo, na sua totalidade, os Aposentados e Pensionistas do INSS
elou Servidores Publicos que tenham celebrado com o Banco Rural operagdo de empréstimo consignado. Dessa
forma, todos os mutuarios estao sujeitos a Politica de Andlise e Concessdo de Crédito do cedente, conforme
descrita a seguir.

Politica de Andlise e Concessao de Crédito

As operagbes de empréstimos consignados s&o realizadas em observancia a uma série de procedimentos e
requisitos, sendo tais requisitos relacionais (i) as caracteristicas dos mutuarios; (ii) ao volume e condi¢des das
operagdes a serem realizadas; e (iii) ao impacto de referidas operagbes de empréstimo consignado na carteira
de crédito do Cedente.

Critérios e Procedimentos aplicaveis aos Aposentados e Pensionistas do INSS

Natureza: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de contratos de Empréstimo
Consignado, com taxas de juros prefixadas e frequéncia de pagamento mensal, celebrados com Aposentados e
Pensionistas titulares de beneficios do INSS.

Desde o advento da Medida Provisédria n.° 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei n.° 10.820, de 17
de dezembro de 2003), os Aposentados e Pensionistas podem autorizar o INSS a consignar e descontar da
renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensio de que forem titulares, os recursos necessarios ao
pagamento de empréstimos, financiamentos e operac¢des de arrendamento mercantil contraidos com instituigdes
financeiras, pagadoras ou ndo do beneficio. Para a efetiva consignacdo dos descontos na renda mensal dos
beneficios concedidos pelo INSS, devem ser observados requisitos descritos em lei e na regulamentacéo
aplicavel.

Processo de Origem: Inicialmente, os Aposentados e Pensionistas interessados em contratar o Empréstimo
Consignado, munidos de documentos e/ou informagdes especificas, procuram as agéncias ou correspondentes
do Banco Rural e estabelecem as caracteristicas da operagédo. Os atendentes consultam a pagina do INSS na
internet para confirmar dados fornecidos e existéncia de margem consignavel.

O Banco Rural, entédo, envia arquivo eletrénico, analitico, solicitando autorizacdo das operagcbes de Empréstimo
Consignado e a retencdo da margem. O arquivo é destinado a DATAPREV. A DATAPREV retorna arquivo
analitico com as operagdes autorizadas, ratificando a margem e informando as operagdes de Empréstimo
Consignado n&o aprovadas.

Aprovada a operagéo pela DATAPREV, nos termos do paragrafo anterior, o0 Banco Rural transfere os recursos
referentes a contratagdo do Empréstimo Consignado para o Aposentado e Pensionista, em regra geral, por meio
de Documento de Ordem de Crédito ou Transferéncia Eletrénica Disponivel. A liberagdo de recursos pode ser
feita também por meio de bancos conveniados, hipétese em que o Mutuario deve se dirigir a respectiva agéncia
bancéria para receber em espécie a quantia mutuada.

O INSS, por meio da DATAPREYV, inicia o desconto de valores referentes ao pagamento de parcela(s) de
Empréstimo Consignado(s) na folha de beneficios dos Aposentados e Pensionistas e repassa o valor
correspondente em uma conta do Banco Bradesco de titularidade do Banco Rural. Mediante o recebimento da
relagdo analitica dos descontos efetuados previamente, o Banco Rural, por sua vez, na qualidade de Agente de
Recebimento e Conciliagdo, solicita ao Bradesco o repassa direto dos respectivos valores relativos aos Direitos
de Crédito Elegiveis, na Conta Autorizada do Fundo.

Eventualmente, o Banco Rural pode vir a contratar seguro para cobrir eventual inadimpléncia decorrente de
morte do Mutuario. A contratagdo de seguro é prerrogativa exclusiva do Banco Rural e, se adotada, alcangara
apenas os Direitos de Crédito oriundos de operagdes de Empréstimos Consignados contratadas com
Aposentados e Pensionistas do INSS.

Documentos da Operacao: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo séo formalizados por meio dos
Documentos Comprobatérios. Havendo seguro para cobrir eventual inadimpléncia decorrente de morte do
Mutuario, ha também a respectiva apdlice.

Politica de Concessdo de Crédito: O Banco Rural adota a seguinte politica de concessado de crédito, em se
tratando de Empréstimos Consignados a Aposentados e Pensionistas:

(i) os Empréstimos Consignados somente podem ser concedidos para determinado Aposentado e
Pensionista se as parcelas de pagamento do Empréstimo Consignado pretendido forem
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compativeis com seus beneficios; isto porque ha limite para o percentual dos beneficios de
cada Aposentado e Pensionista que pode ser comprometido com o desconto em beneficio,
considerando-se para a afericdo de tal limite todos os valores que ja sdo descontados do
beneficio; assim, o Aposentado e Pensionista deve apresentar, no ato da contratagdo do
Empréstimo Consignado, documentos e/ou informagdes que comprovem sua condi¢do de
titular de beneficio previdenciario do INSS e a existéncia de margem consignavel suficiente
para a averbagao do desconto;

(ii) cada Empréstimo Consignado deve ter valor minimo de R$150,00 (cento e cinqiienta reais) e
valor maximo de acordo com a disponibilidade de margem consignavel; e

(iii) o prazo de duragéo das operagbes de Empréstimo Consignado é de, no minimo, 6 (seis), e de,
no maximo, 60 (sessenta) meses, observadas eventuais limitagdes regulamentares aplicaveis
a espécie.

Margem Consignavel: A margem consignavel é calculada por um sistema préprio do Banco, disponivel em
intranet e internet, sem intervengdo manual do usuario, conforme critérios regidos na Lei n° 10.820, de 17 de
dezembro de 2003, aplicando-se 30% sobre os vencimentos fixos, ja deduzidos os descontos compulsérios. Do
resultado encontrado, deduzem-se os demais descontos facultativos. Esta margem encontrada passa a ser o
valor maximo da parcela a ser assumida pelo aposentado ou pensionista.

O Banco Rural, entéo, envia arquivo eletrénico, analitico, solicitando autorizagdo das operagdes e a retencao da
margem. O arquivo é destinado a DATAPREV - Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia
Social, empresa publica instituida pela Lei n° 6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo
processamento da folha de pagamento dos Aposentados e Pensionistas. A DATAPREV retorna arquivo
analitico com as operagbes autorizadas, ratificando a margem e informando as ndo aprovadas. Aprovada a
operagao, o Banco Rural transfere os recursos do empréstimo para o Aposentado ou Pensionista, em regra por
meio de Documento de Ordem de Crédito, Transferéncia Eletrénica Disponivel ou Ordem Bancaria.

Critérios e Procedimentos aplicaveis aos Servidores Publicos

Natureza: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo s&o formalizados por meio da celebragdo de
contratos de Empréstimo Consignados com Servidores Publicos.

Politica de Concesséo de Crédito: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo s&o oriundos de
contratos de Empréstimo Consignado celebrados com Servidores Publicos. Os Servidores Publicos sao
necessariamente vinculados a entes federativos (que podem ser a Unido, os Estados, o Distrito Federal e/ou os
Municipios), as Forgas Armadas, que permitem que as parcelas das operagdes de Empréstimos Consignados
contratadas com os Mutuarios sejam descontadas em folha de pagamento dos Servidores Publicos.

Na concessdo dos Empréstimos Consignados, sdo observados requisitos que consubstanciam uma politica de
concessao de créditos, dos quais se destacam os seguintes:

(i) os Empréstimos Consignados somente podem ser concedidos para determinado Servidor
Publico se as parcelas de pagamento do Empréstimo Consignado pretendido forem
compativeis com seus vencimentos; isto porque ha limite para o percentual dos vencimentos
de cada Servidor Publico que pode ser comprometido com desconto em folha de pagamento,
considerando-se para a afericdo de tal limite todos os valores que ja sdo descontados e/ou a
margem consignavel disponivel em sistemas préprios dos entes federativos, assim, o Servidor
Publico deve apresentar documentos que comprovem sua condi¢cdo de Servidor Publico e a
existéncia de margem suficiente para desconto em folha de pagamento;

(ii) cada contrato de Empréstimo Consignado deve ter valor minimo de R$150,00 (cento e
cinquenta reais) e valor maximo de acordo com a disponibilidade de margem consignavel.

(iii) o prazo de duragédo dos Empréstimos Consignados concedidos aos Servidores Publicos € de,
no minimo, 6 (seis) meses, e de, no maximo, 84 (oitenta e quatro) meses.

Margem Consignavel: A margem consignavel obedece a regéncia legal de cada Ente Consignante e é averbada
de acordo com a ferramenta disponibilizada pelo mesmo. As margens podem ser automaticas ou manuais. As
margens automaticas sdo oferecidas as consignatarias em sistemas de consignagdes proprios ou terceirizados.
As margens manuais séo calculadas utilizando o contra-cheque do servidor.

Nas esferas Federal, Estadual e Municipal, 100%, 83% e 28% dos cddigos possuem sistemas de averbagao on-
line, respectivamente. Atualmente os cddigos com sistemas on-line representam mais de 80% da carteira a ser
ofertada.

INFORMAGOES ESTATiISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

No contexto da presente operagao de securitizagdo, analisamos os dados estatisticos sobre a carteira de Direitos
de Crédito do Banco Rural quanto ao seu perfil e inadimpléncia no que se refere a Empréstimos Consignados
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concedidos a Servidores Publicos e a Aposentados e Pensionistas do INSS, no periodo compreendido entre
novembro de 2006 e outubro de 2009.

As informagdes estatisticas analisadas foram compiladas e seguem abaixo de forma resumida, apresentando um
panorama sintético dos inadimplementos, perdas e pré-pagamentos de Direitos de Crédito de mesma natureza
dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. Para a apresentagcdo do comportamento de
inadimpléncia e dos prazos de pagamento dos Mutuarios foram consideradas as datas do efetivo recebimento
das parcelas.

Frizamos que os dados apresentados se referem a uma carteira contendo Direitos Creditérios de mesma
natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo.

Tabela 1 Direitos Creditorios de mesma natureza

Crédito Consignado - Parcelas nao Liquidadas

Safra Parcelas Totais (R$) Parcelas Nao Liqg. (R$) Perc.

nov-06 29.900.404 584.651 1,96%
dez-06 25.960.692 439.556 1,69%
jan-07 29.192.954 355.500 1,22%
fev-07 26.746.337 274.165 1,03%
mar-07 41.373.097 340.193 0,82%
abr-07 32.695.656 321.141 0,98%
mai-07 52.943.363 468.331 0,88%
jun-07 57.927.197 528.463 0,91%
jul-07 61.890.506 517.857 0,84%
ago-07 71.277.897 496.111 0,70%
set-07 79.473.850 440.225 0,55%
out-07 98.751.210 564.015 0,57%
nov-07 80.593.088 505.471 0,63%
dez-07 67.189.025 494.082 0,74%
jan-08 105.003.453 458.142 0,44%
fev-08 103.787.697 502.623 0,48%
mar-08 80.626.798 249.140 0,31%
abr-08 69.291.171 207.160 0,30%
mai-08 61.056.918 143.662 0,24%
jun-08 93.609.199 240.048 0,26%
jul-08 65.211.165 165.452 0,25%
ago-08 17.416.768 36.074 0,21%
set-08 15.249.377 13.273 0,09%
out-08 21.583.552 20.063 0,09%
nov-08 20.763.400 24.362 0,12%
dez-08 23.624.558 6.611 0,03%
jan-09 27.437.784 2.446 0,01%
fev-09 33.406.301 1.785 0,01%
mar-09 35.266.900 474 0,00%
abr-09 31.666.577 0 0,00%
mai-09 33.082.014 0 0,00%
jun-09 38.890.118 0 0,00%
jul-09 53.182.227 0 0,00%
ago-09 48.518.171 0 0,00%
set-09 67.183.421 0 0,00%
out-09 72.275.249 0 0,00%
TOTAL 1.874.048.094 8.401.076 0,45%
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Fonte: Dados Gerenciais do Banco Rural S.A.

Metodologia:

- Parcelas Totais (R$): Soma das parcelas originadas por safra, ou seja, sdo agrupadas pela data de geragao

das operacgdes;

- Parcelas Nao Liquidadas (R$): Valor das parcelas ndo liqguidadas com mais de 180 dias por safra, ou seja, sdo

agrupadas pela data de geragao das operagoes;

- Perc.: Proporgéo das Parcelas Nao Liquidadas em relagdo as Parcelas Totais.

Tabela Il Direitos Creditérios de mesma natureza - Aging List

Crédito Consignado

Soma de Parcelas

Eventos / Faixas RS) Perc. (%)

1) Parcelas liquidadas sem atraso: 953.136.704 50,96%
1.1) Pagamentos Antecipados 607.638.598 32,49%
1.1.1) Quitagdo 189.640.149 10,14%

1.1.2) Refinanciamento 417.998.450 22,35%

1.2) Pagamentos Pontuais 345.498.106 18,47%
2) Parcelas liquidadas com atraso: 65.060.692  3,48%
2.1) De 16 a 30 dias 26.258.346  1,40%
2.2) De 31 a 90 dias de atraso 29.204.673  1,56%
2.3) De 91 a 180 dias de atraso 6.315.451  0,34%
2.4) Acima de 180 dias de atraso 3.282.223 0,18%
3) Parcelas vencidas e nao liquidadas: 18.808.640 1,01%
3.1) Até 30 dias 3.525.186  0,19%
3.2) De 30 a 90 dias 3.654.002 0,20%
3.3) De 91 a 180 dias de atraso 3.228.376 0,17%
3.4) Acima de 180 dias de atraso 8.401.076  0,45%

4) Parcelas a vencer: 833.304.028 44,55%

5) Parcelas Totais: 1.870.310.064 100,00%

Fonte: Dados Gerenciais do Banco Rural S.A.

A tabela em referéncia refere-se aos dados histéricos da carteira a ser ofertada ao Fundo, cujas parcelas

possuem vencimento entre 01/11/2006 a 31/10/2009.

Metodologia:

- Eventos/Faixas: Classificacdo das parcelas em 31/10/2009 conforme faixa de atraso;
- Soma das Parcelas (R$): Soma das parcelas originadas nos ultimos 36 meses findos em 31/10/2009;
- Parcelas/Parcelas Totais: Proporgédo das Parcelas por Eventos/Faixas em relagdo as Parcelas Totais;

A fim de simularmos o efeito do pré-pagamento de operagdes na cota subordinada do fundo, assumimos as

seguintes premissas:
PL do fundo: R$ 100 milhdes

Remuneragao das Cotas Sénior

Prazo das operacdes: 48 meses

Com o objetivo de retratar o efeito do pré-pagamento, retiramos também o efeito de inadimpléncia.

Taxa média de concessao dos empréstimos: 2,26% AM

Taxa média de cessao para o fundo: CDI+5,0% aa

Com base na simulagéo abaixo e dentro das premissas assumidas, chegamos a conclusédo que, ndo havendo o

efeito de pré-pagamento das operagdes, a cota subordinada teria uma valorizagdo mensal de 1,66% am.
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Simulagao de rentabilidade (sem efeito de pré-pagamento)

PL FUNDO 100.000,00

Receita 1.097,89 1,0979%
Custos 57,32 0,0573%
Remuneragido Cota SR 651,54 0,8144%
Valorizagéo do PL 1.040,57 1,0406%
Valorizagédo da Cota Sub 331,71 1,6585%

Por outro lado, advindo o efeito de pré-pagamento,

dentro das premissas assumidas e imaginando que, na
média, 12% dos contratos s&o refinanciados no 36° més da concessao operagéo (também valores médios), nota-
se perda substancial do valor da cota subordinada:

Simulagao de rentabilidade (com efeito de pré-pagamento)

premissas 12% da carteira sofre pré-pagamento, que ocorre
apos 36 meses da concessao do empreéstimo

PL FUNDO 100.000,00

Receita 808,13 0,8081%

Custos 57,32 0,0573%

Remuneracdo Cota SR 716,92 0,8962%

Valorizagdo do PL 750,81 0,7508%

Valorizagédo da Cota Sub (23,43) -0,1171%

Ocorrendo esta situagdo, o cedente, estara obrigado a subscrever novas cotas subordinadas conforme

compromisso assinado.

Finalmente, cabe lembrar, que a fim de minimizar este efeito o cedente podera exercer o seu direito de recompra
dos ativos, conforme previsto em regulamento.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

1) Percentagem em relacdo ao valor total de quotas estimado: 0,42%

2) Comissao de Coordenagéo: N&o se aplica

3) Comissao de Colocagio: N&o se aplica

4) Comissao de Garantia de Subscri¢io: Nao se aplica

5) Outras Comissoes (especificar): Nao se aplica

6) Custo Unitéario de Distribui¢cdo (em relagdo ao numero total de quotas estimado): R$ 4,18

7) Despesas decorrentes dos Registros:

a) Registro CRTD: R$ 666,47

b) Registro CVM: R$ 82.870,00

8) Outros custos relacionados:

a) Publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuigao R$ 2.337,90

b) Estruturagéo R$ 250.000,00

c) Assessoria Legal R$ 28.000,00

d) Classificagdo de risco R$ 54.000,00

e) Auditoria Nao se aplica
TOTAL: R$ 417.874,37

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA
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RELACAO ENTRE O CEDENTE E O COORDENADOR, A ADMINISTRADORA E O CUSTODIANTE

O Banco Rural S.A., pelas caracteristicas de suas operagdes, mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negocios, com diversas instituicdes financeiras, incluindo a Administradora e o Custodiante. Ainda, o
Custodiante presta servigco de custddia a outros fundos de investimento em direitos creditérios patrocinado pelo
Cedente.

Vide a Sec¢éo “Fatores de Risco” deste Prospecto (item xxvi).

RELAGCAO ENTRE A ADMINISTRADORA E O CUSTODIANTE
A Administradora e o Custodiante sao instituicdes integrantes do mesmo grupo econémico.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdmico, a Administradora e o Custodiante mantém suas atividades
de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e
seguranga na gestao de recursos de seus clientes.

RELAGCAO ENTRE A ADMINISTRADORA E O GESTOR

No curso normal de seus negdcios, o Gestor foi contratado para realizar a gestao de investimento de outro fundo
de investimento administrado pela Administradora, o Fundo De Investimento em Direitos Creditorios
Consignados JPMorgan |, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Portfélio | e o BER Capital Fundo de
Investimento Renda Fixa Petros Crédito Privado. Este relacionamento apresenta as seguintes caracteristicas:

FUNDO CNPJ ENCERRAMENTO TIPO PL (30.11.09) REMUNERAGAO DO
GESTOR

FIDC Consignados . 0,10% a.a. minimo

JP Morgan | 08.155.330/0001-68 jul/10 FIDC fechado | RS 53.799.882 10.000,00 mensal
FIDC Consignados . 0,20% a.a. minimo

Portfolio | 09.207.285/0001-00 mai/12 FIDC fechado | R$ 93.199.343 15.000,00 mensal
BER Capital Fundo
. . o .

de Investimento | 14 444 010/0001-70 aberto | MUIMmercado ] gy 4 g9 946 | O/05% sobre Ativos
Renda Fixa Petros exclusivo de Crédito
Credito Privado

CONFLITO DE INTERESSES

N&o ha conflito de interesses entre o Cedente, a Administradora, o Gestor e o Custodiante, que sdo as
instituicdes envolvidas nos processos de originagao, administragédo, gestao e distribuicdo do Fundo.

A Administradora declara-se independente para a realizagdo das atividades inerentes as suas fungdes, mesmo
quando realizar operagdes nas quais atue na condi¢gdo de contraparte do Fundo ou operagdes envolvendo titulos
de emissaol/titularidade da Administradora ou de suas Partes Relacionadas. Isto posto, apesar do Custodiante
ser sociedade coligada, a Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses no exercicio de
suas fungdes com o Custodiante.

Adicionalmente, também n&o existe conflito de interesse entre as atividades de gestdo e selegdo a serem
desempenhadas pelo Gestor.

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicagdo no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o
Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histérico da performance do FUNDO podera ser obtido junto ao
Servigo de Atendimento ao Quotista descrito abaixo.

O Servigo de Atendimento ao Quotista também podera disponibilizar informagées adicionais sobre o FUNDO,

inclusive informagdes acerca de regras de aplicagdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatérios sobre a
administragdo do FUNDO, bem como receber criticas e sugestdes.
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em copia fisica ou eletrénica, deste
Prospecto nos seguintes enderecos:

BANCO RURAL S.A.

Rua Rio de Janeiro, 927, 14° andar, Centro,

Belo Horizonte/MG, CEP 30160-041

Telefone: 031 2126-5301 / Fax: 031 21265496

site: www.bancorural.com.br - Investimentos - FIDC Consignados Portfélio Il
http://www.bancorural.com.br/ImagensDin/editor/file/PROSPECTO%20FIDC%20RURAL.pdf

Administradora

Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara

Osasco - Sao Paulo - CEP: 06029-900

Telefone: 011 3684-4522 / Fax: 011 3684-5645

site: www.bradescocustodia.com.br
https://wwwss.shopinvest.com.br/infofundos/Consultalnformativo.do?site=CUST&codigoFundo=645&codigoTipo
Documento=10&nomeFundo=FIDC Consignado Portifélio Il

Gestor

BER CAPITAL S.A.

Rua Pedroso Alvarenga, n° 1221, 1° andar, conjunto 1B,

(bairro) - Sdo Paulo — SP - CEP 04531-012

Telefone: 011 2588 2500 / Fax: 011 2588 2522

site: www.bercapital.com
http://www.bercapital.com/images/stories/Files/ProspectoCPIl.pdf

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°,3°, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Sa0 Paulo - SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Sao Paulo Rio de Janeiro

Rua Libero Badaré, 425, 24° andar Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
01009-000 - Sao Paulo — SP 20031-170 — Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (11) 3111-1400 / 3365-4925 Tel.: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (11) 3111-1563 Fax: (21) 2276-7435 | 2223-6435

www.cetip.com.br

ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos
financeiros e os relatérios da administragcdo do FUNDO, potenciais investidores e os Quotistas poderao entrar
em contato com a ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

Administradora

Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara
Osasco - Sao Paulo - CEP: 06029-900

Telefone: 011 3684-4522 / Fax: 011 3684-5645

Gestor

BER CAPITAL S.A.

Rua Pedroso Alvarenga, n° 1221, 1° andar, conjunto 1B,
(bairro) - Sao Paulo — SP - CEP 04531-012

Telefone: 011 2588 2500 / Fax: 011 2588 2522

site: www.bercapital.com

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuicdo poderédo ser
obtidas junto 2 ADMINISTRADORA e ao GESTOR.
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FORO

Fica eleito o foro da comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer ag¢des judiciais relativas ao FUNDO ou a
questdes decorrentes da aplicagdo do Regulamento.
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ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO
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ANEXO Il - DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO

DECLARAGAO

[NOME E QUALIFICAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL], na qualidade de diretor
responsavel do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADOS PORTFOLIO I, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.370.040/0001-41
(“FUNDO”), administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo,
4° andar, Vila Yara, Osasco, Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.066.670/0001-00,
autorizada pela CVM a prestar o servigco de administracdo de carteira de valores mobiliarios
através do Ato Declaratério n° [...] de [...], DECLARA que é responsavel pela veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e

fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das quotas do FUNDO.

Osasco, [...] de [...] de 2009.

[NOME DO DIRETOR]
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ANEXO IIl - DECLARAGAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

DECLARAGAO

BANCO RURAL S.A,, instituicao financeira com sede na Rua Rio de Janeiro 927, 14° andar/
Centro - 30160-041 - Belo Horizonte - Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.124.959/0001-98, na qualidade de Instituicio Lider da Distribuicao de Quotas do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS PORTFOLIO I,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.370.040/0001-41 (“FUNDO”), neste ato representada por

seu Diretor infra-assinado

DECLARA que o presente Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta de quotas da 12 Série do FUNDO, das suas
caracteristicas, situagcdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao FUNDO, entre outras

informacdes relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado de acordo com

as normas pertinentes.

Belo Horizonte, [...] de [...] de 2009.

BANCO RURAL S.A.
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ANEXO IV - DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LIDER

DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LIDER

BANCO RURAL S.A,, instituicao financeira com sede na Rua Rio de Janeiro 927, 14° andar/
Centro - 30160-041 - Belo Horizonte - Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.124.959/0001-98, na qualidade de Instituicio Lider da Distribuicao de Quotas do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS PORTFOLIO I,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.370.040/0001-41 (“FUNDO”), neste ato representada por
seu Diretor infra-assinado, DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que
as informagbes prestadas pela Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
oferta. Ademais, as informagdes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicao,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto, sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da

oferta.

Belo Horizonte, [...] de [...] de 2009.

BANCO RURAL S.A.
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ANEXO V - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
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