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No valortotal de até

R$2.000.000.000,00

Registro CVM Cotas Seniores n° CYVM/SRE/RFD/024, concedido em 04 de outubro de 2010
Classifica¢io do Fundo junto A ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Classificacio de Risco das Cotas Seniores: Moody’s “Aal.br”
Cédigo ISIN das Cotas Seniores: BRBYVFQCTF007 - Cotas Seniores

Distribuigéo publica inicial de no minimo 1.000 (um mil) e no maximo 2.000.000 (dois milhdes) cotas seniores (“Cotas Seniores”), de uma tinica série, com valor noryinal de R$1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo
omontante total de at¢ R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) de emissdo do BV FINANCEIRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IV (“Fundo”).

Na Data de Subscri¢éo Inicial e durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, as Cotas Seniores ndo poderdo ultrapassar 80% (oitenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. Consequentemente, as cotas
subordinadas do Fundo (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto com as Cotas Seniores, “Cotas”), durante toda a vigéncia do Fundo, deveréo representar no minimo 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo (“Relagiio Minima”).

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido pela CVM em 04 de outubro de 2010, sob 0 codigo 429-4, através do OFICIO/CVM/SIN/GIE/n® 3074.

As Cotas Seniores serao registradas (i) para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos
e Derivativos (“CETIP”); e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do SF - Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP.

A cedente dos direitos creditorios € a BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, Torre A, 8° andar,
inscritano CNPJsobon®01.149.953/0001-89 (“BV Financeira™).

O Fundo foi constituido em 03 de setembro de 2008, por meio de ato inico da Administradora, abaixo qualificada. O regulamento foi registrado no 5° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de
Sao Paulo, em 10 de setembro de 2008, sob 0 n.° 01254442 e sua posterior alteragio, realizada em 16 de julho de 2010, que aprovou a emissdo das cotas pelo Fundo, foi registrada sob o n° 01304489, em 21 de julho de
2010 (“Regulamento”).

O Fundo foi constituido de acordo com a Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional (“Resolugiio 2.907”) e a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada (“Instrugio CVM 356”) e demais disposi¢des legais aplicaveis.

O Banco Votorantim S.A. (“Banco Votorantim” “Estruturador” ou “Coordenador Lider” ou “Distribuidor Lider”) e o BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“BBDTVM” ou “Distribuidor”), em conjunto com o Distribuidor Lider, “Distribuidores”) foram as instituigdes contratadas pelo Administrador para realizar a Oferta.

A administragdo e gestdo de cotas do Fundo ¢ realizada pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 7° andar, inscritano CNPJ sob on® 03.384.738/0001-98 (“Administradora” ou “VAM”).

Somente investidores qualificados, conforme a defini¢do do artigo 109 da Instru¢io CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Investidores Qualificados™), e investidores que tenham permissio para
realizar tal aplicacio por for¢a da legislaciio aplicavel e/ou por disposi¢io prevista em seu regulamento, podem adquirir cotas do Fundo.

O investimento no Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nio ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

As aplicacdes no Fundo niio contam com garantia da Administradora (na qualidade administradora e gestora do Fundo), do custodiante do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Arentabilidade obtida no passado niio representa garantia de rentabilidade futura.

Nio h4 compromisso ou garantia por parte do Administrador ou do Gestor de que o objetivo do Fundo ser4 atingido.

Este Prospecto foi preparado com as informacé arias ao atendi to as disposi¢ do Cédigo ANBIMA de Regula¢io e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento elaborado pela
ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), bem como as normas emanadas pela CVM.

A concessdo de registro para a distribui¢io das Cotas Seniores de emissdo do Fundo nao implica, por parte da CVM e da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacio do
Regulamento do Fundo ou deste Prospecto a legislagio vigente ou jul to sobre a qualidade do Fundo ou de seu Administrador, Gestor e demais prestadores de servigos.

As informacdes contidas neste Prospecto estio em ancia com o Regul mas nio o substituem. K r dada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regul to, com especial
atencio para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicdes deste Prospecto e do Regul to que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investi tos. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus Cotistas.

Osinvestidores devem ler a seciio fatores de risco, nas paginas 24 a 29 deste Prospecto.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagéo e Melhores Préticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de
‘ Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagdo exigidos pela ANBIMA, ndo caberndo a ANBIMA qualquer
responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa).
Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
A N B | M A prestadas ou julgamento sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Coordenador Lider Distribuidor
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Administradora:

Agéncia Classificadora de Risco:

Agente de Cobranga:

Alienagdo dos Direitos
Creditério:

Alocagéo Minima:

Amortizacao Periddica

ANBIMA:
Anuncio de Inicio:

Auditor:

Banco Arrecadador:

Banco Votorantim ou
Coordenador Lider ou
Distribuidor Lider

BB DTVM ou Distribuidor

GLOSSARIO

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 7° andar, inscrita
no CNPJ sob o n.° 03.384.738/0001-98, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil conforme ato declaratério n.° 5.805, de 19
de janeiro de 2000, e autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios.

Moody's América Latina Ltda., com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Av. das Nagdes Unidas, 12.551, 6° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.° 02.101.919/000105, ou qualquer outra
agéncia de classificagdo de risco em funcionamento no Pais que vier
a ser contratada pelo Fundo para substitui-la.

BV Financeira ou quem vier a substitui-la, responsavel pela cobranca
extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

E a alienacdo de Direitos Creditorios Cedidos para cobrir encargos
do Fundo nos termos do item 16 do Regulamento.

Percentual de, no minimo, 50% e no maximo 99,75% do Patrimonio
Liquido que devera investido nos Direitos Creditorios, apds 90 dias
do inicio de suas atividades, nos termos da se¢do "Rela¢do Minima",
na pagina 39 deste Prospecto.

E a amortizacdo parcial das Cotas Seniores promovida pelo Fundo
nas respectivas Datas de Amortizagdo, nos termos do item 9 do
Regulamento.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de inicio da distribuicdo puablica de Cotas Seniores do
Fundo.

KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&do Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 33, inscrita
no CNPJ sob o n.° 57.755.217/0001-29.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Deus, Prédio Novo, 4° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 60.746.948/0001-12,
banco arrecadador, responsavel pela cobranca bancaria dos Direitos
Creditdrios Cedidos, ou qualquer outra instituicdo financeira que vier
substitui-la.

Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. das Nagbes Unidas,
14.171 - 18° andar - Torre A, inscrito no CNPJ sob o n.°
59.588.111/0001-03.

BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro n®
20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n°
30.822.936/0001-69.



BV Financeira:

Cedente:

CETIP:

CNPJ:

Cddigo ANBIMA:

Cadigo Civil:
Cadigo de Transito Brasileiro:
Conta de Custédia:

Contrato de Custodia e
Controladoria:

Contrato de Promessa de Cessao:

Contrato de Promessa de
Subscricdo de Cotas
Subordinadas:

Contratos de Financiamento:

Controlador:

COSIF:

Cotas Seniores:

BV Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. das
Nagdes Unidas 14.171 — 8° andar, Torre A, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 01.149.953/0001-89.

BV Financeira.
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Cabdigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos
de Investimento.

Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Lei n.° 9.503, de 23 de setembro de 1997, conforme alterada.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida perante o
Custodiante, na qual os valores referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos e as Disponibilidades serdo depositados.

"Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia Qualificada e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios",
celebrado entre o Fundo e o Custodiante.

"Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios”, celebrado
entre a BV Financeira, na qualidade de cedente e legitima
proprietaria e possuidora dos Direitos Creditorios, o Fundo, na
qualidade de cessionario, e o Custodiante, na qualidade de
interveniente anuente.

"Contrato de Promessa de Subscricdo de Cotas Subordinadas e
outras Avencas, celebrado entre o Fundo e a Cedente”, conforme
aditado de tempos em tempos.

Cédulas de crédito bancario ou contratos de abertura de crédito
relativos a operagBes de financiamento de veiculos automotores
(automéveis leves, pesados, motos e vans) (i) que tenham sido
celebrados entre a BV Financeira e os respectivos Devedores; (ii)
que sejam garantidos por alienacdo fiducidria em garantia dos
veiculos automotores financiados, constituida em favor da BV
Financeira de acordo com os procedimentos definidos no Sistema
Nacional de Gravames; (iii) que, no caso dos contratos de abertura
de crédito, as respectivas dividas sejam evidenciadas por notas
promissorias emitidas pelos respectivos Devedores em favor da BV
Financeira; (iv) cujos créditos tenham sido integralmente
desembolsados e aplicados na aquisi¢cdo dos veiculos automotores;
(v) que ndo contenham qualquer vedagdo a sua livre cessdo pela BV
Financeira; e (vi) que tenham o0s requisitos necessarios para a
caracterizacdo de titulos executivos extrajudiciais.

Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus s/n°, Vila Yara,
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na, inscrito no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12.

Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional — COSIF.

Cotas de emissdo do Fundo que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas para efeito de amortizagdo, e resgate, e apresentam
preferéncia na distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, em
relagdo as Cotas Subordinadas.



Cotas Subordinadas:

Cotas:
CPF:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Datas de Amortizacio

Data de Subscricdo Inicial:

Data de Verificagéo:
Decreto-lei n.° 911/69:

Devedores:
Dia Util:

Direitos Creditérios Cedidos:

Direitos Creditérios:

Disponibilidades:

Cotas de emissdo do Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto na se¢édo
"Das Cotas e Regras de Valorizacdo — Valorizacdo das Cotas", na
pagina 40 deste Prospecto.

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, em conjunto.
Cadastro das Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

As caracteristicas que os Direitos Creditérios deverdo atender para
que sejam cedidos ao Fundo, sendo aqueles que, cumulativamente,
(i) tenham vencimento com data anterior ao prazo de duragdo do
Fundo; (ii) sejam devidos por Devedores que ndo estejam
inadimplentes com suas obriga¢fes perante o Fundo no momento da
cessdo; (iii) tenham o somatdrio das parcelas vincendas de um ou
mais Contratos de Financiamento limitado a R$50 mil por Devedor
(CPF ou CNPJ) no momento da cessdo ao Fundo ou quando de
novas cessdes ao Fundo; e (iv) no momento da cessdo ao Fundo,
tenham grau de concentracdo, ap6s a cessdo a ser celebrada e
considerando apenas os Direitos Creditérios Cedidos, (a) para
Direitos Creditérios decorrentes de Contrato de Financiamento de
motocicletas, ndo superior a 10%; (b) para Direitos Creditorios
decorrentes de Contrato de Financiamento de vans e caminhdes, ndo
superior a 20%; e (c) para Direitos Creditérios decorrentes de
Contrato de Financiamento de automdveis, até 100%.

Banco Bradesco S.A., ou qualquer outra instituicdo financeira que
vier substitui-la.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Ultimo Dia Util do 31° més contado da Data de Subscrigéo Inicial e
cada Gltimo Dia Util dos meses subsequentes até o 36° més contado
da Data de Subscricdo Inicial.

Data da subscricdo e integralizacdo de Cotas representativas do
Patrimdnio Liquido inicial do Fundo.

O (ltimo Dia Util de cada més.

Decreto-Lei n.? 911, de 1 de outubro de 1969, conforme alterado pela
Lei n.° 6014, de 31 de dezembro de 1973, pela Lei n.° 6071, de 4 de
julho de 1974, e pela Lei n.° 10.931, de 3 de agosto de 2004.

Os devedores dos Direitos Creditdrios.

Dia em que haja expediente bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo.

Os Direitos Creditorios cedidos pela BV Financeira ao Fundo, por
meio da celebracdo dos Termos de Cesséo.

Créditos liquidos e certos de titularidade legitima e exclusiva da BV
Financeira, decorrentes de Contratos de Financiamento apresentados
pela BV Financeira ao Custodiante para aquisi¢do pelo Fundo.

E o somatdrio, apurado pela Administradora em cada Dia Util, dos
recursos mantidos em moeda corrente nacional na Conta de Custédia
decorrentes (i) do aporte de recursos em razdo da integralizacdo de
Cotas pelos Caotistas; (ii) do recebimento dos valores devidos a titulo
de juros e principal dos Direitos Creditorios Cedidos; (iii) do
recebimento dos valores devidos a titulos de juros (inclusive de mora),



Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios Cedidos:

Emissao:

Evento de Indenizagédo:

Evento de Liquida¢do
Antecipada:

Evento de Revisdo:

Fenaseg:
Fundo:

indice de Liquidacdo Antecipada
dos Contratos de Financiamento
ou ILACF

Institui¢des Autorizadas:

principal e multa em decorréncia dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos pelos respectivos Devedores; (iv) dos valores
recuperados em razdo da cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelos respectivos
Devedores, inclusive mediante excussdo das respectivas garantias
(observado que tais valores previstos nesta alinea (iv) somente deverao
ser contabilizados pelo Fundo na medida em que tenham sido
depositados na Conta de Custddia); (v); e (v) de depdsitos bancarios a
vista e aplica¢Oes de liquidez imediata.

Os documentos que deram origem a cada Direito Creditério Cedido,
quais sejam, os Contratos de Financiamento, os documentos que
formalizam as respectivas garantias e todos os demais documentos
relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos.

A presente emissdo, para a distribuicdo publica no mercado de
valores mobiliarios, de Cotas Seniores.

Qualquer um dos seguintes eventos previstos no Contrato de
Promessa de Cessdo: (i) inexisténcia de qualquer um dos Direitos
Creditdrios Cedidos; (ii) existéncia de vicios ou defeitos em qualquer
um dos Direitos Creditérios Cedidos, que seja constatada pela BV
Financeira ou pela Administradora; ou (iii) reclamacdo de Direitos
Creditdrios Cedidos por terceiros comprovadamente titulares de
onus, gravames ou encargos constituidos sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos objeto da reclamac&o.

Qualquer dos eventos descritos na se¢do "Liquidagdo Antecipada do
Fundo", na pagina 83 deste Prospecto ou no item 21 do Regulamento
do Fundo, que acarretardo na liquidagdo antecipada automatica do
Fundo.

Qualquer das ocorréncias previstas na secdo "Eventos de Revisdo",
na pagina 81 deste Prospecto ou no item 20 do Regulamento do
Fundo.

Federacdo Nacional das Empresas de Seguro e Capitalizacéo.
BV Financeira - Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios 1V.

Valor apurado pela Administradora, a partir do 90° dia
imediatamente ap6s a data de inicio do Fundo, em cada Data de
Verificagdo, equivalente a fracdo representativa do (i) somatério dos
recursos pagos pelos Devedores a titulo de liquida¢do antecipada dos
Direitos Creditérios Cedidos e o valor do saldo devedor em aberto
dos Contratos de Financiamento objeto dos procedimentos de
devolugdo amigavel de veiculos automotores, no periodo de 90 dias
imediatamente anterior a data de Verificacdo do ILACF, dividido
pelo (ii) valor do patriménio liquido do Fundo, acrescido do
somatorio das amortizagGes de Cotas Seniores ocorridas, a qualquer
titulo, no periodo de 90 dias imediatamente anterior a Data de
Verificagdo do ILACF.

Sdo as instituicbes financeiras, e respectivas partes Relacionadas,
preferencialmente a Administradora; e institui¢des financeiras, ndo
incluidas as respectivas Partes Relacionadas, com classificacdo de
risco minima "Aa2.br" atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, ou classificacdo de risco equivalente, atribuida por outra
agéncia classificadora de risco.



Instrucdo CVM 356:
Instrucdo CVM 400:
Instrucdo CVM 4009:

Investidores Qualificados:

Lei n.° 10.931/04:
Lei n.° 4.728/65:
Lote:

Oferta:

Outros Ativos:

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:
Periddico:

Potenciais Devedores:
Preco de Aquisicéo:
Regulamento:
Relacdo Minima:

Reserva de Liquidez:

Instrucdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.
Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

Tem o significado que Ihe foi atribuido no artigo 109 da Instrucéo
CVM 409.

Lei n.° 10.931, de 3 de agosto de 2004, conforme alterada.
Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada.

Conjunto de Direitos Creditorios objeto de um determinado Termo
de Cesséo.

Distribuicdo publica das Cotas Seniores ao amparo da Instrucéo
CVM 356 e da Instrugdo CVM 400.

Significa: (i) moeda corrente nacional, (ii) titulos publicos de emissdo
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil, (iii) cotas de fundos
de investimento que apliquem seu patrimdnio preponderantemente em
titulos publicos efou operacbes compromissadas com lastro em titulos
mencionados no item (ii) , com liquidez diaria, e que sejam
administrados pela Administradora, (iv) cotas de fundos que aplicam em
cotas de fundos de investimento que apliquem seu patrimoénio em titulos
pablicos efou operagdes compromissadas com lastro em titulos
mencionados no item (i), com liquidez didria, e que sejam
administrados pela Administradora, e (v) opera¢des compromissadas
com lastro nos titulos mencionados no item (ii).

Em relagdo a uma determinada pessoa, significa (i) pessoas fisicas ou
juridicas controladoras de tal pessoa; (ii) sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) sociedades coligadas
com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob o Controle comum de tal
pessoa. Para os fins desta definicdo, o termo "Controle" tem o
significado do Artigo 116 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada.

Corresponde a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos
ativos integrantes da carteira mais os valores a receber, menos as
exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisdes.

O jornal "Valor Econdmico", com circulacéo nacional.

Pessoas fisicas ou juridicas interessadas em contratar financiamentos
para a compra de veiculos automotores.

E o preco pago pelo Fundo como contraprestacdo a cessdo de
Direitos Creditoérios pela Cedente, conforme definido no Contrato de
Promessa de Cesséo.

Regulamento do Fundo.

Tem o significado estabelecido no item "Das Cotas e Regras de
Valorizagdo — Relagdo Minima".

Reserva constituida pela Administradora a partir da Data de
Subscrigdo Inicial, que devera ser mantida em Disponibilidades
(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza), a qual sera utilizada para pagamento
de encargos do Fundo, e que corresponderd a no minimo 0,25% do
Patrimdnio Liquido a partir da Data de Subscricéo Inicial do Fundo e
até o resgate total das Cotas.



Reserva de Pagamento:

Resgate Compulsério:

Resolucgdo n.° 159/04:

Resolugdo n.° 2.907/01:

Selic:
Serasa:

Tabela Molicar:

Taxa de Desconto:

Taxa DlI:

Taxa Selic:

Termos de Cessao:

Valor dos Ativos Financeiros:

Reserva constituida pela Administradora para o pagamento dos
valores relativos as amortizages das Cotas Seniores na Datas de
Amortizacdo, nos termos da secdo "Das Cotas e Regras de
Valorizacdo — Reserva de Pagamento”, na pagina 38 deste Prospecto.

Liquidacdo ordinaria do Fundo quando do término do seu prazo de
duragdo, com o consequente resgate das Cotas.

Resolugdo n.° 159, de 22 de abril de 2004, do Conselho Nacional de
Trénsito.

Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional.

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia.
Serasa S.A.

Tabela fornecida quinzenalmente & BV Financeira pela MOLICAR —
Servigos Técnicos de Seguro Ltda., com sede na Av. Yojiro Takaoka
4.384, cj. 401, Alphaville, Santana do Parnaiba, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n.° 68.153.238/0001-90, contendo cotagdes
de veiculos de passeio e de carga, nacionais e importados.

Taxa de desconto dos Direitos Creditorios Cedidos negociada entre o
Fundo e a BV Financeira por ocasido da cessdo de cada Lote, que
deverd ser negociada entre as partes, observadas as disposi¢des do
Regulamento e as condi¢cdes do mercado resultando sempre em um
valor de aquisi¢do inferior ao valor de face dos Direitos Creditorios.
Para cada Lote, a Administradora devera considerar a rentabilidade
alvo das Cotas Seniores com base na curva futura de juros, bem
como as despesas do Fundo, incluindo o nivel de provisdo para
perdas e acrescida do excesso de spread minimo anual para o calculo
da taxa de desconto.

Variagdo das taxas meédias diarias dos depositos interfinanceiros de
um dia, "over extra grupo”, base 252 Dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP.

Taxa média diaria da Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Termos de cessdo dos Direitos Creditérios, amparados no Contrato
de Promessa de Cesséo, celebrados entre o Fundo e a BV Financeira,
que efetivam e concretizam a cessdo de cada lote de Direitos
Creditdrios da BV Financeira para o Fundo.

Com relacdo a cada Ativo Financeiro, exceto qualquer ativo que for
parte das Disponibilidades do Fundo, é o menor valor entre (i) o
valor de mercado do ativo financeiro, se houver, calculado pelo
Custodiante; e (ii) o valor de principal do ativo financeiro, mais os
juros incidentes sobre o ativo financeiro, ou (iii) o valor contabil do
ativo financeiro, calculado de acordo com as disposi¢cdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

SUMARIO

Segue abaixo um sumario das caracteristicas do Fundo e da Emiss&o:

Emissor das Cotas:

Cedente dos Direitos
Creditorios:

Tipo de Fundo:

Objetivo:

Prazo de Duracéo:

Amortizacdo Periédica
do Fundo:

Exercicio Social:

Classificacdo de Risco
das Cotas Seniores:

BV Financeira - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios V.

BV Financeira.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, os
conddminos ndo podem solicitar o resgate de cotas, exceto nos termos da
secdo "Das Cotas e Regras de Valorizacdo — Resgate Compulsério das
Cotas", na pagina 38 deste Prospecto.

Para os fins do disposto na Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e na
Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n.° 487, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, o Fundo é classificado como fundo de
investimento de longo prazo.

Para os fins do Codigo ANBIMA, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimentos em direitos creditorios.

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é uma comunhéo
de recursos destinados preponderantemente a aquisi¢do de direitos creditorios
decorrentes de operagBes de financiamento para aquisi¢do de veiculos
automotores, de acordo com as disposi¢Bes previstas no Regulamento e na
regulamentagdo em vigor.

O Fundo tem como meta, mas ndo garante atingir, a obtencéo de rentabilidade
correspondente a 110% da Taxa DI (benchmark) para as Cotas Seniores e
aplica parcela preponderante de seu patrimdnio em Direitos Creditdrios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, controlados pelo
Custodiante.

A meta ora indicada ndo constitui compromisso ou promessa de rendimentos,
de modo que os condébminos somente receberdo rendimentos se 0s
rendimentos da carteira do Fundo assim permitirem. Para informacGes mais
detalhada sobre a politica de investimentos do Fundo, vide secdo
"Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento"”, na pagina 11
deste Prospecto.

O Fundo tem prazo de duracdo de 36 meses a contar da Data de Subscrigdo
Inicial.

E a amortizacio parcial das Cotas Seniores promovida pelo Fundo nas
respectivas Datas de Amortizacdo, sendo a primeira no Ultimo Dia Util
do 31° més contado da Data de Subscricdo Inicial e cada Gltimo Dia Util
dos meses subsequentes até o 36° més contado da Data de Subscricéo
Inicial.

O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de outubro e término em 30 de
setembro de cada ano.

As Cotas Seniores do Fundo receberam a classificagdo de risco "Aal.br" da
Agéncia Classificadora de Risco. A Administradora deverd providenciar
trimestralmente, no minimo, a atualizagdo, pela Agéncia Classificadora de
Risco da classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos Creditérios Cedidos
e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.
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Classes de Cotas:

Relag¢do Minima:

Publico Alvo:

Prazo de Colocacéo:

Distribuic¢ao:

Negociacao:

Valor Minimo de
Aplicagdo:

Destinacéo e Gestdo dos
Recursos:

Valorizagéo das Cotas e
Distribuicdo dos
Rendimentos da
Carteira do Fundo:

As cotas do Fundo poderdo ser Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas.

O critério de distribuicdo dos rendimentos das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas esta previsto na secdo "Das Cotas e Regras de Valorizacdo —
Valorizacdo das Cotas", na pagina 38 deste Prospecto.

Na Data de Subscricdo Inicial e durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, as
Cotas Seniores ndo poderdo ultrapassar 80% do Patriménio Liquido do Fundo.
Consequentemente, as Cotas Subordinadas durante toda a vigéncia do Fundo,
deverdo representar no minimo 20% do Patriménio Liquido do Fundo. A
Relacdo Minima deve ser apurada e disponibilizada aos condéminos
diariamente na sede da Administradora.

Pessoas fisicas ou juridicas que se enquadrem na definicdo de Investidores
Qualificados e/ou investidores ndo residentes nos termos dos normativos do
Banco Central do Brasil e da CVM, que atendam as condigdes necessarias
para se enquadrarem como Investidores Qualificados.

A colocagdo das Cotas Seniores objeto da Oferta, assim entendida a
subscricdo e efetiva integralizacdo, pelos investidores, das Cotas Seniores,
representativas de seu Patrimdnio Liquido inicial, nos termos do artigo 20,
84°, da Instrugdo CVM 356, devera ser feita pelos Distribuidores no prazo de
180 dias contados da data de publicagcdo do Anuncio de Inicio, conforme
estabelecido no artigo 9°, inciso Il da Instrucdo CVM 356, dentro do qual
deverd ser realizada, pelos Distribuidores, a colocagdo das Cotas Seniores do
Fundo, assim entendida a subscricdo e efetiva integralizacdo, pelos
investidores, das Cotas Seniores objeto da Oferta.

A distribuicdo publica das Cotas Seniores objeto desta Emisséo.

As Cotas Seniores objeto desta Emissao serdo registradas (i) para distribuicéo
no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do SF — Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

A aplicagdo minima nas Cotas é aquela determinada pela CVM de acordo
com a regulamentagdo em vigor, atualmente em R$25.000,00. Caso a
regulamentacdo em vigor seja alterada, o valor para aplicacdo minima no
Fundo serd automaticamente diminuido ou aumentado para refletir a
regulamentagdo em vigor.

O Fundo aplicard parcela preponderante de seu patrimbénio em Direitos
Creditorios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a
politica de investimentos prevista no Regulamento. Para maiores informacdes
sobre a politica de investimentos, vide secdo "Caracteristicas Gerais do
Fundo — Politica de Investimento", na pagina 18 deste Prospecto.

As Cotas, independentemente da classe, terdo seu valor calculado todo Dia
Util, conforme a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo
descrita. A primeira distribui¢do de rendimentos (incorporando ao principal
investido por cada cotista a rentabilidade diaria) ocorrera no Dia Util seguinte
a Data de Subscricdo Inicial, e a Gltima na data de liquida¢&o do Fundo.

I Remuneragdo das Cotas Seniores: A Remuneracdo das Cotas
Seniores serd incorporada, diariamente, ao valor de cada Cota Sénior, a titulo
de distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor equivalente Sénior a aplicagdo do Fator
Multiplicador Sénior sobre a Taxa DI. O célculo do valor a ser distribuido a
cada Cota Sénior, desde que os resultados da carteira do Fundo permitam,
obedecera a formula prevista na se¢do "Das Cotas e Regras de Valorizagdo —
Valorizagdo das Cotas", na pagina 40 deste Prospecto.
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Resgate:

1. Remuneragdo das Cotas Subordinadas: A Remuneracdo das Cotas
Subordinadas serd realizada com a distribuicdo dos rendimentos acima
descritos para as Cotas Seniores; 0 eventual excedente decorrente da
valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado
proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

1. O valor unitario das Cotas Seniores, para fins de integralizacdo,
amortizacdo e resgate, sera 0 menor dos seguintes valores: (i) o resultado da divisao
do Patriménio Liquido do Fundo pela quantidade de Cotas Seniores; ou (ii) o valor
apurado conforme a formula a que se refere o item 11.1 do Regulamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

Se na data de distribui¢do de rendimentos, ndo houver divulgacdo da Taxa DI,
sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacfes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
titulares das Cotas Seniores, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI.

Em caso de auséncia da apuracéo e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de 30
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacéo ou, imediatamente,
em caso de extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa
DI por imposicéao legal ou determinacéo judicial, a Administradora, mediante
aviso aos condéminos, substituird a Taxa DI pela Taxa Selic. No caso de ndo
ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa Selic, a Administradora
devera convocar assembleia geral de condéminos para definir o parametro a
ser aplicado como benchmark. Até a deliberacdo desse pardmetro, sera
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer distribui¢des de rendimentos
previstas no Regulamento, se o Patriménio Liquido do Fundo assim permitir,
a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

V. Caso o0 Patriménio Liquido do Fundo, (i) apds a subtracdo do valor de
todas as Cotas Seniores, considerando o célculo conforme previsto na se¢éo
"Remuneracdo das Cotas Seniores", na pagina 40 deste Prospecto, resulte em
um valor inferior ao somatério do principal investido pelos cotistas o valor
unitario das Cotas Subordinadas, sera o menor valor entre: (i) a divisdo do
somatério do principal investido pelo cotista das Cotas Subordinadas pela
quantidade total de Cotas Subordinadas; ou (ii) a divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, ap6s a subtracdo do valor de todas as
Cotas Seniores, pela quantidade total de Cotas Subordinadas.

V. O disposto na se¢do "Remuneragdo das Cotas Seniores”, na pagina 40
deste Prospecto, estabelece meramente um limite de incorporagéo ao valor das
Cotas Seniores dos rendimentos da carteira do Fundo, ndo constituindo
compromisso ou promessa de rendimentos, de modo que os condéminos somente
receberdo rendimentos se os rendimentos da carteira do Fundo assim permitirem.

VI. O inadimplemento de qualquer dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou
quaisquer outras perdas sofridas pela carteira do Fundo sera prioritariamente
absorvida pelas Cotas Subordinadas, através da redugdo de seu valor e, uma
vez esgotada tal possibilidade, pelas Cotas Seniores, através da reducgdo de
seu valor.

Exceto pelo disposto no item 21 do Regulamento as cotas do Fundo somente
poderdo ser resgatadas na hipétese de Resgate Compulsério.

Os titulares de Cotas Seniores terdo direito a receber parcela do valor de suas
cotas, sem reducdo do seu nimero, a titulo de Amortizacdo Periddica das
Cotas Seniores, conforme descrito no item 9.2 do Regulamento.
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Resgate Compulsorio:

Periddico:

Publicagdes:

Quoruns:

Base Legal:

As Cotas Subordinadas ndo serdo amortizadas e somente poderdo ser
resgatadas por ocasido do resgate das Cotas em virtude da liquidacdo
ordinaria do Fundo quando do término do seu prazo de duracdo ou em caso
de liquidacdo antecipada do Fundo, observado o disposto no item 20.3 do
Regulamento, sendo que as Cotas Seniores terdo preferéncia sobre as Cotas
Subordinadas para efeitos de resgate. Assim, nenhuma Cota Subordinada sera
resgatada antes de resgatada a totalidade das Cotas Seniores

Para maiores informacdes sobre resgate de Cotas, vide secdo "Das Cotas e
Regras de Valorizacdo — Resgate Compulsorio das Cotas", na pagina 38 deste
Prospecto.

Liquidacao ordinaria do Fundo quando do término de seu prazo de duragao.

O periodico utilizado para divulgagdo de informagSes do Fundo é Valor
Econdmico com circulagdo nacional.

As publicacdes a cargo do Fundo serdo realizadas, inicialmente, no Periddico.

Na assembléia geral dos cotistas do Fundo, a ser instalada com a presenga de
pelo menos um conddmino, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério
da maioria de Cotas de condéminos presentes, correspondendo a cada Cota
um voto, ressalvado, entretanto, que:

0] a cada Cota Sénior corresponde um voto, sendo que as Cotas
Subordinadas ndo terdo direito a voto, exceto no que se refere as matérias que
afetem diretamente os direitos e/ou interesses dos titulares das Cotas
Subordinadas , quais sejam: (A) Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de
Liquidacdo Antecipada, ressalvados os Eventos de Revisdo listados nos itens
20.1 (i) e 20.1 (xiv) do Regulamento, cuja deliberacdo devera ser tomada
apenas pelos titulares de Cotas Seniores; (B) Critérios de Elegibilidade; e/ou
(C) alteracéo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes das Cotas
Subordinadas), quando votardo (a) juntamente com as Cotas Seniores e em
igualdade de condigdes quando o assunto for afeto a ambas as espécies de
Cotas; ou (b) em separado, e ap0s a aprovagdo da matérias pelos titulares das
Cotas Seniores, quando o assunto for afeto apenas as Cotas Subordinadas; e

(i) as deliberagdes relativas as matérias a que se referem (a) a
substituicdo da Administradora e do Custodiante, e/ou Agéncia de
Classificacdo de Risco (b) a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo, e (c) a liquidacao, transformacéo, fusdo, incorporagdo,
cisdo ou liquidacdo do Fundo serdo tomadas em primeira convocagdo pela
maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas
dos presentes. Para maiores informagdes sobre a assembléia geral de cotistas
do fundo, vide se¢do "Assembléia Geral", na pagina 79 deste Prospecto.

O Fundo ¢é regido pela Resolugédo n.° 2.907/01 e pela Instrugdo CVM 356.
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ORIGEM E FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Segue abaixo fluxograma da operacao de aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo:

INVESTIDORES
QUALIFICADOS
ADMINISTRADORA .
R$
Cotas
R$ @ Seniores
CUSTODIANTE |———Jp("
TR’ cotas FIDC
Subordinad:
@ @ Re @ Direitos
Creditorios
BANCO
ARRECADADOR
BV FINANCEIRA
@ |

@ Contratos de
Financiamento

CLIENTES

Legenda:

1) Os clientes celebram com a BV Financeira, na qualidade de cedente, operacdes de financiamento para aquisi¢do de veiculos,
gerando Contratos de Financiamento, figurando a BV Financeira, em contrapartida, como credora dos clientes pelo valor dos
bens financiados.

) O Fundo emite Cotas Seniores para aquisi¢do pelos Investidores Qualificados.

3) Os Investidores Qualificados efetuam os pagamentos relativos as Cotas Seniores adquiridas.

4 O Fundo emite Cotas Subordinadas para serem adquiridas pela BV Financeira.

(5) A BV Financeira realiza a cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo.

(6) O Fundo efetua pagamento pelos Direitos Creditérios Cedidos.

@) Os clientes pagam as parcelas dos Direitos Creditorios Cedidos ao Banco Arrecadador.

8) O Banco Arrecadador transfere recursos para o Custodiante.

9 O Custodiante transfere os recursos para o Fundo. Uma vez recebidos os recursos, o Fundo adquire mais Direitos Creditérios da

Cedente (estrutura revolvente) ou efetua a reserva de liquidez e reserva de pagamento de amortizagdo de acordo com o
Regulamento do Fundo.

Os Direitos Creditdrios serdo cedidos ao Fundo por meio do Contrato de Promessa de Cessdo e dos Termos
de Cessdo, dos quais constardo, dentre outros:

0]

(i)

(iii)

Taxa de Desconto sobre o valor de face dos Direitos Creditérios, negociada entre o Fundo e a BV
Financeira por ocasido da cessdo de cada lote, que deverd ser negociada entre as partes, observadas
as disposi¢cdes do Regulamento e as condi¢Bes de mercado a época resultando sempre em um valor
de aquisigdo inferior ao valor de face dos Direitos Creditorios. Para cada lote de Direitos Credit6rios,
a Administradora devera considerar a rentabilidade alvo das Cotas Seniores com base na curva futura
de juros, bem como as despesas do Fundo, incluindo o nivel de provisdo para perdas e acrescida do
excesso de spread minimo anual para o célculo da Taxa de Desconto;

inexisténcia de direito de regresso contra a BV Financeira e inexisténcia de coobrigagdo da BV
Financeira ou de qualquer outra pessoa no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, nao
respondendo a BV Financeira ou qualquer de suas controladas, controladoras ou socias, diretas ou
indiretas, qualquer de suas coligadas ou qualquer outra sociedade sob controle comum, pela
solvéncia dos Devedores, sendo apenas responsavel pela existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos Creditorios Cedidos;

a obrigacdo da BV Financeira de, ocorrendo qualquer Evento de Indenizacdo, indenizar o Fundo por
meio de resilicdo da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos afetados pelo Evento de Indenizacéo,
com a restituicdo integral do preco pago pelo Fundo & BV Financeira pela aquisicdo dos Direitos
Creditérios afetados pelo Evento de Indenizagdo; e
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(iv) obrigacdo da BV Financeira de, na hipotese de solicitagcdo de liquidacdo antecipada de um Direito
Creditorio Cedido por parte de seu respectivo Devedor, disponibilizar meios para receber o referido
pagamento por parte do respectivo Devedor, e informar ao Custodiante e ao Banco Arrecadador o
montante a ser transferido ao Fundo em virtude do pagamento antecipado, ap6s a negociacdo dos
valores para pagamento entre a BV Financeira e o respectivo Devedor.

Para mais informacdes sobre os Direitos Creditorios, vide secdo "Direitos Creditorios", na pagina 32 deste

Prospecto e para mais informacGes sobre a Cedente dos Direitos Creditorios, vide secdo "A Cedente"”, na
pagina 60 deste Prospecto.
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IDENTIFICACAO DAS INSTITUICOES ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE E

Administracao,
Gestéo e
Escrituracao:

Controladoria:

Custodia:

Cobranca:

Auditoria:

Classificacao de
Risco:

Estruturacao e
Coordenacao da
Oferta:

Distribuicao:

Assessoria Juridica:

Outros Servigos:

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

A Administradora, também responsavel pela gestdo e escrituracdo das cotas do
Fundo, é a Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n.°
03.384.738/0001-98, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil conforme
ato declaratério n.° 5.805, de 19 de janeiro de 2000, e autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios.

Os servicos de controladoria de ativos (controle e processamento dos créditos e
titulos e valores mobiliarios) sdo prestados ao Fundo pelo Banco Bradesco S.A.,
com sede na Cidade de Deus s/n° Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S&o
Paulo, na, inscrito no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12.

Os servigos de custddia sdo prestados ao Fundo pelo Banco Bradesco S.A., com
sede na Cidade de Deus s/n° Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
na, inscrito no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12. Ademais, em decorréncia da
nomeagdo da BV Financeira como fiel depositaria dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios Cedidos, da expressiva diversificacdo
de Devedores e do significativo volume de Direitos Creditérios Cedidos, o
Custodiante verificara, trimestralmente, os Documentos Representativos dos
Direitos Creditérios Cedidos por amostragem.

Os servigos de cobranca bancaria dos direitos creditorios sdo prestados pelo
Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus, Prédio Novo, 4° andar, Vila
Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n.°
60.746.948/0001-12.

Os servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos séo
feitos, as expensas exclusivas da BV Financeira, pela BV Financeira e/ou por
prestadoras de servigos de cobranca amigavel e/ou judicial contratadas pela BV
Financeira para tanto.

Os servicos de auditoria sdo prestados ao Fundo pela KPMG Auditores Independentes,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros 33, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 57.755.217/0001-29 ("Auditor").

Foi contratada como agéncia classificadora de risco a Moody's América Latina
Ltda. com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. das
NacOes Unidas, 12.551, 16° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.101.919/0001-
05 ("Agéncia Classificadora de Risco").

Os servicos de estruturacdo do Fundo e de coordenagdo da Oferta foram prestados
pelo Banco Votorantim (*Coordenador Lider" ou "Distribuidor Lider").

Os servigos de distribuicdo de Cotas Seniores do Fundo sdo prestados pelo
Distribuidor Lider e pela BB DTVM.

A estruturacdo e a assessoria juridicas do Fundo e da Oferta sdo prestadas por
Pinheiro Guimaraes — Advogados, com endereco na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, 181, 27° andar.

O Fundo, representado pela Administradora, podera contratar outros prestadores
de servigos, conforme suas necessidades.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como meta, mas ndo garante atingir, a obtencdo de rentabilidade correspondente a 110% da
Taxa DI (benchmark) para as Cotas Seniores, e aplica parcela preponderante de seu patriménio em Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, controlados pelo Custodiante. A
meta ora indicada ndo constitui compromisso ou promessa de rendimentos, de modo que 0s conddminos
somente receberdo rendimentos se os rendimentos da carteira do Fundo assim permitirem.

Requisitos de Diversifica¢do

Observada a manutencdo da Reserva de Liquidez, o Fundo devera manter, apos 90 dias contados da data de
inicio de suas atividades, no minimo, 50% e no maximo 99,75% de seu Patrimdnio Liquido investido nos
Direitos Creditérios ("Alocacdo Minima™). O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo investido em Direitos Creditdrios em Outros Ativos,
selecionados a critério da Administradora.

Os critérios utilizados para selecdo dos Direitos Creditdrios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo estdo
relacionados na secdo "Direitos Creditdrios — Critérios de Elegibilidade", na pagina 33 deste Prospecto.

E facultado ao Fundo, ainda, a realizacao de:

Q) operacBes compromissadas tendo como contraparte Instituicbes Autorizadas e como lastro titulos de
emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e

(i) operacBes em mercados de derivativos, tendo como contraparte exclusivamente Institui¢des
Autorizadas, desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, as
quais deverdo ser informadas & Agéncia Classificadora de Risco juntamente com as informagdes
mensais descritas na secao "Administracdo Obrigagdes e Proibi¢des", na pagina 43 deste Prospecto.

As operagdes do Fundo em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto em mercados administrados
por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil. Além
disso, devem ser considerados, para efeito de célculo de Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posi¢cfes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagoes.

E vedado ao Fundo:
(i) adquirir ativos ou aplicar recursos em modalidade de investimento de renda variavel;
(i) adquirir cotas de Fundos de Desenvolvimento Social - FDS; e

(iii) realizar operacGes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo.

Conforme previsto no artigo 40, paragrafo 10, da Instrugdo CVM 356:

0] o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica ou instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo estado, municipio, fundo de investimento
ou pessoa fisica pode representar a totalidade da parcela do Patrimbnio Liquido do Fundo nao
investida em Direitos Creditdrios Cedidos;

(i) os Direitos Creditdrios Cedidos podem representar 99,75% do Patriménio Liquido; e

(iii) observada a manutencdo da Reserva de Pagamento e da Reserva de Liquidez, o Fundo pode, na
composicao de sua carteira, ter a totalidade remanescente de seu Patrimdnio Liquido aplicado em
Direitos Creditérios da BV Financeira e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

18



E permitido ao Fundo realizar as seguintes operagdes com os Direitos Creditérios Cedidos em carteira:

(i) alienar tais Direitos Creditorios Cedidos para qualquer terceiro pelo prego e nos termos e condi¢es
que a Administradora julgar conveniente; ou

(i) manter os Direitos Credit6rios Cedidos em carteira a fim de receber os valores pagos diretamente
pelos respectivos devedores dos Direitos Creditorios Cedidos.

As aplicacBes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora (na qualidade administradora e gestora
do Fundo), do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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CLASSIFICACAO DE RIsCO (RATING)

Por ocasido da constituicdo do Fundo, as Cotas Seniores do Fundo receberam a classificacdo inicial de risco
"Aal.br" da Agéncia Classificadora de Risco Moody's América Latina Ltda. A classificacdo de risco das
Cotas Seniores serd revisada trimestralmente e divulgada aos cotistas na forma prevista no Regulamento.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os riscos financeiros monitorados e controlados pela Administradora podem ser classificados em quatro tipos:
(i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; (iii) risco de liquidez; e (iv) risco operacional.

Risco de mercado

O risco de mercado deve-se as mudangas nos precos dos instrumentos financeiros. Estas, por sua vez, sdo
decorrentes das alteracBes nas taxas de juros, nas taxas de cadmbio, nos pregos das ac¢fes e nos precos das
commodities. Para controle e mensuracdo de risco de mercado a Administradora utiliza um sistema de
gerenciamento de risco de mercado que esta em conformidade com as mais importantes praticas do mercado.

A Administradora usa a abordagem do value at risk para calcular o risco de mercado diario das posi¢Ges de
suas carteiras. Para o controle da exposicdo das carteiras a riscos de mercado, estdo definidos diversos tipos
de limites em funcdo dos objetivos de retorno e das tolerancias a risco destas carteiras. Também sao
considerados procedimentos de preservacdo de capital.

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado das carteiras da Administradora é feito por
meio da definicdo e divulgagdo dos seguintes limites, quando aplicaveis e apropriados:

0] limites financeiros de exposigéo por classes/sub-classes de ativos;

(i) limites temporais (envolvendo maturidade ou duragdo) de exposicdo a risco por classes/sub-classes
de ativos;

(iii) limite de value at risk para as posi¢des das carteiras como um todo;

(iv) limites de value at risk incremental para as diversas classes e sub-classes de ativos existentes nas

carteiras (renda fixa pré-fixada e seus diferentes riscos de crédito, renda fixa pos-fixada e seus
diferentes riscos de crédito, renda variavel);

(V) limites de value at risk em condigdes de stress;
(vi) limites de alavancagem; e
(vii) limites de preservacdo de capital para as carteiras.

A Administradora também avalia o risco de mercado considerando situa¢Ges de volatilidades anormalmente
altas, chamadas situacOes de stress. Essas andlises de stress sdo necessarias, pois 0s sistemas de mensuragao
de risco de mercado baseiam-se em condi¢des normais de mercado, que podem ndo refletir potenciais perdas
sob condicBes extremas de mercado. Estas andlises consideram tanto eventos histéricos como estimativas
futuras de movimentos adversos do mercado.

Risco de crédito

Ao se medir o risco de crédito, ou risco de contraparte, deve-se avaliar a perda potencial em caso de
inadimplemento, i.e., a perda potencial em caso de a contraparte ndo poder cumprir com suas obrigacdes. O
sistema de aprovacéo, gestdo e controle de risco de crédito da Administradora esta em conformidade com as
mais importantes praticas do mercado.

A Administradora possui um sistema interno de rating para a gestdo do risco de crédito. Este sistema
apresenta consisténcia com outros sistemas de rating de agéncias classificadoras de risco de crédito. Ja a
avaliacdo do risco de crédito dos instrumentos derivativos é feita por meio de mensuracdes da exposicdo
potencial e da exposicao corrente. A exposi¢do corrente é o valor de mercado, ou o custo de reposicdo, das
posicOes existentes em aberto. A exposicdo potencial mede perdas futuras provaveis em decorréncia de
inadimplementos ao longo da vida restante das posi¢Ges existentes em aberto.

Risco de liquidez

A estratégia de gerenciamento de liquidez da Administradora estabelece a abordagem geral adotada no
gerenciamento de liquidez, incluindo metas quantitativas e qualitativas. Esta estratégia aborda, ainda, a
habilidade das carteiras da Administradora em suportar eventos de stress no mercado.
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A estratégia de gerenciamento de liquidez (ou, simplesmente, estratégia de liquidez) dispde sobre aspectos
como:

(i) composicao de ativos e passivos;
(i) liquidez de ativos;
(iii) procedimentos de atuacdo para situac@es de crise de liquidez (tanto de curto como de longo prazo);

(iv) limites de descasamento de fluxo de caixa (necessidade de recursos em relagdo ao total do passivo)
em funcdo do tempo; e

(v) limites para a relagdo entre ativos liquidos e passivo de curto prazo.

Adicionalmente, os gestores de recursos da Administradora avaliam constantemente a forma pela qual os
riscos de crédito e de mercado impactam a estratégia de gerenciamento de liquidez.

A responsabilidade por estabelecer e analisar criticamente a estratégia de liquidez esta designada as posi¢des
mais altas na hierarquia da Administradora, enquanto a responsabilidade por executar as determina¢des da
estratégia de liquidez cabe aos gestores dos recursos da Administradora e a responsabilidade por verificar a
execucdo das determinacdes da estratégia de liquidez é do gerente de risco e compliance.

A estratégia de liquidez da Administradora é avaliada criticamente em intervalos regulares que coincidem
com as revisdes para a macro alocacgdo dos ativos, ou, se houver necessidade, em intervalos menores.

Risco operacional

O risco operacional pode ser caracterizado como o risco causado por falhas nos seus procedimentos
operacionais, nos seus sistemas internos e nos seus sistemas de controle.

O gerenciamento do risco operacional ao qual estdo expostas as atividades da Administradora é feito pela area
de compliance por meio de um sistema de controles internos que compreende as seguintes etapas: (i)
identificacdo de riscos; (ii) estimagdo dos riscos; (iii) anélise dos riscos; e (iv) mitigacdo dos riscos.
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CONFLITO DE INTERESSES

A Administradora e a BV Financeira estdo sob o controle comum do Coordenador Lider e do Distribuidor.
Assim, o Coordenador Lider e o Distribuidor, incluindo o grupo de controle da Administradora e da BV
Financeira, encontra-se em posicdo de eleger a maioria dos administradores da Administradora e da BV
Financeira e de determinar a realizagdo da maioria dos atos que requerem a aprovacdo dos acionistas. Os
interesses do Coordenador Lider e do Distribuidor, na qualidade de controladores da Administradora e da BV
Financeira, podem conflitar com os interesses dos cotistas do Fundo, inclusive em relacdo a operagdes que
resultem na alteragdo de controle.
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FATORES DE RISCO

O Fundo realiza aplicagdes que colocam em risco o seu patrimdnio, podendo ocorrer perda de capital
investido em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a carteira do Fundo. Antes de tomar a
decisédo de investimento no Fundo, o investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagédo
financeira e seus objetivos de investimento, todas as informagoes disponiveis neste Prospecto e, em particular,
avaliar os fatores de risco descritos abaixo.

R1sCcOs RELACIONADOS A0S ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO

Risco de Crédito dos Ativos do Fundo

Caso os Devedores e/ou os devedores dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo ndo efetuem os
pagamentos devidos nas datas previstas e caso ndo haja mecanismos de protecdo suficientes para cobrir essa
inadimpléncia, podera haver, conforme o caso, a reducao de ganhos do Fundo ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacGes contratadas e ndo liquidadas. A Administradora, o Custodiante, a BV Financeira e 0
Banco Arrecadador ndo poderdo ser responsabilizados pelo risco de crédito dos ativos integrantes da carteira
do Fundo. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, ou em eventual execucéo de Devedor inadimplente, no qual o veiculo objeto de alienacéo
fiduciaria ndo seja encontrado, ou o seu valor de venda seja insuficiente para o pagamento integral da divida,
0 Patriménio Liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Risco de Mercado

Os ativos financeiros de liquidez diaria do Fundo sdo contabilizados a valor de mercado, que é afetado por
fatores econdmicos gerais e especificos como, por exemplo, alteragdo de legislagdo e de politica econdmica,
situacdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos e ciclos econdmicos. Dessa forma, podem ocorrer
oscilagdes nos precos dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo, podendo acarretar
em uma depreciacdo do valor das Cotas. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo poderd ser afetado negativamente. A queda do valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poder4d se estender por periodos longos e/ou indeterminados. A
Administradora, o Custodiante, a BV Financeira e o Banco Arrecadador ndo poderdo ser responsabilizados
por qualquer depreciagdo devido as oscilages de mercado.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Caso ocorram, no Brasil ou no exterior, fatos extraordinarios ou situages de mercado especiais ou eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem e/ou influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro e/ou internacionais, resultando no aumento nas taxas de juros, na
desvalorizagéo do real ou no aumento da inflagdo ou em mudancas legislativas, tais eventos poderéo resultar
em oscilacdes inesperadas no valor dos ativos que comp8em a carteira do Fundo e/ou perda de rendimento
das Cotas.

Risco de Descasamento de Taxas

O Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, bem como em modalidades
financeiras de renda fixa. Considerando se que o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas sera
atualizado nos termos da se¢do "Das Cotas e Regras de Valorizacdo", na pagina 38 deste Prospecto, podera
ocorrer 0 descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios Cedidos e de Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, inclusive em caso de
pagamento antecipado dos Direitos Creditdrios. Além disso, os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo
Fundo mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribui¢do dos rendimentos para as Cotas Seniores
tem como parametro a Taxa DI, conforme previsto na se¢do "Das Cotas e Regras de Valorizagdo", na pagina
38 deste Prospecto. Eventuais operacdes com derivativos realizadas pelo Fundo para prote¢do das posicoes
mantidas a vista poderdo ser insuficientes. Caso a Taxa DI eleve-se substancialmente, os recursos do Fundo
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade pretendida das Cotas Seniores.
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Risco de Liquidez

Caso ocorra a redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Direitos Creditorios Cedidos ou Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, devido a condicfes especificas atribuidas a cada um desses ativos ou aos
préprios mercados em que sdo negociados, 0 Fundo podera ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo
estabelecido no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos as Amortizacdes
Periddicas das Cotas Seniores. Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos
quais os Direitos Creditorios Cedidos ou os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo sdo negociados
ou de outras condicgdes atipicas de mercado.

Risco de Derivativos

A eventual contratacdo, pelo Fundo, de modalidades de operagBes de derivativos podera ocorrer
exclusivamente para protegdo de posigdes detidas a vista pelo Fundo e podera afetar negativamente a sua
rentabilidade. A Administradora, o Custodiante, a BV Financeira e o Banco Arrecadador ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelos cotistas do Fundo em raz&o da utilizacdo de instrumentos derivativos.

R1scos RELACIONADOS PREPONDERANTEMENTE AO FUNDO

Fundo Fechado

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
ao termino do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de um Evento de Liquidacdo Antecipada, ndo
havendo por parte da Administradora ou do Custodiante qualquer obrigacdo de adquirir qualquer quantidade
de Cotas dos cotistas do Fundo. Dessa forma, os investidores do Fundo estardo sujeitos & baixa liquidez do
mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo havendo qualquer
garantia de que os cotistas do Fundo encontrardo compradores no mercado secundario para suas Cotas, ou,
caso encontrem, ndo ha qualquer garantia de que o precgo praticado atenderd as expectativas dos cotistas do
Fundo, havendo, inclusive, a possibilidade destes incorrerem em perdas quando de uma eventual alienacdo no
mercado secundario.

Risco de Auséncia de Notificagdo dos Devedores

Caso os Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam notificados acerca da cessdo realizada ao
Fundo, existe a possibilidade dos Devedores efetuarem pagamentos diretamente a BV Financeira, que podera
ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Auséncia de Coobrigacéo da BV Financeira

A BV Financeira é responsavel pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios Cedidos; entretanto, a BV
Financeira ndo é responsavel ou coobrigada pela solvéncia dos respectivos Devedores ou pelo pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, cabendo exclusivamente ao Fundo o risco de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos.

Risco de Cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Credit6rios Cedidos inadimplidos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da BV Financeira. Caso a BV
Financeira ndo disponha de recursos suficientes ou deixe de arcar com 0S recursos necessarios para tanto, a
Administradora, o Custodiante e 0 Banco Arrecadador ndo sdo responséaveis, em conjunto ou isoladamente,
pelos custos com a adog¢do ou manutengdo dos referidos procedimentos, os quais deverdo ser custeados pelo
préprio Fundo ou, ainda, diretamente pelos cotistas.

Risco de Questionamento do Lastro dos Direitos Creditorios Cedidos

No caso dos Contratos de Financiamento que sejam contratos de abertura de crédito, as respectivas dividas,
devidamente efetivadas mediante desembolso pela BV Financeira, sdo evidenciadas por notas promissorias
emitidas pelos respectivos Devedores em favor da BV Financeira e vinculadas a tais contratos. O lastro dos
Direitos Creditdrios Cedidos representados por notas promissdrias vinculadas a Contratos de Financiamento
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podera ser objeto de questionamento por parte dos respectivos Devedores, uma vez que (i) a vinculagdo da
nota promisséria ao contrato de abertura de crédito podera afastar sua natureza de titulo executivo
extrajudicial nos casos em que o Devedor apresentar, em oposi¢cdo a nota promisséria, excecdes relativas ao
contrato de abertura de crédito; e (ii) a nota promisséria vinculada ao contrato de abertura de crédito podera
ter sua natureza cambial desnaturada se houver questionamento sobre a liquidez do contrato a que esta
vinculada.

Risco da Insuficiéncia de Recursos para Pagamento da Amortizacdo e Resgate das Cotas

A liquidacdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo é a principal fonte de recursos do
Fundo para efetuar as Amortizagdes Periodicas das Cotas Seniores. Assim, tendo em vista a inexisténcia de
coobrigagdo ou direito de regresso contra a BV Financeira ou contra quaisquer Partes Relacionadas quanto
aos Direitos Creditorios Cedidos, apos o recebimento dos recursos relacionados aos Direitos Creditdrios
Cedidos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobranga, judicial ou
extrajudicial, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar as Amortizagdes Periddicas das
Cotas Seniores.

Risco de N&o Indenizacéo pela BV Financeira

Caso a BV Financeira ndo cumpra com sua obrigacdo de indenizar o Fundo na ocorréncia de um Evento de
Indenizacdo, o Fundo tera em sua carteira Direitos Creditorios Cedidos que ndo atendem a sua politica de
investimento. Direitos Creditorios Cedidos que ndo atendem a politica de investimento também trazem para o
Fundo riscos adicionais aqueles originalmente antecipados, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco de Auséncia de Registro dos Termos de Cessao dos Direitos Creditérios

Apenas o Contrato de Promessa de Cessdo, no qual estdo definidos todos os termos, condicBes e
caracteristicas da cessdo dos Direitos Creditdrios, serd registrado nos Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos na sede do Fundo e da Cedente. Os Termos de Cessdo ndo serdo registrados. O artigo 221 do
Cddigo Civil estabelece que os efeitos da cessdo ndo se operam a respeito de terceiros antes que tal registro
seja efetuado. Sendo assim, a auséncia do registro dos Termos de Cessdo podera suscitar questionamentos por
parte de terceiros que ndo sejam partes de tais termos ou que ndo tenham sido formalmente notificados sobre
tal cessdo, em especial em caso de decretacdo de intervencdo, liquidagdo extrajudicial ou faléncia da BV
Financeira.

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Credit6rios

A Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficécia da cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos em razdo de tais Direitos Creditorios
Cedidos virem a ser alcangados por obrigacdes da Cedente e/ou de terceiros. A cessao de Direitos Creditorios
pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder Judiciario, caso
realizada em:

(i) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditorios a Cedente esteja
insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esse estado;

(i) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo dos Direitos Creditdrios a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo penda, na data da cessdo, demanda judicial fundada em direito
real; e

(iii) fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessdo dos Direitos
Creditorios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Credit6rios ao Fundo
pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processos de intervencdo,
liquidagdo extrajudicial, faléncia ou processos similares contra a Cedente.
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Risco Operacional

Caso ocorra alguma falha nos processos de constituicdo ou de manutencdo dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditorios e/ou nos processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros, o Fundo poderéa ser
afetado negativamente. Ademais, 0 pagamento relativo ao financiamento para aquisicdo dos veiculos em
instituicGes financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional, bem como o repasse de tais recursos ao
Custodiante, e posteriormente ao Fundo, podem atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como
falhas do Banco Arrecadador ou problemas internos das instituicdes financeiras em que forem feitos os
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos.

Risco de Liquidacéo Antecipada do Fundo

Caso ocorra um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo nos termos da se¢do "Liquidacdo Antecipada do
Fundo", na pagina 83 deste Prospecto, as Cotas Seniores deverdo ser resgatadas, podendo ocasionar perdas
para os titulares das Cotas Seniores, que poderdo ndo receber a rentabilidade esperada ou, ainda que consigam
recuperar o capital investido nas Cotas Seniores, que poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos investidos com a mesma remuneracdo proporcionada
até entdo pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou pela Administradora qualquer multa ou compensagdo
em decorréncia desse fato.

Risco de Auséncia de Garantia das Aplica¢cdes em Cotas

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. As aplicagdes nas Cotas
ndo contam com garantia da Administradora (na qualidade administradora e gestora do Fundo), do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC para reducao ou
eliminacdo de tais riscos.

Risco de Falta da Transferéncia da Garantia

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo oriundos de Contratos de Financiamento garantidos por alienacdo
fiduciéaria de veiculos. A propriedade fiduciaria dos veiculos dados em garantia, porém, permanece com a BV
Financeira, sendo que a efetiva transferéncia ao Fundo somente ocorrera caso a Administradora assim entenda
necessario. Caso seja necessaria a execucdo dos Devedores, é possivel que a transferéncia da propriedade
fiduciaria do veiculo para 0 nome do Fundo demore mais do que o esperado, o que pode dificultar,
inviabilizar ou mesmo impedir a execucdo da garantia. Se isso ocorrer, o0 patrimonio do Fundo sera reduzido,
afetando negativamente o rendimento das Cotas.

Risco Relativo ao Resgate das Cotas Seniores em Direitos Creditérios Cedidos

Caso ocorra a liquidacéo antecipada do Fundo, na hipdtese da assembleia geral de cotistas do Fundo deliberar
0 resgate das Cotas Seniores mediante a entrega de Direitos Creditorios Cedidos, inclusive nos casos de
ocorréncia de Eventos de Liquidagdo, conforme autorizado pelo artigo 15 da Instrugdo da CVM n.° 356/01, os
titulares de Cotas Seniores poderdo encontrar dificuldades para (a) vender os Direitos Creditorios Cedidos
recebidos; efou (b) cobrar os valores eventualmente devidos pelos Devedores em relagdo aos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos.

Risco Relativo a BV Financeira como Fiel Depositaria dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios Cedidos

A BV Financeira serd responsavel, na qualidade de fiel depositaria, pela guarda dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Documentos Representativos dos Direitos Creditérios
Cedidos podem conter irregularidades e/ou vicios questionaveis juridicamente, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos ou
podem, ainda, ser perdidos ou destruidos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo em caso de
inadimplemento ou questionamento judicial relativo a tais Direitos Creditorios Cedidos. A guarda dos
referidos documentos pela BV Financeira pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originagdo e/ou formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como de exercer seus direitos, na
qualidade de titular de tais Direitos Creditérios Cedidos.
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Risco de Insuficiéncia da Verificagdo dos Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios Cedidos

O Custodiante realizara verificacdo periédica dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios
Cedidos por amostragem. Considerando que tal auditoria €é realizada por amostragem e somente apds a cessdo
dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo (i) esta sujeita a inexisténcia de qualquer um dos
Direitos Creditérios Cedidos; e/ou (ii) podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdo
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado.

O valor das Cotas Seniores sera atualizado diariamente, de acordo com os critérios definidos no Regulamento.
Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo, devidamente
ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores quando da Amortizacdo Periddica
e nao representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hip6tese ou circunstancia, como uma promessa ou
obrigacgdo, legal ou contratual, da Administradora, do Custodiante ou da BV Financeira em assegurar tal
remuneracao aos referidos Cotistas.

Insuficiéncia da Reserva de Pagamento e/ou Liquidez

O Fundo podera ndo ter recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento e/ou Reserva de
Liquidez, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia maci¢ca combinada e/ou iliquidez do mercado
secundario de Direitos Creditorios. Ademais, a soma a ser mantida em Disponibilidades para formacao da
Reserva de Pagamento e/ou Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de
responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Pagamento e/ou Reserva de Liquidez ndo
constitui garantia de pagamento pelo Fundo de amortizacdes, resgates ou despesas. A ndo constitui¢do ou o
ndo atendimento da Reserva de Pagamento e/ou Reserva de Liquidez, a qualquer tempo durante a vigéncia do
Fundo, é considerada um Evento de Revisdo nos temos do item 20 do Regulamento.

Liquidez reduzida das Cotas

As cotas dos fundos de investimento em direitos creditdrios enfrentam baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, os Cotistas
podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario.

Risco Relativo a Aplicagdo Conjunta em Cotas do Fundo

Nos termos do item 4.3 do Regulamento, € admitido o investimento conjunto em Cotas feito solidariamente
por 2 ou mais pessoas, sendo que, para todos os efeitos, perante a Administradora, cada co-investidor é
considerado Unico proprietario das Cotas objeto da propriedade conjunta, ficando a Administradora exonerada
de qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Em caso de conflito entre 2 ou
mais co-proprietarios de Cotas, ou, ainda, em caso de indisponibilidade de bens de algum dos co-proprietarios
de Cotas, os pagamentos efetuados pela Administradora a qualquer dos co-proprietarios, isoladamente,
poderdo ser alvo de questionamentos.

Risco Relativo & Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios

A titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos é do Fundo e, portanto, somente o Fundo detém os direitos de
cobrar os respectivos Devedores inadimplentes. Todavia, a BV Financeira prestard ao Fundo servigos de
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, e a BV Financeira dispde de
poderes para cobrar os devedores inadimplentes extra e judicialmente. O Contrato de Promessa de Cesséo de
Direitos Creditérios Cedidos estabelece mecanismos de controle quanto @ maneira pela qual a cobranca sera
feita, mas ndo ha garantias de que a BV Financeira consiga receber dos Devedores os créditos inadimplidos.
O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplentes pode acarretar perdas para o Fundo e
seus cotistas.

Risco Relativo a Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos conddéminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos cotistas em
assembleia geral. A Administradora, o Custodiante, a Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas deixem de aportar 0s
recursos necessarios para tanto.
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R1sCOs RELACIONADOS PREPONDERANTEMENTE A BV FINANCEIRA

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando mudancas drasticas e repentinas em
suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifa, alteragdo na politica fiscal e tributaria, dentre outras. Tais medidas
podem impactar os negdcios da BV Financeira, bem como sua condigdo financeira, seus resultados
operacionais e a originacgdo e entrega dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Risco de Descontinuidade

Caso o0 Fundo ndo encontre novos Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade para
aquisicdo, que pode ser ocasionado, principalmente (a) pela falta de geracdo de Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade pela BV Financeira (em funcdo de altera¢cdes no contexto econdmico
que influenciem a geragcdo de recebiveis ou da oferta de Direitos Creditorios prioritariamente ao BV
Financeira - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios |, ao BV Financeira - Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Il e ao BV Financeira - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ill, enquanto
houver quotas desses fundos em circulagdo); e (b) pelo descumprimento, pela BV Financeira, de sua
obrigacgdo de ceder Direitos Creditorios para o Fundo, poder4 haver um impacto negativo na rentabilidade das
Cotas do Fundo em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de ativos com a rentabilidade proporcionada pelos
Direitos Creditorios.

Risco de Conflito de Interesses

A Administradora e a BV Financeira estdo sob o controle comum do Coordenador Lider e do Distribuidor.
Assim, o Coordenador Lider e o Distribuidor, incluindo o grupo de controle da Administradora e da BV
Financeira, encontra-se em posicdo de eleger a maioria dos administradores da Administradora e da BV
Financeira e de determinar a realizagdo da maioria dos atos que requerem a aprovacdo dos acionistas. Os
interesses do Coordenador Lider e do Distribuidor, na qualidade de controladores da Administradora e da BV
Financeira, podem conflitar com os interesses dos cotistas, inclusive em relagdo a operacdes que resultem na
alteracdo de controle.

Risco Relativo as Informagdes Financeiras da BV Financeira Constantes do Prospecto

A BV Financeira, por ndo ser companhia aberta registrada perante a CVM, ndo divulga informacdes
financeiras trimestrais. Dessa forma, as informagdes financeiras da BV Financeira constantes do Prospecto
sdo relativas a 31 de dezembro de 2009 e, portanto, podem ndo refletir a realidade no momento em que o
Prospecto for distribuido aos investidores.

Risco Relativo as Alteracdes na Politica de Concessédo de Crédito

A politica de concessdo de crédito da Cedente é determinada e periodicamente reavaliada pelos comités de
crédito da Cedente. Tais critérios de concessdo de crédito constituem etapa relevante do processo de
originagdo dos Direitos Creditorios e podem interferir na qualidade e/ou nos niveis de inadimpléncia de tais
Direitos Creditorios. Eventuais alteragbes na politica de concessdo de crédito da Cedente ndo estéo sujeitas a
aprovagdo e/ou ratificacdo dos Cotistas, mas apenas aos procedimentos internos de aprovagdo pelos 6rgéos
societarios e/ou comités aplicaveis da Cedente. Sendo assim, a alteracdo na politica de concessdo de crédito
da Cedente podera interferir no processo de originacdo e no perfil da carteira de Direitos Creditdrios a ser
cedida ao Fundo, o que podera afetar o rendimento e/ou gerar perdas para o Fundo e seus Cotistas.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS DO FUNDO

Os principais contratos celebrados pelo Fundo estdo sintetizados abaixo.

CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo, na qualidade de cessionario, celebrou com a BV Financeira, na qualidade de cedente e legitima
proprietéria e possuidora dos Direitos Creditorios, o Custodiante e o Banco Arrecadador, na qualidade de
intervenientes anuentes, o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios, pelo qual a BV Financeira
prometeu ceder, e 0 Fundo prometeu adquirir Direitos Creditérios, por meio de Termos de Cessdo, observado
que ndo ocorrera a cessdo de mais de um Lote de Direitos Creditdrios por Dia Util. Os respectivos Precos de
Aquisicao serdo fixados no Termo de Cessdo correspondente. A aquisicdo dos Direitos Creditorios sera
realizada em carater definitivo.

Pelo Contrato de Promessa de Cessao, 0s Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo devem atender aos
Critérios de Elegibilidade. Para maiores detalhes sobre a cessdo de Direitos Creditérios, vide "Direitos
Creditoérios", na pagina 32 deste Prospecto.

Ainda de acordo com tal contrato, a BV Financeira (i) é fiel depositaria dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditérios, devendo apresentd-los & Administradora e ao Custodiante mediante solicitacdo nesse
sentido; e (ii) deve arcar com as despesas da cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive os
inadimplidos. A BV Financeira sera responsavel pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sendo
responsavel pela solvéncia dos respectivos Devedores. Ocorrendo qualquer Evento de Indenizacdo, a BV
Financeira devera indenizar o Fundo por meio de resilicdo da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos
afetados pelo Evento de Indenizacdo, com a restituicao integral do Preco de Aquisi¢&o.

De acordo com o Contrato de Promessa de Cessdo ndo existe a possibilidade de substituicdo, acréscimo ou
remocdo de quaisquer Direitos Creditorios Cedidos.

Os Direitos Creditorios devem ser garantidos por alienagdo fiduciaria em garantia dos veiculos automotores
financiados, constituida em favor da BV Financeira de acordo com os procedimentos definidos no Sistema
Nacional de Gravames. O Contrato de Promessa de Cessdo podera ser rescindido por qualquer uma das partes
nas seguintes hipoteses: (i) descumprimento, pela BV Financeira ou pelo Fundo, de qualquer obrigacdo; (ii)
requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidagdo ou
dissolucdo judicial ou extrajudicial de qualquer das partes; (iii) liquidacdo do Fundo; ou (iv) a critério da BV
Financeira, mediante comunicacdo com antecedéncia minima de 120 dias da data de resili¢do.

CONTRATO DE PROMESSA DE SUBSCRICAO DE COTAS SUBORDINADAS

O Fundo celebrou com a BV Financeira o Contrato de Promessa de Subscri¢cdo de Cotas Subordinadas, pelo
qual a BV Financeira obrigou-se a subscrever e integralizar as Cotas Subordinadas.

O Contrato de Promessa de Subscricdo poderd ser rescindido por qualquer uma das partes nas seguintes
hipoteses: (i) descumprimento, pela BV Financeira ou pelo Fundo, de qualquer obrigacdo; (ii) requerimento
de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidagéo ou dissolugéo judicial
ou extrajudicial de qualquer das partes; (iii) liquidagdo do Fundo; ou (iv) a critério da BV Financeira,
mediante comunicagdo com antecedéncia minima de 120 dias da data de resilicéo.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTRATO DE CONTROLADORIA

O Fundo celebrou com o Custodiante o Contrato de Custddia que tem por objeto a prestacdo, pelo
Custodiante, de servicos de custddia qualificada, compreendendo a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos
Credit6rios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, sua guarda, bem como a administracdo e
informagdo de proventos associados a esses ativos. Além disso, o Fundo celebrou com o Custodiante o
Contrato de Controladoria de Fundo de Investimento que tem objeto a prestacdo, pelo Custodiante, dos
servigos de controladoria do Fundo que estes consistem na atividade diaria de supervisdo, monitoramento,
avaliacdo patrimonial, controle do ativo do Fundo e controle legal da adequagdo dos investimentos e
aplicacbes dos recursos do Fundo. O Contrato de Custodia e o Contrato de Controladoria de Fundo de
Investimento vigerdo por prazo indeterminado, podendo ser resilido por qualquer das partes mediante aviso
escrito com antecedéncia minima de 60 dias.
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CONTRATO DE DEPOSITO

O Fundo celebrou com a BV Financeira, com a interveniéncia do Custodiante, o Contrato de Dep0ésito, que
tem como objeto a contratacdo da BV Financeira para atuar como depositaria, para que guarde, sob as penas
previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depésito voluntario conforme previsto no
artigo 627 do Codigo Civil Brasileiro, os originais de todos os Documentos Representativos dos Direitos
Creditérios Cedidos. O Contrato de Deposito permanecera em vigor durante o prazo de duragdo do Fundo,
podendo ser resilido unilateralmente pelo Fundo, por meio de notificagdo a BV Financeira, por escrito, com
efeito imediato.
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DIREITOS CREDITORIOS
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios apresentados para cessdo ao Fundo sdo créditos liquidos e certos de titularidade
legitima e exclusiva da BV Financeira originados dos financiamentos para aquisigdo de veiculos automotores,
concedidos pela BV Financeira por meio das suas filiais ou por meio de seus correspondentes, contratados nos
termos da Resolucdo n.° 3.110, de 31 de julho de 2003, conforme alterada, do Conselho Monetéario Nacional.

Os Direitos Creditérios sdo formalizados por meio dos Contratos de Financiamento, que, conforme definidos,
sdo cédulas de crédito bancario ou contratos de abertura de crédito relativos a operacdes de financiamento de
veiculos automotores (automoveis leves, pesados, motos e vans) (i) que tenham sido celebrados entre a BV
Financeira e os respectivos Devedores; (ii) que sejam garantidos por alienagdo fiduciaria em garantia dos
veiculos automotores financiados, constituida em favor da BV Financeira de acordo com os procedimentos
definidos no Sistema Nacional de Gravames; (iii) que, no caso dos contratos de abertura de crédito, as
respectivas dividas sejam evidenciadas por notas promissérias emitidas pelos respectivos Devedores em favor
da BV Financeira; (iv) cujos créditos tenham sido integralmente desembolsados e aplicados na aquisi¢cdo dos
veiculos automotores; (v) que ndo contenham qualquer vedacdo a sua livre cessdo pela BV Financeira; e (vi)
gue tenham os requisistos necessarios para a caracterizacdo de titulos executivos extrajudiciais.

Para a originacdo dos Direitos Creditorios, as filiais e os pontos de venda e atendimento recebem fichas
cadastrais padronizadas, contendo campos, a serem preenchidos, com informagdes basicas relativas aos
Potenciais Devedores. Tais fichas cadastrais sdo preenchidas pelos Potenciais Devedores e enviadas, via fax
ou eletronicamente, através das filiais ou dos pontos de venda, para uma das centrais de crédito da BV
Financeira.

As centrais de crédito sdo responséaveis pela andlise e aprovacdo dos créditos a serem conferidos aos
Potenciais Devedores, que sdo liberados mediante a formalizacdo dos Contratos de Financiamento. A
aprovacgdo do crédito é realizada apds a analise conjunta dos seguintes critérios, que compdem a politica de
concessdo de crédito:

0] perfil cadastral: anélise de informagdes pessoais, tais como idade, documentacdo (documento de
identidade e inscrigdo CPF ou CNPJ), profissdo, rendimentos, residéncia, bens préprios etc.;

(i) dados cadastrais (credit scoring): pesquisa em bancos de dados do setor financeiro que contém
informacBes sobre pessoas inadimplentes, sendo que a aprovagdo dos créditos depende da
inexisténcia de débito em aberto em nome dos Potenciais Devedores; e

(iii) referéncias bancérias, pessoais e comerciais: pesquisa perante pessoas e/ou instituicdes relacionadas
aos Potenciais Devedores (bancos, familiares, superiores de trabalho), sendo que a aprovacdo dos
créditos se dara na medida em que o contetdo de tais informagdes for compativel com aquele
fornecido anteriormente pelos proprios Potenciais Devedores.

Os Direitos Credit6rios Cedidos estdo sujeitos ao pagamento antecipado por parte de seus Devedores. Nesse
caso, podera ocorrer 0 descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios Cedidos e de Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas.

A cobranca bancéria dos Direitos Creditérios Cedidos sera feita de acordo com o disposto na se¢ao "Cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos", na pagina 34 deste Prospecto.

Para mais informagdes acerca da originacdo, prazo médio e padrBes inadimpléncia dos Direitos Creditdrios,
vide secdo "A Cedente — Analise e Concessdo de Crédito"”, na pagina 67 e "A Cedente — Recuperacdo de
Crédito e Inadimpléncia”, na pagina 68 deste Prospecto.

32



CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Séo elegiveis para aquisicdo pelo Fundo todos e quaisquer Direitos Credit6rios validos no territério nacional
que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade: (i) tenham vencimento com data
anterior ao prazo de duracdo do Fundo; (ii) sejam devidos por Devedores que ndo estejam inadimplentes com
suas obrigacOes perante o Fundo no momento da cessao; (iii) tenham o somatorio das parcelas vincendas de
um ou mais Contratos de Financiamento limitado a R$50 mil por Devedor (CPF ou CNPJ) no momento da
cessdo ao Fundo ou quando de novas cessfes ao Fundo; e (iv) no momento da cessdo ao Fundo, tenham grau
de concentracgdo, apos a cessdo a ser celebrada e considerando apenas os Direitos Creditorios Cedidos, (a)
para Direitos Creditérios decorrentes de Contrato de Financiamento de motocicletas, ndo superior a 10%; (b)
para Direitos Creditérios decorrentes de Contrato de Financiamento de vans e caminhdes, ndo superior a
20%; e (c) para Direitos Creditdrios decorrentes de Contrato de Financiamento de automoveis, até 100%.

N&o obstante os Critérios de Elegibilidade, o Contrato de Promessa de Cessdo contém declaracdo da BV
Financeira, que sera reafirmada a cada Termo de Cessdo, no sentido de que a cessdo de Direitos Credit6rios
que venha a ser realizada ao Fundo compreendera Direitos Creditérios que, cumulativamente, (i) sejam
originados dos, e lastreados nos, Contratos de Financiamento; (ii) sejam de titularidade da BV Financeira; (iii)
estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames, judiciais ou extrajudiciais; e,
cumulativamente, (iv) que possam ser livremente cedidos ao Fundo nos termos dos respectivos Contratos de
Financiamento e do Contrato de Promessa de Cess&o.

Além disso, o Contrato de Promessa de Cessdo contém as seguintes declara¢fes da BV Financeira:

Q) em qualquer cesséo de Direitos Creditérios, a relacdo entre (1) o saldo atualizado de cada Contrato
de Financiamento e (2) o valor de avaliagdo do veiculo alienado fiduciariamente no &mbito de cada
Contrato de Financiamento, medido por meio da Tabela Molicar, sera sempre inferior a 80%;

(i) cada Contrato de Financiamento somente serd cedido ao Fundo integralmente; dessa forma em
qualquer cessdo de Direitos Creditorios fard a cessdo de todos os Direitos Creditérios decorrentes de
cada Contrato de Financiamento, exceto pelas parcelas ja pagas pelos respectivos Devedores, ndo
sendo admitida a cessdo parcial de Direitos Creditorios;

(iii) a BV Financeira notificard & Administradora, em até 10 dias contados do evento, a resilicdo do
convénio celebrado entre a Fenaseg e 0 Departamento Nacional de Transito em 17 de dezembro de
1998, ao qual aderiu em 7 de maio de 1999; ou a interrupgdo do cumprimento, pela Fenaseg, de suas
atribuic@es ali estabelecidas.

O Fundo devera sempre manter a Reserva de Liquidez, que, conforme definido, é reserva constituida pela
Administradora a partir da Data de Subscri¢do Inicial, que deveré ser mantida em Disponibilidades (liquidas
de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza), e que correspondera
no minimo 0,25% do Patriménio Liquido até o resgate total das Cotas.

A Reserva de Liquidez somente podera ser utilizada para o pagamento dos encargos do Fundo previstos no item
15.1 do Regulamento, sendo certo que, ap6s tais pagamentos, a Reserva de Liquidez deverad ser prontamente
restabelecida, observando-se a ordem de alocag8o de recursos prevista no item 15.4 do Regulamento.

PRECO DE AQUISICAO E FORMA DE PAGAMENTO

As cessdes dos Direitos Creditdrios entre a BV Financeira e o Fundo serdo sempre feitas a titulo oneroso, por um
ou mais Termos de Cessao, observado que ndo ocorrera cessdo de mais de um Lote de Direitos Creditorios por
Dia Util. Os Pregos de Aquisicao serdo fixados, em cada caso, nos respectivos Termos de Cesséo.

O Prego de Aquisigdo devera ser sempre pago a vista, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletronica disponivel para a BV Financeira.

TAXA DE DESCONTO

Para fins de exemplo, em caso de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo na data deste Prospecto, a Taxa de
Desconto seria equivalente a 14,5% ao ano (base 252 dias Uteis), considerando 110% CDI e o excesso de
spread minimo de 4,5% (quarto e meio por cento) ao ano, despesas do fundo.
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GUARDA DOS DOCUMENTOS RELACIONADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

A BV Financeira é a fiel depositaria de todos os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios
Cedidos nos termos previstos no Contrato de Custodia, devendo guardar todos os Documentos
Representativos dos Direitos Creditdrios Cedidos com o mesmo grau de zelo e diligéncia com que costuma
guardar seus préprios documentos.

A BV Financeira poderd subcontratar, sob sua responsabilidade, empresas especializadas na guarda de
documentos, mediante comunicacéo escrita a Administradora e ao Custodiante neste sentido.

A cada cessdo de Direitos Creditérios, todos os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios
Cedidos permanecem na posse da BV Financeira, para que esta os guarde na qualidade de fiel depositéria,
pelo prazo de cinco anos contados da data de vencimento dos Contratos de Financiamento que originaram os
Direitos Creditérios Cedidos ou, se for o caso, contados da data da decisdo judicial envolvendo os Direitos
Creditérios Cedidos, 0 que ocorrer por Ultimo. Decorrido este prazo em relagdo a um determinado Direito
Creditério Cedido, a BV Financeira deixara, a partir de entdo, de ser responsavel pela sua guarda e
conservagao, devendo observar as instrugdes da Administradora quanto a destinacdo de tais documentos.

A Administradora e o Custodiante, ou terceiros por estes indicados, poderéo, a qualquer tempo, verificar e
analisar, por amostragem ou ndo, os Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios Cedidos que
estiverem na posse da BV Financeira, obrigando-se a BV Financeira a apresenta-los (i) no caso verificacdo
por amostragem, em até 5 Dias Uteis, contados da solicitacio neste sentido, e (ii) no caso de apresentacio de
todos os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios Cedidos, no prazo de até 20 Dias Uteis.

A BV Financeira obriga-se a prontamente observar as ordens de restituicdo dos Documentos Representativos
dos Direitos Credit6rios Cedidos dadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante, observando ainda as
eventuais indicagdes de dia, horario e local estabelecidas.

COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

A cobranca bancéria dos Direitos Creditdrios Cedidos sera feita, pelo Banco Arrecadador e/ou por outras
instituicGes financeiras contratadas como agentes arrecadadores pelo Custodiante, com a interveniéncia da
Administradora, arcando a BV Financeira com os respectivos custos, devendo os valores referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos ser transferidos pelo Banco Arrecadador e/ou por tais instituicbes financeiras
contratadas, ou pelo Custodiante, conforme a hipétese prevista nas alineas (ii) e (iii) abaixo, e depositados na
Conta de Custddia:

(i) na mesma data da compensacgdo, para os Direitos Creditorios Cedidos cuja forma de pagamento seja
por meio de carné; ou

(i) no prazo de até 10 Dias Uteis contados do primeiro depdsito, recebido pela BV Financeira, para os
Direitos Creditorios cuja forma de pagamento seja por meio de cheque; ou

(iii) no prazo de até 10 Dias Uteis contados do seu recebimento pela BV Financeira, para os Direitos
Creditdrios Cedidos cuja forma de pagamento seja (1) diferente da prevista no item (i) acima ou no
item (ii) acima; ou (2) seja decorrente de cobranca judicial ou extrajudicial .

O Banco Arrecadador procede a alteragdo da titularidade do credor dos Direitos Creditorios quando forem
cedidos pela BV Financeira ao Fundo, e disponibiliza ao Custodiante e a BV Financeira relatério informando
referida alteracdo, bem como o recebimento dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios efetuados no
dia dtil imediatamente anterior, devendo transferir, mediante ordem do Custodiante nesse sentido, o produto
da cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos para a Conta de Custddia.

A BV Financeira mantém a cobranca bancaria dos Direitos Creditérios Cedidos perante o Banco Arrecadador
e ndo pode contratar outro agente de arrecadacdo dos pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos sem o
prévio e expresso consentimento da Administradora.

A BV Financeira repassa ao Fundo os valores relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos descontados dos
valores que tiverem sido pagos pela BV Financeira a titulo de multas decorrentes de infragdes de transito, de
tributos Incidentes sobre os veiculos automotores (Imposto Sobre a Propriedade de Veiculos Automotores
IPVA e taxas de licenciamento) e do seguro obrigatério.
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Na hipotese de solicitacdo de liquidagdo antecipada de um Direito Creditério Cedido por parte de seu
respectivo Devedor, cabe & BV Financeira disponibilizar meios para receber o referido pagamento por parte
do respectivo Devedor, e informar ao Custodiante e ao Banco Arrecadador o montante a ser transferido ao
Fundo em virtude do pagamento antecipado, arcando a BV Financeira com todos 0s custos e despesas
incorridos para tanto.

Cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos sera feita, as expensas exclusivas da Cedente, pelo
Agente de Cobranca e/ou por prestadoras de servicos de cobranca amigavel e/ou por prestadoras de servicos
de cobranca amigavel e/ou judicial contratados pela BV Financeira, sempre com 0 objetivo de receber a
integralidade dos valores devidos sob os Contratos de Financiamento, com a maxima diligéncia, agindo da
mesma forma como age para receber os seus proprios créditos, de acordo com as seguintes fases:

() fase preventiva, por meio de envio de carta de cobranca ao Devedor, bem como contato telefonico
com o Devedor relativo ao Direito Creditorio Cedido inadimplente para (a) identificar o motivo da
inadimpléncia e incentivar o Devedor a efetuar os pagamentos que estejam atrasados; e/ou (b)
negociar com o Devedor, fazendo com que o pagamento seja efetuado no periodo contratado, sendo
que, nessa fase, o Devedor é comunicado que o ndo pagamento acarretara a inclusdo do Devedor nos
6rgdos de protecdo ao crédito;

(i) fase pré-judicial, por meio da comunicacdo aos Orgdos de protecdo ao crédito sobre o
inadimplemento e cobranca via protesto em cartorio, seguido de cobranga, por carta, visando receber
0 pagamento e/ou celebrar um acordo para o pagamento do Devedor quanto ao Direito Creditério
Cedido inadimplente. N&o havendo sucesso, ha a decisdo acerca de ajuizamento ou ndo de acao de
busca e apreensdo e/ou protesto e execugdo dos Documentos Representativos do Crédito Cedido;

(iii) fase judicial, que compreende (a) controle do processo ajuizado para satisfacdo do Direito Creditorio
Cedido inadimplente; e (b) gerenciamento da guarda e da venda do veiculo automotor dado em
garantia, nos termos do respectivo Contrato de Financiamento; e

(iv) fase de negociacdo, pela qual, no decorrer de todas as fases acima mencionadas, o Devedor é
atendido em suas diversas solicitacfes, inclusive sugerindo acordos, observados os interesses do
Fundo.

Para que a BV Financeira proceda a cobranca dos Direitos Creditorios, o Custodiante deverd manter
disponivel a BV Financeira, eletronicamente, mediante acesso a sua pagina na rede mundial de computadores,
relatérios sobre Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou pagos a menor.

Em caso de cobranca judicial, o Fundo devera outorgar procuragdo em favor da BV Financeira para que esta
preste 0s servicos de cobrancga acima previstos.

A BV Financeira devera apresentar relatorios sobre a cobranga e encaminha-los & Administradora a cada 30
dias, contados da data da assinatura do primeiro Termo de Cessdo, para que a Administradora e a BV
Financeira definam, em conjunto, de tempos em tempos, 0s critérios e procedimentos gerais para cobranca
dos Direitos Creditorios.

O recebimento, pelo Banco Arrecadador ou pelo Agente de Cobranga, de qualquer valor relativo a qualquer
Direito Creditdrio Cedido, serd considerado recebido pelo Banco Arrecadador ou pelo Agente de Cobranca,
na qualidade de depositarios, para beneficio do Fundo para o fim exclusivo de repassa-lo aoc Fundo em 1 Dia
Util (ressalvados os prazos previstos no primeiro paragrafo da segio "Cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos", na pagina 34 deste Prospecto), sem qualquer direito a remuneracdo, retencdo ou compensacao a
qualquer titulo.

INEXISTENCIA DE COOBRIGACAO

Né&o ha direito de regresso contra e nem coobrigacdo da BV Financeira ou de qualquer outra pessoa, ndo
respondendo a BV Financeira ou qualquer de suas controladas, controladoras ou sécias, diretas ou indiretas,
qualquer de suas coligadas ou qualquer outra sociedade sob controle comum, pela solvéncia dos Devedores,
sendo apenas responsavel pela existéncia e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos.
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INDENIZACAO PELA BV FINANCEIRA

A BV Financeira é responsavel pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios Cedidos, ndo sendo
responsavel pela solvéncia dos respectivos Devedores. A BV Financeira indenizard o Fundo na ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos ("Eventos de Indenizacao"): (i) inexisténcia de qualquer um dos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (ii) existéncia de vicios ou defeitos em qualquer um dos Direitos Creditdrios Cedidos,
gue seja constatada pela BV Financeira ou pela Administradora; ou (iii) reclamacao de Direitos Creditérios
Cedidos por terceiros comprovadamente titulares de 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre os
Direitos Creditérios Cedidos objeto da reclamacao.

A BV Financeira indenizara o Fundo na ocorréncia de um Evento de Indenizacdo por meio de resilicdo da
cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos afetados pelo Evento de Indenizacdo, com a restituicdo integral do
Preco de Aquisicdo, mediante o pagamento, no prazo de até 5 Dias Uteis contados da data do envio da
comunicacdo da ocorréncia de um Evento de Indenizacdo, dos respectivos Precos de Aquisicdo, corrigidos
pela Taxa de Desconto aplicada a respectiva cessdo do Direito Creditério Cedido objeto da resilicéo,
calculada pro rata temporis desde a data da cessdo até a data do efetivo pagamento.

36



Do PATRIMONIO LiQUIDO E DA METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO

O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos ativos
integrantes da carteira mais os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e
provisdes.

Na apuragdo do valor da carteira serdo observadas as normas e procedimentos constantes no COSIF, exceto se
a CVM expedir normas contabeis especificas para este fim, hipotese em que estas deverdo ser observadas.

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagdo da metodologia de apuragio
do seu valor de mercado. O valor de mercado dos Direitos Creditdrios Cedidos sera obtido pela apuragédo dos
precos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com 0s mesmos tipos de ativos e que
apresentem caracteristicas semelhantes as das operacfes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo
volume e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos
Direitos Creditorios Cedidos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, metodologia esta justificada pelos seguintes motivos:

Q) inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios Cedidos; e
(i) as caracteristicas dos Direitos Creditorios Cedidos.

Caso seja verificada a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditdrios Cedidos, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado,
sendo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios:

Q) a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcéo
organizado; e

(i) a existéncia de negociagdes com direitos creditorios em volume financeiro relevante, com frequéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditérios Cedidos.

Os critérios de provisionamento a serem seguidos pela Administradora, em nome do Fundo, observardo as
disposicdes do COSIF e serdo, no minimo, aqueles previstos na tabela abaixo sempre pela faixa de maior
risco do mesmo.

Regras de Provisao

Niveis de Risco Dias em Atraso Dias em Atraso PDD
AA 0 0 0%

A 1 14 0,5%
B 15 30 1%
C 31 60 3%

D 61 90 10%

E 91 120 30%

F 121 150 50%

G 151 180 70%

H 181 100%

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil, os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional e os demais titulos e ativos financeiros de renda fixa pertencentes a carteira do Fundo terdo
seu valor de mercado apurado de acordo com sua respectiva cotacdo média oficial em bolsa ou em mercado
de balcdo organizado, conforme disposto no manual de precificacdo que o Custodiante disponibiliza no site
"http://www.bradescocustodia.com.br".
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DAs COTAS E REGRAS DE VALORIZAGAO

EMISSAO E DISTRIBUICAO DAS COTAS

As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimdnio do Fundo, podendo ser Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas. As Cotas de cada classe tém iguais taxas, despesas e direito de voto, observado o disposto
neste Prospecto.

Serdo emitidas inicialmente pelo Fundo até 2.000.000 Cotas Seniores, de uma Unica série, com valor nominal
de R$1.000,00 cada, perfazendo o montante total de até R$2.000.000.000,00. O valor minimo de aplicacdo no
Fundo é de R$25.000,00. As Cotas Seniores somente serdo subscritas e integralizadas depois de subscritas e
integralizadas as Cotas Subordinadas, com valor nominal de R$1.000,00 cada, de forma que o Fundo atenda,
na forma prevista no Regulamento, a Relacdo Minima. Na hipétese de, durante o periodo de distribuicdo das
Cotas Seniores, ndo serem subscritas e integralizadas Cotas Subordinadas em montante que permita a
subscricdo e distribuicdo do montante de Cotas Seniores estabelecido neste item, o saldo de Cotas Seniores
excedente ao numero de Cotas Seniores passiveis de subscricdo e distribuicdo sera cancelado pela
Administradora independentemente de deliberacdo pela Assembleia Geral.

As Cotas Seniores sdo registradas (i) para distribui¢do no mercado primério por meio do MDA — Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do SF — Médulo de Fundos Fechados, administrado e operacionalizado pela CETIP,
observada a responsabilidade dos intermediarios de assegurar que somente Investidores Qualificados poderédo
adquirir Cotas do Fundo.

A qualidade de cotista caracteriza-se pelo registro das Cotas na conta de depdsito aberta em nome do
conddémino nos livros da Administradora.

E admitido o investimento conjunto feito solidariamente por duas ou mais pessoas, sendo que, para todos 0s
efeitos, perante a Administradora, cada co-investidor é considerado Unico proprietario das Cotas objeto da
propriedade conjunta, ficando a Administradora exonerada de qualquer pagamento feito a um, isoladamente,
ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor, isoladamente, e sem a anuéncia do outro, pode investir, dar
recibos e praticar, enfim, todo e qualquer ato inerente a propriedade das Cotas.

As Cotas somente podem ser distribuidas por meio de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios.

A colocacéo das Cotas Seniores objeto da Oferta, assim entendida a subscricdo e efetiva integralizagéo, pelos
investidores, das Cotas Seniores, representativas de seu Patriménio Liquido inicial, nos termos do artigo 20,
8§4°, da Instrugdo CVM 356, deverd ser feita pelos Distribuidores no prazo de 180 dias contados da data de
publicagcdo do Andncio de Inicio, conforme estabelecido no artigo 9°, inciso 11 da Instrugdo CVM 356, dentro
do qual devera ser realizada, pelos Distribuidores, a colocacdo das Cotas Seniores do Fundo, assim entendida
a subscricdo e efetiva integralizacdo, pelos investidores, das Cotas Seniores objeto da Oferta.

As Cotas sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados e/ou investidores ndo residentes nos
termos dos normativos do Banco Central do Brasil e da CVM, que atendam as condi¢fes necessérias para se
enquadrarem como Investidores Qualificados, cabendo & Administradora assegurar esta condi¢do do
subscritor das Cotas, independentemente da classe a que pertenca.

Serd admitida a aquisicdo, por um mesmo investidor, de todas as Cotas Seniores emitidas, ndo havendo,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas do Fundo.

A Unica condicdo a que a oferta publica de Cotas Seniores do Fundo esta submetida é a de que sejam
subscritas, no minimo, 1.000 Cotas Seniores.
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Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

A Oferta seguira o cronograma estimado abaixo:

Evento Data Prevista*
Protocolo da Oferta na CVM 29/07/2010
Registro automatico da Oferta na CVM 04/10/2010
Publicacdo do Anuncio de Inicio 06/10/2010
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 06/10/2010
Inicio da Liquidagdo da Emissao 06/10/2010
Final do Prazo de Distribuicéo 04/04/2011
Publicacdo do Anincio de Encerramento 06/04/2011
*) As datas referidas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a altera¢des, antecipacdes e atrasos.

Os investidores poderdo manifestar sua aceitacdo a Oferta a partir de 06/10/2010.
Custos de Distribuicao das Cotas Seniores

A tabela abaixo demonstra o custo da distribui¢do da Oferta:

Custo Total da Distribuigdo das Cotas Seniores Valor (R$ ou %)
Valor da Emissao de Cotas Seniores ..........oooeveeeeeereeeesrrneenens Aproximadamente R$2.000.000.000,00”
Custo da DiStribUIGEO ........cccoveiviiinireiieeee e -
Custo de Registro junto A CVM .........cccoeveeveeveveeeereeeeeeeene, R$82.870,00
Outros Custos Relacionados®............c..ccooevervvinvreienreninsnnins R$159.254,40
Valor Nominal UNitario..........ccoevevveeeiiieiice i R$1.000,00
Custo da Distribuicfo por Cotas Seniores.........c.ccovverevererenens R$5,12
Porcentagem em relag8o ao prego UNitario..........ccceeveivicncnas 0,51%

@ O valor de emissdo sera o valor das Cotas em vigor no dia til em que ocorrer a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

@ Qutros custos relacionados incluem, entre outros: (i) publicagdo dos atos societarios, anlincio de inicio e antincio de encerramento da
distribuicdo; (ii) despesas com a confeccédo de Prospectos; (iii) taxa de registro na ANBIMA,; (iv) honorérios dos consultores legais;
e (v) agéncias de classificacéo de risco.

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, a CVM poderé acolher pleito de
modificagdo ou revogacdo da Oferta.

Tendo sido deferida a modificagdo da Oferta, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias.

A modificagdo sera divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagdo do Anlncio de Inicio da Oferta e o investidor, no momento de aceitagdo a Oferta, declarara que
esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Na hipétese de modificagdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta no prazo de 5 Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo
da Administradora. A manutencdo da aceitacdo da Oferta sera presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de revogacdo da Oferta ou desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor, os valores
eventualmente depositados pelo investidor serdo devolvidos, sem juros nem corre¢cdo monetaria.

RELACAO MINIMA

Na Data de Subscricdo Inicial e durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, as Cotas Seniores ndo poderdo
ultrapassar 80% do Patrimdnio Liquido do Fundo. Consequentemente, as Cotas Subordinadas, durante toda a
vigéncia do Fundo, deverdo representar no minimo 20% do Patriménio Liquido do Fundo. As Cotas
Subordinadas deverdo ser subscritas pela Cedente sempre que as Cotas Subordinadas representem menos que
20% do Patrimdnio Liquido. A Relacdo Minima deve ser apurada e disponibilizada aos condéminos
diariamente na sede da Administradora.

A néo observancia da Relagdo Minima por periodo igual ou superior a 5 Dias Uteis seré caracterizada, para os
fins do Regulamento, como um Evento de Revisdo.
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APLICACAO EM COTAS

A aplicacdo minima nas Cotas é aquela determinada pela CVM de acordo com a regulamentagdo em vigor,
atualmente em R$25.000,00. Caso a regulamentacdo em vigor seja alterada, o valor para aplicacdo minima no
Fundo serd automaticamente diminuido ou aumentado para refletir a regulamentagdo em vigor.

A aplicacdo nas Cotas podera ser efetuada em cheque, débito em conta corrente ou em conta investimento,
transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil, a escolha do Coordenador Lider e do Distribuidor, correndo os custos correspondentes as
tarifas de servico bancario por conta do subscritor.

Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a aplicacdo seja efetuada, além dos meios definidos
acima, em Direitos Creditérios, de acordo com o Contrato de Promessa de Subscricdo de Cotas Subordinadas.

As aplicacdes sdo consideradas efetivadas somente apés a devida disponibilidade dos recursos na conta
corrente do Fundo, observado que, para que o valor de emissdo da Cota para aplicacdo seja o valor de abertura
da Cota no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo condémino a Administradora
(D+0), tais recursos deverdo ser disponibilizados até as 15 horas do referido dia.

Os Distribuidores atenderdo aos pedidos de aplicagdo dos investidores, em valores e quantidade de Cotas
Seniores, observado o disposto no Regulamento e o seu critério de selecdo e aceitagdo de investidores.

VALORIZACAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da classe, terdo seu valor calculado todo Dia Util, conforme a distribuicio dos
rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribuicdo de rendimentos (incorporando ao
principal investido por cada cotista a rentabilidade diéria) ocorrera no Dia Util seguinte & Data de Subscrigdo
Inicial, e a Ultima na data de liquidag&o do Fundo.

Remuneracao das Cotas Seniores

Serd incorporado, diariamente, ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente Sénior a aplicacdo do
Fator Multiplicador Sénior sobre a Taxa DI, no respectivo periodo. O célculo do valor a ser distribuido a cada
Cota Sénior, desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, obedecerd a seguinte férmula:

1

DI FMS 252
VQS, =(VQS., , —VAP —T1t41 +1 - onde:
QS, ( QS Tl)x|:( 100 jx( 100 ]} onade

VQS;  valor unitério de cada Cota Sénior calculado na data "T*;

VQSy., valor unitario de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior a data "T".
Para o célculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial, VQSr.; sera
igual ao valor unitério de emissdo da Cotas Sénior na Data de Subscricdo Inicial;

VAP, valor unitirio da Amortizacdo Periddica efetivamente pago aos titulares de cada Cota
Sénior, no Dia Util imediatamente anterior & data "T";

Dlr;  Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data "T". Exemplo: Se a Taxa DI for 12,00%, entdo
DIy, =12,00; e

FMS  Fator Multiplicador das Cotas Seniores, expresso na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente a 110% (cento e dez).

Remuneracédo das Cotas Subordinadas

A Remuneracdo das Cotas Subordinadas sera realizada todo Dia Util, ap6s a distribuicio dos rendimentos a
que se refere o item acima (Remuneracdo das Cotas Seniores) para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas
Subordinadas.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel pelo seu célculo.
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Se na data de distribuicdo de rendimentos prevista no Regulamento, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até
a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensac8es financeiras, tanto por parte do Fundo quanto
pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Em caso de auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de 30 dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgacdo ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI por imposicdo legal ou determinacdo judicial, a Administradora, mediante aviso aos
conddminos, substituird a Taxa DI pela Taxa Selic. No caso de ndo ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela
Taxa Selic, a Administradora devera convocar assembleia geral de condéminos para definir o parametro a ser
aplicado como benchmark. Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer distribuicBes de rendimentos previstas neste Regulamento, se o Patrimdnio Liquido assim permitir,
a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

RESERVA DE PAGAMENTO

A Administradora devera constituir Reserva de Pagamento para o pagamento das Amortizacdes Periddicas
das Cotas Seniores. Para tanto, a Administradora deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e manter os ativos do Fundo (exce¢do feita aos Direitos Creditorios) em Disponibilidades de
modo que:

l. (i) até o 30° (trigésimo) dia corrido anterior & Data de cada Amortizagdo Periddica de
Cotas Seniores, o valor de resgate e/ou alienacdo dos ativos segregados na Reserva de
Pagamento, liquido de qualquer impostos, taxas, contribui¢fes, encargos ou despesas de
qualquer natureza, projetado até tal data de pagamento, deverd ser correspondente a 50%
(cinquenta por cento) do valor estimado pela Administradora para o pagamento dos valores
aos titulares de Cotas Seniores relativos a proxima Amortizagdo Periddica;

. até o 15° (décimo quinto) dia corrido anterior a Data de cada Amortizacdo Periddica de
Cotas Seniores, o valor de resgate e/ou alienacdo dos ativos segregados na Reserva de
Pagamento, liquido de qualquer impostos, taxas, contribui¢fes, encargos ou despesas de
qualquer natureza, projetado até tal data de pagamento, deverd ser correspondente a 100%
(cem por cento) do valor estimado pela Administradora para o pagamento dos valores aos
titulares de Cotas Seniores relativos a proxima Amortizacéo Periddica.

Cada uma das datas limite previstas nas alineas | e Il acima deve ser considerada, para os fins do
Regulamento, uma "Data de Verificacdo da Reserva de Pagamento”. Uma vez devidamente constituida a
Reserva de Pagamento em cada uma das Datas de Verificacdo da Reserva de Pagamento, a Administradora
poderéa adquirir, em nome do Fundo, novos Direitos Creditérios.

Na constituigdo da Reserva de Pagamento, a Administradora deverd privilegiar a aquisi¢do de ativos cujas
datas de vencimento ou de resgate, bem como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo
das AmortizacOes Periddicas das Cotas Seniores, sempre observada a politica de investimento do Fundo.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto no Regulamento, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd interromper imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios, com vistas a recomposi¢do da Reserva de Pagamento. Tal procedimento somente sera
suspenso quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienacdo dos ativos segregados na Reserva
de Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza,
seja equivalente ao valor estimado das AmortizagGes Periddicas de Cotas Seniores.

Vale ressaltar que os procedimentos acima descritos ndo constituem promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das Amortizagdes Periddicas, estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento e
procedimento de constituicdo de reserva para tanto.
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AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS DO FUNDO

Os titulares de Cotas Seniores terdo direito a receber parcela do valor de suas cotas, sem reducdo do seu
nimero, a titulo de Amortizacdo Periddica das Cotas Seniores, mediante a observancia do seguinte
procedimento:

(i) As Cotas Seniores serdo amortizadas em cada Data de Amortizacdo e serdo resgatadas
quando da Ultima Amortizacao Periddica;

(ii) Para pagamento das parcelas de amortizacdo das Cotas Seniores nas Datas de Amortizacéo
sera utilizado o valor da Cota Sénior do dia do pagamento;

(iii) As Amortizagdes Periddicas das Cotas Seniores ocorrerdo conforme a formula abaixo:
1
36-(M -1)

PMT é o valor de cada Amortizagdo Periddica de cada Cota Sénior;

PMT = ( J*VCSn onde:

M é o nimero do més em que a amortizacdo serd feita, sendo que M variara entre 31
(primeira amortizagdo) e 36 (Gltima amortizagdo); e

VCS, é o valor unitério da Cota Sénior na data "n"de amortizacdo de Cotas Seniores,
calculado na forma do item 11.6 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas ndo serdo amortizadas e somente poderdo ser resgatadas por ocasido do resgate das
Cotas em virtude da liquidacdo ordinéaria do Fundo quando do término do seu prazo de duragdo ou em caso de
liquidacdo antecipada do Fundo, observado o disposto no item 20.3 do Regulamento, sendo que as Cotas
Seniores terdo preferéncia sobre as Cotas Subordinadas para efeitos de resgate. Assim, nenhuma Cota
Subordinada sera resgatada antes de resgatada a totalidade das Cotas Seniores.

Na hipotese de a data prevista para amortizacdo ou resgate ndo ser Dia Util, referida amortizacdo ou resgate
sera realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.
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ADMINISTRACAO

A Administradora, observadas as limitacdes previstas neste Prospecto, no Regulamento e na regulamentacéao
aplicavel, tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo e a gestdo do Fundo, incluindo
0s poderes para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros que integrem sua carteira.

Obrigac0es e Proibicdes

S&o obrigacBes da Administradora:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

manter atualizados e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica administrativa:

@) a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(b) 0 registro dos condéminos;

(c) o livro de atas de assembléias gerais;

(d) o livro de presenca de condéminos;

(e) 0 Prospecto;

f 0s demonstrativos trimestrais a que se refere o item (ix) abaixo;

(0)] 0 registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

(h) os relatorios do auditor independente; e

() 0 Regulamento, em decorréncia de deliberagbes da assembléia geral, de alteragdes na

legislacdo em vigor e/ou de cumprimento de determinacbes da CVM, devendo, no ultimo
caso, providenciar a divulgacdo das alteracfes no Periédico no prazo de até 30 dias contados
da respectiva ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo
contratada, nos termos do artigo 39, inciso Ill, da Instru¢cdo CVM 356;

entregar ao condémino, gratuitamente, exemplar do Regulamento e do Prospecto do Fundo, bem
como cientifica-lo do nome do Periddico e da taxa de administragdo praticada, e providenciar para
que os conddminos assinem o termo de adesdo ao Regulamento, excegdo feita aos casos de aquisi¢do
no mercado secundario;

divulgar diariamente, exceto nos feriados nacionais, no Periddico, o valor do Patrimdnio Liquido do
Fundo, o valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,
além de manter tais informagdes, juntamente com os relatérios da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de
Risco, disponiveis em sua sede e agéncias e nas institui¢des que coloquem as Cotas, sendo que tal
divulgacdo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a
responsabilidade da Administracdo pela regularidade na prestacdo de tais informacGes

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos condéminos documento contendo informacgdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil, a rentabilidade do Fundo no ano e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia
do més de dezembro, sobre 0 nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragGes financeiras, previstas na
regulamentacdo aplicavel, manter, separadamente, registros analiticos com informacfes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a mesma e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo, pela(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de
Risco, da classificagdo de risco do Fundo ou dos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, e notificar os conddminos, por carta com aviso de recebimento,
sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco, no prazo de até 10 Dias Uteis contados do
recebimento de tal informagéo;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8°, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM
356, demonstrativos trimestrais evidenciando que:

(@) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista no Regulamento e com os limites de composicao e de diversificacdo a
ele aplicaveis; e

(b) que as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado;

(c) os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados
pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo; e

(d) os resultados da verificacdo do lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo
Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a quantidade e a relevancia dos
Direitos Creditérios Cedidos inexistentes porventura encontrados;

submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais a que se refere o item (ix) acima a exame por
parte do auditor independente, envia-los &8 CVM no prazo de 45 dias ap6s o encerramento do periodo,
e manté-los em sua sede a disposicao dos condéminos do Fundo;

colocar a disposicdo dos conddminos, em sua sede e no prazo maximo de 10 dias ap6s o
encerramento de cada més, informagdes sobre:

@) 0 nimero de Cotas de propriedade de cada condémino e respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se
referirem; e

(c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado;

colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de qualquer interessado que as solicitar,
observados 0s seguintes prazos maximos:

@) 20 dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras mensais; e

(b) 60 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracfes
financeiras anuais;

remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as informacBes previstas no item (xii) acima, conforme modelos
disponiveis na referida pagina, sendo observados os mesmos prazos;

divulgar no Periddico as informagdes relativas ao Fundo exigidas pela legislagdo em vigor, nos
prazos e condigdes previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam influir
na decisdo dos condéminos de manutencéo dos recursos investidos no Fundo, mantendo disponiveis
tais informacdes sobre fatos e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes e agéncias das
instituicGes responsaveis pela distribuicdo das Cotas Seniores;

requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios
Cedidos para outra conta corrente de titularidade do Fundo no caso de pedido ou decretacdo de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do agente
cobrador dos Direitos Creditérios Cedidos;

convocar a assembléia geral, nos termos do Regulamento, caso ocorra qualquer dos Eventos de
Reviséo;

encaminhar a CVM, no prazo de 10 dias contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, as
seguintes informagdes:

@) namero de inscricdo do Fundo no CNPJ; e

(b) data da primeira integralizacdo de Cotas;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

encaminhar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina,
observado o prazo de 15 dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
altimo Dia Util daquele més, as seguintes informacdes, observado que eventuais retificacbes nas
informacg@es aqui previstas devem ser comunicadas & CVM até o 1° Dia Util subsequente & data da
respectiva ocorréncia:

(@) saldo das aplicacdes;

(b) valor do Patriménio Liquido;

(c) rentabilidade apurada no periodo

(d) valor das Cotas e quantidade em circulacéo;

(e) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado;

f posicBes mantidas em mercados de derivativos; e

(9) namero de cotistas;

protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia, documentos
correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

@) alteracdo do Regulamento;

(b) substituicdo da Administradora;

(c) incorporagdo;
(d) fuséo;

(e) cisdo; ou

4] liquidacéo;

informar imediatamente a(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco a ocorréncia de qualquer Evento
de Revisdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo, a ocorréncia de alteracBes ao
Regulamento, bem como informar ou encaminhar, mensalmente, no prazo de até 10 Dias Uteis
contados a partir de cada Data de Verificacdo:

@) relatério com o valor e quantidade de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em circulagéo,
bem como com a composicao analitica dos ativos e passivos do Fundo conforme calculado
e informado pelo Custodiante;

(b) 0 enguadramento do Fundo quanto as porcentagens do Patrimdnio Liquido referentes a
Reserva de Pagamento, a Reserva de Liquidez e as porcentagens minima e maxima que
devem ser mantidas investidas em Direitos Creditdrios;

(c) o resultado das deliberacGes das assembléias extraordinérias de cotistas;
(d) os indices referidos nos itens 20.1.1 e 20.1.2 do Regulamento; e
(e) o Indice de Liquidacdo Antecipada dos Contratos de Financiamento.

fornecer & Agéncia Classificadora de Risco, relatério contendo a taxa média dos Contratos de

Financiamento que originaram os respectivos Direitos Creditdrios na data da primeira cessdo de Direitos
Creditorios e 180 dias ap6s a primeira cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo.

A divulgacéo das informac@es a que se refere o item (iv) acima pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla
veiculacdo, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestagdo de tais
informacdes.
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E vedado a Administradora (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar se sob qualquer outra forma nas
operac@es praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacfes realizadas em
mercados de derivativos; (ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacBes praticadas pelo Fundo; e (iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hip6tese de aquisicdo de Cotas deste. As vedacOes de que trata este paragrafo
abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacdo dessas.
Excetuam-se do disposto neste paragrafo os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Ainda é vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(i) realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
no Regulamento;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(V) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento;

(vi) vender Cotas a prestacéo;

(vii) vender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes dos Direitos
Creditdrios Cedidos, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

(viii)  prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a possibilidade de contratagéo de terceiros
para a prestacdo de servigos de gestdo, nos termos do artigo 15.1(ii) do Regulamento do Fundo;

(xi) obter ou conceder financiamentos ou empréstimos, admitindo se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacOes realizadas em mercados de
derivativos; ou

(xii) efetuar locagdo, financiamento ou empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia
nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

Renlncia

A Administradora, mediante aviso divulgado no Periodico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada conddémino, podera renunciar a administragcdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo
ato, a assembléia geral que decidira sobre sua substituigdo ou sobre a liquidacéo do Fundo.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do Fundo, aplicar-se-do, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora.
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Remuneracao

A Administradora fara jus a remuneracdo correspondente a taxa de administracdo de 0,40% ao ano,
provisionada por Dia Util sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo (tendo por base no numero de Dias
Uteis do ano em vigor), apurada e paga mensalmente, por periodos vencidos, no quinto Dia Util subsequente
ao encerramento de cada més do calendario civil. A remuneracdo aqui estabelecida serd apurada de acordo
com a seguinte formula:

TA = {(0,40/100) X (1/n) x PL(D-1)}, onde:

TA = Taxa de Administracao, calculada todo Dia Util;
PL = Patriménio liquido do Fundo no Dia Util anterior; e
n = NUmero de dias Uteis do ano em vigor.

Responsabilidade

Exceto nos casos de culpa ou dolo da Administradora, os conddminos serdo responsaveis por indenizar a
Administradora por toda e qualquer despesa ou prejuizo incorrido pela Administradora em decorréncia do
regular exercicio de suas atividades previstas no Regulamento.
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CusTODIA E CONTROLADORIA

Os Direitos Creditdrios Cedidos e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Selic, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

O Custodiante prestara ao Fundo os servigos de custodia qualificada e de controladoria dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, por meio da celebragdo do Contrato de Custodia, sendo responsavel pelas seguintes atividades:

Custddia

Com relacdo aos servicos de custddia, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos;
(i) validar os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) realizar a liquidac&o fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(iv) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda da documentacdo relativa aos Direitos
Creditdrios Cedidos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

(V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagao
dos Direitos Creditdrios Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco e 6rgaos reguladores; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na Conta de Custéddia do Fundo .

A Administradora pode, a qualquer tempo e a seu critério, contratar outra instituicdo credenciada pela CVM
para a prestacdo dos servicos de custddia descritos acima.

Em decorréncia da nomeacdo da BV Financeira como fiel depositaria dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditérios Cedidos, da expressiva diversificacdo de Devedores e do significativo volume de Direitos
Creditérios Cedidos, o Custodiante verificara, trimestralmente, os Documentos Representativos dos Direitos
Creditérios Cedidos por amostragem, comunicando o resultado dessa verificagdo a Administradora e a(s)
Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco. Tal verificagdo (i) serd realizada de acordo com a metodologia
normalmente aceita no Pais e utilizada pelo Custodiante, com base em amostras de registros operacionais e
contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentra¢cdo dos Direitos
Creditorios Cedidos; (ii) dependera de alguns estudos estatisticos; e (iii) incluird a verificagdo da existéncia de
Contrato de Financiamento fisico celebrado por escrito entre a BV Financeira e o respectivo Devedor.

A andlise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem sera realizada
em observancia ao disposto a seguir:

0] o Custodiante devera analisar trimestralmente a documentacéo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos, em data-base pré-estabelecida, selecionando uma amostra aleatoria simples para
a determinacdo de um intervalo de confianca para a propor¢do de eventuais falhas, baseado numa
distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% de nivel de confianca,
visando uma margem de erro de 10%, independentemente de quem sejam os Devedores dos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos selecionados;

(i) 0 escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
contempla a verificagdo da existéncia dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios
Cedidos correspondentes, a avaliacdo da recuperabilidade dos Direitos Creditorios Cedidos e a sua
formalizacéo ; e

(iii) para a execucao da analise da documentacéo que evidencia o lastro dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditdrios Cedidos, o Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar
consultoria especializada para prestar os servigos de analise por amostragem dos Direitos Creditérios
Cedidos.
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A analise por amostragem mencionada acima justifica-se pelo fato de que os Direitos Creditérios Cedidos
corresponderdo a mais de 150 mil Devedores e possuirdo valor médio de R$12.000,00.

Os valores e nimeros indicados acima representam uma média estimada do nimero de Devedores, quantidade
e valor dos créditos de Devedores, podendo sofrer altera¢cdes quando da efetiva cessdo de Direitos Creditorios
para o Fundo.

A BV Financeira prestara ao Custodiante os servicos de fiel depositaria da documentacdo relativa aos Direitos
Creditérios Cedidos .

A assuncdo da responsabilidade de fiel depositaria da documentacédo relativa aos Direitos Creditérios Cedidos
pela BV Financeira ndo exclui as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instrucdo
CVM 356 e do artigo 16 da Instrucdo CVM n.° 89, de 8 de novembro de 1988.

Controladoria

Os servigos de controladoria do Fundo a serem prestados pelo Custodiante consistem na atividade diaria de
supervisdo, monitoramento, avaliagdo patrimonial, controle do ativo do Fundo, e controle legal da adequacéo
dos investimentos e aplicagcBes dos recursos do Fundo. O Custodiante serd responsavel pela liquidacdo
financeira das aplicaces e resgates do Fundo.

Escrituracéo

Os servicos de escrituracdo das Cotas, a serem prestados pela Administradora, consistem na manutencéo da
totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo sob responsabilidade da Administradora, incluindo o registro e
controle das Cotas em nome dos respectivos titulares, registradas em contas de dep6sito no Custodiante e na
CETIP, sem expedicdo de certificados, a legislacdo vigente e posteriores alteracbes. Os servigos de
escrituracdo, além do registro e controle das Cotas, incluem atendimento a cotistas para fins de fornecimento
de informagdes.
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TAXAS E DESPESAS DO FUNDO

TAXA DE ADMINISTRACAO

A Administradora fara jus a remuneragdo correspondente a taxa de administracdo anual de 0,40% sobre o
valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, apurada e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 5° Dia Util
subsequente ao encerramento de cada més do calendario civil. Vide secdo "Administracdo — Remuneragdo",
na pagina 47 deste Prospecto.

DESPESAS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo a que se refere a se¢do anterior:

(i) tributos federais, estaduais, municipais ou autarquicos, que recaiam ou venham a recair sobre 0s
bens, direitos e obriga¢bes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e informacGes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos condéminos;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situacéo e da atuacdo da Administradora;

(V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes & constitui¢cdo, manutengéo ou a liquidacéo do Fundo ou a realizacéo de
assembléia geral de condéminos;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcéo organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, caso tal venha a ocorrer; e

x) despesas com a contratacdo de agéncias classificadoras de risco, cujo pagamento ficard condicionado
ao resgate integral das Cotas Seniores no caso de Evento de Liquidacdo antecipada do Fundo.

Né&o ha qualquer prioridade de pagamento entre as despesas do Fundo.

Pelos servigos de custddia prestados ao Fundo sdo devidos ao Custodiante pelo Fundo os valores conforme
estipulados na tabela abaixo.

Patrimdnio Liquido Taxa de Custodia de Outros Taxa de Custodia de Direitos
(em milhdes de R$) Ativos Creditérios

0-100 0,070% 0,120%
101 - 300 0,065% 0,090%
301 - 600 0,065% 0,070%
601 -1 000 0,065% 0,055%
1.001 - 1.500 0,060% 0,040%
Acima 1.500 0,060% 0,035%

A remuneracdo do Auditor e da Agéncia Classificadora de Risco serd devida pelo Fundo nos termos
acordados em documento celebrado individualmente entre a Administradora e 0s respectivos prestadores de
servicos. O contrato celebrado entre a Administradora e o Auditor do Fundo estabelece um pagamento de
R$18.000,00 ao ano para a realizacdo da auditoria do Fundo. J& para a Agéncia Classificadora de Risco, serd
paga a importancia de R$30.246,40 ao ano para monitoramento da classificacéo de risco das Cotas Seniores
do Fundo.
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O Estruturador do Fundo recebera da BV Financeira (e ndo do Fundo), por servicos prestados de estruturacéo
do Fundo, em especial aqueles relacionados a constitui¢do e desenvolvimento do Fundo, uma remuneracéo de
0,50% sobre o valor total de Cotas Seniores autorizadas a serem emitidas, a ser paga quando da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, em moeda corrente nacional, diretamente pela BV Financeira, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) a ser enviada para a conta corrente indicada pelo Coordenador
Lider.

Aos Distribuidores ndo sera devida qualquer remuneracéo pelo Fundo para realizar a distribuicdo publica das
Cotas Seniores.

Ao Banco Arrecadador ndo sera devida qualquer remuneracdo pelo Fundo. A cobranca bancaria dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo sera feita pelo Banco Arrecadador as expensas exclusivas da Cedente, nos
termos do Contrato de Promessa de Cesséo de Direitos Creditdrios.

O gestor do Fundo fara jus a uma remuneragdo de 0,20% ao ano, que sera paga diretamente pelo
Administrador, valor este que ja estd contemplado dentro da taxa de administragéo anual de 0,40% recebida
pela Administradora.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administracéo a que se refere a se¢édo anterior.

Diariamente, a partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
utilizar as Disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

Q) pagamento dos encargos do Fundo, conforme acima descritos;

(i) constituicdo ou manutencdo da Reserva de Liquidez e da Reserva de Pagamento, conforme definida
no Regulamento;

(iii) pagamento dos valores referentes as Amortiza¢Oes Periddicas das Cotas Seniores; e

(iv) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas, apds o
integral pagamento das amortizacGes e do resgate das Cotas Seniores.
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ALIENACAO DE DIREITOS CREDITORIOS

E permitido ao Fundo realizar as seguintes operacdes com Direitos Creditorios Cedidos em carteira:

Q) alienar tais Direitos Creditorios Cedidos para qualquer terceiro, desde que essa operacdo
seja permitida nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, pelo prego e nos termos e
condicBes que a Administradora julgar conveniente; ou

(i) manter os Direitos Creditorios Cedidos em carteira a fim de receber os valores pagos
diretamente pelos respectivos devedores dos Direitos Creditorios Cedidos.
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APRESENTACAO DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS

BREVE HISTORICO DA ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado e gerido pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda, uma subsidiaria integral do Banco Votorantim. A Administradora, observadas as
limitacdes estabelecidas nesta secdo e nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tera
amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracédo e gestdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos, em nome do Fundo.

A Administradora foi constituida em 21 de junho de 1999 como Votorantim Capital Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Em 7 de julho de 2000, alterou sua denominacdo para a atual,
Votorantim Asset Management (VAM), tendo como principal misséo a administracéo e gestdo de recursos
de terceiros.

Sendo uma sociedade distribuidora, a Administradora também pode atuar na subscri¢do, isolada ou em
consarcio, de emissdes de titulos para revenda, na intermediacdo da colocacdo de emissbes de capital no
mercado e em operag¢fes no mercado aberto.

A Administradora possui uma politica de investimento focada na busca permanente da melhor relago entre
0 risco e o retorno para alcancar os objetivos de investimento de seus clientes (Investidores Institucionais,
Empresas, Instituicbes Financeiras, Multi Family Offices, Investidores Estrangeiros e Private Bank). Para
isso a VAM se utiliza de analises e estudos proprietarios baseados em (i) analise fundamentalista; (ii)
avaliacdo dos cenéarios econdmico e politico, nacional e internacional; e (iv) defini¢do de alocagdo méaxima
(limites de aplicacéo) de cada ativo na composi¢do dos fundos ou carteiras; entre outros.

A Votorantim Asset Management ocupa a 12° posi¢do no ranking de Gestdo de Fundos de Investimento da
ANBIMA, administrando o volume de R$ 20,9 bilhdes (maio/2010). Na busca do aprimoramento constante
de seu processo de gestdo a VAM investe permanentemente no desenvolvimento de seus profissionais, no
aprimoramento de seu parque tecnoldgico afim de minimizar os riscos e otimizar os resultados.

Dedica-se exclusivamente a gestdo de recursos de terceiros e as atividades que ndo integram seu core
business como Custddia e Controladoria sdo terceirizadas para parceiros de negocios, reconhecidos entre
os melhores do mercado: Com isso, a VAM focou-se na gestdo de recursos e no desenvolvimento de
produtos diferenciados, inovadores e customizados, tais como: crédito privado, direitos creditérios e
imobiliarios entre outros. Tudo isso visando a criagdo de uma operagdo mais eficiente, agil e com foco em
identificar a melhor alternativa de investimento para cada um de seus clientes.

BREVE HISTORICO DO CUSTODIANTE E CONTROLADOR DE COTAS

O Bradesco, por meio do Departamento de Ac¢des e Custodia ("Bradesco Custddia™), é um dos principais
prestadores de Servicos Qualificados para o Mercado de Capitais, sendo lider nacional em Custodia
Qualificada, conforme o Ranking Anbima de Custddia de Ativos — Mercado Doméstico.

Contando com uma equipe de profissionais especializados, a oferta de servigos é feita em total aderéncia as
demandas dos clientes e as diretrizes dos reguladores e autorreguladores, tendo como principais pilares o
relacionamento e a parceria de longo prazo.

O Bradesco Custddia conta com 10 Certificages relacionadas a Gestdo da Qualidade 1SO 9001:2008 e 3
certificacBes referentes a Protecdo de Dados GoodPriv@cy, que ampliam as estruturas de controles e
reforcam a eficacia dos processos, cuja manutencdo se dd mediante auditorias documentais e de campo,
realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Bradesco Custddia também aderiu ao Codigo Anbima de Regulacdo e Melhores Préaticas dos Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais, ratificando, assim, que todos 0s seus procedimentos e processos estdo
adequados as normas e exigéncias do Codigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas.
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Especificamente para a area de custddia, o Bradesco mantém sistemas que garantem a continuidade das
atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

O Bradesco oferece ao mercado os servigos de custodia, controladoria e administracdo para os fundos de
investimento em direitos creditdrios.

O servigo abrange a recepc¢do e a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditorios,
bem como a validacdo desses direitos em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos pelo
Regulamento e a realizacdo da liquidacdo fisica e financeira evidenciada pelo Contrato de Cesséo.

Além disso, é efetuada a custddia, a administracdo, a cobranca e/ou a guarda da documentacéo relativa aos
direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

Toda essa atividade realizada estd a disposicdo dos oOrgédos reguladores, agéncias de rating e auditoria
independente, de acordo com a legislacdo vigente.

Informag0es para contato

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, Prédio Verde, térreo, Vila Yara
06029-900 Osasco-SP

Sr. Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira

Telefone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-2714

Pagina na Internet: www.bradesco.com.br

Correio Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br

BREVE HISTORICO DO BANCO ARRECADADOR

O Bradesco prioriza investimentos em tecnologia e informatica e assim a Cobranga Bradesco tem a disposicao
uma grande rede de atendimento do Pais para recebimento de sua Cobranga, além dos canais eletronicos,
como: Ageéncias, Internet Banking (Pessoa Fisica e Bradesco Net Empresa), Maquinas de Auto-Atendimento
da Rede Bradesco Dia&Noite, Fone Facil, Banco Postal, Bradesco Expresso, Cartorios de Protesto, Mobile
Banking e WAP (celular).

Informag0es para contato

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Prédio Verde, térreo, Vila Yara
06029-900 Osasco-SP

Telefone: (11) 3684-5091

Fax: (11) 3684-3233

Pagina na Internet: www.bradesco.com.br

Correio Eletronico: 4008.caixa4@bradesco.com.br
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BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER

O Banco Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos e
valores mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., mais tarde
alterada para Votorantim DTVM Ltda. O sucesso inicial da Votorantim DTVM Ltda., que chegou a ser a 28
maior distribuidora de valores do Pais em 1990, motivou sua transformagdo em banco multiplo em agosto de
1991,

Em 28 de setembro de 2009, o Banco do Brasil adquiriu participagdo equivalente a 49,99% do capital votante
e 50% do capital total do Banco Votorantim. Em 31 de mar¢o de 2010, o Banco Votorantim estava
posicionado entre 0s 7 maiores bancos em atuacdo no Brasil pelo critério de ativos totais, que atingiram R$95
bilhdes, sendo o 3° maior banco privado do Pais.

O Banco Votorantim tem atuado fortemente no segmento de mercado de capitais. Como resultado desta
atuacdo, o Banco Votorantim ocupa a 42 colocagdo no ranking de originacdo de emissfes de longo prazo e a
2% colocacdo no ranking de distribuicdo, ambos divulgados pela ANBIMA, data-base dezembro de 2009.
Atualmente, ocupa a 12 posi¢do no ranking de distribuicdo focado em operagdes de certificados de recebiveis
imobiliérios e a 82 e 72 posic¢des, respectivamente, para originacdo e distribuicdo de renda fixa longo prazo
(data-base maio de 2010).

Em 2009, o Banco Votorantim participou de 29 opera¢es no mercado de capitais de renda fixa, sendo 16
como coordenador lider, nas quais destacamos a emissdo de debéntures da Tractebel (R$ 600 milhdes),
Gafisa (R$ 250 milhdes), Light (R$ 300 milhdes), MRV (R$ 100 milhdes), MMX (R$ 96 milhdes) e as
emissdes de notas promissdrias da lochpe-Maxion (R$ 330 milhdes), Tractebel (R$ 300 milhdes), Light (R$
100 milhdes), MRV (R$ 100 milhdes) e MetroRio (R$ 100 milhdes). Como coordenador, destacam-se as
operagdes de debéntures da Ampla (R$ 250 milhdes) e Alupar (R$ 250 milhdes) e de notas promissdrias da
CEMIG (R$ 2,7 bilhdes), Sabesp (R$ 600 milhdes), da Cart (R$ 400 milhdes) e da Santos Brasil (R$ 200
milhdes).

Em 2010, o Banco Votorantim participou de 16 opera¢Bes no mercado de capitais de renda fixa local, nas
quais destacamos as emissBes de debéntures da Cemig (R$ 2.700 milhdes) e Sabesp (R$ 1.215 milhdes). No
mercado de renda fixa internacional, atuou em 9 operagdes, 3 delas como bookrunner, com destaque para as
emissBes de bonds do Banco do Brasil (US$ 1,0 bilhdo e US$ 450 milhdes) e Bradesco (US$ 750 milhdes).

Na renda varidvel, o Banco Votorantim participou recentemente dos IPOs da Julio Sim&es (R$ 450 milhdes),
0OSX (R$ 2,5 bilhges), Tivit (R$ 574 milhdes) e Visanet (R$ 7,4 bilhdes), e dos follow-ons da Gafisa (R$ 1,1
bilhdes), PDG (R$ 941 milhdes) e MRV (R$ 550 milhdes).

Banco Votorantim S.A.

Av. Nacdes Unidas, 14.171, 18° andar

04794-000 Sé&o Paulo, SP

Telefone: (11) 5171-2612

Fax: (11) 5171-2656

Pagina na Internet: www.bancovotorantim.com.br

Correio Eletronico: roberto.roma@bancovotorantim.com.br
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BREVE HISTORICO DO DISTRIBUIDOR

A BB Gestéo de Recursos - DTVM S.A. é uma Instituicdo financeira com sede a Praca XV de Novembro, 20
- 2% e 3° andares - Centro, Rio de Janeiro,RJ e filial em S&o Paulo - inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936
/0001-69, devidamente credenciada pela CVM como prestadora de servicos de administracdo de carteiras.
Criada em 1986 como subsidiaria integral do Banco do Brasil, a BB Gestdo de Recursos — DTVM S.A. alia
seguranca, experiéncia e alta tecnologia aos mais modernos conceitos de ferramentas de administracdo de
ativos do mercado.

InformagGes para contato

BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Praca XV de Novembro n° 20, 2° e 3°andares, Centro
CEP: 20010-010 — Rio de Janeiro - RJ

Sr. Carlos José da Costa André

Telefone: (21) 3808-7500

Fax: (21) 3808-7506

Pagina na Internet: http://www.bb.com.br/ofertapublica
Correio Eletronico: candre@bb.com.br

BREVE HISTORICO DO AUDITOR

A KPMG ¢é uma rede global de firmas independentes, fornecendo servigos de auditoria, tributacdo e
assessoria, com um foco setorial, presente em 146 paises, com 140.000 profissionais atuando em firmas-
membro em todo o mundo.

O objetivo das firmas-membro da KPMG ¢é transformar conhecimento em valor em beneficio de seus clientes,
pessoal e do mercado de capitais. Esta rede de firmas interconecta-se através de trés regies operacionais,
reunindo recursos locais e nacionais para propiciar uma entrega de servicos mais flexivel, responsiva e
consistente em ambito mundial.

A KPMG, como Auditor do Fundo, sera responsavel pela auditoria das demonstra¢Ges financeiras do Fundo.
Informagdes para contato

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros 33
04530-904 Séo Paulo, SP

Telefone:(11) 2183-3000

Fax (11) 2183-3010

Pagina na Internet: www.kpmg.com.br
Correio Eletrénico: pzago@kpmg.com.br
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BREVE HISTORICO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

A Agéncia Classificadora de Risco sera responsavel por conferir a classificacdo de risco do Fundo,
atualizando-a no minimo, a cada trés meses.

Moody's América Latina Ltda.

A Moody's Investors Service esta entre as agéncias de rating mais respeitadas do mundo e cujas fontes,
pesquisas e analises de risco figuram entre as mais utilizadas. O compromisso e o conhecimento técnico da
Moody's contribuem para mercados financeiros transparentes e integrados, protegendo a integridade do
crédito. A empresa publica opinides de crédito, pesquisas e comentarios lideres no mercado, atendendo mais
de 8.700 clientes em todo o mundo.

A integridade da Moody's e seu profundo conhecimento do mercado fizeram com que ganhasse a confianca
dos participantes dos mercados de capital no mundo inteiro. Os ratings e analises da Moody's registram
coberturas de dividas de mais de 100 nacBes soberanas, 11.000 emissores corporativos, 26.000 emissores
publicos e 110.000 obrigacdes de operagdes estruturadas.

Os estudos de default da Moody's validam os ratings. As publicaces e briefings de alta qualidade da Moody's
mantém os investidores atualizados sobre os fundamentos que servem de base para as opiniGes de crédito da
agéncia.

Nos Gltimos anos, a Moody's foi muito além de suas atividades tradicionais, atribuindo ratings a emissores,
obrigacOes de seguradoras, empréstimos bancérios, depésitos bancérios e outras dividas de bancos, fundos
administrados e derivativos. A empresa também se expandiu para mercados em desenvolvimento através de
cooperagdes conjuntas (joint ventures) e afiliacbes com agéncias de rating locais.

A Moody's possui escritérios na maior parte dos principais centros financeiros do mundo e emprega
aproximadamente 3.600 pessoas, incluindo mais de 1.000 analistas.

Os clientes da Moody's incluem investidores, depositantes, credores, bancos de investimento, bancos
comerciais, outros intermediarios financeiros, e uma grande variedade de emissores corporativos e
governamentais.

A Moody's Investors Service é uma subsididria da Moody's Corporation (NYSE: MCO). A companhia
reportou receitas de US$2,3 bilhdes em 2007. Maiores informagfes sobre a empresa podem ser encontradas
no site www.moodys.com.

Informag0es para contato

Moody's América Latina Ltda.

Av. das Nagbes Unidas, 12.551, 16° andar

04578-903 S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3043-7305

Fax: (11) 3043-7311

Pagina na Internet: www.moodys.com

Correio Eletronico: johnann.grieneisen@moodys.com
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DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

RELACOES ENTRE A ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS AO FUNDO

Relagdo entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora é controlada pelo Coordenador Lider (em controle partilhado com
0 Banco do Brasil S.A.), detendo o Coordenador Lider 99,99% do capital social da Administradora. Na data
deste Prospecto, identificamos a existéncia de outros 3 fundos de investimento em direitos creditorios
administrados pela Administradora cuja estruturacdo foi realizada pelo Coordenador Lider. Adicionalmente,
na data deste Prospecto ndo existiam outras relacbes comerciais relevantes entre a Administradora e o
Coordenador Lider além das acima descritas.

Relacdo entre a Administradora e 0 BB DTVM

Na data deste Prospecto a BB DTVM mantém relacionamento comercial com a Votorantim Asset
Management, que inclui, a alocagdo e administracdo de investimento e a administracdo de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, sob a gestdo da Votorantim Asset Management. A BB DTVM é uma
subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A. que detém participacdo acionaria no Banco do Brasil S.A.,
controlador da Votorantim Asset Management. Adicionalmente, na data deste Prospecto ndo existiam outras
relagcBes comerciais relevantes entre a Administradora e 0 BB DTVM além das acima descritas.

Relagéo entre a Administradora e o Custodiante

A Administradora possui amplo relacionamento com o Custodiante, incluindo operacfes de international
cash, trade finance, emissdo de titulos e derivativos. Especificamente no ramo de fundos de investimento, a
Administradora possui relacionamento comercial com o Custodiante que presta os servigos de custédia e
controladoria para fundos de investimento da Administradora, com volume aproximado de R$ 2 bilhdes sob
custédia. Em fundos de investimento em direitos creditérios, a Administradora possui a custodia de 1 fundo
atualmente sob sua administracdo pelo Custodiante. Ndo héa relacionamento societario entre a Administradora
e o Custodiante. Além disso, a Administradora possui operagdes de swap, termo de acBes, CDB em sua
carteira tendo como contraparte o Banco Bradesco S.A. Na data deste Prospecto, ndo existiam entre a
Administradora e o Custodiante relacBes societarias ou outras relagcbes comerciais relevantes além das acima
descritas.

Relagéo entre a Administradora e o Auditor

Na data deste Prospecto, 4 fundos de investimentos em direitos creditérios administrados e geridos pela
Administradora tém suas demonstracdes financeiras auditadas pelo Auditor.

Os honorarios de auditoria sdo estabelecidos para cada fundo de investimento de uma forma individualizada,
com base nas caracteristicas de cada fundo.

Além dos servicos de auditoria externa, a Administradora ndo contratou outros servigos do Auditor
relacionados aos fundos por ela administrados. A politica adotada pela Administradora atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que principalmente
determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢bes gerenciais no seu
cliente ou promover os seus interesses.

Relacéo entre a Administradora e a Cedente

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Cedente integravam 0 mesmo grupo econdmico, tendo como
controladora comum a ambas o Coordenador Lider sociedade detentora de 100,00% de participacédo do capital
social da Cedente e 99,99% do capital social da Administradora. Na data deste Prospecto, a Administradora
encontra-se responsavel pela administracdo de trés fundos de investimentos em direitos creditorios que
adquirem créditos originados pela Cedente.

Na data deste Prospecto ndo existiam outras relacBes comerciais relevantes entre a Administradora e a
Cedente além das acima descritas.
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RELAGCOES ENTRE OS DISTRIBUIDORES E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS AO FUNDO

Relacdo entre os Distribuidores e o Custodiante

Na data deste Prospecto, ndo existiam entre os Distribuidores e o Custodiante relagdes societarias ou relacdes
comerciais relevantes.

Relagdo entre os Distribuidores e o Auditor

Na data deste Prospecto, nao existiam entre os Distribuidores e o Auditor relagdes societarias ou relagGes
comerciais relevantes.

Relacéo entre os Distribuidores e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, ndo existiam entre os Distribuidores e o Custodiante relagGes societarias ou relagdes
comerciais relevantes.

Relacdo entre o Coordenador Lider e a Cedente
Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider era o controlador da Cedente, detendo 100% do seu capital.
Relacéo entre o BB DTVM e a Cedente

Na data deste Prospecto, a BB DTVM e a Cedente ndo possuem relagdes comerciais. A BB DTVM
é subsididria integral do Banco do Brasil, que detém participacdo equivalente a 49,99% do capital votante
e 50% do capital total do Banco Votorantim, controlador da BV Financeira.
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A CEDENTE

HISTORICO

A BV Financeira, sociedade sob o controle societario do Coordenador Lider e do Distribuidor, foi constituida
em julho de 1996 e atua principalmente no segmento de financiamento e refinanciamento de veiculos novos e
usados. A BV Financeira oferece, ainda, outros produtos de financiamento voltados para as pessoas fisicas,
quais sejam: (i) crédito pessoal; (ii) empréstimos consignados, para funcionarios do setor publico ou privado;
(iii) financiamentos para aquisicdo de material de construcdo; (iv) cartdes de crédito; e (v) seguro.

A BV Financeira estd comprometida com os valores do grupo a que pertence, tais como solidez, ética,
seriedade, integridade, agilidade, seguranca e parceria.

A BV Financeira tem sede na Cidade de S&o Paulo, sendo que, em 30 de junho de 2010, possuia 64 filiais
dedicadas ao financiamento de veiculos, espalhadas pelo Brasil, atendendo em 26 estados do Pais, com cerca
de 7.200 funcionarios, incluindo aprendizes, estagiarios e pessoas com deficiéncias. .

A BV Financeira origina seus financiamentos através de uma rede de mais de 20.000 lojistas cadastrados,
sendo que aproximadamente 12.000 sdo lojistas ativos. A andlise de crédito é efetuada através de
departamento de crédito proprio. A cobranca dos créditos em atraso € feita pela BV Financeira para contratos
que estejam em atraso em até 15 dias. A partir do 16° dia de atraso, 0s contratos passam a ser cobrados por
escritdrios terceirizados especializados, contratados pela BV Financeira. Para maiores informagdes acerca da
politica de crédito e cobranca, vide se¢do "Andlise e Concessdo de Crédito" e se¢do "Recuperacdo de Crédito
e Inadimpléncia”, nas paginas 67 e 68, deste Prospecto.

A BV Financeira preza pelo relacionamento prédximo com os seus clientes finais e parceiros de negécios,
oferecendo servico especializado em crédito e um atendimento veloz e eficaz.

O quadro de funcionérios é jovem, dindmico e muito motivado. A busca de investimento em profissionais é
uma constante, por meio de cursos institucionais, de formac&o, de capacitacdo técnica, de desenvolvimento e
programas educacionais. Os treinamentos séo realizados por profissionais internos ou externos qualificados
do mercado. Aliado a isto, soma-se o relacionamento com o0s parceiros de neg6cios e a marca Votorantim,
gerando a férmula de sucesso do crescimento tdo acelerado da BV Financeira.

CAPITAL SOCIAL
O capital social da BV Financeira, em 30 de junho de 2010, era de R$342.000.000,00, totalmente subscrito e

integralizado e dividido em 126.361 a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Em 30 de junho de
2010, o Banco Votorantim S.A. era titular de 100% das a¢des de emissdo da BV Financeira.
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O organograma abaixo reflete as posicOes acionarias do conglomerado financeiro do Grupo Votorantim em
30 de junho de 2010:

[ BANCO DO BRASIL S.A. ] YOTORANTIM FINANCAS S.A.
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ACORDO DE ACIONISTAS

N&o h& acordo de acionistas arquivado na sede da BV Financeira.

ADMINISTRACAO E CONSELHO FISCAL
A BV Financeira é administrada por uma diretoria, e possui um conselho fiscal de funcionamento ndo
permanente.
Diretoria

A diretoria é formada por 14 membros, todos eleitos em assembléia geral ordinéria, com mandato de 2 anos,
sendo permitida a reeleicéo.

S&o os seguintes membros da diretoria e seus respectivos cargos:

Nome Cargo Data da Eleigéo
Wilson Masao Kusuhara Diretor Executivo Agosto de 1995
Milton Roberto Pereira Diretor Executivo Agosto de 1995
Walter Guilherme Piacsek Jr. Diretor Executivo Janeiro de 2009
José Manoel Lobato Barletta Diretor Maio de 2002
Luiz Henrique Campana Rodrigues Diretor Executivo Operacional Abril de 2003
Paulo Ribeiro de Mendonca Diretor Executivo Comercial Abril de 2000
Celso Marques de Oliveira Diretor Executivo de Recursos Humanos Abril de 2004
Pedro Paulo Mollo Neto Diretor Junho de 2004
Didimo Santana Fernandes Jr. Diretor Gerente Abril de 2006
Geraldo Donizeti da Silva Diretor Gerente Abril de 2006
Mario Antonio Thomazi Diretor Abril de 2006
Marcelo Parente Vives Diretor Abril de 2006
Yeh Jui Cheng Diretor Gerente Junho de 2008
Bartholomeu Antonio Ganzaga Machado Ribeiro Diretor Gerente Junho de 2008

Segue, abaixo, um resumo das biografias dos diretores:

Wilson Masao Kuzuhara, 57 anos, é diretor executivo da BV Financeira desde agosto de 1995. Formou-se em
engenharia mecénica de producédo pela Escola Politécnica da Universidade de S&o Paulo e em economia pela
Fundacdo Getllio Vargas. Atuou como diretor corporativo e diretor financeiro na S.A. Inddstrias Votorantim
(atual Votorantim Participaces S.A.) e como diretor na Cia Votorantim de Celulose e Papel. Iniciou suas
atividades no Banco Votorantim S.A. em 1991.



Milton Roberto Pereira, 52 anos, é diretor executivo da BV Financeira desde agosto de 1995. Formou-se em
engenharia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul. Tem atuado, nos Ultimos 33 anos, em
instituicdes financeiras brasileiras e multinacionais, tais como Banco Maisonnnave S.A., Banco lochpe S.A. e
Banco Santander S.A. Iniciou suas atividades no Banco Votorantim S.A. em 1991.

Walter Guilherme Piacsek Jr, 40 anos, é diretor executivo desde janeiro de 2009. Graduado e pés-graduado
em administracdo de empresas pela Fundacdo Getulio Vargas e Mestre em Administracdo pela Harvard
University Graduate School of Business Administration. Executivo com 20 anos de experiéncia em posicoes
estratégicas e carreira em Instituicdo Financeira e em Consultoria Estratégica como The Boston Consulting
Group e Citibank S.A.

José Manoel Lobato Barletta, 54 anos, é diretor da BV Financeira desde maio de 2002. Formou-se em
ciéncias econdmicas pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul. Atuou em diversas
institui¢des financeiras como BCN Barclays Banco de Investimentos S.A., Banco lochpe de Investimentos
S.A. e Banco Maisonnave de Investimentos S.A.

Luiz Henrique Campana Rodrigues, 44 anos, é diretor executivo operacional da BV Financeira desde abril de
2003. Formou-se em engenharia eletrdnica pela Faculdade de Engenharia Industrial, Mestre em qualidade
pela Universidade de Campinas e possui MBA em financas e marketing pela Fundacgio Instituto
Administracdo. Atuou em empresas como Visanet — Companhia Brasileira de Meios de Pagamento, Cartéo
Nacional Visa e American Express.

Paulo Ribeiro de Mendonca, 56 anos, € diretor executivo comercial da BV Financeira desde abril de 2000.
Formou-se em economia pela Fundagdo Escola de Comércio Alvares Penteado. Tem atuado em diversas
instituicdes financeiras, tais como: Banco Santander S.A., Banco Noroeste S.A., Banco Norchem S.A.

Celso Marques de Oliveira, 56 anos, é diretor executivo de recursos humanos da Emissora desde abril de
2004. Formou-se em sociologia pela Faculdade de Filosofia, Ciéncias e Letras Sdo Marcos. Atuou no Banco
Operador S.A., no Banco BCN e BCN Empreendimentos e Servicos S.A., na Fiat Automdveis S.A. e no
Banco Comind S.A.

Pedro Paulo Mollo Neto, 39 anos, é diretor da BV Financeira desde junho de 2004. Formou-se em economia pela
Fundacéo Armando Alvares Penteado. Atuou em empresas como Banco Votorantim S.A. e Metrobanco S.A.

Didimo Santana Fernandes Jr., 51 anos, € diretor gerente da BV Financeira desde abril de 2006. Possui
diversos cursos sobre Vendas, Negociacdo, Lideranca e Coaching. Atuou em empresas como BANCO BMC,
Banco BMG S.A. e Finasa Mercantil S&o Paulo.

Geraldo Donizeti da Silva, 46 anos, é diretor gerente da BV Financeira desde abril de 2006. Formou-se em
ciéncias contébeis e administracdo de empresas pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e possui MBA em
financgas pelo Instituto de Mercado de Capitais. Atuou em empresas como Banco Votorantim S.A. e Banco
Crefisul S.A.

Mario Antonio Thomazi, 49 anos, é diretor da BV Financeira desde abril de 2006. Formou-se em ciéncias
contébeis pela Faculdade S&o Judas Tadeu de Porto Alegre e é pés-graduado em administracdo de empresas
pela Fundacdo Getulio Vargas de S&o Paulo. Tem atuado em diversas instituigdes financeiras como: Banco
Santander S.A., Banco lochpe S.A. e Banco Maisonnave S.A.

Marcelo Parente Vives, 39 anos, é diretor da BV Financeira desde abril de 2006. Formou-se em engenharia
elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de S&o Paulo e possui MBA pela Fundagdo Getulio Vargas.
Atuou em empresas como Banco Votorantim S.A. e Booz Allem & Hamilton.

Yeh Jui Cheng, 33 anos, é diretor gerente da BV Financeira desde junho de 2008. Formou-se em Engenharia
pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo, é pos-graduado em administracdo pela Fundacéo
Getulio Vargas e Mestre em finangas e economia pela Fundacdo Getulio Vargas. Iniciou suas atividades no
Banco Votorantim em 1999 e em 2001 transfere-se para a BV Financeira.

Bartholomeu Antonio Gonzaga Machado Ribeiro, 56 anos, € diretor da BV Financeira desde junho de 2008.
Graduou-se em ciéncias contabeis pela Faculdades Metropolitanas Unidas, pds-graduado em administracdo
industrial pelo Instituto de Engenharia Maud, Mestre em ciéncias contabeis pela Universidade de S&o Paulo e
possui MBA em Gestdo pela Universidade de S8o Paulo. Atuou em empresas como Visanet — Companhia
Brasileira de Meios de Pagamento, Porto Seguro Adm. de Cartdes de Crédito e American Express do Brasil.
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CONSELHO FIscAL

A BV Financeira tem um conselho fiscal de funcionamento ndo permanente, podendo ser composto por trés
membros efetivos e trés membros suplentes.

Os membros do conselho fiscal devem ser pessoas naturais residentes e domiciliadas no Pais, nos termos dos
dispositivos legais aplicaveis.

O conselho fiscal sera instalado, a qualquer momento, por deliberacdo da assembléia geral da BV Financeira,
que devera eleger seus membros e fixar-lhes sua remuneracao, sendo que devera funcionar até a assembléia
geral ordinaria seguinte a sua instalag&o.

PRODUTOS

A BV Financeira atua principalmente no segmento de financiamento e refinanciamento de veiculos novos e
usados e oferece, ainda, outros produtos de financiamento voltados para pessoas fisicas, quais sejam: (i)
crédito pessoal; (ii) empréstimos consignados, para funciondrios do setor publico ou privado; (iii)
financiamentos para aquisicdo de material de construcdo; (iv) cartdes de crédito; e (v) seguro.

Os financiamentos tém prazos entre 3 dias e 60 meses. A BV Financeira possui estrutura fisica e politica de
crédito proprias.

Carteira de Produtos

Em 30 de junho de 2010, a BV Financeira possuia uma carteira de 3.119.231 operagdes, totalizando créditos
de R$25,6 bilhdes (sem leasing e cartdes de crédito), com um market share de 10,7% considerando todos 0s
produtos financiados.

A tabela abaixo apresenta a participacéo dos principais produtos na carteira da BV Financeira, nos periodos
indicados:

Participagdo dos Principais Produtos na Carteira de Produtos da BV Financeira

31 de dezembro de 30 de junho de
2007 2008 2009 2010

Tipo de Bens % R$ mil % R$ mil % R$ mil % R$
Financiamento de Veiculos 84,6 13.181.873  84,4% 16.270.693 84,1 18.366.800 80,9 20.738.258
Credito Pessoal 1,3 203.389 1,4% 279.055 1,4 319.171 1,3 327.951
Empréstimos Consignados 12,7 1.976.783 13,2% 2.537.029 15,1 3.348.392 17,3 4.449.378
Material de Construcéao 1,4 224.189 1,0% 200.090 0,7 146.720 0,5 134.754
Total 100,0 15.586.233 100,0 19.286.867 100,0 22.181.082 100.0 25 850,341

Relacionamento com Revendas

A BV Financeira origina novos negocios através de revenda e concessionarias de veiculos. A BV Financeira
possui mais de 20.000 lojistas cadastrados, sendo aproximadamente 12.000 ativos. As lojas de revenda atuam
principalmente na originagdo de financiamentos de veiculos usados ou semi-novos e as concessionarias na
originagdo de financiamentos de veiculos novos.
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A distribuicdo geografica das lojas de revenda de produtos da BV Financeira era a seguinte em junho de
2010:

Estado Quantidade de Lojas %
AC 34 0,16%
AL 129 0,62%
AM 114 0,55%
AP 20 0,10%
BA 464 2,23%
CE 375 1,80%
DF 302 1,45%
ES 434 2,08%
GO 494 2,37%
MA 139 0,67%
MG 2.596 12,45%
MS 308 1,48%
MT 440 2,11%
PA 206 0,99%
PB 191 0,92%
PE 345 1,65%

Pl 115 0,55%
PR 2.228 10,68%
RJ 1.271 6,10%
RN 240 1,15%
RO 64 0,31%
RR 32 0,15%
RS 2174 10,43%
SC 1.764 8,46%
SE 102 0,49%
SP 6.176 29,62%
TO 95 0,46%
Total Geral 20.852 100,00%

Financiamento de Veiculos

Os veiculos financiados sdo predominantemente de fabricacdo brasileira. O percentual de financiamento
depende da avaliacdo de crédito realizada e da classificacdo de risco obtida pelo cliente (credit score). Os
financiamentos sdo, normalmente, em taxas prefixadas. Abaixo apresentamos a produgdo mensal para
veiculos leves, pesados e motos respectivamente.

Distribuigdo mensal — veiculos leves
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Fonte: Relatério da KPMG
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Distribuicdo mensal — veiculos pesados
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Fonte: Relatério da KPMG

Veiculos Leves e Pesados

No caso de veiculos leves e pesados, que representam 81,2% e 11,4% respectivamente da carteira de produtos
financiados pela BV Financeira, o prazo médio de financiamento era de 36 e 40 meses em 2007 e 2008,
respectivamente sendo que em 2009 o prazo médio era de 45 e 41 meses, respectivamente. O valor médio
financiado por cliente para o segmento de veiculos era de R$12,7 mil, e R$13,7 mil em 2007 e 2008
respectivamente. Em dezembro de 2009, os valores médios financiados eram de R$26,6 mil para veiculos
novos e R$13,0 mil para usados. Os graficos abaixo mostram a distribuicdo dos prazos por quantidades de
parcelas, consolidando veiculos leves, pesados e motos, bem como a evolugéo dos valores médios liberados

(Fonte: Relatorio KPMG).
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Distribuicéo das operacdes por quantidades de parcelas — Consolidado
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Fonte: Relatério da KPMG

Ticket médio — somatério do valor das parcelas

Ab ooy

Fonte: Relatério da KPMG

A carteira de financiamento de veiculos, desde o 2° semestre de 2005, é quase que em sua totalidade operada
via Cédula de Crédito Bancério — CCB.

O bem adquirido, sempre que possivel, serve como garantia da operacdo, ficando a ela vinculado pela figura
juridica da alienacdo fiduciaria, pela qual o cliente transfere a BV Financeira a propriedade do bem adquirido
até o pagamento total de sua divida. Para informagdes sobre os aspectos legais da alienagdo fiduciaria em
garantia, vide secdo "Marco Regulatério™, na pagina 76 deste Prospecto.

CLIENTES

O grafico abaixo mostra a distribui¢do da carteira da BV Financeira entre pessoas fisicas e juridicas, por setor
de atividade, nos periodos indicados.

Participacéo dos Tipos de Clientes na Receita Bruta da BV Financeira

31 de dezembro de 30 de junho de
2007 2008 2009 2010
Tipo de Cliente R$ mil Qt. cto R$ mil Qt. cto R$ mil Qt. cto R$ mil Qt. cto
Pessoas Juridicas 802.416 29.033 889.941 29.398 900.200 30.942 1.061.602 34.130
Pessoas Fisicas 14.783.818 2.453.073 | 18.264.748 2.711.756 21.280.882  2.653.258 24.588.739 3.085.101
Total 15.586.233 2.482.106 19.154.689 2.741.154 22.181.082 2.684.200 25.650.341 3.119.231
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A tabela abaixo apresenta a concentracdo geografica dos clientes das carteiras da BV Financeira:

Uf do dliente > Valor das % > Valor liberado - % Quantidade de %
parcelas (PMT) - R$(000) contratos
SP 14.367.370 26,3 8.696.696 26,1 623.532 24,2
MG 7.805.889 14,3 4.820.098 145 347.305 13,5
PR 6.769.048 12,4 4.163.458 12,5 316.309 12,3
sC 4.437.763 8,1 2.749.895 8,2 204.158 7.9
RS 3.761.410 6,9 2.375.036 71 187.553 73
RJ 2.194.762 4,0 1.334.839 4,0 86.591 3,4
BA 1.494.170 2,7 891.975 2,7 70.435 2,7
GO 1.388.305 25 843.839 2,5 67.643 2,6
CE 1.312.241 24 803.149 2,4 56.722 2,2
AL 1.144.817 21 678.196 2,0 90.572 3,5
DF 1.041.962 19 638.693 19 48.207 19
ES 994.430 18 601.141 1,8 47.870 19
AC 902.360 1,7 521.724 16 84.943 3,3
MT 875.461 1,6 545.434 16 35.511 1.4
AM 850.970 16 500.687 15 63.306 25
MS 776.076 14 477.485 14 40.961 16
PE 722.386 13 450.284 1.4 29.098 1,1
RN 622.788 11 380.028 1,1 28.658 11
PA 601.796 11 359.449 1.1 21.983 0,9
MA 434.754 0,8 261.969 0,8 18.860 0,7
AP 414.821 0,8 238.787 0,7 38.410 15
PB 395.968 0,7 241.874 0,7 17.388 0,7
RO 332.882 0,6 206.299 0,6 13.994 0,5
Pl 293.509 0,5 178.051 0,5 13.511 0,5
TO 245.217 0,4 148.898 0,4 9.187 0,4
RR 182.176 0,3 108.785 0,3 6.685 0,3
SE 176.239 0,3 104.728 0,3 6.365 0,2
UF n&o Identificado 29.511 0,1 18.755 0,1 1.604 0,1
Total 54.569.085 100,0 33.340.250 100,0 2.577.361 100,0

Fonte: Relatério KPMG — dez/09

CONCORRENCIA

Os principais concorrentes da BV Financeira no segmento de veiculos sdo Banco Itad S.A.; Bradesco (Finasa)
e Banco ABN AMRO Real S.A. (Aymoré).

ANALISE E CONCESSAO DE CREDITO

As centrais de crédito da BV Financeira sdo responsaveis pela andlise e aprovacdo dos créditos a serem
conferidos aos potenciais devedores por meio de contratos de financiamento. A aprovacdo do crédito é
realizada ap6s a anélise conjunta dos seguintes critérios, que compdem a politica de concessao de crédito:

(i) perfil cadastral: analise de informagdes pessoais, tais como idade, documentacdo (documento de
identidade e inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda — CPF/MF),
profissdo, rendimentos, endividamento, residéncia, bens proprios etc., sendo que, no caso de
financiamento de veiculos pesados, sdo levados em conta outros fatores, tais como rota de transporte,
frota e compatibilidade da atividade profissional com a operacéo solicitada;

(i) dados cadastrais (credit scoring): pesquisa em bancos de dados do setor financeiro que contém
informacdes sobre pessoas inadimplentes, e utilizagcdo de ferramentas de localizacao; e

(iii) referéncias bancérias, pessoais e comerciais: pesquisa perante pessoas e/ou institui¢des relacionadas
aos potenciais devedores (bancos, familiares, superiores de trabalho), sendo que a aprovacdo dos
créditos se dara na medida em que o contetdo de tais informagdes for compativel com aquele
fornecido anteriormente pelos préprios Potenciais Devedores.

A politica de crédito é constantemente avaliada por meio de indices de inadimpléncia, sendo alterada diante
das necessidades ou oportunidades verificadas.

A BV Financeira possui faixas de classificacao de risco de crédito (credit score) que varia de 1 a 10. Clientes
enquadrados nas faixas 1, 2 ou 3 tem baixa chance de terem seus créditos aprovados. A BV Financeira
constantemente avalia os modelos de credit score monitorando o desempenho dos financiamentos concedidos
de acordo com as faixas de credit score, incorporando ajustes quando necessario.

O indice de aprovacdo em 30 de junho de 2010 era de 39,5% para veiculos leves, de 33,5% para veiculos
pesados. Destes totais, cerca de 79,6% (para veiculos leves) e 64,9% (para pesados) das propostas aprovadas
eram efetivadas com a formalizacdo de contratos. Os processos de aprovacdo de crédito levam em média
menos do que 25 minutos. Os recursos sao desembolsados apenas quando os veiculos sdo transferidos, no
DETRANS, para o nome do devedor.
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Apos a concessao do financiamento, a BV Financeira envia para o endere¢o do devedor um carné que inclui
as parcelas de financiamento a serem pagas, sendo que os devedores podem efetuar os pagamentos das
parcelas através da rede bancaria ou via internet.

RECUPERACAO DE CREDITO

A BV Financeira tem por politica esgotar todas as possibilidades de negociacdo antes de iniciar a cobranca
judicial. A cobranga extrajudicial segue trés fases, divididas de acordo com os dias de atraso.

Na primeira fase (quatro a 15 dias de atraso), a cobranga é feita por meio de um call center da prépria BV
Financeira, através de um staff de aproximadamente 120 funcionarios.

Na segunda fase (15 a 75 dias de atraso), a cobranca € terceirizada junto a assessorias administrativas, que sao
remuneradas de acordo com o éxito da recuperacdo de valores, limitado a 10% do valor recuperado. Nesta
fase a cobranca é intensificada e a negativacdo é efetuada. A BV Financeira usa aproximadamente 20
diferentes firmas de cobranca, que possuem juntas, mais de 100 escritdrios espalhados pelo Pais.

Na terceira fase (acima de 75 dias), a cobranga é terceirizada por meio de assessorias juridicas, também
remuneradas de acordo com o éxito da recuperacdo de valores e sujeitas & mesma limitagcdo de remuneragao
aplicavel as assessorias administrativas de cobranca.

Grande parte das apreensdes de veiculos que sdo objeto de garantia dos financiamentos sdo motivadas por
desequilibrio financeiro dos devedores. Outro fator é o financiamento feito para terceiro, no qual, embora seja
o financiado que assuma uma obrigacao perante a BV Financeira, 0s pagamentos ficam a cargo de um terceiro
que deixa de efetua-los.

Boa parte dos veiculos retomados € vendida em leildes, sendo a taxa de recuperacdo media da ordem de 60%.
A BV Financeira também possui parcerias estratégicas com empresas que costumam comprar parte do lote de
veiculos apreendidos. O indice médio de recompra em dezembro de 2009 era inferior a 1,0% do total de
veiculos apreendidos.

A BV Financeira possui uma politica conservadora em que adota como critério efetuar provisdo de perdas
acima dos percentuais minimos estabelecidos pelo Banco Central. Com 120 dias de atraso, a BV Financeira
provisiona 100% de provisdo para devedores duvidosos.

INADIMPLENCIA

A tabela abaixo demonstra a média de inadimpléncia da carteira da BV Financeira dos anos de 2007, 2008 e
2009, considerando os contratos de modalidade crédito direto ao consumidor (veiculos, pesados, motos,
refinanciamento de veiculos, refinanciamento de pesados e vans):

Ano MédiaAno Emdia Até30dias 31-60dias 61-90dias 91-120 dias 121-180 dias 181-359 dias >= 360 dias

2007 2,77% 80,58% 13,72% 2,18% 0,80% 0,52% 0,71% 1,46% 0,01%
2008 3,35% 76,52% 15,22% 3,24% 1,32% 0,76% 0,93% 1,89% 0,12%
2009 3,72% 73,95% 15,82% 3,58% 1,68% 0,75% 1,13% 2,83% 0,28%

Os gréficos apresentados abaixo demonstram o percentual de operagdes em atraso, segregadas em faixas: (i)
acima de 30 dias de atraso; (ii) acima de 60 dias de atraso; (iii) acima de 90 dias de atraso; e (iv) acima de 180
dias de atraso. O montante de opera¢Bes em atraso nas respectivas faixas (numerador) compreende o saldo
devedor (somatorio do valor das parcelas vencidas e vincendas) apurado sobre o total acumulado das
operagdes originadas no periodo sob analise (denominador).
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Inadimpléncia no caso de veiculos leves, pesados e motos respectivamente.

Veiculos leves

o7
e

0109 e 09 - 0%

Fonte: Relatério da KPMG

Veiculos pesados

Fonte: Relatério da KPMG
Motos

woon

Fonte: Relatério da KPMG

Adicionalmente, com relacdo as estatisticas sobre perdas, além do critério acima mencionado, foram
elaboradas e apresentadas no Relatério KPMG informacdes sobre perdas, representadas graficamente na
Secdo Ill de tal relatério (Anexo Il, na pagina 151 do Prospecto). As informacBes sobre pagamento
antecipado encontram-se apresentadas na pagina 50 deste mesmo relatério — Tabela 3.7 da Secdo IlI,
bem como abaixo.
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PERDAS

A tabela de perdas encontra-se nas paginas 44 e 45, tabelas 3.1 e 3.2 do Relatério da KPMG em anexo a este
Prospecto (Anexo |1, na pagina 151 do Prospecto).

Aging List
Veiculos Leves Vefculos Pesados Motos Consolidado
£ do Valor das £do Valor das £ do Valor das £ do Valor das

Faixas Parcelas - R$(000) % % Acum. Parcelas - R$(000) % %Acum Parcelas - R$(000) % % Acum Parcelas - R$(000) % % Acum
Total sob andlise 44.346.092 6.220.689 3.993.305 54.560.085

() Parcelas baixadas por cancelamento 665.672 72627 30367 768.665

) Parcelas baixadas por renegociagio 255.856 67.240 14.456 337552

) Pré-liquidaces de contratos 3.070.732 512270 85527 3677.529

) Contratos retomados 1.238.384 102768 187.726 1528.879

 Desconto 119.119 26508 7.830 153.466

() Multa 303514 35715 38.805 378.035

) Parcelas a vencer apos 31 de janeiro de 2010 24511430 3017263 2181525 20710218

Parcelas vencidas e/ou liquidadas até 31 de janeiro de 2010 14.779.413 2.466.728 1524670 18.770811

Parcelas pagas antecipadamente 4.862.760 525210 516543 5004512

acima de 90 dias 226843 15%  L5% 25931 1% 1% 14364 09% 0,9% 267137 14%  14%
de 60290 dias 34258 02% L% 4312 02%  12% 3697 0.2% 12% 42267 02%  L6%
de 30 a 60 dias 112647 08%  25% 12002 05%  L7% 13732 0% 2.1% 138381 07%  24%
de 15 a 30 dias 321858 22%  4T% 23579 10%  2.7% 40653 2,7% 48% 386090  21%  44%
de 1a15 dias 4167154 282%  32.9% 450386 186%  213% 444,007 291% 33.9% 5070637 27.0%  315%
Parcelas liquidadas no vencimento 3250246 220%  549% 689.465 280%  49.2% 236809 155% 49.4% 4176520 223%  53.7%
Parcelas vencidas e liquidadas com atraso 5.953.938 1073.325 634.224 7.661.487

de 1a15 dias 4001810 277%  826% 700205 288%  780% 421937 21.7% 77,1% 5222952 27.8%  BLS%
de 15 a 30 dias 1228299  83%  90.9% 224499 91%  87.0% 142018 9.4% 86,5% 1595715 85%  90,0%
de 30 a 60 dias 449099 30%  93.9% 91554 37%  908% 51449 34% 89,8% 502102  32%  93.2%
de 60290 dias 144567 10%  94.9% 3760 1A% 92.3% 1419  09% 90,8% 194523 10%  942%
de 90 120 dias 20581 0%  950% 5824 02%  925% 2046 01% 90,9% 28451 02%  944%
de 120 a150 dias 7378 00%  95.1% 2379 01%  926% 694 00% 90,9% 10451 01%  94.4%
de 150 a 160 dias 3816 00%  95.1% 1267 01%  92.6% 37 00% 91,0% 5420 00%  945%
acimade 180 dias 8380 01%  952% 2837 01%  92.8% 647 00% 91,0% 1873 01%  945%
Parcelas vencidas e no liquidadas 712470 48%  1000% 178728 7.2%  1000% 137.004  9.0% 100,0% 1028202 55%  1000%

Fonte: Relatério KPMG
PRE-PAGAMENTO

A tabela abaixo mostra os percentuais de pré-pagamento. Esta informacgdo encontra-se também na pégina 50
do Relatdrio da KPMG, Tabela 3.7 — Sec¢do Ill, anexa a este Prospecto (Anexo Il, na pégina 151 do
Prospecto).
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21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36
out/08 nov/08 dez/08 jan/09 fev/09 mar/09 abr/09 mai/09 jun/09 jul/09 ago/09 set/09 out/09 nov/09 dez/09 jan/10
25163 25.163 25163 25163 25.163 25.163 25.163 25.163 25163 25.163 25.163 25.163 25.163 25.163 25.163 25.163
33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768 33.768
29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395 29.395
30276 30276 30.276 30276 30.276 30.276 30276 30276 30276 30.276 30.276 30276 30276 30276 30.276 30276
29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191 29.191
32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904 32.904
34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730 34.730
32785 32785 32.785 32785 32.785 32.785 32785 32785 32785 32.785 32.785 32785 32785 32785 32.785 32785
37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944 37.944
33594 33594 33594 33594 33504 33504 33594 33594 33594 33504 33.504 33594 33594 33594 33594 33594
34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801 34.801
38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188 38.188
33.274 33274 33.274 33274 33.274 33.274 33.274 33.274 33274 33.274 33274 33274 33.274 33.274 33.274 33.274
32637 32,637 32.637 32,637 32,637 32,637 32,637 32637 32,637 32,637 32,637 32637 32637 32637 32,637 32,637
35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068 35.068
33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083 33.083
34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146 34.146
35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899 35.899
35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164 35.164
39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700 39.700
20333 20333 20.333 20333 20.333 20.333 20.333 20333 20333 20.333 20.333 20333 20333 20333 20.333 20333

17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322 17.322
22.520 22520 22.520 22.520 22520 22520 22520 22.520 22,520 22520 22520 22520 22,520 22520
27514 27.514 27.514 27.514 27514 27514 27.514 27.514 27514 27514 27514 27514 27514

27.109 27.109 27.109 27.109 27.109 27.109 27.109 27.109 27.109 27.109 27.109 27.109

34815 34815 34815 34815 34815 34815 34815 34815 34815 34815 34815

28.370 28.370 28.370 28.370 28.370 28.370 28.370 28370 28.370 28.370

28.043 28.043 28.043 28.043 28.043 28.043 28.043 28.043 28.043

33.966 33.966 33.966 33.966 33.966 33.966 33.966 33.966

38.070 38.070 38.070 38.070 38.070 38.070 38.070

39.121 39.121 39.121 39.121 39.121 39.121

26.903 26.903 46.903 46.903 46.903

45.920 45.920 45.920 45.920

42545 42545 42545

48.252 48.252

24710

692.043 709.365 731.885 759.399 786.508 821.323 849,693 877.736 911.702 949.771 988.892 1.035.795 1.081.715 1.124.260 1172512 1.217.222

119.021 83.977 101.791 117.624 111.893 148.641 133.938 139.129 148.219 158.435 155.195 161.812 189.600 191.791 222211 174586
17,20% 11,84% 13,91% 15,49% 14,23% 18,10% 15,76% 15,85% 16.26% 16,68% 15,69% 15,62% 17,53% 17,06% 18,95% 14,34%
19,20% 18,56% 18,18% 17,97% 17,69% 17,72% 17,58% 17,46% 17,38% 17,34% 17,24% 17,14% 17,16% 17,16% 17,26% 17,09%

Fonte: Relatério KPMG
DESEMPENHO DO MERCADO DE CREDITO E FINANCIAMENTO DE VEICULOS

O Brasil pode se valer da melhora de seus fundamentos econdmicos, , para impulsionar a rapida recuperacdo da
crise financeira mundial de 2008 e 2009, via politica fiscal anticiclica, sem comprometer os indices de solvéncia.

O Brasil registrou no primeiro trimestre, crescimento de 11,4% em termos anualizados em relagdo ao
trimestre anterior. A taxa de desemprego esta préxima das minimas histéricas, bem como o ganho de renda
real dos trabalhadores.

O ritmo de crescimento do crédito total, neste cenario, continua elevado, com aumento do estoque em 19% nos
12 meses até maio de 2010, quando atingiu o equivalente a 45,3% do PIB. Observa-sea ampliacdo da carteira das
instituicdes publicas de 6,5% e das institui¢des privadas nacionais de 7,3%,(acumulado este ano). Isto se deve a
intencdo do governo de conter o crescimento excessivo da economia e, paralelamente, a maior confianca no
cenario econdmico por parte dos bancos privados, o que reforca a expectativa de ampliacdo deste mercado.
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Fonte: Banco Central do Brasil — abril/2010

O crescimento mais recente do mercado de crédito se deveu também aos incentivos do governo aoc consumo,
via corte de impostos sobre bens de consumo duraveis. O estoque de crédito para pessoas fisicas cresceu 6,9%
no acumulado de 2010 até o més de maio, sendo que o maior impulso veio justamente do CDC para aquisi¢ao
de veiculos e do crédito imobiliario, com aumento de estoque de 15% e 18,2% respectivamente , em
decorréncia dos estimulos fiscais.
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Motivado pelo aquecimento da demanda e o cenario econdémico prospectivo favoravel, tem-se observado uma
retomada bastante significativa dos investimentos produtivos, que contribui para impulsionar o crédito total

em circulacdo no sistema financeiro. O BNDES tem tido papel fundamental neste processo, registrando
crescimento de suas operagdes em 40,8% nos Ultimos 12 meses e 7,3% até maio 2010.

Estoque de crédito para pessoas fisicas — nominal e variagdo mensal
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Fonte: Bacen — maio/2010

Dos principais mercados de atuacdo da BV Financeira, destacamos o crescimento expressivo do crédito para
aquisicdo de veiculos e crédito consignado da ordem de 35,5% nos Gltimos 12 meses e de 12,1% até maio de 2010.

Modalidades de crédito para pessoas fisicas — CDC para veiculos e crédito consignado
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Fonte: Bacen — maio/2010

Como contraponto do aquecimento da economia, o Banco Central tomou a iniciativa de promover um aperto
monetario, através do aumento da taxa de juros. Embora o custo de captacdo dos bancos tenha aumentado em

funcdo da elevacdo da Selic, tal aumento nédo foi transferido para os tomadores finais de crédito, como pode
ser visto pelo gréfico abaixo.
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Taxas de juros médias das operagdes de crédito
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Fonte: Bacen — maio/2010

Com relacdo a inadimpléncia, podemos perceber através dos graficos abaixo um recuo em relagdo ao
verificado no primeiro semestre de 2009, demonstrando um grande alivio das finangas pessoais, dadas as
condi¢Bes favordveis de emprego e renda da populagdo. O mesmo, contudo, ndo pode ser afirmado com

relagdo as pessoas juridicas, cujos niveis de inadimpléncia recuaram apenas modestamente, ainda que seu
patamar seja significativamente menor.

Inadimpléncia média (atrasos superiores a 90 dias)
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Fonte: Banco Central do Brasil - maio/2010
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CAPTACAO DE RECURSOS

A BV Financeira financia suas operac@es de crédito direto ao consumidor com recursos proprios e emissdo de
CDls.

A tabela abaixo mostra as fontes de recursos consolidadas por tipo, valor e percentual da carteira em 31 de
dezembro de 2007, 2008 e 2009.

| 31 de dezembro de
2007 2008 2009

RS mil % do Portfolio RS mil % do Portfolio RS mil % do Portfolio
Depésitos interfinanceiros 15.406.999 100% 17.681.465 100% 21.636.789 100%
Captagdo Mercado Aberto
Emissdes no Exterior
Empréstimos, Cessdes e Repasses
Total 15.406.999 100% 17.681.465 100% 21.636.789 100%
Passivo Total 17.314.477 88,98% 20.209.895 87,49% 24.558.640 88,10%

INFORMACOES FINANCEIRAS

A BV Financeira, no ano de 2008, foi responsavel por 46,65% do resultado total do Banco Votorantim S.A e,
no periodo em 31 de dezembro de 2009, por 47,61%.

A BV Financeira encerrou o exercicio social de 2008 com uma carteira de operagdes de crédito no montante
de R$17.779.073 mil, significando um aumento de 13,99% em relacéo ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2007. No mesmo periodo, o lucro apurado foi de R$420.677 mil, atingindo um patriménio
liquido ao final do exercicio de 2008 de R$663.240 mil.

Ja em 31 de dezembro de 2009 a BV Financeira tinha uma carteira de operagdes de crédito no montante de
R$22.303.640 mil, significando um aumento de 25,45% em relacéo ao exercicio social findo em 2008. No
mesmo periodo, o lucro apurado foi de R$381.756 mil, atingindo um patriménio liquido ao final do exercicio
de 2009 de R$947.819 mil.

EXPERIENCIA PREVIA EM OUTRAS OPERACOES DE SECURITIZACAO

A BV Financeira ja participou de outras operacdes de securitizagdo de direitos creditérios originados de
financiamento de veiculos. Dentre elas, destacamos as descritas a seguir.

BV Financeira — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios I, que emitiu inicialmente um total de
R$500.000.000,00 em cotas seniores e R$125.000.000,00 em cotas subordinadas. O prazo de duragdo do
Fundo é de 20 anos, e teve inicio em 27 de junho de 2006. As cotas seniores do BV Financeira — Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios | podem ser resgatadas a qualquer momento.

BV Financeira — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios 11, que emitiu um total de R$500.000.000,00
em cotas seniores e R$500.000.000,00 em subordinadas classe B e no minimo R$1.000.000,00 em cotas
subordinadas classe A, observada a relagdo minima. As cotas seniores devem respeitar ao longo do prazo do
de tal fundo, a relagdo minima de 70% em relacdo ao patriménio liquido do mesmo. O prazo de duragdo do
BV Financeira — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Il é de 60 meses, sendo que as cotas seniores
serdo amortizadas, mensalmente, a partir do 36° més inclusive a partir da data da primeira integralizac&o.
As cotas da classe subordinada B serdo amortizadas semestralmente contados a partir do 30° més, inclusive a
partir da data da primeira integralizacdo. As cotas subordinadas classe A ndo serdo amortizadas.
A distribuicéo das cotas seniores e subordinadas teve inicio em outubro de 2006.

BV Financeira — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios 111, que emitiu um total de 422.380,3659 em
cotas seniores, com prazo de duracdo do Fundo de 30 meses. A Oferta teve inicio de distribuicdo em 23 de
dezembro de 2009 e ja encerrou seu periodo de distribuicdo. O saldo remanescente ndo distribuidas foi
cancelado.
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Balanco Patrimonial

Seguem abaixo informagdes sobre o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009.

Ativo (R$ mil)
31 de dezembro Variacdo | Variacdo
2007 2008 2009 2007/2008 2008/2009
Circulante 9.146.047 10.759.022 11.934.828 18% 11%
Realizavel a longo prazo 8.111.405 9.398.648 12.568.231 16% 34%
Permanente 57.025 52.225 55.581 -8% 6%
Investimentos 2.125 2.263 14.004 6% 519%
Imobilizado 31.114 30.475 22.445 -2% -26%
Diferido 23.786 19.487 16.334 -18% -16%
Intangivel - - 2.798 - -
Total 17.314.477 20.209.895 24.558.640 17% 22%
Passivo (R$ mil)
31 de dezembro Variacdo | Variacdo
2007 2008 2009 2007/2008 2008/2009
Circulante 16.135.818 19.109.008 | 12.306.876 18% -36%
Exigivel a longo prazo 219.096 437.647| 11.303.945 100% 2483%
Patrimdnio Liquido 959.563 663.240 947.819 -31% 43%
Total 17.314.477 20.209.895 | 24.558.640 17% 22%

DemonstracGes de Resultados

Seguem abaixo informacBes sobre as demonstragdes de resultados da BV Financeira relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009 e aos trimestres findos em 30 de junho de 2009 e

2010.
Demonstracdo de Resultados (R$ mil)
31 de dezembro Variacao
2007 2008 2009 | 2007/2008 | 2008/2009
Receitas de Intermediacdo Financeira 3.966.978 | 5.248.383 | 5.817.354 32% 11%
Despesas de Intermedia¢do Financeira (2.003.495) | (2.797.910) | (3.291.844) 40% 18%
Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira 1.963.483 | 2.450.473| 2.525.510 25% 3%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (1.326.144) | (1.654.491) | (1.716.914) 25% 4%
Resultado Operacional 637.339 795.982 808.596 25% 2%
Resultado N&o Operacional (28.853) (56.666) (78.889) 96% 39%
Resultado Antes da Tributacéo Sobre o Lucro 608.486 739.316 729.707 22% -1%
Provisdo para IR e CSLL (160.388) | (156.918) | (243.668) -2% 55%
Participac@es no Lucro (136.496) | (161.721) | (104.283) 18% -36%
Lucro/(Prejuizo) do Exercicio/Periodo 311.602 420.677 381.756 35% -9%
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PENDENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

Em 31 de dezembro de 2009, a BV Financeira era parte em 26 processos judiciais e administrativos de
natureza fiscal para 0s quais constituiu provisdes no valor total de cerca de R$1.617 mil. Tais processos
envolviam basicamente, questionamentos acerca da Instituicdo pleitear o ndo pagamento do COFINS com
base nas receitas ndo derivadas do faturamento mensal (ampliacdo da base de calculo introduzida pela Lei n°
9.718/98), no montante de R$553.746,55 mil, estando 0 mesmo totalmente provisionado na data-base de 31
de dezembro de 2009.

Em 31 de dezembro de 2009, a BV Financeira figurava no polo ativo em 197 processos civeis, que
correspondiam basicamente a agOes de Busca e Apreensdo e Reintegragdo de Posse. No pdlo passivo, a BV
Financeira era parte em 60.075 acdes civeis (incluindo reclamac@es perante o Procon), das quais cerca de
68% correspondiam a ac¢des revisionais questionando os valores cobrados pela BV Financeira.

Em 31 de dezembro de 2009, a BV Financeira ainda era parte em 524 reclamac@es trabalhistas, para as quais
constituiu provisdes no valor total de R$60.137,83 mil.

MARCO REGULATORIO

Introdugéo

A alienacéo fiduciaria em garantia de veiculos automotores, no ambito do mercado financeiro, esté regulada
pelo Cddigo Civil, nos artigos 1361 e seguintes, pela Lei n. 4.728/65, no artigo 66-B, pelos artigos 2° e
seguintes do Decreto-lei n.° 911/69 e pela Resolugdo n.° 159/04, do Conselho Nacional de Transito.

Por meio do contrato de alienag&o fiducidria em garantia, o devedor transmite a propriedade resoltvel de um
determinado bem de sua propriedade ao credor com o fim de garantir a divida do devedor, permanecendo o
devedor com a posse direta do bem e o credor com a posse indireta. Uma vez quitada a divida, a propriedade
se resolve e 0 bem retorna ao patriménio do devedor.

No caso de alienacao fiduciria em garantia de veiculos automotores, o paragrafo 1° do artigo 1361 do Codigo
Civil, estabelece como requisito de constituicdo da garantia o registro do respectivo contrato na reparticao
competente para o licenciamento do veiculo, fazendo-se a anota¢do no seu certificado de registro.

Até o vencimento da divida, o devedor, as suas expensas e risco, pode usar a coisa de acordo com a sua
destinacdo natural, como seu depositario, devendo empregar na guarda da coisa a diligéncia exigida pela
natureza do bem, assim como entrega-lo ao credor se ndo pagar a divida no vencimento (artigo 1363 do
Cadigo Civil).

Cessao da Alienacao Fiduciaria em Garantia

Os artigos 1361 e seguintes do Cadigo Civil, que se aplicam a alienacéo fiduciaria de coisa mével infungivel
(a coisa mével que ndo pode ser substituida por outra da mesma espécie, qualidade e quantidade), autorizam a
utilizagcdo desta forma de garantia a qualquer pessoa, ainda que ndo seja uma entidade integrante do Sistema
Financeiro Nacional. Desse modo, o Fundo pode ser cessionario dos Direitos Creditorios, assim como de sua
garantia.

A Resolucgdo n.° 2.907/01 do CMN, que autoriza a constitui¢do e o funcionamento de fundos de investimento
em direitos creditorios, dispfe em seu artigo 2°, inciso I, que, nas operacBes de créditos realizadas entre
instituicdes financeiras e fundos de investimento em direitos creditérios, devem-se observar as disposi¢des da
Resolugdo CMN n.° 2.686/00 e suas alteragdes.

Por sua vez, a Resolucdo CMN n.° 2.686/00 prevé, em seu artigo 2°, inciso Ill, que as cessBes de crédito
realizadas entre instituicdes financeiras e sociedades anbnimas que tenham por objeto exclusivo a aquisi¢éo
de tais créditos implicam na transferéncia, a cessionaria, dos contratos, titulos, instrumentos e garantias
necessarios a sua execucao ressalvados os casos de cessdo oriunda de operagdes de arrendamento mercantil,
nas quais os contratos e bens arrendados permanecem sob a titularidade da cedente.

Ainda que ndo houvesse esta disposi¢do infra-legal, o Codigo Civil prevé, em seu artigo 287, que, salvo
disposicdo em contrario, na cessdo de um crédito abrangem-se todos 0s seus acessorios.
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Da Eficacia do Contrato contra Terceiros

De acordo com o ja mencionado paragrafo 1° do artigo 1361 do Cdodigo Civil, para a constituicdo da alienacéo
fiduciaria em garantia de veiculo automotor devera haver o registro no 6rgdo competente para o licenciamento
do veiculo automotor, a saber, o 6rgao executivo de transito do Estado, ou Distrito Federal, onde o veiculo
automotor estiver registrado (artigo 130 do Codigo de Transito Brasileiro), que deve ser o do domicilio ou
residéncia do seu proprietario (artigo 120 do Codigo de Transito Brasileiro).

Os procedimentos para registro sdo regulados pela Resolugéo n.° 159/04, do Conselho Nacional de Trénsito, e
visam ndo apenas atender aos requisitos legais de constituicdo da garantia, mas também conferir publicidade
ao registro, protegendo terceiros que venham a adquirir o bem. Trata-se, também, de um requisito de eficacia
da garantia contra terceiros.

Antes da promulgacéo do Codigo Civil e da Lei 10.931/04, a Lei n.° 4.728/65 estabelecia, por meio do
paragrafo 1° do revogado artigo 66, cuja redagdo havia sido dada pelo Decreto-lei n.° 911/69, que o contrato
deveria ser registrado no Cartério de Titulos e Documentos do domicilio do credor. Além disso, o paragrafo
10° desse mesmo revogado dispositivo legal dispunha que a alienacdo fiduciaria em garantia de veiculo
automotor deveria, para fins probatérios, constar do certificado de registro do automével.

Assim, eram necessarios (i) o registro do contrato de alienag&o fiduciaria em garantia no Cartério de Titulos e
Documentos e (ii) a transcricdo da alienag&o fiduciaria no certificado de registro do veiculo automotor. A esse
respeito, a Simula n.° 92, do Superior Tribunal de Justica, previa que "A terceiro de boa-fé ndo é oponivel a
alienacao fiduciéria ndo anotada no Certificado de Registro do Veiculo Automotor."

Contudo, a Lei n.° 10.931/04 revogou os artigos 66 e 66-A da Lei n.° 4.728/65 e introduziu o artigo 66-B, o
qual passou a prever apenas algumas regras especificas para a alienagéo fiduciaria no dmbito do mercado
financeiro, ndo fazendo mencéo alguma a exigéncia de registro no Cartdrio de Titulos e Documentos.

Nesse novo contexto legal, a Unica regra que dispde expressamente sobre o registro do contrato de alienacéo
fiduciaria em garantia de veiculos automotores € o mencionado paragrafo 1° do artigo 1361 do Cdédigo Civil.
Nesse sentido, é necessario apenas o registro do contrato no 6rgdo executivo de transito do Estado, ou do Distrito
Federal, competente para o licenciamento do veiculo automotor e a consequente anotacdo no certificado de
registro do veiculo para que a garantia seja constituida e produza efeitos perante as partes e perante terceiros.

Dos Regulamentos Editados pelos Orgéos Publicos Competentes

O Conselho Nacional de Transito, 6rgdo maximo normativo e consultivo do Sistema Nacional de Transito
(inciso | do artigo 7° do Codigo de Trénsito Brasileiro), com o fim de estabelecer e padronizar procedimentos
para o registro de contratos de alienacdo fiduciaria de veiculos perante 6rgdos executivos de transito
(DETRANS), expediu a Resolucéo n.° 159/04.

O parégrafo 1° do artigo 1° da Resolucédo n.° 159/04 prevé que se considera registro de contrato de alienacao
fiduciaria de veiculo o arquivamento de seu instrumento, publico ou particular, por copia, microfilme ou
qualquer outro meio eletrbnico, magnético ou 6ptico, precedido do devido assentamento em livro préprio,
podendo os dados desse registro ser arquivado em qualquer forma de banco de dados magnético ou eletr6nico,
desde que este garanta requisitos de seguranca quanto a adulteracdo e manutengdo do seu contetdo.

O parégrafo 2° do artigo 1° prevé que o registro do contrato deve ser anterior & expedicdo do certificado de
registro do veiculo. Ademais, o paragrafo 3° deste mesmo artigo dispde que "cumprida a responsabilidade
decorrente do contrato com clausula de alienacéo fiduciaria, deverd ser efetuada a sua baixa no registro".

Ja o0 artigo 5° da referida resolugdo dispde que se considera gravame a anotacdo, no campo de observacdes do
certificado de registro do veiculo, de garantia real de veiculo automotor, decorrente de contratos com clausula
de alienacgdo fiduciaria, reserva de dominio ou penhor. Os mencionados 6rgdos executivos de transito, apds o
registro do contrato de alienagdo fiduciaria, fardo constar em favor da empresa credora da garantia real, no
campo de observagdes do certificado de registro do veiculo, a existéncia do gravame com a identificagdo do
credor da garantia real (artigo 6° da Resolucéo n.° 159/04).

As informagdes para as inser¢des e liberacfes de gravames poderdo ser feitas eletronicamente, mediante
sistemas ou meios eletrénicos compativeis com os dos 6rgdos ou entidades executivos de transito, sob a
integral expensa dos credores (artigo 7° da Resolucao n.° 159/04).
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Sera de inteira e exclusiva responsabilidade dos credores a veracidade das informacdes para a inclusdo e
liberacdo do gravame, inexistindo para os 6rgdos ou entidades executivos de transito obrigagbes sobre a
imposicdo de quaisquer exigéncias legais, junto aos usudrios, referentes aos contratos com clausula de
garantia real de veiculos automotores (artigo 8° da Resolucdo n.° 159/04).

Ap6s o cumprimento das obrigacdes por parte do devedor, o credor da garantia real de veiculo automotor
providenciara, eletronicamente, a informacdo da baixa do gravame junto aos érgdos ou entidades executivos
de transito do Estado ou do Distrito Federal (artigo 9° da Resolugdo n.° 159/04).

Os 6rgéos ou entidades executivos de transito dos Estados e do Distrito Federal expedirdo os certificados de
registro dos veiculos, com a insercdo do gravame, depois de verificada a compatibilidade com as informac6es
do registro do contrato de garantia real, prestadas pelos referidos 6rgdos ou entidades executivos de transito,
ou, se for o caso, instituicdo conveniada (artigo 10 da Resolugcdo 159/04). Além disso, o paragrafo 1° deste
mesmo artigo prevé que as informacdes eletronicas de insercdo e liberacdo de gravames poderdo ser prestadas
pelos agentes financeiros, anterior ou simultaneamente ao registro definitivo do contrato com clausula de
garantia real (paragrafo 1° do artigo 10 da Resolugdo 159/04).

Dos Efeitos do Adimplemento e Inadimplemento do Contrato

Paga a divida pelo devedor, extingue-se a propriedade resollvel do credor sobre o bem, tornando-se o
devedor novamente proprietario do bem.

Os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, garantidos pelas referidas alienac6es fiduciarias foram constituidos
no &mbito do mercado financeiro, sob a disciplina da Lei n.° 4.728/65. Assim, se 0 devedor ndo pagar a
divida, podera o credor adotar os procedimentos previstos no Decreto-lei n.° 911/69 para cobrar o seu crédito.

O artigo 2° do Decreto-lei n.° 911/69 prevé que, no caso de inadimplemento ou mora nas obrigacdes
contratuais garantidas com alienacdo fiduciéria, o credor poderd vender a coisa alienada fiduciariamente
independentemente de qualquer procedimento judicial ou extrajudicial, devendo aplicar o preco da venda para
quitar a divida e as despesas decorrentes da cobranca, entregando o saldo remanescente ao devedor.

A mora na obrigacéo decorrera do simples vencimento do prazo para 0 pagamento, podendo ser comprovada por
meio de notificacdo extrajudicial ou de protesto do titulo (paragrafo 2° do artigo 2° do Decreto-lei n.° 911/69).

O proprietério fiducidrio do bem, uma vez comprovada a mora, poderad requerer contra o devedor, ou o
terceiro que esteja na posse do bem, a busca e apreensdo, a qual podera ser concedida liminarmente (caput do
artigo 3° do Decreto-lei n.° 911/69). Nesse contexto, € importante ressaltar a Simula n.° 72, do Superior
Tribunal de Justica, a qual dispde que "a comprovacao da mora é imprescindivel & busca e apreensdo do bem
alienado fiduciariamente".

A Lei n.° 10.931/04 alterou e acrescentou paragrafos ao artigo 3° do Decreto-lei n.° 911/69. Nesse sentido, 0
paragrafo 1° deste artigo passou a prever que, 5 dias apés o cumprimento da medida liminar de busca e
apreensdo do bem, a propriedade do bem serd consolidada no patriménio do credor, devendo, no caso em
questdo, o 6rgdo executivo de transito competente expedir novo certificado de registro do veiculo em nome do
credor ou de terceiro por ele indicado, livre de qualquer dnus da propriedade fiduciaria.

Dentro do prazo de 5 dias, o devedor podera quitar a divida conforme os valores apresentados pelo credor
(purgacdo da mora), situacdo em que o bem lhe serd restituido sem o 6nus da propriedade fiduciaria
(paragrafo 2° do artigo 3° do Decreto-lei n.° 911/69). No prazo de 15 dias do cumprimento da medida liminar,
o0 devedor podera apresentar resposta impugnando o valor cobrado pelo credor mesmo que tenha purgado a
mora (paragrafos 3° e 4° do artigo 3° do Decreto-lei n.° 911/69).

Importante ressaltar que, caso venha a ser decretada a improcedéncia da acdo de busca e apreensdo, 0 juiz
condenara o credor fiduciario ao pagamento de multa em favor do devedor fiduciante equivalente a 50% do valor
originalmente financiado se o bem ja tiver sido alienado (paragrafo 6° do artigo 3° do Decreto-lei n. 911/69).

Caso o bem alienado fiduciariamente nao seja encontrado, o credor podera requerer a conversao do pedido de
busca e apreensdo, nos mesmos autos, em acdo de deposito, que tem procedimento especifico na legislacdo
processual civil em vigor.

Se o credor preferir, podera recorrer a execucao diretamente, hipdtese em que poderdo ser penhorados tantos
bens do devedor quanto bastem para assegurar a execugdo (artigo 5° do Decreto-lei n.° 911/69).

No caso de faléncia do devedor, é assegurado ao credor pedir a restituicdo do bem alienado fiduciariamente,
ja que o bem ndo devera integrar a massa falida do devedor (artigo 7° do Decreto-lei n.° 911/69). Este
dispositivo continua em vigor, nos termos dos artigos 85 e seguintes da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005 (Lei de Faléncias).
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ASSEMBLEIA GERAL DO FUNDO

A assembléia geral de condéminos do Fundo possui as seguintes competéncias privativas:

()
(i)
(iii)
(iv)
)
(vi)
(vii)
(viii)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

alterar o Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e/ou da Agéncia de Classificacdo de Risco;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a liquidacéo, transformacéo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre o novo pardmetro de remuneragdo a ser aplicado, no caso previsto no item 11.5 do
Regulamento;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos condéminos, nos termos do item 17.7 do Regulamento; e

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas em caso de liquidacdo
antecipada, nos termos do item 21.2.1 do Regulamento.

O Regulamento poderé ser alterado independentemente de assembleia geral, em decorréncia de alteracdes na
legislacdo em vigor e/ou de cumprimento de determinagdes da CVM, devendo a Administradora providenciar
a divulgacdo das alteragGes aos cotistas mediante publicacdo no Periédico ou mediante o envio de
correspondéncia aos cotistas nesse sentido, no prazo de até 30 dias contados da respectiva ocorréncia.

A convocacdo da assembléia geral de conddminos do Fundo obedece as seguintes regras:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

a convocagdo sera feita mediante andncio publicado no Periddico ou por correspondéncia enderecada
a cada conddémino, do qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da assembléia geral e 0s
assuntos a serem tratados;

a primeira convocagao da assembléia geral dever ser feita com 10 dias de antecedéncia, no minimo, contado
0 prazo da data de publicacdo do primeiro andincio ou do envio da correspondéncia aos condéminos;

ndo se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo aniincio de segunda convocagao ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos condéminos, com
antecedéncia minima de 5 dias;

a segunda convocacdo da assembléia geral podera ser providenciada juntamente com o andncio ou
carta da primeira convocagéo; e

independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a assembléia
geral a que comparecerem todos os condéminos.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a assembléia geral pode reunir-se por convocagdo da
Administradora ou de condéminos titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% do total.

Na assembléia geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um condémino, as delibera¢des devem ser
tomadas, pelo critério da maioria de Cotas de conddéminos presentes, correspondendo a cada Cota um voto,
ressalvado, entretanto, que:

0]

a cada Cota Sénior corresponde um voto nas assembléias gerais do Fundo, sendo que as Cotas
Subordinadas ndo terédo direito a voto, exceto no que se refere as matérias que afetem diretamente os
direitos e/ou interesses dos titulares das Cotas Subordinadas, quais sejam (A) Eventos de Reviséo
e/ou Eventos de Liquidacdo Antecipada, ressalvados os Eventos de Revisdo listados nos itens 20.1 (i)
e 20.1 (xiv), cuja deliberacdo deverd ser tomada apenas pelos titulares de Cotas Seniores; (B)
Critérios de Elegibilidade; e/ou (C) alteracéo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das
Cotas Subordinadas, quando votardo (a) juntamente com as Cotas Seniores e em igualdade de
condi¢Bes quando o assunto for afeto a ambas as espécies de Cotas; ou (b) em separado, e apds a
aprovacao da matérias pelos titulares das Cotas Seniores, quando o assunto for afeto apenas as Cotas
Subordinadas; e
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(i) as deliberagOes relativas (a) a substituicdo da Administradora, do Custodiante e da Agéncia
Classificadora de Risco; (b) a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora; e (c)
a liquidacdo, transformacdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, serdo tomadas em
primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das
Cotas dos presentes.

Somente poderdo votar na assembléia geral os conddéminos do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de um ano, em qualquer caso desde que registrado até 3 Dias Uteis antes
da data fixada para sua realizacéo.

A Administradora ou seus empregados nao tém direito a voto na assembléia geral, ainda que sejam titulares
de Cotas.

A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes
de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacBes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
conddéminos do Fundo, observado, entretanto, que somente pode exercer as fungbes de representante de
conddminos pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

0] ser condémino do Fundo ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
conddminos do Fundo;

(i) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iii) nédo exercer cargo na BV Financeira.
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EVENTOS DE REVISAO DO FUNDO

Sé&o considerados Eventos de Revisdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

caso ocorra o desenquadramento da Relacdo Minima indicada acima e ndo seja sanada por 5 Dias
Uteis consecutivos;

descumprimento, pela BV Financeira, de qualquer das obrigacdes de fazer e/ou ndo fazer decorrentes
do Contrato de Promessa de Cessdo e que, a critério da Administradora, possam comprometer a
capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante 0s seus cotistas, desde que a BV
Financeira tenha sido notificada para regularizar tal descumprimento e ndo o faga no prazo de 5 Dias
Uteis;

resilicdo do Contrato de Custddia, nos termos ali previstos, sem que tenha sido encontrado um
substituto para o Custodiante.

resilicdo do contrato de cobranca entre a BV Financeira e o0 Banco Arrecadador sem substituicdo do
Banco Arrecadador por outro com as mesmas qualificacBes, ou seja, com condi¢Ges de dar
continuidade a cobranca bancéria dos Direitos Creditérios Cedidos;

decretacdo de intervencdo, liquidagdo extrajudicial, regime especial administrativo temporario da BV
Financeira ou protocolo de pedido de faléncia da BV Financeira que ndo seja ilidido no prazo legal
ou no prazo concedido pelo poder judiciério para tanto;

protestos de titulos em que a BV Financeira figure como devedora em valor agregado igual ou
superior a R$10 milhdes;

ajuizamento de execucgdo de natureza fiscal contra a BV Financeira em que o valor cobrado em face
da BV Financeira, considerada individualmente, seja igual ou superior a R$50 milhdes na data do
ajuizamento, sem que a BV Financeira tenha apresentado garantia em forma de deposito judicial,
penhora, caucdo ou qualquer outra forma que seja admitida pelo juizo responséavel pela execugdo
fiscal;

arresto ou penhora judicial de bens da BV Financeira em valor agregado igual ou superior a R$15
milhdes, observado que ndo serd considerado um Evento de Revisdo nos termos desta alinea (viii)
qualquer penhora ou arresto em fungdo da alinea (vii) acima;

resilicdo do convénio celebrado em 17 de dezembro de 1998 entre Fenaseg e Departamento Nacional
de Trénsito, ao qual a BV Financeira aderiu em 7 de maio de 1999, ou interrup¢do do cumprimento,
pela Fenaseg, das suas atribuicOes ali previstas;

caso o valor da totalidade das despesas do Fundo apuradas em cada més, na respectiva Data de
Verificacdo, seja superior a 1% do valor do Patrimonio Liquido, observado que ndo havera
verificacdo nos primeiros 180 dias de funcionamento do Fundo;

verificacdo pela Administradora, a qualquer tempo, do ndo atendimento da Reserva de Liquidez por
30 dias consecutivos;

ndo atendimento pelo Fundo, por qualquer motivo, do enquadramento da Reserva de Pagamento, em
2 Datas de Verificagdo de Reserva de Pagamento;

rebaixamento da(s) classificacdo(des) de risco das Cotas Seniores;

caso 0 excesso de spread (calculado nos termos do item 20.1.1 do Regulamento), em 2 Datas de
Verificagdo consecutivas ou 3 Datas de Verificagdo alternadas, durante o periodo de 180 dias
imediatamente anterior a Ultima data de apuracdo do excesso de spread, seja inferior a taxa de cessdo
definida no Contrato de Cessdo, sendo que tal evento ndo serd apurado nos primeiros 180 dias de
funcionamento do Fundo; e caso, apds 180 dias contados do inicio do Fundo, a média mével dos 3
meses anteriores a cada Data de Verificagdo dos indices de performance (1) IP30, (2) IP120, (3)
IP180 ou (4) 1P181 (definidos no item 20.1.2 do Regulamento), apurados pela Administradora, seja
superior a 35%, 15%, 5% ou 10%, respectivamente.
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Para os fins da alinea (xiv) acima, o excesso de spread deve ser calculado da seguinte forma:

12
Es—) |14 RDCA ,, +ROA, ;, ~RQSC,,, D, 11100
DCA¢t -1

onde:

RDCA y: somatorio do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Direitos
D" Creditérios Cedidos adimplentes apropriados no més calendario imediatamente
anterior a data "t" de apuracdo do excesso de spread.

ROA.y: somatorio do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Outros Ativos do
D Fundo, apropriado no més calendario imediatamente anterior a data "t" de apuracéo
do excesso de spread.

RQSC,, ,: somatorio do valor contabil da remuneracdo das Cotas Seniores em circulagédo
D apropriado no més calendario imediatamente anterior a data "t" de apuracdo do
excesso de spread.

D. .- somatdrio do valor contabil das despesas incorridas pelo Fundo no més calendario
D imediatamente anterior a data "t" de apuracgéo do excesso de spread.
DCAy: somatorio do valor contabil dos Direitos Creditorios adimplentes na Data de

Verificacdo do més calendéario imediatamente anterior a data "t" de apuracdo do
excesso de spread.

Para os fins da alinea (xv) acima:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

"IP30" significa a fracdo informada pela Administradora em cada Data de Verificacdo, cujo
numerador é igual ao somatério do valor nominal dos Direitos Creditdrios Cedidos, que contenham,
na respectiva Data de Verificagdo, qualquer Direito Creditério Cedido com data de vencimento até o
altimo Dia Util do més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagio, vencido e ndo pago
por prazo inferior a 30 dias, excluindo-se do IP30 os Direitos Creditorios Cedidos integrantes dos
IP120, IP180 e 1P181, e 0 denominador é o patrimdnio liquido do Fundo, excluindo-se o somatorio
do valor nominal dos Direitos Credit6rios Cedidos provisionados integrantes da carteira do Fundo;

"IP120" significa a fracdo informada pela Administradora em cada Data de Verificagdo, cujo
numerador é igual ao somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos, que contenham,
na respectiva Data de Verificacdo, qualquer Direito Creditério Cedido com data de vencimento até o
altimo dia Gtil do més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, vencido e ndo pago
por prazo igual ou superior a 30 dias e inferior a 120 dias e o denominador é o patriménio liquido do
Fundo, excluindo-se o somatério do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos provisionados
integrantes da carteira do Fundo;

"IP180" significa a fracdo informada pela Administradora em cada Data de Verificacdo, cujo
numerador é igual ao somatério do valor nominal dos Direitos Creditdrios Cedidos, que contenham,
na respectiva Data de Verificagdo, qualquer Direito Creditério Cedido com data de vencimento até o
ultimo dia Gtil do més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, vencido e ndo pago
por prazo igual ou superior a 120 dias e inferior a 180 dias, e o denominador é o patriménio liquido
do Fundo, excluindo-se o somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios Cedidos
provisionados integrantes da carteira do Fundo; e

"IP181" significa a fracdo informada pela Administradora em cada Data de Verificagdo, cujo
numerador é igual ao somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos, que contenham,
na respectiva Data de Verificagdo, qualquer Direito Creditério Cedidos com data de vencimento até
o0 Ultimo dia atil do més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, vencido e ndo pago
por prazo igual ou superior a 180 dias, e 0 denominador é o patrimdnio liquido do Fundo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Revisdo, (i) o Custodiante, mediante instru¢cdo da Administradora,
suspendera imediatamente o processo de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (ii) a Administradora devera
convocar uma assembléia geral para que seja deliberada a liquidacéo antecipada do Fundo.

Se a assembléia geral deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora devera proceder ao
resgate compulsorio das Cotas em circulagéo, nos termos do item 21.2 do Regulamento.

Se a assembléia geral de cotistas do Fundo deliberar pela ndo liquidagdo antecipada de fundo, aplicar-se-a o
disposto no item 21.3 do Regulamento.
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LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

Sera considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, que acarretara na liquidacdo antecipada automatica
do Fundo, o advento de uma das seguintes hip6teses:

(M por decisdo da CVM, se: (a) no ambito de uma oferta pablica de Cotas Seniores ao amparo
das Instrugdes CVM 356 e Instrucdo CVM 400, no prazo de 180 dias, a contar da data de
publicagdo do Anuncio de Inicio, ndo for subscrita a totalidade das cotas representativas do
seu patriménio inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes do
referido prazo; ou (b) o Patriménio Liquido permanecer, por 3 meses consecutivos, em valor
inferior a R$500.000,00;

(i) por decisdo dos conddminos, reunidos em assembleia convocada especialmente para esse
fim, observado o quorum previsto no item 17.4, inciso (ii) do Regulamento; ou

(iii) em razdo da resilicdo do Contrato de Promessa de Cessao.

Na hipétese do inciso (i)(b) acima, o Fundo poderd, alternativamente, ser incorporado por outro fundo de
investimento em direitos creditdrios.

A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada, podera prorrogar os prazos previstos no item (i) acima.

A liquidacdo do Fundo serd gerida pela Administradora, observado o disposto no Regulamento e o que for
deliberado em assembleia geral.

Em caso de liquidacdo antecipada prevista no pardgrafo acima, as Cotas Seniores terdo prioridade no
pagamento de resgate em moeda corrente nacional sobre as Cotas Subordinadas, sendo que, no caso de
insuficiéncia de recursos do Fundo em moeda corrente, serdo entregues Direitos Creditorios e Outros Ativos
em dacdo em pagamento aos titulares de Cotas Seniores, conforme faculta o Artigo 15, 81° da Instrucdo CVM
356. A Administradora podera convocar assembleia geral para definir os procedimentos a serem adotados
para entrega dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos.

Caso a assembleia geral ndo chegue a conclusdo sobre os procedimentos a serem adotados para entrega dos
Direitos Creditorios e Outros Ativos ou ndo seja instalada por falta de quorum, sera constituido pelos titulares
das Cotas Seniores em circulagdo um condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cadigo Civil,
cujas fracBes ideais de cada titular de Cotas Seniores serdo calculadas de acordo com a proporcdo das
respectivas Cotas Seniores detidas por titular sobre o valor total das Cotas Seniores em circulagdo. A
Administradora devera notificar os cotistas através de publicacdo no Periddico ou envio de carta ou correio
eletrdnico a cada cotista, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de
Direitos Creditérios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (ii) informar a
proporcdo de Direitos Creditorios e Outros Ativos a que cada titular de Cotas Seniores fizer jus. Referido
condominio sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a titularidade dos
Direitos Creditérios e Outros Ativos existentes na data de constitui¢do do referido condominio. Realizados
tais procedimentos, e observado o resgate das Cotas Subordinadas na forma do segundo paragrafo abaixo
(item 21.2.4 do Regulamento), a Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio mencionada acima, fica
desde ja estabelecido que essa fungdo sera atribuida ao titular de Cotas Seniores que detenha, isoladamente ou
em conjunto com suas partes relacionadas, a maioria das Cotas Seniores em circulacao.

Assegurada a prioridade de pagamento de resgate em moeda corrente nacional mencionada acima ou em
Direitos Creditérios e Outros Ativos as Cotas Seniores estabelecida acima, as Cotas Subordinadas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional e/ou por meio de dacdo em pagamento de Direitos Creditérios e
Outros Ativos, na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente do Fundo.

No caso de decisdo da assembleia geral pela ndo liquidacdo do Fundo, fica assegurado o resgate de Cotas
Seniores pelos seus respectivos valores aos cotistas dissidentes que o solicitarem. Tal disposicéo, prevista no
artigo 24, inciso XVI, da Instrugdo CVM 356, vigorara com relagdo ao Fundo apenas e tdo-somente enquanto
a mesma vigorar na Instrucdo CVM 356.
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TRIBUTACAO

O Fundo e seus cotistas estdo sujeitos as seguintes regras de tributacéo:

TRIBUTACAO DO FUNDO

IOF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
zero%, sendo possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.

TRIBUTAGAO DOS COTISTAS

IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, inclusive amortizacao, liquidacao,
cessdo ou repactuacdo das Cotas do Fundo, limitado ao rendimento da operacdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo tal limite igual a
0% do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao
dia.

IOF/Cambio

As conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicvel a maioria das opera¢Bes de cadmbio é de 0,38%. Contudo, 0s
Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil estdo sujeitos ao
IOF/Cambio de acordo com as seguintes aliquotas:

0] 2% nas liquidagdes de operagdes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizados por
investidores estrangeiros, para aplicac6es no mercado financeiro e de capitais; e

(i) 0% nas liquidacGes de operagBes de cadmbio para fins de retorno dos recursos aplicados por
investidor estrangeiro nas operacdes de que trata o inciso (i) acima.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operacdes ocorridas apds tal aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas do Fundo tomara por base a residéncia dos Cotistas do Fundo (a)
no Brasil; e (b) no exterior; e trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributacdo: (i) resgate/liquidacdo de Cotas do Fundo; (i) cessdo ou alienacdo de
Cotas do Fundo; e (iii) amortizacéo das Cotas do Fundo:

Cotistas do Fundo Residentes no Brasil

(i) Resgate das Cotas do Fundo: na situacdo de resgate/liquidacdo de Cotas do Fundo, o rendimento
seré constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas do
Fundo, sendo tributado na fonte conforme a seguir descrito:

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, detenha titulos com prazo
médio superior a 365 dias, os Cotistas do Fundo serdo tributados segundo as seguintes aliquotas
regressivas: (a) 22,50%, para aplicacBes com prazo de até 180 dias, (b) 20%, para aplicagdes com
prazo de 181 dias até 360 dias, (c) 17,50%, em aplicacdes com prazo de 361 até 720 dias, e (d) 15%,
para aplicacdes com prazo acima de 720 dias.
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Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, detenha titulos com prazo
médio igual ou inferior a 365 dias, os Cotistas do Fundo serdo tributados segundo as seguintes
aliquotas regressivas: (a) 22,50%, para aplicacBes com prazo de até 180 dias, e (b) 20%, para
aplicac6es com prazo acima de 180 dias.

A carteira do Fundo serd avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na
legislacdo pertinente.

(if) Cessdo ou alienacdo das Cotas do Fundo: os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Cotas do
Fundo devem ser tributados a aliquota maxima de 22,50%, a depender da forma como for conduzida
a operacdo. Adicionalmente, para as operacdes realizadas em bolsa de valores, mercadorias e futuro
e assemelhadas, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com
intermediacdo, ha a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 0,005%; e

(iii) Amortizacdo das Cotas do Fundo: no caso de amortizagdo de Cotas do Fundo, o imposto devera
incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela
amortizada, a aliquota aplicdvel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do
Fundo, as aliquotas regressivas aplicaveis a hipdtese de resgate/liquidacdo das Cotas do Fundo,
definidas em fung&o do prazo do investimento do respectivo Quotista do Fundo, descritas no item (i)
acima.

Cotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 ("Cotistas
Qualificados"), é aplicivel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em
pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% ou,
ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composic¢do societéria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade do investimento ("Paraiso Fiscal").

Cotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

e Resgate de Cotas: O rendimento auferido no resgate de Cotas serd constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado pelo Imposto de
Renda a aliquota de 15%.

e (Cessdo ou alienacdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas serdo
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for
conduzida a operagéo.

e Amortizacdo de Cotas: No caso de amortizacdo de Cotas, o Imposto de Renda incidird sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos
juros amortizados, a aliquota de 15% na modalidade fonte.

Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Caotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item
acima, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas do
Fundo residentes no Brasil nas operagdes de amortizacdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacéo das Cotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
maxima de 22,50% em caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado;
ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de negociacéo conduzida em outro
ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operacgdes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacéo,
haveréa retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.
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POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E PUBLICACOES

Em linhas gerais, a Administradora devera divulgar no Periodico as informages relativas ao Fundo exigidas
pela legislagdo em vigor, nos prazos e condi¢Bes previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao
Fundo que possam influir na decisdo dos conddéminos de manutencdo dos recursos investidos no Fundo,
mantendo disponiveis tais informagdes sobre fatos e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes e
agéncias das instituicbes responsaveis pela distribui¢cdo das Cotas.

Todo Dia Util, a Administradora divulgara no Periodico, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da
Cota e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e também mantera tais
informag6es, juntamente com os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que coloquem as Cotas.

A divulgacdo das informagdes a que se refere o paragrafo anterior pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicfes do Sistema Financeira Nacional, desde que realizada em periddicos de
ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacdo de tais
informacdes.

No prazo méximo de 10 dias ap6s o encerramento de cada més, a Administradora colocaré a disposi¢do dos
conddminos, em sua sede e, informacdes sobre:

(i) 0 nimero de Cotas de propriedade de cada conddmino e respectivo valor;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e

(iii) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Trimestralmente, a Administradora deverd elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo
8°, paragrafo 3°, da Instru¢cdo CVM 356, demonstrativos trimestrais evidenciando:

Q) que as operagBes praticadas pelo Fundo estdo em consondncia com a politica de investimento
prevista no Regulamento e com os limites de composicéo e de diversificacdo a ele aplicaveis;

(i) que as negociac¢Bes foram realizadas a taxas de mercado;

(iii) os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para sele¢do da amostra verificada no periodo; e

(iv) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo
Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a quantidade e a relevancia dos Direitos
Creditdrios Cedidos inexistentes porventura encontrados.

Anualmente, a Administradora fornecera aos condéminos documento contendo informagfes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil, a rentabilidade do Fundo no ano e, com base nos dados relativos ao
Gltimo dia do més de dezembro, sobre 0 nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor.

Além disso, a Administradora colocard as demonstra¢des financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, publicando-as ainda através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, observados os seguintes prazos maximos:

() 20 dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; e

(i) 60 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras
anuais.

Com relagdo as informacdes que deverdo ser encaminhadas & CVM, a Administradora devera, no prazo de 10
dias contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, fornecer (i) nimero de inscricdo do Fundo no
CNPJ; e (ii) data da primeira integralizacéo de Cotas.
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Mensalmente, a Administradora encaminhara & CVM, até o terceiro Dia Util contado da data de encerramento
do més anterior, com base no Gltimo Dia Util daquele més, as seguintes informacdes, observado que eventuais
retificacBes nas informagBes aqui previstas devem ser comunicadas & CVM até o 1° Dia Util subsequente &
data da respectiva ocorréncia: (i) saldo das aplicaces; (ii) valor do Patriménio Liquido; (iii) valor da Cota e
quantidade em circulacdo; (iv) valores totais das captacdes e das amortizagdes no més, considerados os
valores efetivamente ingressados e amortizados; (v) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios
Cedidos, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado; e (vi) posi¢cfes mantidas
em mercados de derivativos.

No prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia, a Administradora apresentard a CVM, documentos
correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo: (i) alteracdo do Regulamento; (ii) substituicdo da
Administradora; (iii) incorporacao; (iv) fusdo; (v) cisdo; ou (vi) liquidacao.
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ATENDIMENTO A COTISTAS

Aplicando no Fundo o cotista recebera uma cdpia do Regulamento, que deve ser lido com aten¢éo. Para obter
um histérico do desempenho do Fundo, o cotista deve solicita-lo ao Servico de Atendimento a Clientes abaixo
identificado, que estara apto também a transmitir informagdes adicionais sobre este produto, assim como
encaminhar criticas e sugestdes, ou podera acessar o site "www.vam.com.br".

SEDE DA ADMINISTRADORA

Av. das NacGes Unidas 14.171 — 7° andar - Torre A
04707-000 S&o Paulo, SP

Atencdo: Sr. Robert John van Dijk

Correio Eletronico: robert.vandijk@vam.com.br

As informagdes sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderecos acima citados, onde tais
informagdes poderdo ser solicitadas.

A Administradora mantém servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes, a disposicao dos cotistas, nas referidas dependéncias.

Adicionalmente, para consulta ou obtencdo de copia do Prospecto e do Regulamento, os investidores poderao
dirigir-se a CVM ou a CETIP, em suas respectivas sedes, conforme informado abaixo, ou acessar suas
respectivas paginas na rede mundial de computadores, a saber: www.cvm.gov.br e www.cetip.com.br.

Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone e Fax: (21) 3554-8686
WWW.cvim.gov.br

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badar6, n® 425, 24° andar

01009-000 — S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO BV

FINANCEIRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IV

CNP1/MF N° 10.456.640/0001-64

Por este instrumento particular, na qualidade de Administradora, a Votorantim Asset
Management Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios Ltda., com sede na
Capital do Estado de $8¢ Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n® 14.171, Torre A,
79 andar, com seu atp constitutive arquivado perante a Junta Comercial do Estado
de S3o Paulo sob NIRE 35.215.931.334, em sessac de 10/09/99, inscrita no
CNPJ/MF sob n%. 03.384.738/0001-98, neste ato devidamente representada por
seus representantes legais infra-assinados, em virtude das exigéncias feitas pela
Comissdo de Valores Maobilizdrios ("CYM™) no Oficio/CVM/SIN/GIE/n©2749/2010,
resolve alterar o Regulamento do BV Financelra - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios IV, o gual consolidado passa a fazer parte integrante deste

instrumento na forma de anexo.

E, por estarem justos e contratados, assinam o presente instrumento em 02 (duas)

vias, na presenca das testemunhas abaixo.

i MICROFILMADO
) SOBN°

§-01308213

Sdo Paulo, 08 de setembro de 2010.
=

3" QHICIAL DE REGIZTRQ DE
_ TITULOS E DOCUMENTOS DA CARITAL - §F

Testemunhas:

D‘V}f&w; - |
Sheila Christe;e Freitas Freire Rendte Gafcia Cardozo

RG nv 32.126.230-x RG n® 30.201.958-3
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MICROFILMADO [
g S0BN°

01308213

S CFICIAL DE REGISTRQ DE

© TITUL®S E DOCLUMENTOS D4 CAPITAL - SP

REGULAMENTO DO

BV FINANCEIE%' - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IV

CNPJ/MF N° 10.456.6 001-54

1. DEFINICOES ;
1.1. Qs termos i

terdo o significado ¢

"Administradora”:
Valores Mobiliarics
Paulo, na Av. das N

o n.? 03.384.738/0

conforme ato decla

CVM a administran

maobilidrios, respo
escrituragda das ¢o

n

cidade de Sao Pau
16% andar, inscritd
servigos de classifig
agéncia de classif

Agéncia Classificad

hiciados caom letra mailscula utilizados neste Regulamento
ue [hes € atribuide a seguir, no singular ou no plural:

\Motorantim Asset Management Distribuidera de Titulos e
Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
acBes Unidas, 14, 171, Torre A, 79 andar, inscrita na CNPJ sob
001-98, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ratério n.0 5805, de 19 de janeiro de 2000, e autorizada pela
fundos de investimento e administrar carteiras de valores
hsavel pela administragdc e gestdo do Fundo e pela
tas do Fundo.

Hora de Risco": Moody's América Latina Ltda., com sede na
o, Estado de S3c Paulo, na Av. das Nagdes Unidas, 12.551.

no CNP) sob o n.© 02.101.919/0001-05, para prestar 0s
acdo de risco das Cotas Seniores de Funde ou qualquer outra
cacdo de risco em funcionamento no Pais que vier a ser

contratada pelo Fundo para substitui-la.

"Agente de Cabrar

ca": BV Financeira ou quem vier a substitui-la, responsével

pela cobranga ex
inadimplides.

"Alienacéo dos Dire
para ¢obrir encargg

"Alocacdo Minima”
maximo 99,75%

Patriménia Liguidc
(noventa) dias do i

"Amortizac3o Periéy

trajudicial efou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos

itos Creditérios": € a alienagio de Direitos Creditorios Cedidos
s da Fundo nos termos do item 16 abaixo.

percentual de, no minimo, 50% {cinglenta por centa) e no
(noventa & nove virgula setenta e cinco por cento) do
que deverd estar investido nos Direitos Creditorios, apos 90
hicio de suas atividades, nos termes do item 10.5 abaixo.

dica": é a amortizac8o parcial das Cotas Seniores promovida

pelo Fundo nas re

Regulamento.
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"Anancio de Inicio":j anuncio de inicio da primeira distribuig2e plblica de Cotas
Seniores do Fundo. i

"Banco Arrecadadot’: Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira regularmente
autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Deus,
Prédic Novo, 4° addar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estade de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ solﬁp o n.9 60.746.948/0001-12, banco arrecadadar, responsavel
pela cobranga banFéria dos Direitos Creditdrios Cedidos, ou gualguer outra
instituicdo financeir? que vier substitui-lo.

"BY_Finangeira": B\U’ Financeira $.A. - Crédito, Financiamento e Investimento,
com sede na Cidade de S3c Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. das Nagfes
Unidas, 14. 171, 1Torre A, 80 andar, conjunta 82, inscrita no CNPJ sob o n.?
01.149.953/0001-89.

"CETIP": Cetip S.A.‘- Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.
"CNPJ": Cadastre Npcional da Pessoa Juridica.

"Conta de Custddial's conta corrente de titularidade do Fundo, mantida perante o
Custodiante, na gupl os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e as
Dispenibilidades serao depositados.

"Contrato _de Custddia”: "Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia
Qualificada e Contrpladoria de Fundos de [nvestimento em Direitos Creditdrios" a
ser celebrado entre o Fundo e o Custodiante, relative a prestacdo dos servigos de
custddia e controladoria de ativos do Fundo.

"Contratos_de Financiamento": cédulas de crédito bancdrio ou contratos de
abertura de crédito relativos a operacBies de financiamento de veiculos
automotores {automdveis leves, pesados, motos e vans) (i} que tenham sido
celebrados entre a BV Financeira e os respectivos Devedores; (if} que sejam
garantidos por alienagdo fiducidria em garantia dos veiculos automotores
financiados, constituida em favor da BV Financeira de acordo com 0s
procedimentos definidos no Sistema Nacional de Gravames,; (iii) que, no caso
dos contratos de abertura de crédito, as respectivas dividas sejam evidenciadas
por notas promissprias emitidas pelos respectivos Devedores em favor da BV
Financeira; (iv) cpjos créditos tenham sido integralmente desembolsados @
aplicados na aquisicie dos veiculos automctores; (v) que nao contenham
qualquer vedagiu @ sua livre cessdo pela BV Financeira; ¢ {vi) gue tenham os
requisitos necessarios para a caracterizagdo de titulos executivos extrajudiciais.

"Contrato de Prom(;assa de Cessdo": "Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditérios”, a ser lcelebrado entre a BV Financeira, na qualidade de cedente

| 4
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e legitima proprie:éria e possuidora dos Direitos Creditérios, o Fundo, na
qualidade de cessiopario, o Custodiante e o Banco Arrecadador, na qualidade de
intervenientes anuentes.

"Contrato de Prom:eﬁssa de Subscricio de Cotas Subordinadas": Contratc de

Promessa de Subs

trigéo de Cotas Subordinadas e Qutras Avengas, celebrado

entre o Fundo e a dedente, conforme aditado de tempas em tempos.

rcOSIE": Plane Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

"Cotas": Cotas Seni

bres e Cotas Subordinadas, consideradas em conjunto.

"Cotas Seniores': dotas de emissSo de Fundo que ndo se subordinam s Cotas

Subordinadas para
distribuicdo dos r
Subordinadas.

efeito de amortizacio e resgate, e apresentam preferéncia na
sndimentas da carteira do Fundo em relagdo as Cotas

"Coltas Subordinadds”: cotas de emissdo do Fundo gue se subordinam &s Cotas

Seniores para efeit
carteira do Fundo,

"CPE": Cadastro da

"Critérios de Elegib

bs de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos rendimentos da
nbservado o disposto no item 11.7 abaixo.

t Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda,

lidade": as caracteristicas que os Direitos Creditérios deverfio

atender para que s
(i) tenham vencim

sejam devidos pgr Devedores que ndo estejam

obrigagbes perante
parcelas vincendas
R$50.000,00 {cing
cessaa ao Fundo o
cessao ao Fundo, t
cansiderando apen

jam cedidos ao Fundo, sendo aqueles que, cumulativamente,
ento com data anterior ao prazo de dura¢do do Fundo; (ii)
inadimplentes com suas
o Fundo no momento da cessdo; (ili) tenham o somatério das

de um ou mais Contratos de Financiamento limitado a
ienta mil reais) por Devedor (CPF ou CNPI) no momento da
L quando de novas cessdes ao Fundo; & {(iv) no mementa da
pnham grau de concentracdo, apés a cessde a ser celebrada e
hs os Direitos Creditérios Cedidos, (a) para Direitos Creditorios

decorrentes de Comtrato de Financiamento de motocicletas, ndo superior a 10%

(dez por centc);
Financiamento de

{b) para Direitos Creditérios decorrentes de Contrato de
ans e caminhBes, ndo superior a 20% (vinte por centa); e (c)

para Direitos Creditérios decorrentes de Contrate de Financiamento de

automoveis, ate 14

"Custodignte": Ban

0% (cem par cento).

co Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus s/n®, Vila

Yara, cidade de (sasco, Estado de S3o Paule, na, inscrita no CNPJ sob o

n.260.746.948/000

1-12, para prestagio dos servi¢os de custédia e controladoria

de ativos do Fundo|, ou qualquer cutra instituicdo financeira que vier substitui-1z.
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"CVYM": Comissdo de Valores Mobilidrios.

t30": Gltimo Dia Util do 30° (trigésimao) més contado da Data
3l @ cada vltimo Dia Util dos meses subsequentes até o 36°
s contado da Data de Subscrigdo Inicial.

"Datas de Amartiza
de Subscrigdo Inicid
(trigésimo sexto) m
"Data de Subscrigc'io Inicial”: data da subscricdo e integralizagio de Cotas
representativas do patrimdnio liquide inicial do Fundo.

"Data de Verificacdd": o Gltimo Dia Util de cada més.

"Data de Verificacit da Reserva de Pagamenta": tem o significado estabelecide
no item 8.1 abaixo.

"Devedores": os dejedores dos Direitos Creditérios.
"Dia Util": dia em que haja expediente bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdc Paulo.

"

"Direitos Creditdrigs": créditos liquidos e certos de tituleridade legitima e
exclusiva da BY |Financeira, decorrentes de Contratos de Financiamento
apresentados pela BY Financeire ao Custodiante para aguisigiao pelo Fundo.

"Direitos Creditérios Cedidos": os Direitos Creditdrios cedidos pela BY Financeira

ao Fundo por meio

"Disponibilidades”:
dos recursos man
decorrentes {i) do
cotistas; (ii) do rec
Direitos Creditorios
juros (inclusive d

Creditdrios Cedidog

recuperados em

Creditdrios Cedidos
excussao das respd
alinea (iv) soment
tenham side depos
vista e aplicagbes d

"Distribuidor": Ban
Yara, cidade de {
n.260.746.948/000
plblica das Cotas S

Ha celebragdo de Termos de Cessdo.

B o somatdrio, apurade pela Administradora em cada Dia Util,
tidos em moeda corrente nacional na Conta de Custédia
aporte de recurscs em razao da integraliza¢&o de Cotas pelos
Ehimento dos valores devidas a titulo de juros e principal dos
Cedidos; (il do recebimento dos valores devidos a titulos de

mora), principal € multa em decorréncia dos Direitos
iradimplidos pelos respectivos Devedores; (iv) dos valores
razdc da cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
inadimplidos pelos respectivos Devedores, inclusive mediante
hctivas garantias {observado que tals valores previstos nesta
s dever3o ser contabilizados pelo Fundo na medida em gue
tacos na Conta de Custddia); e (v) de depdsitos bancarios a
e liquidez imediata.

=

ko Bradesco S.A., com sede ng Cidade de Deus s/n®, Vila /
sasco, Estado de S&o Paula, na, inscrita no CNP] sob o
1-12, responsavel pela prestacdo dos servigos de distribuicdo
eniores.
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“Distribuidares”: o! Distribuidor, em conjunte com o Coordenador Lider, sao
denaominados, quanklo referides em conjunto, Distribuidores.

"Documentos Représentativos dos Direitos Creditdrios Cedides": 05 documentas

gue deram origem a cada Direito Creditério Cedido, guais sejam, os Contratos de
Financiamento, os documentos que fermalizam as respectivas garantias e todos

0s demais documer*

"Cogrdenador Lider

Estado de Sdo Pau
inscrite no CNP) s

tos relacionados com os Direitos Creditorios Cedides.

': Bancge Votorantim S.A., com sede na Cidade de S8o Paulo,
lo, na Av. das Nagbes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar,
ob ¢ n.9 59.588.111/0001-03, para prestar os servicos de

estruturagdo da distribuicdo pdbiica das Cotas Seniares.

"Evento de [ndenizacdo”: qualquer um dos seguintes eventos previstos no

Contrato de Prome
Direitos Creditérios

558 de Cessfo, 0s quais ddo causa a resilicdo da cessdo dos
Cedidos afetados, com a restituicdc integral do Prego de

Aquisicdo, nos termos ali previstos: (i) inexisténcia de qualquer um dos Direitos
Creditérios Cedidod; (i) existéncia de vicios ou defeitos em qualquer um das

Direitos Creditérioy
Administradora; cu
comprovadamente
Direitos Creditdrios

"Evento de Liguida¢d

Cedidos, que seia constatada pela BV Financeira ou pela
i (iil) reclamacao de Direitos Creditdrios Cedidos por terceiras
itulares de 8nus, gravames ou encargos constituidos sabre os
Cedidos objeto da reclamacao.

Anteci ": qualquer dos eventos descritos no item 21

abaixo, que acarrethrio na liquidacio antecipada automatica do Fundo.

"Evento de Revisdo'

;’: gualquer daos eventos descritos na item 20 abaixo.

"Fenaseg": Federagféo Nacional das Empresas de Seguro e Capitalizagao.

"Funda": BV Financqi:ira - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios IV.

"Indice de Liquidagdo Antecipada dos Contratos de Financiamente” ou "ILACF": o

valor
imediatamente apd

apurado pela Administradora,

a partir do 90° (nonagésimo) dia
s a data de inicio do Fundo, em cada Data de Verificagdo,

equivalente a fracdo representativa do (i) somatdrio dos recursos pagos pelos

Devedores a titulo
valor do salde dev
procedimentcs de
90 (noventa) dias

de liguidagdo antecipada dos Direitos Creditorios Cedidos e o
pdor em aberto dos Contratos de Financlamente objeto dos
dlevolugdc amigdvel de veiculos automotores, no periodo de
limediatamente anterior & data de Verificagdo do TLACF,

dividido pelo {ii) vqﬂor do patrimdnio liquide do Fundo, acrescido do somatéric

das amortizacdes d
periodo de 90 (naov
ILACF.

e Cotas Seniores ocorridas, a qualquer titule, no periodo ne
enta) dias imediatamente anterior @ Data de Verificagdo do
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gadas": sdo as instituigdes financeiras, e respectivas Partes
preferencialmente a Administradora; e (ii) instituicdes
cluidas as respectivas Partes Relacionadas, exclusivamente

B risco minima "Aa2.br", atribuida pela Agéncia Classificadora

de Risco ou classificacdo de risca equivalente atribuida por ocutra agéncia

classificadora de ris

"Instrucdo CVM n.9

o,

! 356/01"; Instrugdo CVM n.@ 356, de 17 de dezembro de

2001, conforme aitg

"Instrucdo CVM n.o

rrada.

409/04": Instrugdo CVM n.0 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada.

"Investidores Qua iﬂiicgdos": tem o significado que lhe foi atribuido no artigo 109

da Instrugo CVM n

"Qferta™: a distribu
n.% 356/01 e da In
alterada.

"Qutros Ativos": (i}
Tesoura Nacional

invastimento que g
compromissadas g
didria, € gue sejam
aplicam em cotas ¢
titulos  pablicos e
mencionados no itg
Administradora, e

.0 409/04.

cdc publica das Cotas Seniores ao amparo da Instrugde CVM
strugdo CVM n.C 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme

imoeda corrente nacional, {ii) titulos plblicos de emissdo do
ou da Banco Central do Brasil, (iii} cotas de fundeos de
pliguem seu patriménio em titulos péblicos efou operagbes
m lastro em titulas mencionadcs no item (i) , com liquidez
administrados pela Administradaora, (iv) cotas de fundos que
le fundos de investimento que apliguem seu patriménio em
ou operagbes compromissadas com lastro em  titulos
m (ii) , com liquidez didria, e que sejam administrados pela
(v) operaghes compromissadas com lastro nos titulos

mencionados no itefn (ii).

: em relagéo a uma determinada pessoa, significa (i)
pesscas fisicas ou jliridicas controladoras de tal pessoa; (ii) sociedades diretz ou
indiretamente controladas por tal pessca; (iil) sociedades coligadas com tal
pessca; e/ou (iv) spciedades sob o Controle comum de tal pessoa. Para os fins
desta definicdo, o termo "Controle” tem o significade do Artige 116 da lei n.9

6.404, de 15 de de

"Patriménio Liguido]

"Periddica”: jornal

"Potenciais Devedo

embro de 1976, conforme alterada.
: tem a significado estabelecido no item 4.6.2 abaixo.
alor Econémico, com circulagdo nacional.

.,

res": pessoas fisicas cu juridicas interessadas em contratar

financiamentos parg

a compra de veiculos automotores.

8
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jo": prazo de 180 {cento e oitenta) dias contados da data
cio de Inicio, conforme estabelecido no artigo 99, inciso I, da
o 356/01, dentro da qual devera ser realizada, pelos
plocagde das Cotas Senfores do Fundo, assim entendida a
integralizagao, pelos investidores, das Catas Senicres objeto

i

: é o prego pago pelo Fundo como contraprestacdo & cess3a

de Direitos Creditdn
de Cessdo.

Prospecto”: o pros

"Regulamento”: est]

ios pela Cedente, conforme definido no Contrato de Promessa

becto da Oferta.

e regulamento de Fundo.

"Relacdo Minima": ffem o significado estabelecido no item 4.6 abaixo.

"Reserva_de Liguidé

bz reserva constituida pela Administradora a partir da Data

de Subscriggo Inici
quaisquer impostos
natureza), a qual g
corresponderd a n
Patriménic Liquido
Cotas.

"Reserva de Paga

al, que devera ser mantida em Disponibilidades (liquidas de
, taxas, contribuiges, encargos ou despesas de qualquer
erg utilizada para pagamento de encargos do Fundec, e que
b minimo 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) do
A partir da Data de Subscricao Inicial e até o resgate total das

mento": reserva constituida pela Administradora para o©

pagamento dos val
de Amortizac8a, no

vres relativos as amortizag@es des Cotas Seniores nas Datas
5 termos do item 8 abaixo.

"Selic": Sistema Es

['Pecial de Liquidagdo e de Custddia.
|

"Tabela Molicar": tajbela fornecida guinzenalmente & BV Financeira pela MOLICAR

Servigos Técni
68.153.238/0001-9
Santana do Parnail
passcio e de carga,

"Taxa DI": variagag
um dia, "over extr3g
calculada e divulgad

fos de Seguro Ltda., inscrita no CNPJ sob o n.®
0, com sede na Av, Yojiro Takaaoka 4.384, cj. 401, Alphaville,
na, Estado de S&o Paulo, contendc cotagbes de veiculos de
nacionais e importados.

das taxas médias diarias dos depdsitos interfinanceiros de
grupc”, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) Dias Oteis,
a pela CETIP.

"Taxa Selic": taxa media diaria da Selic divulgada pelo Banco Central do Brasii.

9
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"Termos de Cessdg": termos de cessio dos Direitos Creditdrios, amparados no
Contrato de Prome#sa de Cessdo, celebrados entre o Fundo e a BV Financeira,
que efetivam e conjk:retizam a cessdo de cada lote de Direitos Creditdrios da BY
Financefra para o F*ndo.

2. OBJETQ, CON%TITQ]QA-Q E CARACTERISTICAS

2.1. O Fundo, cbnstituido sob a forma de condominio fechado, € uma
comunh&o de recursos destinados preponderantemente & aquisicio de Direitos
Creditérios decorrgntes de operagiies de financiamento para aquisicio de
veiculos automotores, de acorda com a politica de investimentos deserita no item
10 abaixo.

2.2, Parafins do cjisposto na Lei n.2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e na
Instrugfo Normativa da Secretaria da Receita Federal n.C 487, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, o Fundo € classificado como fundo de
investimento de loango prazo.

2.3. 0 Fundo tem prazo de duragBo de 36 (trinta e seis) meses 2 contar da
Data de Subscrigao ‘F[nicial.

2.4. O exercicic social do Funde terd inicio em 01 de outubre e término em 30
de setembro de cada ano.

2.5. Somente poderdo subscrever Cotas do Fundo os Investidores Qualificados
e/ou investidores ndc residentes nes termos dos normativos do Banco Central do
Brasii e da CVM, gle atendam as condicbes necessdrias para se enquadrarem
como Investidores Qualificadoes, efou 0s investidores que possuirem autorizagia
iegal ou normativa |para investimento em cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios. iAs aplicacdes terdo valor minimo de R$25.000,00 (vinte e
cinco mil reais). Caso a legislagdo aplicdve! venha a alterar esses requisitos, o
Reguiamento do Fupde podera ser aditado pela Administradcra para refletir tais
alteraces. 3

3. FATORES DE RF‘ 5C0

3.1. O Fundb realiza aplicagdes que colocam em risco o seu patrimdnio,
podendo ocorrer perda de capital investido em decorréncia do risco intrinsece
aos ativos que compdem a carteira do Fundo.

3.2. Antes de tordar a decisdo de investimente no Fundo, o investider deve
considerar cuidadosamente, & luz de sua prépria situacio financeira e seus
objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento
e, em particular, a\.g:iar os fatores de risco descritos abaixo.

3.2.1. Riscos Relacionados aags Ativos da Carteira do Fundo:

(1) Risco de Cr%’dito dos Ativos do Fundg: caso os Devedores efau os
devedores dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo n3o efetuem os
pagamentos devidop nas datas previstas e caso ndo haja mecanismos de
protegao suﬁcientes‘para cobrir essa inadimpléncia, podera haver, canforme

10
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0 caso, & redugac de ganhos do Fundo ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacbes contratadas e ndo liquidadas. A Administradera, o Custodiante, a
BV Financeira e o IBanco Arrecadador ndo poderdo ser responsabilizados pelo
risco de crédito dps ativos integrantes da carteira do Fundo. Fm caso de
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Qutros  Ativas
integrantes da cafteira de Fundo, ou em eventual execucSo de Devedor
inadimplente, no t|ual 0 veiculo objeto de alienaglo fiducidria n3o seja
encontrado, ou o sau valor de venda seja insuficiente para o pagamento Integral
da divida, o Patrlmo\mo Liguido pade ser afetado negativamente.

(i) Risco de Meﬁcado. 0s ativos financeiros do Fundo sdio contabilizados a
valor de mercado, |que é afetado por fatores econdmicos gerais e especificos
como, por exemplo, alteragdio de legislagdo e de politica economica, situacdo
econdmico- financeira dos emissores dos titulos e ciclos econdmicos. Dessa
forma, podem ocorrer oscilagBes nos pregos dos titulos e valores mobilidrios que
compdem a carteiral do Fundo, podendo acarretar em uma depreciagdo do valor
das Cotas. Em casg de gueda do valor dos ativos que compdem a carteira do
Funde, o PatriménioiLl’quido podera ser afetado negativamente. A queda do valor
dos ativos |ntegran¢es da carteira do Fundo poderd se estender por periodos
longos efou |ndeterrh|nados A Administradora, o Custodiante, a BV Financeira e
c Banco Arrecadador ndc poderdoc ser respensabilizados  por quaiquer
depreciagio ou perda do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo devido
as oscilagBes de mercado.

(i) Riscos Relaciohados a Fatores Macroecondmicos: caso ocorram, nc Brasil
ou no exterior, fatps extraordindrios ou situacSes de mercado especiais ou
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem e/ou
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro
efou |nternat:|ona|5+, resultando no aumento nas taxas de jurcs, na
desvalorizag8o do real ou no aumento da inflagdc ou em mudangas legislativas,
tais eventos poderdd resultar em oscilages inesperadas no valor dos ativos que
compdem a carteirado Fundo efou perda de rendimento das Cotas, bem comao
na capacidade da BV Financeira ariginar novos financiamentos.

(iv) Risco_de Qe%casamento de_Taxas: o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente; em Direitos Creditérios, bem comeo em maodalidades
financeiras de renda|fixa. Corsiderando-se que o valor das Cotas Seniores serd
atualizado nos termos do item 11.1 abaixo, poderé ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditdrios Cedidas & de Outros Ativos
integrantes da cartdira do Funde e (ii) das Cotas Seniores. Além disso, 0s
Direitos Creditorios serfio adquiridos pelo Fundo mediante desagio calculado a
taxas prefixadas e al distribuicdo dos rendimentos para as Cotes Senicres tem
como parametro a Tbxa DI, conforme previste no item 11.1 abaixo. Eventuais
operagdes com derl\*atlvos realizadas pelo Fundo para protecdo das posicdes
mantidas a vista poderfo ser insuficientes. Caso a Taxa DI eleve-se

substancialmente, ojdrecursos do Fundo poderdo ser insuficlentes para pagar

parte ou a totalidade da rentabilidade pretendida das Cotas Seniores.
| 1
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(v)  Risca de Liguidez: caso ocorra a reducgdo ou inexisténcia de demanda pelos
Direitos Creditérios: Cedidos ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
devido a condigBes especificas atribuidas a cada um desses ativos ou aocs
proprios mercados 'em gue sdo negaclados, o Fundo poderd ndo estar apto a
efetuar, dentro do prazo estabelecido neste Regulamento e na regulamentagdo
em vigor, pagamenlos relativos 3s Amortizactes Periddicas das Catas Seniores.
Este cenario pode qé dar em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais
os Direitos Creditdrios Cedidos ou os Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo sao negoc:’aqos ou de outras condigdes atipicas de mercado.
(vi) Risco de Derivativos: a eventual contratacdo, pelo Funde, de modalidades
de operagdes de derivativos podera ocorrer exclusivamente para protecdo de
posicies detidas & vista pelo Fundo e podera afetar negativamente a sua
rentabilidade. A Aﬁministradora, o Custodiante, a BV Financeira e c Banco
Arrecadadoer ndo sao responsaveis, em conjunto ou iscladamente, por eventuais
danos ou prejufzosl de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas do Fundo em
razdo da utilizagdo de instrumentos derivativos.

3.2.2. Riscos [Relacionados Preponderantemente ao Fundo:

()] Fundo Fechadg: o Fundo é canstituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as [Cotas somente serdc resgatadas ac término do prazo de
duracdc do Fundo, :ou em virtude de um Evento de Liquidagdo Antecipada, ndo
havenda por parte da Administradora ou do Custodiante gualquer obrigagao de
adquirir qualquer guantidade de Cotas dos cotistas do Fundo. Dessa forma, os
investidores do Fungo estardo sujeitos a baixa liguidez do mercado secundério de
cotas de fundos dei investimento em direitos creditérios, ndo havendo qualguer
garantia de que ok cotistas do Fundo encontrardo compradores no mercado
secunddrio para sups Cotas, ou, casc encontrem, ndc ha qualguer garantia de
gue o prego praticado atenderd as expectativas dos catistas do Fundo, havendo,
inclusive, a possibilidade destes incorrerem em perdas quando de uma eventual
alienagdc no mercaflo secundéario.

(i) Risco de Auséncia de Netificaca s Devedores: caso 0s Devedores dos
Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam notificados acerca da cessdo realizada ao
Fundo, existe a pos‘sibilidade dos Devedores efetuarem pagamentos diretamente
a BV Financeira, que poderd ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando
negativamente o patrimdnrio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(iii) Risco de Aug‘éncia de Coobrigacio da BV Financeira: a BV Financeira €
responsavel pela e)%isténcia, liquidez, certeza e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Documentos Representativas dos Direitos Creditdrios
Cedidos. Entretanto, a BV Financeira ndo & responsdvel ou coobrigada pela
solvéncia dos respectivos Devedores, cabendo exclusivamente ao Fundo o risco
de inadimpléncia daos Direitos Creditérios Cedidos.

(iv) Risco de Coblanca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos: os custos
incorridos com os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessdrios a
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cobranga dos Direitps Creditérios Cedidos inadimplid®s sao de inteira e exclusiva
responsabilidade da BV Financeira, Caso a BV Financeira ndo disponha de
recursos suficientes ou deixe de arcar com 0s recursos necessarios para tanto, a
Administradora, o Qustodiante e o Banco Arrecadedor nde séo responsaveis, em
conjuntec ou isoladbmente, pelos custos com a adogdo ou manutencdo dos
referidos procedimgntos, ¢s quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo au,
ainda, diretamente pelos cotistas.

(v) Risco de Questionamento do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos: no
caso dos Contrato$ ge Financiamento que sejam contratos de abertura de
crédito, as respectjvas dividas, devidamente efetivadas mediante desembelso
pela BY Financeirai, sfo evidenciadas por notas promissdrias emitidas pelos
respectivos Devedores em favor da BY Financeira e vinculadas a tais contratos. O
lastro dos Dire%tosi Creditorios Cedidos representados por notas promissorias
vinculadas a Contrétos de Financiamento podera ser cbjeto de questionamento
por parte dos resdectivos Devedores, uma vez que (i} a vinculagdo da nota
promisséria ac contrato de abertura de créditc poderd afastar sua natureza de
titulo executivc extrajudicial nos casos em que ¢ Devedor apresentar, em
oposigdo a nota promissdria, excegBes relativas ao contrato de abertura de
crédito; e (ii} a nota promissdria vinculada ao contrato de abertura de crédite
poderd ter suz natyreza cambial desnaturada se houver questionamento scbre a
liguidez do contrato a que esta vinculada.

{(vi) Risco de Insuficiéncia de Recursos para Pagamento da AmortizacBo e
Resqate das Cotas: a liquidagio dos Direitos Creditdrios Cedidos integrantes da
carteira do Fundo ¢ a principal fonte de recursos do Fundo para efetuar as
Amortizagdes Periécﬂicas das Cotas Seniores. Assim, tendc em vista a inexisténcia
de coobrigagdo au direito de regresso contra a BY Financeira cu contra guaisquer
Partes Relacionada# quanto aos Direitos Creditérios, apds o recebimento dos
recurses relacionaqos aps Direitos Creditorios e, se for o caso, depois de
esgetados todos 05 meios cabivels para a sua cobranga, judicial ou extrajudicial,
o Fundo podera ndg dispor de recursos suficientes para efetuar as Amortizagbes
Periadicas das Cota$ Senicres.

(vii) Risco de Néq Indenizacfo pela BV Financeira: caso a BV Financeira ndo
cumpra com sua obrigacdo de indenizar o Fundo na ocorréncia de um Evento de
Indenizagdo, ¢ Fundo terd em sua carteira Direitos Creditérios Cedidos gue ndo
atendem & sua politica de investimento. Direitos Creditérios Cedidos que ndo
atendem & politica de investimento também trazem para o Fundo riscos
adicionais aqueles griginalmente antecipados, o que pade afetar a rentabilidade
do Fundo.

{(vili) Riscc de Auséncia de Registra dos Termos de Cessdo dos Direitos
Creditérios: Apenas a Contrato de Promessa de Cess8o, no qual estdo definidos
tcdos os termos, condigdes e caracteristicas da cessdo dos Direitos Creditdries,
serd registrado nos, Cartdrics de Registro de Titulos e Documentos na sede do
Fundo e da Cedente. Os Termcs de Cess&o ndc serfio registrados. O artigo 221
do Cédigo Civil eskabelece que os efeitos da cessdco ndo se operam a
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respeito de terceiros antes gue tal registro seja efetuado. Sendo assim, a
auséncia do registro dos Termos de Cessdo poderd suscitar questionamentos por
parte de terceiros gue ndo sejam partes de tais termos ou que ndo tenham sido
formalmente notificados sobre tal cessdo, em especial em caso de decretacdo de
intervengdo, quuidatéo extrajudicial ou faléncia da BY Financeira.
(ix) Iovalidade ou Ineficdcia da Cessdo dos Direitos  Creditorios. A
Administradora e ¢ iCustodiante ndo s&o responsaveis pela verificagdo, prévia ou
posterior, das causas de invalidade ou ineficdcia da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidosi em razdo de tais Direitos Creditérios Cedidos virem a ser
alcangados por obrigagfes da Cedente efou de terceiros. A cessao de Direitos
Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinag&o do Poder Judiciario, caso realizada em:
{a) fraude contral credores, se no momente da cessdo dos Direitos Creditérios
a Cedente esteja iné,olvente ou se em razda da cessdao passar a esse estado;
(b) fraude & execucdio, caso {a) quando da cessida dos Direitos Creditérios a
Cedente seja sujeito passive de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Funde penda, na data
da cessdo, demanda judicial fundada em direito real; e
(c) fraude & execucdo fiscal, se a Cedente, quando da ceiebracio da cessdo
dos Direitos Creditdrias, senda sujeite passivo de débito pars com a Fazenda
Plblica, por crédito tributaric regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal. Adicichalmente, a cesséo
dos Direitos Creditdrios ao Fundo pode vir @ ser objeto de questionamenta em
decorréncia de processos de intervencdo, liquidagho extrajudiciai, faléncia cu
processos similares contra a Cedente.
) Risco Ogeracip nal: caso ocorra alguma falha nas processos de constituicdo
ou de manutem;éo} dos Dacumentos Representativos dos Direitos Creditéries
Cedidos e/ou nos pro\_:essos operacionais de cobranga e fluxos financeiros,
Fundo poderd ser afetado negativamente. Ademais, o pagamento relativo ao
financiamento para pquisicao dos veiculos em instituigbes financeiras integrantes
do Sistema Financeiro Nacional, bem como o repasse de tais recursos ao
Custodiante, e post‘priormente ao Fundo, podem atrasar, ou deixar de ocorrer,
por diversos motivos, tais como falhas do Banca Arrecadador ou problemas
internos das institui¢5es financeiras.
(xi) Risco de Liguidacdo Antecipada do Fundo: casc ocorra um Evento de
Liguidacao Antecipada do Fundo, as Cotas Seniores deverdo ser resgatadas,
podendo ocasiohar perdas para os titulares das Cotas Seniores, que poderdo ndo
receber a rentabilidade esperada ou, ainda que consigam recuperar o capital
investido nas Cotas Senicres, que poderdc ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursas investidos
com a mesma remuneragda proporcionada até entdo pelo Fundo, ndo sendc

devida pelo Fundo ou pela Administradora qualquer multa cu compensacio em .~

decorréncia desse fato.
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(xii} Risco de Augféncia de Garantia das AplicagBes gm Cotas. A realizacdo de
investimentos no Fpndo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
cotistas no Fundo; As aplicacBes nas Cotas ndo contam com garantia da
Administradora (na qualidade administradora e gestora do Fundo), do
Custodiante, de qmalquer mecanismo de segurc ou do Funde Garantidor de
Créditos - FGC para reducio ou eliminaco de tais riscos.

(xili) Risco de Fa|ta da Transferéncia_da Garantia: os Direitos Creditérios
Cedidos s&o oriundos de Contratos de Financiamento garantidos por alienagéo
fiduciaria de veiculps. A propriedade fiducidria dos veiculos dados em garantia,
porém, permanece com 2 BV Financeira, sendo gue a efetiva transferéncia ao
Fundo somente ocarrerd caso 2 Administradora assim entenda necessario. Caso
seja nacessaria a éxecucdo dos Devedores, & possivel que a transferéncia da
propriedade fiducidria do vefculo para ¢ nome do Fundo demore mais do que o
esperado, o que pede dificultar, inviabilizar ou mesmo impedir a execuco da
garantie. Se isso ‘ocorrer, o patriménic do Fundo serd reduzido, afetando
negativamente o rendimento das Cotas.

(xiv) Risco Relative ao Resgate das Cotas Seniores em Direitos Creditérios
Ledidos: na hipéte@se da assembleia geral de cotistas do Fundo deliberar o
resgate das Cotas $eniores mediante a entrega de Direitos Creditdrios Cedidos,
inclusive na hipitdse de ocorréncia conforme autorizado peio artigo 15 da
Instrucdo CVM n.°f356/01, 05 titulares das Cotas Seniores poderfo encontrar
dificuldades para (g) vender os Direitos Creditdrios Cedidos recebidos; efou (b)
cobrar os valores Qeventua!mente devidos pelos Devedores em relaclic aos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

(xv) Risco Relativ@) a4 BY Financeira como Fiel Depositdria dos Documentos
Representativos dds Direitos Creditdrios Cedidos: a BV Financeira serd
responsdvel, na qualidade de fiel depositéria, pela guarda dos Documentos
Representativos  dos Direitos  Creditérios Cedidos. 0s  Documentos
Representativos do$ Direitos Creditdrios Cedidos podem conter irregularidades
e/ou vicios questiorjéveis juridicamente, que poderdo obstar o plenc exercicio,
pele Fundo, das prefrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios
Cedidos ou podem, ainda, ser perdidos ou destruidos, podends acarretar
prejuizos para o Fupdo em case de inadimplemento ou guestionamento judicial
relativo a tais Direiffos Creditérios Cedidos. A guarda dos referidos docurmnentos
pela BV Financeira: pode representar uma limitac3o ao Fundo de verificar a
devida originacgdo efou farmalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como
de exercer seus difeitos, na gualidade de titular de tais Direitos Creditérios
Cedidos.

(xvi) Risco de Insuﬁciéncia da Verificacdo dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditérios {Cedidos: o Custediante realfizara verificacdo periddica das
Documentos Represgntativos dos Direitos Creditérios Cadides por amostragem.
Considerando que t%l auditoria € realizada por amostragem e somente apds a
cessdo dos Direitos Creditérios ao Funde, a carteira do Fundo {i) estd sujeita
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a inexisténcia de qualquer um dos Direitos Creditdrics Cedidas; efou (i} podera
conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacio apresente irregularidades,
o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes
da titularidede dos Direitos Creditérios Cedidos.

{xvii) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: o valcr das Cotas Senigres
serd atualizado diariamente, de acorda com os critérios definidos neste
Regulamento. Tal atualizacio tem como finalidade definir quai a parcela do
Patrimdnio Liquido, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Seniores quandc da Amartizacdo Periddica e néo reprasenta
nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigggdo, legal ou contratual, da Administradora, do Custodiante
au ¢a BV Financeira em assegurar tal remuneragao aos referidos cotistas,

(xviii) Insufici&éncia da Reserva de Pagamentg e/ou de Liguidez. O Fundo pedera
ndo ter recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento e/ou
Reserva de Liquidez, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia maciga efou
iliquidez do mercadp secundério de Direitos Creditdrios. Ademais, a soma a ser
mantida em Disponibilidades para formacdo da Reserva de Pagamenta e/fou
Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de
responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Pagamento
e/ou Reserva de Liquidez no constitui garantia de pagamento pelo Fundo de
amortizagdes, resgates ou despesas. A nio constituicdo ou ¢ ndo atendimento da
Reserva de Pagamento efou Reserva de Liguidez, a qualquer tempo durante a
vigéncia do Fundo, ¢ considerada um Evento de Revis8o nos termos do item 20
abaixo.

{xix) Liguidez redurida das Cotas: as cotas dos fundos de investiments em
direitos creditorios enfrentam baixa liguidez mo mercado secundario brasileiro.
Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma
de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas @ qualguer mprmento, os cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario.

(xx) Risca Relative; & Aplicacdo Conjurita em Cotas do Funde. Nos termas do
item 4.3, & admitido o Investimento conjunta em Cotas feito sclidariamente por 2
{duas) ou mais pessoas, sendo que, para todos os efeitos, perante a
Administradora, cada co-investidor ¢ considerade inico proprietario das Catas
objeto da prepriedade conjunta, ficando a Administradora exonerada de qualquer
pagamento feito a ym, isocladamente, ou a ambos em conjunto. Em caso de
conflito entre 2 (dois} au mais co-proprietirios de Cotas, ou, ainda, em caso de
indispenibilidade de bens de algum dos co-proprietarios de Cotas, os pagamentos
efetuados pela Administradara a gualquer daos co-proprietarios, iscladamente,
poderdo ser alvo de questionamentos.

(xxi) Cobranca Judidial e Extrajudicial dos Direitos Creditdrios. A titularidade dos
Direitos Creditérias Gedidos é do Fundo e, portanto, somente ¢ Fundo detém as
direitos de cobrar 05 respectivos Devedores inadimplentes. Todavia, a BV
Financeira prestard ap Fundo servicos de cobranga judicial e/ou extrajudicial
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dos respectivas Dirgitos Creditérios Cedidos, e a BV Financeira dispbe de poderes
para cobrar os devedores inadimplentes extra e judicialmente. O Contratc de
Promessa de Cessdp de Direitos Creditorios estabelece mecanismos de controle
guanto & maneira pela qual a cobranga serd feita, mas nao héa garantias de que a
BY Financeira consiga receber dos Devedores os créditos inadimplidos. O
insucesso ha cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos pode
acarretar perdas para o Fundo e seus cotistas.

{xxil) Necessidade ge Aporte de Recursos Adicionais: cs custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidog e Cutros Atlvos integrantes da carteira do Funde e a
salvaguarda dos dirieitos, interesses ou garantias dos condémings, s&o de inteira
e exclusiva respansabilidade do Fundo, devendo ser supartados até o limite total
de seu Patriménio Ligquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
cotistas em assembleia geral. A Administracora, o Custcdiante, a Cedente e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indirctamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, peia
adocda ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas deixem de aportar os recurscs necessarios para
tanto.

3.2.3. Riscos:Relacionados Preponderantemente a BV Financeira:

(i} Efeitos da Rolitica Ecendmica do Governo Federal: ocasionalmente, o

Governo Federal lintervém na economia realizando mudancas drasticas e
repentinas em suas politicas. Medidas do Governc Brasileiro para controlar a
inflaciio e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, ;aiteragées nas taxas de juros, desvalorizagio da moeda,
controle de cambig, contrale de tarifa, alteragio na politica fiscal e tributaria,
dentre outras. Tais medidas podem impactar os negdcios da BV Financeira, bem
como sua condigp financeira, seus resultados cperacionais e a originagdo e
entrega dos Direitos Creditérios ac Fundo.

(ii} Risco de Dgscontinuidade: case o Fundo ndo encontre novos Direitos
Creditdrios que atandam aos Critérios de Elegibilidade para aguisicdo, que pode
ser ocasionado, principalmente (a) pela falta de geragao de Direitos Creditdrios
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade pela BV Financeira {em fungdo de
alteracfes no contexto econdmico gue influenciem a geragdo de recebiveis cu da
oferta de Direitos Creditorios pricritariamente ao BV Financeira - Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios I, ao BV Financeira - Fundo de
Investimenta em Direitos Creditérios 11 e ao BV Financeira - Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios LII, enquanto houver guotas desses fundos - '
em circulagio); e (b) pela descumprimento, pela BV Financeira, de sua obrigacdo;

de ceder Direltos Creditérios para o Fundo, poderd haver um impacto negative
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na rentabilidade das Cotas em funcio da impaossibilidade de aquisigdo de ativos
com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditarios.

(iiiy  Risco de Conflitc de Interesses: a Administradora e a BV Financeira estdo
sob o controle cgmum do Coordenador Lider e da BB DTVM. Assim, o
Coordenader Lider @ a BBDTVM, incluindo o grupo de controle da Administradora
e da BV Financeira, encontram-se em posigdc de eleger a maioria dos
administradores da Administradora e da BV Financeira e de determinar a
realizacdo da maioria dos atos que requerem a aprovacdo dos acionistas. Qs
interesses do Coordenador Lider e da BBDTVM, na qgualidade de controladores da
Administradora e qja BV Financeira, podem conflitar com os interesses dos
cotistas, inclusive efn relagdo a operagBes gue resultem na alteragio de controle.
(iv) Risco Relativg as InformacBes Financeiras da BV Financeira Constantes do
Prospecto: a BY Financeira, por ndo ser companhia aberta registrada perante a
CVM, ndoc divulga informagdes financeiras trimestrais. Dessa forma, as
informagBes financgiras ¢a BV Financeira constantes do Prospecto sao relativas a
31 de dezembro gde 2009 e, portanto, podem ndo refletir a realidade no
momento em que o Prospecto for distribuido aos investidores.

(v}  AlteragSes na Politica de Concessdo de Crédito. A politica de concessée de
crédito da Cedente & determinada e periodicamente reavaliada pelos comités de
crédito da Cedentg. Tais critérios de concessdo de crédito constituem etapa
relevante do processo de originagdo dos Direitos Creditdrios e podem interferir
na gualidade efou nos niveis de [nadimpléncia de tais Direitos Creditérios.
Eventuais alteracBes na politica de concessdo de crédito da Cedente ndo estdo
sujeitas a aprovpgdo efou ratificagBe dos cotistas, mas apenas aes
procedimentos intarnos de aprovagdo pelos drgdos societdrios e/ou comités
aplicdveis da Cedente. Sendo assim, a alteragdo na politica de concessde de
crédito da Cedente poderad interferir no processo de originagdo e no perfil da
carteira de Direitos Creditdrios a ser cedida ao Fundo, o que poderd afetar o
rendimento e/ou gerar perdas para o Fundo e seus cotistas.

4. FUNDO

4.1. As Cotas sdo nominativas escriturais e mantidas em conta de depésito em
nome de seus titulares, sendo permitidas Cotas fracionéarias.

4.2. A qualidade de conddmino caracteriza-se pelo registro das Cotas na conta
de depdsite aberta em nome do conddmino nos livros da Administradora.

4.3. E admitido o investimento conjunte feito solidariamente por 2 (duas) ou
mais pesscas, sendo que, para todos os efeitos, perante a Administradora, cada
co-investidor € considerado Unico proprietario das Cotas objeto da propriedade
conjunta, ficando a Administradora exonerada de gqualquer pagamento feito a
um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor, iscladamente, e
sem a anuéncia dp outro, pode investir, receber amortizagBes, dar recibos e
praticar, enfim, todo e qualquer ato inerente a propriedade das Cotas.
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4.4, As Cotas ndp serdo resgataveis, exceto por ccasido da liquidagde do
Fundo, sende admitida sua amortizagdo conforme o disposto neste Regulamento
ou por decisdc da assembileia geral de cotistas.
4.5. As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimodnio. As
cotas do Fundo poderio ser Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas.
4.5.1. As Cotas Seniores sdc aquelas que ndc se subordinam as Cotas
Subordinadas para efeito de amortizagdo e resgate, e apresentam preferéncia na
distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo, em relagdo as Cotas
Subordinadas. O critério pare distribuigdo dos resultados para as Cotas Seniores
esta previsto no item 11.1 abaixo.
4.5.2. As Cotas Subprdinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amprtizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, observadp o disposto no item 11.7,
4.6. Na Data de Subscricde Inicial e durante todo o prazo de vigéncia do
Fundo, as Cotas Seniores ndo poderdo ultrapassar 80% (oitenta por cento) do
Patriménio Liguido,.-Conseqlentemente, as Cotas Subordinadas, durante tada a
vigéncia do Fundo, devero representar no minimo 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido ("Relacdo Minima"). As Cotas Subcrdinadas dever@o, nos
termos do disposto:no item 5.1 abaixo, ser subscritas pela Cedente sempre que
as Cctas Subordingdas representem menos gue 20% (vinte por cento) do
Patrimfnio Liquido. A Relacdo Minima deve ser apurada e disponihilizada aos
conddminos diariamente na sede da Administradora.
4.6.1. A ndc observancia da Relagdc Minima por periodo igual ou superior a 5
(cinco) Dias Uteis spré caracterizada, para os fins deste Regulamento, como um
Evento de Revisao.
4.6.2. O patrimdnic liguido de Fundo correspcnde @ soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a
receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisdes.
4.6.3. Na apuragda do valor da carteira serdo cbservadas as normas e
procedimentos constantes no COSIF, exceto se a CVM expedir normas contébeis
especificas para este fim, hipdtese em gue estas deverdc ser observadas.

5. EMISSAD DE COTAS

5.1. Serdo emitidas inicialmente pelo Fundo até 2.000.000 {dois milhdes) de
Cotas Seniores, de .uma unica série, com valor nominal de R$1.000,00 (um mil
reais) cada, perfazende o montante total de até R$2.000.000.000,00 (dois
bilhées de reais}. As Cotas Seniores somente serdo subscritas e integralizadas
depois de subscrita$ e integralizadas as Cotas Subordinadas, com valor nominal
de R$1.000,00 (um mil reais) cada, de forma gue o Fundo atenda, na forma
prevista neste Regulzmente, & RelacBo Minima. Na hipdtese de, durante o
periodo de distribuicdo, ndo serem subscritas e integralizadas Cotas
Subordinadas em mantante que permita a subscrigdo e distribuicde do moentante
de Cotas Seniores estabelecide neste item, o saldo de Cotas Senicres
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excedente ao ndmaro de Cotas Seniores passiveis de subscricio e distribuicdio
sera canceladc pela Administradara independentemente de defiberacdo pela
assembleia geral.

5.2. Ndo serfo realizadas novas emissSes de Cotas Seniores além da referida
no item 5.1 acima, exceto se houver decisdo nesse sentido dos cotistas reunidos
em assemblefa geral, observadas as disposictes legais apiicdveis.

5.3. Na emissfo de novas Cotas, deve-se utilizar o valor da Cota em vigor,
conforme itens 11.6 e 11.7 abaixo no Dia Util em que occorreu a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor @ Administradora, em sua
sede ou dependéncias.

6. DISTRIBUIQﬁg DAS COTAS

6.1. A colocagdo das Cotas Seniores objeto da Oferta, assim entendida a
subscricdo e efetive integralizacdo, pelos investidores, das Cotas Senicres,
representativas de seu Patrimdnio Liguido inicial, devera ser feita pelos
Distribuidores, no Prazo de Colocagdo, sendo que a integralizacdo obedecerd ao
disposto neste Regulamento e no boletim de subscrigdo.

6.2. As Cotas Subordinadas serdo colocadas de farma privada pela
Administradora junte & Cedente, gue subscreverd a totalidade das Cotas
Subardinadas, nos termos do Contrato de Promessa de Subscricdo de Cotas
Subordinadas.

6.3. No momento da subscricdc das Cotas Seniores do Fundo, caberd aos
Distribuidores assegurar a condigdo de Investidor Qualificade e/ou a respectiva
permissdao para investimento contida em legislagdo aplicdvel efou no
regulamento do subscritor das Cotas Senjores.

6.4. No ato de subscricdo de Cotas Seniores, o subscritor assinard o boletim de
subscricdo, comprometendo-se a integralizar as Cotas Seniores subscritas
confarme ali estabglecido, respeitadas as demais condicBes previstas neste
Regulamentc e assinard o termo de adesdo ao Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrals, incluindo enderego completo e, caso disponive,
correio eletrdnico. Cabera a cada cotista informar & Administradora a alteracdo
de seus dados cadastrais.

6.5. Caso a totalidade de Cotas Seniores do Fundo ndo seja colocada até o dia
Uil imediatamente anterior ac encerramento do Prazo de Colocagao, conforme
especificado no Anuncio de Inicic, o eventual saldo ndo colocado deverd ser
cancelado pelz Administradora, conforme previsto na artigo 99, 11 da Instrucdo
CVM n.? 356/01, respeitada, em qualquer caso, a Relagdo Minima.

6.6. Serd admitida a aquisigdo, par um mesmo investidor, de todas as Cotas
Seniores emitidas, mdo havendo, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas
Seniores do Fundo.

6.7. As Cotas Senicres serdo registradas (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Atives, administrado e
operacionalizado pela CETIP; e (ii} para negociagdo no mercado secunddaric
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7. APLICACAO EM CoTAS DO Funpo

7.1. A aplicagdo nas Cotas obedece as seguintes regras:

7.1.1. A aplicagdo minima nas Cotas & aguela determinada pela CVM de acordo
com a regulamentagdo em vigor, atualmente em R$25.000,00 {vinte e cinco mil
reais); caso a regulamentagdo em vigor seja alterada, o valor para aplicagdo
minima no Fundo serd automaticamente diminuido ou aumentade para refletir a
regulamentagdo em vigor.

7.1.2. A aplicagdc nas Cotas poderd ser efetuada em cheque, débito em conta
corrente ou em corta investimento, transferéncia eletrbnica disponivel ou outro
mecanisma de transferéncia de recursos autorizado pele Banco Central do Brasil,
3 escolha da Administradora e dos demais Distribuidores, cerrendo os custos
correspondentes 45 tarifas de servigo bancdrio por conta do subscritor.

7.1.3. Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a aplicagdo seja
efetuada, além dos meios definidos no item 7.1 acima, em Direitos Creditérios,
de acordo com o Contrato de Promessa de Subscrigdo de Cotas Subordinadas.
7.1.4. As aplicacBes sd3o consideradas efetivadas somente apds a devica
disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo, observado que, para
que valor de emiss@o da Cota para aplicagdo seja o valor de abertura da Cota no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo conddmino 2
Administradora (D+0), tais recursos deverdo ser disponibilizados até as 15 horas
de¢ referido dia.

7.1.5. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora (na
qualidade administradora e gestora do Fundo), do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

8. RESERVA DE EAGAMENTD

1. A Administradora devera constituir Reserva de Pagamente para o
pagamento das Amortizagbes Periddicas das Cotas Seniores. Para tanto, a
Administradora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e
manter os ativos do Fundo {excecio feita aos Direitos Creditdrics) em
Disponibilidades de modo que: até o 30° (trigésimo) dia corrido anteror & Data
de cada Amartizagdo Periédica de Cotas Seniores, o valor de resgate e/fou
alienagio dos ativos segregados na Reserva de Pagamento, liquido de qualquer
impostos, taxas, dontribuicdes, encargos ou despesas de gualguer natureza,
projetado até tal data de pagamento, deverd ser correspondente a 50% (
cinquentapor centg) do valor estimado pela Administradora para o pagamento
dos valores aos titulares de Cotas Seniores relativos & préxima Amaortizagdo
Periddica; .
IL. até o 15¢ { décimo quinto) dia corrido anterior & Data de cada Amortizacio
Periddica de Cotas Seniores, o valor de resgate efou alienagdo dos ativos
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segregados na Reserva de Pagamento, liquido de qualquer impostos, taxas,
contribuig@es, encatgos ou despesas de qualgquer natureza, projetado até tal data
de pagamento, devera ser correspondente a 100% ( cem por cento) do valor
estimado pela Admtinistradora para o pagamento dos valores aos titulares de
Cotas Seniores relativos a proxima Amortizagdo Periddica.

8.1, Cada uma das datas limite previstas nos inciscs I e II acima deve ser
considerada, para os fins deste Regulamento, uma "Data de Verificacdo da
Reserva de Pagamento". Uma vez devidamente constituida a Reserva de
Pagamento em cadja uma das Detas de Verificacdo da Reserva de Pagamento, a
Administradora podera adguirir, em nome do Funde, noves Direitos Creditorios.
8.2, Na constituigdo da Reserva de Pagamento, a Administradora deverd
privilegiar a aquisijﬁo de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate, bem
como sua liquidez de mercade, permitam o pagamento tempestive das
Amortizagdes Peridgicas das Cotas Seniores, sempre cbservada a politica de
investimento do Fundo.

8.3. Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao
disposto neste Regiulamento, a Administradora, par conka e ordem do Fundo,
deverd interromper imediatamente z aquisicio de novos Direitos Creditérios,
com vistas g recombosir;éo da Reserva de Pagamento. Tal procedimento somente
Sera suspenso qu#ndo, canforme © caso, ¢ valor de saque, resgate efou
alienacdo dos ativok segregados na Reserva de Pagamento, livres de quaisguer
impostos, taxas, contribuigBes, encargos cu despesas de gualquer natureza, seja
equivalente ao valor estimado das Amaortizagdes Periddicas das Cotas Seniores.
Os procedimentos: descritos neste item 8 ndoc constituem promessa de
rendimentos ou |garantia de pagaments das Amortizacdes Periddicas,
estabelecendo merpmente uma previsdo de pagamento e procedimento de
constituicdo de reserva para tanto.

9-W&me

9.1. Os titulzres de Cotas Seniores terdo direito a receber parcela do vaior de
suas cotas, sem retugdo do seu numerp, a titulo de Amartizagdo Periddica das
Cotas Seniores, conforme descrito no item 9.2 abaixo.

9.2. As Cotas Seniores serio amortizadas em cada Data de Amortizagio e
serdo resgatadas quando da Ultima Amortizagdo Periddica.

9.2.1. Para pagamento das parcelas de amortizagdo das Cotas Senicres nas
Datas de Amortizagdo serd utilizado o valor da Cota Séniar do dia do pagamento.
9.2.2. As AmortizagBes Periodicas das Cotas Seniores ocorrerdo conforme a
formula abaixo:

p .
-\7717]*V(,‘Snonde:

L 36— (a1 -1)

PMT ¢é o valor de cada Amortizacdo Periddica de cada Cota Sénior;

M é o nimero do més em que a amortizag8o serd feita, sendo que M variara
entre 31 (primeira qmortizagéo) e 36 (Ultima amortizagdo); e

‘ 22
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VCS, £ o valor ufitério da Cota Sénior na data "n"de amortizagdo de Cotas
Seniores, calculadoina forma do item 11.6 abaixo.

9.3. As (otas Su:bordinadas nao serdo amortizadas e somente poderdo ser
resgatadas por ocasido do resgate das Cotas Seniores em virtude da liquidagdo
ordindria do Fundo ‘quando do término do seu praze de duragdo ou em caso de
liquidacdo antecipada do Fundo, observado o disposto no item 20.3 abaixg,
sendo que as CotasiSeniores terdo preferéncia sobre as Cotas Subordinadas para
efeitos de resgate. A55|m nenhuma Cote Subordinada sera resgatada antes de
resgatada a totalidade das Cotas Seniores.

9.3.1. Na hipdtese e a data prevista para amortizacdc ou resgate ndo ser Dia
Utll referida amottizagio ou resgate sera realizade no primeiro Dia Util
imediatamente subdequente.

10. PoLirica bE INVESTIMENTO

10.1. @ Fundc term comoc meta, mas ndo garante atingir, a obtencdo de
rentabilidade corregpondente a 110% (cento e der por cento) da Taxa DI
{benchmark) para as Cotas Seniores, e aplica parcela preponderante de seu
patrimdnic em Direikos Creditérios, que atendam cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade, corjtrolades pelo Custodiante.

10.2. Os Direitos Creditdrios serfio cedidos ao Fundo por meio do Contrato de
Promessa de Cessdo e dos Termos de CessSo, dos quais constardc, dentre
outras;

(1) taxa de descgnto sobre o valor de face dos Direitos Creditérios, negociada
entre o Fundo e a Brv Financeira por ocasido da cessdc de cada lote, observadas
as disposigles deqte Regulamento e as condigbes de mercado a época,
resultando sempre jem um valor de aquisicio inferior ao valor de face dos
Direites Creditdrics; Para cada lote de Direjtos Creditérios, a Administradora
devera considerar d rentabilidade alvo das Cotas Seniores com base na curva
futura de juros, bem come as despesas do Fundo, incluindo o nivel de provis3o
para perdas e acredcida do excesse de spread minimo anual para o célculo da
taxa de descanta;

(ify  inexisténcia dé direito de regresso contra a BV Financeira & inexisténcia de
coobrigacda da BV Financeira ou de qualquer outra pessoz no pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos, ndo respondendo a BV Financeira ou qualgquer de
suas cantroladas, coptroladoras ou sécias, diretas ou indiretas, qualquer de suas
coligadas ou qualquér outra sociedade sob controle comum, pela solvéncia dos
Devedores, sendo apenas responsavel pela existéncia e correta formalizacao dos
Direitos Creditorics (edidos;

(ii1) a obrigagio .da BV Financeira de, ocorrende qualquer Evento de
Indenizacio, indeniaar o Fundo por meio de resiligio da cessfo dos Direitos
Creditdrics Cedidos . afetados pelo Evente de Indenizagdo, com a restituicdo ;
integral do prego pqgo pelo Fundeo & BY Financeira pela aquisicdo dos Direitos
Creditérios Cedidos porrigidos pela taxa de desconto aplicada a respectiva
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cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos objeto da resiiic3o, calculada pro rata
lemporis desde a data da cessdo até a data do efetivo pagamentg; e

(iv) obrigagdo ca BV Financeira de, na hipétese de sclicitagdio de liguidagio
antecipada de um Direito Creditério Cedida por parte de seu respectivo Devedor,
disponibilizar meiosi para receber o referido pagamento por parte do respectivo
Devedor, e informar ao Custodiante e ao Banco Arrecadador o montante a ser
transferido a0 Fundo em virtude do pagarmento antecipado, 2pos a negociagio
dos vaiores para pagamento entre a BV Financeira e o respectivo Devedor.

10.3. Para os fins do artigo 24, inciso X, da Instrucic CVM n.® 356/01, sdo
descritas abaixo canacteristicas inerentes aos Direitos Creditdrios:

(i} os Direftos ereditérios sdo originadas dos fingnciamentos para aquisicdo
de veiculos automotores (automoveis leves, pesados, motos e vans), cancedidos
pela BV ananceiria por meio das suas filais ou por meioc de seus
correspondentes, cantratados nos termos da Resalugdio n.? 3.110, de 31 de julho
de 2003, conforme glterada, do Conselho Monetério Nacional, que tém pontes de
venda e de atendimgnte em todo o Pais;

(n) os Direites Creditdrios sfo formalizados por meio dos Contratos de
Financiamento, acgmpanhados, se assim prever o respectiva Contrato de
Financiamento, de; notas promissérias representativas da divida e de
instrumentos constitutivos de garantia;

{iif) as filiais e 05 pontos de venda e atendimento recebem fichas cadastrais
padronizadas, contgndo campos, a serem preenchidos, com informagdes basicas
relativas aos Potencjiais Devedores. Tals fichas cadastrais sdo preenchidas pelos
Potenciais Devedorgs e enviadas, via fax ou eletronicamente, através das filiais
ou dos pontos de vepda, para uma das centrais de crédito da BV Financeira;

{iv} as centrais de créditc sSo responsiveis pela andlise e aprovagdo dos
créditos a serem [conferidos aos Potenciais Devedores, que sdo liberados
mediante a formalijzagéo dos Contratos de Financiamento. A aprovacdo do
crédito € realizada apdés a andlise conjunta dos seguintes critérios, que compdem
a politica de concesso de crédito:

(a) perfil cadastral: andlise de informaces pessoais, tais como idade,
documentagdo (docymento de identidade e inscricdo no CPF ou CNPI}, profisséo,
rendimentos, residéncia, bens préoprios etc.;

(b) dados cadastrfais (credit scoring): pesquisa em bances de dados do setor
financeira que contdm informagies sobre pessoas Inadimplentes, sendo que a
aprovagdo dos créditos depende da inexisténcia de deébito em aberts em nome

dos Potenciais Devedores; a

(C) referéncias baincérias, pessoais e comerciais: pesquisa perante pessoas p
e/ou instituigdes relacionadas aos Potenciais Devedores {bancos, familiares,
superiores de trabalho), sendo que 2 aprovagdo dos créditos se dard na medida
em que o centeddo) de tais informacdes for compativel com aquele forpecido
antericrmente pelos préprios Potenciais Devedores;

(v} a cobranca bancaria dos Direitos Creditérios Cedidos serd feita, pelo Banco
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Arrecadador efou por outras lnstltulgces financeiras contratadas como agentes
arrecadadores pelp Custodiante, com a interveniéncia da Administradora,
arcando a BY F:r[aanceura com os respectivos custos, devendo os valores
recebidos referente|s a0s Direitos Creditorios Cedidos ser transferidos pelo Banco
Arrecadador efou! por lais instituicSes financeiras contratadas, ou pelo
Custadiante, confarme a hipdtese prevista na alinea (b) e (c) abaixo, e
depasitados na Conlta de Custddia:
(2} na mesma da_ita da compensagdo, pera os Direitos Creditdrios Cedidos cuja
forma de pagamento seja por meio de carné; ou
{b}  no prazo de ate 10 (dez) Dias Uteis contados da primeiro depdsite, para os
Direitos Creditérios Cedidos cuja forma de pagamento seja por meio de cheque;
ou :
(c) no praze de ¢té 10 (dez) Dias Uteis contados do seu recebimento pela BV
Financeira, para os; Direitos Creditdrios Cedidos cuja forma de pagamento seja
diferente da prewstp na alinea (a) ou (b) acima, ou seja decorrente de cobranga
judicial ou extrajudicial:
(vi) 2 cobran¢a dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos serd feita, as
expensas exclusivag da Cedente, pelo Agente de Cobranga e/ou por prestadoras
de servigos de coljanga amigavel e/ou judicial contratados pelo Custodiante,
sempre com o objgtivo de receber a integralidade dos valores devidos sob os
Contratos de Finandiamento, com a maxima diligéncia, agindo da mesma farma
como age para recgber os seus proprios créditos, de acordo com as seguintes
fases: :
(a) fase preventiva, por meio de envio de carta de cobranga ao Devedor, bem
come contato telefénico com o Devedor relativo ao Direito Creditério Cedido
inadimplide para (1) identificar o motivo da inadimpléncia e incentivar o Devedor
a efetuar os pagamentos que estejam atrasados; e/ou (2) negociar com o
Devedor, fazendo cdm gue o pagamento seja efetuado no pericde contratadg,
sendo que, nessa fase, o Devedor & comunicado gue © ndo pagamento
acarretard a mclusaq do Devedor nos ¢rgdos de protecdo ao crédito;
(b) - fase pré-judigial, por meic da comunicagdo aos orgdos de protecdo ao
crédito sobre o inadimplemento e cabranga via protesto em cartdrio, seguido de
cobranga, por carta, visando receber o pagamento e/ou celebrar um acorda para
© pagamento do Deyedor quanto ao Direito Creditdrio Cedido inadimplide. Nao
havendo sucesso, hd a decisdo acerca de ajuizamento ou ndo de acao de busca e
apreensdo e/ou protesto e execucdo dos Documentos Representativos do Direito
Creditério Cedido;
(c) fase judicial, que compreende (1) controle do processo ajuizado para
satisfagdo do Direitg Creditdrio Cedido inadimplido; e (2) gerenciamento da
guarde e da venda do veiculo automotor dado em garantia, nos termos do
respectivo Contrato qe Financiamento; e
{d) fase de negoq:lagao, pela qual, n¢ decorrer de todas as fases acima
mencionadas, o De'.fedor € atendido em suas diversas solicitagfes, inclusive
sugerindo acordes, ohservados os interesses do Fundo,
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(vil) o recebimerto, pelo Banco Arrecadador ou pelc Agente de Cobranga, de
qualguer valor relative a qualquer Direito Creditério Cedido nos termos dos
incisos (v) e (vi) acima, serd considerado recebido pelo Banco Arrecadador ou
pelo Agente de Coh ranga, na guaiidade de depositarios, para beneficio do Fundo,
para o fim exclusivp de repassa-lo ao Fundo em 1 {um) Dia Ut:l, ressalvados os
prazos estabelecidgs no inciso {v) acima, sem gualquer direitc a remuneragso,
retengdc ou compehsacdo a gqualquer titulo, aplicando-se o disposto nos artigos
627 e seguintes do [Cédigo Civil;

(vili) conforme ddclaragdc da BY Financelra no Contrato de Promessa de
Cessdo, no momenfto da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundg:

(@) a cessdo de Direitos Creditdrios que venha a ser realizada ao Fundo
compreendera Direjtos Creditorios que, cumulativamente, (i) sejam originados
dos, e lastreados nos, Contratos de Financiamento (@) referentes a Devedores
que n3o possuam, na data da cess8o dos Direjtos Creditdrias, registros na
Serasa, relativos a.tltulos pratestados, em valor agregado igual ou superior a
R$500,00 (quinhentos reais), que nao possuam apontamentos de pedido de
faléncia, requerimentos de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou insolvéncia, e
gue nfo estejam emn processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial; e (b) que
tenham, no mlnlmo 1 {uma) parcela j& paga no momento da cessdc ao Fundo;
(ii) sejam de tltularldade da BV Financeira; (iii} estejam livres e desembaragados
de gquaisguer énus pu gravames, judiciais ou extrajudiciais; e, {iv) que possam
ser livremente cedidos ao Fundo nos termos dos respectivos Contratos de
Financiamento e do [Contrato de Promessa de Cess3o:

(b) a relagdic entre (1) o saldo atualizado de cada Contrato de Financiamento
e (2) o valor de avaliagdo do veiculo alienado fiduciariamente no ambito de cada
Contrato de Financiamento, medido por meio da Tabela Molicar, serda sempre
inferior 2 80% (oiterpta por cento);

(c) cada Contrafo de Financiamento somente sera cedido ao  Fundao
integralmente; dessh forma, a BV Financeira fard a cessio de tedos os Direitos
Creditérios decorrefites de cada Contratc de Financiamento, exceto pelas
parcelas ja pagas pelos respectivos Devedares, ndo sendo admitida a cessdo
parcial de Direitos Creditdrios;

(d) 2 BV Financeina notificara & Administradara, em até (10} dez dias contados
do evento, a resmgap do canvénio celebrado entre a Fenaseg e o Departamenta
Nacional de Transito em 17 de dezembro de 1998, ac qual aderiu em 7 de maio
de 1999; ou anterrupgao do cumprimento, pela Fenaseg, de suas atribuices ali
estabelecidas; e

(e) os Contratos .de Financiamento cujos Direitos Creditérios tiverem sido
cedidos ao Fundo nfio poderdo ser alterades, aditados ou de qualquer forma
modificados.

13.4. O Fundo devdra sempre manter a Reserva de Liguidez, que, conforme

definido, é reserva; constituida pela Administradera a partir da Data de .
Subscrigdo Inicial, que deverd ser mantida em Disponibilidades (liquidas de

i
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, taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualguer
natureza), e gque corresponderd a no minimo 0,25% (zero virgula vinte e cince
por cento) da Patrirhdnio Liquido até o resgate total das Cotas.

10.4.1. A Resprva de Liquidez somente podera ser utilizada para o
pagamento dos endargos do Fundo previstos no item 15.1 abaixo, sende certo

quaisquer impostoy

que, apds tais pa
restabelecida, chse
15.4 abaixo.

10.5. Observada a
apos 90 {noventa)
50% (cinqienta p

setenta e cinco pg
Creditérios ("Alocag

10.5.1. Obser
poderd, confarme
Patrimdnio Liguido
10.5.2. E fac
(i) operagdes
Autorizadas e com
Central dc Brasil; e
{(ii)  operagdes

g

jamentos, a Reserva de Liquidez deverd ser prontamente
Fvando-se a ordem de alotagdo de recursos prevista nao item

manutengdo da Reserva de Liquidez, o Fundo devera manter,
lias contados da data de inicio de suas atividades, no minimo,
or cento) e ng maxima 99,75% (noventa e nove virgula
r centa) de seu Patriménio Liguido investido nos Direitos
do Minima").

vado o disposto no Inciso (viii} do item 10.3 acima, o Fundo
h caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu
hio investido em Direitos Creditdrics em Outros Ativos.

iitado ao Fundo, ainda, a realizagdo de:

comaoromissadas  tendo como  contraparte  Instituigbes
b lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banceo
tendo como contraparte

m mercados de derivativos,

exclusivamente Instituicdes Autorizadas, desde que com o objetivo de proteger

posicBes detidas a
Agéncia(s) Classifig
descritas no item 1
10.5.3. Para
(i) as operacdeq
bolsas de mercado

vista, até ¢ limite dessas, as quais deverdo ser informadas as
adora(s) de Risco juntamente com as informagdes mensais
3.3 (xx) abaixo.

efeito do disposto no inciso (ii) do item 10.5.2 acima:

podem ser realizadas tantc em mercados administrados por
rias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que

devidamente registjradas em sistemas de ragistro e de liquidacia financeira de

ativos autorizados
(i) devem ser ¢

nelo Banco Central do Brasil; e
bnsiderades, para efeite de calculo de Patriménio Liquido, os

dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagfio de margens de garantia

em espécie, ajust
manutencao de po
valores liquidos das
10.5.4. 0 Fun
suas Partes Relaciq
pela Administradon
contraparte.

10.6. E vedado ao
() adquirir ativ
renda variavel;

{in adquirir cota

es diarios, prémics e custos operacionais, decorrentes da
sicdes em mercados organizadas de derivativos, inclusive os
operagBes.

do poderd realizar operagdes nas quais a Administradora,e
nadas, ou fundos de investimento administrados cu geridos
a2 ou por suas Partes Relacivnadas, atuem na condigdo de

Fundo:

k de Fundos de Desenvalvimento Social - FDS; e

27

120

bs ou aplicar recursos em modalidade de investimento de -



(1ii)

realizar oper

encerradas no meg

posicdo anterior do

10.7. s Direitos G

do Fundo devem se

MICROFILMADD
| BOBN"
0701308218

_ §'QRCIALDEREGISTRODE
| TITULOS E DOCWMENTQS DA CAPITAL- 5

hcles de day trade, assim consideradas aguelas iniciadas e
mo dia, independentemente de o funde pessuir estoque ou
mesmo ativo.

reditérios Cedidos e os demais ativos integrantes da carteira
r custodiados, bem como registrados efou mantidos em conta

de depbdsito diretarhente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no

Selic, em sistemas
pelo Bance Centra
prestagdo desses s
10.8. Chservado o
Fundo:

(i)

instituigdo financei

de registro e de liquidagac financeira de ativos autorizados
i do Brasil cu em instituicdes ou entidades autorizadas &
rvigos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

disposto nc item 10.4 acima, na composigao da carteira do

o total de efnissdc e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica ou

fa, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle

comum, bem com
pessoa fisica pode
Fundo ndo investids
{ii) os Direitos C
nove virgula setent
(iii) observada a
Liquidez, o Fundo
remanescente do

BV Financeira e/ouU
sociedades por ela
sociedades sob con
10.9. E permitido

Creditérios Cedidos
() alienar tais D
e nos termos e con

J

| de um mesmo estado, municipio, fundo de investimento ou
i'epresentar a totalidade da parcela do Patrimdnio Liquido do
em Direitos Creditdrios Cedidos;
reditorios Cedidos podem representar ateé 99,75% (noventa e
B e cinco por cento) do Patriménio Liquido; e
manutengdo da Reserva de Pagamento e da Reserva ce
pode, na compaosicdo de sua carteira, ter a totalidade
i Patrim6nio Liguido aplicado em direitos creditérios da
| de sua cocbrigagdo, bem como de seu controlader, de
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou oulras
rrole comum.
ao Fundo realizar as seguintes operacgdoes com os Direitos
em carteira:
ireitos Creditérios Cedidos para qualquer terceiro, pelo prego
dicdes que a Administradora julgar conveniente; ou
ireitos Creditdrios Cedidos em carteira a fim de receber o0s

valores pagos diretamente pelos respectives devederes dos Direitos Creditorios

(i) manter os D
Cedidos.
10.10. As apli

{na qualidade admi
rmecanismo de segy
11. VALORIZACAQ
As Cotas, independ
conforme a distribuy
primeira distribuicd
cada cotista a ren
Subscrigdo Inicial, g

cagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora
nistradora e gestora do Fundo), do Custodiante, de gualguer
ro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

DA TAS

entemente da classe, terdo seu valor calculado tedo Dia Util,
icdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A
o de rendimentos (incorporando ao principal investido por

tabilidade diaria) ocorrerda no Dia Util seguinte & Date de
a Ultima na data de liquidacdc do Fundo.
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11.1. Remuneragéq das Cotas Senjores: serd incorporado, diariamente, ao valor

de cada Cota Sénipr, a titulo de distribuigBo dos rendimentos da carteira do

Fundo relativos aq

Diz Util imediatamente anterior, o valer equivalente a

aplicacdc do Fator Multiplicador Sénior sobre a Taxa DI. © cdlculo do valor a ser

distribuido a cada

Cota Sénior, desde que os resultados da carteira do Fundo

permitam, obedeceréd a seguinte farmula:

VoS
onde:
VQS T va
VQS -1 va

—

‘f O,
Llee )

1
[FMS ™
\ 100

= (VQSt—: - P:APT—I)X{

—:—1J><

or unitario de cada Cota Sénior calculado na data "7";
or unitério de cads Cota Sénior calculado no Dia Util

imediatamente anterior & data "7". Para o cdlculc a ser efetuadc no Dia Util

3

seguinte a Data de

Subscrigao Inicial, V@5r; serd igual ao valor unitario de

emissao da Cotas Sénior na Data de Subscrigdo Inicial;

VAPr.: va

or unitdric da Amaortizacdo Periddica efetivamente pago aos

titulares de cada Cota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior a data T

DIr;
Taxa DI for 12,00%

Taka DI referente ao Dia Gtil anterior & data "T". Exemplo: Se a

entdo DIy, = 12,00; &

FM5  Fater Multiplicador das Cotas Seniores, expresso na forma percentual ao

ano, base 252 (du
(cento e dez).

11.2. Remuneracdd

dos rendimentos a
eventual excedente
sera incorporado pr
11.3. A Taxa DI d
decimais divulgado
11.4. Se na data d
ndo houver divulgag
taxa didria produzid
célculo, ndo sendo
do Fundo guanto

posterior da Taxa DI.

11.5. Em caso de a
30 (trinta) dias cg
imediatamente, em
aplicagdo da Taxg
Administradora, me
Selic. No caso de n
Administradora dev
parametro a ser ap
sera utilizada, par

rentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, eguivalente a 110%

das Cotas Subordinadas. Tado Dia Util, apés a distribuicdo

gque se referem o item 11.1 acima para as Cotas Seniores, o
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periedo
sporcionalmente as Cotas Subordinadas.

evera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
helo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

e distribuigBo de rendimentos prevista neste Regulamento,
&0 da Taxa DI, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma
a pela Gltima Taxa D1 divulgada oficialmente até a data do
levidas guaisquer compensacgtes financeiras, tanto por parte
pelos titulares das Cotas Seniores, quande da divulgagio

uséncia da apuragao e/ou divulgagdo da Taxa DI por mais de
nsecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou,
caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de

DI por impasicde legal ou determinagdo judicial, a
fliante aviso aos conddminos, substituird a Taxa DI pela Taxa
go ser possivel a substituicBo da Taxa DI pela Taxa Selic, a

icado como benchmark. Até a deliberagdo desse parémetro,”
a o cllculo do valor de quaisquer distribuices de
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rendimentos previstas neste Regulamento, se a Patrimdnic Liquido assim
permitir, @ mesmp taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada
oficialmente.
11,6, O wvalor unjtdrio das Cotas Seniares, pare fins de
amortizagdo e resgate, seré o menor dos seguintes valores:

{1) o resuftado da divisdo do Patrimbnio Liquido pela quantidade de Cotas
Seniores ; ou
(ii) o valor apurado conforme a férmula a que se refere o item 11.1 acima.
11.7. O valor unitgrio das Cotas Subordinadas, para fins de integrelizagdo,
amortizagdo e resgate, serd ¢ menar valor entre;

(1) a divisds dg somatdrio do principal investido pelo cotista das Cotas
Subordinadas pela gquantidade total de Cotas Subordinadas; ou

(i) & divisdo do |eventual saldo remanescente do Patriménio Liguido, apds a
subtragdo do valor|de todas as Cotas Senicres, pela quantidade total de Cotas
Subordinadas. .
11.8. © dispostc ho item 11.1 acima estabelece meramente um [imite de
incorporagao ao valpr das Cotas Seniores dos rendimentos da carteira do Fundo,
ndo constitulndo cgmpromisso cu promessa de rendimentos, de medo que os
conddminos somente receberdo rendimentos se os rendimentos da carteira do
Funde assim permitiremn.

11.9. O inadimplemento de qualquer dos Direitos Creditérios Cedidos e/fou
guaisquer outras pprdas scfridas pela carteira do Fundo sera prioritariamente
absorvido pelas Cotas Subordinadas, através da redugda de seu valor e, uma vez

integralizacao,

esgotada tal possik
valor.

ilidade, pelas Cotas Seniores, através da redugdo de seu

12, METODC)LDGI_ATi DE AVALTACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

12.1. Os ativos do:Fundo terdo seu valor calculade todo Diz Util, mediante a

utilizagdo da metod
itens abaixo.

clogia de apuragao do seu valor de mercado descrita nos

12.2. @ valor de mercado dos Direitos Creditérios Cedidos serd obtide pela

apuracdo dos preg
realizadas com os
semelhantes as das
volume e prazo.

12.2.1. Enqua
caracteristicas seja

os praticados em mercados organizados nas operacbes
mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas
operacdes realizadas pelo Funda, levando em consideragdo

to. ndo houver mercado ative de direitos creditérios cujas
m semelhantes as dos Direitos Creditorios Cedidos, estes

terdo seu valor calqulado, todo Die Util, pelos respectivos custes de aquisicdo,

acrescidos dos re
contrapartida a ade

ndimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
quada conta de receite ou despesa, no resultado do periodo,

metodologia esta justificada pelos seguintes motivos:
(1) inexisténcia de mercado organizade e ativo para os Direitos Creditorios

Cedidos; e

30

123




MICRCFILMADD
& ey

01308213

5" UHCIAL DE REGISTRO DE

* TITULQS £ DOCUMENTOS DA CAPITAL - SR

(1)  as caracteristicas dos Direitos Creditorios Cedidos.

12.2.2. Caso

creditdrios cujas ca
Cedidos, estes pag
elementos que dg
creditorios:

{1) a criagio de
ou em mercado de

(ii) & existéncia

relevante, com fra
para os Direitos Cre
12.3. Qs critérios
em nome do Fundg
agueles previstos n

segmento especifico de negaciago para tais ativos em bolsa
palcdo organizado; e

de negociagbes com direitos creditdrios em volume financeiro
naéncia e regularidade, de mode a conferir efetiva liquidez
ditérios Cedidos.

de provisionamente a serem seguidos pela Administradora,
, observardo as disposiclies do COSIF e serdo, no minimo,
7 tabela abaixo, sempre pela faixa de maior risce do mesmao.

teja verificada a existéncia de um mercado ativo de direitos
racteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios
sar8o a ser avaliados pelo seu valor de mercado, sendo
notam  a  existéncia de um mercado ativo de direitos

le JRis‘co Dias em Atrasc Dias ee.mé ‘/‘J'.t‘réksow ' 'P'.DD'V
AA 0 0 0%
a 1 14 0,5%
B 15 30 1%
N 31 60 3%
[ 61 g0 10%
E g1 120 30%
B 121 150 50%
5 _ 151 180 70%
H 181 100%

12.4. Os titulos de
os créditos securiti
financeiros de rend
mercado apurado d

emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil,
zados pele Tesouro Nacional e os demais titulos e ativos

p fixa pertencentes a carteira do Fundo terdc seu valor de
e acerde com sua respectiva cotagdc média oficial em bolsa

ou em mercado de balc8o organizade, conforme disposto no manual de

precificagac quie o

Custodiante disponibiliza no site

"hitp: //www bradestocustodia.com.br”.

13. ADMINISTRACAQ

13.1. A administragac de Fundo sera exercida pela Administradora, que indicard

um de seus dire

supervisdo do Fundo.

fores para supervisionar e responder diretamente pela
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13.2. A Administradcra, observadas as limitagbes deste Regulamento e na
regulamentacdo aplicdvel, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdc do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos financeiros qle integrem sua carteira.

13.3. Sdo obrigagﬁts da Administradora:

(1) manter atualizados e em perfeita ordem, de acorde com a hoa técnica
administrativa:

(a) adocumentagdo relativa as operagdes do Fundo; r@ MIQF%%IELFMADO @
(b) o registro dog cond8minos; ‘ ' )

{c) o livro de atas de assembleias gerais; C [] 1 3 ﬂ 8 2 13
(d} o livro de presenga de condémines; | 5* UFCIAL DE REGISTAQ DE

(e) o Prospecto; TITUL®S E DOCUMENTOS DA CAPITAL - 5P
() os demonstrativos trimestrais a que se refere o inciso (ix) abaixo;

{g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

(h)  os relatdrios do auditor independente; e

(i) este Regulamenta, em decorréncia de deliberagbes da assembleia geral,

de zlteragBes na le
CVM, devendc, no
Periddico no prazo ¢
(iiy  receber quaig
meijo de instituicdo
CVM n.o 356/01;

(iil) entregar ac d
Prospecto, bem ¢
administragdo prat
termo de adesao
Regulamento, exce
(iv) divulgar, diar
do Patrimdnio Ligui
na ano civil a gue
com 0s relatérios d
sede e agéncias ¢
divulgagao pode

instituicdes do Sist
de ampla veiculag
regularidade na pre
{(v) custear as dg
(vi) fornecer anu
sobre os rendiment
com base nos dad
nimero de Cotas dé
(vil) sem prejui
demonstragdes fin

pislagdo em vigor efou de cumprimente de determinagdes da
dltimo caso, providenciar a divulgagdo das altera¢bes no
le até 30 ftrinta) dias contados da respectiva ocorréncia;
squer rendimentos cu valores do Fundeo diretamente ou por
contratada, nos termos do artigo 39, inciso 111, da Lnstrugéo

ondémino, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
bma cientificd-lo do nome do Periddico € da taxa de
cada, e providenciar para que os conddminos assinem o
a este Regulamenrto nos termos do Anexo I a este
50 feita aos casos de aquisicdo no mercado secundario;
jamente, exceto nos feriados nacionais, no Periddico, o valar
do, o valor da Cota e as rentahilidades acumuladas no més e
se referirem, além de manter tais informagdes, juntamente
a(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco, disponiveis em sua
nas instituicies que coloquem as Cotas, sendo que tal
ser providenciada por meio de entidades de classe de
ema Financeiro Nacional, desde que realizada em perigdicos
Zo, observada a responsabilidade da Administradora pela
staco de tais informagdes;
spesas de propaganda do Fundo;
almente aos conddminos documento contendo informagdes
os auferides no ano civil, a rentabilidade do Fundo no ano e,
os relativas ao Udltimo dia do més de dezembro, sobre o
2 sua propriedade e respectivo valor;
ro da observancia dos procedimentos relativos as
anceiras, previstas na regulamentagdo aplicavel, manter,
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separadamente, registros analiticos com informagBes completas sobre toda e
quaiquer modalidaq!e de negociagdo realizada enire a mesma e o Funda;

{viii) providenciartrimestralmente, no minimao, a atualizacdo, pela(s) Agéncia(s)
Classificadora{s} de Risco, da classificagdo de risco do Fundo ou dos Direitas
Creditérios Cedidod e dernais ativos integrantes da carteira do Fundo, e notificar
os conddminos, por carta com aviso de recebimento, scbre eventual
rebaixamento da ¢lassificagBo de risco, ne praza de até 10 {dez) Dias Uteis
contados do recebimento de tal informagae;

{ix} elaborar, por meioc de seu diretor designado, nos termos do artigo 80,
paragrafo 3%, da| Instrugic CVM n.0 356/01, demonstrativos trimestrais
evidenciando:
(a) que as cperpgdes praticadas pelo Fundo estic em consondncia com a
poiitica de investimento prevista neste Regulamento e com os limites de
composicao e de diversificacdo a ele aplicdveis;

(b) que as negodgacBes foram realizadas a taxas de mercado;

(c) os procedimentos de verificacdo de lastro por armostragem ne trimestre
anterior adotados pelo Custediante, incluinde a metodologia para selegdo da
amostra verificada no periodo; e

{d) o5 resultados da verificacdo do lastro por amostragem, realizada no
trimestre anterior pele Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a
quantidade e a relevdncia dos Direitos Creditdrios Cedidos inexistentes
porventura encontr%dos;

(x) submeter, arjuzlmente, os demonstratives trimestrais a que se refere ¢
inciso {ix) acima a ¢xame por parte do auditor independente, envid-los & CVM no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramente do periodo, & manté-
los em sua sede a disposicio dos conddminos do Fundo;

{(xi) colocar & disposicdio dos cond8minos, em sua sede e no prazo maximo de
10 {dez) dias apds 0 encerramento de cada més, informactes sobre:

{a} o nimero de Cotas de propriedade de cada condéming e respectivo valor;
(b} @& rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao (ltime dia do
més a que se referinem; e

{c) o} compomardento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e demais
ativos de Fundo, abrangendo inclusive, dados sobre ¢ desempenhg esperado a o
realizado;

(xii) colocar as del onstrag'des financeiras do Fundo a dispesi¢do de qualguer
interessado que as IIC!tar chservados os seguintes prazos maximos:

(a) 20 (vinte) dias apds o encerramenta do periodo a gue se referirem, em se
tratando de demonstragBes financeiras mensais; e

{b} 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstrag@es financeiras anuais;

(xiii} remeter & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na

pagina da CVM na ede mundial de computadores, as informacies previstas no /

inciso (xii} acima, conforme modelos disponiveis na referida pagina, sendo
observados os mesmos prazos;
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{(xiv) divulgar no |Periddico as informacdes relativas ao Fundo exigidas pela
legislagdo em vigor, nos prazos e condigdes previstos, inclusive atos ou fatos
relevantes relativos ao Fundo que possam influir na decisdo dos conddminas de
manutengdo das recursos investidos no Fundo, mantendo disponiveis tais
informac¢es sobre fatos e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes e
agéncias das instituicSes responsdveis pela distribuicdo das Cotas Seniores;

{xv) requerer o imediato direcionamente do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditdrios Cedidos para autra conta corrente de titularidade do Fundo
no caso de pedido ou decretagio de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial do agente cobrador dos
Direitos Creditdrios |Cedidos;

{xvi} convecar a assembileia geral nos termos deste Regulamento caso ocorra
qualguer dos Eventos de Revisdo previstos na item 20 ahaixo;

(xvil) encaminhar CVM, no prazo de 10 (dez) dias contados da data da
primeira integralizagdo de Cotas, as seguintes informacdes:

(a)  ndmero de inscrigdo do Fundo no CNPI; e

(b) data da primeira integralizac8o de Cotas:

{xviii) encaminbar informe mensal & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos dispenlivel na pagina da CVYM na rede mundial de computadores,
conforme modeio disponivel na referida pagina, obhservado o prazo de 15
(quinze) dias apés o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
Gitimo Dia Util daguele més, as seguintes informacées, observada que eventuais
retificagBes nas informacg8es aqui previstas devem ser comunicadas 3 CVYM até o
1° {primeirc) Dia Util subseglente 4 data da respectiva ccerréncia;

(2) saldo das aplicacdes;

{b)  valar do Patrimdnio Liquido;

(c) rentabilidade apurada na periodo;

(d)  valor das Cotas e quantidade em circulacao;

() o comportam¢nto da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e a realizado;

() posigdes manpdas em mercados de derivativos; e

(g) nimero de coFistas;

(xix) protocolar na|CVM, no prazo méximo de 10 {dez) dias contados de sua
0COrréncia, documer{tos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Funda:
(a) aiteragdo deste Regulamento;

(b}  substituicdo da Administradora;

{c) incorporagio;
(d) fusdo;

(e} «isdo; ou

(f} liquidacdo,; e
{xx) informar imediatamente als) Agéncia({s) Classificadora(s) de Risco a _
ocorréncia de qualglier Evento de Revis3o ou Eventc de Liquidagdo Anteupada /
do Fundo, a ocorréncia de alteragdes ao Regulamento, bem como informar ou®
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encaminhar, mensg
de cada Data de Vg

Imente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados a pattir
rificagdo:

(a) relatorioc com o valor e guantidade de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas em dirculagio, bem como com a composicao analitica dos ativos e
passivos de Fundo conforme calcuiado e informado pelo Custodiante;

(b} o enquadram
Pagamento) e 10.4

ento do Funds gquanto ac disposto nos itens 8 {(Reserva de
acima (Reserva de Liquidez);

(c) o resultado dias deliberages das assembleias extraordinarias de catistas;
(d) os indices referidos nos itens 20.1.1 e 20.1.2 abaixo; e
(e) o Indice de Liquidagdo Antecipada dos Contrates de Financiamento; e

(xxi} fornecer a Ag
dos Contrates de
Creditorios na dataq
gitenta) dias apds a
13.3.1. A divu
pode ser praviden
Sistema Financeiro
veiculagdo, abserva
prestacao de tais inf

éncia Classificadora de Risco, relatério contendo a taxa média
Financiamento que otiginaram os respectives  Direitos
da primeira cessdo de Direitos Creditérios e 180 (cento e
primeira cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo.

gagdo das informagles a que se refere o item 13.3(iv) acima
riada por meio de entidades de classe de institui¢des do
Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
a a responsabilidade da Administradora pela regularidade na
ormagdes.

13.4. E vedado & Administradora:
(i} prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operacfes praticad
prestadas as operag
(i)  utilizar ativos
operagdes praticada
(iii)  efetuar aport
qualquer tituio, ress
13.4.1.

As pelo Fundo, inciusive quando se tratar de garantias
pes realizadas em mercados de derivativos;

de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
& pele Fundo; e

£s de recursos no Fundo, de formz direta ou indireta, a
alvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste,

As vedpges de que trata o item 13.4 acima abrangem o0s recursos

préprios das pesspas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da

Administradora, das
coligadas ou outra

sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
$ sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das resppctivas carteiras e os de emiss3o ou coobrigagdo dessas.

13.4.2. Excetu
emissao do Tesouro
os creéditos securit

am-se do disposto no item 13.4.1 acima os tituios de
Nacional, os titulos de emiss&o do Banco Central do Brasil e
ieados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos piblicos

estaduais, integrantes da carteira do Fundo.
13.5. E vedado a Administradora, em nome do Fundo;

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sch qualquer outra forma,

exceto quando se t

natar de rmargens de garantia em operacfes realizadas em

mercados de derivativos;
{ii)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou maodalidades de

investimento n&o previstos neste Regulamento;
(iiz)  aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv)  adquirir Cotas flo proprio Fundo:

a5
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(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em raz3o do descumprimento de

normas previstas ng
{vi) vender Cotas
(vii} vender Cota$

=ste Regulamento;
a prestagio;
a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento

mercantil cedentes idos Direitos Creditdrios Cedidos, exceto quando se tratar de

Cotas Subordinadas);

{viii) premeter rendimento predeterminado aos conddminas;

{ix)

investidores, promg

fazer, em sup propaganda cu em outros documentas apresentados aos

ssas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu

prépric desempenhp, no desempenho alheio ou ne de ativos financeiros ou

modalidades de invg
(x)  delegar poder
item 14.1(ii) abaixo
(xi)
constituicdo de cré
decorréncia de operq
(xii) efetuar locag
direitos e demais g
tratar de sua utiliza
mercados de derivat
13.6. A Administrad

obter ou cohceder financiamentos ou empréstimas,

stimente disponiveis no 3mbito do mercado financeiro;
es de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada o disposto no

admitindo-se a
ditos e a assungBo de responsabilidade por deébitos em
acdes realizadas em mercados de derivativos; ou

Ho, financiamento ou empréstimo, penhor ou caugdo dos
tivos integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se
30 como margem de garantia nas operagdes realizadas em
vos,

ora, mediante aviso divulgado no Periddico ou por melo de

carta com aviso de recebimento enderecada a cada cendémino, poderad renunciar

a administracda do
assembleia geral qu
Fundo,
13.6.1.
do  Fundo,
responsabilidade civ

Funde, desde que convogue, no mesmo ato, a convocar
decidira sobre sua substituicdo ou sobre 2 liquidacdo do

Nas higéteses de substituigdo da Administradora ou de liquidagdo
aplicar{se-ao,

no gque couber, as normas em vigor sobre
I ou criminal de administradores, diretores e gerentes de

instituicdes financeirgs, independentemente das que regem a responsabilidade

civil da propria Admi

13.7. Pelos servigos

A

correspondente 4
cento) ao ano, provi

nistradora.
prestados, a Administradora fard jus 3 remuneragio

taka de administracdo de 0,40% (guarenta centésimas por

sionada diariamente, exceto nos feriados nacionais, sobre o

valer do Patriménio Liguido (tendo por base no nimero de Dias Uteis do ano em
vigor), apurada e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 59 (quinto) Dia

Uil

subseqliente ap encerramento de cada mas do calenddrio civil. A

remuneragao aqui estabelecida sera apurada de acardo com a seguinte férmula:
TA = {(0,4/100) % (1}n) x PL(D-1)}, onde:

TA = Taxa de Admini

PL = Patriménia Liqu

stragdo, calculada tode Dia Util;
itle ne Dia Util anterior; e

n= Numero de dias Ufeis do anc em vigor.

13.7.1, Peles s
remuneragdo de 0,2

grvicos de gestdo, a Administradora fard jus 2 uma
0% ao ana, valor este que ja esta contempiade dentro da !

36
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item 13.7 acima.
14,

14.1. A Administr
assembleia geral e
gerente designado,
(1)
Creditérios e demai
(11) gest3do da ca
termos do Anexo II
(iif)
(iv)

classificacdo

14.2. Os poderes d
delegados a pessos
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@ wcr%%ingAno g
01308213

5* GFICIAL DE REGISTRG DE

. \

TITULOS £ BOCUMENTCS DA CARITAL . 5F

50 anual de 0,40% recebida pela Administradora na forma do

D DE TERCEIROS

adora pode, sem necessidade de prévia autorizagdo da
sem prejuizo de sua respensabilidade e do diretor ou socio-
contratar servigos de:

specializada, objetivando a analise e selegdc de Direitos
5 ativos para integrarem a carteira do Fundo;

rteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nas
a Instrugdo CVM n.° 356/01;

forme previsto no item 14.4 abaixo; e

He risco.

e gestdo referidos no item 14.1(ii) acima somente podem ser
s juridicas domiciliadas ou com sede no Pals, integrantes ou

ndo do Sistema Fingnceiro Nacional.
14.3. Qualquer alterac8o cadastral relativa ao gestor da carteira do Fundo deve

ser comunicada a
occorréncia.

14.4. O Custodiant

controladoria dos

CVM, no prazo de até 15 (quinze) dias contados de sua

e prestard ao Fundo os serviges de custodia qualificada e de
;ativos integrantes da carteira do Fundo, por meio da

celebragdo do Cantrate de Custodia, sendo responsdvel pelas seguintes

atividades:
(i) receber e a
lastro dos Direitos

(i1}  wvalidar os Dif
{u1) realizar a liqy
(iv)y fazer a custqg

reiativa acs Direito
do Fundo;

{v) diligenciar p
perfeita ordem,
metadologia prees
Agéncia(s) Classifig
(vi) cobrar e rac
titulos ou qualguer
valores recebidos n
14.4.1. A Adn
outra nstituicdo cn
refere o item 14.4
14.4.2. Em deg
dos Documentos R

halisar, por amostragem, a documentacdo que evidencie o
Creditdérios Cedidos:

eitas Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegihilidade;
idacdo fisica e financeira dos Direites Creditérios Cedidos;
dia, administragdo, cobranga efou guarda da documentacdo
s Creditérios Cedidos e demals ativos integrantes da carteira

ara gque seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
p  documentacda dos Direitos Creditérios Cedidos, com
tabelecida e de livre acesso para auditoria independente,
adora({s) de Risco e érgdos reguladores; e

eber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de
cutra renda relativa aos titulos custodiades, depositande os
a Conta de Custddia do Funda.

ninistradora pode, a qualguer tempo € a seu criterio, contratar
edenciada pela CVM para a prestagdo dos servi¢os a gue se
acima. .
bcorréncia da nomeagdo da 8V Financeira como fiel depositaria '
epresentativos dos Direitos Creditérios Cedidos, da expressiva
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diversificagdo de Dievedores e do significativo volume de Direitos Creditdrios

Cedidaos,
trimestralmente,

o Custddiante

estd autorizado a verificar, por amostragem,
s Documentos Representativas dos Direitos Creditérios

Cedidos, comunicando o resultado dessa verificagdo a Administradora e a(s)

Agéncia(s) Classific
com a metodologia

ndora(s) de Risco. Tal verificag8o (i} sera realizada de acordo
normalmente aceita no Pais e utilizada pelo Custodiante, com

base em amaostras| de registros operacionais e contdbeis, podendo variar de
acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentragdo dos Direitos

Creditérics Cedidos

{ii) dependerd de alguns estudos estatisticos; e (iil) incluira

a verificacio da edisténcia de Contrato de Financiamento flsico celebrado por
escrito entre a BV Fjnanceira e o respectivo Devedor.

14.4.3, A ana
Cedidos por amostr

ise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios
rgem serd realizada em observancia ao disposto a seguir:

(1) o Custodianfe deverd analisar trimestralmente a dccumentagdo que

evidencia o
estabelecida, seleci

lastrg

dos Direitos Creditérios Cedidos, em data-base pré-
pnandc uma amostra aleatéria simples para a determinagéo

de um intervale d¢ confianga para a proporgdce de eventuais falhas, baseado

numa distribuico

pinomfal aproximada a uma distribuigdo normal com 85%

(noventa e cinco pdr cento) de nivel de confianga, visando uma margem de erro
de 10% (dez por centa), independentemente de quem sejam os Devedores dos
respactives Direitos| Creditérios Cedidos selecionados;

(i) o escopo da
Creditérios Cedido
Representativos do
recuperabilidade do

(111)

nalise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos

contempla a verificagdo da existéncie dos Documentes
i Direitos Creditérios Cedidos correspondentes, a avaliagio da

Direitos Creditories Cedidos e a sua efetiva formalizagao; e

para a execucdo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos

Documentos Representativos dos Direitos Creditdrics Cedidos, o Custodiante, sob

sua responsabilida
servigos de analise
14.4.4. A anal

e, poderd contratar consultoria especializada para prestar os
por amostragem dos Direitos Creditorios Cedidos.
se por amostragem a que se refare o item 14.4.3 acima

justifica-se pelo fato de que os Dirgitos Creditérios Cedidos corresponderdo a
mais de 150.000 {dente e cingienta mil) Devedores e possuirdo valor médio de

R$12.000,00 (doze
14.4.5.

mil reais).

Os valores € nameros indicados no item 14.4.4 acima representam

uma média estimada do nimero de Devedores, quantidade e valer dos créditos

de Devedores, pod

pndo sofrer alteracBes quando da efetiva cessdo de Direitos

Creditérios para o Fundo.

14.5. A BV Financdira prestard ao Custodiante os servigos de fiel depositaria da
documentagio relalfiva acs Direitos Creditdrios Cedidos.

14.6. O Agente de Cobranga prestard servigos de cobranga extrajudicial e/fou

judicial dos Direitos
14.7. A contrataca

Creditérios Cedidos inadimplidas,
b dos servicos 2 gue se referem os itens 14.5 e 14.6 acima

ndo exclui as responsabilidades do Custodiante, nos termes do artigo 38 da

R
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Instrugdo CVM n.o ‘356/01 e do artige 16 da Instrugdo CVM n.2 89, de 8 de
novembro de 1988.;
14.8. A Administradcra podera ainda contratar os servicos de terceiros para
emissdo, impressdo e pastagem dos boletos que instrumentalizam a cobranca
dos Diretos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, sendo que as
despesas decaorrentes desses servigos - sejam eles prestados diretamente pela
Administradora ou por quaisquer terceiros contratados - constituem encargos do
Fundo. |
14.9. As Cotas Senipores serdo analisadas e classificadas, conforme exige o artiga
30, inciso III da Instrugdo CVM n.® 356/01, pela Agéncia Classificadora de Risco,
que emitird classificacdo de risco para as Cotas Seniores, consoante a escala de
risco por efa adotada.
14.9.1. A Agéncia Classificadora de Risco deverg emitir relatério de
classificacdo de riscp quando do inicia das atividades do Fundo, que deverd ser
atualizado, no minimo, trimestralmente. O relatério inicial, as atualizagbes e
eventuais relatérios| complementares, ficardo a disposicdo dos cotistas na sede
da Administradera.
14.9.2. Em caso de rebaixamento da classificagdo de risco atribuida
inicialmente as Cotas Senicres, os cotistas serdo notificados sobre tai fato nos
termos do item 1B.3(viii) acima, sendc que cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco| por cento) do total de Cotas, nos termos do item 17.3.1
abaixo, poderdo convocar assembleia geral para o fim de deliberar sobre referido
rebaixamento. ‘

1>.1. Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo a que se

refere o item 13.7 atima:

(i) tributos federnais, estaduais, municipais ou autarquicos, que recaiam ou

venham a recair scbre os bens, direitos e obriga¢tes do Funda;

(i) despesas con{ impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatdrios, formuldrios

e informagtes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo

pertinente; :

(ili} despesas coh correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicacBes aos c:?ndﬁminos;

(iv) honorarios & despesas do auditor encarregado da revisdo des

demonstragdes finadceiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacio e

da atuagdo da Administradera;

(v) emolumentos!e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorédrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa

dos interesses do Fq!ndo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao,

caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(vil)) quaisquer despesas inerentes a constituigdo, manutengdo ou & liquidagdo Lo

do Fundo ou a realizagdo de assembleia geral de conddéminas;
£
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(viii) taxas de custddia de atives do Fundo;
(ix) a contribuicdg anual devida &s bolsas de valores ou & entidade do mercado
de balcdo organizade em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas & negociagdo,
caso tal venha a ocarrer; e

(x) despesas com a contratagdo de agéncias classificaderas de risco, cujo
pagamento ficard condicionado ao resgate integral das Cotas Seniores no caso de
Evento de Liquidagao Antecipada do Fundo.

15.2. Quaisguer despesas ndo previstas no iterm 15.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora.

15.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratades,
desde que o somatario dessas parcelas ndc exceda o montante total da taxa de
administragdo a que se refere o item 13.7 acima.

15.4. Diariamenrte, a partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do
Fundo, a Administradora obriga-se a utilizar as Disponibilidades do Fundo para
atender &s exiglbilidades do Fundo, cbrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:
(1) pagamento dos encargos do Funda, conforme acima descritos no item
15.1 acima;
(it}  constituicBo ou manutenc8o da Reserva de Liquidez e da Reserva de
Pagamento, conforme definida neste Regulamenta;

(iii) pagamentc dos valores referentes as Amortizacdes Periodicas das Cotas
Seniores;

(iv) pagamento jos valores referentes & amortizagdo e/ou ao resgate das
Cotas Subordinadas, apds o integral pagamento das amortizagdes e do resgate
das Cotas Seniores.

16. ALIENACAQ n% DIREITQOS CREDITORIOS

16.1. E permitido lag Fundo realizar as seguintes operagBes com Direitos
Creditérios Cedidos|em carteira:

(i) alienar tais Oireitos Creditdrics Cedidos para qualquer terceiro, desde que
essa operacdo seja permitida nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo,
pelc preco e nos termos e condigdes que a Administradora julgar conveniente;
ou 1

(i) manter os Direitos Creditdrics Cedidos em carteira a fim de receber os
valores pagos direﬁamente pelos respectivos devedares dos Direitos Creditorios
Cedidos. ‘

17. ASSEMBLEIA gERAL

17.1. Serd da conppeténcia privativa da assembleia gerai de conddminos do
Fundo:

40
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1

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (guatro) meses apds o

encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstragtes finapceiras deste;

(i)

alterar este Regulamento;

{ili) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e/ocu da
Agéncia de Classificacido de Risco;

deliberar sof

(iv)

re a elevagdo da taxa de administragdo praticada pela

Administradora, ingusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha

sido objeto de redug

)

(vi) deliberar sob
previsto no item 11
(vii} eleger e dest
item 17.7 abaixo; e

&0;

deliberar sobre a liguidag3e, transformacgdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liquidagdo do Fundoj

e 0 Novo parametro de remuneracdo a ser aplicado, no caso
5 acima;
ituir o{s) representante(s) dos conddminos, nos termos do

(viii) deliberar sobfe os procedimentos a serem adotados para o resgate das
Cotas em caso de liquidagéo antecipada, nos termos do item 21.2.1 abaixo.

17.2. Este Regulam
geral, em decorréndg
de determinacées d
das alteragdes aos
envio de carrespond
dias contades da reg
17.3. A convocagdg
seguintes regras:
(i) 2 convocacao
correspondéncia eng
e local de realizacdo
(11)  a primeira co
dias de antecedéng
primeiro antincio ou
{ili) n&o se reelizg
segunda convocagad

ento poderd ser alterado independentemente de assembleia
ia de alteraghes na legislagdo em vigor efcu de cumprimento
a CVM, devendo a Administradora providenciar a divulgagao
cotistas mediante publicaggo no Periddico ou mediante o
éncia aos cotistas nesse sentido, no prazo de até 30 (trinta)
pectiva acorréncia.

da assembleia geral de conddémincs do Fundo cbedece as

sera feita mediante anlncio publicado no Periddico ou por
leregada a cada condémino, do qual devem constar dia, hora
da assembleia geral e 0s assunios a serem tratados;
nvocagao da assembleia gerzl deveré ser feita com 10 (dez)
ia, no minimo, contado o prazo da data de publicagido do
do envio da correspondéncia aos conddminos;
ndo a assembleia geral, deve ser publicade novo anincic de
ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de

recebimento aos con

{iv)
juntamente com o a
(v} independente

considerada
conddminos.

regula

17.3.1.

ddminos, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias;

a segunda cpnvocagdo da assembleia geral podera ser providenciada

nincic cu carta da primeira convocagdo: e
mente das formalidades previstas acima, deve ser
r a assembleila geral a que comparecerem todos oOs

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a assembleia geral :

pode reunir-se por ¢onvocagdo da Administradora ou de conddminos titulares de
Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total.

41

134




r@ Mlc%%gi.hrﬂaoo
2. 01308213

%' OFICIAL BE REGISTRO DE
_ TITYLOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - 5P

17.4. Na assembleil geral, a ser instalada com a presanca de pelo menos um
conddming, as deliEeragﬁes devem ser tomadas, pelo critério da maioria de
Cotas de condéminos presentes, correspondendo a cada Cota um vota,
ressalvado entretanto que:

(1) 2 cada Cota Sénior corresponde um vote nas assemnbleias gerais do Fundo,
sendo que as Cotag Subordinadas ndo terdo direito a voto, exceto no gque se
refere as matéria55 gue afetem diretamente o5 direitos e/ou interesses dos
titulares das Cotas Subordinadas, quais sejam: (A) Eventos de Revisdo efou
Eventos de Liquidagdc Antecipada, ressalvados os Eventos de Revisdo listados
nos itens 23.1{i} ei20.1{xiv), cuja deliberagao deverd ser tomada apenas pelos
titulares de Cotas Seniores; (B) Critérios de Elegibilidade; e/ou (C) alteragdo das
caracteristicas, vahtagens, direitos e obrigaches das Cotas Subordinadas),
gquando votarao (a:\) juntamente com as Cotas Senicres ¢ em igualdade de
condicBes quando I assunto for afeto a ambas as espécies de Cotas; ou (b) em
separado, e apds aprovacdo da matérias pelos titulares das Cotas Seniores,
quando a assunto fpr afeta apenas as Cotas Subordinadas; €

(i) as deliberaghes relativas As matérias a que se referem os itens 17.1(1ii},
17.1(iv) ou 17.1(v} acima serdo tomadas em primeira convocagde pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos
presentes.
17.5. Somente poderdo votar na assembleia geral os conddminos do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de um ano,
em gualguer caso|desde gque registrado até 3 (trés) Dias Uteis antes da data
fixada para sua reglizacdo,

17.6. A Administyadora ou seus empregados ndo tém direito a voto na
assembleia geral, ginda que sejam titulares de Cotas,

17.7. A assemblela geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungoes de fiscalizagdo e de controle gerencial
das aplicagdes dp Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
condémines do qudo, ohservado, entretanto, gue somente pode exercer as
fungdes de represgntante de condéminos pessoa fisica ou juridica gue atenda aas
seguintes reguisitgs:

(i) ser condémine do Fundo ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos intereskes dos conddminos do Fundo;

(i)  néo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por eiq direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob conptrole comum; €

(itiy nao exercer cargo na BV Financeira.

18. PUBLIcmng E REMESSA DOS DOCUMENTOS

18.1. A Administ ladora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relovante atinente ac Fundo ou as mesmas, de modo a garantir a todes os
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conddminos acesso ps informagdes que possam influir em suas decisbes gquanto a
permanéncia ou naa no Fundo.

18.2. A divulgagdo ge gualquer informacao pertinente ac Fundo devera ser feita
por intermédic dg publicacdo no Periddico e mantida a disposigdo dos
conddmines na sede da Administradora.

18.3. A eventual substituicBo do Periédico por gualquer outro devera ser
precedida de aviso 3os conddminos.

19. INDENIZAGCAO|A ADMINISTRADORA

19.1. Exceto nos dasos de culpa ou dolo da Administradora, 0s conddminos
serdo responsaveisipor indenizar a Administradora por toda e qualquer despesa
ou prejuizo incorridp pela Administradora em decorréncia do regular exercicio de
suas atividades prevVistas neste Regulamento.

20. [EVENTOS DE gewsio

20.1. S&o considerados Eventos de Revisdo do Fundo:
(i} caso ocorra d desenquadramento da Relag&o Minima indicada nc item 4.6
acima e nda seja sgnada no prazo estabelecido naguele item;

{(ii} descumprimgnto, pela BV Financeira, de qualquer das obrigacbes de fazer
e/au nao fazer decgrrentes do Contrato de Promessa de Cess&o e que, a critério
da Administradora, |possam comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com
seus compromissod perante os seus cotistas, desde que a BV Financeira tenha
sido notificada para regularizar tal descumprimento e néo ¢ faga no prazo de 5
{cince) Dias Uteis;
(iii}  resiligdo do Jontrate de Custédia, nes termos ali previstos, sem que tenha
sido encantrado um substituto para o Custagiante;

(iv) resiligdo do |contrato de cobrangz entre a BV Financeira ¢ o Banco
Arrecadador sem substituicdo do Bance Arrecadador por outro com as mesmas
qualificacBes, ou sgja, com condicbes de dar continuidade & cobranga bancaria
dos Direitos Creditdrios Cedidos;

{v) decretagdo e intervengdo, liquidagdo extrajudicial, regime especial
administrativo temporario da BV Financeira ou protocelo de pedido de faléncia da

BV Financeira que!ndc seja ilidide no prazo legai ou ne prazo concedida pelo
poder judiciario pata tanto;

(vi) protestos de titulos em que a BV Financeira figure como devedora em
valor agregado igufqal au superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais);

(vi) ajuizamento|de execucdo de natureza fiscal contra a BV Financeira em gue

o valor cobrado efn face da BY Financeira, considerada individualmente, seja
igual ou superior 3 R$50.000.000,00 (cinqlenta milhBes de reais) na data do
ajuizamento, sem gue a BY Financeira tenha apresentado garantia em forma de ;"'
depésito judicial, penhora, caugdo cu qualquer outra forma que seja admitida
pelo juizo responsdvel pela execugdo fiscal,
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(viii) arresto ou pgrhora judicial de bens da BV Financeira eu valor agregado
igual ou superior a|R$15.000.000,00 (quinze milhBes de reais), observado que
ndo sera consideradc um Evento de Revisio nos termos desta alinea {viii)
qualquer penhora oy arresto em fungao da alinea (vii) acima;

(ix) resiligdo do [convénioc celebrado em 17 de dezembro de 1998 entre
Fenaseg e Departamento Nacional de Trénsito, a0 qual a BV Financeira aderiu
em 7 de maio de 1999, ou interrupgdo do cumprimento, pela Fenaseg, das suas
atribuigtes ali previstas;

{x) caso o valor da totalidade das despesas do Fundo apuradas em cada més,
na respectiva Data gle Verificagdo, seja superior a 1% (um por cento) do valor do
Patrim&nio Liquido,| observado que nfio havera verificagdc nos primeiros 180
{cento e oitenta) dias de funcionamento do Fundo;

(xi} verificagdo pela Administradora, a qualquer tempo, do nia atendimento da
Reserva de Liquidez por 30 (trinta) dias consecutives;

(xii) ndo atendimento pelo Fundo, por qualquer mativo, do enguadramente da
Reserva de Pagamento, em 2 (duas) Datas de Verificagdo de Reserva de
Pagamento; i
(xiii) rebalxamentd da(s) classificacdo(des) de risco das Cotas Senipres; €

fxiv) caso o excesso de spread (calculado nos termos do item 20.1.1 abaixo),

em 2 {duas) Datas

alternadas, durants

anterior a dltima d
minima definida no

de Verificagia consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificagio
» o periodo de 180 {cento e oitenta) dias imediatamente
ata de apuracdo do excesso de spread, seja inferior a a taxa
Contrato de Cessdo, sendo que tal evento ndc sera apurado

nos primeiros 180 (kento e oitenta dias) dias de funcicnamento do Fundo;

(xv) <caso, apds 180 (cento e citenta) dias contados do inicio do Fundo, a média
movel dos 3 (trés}| meses anteriores a cada Data de Verificagdo dos indices de
performance (1) 1IR30, (2) IP12C, (3) IP180 ou {4} IP181 {definidos no item
20.1.2 abaixo), apurados pela Administradera, seja superior a 35% (trinta e
cinco por cento), 15% {quinze por cento}, 5% (cinco por cento) ou 10% (dez por
cento), respectivamente.

20.1.1. Para of fins do inciso (xiv} do item 20.1 acima, o excesso de spread
deve ser calculado da seguinte forma:

. 1% ]
Foe 1+RDCAT_,__,+R0AU_D ~ROSC, .y~ D, (1\
DCA: -

H

J
o

somatario do  valor contdbil dos remdimentos auferidos

rejativos aos Direitos Creditérios Cedidos adimplentes

apropriados no més calendario imediatamente anterior a data / /
/

"t!' de apuragdo do excessc de spread.

onde:
RDCH,
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sorhatdrie “do valor contdbil dos rendimentos auferidos
relativos aos Qutros Ativos do Fundo, apropriado no més
calendério imediatamente anterior & data "t" de apuragao do
ex¢esso de spread.

ROA

e=11 ;

ROSC,,,: somaltério do valor cantdbil da remuneragdc das Cotas
Senlores em circulagdio apropriade no més calendario
imediatamente anterior & data "t" de apuragio do excesso de
spread.

Dy sofhatéric do valor contabil das despesas incorridas pelo
Fuhdo no més calendario imediatamente antericr & data "t"
delapurac8o do excesso de spread.

DC4, . somatério do valor contdbil dos  Direitos Creditdrios
adjmplentes na Data de Verificacio do més calerdario
imediatamente anterior & data "t" de apuragdo do excesso de

spread.

20.1.2. Para o3 fins do inciso (xv) do item 20.1 acima:

(1) "IP30" signifita a fragdo informada pela Administradora em cada Data de
Verificagdo, cujo nymerador € igual ao somatério do valor norminal dos Direitos
Creditdrios Cedidos| que contenham, na respectiva Data de Verificagdo, qualquer
Direito Creditéric Cedido com data de vencimento até o Ultimo Dia Util do més
imediatamente antérior A respectiva Data de Verificagdo, vencide e ndo paga por
prazo inferior a 30 (trinta) dias, excluindo-se do [P30 os Direitos Creditorios
Cedidos integrantes dos 1IP120, IP180 e IP1B1, e 0 denominador € o patriménio
liquide do Fundo,| excluindo-se o somatdrio do valer noeminal dos Direitos
Creditdrias Cedidos| provisionados integrantes da carteira do Fundo;

(iiy  "IP120" significa a fragdo informada pela Administradera em cada Data de
Verificagdio, cujo ngmerador € igual ao somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditdrios Cedidos, que contenham, na respectiva Data de Verificagdc, qualgquer
Diraito Creditéric dedido com data de vencimento até o (ltimo dia atil do més
imediatamente antérior & respectiva Data de Verificagdo, vencido & ndo pago por
prazo igual ou supegrior a 30 (trinta} dias e infericr a 120 (centc e vinte) dias e a
denominador & o patriménio liguido do Fundo, excluindo-se o somatorio do valor
nomina! dos Direitds Creditdrios Cedides provisionados integrantes da carteira do
Fundo; ;
(iii) "IP180" significa a fragdo informada pela Administradora em cada Data de
Verificacdo, cujo niimerador ¢ Igual ao somatério do valor nominal dos Direitos
Creditérios Cedidod, que contenham, na respectiva Data de Verificagdo, qualguer
Direito Creditério Cedide com data de vencimento até o dltima dia Gtil do més .
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagdo, vencido e ndo pago
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por prazo igual ou superior a 120 (cento e vinte) dias e inferior a 180 (cento e
oitenta) dias, e o denominador € o patrimdnio liquido do Fundo, excluindo-se o
somatdric do wvalof nominal dos Direitos Creditérios Cedidos provisionados
integrantes da cartdira do Fundo; e

(iv) "IP181" significa a fragdo informada pela Administradora em cada Data de
Verificacdo, cujo numerador & igual ao somatirio do valor neminal dos Direitos
Creditdrios Cedidos, que contenham, na respectiva Data de Verificagdo, qualgquer
Direito Creditério Cedidos com data de vencimento até o vltimo dia (til do més
imediatamente antérior a respectiva Data de Verificacdp, vencido e ndo pago por
prazo igual ou superior a 180 {cento e oitenta} dias, € o denominader € a
patrimdnio liguide do Fundo.

20.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no item 20.1 acima, (1)
o Custodiante, | mediante instrugo da Administradora, suspendera
imediatamente o |processo de aquisicdo de Direitos Creditérios; e (il) a
Administradora deverd convocar uma assembieia geral para que seja deliberada
a liquidacdo antecipada do Fundo.

70.3. Se a assembieia geral deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo, a
Administradora deverd praceder ao resgate compuisorio das Cotas em circulagao,
nos termos do iterm 21.2 abaixo.

20.4. Se a assembleia geral de cotistas do Fundo deliberar pela ndo liquidacéo
antecipada de Fundo, aplicar-se-a o disposto no iterm 21.3 abaixo.

21. LIOUIDACAD|ANTECIPADA DO FUNDO

21.1. Serd considérade um Evento de Liguidagdo Antecipada, que acarretard na
liguidacde antecipfda automatica do Fundo, o advento de uma das sequintes
hipéteses: :

(i) por decisda Ha CVM, se:

(a) no ambito de uma oferta piblica de Cotas Seniores ac amparo das
Instrugbes CVM n.p 356/01 e n.? 400/03, no prazo de 180 (cento e citenta} dias,
a contar da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, ndo for subscrita a
totalidade das cotas representativas do seu patriménic inicial, salvo na hipttese
de cancelamento do saldo ndo calocado, antes do referido prazo; ou

(b} o Patrimdnip Liquido permanecer, por 3 {trds) meses consecutivos, em
valor inferior a R$500.000,00 {quinhentos mil reais};

(ify por decisdp dos conddminos, reunidos em assemblela convocada
especialmente para esse fim, observado o guorum previsto ne item 17.4(i0)
acima; ou

(iliy em razdo da resiligdo do Contrato de Promessa de Cesséo.

21.1.1. Na I’iipc':tese do inciso (i){b) do item 21.1 acima, o Fundo podersa,
alternativamente, iser incorparado por outro funde de investimento em direitos
creditérios.

21.1.2. A C\{M, em virtude de solicitagdo fundamentada, podera prorrogar
08 prazos previstT no item 21.1(i) acima.
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21.2. A liguidaglo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o
disposto neste Regulamento e 0 gue for deliberado em assembleia geral.
21.2.1. Em caso de liquidacdo antecipada previsto neste item 21.24, as
Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate em mceda corrente
nacioral sobre as jtotas Subordinadas, sende que, no caso de insuficiéncia de
recursos do Fundo em moeda corrente, serdio entregues Direitos Creditdrios e
Outros Ativos em dacdo em pagamento aos titulares de Cotas Senicres,
conforme faculta © Artigo 15, §12 da Instrugdo CVM n.e 356/01. A
Administradera paderd convocar assembleia geral para definir s procedimentos
a serem adotados pPra entrega dos Direitos Creditdrios e Qutros Atives.
21.2.2. Caso a assembleia geral referida no item 21,2.1 acima ndo chegue
a conclusdo sobre gs procedimentas a serem adotados para entrega dos Direitos
Creditérios e Outros Ativos ou ndo seja instalada por falta de quorum, sera
constituido pelos titulares das Cotas Seniores em circulagdo um condaminio nos
termos do Artigo 1,314 e seguintes do Cddigo Civil, cujas fragbes ideais de cada
titular de Cotas Seniores serdo calculadas de acordo com a proporgdc das
respectivas Cotas Seniores detidas por titular sobre o valor total das Cotas
Seniores em circulagio. A Administradora devera notificar os cotistas através de
publicagdo no Periodico ou envio de carta au correio eletrdnico a cada cotista, (i)
para gue os masmos elejam um administradar para o referido condominio de
Direitos Creditériog e Outros Atives, na forma do Artige 1.323 do Cadigo Civil
Brasileiro; e (ii} infarmar a proporgdo de Direitos Creditorios & Qutros Ativos a
que cada titular de Cotas Seniores fizer jus. Referido condominio sucedera ¢
Fundo em todos os|seus direitos e obrigacGes, inclusive quanto & titularidade dos
Direitos Creditdrios| e Qutros Ativos existentes na data de constituigdo do referido
condominio. Realizados tais procedimentos, @ observado o resgate das Cotas
Subordinadas na |forma dg item 21.2.4 abaixo, a Administradora estard
desobrigada em relaciio as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizada & liguidar o Fundo perante as autoridades competentes.
21.2.3. Caso | os titulares das Cotas ndo procedam & eleigdo do
administrador do dondominio mencionada acima, fica desde j& estabelecidoe que
essa fungdo serjo atribuida ac titular de Cotas Seniores gue detenha,
iscladamente ou eﬁn conjunto com suas partes relacionadas, a maiaria das Cotas
Seniores em circulagdo.
21.2.4. Assegjurada a prioridade de pagamentc de resgate em meeda
corrente nacional ﬁnencionada acima ou em Direitos Creditdrios e Qutras Ativos
3s Cotas Seniores estabelecida acima, as Cotas Subordinadas seréo resgatadas
em moeda corrente nacional efou por meio de dacdc em pagamento de Direitos ‘
Creditérios e Outros Ativos, na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda ~
corrente do Funde.
21.3. No caso de decis@o da assembleia geral pela nfo liquidagdo do Fundo, fica
assegurado o resgate de Cotas Seniores pelos seus respectivos valores aos/ |
cotistas dissidentes que o solicitarem. Tal disposica, prevista no artige 24,  *
incisa XVI, da Instrugdo CVM n.2 356/01, vigorard com relagdo ac Fundo

47

140



r@ MuciggerADo B
1 1701308213

: 5 OFICIAL DE REGISTRO OE
§ TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP

apenas e tdo-somente enguanto a mesma vigorar na Instrugdo CVM n.2 356/01.

22. DISPOSICOES FINAIS

22.1. O Fundo teréiescrituragéo cantabil prépria.

22.2. As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado ra CVM e estarfo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM. Enquanto a CVM nac editar tais normas, aplicam-se aog
Fundo as disposi¢bas do COSIF.

32 3. Os custos incorridos com os procedimentos judicials ou extrajudiciais
necessarios & cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Outros Ativos € a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos conddminos, serdo de
inteira e exclusiva resporsabilidage da Cedente, ndo cabendo & Administradera
ou ao Custodiante |qualquer responsabilidade pelo pagamento de tais custos e
despesas.

23. FqQRrO

23.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
expressa renuncia |de qualguer outro, por mais privilegiado que seja ou possa
ser, para solugdo de guaisquer controvérsias efou processos judiciais rejativos ac
Fundo ou a questdgs decorrentes deste Regulamente.

F* oA oH ok
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: REGULAMENTO DO
BV FINANCEI:FJ\ - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IV
: ANEXG T
MODELO DE TERMQ DE ADESAD AQ REGULAMENTO

TERMO; DE CIENCIA DE RISCO E ADESAQ AQ REGULAMENTO DO
BvV F]NANCEIZRA - FUNDO DE INVESTIMENTO &M DIREITOS CREDITORICS IV

1. Name do cotistat 2. CNPJ/CPF:

3. Estou{amos) iciente(s) de que:
3.1 O objetivo do BY Financeira - Fundo de Investimente em Direitos
Creditérios IV ("Flundo™), administradc pela Votorantim Asset Management
Distribuidora de Titulos € Valores Mabilidrios Ltda., com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. das Nagdes Unidas, 14, 171, Torre A, 79
andar, inscrita o Cadastro Naclonal da Pessoa Juridica sob o n.°
03.384.738/0001-98, autorizada a funcionar pelo Bancc Central do Brasil
canforme ato declapatéria n.® 5805, de 19 de janeiro de 2000, e autorizada pela
Comiss3o de Valgres Mobilidrios a administrar fundos de investimento e
administrar carteiras de valores mobilidrios ("Administradora”™), € proporcionar
rendimento acs cotistas por meio do investimento preponderante dos recursos
do Fundo na aquisicio, pelo Fundo, de direitos de credito de titularidade da BV
Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e [nvestimento, instituigda financeira
com sede na Cidate de S#c Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. das Naghes
Unidas, n.o 14, 171, Torre A, 8% andar, conjunto A, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridigza sob o n.? 01.149.953/0001-89 ("BY_Financeira" ou
"Cedente™).

3.2 Nao obstantg a diligéncia da Administracora em colocar em pratica a
politica de investimento do Fundo descrita no Regulamento, a Administradora
ndo se responsabilizard por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar

em decorréncia de

natureza do Fundg,

termo de adesdo.
parcial, do capital i
3.3 Pela admini

sua politica de investimento, em razdo dos riscos inerentes a
inclusive agueles descritos, de forma ndo taxativa, neste
O cotista, portanto, se expde ao risco de perda, total ou
hvestide, conforme disposto no Regulamento.

ctracdo e gestdo do Funde, a Administradora Fard jus a

remuneracdo corrgspondente a taxa de administracdc definida no item 13.7 do

Regulamento.

3.4 QO periddico
EconBmico", com ¢
3.5
neste Termo de Ci
tém ¢ mesmo sign
3.6 Declaro{amg

Todos 05 ter

-

utilizado para divulgagdo das informagdes do Fundo & "Valor
rculagao nacional.
mos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados
Bncia de Risco e Ades3o ao Regulamento ¢ nele ndo definidos
ficado que lhes € atribuido no Regulamento.
s), ainda, para todos os fins e efeitos:

49

142




i MICROFILMADD
Mt SOB N°

2701308213

E & UhiCIAL OF HEGISTRO DE
| F'TULQS £ POCUMENTOS DA CARITAL - §F

{i) ter recebido, !ido e entendido o Regulamento e o Prospecto, e ter tomado
ciéncia da politica dk investimento e dos riscos dela decorrentes, dos critérios de |
avaliacdo dos ativos e de todos os demais termos e condigdes relativos ao
Fundo;

(ii) aderir, neste ato, ao inteiro teor do Regulamento, sobre o qual néo
tenho{mos) gualquer divida, concordando integralmente com todos 05 Seus
termos e condi¢des,| declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de
investimentos adotida pelo Fundo, a composigéo da carteira do Fundo e a taxa
de administragic ddvida a Administradora, bem como com os riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no item 3 do Regulamento e no
praspecto do Fundg, estando todos os seus termos de acordo com o perfil de
risco pretendido;

(i) ser Investidpr(es) Qualificado(s) efou investidor(es) que tenha(m)
permissdo para reglizar tal aplicagdo contida em legislagio aplicdvel e/ou em
seu(s) reguiamentofs), conforme legislagdo vigente; e

(iv) concordar coim a intengdo e ter capacidade financeira suficiente para gue
o0s Direitos Creditétios Cedidos sejam mantidos na carteira do Fundo até suas
datas de vencimentp.

3.7 As Cotas do [Fundo apenas poderdc ser subscritas ou integralizadas por
Investidores Qualificados efou investidores que tenham permiss8c para realizar
tal aplicacdc contiga em legislagdo aplicavel efou em seu regulamente, nos
termos das normas!da Comissio de Valores Mobilidrios - CVM.

S8o Paulo, [#] ce [»] de 200[~].

ASSINATURA DO(s) COTISTA{S)

A instituicdo requnsével pela distribuicdo das cotas de Fundo declara gue
verificou a condigdg de Investidor Quaiificado nos termos do item 3.7 acima e, se
pessoa juridica, os poderes para assinatura deste termo pelo investidor.

ASSINATURA DA INSTITUICAC
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO II

¢ Relatério de Revisdo Especial da Carteira de Direitos Creditdrios preparado pelo Auditor
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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HE Firaneien 5.4, Crefite Firaneinnicmta o fovestianeine

Anexae - Distribui¢iio das operagées por UF - Consolidado

v dermiric xertuy o plicagdn e

ptnechirciis prd et

T8 ede fromncivie o X

Y Valor das parcelas

* Valor berada -

QOuzntidade de o

Ut do cliante (PRAT) - RSlO00) astoogy contratos
e i FAZET.ATU 26,3% BE0e 808 J6, % GF3 e 22%
Womas Geras FRIRHEED 1407 BRGNS 145N WA b
" GAED o 1 d A A2 A% TF 0% IM6. 354 150
Sanla Cataang AAITTES G.1% 2TA9EDD B2% HAIEE T S0
Haer Grariie ¢o 5 AGTD BAY 226035 7% 187582 73%
Fiirs e Jararyg 2194752 4.0% POA2AB3L A0 &6 Hth 3%
T RLE FISAE 0 I R AT I, TOAAL 2T
Biatwa 1383300 2% BA3EIT 25% GG 1Ew
Cearh 1A12.26F A% B 2A% DB 20
[Dsstnue Federai TANGEIT A GY8 195 204 AGHTET 4.4%
Laprrag Sango T e GILH93 U 18 207 1,00
Mar Groseo wgaaac |, BT 31 LEY 47970

Mate Grosss Sul A2 360 1T REV I Wik B 213

it o randg MNorke 57646 1LE% BAL AN ) B IhET

P s BEQ G LB 6T 5% 32305

b ramisLes TABOVE 1A% ATF RN 1A% 0581

=TT ) TR 1LO% Anddsd 1A P R
frrarcnas BZETER 1 E 280.0XH 0 1 1% ELE: L

Alagoas GO 206 v AN L% AR %]

Paralti CICEL ST O PR e i ) 15.380
Horddrng 40 BT 08 BRIV 0T 3H.A411

A WGued i ALEM T 17 2ed
Foucantns JER 7N AR CUE 2T 0GR R

Aoraara 293608 05w 1T 08T Vas

Derope 0217 DA% VAR HUR Do aiud

A THE T 3 108 7a5 Q0% 13 55k

Anaga 178,230 E% L5 e S R i

it nag deshifcinie PR A B BT | £alks

Total 54568085 10D,0% 33.340.250 100,0% 2577.361 100,0%
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BY Fipawvetra 8.4, Crédite Fingociotivnt v vestiomeifn

Rertowdibrsss sostwe o igadve i e ol

preceien o Bre et el

A0 e pramrcive ofie 200

Anexo I - Distribuico das operagiies por UF - Veiculos feves

[ e A
S Paulo 12277086 XY TEIRALT P A LG L
Mgy eiag HEAG ST 13,0% A07233 0 DO EZUR N AR
P RHETEID 1347 JETIER:  viav 3C126C 143%
gante Cilaing ERI TR N4 FAGA A B 1596657 93%
b Grazaie o e IE9AT TR ANEI 2L TH% TTOERE BLW
Fige e aredine [ LR I P82 3 A% i 39%
Caoniwa LAZA8E 26A% AE3AT0 26A% GOSN 2,0
Balea LIPS RIE I BAIO0S  2.0% Akl 20%
[SEETE YAOTLIET 2.9% G2R.610  2.0% 10,351 1A%
Cesteidtag Fegeno BGU.F¥S 20% 03 Gud 200%™ L B
fepinig Rardn JEAHEAE 1 TN sGE77Y L7 39953 1.7%
ate Grosso G36.246  1.9% I 1 R B 27548 1,0%
aakes Cirosse St GRGOTE A% J: 2 St To I V- R e R it
o Granse N TETOAE L% FH AN I 2044 11%
Fard A71HS b1k 5T TR 134BE 0 M
| %en ~Areded Asg Al L0 438 1,0% J0ATG 1L
haarnd A Folded 0T 184482 0.0 T 05%
AITECNAS 292 7T 0% 174933 LG 2.3

slacags 29T 00 G 178125 07 [0 K RV
Paraind Az Q0w G707 NEY I35 G0
Anliee PR QG 05w PAGHD 05 45 0,0%
P 13287 Q5% YITIE 0A% 488 DA%
tGranins TITEW 05% 20420 A5 = U R
Harama 058 0.3% AR B 4357 IR
Sarcipe Yy AsA 3V T 0% RN R M
fare g3 6% G BI VRS Q2% RIS T FA
A0 FRa%9 % DADNE Q1% Tag 1%
L7 s denidcads AL O NEE Tk 1377 0%
Total 44.346.092  100.0% 27.067.573 100.0% 2,105,256  100.0%
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a3

AV Finitrccive 8. Cecilite Sinancimmenta o fnveseinente
Relorivi sbee o pdiigie o
prngTptin et pad g i

Fd el promecves oy 2000

Anexo {11 - Distribuicio das eperagics por UF - Veiculos pesadns

s T e
&0 Pacla 1577221 G0 65a 24.8% 17.9540

fdinog Gerwis 1,085 g2 G930 1REW 13,343

Sarand FLE% ) 04 1255 101.457

Sarza Cataning GEOGE 3392 BOE% BA5G

B Dande za Sud L2 JC1LAGY V9% BI%7

Purras Ty racyein s AR GTE 3% 24580

o g Saneneo 200 6% G050 3% 2307

ZEREY] 0T 3% P22.058 0 1% i Ead

Iats Gioaso TRE2ED 2 0% N5 2U% A~ B
{eama ATEED 2% AR R LY | 2k
Larar AT A 2 A% vz Rl LR A 203T RO
Esprrits Saks 1200758 © 09 TYEID 1 9% LI R )
htata Jirpsen Sud 4162 A BLAVS 1A% s0E0 P
Fard BUSFT 1A% AT 2AF 1 1% Ba5 Bk
Fracaili FERCVCEE N LA IR U Y 106 E3%
Honadana AEAnR 105 angat 1.0y BYY O
A arintan 94038 Ot 3442 Ew BE 08%
"0 Grande Norre WELTLE OE ATE 08 25 Lg%
A g AG, 054 Pl O Y B D,9%
gt Fogsia, Y 2ET MBAG? QT 208 D8
Seiqp gl 24378 O8N Bld 075
Airneas 37050 & FLES 006 05%
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RELATORIO DE
PRE-VENDA

BV Financeira — Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios [V

Financiamento de Veiculos / Brasil

Data de Inicio Estimada
A ser definida

Contetido

RATINGS PRELIMINARES (P)
PARTICIPANTES DA OPERAGAO
RESUMO DOS ATIVOS

VISAO DA MOODY'S

PONTOS FORTES E FRACOS

ESTRUTURA, ASPECTOS LEGAIS
E RISCOS ASSOCIADOS

ANALISE DA CARTEIRA DE
FINANCIAMENTOS DE VEICULOS DA
CEDENTE

DESEMPENHO HISTORICO DA
CARTEIRA DE FINANCIAMENTOS DE
VEICULOS DA CEDENTE

RESUMO DAS OPERAGOES DA
CEDENTE/ORIGINADORA

ORIGINAGAO DE FINANCIAMENTOS
DE VEICULOS

ARRECADAGAO E COBRANGA
ASPECTOS LEGAIS

ANALISE DE CREDITO
PESQUISA RELACIONADA

AW NN o

Ratings Preliminares (P)

VENCIMENTO
MONTANTE  %DOS SUBORDINAGAO FINAL PERIODODE  PERIODO DE

CLASSE RATING INDICADOR COUPON (MILHOES) ATIVOS MINIMA(*) ESPERADO CARENCIA AMORTIZACAO

Cotas (P)Aal.br/ (sf) Até 20% 36 mesesa

Seniores (P)Bat CDIx110% R$2.000,0 80,0% partir doinicio  1°a0 30° més 31° a0 36° més

Cotas Sem

Subordinadas  Rating - R$500,0 20,0% 0,0% - - -

Total R$ 2.500,0  100%

Os ratings dizem respeito & perda esperada para investidores até o vencimento final legal. Os ratings da Moody s abordam apenas os
riscos de crédito associados & operagao. Outros riscos no relacionados ao crédito no foram abordados, mas podem ter efeitos
significativos nos rendimentos dos investidores.

Contatos

Johann Grieneisen, CFA
Assistant Vice President
55.11.3043.7305
Johann.Grieneisen@moodys.com
Giuliano Amaral

Associate Analyst
55.11.3043.7331
Giuliano.Amaral@moodys.com
Maria Muller

Senior Vice President
1.212.553.4309
Maria.Muller@moodys.com

MOODY'S CLIENT SERVICES:
New York: 1.212.553.1653
Tokyo: 81.3.5408.4100
London: 44.20.7772.5454
Hong Kong: 852.3551.3077
Sydney: 61.2.9270.8100
Singapore: 65.6398.8308

Resumo da Operagdo

O BV Financeira - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios IV (BV FIDC IV, o
Fundo ou o Emissor) é um fundo de investimentos estabelecido para adquirir direitos
creditérios de financiamentos de veiculos existentes e elegiveis originados pela BV Financeira
S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento (BV Financeira, o Originador, o Agente de
Cobranga ou a Cedente).

O BV FIDC 1V, constituido sob a forma de condominio fechado, emitird uma série tinica de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas serdo integralmente retidas
pela Cedente. As Cotas Seniores serdo distribuidas no mercado brasileiro a investidores
qualificados.

O prazo de duragio do fundo serd de 36 meses a contar a partir da data inicial de emisso das
cotas. As Cotas Seniores acumulario juros durante os primeiros 30 meses a partir da data
inicial de emissdo seguidos de 6 pagamentos mensais de principal e juros entre 0 31° € 0 36°
més. O Fundo deverd adquirir novos contratos de financiamento de veiculos por toda sua
duragio, enquanto nenhum evento de liquidagio antecipada ou de revisio tiver ocorrido.

A Moody's desenvolveu um indicador de ratings de operagdes estruturadas na forma de "(sf)" que, a partir de agora, seguira os
ratings de um instrumento especifico de operag6es estruturadas quando presentes nas publicagdes da Moody's. Uma lista detalhada
dos instrumentos financeiros com ratings da Moody's nos quais o indicador sera acrescentado, bem como instrumentos que nao
receberao esta indicagdo, juntamente com os critérios utilizados na construgdo dessas listas, esta incorporada em uma relagao
atualizada de Perguntas Frequentes relacionadas a conformidade da Moody's com as mudangas na SEC rule 17g-5, a qual se
encontra neste documento,

Este Relatorio de Pré-Venda aborda a estrutura e as caracteristicas da transagao proposta e é baseado em informagdes fornecidas & Moody's até
20de julho de 2010. Os investidores devem atentar ao fato de que certos fatores relacionados a este Fundo ainda estao por ser finalizados. Apés o
recebimento de toda a documentagao legal, de maneira satisfatoria, € que a Moody's ira designar um rating definitivo ao Fundo, o qual pode vir a
ser diferente do que o rating apresentado neste Relatorio de Pré-Venda. A Moody's disseminara o rating definitivo através de seu servico de
contato com investidores. Este relatério nao tem o intuito de ser uma oferta para venda ou uma solicitagao de compra de titulos, e ndo deve ser
utilizado ou circulado juntamente com qualquer tipo de oferta ou solicitagao.
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Participantes da Operacédo

Emissor: BV Financeira - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios IV (BV FIDC IV)

Estruturador: Banco Votorantim S.A — rating Aaa.br (Escala Nacional Brasileira) & A3 (escala global em moeda local) de depésitos
Administradora, Votorantim Asset Management DTVM Ltda. - (Sem Rating) subsidiaria do Banco Votorantim S.A.

Gestora:

Originador e Cedente:

BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (Sem Rating) — subsidiaria do Banco Votorantim S.A.

Custodiante:

Banco Bradesco S.A. (rating A1 de depdsitos em moeda local na escala global e Aaa.br na Escala Nacional Brasileira)

Banco Arrecadador:

Banco Bradesco S.A. O Banco Arrecadador ¢ responsavel pela cobranca bancéria dos Direitos Creditérios cedidos adimplentes.

Agente de Cobranga:

BV Financeira S.A. O Agente de Cobranga é responsavel pela cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

Fiel Depositario:

BV Financeira S.A.

Auditor Externo:

KPMG Auditores Independentes

Assessor Juridico (Emissor):

Pinheiro Guimaraes Advogados

Resumo dos Ativos

Cedente/Originador:

BV Financeira S.A.

Ativos

Direitos Creditérios oriundos de contratos de financiamento de veiculos (incluindo Veiculos Leves, Veiculos Pesados e Motos)

Metodologia Utilizada:

Moody's Approach to Rating U.S. Auto Loan-Backed Securities

Modelos Utilizados:

Probabilistic Auto Loan Model

Volume Total da Operagao:

R$ 2.500,0 milhdes

O resumo dos ativos se refere 3 carteira total revisada da Cedente dado que esta é uma operagdo revolvente.

Carteira do Cedente Revisada:

2.577.361 contratos / R$54,5 bilhdes originados de 1 de Fevereiro de 2007 até 31 de Janeiro de 2010 e auditado pela KPMG.

Saldo Médio por Contrato: R$12.936
Média Mensal de Valor Financiado: R$926,118,000
Taxa Média Ponderada de Juros dos 32%

Financiamentos:

Principais Critérios dos Ativos

Inclui os principais Critérios de Elegibilidade verificados pelo Custodiante e a definicao dos Direitos Creditorios elegiveis de acordo
com o Regulamento

Concentragdo maxima em sacados:

Somatorio das parcelas vincendas limitado a R$50.000, que leva a um minimo de 60.000 devedores na carteira inicial.

Prazo Maximo:

Os contratos devem ter vencimento em data anterior ao vencimento final legal do Fundo.

Prazo Minimo: N/A
Prazo Médio Ponderado Maximo: N/A
Concentragao Maxima em Veiculos Leves: 100%
Concentragdo Maxima em Motos: 10%
Concentragdo Maxima em Veiculos 20%

Pesados:

Taxa de Cessdo Minima:

145% do CDI

2 4 DE AGOSTO DE 2010
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Visdo da Moody's

Perspectiva para o Setor: Estavel.

Caracteristica Exclusiva: Na&o ha caracteristica exclusiva. A operagdo é bastante similar & operagao anteriormente realizada pelo Originador, BV FIDC IlI,
sendo as principais diferengas relativas ao perfil do cronograma de amortizagao.

Nivel de Vinculo de Crédito com o A BV Financeira ndo é obrigada a recomprar créditos inadimplidos embora possa fazer isso voluntariamente. Em sua analise, a

Originador: Moody's ndo atribuiu crédito a capacidade do Originador de suportar a operagao. O pagamento de créditos adimplentes é
realizado diretamente na conta do Fundo mantida no banco custodiante. O Originador executa, no entanto, a cobranga de
créditos atrasados e inadimplidos. A Moody s nao atribuiu crédito a recuperagao de créditos inadimplidos.

Histérico de Securitizagdo do
Origil
Numero de Transagdes Anteriores no Setor:3 ( BV FIDC | ; BV FIDC Il ; BV FIDC 11l ). . Ao final desse relatério, encontram-se links aos relatérios de monitoramento.
% Securitizada da Carteira: 6,18%, considerando os FIDCs I, Il e Il
Comportamento de Transagdes Anteriores: Estavel e em linha com as expectativas. Ao final desse relatério, encontram-se anexos os relatérios de monitoramento.
Principais Diferencas entre a Operagao A operagdo é similar ao BV FIDC Ill, com apenas algumas pequenas diferengas nos documentos da operagao. As principais
Atual e as Anteriores: diferencas sdo:
» O perfil do cronograma de amortizagao, o qual para o BV FIDC IV é uma amortizagdo de 6 meses com inicio no 31°
més, e para 0 BV FIDC Ill é do tipo “bullet” no 30° més.
» Incluséo de taxa de cessdo minima de 145% do CDI e excesso de spread de 4,5%. No BV FIDC Ill, a taxa de cesséo
minima nao foi definida nos documentos da operagéo, embora a taxa de cessao implicita seja superior em virtude do
excesso de spread minimo de 7%.

Sensibilidade Potencial do Rating:

Fatores que Podem Levar a um Um aumento nos niveis de inadimpléncia, particularmente atrasos acima de 180 dias, acima dos niveis assumidos no cenario de
Rebaixamento: stress utilizado pela Moody's e obtidos de dados histéricos.
3 4 DE AGOSTO DE 2010 RELATORIO DE PRE-VENDA: BV FINANCEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IV

233



MOO

S INVESTORS SERVICE

Pontos Fortes e Fracos

STRUCTURED FINANCE

Pontos Fortes:

» A qualidade dos ativos lastro, beneficiada pela politica
de crédito da BV Financeira, diversificagdo geografica
da carteira, pulverizacao de sacados e prazo
relativamente curto dos ativos, limitado a 36 meses.

» O papel da BV Financeira (uma subsididria do Banco
Votorantim S.A., com rating de depésito bancdrio de
A3 em escala global em moeda local e de Aaa.br em
escala nacional brasileira) como Originador, Agente de
Cobranga e Cedente da operagio;

» O desempenho das operagoes de securitizagio da BV
Financeira em circulagio e com rating da Moody’s;

»  Suporte de crédito de 20% na forma de subordinagio
minima bem como a exigéncia de manter este nivel de
subordinagao minimo, verificado diariamente, a fim de
permitir o funcionamento normal do fundo;

»  Excesso de spread minimo de 4,5% verificado
mensalmente e a retencdo dos fluxos de caixa
excedentes pelo fundo enquanto as Cotas Seniores nio
estiverem integralmente resgatadas, reforcando desta
forma o suporte de crédito minimo ao longo da
operagao; e

»  Estrutura geral e legal da operacio, incluindo a
imunidade a faléncia do Fundo.

Pontos Fracos e Fatores Mitigantes:

Nosso processo de avaliagio de crédito, incluindo comités,
foca principalmente nos seguinte riscos:

»  Taxa de Cessao: Consideramos a Taxa Minima de
Cessio especificada nos documentos da operagio, e
equivalente a 145% do CDI, como modesta,
implicando em um excesso de spread liquido de
somente 0,2% apds o pagamento do custo de
financiamento de 8,8% (assumindo CDI de 10% e
Taxa de Cessio de 145% do CDI) e perdas de crédito

no cendrio base de 5,5%; e

»  Contratos de Financiamento cedidos com dgio: Dada a
diferenga significativa nas taxas originais de contrato de
30% efetivo e a taxa de cessio de 145% do CDI (cerca
de 14,5% a.a.), o 4gio ao qual os contratos de
financiamento serio cedidos ao fundo serd na mesma
ordem de grandeza da subordinagio de 20%.

Fator Mitigante: Estressamos perdas, pré-pagamentos e
taxas de juros para determinar o suporte de crédito total da
estrutura. De acordo com nossa andlise, a estrutura pode
suportar um aumento de 2,7x nas perdas de crédito de

5,5% a.a.

4 4 DE AGOSTO DE 2010
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Estrutura, Aspectos Legais e Riscos Associados

Estrutura
Reserva de Liquidez e Reserva de Pagamento -
q g Cotistas
6 7 1 Administrador
10 (VAM)
> |
” Emissor «
(BV FIDCIV)
> |
w <« Auditor
n (KPMG)
I
1 P .
5 | Agéncia de Rating
1 Originador e Cedente (Moody’s)
v (BV Financeira)
Custodiante
(Bradesco)
2
4 9
Banco Arrecadador 3 Devedores
(Bradesco) P
<
1 O Fundo emitira Cotas Seniores aos investidores;
2. Contratos de financiamento de veiculos séo originados conforme politica de crédito da BV Financeira;
3. Devedores efetuam pagamentos mensais através de boletos em qualquer banco no Brasil;
4. Bradesco, como Banco Arrecadador, identifica imediatamente recursos destinados ao Fundo através da identificagdo do cédigo de barras do boleto;
5. Bradesco envia estes recursos a uma conta segregada mantida pelo Custodiante (Bradesco), em nome do fundo;
6. O Custodiante segrega recursos para compor a Reserva de Liquidez equivalente a 0,25% do Patriménio Liquido do Fundo;
7. O Administrador (VAM DTVM) ird instruir ao Custodiante a compor disponibilidades de acordo como o cronograma da Reserva de Pagamento;
8. Apos o Custodiante verificar os critérios de elegibilidade, o Administrador, por conta e ordem do fundo, ird utilizar recursos para compra de novos direitos creditérios da BV
Financeira;
9. O Custodiante monitora a carteira e verifica o enquadramento de gatilhos previstos no regulamento;
10. VAM DTVM Ltda, como Administrador, é civil e criminalmente responsavel pelas agoes do fundo; e
1. KPMG ira auditar o balango do Fundo de acordo com requisitos legais e exigéncias previstas nos documentos da operagao. Trimestralmente a agéncia de rating ira submeter

relatorios de monitoramento ao Administrador para registro na CVM.

5 4 DE AGOSTO DE 2010 RELATORIO DE PRE-VENDA: BV FINANCEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IV
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Sumario da Estrutura da Operacao

O BV FIDC IV ¢ um fundo de investimento em direitos
creditérios (“FIDC”), constituido sob a forma de condominio
fechado, direcionado somente a investidores qualificados - os
quais incluem investidores corporativos e de “private
banking”, fundos de pensio, seguradoras e outros fundos de
investimento - criado de acordo com a Instrugio 356/01 da
CVM. As Cotas Seniores serio distribuidas e as Cotas
Subordinadas serdo integralmente retidas pela Cedente.

O prazo de duragio do fundo serd de 36 meses a contar a
partir da data inicial de emissio das cotas.

As Cotas Seniores terio um perfodo de caréncia de 30 meses,
durante o qual nio sero realizados pagamentos de juros ou
principal. Do 31° a0 36" més, as Cotas Seniores serdo
integralmente amortizadas com pagamentos mensais de juros
e principal e seguindo um cronograma de pagamento pré-
definido. Nao serdo permitidos pagamentos as Cotas
Subordinadas retidas pela Cedente enquanto houver Cotas
Seniores em aberto.

Os ratings dizem respeito i perda esperada para investidores
até o vencimento final legal, ou 36 meses apds a data de
inicio.

O BV FIDC IV ¢ a quarta securitizagao de veiculos da BV
Financeira classificada pela Moody’s. Todos os fundos t¢ém

apresentado desempenho conforme as expectativas da
Moody’s.

Rendimento de Principal e Juros das Cotas Seniores. As
Cotas Seniores pagario juros varidveis equivalente a 110% do
CDI, que acumulario diariamente. O cdlculo do rendimento
¢ baseado no montante do principal em aberto das Cotas
Seniores.

Resgate das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas
serdo resgatadas somente apés o pagamento integral das cotas
sénior. Néo haverd nenhum pagamento durante a operagio s
Cotas Subordinadas, enquanto houverem Cotas Seniores em
aberto.

Constituigdo da Reserva de Liquidez. A partir de recursos da
emissdo, a Reserva de Liquidez constitui um valor
correspondente a no minimo 0,25% do patriménio liquido
do fundo, destinado assegurar o pagamento tempestivo das
despesas incorridas pelo fundo.

Constitui¢io da Reserva de Pagamento. Com a finalidade de
segregar recursos suficientes para o pagamento do resgate de
juros e principal em cada data de amortizacio, o
Administrador ird utilizar fluxos de caixa do fundo para
formar disponibilidades suficientes em ativos liquidos (Outros
Ativos). O Administrador terd que observar um cronograma
pré-definido conforme mostrado na Figura 1. O cronograma
pré-definido especifica exigéncias de alocagao minima dos

STRUCTURED FINANCE

ativos do fundo em disponibilidades a serem verificadas
anteriormente as datas de pagamento (cada data uma Data de
Verificagio da Reserva de Pagamento). O nio enquadramento
da Reserva de Pagamento ao cronograma, em 2 Datas de
Verificagio da Reserva de Pagamento, constituird um Evento
de Revisdo, no qual serd vedado novas aquisi¢oes de direitos
creditdrios, que poderd acarretar a liquidagio antecipada do
Fundo se os Cotistas assim decidirem em Assembléia Geral.

FIGURA T
Reserva de Pagamento

DIAS ANTES DA DATA DE % DO VALOR ESTIMADO PARA A
AMORTIZAGAO PROXIMA AMORTIZAGAO

30 50%

15 100%

Outros Ativos Elegiveis. O fundo poderd investir em outros
ativos como (i) moeda corrente nacional, (ii) titulos publicos
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil, (iii) cotas de fundos de investimento que apliquem seu
patriménio em titulos piblicos e/ou operagoes
compromissadas com lastro em titulos mencionados no item
(ii), com liquidez didria, e que sejam administrados pela
Administradora, (iv) cotas de fundos que aplicam em cotas de
fundos de investimento que apliquem seu patriménio em
titulos publicos e/ou operagdes compromissadas com lastro
em titulos mencionados no item (ii), com liquidez didria, e
que sejam administrados pela Administradora, e (v) operagoes
compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item

(ii).

FIGURA 2
Cronograma de Amortizacdo das Cotas Seniores

% DO SALDO DE COTAS SENIORES

MES APOS O INiCIO A SER AMORTIZADO

31 /6
32° /5
33° Va
34° 1/3
35° Y2
36" 7

Ordem de Aplicagio de Recursos: Em cada amortizagio
mensal, Todos os recursos disponiveis do Fundo serao
distribuidos de acordo com a seguinte ordem simplificada de
aplicacio de recursos:

Ordem de Alocagdo de Recursos sob Amortizagao
Normal

1. Comissdes, impostos e despesas (auditoria, agéncia de
rating, custodiante, despesas legais e administrativas);

2. Constituigio de Reserva de Liquidez

3. Constituigio de Reserva de Pagamento

4. Aquisi¢ao de Direitos Creditorios

6 4 DE AGOSTO DE 2010
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Pagamentos de Amortizagio das Cotas Seniores

Pagamentos de Amortizacao das Cotas Subordinadas
somente apés as Cotas Seniores serem amortizadas
integralmente.

Ordem de Alocacao de Recursos sob Liquidagao
Antecipada

7. Comissoes, impostos e despesas (auditoria, agéncia de
rating, custodiante, despesas legais e administrativas);

8. Pagamentos de Amortizagio das Cotas Seniores

9. Pagamentos de Amortizagio das Cotas Subordinadas

somente ap6s as Cotas Seniores serem amortizadas
integralmente.

Subordinagdo e Excesso de Spread

Nivel Minimo de Subordinagio. Com base nas informagées
fornecidas pelo Custodiante, o Administrador vai calcular e
monitorar o nivel minimo de subordina¢io (veja a defini¢ao
abaixo) diariamente. No fechamento da operagio, e enquanto
as Cotas Seniores estiverem em circulagio, as Cotas Seniores
ndo poderao exceder 80% do Patrimonio Liquido do Fundo,
ou seja, o nivel de subordinagio cair abaixo de 20%. A
Cedente, BV Financeira, poderd restaurar a quebra da
subordinagio minima através da subscri¢io de novas Cotas
Subordinadas para assegurar que a operagio estd respeitando
os gatilhos. Caso a quebra nao for restituida em 5 dias tteis,
um Evento de Revisio é acionado, no qual serdo vedadas
novas compras de direitos creditérios, e uma Assembléia Geral
serd convocada pelo Administrador. Os Cotistas entio
poderio optar pela Liquidagio Antecipada do fundo (Evento
de Liquidagio).

A férmula para o cdlculo do nivel de subordinagio minima é:

FIGURA 3
Subordinagdo

SUBORDINAGAO
DEFINIGAO INICIAL E MINIMA

Subordinagao = (Patriménio Liquido do Fundo - 20,0%

Cotas Seniores) / Patriménio Liquido do Fundo

O célculo do Patriménio Liquido do Fundo segue as normas
Brasileiras estipuladas pela COSIF (Plano Contabil das
Instituigoes Financeiras), através das quais o PL do Fundo ¢
definido como a soma das Disponibilidades (caixa e outros
ativos liquidos) com o valor dos financiamentos de veiculos a
receber menos as despesas e as provisoes.

Para estabelecer os niveis de provisoes, e através do qual
assegurar o cdlculo adequado do PL do Fundo e a resultante
subordinagio, os direitos creditérios vencidos e nao pagos no
vencimento, seguirdo, no minimo, a metodologia de provisio

STRUCTURED FINANCE

para devedores duvidosos estabelecida nos termos tabela
abaixo.

FIGURA 4
Cronograma de Provisionamento Minimo

NIVEL DE RISCO DIAS ATRASO % DE PROVISAO
AA 0 dias 0%
A de 1a14 dias 0,5%
B de 15 a 30 dias 1%
C de 31a 60 dias 3%
D de 61a 90 dias 10%
E de 91a 120 dias 30%
F de 121a 150 dias 50%
G de 151 a 180 dias 70%
H 181 dias ou mais 100%

Excesso de Spread Minimo e Taxa de Cessao Minima. O
Administrador ird comprar direitos creditérios a um prego de
aquisi¢io que serd no minimo equivalente ao preco
determinado utilizando-se uma taxa de cessio de 145% do
CDL. A taxa ird variar de cessio a cessio. A fim de monitorar
o rendimento dos ativos versos os passivos incorridos, um
gatilho de excesso de spread de 4,5% ¢é previsto no
Regulamento.

Com base na informagio a ser divulgada pelo Custodiante, o
Administrador ird calcular e monitorar o Excesso de Spread
em cada Data de Verificagao (definida como o ultimo dia util
de cada més). Caso o excesso de spread verificado pelo
Custodiante cair abaixo do nivel minimo de 4,5% a.a. em 2
datas de verificagio seguidas (ou 3 datas de verificagio em um
perfodo de 180 dias), um Evento de Revisdo ¢ acionado, no
qual serdo vedadas novas compras de direitos creditérios, e
uma Assembléia Geral serd convocada pelo Administrador. Os
Cotistas entdo poderao optar pela Liquidagio Antecipada do
fundo (Evento de Liquidagio).

O excesso de spread serd computado levando-se em conta o
rendimento auferido dos ativos adimplentes do fundo, mais o
rendimento auferido dos Outros Ativos, menos os custos de
financiamento incorridos, menos as despesas incorridas,
dividido pela somatéria dos direitos creditérios adimplentes.
O excesso de spread ¢ expresso em forma anual. Para os
primeiros 180 dias da operago, nio ¢ prevista a verificagdo de
excesso de spread.

A Cedente somente serd responsavel pela restituigao integral
do preco de aquisi¢ao nos casos de inexisténcia de qualquer
um dos direitos creditérios cedidos, ou existéncia de vicios ou
defeitos.

Co-obrigacdo do Cedente
O fundo nio prevé co-obrigacao da Cedente para perdas

ocasionadas por inadimpléncia dos sacados, atrasos ou pré-
pagamentos, embora a Cedente possa suportar a operagio
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através de recompras se ela desejar. A Moody’s observa que
em suas premissas de modelagem nao atribuiu crédito aos
fluxos de caixa que podem ser arrecadados da op¢io da BV
Financeira em recomprar direitos creditérios inadimplidos de
financiamentos de veiculos.

Eventos de Revisdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada e
Eventos de Indenizagdo

Dentre os mais importantes Eventos de Revisao estao:

»

Desenquadramento da Relagiao Minima (20%) por 5 dias
uteis consecutivos;

Desenquadramento do Excesso de Spread (4,5%) por 2
datas de verificagio consecutivas (mensalmente) ou 3
datas de verificagdo alternadas durante o periodo de 180
dias;

Desenquadramento da Reserva de Pagamento por 2 datas
de verificagio consecutivas (meses);

Rebaixamento da classificagao de risco das Cotas
Seniores;

Decretagio de Intervengio, Liquidagio Extrajudicial,
regime administrativo temporério ou protocolo de pedido
de faléncia, que nio seja elidido no prazo legal ou no
prazo concedido pelo poder judicidrio para tanto;

Desenquadramento da Reserva de Liquidez por 30 dias
consecutivos;

Valor da totalidade das despesas superior a 1%, verificado
mensalmente;

Descumprimento pela BV Financeira de qualquer
obrigagio prevista no Contrato de Promessa de Cessao;

Resiligao do Contrato de Custédia, sem que tenha sido
encontrado um substituto;

Resilicio do Contrato de Cobranga entre o Custodiante,
BV Financeira e o Banco Arrecadador, sem que tenha
sido encontrado um substituto; e

Protestos de titulos em que a BV Financeira se enquadre
como devedora em valor agregado igual ou superior a
R$10.000.000.00.

Caso ocorra um Evento de Revisdo, o Administrador, agindo
por ordem e conta do Fundo, deverd comunicar ao
Custodiante a ocorréncia do evento e suspender,
imediatamente, os procedimentos de aquisigdo de direitos
creditérios. Os seguintes passos deverio ser observados:

Os detentores das cotas deverio receber um comunicado
do Administrador;

»

O Administrador deverd convocar uma assembléia geral
para que seja avaliado o grau de comprometimento do
Fundo; e

STRUCTURED FINANCE

»  Cotistas irdo deliberar e decidir, de acordo com as regras
previstas no Regulamento, pela Liquidagdo Antecipada

ou nao do Fundo.

Liquidagdo Antecipada do Fundo

Se a assembléia geral deliberar pela liquidagio antecipada do
Fundo, a Administradora deverd proceder ao Resgate
Compulsério das Cotas Seniores em circulagio.

No caso de decisao da assembléia geral pela nio liquidagao do
Fundo, fica assegurado o resgate de Cotas Seniores pelos seus
respectivos valores aos Cotistas dissidentes que o solicitarem.
Tal disposigdo, prevista no artigo 24, inciso XVI, da Instrugio
CVM n.° 356/01, vigorard com relagio ao Fundo apenas e
t30 somente enquanto a mesma vigorar na Instru¢io da CVM

n.° 356/01.

Eventos de Indenizacdo

Eventos de Indenizacio sio definidos como eventos que dao
origem a anulagio de direitos creditérios cedidos pelo
Originador ao Fundo, através do qual o Originador necessita
recompré-los pelo valor de aquisi¢do original. Os principais
Eventos de Indenizagio sao:

»  Inexisténcia de qualquer um dos direitos creditdrios

cedidos

Existéncia de vicios ou defeitos em qualquer um dos
Direitos Creditérios Cedidos, que seja constatada pela
BV Financeira ou pela Administradora; ou

Reclamagao de Direitos Creditérios Cedidos por terceiros
comprovadamente titulares de 6nus, gravames ou
encargos constituidos sobre os Direitos Creditérios
Cedidos objeto da reclamagio.

Critérios de Elegibilidade para a Securitizagdo

O Custodiante em nome do fundo verificard eletronicamente
individualmente se os contratos de financiamentos atendem
aos seguintes critérios de elegibilidade estabelecidos nos
documentos da operagio como pode ser observado na Figura
18:
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FIGURA 5
Critérios de Elegibilidade

Tenham vencimento com data anterior ao prazo de duragdo do Fundo;

No momento da cessédo ao Fundo, tenham grau de concentragéo, apds a cessdo
a ser celebrada e considerando apenas os Direitos Creditérios Cedidos, (a) para
Direitos Creditérios decorrentes de Contrato de Financiamento de
motocicletas, ndo superior a 10% (dez por cento); (b) para Direitos Creditérios
decorrentes de Contrato de Financiamento de vans e caminhdes, nao superior a
20% (vinte por cento); e (c) para Direitos Creditérios decorrentes de Contrato
de Financiamento de automéveis, até 100% (cem por cento);

Sejam devidos por Devedores que ndo estejam inadimplentes com suas
obrigages perante o Fundo no momento da cessdo; e

Tenham o somatério das parcelas vincendas de um ou mais Contratos de
Financiamento limitado a R$50.000,00 (cingiienta mil reais) por Devedor (CPF
ou CNPJ) no momento da cesséo ao Fundo ou quando de novas cessdes ao
Fundo.

O Regulamento do Fundo determina que os contratos de
financiamento servindo como lastro aos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo:

»  Tenham sido celebrados entre a BV Financeira e os
respectivos devedores;

»  Sejam garantidos por alienagio fiducidria em garantia dos
veiculos automotores financiados; e

»  Nio tenham qualquer vedagio a sua livre cessdo pela BV
Financeira.

Analise da Carteira de Financiamentos de Veiculos
da Cedente

A Moody’s analisou a carteira de direitos creditérios no
periodo de 36 meses entre 1 de fevereiro de 2007 e 31 de
janeiro de 2010. Durante esse perl’odo, a BV Financeira
originou financiamentos de veiculos no montante de R$ 33,3
bilhées (correspondendo a R$54,5bilhées de valor nominal
das parcelas) de aproximadamente 2, 6 milhoes de diferentes
contratos de financiamento. Os contratos tipicamente estio
na forma de parcelas mensais, com ticket mensal médio de
R$12,9 mil (correspondendo a R$21,2 mil em valor nominal
das parcelas), e taxa de juros efetiva média de
aproximadamente 30% a.a. para o financiamento de veiculos
leves e pesados (aproximadamente 40% a.a. para o
financiamento de motos).

FIGURA 6
Producédo: Evolugdo do Somatorio das Parcelas

Veiculos Leves Veiculos Pesados Motos
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R$ 2,000,000 N
$ R$ 1,500,000
3
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Fonte: KPMG, BV Financeira

FIGURA 7
Producédo: Evolucdo do Somatério do Valor Liberado

Veiculos Leves Veiculos Pesados Motos
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Fonte: KPMG, BV Financeira

FIGURA 8
Ticket Médio - Somatoério do Valor dar Parcelas

Veiculos Pesados Motos

Veiculos Leves
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R$ 90,000
R$ 80,000
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R$ 30,000
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Fonte: KPMG, BV Financeira
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Desempenho histérico da carteira de
financiamentos de veiculos da Cedente

FIGURA 12
Veiculos Leves: Inadimpléncia por Safra de Originagéo -
Contratos Vencidos acima de 180 dias

FIGURA 9
Ticket Médio - Valor Liberado
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Fonte: KPMG, BV Financeira Fonte: KPMG, BV Financeira

FIGURA 13
Veiculos Pesados: Inadimpléncia por Safra de Originagdo —
Contratos Vencidos acima de 180 dias

FIGURA 10
Distribuigdo por Numero de Parcelas
(Combinado: Veiculos Leves, Veiculos Pesados e Motos)
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FIGURA 11 FIGURA 14
Evolucédo da Taxa Média Ponderada dos Contratos Motos: Inadimpléncia por Safra de Originagdo — Contratos
Vencidos acima de 180 dias
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FIGURA 15

Pré-pagamentos na Carteira Total por Safra de Originagdo
(Vide Tabela 3.7 do relatorio de auditoria da KPMG da carteira de financiamentos de
veiculos da BV Financeira)
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Perfil do Originador/Cedente e Riscos Operacionais

Data de Revisao Operacional:

A dltima revisdo ocorreu em 2009

Informagdes do Originador/Cedente

Originador/Cedente e seu Rating:

BV Financeira S.A. (Sem Rating, subsidiéria do Banco Votorantim)

Perspectiva para a Empresa e o Setor:

Estavel

Estrutura Societéria:

Subsidiaria integral do Banco Votorantim

Total de Ativos (valor futuro):

R$ 37.928 milhdes

% do Valor de Face Securitizado:

527%

Operagdo em % da Carteira Total:

7,57%

% Retido da Operagao:

As Cotas Subordinadas serao integralmente retidas pela Cedente e serdo amortizadas/resgatadas somente apos a
liquidagao financeira da totalidade das Cotas Seniores

Principais Responsabilidades:

Responsavel, civil e criminalmente, pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizagao dos Direitos Creditérios
cedidos e dos documentos representativos destes.

Responsavel como Fiel Depositario pelos documentos originais dos financiamentos de veiculos dos contratos ja
cedidos ao Fundo.

Responsavel por agir como agente de cobranga dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos.

»

Regulado por:

Banco Central do Brasil

Volume de direitos creditérios administrados:Aproximadamente R$ 36.734 milhdes incluindo carteiras cedidas com co-obrigagéo, FIDCs e carteira BV.

Numero de colaboradores:

Aproximadamente 7.200 colaboradores,sendo que 1.342 atuam no departamento de crédito.

Rating do Agente de Cobranga:

N/A

Vis&o geral da custédia e cobranga

Custodiante e seu Rating:

Banco Bradesco S.A. (rating A1 de depdsitos em moeda local na escala global e Aaa.br na Escala Nacional Brasileira)

Principais Resposabilidades:

» Principais responsabilidades do Bradesco como Custodiante e Banco Arrecadador nos documentos da operagao
incluem:

- Receber e analisar os documentos referente aos direitos creditorios pertencentes ao Fundo;

- Verificar que os direitos creditorios estao de acordo com os critérios de elegibilidade especificados nos
documentos da operagao;

- Executar a liquidagdo fisica dos direitos creditérios (Custédia);

- Emitir boletos aos cedentes evidenciando a cessdo do direito creditério do Fundo; e

- Arrecadar os pagamentos feitos pelos sacados em nome do Fundo e transferir esses recursos a conta do
Fundo.

Estrutura Societéria:

Banco listado em bolsa e uma das maiores institui¢des financeiras do Brasil.

Regulatado por:

Banco Central do Brasil

Numero Total de Recebiveis Sob Custddia:

N/A

Administrador

Administrador:

Votorantim Asset Management (VAM)

Principais Responsabilidades:

Principais responsabilidades da VAM como Administrador nos documentos da operagao:

» Aprovar e executar os varios documentos da operagao incluindo o Regulamento, Contrato de Compra e Venda,
contratar terceiros a operagdo, tais como a Agéncia de Rating, Auditores, Custodiante, Banco Arrecadador e Assessor
Legal;

Tomar agdes legais em nome do Fundo;

Monitorar os varios gatilhos, limites e critérios especificados nos documentos da operagao;

Manter a documentagdo do fundo;

Entregar as demonstragoes financeiras anuais aos Cotistas do Fundo; e

Publicar informagdes periddicas obrigatérias como requerido pela lei relativa ao Fundo.
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Resumo das Operagdes da Cedente/Originadora
Resumo da Originadora

BV Financeira ¢ o quarto maior originador de
financiamento de veiculos no Brasil, logo apés o Itat
Unibanco S.A, Banco Bradesco S.A e Santander, com uma
carteira de cerca de R$25,6 bilhoes em junho de 2010, e ¢
uma subsididria do Banco Votorantim S.A.

BV Financeira opera através de cerca de 20.000
revendedores de carros credenciados localizados
predominantemente nas regides sul e sudeste do Brasil, com
foco em veiculos usados leves (cerca de 81% da carteira).

A Figura 16 mostra a abertura dos contratos originados pela
BV Financeira por estado de originagio no periodo de 36
meses findo em janeiro de 2010 revisados pela KPMG.

FIGURA 16
Abertura dos contratos originados pela BV Financeira por
estado de originagdo
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Fonte: KPMG, BV Financeira

Originacdo de Financiamentos de Veiculos

Revendedoras de Veiculos: A estratégia da BV Financeira
consiste em aprofundar o relacionamento comercial com a
sua rede de revendedoras credenciadas, as quais sao
administradas através de 64 filiais regionais em todo o pais.
Em junho de 2010, a rede contava com mais 20.000
revendedores credenciados através dos quais os produtos da
BV sio vendidos. A concentragio regional da rede tem foco
na regifo sul e sudeste, com predominincia em Sao Paulo
(30%), Minas Gerais (12,5%) e Parand (11%). Todos 26
estados, assim como o Distrito Federal, sdo cobertos pela
rede de revendedoras credenciadas.

Os procedimentos que cada representante comercial da BV
Financeira necessita para a aprovagio e credenciamento de
um novo revendedor inclui a preparagio de um relatério
detalhado que inclui:

STRUCTURED FINANCE

» O histérico financeiro e operacional de no minimo um
ano;

»  Uma descri¢ao dos procedimentos de negécio e de sua
estrutura societdria e corporativa;

»  Consulta junto a um 6rgio de protegao de crédito
(Serasa/SPC) da empresa e de seus principais socios;

» Um relatério com referéncias bancdrias e outras
referéncias comerciais da empresa e de seus principais
socios.

Mutudrios dos Contratos de Financiamento de Veiculos: A

BV Financeira originar4 financiamentos de veiculos através

da sua rede de revendedoras credenciadas. Apés o

preenchimento, pelo mutudrio proponente, de uma

solicitagio de abertura de contrato de financiamento de
veiculo, tal solicitagdo serd enviada ao departamento de

crédito da BV Financeira, juntamente com toda a

documentagio necessdria, através de Internet e fax.

Visto que a maior parte da documentagio e informagio
sobre um requerente estd disponivel “online”, em tempo
real, o departamento analitico de crédito da BV Financeira é
capaz de tomar decisoes de crédito de forma tempestiva,
enquanto reduz, a0 mesmo tempo, os riscos de
documentagio fraudulenta.

Administragio da Taxa de Juros e Rentabilidade. A BV
Financeira administra de forma ativa as taxas de juros que
oferece a rede de revendedores credenciada, levando em
consideragio diversos fatores, incluindo (i) caracteristicas
dos mutudrios, (ii) rentabilidade da revendedora, incluindo
comissoes e despesas de marketing, (iii) comissoes de vendas
para os promotores da BV, (iv) taxas de atraso e perda, e (v)
outros custos diretos. A BV Financeira é capaz de informar,
em uma base on-line, em tempo real, a margem liquida de
cada concessiondria e promotor da BV.

Procedimentos de Aprovagio e Concessio de Crédito Aos
Mutudrios: A BV Financeira tem uma equipe experiente de
concessio de crédito, composta por um gerente de crédito
com mais de 20 anos de experiéncia, 65 supervisores e 460
analistas de crédito com experiéncia média de 5 anos. Os
analistas de crédito sao pagos através de saldrio fixo,
enquanto o gerente e supervisor recebem um saldrio base
mais bonus baseado na lucratividade e de inadimpléncia da
carteira.

Todos os mutudrios proponentes devem:

»  Ter pelo menos 18 anos de idade;

»  Ter bom histérico de crédito nas principais agéncias de
crédito do pais (Serasa e SPC);

»  Fornecer um endereco residencial e histérico residencial
e empregaticio de dois anos (um ano no caso de
motos);
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» Nio possuir histérico de recuperagio judicial, pedido
de intervengio ou faléncia;

»  Possuir coeficiente de endividamento médximo de até
30% sobre a renda bruta mensal;

No caso de financiamento de veiculos pesados, os analistas
de crédito também avaliam a compatibilidade comercial
como o tipo de veiculo financiado.

Precificagdo e Liberagio do Financiamento: A definicao de
preco para um financiamento se baseia na pontuagio de
crédito interna da BV Financeira para cada tomador. Tal
pontuagio vai de um minimo de 1 até um mdximo de 10. A
solicitagao de crédito dos tomadores considerados como
“abaixo da média” (com “credit score” interno abaixo de 4)
tem baixa chance de ser aceita.

O limite de aprovagio de crédito pelo analista de crédito é
de R$8.000, enquanto alguns supervisores podem ter
limites de até R$180.000. Os financiamentos superiores a
esse valor precisam ser aprovados pelo comité de
financiamento da BV Financeira, que inclui toda a equipe
executiva da empresa. O processo de aprovagio de crédito
leva cerca de 25 minutos.

Arrecadacdo e Cobranca

A BV Financeira faz a administragio e gestdo de 100% de
sua carteira de contratos de financiamentos de veiculos. Os
pagamentos devidos nos contratos de financiamento de
veiculos sdo recebidos através de cobranca banciria, que
podem ser feitos em qualquer banco no Brasil ou “internet
banking”. Uma vez que os pagamentos sao efetuados, eles
sdo transferidos em até D+1 para uma conta bancdria em
nome do fundo mantida no Bradesco, o custodiante da
operagao.

Procedimentos para a Cobranga em Atraso e Retomada de
Veiculos - BV Financeira como Agente Cobrador

O Fundo também ird subcontratar a BV Financeira como
agente cobrador para os financiamentos em atraso. Para
cobrd-los, a BV Financeira utilizard uma combinagio de (i)
sua prépria equipe de cobranga, (ii) agéncias de cobranga
terceirizada, e (iii) escritdrios de advocacia especializados,

usando os seguintes procedimentos:

»  Primeira fase — de 4 a 14 dias em atraso: BV financeira
inicia processo de contato direto como os devedores em
atraso através do seu call center, que conta com uma
equipe de 120 funciondrios;

»  Segunda fase — de 15 a 75 dias em atraso: BV
Financeira subcontrata agentes de cobranca
terceirizados que sio pagos de acordo com seu
desempenho de recuperagio e limitados a 10% dos
valores recuperados;

STRUCTURED FINANCE

»  Terceira fase — acima de 75 dias de atraso: Escritdrios
de advocacia especializados sio subcontratados e
remunerados de acordo com seu desempenho de
recuperagio. Andlogo ao anterior, comissdes sio
limitadas a 10% do valor recuperado.

Se a terceira fase ndo tiver éxito, BV Financeira ird decidir
caso a caso o acionamento do processo judicial para retomar
o veiculo. De acordo com normas internas, o contrato é
integralmente provisionado apés 120 dias de atraso.

A partir do 75° dia de atraso, o banco ¢ autorizado a iniciar
o processo judicial para retomar o veiculo, através do qual o
escritério de advocacia especializado ird requerer 4 justica a
emissdo do termo de “agdo de busca e apreensio”. No
perfodo de cumprimento do mandado de apreensio, um
oficial de justica tentard retomar o veiculo. Caso o veiculo
seja encontrado, ele serd fisicamente removido e retomado
pela BV, que entio d4 inicio 4 liquidago e ao processo final
de venda do veiculo. A Moody’s ndo atribuiu nenhum
crédito a0 montante recebido pela venda desses veiculos.

RECEBIMENTOS

Boleto eletrdnico: Devedores efetuam
pagamento dos boletos emitidos pelo Bradesco
em qualquer banco brasileiro. O Banco
Arrecadador ira transferir os recursos recebidos
em até 1 dia a conta de custédia do Fundo.
Cheque: Os devedores efetuam pagamento via
cheque diretamente a BV Financeira que tem
até 10 dias Uteis para transferir os recursos
recebidos & conta de custodia.

Cobranca de Direitos Creditérios
inadimplidos: Os recursos recebidos pela BV
Financeira (na qualidade de Agente de
Cobranga) resultante da recuperagdo de créditos
inadimplidos tem até 10 dias Uteis a partir de
seu recebimento para serem transferidos a
conta de custodia.

Vias de pagamento:

A Moody's observa que a maioria das cobrangas
de Direitos Creditdrios acontece através de
boletos, a primeira forma de pagamento
apresentada acima.

Pagamentos realizados
diretamente a conta de
custodia

Sim - veja acima.

Risco de Fungibilidade: Limitado, veja acima.

Terceirizagdo da atividade de
cobranga:

Nao. O Bradesco sera responsavel pela cobranga
bancéria. A cobranca de créditos inadimplidos
sera realizada pela BV Financeira.

VAM DTVM Ltda como Administrador

A Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. (VAM DTVM Ltda., Sem
Rating) atuard como administrador do Fundo. Fundada em
1999, a VAM ¢€ atualmente o 12° maior administrador de
carteiras no pafs, com cerca de R$ 20,9 bilhoes de recursos
em administragio de acordo com dados da Anbima
(maio/2010).

O administrador serd civil e criminalmente responsdvel
pelos atos por conta e ordem do Fundo.Na qualidade de
administrador, a VAM DTVM Ltda. serd responsdvel pelas

14 4 DE AGOSTO DE 2010

244

RELATORIO DE PRE-VENDA: BV FINANCEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IV



MO

S INVESTORS SERVICE

principais fung¢ées fiducidrias como estipulado nos
documentos da operagio.

A Moody's observa que ambos o Administrador (VAM) e o
Originador (BV Financeira) sdo efetivamente controlados
pelo Banco Votorantim, estruturador da operagao. Isso leva
a potenciais conflitos de interesse jd que podem surgir
situagoes onde medidas tomadas pelo Administrador podem
vir a ter conseqiiéncias positivas (negativas) nas Cotas
Seniores mantidas pelos investidores e simultaneamente vir
a ter conseqiiéncias negativas (positivas) nas Cotas
Subordinadas retidas pela BV Financeira.

Na visio da Moody's, este conflito de interesse é
parcialmente mitigado dado: i.) a for¢a financeira e
reputagao do Banco Votorantim, com rating superior ao da
operagio ii.) elementos estruturais da operagio, incluindo a
publicagio periédica de informagées ao mercado e a CVM,
tais como o monitoramento dos gatilhos de desempenho
que podem levar a um evento de revisao na hipétese de
desenquadramento iii.), a forte regulagio de instituigoes
financeiras no Brasil iv.) a figura de um terceiro, o
Bradesco, no papel de Custodiante da operagio, que vai
monitorar a carteira e verificar o cumprimento dos gatilhos
da transagio.

Banco Bradesco S.A. como Custodiante e Banco
Arrecadador

O Bradesco ird atuar como custodiante da operagio.
Responsabilidades incluem, entre outras, verificagdo que os
recebiveis aderem aos critérios de elegibilidade, bem como
monitoramento dos gatilhos da operagio, ¢ o
gerenciamento didrio das atividades operacionais e
financeiras do emissor.

O Banco Bradesco também serd o Banco Arrecadador (de
direitos creditérios adimplentes) da operagio. Os devedores
irdo efetuar pagamentos via boleto bancério, que pode ser
feito em qualquer banco no Brasil ou via Internet. Bradesco,
como Banco Arrecadador e através de informacées contidas
no cédigo de barra, ird identificar imediatamente os
pagamentos devidos ao Fundo.

O Bradesco ird transferir estes fluxos de caixa com
titularidade do fundo para uma conta segregada mantida
pelo Custodiante em nome do Fundo.

Aspectos Legais

A Moody’s acredita que a estrutura legal da transagio possui
provisdes adequadas para a seguranga dos Cotistas. Os
principais aspectos legais considerados na andlise da
Moody’s foram os seguintes:

A Segregagio de Ativos entre a Cedente e o Fundo é
Perfeita e Acabada. A segregacio de risco entre a BV

STRUCTURED FINANCE

Financeira e o BV FIDC IV existe mediante cessdo perfeita
e acabada de direitos creditérios da cedente ao emissor, de
acordo com o Cédigo Civil brasileiro. A decretacio de
faléncia da cedente nio afetard os ativos do emissor, uma
vez que os ativos do emissor estio legalmente resguardados
dos credores da cedente.

Imunidade a Faléncia do FIDC é Regulada por Marco
Regulatério Estabelecido. Pelo fato de os FIDCs serem um
condominio de Cotistas de acordo com o Cédigo Civil, eles
ndo podem ter a sua faléncia decretada. O limite das
obriga¢ées de um FIDC para os seus Cotistas ¢ equivalente
ao valor de mercado de seus ativos. O valor destes ativos
deverd ser refletido no valor do patriménio liquido de um
FIDC, o qual nunca poderd ser inferior a zero.

Analise de Crédito

»  Desempenho das Operagdes Anteriores: Essa ¢ a
quarta operagio com rating da Moody’s e realizada pela
BV Financeira. Todas as operagées respeitaram os seus
respectivos gatilhos estipulados nos documentos. Veja
os relatérios de monitoramento de cada operagio

anexos a esse relatério.

»  Quantidade de Dados e Contetido: A qualidade geral
dos dados recebidos foi considerada satisfatéria tanto
pela quantidade quanto pelo contetido. Recebemos
dados agregados de desempenho da carteira de um
periodo de 36 meses auditados pela KPMG
demonstrando estatisticas relevantes de desempenho,
tais como giro da carteira, dilui¢ées e perdas de crédito.
Além disso, continuaremos recebendo dados
mensalmente, como mencionado na Se¢io de
Monitoramento.

Metodologia de Rating

A principal metodologia utilizada para atribuir ratings a essa
operagio ¢ a “Moody’s Approach to Rating U.S. Auto Loan

Backed Securities” (Junho 2007), que pode ser encontrada
no website da Moody’s (www.moodys.com), no diretério
“Credit Policy & Methodology”, no subdiretério
“Methodologies”. Outras metodologias e fatores que
possam ter sido considerados neste processo de rating
também podem ser encontrados no diretério “Credit Policy
& Methodologies”.

Ao atribuir os ratings (P)Bal (sf)/(P)Aal.br (sf) as Cotas
Seniores, a Moody’s considerou as principais fontes de
suporte de crédito — a subordinacio e o excesso de spread —
em um cendrio de stress com foco no desempenho histérico
dos ativos subjacentes. Adicionalmente, a Moody’s levou
em consideragio fatores comuns a todas as securitizagoes de
veiculos, tais como inadimpléncia e perdas de fluxo de caixa
devido a pré-pagamentos e refinanciamentos, aumento no
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custo de captagdo e despesas operacionais. Esses fatores de
risco foram estressados a fim de avaliar o impacto na Cota
Sénior.

No caso de securitizagbes brasileiras, a Moody s analisou a
adequabilidade da taxa de desconto utilizada para precificar
os direitos creditdrios na cessio. H4 dois componentes nesta
andlise.

»  Inicialmente, comparamos o valor absoluto da taxa
de cessdo com os custos esperados relacionados ao
custo das cotas e perdas de crédito da carteira.
Dessa forma, verifica-se se o excesso de spread é
capaz de absorver as perdas esperadas da carteira e
nio impactar diretamente a subordinagio.

»  Em seguida, analisamos a taxa de cesso utilizada
pelo Administrador na aquisi¢ao das parcelas Pré-
fixadas para verificar se o 4gio resultante (em
virtude dos juros capitalizados) pago pelo Fundo é
maior que a subordinagio do Fundo.

Essa operagio teve rating atribuido tanto em uma simulagio
probabilistica para estimar perdas sob vérios cendrios, assim
como com base deterministica para avaliar como a estrutura
da operagao desempenharia a um stress simultaneo dos
fatores de risco tais como uma alta combinada na taxa de
perdas, pré-pagamentos e taxas de juros. Observamos o
impacto nos fluxos de caixa resultantes disponiveis para as
Cotas Seniores, ¢ calculou se o retorno prometido de 110%

do CDI ¢ atingido.

Premissas do Modelo

As premissas da Moody’s para as estatisticas de desempenho
utilizadas no modelo foram obtidas dos dados da carteira
total da BV Financeira de 1 de fevereiro de 2007 a 31 de
janeiro de 2010.

FIGURA 17

) CENARIO
PREMISSAS CENARIO BASE  "BREAK-EVEN"
Perdas Brutas a.a. 5,5% 15,01% (2,7x)
CDlaa. 10% 15%
Pré-pagamentos acumulados brutos a.a. 15% 15%
Taxa de Cessao em % do CDI 145% 145%

(*)A Moody's considerou os atrasos acima de 180 dias como estimativa de perda
assumindo que nao havera recuperagéo nos veiculos. No caso do BV FIDC IV, a
Moody s assumiu um cenario extremo de alocagao por tipo de veiculo de 70%, 20% e
10% em Veiculos Leves, Veiculos Pesados e Motos respectivamente, visto que os niveis
de inadimpléncia para Veiculos Pesados e Motos tem sido historicamente maiores do
que as taxas de perdas observadas de Veiculos Leves.

STRUCTURED FINANCE

O cendrio de break-even para perdas de crédito é de 15%
a.a. (ou cobertura de 2,7x de perdas base) a partir do qual as
Cotas Seniores comegario a apresentar perdas, assumindo
um ambiente de altas taxas de juros de 15% (CDI), taxa de
pré-pagamento de 15% a.a. e uma taxa de cessdo de 145%

do CDL.

A Moody’s nio atribuiu crédito & capacidade financeira da
BV Financeira de suportar a operagio em termos de
recompras de recebiveis atrasados.

Monitoramento

Monitoraremos o desempenho da operagio de maneira
continua, utilizando as informagées presentes em relatérios
periédicos de servigos de cobranga ("periodic servicing
reports") para determinar se o desempenho estd em linha
com as expectativas, principalmente no que diz respeito a
elevacdo de perdas, inadimpléncias, recompras ou outras
métricas que evidenciam uma possivel deterioragao da
qualidade de crédito da carteira.
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Pesquisa Relacionada

Para uma explicagio detalhada da abordagem da Moody’s para este tipo de transagio, bem como para transagées semelhantes,
consulte o seguinte relatério:

Metodologia Utilizada:

»  Moody's Approach to Rating U.S. Auto Loan-Backed Securities, junho de 2007 (SF101392)

Relatérios de Monitoramento:

»  FIDC BV Financeira I Relatério de Monitoramento, maio de 2010 (SF204497)
»  FIDC BV Financeira II Relatério de Monitoramento, maio de 2010 (SF204506
»  FIDC BV Financeira III Relatério de Monitoramento, maio de 2010 (SF204504)

Para acessar qualquer um destes relatorios, clique nos links acima. Note que essas referéncias sdo atuais na data de publicagdo deste relatorio, e que outros
documentos mais recentes podem estar disponiveis. Pode ser que nem todas as pesquisas estejam disponiveis a todos os clientes.
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Relatério Numero: SF212042

© Direitos autorais 2010, Moody's Investors Service, Inc., e/ou suas licenciadas, sociedades controladoras, sob controle comum
ou controladas (em conjunto, a “MOODY'S"). Todos os direitos reservados.

OS RATINGS DE CREDITO SAO OPINIOES ATUAIS DA MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. (MIS) A RESPEITO DOS
RISCOS FUTUROS RELATIVOS DE PESSOAS JURIDICAS, CREDITOS, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS. A MIS DEFINE
RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA PESSOA JURIDICA NAO CUMPRIR COM SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS
OU FINANCEIRAS NO SEU VENCIMENTO, E UMA ESTIMATIVA DAS PERDAS FINANCEIRAS NO CASO DE
INADIMPLENCIA. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE OUTROS RISCOS, INCLUINDO, SEM EXCLUSAO DE
OUTROS, DE LIQUIDEZ, DE VALOR DE MERCADO OU DE VOLATILIDADE DO PREGO. OS RATINGS DE CREDITO NAO SAO
DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU PASSADOS. OS RATINGS DE CREDITO NAO CONSTITUEM
ACONSELHAMENTO DE INVESTIMENTO OU FINANCEIRO, NEM RECOMENDAGOES DE COMPRA, VENDA OU
DETENGAO DE TiTULOS ESPECIFICOS. OS RATINGS DE CREDITO NAO AVALIAM A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO
PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MIS EMITE RATINGS DE CREDITO BASEANDO-SE NA EXPECTATIVA E NO
ENTENDIMENTO DE QUE CADA INVESTIDOR FARA SEU PROPRIO ESTUDO E AVALIAGAO DE TITULOS QUE CONSIDERE
COMPRAR, CONTINUAR A DETER OU VENDER.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS PELA LEGISLAGAO, INCLUSIVE A DE DIREITOS
AUTORAIS, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REVENDIDAS OU ARMAZENADAS
PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER DESSES FINS, NO TODO OU EM PARTE, DE QUALQUER FORMA OU MEIO, POR
QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'S. Todas as informagdes contidas neste
documento foram obtidas pela MOODY'S junto a fontes que ela considera precisas e confiaveis. Devido a possibilidade de erro
humano ou mecénico, bem como a outros fatores, contudo, essas informagées sao fornecidas no estado em que se encontram,
sem garantia de qualquer tipo. Em nenhum caso a MOODY'S sera responsavel perante qualquer pessoa, fisica ou juridica, por (a)
perdas ou danos causados, sofridos ou relacionados, no todo ou em parte, a erro (por negligéncia ou outros fatores) ou
circunstancias diversas, dentro ou fora da esfera de controle da MOODY'S ou de seus diretores, administradores, empregados ou
agentes, em relacdo a obtencao, compilagao, analise, interpretacdo, comunicagao, publicagdo ou transferéncia dessas
informagées, ou (b) danos diretos ou indiretos de qualquer natureza (incluindo, sem limitacdo, lucros cessantes), resultantes do
uso ou incapacidade de usar essas informagdes, mesmo se a MOODY'S for avisada com antecedéncia sobre a possibilidade de
ocorréncia desses danos. Os ratings, anélises de relatérios financeiros, projecdes e outras observagoes, se houver, constituirdo
parte das informagGes contidas neste documento, e deverao ser interpretados somente como manifestacdo de opinido, e ndo
como declaragio de fato ou recomendagao para a compra, venda ou detencao de valores mobilirios e titulos. AMOODY'S NAO
PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIZAGAO, COMPLETUDE, VALOR
COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGAO.

A MIS, uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCQ"), neste ato divulga que a maioria
dos emissores de titulos de divida (incluindo titulos corporativos e municipais, debéntures, notes e notas promissorias) e de agées
preferenciais classificados pela MIS se obrigou, antes da atribuiao de qualquer rating, a pagar a MIS, por servicos de avaliagdo e
rating por ela prestados, honorarios de US$1.500 a aproximadamente US$2.500.000. A MCO e a MIS mantém politicas e
procedimentos a fim de preservar a independéncia dos ratings e dos processos de rating da MIS. Sao incluidas anualmente no
website www.moodys.com, sob o titulo “Shareholder Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation
Policy.”, informagbes acerca de relages societarias que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas por
ratings, e entre entidades que possuem ratings da MIS e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange
Commission — EUA) deter participagdo acionéria maior que 5% na MCO.

Qualquer publicagdo deste documento na Australia diz respeito a afiliada da Moody s intitulada Moody s Investors Service Pty
Limited ABN 61003 399 657, a qual possui a Licenga Australiana de Servigos Financeiros no.336969. Este documento deve ser
fornecido somente a clientes institucionais (de acordo com a secdo 761G da Lei das Sociedades de 2001). Através da
continuidade do acesso deste documento na Australia, a Moody's e suas afiliadas entendem que V.S.2 é um cliente institucional
ou o representa, e que ndo divulgara direta ou indiretamente este documento, ou o contetido nele presente, a clientes de varejo
(conforme denominado na secdo 761G da Lei das Sociedades de 2001).

* Este documento foi preparado originalmente em inglés e posteriormente traduzido para diversas outras linguas, inclusive o
portugués. Em caso de divergéncia ou conflito entre as versées, a versao original em Inglés prevalecera.
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ANEXO IV

e Declara¢ao do Administrador, nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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DECLARACAO

PARA OS FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N.© 400

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. das Nagdes Unidas
14.171, Torre A, 7° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.©
03.384.738/0001-98, administradora do fundo de investimentos em direitos
creditérios denominado "BV Financeira - Fundo de Investimentos em Direitos
Creditorios IV" ("Fundo"), nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdao CVM 400"), declarar que:

(a) o Prospecto da Oferta: (a.i) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes;

(a.ii) contém as informacdes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Cotas Seniores e do Fundo, da Cedente e das suas
atividades, bem como dos riscos inerentes as atividades da Cedente e ao 1
investimento nas Cotas Seniores no contexto da Oferta;

(b) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das

informacgbes prestadas por ocasidao do registro da Oferta e fornecida ao mercado
durante a Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400.

Sao Paulo, 23 de julho de 2010

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

p —)
// \
A g L 14 . =
Nome? " Nome:
Cargo: Robert John Ven Dk Cargo: Aﬁn:(\AT)}LO:\\ﬁith& (
. M
DirAtpe \
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ANEXO V

e Declaracao do Distribuidor Lider, nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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DECLARACAO

BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Av. das Nagdes Unidas 14.171, Torre A, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 59.588.111/0001-03, neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Coordenador Lider"), na qualidade de coordenador lider da
distribuicdo publica de até 2.000.000 (duas milhdes) de Cotas Seniores, com valor
unitario de emissdo de R$1.000,00 (um mil reais) ("Oferta"), do "BV Financeira -
Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios IV" ("Fundo"), vem, nos termos do
artigo 56 da Instrugio da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar, exclusivamente para fins do
processo de registro da Oferta perante a CVM, que (i) o prospecto relativo a Oferta
contém as informac¢des relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores,
da Oferta, das Cotas Seniores e do Fundo, da sua politica de investimento, dos
critérios de avaliagdo dos atives, da composicdo da sua carteira ¢ da taxa de
administracio devida a institui¢io administradora, bem como dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo e quaisquer outras informacgdes relevantes, ¢ permite uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Cotas Seniores, tendo sido
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (ii) tomou as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia, para assegurar que as informagdes prestadas a
respeito Fundo no dmbito da Oferta fossem verdadeiras, consistentes, corretas ¢
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito das Cotas.

Sao Paulo, 23 de julho de 2010

BANCO VOTORANTIM S.A.

(\\‘;L‘V’LLL ( (/L/\ / /

Nome: Nome:

Cibella Knelh
Cargo: Mara Cargo: ivaldo Costo
~arg Procuradora g Dirator
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ANEXO VI

e Demonstragdes Financeiras da BV Financeira Relativas aos Exercicios Sociais
Encerrados em 31 de Dezembro de 2008 e 2009

257



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

258



RIpa

BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento
e Investimento

Demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2009 ¢ 2008

259



RIRA

BV  Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Demonstra¢des contabeis

em 31 de dezembro de 2009 e 2008

Contetdo

Parecer dos auditores independentes 3
Balancos patrimoniais 4
Demonstragdes de resultados 5
Demonstracdes das mutagoes do patriménio liquido 6
Demonstra¢des dos fluxos de caixa 7
Demonstrag¢des dos valores adicionados 8

Notas explicativas as demonstracdes contabeis 9-41

260



KPMG Auditores Independentes Centrat Tel 55 (11) 2183-3000

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11) 2183-3001
04530-904 - S&o Paulo, SP - Brasil Internacionat 55 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.com.br

01060-970 - Sdo Paulo, SP - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos

Administradores e Acionistas da

BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Sao Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento, levantados em 31 de dezembro de 2009 e 2008 e as respectivas demonstragdes de
resultados, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa ¢ do valor adicionado,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdcs
contdbeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil ¢
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de fransagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Empresa; (b) a
constataciio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragio da Empresa, bem como da apresentagio das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial ¢ {inanceira da BV Financeira S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2009 e 2008, os resultados de suas
operagOes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido, os seus fluxos de caixa e os valorcs
adicionados, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 11 de fevereiro de 2010

KPMG Auditorcs Independentes
CRC 2SP014428/0-6

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira KPMG Auditores independentes is a Brazilian eniity and a member firm
& firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes ¢ of the KPMG network of independent member firms affiiated with
afifiadas & KPMG International, uma cooperativa suiga. KPMG international, a Swiss cooperative
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BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2009 ¢ 2008

(Em milhares de Reais)

Ative
Circulante
Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagbes no mercado aberto
Titulos e valores mobiliarios

Cartcira propna
Vinculados & prestagao do yarantias

Retagies interdependéncias
Dependéneias no Pais
Operagies de erédito

Setor privado
Provisio para operag

Outros créditos
Diversos
Outros valores ¢ bens

Bens ndo de uso préprio
antecipadas

Outros

Realizével a longo prazo
Operagoes de crédito

Setor privado

Provisio para operagdes de eredito de liquidayio duvidosa

Diversos

Outros valores ¢ hens
Despesas antecipadas
Permanente
Investimentos
Ouiros investimentos
tmobitizado de uso

Outras imobilizagdes de nso

Depreciacio acumulada

Diferido

Gastos de

acio ¢ expansio
Amortizagio acumulada

Intangivel

Gastos de organizagio ¢ cxpansia
Amortizagio acumulada

Total do ativo

s de crédito de liquidagdo duvidosa

2009

11934828
39974

836.436

R36.436

357.094

355,094
2,000

1o
3

2321

9 804.840

10.472.457
(667.617)

799.535

799.535

94.628

59210
35355
63

12.568.231

11.521.023

T1.831.183
{310.160)

786,092

786.092

2061116

261116

55581

14.004

14.004

22445

42018
(19.573)

16334

44.187
(27.853)

2798

3334
(536)

24.558.640

As notas cxpheativas sio parte integrante das demonsiragdes contabeis.

2008

10.759.022
38.971

963.397

963.397

286.882

285.488
1.394

8.392.909

8,809,731
(416.822)

968.736

968.736

108,127

50.205
57.922

9.398.648

8.772.265

£.969.342
(197.077)

290.666

290.666

335717

335717

30.475

64.363
(33.888)

19.487

55.144
(35.657)
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Passivo
Circulante
Depésitos
Depositos interfinanceiros
Relagaes interdependéncias
Transferéncias intemas de recursos
Outras obrigagics
Sociais ¢ estattariay

Fiscais ¢ previdencidrias
A0 ¢ intermedi

o de valores

Diversas

ivet a lomgo prazo
Depisitos
Depésitos interfinanceiros
Outras obrigagies
Fiscais ¢ previdenciarias
Patriménio liquido
Capital social
De domiciliados no Pais

rva de capital
rvas de lncros

Total do passivo

2009

12.306.876

10435.194

10435194

5.882

5882

1.865.800

215300
1.022.738
228
627.534

303.945

201595

201.595

102350

102.350

947.819

472.000
12.054
463765

24 558 640

2008

19.109.008

17.681.465

17.681.465

1128

1128

1426415

755.073
328658

36.256
306,428

437,647

437.647

437.647

663.240

342.000
12.054
309186

20.200.895



BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 e

semestre findo em 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de Reais, exceto lucro liguido por ag¢éo do capital social)

Receitas da intermediacdo financeira
Operagoes de crédito
Resultado de operagbes com titulos ¢ valores mobilidrios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Despesas da intermediagio financeira

Operagoes de captagdo no mercado
Provisao para créditos de liquidagio duvidosa

Resultado brute da intermediagio financcira
Outras receitas/(despesas) operacionais
Receitas de prestac@o de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras reccitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado nio operacional
Resultado antes da tributagie sobre ¢ lucro
Imposte de renda c contribuigao social
Provisao para imposto de renda
Provisdo para contribuigdo social
Ativo fiscal diferido
Participagdes no lucro

Lucro liguido

Lucro liquido por agio

2" semestre Excrcicios

2009 2009 2008
2.938.937 5.817.354 5.248.383
2.848.532 6.064.324 5.462.537
75.570 158.256 146.214
14.835 (405.226) (360.368)
(1.604.915) (3.291.844) (2.797.910)
(985.631) (2.025.8006) (2.069.968)
(619.284) (1.266.038) (727.942)
1.334.022 2.525.510 2.450.473
(789.758) (1.716.914) (1.654.491)
272177 455.802 440.566
(150.942) (282.840) (224.102)
(416.726) (761.303) (655.448)
(136.205) (251.795) (208.042)
702.581 1.142.062 526.128
{1.060.643) (2.018.840) (1.533.593)
544.264 808.596 795.982
(20.723) (78.889) (56.666)
523.541 729707 739316
(169.648) (243.668) (156.918)
(206.289) (338.791) (493.182)
{114.738) (191.697) (287.097)
151.379 286.820 623.361
(65.672) (104.283) (161.721)
288.221 381.756 420.677
2.280,93 3.021,15 3.329,17

As notas cxplicativas s3o paric integrante das demonstragdes contébeis.
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BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 e
semestre findo em 31 de dezembro de 20609

(Em mithares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2007
Ajustes de exereicios anteriores
Reversio de reserva

Distribuigio de dividendos

Lucro tquido

Destinagdes:

Reserva legal

Distribuigio de dividendos
Juros sobre o capital proprio
Saldes em 31 de dezembro de 2008

Ajuste de exereicios anteriores

Lucro Hguido

Destinagdes:
Distribuigao de dividendos
Aumento de capital
Reserva para expansiio
Saldos em 31 de dezembro de 2009
Satdos em 30 de junho de 2009

Lucro liguido

ao de dividendos
Aumento de capital
Reserva para expansio

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Capital social

Reservas de lucros

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes contdbeis.

Aumento Reserva Para Lueros

Capital de Capital de capital Legal expansio acumulados Total
342.000 - 12.054 55927 549.582 - 959.563
- - - - - {22.736) (22.7306)

- - - - (308.796) 308.796 -

- - - - - {286.060) (286.060)

- - - - 420.677 420677

- - - 12473 - {12.473) -

- - - - - (378.728) (378.728)

- - - - - {29.476) (29.476)
342.000 - 12,054 68.400 240.786 - 663.240
- - - - - (1.738) (1.738)

- - - - - 381.756 381.756

- - - - - {95.439) (95.439)

- 130.000 - - (130.000y -
154.579 (154.579) -

342.000 130.000 12.054 68.400 395365 - 947.819
342.000 - 12.054 68.400 240.786 91.797 755.037
- - - - - 288221 288.221
- - - - - {95.439) {95.439)
130.000 (130.000) -

- R B - 154.579 (154.579)
342.000 130.000 12.054 68.400 395.365 - 947.819
6
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BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstragoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2608
e semestre findo em 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa provenicnte das operagdes
Lucro Liquido

Ajustes ao lucro liguido

Deprectagdes ¢ amortizagdes

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa
Provisdo para passtvos contingentes
Resultado ndo operacional

Variagbcs patrimoniais
Depositos
Titulos ¢ valores mobilidrios ¢ instrumentos financeiros derivativos
Retagdes interfinanceiras ¢ interdependéncias
Operagdces de crédito
Outros créditos
Qutros valores ¢ bens
Qutras obrigagdes

Caixa gerado/(utilizado) pelas operages
Fluxo de caixa proveniente das atividades de investimento
Alicnagdo de imobilizado de uso
Alicnagao de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado de uso
Aquisigao de imvestimentos
Aplicagdes no diferido
Aplicagdes no intangivel
Outros
Caixa gerado/(utilizado) pelas atividades de investimentos

Variacao liguida de caixa ¢ cquivalentes de caixa

Caixa ¢ cquivalentes de caixa no inicio do excrcicio/semestre
Caixa ¢ cquivalentes de caixa no fim do exerciciofsemestre

Aumento/(redugiio) no caixa ¢ cquivalentes de caixa

As notas explicativas sio parte intcgrante das demonstragdcs contdbeis.
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2" semestre Exercicios
2009 2009 2008
288.221 381.756 420.677
686.132 1.397.818 820.710
7.553 16.886 19.090
619.284 1.266.038 727.942
38.572 36.005 17.012
20.723 78.889 56.666
2.645.600 3.955.325 2.274.466
(42.392) (70.211) (133.326)
3.360 2.433 106
(3.796.857) (5.426.727) (2.786.026)
(216.675) (405.114) (747.077)
(14.598) 88.100 314.684
368.165 (29.096) 183.157
(1.053.397) (1.885.290) (894.016)
- 2.451 1.355
7 - 490
(1.138) (4.018) (8.130)
- - (628)
(1.757) (3.859) (7.377)
(835) (3.075) -
(11.879) (11.741) -
(15.602) (20.242) (14.290)
(94.646) (125.958) 333.081
971.056 1.002.368 669.287
876.410 876.410 1.002.368
(94.646) {125.958) 333.081




BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento ¢ Investimento

Demonstragdes dos valores adicionados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 ¢ 2008

(Em mithares de Reais)

Reeeitas

Receita da intermediago linanceira

Receitas de prestagdo de servigos e tarifas bancdrias
Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa
Outras receilas/(despesas)

Resultado nio operacional

Despesas da intermediacio financeirn
Insumos adquirides de terceiros

Materiais, eneigia ¢ outros
Servigos de terceiros
Outras

Comunicagies

Manutengio e conservaglo de bens
Processamento de dados
Promogdes e relagdes pablicas
Publicagdes

Propaganda ¢ publicidade
Servigos do sistema financeiro
Servigos téenicos especializados
Transportes

Despesas com entidades ligadas
Outras

Valer Adicionado Bruto
Despesas de amortizagio/depreciagio
Valor Adicionado Liquido produzide pela Entidade
Valer adicionado a distribuir
Valor Adicionade distribuido

Pessoal

Saldrios ¢ honorarios
Participagfio no lucro
Beneficios e treinamentos
FGTS

Ftmpostos, Taxas ¢ Contribuigdes
No Pais
INSS sobre saldrios
Despesas tributdrias (exceto IR e CS)
Imposto de renda / coniribuigio Social
Remunceragio de Capitais de Tercciros
Aluguéis

Remuneragio de Capitais Proprios

Dividendos/ juros sobre capital propric
Lucro retido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes conldbeis.
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2009

4.051.451

5817354

455802
(1.266.038)
(876.77%)
(78.889)

{2.025.8006)

(719.222)

(39361}

{679.861)

(65.749)
(17.341)
(32.529)
(11.154)

(255)
(16.423)

(102.033)

(194.491)
(16.894)

(123.361)

(99.631)

1.306.423

(16.886)

1.289.537
1.289.537
1.289 537

345397

171.550
104.283
55451
14113

537.189

537.189

41.726
251,795
243.608

25.195

25.195

381.756

95.439

286317

2008

3.896.876

5.248.383
440.566
(727.942)
(1.007.465)
(56.666)

(2.069.968)

(622.317)

{58.082)

(564.235)

(56.013)
(29.217)
(29.471)
(20.075)
(152)
(27.634)
(94.377)
(120.006)
(11.612)
(26.889)

(148.789)

1.204.591

(19.090)

1.185.501
1.185.501

1.185.501

134.499
161.721
45.564
11.964

397.035

397.035

32075
208.042
156918

14.041

14.041

420.677

408.204

12.473



BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento tem por objetivo social,
principalmente, a realiza¢do de operagdes de financiamento de veiculos.

As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que atuam
integradamente no mercado financeiro, inclusive em relagdo ao gerenciamento de riscos e certas
operagdes t€m a co-participacdo ou intermediagdo de institui¢bes associadas, integrantes do
sistema financeiro. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituigdes e os custos da
estrutura operacional ¢ administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade
de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

Em conformidade com o § 4° do artigo 157 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e¢ em
aditamento ao Fato Relevante de 9 de janeiro de 2009, o Banco do Brasil e a Votorantim Finangas
concluiram em 28 de setembro de 2009 o estabelecimento da parceira estratégica, passando o
Banco do Brasil a deter 50% do capital total do Banco Votorantim S.A, controlador que detém
100,00% das agdes da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento. A operagio
foi realizada por meio da: (i) aquisigdo, pelo Banco do Brasil S.A. de 33.356.791.198 agdes
ordinérias de emissdo do Banco Votorantim e de propriedade da Votorantim Finangas S.A. pelo
preco de R§ 3 bilhdes; (ii) subscrigdo, pelo Banco do Brasil S.A. de 7.412.620.277 novas ac¢des
preferenciais emitidas pelo Banco Votorantim S.A. pelo valor de RS 1,2 bilhdes. A operacio foi
aprovada pelo Banco Central do Brasil em 4 de dezembro de 2009.

Apresentacdo das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contédbeis emanadas da Lei
das Sociedades por Agdes, sendo adotadas pela primeira vez no exercicio de 2008 as alteragdes
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes,
assoctadas, quando aplicdvel, as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN), do
Banco Central do Brasil (BACEN).
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BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Na elaborag¢io das demonstra¢des contabeis a BV Financeira levou em consideragio a aplicag@o
das alteragdes na Legislagdo Societdria introduzidas pela Lei n® 11.638/07, com as respectivas
modificagdes introduzidas pela Lei n® 11.941/09, que foram regulamentadas pelo BACEN até o
momento. S#o elas: (a) tratamento do saldo das reservas de capital ¢ da destinagdo dos lucros
acumulados; (b) tratamento do ativo imobilizado e do diferido; (¢) apresentagio das
demonstra¢des do fluxo de caixa ao invés da demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos.

Gerenciamento de riscos

Gerenciamento de riscos

A gestdo de riscos tem suas politicas aderentes as melhores praticas de mercado, e esta em linha
com as diretrizes definidas pelo Banco Central. Sua abrangéncia ¢ no dmbito das empresas ligadas
ao Banco Votorantim.

Foram estabelecidas politicas e procedimentos e implantado um sistema de gestio de riscos capaz
de gerir, avaliar e mitigar os riscos inerentes aos seus negdcios, proporcionando & Diretoria
Executiva uma visdo de todos os riscos incorridos.

Instituiu-se o Comité de Gestao de Riscos ¢ subordinado a este existem trés comissdes, sendo uma
direcionada para a gestdo do risco de mercado, outra para atuar como gestora do risco de crédito e
uma terceira focada para a gestdo do risco operacional.

O Comité Opcracional de Ativos e Passivos ("ALM”) tem a responsabilidade de execcutar as
gestdes estratégica do capital e do balango. O acompanhamento do risco de liquidez é feito por
uma Comissdo especifica, que é subordinada a este Comité.

Risco de mercado

Risco de Mercado ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacdo nos valores de mercado de posigdes detidas pela instituicdo.

A gestdo do risco de mercado ¢ feita de forma centralizada por uma drea que mantém
independéncia em relagfio a mesa de operagdes.
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BV  Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Os procedimentos basicos adotados para o gerenciamento deste risco sdo: (a) integridade na
precificagdo de ativos e derivativos; (b) avaliagdo do risco de mercado pela metodologia Value at
Risk e pela simulagdo de cendrios; (¢) acompanhamento de resultados diarios com testes de
aderéncia da metodologia (back-test).

O Banco Votorantim e suas controladas realizam operagdes que envolvem instrumentos
financeiros derivativos, atuando em mercados organizados ¢ de balcdo, com objetivo de
possibilitar uma gestdo de risco de mercado adequada a sua politica. Estes instumentos sio
utilizados para hedge de posigdes, para atender demanda de contrapartes e como meio de reversio
de posigdes em momentos de grandes oscilagdes.

Risco operacional

Risco operacional ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Inclui também o risco legal associado & inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituicdo, bem como a sangdes em razdo de descumprimento de dispositivos legais ¢ a
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela institui¢io.

O processo de gestdo do risco operacional tem inicio a partir da aplicagdo de uma metodologia
propria para o mapeamento dos riscos e controles existentes nos processos. Quando necessario,
sdo elaborados planos de a¢do para mitigagdo das principais ameagas identificadas nos processos.

As etapas do gerenciamento de risco operacional sdo: a identificagdo, a avaliagdo, o
monitoramento, o controle e a mitigagdo dos riscos, a comunica¢do e o plano de agio.

Adicionalmente, ¢ obrigatdrio o registro no sistema de base de dados de perdas operacionais e de
gestdo de risco operacional dos eventos ocorridos nas instituigdes. Esse procedimento tem como
finalidade primaria a formagéo de uma base de dados a ser utilizada no calculo de alocagio de
capital para cobertura do risco operacional, previsto pelo acordo da Basiléia II, mas proporciona o
fornecimento de informagdes suficientes para a identificagio das causas desses riscos.

11
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BV  Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

A conjung¢do das agbes de mapeamento ¢ monitoragdo dos riscos com as informagdes obtidas
pelos registros das perdas incorridas permitc uma melhoria continua nas politicas e procedimentos
adotados, bem como a redugio dos riscos existentes.

Risco de crédito

Risco de Crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, bem
como a desvaloriza¢do de contrato de crédito decorrente da deterioragio na classificagdo de risco
do tomador, a redugao de ganhos ou remuneragdes, a vantagens concedidas na renegociago e aos
custos de recuperagdo.

O Banco Votorantim possui um processo de tomada de decisdes que garante agilidade e foco nas
agdes de crédito, frente as oportunidades de negécios ¢ a mudanga de cenérios. O seu foco tem
sido crescer os ativos maximizando a relagdo de risco/retorno, com preocupacdo constante em
manter a qualidade da carteira de crédito do banco. Para isso, o Banco Votorantim possui uma
arca independente para o Gerenciamento de Risco de Crédito, seguindo as methores praticas de
governanga.

Como parte do processo de gestdo de crédito sdo realizados controles e acompanhamentos das
politicas ¢ normas de crédito, bem como, dos respectivos processos, restri¢des ¢ limites
estabelecidos, além da anélise dos riscos e submissdo as algadas e aos comités aprovadores. A
politica de crédito ¢ formulada com base em andlise de indicadores internos da carteira e dos
processos de precificacio e avaliagdo de empresas, ¢ em fatores externos, relacionados & situacdo
financeira das empresas e & conjuntura econdmica do pais e do exterior.

Cabe também citar o monitoramento constantemente das exposi¢des e contrapartes dos ativos de
credito e a elaboracdo de relatérios periddicos dos riscos da carteira de crédito para analise e
tomada de decisdo da diretoria.
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O Banco Votorantim realiza avaliagdes de risco de crédito das operagdes, detcrminadas através de
modclos julgamentais e estatisticos. Ressalta-se que na identificagdo de deterioragio da qualidade
da carteira de crédito do banco, sdo tomadas agdes de mitigagio de riscos, tais como, reavaliagio
do perfil de risco dos clientes e analises setoriais que influenciam na gestdo de limites até a gestdo
¢ controle de garantias.

O ciclo de crédito ¢ composto das seguintes etapas :

I- Proposta de crédito

2- Avaliagio do Risco de Crédito
3- Concessao do Crédito

4- Originagio da Operacio

5- Monitoramento

6- Cobranga da Opceragdo

7- Recuperagdo

O Banco Votorantim, em consondncia com as melhores praticas de mercado, continua
aperfeigoando seus controles e modelos de anélise. Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.721 e
ao novo acordo da Basiléia, existem estruturas de comités e comissdes especificas para a methor
gestdo, controle e acompanhamento de risco da carteira de crédito.

Gestio de Ativos e Passivos

O Comité Operacional de “ALM” ¢ o responsavel pela gestdo da politica de ativos e passivos do
banco, que inclui os riscos estruturais de taxa de juros, liquidez e taxa de cambio, bem como a
gestdo do capital da organiza¢do que busca otimizar a relagdo risco versus retorno de modo a
minimizar perdas, por meio de estratégias de negocios bem definidas, em busca de maior
eficiéncia na composicio dos fatores que impactam no Indice de Solvabilidade (Basiléia).

Maiores detalhes da estrutura de gerenciamento de risco, vide sitc www.bancovotorantim.com.br.
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Principais praticas contabeis

a.

Apuragdo do resultado

As receitas ¢ despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia. As operagdes
com taxas prefixadas sfo registradas pelo valor de resgate ¢ as receitas c despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e
passivos. As receitas ¢ despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro
rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relacionadas a
operagdes com o exterior, as quais sio calculadas com base no método linear. As operagdes
com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do
balango.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sfo representados por disponibilidades e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez de curto prazo.

Aplicagées interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras sdo registradas pelo valor de aplicagdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, calculados “pro rata™ dia com base na varia¢do
do indexador e na taxa de juros pactuados.

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios sdo registrados pelo valor efetivamente pago e classificados
em fun¢do da intengdo da Administragdo em trés categorias distintas:

i. Titulos para negociacdo - Titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados. Sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo;

14
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€.

ii. Titulos disponiveis para venda - Titulos que ndo se enquadrem para negocia¢do nem
como mantidos até o vencimento. Sio ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a
conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

iii. Titulos mantidos até o vencimento - Titulos adquiridos com a intencdo e capacidade
financeira para sua manutengfo em carteira até o vencimento. S@o registrados pelo custo
de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do
periodo.

A metodologia de avaliagdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios foi estabelecida com
observéncia de critérios consistentes e verificaveis, que levam em consideragio o prego médio
de negociacdo no dia da apuragdo ou na falta desse, o valor de ajuste didrio das operagdes de
mercado futuro divulgados pela Anbima, BM&FBovespa ¢ BACEN ou no valor liquido
provavel de realizagdo obtido com a utilizacio de curvas de valores futuros de taxas de juros,
taxas de cdmbio, indice de preg¢os ¢ moedas, além de eventuais ajustes nos pregos de titulos de
baixa liquidez para se determinar de forma mais adequada e justa o valor de mercado.

Os rendimentos auferidos com os titulos ¢ valores mobilidrios, independentemente da
categoria em que estdo classificados, sdo calculados “pro rata” dia, com base na variacdo do
indexador e na taxa de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do
vencimento ou da venda definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do
periodo.

Os titulos ¢ valores mobiliarios classificados na categoria “Titulos para negociagdo” sio
apresentados no Balango como ativo circulante, independentemente do prazo de vencimento
dos respectivos titulos.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos séo avaliados pelo valor de mercado, com critérios
consistentes e verificaveis, considerando o pre¢o médio de negociagio no dia da apuragéo, ou,
na falta deste, metodologias convencionais e consagradas. As valorizagbes ou desvalorizagdes
séio registradas em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

15
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Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com a inten¢fio da
Administragéo, levando-sc em consideragdo a sua finalidade. Os instrumentos financeiros
utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes das exposi¢des as
variagdes no valor de mercado de ativos ou passivos sdo considerados instrumentos de
protecdo (“hedge”) e sdo classificados de acordo com a sua natureza em:

i. “Hedge” de risco de mercado - Os instrumentos financeiros classificados nessa
categoria, bem como o item objeto de “hedge”, tém scus ajustes a valor de mercado
registrados em contrapartida ao resultado do periodo.

ii. “Hedge” de fluxo de cajxa - Os instrumentos financeiros derivativos classificados nesta
categoria, tém seus ajustes a valor de mercado registrados no patriménio liquido,
deduzidos dos efeitos tributarios.

Os instrumentos financeiros derivativos que nfo atendam aos critérios de “hedge” tém seus
ajustes a valor de mercado registrados diretamente no resultado do periodo.

Para os instrumentos financeiros negociados em associagdo com operagdes de captacdo, tanto
o instrumento financeiro como o passivo estdo contabilizados pelas condigdes intrinsccas
contratadas, ndo sendo ajustados pelo valor de mercado.

Operacies de crédito e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

As operag¢des de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administracio
quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relagdo a operagio, aos devedores e garantidores, periodos
de atraso, observando os parimetros estabelecidos pelo BACEN, que requer a analise da
carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo).
Com relagéio ao periodo de atraso verificado nas operagdes com prazo a decorrer superior a 36
(trinta e seis) meses, admite-se a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso definidos
para os nove niveis. As rendas das operacSes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita quando
efetivamente recebidas.
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h.

As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo por 6 meses, quando
entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas em contas de compensacdo. As
operagdes renegociadas sdo mantidas, no minmimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociagdes de operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensa¢do sdo classificadas como H e os cventuais
ganhos provenientes da renegociagdo sdo reconhecidos como receita quando efetivamente
recebidos.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela Administragio,
atende ao requisito minimo estabelecido pela regulamentagio vigente.

As operagdes de crédito que sdo objetos de “hedge” de instrumentos financeiros derivativos,
sdo avaliadas pelo seu valor de mercado utilizando critério consistente e verificavel. Os ajustes
de avaliagdo a valor de mercado dessas operagdes sdo registrados, quando positivos, em
Outros créditos - Diversos, e quando negativos, em Outras obrigagdes - Diversas, em
contrapartida de receitas de operagoes de crédito.

Despesas antecipadas

Sdo contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou
prestacdo de servigos ocorrerdo em periodos futuros.

Estimativas contdibeis

A elaboracdio de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na determina¢do ¢ registro de
estimativas contabeis, quando aplicavel. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes
merentes ao processo de sua determinacdo. A Administracdo revisa as estimativas ¢ premissas
pelo menos mensalmente.

275



BV

Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e

Investimento

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

i Ativo permanente

Outros investimentos sdo demonstrados pelo seu custo de aquisicio ¢ deduzidos de
provisdo para perda, quando aplicavel.

O Imobilizado ¢ demonstrado pelo custo de aquisi¢io, deduzido da respectiva conta de
depreciacdo. A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear, com base nas seguintes taxas
anuais: instalagdes, moveis e equipamentos de wuso - 10%, sistema de
comunicagao/seguranga/transporte - 10%, sistemas de processamenio de dados - 20%.

O Ativo Diferido ¢ demonstrado pelo custo de aquisigdo ou formagfo, deduzido da
respectiva amortizagdo. A amortizaglo ¢ calcufada pelo método linear, com base no prazo
que o beneficio é gerado.

. O Ativo intangivel inclui os direitos que tenham por objeto os bens incorporeos,

designados 4 manuten¢io da companhia ou exercidos com essa finalidade. A amortizagio
¢ calculada e registrada linearmente, com base na geragio do beneficio.

Os ativos ndo financeiros estdo sujeitos & avaliagio do valor recuperdvel em periodos anuais.
Em 2009, ndo foi verificado a cxisténcia de ativos relevantes que indique perda de
desvalorizagao.

Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido de adicional de 10%,
aplicdvel ao lucro tributavel. A contribuigdo social foi apurada com base na aliquota de 9% até
30 de abril de 2008, e a partir de 1° de maio de 2008, a aliquota de 15%, conforme Lei
n® 11.707/08, sobre o lucro tributavel.

O crédito tributario de imposto de renda e de contribui¢do social € constituido de acordo com
estudo de capacidade de realizagdo preparado pela Administrag#o.
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k. Ativos e passivos contingentes e obrigagies legais

O reconhecimento, a mensuragdo ¢ a divulgacdo dos ativos contingentes, contingéncias
passivas ¢ obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugio
CMN n° 3.535/08, que tornou obrigatéria a ado¢io do Pronunciamento NPC 22 do Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil - Ibracon.

il

iii.

Ativos contingentes - Sio reconhecidos nas demonstragdes contdbeis somente quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagio, sobre as quais nio
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.

Passivos contingentes - Sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administragio, for considerado provavel o risco de
perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidag@o das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo
sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, ¢
os classificados como remotos néo requerem provisio ¢ divulgacio.

Obrigacdes legais - Fiscais e previdenciarias - Sdo processos judiciais relacionados a
obrigacoes tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentcmente da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em
andamento, t&m os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
contabeis.

Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as. variagdes monetarias e cambiais auferidas (em base “pro rata” dia) e
provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos estdo demonstrados por valores
conhecidos ou calculdveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetérias e cambiais
incorridas (em base “pro rata” dia).
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Os ativos e passivos de prazo indeterminado, para efeito de segregacfio no balango
patrimonial, classificam-se as operagdcs ativas no rcalizédvel a longo prazo ¢ as operagdes

passivas no passivo circulante.

Composicio de caixa e equivalentes de caixa

Descricio

Disponibihdades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Caixa ¢ equivalentes de caixa

Disponibilidades

Depdsitos bancarios - Ligadas
Depésitos bancérios - Nao Ligadas
Disponibilidades em moeda estrangeira
Outras

Total

Aplicagdes interfinanceiras de liguidez

a. Composicdo da carteira por modalidade

Aplicagdes no mercado aberto
Posi¢ado bancada

Total

20
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Exercicios
2009 2008
39.974 38.971
836.436 963.397
876.410 1.002.368
2009 2008
4.318 1.082
35.265 37.576
321 131
70 182
39.974 38.971
2009 2008
836.436 963.397
836.436 963.397
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b. Composicio da carteira por emissor

Financiamento ¢

2009 2008
Titulos privados — Ligadas
Pos-fixado 836.436 963.397
Total 836.436 963.397
¢. Composi¢do da carteira por faixa de vencimento
2009 2008
Até 90 dias 836.436 963.397
Total 836.436 963.397
Titulos e valores mobilidrios
a. Composigio da carteira por categoria
2009 2008
Valor de Ganho/ Valor de Ganho/
Valor mercado (perda) nie Valor mercado  {perda) nio
Titulos para negociaciio de custo (contabil) realizado de custo  (contabil) realizado
No Pais
Letras Financeiras do Tesouro 2.368 2.368 - 1.610 1.610 -
Agoes de Companhia abertas 191 123 (68) - -
Cotas de FIDC 354603 354.603 - 285.272 285.272 _-
Total 357162 357.004 (68) 28688  286.882 -
21
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b. Composicio da carteira por emissor

Titulos publicos
Pos-fixados

Titulos privados
Pos-fixados

Total

c¢. Composigdo da carteira por categoria e faixas de vencimento

Na distribui¢io dos prazos foram

Titulos para negociacio
Sem vencimento
De 1 a2 90 dias
De 90 a 360 dias
De 1 a3 anos
De3asanos

Total

considerados
independentemente da sua classificagdo contabil.

22
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Financiamento e

2009 2008
2.368 1.610
354.726 285272
357.094 286.882
vencimentos papéis,
2009 2008
354.726 285.272
1.631 -

- 71

61 1.483

676 56
57.094 280.882
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Instrumentos financeiros derivativos

a. Composi¢io dos contratos de futuros por indexador

2009 2008

Valor de Valor de

referéncia referéncia

(mercade) (mercado)

Compromissos de venda 23.277.188 18.964.008
D1 23.277.188 18.964.008

Operacdes de crédito e provisio para créditos de liquidacio duvidosa

a. Composicdo das operag¢des por modalidade

2009 2008
Empréstimos e financiamentos
Cartdes de crédito 91.826 35.380
Crédito pessoal 3.403.759 1.788.729
Crédito direto ao consumidor 18.808.055 15.954.964
Total das operagdes de crédito 22.303.640 17.779.073
b. Composicio das operacies por faixas de vencimento

2009 2008

Parcelas vencidas
A partir de 15 dias 593.838 371.949

Parcelas a vencer
Até 90 dias 2.979.847 2.544.935
De 91 a 360 dias 7.492.610 5.892.632
De 1 a3 anos 9.128.081 7.729.075
De 3 a5 anos 2.066.908 1.222.048
Acima de 5 anos 42.356 18.434
Total 22.303.640 17.779.073
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¢. Concentracio das operagoes

2009 2008
Dez maiores devedores 6.229 6.289
Cinglienta seguintes maiores devedores 16.446 17.297
Cem scguintes maiores devedores 24.736 25.886
Demais clientes 22.256.229 17.729.601
Total 22.303.640 17.779.073
d. Composicio das operagédes por categoria
2009 2008
Pessoas juridicas 887.070 831.341
Pessoas fisicas 21.416.570 16.947.732
Total 22.303.640 17.779.073
e. Composicdo das operacdes nos correspondentes niveis de risco
2009 2008
Créditos Créditos Total das Crédites  Créditos Total das
Nivel de risco a vencer vencidos operacoes avencer  vencidos operacdes
AA 445.294 - 445294 943315 - 943.315
A 18.553.722 - 18.553.722 14.522.931 - 14.522.931
B 73.126 1.097.320 1.170.446 62.184 842.484 904.668
C 31.452 696.639 728.091 26.593 493.645 520.238
D 15.894 332.960 348.854 14.393 215.607 230.000
E 7.196 179.157 186.353 6.015 126.536 132.551
F 5.410 142.849 148.259 3.885 93.876 97.761
G 3.054 117.216 120.270 2.912 72.505 75.417
H 25.109 577.242 602.351 24.368 327.824 352.192
Total 19.160.257 3143383 22303640 15.606.596 2.172.477 17.779.073
24
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[ Constitui¢do da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa por nivel de risco

Nivel de risco Provisiao % 2009
A 0,5 92.769
B 1,0 11.704
C 3,0 21.843
D 10,0 34.885
E 30,0 55.907
F 50,0 74.129
G 70,0 84.189
H 100,0 602.351

Total 977.777

Percentual sobre a carteira 438 %

g Movimentagdo da provisio para créditos de liquidacdo duvidosa

2009
Saldo inicial 613.899
Constituigdes/(reversdes) 1.266.038
Baixas para prejuizo (902.160)
Saldo final 977.777
h. Evolugdo da provisdo para créditos de liqguida¢do duvidosa

Carteira de Crédito Despesa de PCLD

2009 22.303.640 (1.266.038)

2008 17.779.073 (727.942)
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2008

72.615
9.047
15.607
23.000
39.765
48.881
52.792
352.192

613.899

459

:

2008
490.208

727.942
(004.251)

613.899

% de Despesas

5,67%
4,09%
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i. Inadimpléncia

Créditos Vencidos

{Niveis de D a H) Total da carteira % inadimpléncia
2009 1.349.424 22.303.640 6,05
2008 836.348 17.779.073 4,70

j.  Cobertura da carteira de crédito

Créditos Vencidos

( Niveis de D a H) PCLD % indice de cobertura
2009 1.349.424 977.777 72,46
2008 836.348 613.899 73,40

O indice de cobertura é obtido por meio da divisdo do saldo de provisdo para créditos de
liquidagio duvidosa pelo saldo de operagdes vencidas a mais de 60 dias (Niveis Da H).

k. Avaliagdo a valor de mercado

Foi procedida a avaliacdo a valor de mercado da carteira de financiamentos, conforme
determina a Resolugio CMN n° 3.082/02. A referida avaliagdo considera o respectivo
“hedge” no mercado tuturo de DI junto a BM&F, refletindo os efeitos da variagido da taxa de
juros na carteira de financiamentos, de acordo com o fluxo de vencimento das parcelas, em
contrapartida aos ajustes ocorridos no referido mercado dc derivativos, mensurado
mensalmente. Em 31 de dezembro de 2009, a avaliag@o desses ativos gerou ajuste positivo
n#o realizado, no montante de R§ 257.494 registrado em Outros créditos - Diversos (2008 -
R$378.007).

26

284



11

BV  Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

I Informagées complementares

2009 2008
Montante de créditos aditados/renegociados no exercicio 227.982 289.461
Montante recuperado dos créditos baixados como prejuizo (*) 116.784 124.076
Montante de créditos cedidos no exercicio (**) 5.813.060 3.639.107

(*y Registrado na demonstragio de resultado em “Receitas de operagdes de crédito”.

(**) Em 2009, foram cfetuadas cessdes da carteira de crédito, basicamente, para a BV
Financeira Fundo de Investimento em Direitos Creditorios I, BV Financeira Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios II, Banco do Brasil S.A. e Nossa Caixa S.A. O
resultado liquido das cessdes de crédito foi de R$ 501.128. Para o saldo dos créditos
cedidos, foi constituida provisdo para possiveis perdas no montante de R$ 24.692
(2008 — R$ 9.427), registrada em Outras Obrigag¢des - Diversas.

Outros créditos - Diversos

2009 2008

Adiant. ¢ antec. de salarios/férias 1.980 1.433
Adiant. p/ Pgto Nossa Conta 13.413 3.963
Crédito tributario de impostos ¢ contribui¢des 796.037 509.215
Devedores por depositos em garantia 23.892 13.011
Impostos e contribui¢des a compensar 227.549 201.123
Opgdes por incentivos fiscais - 11.880
Ajuste a valor de mercado - Operagdes de crédito 257.494 378.007
Devedores diversos no pais 254.135 73.266
Sociedades ligadas - 64.093
Outros 11.127 3.411
Total 1.585.627 1.259.402
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Outros valores e bens - Despesas antecipadas

Comissdes por intermediagio de operagdes

Outras

Total

Investimentos

Investimentos por incentivos fiscais

Total

Imobilizado de uso

Instalagdes

Mdveis e equipamentos de uso
Sistema de comunicagio

Sistema de processamento de dados
Sistema de seguranga

Sistema de transporte

Total

Financiamento e

2009 2008

275.401 378.356

21.070 15.283

296.471 393.639

2009 2008

14.004 2.263

14.004 2.263

2009 2008

Custo  Depreciacgio Liquido Liquido

2.691 (1.163) 1.528 2.008

11.036 (3.411) 7.625 7.024

3.014 (1.300) 1.714 4.764

24.921 (13.472) 11.449 16.460

10 (1) 9 43

346 (226) 120 176

42.018 (19.573) 22.445 30.475
28
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de Reais)

15 Diferido

2009 2008
Custo Amortizagio Liquide Liquido
Gastos em imoveis de terceiros 42.578 (27.094) 15.484 16.698
Desenvolvimento de sistemas _1.609 (759) 850 2.789
Total 44.187 (27.853) 16.334 19.487
16 Intangivel
2009 2008
Custo Amortizagiio Liguido Liquido
Licencas 3.334 (536) 2.798 -
Total 3.334 (536) 2.798 -

17 Depositos

a. Composicdo da carteira por modalidade e contraparte

2009 2008

Depositos interfinanceiros
De ligadas 21.636.789 17.681.465
Total 21.636.789 17.681.465
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

b. Composicdo da carteira por faixas de vencimento

Até 90 dias

De 91 a 360 dias
De 1 a3anos
De 3 a5 anos
De 5a 10 anos

Total

Outras obrigacdes - Sociais e estatutdrias

Dividendos/bonificacdo a pagar
Provisio para participa¢do nos lucros

Total

Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias

Impostos e contribuigdes sobre o lucro a pagar
Impostos e contribuigdes a recolher

Outros impostos e contribuigdes (Obrigagdes legais )
Provisio para impostos e contribuigdes diferidos
Proviséo para riscos fiscais

Total
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C

2009 2008
1.630.661 3.589.249
8.804.533 14.092.216
10.770.128 -
420.953 -
10.514 -
2.1.636.789 17.681.465
2009 2008
95.439 664.788
119.861 90.285
215.300 755.073
2009 2008
407.057 244.867
17.097 23.990
553.747 345.741
147.187 151.203

- 504
1.125.088 766.305
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
(Em milhares de Reais)
Outras obrigacdes - Negociaciio e intermediaciio de valores
2009 2008
Credores conta liquidagéo pendentes - Ligadas 228 36.256
Total 228 36.256
Outras obrigacées - Diversas
2009 2008
Provisdo despesas de pessoal 25.214 15.529
Provisdo para passivos contingentes 91.262 54.753
Valores a repassar Cessao de crédito 164.322 55.756
Credores diversos - Cartdes de crédito 120.477 74.924
Operacao de crédito a liberar 24.285 17.758
Provisao para perdas - Créditos cedidos 24.692 9.427
Provisdo para outras despesas administrativas 177.282 25.731
Outras - 52.550
Total 027.534 306.428

Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é representado por 126.361 a¢des ordinérias

nominativas, sem valor nominal.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Para cumprimento das exigéncias estabelecidas na legislagio societdria, a Administracdo
propde o aumento do capital social, no montante de R$ 130.000, sem modifica¢do no numero
de agdes. A proposta do aumento do capital social estd a disposi¢io dos acionistas para
deliberagdo futura em Assembléia Geral.

b. Dividendos

Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo obrigatorio, correspondente a 25% do
lucro de cada exercicio, deduzido da reserva legal. A Administragio propde o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio no montante de R$ 95.439.

¢. Reserva de capital
Em 31 de dezembro de 2009, a reserva de capital estd constituida, basicamente, por
subvengOes de incentivos fiscais. A reserva de capital poderd ser utilizada para aumento de
capital ou para compensar prejuizos.

d. Reserva de lucros
Reseva legal
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir o limite
de 20% do capital social. A reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida do
montante das reservas de capital exceder 30% do capital social. A reserva legal somente
poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.
Reserva de expansdo
Para cumprimento das exigéncias estabelecidas na legislagdo societaria e regras do BACEN, a
Administragdo propde a destinagdo do lucro ndo distribuido para “Reserva de Expansdo”,

constituida apds as destinagdes para reserva legal e pagamentos de dividendos, se houver. O
saldo de reserva estd a disposicéo dos acionistas para deliberagdo futura em Assembléia Geral.
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(Em milhares de Reais)

Receitas de prestacio de servigos

Taxa de abertura de crédito
Rendas de tarifas bancarias
Corretagens de operagdes em bolsa
Rendas de liquidagdo antecipada
Outras

Total

Despesas de pessoal

Honoréarios
Beneficios
Encargos sociais
Proventos
Treinamento

Total

Outras despesas administrativas

Aluguéis

Comunicagbes

Manutencdo e conservagiio de bens
Processamento de dados
Promogdes e relagdes piblicas
Propaganda e publicidade
Publicagoes

Servigos do sistema financeiro
Servigos de terceiros

Servigos técnicos especializados
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2009

405.041
31
29.236
20.774

455.802

2009

8.375
54.062
55.839

163.175

1.389

282.840

2009

25.195
65.749
17.341
32.529
11.154
16.423
255
102.033
39.361
194.491

Financiamento e

2008

120.053
170.458
294
130.087
19.674

440.566

2008

8.726
44.614
44.039

125.773
950

224,102

2008

14.041
56.013
29.217
29.471
20.075
27.634
152
94.377
58.082
120.006
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(Em milhares de Reais)

Amortizagdo
Depreciagao
Transportes
Viagens
Outras

Total

Outras receitas operacionais

Ressarcimento de custos (*)
Recuperagao de encargos e despesas
Atualiza¢do monetaria de ativos
Reversdo de provisdes operacionais
Reembolso de metas de produgdo
Renegociagio de contrato
Ressarcimento de despesas de cobranga
Outras

Total

2009

11.172
5714
16.894
28.445
194,547

761.303

2009
971.768
14,527
996
115.154

19.578

20.039

1.142.062

(*) Refere-se ao ressarcimento dos custos associados as operagdes de crédito.
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€

2008

11.676
7.414
11.612
26.889
148.789

655.448

2008

412,112
20.453
833
5.473
30.738
9.466
11.436
35.617

526.128
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Outras despesas operacionais

Atualizagdo monetaria de passivos
Comissdes por intermediacao de operagdes
Provisdo para passivos contingentes
Descontos concedidos

Perdas com financiamento

Refis — despesas de juros

Outras

Total

Imposto de renda e contribui¢o social

a. Encargos devidos sobre as operagées

Valores Correntes
Encargos a aliquota nominal vigente
Exclusdes/(adicdes)

Participagdes no lucro

Juros sobre o capital proprio

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Ajuste a mercado - Circulares n® 3.068/01 e 3.082/02
Derivativos - Lein® 11.051/04

Provisdo para passivos contingentes

Provisdo para obrigagdes legais

Outros

Imposto de renda e contribuigiio social corrente
Imposto de renda e contribuic¢io social diferidos

Imposto de renda e contribuicio social total
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Financiamento e

2009 2008
18.104 27.895
1.518.713 1.138.856
36.005 17.012
280.654 230.500
6.677 16.325
20418 -
138.269 103.005
2.018.840 1.533.593
2009 2008
729.707 739.316
(291.883) (295.726)
(242.621) 50.862
(36.132) 28.556
- 11.790
(244.466) (72.274)
102.997 216.788
107.013 (142.614)
13.883 (3.911)
(138.494) -
(47.422) 12,527
(534.304) (244.864)
4,016 (535.415)
(530.488) (780.279)



BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e

Investimento

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

b. Imposto de renda e contribui¢do social diferidos com efeito sobre o resultado

Imposto de renda e contribuicio social diferido 2009 2008
Adigdes/(exclusdes)

Ajuste a mercado - Circulares n® 3.068/01 ¢ 3.082/02 (102.997) (353.358)
Dertvativos - Lei n® 11.051/04 107.013 (182.057)
Total 4.016 (535.415)

Crédito tributdrio 2009 2008

Adigdes/(exclusdes)

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 244.466 119.378
Derivativos - Lei n® 11.051/04 (86.214) 324.671
Ajuste a mercado - Circulares n® 3.068/01 e 3.082/02 (7) 136.570
Provisdo para passivos contingentes 13.883 6.610

Proviséo para obrigagdes legais 138.494 -
Provisdo para participagio nos lucros (36.132) 36.132
Outros 12.330 -
Total 286.820 623.361

¢. Imposto de renda e contribuicio social diferidos com efeito sobre contas patrimoniais
Ativo (Outros créditos - Diversos) 2009 2008
Saldo inicial 509.215 326.466
Provisio para passivos contingentes 13.883 6.610
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 244.466 119.378
Provisdo para participagio nos lucros (36.132) 36.132
Ajuste a mercado - Circulares n® 3.068/01 e 3.082/02 (7 ( 65.585)
Provisdo para obrigagdes legais 138.494 -
Outros 12.332 -
Derivativos - Lei n° 11.051/04 (86.214) 86.214
Saldo final 796.037 509.215
36

294



BV  Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de Reais)

2009 2008
Passivo (Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciirias)
Saldo inicial 151.203 56.400
Ajuste a mercado - Circulares n® 3.068/01 ¢ 3.082/02 102.997 151.203
Derivativos - Lein® 11.051/04 (107.013) (56.400)
Saldo final 147.187 151.203

d. Composicdo do crédito tributdrio e sua expectativa de realizagdo

Os créditos tributarios foram constituidos nos termos da legislagdo em vigor, baseados em
estudos comprobatorios de realizagdo.

2009 2008
Composicao

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 609.397 364.931
Derivativos - Lei n° 11.051/04 - 86.214
Provisdo para passivos contingentes 35.800 21.917
Proviséo para participagdo nos lucros - 36.132

Provisdo para obrigagdes legais 138.494 -
Ajuste a mercado - Circulares n® 3.068/01 e 3.082/02 14 21
Outros 12.332 -
Total 796.037 509.215

Os valores apresentados na expectativa de realizagdo do crédito tributdrio respaldam-se em
estudo técnico atualizado ecm 31 de dezembro de 2009.
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Expectativa de realizacio

Em 2010
Em 2011
Em 2012
Em 2013
Em 2014
Em 2019

Total

Partes relacionadas

Valor Valor
nominal presente
277.259 251.030
169.626 135.690
169.231 119.248
5.627 3.498
35.800 19.622
138.484 39.889
796.037 568.977

As operagdes entre partes relacionadas sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas ¢ em condigdes de comutatividade.

a.

Sumadrio das transagées com partes relacionadas

Os saldos das operagdes ativas, passivas, de receitas e¢ despesas envolvendo partes

relacionadas sdo os seguintes:

Afivos
Disponibilidades
Aplica¢des interfinanceiras de liquidez

Passivos
Depositos
Outras obrigagdes — Soclais e estatutarias
Outras obrigagdes - Diversas
Receitas
Resultado de opera¢des com titulos e valores mobilidrios
Outras receitas operacionais
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2009

4318
836.436

21.636.789
95.439
228

89.145
115.163

2008

1.082
963.397

17.681.465
55.254

52.826
64.093



BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento
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(Em milhares de Reais)
2009 2008
Despesas
Operagdes de captagdo no mercado (2.025.806) (2.069.968)
Servigos técnicos especializados (45.551) -

b. Remuneracdo de pessoal-chave da administra¢dio

Em 2009, a Empresa despendeu o montante de R$ 37.044 como remuneragdo as pessoas-
chave da Administracao.

2009
Proventos 8.375
Gratificagdes 28.669

30 Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais
a. Passivos contingentes

A Instituicdo € parte em processos judiciais, decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes tributdrias, civeis e trabalhistas.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na analise das
demandas judiciais existentes, classifica as contingéncias em remota, possivel ¢ provavel,
levando-se em conta as possibilidades de ocorréncia de perda. Neste contexto, 0s processos
contingentes avaliados como risco de perda possivel néo sdo reconhecidos contabilmente,
sendo o principal relacionado a agdo civil publica referente a cobranga da taxa de liquidagio
antecipada ¢ de retorno no montante aproximado de R$ 13 milhdes.
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A posigdo dos passivos contingentes classificados na categoria provavel, segregada por
natureza da causa e provisdes constituidas, ¢ a seguinte:

Demandas
Demandas fiscais Demandas civeis trabalhistas
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Salde inicial 504 478 20.652 26.649 34.101 18.341
Constituigdes/(reversdes)  1.297 26 8.672 (5.997) 26.036 15.760
Saldo final 1.801 504 29.324 20.652 60.137 34.101
Os depdsitos judiciais, classificados em Outros créditos - diversos, sio :
2009 2008
Demandas fiscais 214 194
Demandas trabalhistas 8.125 4.727
Demandas civeis 15.553 8.090
Salde final 23.892 13.011

b. Ativos contingentes
Nio existe nenhum ativo contingente contabilizado.
c. Obrigagoes legais

A Institui¢io pleiteia 0 ndo pagamento da COFINS com base nas reccitas néio derivadas do
faturamento mensal ( ampliagdo da base de calculo introduzida pela Lei n® 9.718/98).

2009 2008
Saldo inicial 345.741 184.136
Constituigdes/(reversdes) 173.429 135.581
Atualizagdes 34.577 _26.024
Saldo final 253.747 345,741
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d. Outros compromissos

Em 25 de julho de 2003, o Banco protocolou junto & Secretaria da Receita Federal sua adesio
ao Programa de Parcelamento Especial - PAES, instituido pela Lei n® 10.684/03, do Governo
Federal. A adesdo ao programa possibilitou o parcelamento do PIS, referente ao periodo de
Jjaneiro de 2000 a janeiro de 2003, o qual vinha sendo questionado judicialmente e registrado
em provisio para riscos fiscais. Os montantes relativos ao PIS, inclusos no programa, foram
parcelados em 120 meses, calculados com base na limitagdo de 1,5% da receita bruta de
mtermediagdo financeira, atualizados com base na varia¢do da Taxa de Juros de Longo Prazo -
TILP e reclassiticados para impostos e contribui¢des a recolher. Em 31 de dezembro de 2009,
o saldo do programa ¢ de R$ 1.981 (2008 - R$ 2.701). A Institui¢io estd cumprindo com as
condi¢des do referido programa quanto & adimpléncia aos pagamentos parcelados, bem como
quanto ao recothimento dos demais impostos devidos mensalmente.

Em 30 de novembro de 2009, a Instituicdo optou pelos beneficios trazidos pelo advento da
Lei n® 11.941/2009 que previa a possibilidade de pagamentos a vista de tributos vencidos até
30 de novembro de 2008 com redugio de multa e juros. Os valores pagos foram R$ 138.660 ¢
referem-sc a insuficiéncia de recolhimento relativas a IR ¢ CSLL no periodo de 2004 a 2008.

31 Outras informagdes

a.

Despesas tributarias se referem, substancialmente, a contribui¢cio ao Programa de Integracdo
Social - PIS, Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e Imposto
Sobre Servigos - ISS.

Resultado ndo opcracional refere-se, basicamente, ao resultado obtido na alienagdo de bens
nio de uso proprio.

Nio existe beneficios pds-emprego, tais como pensdes, outros beneficios de aposentadoria,
seguro de vida e assisténcia médica pds emprego, outros beneficios de longo prazo a
empregados ¢ administradores, incluindo licenga por anos de servico ou outras licengas,
jubileu ou outros beneficios por anos de servigo, remuneragdo baseada em agdes e beneficios
de rescisio de contrato de trabalho com exce¢do dos previstos em acordo coletivo da
categoria.
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