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— A presente instituicao
— aderiu ao Codigo ANBID
AN B D de Regulagéo e Melhores
— Préticas para os Fundos
— de Investimento

DISTRIBUICAO PUBLICA DA 11* E 12* SERIE DE QUOTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDUSTRIA EXODUS I (A “OFERTA”), TOTALIZANDO:

R$160.000.000,00

(cento e sessenta milhdes de reais)

O Fundo destina-se a adquirir, preponderantemente, duplicatas, cheques e notas promissorias originados por empresas com sede no pais que atuem nos setores industrial, comercial ou de prestagao
de servigos (“Direitos de Crédito”).

Serdo objeto de distribuigao publica pela Administradora 1.600 (um mil e seiscentas) Quotas Seniores, sendo 800 (oitocentas) referentes a 11* Série e 800 (oitocentas) referentes a 12* Série, todas com Valor
Unitario de Emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais), em mercado de balcdo ndo organizado e organizado, perfazendo o valor total de RS 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) (“Oferta™).

O Fundo foi constituido em 12 de maio de 2005 e seu regulamento e respectivo ato de constituigao foram registrados no 2° Cartorio de Titulos ¢ Documentos da cidade de Sao Paulo, em 12 de
maio de 2005, sob o n° 3.072.477 (“Regulamento”). O Regulamento foi alterado em 31 de agosto de 2005, em 03 de fevereiro de 2006, em 12 de fevereiro de 2007, em 18 de maio de 2007, em
21 de novembro de 2007, em 14 de dezembro de 2007, em 08 de janeiro de 2008, em 18 de janeiro de 2008, em 31 de outubro de 2008, em 05 de marco de 2009 e em 08 de maio de 2009, por
meio de instrumentos de aditamento registrados no 2° Cartorio de Titulos ¢ Documentos da cidade de Sdo Paulo, sob o nos 3.100.145, 7.612.409, 9.178.910, 3.260.168, 10.215.923, 3.338.891,
3.338.891, 3.345.247,3.388.271, 3.397.719, 3.402.687 ¢ 3.421.171, respectivamente. Em 12 de fevereiro de 2010, a Administradora protocolou na CVM pedido de registro automatico da Oferta,
nos termos do artigo 20, Paragrafo 1° da Instrugdo CVM 356, sendo o registro definitivo da presente Oferta concedido em 16 de marco de 2010, sob os n°s CYM/SRE/RFD/2010/008 ¢
CVM/SRE/RFD/2010/009 relativos a distribui¢do publica da 11* e 12* Série de Quotas Seniores, respectivamente. O Fundo ¢ administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos ¢ Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Avenida Juscelino Kubitschek 50, 5° e 6° andares, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo (“Administradora” ou “Coordenadora Lider”).

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, conforme descrito na secio “FATORES DE RISCO”, nas paginas 59 a 62 deste Prospecto Definitivo. Ainda que a Administradora
mantenha um sist de gerenci to de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminacio de possibilidade de perdas no Fundo ou
para o investidor. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo nio conta com garantia de seu Administrador, do Custodiante, de suas
Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos
do Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da Taxa de Administragdo devida a Administradora e a Gestora, dos riscos associados ao investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patriménio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, exclusivamente para fins de “hedge”, conforme o Capitulo VII do Regulamento
do Fundo. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas.

“Este Prospecto foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Cédigo ANBID de Regulagiio e Melhores Praticas para fundos de investimento, bem
como das normas emanadas da Comissiio de Valores Mobilidrios. A autoriza¢iio para funcionamento e/ou venda das Quotas deste Fundo de Investimento nio implica, por parte da
Comissio de Valores Mobiliarios ou da ANBID, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Administradora ou das demais
instituicées prestadoras de servicos.”
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A data deste Prospecto ¢ 17 de mar¢o de 2010
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Avisos - ANBID

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo

’

da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.’

“Antes de tomar sua decisdo de investir no Fundo, recomenda-se ao investidor a leitura cuidadosa
tanto deste Prospecto Definitivo quanto do Regulamento, para um entendimento completo a respeito

>

do objetivo do Fundo, da sua politica de investimento e dos riscos a que o Fundo esta exposto.’

“O Fundo de que trata este Prospecto Definitivo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora,

do Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos.”

“O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplica¢do do
investidor, bem como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias. Alteragoes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente

sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.”

“Consideragoes sobre estimativas e declaracoes futuras: quaisquer expectativas de recebimento de
fluxos de caixa advindos dos Direitos de Crédito adquiridos, previsoes e estimativas aqui contidas
sdo previsoes e se baseiam em certas presungoes que a Administradora e a Gestora consideram
razoaveis. Expectativas sdo, necessariamente, por natureza, especulativas, e é possivel que
algumas ou todas as premissas em que se baseiam as expectativas ndo se concretizem ou difiram
substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as expectativas sdo apenas estimativas.
Resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas podem acarretar prejuizo para

o Fundo e para seus Quotistas.”

“Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas

perdas patrimoniais para seus Quotistas”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Prospecto Definitivo (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam e/ou estejam definidos neste Prospecto Definitivo, tem os significados a eles atribuidos

no Regulamento.

Administradora

Agéncia de Classificacio de
Risco

Agente Escriturador

Amortizacido Programada

Assembléia Geral

ANBID

Ativos Financeiros

BACEN

Base de Dados:

BM&FBOVESPA
Carteira

CDI

Cedentes

CETIP

Conta de Arrecadacao

Conta do Fundo

E a Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek n°® 50, 5° e 6° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.918.160/0001-73, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Standard & Poor’s Rating Services, sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 201,
18° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40,
ou sua sucessora, a qualquer titulo;

E o Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo, ou seu sucessor a qualquer titulo;

E a amortizagdo parcial das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino
promovida pelo Fundo nas Datas de Amortizagdo, conforme previsto no
Suplemento da respectiva série e/ou classe;

E a Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada
nos termos do Capitulo XXI do Regulamento;

Associacdo Nacional de Bancos de Investimento;

Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros distintos dos
Direitos de Crédito, que compde o Patriménio Liquido do Fundo;

Banco Central do Brasil;

E a base de dados que contém dados e informagdes relativas aos Direitos
de Crédito e aos Clientes, mantida pelo Custodiante nos termos do
Contrato de Custddia;

Bolsa de Valores, Mercadoria ¢ Futuros;
Carteira de Investimentos do Fundo;

E a Taxa média didria dos depositos interfinanceiros de um dia (CDI
Extra-Grupo), apurada e divulgadas pela CETIP, expressas na forma
percentual e calculadas diariamente, sob a forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 Dias Uteis;

Sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao;

E a CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos;

E a conta corrente a ser aberta ¢ mantida pelo Fundo em uma instituigio
financeira aprovada em conjunto pela Administradora ¢ pela Gestora,
que sera utilizada para o recebimento da totalidade dos recursos
oriundos da liquidagdo dos Direitos de Crédito;

E a conta corrente a ser aberta ¢ mantida pelo Fundo em uma instituigio
financeira aprovada em conjunto pela Administradora ¢ pela Gestora,
que sera utilizada para todas as movimentag¢des de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das Obriga¢des do Fundo;




Contrato de Cessao

Contrato de Custodia

Contrato de Distribuicao

Contrato de Escrituracio

Contrato de Gestio

Contrato de Servicos de

Auditoria Independente
Contrato de Servicos de
Classificaciao de Risco

Coordenadora Lider

Coordenadores Contratados

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVvM

Datas de Amortizacgao

Data de Aquisicao e Pagamento

Data de Emissao de Quotas

Data de Resgate

E cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito celebrados
entre o Fundo, a Administradora e a respectiva Cedente;

E o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodia de Valores Mobiliarios e Ativos financeiros para Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, firmado em 12 de maio de 2005,
entre o Custodiante e a Administradora em nome do Fundo;

E o Contrato de Coordenagdo e Distribui¢do, em Regime de Garantia
Firme e de Melhores Esfor¢cos de Colocagdo de Quotas Seniores de
Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Exodus I,
celebrado em 12 de fevereiro de 2010 entre a Administradora e os
Coordenadores Contratados para a distribuicdo publica da 11* e da 12°
Série de Quotas Seniores do Fundo;

E o Contrato de Emissdo e Controle de Quotas Escriturais de Fundos de
Investimentos, firmado em 12 de maio de 2005, entre o Agente
Escriturador e a Administradora, em nome do Fundo;

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira de Fundo
de Investimento e Outras Avengas celebrado entre o Fundo e a Gestora,

E a Proposta de prestacio de servigos da KPMG Auditores Independentes,
aceita em 22 de novembro de 2007, pela Administradora;

E o contrato para elaboragio de classificagio de risco das Quotas
Seniores e Quotas Mezanino do Fundo, firmado entre a Agéncia de
Classificagdo de Risco e Administradora;

E a Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
acima qualificada;

E a SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A., sociedade andnima
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
62.285.390/0001-40 e a Corretora Geral de Valores e Cambio Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Dr. José Montaury n.° 139, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 92.858.380/0001-18, consideradas em conjunto;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 28 do Regulamento;

E o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio, institui¢do financeira com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.900, 13°, 14° e 15° andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 62.331.228/0001-11, ou seu sucessor a qualquer titulo;

E a Comissao de Valores Mobiliarios;

Sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Suplemento, quando for o caso;

E a seguinte data: (i) data de verificagdo pelo Custodiante do atendimento,
pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) a data de
pagamento do Prego de Aquisi¢ao; o que ocorrer por ultimo;

E a data em que os recursos decorrentes da integralizagio de cada série de
Quotas Seniores, ou da integralizagao das distribuicoes de Quotas Subordinadas
e/ou Quotas Mezanino, sdo colocados pelos Investidores Qualificados a
disposi¢ao do Fundo, e que devera ser, necessariamente, um dia util;

E a data em que se dara o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores, indicada no Suplemento da respectiva série;




Direitos de Crédito

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos Comprobatoérios

Documentos da Operaciao

Empresa de Auditoria

Encargos do Fundo
Eventos de Avaliaciao
Eventos de Liquidacio
Excesso de Cobertura
FGC

Fundo ou Fundo Exodus I

Gestora

Governo Federal

Grupo Rmansur

Instruciao CVM 356

Investidor Qualificado

IPCA

Obrigacoes do Fundo

Oferta

Sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, de acordo com as condi¢des previstas no Regulamento;

E o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislagdo
aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informacgdes a
relativas ao Fundo;

Sao todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria, incluindo,
mas ndo se limitando, aos recursos disponiveis na Conta do Fundo;

Tem o significado que lhe € atribuido no Paragrafo 1° do Artigo 27 do
Regulamento;

Sao os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: Contrato de
Cessdo, Regulamento, o presente Prospecto Definitivo, Contrato de
Distribuicdo, Contrato de Controladoria e Custddia, Contrato de
Servigos de Classificagdo de Risco, Contrato de Gestdo e Contrato de
Servicos de Auditoria Independente;

E a KPMG Auditores Independentes, com sede a4 Rua Dr. Renato Pares
de Barros 33, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 34 do Regulamento;
Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 64 do Regulamento;
Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 66 do Regulamento;
Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 53 do Regulamento;
Fundo Garantidor de Créditos;

Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios da Industria Exodus I;
E a SRM Consultoria ¢ Administra¢io de Recursos Ltda. sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alameda
Cleveland, n° 509, 2° andar, Campos Eliseos, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 03.573.188/0001-55, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Governo da Republica Federativa do Brasil;

Significa as empresas Téxtil Thur de Americana Ltda., Comércio de
Tecidos R. Mansur Ltda., RM. NOR do Brasil Industria ¢ Comercio
Ltda., consideradas em conjunto;

Instrugdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

Sédo todos os investidores autorizados nos termos da regulamentagdo em
vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditorios;

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo;

Sdo todas as obrigagcdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operacédo, incluindo, mas ndo se limitando, a
obrigacdo de pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracdo, da
amortizagdo e do resgate das Quotas, tudo conforme estabelecido no
Regulamento e nos demais Documentos da Operacao;

Distribui¢ao Publica da 11% e da 12* Séries de Quotas Seniores do Fundo;




Partes Relacionadas

Patriménio Liquido

Percentual de Provisao

Periodo de Caréncia

PIS

Plano Contabil

Politica de Cobranca

Prazo de Distribuiciao

Preco de Aquisi¢cao

Prospecto Definitivo

Quotas

Quotas Mezanino

Quotas Mezanino da Classe A:

Quotas Mezanino da Classe B:

Quotas Mezanino da Classe C:

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotistas

Sdo (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
pessoa; (iii) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades
sob controle comum com tal pessoa;

Significa o patrimonio liquido do Fundo, calculado na forma do
Capitulo XXIII do Regulamento;

E o percentual de provisionamento a ser aplicado sobre o Valor do
Direito de Crédito antes da dedugdo de qualquer Valor Provisionado dos
Direitos de Créditos vencidos e ndo pagos, nos termos do Artigo 61 do
Regulamento;

Periodo em que ndo ha amortizacdo do valor do principal das Quotas
Seniores, com relagdo a cada uma das séries de Quotas Seniores
emitidas pelo Fundo, conforme estipulado em cada um dos Suplementos
de emissao de Quotas;

Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social;

Plano Contdbil das instituigdes do Sistema Financeiros Nacional
(COSIF), criado pela Circular n® 1.273, do BACEN, de 29 de dezembro
de 1987, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos de crédito que venha a substitui-lo nos termos
da legislagdo aplicavel;

Politica de cobranca descrita no Anexo III ao Regulamento do Fundo;
As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos, contados da data de publica¢do do Antncio de

Inicio relativo a Oferta;

E o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
estabelecidos nos respectivos Termos de Cessdo;

O presente Prospecto Definitivo e suas posteriores alteragdes;

Sdo as Quotas Seniores, as Quotas Mezanino e as Quotas Subordinadas,
consideradas em conjunto;

Sdo as Quotas Mezanino da Classe A, as Quotas Mezanino da Classe B
e as Quotas Mezanino da Classe C consideradas em conjunto, emitidas

pelo Fundo em uma ou mais distribuigoes;

Sao as quotas subordinadas mezanino da classe A, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicoes;

S&o as quotas subordinadas mezanino da classe B, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicdes;

Sao as quotas subordinadas mezanino da classe C, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicoes;

Sdo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries;

Sédo as quotas subordinadas junior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
distribuigdes;

Sdo os titulares das Quotas emitidas pelo Fundo;




Quotistas Subordinados

Razio de Garantia

Regulamento

Resolu¢ao CMN 2.907

Rmansur
SELIC

SomaFix

Suplemento

Taxa de Administraciao

Taxa de Cessdao Média Mensal
Termo de Cessao

Termo de Adesao ao
Regulamento

Valor Provisionado

Valor Unitario de Emissao

Séo os titulares das quotas subordinadas junior, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais distribuicoes;

Relagdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas
Seniores do Fundo;

Regulamento do Fundo;

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

R.Mansur Factoring Fomento Mercancil Ltda.;
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

Sistema eletronico administrado pela BM&FBOVESPA para a
negociagdo e registro de titulos e valores mobiliarios de renda fixa
privada no Mercado de Balcdo Organizado;

E o documento elaborado na forma do Anexo II do Regulamento
contendo as seguintes informagdes relativas a cada uma das séries de
quotas emitidas: quantidade de Quotas, Data de Emissdo, Amortizacao
Programada, se aplicavel, Data de Resgate e meta de remuneracdo
prioritaria da respectiva série de Quotas;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 32 do Regulamento;

E a taxa média entre a taxa de rentabilidade dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo ¢ as respectivas Taxas de Desconto;

E a taxa média entre a taxa de rentabilidade dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo e as respectivas Taxas de Desconto;

Documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo;

Com relagdo a cada Direito de Crédito adquirido, é o valor do Direito de
Crédito multiplicado pelo Percentual de Provisdo; e

Valor unitario de cada Quota na Data de Emissdao de cada série de
Quotas Seniores ou na Data de Emissdo de cada Quota Subordinada,
conforme o caso.




IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA E COORDENADORA LiDER E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administradora e Coordenadora Lider

Coordenador Contratado

Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

At.: Agostinho Renoldi Junior

Av. Juscelino Kubitscheck, n.° 50, 5° ¢ 6° andares,
Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3372-8300

Fac-simile: (11) 3372-8300

E-mail: arenoldi@gradualcorretora.com.br
Internet: www.gradualcorretora.com.br

Coordenador Contratado

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.
At.: Daniel Doll Lemos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 3° andar,
Sdo Paulo — SP, CEP 01452-002

Telefone: (11) 3299-2166

Fac-simile: (11) 3299-2150

E-mail: daniel@socopa.com.br

Internet: www.socopa.com.br

Gestora

Corretora Geral de Valores e Cimbio Ltda.
At.: Mauro Gasperin Gelain

Rua Dr. José Montaury, n.° 139, 7° andar,
Porto Alegre — RS, CEP 90010-090

Telefone: (51) 3213-2778

Fac-simile: (51) 3213-2738

E-mail: mauro@corretorageral.com.br
Internet: www.corretorageral.com.br

Custodiante e Agente Escriturador

SRM Consultoria e Administracao de Recursos e
Financgas Ltda.

At.: Sr. Salim e Sr. Marcos Mansur

Rua Alameda Cleveland, n° 509, 2° andar, Campos
Eliseos, CEP 01218-000

Séo Paulo — SP

Fone: (11) 3334-2136

Fax: (11) 3334-2136

E-mail: marcos@rmansur.com.br

Internet: www.srmasset.com.br

Consultores Legais

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao
At.: Sr. Ricardo Nascimento
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 13°, 14° e 15°
andares
Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 2113-5440
Fac-simile: (11) 2113-5440
E-mail: ricardo.nascimento@db.com
Internet: www.db.com/brazil
Agéncia de Classificacio de Risco

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados
At: Sr. Eduardo Herszkowicz

Rua Funchal, 418, 11° andar

Sao Paulo — SP

Tel: (11) 3089-6500

Fac-simile (11) 3089-6565

E-mail: eduardo@scbf.com.br

Internet : www.scbf.com.br

Auditor Independente

Standard & Poor’s, uma divisao da McGraw-Hill
Companies.

At.: Sr. Jean-Pierre Cote Gil

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18 andar

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

E-mail: jp_gil@standardandpoors.com

Internet: www.standardandpoors.com

KPMG Auditores Independentes
At.: Sr. Ederson Carvalho

Rua Dr. Renato Pares de Barros, n° 33
Fone: (11) 2183.3000

Fax: (11) 2183.3001

E-mail: ecarvalho@kpmg.com.br
Internet: www.kpmg.com.br




DECLARACAO DA ADMINISTRADORA E COORDENADORA LIDER DO FUNDO

A Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na pessoa de seu diretor, Sr. Agostinho
Renoldi Junior, na condi¢do de Administradora e de Coordenadora Lider da Oferta declara que:

)] ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro da Oferta;

(i1) que o Prospecto Definitivo da Oferta contém as informagdes relevantes, necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas, do Fundo, suas
atividades, situa¢do econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem como quaisquer
outras informagdes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes;

(ii1) que as informagdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizacdo da Oferta sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas e que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta.



CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informagoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes
de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto Definitivo deve ser lido integralmente e de
forma cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢do “FATORES DE RISCO”, bem como o Regulamento do Fundo,
constante do Anexo I a este Prospecto Definitivo.

Emissor:

Direitos de Crédito:

Quantidade de Quotas
Seniores da 11? Série:

Quantidade de Quotas
Seniores da 12? Série:

Valor Unitario de Emissao
das Quotas Seniores:

Montante da Oferta:

Valor Minimo de
Investimento:

Data de Emissao:

Amortizacio das Quotas
Seniores da 11? Série:

Amortizacio das Quotas
Seniores da 12% Série:

Data de Resgate das Quotas
Seniores da 11? Série:

Data de Resgate das Quotas
Seniores da 12? Série:

Rentabilidade Prioritaria das
Quotas Seniores da 11* Série:

Rentabilidade Prioritaria das
Quotas Seniores da 12* Série:

Classificacio de Risco das
Quotas Seniores da 11" Série:

Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios da Industria Exodus I,
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo
CVM 356, da Resolugdo CMN 2.907 e do seu Regulamento.

Direitos de crédito oriundos da compra e venda mercantil de produtos e
prestacdo de servicos do setor industrial, selecionados pela Gestora, e
enquadrados nos Critérios de Elegibilidade, que vierem a ser cedidos ao
Fundo. Tais direitos de crédito sdo direitos de crédito constituidos e

performados que independem de evento futuro para sua existéncia,
liquidagdo e cobranga.

800 (oitocentas) Quotas Seniores da 11* Série.

800 (oitocentas) Quotas Seniores da 12% Série.

R$ 100.000,00 (cem mil reais).

R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais).

O valor de investimento equivalente a 1 (uma) quota, limitado ao valor
minimo de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

E a data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores da 11* e 12° Série.

Niao havera amortizagdes programadas para as Quotas Seniores da 11°
Série;

Serdo realizadas 5 (cinco) amortizagdes programadas. Para maiores
informagdes sobre as amortizagdes programadas das Quotas Seniores da

12* Série, vide secdo “Amortizacdes Programadas” deste Prospecto
Definitivo.

18 meses a contar da 1? integralizacdo de Quotas Seniores da 117 Série;

30 meses a contar da 1* integralizagdo de Quotas Seniores da 12* Série;

125% (cento e vinte e cinco por cento) da taxa média do CDI (over) no
respectivo periodo, base 252 dias uteis.

130% (cento e trinta por cento) da taxa média do CDI (over) no respectivo
periodo, base 252 dias uteis.

“brAAf”
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Classificacio de Risco das
Quotas Seniores da 12* Série:

Prazo de Distribuicao das
Quotas Seniores:

Procedimento de Distribuicao
das Quotas Seniores:

Negociacio:

Forma de Subscricio e
Integralizac¢io:

Aplicacao dos Recursos pelo
Fundo:

Publico Alvo:

Maiores Informacoes:

“brAAf

Em até 6 (seis) meses, contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio
de Distribuigdo.

A Coordenadora Lider e os Coordenadores Contratados realizardo a
distribui¢do publica das Quotas Seniores sob o regime de garantia firme parcial
e de melhores esforcos. Sera adotado o procedimento diferenciado de
distribuigdo, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem reservas
antecipadas. Os pedidos serdo atendidos na ordem cronoldgica de confirmagao,
de acordo com a disponibilidade de Quotas Seniores para subscrigao.

As Quotas Seniores serdo registradas para negocia¢do em bolsa de valores,
sistema de balcdo organizado, ou no SomaFix e/ou BovespaFix e na CETIP
(para distribuicao primaria, as referidas Quotas serdo registradas na CETIP
no MDA - Mobdulo de Distribuicdo de Ativos e, para negocia¢do no
mercado secundario, no SF - Modulo de Fundos), a critério da
Administradora, observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociagdo ou transferéncia de suas Quotas; e (ii) caberd exclusivamente
aos eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que os adquirentes
das Quotas sejam Investidores Qualificados e que tiveram acesso ao
Regulamento do Fundo e assinaram o Termo de Adesao.

No ato de subscrigdo das Quotas Seniores o subscritor (i) assinard o boletim
de subscrigdo, que também sera assinado pela Administradora; (ii) se
comprometera a integralizar as Quotas subscritas na forma prevista no
anuncio de inicio da respectiva série, respeitadas as demais condigdes
previstas no Regulamento; e (iii) indicard um representante responsavel e
seu respectivo enderego fisico para correspondéncias e endereco de correio
eletronico para o recebimento das comunicagdes enviadas pela
Administradora nos termos do Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados, pelo
Fundo, na aquisi¢do dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre
observada a politica de investimentos, de composi¢ao, de diversificagdo da
Carteira do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no
Regulamento.

Investidores Qualificados.

Para maiores informagdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para
obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, os
interessados deverdo dirigir-se 8 CVM ou a sede da Administradora, nos
enderecos indicados abaixo, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a
disposicdo dos investidores na CVM para consulta e reproducdo nos
seguintes locais:

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek 50, 5° e 6° andares, Vila Nova Conceigéo,
CEP 04543-011

Séo Paulo — SP
http://www.gradualinvestimentos.com.br/portal/pdfs/PROSP DEF EXOD
US 1 120210_CVM.pdf
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SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 3° andar
CEP 01452-002

Sao Paulo - SP

WWW.socopa.com.br

CORRETORA GERAL DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. José Montaury, n.° 139, 7° andar

CEP 90010-090

Porto Alegre - RS
http://www.corretorageral.com.br/download/noticial 226.pdf

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CYM
Rua Sete de Setembro, n® 111
Rio de Janeiro, RJ

WWW.cvim.gov.br

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11 andar, Rio de Janeiro — RJ
Tel.: (55 21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badard, n° 425, 24 andar, Sao Paulo — SP

Tel.: (55 11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (55 11) 3111-1563

www.cetip.com.br

BM&FBOVESPA

Rua XV de Novembro, n° 275
Sdo Paulo, SP
www.bmfbovespa.com.br
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DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES
CONTRATUAIS RELEVANTES

Relacdo entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e o Custodiante ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo, assim
como do relacionamento existente em razio de a Administradora ser administradora de outros fundos de
investimento em direitos creditorios que t€ém como custodiante o Custodiante.

Relagdo entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Gestora ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo, assim como do
relacionamento existente em razao de a Gestora ter sido contratada para prestar servicos de gestdo em outros
fundos de investimento também administrados pela Administradora.

Relagdo entre a Administradora e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora ¢ a Empresa de Auditoria ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo, assim
como do relacionamento existente em razdo de a Empresa de Auditoria ter sido contratada para prestar
servigos de auditoria em outros fundos de investimento também administrado pela Administradora.

Relacgao entre a Administradora e a Agéncia de Classifica¢do de Risco

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo, assim como do
relacionamento existente em razdo de a Agéncia de Classificacdo de Risco ter sido contratada para prestar servigos de
classificagdo de risco em outros fundos de investimento também administrados pela Administradora.

Relacdo entre a Administradora e os Coordenadores Contratados

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e os Coordenadores Contratados ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo.

Contratos celebrados entre a Administradora e os demais Prestadores de Servigo do Fundo

Prestador de servigo: Deutsche Bank S.A.

Fundo Servico Prazo Valor
FIDC EXODUS 1 Custodia, controladoria e escrituragdo de cotas 2008-2009 0,2% aa sobre o PL
FIDC EXODUS I1I BRZ Custodia, controladoria, escrituragdo de cotas 2008-2009 0,2% aa sobre o PL

Prestador de servigo: Gestora

Fundo Servico Prazo Valor
FIDC EXODUS II Gestora 2008-2009 1% aa sobre o PL
FIDC EXODUS III BRZ Consultoria Especializada 2008-2009 1% aa sobre o PL

Prestador de servigo: KPMG

Fundo Servico Prazo Valor
FIDC EXODUS II Auditoria 2007 — 2008 16.000,00
FIDC EXODUS III BRZ Auditoria 2008 — 2009 16.000,00

Prestador de Servigo: Standard & Poor’s

Fundo Servico Prazo Valor
FIDC EXODUS II Rating 2008 US$25,000.00
FIDC EXODUS III BRZ Rating 2009 US$25,000.00
CONFLITO DE INTERESSES

Nao ha conflito de interesses entre as partes envolvidas nos processos de originagdo, distribuicao, custddia,
gestdo e administragdo do Fundo.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

Observadas as disposigoes da regulamentagdo aplicavel, a Administradora devera realizar a distribui¢do
publica das Quotas Seniores, conforme plano de distribui¢do adotado em conformidade com o disposto no
$3°do artigo 33 da Instru¢ao CVM 400, fixado nos seguintes termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUICAO

O Fundo esta realizando uma oferta para distribui¢do publica de até 1.600 (um mil e seiscentas) Quotas
Seniores, sendo 800 (oitocentas) Quotas Seniores da 11% Série e 800 (oitocentas) Quotas Seniores da 12°
Série, todas com Valor Unitario de Emissao de R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo
o montante total de até R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais). As Quotas Seniores serdo
distribuidas publicamente pela Administradora e pelos Coordenadores Contratados, em regime de garantia
firme parcial e de melhores esforgos.

A garantia firme parcial sera prestada pela Administradora, em nome proprio, que se obriga a subscrever e
integralizar 400 (quatrocentas) Quotas Seniores da 12* Série que porventura ndo forem colocadas junto aos
Investidores Qualificados até o final do Prazo de Distribui¢do, conforme estabelecido no Contrato de
Distribuigdo.

INiC10 E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

A colocag@o e subscri¢dao das Quotas Seniores somente tera inicio apos: (i) o registro da Oferta na CVM; (ii) a
publicagdo do anuncio de inicio; e (iii) a divulgaggo do presente Prospecto Definitivo aos investidores.

As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da
data de publicagdo do Anuncio de Inicio relativo a Oferta (“Prazo de Distribui¢do™). A distribuicdo das
Quotas Seniores sera encerrada ao final do Prazo de Distribui¢do, quando se dara a publicagdo do Antincio de
Encerramento. O prazo de colocagdo podera ser prorrogado, mediante aprovacdo da CVM, nos termos do
artigo 9°, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 356.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores serdo registradas para negociagdo em bolsa de valores, sistema de balcdo organizado, ou no
SomaFix e/ou BovespaFix e na CETIP (para distribui¢@o primaria, as quotas serdo registradas na CETIP no MDA -
Moddulo de Distribui¢do de Ativos e, para negociagdo no mercado secundario, no SF — Moédulo de Fundos), a
critério da Administradora, observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas; e (ii) cabera exclusivamente
aos eventuais intermediarios da negociagdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores
Qualificados e que tiverem acesso ao Regulamento do Fundo e assinaram o Termo de Adesao.

Na hipotese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista e o
respectivo pagamento do preco serd processado pelo Agente Escriturador somente apds a verificacdo, pelo
intermediario que representa o adquirente, da condic@o de Investidor Qualificado do novo Quotista.
DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO

Os custos de distribui¢do das Quotas, referentes a comissdo de colocagdo, custo de classificagdo de risco,

assessores legais e despesas com publicagdes e divulgagdo da Oferta, dentre outros, serdo de exclusiva
responsabilidade do Fundo.
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A tabela a seguir demonstra os custos estimados da distribui¢do das Quotas Seniores a serem suportados pelo Fundo:

% em relacio ao valor
Custos da Distribuicio Montante (RS) Total da Oferta

Taxas de registro na CVM 165.740,00 0,1035%
Taxa de registro na ANBID 3.200,00 0,00002%
Assessoria Juridica 100.000,00 0,0625%
Custos de Classificagdo de Risco 50.000,00 0,0312%
Custos com Cartorio 20.000,00 0,0111%
Despesas com Publicidade 50.000,00 0,0312%
Comisséo de Colocagdo da 11° Série de Quotas Seniores* 800.000,00 0,50%
Comissdo de Colocagdo da 12° Série de Quotas Seniores* 2.400.000,00 1,5%
Total 3.588.940,00 2,2430875%

*Nos termos do Contrato de Distribuigdo cada um dos Coordenadores Contratados fard jus ao recebimento de uma comissdo de
colocagdo, no valor correspondente a: (a) 1,0% (um por cento) sobre o montante total das Quotas Seniores da 11* Série efetivamente
colocadas junto a seus clientes; e (b) 3,0% (trés por cento) sobre o montante total das Quotas Seniores da 12* Série efetivamente
colocadas junto a seus clientes.

CRONOGRAMA DA OFERTA

A Oferta terd o seguinte cronograma tentativo:

Evento Data Estimada®
Protocolo do Pedido de Registro na CVM 12/02/2010
Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo 12/02/2010
Concessao do registro da Oferta 24/02/2010
Publica¢do do Anuncio de Inicio 25/02/2010
Final do Prazo de Distribuigdo 24/08/2010
Publica¢do do Antincio de Encerramento 25/08/2010

T - - T - ~ - - .
M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio, a critério da
Administradora.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Sera admitida a distribui¢@o parcial das Quotas Seniores desta Oferta, sendo que a manuten¢do da Oferta esta
condicionada a subscrigdo da quantidade minima de 480 (quatrocentas e oitenta) Quotas Seniores, sendo 80
(oitenta) referentes a 11* Série de Quotas Seniores ¢ 400 (quatrocentas) referentes a 12* Série de Quotas
Seniores , perfazendo o montante de R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais).

Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Quotas Seniores que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas no Prazo de Distribuicao serdo canceladas pela Administradora.

Nao sendo realizada a distribui¢do da quantidade minima de Quotas Seniores estabelecida acima, a Oferta
sera imediatamente cancelada pela Administradora, que devera comunicar imediatamente os investidores
sobre o cancelamento da Oferta, mediante publicagdo de aviso no Periddico. Nesse caso, os valores até entdo
integralizados pelos Quotistas serdo devolvidos pela Administradora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data da publicacdo do aviso, sem nenhum acréscimo ou corregao.

MODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, altera¢do substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificagdo ou revogacido da Oferta. E sempre permitida a modificagdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogagdo da Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo
devolvidos pela Administradora sem juros ou corre¢do monetaria, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
referida comunicagao.
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A modificagdo sera divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do Antincio de Inicio. A Administradora devera acautelar-se e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condigdes.

Tendo sido deferida a modificag@o da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até¢ 90 (noventa) dias.

Na hipotese de modificagdo ou revogacdo da Oferta, a Administradora comunicara diretamente os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da modificacdo efetuada. Os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo da Administradora. A manutengio da aceitagio
da Oferta sera presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitagdo da Oferta pelo investidor, os valores eventualmente depositados pelos

investidores serdo devolvidos pela Administradora sem juros ou correcdo monetaria, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da referida comunicagao.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagéoes contidas nesta Segdo foram retiradas do Regulamento, que é um documento anexo ao
presente Prospecto Definitivo. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento
antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de diversificacdo estabelecidos
no Regulamento.

O Funbpo

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente poderdo ser
resgatadas: (i) na Data de Resgate de cada série ou classe de Quotas; (ii) por deliberacdo especial da
Assembléia Geral de Quotistas; (iii) ou em virtude de sua liquidagdo antecipada.

O prazo de duracdo do Fundo seré indeterminado.

O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembléia Geral, observado o previsto nos Capitulos
XVII e XXI do Regulamento.

A ultima versdo do Regulamento do Fundo foi registrada no 2° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Sao Paulo, em 29 de janeiro de 2010, sob o n® 3.421.171.

O Fundo caracteriza-se por ser “multi-cedente” e “multi-sacado”, ou seja, ¢ um Fundo voltado a aquisi¢do de
Direitos de Crédito de diferentes empresas, e de diferentes devedores, desde que tais Direitos de Crédito
sejam originados preponderantemente do segmento industrial. O Fundo tem como objetivo identificar Direitos
de Créditos disponiveis no mercado, selecionando para sua carteira aqueles com menor risco de crédito e
maior rentabilidade. Os Direitos de Crédito s6 sdo adquiridos pelo Fundo ap6s aprovacao formal da Gestora.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo tém como devedor final preponderantemente empresas do
segmento industrial, as quais representam, no minimo, 50% do Patrimo6nio Liquido do Fundo. Os 50%
remanescentes do patriménio liquido sdo investidos em Direitos de Crédito originarios dos setores de
comércio e de servigos, e subsidiariamente em titulos do tesouro nacional ¢ do Banco Central, e outros
investimentos de renda fixa de baixo risco, conforme a se¢do “Politica de Investimento e Composi¢do da
Carteira” deste Prospecto Definitivo.

Todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo contam com co-obrigagcdo do Cedente, independente da
qualidade do sacado.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolugao CMN 2.907 e a Instrugdo CVM 356.

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados, conforme a legislagdo da CVM em vigor.

APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da presente Oferta serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para a aquisi¢do
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de composicao,
de diversificagdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocag@o de recursos estabelecida no Regulamento.

O objetivo da presente captagdo ¢ assegurar que o crescimento do Fundo ocorra sem aumento de risco da
carteira. A integralizacdo das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino devera ser gradativa, na medida em que
a Gestora selecione Direitos de Crédito com risco de crédito adequado para aplicacdo dos recursos ora

captados, de acordo com os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Aquisi¢do e desde que os Direitos de
Crédito estejam comercialmente qualificados para aquisi¢do pelo Fundo.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de composigdo ¢
de diversifica¢do de sua Carteira, a valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisi¢do pelo Fundo: (i) de
Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos Financeiros.

Cada série de Quotas Seniores e cada classe de Quotas Mezanino tera caracteristicas especificas, inclusive
com relacdo a meta de rentabilidade das Quotas, de acordo com as caracteristicas da emissdo, prazo de
duracdo, condig¢des de mercado, entre outros fatores.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composigdo e de diversificagdo estabelecidos no
Regulamento ¢ na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, observado ainda que:

)] o total de coobrigacado e de cessdo de créditos de qualquer Cedente, conforme previsto no respectivo
Contrato de Cessao, ndao podera vir a representar mais de 7% (sete por cento) do Patrimonio Liquido
ou R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

(i) o total de obrigacdo de cada sacado ndo podera ser superior a 2,5% (dois e meio por cento) do
Patriménio Liquido ou R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais);

(iii) os Direitos de Crédito representados por duplicatas devem representar no minimo 70% (setenta por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(iv) os Direitos de Crédito representados por cheques devem representar no maximo 5% (cinco por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo; e

) os Direitos de Crédito deverdo ser lastreados em operagdes dos setores listados abaixo, de acordo
com os seguintes limites:

Setor Minimo (%Patrimonio Liquido) Miéximo (%Patrimonio Liquido)
Industrial 50% 100%
Comercial 0% 50%
Prestagdo de Servigos 0% 30%

Os limites de concentragao estabelecido acima deverdo ser verificados pela Gestora e observados com relagio
ao grupo econdmico da Cedente, incluindo desta forma, seu controlador, sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, incluindo empresas
controladas por pessoas fisicas com grau de parentesco até segundo grau (“Grupo Econdmico”).

Caso por qualquer motivo acontega o desenquadramento do Fundo aos limites de concentragdo estabelecidos
acima, a Gestora devera observar os seguintes procedimentos para reenquadramento dos limites de
concentragdo, enquanto estes ndo constituirem Evento de Avaliagdo:

(1) as aquisi¢cdes de Direitos de Crédito deverdo buscar minimizar o desenquadramento da Carteira do
Fundo; e
(i1) as aquisicdes deverdo ser tais que ndo resultem em agravamento do desenquadramento existente e/ou

ocasione qualquer outro desenquadramento da Carteira do Fundo.

Os percentuais e limites referidos acima serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do dia
util imediatamente anterior.
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O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 1* Data de Emissdo de Quotas
Seniores, no minimo, 50% (cinqiienta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos de Crédito,
observados os Critérios de Elegibilidade, sendo que o saldo remanescente podera ser mantido em moeda
corrente nacional ou aplicado em Ativos Financeiros. O quadro a seguir apresenta um resumo das
modalidades de investimento ¢ dos limites de composigdo da Carteira do Fundo:

Composicio da Carteira e Percentual Maximo em Relaciio ao Patrimonio Liquido Minimo Maximo
e Direitos de Crédito do Segmento Industrial 50% 100%
e Direitos de Crédito dos Segmentos Comercial e de Prestagdo de Servigos 0% 50%
e  Moeda corrente nacional 0% 50%
e  Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN 0% 50%
e Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos ptiblicos acima mencionado 0% 50%

O Fundo ndo podera realizar aplicagdes em Direitos de Crédito da Administradora e/ou de sua coobrigacdo,
bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

O Fundo poderéd realizar operacdes em mercado de derivativos em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadorias e futuros, exclusivamente na modalidade com garantia, desde que com o objetivo de proteger
posigoes detidas a vista, até o limite dessas.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE AQUISICAO

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicio e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade™):

1) devem ser representados por duplicatas, cheques ou notas promissorias originados por empresas com
sede no pais (independentemente de terem como sdcios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou
juridicas sediadas no exterior), que atuem no setores industrial, comercial ou de prestacdo de servigos
no Brasil,

(i1) as Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser pessoas juridicas inscritas no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas;

(iii) os prazos de vencimento dos Direitos de Crédito devem ser de no maximo 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data da formalizagdo da respectiva cessao ndo podendo ser posterior & Ultima data de
vencimento das Quotas Seniores em circulagio, sendo que o prazo médio ponderado da carteira ndo
podera exceder 65 (sessenta e cinco) dias, calculado pro forma antes da aquisico pretendida; e

(iv) devem observar os limites minimos ¢ maximos de concentragdo com relagdo a carteira e ao
Patriménio Liquido, conforme disposto no Artigo 21 do Regulamento, calculado pro forma antes da
aquisicdo pretendida, exceto com relagdo aos Grupos Econdmicos que serfo verificados pela
Gestora, conforme o disposto no paragrafo 1° do Artigo 21 do Regulamento.

A verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade sera de
responsabilidade do Custodiante.

A Gestora sera a Unica responsavel pela analise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, observando a politica de concessdo de crédito e as Condigdes de Aquisicdo descritas abaixo. A
Gestora ficara responsavel ainda por confirmar a Administradora e ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Cessdo, o atendimento do Direito de Crédito adquirido as Condi¢des de Aquisi¢do e a enviar a
Administradora e ao Custodiante a relagdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo para que o Custodiante
proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de FElegibilidade
previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo.

Sem prejuizo do estabelecido acima, a Gestora devera ofertar ao Fundo Direitos de Crédito que atendam as
seguintes condi¢des (“Condicoes de Aquisi¢do™):
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6] os Direitos de Crédito Elegiveis devem ter sido originados e formalizados de acordo com a politica
de concessao de crédito;

(i1) os Direitos de Crédito Elegiveis devem estar livres e desembaracados de quaisquer onus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza;

(iii) os sacados ndao devem apresentar apontamentos junto ao Serasa, SPC e/ou Equifax quanto a cheques
sem fundos, execugdes judiciais, exceto execugdes fiscais, faléncia e recuperagdo judicial decretada.
Excepcionalmente, a Gestora podera ofertar ao Fundo Direitos de Crédito oriundos de sacados que
apresentem protestos, e/ou execugdo judicial desde que a soma dos valores relativos a estas
pendéncias ndo superem o montante equivalente a 5% (cinco por cento) do capital social do sacado;

(iv) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito de sacados inadimplentes se o total de Direitos de
Crédito inadimplidos acima de 60 (sessenta) dias representar mais do que 15% (quinze por cento) do
Patrimonio Liquido;

V) o Fundo néo podera adquirir Direitos de Crédito originados de operacdes de recompra acima do valor
total equivalente a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(vi) o Fundo podera comprar Direito de Crédito de Cedentes que possuam Direitos de Crédito vencidos e
ndo pagos acima de 60 (sessenta) dias, desde que o saldo devedor deste Cedente ndo represente mais
do que 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(vi)) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos de Crédito de Cedentes cujo indice de Direitos de Crédito
liquidados parcialmente for superior a 10% (dez por cento) nos tltimos 12 (doze) meses;

(ix) o somatorio do valor total de Direitos de Crédito oriundos dos 10 (dez) maiores Cedentes, devera ser
igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido;

(x) o somatorio do valor total de Direitos de Crédito oriundos dos 4 (quatro) maiores Cedentes, devera
ser igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido

(x1) devem observar a taxa minima de cessao;
(xii) o respectivo sacado ndo esteja em processo de faléncia ou recuperacdo judicial; e

(xiii)  a Cedente devera ter declarado que (i) ndo utiliza trabalho escravo e infantil; (ii) possui todas as
licengas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e¢ municipais para o exercicio de suas
atividades, inclusive todas as licen¢as ambientais.

PATRIMONIO LiQUIDO

O Patrimoénio Liquido do Fundo correspondera ao somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XIV do Regulamento, menos as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas nos Artigos 60 e 61 do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes, dos sacados e/ou de qualquer
terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias serdo incorporados ao
Patrimonio Liquido.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade
do Fundo ou dos Quotistas, nido estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante de qualquer forma obrigados
pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que
tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo
proprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no paragrafo abaixo.
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As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservagao dos direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas em
circulagdo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas
Seniores em Assembléia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada
diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizacdo de série de Quotas Seniores especifica,
considerando o valor da participagdo de cada titular de Quotas Seniores no valor total das Quotas em
circulagdo, na data da respectiva aprovagdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo
reembolsados por meio do resgate ou amortizagdo da respectiva série de Quotas Seniores especifica, de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento.

Observada a manutengdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento referido acima; e (ii) da
assungdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto.

Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos acima deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuigdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte ¢ de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus
valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
com suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagao

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

1) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i1) despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatorios, formulérios e informacdes periddicas
previstas no Regulamento ou na regulamentagédo pertinente;

(1i1) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos Quotistas;
(iv) honorarios e despesas devidos a contratacdo dos servigos da Empresa de Auditoria;
) emolumentos ¢ comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar

condigdes e parametros de mercado;

(vi) honorarios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de Assembléia Geral,;

(ix) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(x) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;
(xi) despesas de registro do Fundo em bolsa de valores e mercado de balcdo organizado, conforme a

legislagdo aplicavel;

(xii))  despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutencdo da Conta de
Arrecadagdo e da Conta do Fundo; e

(xiii)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos conddéminos, na
forma do inciso I do artigo 31 da Instrugdo CVM 356.

Quaisquer despesas nao previstas acima como Encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora.
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TAXA DE ADMINISTRACAO

A Administradora e a Gestora receberdo, pela prestagio de servicos ao Fundo, a titulo de taxa de
administracdo, o percentual anual de 1,5% (um e meio por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, apurado e provisionado diariamente ¢ pago mensalmente (“Taxa de Administragdo”), conforme a
seguinte formula:

TA = (tx + RG/252) x PL(D-1)
onde:
TA: Taxa de Administragdo;
tx: 0,5% (meio por cento);
PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de
pagamento; e
RG: Remuneracao da Gestora de 1% (um por cento) ao ano
O valor minimo mensal da Taxa de Administragdo sera de R$5.000,00 (cinco mil reais) ao més.

A Taxa de Administragdo serd paga no quinto dia util do més subseqiiente a sua apuracdo e provisionamento.
O Fundo pagara diretamente a Gestora a parcela da Taxa de Administragdo que lhe cabe.

O Fundo ndo cobrara taxa de performance.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a ocorréncia de um Evento de

Liquidagdo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do

Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(1) pagamento dos Encargos do Fundo;

(i1) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendério imediatamente subseqiiente ao més calendario em que for efetuado o

respectivo provisionamento;

(iit) devolucao aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizacdo da emissdo de Quotas especifica;

(iv) devolucdo aos titulares das Quotas Mezanino dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizacdo da série de Quotas especifica;

) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(vi) pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo e, enquanto tal evento permanecer em curso, a Administradora se
obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

1) pagamento dos Encargos do Fundo;

(i1) devoluc¢do aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizacao da série de Quotas especifica;

(ii1) devoluc¢do aos titulares das Quotas Mezanino dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizacdo da emissdo de Quotas especifica;

(iv) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendério imediatamente subseqiiente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extin¢do do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(vi) pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
FORMA E ESPECIE

As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depodsito em nome de seus
titulares.

As quotas constituem fra¢des ideais do patrimonio do Fundo e serdo divididas em duas classes, sendo uma
classe de Quotas Seniores e uma de Quotas Subordinadas.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:
)] nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou caso algum Evento de Avaliagdo esteja em vigor;

(i1) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na forma do Paragrafo 2°
do Artigo 1° do Regulamento;

(iii) a Administradora obtenha manifestagdo favoravel a emissao de novas Quotas Seniores dos Quotistas
detentores da totalidade das Quotas Mezanino e Subordinadas em circulagdo, exceto se a referida
emissao ocorrer a partir de 4 (quatro) meses de antecedéncia da Data de Resgate de qualquer série de
Quotas Seniores e que seja condicionada a emissdo de Quotas Mezanino, no minimo, na mesma
proporg¢do da classe vigente;

(iv) o Fundo ndo esteja em desacordo com sua Razdo de Garantia, alocagdo minima de Direitos de
Crédito nos termos do Artigo 22 do Regulamento e com o Indice de Liquidez; e

V) nenhum Evento de Avaliag@o ou Evento de Liquidagdo esteja em curso.

As Quotas Seniores t€m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

@) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto no
Regulamento;

(i) Valor Unitario de Emisséo a ser fixado em R$100.000,00 (cem mil reais);

(iii) valor unitario calculado todo dia ttil, para efeito de defini¢do de seu valor de integralizacado,

amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 45 do Regulamento; ¢

(iv) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais, sendo que
a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

O valor total das Quotas Seniores sera equivalente ao somatério do valor das Quotas Seniores de cada série,
ou o produto da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Quotas Seniores, dos dois o menor.

Caso as Quotas Seniores emitidas pelo Fundo forem parcialmente distribuidas, o saldo das Quotas Seniores
ndo colocados no mercado serd automaticamente cancelado.

EMISSAO DE QUOTAS MEZANINO

As Quotas Mezanino dividem-se em trés classes (sendo denominadas individualmente “Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A”, “Quotas Subordinadas Mezanino Classe B” e “Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C”, e conjuntamente, “Quotas Mezanino™). O Fundo podera criar e emitir novas classes de Quotas Mezanino,
observado que:

1) o Regulamento do Fundo seja devidamente alterado e levado a registro na forma do Paragrafo 2° do

Artigo 1° do Regulamento;
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(i1)
(iii)

(iv)

nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou caso algum Evento de Avaliagdo esteja em vigor;

o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na forma do Paragrafo 2°
do Artigo 1° do Regulamento; ¢

apos a 1* Emissdo de Quotas Mezanino, a Administradora deverd obter manifestagdo favoravel a
emissdo de novas Quotas Mezanino dos Quotistas detentores da totalidade das Quotas Subordinadas
em circulagdo.

As Quotas Mezanino da Classe A, B e C tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(@)

(i)

(iii)
(iv)

™)

(vi)

subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas para fins de
amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto no Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores em circula¢do quando da
sua emissao;

Valor Unitario de Emisséo a ser fixado em R$100.000,00 (cem mil reais);

valor unitario calculado todo dia 1util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no caput do Artigo 46 do Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo que
a cada Quota Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

ndo apresentam rela¢do de subordinacdo entre si para fins de amortizag@o e/ou resgate, observado o
disposto no Regulamento, sendo expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento
ndo igualitario entre os titulares de Quotas Mezanino, excegdo feitas as condi¢des estabelecidas
expressamente nos respectivos Suplementos.

EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

O Fundo podera emitir quotas subordinadas junior (“Quotas Subordinadas”), a serem colocadas em uma ou
mais distribui¢des, podendo ser mantido em circulagdo um niimero indeterminado de Quotas Subordinadas.

As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes, conforme abaixo:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Mezanino para efeito de amortizagdo e resgate
observado o disposto no Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino
em circulacdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

Valor Unitario de Emissdo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1* emissdo de Quotas
Subordinadas, sendo as Quotas Subordinadas emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de
Emissao calculado com base na alinea (d) abaixo;

valor unitario calculado todo dia 1til, para efeito de definicdo de seu valor de integralizag@o,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no paragrafo tnico do Artigo 46 do
Regulamento; e

cada Quota Subordinada correspondera a 1 (um) voto e terd direito de votar todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais, excetos aquelas que deliberarem a respeito
da ocorréncia de Eventos de Liquidagdo ou de Avaliacdo do Fundo, ou que deliberarem a respeito do
descumprimento pela Gestora das suas obrigacdes estabelecidas no Regulamento.
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EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 45 ¢ 46 do Regulamento, conforme o
caso, na data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados a disposi¢cdo do Fundo
(valor da Quota de D + 1), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de deposito como recibo de quitacao.

A condigfo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de deposito em nome
do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora, observado o disposto no Capitulo VII do Regulamento e as normas e
regulamentos aplicaveis.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, e
indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletronico para o recebimento das
comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos do Regulamento.

No ato de subscrigdo de Quotas Seniores ¢ de Quotas Mezanino, o subscritor (i) assinarda o boletim de
subscri¢ao (que também serd assinado pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas
subscritas na forma prevista no antincio de inicio de distribui¢do da respectiva emissdo de Quotas, respeitadas
as demais condigdes previstas no Regulamento.

O extrato da conta de depodsito emitido pelo Agente Escriturador sera o documento habil para comprovar (i) a
obrigagdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescri¢des constantes do Regulamento e das
demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 1* Data de Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor unitario da Quota Sénior no dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos
no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para a série no respectivo Suplemento.

Os critérios de determinag¢do do valor das Quotas Seniores tém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimoénio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipotese de
amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipodtese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragio por parte do Fundo, da
Administradora ou do Custodiante e de suas respectivas Partes Relacionadas. Independentemente do valor do
Patrimonio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, quando da amortiza¢do ou resgate de suas
Quotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais Quotas, na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de
Resgate, o que representa o limite maximo de remunerag@o possivel para essa classe de Quotas.

A partir da 1* Data de Emissdo de cada classe de Quotas Mezanino, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo dia 1til, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate,
devendo corresponder ao valor unitario da respectiva classe de Quota Mezanino no dia 1til imediatamente
anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para
a respectiva classe no respectivo Suplemento.

A partir da 1* Data de Emiss@o de Quotas Subordinadas, seu valor unitario sera calculado todo dia util, para
efeito de determinag@o de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao valor
do Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores ¢ das Quotas Mezanino em circulagdo,
dividido pelo ntimero de Quotas Subordinadas em circulag@o na respectiva data de calculo.

Em todo dia util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no Artigo 45 do Regulamento nas Quotas

Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado as
Quotas Subordinadas.
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AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

As Quotas Seniores de cada série e as Quotas Mezanino distribuidas serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo nas respectivas Datas de Resgate.

O Fundo podera realizar Amortiza¢des Programadas de qualquer série de Quotas Seniores e de qualquer classe
de Quotas Mezanino a ser emitida, de acordo com as condigdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 69 do Regulamento, e desde que o Patrimonio
Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, podera ocorrer alteracdes nas Amortizagdes
Programadas de uma ou mais séries especificas de Quotas Seniores e de uma ou mais classes de Quotas
Mezanino em circulag¢@o, nas datas e valores a serem estipulados, desde que deliberado pela totalidade dos
quotistas das classes ¢ séries afetadas.

Os titulares das Quotas do Fundo ndo poderdo, em nenhuma hipotese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o
resgate de suas Quotas em condigdes diversas das previstas no Regulamento.

A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora devera instruir o Custodiante a constituir uma
Reserva de Amortizagdo para pagamento das amortizagdes e resgates das Quotas (“Reserva de
Amortizacdo0”). Para tanto, a Administradora e a Gestora deverdo condicionar a aquisi¢do de novos Direitos
de Crédito ao cumprimento do cronograma abaixo.

A tabela abaixo mostra os valores que deverdo compor a Reserva de Amortiza¢do (em percentual sobre o
valor estimado das amortizagdes e resgates), conforme o nimero de dias a decorrer até as proximas Datas de
Amortizag@o e Resgates:

Numero de dias corridos antes das Datas Percentual do valor futuro estimado das respectivas
de Amortizaciio ou da Data de Resgate amortizacgoes e resgates
45 50%
20 100%

A Administradora somente descontinuard os procedimentos descritos acima, quando a soma do valor de
saque, resgate e/ou alienacdo dos outros ativos que integram a Reserva de Amortizagdo, liquidos de quaisquer
impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos valores
determinados conforme o cronograma acima.

A Administradora deverd manter no minimo 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo alocado em
moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em Ativos Financeiros (“Reserva de Liquidez”).

A Administradora devera calcular o Indice de Liquidez da carteira mensalmente, a ser definido como a razio
entre: (i) Caixa + Ativos Financeiros + Direitos de Crédito de sacados adimplentes a vencer nos proximos 30
(trinta) dias da data de apuragdo; e (ii) as amortizagdes e encargos devidos pelo Fundo nos proximos 30
(trinta) dias da data de apuragdo (“Indice de Liquidez”).

Para fins de apuragdo, o Indice de Liquidez devera ser maior ou igual a 1 (um), caso o Indice de Liquidez
permaneca com valor menor a 1 (um) pelo periodo previsto na alinea (j) do Artigo 64 do Regulamento, a
Administradora devera tomar todas as providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Liquidagao.

Caso a relagdo entre as Quotas Subordinadas e as Quotas Mezanino seja superior ao Excesso de Cobertura, a
Administradora podera realizar a amortizagdo parcial ndo programada das Quotas Subordinadas, at¢ o do
Excesso de Cobertura, mediante solicitagdo dos respectivos Quotistas, desde que a amortizagdo ndo programada
ndo desenquadre o limite minimo estabelecido como Razdo de Garantia no Artigo 62 do Regulamento.

Para fins do previsto acima, a Administradora devera comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos
titulares de Quotas Subordinadas mensalmente, todo primeiro dia util do més.

O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Quotas Subordinadas devera
integrar o Patriménio Liquido do Fundo.
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A amortizagdo supra somente ocorrerd mediante o enquadramento do Fundo ao indice de Liquidez, Reservas
de Amortizacao e de Liquidez, aloca¢do minima dos Direitos de Crédito, conforme previsto no Artigo 21 do
Regulamento, se nenhum Evento de Avaliacdo ou de Liquidagdo esteja em curso, ¢ desde que o Fundo
continue enquadrado apds a amortizagdo prevista.

Caso exista previsdo de amortizacdo das Quotas Seniores ¢ das Quotas Mezaninos em um respectivo més a
Administradora devera priorizar o pagamento das amortiza¢cdes programadas das referidas Quotas em
detrimento da amortizagdo das Quotas Subordinadas.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado ocorrendo qualquer Evento de Liquidacdo, conforme
previsto no Regulamento.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma prioridade na
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como critérios de distribuicdo de rendimentos
entre as quotas de diferentes classes. Portanto os quotistas somente receberdo os rendimentos se os
resultados e o patriménio do Fundo assim o permitirem.

AMORTIZACOES PROGRAMADAS

Quotas Seniores da 11* Série

Nao havera amortizagdes programadas para as Quotas Seniores da 11* Série.

Quotas Seniores da 12* Série

Serdo realizadas 5 (cinco) amortizagdes programadas, conforme indicado na tabela abaixo:

1 Amortizacio

2* Amortizacio

3" Amortizacio

4" Amortizacio

5% Amortizacio

18° més, contado da
data da primeira
integralizacdo de
Quotas Seniores desta
12% Série.

21° més, contado da
data da primeira
integralizagdo de
Quotas Seniores desta
12* Série.

24° més, contado da
data da primeira
integralizacdo de
Quotas Seniores desta
12* Série.

27° més, contado da
data da primeira
integralizacdo de
Quotas Seniores desta
12° Série.

30° més, contado da
data da primeira
integralizacdo de
Quotas Seniores desta
12% Série.

1/5 do valor total da
quota.

1/4 do valor total da
quota.

1/3 do valor total da
quota.

1/2 do valor total da
quota.

100% do valor total
da quota.

As Amortizagdes Programadas das Quotas Seniores da 12* Série serdo realizadas no dia 10 (dez) dos
respectivos meses de amortizagdo, sendo seu valor calculado com base no valor da Quota Sénior no ultimo
dia util anterior a Data de Amortizagdo.

PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocagio dos recursos prevista no Artigo 69 do Regulamento, a Administradora devera
transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores ¢
das Quotas Mezanino, em cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes
apurados conforme os Artigos 45 ¢ 46 do Regulamento, e (ii) apos o resgate integral das Quotas Seniores ¢
das Quotas Mezanino, aos titulares das Quotas Subordinadas, nos montantes apurados conforme o Paragrafo
tnico do Artigo 46 do Regulamento.

A Administradora efetuara o pagamento das amortiza¢des ou resgates de Quotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua
amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas
respectivas Datas de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no Artigo 68 do
Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um dia util, a Administradora efetuara o
pagamento no dia 1til imediatamente subseqiiente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

27



METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Observadas as disposigdes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagao
em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, observadas
as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis
aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos critérios estabelecidos no
Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com o disposto no Plano
Contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdo, desde que por motivo justificado subseqiiente ao
que levou a sua constitui¢ao, limitada ao seu respectivo valor, observado o previsto no paragrafo abaixo.

As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos vencidos e ndo pagos serdo suportados
unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos definidos na Resolugdo do CMN 2.682, de acordo com os percentuais a seguir indicados
(“Percentual de Provisdo”), em cada dia util:

Percentual de Provisao sobre o Valor dos
Direitos de Crédito adquiridos (antes de ser
Faixa Periodo de Atraso reduzido qualquer Valor Provisionado)

A atraso entre 0 ¢ 14 dias 0,5%
B atraso entre 15 e 30 dias 1%

C atraso entre 31 e 60 dias 3%

D atraso entre 61 e 90 dias 10%
E atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 ¢ 150 dias 50%
G atraso entre 151 ¢ 180 dias 70%
H atraso superior a 180 dias 100%

A provisdo para devedores duvidosos sera realizada, incluindo provisdo para todos os créditos a vencer de
0,5% (meio por cento) no inicio do Fundo (D+0), constituindo assim, uma reserva de provisdo de 0,5% (meio
por cento) do Patrimoénio Liquido investido em Direitos de Crédito.

O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais Direitos de Créditos do mesmo devedor inadimplente,
ou seja, sera estabelecido um valor adicional de provisdo, mesmo que ainda ndo conhecidas por se referirem a
Direitos de Crédito a vencer, mas comuns ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.
ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores até a Data de Rebaixamento da Razdo de Garantia definida

abaixo, a Administradora verificara, todo dia 1til se a Razdo de Garantia ¢ igual ou superior a 150% (cento ¢
cinquenta por cento).
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A partir do dia 26 de fevereiro de 2010 (“Data do Primeiro Rebaixamento da Razdo de Garantia”), até a data
de resgate das Quotas Seniores da 10* Emissdo, a Administradora verificara, todo dia 1til se a Razdo de
Garantia ¢ igual ou superior a 137% (cento e trinta e sete por cento), sendo observados os procedimentos
estabelecidos nos Artigos 63 e 50 do Regulamento.

Apos a data de resgate das Quotas Seniores da 10? Emissdo (“Data do Segundo Rebaixamento da Razdo de
Garantia”), at¢ a ultima Data de Resgate das Quotas Seniores, a Administradora verificara, todo dia util se a
Razdo de Garantia ¢ igual ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por cento), sendo observados os
procedimentos estabelecidos nos Artigos 63 e 50 do Regulamento.

Caso a Razdo de Garantia seja inferior as razdes estabelecidas nos paragrafos acima, a Administradora devera
comunicar os titulares de Quotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos
para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, mediante a emissdo e subscri¢do de novas Quotas
Subordinadas.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que nao realizardo o aporte adicional de recursos indicado
acima, ou ndao enviem resposta @ Administradora em 30 (trinta) dias contados da comunicagdo da
Administradora, a Administradora comunicara a Agéncia de Classifica¢do de Risco do desenquadramento do
Fundo a Razdo de Garantia, observado o Artigo 64, alinea (a) do Regulamento.

A relagdo entre as Quotas Subordinadas e o total de Quotas Subordinadas ¢ Mezanino somadas devera
representar sempre no minimo 62% (sessenta e dois por cento) (“Relacdo Minima”).

Caso a relacdo minima estipulada acima seja inferior a 62% (sessenta e dois por cento), a Administradora
devera comunicar os titulares de Quotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo a Relagdo Minima, mediante a emissdo e subscri¢do de novas
Quotas Subordinadas.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que nao realizardo o aporte adicional de recursos indicado
acima, ou ndo enviem resposta a Administradora em 30 (trinta) dias contados da comunicagdo da
Administradora prevista acima, a Administradora comunicara a Agéncia de Classificagdo de Risco do
desenquadramento do Fundo a Relacdo Minima, observado o Artigo 64, alinea (b) do Regulamento.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

EVENTOS DE AVALIACAO

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliagdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

6] caso a Razdo de Garantia ndo seja observada por um periodo de 30 (trinta) dias consecutivos contado
da data de recebimento da notifica¢do de desenquadramento pelos Quotistas Subordinados;

(i1) caso a Relagdo Minima permaneca inferior a 62% (sessenta ¢ dois por cento) por um periodo de 30
(trinta) dias consecutivos contado da data de recebimento da notificagdo de desenquadramento pelos
Quotistas Subordinados;

(iii) caso haja a reducdo do nivel de classifica¢ao de risco de qualquer das séries ou classes de quotas em
circulagdo em dois sub-niveis;

(iv) caso o Fundo ndo observe por 30 (trinta) dias consecutivos os limites de concentragdo por sacado
e/ou Cedente, por tipo de ativo ou por segmento estabelecidos no Artigo 21 do Regulamento;

) caso as amortizagdes programadas de qualquer série ou de qualquer classe ndo sejam efetuadas nas
datas estabelecidas;

(vi) caso os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos por periodo superior a 60 (sessenta) dias
consecutivos contado da sua data de vencimento atinjam 15% (quinze por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo;

(vii) caso haja alteracdo dos procedimentos de cessdo de Direitos de Crédito e de cobranga adotados pela
Gestora, sem prévia aprovacao da Assembléia Geral;

(viii)  caso o limite de recompra exceda 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido em dois Relatorios
de Monitoramento consecutivos ou quatro alternados em um periodo de 12 (doze) meses;

(ix) caso o montante total de Direitos de Crédito pagos com atraso de até 30 (trinta) dias da sua data de
vencimento, seja superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em dois Relatorios
de Monitoramento consecutivos ou quatro alternados em um periodo de 12 (doze) meses; e

x) caso a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Liquidez e o Indice de Liquidez ndo se encontrem
enquadrados por mais que 15 (quinze) dias consecutivos.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XXI do
Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo
Evento de Avaliagdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o
Evento de Avalia¢do que deu causa a Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembléia Geral, e
aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 66 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembléia Geral, a referida Assembléia
Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sdo considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer dos
seguintes eventos:

)] cessacgdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos
servicos de administracdo do Fundo previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua
substitui¢ao por outra institui¢ao, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;
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(i1) cessagdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos servigos objeto
do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituigdo por outra institui¢do, nos termos do
referido contrato; e

(iii) cessacdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos servigos objeto do
Contrato de Gestao ou ainda em caso de alteragdo direta ou indireta no controle da Gestora.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidagdo antecipada do Fundo definidos abaixo.

Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembléia Geral, a fim de que os Quotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

No caso de decisdao assemblear pela interrupg¢do dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, ficara
assegurado o resgate antecipado das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas dissidentes.

Observada a deliberagdo da Assembléia Geral quanto a liquidagdo antecipada, o Fundo resgatara
compulsoriamente todas as Quotas Seniores e posteriormente todas as Quotas Mezanino, ao mesmo tempo,
em igualdade de condigdes entre os titulares de Quotas da mesma classe e considerando o valor da
participagdo de cada Quotista no valor total das Quotas de cada uma das referidas classes em circulagdo,
observados os seguintes procedimentos:

6] a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢des do Fundo, transferindo todos os
recursos para a Conta do Fundo;

(i1) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(1i1) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XIX, a Administradora debitara a
Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas Seniores e, posteriormente das Quotas
Mezanino, em circulacgdo até o limite dos recursos disponiveis.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 4° do Artigo 66 do Regulamento, serdo utilizados
para o pagamento das Obrigagdes do Fundo de acordo com a ordem de alocag@o de recursos prevista no
Capitulo XIX. Os procedimentos descritos no Paragrafo 4° do Artigo 66 do Regulamento somente poderdo ser
interrompidos apds o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino.

Apos o resgate integral antecipado das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino conforme estabelecido no
Artigo 66 do Regulamento, os titulares das Quotas Subordinadas poderdo deliberar pela interrup¢do do
processo de liquidagdo do Fundo e retomada de suas atividades.

Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidag@o e observadas as deliberagdes da
Assembléia Geral referida no Paragrafo 2° do Artigo 66 do Regulamento, o Fundo nio disponha de recursos
para o resgate integral das Quotas Seniores e Mezanino, sera constituido pelos titulares das Quotas em
circulagdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e ss. do Codigo Civil, que sucedera o Fundo em todos
os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de
constitui¢do do referido condominio.
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ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA

Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral,
observados os respectivos quoruns de deliberagéo:

(1) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

(i1) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora;

(iii) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora, inclusive na

hipotese de restabelecimento de taxas que tenham sido objeto de redugao;

(iv) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o procedimento do
Capitulo XVIII do Regulamento;

W) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operagdo, observado o
disposto na hipétese da alinea (c) do Paragrafo Unico do Artigo 11 do Regulamento; e

(vi) aprovar a substitui¢do do Custodiante, da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagdo de Risco.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material nas defini¢des e nos
parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteragdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando em
primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda convocagdo, e far-
se-a por meio de aviso publicado no Periddico ou enviado por meio de correio eletronico aos Quotistas, dos
quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma
sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a
analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral. Admite-se que a segunda convocagéo
da Assembléia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao.

A Assembléia Geral se instalara em primeira convocagdo com a presenga de Quotistas que representem, no
minimo, 51% (cinqiienta e um por cento) das Quotas Seniores em circulagdo, 51% (cingiienta e um por cento)
das Quotas Mezanino e Subordinadas em conjunto, em circulacdo e, em segunda convocagdo, com Quotistas
que representem, no minimo, 51% (cinqgiienta ¢ um por cento) das Quotas Mezanino e das Quotas
Subordinadas em circulagdo. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera & Administradora.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo abaixo, a Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Quotas em circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa
de Auditoria, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera comparecer a todas

as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

32



Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora tiver a
sede, e quando for realizada em outro local, os antincios ou as cartas enderegcadas aos condominos devem
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Quotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na
sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias uteis antes da data de realizacdo da Assembléia Geral.

Ressalvado o disposto nos pardgrafos abaixo e observado o previsto na regulamentagdo aplicdvel, toda e
qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos
titulares de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas presentes a Assembléia Geral, observado o
quorum minimo estabelecido no Paragrafo 2° do Artigo 74 do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, as matérias previstas nos itens (b), (¢) e (d) do Artigo 72 do Regulamento,
serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela
maioria das Quotas dos presentes.

A alteracao das caracteristicas, direitos e obrigagdes das Quotas Subordinadas dependera da aprovacdo (i) da
Assembléia Geral; e (ii) dos titulares da totalidade das Quotas Mezanino e Subordinadas em circulagdo. Além
disso, a alteracdo das seguintes matérias dependera da aprovacdo dos titulares das Quotas Mezanino e
Subordinadas:

6] as matérias previstas nos itens (e) e (f) do Artigo 72 do Regulamento; e

(i1) cobranca de taxas e encargos de qualquer natureza pela Administradora que ndo estejam
expressamente prevista no Regulamento.

As deliberagoes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem

comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberacdo previstos no Regulamento.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente analise foi feita com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto Definitivo e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tém como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia de uma
baixa carga tributaria, de acordo com a legislagdo atualmente aplicavel. Para tanto o Fundo dedicara esforgos
em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortizagdes Programadas poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributario aplicavel ao resgate das Quotas
Seniores, pois os prazos de amortizagdo sdo menores que o prazo de resgate, o que implica em um tratamento
tributario menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo ndo tem como garantir aos seus Quotistas que a
legislacdo atual permanecera em vigor pelo tempo de duragdo de cada série do Fundo, e ndo tem como
garantir que ndo havera alteracdo da legislagdo e regulamentacdo em vigor, e que esse serda o tratamento
tributario aplicavel aos titulares de Quotas Seniores & época do resgate ou da amortizagdo de Quotas Seniores
de cada série.

Tributagao Aplicavel aos Quotistas
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobilidrios
(“IOF/Titulos™). Nos termos da legislagdo vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate (liquidacdo do Fundo), cessdo ou repactuacdo das Quotas, limitado ao rendimento da
operagdo, em func¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse
Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao
IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da
aplicag@o, menor sera o percentual de rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos
pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

A partir de 20 de outubro de 2009, as liquida¢des de operagdes de cambio para ingresso de recursos no Pais,
realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio a aliquota de 2%. Todavia, as liquidagdoes de operacdes de cambio relativas ao retorno dos
recursos aplicados estdo sujeitas a aliquota zero do imposto.

A aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25%, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de imposto
de renda de acordo com as seguintes regras:

(i)  Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizagdo das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenga positiva entre o valor do resgate ou

amortizagdo e o respectivo custo de aquisi¢do das Quotas, as aliquotas regressivas abaixo
indicadas:
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Para fundos com carteira de longo prazo':

e 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

e 20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;

e 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;
e  15% para aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

A Gestora buscard manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas até a
aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo poderd apresentar variacdo do seu
prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo®:

o 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20% em aplicagdes com prazo acima de 180 dias;

e 0s ganhos auferidos na alienagdo das Quotas devem ser tributados a aliquota de 15%, devendo
ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

(i)  Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil’:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizagdo das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenga positiva entre o valor do resgate ou
amortizagdo e o respectivo custo de aquisi¢do das Quotas, mediante aplicagdo das aliquotas
regressivas supra;

e o0s ganhos auferidos na alienacdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do Fundo
devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda variavel, pela diferenga positiva entre o
valor da alienagdo e o custo de aquisi¢do das Quotas a aliquota de 15%;

(iii) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributagdo segue a
regra aplicavel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecdes dizem respeito a: (a)
Quotistas sediados em localidades de tributagdo favorecida, para os quais pode haver uma
tributacdo de 25% e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resolucdo n° 2.689, que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida. Para essa ultima situagdo, as
aliquotas aplicaveis no resgate, na amortizagdo ¢ na alienagdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo
de 15%, ou de 0%, no caso de aliena¢do em bolsa de valores.

Na hipoétese de alienacdo de Quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienagdo, incidira IR-
Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a institui¢do intermediadora.que
receber a ordem de alienag¢dao do Quotista.

Excecoes e Outras Incidéncias
Existem algumas excegdes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como poderd haver outras

incidéncias tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributagdo a que
cada Quotista estiver sujeito.

! Fundos de longo prazo sio aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a 365 dias.

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.

* Como regra, o imposto de renda retido na fonte — IRF sera tratado como antecipagio do imposto devido e a variagdo positiva do valor
da quota integrara a base de calculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribui¢@o social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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Tributacio Aplicavel ao Fundo
O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo estd sujeito ao pagamento de diversos tributos, tais
como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL,; (iii) contribuigdo para o Programa de Integragdo Social — PIS; e (iv) Contribui¢do para Financiamento
da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios — IOF incide sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislagdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota zero.

Imposto de Renda
A atual legislagdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo ¢ isenta do imposto de renda.
Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragcdes constantes as quais a legislagdo fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigagdes
podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo ¢ administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek 50, 5° e
6° andares, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.918.160/0001-73.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observéncia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das deliberagdes da
Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservacéo dos
direitos dos Quuotistas.

INFORMACOES REFERENTES A SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas reunidos em
Assembléia Geral, na forma do Capitulo XXI do Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, sempre com
aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a administragio do Fundo, desde que a
Administradora convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser
observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo XXI do Regulamento.

Na hipotese de renuncia da Administradora e nomeagdo de nova instituicdo administradora em Assembléia
Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os servigos de administra¢do e gestdo do Fundo até que
a nova institui¢cdo administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de realiza¢do da respectiva Assembléia Geral.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢éo da institui¢do que vier a
substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da deliberagdo da sua substituicao, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracao,
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solugao
de continuidade, com os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos do Regulamento.

Para informagoes sobre as atribuigoes, obrigagoes e responsabilidades da Administradora, vide os Capitulos
1l e IV do Regulamento.

Historico

A Gradual é uma corretora tradicional, com mais de 15 anos de atuagdo nos mercado de cambio ¢ de valores
mobiliarios, e conta com uma equipe de 120 profissionais experientes e especializados no mercado financeiro
- operadores de mesa, controllers, middle officers, operadores e auxiliares de pregdo, entre outros. A Gradual
opera na bolsa mais importante do pais, BM&FBOVESPA. Com matriz em Sao Paulo, mantém filiais no Rio,
Campinas, Porto Alegre, Curitiba e Goiania, e representacdes autonomas em Santos (SP), Presidente Prudente
(SP), Botucatu (SP), Belo Horizonte (MG), Pelotas (RS), Passo Fundo (RS).

O objetivo da Gradual ¢ oferecer aos clientes as melhores alternativas de portfolio, desde investimentos
diretos, seja através de titulos ou agdes, carteiras administradas, fundos de investimentos em agdes ¢
multimercados e clubes de investimento (ja existentes ou proprios), buscando uma férmula sob medida para
cada caso. A Gradual conta atualmente com mais de 10.000 clientes ativos em carteira, entre pessoas fisicas,
instituigdes financeiras e ndo financeiras. A carteira de ativos de clientes sob sua administragdo e custddia
ultrapassa hoje US$ 400 milhdes.

Em 2004 a Gradual iniciou suas atividades na area de FIDCs — Fundos de Investimento de Direitos
Creditorios sendo hoje Administradora de 18 (dezoito) Fundos ja em operagdo desde junho de 2005.

Fundada em 1991, inicialmente como Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, a Gradual responde
atualmente por 1,6% do volume negociado em Bolsa. Em 2000, tornou-se membro numero 227 da
BM&FBOVESPA, antiga Bovespa, passando a operar nos sistemas eletrdnicos Mega e Soma, com atuagao
nacional. Dois anos depois, estendeu sua atividade a Bolsa de Mercadorias & Futuros.
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PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Para a prestagdo dos servigos de custodia, escrituragdo das Quotas do Fundo e controle dos Direitos de
Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrug¢do CVM 356, o
Fundo contratou o Deutsche Bank.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de Custodia, o Custodiante sera
responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente elaborado para
tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos no Contrato de Custédia e no Contrato de
Escrituragao, celebrados entre o Custodiante e o Fundo;

receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural, por si ou por terceiros, durante o prazo
minimo exigido pela legislagdo fiscal, dos registros eletronicos da Base de Dados e dos Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, mantendo em
arquivo fisico ou eletronico a documentag@o negocial e fiscal relativa a cada operag@o realizada pelo
Fundo, pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora, que ocorrera,
no maximo, anualmente:

) extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo e comprovantes de pagamentos de
valores creditados em cada uma das dessas contas;

2) relatorios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custodia, Contrato de
Escrituracdo e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos no
Regulamento e no Contrato de Custddia;

3) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e
4 todos os recibos comprobatorios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;

efetuar a liquidag@o financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer rendimentos ou valores
referentes a esses ativos;

receber e realizar a cobranga dos valores relativos aos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo, por si ou por terceiros, nos termos do Contrato de Custddia;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos Quotistas, nos
termos da legislagdo aplicavel, mediante instru¢do da Administradora;

verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo aos Critérios de
Elegibilidade;

elaborar ¢ fornecer a Administradora os relatorios e arquivos referentes aos Direitos de Crédito
cedidos e pagos ao Fundo; e

realizar auditoria por amostragem, no minimo trimestral, nos Documentos Comprobatorios, de forma
a verificar a regularidade dos Documentos Comprobatorios € o cumprimento das obrigagdes da
Gestora com relacdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatérios nos termos do
Contrato de Custodia. Os pardmetros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de
devedores que ensejardio a verificacdo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com os
seguintes procedimentos:
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(M

n=1
E 2

Sendo:

Utilizagdo de metodologia e ferramentas de auditoria para amostragem. Admitindo
um intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento), a amostra (n) selecionada
sera calculada mediante utilizagdo da seguinte formula:

A=Nxn,
N +n,

E, = Erro Estimado

A = Tamanho da Amostra
N = Populagdo Total

n, = Fator Amostral

2

(1.1)

Etapas

@.1)

2.2)

2.3)

(2.4)

O erro amostral toleravel representa a diferenca entre o valor que a
estatistica pode acusar ¢ o verdadeiro valor do parametro que se deseja
estimar. Portanto, o erro amostral toleravel é a margem de erro aceitavel
em um estudo estatistico.

Determinar o erro amostral toleravel. O erro amostral toleravel sera
mantido entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento), dependendo da
avaliagdo prévia efetuada para o Fundo a ser analisado, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza do recebivel; qualidade do
Cedente a ser analisado; quantidade de revisdes ja efetuadas para
determinado Fundo e seus respectivos resultados observados.

Determinar o intervalo de confianga. O intervalo de confianga define os
limites inferior e superior de um conjunto de valores que tem certa
probabilidade de conter no seu interior o valor verdadeiro do efetivo da
intervencdo em estudo. Desse modo, o processo pelo qual um intervalo de
confianca ¢ de 95% (noventa e cinco por cento) ¢ tal que ele tem 95%
(noventa e cinco por cento) de probabilidade de incluir o valor real da
eficacia da interven¢ao em estudo.

Determinar itens chave.  Quando se planeja uma amostragem, utiliza-se
o0 julgamento para determinar qual parte da populagdo deve ser examinada
individualmente e quais itens devem fazer parte da amostra. Os itens que
ndo justificam a aceitagdo de risco de amostragem, devem ser examinados
individualmente. Isso inclui itens para os quais os erros potenciais podem
igualar ou exceder o erro toleravel. Alguns itens testados 100% (cem por
cento) ndo fazem parte da populagdo da amostragem.

Extracdo dos itens para teste. A selecdo da amostra ¢ feita por programa
eletronico, que leva em conta fatores como a representatividade das
Cedentes e dos Clientes em relacdo ao total da carteira do Fundo.
Ademais, a cada verificacdo, serdo analisados documentos que deram
origem aos Direitos de Crédito que sejam originados de todas as empresas.

A extragdo da quantidade de itens para teste, indicada pelo resultado
observado apos aplicacdo da foérmula mencionada no item (i), sera
realizada a partir do critério de amostragem probabilistica estratificada
proporcional, onde primeiramente dividi-se a base de dados em extratos
para depois selecionar, de acordo com a representatividade de cada
extrato, a amostra que sera base para os testes.
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(2.5)  Escopo da analise. O escopo da andlise da documentac¢do que evidencia o
lastro dos Direitos de Crédito contempla a verificagdo da existéncia dos
Documentos Comprobatdrios correspondentes; Abaixo escopo detalhado:

e  Obtengdo de base de dados analitica por recebivel;

e Selegdo de uma amostra de acordo com a féormula acima;

e Verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto
ao fiel depositario;

e Verificagdo da documentagdo acesséria representativa dos
Direitos de Crédito (identificacdo pessoal, comprovante de
residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

e Verificagdo do registro de gravame do bem objeto do
financiamento;

e Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranga
administrativa para recebiveis vencidos e ndo liquidados; e

e Verificagdo das condigdes de guarda fisica da documentacdo
comprobatoria junto ao fiel depositario.

Para a execugdo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante,
sob sua responsabilidade, poderd contratar consultoria especializada para prestar os servigos de andlise por
amostragem dos Direitos de Crédito.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da Administradora a:

1) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas diretamente em
nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP; ou
(3) em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM
em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre
com estrita observancia do Regulamento e do Contrato de Custddia;

(i) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

(iii) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e suficientes
para tanto.

Historico

O Deutsche Bank é uma subsidiaria integral do Deutsche Bank AG. O banco, através de seus Servigos de
Custodia e Guarda de Titulos, prové servigos fiduciarios, de agenciamento, depositarios, de custédia e outros
relacionados sobre mais de USS$ 3 trilhGes em titulos de divida e de agdes. A estratégia do Deutsche Bank AG
¢ se tornar um lider em servicos de custdodia doméstica na Unido Européia, Europa do Leste, América Latina
(principalmente no Brasil, México e Argentina) e Asia. Consistente com esta estratégia, o Deutsche Bank AG
vendeu a sua operagdo norte-americana de custodia para o State Street em 2003, por um valor total de US$
1,5 bilhdo, de modo a se concentrar em seus mercados-alvo. No Brasil, o Deutsche Bank S.A. iniciou seu
negdcio de custddia e servigos fiduciarios em 1996, sendo o segundo maior provedor no pais de servigos
fiduciarios, de agenciamento, depositarios, de custodia e outros relacionados, com US$ 500 milhdes em ativos
sob custddia, representando uma fatia de mercado de 3%. Na industria de FIDC, o Deutsche Bank ¢ o
segundo maior custodiante.

GESTAO

O Fundo contratou a SRM Consultoria ¢ Administra¢do de Recursos Ltda. (a “Gestora”) para prestar os
servicos detalhados abaixo.

A Gestora sera responsavel, exclusivamente, por todos os servigos relativos a (i) analise e selegdo de Direitos
de Crédito para aquisi¢do pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade, Condigdes de Aquisicdo, taxa
minima de cessdo, limites de concentrag@o e demais disposigdes aplicaveis estabelecidas no Regulamento; (ii)
analise e selecdo dos Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, observada a politica de investimento,
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de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, nos termos do Capitulo VII do Regulamento, devendo
envidar esfor¢os para manter o enquadramento fiscal do Fundo como de longo prazo; (iii) acompanhamento
dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, e emitir relatério todo 5° (quinto) dia util de cada més
destacando o atendimento ou ndo a cada um dos limites de concentragdo dispostos no Artigo 21 do
Regulamento (“Relatério de Monitoramento™); (iv) cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo
com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais condigdes estabelecidas no Contrato de Gestao; (v) guarda
dos Documentos Comprobatodrios, na qualidade de fiel depositaria, nos termos do Contrato de Custddia, sem
prejuizo da responsabilidade do Custodiante, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (vi) negociagdo e
venda, a qualquer terceiro, de quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos e ndo pagos por prazo
superior a 180 dias (cento e oitenta dias).

Sujeito as regras estabelecidas na Politica de Cobranga do Fundo e visando possibilitar a prestacdo do servigo de
cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito, a Gestora terd poderes para renegociar quaisquer caracteristicas
dos Direitos de Crédito com o sacado inadimplente, incluindo, mas néo se limitando ao prazo e taxa de cessdo do
Direito de Crédito; bem como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperacdo dos valores devidos
pelo sacado inadimplente, tais como (i) substitui¢do dos Direitos de Crédito inadimplidos por novos Direitos de
Crédito a vencer ou (ii) recompra pela Cedente dos Direitos de Créditos inadimplidos ou a vencer.

Nenhum Direito de Crédito ou Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora.

Historico da Gestora

A Gestora foi constituida em 2005, fruto de uma reorganizagdo societaria do grupo R.Mansur, em que se
incorporou toda a estrutura operacional e o expertise anteriormente adquiridos por seus controladores na
R.Mansur Factoring.

A Gestora iniciou suas atividades em 2005 atuando na gestdo do portfolio do FIDC Exodus I, administrando
um patriménio inicial de R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais). Atualmente a empresa presta servigos de
gestdo para trés fundos de investimento em direitos creditorios, totalizando um patrimdnio de
R$193.900.000,00 (cento e noventa e trés milhdes de reais) sob sua gestdo.

Detentora de uma solida estrutura operacional, a Gestora conta com 60 colaboradores em 9 escritorios
estrategicamente localizados em 6 estados diferentes, nas cidades de Sao Paulo, Fortaleza, Belo Horizonte,
Ribeirdo Preto, Curitiba, Londrina, Blumenau, Porto Alegre ¢ Caxias do Sul.

AGENTE DE COBRANCA

Para prestag@o dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito, o Fundo contratou o Banco do Brasil S.A., o
qual devera realizar os procedimentos tradicionais para cobranga, de acordo com a Politica de Cobranga do
Fundo, bem como € a instituicdo de centralizacdo de recebimentos.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

As Quotas Seniores ¢ as Quotas Mezanino do Fundo tém classificagdo de risco atribuida pela Standard &
Poor’s, agéncia de classificagdo de risco contratada pelo Fundo. O respectivo relatério de classificagdo de
risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias
da Administradora.

Qualquer alteragdo da classificacdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para fins de
comunicagdo aos Quotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificagdo de risco para uma nota
inferior a inicialmente obtida, a Administradora comunicara imediatamente tal fato aos Quotistas e enviara,
através de correspondéncia registrada, o material emitido pela Agéncia de Classificagdo de Risco com a nova
nota e justificativa do rebaixamento.
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Historico

A Agéncia de Classificagdo de Risco ¢ uma divisdo da The McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), sendo a
maior provedora mundial de ratings, indices, avaliagdo de risco, pesquisas de investimento, dados e
avaliagdes. Com mais de 6.000 (seis mil) funcionarios localizados em 21 (vinte e um) paises, a Standard &
Poor’s ¢ parte essencial da infra-estrutura financeira mundial e tem desempenhado um papel de lideranga por
mais de 140 (cento e quarenta) anos na provisdo de “benchmarks” independentes para que investidores em
todo o mundo possam tomar decisdes financeiras e de investimento com mais confianga. A Standard & Poor’s
tem um longo histdrico na criacdo de benchmarks para o setor financeiro, sendo a primeira a atribuir ratings a
financiamentos securitizados; transacdes com titulos garantidas por seguro; cartas de crédito; solidez
financeira de seguradoras ndo americanas; holdings bancarias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1.888, a The McGraw-Hill Companies ¢ uma provedora global de servicos de informacdes que
atende as necessidades mundiais de servigos financeiros, treinamento e informagdo sobre negocios e
mercados, por intermédio de marcas importantes como Standard & Poor’s, Business Week ¢ McGraw-Hill
Education. A corporagdo tem mais de 280 (duzentos e oitenta) escritorios em 37 (trinta e sete) paises. Suas
vendas atingiram US$5,3 bilhdes em 2004.

AUDITORIA

Para prestagdo de servigos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa KPMG Auditores
Independentes.

Historico

A KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros n° 33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 057.755.217/0001-29.

A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo da Peat Marwick International (PMI) e da Klynveld Main
Goerdeler (KMQG), assim como suas firmas-membro individuais. No Brasil, a KPMG esta presente em onze
cidades do Brasil, e conta com mais de 1.200 funcionarios. A KPMG ¢ uma rede global de firmas que prestam
servicos profissionais nas areas de Audit, Tax, e Advisory, com aproximadamente 103.000 pessoas em todo o
mundo, distribuidas em 731 cidades, localizadas em 144 paises. A KPMG sera responsavel pela execucdo dos
servigos de auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo, a serem efetuadas em cada
encerramento de exercicio social do Fundo.

COORDENADORES CONTRATADOS

Foram contratadas as seguintes institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
legalmente habilitadas a executar o servigo de distribui¢ao ptblica das Quotas Seniores do Fundo: SOCOPA -
Sociedade Corretora Paulista S.A. e Corretora Geral de Valores e Cambio Ltda..

Historico da SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.

A SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A. iniciou suas atividades em 1967, sendo reconhecida pela sua
experiéncia e pioneirismo no mercado de corretora de valores. Em julho de 1997 langou o Socopa Online,
primeiro site de investimentos online em bolsa no Brasil. A Socopa é corretora membro e agente de
compensagdo da BOVESPA- Bolsa de Valores de Sao Paulo (n° 58), BM&F - Bolsa de Mercadorias ¢ Futuros
(n® 58) e SOMA (n° 124). A corretora atua de forma integrada ao Banco Paulista, uma solida institui¢ao
financeira, e juntos adotaram como seus principios e valores: ética, responsabilidade, crescimento sustentado,
lucratividade e solidez, os quais garantem o €xito de seus trabalhos e sucesso na relagdo com seus clientes. A
SOCOPA ¢ cadastrada na CVM como prestadora de servigcos de administragao de carteiras desde 1990.
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Historico da Corretora Geral de Valores e Cambio Ltda.

Empresa do Grupo Dionisio Gasperin, a Corretora Geral de Valores e Cambio foi fundada em 14 de margo de
1967, e, nestes mais de 40 anos de atividades, firmou-se como uma das mais sélidas da Regido Sul.

Pautada no trindmio confianga, agilidade e eficiéncia, a Corretora Geral conta com uma infra-estrutura
voltada para o apoio constante ao cliente e uma equipe de profissionais especializada na prestagdo de
assessoria financeira, especialmente no mercado de capitais e cambio. Além de recursos humanos
qualificados, oferece suporte e controle eletrdnico de todas as operagdes, bem como acesso em tempo real as
principais informac¢des do mercado. Ao longo de sua trajetdria, a Corretora Geral vem conquistando a
preferéncia dos gauchos. Isso se deve ao relacionamento transparente e ao atendimento personalizado que
estabelece com seus clientes, no sentido de identificar suas necessidades e expectativas para, entdo, oferecer-
lhes o produto mais adequado ao seu perfil.

SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outras instituicdes credenciadas pela CVM para
prestacdo dos servigos de custodia, gestdo, classificacdo de risco e de auditoria, agindo sempre no interesse

dos Quotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral, nos termos da alinea (g) do Artigo 72
do Regulamento.
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POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (i) de antincio publicado, em forma de aviso, no jornal DCI — Comércio,
Industria & Servigos ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de
correio eletronico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Paragrafo 1° do Artigo 43
do Regulamento.

As publicacdes aqui referidas deverdo ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das instituigdes que distribuirem Quotas.

Qualquer mudanga no periddico referido acima devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral.

No prazo méaximo de 10 (dez) dias corridos ap6s o encerramento de cada trimestre, deverdo ser colocados a
disposicao dos Quotistas, na sede e agéncias da Administradora, informagdes sobre:

(i) o numero ¢ valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do Periodo de Originacdo a que
se referir; e

(1i1) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.
Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia de Classificagdo de
Risco, suas respectivas atualizagdes, ¢ a indicagcdo de como os Quotistas podem obter maiores informagoes

sobre a avaliacdo efetuada.

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢cdo dos Quotistas que as
solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

6] de 20 (vinte) dias corridos ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

(i1) de 60 (sessenta) dias corridos ap6s o encerramento do exercicio social a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras anuais.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulga¢do do Fundo ndo podem estar em desacordo com o
Regulamento protocolado na CVM.

ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com a Administradora por meio dos telefones e emails de atendimento ao Quotista abaixo indicados:

Francisco A Tertuliano (11) 3372-8304 ftertuliano@gradualcorretora.com.br
Leonardo A Tertuliano (11) 3372-8304 leonardo@gradualcorretora.com.br
Antdnio Roberto Silva (11) 3372-8334 roberto@gradualcorretora.com.br

44



ESTRUTURA DA OPERACAO

FLUXOGRAMA FINANCEIRO
GRADUAL
Pagamentos
SACADOS
A
DEUTSCHE Recebiveis 1 Faturas
BANK ¥
CEDENTES
A
3
SRM
v Recebiveis 2 Preco de Compra
BANCO DO
BRASIL
Pagamentos
1 Quotas Resultados
Y \ 4 \ 4
Quotistas Quotistas Quotistas
Subordinados Mezaninos Seniores

(1) Os Direitos de Crédito sao originados a partir das transa¢des entre as Cedentes e seus respectivos
clientes, que figuram como devedores dos Direitos de Crédito;

(2) A Gestora seleciona Cedentes e Direitos de Crédito para serem adquiridos pelo Fundo. O Fundo
adquire os Direitos de Crédito, liberando o pagamento para a Cedente, através do Custodiante;

(3) O Banco Cobrador recebe os valores referentes aos Direitos de Crédito, e realiza transferéncias
diarias para a conta do Fundo; e

(4) Na data de resgate, o Fundo paga aos Quotistas o rendimento relativo a operagao.
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CARACTERISTICAS DOS DIREITOS DE CREDITO
DIREITOS DE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, a aquisi¢cdo de Direitos de Crédito oriundos de operagdes de
natureza industrial, podendo adquirir, secundariamente, Direitos de Crédito oriundos de operagdes de natureza
comercial e de prestagdo de servigos, representados por duplicatas, cheques e notas promissorias.

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes da data da cessdo que independam de qualquer
evento futuro para sua liquidagdo e cobranca, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito performados.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e da politica de
concessdo de crédito constante do Anexo IV do Regulamento, compreendem os Direitos de Crédito
identificados em cada Termo de Cessdo, representados por duplicatas, cheques e notas promissorias,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares de
tais Direitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes ¢ responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos Direitos de
Crédito cedidos.

Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentagdo que comprove a efetiva conclusdo do negdcio
originador, sendo que as operagdes originadas por compras e venda & prazo deverdo ter comprovacdo da
entrega de tais produtos, bem como, as opera¢des originadas por prestacdo de servigos deverdo ter a
comprovacgdo da conclusdo de tais servigos, ¢ ainda, em ambos os casos, documentos que comprovem que 0s
Direitos de Crédito ndo se enquadram nas especificacdes do artigo 40, §8° I da Instrugdo CVM 356
(“Documentos Comprobatorios™).

CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relagdo a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cessao.

O Contrato de Cess@o, bem como cada respectivo Termos de Cessdo é celebrado de forma irrevogavel e
irretratavel.

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo ndo serdo acrescidos,
removidos ou substituidos, exceto nos casos de Direitos de Crédito inadimplidos que forem substituidos por
vincendos, a critério da Gestora, nos temos do Paragrafo Unico do Artigo 17 do Regulamento do Fundo.
PoLiTICA DE CONCESSAO DE CREDITO

O Anexo IV ao Regulamento contém a descrigdo detalhada da politica de concessdo de crédito do Fundo.
TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos de
Crédito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes a
estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento e a analise dos arquivos fisicos e eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito

de titularidade do Fundo sera de responsabilidade do Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo e do
Contrato de Custddia.
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TAXA DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo média mensal de 150% (cento e cinquenta por
cento) do CDI, ou conforme a férmula especificada abaixo, das duas a maior:

D" (QQSn xRAQSn)+(QQM x RAQM)
(QQS+QQM)

+CT+1%

€99,

QQS: Quantidade de Quotas Seniores em circulagdo da série “n”;
RAQSn: Meta de Rentabilidade das Quotas Seniores da série ‘n’;
QQM: Quantidade de Quotas Mezanino em circulagio;

RAQM: Meta de Rentabilidade das Quotas Mezanino em circulacdo; e
CT: Custos fixos e taxas de Administra¢do e Gestdo do Fundo.

A formula disposta acima sera calculada previamente a emissdao de novas quotas que possuam uma meta de
rentabilidade determinada.

A Gestora devera encaminhar ao Custodiante ¢ & Administradora no momento da cessdo relatdrio atestando
que todos os Critérios de Elegibilidade e Condi¢Ses de Aquisi¢do foram devidamente atendidos e verificados
por esta de acordo com o disposto no Regulamento (“Relatério de Aquisi¢do™).

PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Fundo ndo adota politica de pré-pagamento dos Direitos de Crédito que compdem a sua carteira. Além
disso, de acordo com os Contratos de Cessdo e os Termos de Cessdo utilizados na aquisi¢do de Direitos de
Crédito, o Fundo ndo esta obrigado a aceitar o pré-pagamento dos Direitos de Crédito que integram sua
carteira. Desse modo, nos termos do Codigo Civil (Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002), salvo se acordado
entre o Fundo e o devedor, o Fundo, na qualidade de credor dos Direitos de Crédito, ndo esta obrigado a
receber o valor correspondente ao Direito de Crédito antes do seu vencimento. No entanto, caso o Fundo
venha a aceitar o pré-pagamento de Direitos de Crédito, isso ndo gerard nenhum efeito adverso sobre a
rentabilidade das Quotas, uma vez que o Fundo nao concedera qualquer desconto ou dedugéo sobre o valor do
Direito de Crédito. Nao havera, portanto, em nenhuma hipoétese, prejuizo para o Fundo, caso os devedores e o
Fundo venham a acordar o pré-pagamento dos Direitos de Crédito.

RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO

Caso o devedor dos Direitos de Crédito, por qualquer motivo, inclusive forga maior, ndo efetue a liquidagdo
destes dentro do prazo de vencimento, o Fundo podera requerer que a Cedente recompre tais Direitos de
Crédito, com aplica¢do de multa e encargos de cobranga.

NiVvEIS DE CONCENTRACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A tabela abaixo apresenta os percentuais de concentragao da carteira do Fundo, em ordem decrescente de concentragdo
por Cedente e sacado de Direitos de Crédito com base no Patriménio Liquido de 30 de outubro de 2009:

Por Cedente Por Sacado
1° Cedente 2,61 % 1° sacado 1,34 %
2° Cedente 2,28 % 2°sacado 1,33 %
3° Cedente 2,05 % 3°sacado 1,26 %
4° Cedente 1,56 % 4° sacado 0,84 %
5° Cedente 1,29 % 5° sacado 0,71 %
6° Cedente 1,25 % 6° sacado 0,70 %
7° Cedente 1,19 % 7° sacado 0,66 %
8° Cedente 1,10 % 8° sacado 0,65 %
9° Cedente 1,06 % 9° sacado 0,55 %
10° Cedente 1,03 % 10° sacado 0,46 %
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POLITICA DE COBRANCA
O Anexo III ao Regulamento contém a descri¢do detalhada da atual Politica de Cobranga adotada pelo Fundo.
RESCISAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAO

Ocorrendo a rescis@o de qualquer Contrato de Cessdo, seja por descumprimento pela Cedente ou pelo
Devedor Solidario de qualquer obrigagdo, pela ndo apresentagdo ou aprovagdo das garantias, inicio de
procedimento de dissolug@o e/ou liquidacdo ou decretagdo de faléncia da Cedente ou do devedor solidario ou
apresentacdo de pedido de autofaléncia por qualquer um deles, ou ainda, pela concessdo de recuperagdo
extrajudicial a Cedente ou ao devedor solidario, homologacao de processamento de recuperagao judicial ou de
plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer um deles, o Fundo sera restituido dos pregos pagos pelos
Direitos de Crédito que ndo estejam integralmente liquidados, com atualizagdo monetaria pelo IGPM até a
data da rescisdo, atualizado anualmente a partir da data de rescis@o até o efetivo pagamento, com incidéncia
de juros de 1% ao més.

GARANTIAS

As cessoes dos Direitos de Crédito sdo garantidas por co-obrigacdo de cada Cedentes, e por um terceiro, na
qualidade de devedor solidario, indicado pela Cedente na forma do Contrato de Cessdo. A cessdo dos Direitos
de Crédito pode ainda contar com garantias fidejussorias e nota promissoria prestadas ou emitidas, conforme
0 caso, por pessoas vinculadas ao devedor dos Direitos de Crédito, o que mitiga de maneira consideravel os
riscos inerentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
CONTRATO DE CESSAO PADRAO

O Contrato de Cessdo estabelece que a cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relagdo a todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito.
Cada Cedente garante a existéncia e validade dos Direitos de Crédito.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivo Termos de Cessdo ¢ celebrado de forma irrevogavel e
irretratavel.

O Contrato de Cessdao padrdo ¢é utilizado para qualquer Cedente que venha a ceder créditos ao Fundo,
podendo variar o prego de aquisi¢do, taxas e encargos, partes, permanecendo inalterado o teor do instrumento,
o qual conta com co-obrigagdo solidaria da Cedente. Adicionalmente, de acordo com o risco de cada Cedente
o Fundo pode requerer garantias fidejussérias e nota promissoéria de pessoas vinculadas ao devedor dos
Direitos de Crédito, o que mitiga os riscos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

CONTRATO DE CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE QUOTAS

Por meio do Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituragdo de Quotas, o Custodiante se obrigou a prestar
ao Fundo os servigos (i) de custddia dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros; (ii) controladoria do Fundo;
e (iii) escrituragdo de quotas, incluindo os servigos de que trata o artigo 38 da Instru¢do CVM 356.

O servigo de custddia qualificada compreende a liquidagdo fisica e financeira dos Ativos, sua guarda e
responsabilidade, bem como a administragdo e informagdo de eventos associados a esses Ativos. A custddia
qualificada compreendera também a liquidacdo financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros — swap e operagdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao servigo prestado, tais
como, mas ndo limitadas a, taxa de movimentacéo e registro dos depositarios e cdmaras e sistemas de liquidagéo.

O Custodiante recebera pela prestacdo dos seus servigos uma remuneragdo equivalente a 0,2% ao ano sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo, apurado e provisionado diariamente e pago mensalmente.

CONTRATO DE GESTAO

Por meio do Contrato de Gestdo, a Gestora se obrigara a prestar servicos descritos na pagina 51 deste
Prospecto Definitivo e, pelo desempenho destas obrigacdes a Gestora fara jus a uma parcela da Taxa de
Administragdo conforme prevista na pagina 29 deste Prospecto Definitivo.

CONTRATO DE SERVICOS DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Por meio do Contrato de Servigos de Classificacdo de Risco, a Agéncia de Classificagdo de Risco foi
contratada para a prestagio dos servicos de classifica¢ao de risco das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino.

Pela prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Servigos de Classificagdo de Risco, a Agéncia de
Classificagdo de Risco fard jus a uma remunerag¢do anual no valor de R$ 57.470,00 (cinqlienta e sete mil,
quatrocentos e setenta reais) a ser paga pelo Fundo.
CONTRATO COM EMPRESA DE AUDITORIA
A Empresa de Auditoria foi contratada pelo Fundo para realizar a revisdo anual das demonstragdes financeiras
e das contas do Fundo.
Como resultado dos trabalhos realizados pela Empresa de Auditoria, serdo emitidos os seguintes documentos:
(i) Relatdrio sobre as demonstragdes financeiras do Fundo, compreendendo:

e Demonstragdes da composicédo ¢ diversificagdo das aplicagoes;

e Demonstragdes das evolugdes do Patrimonio Liquido; e

e Notas explicativas as demonstragdes financeiras;

(i) Parecer dos auditores independentes; e

(iii) Relatério de recomendagdes e descumprimento de normas incluindo aspectos relacionados aos controles
internos, praticas contabeis utilizadas e o ndo-cumprimento de leis e regulamentacao, se aplicavel.
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Pela prestacdo de servicos de revisdo anual das demonstra¢des financeiras e das contas do Fundo, a Empresa
de Auditoria fard jus a remuneragéio anual de R$16.000,00 (dezesseis mil reais).

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE QUOTAS
Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Administrador contratou os Coordenadores Contratados para a
prestacdo dos servicos de distribuigdo publica das Quotas Seniores referentes a 11% ¢ 12* Séries . Para maiores

informagdes ver se¢do “Procedimento de Distribui¢do das Quotas” deste Prospecto.

Ndo foi identificado quaisquer eventos nos contratos firmados pelo Fundo que possam acarretar a
liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos Direitos de Créditos cedidos ao Fundo.
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CARACTERISTICAS DA PERFORMANCE DA CARTEIRA
Informacdes de Inadimplementos, Perdas ou Provisio para Devedores Duvidosos

A tabela abaixo contém as informagdes sobre a inadimpléncia historica do Fundo nos ultimos 52 (cinquenta e
dois) meses:

FIDC EXODUS I - Evoluc¢io da Inadimpléncia

Inadimpléncia (Direitos % de aumento sobre a

DATA Patriménio Liquido de Crédito Vencidos) % sobre o PL inadimpléncia do més anterior
outubro-05 RS 4,123,107.56 R$ 697,767.47 16.92%
novembro-05 R$ 5,565,109.81 R$ 512,860.08 9.22% -26.50%
dezembro-05 R$ 7,109,755.78 R$ 490,022.07 6.89% -4.45%
janeiro-06 RS 8,002,461.56 RS 1,088,920.81 13.61% 122.22%
fevereiro-06 R$ 9,276,879.77 R$ 1,323,151.31 14.26% 21.51%
margo-06 RS 13,280,871.32 R$ 1,765,136.65 13.29% 33.40%
abril-06 RS 14,334,936.54 R$ 2,320,757.76 16.19% 31.48%
maio-06 RS 16,684,042.40 RS 3,660,322.74 21.94% 57.72%
junho-06 R$ 17,120,738.79 RS 4,433,484.01 25.90% 21.12%
julho-06 R$ 17,677,408.32 R$ 4,692,338.35 26.54% 5.84%
agosto-06 R$ 20,699,151.36 R$ 5,123,397.52 24.75% 9.19%
setembro-06 RS 20,946,566.93 R$ 5,032,851.91 24.03% -1.77%
outubro-06 R$ 22,221,706.50 RS 5,400,692.10 24.30% 7.31%
novembro-06 RS 22,464,427.71 R$ 6,471,515.02 28.81% 19.83%
dezembro-06 R$ 23,714,506.65 RS 6,596,494.80 27.82% 1.93%
janeiro-07 RS 24,628,444.82 R$ 6,941,013.39 28.18% 5.22%
fevereiro-07 R$ 24,652,526.63 R$ 8,071,837.41 32.74% 16.29%
margo-07 R$ 24,978,462.39 RS 8,188,772.94 32.78% 1.45%
abril-08 R$ 27,253,600.75 RS 8,623,194.44 31.64% 5.31%
maio-07 RS 28,655,055.73 R$ 9,125,667.44 31.85% 5.83%
junho-07 R$ 31,149,721.75 R$ 9,201,674.87 29.54% 0.83%
julho-07 R$29,351,351.24 R$ 10,427,353.05 35.53% 13.32%
agosto-07 R$ 30,629,971.85 R$ 7,706,289.86 25.16% -26.10%
setembro-07 RS 28,167,853.06 RS 8,237,259.63 29.24% 6.89%
outubro-07 R$27,671,110.17 R$ 7,191,508.12 25.99% -12.70%
novembro-07 RS 29,195,827.99 RS 8,721,339.67 29.87% 21.27%
dezembro-07 R$29,511,567.70 R$9,281,341.55 31.45% 6.42%
janeiro-08 R$ 29,163,277.18 RS 8,648,827.98 29.66% -6.81%
fevereiro-08 R$ 36,909,948.18 RS 7,106,801.49 19.25% -17.83%
margo-08 R$ 37,812,967.79 R$ 6,551,015.10 17.32% -7.82%
abril-08 R$ 35,815,251.17 RS 5,886,405.04 16.44% -10.15%
maio-08 R$ 37,001,933.83 RS 7,815,669.66 21.12% 32.77%
junho-08 R$ 42,179,946.99 R$ 8,319,132.91 19.72% 6.44%
julho-08 R$ 42,533,188.01 RS$ 8,265,700.89 19.43% -0.64%
agosto-08 RS 43,181,946.50 R$ 7,219,476.03 16.72% -12.66%
setembro-08 RS 42,398,452.98 R$ 10,153,325.78 23.95% 40.64%
outubro-08 RS$ 41.437.592,19 RS 9.309.732,02 22,47% -8,31%
novembro-08 RS 40.420.821,53 R$ 10.229.197,80 25,31% 9,88%
dezembro-08 R$ 36.170.617,75 R$ 10.019.787,36 27,70% -2,05%
janeiro-09 R$ 32.066.553,99 R$ 10.415.301,31 32,48% 3,95%
fevereiro-09 R$ 30.089.799,30 RS 11.569.581,67 38,45% 11,08%
margo-09 R$ 39.290.361,68 R$ 10.181.007,08 25,91% -12,00%
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abril-09
maio-09
junho-09
julho-09
agosto-09
setembro-09
outubro-09
novembro-09
dezembro-09

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito sdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as
regras e procedimentos definidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.682, de 21 de dezembro
de 1999. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado
subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos

R$ 37.952.567,84
R$ 42.669.488,93
RS 44.138.308,77
RS$ 62.715.711,44
RS$ 72.412.272,51
RS 76.400.540,92
RS 80.392.795,58
R$ 104.407.170,03
RS 106.294.046,93

rendimentos auferidos.

RS 9.900.686,03
R$ 10.541.105,70
R$ 11.603.338,96
R$ 10.207.624,55
RS 13.128.665,29
RS 13.696.846,60
R$ 12.372.514,91
RS 14.588.334,08
R$ 13.848.724,09
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26,09%
24,70%
26,29%
16,28%
18,13%
17,93%
15,39%
13,97%
13,02%

-2,75%
6,47%
10,08%
-12,03%
28,62%
4,33%
-9,67%
17,903%
-5,06%



INFORMAC()ES FINANCEIRAS E HISTORICO
Caracteristicas do Fundo

A tabela abaixo apresenta detalhadamente as caracteristicas do Fundo no més de dezembro de 2009.

Caracteristicas do Fundo
Numero de Operagdes (més) 995
Numero de Cedentes 570
Numero de Sacados 12.567
Ticket Médio (RS) 60.307
Prazo Médio da Carteira (Dias) 38
Vencimento dos Ativos em até 90 dias (%) 92%
Ramo de Atividade 3
Pulverizacao setorial (ramo industrial) 24
Saldo médio devedor por cedente (R$) 186.481
Saldo médio devedor por sacado (R$) 8.458
Valor médio por titulo (RS) 3.885
Valor total Operado no més (R$) 60.007.604

Liquidez da Carteira do Fundo

O grafico abaixo apresenta a liquidez da Carteira do Fundo em porcentagem referente ao més de dezembro de 2009.

Liquidez da Carteira
{de 0 a 30 dias)

Liguidagio

em cartdrio

06%

Recompra
24%

FPgto. Ted,
Dep, Trf
5.1%

Liguidagao
em dia
20,3%

Erm aberto
11 6%

Concentragao dos Ativos por Ramo de Atividade

O grafico abaixo apresenta a concentragdo no més de dezembro de 2009, dos Direitos de Crédito integrantes
da Carteira do Fundo em relagdo aos ramos/setores de atividade.

Concentragdo por Ramo de Atividade

Senigos
79%

Indudstria
Comércio T 3%

12,8%
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Pulverizacao Setorial

O grafico abaixo apresenta mais detalhadamente a concentragdo no més de dezembro de 2009, dos Direitos de
Crédito integrantes da Carteira do Fundo, por ramo/setor industrial.

Pulverizagdo Setorial {ramo industrial)
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Total de Ativos Cedidos ao Fundo

O grafico abaixo apresenta o total de ativos cedidos ao Fundo no periodo entre junho de 2008 e dezembro de 2009.

Total de Atives Cedidos
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Perfil dos Investidores

O grafico abaixo apresenta o perfil dos investidores do Fundo e suas respectivas participagcdes no Fundo no
més de outubro de 2009.

Perfil dos Investidores

Private o

39, Instituigtes
Financeiras,
Seguradoras e
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Deste o inicio de suas operagoes até a data deste Prospecto Definitivo, o Fundo apresentou um excelente
desempenho, atingindo as metas de rendimento prioritario e com substancial crescimento do patriménio liquido.

Evoluc¢ao do Caixa e dos Direitos Creditorios do Fundo

O grafico abaixo apresenta a relagdo entre a evolugdo do caixa do Fundo, dos Direitos de Crédito e do
Patrimonio Liquido do Fundo referentes ao periodo entre junho de 2008 e dezembro de 2009.
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Evolug¢ao do Patrimonio Liquido e da Razio de Garantia

O grafico abaixo apresenta a evolu¢do do Patrimonio Liquido e da Razdo de Garantia do Fundo de dezembro
de 2005 até dezembro de 2009:
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Retorno Nominal do Fundo

O grafico abaixo apresenta o retorno nominal do Fundo de dezembro de 2005 até dezembro de 2009.
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Os graficos e dados acima evidenciam o desempenho da Carteira do Fundo, através da rentabilidade

acumulada no periodo.

Embora a rentabilidade da carteira ndo seja integralmente transferida a rentabilidade prioritaria atribuida as
Quotas Seniores, esta rentabilidade demonstra a capacidade do Fundo em arcar com a rentabilidade
prioritaria, especialmente pelo aumento do fator de garantia representado pelo crescimento da participagdo
das Quotas Subordinadas no Patriménio Liquido do Fundo.

Para maiores informagoes financeiras do Fundo, o investidor pode acessar o site da CVM (www.cvm.gov.br),
o qual disponibiliza os relatdrios mensais e trimestrais do Fundo, bem como todos os documentos do Fundo,
inclusive os documentos relativos a Oferta.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura.
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Histérico das outras séries e classes de Quotas emitidas pelo Fundo

Quotas Seniores Data de Quantidade de Remuneracio Amortizagoes Data de
(Séries) Emissao Quotas Resgate
1*A 31/05/2005 8 100% CDI 12 (doze) amortizagdes 30/04/2007

mensais € consecutivas
a partir do 12° (décimo
segundo) més, contado
da data da primeira
subscri¢do.

1B 12/07/2005 12 100% CDI 10 (dez) amortiza¢des 31/05/2015
semestrais nos ultimos
dias uteis de novembro
e maio, a partir de 30 de
novembro de 2010.

1°C 10/08/2005 40 110% CDI 3 (trés) amortizagdes 30/11/2007
mensais e consecutivas
no ultimo dia util de
cada més a partir 24°
(vigésimo quarto) més,
contado da data da
primeira subscrigdo.

2*A 07/02/2006 125 110% CDI 5 (cinco) amortizagdes 30/03/07
mensais e consecutivas,
no ultimo dia util de
cada més a partir 7°
(sétimo) més contado da
data da primeira
subscrigdo.

2*B 07/02/06 125 115% CDI 3 (trés) amortizagdes 18/02/08
semestrais, no Ultimo
dia til do sexto, décimo
segundo e  décimo
oitavo més, contado da

data da primeira
subscri¢do.
3 14/08/06 25 108% CDI 4 (quatro) amortizagdes 26/09/08

mensais e consecutivas,
no ultimo dia util de
cada més a partir 22°
(vigésimo segundo)
més, contado da data da
primeira subscri¢ao.

42 10/10/06 10 115 % CDI 2 (duas) amortizagdes 29/04/08
mensais, no ultimo dia
util do 12° e 18° més,
contado da data da
primeira subscrigdo.
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6 (seis) amortizagdes
mensais € consecutivas,
no ultimo dia util de
cada més a partir 25°
(vigésimo quinto) més,
contado da data da
primeira subscrigdo.

28/04/09

6°

6 (seis) amortiza¢des
mensais € consecutivas ,
no ultimo dia util de
cada més a partir 25°
(vigésimo quinto) més,
contado da data da
primeira subscri¢ao.

Em andamento

72

6 (seis) amortizagdes
mensais € consecutivas,
no ultimo dia util de
cada més a partir 25°
(vigésimo quinto) més,
contado da data da
primeira subscrigao.

Em andamento

ga

6 (seis) amortizagdes
mensais e consecutivas,
no ultimo dia util de
cada més a partir 25°
(vigésimo quinto) més,
contado da data da
primeira subscri¢ao.

Em andamento

9a

2 (duas) amortizagdes
mensais, sendo a
primeira em 30 de
dezembro de 2008 e a
segunda em 31 de
janeiro de 2009.

Em andamento

10*

6 (seis) amortizagdes
mensais, no ultimo dia
util de cada més a partir
20°  (vigésimo) més,
contado da data da
primeira subscri¢ao.

Em andamento

Quotas
Subordinadas
Mezanino

Amortizagdes

Data de
Resgate

1* Emissdo

19/10/06 100 CDI + 2% a.a.
03/10/07 200 CDI +2% a.a.
11/02/08 34 CDI + 2% a.a.
25/02/08 20 CDI + 2% a.a.
13/05/08 100 115% CDI
22/10/08 600 125% CDI
Datade Quantidade de Remuneracio
Emissao Quotas

27/07/2009 100 140% CDI

3 (tr€s) amortizagdes
mensais e consecutivas
partir do 12° (décimo
segundo) més, contados
da data da primeira
subscrigdo.

Em andamento
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagées constantes
deste Prospecto Definitivo e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Se¢do.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estio sujeitos a flutuacoes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipoteses em que a Administradora, o Custodiante, a Gestora ou qualquer de suas Partes
Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacio ou
perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento.

As aplicagoes dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, de suas Partes
Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

RISCOS RELATIVOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO
Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito estfo sujeitos aos efeitos da
politica economica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, conseqiientemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condigdo financeira e os
resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito por cada um dos sacados podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:

o flutuacdes das taxas de cAmbio;
e alteragdes na inflagéo;
e alteragdes nas taxas de juros;

e alteragdes na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios;

e alteragdes na politica fiscal; e

e outros eventos politicos, diplomaticos, sociais ¢ econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os resultados de
cada Cedente ou sacado, bem como a originacdo e liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores, respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

A atividade do segmento industrial no Brasil, e, conseqiientemente, a origina¢do dos Direitos de Crédito, esta
diretamente relacionada ao crescimento econdmico ¢ ao nivel de investimento e consumo no pais. Assim, a
retragdo da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou externas ou por agdes governamentais, pode
afetar negativamente os negocios de cada uma das Cedentes, e a originaggo e liquidaco dos Direitos de Crédito.
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Investimento de baixa liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem
como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos
mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em
direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundério desenvolvido para a negociacdo de quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi
constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Quotas a qualquer momento e
pode resultar em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu investimento no mercado secundario. A
baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a
prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma prioridade
estabelecida para o recebimento do resultado da carteira estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizagcdo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas sera
inferior & meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Amortizagdo e resgate condicionado das Quotas

As tnicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate das Quotas ¢ a
liquidagdo: (i) dos Direito de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e
aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do
da amortizag¢do e/ou resgate das Quotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no Paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liquidacao antecipada do Fundo e resgate de Quotas

O Regulamento prevé hipdteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer
uma dessas hipoteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas na hipdtese de, por
exemplo, os Direitos de Crédito ainda ndo terem sido liquidados pelos devedores.

Deste modo, os Quotistas poderdo nio receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo
no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital
investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada
at¢ entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, os Custodiante e a Gestora qualquer multa ou penalidade.
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Guarda dos Documentos Comprobatorios

A Gestora sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Custodia. Embora o Custodiante € o Fundo tenham o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por
terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida originagdo e formalizagdo dos Direitos
de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial dos Direitos de Crédito

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das
Quotas Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores reunidos
em Assembléia Geral na forma do Capitulo XXI do Regulamento. A Administradora e o Custodiante ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manuteng@o dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Quotas Seniores deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo
XX do Regulamento.

Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patriménio Liquido negativo

O Fundo nido utiliza alavancagem como parte integrante de sua politica de investimentos, entretanto, a
variagdo do Patrimonio Liquido esta ligada a precificacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros. Em caso de elevagdo da inadimpléncia historica da carteira do Fundo e da falta novos de aportes
por parte dos Quotistas Subordinados, as Quotas do Fundo poderdo ter seu valor muito proximo ou igual a
zero. Em decorréncia das despesas e¢ obrigacdes a que o Fundo estd sujeito, os Quotistas poderdo ser
chamados a aportar novos recursos no Fundo de forma a arcar com os seus Encargos.

RISCOS RELATIVOS AOS DIREITOS DE CREDITO
Risco de mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo est4 diretamente ligado a alteragdes
nas perspectivas macroeconomicas de mercado, o que pode causar oscilagdes em seus pregos. Tais oscilagdes
também poderdo ocorrer em fungdo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos
padroes de comportamento de pregos dos ativos. As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo, e conseqiientemente a rentabilidade das Quotas.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos em honrarem seus compromissos,
conforme contratados. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percep¢do do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira do Fundo, acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Liquidez restrita dos principais ativos do Fundo
Os principais ativos do Fundo sdo os Direitos de Crédito a serem originados por empresas do segmento industrial e
selecionados pela Gestora, os quais ndo possuem um mercado secundario desenvolvido ou organizado. Caso o

Fundo tenha de alienar os Direitos de Crédito de sua titularidade, é possivel que ndo haja interessados ou que o
preco de alienacdo resulte em perdas para o Fundo, o que resultara em prejuizo para os Quotistas.
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Regularidade dos Direitos de Crédito

O Custodiante realizara verificag@o periodica do lastro dos Direitos de Crédito com base em analise por
amostragem — ou seja, esta auditoria ndo compreendera a revisdo de todos os Direitos de Crédito, mas apenas
de alguns selecionados aleatoriamente, de forma a verificar a regularidade de seus Documentos
Comprobatorios. Mesmo com a realizagdo dessa auditoria, a Carteira do Fundo podera conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatoérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito, causando-lhe prejuizo.

Risco decorrente da precificacio dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou redu¢do do valor das Quotas.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serfo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacao do respectivo banco de realizar
diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do Fundo, a
rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso
haja inadimplemento pelo Banco do Brasil, no cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razdo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Nédo ha qualquer
garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagdes acima destacadas.

Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito

A Gestora ¢ a responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que
nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados e selecionados pela Gestora. Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de
Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo relativos a rentncia, substituicdo ou outros eventos relevantes
relacionados a Gestora, caso exista qualquer dificuldade da Gestora em desenvolver suas atividades de analise
e selegdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente afetados.

Risco decorrente dos critérios adotados pela Cedente para a concessdo do crédito.

O Fundo esté apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sao
previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de forma que
eventuais problemas oriundos da relagdo comercial entre as Cedentes e os respectivos sacados podem nao ser
previamente identificados pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante. Os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente caso a Cedente ndo indenize o Fundo pelos Direitos
de Crédito que ndo forem pagos integralmente pelos sacados em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o sacado e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda.

Risco decorrente de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria.

A cess@o de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa,
afetando negativamente o patrimoénio do Fundo. Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo originados
por operacdes de natureza financeira, industrial, comercial e de prestagdo de servigos entre as Cedentes e seus
devedores. Os contratos ¢ os demais documentos que formalizam tais relagdes podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderia
ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos
devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.
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ANEXOS

ANEXO I Regulamento do Fundo

ANEXO 11 Suplemento da 11?* Série de Quotas Seniores do Fundo
ANEXO III Suplemento da 12* Série de Quotas Seniores do Fundo
ANEXO IV Stmula de Classificagdo de Risco

ANEXO V Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 30 de abril de 2009, 2008 ¢ 2007

ANEXO VI Informagdes Periddicas Trimestrais relativas aos periodos encerrados em junho,
setembro ¢ dezembro de 2009
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REGULAMENTO
(114
-nmmmmmmmmmm?_ammmmmmum

CAMTULG - FUsDa

= (0 "FUNIND DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CHEIMNTORIOS
AN A = EXODUS 1, dsciphinedo pela Retolugio CMMN 2907, peln instrugio CWM
ey PRl iy e o TtiT ek e ol ioon

Fardgrpfo I O termus Inictades om foim enaigscila & uilicados neste Regulsmenio,
eitejEn o singuls ou o plurd tordo o dgnificulos que thes sllo siribuidos no Aness | a0
gressnie Regilamenna

Fardgrafo 2* Mo prano de abd 10 (ded) diss corridon contadin (1) da apravacio pela
Admisduiradors e, (v) ds speovagho pels Asembiéia Gersl, o Suplenitngo & eventals sdisumenio
w0 Repaamenty, fespectivamente, devesio ser levados a registro, na cideds de Sbo Petde, Evtdo de
S Paudln, em Carifrdo e Reglssre de Tindos & Documentos.

Aigs 2 0 Fonda & constingds soh & R de condombsio fechnd, ou pela,
Quotes sumende peddardo ser rrsgaiades na Daty de Beagass de cnla série de Thaotad Seniafes ou de
cada classe ¢ Quoies Mranino, ou em vinode de s liguidaclo aniveipada conforme o previsin
no Capitala XV idesie Regulamesin

Paphgrtis Uinico E ndemithts. sinda, 8 sitontizsgds de Quaots, pos termos de Caphole
NI desie Regudameto.

Astigs ¥ Somentt podem partcips do Fundn, s qualidsde de Cuitisie,
Investisiores {palificadon, o bermos da regulymenas o sm vijor
CAPITULD [T+ PRAZO DE IURACAD DO FUNDO

Arilpe & 0 Fimdo verd pruan S duragd Indeserminado, & parile ds 1* Dais de
Fmiska de Ouotss.

Pelgmfe Unie () Fomdo pederd ser lig=adado por deltheragio da Assembldia Genl,
ohscrvade o provisto nos Capltules XTI e XX desie Regulsmento.
CAPITIL I - ADMINISTRADDRA
Artign ¥ O Fusade & sdminisrds peln Godual Corctom de Chmbio, Tindos
Valors Mobiidnes SA. tneticaigho fisanceirs com sede @ cidode de 5o Paids, Frado 42 Sio

Paubs, st Avinidds Presicdents Juscelinn Kabitschek r* 80, 5. &% o 7 sndures, itmcrita no CHIUMF
sob oo® 13,90 B. 1600001 TV, davavanis desipmadta (n " Adminiarplon™)
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Pardgraf I A Adminioesdors dovend simisawat o [inda cumprinds com uma
ubripagies de acorda com os maks alics padedes Je diSpinzia e cornegla do mercad, esendidos w
iinime pome agoeles que iode bomen el £ probo dove emprogar f condogla de snm progrios
nephiion, praticssdo tofes o peus BS0a com N et obmerviiecia 1) d Ted e dE normen
vegaiamwmares splicinely, (W) deste Regulamenn, (i) des delBeoragdes dy Assemblis Gesal, (iv)
i deveres Aducidnicn. do Jilipinela ¢ lealdade, de informagho ¢ da prewervagho doa dirlion dos
Qusstiitas,

Pamgmafo & Ofscrvads & prputementagio an vigor « o limilngles desip Hegulomenis, s
Addministradons fem podeney pars prslicar bodos 0 2o necessinis § administracle do Fundo o pam
muﬂumummﬁfﬁhenmwmml
caririnn da £

Perigrafo P Dlwervadss o fermxd ¢85 condipghes dente Repulamenty & da
Wﬁnﬂw:mm&gmpm

(a}  mcior gesisuer precadimonss, udicinls oo exsmjudicials, mecssiirin & cobranca
don Direiron de Créddino ¢ Atlves Fineeceinos ou & exsiucio de quasspees gimntiss
Hﬂ]mmmdwﬂﬁﬂﬂm:ﬂiﬂﬂ-I&
proweragio de

(b commimul progoradones, inclunive para od foa de proceder i vobesngs smigivel ou
fudicial dos. advos imegranies da ceneim do Fuinde, sendo qee inddis & pmowacie
pulnrpides pefs Adminisiradon, ees pome d Funde, nio poders per pram the
wkidade meperior 8 12 (dane) meses, contados di data de um ootorga, com excepls:
) das procursgies eatorgadas i Oiewom; ¢ (2) de procursgdes oun podenes de
rrprrvenisgio em julzn, gm poderts sir ovgadan por praen indeterminadn, mmi
comt (imalidnde enpecifics; o

2] commisr em aoee do Fando £ b oosie dowe, s propezn de oms
respomubilidade, tenoeire parn & sxocavo dos servipos de (i) pesile da cartcira do
Fundo, controlsdona, stdds, adminiimglo, obvecs slw pands da
doduinicesacio relstivan non Mireitos de Criding o Athvos Finssceiro infegrastes da
carining do Funda

Ariga i A Addministradors poderd wer substinsds, & quaigeer g, pelos tiuleee
dm Chootes reumiddn ey Assembibéia Genl, s forma do Capftulo XX, sem qualioer mibis oo
prmalidede de qundguer eastiurom pars o Funds.

Arlgn T A Admishinsdon, por mev i certn con avisa de recsbinienta siderecais
& endy Duotiety, sempre com avise poévio de &) (esenin) S corrldon, pode remmcisr &
idsmnincy do Funda, deads que 8 Admisistradors cotmvisjise. no mosmo e, Aesembhis Gomd
para devidir soboe 5 sus sibstiuiclo. devesdn ser observads o quanas de deliberacio de gut ata o
Capliule XXT deme Beagulamenn,

Pastegato Unien Ma haplitese de remimcis da Admisigradon ¢ nomesclo de hove
institudela sdminlstradors em Apsemblés Geesl, 0 Adminiutradons cortinussh obrigads & pretar m

serviges de adsinistragho ¢ penio do Fusdo pé gue 2 nows ihslinge b sdminlstradon veaba a he
tbmstitiar, & que deverd ooy mo prazo mdsime de 39 (iinta) diis cormdot cossados da deis 36
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rralimgBa da respective Assehi|éls Geml
Aripg F A Admssamiors feverd, sem qualquer Gnto adichoasl pars o Fimdo,
ﬁulhﬁﬂhtwwﬂunﬂﬂH&um&Hhﬁ}hmﬂu
mhhimhﬂmmuhﬁn@ﬁinmw
oblided, permdos, preparsdes ou desemvilvidos pela Adminiemubor, oo por qualquer ferceinn
enyohvids dimtomenis na simiskisschs do Fauda, de Sotma que # stftiiigts subslinin posss
cimmprie, #em sologls de contieendide. com in deveres & an obripacie da Adwmisisthadors, R
fermoa deale Hegulansemno,
CAMTULIF Y - RESPONASARILIDADES DA ADMINTSTRADORA
ABIEE Y A Adssritodors b a seuintes obeigacton, st prejule dw denmis
chripaples previstes ra leghlalo aplicivel, neste Regulmmemo ¢ nod demads Decigmenton da
Ciperagiio:
(8} mosmer ghuakidon i em perfrit ordem pelo pomen legal:
il & docemeriagdo relmtva b operagies do Fimdo;
il o egisiro des Quotisie;
O o Hore de tes de Asseanblidinn Cleraia;
fie) o e de resera d (uantiaar;

fv)  ob domamdretiom irirestall do Fundo 8 gue e rfere o Arig 12 deile
Ragul sssrio;

{¥l]  im repnars poeedbeis de Funds; ¢
v} oo rolatdriin da Empress de Audiors & ds Aglacia de Cassificale de
* Rica

4 roceber yusisgoes rendimemios gu valorss do Fursle, dismamenss o por meks do
Crtidiaree pu tirming s sada;

fe)  digpeaihilior mn CQooline, pajuisecs, ewmple dese Repalamesss, bem
comn clemificd-bos do (i) nome do periddieo wiliado pars Evisdgects de
infarmagies do Fundo: ¢ (i) da tans de administragio cobrads.

(d dipoeibilion son Quodists, no prasm de &0 {quarcotal disy corridos comsdos do
ercerramatto de esds trimesee civil, po peritdion reflzida oo Anige B1 deie
Regularneto, alim d¢ manser dhwponivels ¢t s sede ¢ apincis g nas besitulpde
que distribuam Cuotes, o vake do Pariminio Liggds & da Quom, ¢ @
resahilidades srumulsdel oo més ¢ o o civil 8 que s eeleritem, & Razdo de
Clarmntia, apurmda nos femo 4o Capitalo XV abetuw, & o Wi relidno sobe o
Fundo ¢ s Quotin (aponibilizado pels Apti de Classificagho & fiso,
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in

B}

il

olorar 8 disposicto doa Quotisies em i sede £ spbnelsd, ©na imtisecha que
diatribasem Chaotas, n demoontrasiies financeims do Penda, bem coma o relaibriog
preparadon poly Emprcsd de Audorie

ety 1 deapeua de proguanda do Frmde,

wem geepurg da observincis gor procofimensos mlabvod b demoasiragie
finamceiess &3 Fundo, previsa: na  sopuleesemisclo o= vigor, e,

pewridencizr timessalaente, no minimi, & subizsgio da clissrficaglo de rhea da
Qunizs Senbores ¢ dot Gooizs Mezssing pefa Agleels de Classificacio de Rivon

mmegurar que o [Heetr Deignedo, rpomibvel pels petlo, supervisdo,
piompaniumenio ¢ prestaclo de nformactes do Fundo, disbon 63 demorsmatives
irimesiraes referdos o Amign 17 dests Wrgulamenin,

ehmervar crtrttmmenie & politica de invenunenso, de aoopouiche @ do diversifcagio
da cantelm o Fundo, ponfamie o disposio na Capituls VIE

ctlchenr, exa pofe do Fundo, o Contrale de Crsslio, jmis vmsmil aiitirenton,
indan o Teermiom de Cesslo;

paceutar, diretamenis ou por Mo d8 contrigia do Apenie Raritunidor, servgm
o i luem, detre oudrin obrgagdoy,

0w eedissio ds Qootn, wwlando 4 aberium e ieestergis de
Feapoclives oot de drpdaiin em pome don Quotiste

{if} & masstengho de rogamos wlithos comploios de widis 8t movimentagles
de peelartilade oommidas nay come de deplsho sberfas em meost dos

() o mundenchs dos docamentos neveision b comprovagla da condiglo &
bevestidor Chusfificads des Cluctlisss, e perfieins ordem; €

{ish o femecimess s Quolisis, mmuimeste, de docomests confemido
inlormapdes sobee of mndseeon auforidon no ano ekl & com ke now
riadon refetives mo Olimo dia do kel de dereecbes, scber @ nlmeno de
Qrucess, us progiedads & peapectivo valor;

fuzer & puirda Fifcn o encritural dos docersening sbabxo listados, por &f ou por
hererina conmataded, darne o prawy mikmeo cuipdo pels lngiidacdo fiscel

i carass @ Comle de Arecafisio ¢ d1 Conm do Funds, e dos
covprovEnies g mavimensagies de vithofes om tuis eotita,

i} eelshicion preprsdoes pelo Custedisme o temom i Contrmn de Cusddia
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(i

fa

# demnsts docomentn rolsosonmdon. b rotmsy & 0% procedimesbes denidog
eesie Kegulaments oy na Comps de Ol

W) dotumenio: referenivs sos A v Finsnoeieos,

fivd  eods e reciboi conprobetng do magemenio de palqoer Escergo do

iniforsrar mediatssronte § Apéneis d Clamsificacy de Risen:
iy o ubstitcss da Adminiaradors, de Bsgera de Adiinrm, da Gosor ou
do Crsandianie,

By acomiscia de gealquer Eveno de Avalfags oo de Liguidagho; o

i) & colrbmio de sdnamensos po Comrms & Cedaba, Comirate e Custidia.
i Ciontrmo e Gestha,

providenciar o repisne do Fegulamentn, de sous sveniusis aditamentos o dos
Suplesneniu, nis termo & Panigrafi 17 do Anigo 1” desie begulaments;

frngquess o scessn da Apbices de Classifieaglo Se Risco aos relatirios preparados
ko Conindianys mos inmmos do Costrass de Consbal;

mnier & Coata de Arecadagiio sid a imegral qudagss dan O peglic do Fusdn,
e wwmfietr dislsmenie pas 8 Contn dp Fado 8 oblidads des mecorsos

depenitadin na Conta de Arncadagsn,

Ardign 16 T wedado i durmisitradors, o nome prégmi:

()

{bi

feh

prestar (ienga, aval woeiic ou dopbyipir-se sob qualquer ootra forms nas aporagles
realizsdan pelo Pundo, nclisive qunda st intar e garestia presistes b
eperaplics realbzade om mereadon de derivaivon;

utifazer muiams da sus pEoprin enizado ou coolwkiasSo coms garantia dus aperagie
reafimnda pcto Fando) ¢

afchmr apesiey de reoursis no P, de forms diors o indiros, & qualgosr dido,
resanlvsds o hipdeese de aquiaiglo de Qi

Proigrado Lo armapm-mm-mwmﬂmm
conrolatoras da

slvmngem o Moo poapihes dan pesoas fliican @ dan pewies juridiess
Admimizimador, ds socicdades por gl direts ou indiretamenie conomindss & coligadss oy ouins
mcindaded pob coningle comum, bem fome o sSves integranics d repectives corlerm ¢ ok de

s emisalo ou cooteigagio,

Arlpedl  E vedado d Administradors, e ndms do Fiado:

m}

prestsr fiamu, aval, Sevile o0 coohriger-e de qualgaer oot foema, oroete qussho
s imbw de smipers de Eoniis e opersgtel malisds om mercado de
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ie)
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ity

dleriwmmives,

realizar operagliss ¢ negootsr com Ativos Financeino em devscoiths oom w pollice
e dviestEmento, de composksla v de diveesifices e da caneles prevists po Cagitnln
Vi dexte Regulamemi

aplicar recunl dicetmenie o indineismenie po exteriorn;
dquirir Chutss di Fumdog

pagsr ou TEsErr-se do salta ou permbdsdes que Bhe frem lmpostss sm oo 32
da ey greviatal ma legishaclo aplicivel;

wimder uistss & Fondo @ presaglio;

farer, em b propagands oo oo st Jonutioniog apresontidos son investildenes,

promessss de regirndes ou de fendimentos, com base em s priprio desemperho,

au disempenio Klhoi, ot o de stivos fesmeinns ou modsfidaden de investimenio

ifapenives e Sy do meomad finsscelo

oitrr U catceder empniutinecs, finaccismenion ou sdisfamenios S Foous &
Al peod;

efctuar locaghe ou empEeimo, a quakquer titubo, dos. Diesiies de Crédite ¢ Ativos
Floancekron, s todo miem panie;

erisr alquer i1is o gravame, s de g Upo oy nelurens fof, iobre ca Direlics
de Crddlitn & ou Alivos Fiamotieos,

emitin qualiueer clanse o sirie de Quinel em desscombo crm it Repalamsnio; e
prowssied rendimenio prodetsmisads so cosalimings.
3alvo e expreamenc soioriaads por exte Regudomento oo peles

Pacigmafis Unics -
tinilarey day Clustsa, reunidon em Assembléin Deral, & vedadd & Adminhtrsders, an nome do

[ak

(th
g

id)

celebrar qualsquen (Uro, OIS 0U COMPITMIsGS que JERtm U POl perar
gt & deverss parn 0 Famdo, mcluindo o cosimtecio e ijabguer
predadores de sovvigoe

distratar, rescindic oo slite sualouer Coatmito de Conlo;
digireiey, resoindiy ou aditsr o Comrrin de Conthdle, o Coresn e Ciesita,
Cootrito e Servigos de Claaificacho do Risco ¢ 9 Contrato de Servipes
Ausliacsia fedependente, rssalvacdas ms wheragen. de caniier epomciinl 4m
commiog que nbo noeres guilquer prejuizo 80 Fundo; g

proceder i sbomes de comss-tonmie tanckie, de [vestimests @ de coilelin,
alim dauelas provicies nesie Regulinenin € no Comein e Conbdia, & §

’ f
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nnvimenlagdo destas oontas J5 forma diveris o pars fmo ootres qoo nds o8
wopecl ficsmene provisios e Rogulsmentn ¢ no Contraly de Custicdia

Ampell 0 Dot Deaighado deverd, oo beemos i beghilaghio mledvel clabaomes
desmoonirabive stmmitmal do Fesio, u wer evisdo § VA e mantido § dispeaiglo do Ouolistan, hem
eomo submetido § audilors indepondenip amal, que evidencie que ai operagle realizsds palo
Fundo citdo em comiondincis con Sia peditica de (nvessriseenin, de composicdo e de divenificaglio
dla rarteina previnta mese Regilamenio ¢ com & neilamontagho vigonte, @ gor ax negociindes forsm
realisadus & tsgas de mereadn,

CAMTULD ¥ - CUSTODIANTE

Arigo 1) B servigon do Comidii qualificada ¢ do oormwagho des Quota & exercido
pele Deutsche Bank S A, = Handis Algeso, imSiiuighs finescesrs snm sede na cidade de 550 Palo,
Eaipdo de S0 Paulo, na Avenids Brigsdeins Faris Lima n® 3500 137, 145 e 157 mdarey, iricritn o
ENPIMF wob o 8" 62171 2280000-1 | ("Cimpediante™

Anige 14 Sem peejulrn dos demim deverss & rbrigagies euahelecidon oo Contiio de
Cordalia, i Cistod]ants serd pespariubvel pelan sepoime stividades;

fab  relwr gpela bow oodess operacionafine @ execalar, por melo de sleena
expesialments elsherad pars al fim, fodos oo procedimenion e ol definidos no
Conralo de Cusddia e mo Contreie e Excrinwsrls, otlahrades erntre o Cusiodimiz
00 Funda,

b receber o fazer & guanda ¢ casliddin fhlos ou cscrituml, por o oy PoF leroriron,
d-j:nmﬂdﬂmnﬁﬁlwmmﬂﬁmmi
Bas de e i Docemertos Cospeobatfrins ieferenies aoq Diretion de
Cridite adgairidos prlo Fundo;

fe)  peceber ¢ faer n gussds ¢ custdly Geics ou escriral doe. Sooemecrton sbaisa
[seaadim, mantends sm anguivir Beico o0 slrerinica o SocomenisgSo nepocisl ¢ Necal
reletive w calh oporagle rralieds pehe Funda, pelo paz necessiriv s
stendimenio ds audiora por parte da Adminiviesdors, que coorerd, no misima,
ifmalmemp

() extrmos ds Conm de Arsadeglio « da Coma do Funde @ comprovames do
paparserdts de valores ceodizadon em cady uinm. des devisy costa;

fili  rclaidnios preperados pelo Custafante nos lermos da Contrate de Cusiddls,
Comrain de Puorinrschks & demah documestes relsclnaudos b stins ¢
i procedimessta definkios nevic Regulasenio e no Contruin de Cusiodiag
(D documestes referenics aou Afvos Firmcelns o

flvl  oodes om recibos comproteicion o pagamenio de qualquer FEatarpe do

) cfeer a ligpuddecSo fnecelne dos At Flencrima € moooher qualaguer
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11

revckmentag oU vadar refentates p pises alivi;

recebey ¢ rouluoe @ cobrescs o valores relslivos aos Uirelios ds Crédin
negranies ds canrr do Panda, por ol o por ierceines, nos fermaa o Conireso de

eftfusr ¢ recelhimonio dos imposios kncldenies sobre a remsbilldade anderids poio
Cuaotintes, pos leomod da Jepislsglo  aplicivel, mofimee  metoglo  da
Addmistviradeor

verificar o srijusdramento dos Direivts de Cobdito o serem adguiridos pels Funde
oo Cridriog de Elegibilldade:

elabornr e famecar b Adisiststradons os reladdnos = argaiom refeeotries do Diecison
e Crddhio codidos o pagan a0 Fusida; &

resfiinr miditonin v amostragem, hoo mEnino trimesrsl, o Docemontos
Comguobatinis, o= fomme 8 wnifies o repulandsds dn Dacumenton
Compeobatinios £ & cumprimesto des ohrigicien da Gestons com relagho & puands ¢
erganizapio dos Decumentos Coenprodatinos pos temus do Costralo de Cinsddin
s pardaietros. de qrantideds dos cridilos cedidon o de diversificagdo do devedores
que epveiarko o verificaglio do lestro por amesragenn serle defmidos de acondo
<088 ¢ Sepmims pencrdimenio

1 ; Tl
mhlndulm-hdndawmﬂmﬂﬁﬂﬁ{mm:dm:mmln
amwit () sebecionade sl caliulads mediame pailizacts da sepuinie Mok

X A-Hxn,
IF'.El:" Nen,

Seniln!

E. = Ermo Eninadn
A = Tamasho d Amostrs
M = Popolagks Total
£, = Fine Asscwiral

(L) ¥erm amossra] tokerivel ropocsenia & diferengs ere o valor qua &
caistliticn podde seunyr ¢ o veedadeizo valor do pardmeito qus v
destin citimer. Perinnio, 0 ermo ninostral tolerdvel & o sargem de
e aceibbecd i wm eshudo celmifitico,

iy  Fes
(B8}  Dhtermines o oo smoursl Kdemvel O erro emosiret tolorived st

mestido ez 5% (coco por centa) ¢ TG (dex por cepla),
dependendo da svalagdo privia efrtusds pers o Fundo o ser
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inby

fied

fiid)

falg)

Determinyt o inirvio de conflapce, O imervalo e conflanca
teliog oy lemiies inferior & supsrior de um cojurdo de valoees goe
o= eanta probedeSidade de comer no s imenior o valor verdadeina
o et di dnervenpho em exludo. Dese moda, o processo pelo
w_lw&mhpdum:mtnhup
eanin) € sl que gle wm 5% (novenia £ cingo por cemo) de
Fnhﬂihl-tdrhhirtnh read da eflcicia dh intervengio em
extudn.

Rcirmmiss iy chave

itilizass o pulgmeenio puts deirrmine gl pane da populscie
e gt encarninady imelividualmeenic & guals jlem devemn fuzer pane
ida mrstrs, Oy e que sdo jestificam & sccitaglo de reco de
amoatreges, ibvem i oominee individusicenss, o inche
Aoy pacs ca quals on ores possescisn podem |pelar ois sxoeder o
i dolerivel. Alpus itoow festados 100% (fem por cema) nbo
fazem parie da populscio da smeetragem.

A mlegts s smcerm 4 foil por
poopren. clendepon. gee leal #m oimda  fofed pomo @
represcetatividade don Codentes ¢ don Clicates em redacio =0 (sl
s carteirs do Fupdo, Adeenais, 1 rods verificagla, serdo malinados
decusiinios gus deram origees a0t Do de Unblitn que ssfam
o pinadion. de iodai i emprcan.

A eximapde dao quethisde de bom pars tone, indxads pelo
vt ohwervads apda aplicagda do sl mescionada no iem
(1], serd realiznda @ panir do crigéria de emosmpen probabibisies
cotratifioeds propoecionsd, omle primcrweemn diidi-ae g base de
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il b Mo exsrtivle de piss fungides, o Cunindisoes eitd posorizade, pov conla «
ordem ds Admirdciradors &

(@i ahint e movimeniang em noset do Fundo, ik contss de depdito expecilices akvrim
mumd&lm:l:uﬂh mmlhnhd:w

(b} dar# receber quitngle oi declurar o venciments anecipade dis Athmd Finsecsiom;
"
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L] negocist @ vender. & gualquer Erooien, quessgesr Tlieitos de Cpédite que ssiejam
ventxdon o nlo pi por prass supersor & L0 i {ceniio o oflenia Sl
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COMPOSICAD DA CARTEIRA

Ariige 20 0 eljeivn do Fondo ¢ proporciosar @ se Qootiss, clacrrads @ politica
e Imvislimenin, do composigla ¢ de divenifies;bo da certeira definkda nesio Capinln, valorieso
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-uﬂqnnpdmﬂwﬁmhd\ﬁ As neferides
ewcilagde afeisr regafivamenis o desempenho do Fundu, ¢
W-m[ﬁﬁmm

Bl g grisfing. O riwe de eniudio decorro de capncitiade dos divedones sion
emmres ilog wibvod infegranicr da canteirn do’ Foslls it dad contrspanies do
?ﬁmmmﬂﬁmmmmmmm
coniptides. Alemples Do orndnio macrosconfimicn gee posiem: ComMproMmET §
m#whﬂmdemm—mh
emissorey dos reforidoy miivis et na percepslio Jo mermado sceres de bais
brvestideey ou da qualidade dos creditns, podem truer imgacios significatives ss
presos ¢ lspildes 409 sivos devsss emmissones, perdas pea o Fundo e
para o8 Cluotstss  Adiconiimente, 8 fala up:lhciun‘undimdu
pagmenenss do quaiquer dos emitstees dos alivon oi do Goniraganes na opere
istegrmndes ifm caneln & Fundo, acarelan perdas pars o Funda, podends i,
inclusive, incomer em custes com o fim de reciperas 08 seus orddlica.

Lagpulahe restrite o ormeipain stives da Funde, Us prinipais afives do
Fundic s ox Direitos de Crédit @ sevem originados por empresas do segmento
indimirial ¢ seleclonadon pels Gestors, o quabi Ao possoim unl mercads
sctamdirin descaivalvido oo onganizado. Caso o Funda ienha de allensr o3 Direiles
e Crédiin de nu isuliidsds, & possivel que ndo hajn nteressadod oo e o prego
de alienscn resilin e penlas pera o Fundo, o qui resullaid em prejulzo pin o
ruictinga.

Boadaridade dos Lindites de Cpidite. © Costidinrte realizard verlficagio periddica
il lastro don Direlis de Crddile com bee e mnlse por smcstmgem — o scia,
ita adiona nio coenpreenderd 8 revialo de sodon oa Diireisos e Crédilo, sl
apenmi de alguns selecionados aleaterinmente, de fonna a veriflesr &

Comprobasdtan
mrmmmmamnmhm
exmmndi-the projulsa.

pg. O allves inlegremes da cancita do

!mﬂomﬂl;-ﬂdud:mhmnﬁh¢mdhmmﬂmlﬂpﬂn
reglsire e gvalingdo conforme regulamenschn em vigor, Releridos aitérios, i
com of de mercachks & mocafy dot Abives Frianceima Mmook -do-marter®),
posderiio comsr varisgho nos ket dos atlvos iniegrantes da caneira do Fando,
revaitsisdo am mimeéndo ou edugiio do valor des (Quckes.
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cedidos a0 Fundo serlo mecebidod diretaments na Conla de Arrecadeiie, Os valoee
depotitados ma Conta dé Arrecadacio serlo tamieridon diafissenis para n Cotile
b Fundo. Apesar do Fundo contar com a obdgagio do respectivo banco do
realizer disrlamertie as enafecdncla dos recure deponilsdos e Conts de
Amocidatho pam 8 Conta do Fundn, 8 restabilidade das Quolss pode ser
negaiivamenie afetsdn, cautends prejuizo 80 Fundo ¢ so Chatisim, caso laja
inadimplememsio pedo banco, m cumprimeo de s referids abrigacio, inchalv
e razho de Dalhay cpomcionas mo ecesamenin ¢ na tmmiferdecin do rocuros
para a Conts do Fundo. Wilp hé qualguer garsstis do cumprimemo pelu. pefirida
banco dee suzs ohi gecfies acimn destacwdss.

Bio de_nke originaclo de Dircilos de Crédite. A Gestora & & resporndvel pels
seboclo dos Dirgion de Crdullio & serom whuinides pelo Fundo, sendo ges neftum
Dt e Cridiin podend ser adquirido pelo Fusdo, de scopda com o Reyulamesss,
2 ndo forem previamente salsadin = selecionadom petn Clestorn, Apesar de o
Reguiamento do Fusds prever Eveniod de Avalisgtio ¢ Evanios de Liquidscto
relativen | remincin, jubstituigBo oo outros ettt melevanies felschomadog §
Gestora, s exdlsan qualyier Eficuldsde di Cemtom om desesnolver s
eEivideden de andlise & seleclo de Diimeinos e Cofditn, o1 eesultados do Fumdo
peisderfio ser ndveriaranie afstdog,

Judicial pars efetivagio do papaments rlalivo o lals Dieeitos de Crédite pelos
devedorey, ou inds poderia ser praferids decielo pudicial :hr--mri'-ﬂ Em
qualquer casc, o Fundo poderis sofrer prejifoos s pela demans, scja pela
susieeia de rocchimeno de Fectinsos.

CAFITULD X = TAXA DE ADMINISTRACAD E ENCARGOS DO FUNDO

e A,
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Ampedl A Adminmradomn o 8 Gewors receberdio, pels presuio de serviges a0
Fuexda, w1l de ts de simisbitrcho, o poroenfual onsal do §,5% {om ¢ meia por cenin)) schre o
wak o Patrimdres Liguida, apurado ¢ provisiossds disismente & pago memalmenss {“Tax &
Adminisirache™). conforme a veguinie Semula:

T = fin + REGIST) 1 PLD-0)
oo
T Tiona de Acksvirgutragba:

o 01, 8% | i por e,
L1 Panmdnio Liguds & Fosdo 5o & (1l imedistsmente anfonor § dets de

pgmmEnL; o
iz ResmendragBo da Oeptors de 1% {a por conio) a0 sna,

Paigmfy [* O valor minimo menaad i taae de adrinbsracto sond de BE5.000,00 {2inos
il resin] a0 mis

Bachpral 2 A T de Admindstragho serd pagn no quimn dis e do s submeglente §
wa sparsiils @ provinionmunenio, O Fundo pagsed dirssmente & Gemors & pareels da Taxa do
Adminisiragie que The cobe, nos teemo & capar dosis Anign

Pamuiradn 3* O Fado o cobmnd taxe de perfvmeence.

dArtign X1 Caso seje deliberad roms & Liguilicho, o emimerscie da Geston nla
sev masin dhevidda 58 oo o Fundn sejn Bqadada

Arign Comditesmn emange do Fundo, shém de Toxs de Adminiyracio, w9
weguime deapeias (o “ECaenm do Foodo™)

()  t=um, imposios s contribuigtes fndenn, etsdah, min ou sk,
ecaies oo verdaem lm&ﬁhuhﬂbﬂu-ﬁﬁb!ﬂ e

(b}  despesan com Emprendn, copediphs ¢ poblpceslo do relatdeion, Somulbnios o
informagbes peribdicas previsiss no Regulamerso o na regulamontag i portincnte;

(6] deipesas o cameipondinia de iniereee da Furds, isclisive coesnicsio s
{hundinzas;

(]  Benordrios e despias devidos § coniratagle dios servigon dn Empoesa de Amditoria;

e} emalumemits ¢ comimden papoy wobre s opersgdes do Fundo, ou gualy devera
sempie cbdervn condelien ¢ pakevine de senals;

i honorimod de sdvopados, cumm e despess cormelma feion e defea doe

interesse do Funda, em julse ou R dele, kncluslve o valor da condesaclia, e o
menG veie e vencido;

(gl guabguer despese pevenies § conetitilpds ou Ihpddecho s Funds o i rallingle
de Assersblbbly Geral,
) ;
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taes e cusiddls do stivos imnegrmeany da cansins do Funda;
daapesa com & contratscio dy Aginca de Claificaglo de Risco;

desprass de repiviro do Fundo em balsa de valoro ¢ moncado de balello orpanizado,
mhﬂihﬂﬂ-ﬂuqﬁﬂ.ﬂ :

emolumenios ¢ ooomende tncortides com § ahemury ¢ mamnengio da
Comn d¢ Armvcadacio e da Conia do Fundi: ¢

ilevpess com o profissional especlalmessy conraaidn par relar peloy Eioreme
thow ponalminod, e fema dn inciio | dosmigo 51 e Imtrocho OV 356

Chawtsguer diesposas bo provistas nesse Capltulo como Encargos do

Parlmaly Ui
Fusdo corneriio por conta da Adminirador.

CAPITIELD X1 - QUITTAS

Arigy k5 O Fundo poderd smilir e o0 mals sirey de Quotes Senioe, oleerada

[
1a]
")
Q (e}
(dp

L[]

recrdvan Evernio de Liquidacho ienbe oxormide ou oo alpum Evenio de Avallsgio
rizfa e vigor

o reEpectivg Steplement scja devideseme procnchido e levada § regaisn ia nma
do Parbgraio 2* do Artigo 1* detie Regulamome;

¢ Admimettsions obienhs maniiedscie frvonivel § emiisls de poves Quotss
Serfpres . dos Chedisins delonioes s sotalblade din Quoon Messeo @
Subordisadas em cleculaglo, enesto s o pedféciile emizalip ooamer w partir do 4
{ipasno) moess de amocoincia da Duta de Resgate de quiquer s&ie de Quots
Semiores ¢ goe scjm condicionsds i emindo de Chamas Mezmning, no minin, m
T propordo da emindo vigame:

& Fundo nbo estejs em dsacords com bes Basdo de Garestfy, alncscla minima de
Direisos de Crédito nos temsos 4o Artigo 27 deste Reguissento ¢ com o lodee do
Lml

ecrinan Eveto de Avalisgho on Evenio de Ligsidagso enteis em cun

Anien 1% Ax Ot Senlorss i o seguiniss carmristicss, vastagem, direlios &
abrtpaiies comm:

()

priomdsde de amortieacio eou resgle omo relxlo & Quoia Suboedinhds
cheervado o Sepoasa et Bepdamentn

Valor Unitiirie de Creiaio o ser fousdo e RS 100000000 [oemn mil real),

’ /
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e} walor unitine caliudado mdo d Gl pema cfvitn do deBirmche de we velor de
ilegralizagio, amortizscio oo regpain, cbecrvadon o orisérios definidios so ARigo:
15 desae Repulamenio; g

(d) e de volnr todss £ quabigquer madéviay objolo de deliberagio s Asscridill s
Glernfe, senda que a cada (ranta Sinlor correxponderd | | ) woln.

"0 vador toad des Qreotaa Seniore € oquivalenio s somasieio Jo valor das
Qruoiai Seascers de coda sdrie, ou o predute de Ehisdo do Patriméeio Liquido pelo sdmero de
Tante Zenlores. don dois o meror.

¥ A (haln Scrsors aorde Sehbukln so praen mdaime de 130 fooma ¢

odknind dim comidon coniadod da daty da poblcacio do snimcio de ooicio de distriboico da
respectiva série de Cuotes Seminres.

Panipgnfn 7 Fles mesrirade o cancelamessa do sldo sio colocada dis Qs Senlors
sinltids poba Funda

furtign 57 Ay Quotys Meosieo $videm-12 em o8 dleses (bendo SenorenaSas
indivihmbemente “Quotms Subordinaday Mepaning Classs A", “(yoty Subordsads Mezaning
Classe B ¢ "Doetzs Ssbondeada) Metanias Clame T, @ conjumsmenss, “Chaotay Messninn”), (1
Fuhin pesdionil eriar o emiitlr mowin cleney de Qruotay Miession, ohemvado que:

{a} jresenie Regulamento sejn devidessnie aliessds ¢ levids & reghiing e forma do
I'Wﬂ:"‘"dn.ﬂnlﬁ " deaic Regalaminin;

(b eerfems Everio de Liguidaglo Ente cooeride (o cain alpem Bwenin de Avaliaglo
Esiegs e vigor,

feb o mpecive Suplemento seja devldemente preenchido ¢ levado & gt m e
i Pasiigralic 2° do Arilge 1° dests Reilescrio; ¢

(d) spds a |* Emissio de Quotss Meoping, 8 Admiminiesdon. devesh obler
mmniwaglo  fvonivel b emisdo de noves Crootw Memanino des Cuetiaas

deteriured da ndalidsbe & Quotes Scbonfinmdas oo cirsulaglo,

Artige 18 A3 Quotss Mezming ds Clese A B & C tim o sepentes, corscievistions,
vamagena, direiins ¢ obrigapies comuna;

()  miboedinense b Quoim Sericees ¢ [Bm pricridede em relagla B Quotm
Subordiradas parn fina de emorimgie efou peagete, observado o disposio peste
Regulsmente;

L] somente poderio ser nmpunde wpds o respae megnl do. Quots. Smiones am
cirputacsio pasndo da ves embsalo;

(3] Wador Ubnitdsio de Emisslo o sor fizado oo BE 000000, 00 (oo med roaia);

{dp  valor eniokris caloplade o di G2l gy efeiio de definglo de s vl de
fntegralizacln, amorinacls cu respiie, ohservadnn ou erndrion definkdos no capul

) f

¥
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do Arigo &b deste Bepuinnense;

i) dirgiln & votal okl ¢ qushgoer mubéries obpein de delibermclio i Asseriblife
Mﬂw#ﬂhmm‘m}m:

i ﬂmmtmmiphhmﬁpﬂnm
resgate, cleervado o disposg nese Heguleseno, sends mpresamente vodsls
qulrlﬁndl subceilinacio o tralaments alo ipuslititio oire oo tiulaes de
Qooiaa Mexning, conds frte B sondigSe atsbeleiden oxpresmens o
respetlvim Suplemsc o

Latigrala I*  As caractevistioms beclividushs dss Cuotss Memnino ds Classe A, dss
Quote. Meraning da Clese B e des Quots Mezmion e Clisse © serdo esishelecids nos
respecivig Suplememo & seoc fomalisdos quendo de sus respective emissia,

Papiygrady ¥ O resgee imvegrad de qualjuer dis cleisrs de Quitas Mezasing nda dank
cimd i Bguidscde ou snesrmmenio dis operagte do Funda, 0 gl podent contimee uew
operspben repulumente com o demate ¢lantes de Chootes enlls exioenie

Az (olis Meraning serdo dieribuides oo pespo miximo de 18D (oo &
piesta) diss cordadon da dats da publicagie da endecio da inicin de distribuiglo du
respociiva emizado de Cuoia Memninn,

Al 39 O Fusls poderd emite CQuotw  icbordiedde  jlnlor MOyt
mubordinadis™) a serewm eolocadsy em wnie oo ety darboipten, podenda ser mmndido Em
sirulacio wm edimen indeserrinadn de (haslay Subontinabm

Basiaraf Unico Ar Ouotss Schordinedss vhm as segeioesy cormteristican o
mntapens © on et direttos ¢ obeigaoien. conforme sbmier

fad  sbordnames b (lictes Senlee ¢ b Qoods Mesanino para dfitno de smoniimgle
& reigaie cksarendo o disposin seic Ropalamenio;

(hi  somesss podorio ser nespaindas apde o resgaie imegral das Qhootas Seniones ¢ das
Craotas Mezaning ems cirealigio, admitinde-se o resgate cm Diveison de Crédiin;

()} Valor Ustirio de Emisalo de BEM.000,00 (vinle ¢ cineo =l reaii) na |* emessla
de Chetat Subordinadss, medo s Quates Subonfinadas wmitidas
fecha sem Wilor Linitirio de Emsecbo caliulsbs com bease na allnea {) abein;

() valor unigirio caloelado wdo dia GEL pers efcilo de defisiclo de sew vaber de
msrpmlizscio, wmicticacho ou rogue, observados o8 entdrin definidos me
Parigifio dnico do Artipe 46 devie Repulamesse; ¢

fe)  cacds Qs Subonfineds comespondesd o | () vot ¢ terd dinsitn do votar fodss &
quisiagacy mubérias. objein do deliboomio ma Assembltian (omi, exceson nguele
que deliberaremy 8 regelio da ocomEnicia de Evero de Liquidagio ou de Avalisglo
diy Fundn, ou que deliberrem o ropeitn do descomgrimenea pels CGestom das yua
obtpaciicy culabelocides nesie Hepuleserin
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Amips 40 AN Qi il transferins ¢ b @ foma escritonl, perunecendo em
coresy de depdalio cm monee do st dares

Adigedl A Quomn poderio ser objetn de rmygitc shiscipado on hipiee de
m‘hdllu_lmn’hﬂﬁ:l.m” -

CAFITULD X1 - EMISRA0, INTEGRALIZACAD E VALDR DAS GUDTAS

Ariigo 43 MMHMHhmﬂhmmﬁuMnFm—.dﬂ
Anlgm 45 ¢ 26 deats Regulomento, confisme o caso, ma ety sm que o reoursos ssja colocads
pebos brvestidiwes. Quaalificacion d disposigho de Fusdo {valor & (ot de [ » 1), por seio de
qualquer fons de taniferéects de rrosm. snoizada polo BACEN, sarvindd o compoovants e
depdalio gomo reeiho de quitsgio

Autipo 43 A condighy de Quollsm cwscienzi-se pels aberfur pelo Ageeie
Escrifersdor, de conls de deplalth om nome do respectvg Duotziss. 0o brvestidores. Cuslificadios
poderie efeiuz aplicapdan de socurisi na Foads dortamests com a Adminlsrebers, ouerads 5
i g Caphide VI 5 & sormas ¢ regulementos aplicivels

Dfgraf 1I°  Chussdo de seu ingressd no Funde, ceds Quotists dovenl smxinar o Terma de
Adesls 30 Rzgulesenin, & inficer w represchiaes peponsine Fegpoctive enderecn di
mduhimmdmhﬂm_miqduq;tq-nmm
Adsibisrmdion hos bermin deste Repulsmenn

Parigrafo I* Mo so de sobsiriolo & Quotis Soviorrs £ de Quoles Memning, o
suboraey () mininard o bolesim de ssbncriglo (gue também serd sasinedo pola Adminisiradon), &
{E) = compromesent & Emsepralizar o Qhuotan sisbscrilss na forma previeta no evinclo de Infdo de
dimnbuiglo di respoctive omindo de Qoo respeitndm o demis condilies previsies nesss

Paripgmfn F* O conde & conla de depiniio omilido pdo Ageme Prcrifumdor send o
muﬁlmwﬁmm-m&m”ummw
m prescrighe consanies deste Regulamenio o ds demals pormas apllcivess 8o Fundo; e (i) o
progriedide do ndmen de Quoesd pencsdenivn § cadn Cuotinia.

Arilgn 44 Ml v cobrades taum B Gngresan oo e sadds pela Aidminlieadors.

Amlgp 43 A pardr da 1* Desa de Esciado de cada shie de Quolan Semons, s
respective valor wniidrio sl caloulado iodo din @il pary efeisn de determinacio de s valor de
integralizscdn, sssortizacdo ou roigate, devends comaponider so valor unitisie & Quets SEalor 5a
dié dill imedistimente anterior screscido. dod rendeenios o periodo com base na meta de
reniabilidsde prioritie s extsbelochds pers u v i nesposiive Soplemenin

Fanigraiin I*  On crairion de dsenminacdo do vador des Quistes Seseores, defirdon no
capudt desle Arigo, 18m como fmalidede definir qual » parcels do Pririmfinio Liguido goe deve ser
priontaiameste sloceds wim Beleivd dai Qluctss Seniores mm hipdiese de smonizagio oo resgate
e yum uiiss, ¢ =0 frpresentam & nem devern ser comiderndos, e hipdtess alpuna, com
pooemeysn oo obrigacio feged ou ponireie de remuneracds por pare da Admminiaradecs, do Funda
s do Cimiodisste. m#m&wmmmhm
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mﬁﬂmuﬂﬁndﬁqmﬂm&mwmﬂuqﬁ:nu
W rEmnErag §0 Buperio Ao valor de tais Craotss, na respective D de Amortizacio oo Dats de
Reagate, o que represerta o fimite mdxima de renmunersgso possi vel parn evss classe de Quots,

Pl & Em odo e @l spin o Incorponhe de resliades descriin po coput
desim Artipn nes Chastes m-mwmmmmmn
Funds na perlads sonl freonporsdo & Quatas Subonfinads

e 8 A partie da 1° Duea de Emisido do onds classe de Ouotss: Mezaning, seu
merpectiv. valit intitiic serk calodada todo da Gl pamn efiiio de detrminegho de soa valor de
imepralisacho, amortizaglo ou regate. devendd comesponder m valor unitirio da respectiva el
d:mmnhuna.mmwuuth-mmmmu-
w&nﬂmﬂm ithne extabeiochln pars o respeciiva clsiis B0 nespectivi

sl Ugieg A parrir da 1° Diatn de Emiissdo de Quotss Suborfinedes, su valor
ﬂMﬁmm&ﬁmeﬂw&m-ﬂuhw
amorlizagia mi Fagee. devendo comespomder s valer do Pevimsdnic Ligddo, deduzido o valor
das Qructas Senioees e s Quoin Meonioo en ceredaga, dividido pelo nimero & Ouotay
Suboilirada em ciroslagho, na reipectiva dam 4z edkulo

CAPITULD X1 - AMORTIZACAD E RESGATE DAS QUOTAS

Astign 47 As Qhaotas Sciores ¢ as Cuotis Meawieo de cada emisilo soo magaiadn
Easgralerer pebn Fussde nas revpoctivms Dutas de Respane, observado o peevisso o Capluln.

Al ¥ hwﬁhmmumﬂﬂmnmwﬂm
Amortizegfes. Frogamslas de gualquer shie de Quitm Seniores ¢ de qualiuer chsse de Quosss
Mi#mﬂh&mﬂm.mmmmum

Anign 4 Obssrvads & ondem de alocagho do recarsos prevists oo Attigo 69 degie
Repulamenn; © dosde que 0 Petrimdnio Liguido permits ¢ o Funds tenhe dispoaibilidades para
mﬁhiminﬁumbmﬂmhuuﬂ'ﬂtnmuh“n@h
i Quotan Senioes ¢ de uma oo mais classes de Qhactes Meraming e cirulagdo, nes deim &
valores a serem datipuledin, desde que deliboradn pois ioafidede dor guotites dm classes € sries
aderading

Prigafa Ui % titulares dew Quots do Fundo nio poderdn, em nenhuma
kipinese, exigir &0 Fundo & smomizclo o0 o roige e sus Quotss o condichas Sveras da
previsies pee Ropadamesio:

Aftipa 30 A i de vishilirs ob pagamemos & Funda, & Adminssmdors deverd
mum.mmm&wpwﬁm.
respaizs i quotan (0 “Resenog e Asortinagio™). Par tssio, § Adminisradon = o Gesimm deverda
sondiionar s squinico de rovas Dircilos de Credito a0 cumprimesso do cronegrems do Parkgrida
1* nhaixg

Babigaf I° A whels shaive mostra os valwss g deverbo compor & Reserve de
Amertizaghs (e percereil sobis o vabor estimads du smorimples ¢ peismie], confireme o

el
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i il dias § deccerer eie w prisime Dete de Amonizsgio £ Regaer
Homeen ge dise coetides amtesy des D | Percentsal do valor Tulure esimess s

| de Amontuta;ho ou da Disia de Reygste J%-EL
43
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Latgralin ° A Administradans uunsmn descontioumni os procedimeniod descriios nests
urnm-ma*ﬁmmmmmmummmu
Reserva de Amcrtizaglo, Houidos de quamsguer impostos, oo, contribuighes, emesrpes ou
?ﬂﬁmmmmm—mmm-m

Parigrals 1" acimia.

Amipo 3] A Adminiirsdon &l mmier 10 misien (% jum per ceste) da
Pammdnio Liquide do Fundo alocads om moeda corrente ascional, ou aplick-bn, exclusivasess,

em Abives Firanosins (~Beggrvs de Liguider™).

Artiiget2 A Admimisraiors devesd caloube o inice g psdor ds caneen
memalmerie, & ver defimdo como & meko witne: (i) Caias + ATived Fsanceifos + Dielios de
Eﬂhhmm.wmmnmﬁmhmmnm;
imnniingdel e encargon devidon pefo Fuedo pos prémimos 30 (triees) dies & data de apunghs
L i Liguides”

Parierafo Urico Pars flma de apursglo, o Infice de Liquides deverd ser mmbor ou
ﬁlﬂmhmnhﬂhhuﬁhmnﬂ-h-mtw—rl | () pelo perdoda
previain fia alinea {f do Andge B4, & Adminisradery dovend tomar todes s providéncas neletivas 5
el do mn Evenio de Liguidecio,

Ariipe 53 m-mmum&hﬂ-ﬁuummn
superior & 38% (irinia ¢ oito por cento) (o “Exen de Cobemen™) 8 Adminisiradors poderd
realiar & emortizagdo perclal ndo programeds des Quetai Suboedinedes, m¢ o do Froesn de
Cobertura, medisnne snlicitagho dos respecrives Quitistan, desde gue & sl 2anio ndo programsts
nlo desenquadie o fimise minimo estabelocidn como Wasle de Omrantis mo Arigo 62 desie
Repadamenia,
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desie Anige deverio ser finm em monds correnie Tackonal, fivees & deserabargadon 3¢ quaibgot
tasar, mEgoElo. conitibniiiios o'ou oocargoa, presentes ou Tutumsl, que ancldam o vesham o mcds
sifer lis valoied, Incluindo s despeass decoments de inbio ou oonirbuigles {inchaive i
mmvimentagtes fimnceiran) leeidesion sobin of papumenios ietrrmediloioe, independeniements de
mﬁlumn#huwoﬁhm:hnmwmmm
inképrals & originaix, screscidos dos valores necessleion pats que o Fudo posia honewr
imcgralmentc Lo sl obriphes may feipoctivas datin de pagamento, sem quilguer desconio ou
dodu;io, endo cxprossamenie wedady gqualgicr forma de compossagio.

CAFTULE XXI - ASSEMBLETA GEHAL

privativamente § Assembléis (ieral, chstevadon on repaoctives quoruns de deffhers; 8od

(4} toms ibwidments, no praze mdsies de 4 (quairo) meses aphs o ecermimento do
enethces soclel, a8 coma pelativas a0 Furdo e delibere sidwe 0 demomossies
fenancinas apresontactn pola Admis et

b de{iserar sobre 8 mebtingcls da Adminhamdor:

e} deliberar sober o clevagho da Tasw de ddmbelyrmns b0 colunds pels Administrulors
inchwive . hipdtese i restabelerinera &2 tixa gae tenha tlls ohieta de macing

i) deliberer silse o incurporciin, flmlo, cdo oo Bgulds:ba do Fundo, sbeervuds o
procodmmenio do Caplinde KV devie Regulamenta;

(ef  oprover gualguer slimscio da Regulamenin e dos desais Doousesso  dy
Operacho, obetrvado o Saporis na hipdisse du slines (o) do Parigmit Delco &
Artiga I | dests Bepulamenin: ¢

i yA
/
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ifi m;mbﬁm&m&ﬂ“tﬁMﬂt
Clamsticado de Risco

il T3 O Regpulemcnio poderd o7 aliersds indopendestomete de Adsembliia
Gl somgre que tal sleraclo decomer excleivamenty d necessldade de miendimenis o
determimgtes da mnotlades competete & ¢ normas lagall ou regulsmemees, incluindo
corregles ¢ apwoes de cerdier mio materisl nas definigey ¢ nm parimetred. itifados no chloulo dos
indices  mtabelechios  neste  Hegulamepn, devendo wl aloesglo s providencisds,
mpreieyivelmein, no pran descrminads polae senndaden eompetenesy

Anign T4 A comocacio da Asesbldi Gond dee ser et com 10 (degd dism
coarsdon de amecedfacis quesdy em primeis comncaglo, & com 3 (cinca} dis comidm de
arsecedingia, guanda em srpurls eonvecagio, o fir-se-d por meso de sviso puldicedo no periddion,
mescionado B0 Arigs 33 deste Bepdamenin ol smaado por mess de cuniwio aleinlalio sm
Cuiotiing, dos guniy constardo o dis, 8 boes ¢ 0 local em que serd realioeds & Assatibldi Gl o
sl oo de Fones suciniy, & ordem do dis, sempre soompesiechy dey informaies ¢ dos alemeso
adicionaly pocevsdrios 4 andibee préivia pelm Qoiisin das mobdnas ohieio da Asembiéis Gersd
Admitsse que a sepesla comvacscis da AskrmblEin Geml g prosd descd sty conuresmests com s
priveirs convsg b

Pacdgrafo I° A Assemblils Giersd podeed ver comooads (1) pefa Adminiviradion o {3}
poe Cractingas que iepricsceiem, i Feinemn, 594 (ceoo por eesto] dm Oaatas em clreallsiiao.

Puigmin® A Assesbléin Gl fe imstaland em primesms comocacio, com @ presensa
e Qraceivias que repeessnaem, no minimg, §1% (cngientn & um por cemo) dea Cuoles Seniores em
cieeuincho, 51% (cingbenty & unm por ¢eend) des Quots Messsing ¢ Subordinadss em conjunio, em
cirrulagho ¢, on segumda cosvocagln, com Quotivies que e, oo i, 1% (cinglema
e um por ienio) do Ouotes Memmes # lm Cuols Subordinadss em clscsiagla
Iedeperdemiements da lonmalidades previsias ma led o neste Begubamentn, sord comiderads mpalar
# Asvemhiéia Greral & que comparecenem wnda o8 Juntiaes,

Parigrafo 1 A presadingia da Aserbidia Gersl esberh § Admunsamaon.

Pariprafis &  Sem geenuies do Ssposto no Pardgrafa ¥ desie Artipn, a Adminismdon
e o (Qacthitss g deiesham, eo minime, 3% ¢inco por cema) dm Quotas em circulacis
e comocer meprosemtantes 4o Custodiamis, & Fmpress de Auddinora, ds Govoms o qusisgecs
nerceiros, pacs participar des Arsembidiss Gerais, sespre que o resenga de qualquer dessas pessoas
fior redevanis pam & deliberaglo da ondess o dis.

Paniprafa &  Iedependmilenenie de gasm Eenha comoceds, o cepecsenlame da
Adminisirdom deverd compareeer @ Bedes s Assembléses Gemis e prestar sos (hotisie as
Iinfermaglies g B forem silhsilagi,

Paragmiip  Satvemotve de foega masor, 8 Adeembiéis Genl &cve realizarss no kil
onde & Adminiumdon tiver 8 sade, = gaamdo for realizads em ouiro Jocl, of Exincios ou as carta
son conddeming devem indicar, com ciareza, o lugsr da reunilo, que em senln oo

iposdie rrwliz-se form d localidade da ande

Attapn T A cada Qvots gonesponde | fom) vwild, sendo admitidas & representacho do

19 A

/
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Quicdista por manslasirio legalmesas conatinido hd mesca & | (um) ano, sendo que o eumzmn
de murdmo doverd ser depavitado na sede da Adminitmdors no prago de T {doin) dian Greh mides
ddn cnt de realizagia da Awembhlsa Teeral,

Adizge 76 Nerasbridis & ilispodio e Farkgralin dedis Andigs £ observado o preving
i negulsmensacho aplicivel, tod e qualquer maém subemetide & delibernclo dos uotistas devord
u:ﬂnﬂﬁnfmhﬁhﬂnhﬁﬂnﬁﬂm“ﬂﬂi{uﬂlﬂmmﬂ]ﬁu
Qoatus. prowmmtrs i Assembiiia Ceral, observado o geonm minine estsbebocido no Panlgrafo I* di

Amipo T4 awima
Partemado |°  Serm pvideo do dinpotsh im0 ogeed denie Atipe. & mabéris previss s
alincas (b ()¢ [d) do Anigs 72 acima serle smadis gm peimoita eomvocaclo pels malorts de

Juctan emifides &, e segunds convoceglo, pels maioria da Chctm dos presenies.

Pebpradn 2 A altersgls des corsoteriniics, dscison o obripacles das Qoota
Sebordieadss dependerd. da spervaclio 1) da Ausemibbis Gernl o (i) dos tindares da ioialidade de
Chuiees Mecaning & Subordinedes oot croulsgle. Abém diasa, & alieracls das soguirtel matdnes
depersherd da aprenagia dos lisclares das Qoo Mevarioo ¢ Subordinadas:

(8) a8 mudris previnas res alfses () ¢ (1 do Anigo T2 dene Hepulamesne; ¢

{h)  cobrmmcs o Binm o encargon de guakuer st pela Adminisadon g o
salejum expressamenie provista neste Regulameros.

Anlg 7T Ay debiberagbe lomadan pehs  Qootatc, cbservados o
uﬂrﬁhmﬂMﬂmvﬁ:rﬁmmﬂuFﬂhtnﬁipﬂua
Todks o8 Quotistn, ndepexdestementy S terem comparecido § Assembldia Genal pu do volo
proforids ne mesma

Anteh T8 O Crctiptan pesierllo, 8 qualquer iempe, rounir-ue o= ssemblis o fim de
delibera sobre masdte de sei inbemmne, obirvedss o procodisseneim de convecacls ¢ dellemglo

previios noile Repafamente.

CAPITULD XXI1 - DEMOSNSTRACOES FINARCERAS

Anips 19 O Fundo i eoitmshs couids] piprie. Ay demomtegtes [msceins
do Fondo esarb sgeiles bs nosmes de cacriiumgBo, elaboracin, remessa ¢ publicagio provistas no
Plassy Cormdsil ¢ na logiedacdn apleeive.

Mg Bl Ay domonsiragde fromceres do Mimdo serdo ssditadm snuahneste pets

de Audioris. (heervadn m disposkie legah splicivels, deverio mecomssrmments
coneiar de cals relantrio de maftoria on wepainsey lime

{8} opinido e = demonaragies fnasceirs ewsminades refletem adequaduneste o
prsighin lreseeies do Fundo, & scordo com an regraon da Plano Conttda,

bl demonstrapiey fimnoeirm do Fundo, corfendo o balego salitcs o & evoluglie de
= Parimteds Ligpeldo, elaborsing de soondo oom i leginlsgio em vigor e
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[l ol explicitiys comendo mformesgies [uigedas, pola Empresa de Audions, como
iutipemiveis para o interpretaie des demosstraglics lmnceir.

Panigmafs Unjcg A Cegoea de Ausfionia devend exsinar, quande da realizaglo da
fitorls amul, o8 demomirativod peeparados. pels Diector Designsds ned jormos do Arisgo 12
deite Regulameane

Amipo &l 3 pececicio social do Fucdo tond o daregio de | js) Bne 8 b encemen me
i 30 6e sl e enda s

CAPFTULO XXII - PATRIMONIO LigUinG
Afigo®l O Peinmdeky Liquid correspondent so soesittrio don valores don Threites
de Créditn & dos Atives Fisanoesron (ntrgrandes da cartelrs do Fundo, spumdes me fonma do
Copinglo XV sclew, meses s exigihilidades reforontes son Encargon do Foselo @ s provisfies
refierilng moa Juriigos 60 & 1 desle Repuesenio,
Tesben ini vovurss quar o Famdo vier o recebes, & quakpuer by,

doj Cedentes oo de qualpuer teroting o Hile, o cotod, de medes, adessraclies ou verbas
compenasbéeias werdo mcorporsion w0 Pairimbeio Liquida.

CAPITULO XXTV - FUBLICTDARE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

repeesrna de caly (ot indicado ra forma do Parigmiiy |* do Artigo 41 dete Regulssero,

Pariprufs |*  Aa publicepies refridie no dovie Arlips deverSo mer mantide d
&mmm--ﬁ:lﬁnﬂﬁm s inati=igtes que divriduseny
iy,

Paplgmife 2  Oalquer sadncs nio periddico refierids fio copet desie Artipe devend ser
apronata pelos Crantistas reunidos em dossmblela Coral

Al B4 o prazo mdixime de 10 {der) diad pairidos apds o encomunesso de cade
iesestre, deverdo ser codocadon A dinposipio dos Qeentistas. na sede © apsncms da Adesmandon,
inflrmagte wkve

{a) onimeeo g vabor das Cwotay de tiilardede de cad Qioti,

(bi & reseshithdade do Fundp, com bese o dudon scletivon s diimo dia do Pedkedo de
OntpimssBia o que s eeforit e

(el & comportsmemi da roriein de Lhrelbs & Cridisa do Fodo ¢ des Al
Finsseina,

H
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Amips B3 Toda o muienal deé divulgeedo do Funda devesd aprosentar o nota confirida
pila Apincin de ClassificagBo de Risoo, sum respectives mualizsgte, € o indicasso do coms o8
pesotistan poders obler maivees informagtes seber 8 avalisgls efmusds

s B4 A Admiciersdon deverd colocar 8 demoosiragfis finascetrs do Fonda il
gl dhou Curlinien goe ua solicitarem, phaervados os segalioss prueod. ménkeoa:

() e 20 {vimse) dls corralios wids o encarmmente do periodo & que 3= nefricem, Em
wc trakancdo de dermiraghes finmceimn mensah; &

ik} e B0 {uemenin] Siss comidon apde o enceremenin do oxrdicio sociel o que se
rederinzm, e e traiendo de demonaimgieon inaoceme ammis.

Adign ET iy informegies prosisdes oo gusigeer materisl d2 divul gachs do Fundo o
podem extir o dssacoedn om o Regulamesin proiocolsis ne O,

CAMITULO XXV - CLASSIFICACAD DE HISOO

A 58 A Agptecls do Clsiifcachs de Risco seri msponsive] pola elshorglio o
ribighe de cleviifleaglo de e b Quoted Serineey ¢ s Quotas Mezaning. ©) respectivo relsséein
e cineni (el e rivoo deverd ber anmd o, no minimi, mmeiraleens, ¢ Gow i dispomicks dos
{nigntinion nm sedle e agdnrin du Adminisirsdees

Pssipraio Unico Qualpar aheragio da clastificagio de nisco das Gramas Sensores g
i Cuckanl M eraming comSitui Bio pelevame pam (s, de conmmicagio pod Quoolite. Devsa forma,
hanendo o reladsaments da classificacho de risey para wns nots inferior & Iricinbments obdda, &
Admmemdon comunicend  imedisameme 1l oo s Quotiras & erivdarl mmvis de
cormespoedéees reglarads, o materal emiido pela Apbniis de Chassificacho de Risco com & e
nma e el llestive do rebalzamenie.

CAPITULD XXV - SPOSICDES FINALS

AmgnBY  Todn s disposiiies comides peie Repdamemio qun w caraginieem caso
obrigacin de frrer oy o fazer g ser cumprida pelo Fondo, deverlo sor coneilersds, sl
referincly expredsn em gomririo, com e rospontabilidade e humive da Adminimdors,

Agigo ¥ Fara effitos do disponin nesin Regulesenio, siends s por Sdin Gl
sepwidn p st fen, wcetn (1) Friadon o dise o que. por qualqier motive, il bomver
TWWWMMm-M&mmrmmnm
Bt

Anien ¥l 0 Amenid o vite Kepiamento conalifem parls miegranie & eeperivel oo
presenie Fegulamensa,

Arign ¥ Fica eleiin o figo de Conurss & 5o Poubo, Emado de 580 Pade, po
mmwmwmmummm.m
e por mais privilogiada que seja.
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ANEXO |- DEFINICOES

tem o migmificadn que B2 & atbiidy no Amipo ¥ desr
Hepilamenio,

# & Saandard & Poor's Rating Services, com sede ma cidade
e Slo Masdo, Estulo de 330 Pando, na Av, Brigadicin Fasia
Loers, m* 200, 18 andar, Pinkeiros, inscrits s CNPLME
mﬂw.ﬂmtﬂmumiw

& o Demtnche Hank, pu sey sucemses & quakqumr tiuo;

& & prontizghs parcial das Cuotis’ Seniones premovida
pelo Funds nas Dalas de Ameetizagho, conforme previsis

4 & Apc=tll Ol de Quotios, ondindeis ¢
eatrsondindiia, roalizsds oos lermos do Capiiels XX];

al on bems, ativos, dErevion ¢ imvoslimenion finamosin,
diisgiveies den Diestios de Crdding, jue compde o Porindals

o o Hance Cemizad do firaali;

€ o base die dadow que contém dados o informapies relativas
sa Diretos s Coble v s Clientes, mmmtida pele
Cumodianis s termes b Cortrat de Cusiddls;

o iodey wy pessoss Fsices ou jurtlicss que codem on
Dereitcs de Crsdip 0 Funda, nos lormcs don respecsivia
Congrmo de Cevlog

@ & CENP SA - Bakbe Orpanisde & Aliws |
Dlerivmiivos;

¢ & oonta ¢orneie & Sev aberls ¢ mandids pedo Fundo em
i etiunico finsscelrs aproveds om nnjumio pels
Admisivrmlor ¢ pela Geiton, que serd virlioads para 0
recchimpmn da iniafdade doa reoursos oreswdos ds
Tiguidaghn dos irettes de Cridiie,

firanccim
Adminisimdors ¢ pels Gesiors, gue sl uilkieada pars
bt s marvimentsgies de msiarie poio Fando, nchaive |
pun pagarnenin dad Cibwigasfes do Fumedo;

e
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O e Aquicio P :

# cade um Oon cortre O cenada de DRrooton de Cradilo
exichrdoy e o Farsdo, 2 Administradors e o especive
Coderee;

£ 0 [ralrumenlo Peticile de Costreio de Presiagho ie
serviges de Lisbidia de Vilores Mohilidrios ¢ Afivos
Firanceiros purs. Fundca &= [mvestimensto em [irgilos
Credisdeica, fimmads em 12 ¢ mais S0 2005, entre o
Cratodiants ¢ & Adminisirdam, om nome do Fando com a
interverincia da Jesomn;

£ o Uommo & Emizls ¢ Controle de Ductss Bacritomn
e Finidks &8 tovestimirtion, finnedo em i3 de malo de
NS, entre o Agenie Escrinmsdos @ 8 Adminisiracdom, em
noems do Fundal

d o Conrma de Pressclo de Senigm de Gesilis de
Cartrwn de Funde de lrestimenn ¢ Oulres Avesgs
eckehracts erere o Funado ¢ 8 Gemon;

¢ & Propoata de Presacio de Sendcon da KPMG Amditors
Indepeisdestes | mocita, e 22 e nevembea de 3007, pels
Admininradesc

.0 oonmatt s elaborarho de clasaifioscln de
mm:mmma}mm
mee 4 Apiecia & Clwmificle & Risco e
dudrmrruerndory,

tmh o sipnificado que ibe & siribuldo ne Anigo 38 desin
Begmlemnenin;

0 Diostiche Blanik, ou s sucessnt o gemlgues tulp;
€ & Comissin de iloess Bdishi ke

0 m deiw de Amonlogiol Progameds previstss e
:ﬂ.!lﬂﬂﬂnqmﬂnirnﬂn

& m megpuinic daty: (i) dets 3¢ veriflcagho polo Cutcdianie
il menadimento, polos DircHos de Cridils, dom Critérvs de
Eleghifidade; ou (I} duis de pogamests do Prego de
Asgairiciion; u que por alisee ocorrer,

o+ 0 daim Em g o rocaren docormemies da insegralizagio
e ends peng do Cuastas. Setiionss, oo di integraliescdo des
mm&mmwmm

bveestidoren Chnlificados & dispesiclo do Funda, ¢ qua
ideverd gz, toceanariasaente. inn din G,
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o & dala o que 3 derdl 0 resgae INGETS O cada sére de
Dhootas Sanidrey ¢ de cods cliase de CQuedss hezaning,
indicads no Seplememo da respeciive sbrie ou emisBa

# o Dieutsche Bank S0, rtiruie®o fnancein oom sede
Ghilsde de Sho Paulo, Estsds de 500 Paulo, na Avenlds
Beigadeiro Farin Lima n® 3,900, |, 14" & 15 andares,
Irssrira o CHFIMF wob o n® 62931, 2209000 -1 |;

#ho bodos oo dineiios de crddiio sdparide ou 8 serem
afuiridis pele: Faads, & sono oon B omdipta
previsies nesie flegulenerds,

Edﬁtﬁth.ﬂ_:hdhﬂlﬁnmmm

corm pels prestagdi dt informagdes s redatlven w0 Fundo;

Mo e Eados im mtives de liuleldede 45 Fendo gom
liuiides didrin, inchardn, mes ndo s limieeds, wos
Tecuries daponiv ne Conts & Funsior

wem o dlgnificado gue the é mnbuidoe po Parigrafo 1* do
Artign 27 dete Reguleremn

o o seprai docisnenlon ¢ s cverhuaks aditmenion:
Conirains J¢ Criado, Rogaamenio, Trospecn, Cootrito de
Cmtidin, Contraio d Escrifutaglo, Corsrein de Gesiln,
Coniraio de Servipes de C laisifcago de Risco, ¢ Conirma
e Servigen de Aidiloria Independenie;

wem o sigmifieads gue Ihe ¢ mnbuido mo Artig 3 desie
[

& m empresa & audiions comrsiada pela Administradors,

1 TEIMR deste Rewulamtrio. ou san sucessor o gualgoer
e, crearmpeds di oreviilo  de  deeersirsclics
Bruneetral, & cooied de Funds & ds anifie & sm
sitimcho ¢ da atuacho da Adednigrdo;

trm o Egnillosdo que i & atdbukds mo Arigo 4 des
Reguilmmeimio

bem o signifiesds g lhe @ Eibuids o Afige 08 devie
Regdumente;

tem o wignificado que Ibe ¢ atribuido no Anige 53 deses
Eepulamentas;
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e o significwk que The ¢ stribuldo mo Artige |° desis
Regulamenio;

& Instruglio of* 356 da CVM, de 17 de dezembeo de 2001,

com & alicragdes promovides pela Inetrogdin CVM 393,
dutidn de 12 de julha de 2003;

o wodom on investidores sutorizadod nov Rermes da
regulamentacht em vipsr & investr em fumbos de
irnves fmserstiy om direlsos creditdeio:

W todm B8 obrigcdes do Fundo previess neste
Regulsmento ¢ mn demabs Documenios da Operaclio,
incluirdo, md fdo e limioado, po pagumento dos
Frcarges do Fudn, da remuseraido ¢ da smortimgho. ¢ a0
respat das Quotn:

signifis o pamimdnio liguido do Fundo, calculado
Tiwriea, da Capibulo XX

¢ o prroenfual de provisionaments 8 ser aplicado sobve o
Valor do Dirciio de Crddito mies da doduclo de qualquer
Valor Prenisionado dos Direitos de Créditon vencidin e nlo
Pepos, o dermos do Artlgs 80 desbe Regulomensa;

¢ o valor efetivamente page pelon Dirctios de Crédito|
cadidion a0 Fumdo, estahedocidos nos respectives Termos de

¢ o Pang Contibil das instiivictes do Siterna Fimeceiro
Maciomal (COSIF), efadn pels Circular o* 1.27), do
BACEN, de 29 de desembro de 1987, ou qualgeer ot
plamo contdbil aplicivel s fundos de mvestimenio em
direites. credithnins. que venha & substitul-lo nen. iermos da
Ieplalacio aplicivel;

¢ a palitica e cobranga aditads pelo Fimdo em fore dos

que gsisjam inadimplentes to pagamenio dea
respectives Direiion de Crédito, comfomme previsto po
Anex I o efte Regulament;

o v Cuotes Senfores, o Quotss Mezaning ¢ & Quotns
Bubendingdss, considersdss om conjuno;

o 3 quolas de clasie sénice, eenltidas pelo Farndo cin e
i s stk

552 m quots suboedinades jinior, emitidm pelo Furds em
mia ol il it rbuigfes;

) /
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[ Chata Mezaming:

330 5 Quotm Mezarino da Clamse A, m Quocss Mezsnino
dy Clase B e sy Qootss Metsnino da Classe
coeslderades em conjusio, emitides pelo Fundo om wma ou
nsis diniriberipdes;

slo a0 quolss sbordinades meraning & elscee A, coilides
pelo Furdo em i o0 miais dismibisisfe:

580 aa quotes subordinadss mesanine da classe H, emmifides
pelo Fundo e uma o mads disiriSaipdies;

£50 1 quotss subordinedes mezaning s ehuss O, enntidas
ek Fundo ei wma o maiy distribusgies;

o o (Hulares des Chinkas;

S o bl das gquesss subordinsdss jonkar, emiiidsd
o Furdo e nma oia mads dustribuighen;

£ 4 relngdo entre 0 valor do Pairimiinss Liguide e o vales
ipial clay Cruobes Seriores di Fund;

€ 2 Resalugho do Conselho Monctine Nacional n® 2907,
de 19 de rurvemben de 200 ;

& o Shiterma Especial de Liquidegio e Custtdia:

é o documemio elaborsds na forma da Anexo Il & cte

Bepulemens contendo a1 segmintes informactes relolivas 4
cads wnd dad svies ou cldsel de gquotw emitidas:
quaniidads de Quotas, Dets de Dmissdo, Amontizaglo
Programada (e for o caso), Datn de Resgnle ¢ mets de
remuncrnglo priorildnis du respeeilva wirle de Chasing;

e o sighificads que the ¢ sirbuldo no Arigs 32 desie
Regulameitio

i 8 i Feicdin v &t de reniabsl et don Direstos de
Cridito cedidos wo Findo ¢ s respeclives Taxan de
Descanto.

o oo documentos pelos qois o Fundo sdguine o8 Dineitos
de Uridiee dos Cedenites nod tenmos de cads Conirato de
Condi,

€ o docunsnts per mieie o quil o Quetita sdere 0 i
firrado quando e 3w

4%
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ANENO 11 - MODELD DE SUPLEMENTO

Scplemento ds [+] s de Quasta |+]

Fimda d¢ Invesiimessa em Direiios € peditfrins s indinéria - EXODUS |
CNDUNE o o]

A |*] série de Quatas |+] do Fundo de [mvvstimenio o Dinstios Credinirios da Indizaria - EOOOUS
1o “Punds™), emitica nos et de Regulamento & Fuado, regisirsds em [+] de [+] de 1+ so [
(ificio de Tiados & [ecesenos da Copital do Fatade e S50 Paule sob n® [+], ferh s seguinie
cerncitrislice:

) Quantidade de Quotas () ) [0

b Diatx s Emisalio: [+] d= [+] de [+];

& Periado de Carfacia: da [+] do [+] de [+] ais ] o =] de [+];

o Do e A& psorirag e o)

€1 Data de Revpase: [+] & =] de [+

¥ Busrramii; By alvee [~ 2

g} Valor Unitirlo de Emisso: [+]

O fermon silizador naste Suplementa, injcindos am tetry malinotan (estcjsm no isgulsr o na

phiraly, e ndo sefam ogui definidon de uima forme, teelin o8 significedes que thes s siribuldos
o Regdamenin

s Paii, [+ de [+] de 1]

FUNDO DE INVES TIMENTO EM DIRETTOS CRETETORIOS DA [NDUSTRIA - EXODUS |
Bor:

arps
Teaterrrimbon:
1. i
Home: Mo
RO, L
CPRF: O
0 &
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ANEXD 1] - POLITICA DR CORRANCA

A Getors sdptand o saguinies procodiseenio de cobrangs dos Dinitos de Cridize

wpin 3 ofe) s @ msiresurs do Termg de Ceielo, o Cesiora woviand sos
respeciivn devodonst dow Diveites de CrbSion

o boldo de colwanca pars lguidsclo dos il de Créditn re Coda
Fundoc o

Gl notifleagls sov ropectives. devedons s conds dos Divetas de Cridip s
Funda, erm atencdimenin s iriign 280 do Chdigo Civik

apes 19 {uler) las du cesads dos Dheeisos de Cinddiio, @ Crestnrs confirmant junin sy
respectvos devedores & rocebimeses do holeio de cobrsrcs

21w codlrmegly descrit oo om 2 scirm 5erdl realizada atrsvis de pontate
ieleiledon ¢ carty ainmphey para odks ox Dilreivm de Crildito,

23wty ds Gmiom, poderd s onvinda corts i 08 mespectivos dsvedones
doa Dircteos die Crédito, selieiosdo confirmegha, for miomin, soeron o exinineis
Iegitimidade da [rreita de Cridno.

e akd 10 {der) dimi srses do vencimesso do Dinciio de Cridin, & Geslors wniran.
ittt et pof tetbefune oom o rerpective devedor que nlio confirmar o recebisnento
dos Bcleins do cohrancs, u fim de providaneiar @ emisado da segunds vin do bofeio,
sl neoeshrin.

ipda 2 (doin) ilfse do vencisemn do Dheabo de Cridits, o Gestors enirpes em
conimn om os Fespechiven devedore para dar cidngia do vencimenin da Darcin de
Crédiio & da reaportiva Socessidade de Hamdaclo em abé 3 (i) dias dteh.

s o Direite de Crédio i8S see lquidido no proxo de 1 (bd) dias Gicks
memclonsdo no Bem 4 acima, o el represcntativo do Cireiio de Crédiio 2 lewdo
& prescatn no competerde Candelo de Prolestod

51 s o peoirits pio s sesbedo o ab wme ecemans poll rospectivo
Sacadon, 4 (hesion oured on contalo tom lais devedores ¢ comn o Cedenle pam
inigist & rencgocizelo para ligudecio do Theeito de Crédno

51 Caso o Cedsitic recela gualqusr valor par engens em nome do Fondis, S
deverd repassar pan 4 corma o Funda no prass de sid 3 (b Saa donis comades
dm daip o proebimeres.

casn Sefen combtades quibsquer diverginclye detiote fode o procemo de
scremqanhanento & cobranga dos Direjion de Crisfits, u critévio ds Gestony, poders

ser comedidds prormogs;lo, destonto ou parvelsmenio & valorm doa Dingios de
Criditn, on cees altemativas eficaze pam cletivar o eeccimento extgediclal dos

" f
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vilesss peferntes 39 Dinchios de Crédio

Gl an prodrogectel poderso ser Teits respeiiando-ss o prato mdsims &2 33
(trinia & cimde) dias & serdo concedidas snmente UNl Vex, meRm) be
intigdstss rdc am prazo lnfetos so prus mésdme sl previsie

il harversde seotds ou hrgoeiaplo quo pammis o reccbimenin do valor do Direiios

e Critalits venchdon e nio pagns, conformne o prododimesio acins previsio, o Funda

ik o procodimenss de cobrings falicial conm o Codenie £ 0 reipective

r-ﬁh{dﬂm wedidinio), de scardo com sa dapaonlobes do nedpechv Consrins
Cazalo

Decoreidos. 180 deas & partir s daia de vesglimmnio do sive no fundo, & Geilom
exissrd motorioads 0 pegodar mte wbve com dedglo & s disosldo cen § cmin,
desde que o Funds sdo eicja e Evenio de Avedlagio ou Liguidaghs smecipads, ¢
e 0 e de gErantia esiziam eaquadndon dentrg dos respentivos limite.
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ANEXO IV = FOLITYCA DE CONCESSAD BE CREDITO

A polilica de conceido dos crédivm Gows 3 carpn da Gieatons, que & 8 Gnice rospomidvel ol
wilive £ sefepiio o THroison de Crédito 3 seem adquinidos pelo Fundo, & teenicaments capacinly
para reaficse & avaliaglo di epecidete secndmic dos Cedestien, bem coma iks respociives
Sarades doa Dirchios de Crddigo,

A speovagle da cridiss f reslieads menanty wm pocesso de andlise 30 Caderie ¢ do Sacada, oue
eremiive drpecion ficanceiios o meremdoligioon.

S For compressdi o enisiénels de Dirstios do Uridito perfornado o poisdvelmeste eleglieeti, rodo
on documening neoesiition pare o andles do Cedente =130 rbquistadng, quabs ssiame

Commma Soclal]

Rorlmclon d fivturmmens meeal dog Gilmo 13 (done] meses
Cadsttro do Poyes Finca dos sieins;
Cumprovants dt eadonago dos sicion £ de emgeos;
Imposto de renda don sicies

Além dos Docurmeram solicitados, 5§ Gentor devend conforir 52 8 ssevmn o o8 Direlus de Crédite
mmmnmu-u.' anio da operag o seyuin pan s Semuis cixpas de avalmgies &
sy wejam’

» On Codenigs dea Diteiion de Cridiny devesn wer pessoes [urldices ipostite oo Calmied
Megdom| de Pesinss hridices;

w O preeos ¢ verimonio dow Dircitos de Cidito dovem ser de 5o miccmo 130 (cento #
citenta) dEnn, contsdod da dafs da formaliagho de respociive ooisle, nde pedendo ser
podfirior f (ltima data de vt ismmo des Chaobis Seniores em ciroulsgio;

®  Deever cbmervar os Dmiles minimos & mixmsos de poncomrecSo com mislo b cansin « oo
Patrimisiin Liquidn, coaforme dispoito e Ardgo 20 dea Regulesecinn, eabuladn pro
Forma antes ds squleildo preiesdids,

Apda s andlise inkial do Cederte, o frms wo Commo de-Corlo cmm o Fundo, sstsbelocendo o
m:w-mlmm de Direitin e Crédisn evive ou paries,
Incluindn o dos phelng do Cedests ¢omo devedora selidido O Contreto de
Cesado jurtaments com oo dotusersos requisinedon para andliss & omiado pers @ Destorn ondde &
felon & nua gusnds fisica

0 dados cadantrain don Coodinites 580 Incluidos em wm feore eapeculimds & grafiseks de
soords o critirion idestificados na doplio “Risco do Cederte™ absinn, Faie ¢ responsdvel pelo
aportamento dos Dieftos de Credeo que selo sdauiridon pete Fundo, srevés de imelusSy day
inttrmsges no ddgtwary, B pantat des queis & reafoads 8 andise do Sacudo,

Aps o oedlise & Codinte = dos Sacadon, 8 Gewor seleciond oa Mireftos de Crédie que wivio
acchod prn siiche do Fusdn, S hosver qualguer objecle quamn 50 Sacada, cee iom s
cubisirn bliguesdo no slsems, & somenie pode ser libersdo pam sty sponghen medissie anilse

® F = o= @

5
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niafs deralhads. cmo » eon

A 3 iova sperrvacho s aquiniclo de Diveiton o Crédito, wm aditfes 50 Contrabs de Cendo §
pervlads go Codénie, coem infinmmagdey referenies o velor presimie e valor futurs dos Diveinos de
Créadity, explichtando o tau de deiconio pré-fiaats & descricle & evenbusls tarii adiphonas
Auficsonatmenic 20 adhivo mo Contmalo de Cenbo, oo wicius também omilesms uma noi fromisadris
o valor equinslentc a0 valir da operagia.

Eraramenis ¢ emisdo o Cassodams do Fusdo um srquive com infoemigies relirors s t0do os
thulos adquiridon, parw que s=n paranticle & comprisefio quass sos cridéelos de bilidade
definidos neste Regulamonts, Uma veg confirmada & elegiahdade, o Cisiodlante fkers vis TED o
maprmge refative | opengio dirdzsenis so Cedenin

et meams tamte, o Deliom emda s [laco Colrmiol wm sjuivo oom discrimineglo ds
Diritos de Crddito sdquindon pars que sfe emisda boleln de cobrngs pars oo Secados [
abrigacio do Cuxidlsns: comparss ambos oy muives pats s que o tilos, ooldes Toam
ndcadng pain colmanga.

Ervexses de Aprovaesio d Créding

0 procesan de aprowcs do crédlin do Crdonte @ do Sacade & reallzado pels Diamon, qes maliza o
ailine segumdo ol guns critdrics:

* Risco do Cedente,

# Risco da Dperaglo;
# Risn i Sacador e
® Crildring b,

i Risca dio Codente

Coim 0 ittty de mitiger o fco por Codtme, 5o realimdes ol segaistes procedimenoc
(0 Limiie de Crédins por Cedena de 3% (trinty por centn) do fireeenio inemsl
(i) Mo s de novos Cedeniex:

fa]  Dwessis o prieseino més de oporagdes, moes on [Kecises de Crddie dio confinfadon
e i Sacados iz belefons: sbe s exnrugiio da transscin: o

i Enre o primseing & sepursdo mea de operaches, o conflmuche ¢ malkody pe sad 3
dlims gremadon du data de Frermiiocio da (ransepls,

b
T,
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(i o priensdes doie mesed de operagled com o Sacado, i framegis senente 1 gleheds
medinfic envin dos seguintes docuimerion fury A {estorn:

{a} Documestn Ciragina 44 [Rariin de £rediin
ibi Carhiol origival; ¢
) Ciipla da Mot Fiszal:

Al dois meved d¢ operegties, & Cederes podt onviar on @aiummmios &m @d 5 (cnca) diss apds
a Tormalisazlo da SansEn

Todos s dailon dog Cedentes w10 inchusod me pefbaare especiallamle, que psiel uma bae de
tladios <la pripria Cestors, gee sutomaticamens per uma dlive do perfil do Codeese conmondo
s srpuinhe (el fes

1} Evnlogin do sabds devedor, sonde § anabiusds o moidasts il oporado pelo Cedenie sem
{ihimscs 13 [dore) ineues

= —— =

R Sy T mr———
T bl d Bt o | S0 P ki [t s 40 SR

|!.-|-

[ ST T T l

Fromie: SEM Comsiilioria ¢ Admisksiagle do Recirss ¢ Finangm [ids

121



i Fluno Operaciomil do Cedenie, com discriminecho de maldn & veroer, venchdo, fotal do
sadds devedar & o linmiz crhfn

- ——— . 1

Fonez: SEA Coneulionia ¢ Adminivmglo de Recurene & Fonances Lida.

fmil  Indice de Liquider, que scompesia o comportamesito da exstmn da Cedento nos ditimos 30
(i} dEes, kncluindd o foems de Uguldaglo dos thnlos. Nesse cain, § fenliado o 3%
icinoo oo penta) dio salde devido pars biquidsgbes por mecompra e 3% {cinco por cento)
s lsguidapda via TED ou tnmferéncia bescisia

T Racods Dperacks

Ceda ol operacSo de aguisiplo de Diveios de Coidizo de om Codente j cadiztrado e salizada

sl avaliads Drodedlomente. Nesie cavo deverid sor nnaliedo o ehquadssmenio div Cedente & dia

Diirevioa do Crédiio s seguimses crildrios!

kb O prazo mldo ponderedn da eareirs do Fatls nbo podont exceder 65 (2eiganla © dooo)
chas, cadenlado pro fooma antes da apuinggiio pretemdide:

fidh O icgal de conbnigagio e de ceialia de crdidites de gqualquer Cadeniy, confomse prevdits oo
rexpactive Conieito de Coplia, ndo poderd wir & repersentin msts de 79 (5ele por cesta) do
Patrimdeia Liquido do Fotsdo cu RS 7000008000 (irés millies de resin}:

iy O skl de cbrigagdo de cids Sacada nls podend ser mperior & 2.5% (dois ¢ melo por como))
o Vamisdran Liquida do Fando ca RE2 500000000 (dols millifes ¢ quenhenios mll ran )

i) s Direoes de Crédite represemiadon por dupliciin devemn represestar po minies 70%

5t
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{eementy e conio] die Pastmmdnin Liquide do Fundo redid em Direitos de Crddins

(vh s Dhrciios de Coédiln represamados jor chegoes devern representsr 5a msstmo ¥ (oo
poe i) do Fetrindnin Liguida do Fonds tnversdo em Dirritos de Cridito; ¢

(i) s Do de Crediio deverlia ser |laireados em operagies dos sotorey Glados shulwo, de
Boonda oom v segunges fmies:
- ﬁ-:.:. a" ! -.- Hinimi f) e .

Efumiriad

1
Camorisl [ ] 5l
Previaaa de Servigos TP 30

Tl e da Sarsdi

O Codente roctle umn senfa de ooesse po softwang iifizsds pars andllse daa operaplics © incha

ko dem Diretion de Credlitn o serves adguiridos pelo Funda;

i) Informagdes cadeamis do Sacade

1iE) Himera da S,

(il Waelor do Direiio de Crédites &

{iv]  Vencissnia,

U wpd incluldss o informsgdos no softwary, s Secadod sbo anallisdon coedorne o seyuliies

parimoctro

(i Mo alo soriton Secmdod com npomtamenios oo Serasa, cxceto se forem exscugdey flscan ou
i 0 valor relstlvn & esans pendincls scja equivalente o no misimo 5% (rinto por cesto) do
capilal sockal do Secado: ¢

il Se houwver Bivorkes d¢ opersiles com o Foods, # levads em eoniidericlo o (o de
pagamomios de cada Sacad.

IV, Critérios subjetivos
s Crintrios sobjesivis podem imfaenciar positive o egativomesse & aprovaglo do crédien.

Cedestiey pratencentes & stotes vom slevados nivels do conconifncia, com pouces e &
ienfrady e v comperidores tamibéon alo evitadon

£7
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Alérn Siesn, Codenten gur apresertam deflisinem evidenges de pesilo o eatraidgln tarmbéen 830
Eveadon.

Munhismrem

A whalizaglo doa prgistion € Teiia 0 cnls § ivls) mesey o a cads fova oEeka, o veD que o
foigrio spfteary impele & malizsgio de gualquer opemgia do Cedente que nllo tenha regians.
wtalizadon solativon 0w ctitérion indcaded no “Rinoo do Codets”.

0 memsotaments da spatecho € didiko, e = b via o sidems d8 contrale dos Direies de Criding
deseveoly ik inernesmens pels Geentor

/””’“’*M
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ANEXO 11

Suplemento da 11? Série de Quotas Seniores do Fundo
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ANEXO III

Suplemento da 12* Série de Quotas Seniores do Fundo
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ANEXO IV

Stimula de Classificagdo de Risco

133



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

134



Dt i Prsscszis 38 So ey S 2000
Sintose Analitica

FIDC da Indistria Exodus | - 11* @ 12° séries de cotas seniores

e

Rasuiri

= A Slandarm & Poar s atifiiin & raling preliminar DrAAT 4 11 &8 & 12° séries oe colag
senlixes do Fundo d8 Investenenio ern Dieitos Credidnos da ndusiria Excdus | (FIDC da
indiksiria Exodus 1), Tambdm atnbuimos os réiings fnais ‘bodAR o WEEET, respeaiivamends,
& 10" wdple de colas senlones & § 1% emissio de colas mezaning do FIDC.

= O dessmpenhd dos alivos que farmam o colalersd do FIDC da Inddsina Exodus |
demanstrou uma fode ecuperagho duranbe o sequnoe semestre de 2008, Camo resulado,
s nidicadares de inedimpléncs tomaram 8 palamares consistentes com o desempanho
hitsldricn, agHes uing elevacie ponlusl chseevada duranle o Buge da crise inancen e de
liquidez, no final de 20048

& O FIDC da indoslia Exodus | & esinduids coma um cendominio fechado mullssénes,
cufos diredos craditnes s5o siundos de vendas de mercadiviss ou presiacio de servipos
parfprmados, e odiginados por divirsas cedintes saltcionadis pela SRM Conzuliora o

Admnistracio de Recursos & Finungas Lida (SRM)

Fundamentos

A Gtandard & Poce's arituiu o raling prefimingr ‘beAAr. pm sus Escaln Nacional Brasel, & 1% 4
T2* sdfies do oolns senioned o semmm emias polo FIDE da inddslia Exadus [ no montsnie
combinado de alé RS 160 mihbes. Ao masma tempo, atribuimos oo ralings Snats trAal o
wr. respociivamenie. & 10 Série de colas Senones @ & 1% emissho de oGlas mezaning do

O iivvestidores das 11" & 12% Séaed o colies Seniones ledko o mesma prordada de pagameando
que o5 iInvestidores da 10° séne de colas senoms do FI0C, beneliclando-se dos mesmos
mecanismas &b reforco de qualdieds de cedio & des cormctenslicas dolerminadas pela
documenisgio da operacio. As séries diferem-sa apenas peio prazo, palo fuxs de amonizagso &
pela rentabilidade-abo. Uma subordinaclo minima de colas de 26% previstn para a 10° sénie de
coias sanienes deverd sar manidla a1é sau resgate fotal Subsequentaments, uma subordne;se
minama de 20% passand a sor cogada, A 11" sénd de colas Saniores do FIDC deverd vencer 18
mesas gpds A doka de subscriglo bilcsal de cotas, B sou resgole sard realrado medianie um dnico
papanmento, Ji @ 12" s8ce de colas setiores e seu resgie programado pan 30 meses apds a
data de subscncio inicial de colas. ¢ 88 amonizagbes serdo realizadas inmeastralmanis, apos um
periods de candncia de 18 meses. A molabfidate-alva da 11° série de colas Seniones San
eguvalants 8 125% da taxs OF, enquanio & renfabddede-alvg da 12 sévle de colas sersores serd
equvadere n 130% da Taxn Ol Ower

# AiNDOICED G0 TAEiNG final & 10" séde de oolas SENEares 8 8 1" emessan 0 ool&s mazaning do
FIDC da Incustnin Exodis | eflede o recebrsimo da docominiagha aproprisda pela Slandad &
Poors, apls 0 encemamantn da distribuslo destas colas em 13 de nosweambio de 2006,

O colaboral do FIDG & compesio por diritos creditiios resullanios do vendas de mercadarias ou
prestocho de sanigos performatdos. @ represenlados por duplicatas & chegues. além de cala e de
outras ivestimanios especificos

Desempenho Histdrico

O grifica abaies dernanstta o volume de onginaddio de cridits séleconados pela SAM. pad meo
do FIDC da indistnag Exodius |, enre oufiteo de 2007 & outubioe de 2006, Masse pariods, o
patrimdinig Giguido (FL) do FIDC aumentou i RS 270 milhdes para RS 80 4 milhdos. Tal evalugio
damansira um auments sigaificalive da capackade de orginacio da SREM par melo do FIDC da
indiisinia Exadus I
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Mo Buge da crise financeira & de liquidez, entre os meses de agosto e dezembro de 2008, a SRM
diminuiu a onginagdo de novos crédios, mesmo marienda vma razodvel capacidade de producio
por meio dos recursos disponiveis no FIDT da Indusing Exodus | Entendemos que e55a posiura
conservadora oonlribuiu sgnificalivamente para uma rapida recuperagio dos indices de
Inadimpdncia do FIDC, o5 guals, & partir de novembeo de 2008, retomaram a wem nived compat bved
com o desempinho histinco da carelrs. Apesar de ainda nfo haver dados suficienies para o
cileuls do indice de madimpléncia dos cridites arginadas entre julo & novemboo de 2008,
indicadores de performance calculados com menor periodo de tempo ranscormdo, como o indice
de pagamentos poniuals, nes permdem estimar, com alto grau de confiabiidade, que os Indicas de
inadimpdtncia desses meses lambém centinuards consistentas com o hisldhco da careia ng
periodo pré-crise, Considerando-se lodos esses falores, definimos o indice de penda, no caso
base, em 5%.

Em novesmbro de 2008, os direltos credddnos do FIDC estavam relacionados a 564 difemntas
cedentes e 12 480 diferentes devedores. Os cedenles atuavam em 23 tipos de industrias
diferentes.
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Anidlise de Crédito

Clleulo do Refergo de Cualidade de Cridita

Crrefprgs de qualkdade de crédila — reserva necessana para cobrir eventuais diterencas geradas
paia potencial deterioracio da qualidade de crédio dos receblvels — serd oblido por meio de
subordinagho estndural, Para a canleira de recebivets comearcials, o reforgd de qualidade de crédilo
& determinado peld masy nesuliado enirg o chlculo da msena Sindmica & 0n e minime, e
medianie a8 uifizacho de premissas consisienies com os ratings atribuidos.

Dimensionamento do Reforgo de Qualidade de Crédito

A maser das reservas (minima e dindmica) devers ser mantida dumnte & vigéncia do FIDS.
Pordanto, caso o3 indicadores de inpdimpiéncin 8 de perdn apresentem detedomclo, de modo qgue
a protecdio de crédito calculada pela reserva dndmica seja supenor a0 chlculo da resera minima,
esta ultima seva aphcada, Da mesma forma, caso se verfigue malones nives de canceniragio por
sacados @ por cedantes, o raling poderd ser allerado de maneina a reflalir o maior fsco de
concentraglo polenclal da careia

A analise da Standard & Poor's concentra-se na qualidade de crédito dos slivos sulyacenias do
FIDGC da Indislia Exodus | {os dirgdlos credifbnos cedidos), & leva em consideraclio o eveniyal
afisile positive gorado pela exisidncia de mecansmes de coobrigasdo por pane das cedenles

Resorva Dindmica

A resenva dindmica & calculada por melo da soma dos célcules de duaes reservas distinlas: &
Fesana de Pendas & 8 Resenva de Diluiglo, Mo caso de cartedras originadas por virios cedentes 8
selecianadas por emgwesas de omento marcanld ou de consullor de crdfn, comS No cas0 4o
FIDC da Indusina Exodus |, o5 dados de diluicho estdo frequaniermenle Incorporados nas dados de
inadimplincia & de perda nia base di dadas fornecida a Sfandard & Poor's. Este fato decorme da
incapackdads comum das empresas de fomenla memantll ou de consultona de crédite de rastrearo
desempenho dos recebivels apds a recompra por parle dos cedentes, o gue pode oComer paucos
dias apds o Mrase no pagaments do direibo enedidnio

Pay 25la raeda, & calcula da resera dinfmeca da Sandand & Poor's pari as ransacoes onmgsnmdas
por armprisas de fomeno mercantil ow de consultodas de crddito o mearpai uma Resans de
Diluicio separada. uma vaz que a diluicho @ & capturada nos dados de perda analisados
Entendemos também que a dvarsificagio entre cedentes serve como um fator atenuants dos
riscos de dilukcio & dos nscos operacionals em fransacies com virios cedenles

Cilfewip o Resarnve de Pardas, A resenva necessina contra redugtes nos niveds de prelecdo, em
consegiitncn da falta de pagamento, & represeniadn pela reserva dindmica de perdas. O cllculs
da reserva de pendas baseis-se nos dados de desempenho historico do indice gue made as pardas
coma um parcenteal das vendas, na dala em gue o recebdes! madeanplende foi gerado

O Indace de pendas (loss rafky - LR} cakculado sobre as vendas & submatido & um lator de esiresse
(strass factor - 5F) estipulado pela Standard & Poor's de acordo com o5 seqguimes fatones
principais: 8 categorin de raling da operagdo; o prazo medio dos direitos credildrios sleghvels ac
FIDC. & a5 caraclensiicas ¢ a qualidade da crginacio (nmico cedente ou vanos cedonbes
selecionados por uma empresa de fomeante mercenil ou consultenia de crédao, poliiicas de
concessio de crddilo & cobranga, enténos de slagibllidade, anire outros),

Desta forma: resenva de pendas = LR x 5F, sendo,

LR - Indice de perda: dado o histdrico do recuperacho de direitos creditdnos inndimplenes
ofiginades pela SRM, a Standard & Poor's ulilizou como proxy de perda observada uma séne
temposal com o percaniual dos direitos coaditones vancidos apds 80 dias de sei data de
wencamento sobre o ot de direites credidnos aiginedos em cads més, A proxy de perda adotada
pama & speracio kol de 5%, como explicads acima.

5F - Falor de estredse ulileado; 4x para o rading atribuldo ds colss seniones [BrAAry,

Resufladn do calowlo da Reserva de Pendas parn &5 cotas seniores: 3% xd = 208
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Reserva Minma
Céfcuio da Reserva Minima O camponente da reserva midnlma de cridite basela-s8 nos limiles de
concaniraco am um oo dyvedon au Bm dnicg cedentd, ie condicio do grupa scondmecs.

A reserya minima fol estabebecida pola andlise de concantracho mdxima por sacados o cedenles, &
o ultizachy do um milftiple de concentragdn consislente com os ratings adribukdos:

Muliple de concentracio ulilzado para céleulo da Reserva Minima das cotas seniores; 4 Ox

A documemacio da operacio esiabeiece um limive de concemragio de 3% dp PL do FIDC nos
dar makres cedentes. o de 20% do PL do FIDEC nos quatro maiores cedemes. O imite de
conceniracio por sacada & de 2.5% do PL do FIDO

O célcula da reserva dinfmica indica qua o reforgo de crédilo para 8 careirn de rocebiveis
fesponivel para prolecho dns oS SBNNN0S., BM uma colegons & rring DrARl, deve Sar
equivalente & 20%. O resullado do cilculy da reserva minima, com base no nivel de concentraglo
por cedentes, tambstm indica um reforco de créddo necessdne cquivatonts & 20% para &s colas
semomas Dads quee 0 relorgd &8 cnddio disponigl deve sér o masor enlng a reserea dindrmaca & a
feservE minima, iciiimenie. o Mslmoe dewe sef eguialente @ 20% pata a8 cotas Seniones,
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ANEXO V

Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 30 de abril de 2009, 2008 ¢ 2007
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
dn Inddstria Exodus [

CNPJ. 07.399.646/0001-32

{Administrado pels Gradual Corretors de O dmbio, Thhiles
Valores MaoldBdries 5.4 — CNIPL A0L90 8. 16070061 -T3)

Demonstragdes linanceiras
em 30 de abril de 2009 e 2008
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

{(Administrado peln Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Muobilidrios S.AL)

Demonstragdes financeiras
em 30 de abril de 2009 ¢ 2008

Contetdo

Parecer dos auditores independentes 3

Demonstragdo da composigdo e diversificagfio das
aplicages 4

Demaonstragdes das evolugdes do patrimonio liquido ‘

Motas explicativas as demonstragdes financeiras 6-21

Pd
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Parecer dos auditores independentes

A

Cotistas ¢ & Admmnisiradon do

Fumii de Investimenio emi Direbios Cred|iéeion da Endstria Bxedus |
{Adminiaredo peln Gradissl Cometors de Clmbio, Tinkdos ¢ Valores Mobilinos 5.4
S Faulo - SP

Exsminamos @ demonwraghe da composiclo e diversificacto das aplicsches do Findo de
Investimenio em Direitos Credithrion da Indistria Exodus | em 30 de abrl de 2009 ¢ m
demonstragles dis evolugles do patrimditio lgulds, correspondenies sos exercicios findos em M
de abril de 2008 ¢ 2008, laboracas sob » responsuhilidade de sus Administracho, Nossa
redponsabilidade ¢ o de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes firnanceims.

Nowsos exames forom conduzidos de scordo com =s normas de auditoria apliciveis no Brasil «
comprecnderam: (o) o pinejamento dos imbalbos, comsiderando a relevlincia dos saldoa, o
vohane de transaghes e os sistemas contabil ¢ de controles inlernes do Fundo: (h) & constatacs,
cam base om testes, das evidéncias ¢ dos reghtros que suportam os valores € as i
contibeis divalgndos; ¢ () & avalingdo das priticss ¢ das estimativas contdbels mais
represenialives odotodas pele administragBo do Funds, bem como da aprosentsglo dis
demonstraches finenceirs tomaslas em conjunto.

Em nossa apinifio, as demonstragdes financeiras scima referides representam adequadamenie. em
todos o0& aspecion rebevantes, a posiclo patrimonial & fineneeim do Fumdo de Investimento em
Drireatos Creditdraos da Inddstrin Exodas | em 30 de abril de 2009 ¢ m putagdes de scu
patrimimnio lguido, correspandentes sos exercicion Mindos em 30 de abril de 2009 & 2008, de
mcordo com & pritlces conlabes adotadbas po Brasll

o Faule, 26 de junbes de 30609
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CRC 25P0[44280-6

3

AT s R Ay ey 4 A e e O —
B e L e D —— S — -
e ] [ L T] SRy

145



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indistria
Exodus 1 - (CNPJ. 07.399.646/0001-32)

{(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbilo, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.AL CNPJL 33918, 160/0001-73)

Demonstragdo da composi¢do e diversificagio das aplicagdes

em M de abril de 2600

(Em mvilfares de Nealn)
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M o enpliceslvas oo pane |siggranie das disnonsirandes fisanceiras
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indistria
Exodus |

(Adminlsirado pels Gradusl Corretora de Chmbio, Tiulos ¢ Valores
Mobilidrios 5.A.)

Notas explicativas ds demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 30 de abril de 2009 & 2008

Contexts operacional

O Fundo de Investimento em Drettos, Creditdrios da Indistria Exodus | inicion suas: atividades
em 1T de junho de 2005 ¢ foi constituida sob o forma de condoiinlo lechado, com praso de
duraglio indeterminado, o partir da 1% dets de emisslo de cots

O obpetivo ‘do Fundo ¢ proporcioanr o seus coltstas & valonizagko de suas ootas por men da
nquisicho pelo Fundo: (I} de Direltos de Crdslito, juntamente com todds o8 direfive, privilégios,
preferéncias, prerrogativis & spdcs mscgiarndos ao titulares de fads Dincizes de Crédin, tudo m
termos do Comtrate de Cesslle; ¢ (i) de Ativos Finangeiron.

4 Direlins de Crédito aduibrides pelo Fimdo sdo originsdo, prepinderantements, por operagies
e naireza indusirial, mlﬁhmﬁmwum exceder i Fﬂ'ﬂhﬂmﬂ:

do patriminio liguids do Fundo & aqubiglo de Direitos de Créditos origindos por operages
comercinis g dé prestaghin de serviqoe

O Fundo poderd, manter o tetalidode do sabdo remanescenle de deu Pamrimdaio Liguide nde
investido em DHreltos de Crédibos em moeds corrente nacional, ou aplicd-ls, gxclusivamente, em
) titulos piblicos de emisado do Tesouro Nackomal oa do Baneo Central do Brasil - BACEN: (if)
eemiflcads & recibes de depdniln bancdno de emisdo de imfifuicdes finanocims que oontém
classificagdo de baixo risco de enédito por sgincins classificadoras de risco auorizadass o anar oo
pals; efou (i) fendos midoos de investimento de renda fixa de perfil consenvador que sciam
sdmimintrndos por mstituigBes finonceirss que comdém classifescho de balvo riseo de erddita por
igéncias classificadoms de muco oulorizades o s no pals, sé o Gnie dz 1% do Pamrimdnio
Ligquido

4 Derelios de Crédite cedidos e imasferidon s Funda, nos temmaos do Conrato de Cessho e da
Falltica de Comissalio de Cridite compreendem o Dircilos de Crédito identilNcados em cada
Termo do Cessdo, representados por duplicatas ¢ cheques, jumamente com todow o8 direitos,
privilégios, preferdnciss, prevrogativas ¢ aghes msegursdos nos titulares de Eals Diirchios de
Créikite,
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indistria
Exodus |

{Administrade pela Gradual Corretora de Climbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

O Fundo nlo poderd realizar aplicspfes em direlios creditbrios da natiakglo sdilnkrsdorn e/ou
ike sua coobrigaclo, bem como de e comtroladng, de sociedades por ela divets on mdireiamene
controdades ¢ de coligadas oo putres sociedades sob controle comum

A stividads de govida da cartebrs dol Funds Neard a carge da SEM Convalinda & Adminisiracio
de Recamos ¢ Flisangas Lids

As aplicogdes realisates no Funda nila contaim com garantia do Cedente, da Administrsdora, do
Custodiante ou de suas paries relacionadm, nem do Fundo CGarsntidor de Crédiaos (FGCL Nio
obstanle @ diligincls da Administrador no gerenclamento don’ recursos do Fundo, o politica de
investomentis eolocd em risco o pabtimdalo desie, pelas caracierivicas dos athvos gue o complen
o quenls o sujeitmn Ay osciiagbes do mercado ¢ uos riscos de crédito inerente o tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorer penda do capital investido

Elaboragio das demonsiracies linanceiras

As demonsragdes firanceims forani elaboradss ¢ eitfo sendo apreseniadas oo acordo com m
priticas contlibels adotsdes no Brasil, complementadas pelay normas previstas no Plann Contabil
das Instituicies do Shiema Finsnceiro Maclonal (COSIF) ¢ por demals arfeningdes emanadas do
Banco Central do Brasil (BACEN) e dd Comisids de Valores Mobilidrios (CVM), Ne elaboracio
deasas demporairogdes financeims foram wilizmdas premissas o estimazivas para & contabillzagso &
ihbotermiinacio dos valores dos atives e instrumentos financeine imegrontss & canein do Fundo
Desiia forma, quando ds efetiva Hguidackos financelm desses ativos ¢ initnmmentos financeinos, on
resuliaelos mifierides poderdo vir a ser diferenies doa velimados.

Descrigho das principais priticas contibeis
. Aplicagder inferfinanceiras de Hyuidez

As operaples compromissadas sdo registradas pelo valor efetivaments pago ¢ wfunlizadas
Hiarinmenie p-n-ln rendimenio miferido com e o faxa de remumeragiio.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indistria
Exodus |

{(Administrado pela Gradual Corretorn de Clmbio, Titulos ¢ Valores
Mohilidrios S.A.)

Notas explicativas 4s demonstragdes financeiras

b, Titmlos piiblicon

Oa thulos piblices imegruntes da cancirn 4o contabilimado pelo cusio: de aquisigso,
screscido diammmente don rendimeenbos ncorpidas (curvia) 32¢ p dais do halango, ¢ ajustados
oo valor de mercado. quindo aplledvel, em fungllo da claviilicacho dos ke - Woin 4

. DNreltos creditdeios @ receber

i,

il

Lhrglton precliideing o vencer

Slo avalisdoy pelo seu vabor de squitipho, € screscldos de jupos ealeulados com bose fia
taxa inderna de retomo dos contratos, pelo critério pro rald femports, A taxa mtema de
retormo foi calenlada com base no vilkor de aquisiclo. valor de venciments ¢ praso de
recebimento dos direitos creditdrion

Direttos creditdrios vencidon & ado pogra

Estho integralmente mgistrndos pelo vulor coniratadn, acrescide dos rendimesios mé 3
dam do seu vencimento,

Provisido para Dyvedores Davidasas (PN

A metodologia utilizada pelo Fundo et expresis itos urtigos 50 ¢ 61 do Regulamenio do
Fundo, De sgordo com o amigo 81 do Begulamento do Funds, e perdas & provisbes
relncionadas sos diretins de créditn adguiridos € que se encomtmem vencklo ¢ ndo pagm
serlo suporiados dnica ¢ excluslvamenis pelo Fundo ¢ serdo reconhecidas no resubtado
do periodo, eonforme as regras ¢ procedimentos definidos oo Resoluipe CMN o* 2 882

Adiumalmente, o Findoe reslien o proviedo para todos on crddios a veocer na raxdo de
0,35 [melo por cento), constiuindo assim, uma ressrve de provisio de 0,5% (melo por
ceftla) sibre o joldl de dirsits erediidriod a vencer,
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A provisde pars devedores duvidosos feits pelo Fundo stinge sinda os demals direitos de
créditon do mesmo devedor inadimplente, oo seju, esahelece-s¢ nm valor adicional de
provisn, mesmo gue sinds ndo conhecidas, por s¢ referirem @ direiios de orédite & veocer,
a8 comuns pe mesema devedar, ecorrendo, sasim, o chamade "efeio vaglo”.

Titulos ¢ valores mohilidrios

O titulos ' valores moblllirios 580 classificados em duns categoring eapecificas de scondo coim s
intengho de nepocisgo, atenderdo aos segulnies critériog pam comtabiliescho

L Tiulos pars negociaglo - Incloem os ttilos e valores mobilidrios sdquiridos com o ohjetive
de sevemn negociados freqlentomenic ¢ de forma afiva, sendo coolabilizados pelo walot de
miercodo, em que &b perdas e os gathos realiesded ¢ nio realizados sobre esses timloy o
recanbeckdos no resultsdo;

. Thulos mantidos aié o vencimenti - nchoem os tiulos & vabores mobi idrios, exceto aglei
o resgativeis, para s quais haja o intengdo e @ copacidade Minonorira pars mené-hos aid o
veiclmestn, sendo comtabilleados so custo de aguisiclo, srescidos doa rendimemtos
i seces.

& Compavigds da carteira

On tulos ¢ valores mobilidsion isegmnies da cEneim ¢ nes respectiven faixas de
wetksimente el stann classiflosdo

RS mit
abar de Finan de
Titulos pure segociagis Carva mercmbs Resnbndn  veocimewio
Thiuken de emissdes do Tesum Macipnad!
Poonm do Tesonmo Wackmal = B8 Pl ad - Apaia | mnis

Toral dow ulivdos para negocissin =2 ol
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b Timiles de rends fica

s Pos-fixados - £ utilizado o Muxe de caixa descontada. As taxas de descontoindexadores

uilirados sho [Imformeches'profecies  divulgades por  boletine i publiceges
especialirade (ANDIMA)

Instrumentos Mnanceiros derivativos

0¥ Fundo poderd realizar operagfes em mercados de denvativos, desde que com o ohietive de
pinteger posigdes detidas § viun, s o Hmbe destas

Mok exervicios findus em 30 de abril de 2009 & 2008, ¢ Fundo nio realiroy opersclss envolvends
insrrumenstos flnsceiron derfvntivon

Rating

0 Fundo ¢ avalisdo mmesimalmente por emprcss de raling cpecaliznda, conforme demllisdo no
prospecto, tendo aldo contrutada pars avalisglo Srardierd & Pooes | que atribulu o rating bra Al
em 27 de migibro de 2008, ma win eseala nacional s cotes seniores { 10F série)

Direitos ereditdrios

O Diizeitoy Credifdrios sllo represenindos por daplicalas, chegques, nodis promiisdrias e Cddulas
de Cridin Bancirio - CCBs. Sed dewmodn o porcels de 507 (cinglienta por cemto) do
patmiménio lgquide do Fusdo § aguisiclo de Direitos de Crédite com lastro em operagdes da
sepmento ecopdmico indusirial, que serllo originmlos conforme & mtividade especifics de cods
umn das cedentes, pod lermes das operagbes realirsdos com seus respectives devedores. A
parcels sxcedenie a 5 (claglenta poar cemlo) do paimiminia liguide do Fundo podend s
desimadi & aguisigio de DHreiios & Crédilo com laitnn em operaglcs dos segImento coondmico
comgrednts ¢ de prestagho de servigos, em ombos o5 casos, serhio originados confonme a atividods
espocificn de cade umn des Codenieds. nos fermos das operngdes realizades com suss respeciivan
eomiinpares.

152



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Indiastria
Exodus |

{Administrado pela Gradual Corretora de Ciimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios 5.A.)

MNotas explicativas is demonstragdes financeiras

a. Critérion de elegibilidade

O Fundo vormeme adguirird Direiton de Credito que atendam, na Daa de Agubsighe ©
pagamentis, cumitlathamente. o seginimes ariterios de elegibilidade

L Deven ser Direltos de Crédito originadios por empresas com sede no  pais
tmuﬁm:mumlmdmnuﬂmmﬂumm
juridicas sediadas no cxteriorl, gue aturm nos scores industrial, comercial ou de
presiaglo de servigos no Brasll

L. s devedares dow Dirchos do Crédito devem ser pessons fiicas ou junidicss msorsas,

respectivamente, no Cadistro de Pessoas Fisicas ou no Codastro Wogional de Pexsods
Jaridicas

fik Os pruzos de vencismentos dos Dircitos de Crédito devem ser da no masimo TR0 (oeno ¢
oitenta) dies, contados da datn da formalizago da respectiva cevalio.

v, MBS0 s enguadmnom nas cipecilicagtes do Artigo #0, da Tnstragho CWVM 356,
b Composigde da Provisde para Devedores Davldosos (PRD)

Fardelas PR [ Jil1]

Comirnum A vemter Viencldos Ttni ] Wil
A& oo ¢ venckho @t 14 dae MaTe i a0 KL &d Wy
Wendido entrs 1} e 30 dis T 1556 2am i A |
Yenowlo cmme 30 o & dias 1 g Asw 1574 i a7
Yancadn: qarirs B ¢ 0 diss 17 &34 i i b ]
Wencids erttre 91 & 120 dhim [[<1] 3 42 Ja 257
ancudo cuire 126 0 150 LB THF b 1] =0 b ]
Wehddde gt 1) & 100 dim 1] | s 14} | ™ | Aty
Sopermr o 9] dias 2 e 1 | L] _als
01 L5 754 043
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& Maviwrentapdo di Provivle pard Devedore Dwvldasas

Saldo inicial - RS 1.322
Constitubpdes (likaidas de reversdes) - RE 1650
Salbde final - 3002

Gerenciamento de riscos

Os funddios de investimento em direitos creditdrios sdo um move & soflsticads tips de lnvestiments
no mercadd finasceio bravileiro e, por ea modo, com aplicagio restritn & pessoa fivicas ou
Juridicas gue s classifiguem como lnvestidores Qualificados. Consbderando-se bsso, on
investidores podems preferir formas de investimentos mals rsdicionals, o que afetard de formas
adveria o deenvolvimento do mercado de fundos de mvestimento em diretos crediionos € a
liguider ibesse tipo de mvestimento. melusive s lgulder das Quoias do Fundo.

Adgmais, 0 Fundo sstd exposto s dererminados riscos imerontes sos [ineitos da Crédito ¢ Ativos
Financeirs ¢ acs mercados em gue s8o negocladon, inchiindo & eventua) impotiibilidade de a
Administradors aliensr o8 respectivos stives em cssn de necsusldade, sapeslalments o8 Direlios
e Crédie, devido & inexisténcia de um mercodo secundirio ativo ¢ organizado pam & pegocisgio
dessn cspécio de ativo. Considermndo-se o sujeigho da amostizagho e'ou resgoie das Cotss 4
liguidaglo dos Direltos de Crédilo e/oun des Athvos Fisaneetros, ianio 8 Admmbsradors quante o
Custodiante e3tllo imposaibilitndos de wsegumer qoe s amartimgles eoa resgetes day Cotas
ocomenbo mE dnims ofiginnkmenie provisies, nlo sendo devido, nesta hipatese, pelo Fanda oa
qualquer ouira pedsoa, Incluindo o Administradors ¢ o Cusiodiante, gqualgqier mubia ou
penadiclade, de quakieer nalurer.

A fim de wiabilizsr on pagamentos do Fundo, o Administradors deverd listrulr o Comodianie &
constiuir uma Reserva de Amonizacho pars pagamenis das amortizaghes & resgates das cotas (8

“Beserva_de Amenizagie™). Pora 1o, & Administradors ¢ o Gestor deverdo condicionar
nguiniglo de poves Dareiton de Crédito &0 curmprimento do cronogramas descrito sbaixe.

12
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A tnbels abaixo mostm os valores que deverio compor a Reserva de AmortiragSo (em percentual

sobre o valor eitimado das smortizagdes ¢ rosgates), conforme o Mz de dias 4 decormer 388 .
promimas Dams de Amonimglo ¢ Resgaies)

Telimera de dias corridos antes dai Deatis Percentunl do vilos flitors atimado dis
de Amortizacilo ou da Datn de Reigats FEspoctivies ImOrtiapies © reagutes
43 0%,
0 10iF

A Admenisrndors somenie descontinuam os procedimencos deseritos scima. quando g soma do
valor de saque, resgate e'ou ilienacio dox oitros athves que indegrom & Resenva de Amortzaglio,
liquidios de qualsguer imposion, s, coniribubpdes, encargos ou degpesas de gualpuer raarers,
s eqaivaliite wos valores detemiinados confonme o sronogran scima.

A Adminivradons deverd manber ao minimo 1% do Parinddis Liguido do Fusdo slecado em

mooda coments nacional, ou aplici-k, exclmivamente. em fimlos piblicos de emisido do
Tesonrn MNacional ou do BACEN, ¢ opermgies compromissadm lestreadss nos refesidos thiulos

(“Reserva de Liguider™)
Valorizacio das cotas do Fundo

Ad Cotn do Funda podem ser senlores ou aubord|nndes, commpondemn o fraghes. ideals de seu
patrimdnio ¢ nlo serle resgutivels,

As cotus senipses im as seguindes canacieristicns, vaniagens, direihos ¢ obrigaples comums:
& Pricridade & amoniamglo &'ou resgale em relacio & cotas subondinmdis,
b, Valor Unithrio de Emisslo o ser Bvado oo respective Suplemento de Emlsado,

€ Valor snitino celculedo todo dis Gl para efciio de delinig@o e s valor de integraliragho,
mmortizasdio ou Fesgali

3
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i, [Hrebio de volar odad & quabiquer matéries obfcls de dellberaglo nis Assembldios Gerals,
sendo gue 8 cads codn sénior corresponiderd | (um) vata

e IHreiio de preferdncia na aguivigho de novas Quotas Senloves & seremn em fidas
O valor todal des cotas semiores  equivalenite ao somatdrio do valbor daa cotas senfores de cada

sétie, ou o produto do divisto do patriménbe liguido pelo nimens de colas seniones, dos doly o
nenar.

Valor de
sabhreiana do CDL- %
Cotas seniones || 130
" distribulgdo piblica de cotas seniones - cotas seniones da 2° série Tana média do CTH
ncrescida de 2% a0 and
T* distribudgBo pahticn de cotan senbofes - cotas sendores du 2° série Taws média da CDI
crescido de 2 a0 mn
8" distribuigio piblicn de cotns seninhes - colas seniones da 2° série Taka media do CTH
serrscidn de T ao nno

10* disiribuiclo pdblica de coles senfores - cotan seniores da 2° sénie 124

Ad coms sisbonfinadas 18m as seguinies carmcieristicas, vantagens, direitos ¢ ohrgagies camuns:
i Subofilinasn-se b colis seiiones para efelio de amortizgle e resgate;

b bomente poderio ser resgatadas opds O resgate (megrad des codas senfored em clreulagla,
mibmiiimfo-sa o resgaie em Direitos de Crédbio;

14
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& Valor snideio de emaslo de RE 25000, 00 (vinie e cinco il reals) na 1* emissBo de cotus
subordinadns, senslo as cots subordinedsi embiklas posteriormente Tevle seu valor unitisio
dhe emisalio eonforme definide mo regulomento do fundo (vide nota 10,

d.  Valor uniirko cilculado 1ode dia 0nl, para efeito de definicho de sen valor de imegralizacio,
amortiEmgio o resgate;

& Direive de votar iodes ¢ qualiqoer maténas objeto de deliberuglo pa Adsembléias Geras,
sendo quie @ coda cote subordinads corméspanderd | fum) voto,

Emissfies, resgates ¢ amortizaches de cotas

. Envigsdo
As (otas seniores © &5 cotss subondinadas alo emitides por scn walor e duta om gse o4
recarsps sl colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, & dispoiicho do
Fundo, por meio de gualpoer forma de imnsferdncia de recursts sitorizads pele BACEN,
servindo o camprovanie de depisiin como recibo de quitagis,

b Resgaie de conay

Em 29 de abril de 000 ss coins seniored [ - 3° disiribuiclo foram respaindas em sus
tnén lidade.

Em 19 de jaseino do 20049 o cotas seniores 1] - 9 distribuiglo fomm resgainde em du
todnfidimide,

Diata ClasseSérie RS mil

204 HHA Sdajor 11 - 3 dismbuigio 13940
2012000 Sinior [1- 9 divnbuico 2.TaE

LE]
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& Amortizegdo de cotas

0} Fundo poderd realizar amorfizgBes progranssdss de qualguer séric de colas scnbores § 527
emitkda, & scondo com as condipbes estabeleclidns no respective Suplemento. Desde que o
Fatrimdinio Liguido permita e o Fundo tenha disponthilidades pars tanio, 8 Assembldia Geral
poderd detemninar alkeragdes hEs smoniraches poogramadas de uma ou mals sdries
especificas de cotm senjores em circuldnglo, nas detes ¢ wilones = screm extipulados s
refenids Assembléia Geral,

Casn d data de pagamemtd dos valonss devidos sos ootistas ndo sejn um e atll, a
Adminisircdora efctusd o pagamento no dia Gil imedintamenie subsegliente, sem qualguer
ReTescEmn a0s valores devidoa.

i (hadro de amortizopdo

ClasseSerie Matn de mmortzsglia Toinl pmoriiends

Sbalar Il - 1* disribulga FERL R L
LTl L
IR0

114
&y
5
L2l3
Sénior 1l - ¥ dlssribuicio 2N 12008 8 L
1971 272008 L1

282009 L1133

IGATAT000 1184

J0A0 S T0R [HLLY

T I00% Lg%

=R |

mild

a1l

Sdnier |1 - % iflstribuiphs T k22l

6
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ClasseSiérie Duta e amoribeagla Tiotal amartizada
Buboniuela AN 18
20N 13
2T 200K 137
(A 2004 4
| 1w 00K i s
M0 Wk 138
24 2 (0 212
OLAYT 20K 554
AT 2K 164
IR 200 iy
TR I008 Zim
QUGAI0EA Lidn
1R e T ] 1t
1 LTA2008 il
T 200 15
1202008 1350
Ly [ | LE ]
1 4/ 102008 113
pER [l 20
TN 1o
AT | Bad
LBl 1] B8
) FHH 1300
L0200 1040
(L2005 ]
04T il
ALy

LT

v. Relagido das conay séiioer
Desde & 1* dms de emissio de cotas seniores s o dhime deta de resgare, o Adminkeradors

verificard, todo dia dtil & a aedo de garantia (relegdo enire o valor do patrimanis iliquldnt&
wvalue fowsl das guotes semiores do Fuondo) ¢ igunl oo superior g | 50%,
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A partis do dig 26 de feversing de 2010 ("Dats do Primeir Rebaixsmends da Rasdo de
Gananiia™) ad & dabs de resgaee dud Cotas Seniores da 107 Emissdo, 8 Administrodors
verificard, iodo dia Giil 3¢ @ Rarko de Garntia ¢ gl oo superior a 1374

Apdi g duts de pespae das Cotas Senbores da |0® Emisslo (~Data do Segundo Bebaixasmeents
o Rardo de Ciarantin™), a2é & abiima Dats de Resgaie das Cotas Seniores, 8 Adminisiradors
werifican, indo dia @il s g Rardo de Garantin € fgual s sperios n 125%.

Cuso 3 rarlio de parniin sefs Inferfor s razdes de goranils definidas, & Adminisradors
devers comunicar os litnlares de colas subordinodes par que decidam se reslisurio aporte
adicicnal de recumsos parn o reenguadramento do Fundo & msdo de gnramian, mediame a
embiadn @ subscrigio de noves cotes subordinadai

Cazo w mzic do gsrniia wcpm wuperior & 150%%, » Admmmmsimdors poderd realicr
amotizmelo parcial das cotss sabordinadas, até o lmite de excesso de coberura, medlunte
sollcitagdo dos respectivod cotisiee, deésde que nllo tenha ocomido ¢ exiels em Gurso qualguier
Evento de |hquidagio.

11 Negociacio de cotas

As colw semiores el regivrades para o negociagio em bolu de valores, sisterma de balco
organizsd, oa o SeenaFin ooy Bovespalix & na CETIP observado que: (1) o8 colistas serllo
responsivels pelo pagaments. de odos o8 custos, tibutos oy emobumentos decorrentes ds
nepoceche ou fransferfncis de sums coma; ¢ (M) caberd exclovivemeniz aos  eveniusls
intermedidrion. da megociacho mssegursr que oF adquiremtes dad coms sejam  Investidores
Cualificado.

Custidia

O ritulos pdblicos cullo reglstralon. no Sistema Especial de Liquidaghe ¢ Cistidia (SELIC) do
Ranco Central do Beasil, O thulos representativos dos direlios credindrios sdo custodiados na
empress SEM Comauleoria ¢ Cobrangs Lida. que foi contrstads como fiel depositiria da
documeningio felativi sos dinslos eredittrios
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Encargos do Fundo
Taxa de adminivtrapis

Pela adminlsiragho e gesido do Fundo, & Administrador receberd taxa de adminbsracho mensal
sondo calewlnds e provisionsds wsdo dis b, confonme & segointe Somila

ThA= ((tx/ 2SIV} « PL(D-=1)

Omde

TA: Tuxa de Administragho

Tx: 0,5%% {meso por cento)

PLLD-1 3 Pasrimdaio Liguids do Pamlo no din Gl imedistomenie anterkor & data de pagamento,
O valor minimoe da e de administragho serd de RS 5.000,00 (¢inco mil reai) so més. A wxade
Adrlmbitraghe serd pags s gubbso dis Gl &0 més sibsequente d sos  apuragho e
provsonamento

Provisfo para contingéncis

O Fiundo de Investiments em Direiton. Creditdrios ds Indastrs - Fxodus | & parte passiva o
aghes judicinb, em 30 de abril de 2009, perante wiirios bibunais envolvendo questdes de
reparaglo de danos po evfers civel, decomrentes do cimo pommal das operagdes de Diocitcs
Creditdrion sdquirides pelo Punde, sendo arigmedos  preponderantemente, por opersgies de
naruress industrul, podendo adguiriy operapdes de Dinettos Creditdrios oriundin de prestacho de
servigos £ comerciats.

Com base nu opinilla de seus advogados, 8 sdminisracho do Fando decidiu provivionas REZ5]
mil para n dain-base 30 de abril de 2009, wlilizasdo como base o valor de BS% mil por causa, &

tiuka de indentsacio por danos moris, € o valor dos honanirios sdvecsticios calcelade em 10%
do valor de cada causa.

19
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Evolugiio do valor da cota ¢ rentahilidade

Dats Cots (RS)  Remtabilidade (%)

2 sérle 6° - diswibusglo 30042005 59,204, 424353 1492
100472008 51.917,861253 104
317012008 50,000,000000 .

2* série T - distribuigha 301042009 58,678 845824 1492
/42008 51060414234 211
ZROT200E S0, 00, D0 E

2% wérie §° « dintribuicio JNDRZO00 S8, 118 ATH000 E R
082008 50.581,620000 1,08
27032008 50,000,000000 -

2* série 10° - distribuigho 30042009 104, 785,994208 0.7%
07082004 10,0000, 00004 .

Subordinads LD42009 52756635094 102,63(*)
00042008 69.941,083363 58.79(*)
301042007 75514434937 .53
0042006 44091 474722 52,37
220671005 25 00 (HHMNCHN

A rentshilidade obiidi no passsdo nllo represenis geramin de resulindos S,

(*) Fam efeio do percentual da rentabilidade fomem inclobdos as amonizagtes do exercici
apresentadad nd nota | 0d, representando o efethvo rendtada puferido pelos cothites
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Tribuatscho
O rendimentos suferidos serilo tribuiados peles regras shadxo:

*  Seguindo & expectntive de Admipistradors ¢ do Gessor de manter & carteira do Furdo, svoets
direitos credistrios, com praco médio superion B irezentos € sewsenta ¢ civco diss, cakoulado
conforme metodologis regulamentads pels Sccretaria da Receita Federal, on rendimenton
uufersdos estarfio sujelion s Imposto de rencs retida na fonte hs seguimes allquotss, entre &
dista de aplicagiio ¢ 3 datn de emoniracioresgate:

L 20.5% oo aplicaphes com praso de sié | B0 dins;
i 208 emn aplrcogles com pramo de (81 8 360 dias;
HL 17.5% em aplicagies com prazo de 361 a T20 dias;
v, 5% o aplicsefes com praro superior i 720 dias,

A regra tributdria ackms descrita nli se aplics sos cotistas sujciios @ regras de iributacis
expecificas, ns forma da legislagho em vigor,

Contrato de prestagio de servigo de controladoria e custtdia

A Adminibiradorn condrioy o Deutsche Bank S A, - Banco AlemBo pars prestsr servigos de
tesouraria, cusiddia, escriuraglio de cotas & conrole de stivin ¢ pasiivos relativos & este Fundo,
de scondo dom s sommes legais ¢ regulamentaies

Prestaciio de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrugho CVM n* 38101, registre-se que a Administradom, no perioda, niin
comtrion outros servigos prestadod pelod seus suditores independentes relaclonados aos fundos
de investimento por ela sdministrados. A politica adotads atende sos principios gue preservam o
independéncia do aeditor, de svordo com o critérios infemacionaimente sceitos, quals sejam, o
nuditor nio deve mualitar o seu proprio trabalho, mem exercer fungdes gerenciain no seu cliente ou
profdver of micresies deste

F
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Parecer dos auditores independentes

A

Codistas ¢ 4 Administradons do

Funda de Investiments em Dirediss Credisterion da naibstris Evodus |

[ Ademinisirdo peln Gl Commstors de Clmibae, Tiulos & Valores Mobilidnos 5.4,
S0 Paula = 5P

Examinamos & demomstrochko dn compisicho o divenificaglio des aplicagdes do Fundo de
Investiments em Dircitos Crediidrios da Imddstria Exodus | om 30 de sbeil de 2008 ¢ =
mg#mawmmmmmmmnmkamMmm
de nbril de 2008 & 2007, elaborodas sob & responsabilidade de wus Administrogho. Nowsa
responsahilidade ¢ a de expressar uma opinife sobre e demondtragdes financeines.

Mossos exames. forum conduridos de acordo com aa normas de wuditoris eplicaveis no Braail ¢
compreenderum: (a) o pladejsments dos trabathos, conslderands & releviincln dos saldos, ©
volume do tmnsacbes ¢ 0 sisemas contkbil ¢ de amirokes intemos do Fumdos {b) o constataglo,
com base em testes, des evidéneias ¢ dos registros gue suportam os valores ¢ & miormaghes
contabels divolgados, e (¢} & ovalisgho das prithcas ¢ das estimstives comsbeds mads
representatives adotadss pela sdminbtmcio do Fundo, bem como da epreseningio  das
demonsiragdes financeiras tomadas em conjunio,

Fn nossa opintlo, as demonstregded fnanceines acima referides representam adequadamente, am
bodos 08 Especios relevanies, & posiglo patrunonial ¢ financeirs do Fundo de Investiments em
Direltos Credivdrios da Industria Exodus | em 30 de abril de 2008 ¢ s mutaghes de seu
patriménla liguido, comespondentes ses exercicios findos om 30 de abril de 2008 ¢ 2007, de
scordo oo a1 priticas contdbeis adotndas no Brall

Sio Paulo, 27 de jumhe de 2008

KPMG Audinores Independenics
CRC 2501442805

I

i PR n ] e r———
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Demonstragdo da composiglo e diversificagdo das aplicages
em 30 de abril de 2008

i meitlurres e Nowrin)
% nuhire
Valor patriminie
Aplicag s epecilicapin winml ligmiclm
Dvinpenm i bl bl wilies 02 LLE
Bamco oont mavimesio Fa i 082
Tiirulos pélsies 29 003
Moot do Tasars Mactenal - Sére B Lt 008
Tiukes privados 1000 2182
Ceniloade do Depdadio Bancirlo
Baseo Paulioa 5.4, ey 627
Bango Schahin 5.4, ata 245
Diredios ored bbb riss M2 g, 2
Cereliss cradiidhrion & venoor Wi 048 f4.1%
Drelirs cradiphrion vencliks SR04 643
(=) Frovisko parn devedores duavidosos {152 13,691
Vilores & pagar f2i8) 40,y
Taxa de adimimnisbrgdio 15 10,04
Chstecs 2133 i1, i1
Pabrimbiin ligubde L ¥ IR 100,04

As todas explicativas sho pang intzgrame das demonstraghes firsnosire

a
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indastria
Exodus 1

{Administrado pela Gradusl Corretora de Cimbio, Titnlos ¢ Valores
Maohilidrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Exercicios findos em 30 de abril de 2008 ¢ 2007

Contexto operacional

O Fundo de lovestimento em Diredtos Creditérios da Indistria Exodos | inlcioa s atividades
em 22 de junho de 2008 ¢ (ol constinude sob o forma de eondoeninio fechadn, com praeo de
ihtraglo indeterminad, o partic ds 1* dets de emisslo de cotos,

O objetive do Findo ¢ propofchnasr o sitis cotisias a valoriragko de suns o0WIE por meio da
aquisicho pelo Fuiida! ((} de Dirgitos de Crédito, juntamente com todos o4 direios, privilégios,
peefertmcias, promogativis ¢ agdes assegarndos sos tiuberes de tahy Dheeitos de Crédito, Hado nos
levmon do Contrato de Cesalo; o (i1} de Ativin Finanorinoa

O Dhreiton de Crédite adguiridos pels Fuendo wlo anginados. preponderaiiiemenle, pos operagies
de mamarens dustrial, fecuiado thhmmmwnmmimhm

do pemminic lguide do Funde & aguisicho de Direéios de Créditos originados por operaghes
comereialy £ de prestagho de servigos

O Fundo poderd, manter a tofalidade do saldo remancscente de scu Pasrimdaio Liguide o
vestido em [Hrelios de Criditos em modds eomense nacional, ou aplicd-le, exclusivaments, em
(1) titudne piblicos de emiisfo do Tetousn Macional ou do BACEN; (if) ceniflicodo ¢ recibos de
depdsito buncinio de emisslo de instifuigtes Minnceiras que contdm oo classificagho de baixo
risco de créditn por agénciss classiflcadorn de risco pnoricsdss & atusr no pals; eou (15) Amdos
mitucs de mvestimesto de rends fixa de perfil comservador que sejam administrados por
instituiotes fimancairss gue comnbm com clessificacts de bakve risen de erédito por apilocias
classificadoms de fsco sutoriazndes o ofuar nd pads, utd o lmite de 10% do Patrimanio Liguida

O Fumdo ndo poderd realizar aplicogles em dirgiizs eredindrios da nstifwigho sdmimnisiradon /o

de s conbrignglo, bem comd de seu controlsdor, de sociedades por ela direts ou indiretements
conitroladas e de coligndas oo cutras sociedndes sob controle comum,
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

As aplicagdes realizadas no Fundo ndlo contam com garantia do Cedente, da Adminisradon, do
Custoddianie ou de suns paries relacionadas, nem do Fundo Gamntidor de Créditos (FOC) Nio
obuidnte o diligincia da Admmisimdons no gerenclamento dos recursos do Fundo, & politica de
nvestimendo colocs em risco o pasrimdnio deste, pelis caracteristicas dos ativos que o compdem
o qpuaky o seifeltan & oacilaphics o mercado o mos Hicos de cridie inerente & tals investimentos,
posdenado, inclative, ocorrer perda do capital imvestido

Elaboragiio das demonstragdes financeiras

As demonsiragies financeiras foram elaborades ¢ etflo sendo sprosentades de scordo com m
praficas conuibeis adotades no HBrasll, complementadan pelas normas previstes no Plane Contibil
daa Institudgdes do Sistema Financediro Nacional (COSIF) ¢ por demals oriemingdes emanadas do
Bance Cemiral do Rrasil (BACEN) ¢ da Comisalo de Valores Mobdtiarios (CWVM). Na claborsgio
deisay demonstrogBies financeiras foram willizadns promisses ¢ estimativas pars & contabitizagdo ¢
determinacio dos valores des ativod o instnimendod financeiros inbegrumies. da carieim do Fundo.
Desaa forme, quanido ds efetiva liguidagso financeirs desses atbvn ¢ Imiinmentos Nnancelnos, =
resulimdos sufieridos pedero vir & ser diferenies dos esumadon

Descrichio das principais pravicas contdbeis

& Firdos pabbices
O iitulos pdblicos integranies ds coricira plio contsbilirados pelo custe de aquisiglo,

screscido dinrtamente dos rendimentod earridon (Gurva) até o data do balingo, & ajustadon
oo valor de mercado, quando aplicdvel, em fungho da classificag®o dos titubos - Mo 4.

b, Titudos privadi

O tinlos privados imtegronies da cameirn sBo conuabilirados pelo custo de aquisiclo,
screscido disriamenie dos rendimentos mcorridos {corvaj aié a data do balango,
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Notas explicativas ds demonstragdes financeiras

& Direltey creditdeios @ receber

|

Dirgitan credifdriny a vencer

S30 avalindos peio seu valor de squinigBo, ¢ acrescidos de juros caloulados com base na
txn anterma de relomo dos contratos, pelo critdério pro e temporis. A tixa interna de
retormss i caleulads com base no valor de aguisigho, valor de vesciznenio @ pro de
recebimento dos difetos credindrios.

DHireifon ervditrioy veneldog ¢ ndo pagoy

Estho intcgraimente registrados. pebo walor contratado. acrescido dos rendimentos =2 a
dails do seu vengimerio,

| Provisda parg Devedores Duvidosad (7 DI

O [Hreios Creditoeios sbo classificados de ocordp com o julgamento da admimiuaracso
quanio 80 nivel de risco, levando e comsidernaglo & conpuiiem ccondmice. 4 experiéncia
passads & on rlscon evpecificon em relagho 4 eperaglo, observando oa parimetros
estnbelecidos peln Resologlo n® 268299 do Banco Cemtral do Brasil, que requer a
andlise da carvelm quamo oo st das operagiics,

O Fundy eontiders como perds 1odos os direisos crediténos em atrmso superior & 180
dins, Metsed cason, cfetua o provisho da integralidede dos valores devidos e no pagos o
fundao,

Cazp o criditos inmdimplentes  scjam de alguma  forma, fecuperndos sps o
proviiornmente, eses alo destinados exelusivamente ¢ imegroimente a0 Fando sendo
revertida u proeisho antenionments consiin]da.
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Motas explicativas s demonstragdes financeiras

Titulios & viilores mobiliarios

O tirwlon o vabores miobiliarios sbo classificsdos ern duas categorion especificas de acordo com a
intengio de negeciaglo, utendendo aos seguinics critéros parm comlahilzaglio:

L

Tiules pars negoclagho - Incluem o titulo e valores mobllidrios adguiridos com o objetivo
de serem negociados freqlentemente & de forma siiva, sendo comahilizades pelo valor de
meereadn, e Que & perdat & o ganbos mealizodos o mio realizados sobee eRses tulos o
reconhecidos no ey lsdo;

Thiules mantides atd o vesetmento = (ncliem o8 toulos & valores mobllisnos, exceio sgle
ndo resgatdveis, para o5 quais hajn o frienglo ¢ o Capacidade financeir parn musd-Jos asé o
vencimendn, sendd contabilirados a0 cuuoe de aguinicho, acrescidos dod rendimenios
indrinsesog,

Composicds da carteira

5 teulos ¢ valores mobilihrios [nfegrantes di comcira @ sbas respectivas fakkas de
yencimenio exilo sinim ol ficados:

RS midl
Walor de Fuivms il
Thtmlos pars wegeciagio Cureg mercede  Resulads  venciments
Titlos de emiselo do Tesoan Mastonal:
Satns do Tewourn Macinmal - KTH0 % pr] - Apoal e

Tiotah dhon biinlon parm nogoclopho b e -
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(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobillirios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

O Fundo mantém, em sl carteirn tulos privados (CTHE), swalimdos pels variagho do
cerificads de depiuite interbanckrio (CD) closifllcados comis Hiidios para negociagho, no
wdor wotal de RS 1,010 il com vencimenio apds | ano
b Tienlos de rendi flea
#  Pos-flusdos - £ utllizsdo o Do de caizs descomadn, As s de descontoindexadones
wiilizados sdo  informegbesprojesies  divulgadm . por boletins  ou publicagles
capecializadas { ANDIMA)
Instrumenios Mnanceiros derivativos
O Fumdo poderd reallear opemgdes o meresdos de derivativin, desde que com o oligetivi de
pritoyer posigies detidss A vista, 8d o limile destas, Mo exercickd finde em 30 de sbril de 2008 o
Fundo ndo realizoy operapbes envolvendo instrumentus finunceines derivatives.
Hating
O Fundo ¢ avaliado trimestralmente por smpresn de rating especializnda, conforme detalhado no

prospecio, iondo sido contralada pars svallsclo Ausiin Raiing, que amibuiu o rating AA- Cduplo
A menos) e 26 de Fevereiro de 200X, na sus escala nacional i cotas seniones.

16
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indistria
Exodus |

{Administrade pela Gradual Corretorn de Chmbio, Titalos ¢ Valores
Mobillirios 5.4,

Notas explicativas is demonstragdes financeiras

Dhireitos creditdrios

O Direitos Creditdrios sle peprescrados por duplicatss, chegues, nntes promissiring e Cedulns
de Crédito Bancarm - CCHs. Serd destinnda o porcela de 5fs (clogliends por cemio) do
parimdnio liquide do Fundo o squisigho de Direfios de Crédito com lastra em operagdes do
segmento econdmico indusirial, que serdo originados conforme & atividade especifica de cads
uma das cedentes, now fermos dai operagbes realirades com seus respectivin devedorss A
parceln excedeme & 30% (cimglenia por cenin) do pamminio liguide do Fundo poders ser
destinadn & aquisigho de Direiton de Cridito com bitro em operagdes dos segmenton econdimices
comerciais e de previacio de servigos, om imbos on casos, serllo originados confonmme & atividade
eapecifica de eada uma das Cedentes, nos termos das operagdes realizadas com sum respectivas
ContTapanes.

it Critérios de elegibilidade

0 Funde wmmente sdquirirs Deretios de Crédito qoo atendsm, na Duts de Agunigio €
pagamento, cumulativamente, o seguintes critérios de clegibilidade:

i Devern agr [hireitos de Crédite orginedos por enpresss com sede no  pals
lindependeniemente de torem ommo sdchos dirvios ou indircios pessoas. fisicas
Juridices sedisdin mo exierior), que atuem nom setores industrial, comercial oo de
prestagBi de servicos ni Brasil

L Os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessous fisicas ou juridecas inscrags,
rwnnnmwﬂﬂnﬂrﬂd:hm?htummﬂuhtmﬂ-auhldum

HL Os praros de vencementon doa Diseitos de Créditn devem ser de no minimo 180 {cesto e
pitenta) dins, contados da dara da formalizagdo da respectiva cesslio.

iv. Nho 12 engundrarem nos especificagbes do Artigo 40, da Instrogilo CVM 356,

i
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Muobhiligrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

b Compasipdo da Provivie para Devedores Duvidosos (FDO)

FPurtilus v Lol L

L umiraiss A vy Yoy i Tatal % by
B veseet ¢ veseidon g 14 duass T8 Ly 34540 1} T
Venvhlo emme 19 ¢ 30 diss (i LIk 207 i 11
Venpidn emire 11 ¢ 60 dis (] A R | Bl
Venckdo amine & @ 1 due an LI LY L {11 L L]
Vensido enime Ul g 120 diim ] ATh in b in
Whitcalo et 175 @ [20 S 4 it iy s "
wionesdo gnim 180 @ DR deas 17 s 64 " L%
Sopeiied & 180 daw r Sid ._m 1 ] F
148 LEks 6004 L

Gerenciamento de riscos

© Fundo deve aplicar preponderantiements em direitos. credittrios, no entanto, peld saa propeia
paturera, & aplicacio em dirgitos creditdrios apresenta peculiaridades em relagho ds aplicaghes
usiais da makonis dos fundos de vesiimenins. Adsim. caso séjn necessania a venda dos dineitos
credildaes, poderl alo haver compradones ou o prege de negocischo poderd causar perls de
patrimdaio. Além disso, para o recebimento dos rocurses oriundos dos direios credinarios,
dopende-se du solvéncia dos devedones, yue poderd ser afctada pelo desempenha da economia.

{h Diirebtos de Orédite ¢ os Ativos Financerroa eadllo najettos 8 Mutusgled de menondo 0w §
rincon de crédita des respectivas contrupartes que poderlo gerr perdas a0 Fundo o sos cotistas.
fipdseses em que a8 Cedenses. 3 Admiistradoms, o Cusiodiame pdo poderio ser
responsabilizsdos, entre oustros eventos, (i) por quabquer deprecisglio o perda de valor dos stivos

i carieirn do Fundo; (11 pela inexisi@ocia de mercado seoundino pars o Direitos de
Crédito & o Athves Flaasceinos; ou (iil} por eventuabs prefulios meorrides pelo cotias guands da
amortizacho ou revgale de sweas colns
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MNotas explicativas ds demonstragdes financeiras

Vaulorizacio das cotas do Fundo

As Cotss do Funds podem ser seniones s subordinsdss, correspondeis o fragdes ideals de seu
patrimfinio & ndo serlo resgativeis

AS cotad seniores thin s seguintes camncteriaticas, vantagens, direltod & obrigages comm:
n  Priovidsde de smomiracio oow resgate ¢m relagho ot sisbordinadas,
B, Valor Unit@rio d¢ Emisels s ser fiasdo no respective Suplements de Emissio;

& Walor unithro caboulndo todo dia el], para efeled de definiglo de s valor de Intdgralizsgdo.
amonizaclo ou resgate;

d. Direito de votar todas @ qualiguer maérin obdeto de deliberacho nms Assembléing Gk,
sende que a caid coti dnkor cofrespondara | (um) v,

O valor total das cotas senioees ¢ equivialente oo soenstdtio dio valor dis coles seniores de cada
série, ou o prodito ds divishe & painimindo bguide pelo mimero de cotes senioes, do dols o
FEIETIOT.

Yakor de

sohoretans da COY - %

Ctas seniores | s
Cirlas semiores 11 [
Cotas senhore 11 1 P
2 dimribusglo publica de cotas senlores - cotn seniores da 1 séric I B0
2* dimribuiglo pablica de cotas seniores - cotas seniores da 2* wérie 5%
3* disiribuiclo pdblica de colas sembores - cotas senbores da 2* sdrie L] o
4" distribuigio piblica de cotas senlores - ety senfores da 2° sérle 5%
5* dimribuigio pablica de cotas seniores - cotas seniores da 27 sérig Taxa média do CTI

ncrescido de X% no ano

13
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Notas explicativas 4s demonstragBes financeiras

Valor de
sabreiays do T - %

&° distribuicio pablics de cotas senionss - coms sendores da 2° sdrie Taxa média do CDI

perescido de 2% a0 ol

T dintribulcio phblica de cotas seniones - cotas senicres da 2% série Taxa médla do CTI

aceesiato de M4 a0 ane

B* distribuiglio piblica de cotas seniones - colas séndores da 2* série Taxa média do CDI

acrescido de 2 ao ane

As cotas subordinades tdm & segiinies carsclerinticnl. vantagen, dircitos ¢ ohaigaies comiana:

.

he

Subordinam-s ks cotas seniorss parw efeito de amonimgdo & resgaie;

Somente poderio ser resgaindas apcs o reygole inbegral des colas aenbores em chivulogiy,
sibmitindo-se o resgate om Direltos de Crédiio;

Walor unithrko de emissfio de BLS 75.000,00 (sstenta e cinco mil reniu na 1* emisads de cotm
sabordinadas, sendo s cotas subvonfinadas emitidas posteriormenie (evkbo seu vabor unidre
de embabo conforme regulamento;

Walor unitknn caleiilads iodo dia atll, pars efeito de definicho de seu valinr de imegratizagis,
smortizacio ou resgace;

[iresio do volsr bodas e gunbsquer matériss sljelo de deliberaglo nas Assembléies Gerais,
sendo gque 8 cada coda subordinmia corresponderd | (um ) vato

|4
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Notas explicativas ds demonstragdes financeiras

Emisshes ¢ resgate de cotas

i

Emixsdn
AS oofad mehbores @ as ootas subordinadss sho omitides por scu valid na dald em gue o4
recimcs 380 colocados peles Investidones Qualificados, conforme o caso, & disposichs do
Funda (valor da cota de b de D), por melo de qualdquer forma de irmifentneta de
recursod aistorizsdn pelo. BACEN, servindo o comprovante de depéstlo como reciba de
quitagho,

Resgoure afe cotis
Em 13 de julba de 2007 as ¢otms spbordinnda B foram resgatodes om sua totalidade.

Em % de fevareiro de 2008 aa cotas seniores 11 - 3* ditribnrdglo foram resgatadas em wa

totalidade.

Em 29 de sbril de 2008 s cotss seniores 11 - 4% distribuicho foram resgatsdes em sus
torta il

Resgate de cotas

Matm ClassgrSerie RS miil Cramntidade
137 20T Subordineds B 2,065 23,000
AR 2008 Sdmiar [ - 2* dimribuighio 4964 93,891

29/04.2008 Sénlar 1) - 4* distribuictio &10 10,000

i3
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

d  Amertizagde de cofas

Cr Funde poderd. realiras amortimgdes progromadss de qualiuer sérld de cotas, sendones g
emitida, de acorde com a3 condighes estabelecidas no respective Suplements, Desle gue o
Patrimbnio Liguido permiia ¢ o Fundo ienha dispoaibilidades para tanto, a Assembléia Geral
poderd determinat aliemgdes nas amorizacdes progrumadas de wma ol maeis e
espocilicas de cotas seniores o circulegho, sas deiss ¢ valores & serean extipulaidos na
referida Assembiéia Geral.

Caxio a dain de pagnmento dos valores devidod s cotisiss no sele s dia ofil, o

Administrudors efetuord o pagamento o dia Gnil imodstamente sahsoqOente, sem qualguer
mcreacime a0s valores devidos

& (headro de amortizagde

Datn de Total

ClusseSdrie mmoriieaiio umoriizada
Sénior 11« 47 distribuigho 102007 R Tk}
£75

Subordinnds ORAE/2007 3o
O 200 T 75

14062007 75

05072007 2

O 2007 &

OO 00 T (1]

1QE2007 L]

05002007 a7

06402007 L]

1 Q2007 37

| R 20T 2400

03102007 a7

ié
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indastria
Exodus |

(Administrado pels Gradoal Corretors de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mohilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Dt e Toeml
Classr Sdérie smariizngia amartizado
IV TR Z2007 L]
220200 103
011 L2007 &
0T L2007 122
L2 12007 &1
19T 12007 1E]
JXT2007 1
381 12007 0
1902007 6l
i/ 122007 BT
24 | 22007 Py e ]
07012008 4%
JE00L2008 22
0T 022008 147
| SA02 200 i
(602 HE 135
1032008 253
2T032008 i
(e 0 2008 196
R 042008 iI.530
| 1200 47
T2 2008 T4
290LL 2008 2
Ligd

S Relagide day cotay sénler

Desde a 1* dati de emisalo de cota seniores mié o ditima dan de resgate, o Adminimsdorn
verificard, todo dis G se & razio de garantia (rebaglo estre o valor do patrimbnio Hguido ¢ o
walor fotsl dis quetas seniores do Fundo) ¢ igual ou superior a | 509

17
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Indastria
Exodus |

{Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Maohillarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Cao 3 medo de garentia seld inferlor & 130% 0 Adminlstsdon deverd comusiicar os
titalares de cotas sbsmdinmbas pora qoe decidam s realicario aporte adicionsl de recurmos

parn ¢ reenquasimmento do Funde § o de garantia, mediantes & cmislo ¢ subserigio de
Do oty subardinedes

Caso & malo de garantin so@ supenor m 150%, & Adoumistradora podera reslizar &
amortiesclo parcial das codas subordinadas, atd o limive de excesao de cobertura, medianie
solbeitagio dod respestivos colluias, deside gue nlo tenhn ocorrido & esela em caro gualguer
Evenio de Hguidsgho,

Negociacho de cotas

A cotas seniores o tegisradas pam 8 pegoaisgho em bolin de valores observado que: (1) o8
collstan serdo responsdveis pelo pagamentn de foddos 08 cimbds, tibufos ou emolumentos
decorrentes da negociagho pu tramsferdnein de suas cotns; o (U} cabord excholvaments pos
wmwuqumumhﬂmhmMIm

Custidia

Ch titulos piblicos & as opesples compromissadas euifio reghmdos oo Sistermn Especaal de
Liquidagio ¢ Custddia (SELIC) do Banco Centrul do Brasil, os tiubos privados cstfio registrados
nn CETTP - Clmars de Custodin ¢ Liquidacho Os titulos representuiivios dod dirgiios credlionos
alio custodiadon ma empresa SRM Consuitona ¢ Cobranga Lida. que foi contrateda como fiel
deponitinn da docurmentacio relativa aos dircitos crodibdrios.

18
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indistria
Exodus |

(Adminisirado pela Gradusl Corretora de Cambio, Tiulos ¢ Valores
Mouohilifirios S.A.)

Notas explicativas s demonstragdes financeiras

Encargos do Fundo

Taxa de adminivropdo

Mela pdminsstragio e gestho do Funda, & Administmdom reccberd 1o de adminiieragio mensal,
sendo calculods & provisionsds todo dis Gil. conforme & seguinte fGrmmila:

TA= ((1WISIY100)) & PL (D-1)

Crntler;

TA: Tana de Admimistrugio

T 0.5% (meio por venidn)

PLID-1): Patrislnbs Liguide do Funds noe dia of] imedistamesiie aigerios 4 dais de pagainenin,
i3 valor minimo mensal da tan de adminstragho serd de RS 500000 {cinco mil reaisd somés. A
tnxa &6 Adminisrescio serm paga po quinto dia Gill do més subsoguients 4 |a Apurglo &
provisionsmento.

Contingéncias passivas

O Fundo de Investimento em Direitos Creditbrios da Inddstria - Exodus | & parte passiva em 4]
apBes udichads, em 30 de abeil de 2008, pernnte vires tribandds envolvends guesides de
meparngho de danod na eifena civel, decormentes do cure mommal dai operagies de Direfton
Creditdeios aduypibridin pelo Funda, sendo orginados preponderamements, por operapdes s
tagizrern indusirinl, podendo sdguiris operapfey de [hrelioa Crediitrion oriundod de prestagia de
RETVRGON & TN ikis.

0 Fundo, com base em informagdes de seus suseivores juridices e aodlise das dermandus judiclals
pendendes em 30 de obril de 2008, apresentn @ seguinbe vinmgbo
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Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios da Indastria
Exodus |

{Administrade pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Classificacino

e passive %% sobre
contingenis Hinen estimmin o miivon
Proviivel RS 17% mil 0,504
Poss|vel RS 8 nuil 0,02%
Remoio RS 3 mil 1%

s pamivos confmgénies spresenmdos acima nlio esilo provisionsdos na dars base de 30 de abrl
de 200H.

Evolugio do valor da cota ¢ rentabilidade

Data Cotm (RS) Hentabilidade (%)

1% sere ELISLERR J1.513.36T500 127
S0 RE TG 28 B0 RBETS0 15,34

2206 HEE 25 000, Do -

1* série - 2* distribuicls 200327 7. 005927853 1586
004 G S0 528 SR 132

2900772 0 HLACH], RO -

T série 3003007 31180808393 127
A O HKG I8 559 BOT90Y 14,24

12T s 2 5 0CHD OB HH .

I* séric 1 - distribuicho | S22 008 52864, 562538 10,33
JOMLET AT 915310100 15649

004006 41 3083270453 1.7

| T2 2006 000, DO0000 .

2% wirle 3% - dimribidcho J00L2 00 123293, 776000 1224
300470 T 109 B4R, 71 0000 Bas

1 808 1 e 00 DM .
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios da Induastria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Ciimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilkirios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

fhata Cota (RS)  Rentabilidade (%)

2 sétie 4" - distribuicso 20/042008 60,961, 746000 1297 (%)
0047007 117,925, 95R000 783
M 102006 B4, 0040, 000000 ;
2° vérie 5* - distribeiglo 300472008 51.068,061339 13,49
472007 53508361448 782
19/10:2006 510.000,000000 .
2* série & - dissribuiclo 042008 $1.517.861243 3
1101 2008 50.000,000000 -
2* srie T - distribulgdo 300472008 $1.080, 514238 2,12
2022008 50,000,000000 -
I° série §° - distribuigso 042008 50,581,620000 1,16
203 200K 5100, Coi), (R -
¥ uirie 304032007 32474078201 14,07
S 2006 28,4469 438957 138K
OB 200S 25,000, 000040 .

Subordinada 042008 69.951 083363 58,79 (%)
30042007 75.514,434077 7681
30/04:2006 48,091, 874722 92,37
22062008 25,000, 00400 -
Subordinada B L7007 76,500, 000000 i1.22)
3042007 77,446,261 111 3.26
R AM2007 75,000, 000000 -

A rensabilidade obtida no passada nlo representa garmmtls de resaltados,

(*) Pora cfeito do percendunal da remabllidade foram inchildos = amortizagdes do exercicio
apressnitides ni nota |0d, representando o efetive resulmdo suferido pelos cotism,

I
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pels Gradunl Corretora de Cimbio, Titulos e Valores
Miobiliirios S, A.)

Notas explicativas s demonstragdes financeiras

Tributacdo
(s rendimentos auferidos serfio iribuados pelas regras abaixo:

Seguindo » expectativa da Administradem e do Geslor d2 manker § carteira do Fundo, exceto
direiios eroditorios, cotn pruso médio superior o trezenos ¢ sementa € cinco dias, cabeulido
eonforme meiodologia regulsmentada pela Secretaria da Receiia Federal, o9 rendimenso
miferidos estarllo sujeitos oo imposto de renda retido na fomie s seguinies aliquatas, entre 2
dats de nplicacio € o Qs de smonizaglo resgate

b 22.5% cmi aplicapies com prazo de mé 120 diay;

i, 0% em aplicapies com praeo de 18] 5 360 dias;
L V7,5% em aplicagfies com praco de 361 o T20 kaxg
v, | 5% em aplicagdes com prazo superior a 720 dins.

A regr tributdro scina déscrita nbo & eplica wos cofistes sapeibtod & repres de tribuingio
especificas. na forma da degislaclo em vigor.

Contrato de prestagio de servigo de controladoria ¢ custédia

A Adminktrsdorn comtrsion o Deutsche Bask 5.A. - Banoo Alemibic pam prestar servigos de
lesmiraria, cusitdia, escritaraglo de cotes ¢ contrule de ativos e passivos. relativos 8 ene Fundo,
de acordo com as normaes legals & rejulameninres.

Prestagiio de outros servigos e politica de independéncia do anditor

Em atendimento & instrugSo CVM a® 38100, registrese que & Adminissmdors, no perioda, nils
COMFREDS QUIFDS. Servigos prestados pelos seus naditares independentes relacimados aos fumdos
de investimento por ol sdmiinistrades. A polbitica adotada stende sos principios que pressrvas a
independéncin do suditor, de scordo com 04 cridérios intemacionalmente aceitos. quals scjam, o
muditor nio deve puditsr ¢ seu priprio trabalho, nem exercer fungles gerenclals mo s cliente on
promover o8 nteresse deste.
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ANEXO VI

Informacdes Periodicas Trimestrais relativas aos periodos encerrados em junho,
setembro e dezembro de 2009
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« GRADUAL

INMYESTIMEMTOS

530 Paulo, 2% de julho de 2009,

FUNIH) DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDUSTRIA
EXODUS1
NP 07 399, 606000133
Classilicagio de Risco Standand & Poor's; brAAT

RELATORIO TRIMESTRAL 2009

No periodo de abril a junho de 2009, o FIDC da Indlstia Exodus I, teve seu
patriménic liquide evoluldo de R$ 38.264.446,02 (thinta e odlo milhbes duzentos e
SRS5EN1a & Quatra mil quatrocantod quargnta & Sei réais & doks centavos) para RS
44.138.308,77 {quarenta e guatro milhdes cento e trinta & aito mil trezentos e ito
reais g setenta e sete centavos).

As amortizagfes de cotas subordinadas no peripdo tofalizaram R$ 10.540.002,74
(der milndes quinhentos & quarenta mil dols reais e setenta & quatro centavos) & as
integralizaghes totalizaram BE 12.968.000,00 (doze milhdes novecantos e sessenta
& gite mil reaks). As amortizaghes de cotas senlores da 52 emiss3o totabzaram RS
11.690,083,16 (onze milndes seiscentos e noventa mil oitenta e trés reais ¢
derassais centaves).

A5 pperagBes de compra de recebivels, envolvendo Cedantes atéd I0/06/200%,
foram realizadas em observincia da politica de investimentos, em especial os
artigos 13 & 14 de seu Regulamanto.

A Rardo de Garantia ficou em 260,51% em I0/067/2009, bem acima do minima
regulamentar,

CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS - 31/03/2009 A 30/06/2009

0 fundo realizou operagdes. novas durante o periodo supracitado, utilzando uma
taxa média que & compativel com & mercade para o setor

Infarmamos que as laxas de desconlo aplicadas nas aguisigBes dos DHreitos
Creditdrios cedidos ao Fundo, oscilam de operagdo para operagdo, dificultando a
sinalizagdo de uma taxa de referéncia.

Abgixe, ¢videnciamos a quantidade de cperacdes & ot valores Lolake aa dquisicie
de recebivels,

M Nimero de operacies / Total em direitos
més creditérios - R$

ELl ) <148 24158 375 88

rnai-0g L] 2007047111

jun-oE 422 20585 697 36

ATUALIZACAD DO RELATORIO DE RATING. A Standard & Poor's, em

relatdrio de 12/06/2009, Indicou a classificagdo do risco das quotas seniores em
brisaf,
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IMYESTIMENTOS

Veriflcacho do Lastro por Amostragem

Realizada pela KPMG em 11 de male de 2008, ndo apontou rmegulandades. Abann,
segue cdpia da carta enviada palo custodiante, confirmando pleno enquadramento
do fundo as normas regulameantan:s,

Aguardamos até o presente momento atualizacio mais recente pelo custodiante.

Mctododinap ¢ femamentas deausliona pum amosiragom,

Matmiti el wii imervato de confianga de D30 (nowemn @ Cikos POl oo, § anksiry
iy sebecionada serd caloulpdy naxfipme wiifieng 3o o seguinte ot

dih

= | MmN

Semido:

B M4+,

1o = Prro Tsumusdo

A ="Tamanle da Anscsira
N = Pogpuilag io Total

. = Faoe Amesiral

{nid

im.iih

ETHH

O g pmwstrn| deleraviel mpresent @ diferenga emre o viloe
e o extaliren pocle peussr ¢ o vendsbero valor do perineing
que s ilessin estinge, Ponanto, o émo anxsiral wderdvel & a
iergeth dbe e acedavel e wim estudo estatisien,

e e o g aeosarad olerivel, O armo aimesaral (olerdvel
st minntiko pnire 850 Geineo por cenbog ¢ WS lilker por centog,
dependendo da avaliagho prévn efemada parn o Pumnibos g sy
prinfinads, comideraido principalneiie s segiEinies pspechos!
euiluress do recebivel, quolickiade do Cabsite o ser analeaibo;
quianticlacte o revisles 1§ elemmdas parn deforminado Fundo ¢
sl especivoes resliados observados:

Lictermunar o inigrvado de confipnc, O idervabo de confianga
deline os limites inferion ¢ saperior o ung oonjentos de valones
e temn ceria probabilidade ik conier mer scu inicrior o vl
verladeire do efctivo da istervenglo em esiudia, Dyssg nxxdo, o
procesis pelo o qual um e nlervalo de confiangs ¢ode 957
(movents @ i pof cenlo) & fal gque ele em B85 inoventd @
cimon por ceplod dbe prohabilidsle de iocluir o yalor nesl &
eficdcnn i intervenglo em eshsko
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fii ol

iy

T

Detgrminas bens chave. Quando s plandja ung siestragent,
utibiza-se o julgonenbg para determmnss gqual pane da populecio
ilebve ser eximinmia mdivihinlaente e dquaks e devem Doy
park e amsdra. Ok fbers e ndo justifcam & aoacisso e
v de amostragent, deven ser eapminahos individualmeme,
Iy Inchigi ifens para im guais o8 erros pobenciais poden (guslar
ol eeceder o e toberlvell Alginis Mens sdambon (TR (evin
o cemiad ndes Fazeos pante da pogalsss da anerslimagem

Extrucho oy flens para teste, A sehogio s powsdra & feita poe
progimiig  elarianico, e leva cin conla  [Elofcs coi @
repieseni@ividaide dos Cedentes e diom Cliestes omorelsgdo a0
total el curteira do Fando. Ademais, a cada venificaglo, serfio
paafismdos  dicmenios jque derum ocigem aos Dhreiles e
el e seyam oripinadko die jindas as dmpresas

A extmgBo o quaniidaide de flers pac Teste, ilicada pelo
restlipdo ohscresilb g aplicoglo da einile escionoda o
penn £, sery realzads o ponmie doocondne de amostragem
prodabilistica estrutificacks propoeional, omde  priaeimmmeeie
dlivieli-be 3 hase e Qiiks o exiraios oo depos selevionarn, ik
pcordo om g representalividade de cula extralo, @ amosiri gue
st I para on el

Eseopn dy andlise, €3 escopo o sndlise dy docynmeniogSo gue
evidencia o lasro ke Dicciis de Crédile comengla a
verilicagio da esidinces dos Disumpenbos  Cinrshohalinigs
eorrespondemes: Ahaigo escopo detullingdo;

& Udhenpio de Buse e dadios smaliticn pog récebivel,

#  Silegdo e uiw gnksirs de soondo o & Rviials
FTRA TN

= Werificaghs  lsica  dos  oontraes  deviilapcesie
Frmabirados pun s o] depositiinag

*  Nerificaghs s dhsmmseing o sesdng repeeseniniiva
s Dhrgaios e Oeflilo  Gdestilicaglo  pessoal,
cotnprovanie de tesidincia, comprovanie de ealoga
mercadora, ¢t ),

¢ Verilicagho do regisvine de gravame o beni ohjeto do
fimanciameni;

*  [ividenciagio do stendiments b poditicas de cobrangs

adminsadrativa  para - recchiveis  vencuks ¢ alio
ligiriidnikon. ¢

*  Werilicagho dis condgdes e puanls  fiuea s
ilowcumwntag Gy coroprobitdiyg juneo oo Gel deposineio,
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Deutsche Bank

B B -
Dk Bz Newle

Al FEoE 00 S s o P [ .
I, 1 S8
s i B el S T
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# f e ETTEY

[= JE
— L -liﬂm
58 Pacie - BF
e 8-

Ao S | o T

FIO e i Tt |

Frazaciog Ta—horss

thn“hllﬂlt!—_—h——'!—h
s WP Rl Addwimory Secvicwn LAy [10°UIG7] Smacn de 1% g8 rgm 6 000 pteres o 1
Firmaln 8 @ Cdeei o Declmde Aes 2A - Secn Mareds, e geandely Os o RuRen
om0 #0E S Vel i £ el | e e ates Corvemmncles

Cormrergds B =epasioq s IF 6 s du ks s Govile Cwdten defrrdl e

.'1,

Atenciosamente,
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Agostinho Rensdde Junior
Diretor
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INMYESTIMEMTOS

Sdo Faulo, 28 de outobro de 2009,

FUNIH) DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDUSTRIA
EXODUS1
NP 07 399, 606000133
Classilicagio de Risco Standand & Poor's; brAAT

RELATORIO TRIMESTRAL 2009

Mo pencdo de julho a selembro de 2009, o FIGC da Industria Exodus 1, tave seu
patriménio lguide evoluldo de RS 44,138.308,77 (quarenta & quatra mithdes cento
@ trinta & oMo mil trezenios @ oo reais e selenta & Sele centaves) para RS
T6.400.540,92 {=etenta & seis milhdes guatrocentes mil quinhentos & quarenta
reats B noventa e dols centaves).

As amortizagfes de cotas subordinadas no periodo tofalizaram RE 10.235.000, 16
(der mithdes duzentos e trinta e cinco mil reais & deresseis centavos) € as
integralizaghes totalizaram RE T7.105.000,00 (sete milhdes canto e cinco mil mais),
A5 |ntegralizagdes de cotas senkores da 10¥ série totalizaram RS 27.327.539,17
[vinte & sete milhdes trezentos & vinle ¢ sete mil quinhentos & trinta & nove redis ¢
dezagsete cenbtawds), AS integralizagies de cotas Mezanino totalizaram RS
2.500.008,00 {(dois milhdes & guinhentos mil reais).

A5 pparaches de compra de recebivess, envolvendo Cedentes abé 30,/0872009,
foram realizadas em observincia ¢a politica de investimentos, em especial o
artiges 13 & 14 de seu Regulaments,

A Razio de Garantla ficou em 168,79% em 30/09/2009, bem acima g0 minimo
regulamentar,

CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS ~ 30/06/2009 A 30/09/2009

0 fundo realizou operagbes novas durante o periodo supracitado, wlilizando uma
taxa média que & compativel com & mercads para o setor

Informamos gue as taxas de desconto aplicadas nas aguisigbes dos Direitos
Creditdries cadidos as Funde, oscilam de operagho para operagdo, dificultando a
sinalizaciko de uma taxa de referéncia,

Abilxg, evidenclamos a guantidade de cperagdes & o5 valores totars na agquisicda
de recebivels.

Miis Nomero de operacdes [ Total em direitos
més credibdrios — RS

- 05 B39 35 878.854,70

Be-09 715 B A25.017.21

£E1-09 [HE B0.459 366, 72
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ATUALIZACAD DO RELATORIO DE RATING. A Standard & Poor's, em
refatorio de 1.2/06/200%, indicou a classificacdo do nisco das quotas senlores em

Braaf.

Verificacho do Lastro por Amostragam

Realizada pela KPMG em 11 de maio ge 2009, ndo aponiou imegulandades. Abano,
segue cdpia da carta enviads pelo custodiante, confirmande pleno enquadramento
do fundo as normas regulamentares,

Aguardamos ate o presenta moments alualizacho Mars recenta pako custodiante.

ikl

Adlimisinby wim imlervalo o conlanga de D30 (novena © cimod por comlo, 4 dEksirs
) selecionmia serd caloulmla mexhamie wailag o ol sepainee ol

1Ek

=L A=Nxn,

Wen,

Semibo:

FL = Tiemo Tatimusko

A = Tamuinle ia Anwsirn
M = Popalag o Tisal

a, = Polswe Ammesirnl

(il

il

(n.h)

(0 o armwttal loberivel nepeoseiitn a difereoia cnine o vilbir
que @ estalisteen pode acissr @ o vendsideiro vador oo pariimetro
que s oibeseju cstimar, oriznbo, o oo inesiral pderdvel & o
margetn de érmo aceitdvel e im estid estalistion,

Dlenminas o erno aomirgd tderdvel, 1F ovro amaostnad ioferivel
serd munticks entre 5% (cinco por contoed ¢ 100 (des por cenla),
depemicmdo da avalisgio prévia cletiada para o Iunde o s
umpbismky, comidaands incipalornte o seguinis gspechin:
aburess ik recebivel) (ualickicle do Callente 3 w@r analisasks,
quantidlace de rovisles ji cleodas para determinado Fando ¢
st pespectivos resulindos ohservadhos

Defermings o miprvalo de configngn, O tervako e confianga
define os ke infimion ¢ superior de un conjunio de valofes
e 1o cerla probakibidade de conler e sew inleslor o valie
vendmdeire do cfetivio da imerveng 3o em estudo, Desse naodo, o
priesso pelo gual um mtervile de comfanga & de S5
(novents @ i por cenfol &l gqud el tem Y5 inoventa g
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ihah

il

(TR

cimgo por cenlod e probabifidade de docluir o valor el s
eficiern da inberveng B0 om et

Lctermina iens chave, Quandy se plancia umd amstragem.
uliliva-se O julgonento para defermenst gquail pane da pogolegdo
deve s eximinnls ndividunlmente ¢ gquais ileas dever Taxer
pairtd da gimsdrs, O jbern s A3o justifeam & scdiaglo de
rees e amiostrogens, devem ser examinskos anBvidizalmenie,
B imclisi items pard im gimis os erros peteocias. podbem igualar
b exoeder o oo toberlvel. Alguns iens testados 1008 {cum
o el ndon Cuten pane da paopialog So s amostrapiea

Extrugho don jlens parm tesde, A& sehogdo i amostra & feita puor
progremg elerbnice  gque leva em conta falons como @
repeeseniglividade dios Cedeites e dos Clbemics em rdlaglo oo
total da curveira do Pundoe Ademais. & enda vemlcagdo, serfio
umpbiskin  chdunsenios gue derum ofigem ok Thieeios e
Crekuliles yjme sejam orgindcke de todas as copiesas.

A eniragho da guaniidade de dlers para lesbe, indicada pelo
ressufltd cdervads apds aplicaglo da Womda mencionaila mo
vem . ser ealivads @ pame doocrndne de anksiregem
profabilisica esratificads proporcional, onde prineiramente
liviali-ne @ Bose de dades em exiraios parn deposs selecionar, e
peordo coam g representalividode de cails extroio; @ gmosin gue
st hasir para vs 1esies,

Esgopo dy andlisy, € escopo ddn andlise da docunmeningdo que
evidencia o lasio dos Dhegiis de Crdililo conicimpli s
werificagho ila exiabncis des Documentos Comprobatiio.
corteapeeidentes; Ahdana escopor detathacis;

*  idhtenglo de buse de dados analilics por recchivel;

#  Silecho e unm gniewirs & sconlo coim 8 Frmuls
ETRTLTH

= Yerficaghs  llsica  des gonprates e viilanerie
fowrmnalblesdios pinio i el deposivine

*  Worificaghs s decunientpg by seesstnia fepresentativa
ibos  Thrates  ahe OnGhiin  didemtilcagio  pessoal,
comprovanie b residingia, comprovanie de eoimega de
e, ¢l

*  Verificoph o regisimo de gravame di beni objeis di
fianciamenias,

e Pvikencipodo de plendinents bs politicas de cobranga

adimmidrative  pars ecchives venadis ¢ alo
Tigudilaikes: ¢
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o Werlficughs dis combghes e gusnbs  fsica s
documemtagbo compwobuiting jungo oo Gel deposieirio,
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Atenciosamente,

Agostinho Renoddi Juniar
Diretor
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3o Paulo, 10 de levereiro de 2010,

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA

INDUSTRIA EXODUS |

CNPJ: 07.399.646/0001-32
Classificagdo de Risco Standard & Poor's: braAf

RELATORIO TRIMESTRAL 2009

Mo perioda de outubro @ derembro de 2004, o FIDC da Indastria Exodus |, teve sew
patriméneo liquide evoluido de RS 76.400.540,92 {setanta @ seis milhiies quatrocentos
mil quinhentos e quarenta reals e noventa e dods centavos) para RS 10629404693
[cento & seis milhdes durentod & noventa @ quatro mil guarenta & L&8 reads @ novenia

& tris centavos),

An amortizagies de cotas suboardinadas no periodo totalizaram RS 7 600,000 00 [sete
milhfies & seiscentos mil reais) & 35 integralizacdes totalizararm RS 5.800.000,00 (cinco
mithdes & odtocentos mil reais), As integralizagBe: de cotas seniores da 109 série
totalizaram RS 23.631.143,02 (vinte @ trés milhlies seiscentos ¢ trinta & um mil cento &
quarenta & trés reaks e dols centawas ).

As operaghes de compra de recebivels, envalvendo Cedentes até 31122009, foram
realizadas em obserdincia da politics de investimentos, em especial o4 artigos 13 e 14
di seu Repulamento

A Raflie de Garantia ficou em 1SOL7E% em 3101272009, bem acima de minima
regulamentar,
CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS — 30/09/2009 A 31/12/2009

O lunda realizou operacdes novas durante o perioda supracitade, utilitands uma faxa
midia que ¢ compativel com o mercado para o setor.

Informames que as toxas de desconto aplicadas nas aquisighes dos Direitos Creditdrios

cedidos ao Fundo, oscilam de operagdo para operagde, dificultando a sinalizagdo de
urta s dee relerdncu.
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Abalza, evidenciamos a quantidade de operagdes & o5 valores totais na aquisicio de

rece biveis.
M Naimero de operagdes [ Total em direitos
més creditdrios = RS
Qut-05 37 44 025 681 86
Now-09 4m 47797 265,83
Der-09 [ A7 530 740,04

ATUALIZACAD DO RELATORIO DE RATING, A Standard & Poor's, em relatdrio de
2B/0120010, Indicou a classificagio do risco das gquotas senlores em braaf,

Verificagio do Lastro por Amostragem

Realizada pela KPMG Auditores. Abamo, segue copia. da carfa  enwads pelo
custodianie, Deutsche Bank, confirmando pleno enguadrarmento do fundo a8 normas
regidamentares.

LN 1T 1a% de auditor 8 AMosirapem.

Admitindo um intervalo de conflanga de 95% [noventa e cinco por centol, a
pmigstra (n) selecionada werd calculada mediante utilizacio da seguinte
fdrmula:

E’ N+,

Sendo:

E. = Erra Estimado

A =Tamanha da Amostra
M = Populacdo Total

o = Fatlor Amostral

(il O erre amastral tolerdvel representa o diférenda entre o
valor que a estatistica pode acusar e o verdadeiro valor
do pardmetro que se deseja estimar, Portanto, o e
amostral tolerdvel & 3 margem de erro aceitivel em um
estudo estatistico.
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Etapas

{iab

{ii. b

fil.ic]

{il.d)

rimingar ritl 0 erro amosiral
tolerdvel serd mantido entre 5% (cinco por cento) & 10%
[der por centol, dependendo da awvaliagio  prévie
gfetuada para o Fundo a ser analisado, consideranda
principalments. 03 seguintes aspectos: naturera do
recebivel, qualidade do Cedente a ser analisado;
guaniidade de revistes ji efetuadas para determinadso
Fundo e seus respectivos resultadas observados;

Determingr o intervalo dg confignca, O intervalo de

confianga define os lmites inferior & superior de um
conjunto de valpees que tem certa probabilidade de
conier mo Sew interior o valor verdadeiro do efetive da
intervencio em estudo, Desse modo, o protesso pelo
gual um intervale de canfianca @ de 35% (noventa e cincg
por centa) é tal que ele tem 95% [novents & cinco por
centa) de probabilidade de incluir o valor real da eficacia
da Intervengdo em estudo.

imar iten H Cuardo se planeja uma
amcatragem, utiliza-se o julgaments para determinar
gual parte da populagde deve ser examinada
individuaimente & quai itens devem (azer parie da
amastra, Os itens que nda justificam a aceitacio de risco
de amosiragem, devem ser examinados individealmente.
Is50 Inchil tens para os quals 0% erfos potenciais podem
igualar ou exceder o erro toleravel. Alguns tens testados
100% [¢em por cénto) nio farem parte da populagio da
amastragem.

Extracdo dos itens para teste. A selecdo da amostra é
feita por programa eletrdnico, que leva em conta fatores
camao & representatividade dos Cedentes & dos Clientes
em relagio bo total da carteira do Fundo. Ademais, a cada
verificagio, serfo analtados documentos que deram
origem aos Direltos de Crédito que sejam originados de
todas as empresas,

A extracio da quantidade de itens para weste, indicada
pelo resultado abservado apds aplicagde da férmuila
mencionads mo item (i), send realizada a partic do criténo
de amostragem probahbdlistica estratificada proparcional,
onde primeiramente dividibse a base de dados em
extratos para depols selecionar, de acordo com a
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{ui.e}

representatividade de cada extrate, a amastra que serd
base para o3 testes.

Escopo da analise. 0 escopd da andlise da documentacdo
que evidencin o lattro doa Direnas de Crédito contempla
a werificacdo da  esisténdia  dos Documentod
Compiobatdras  coffeipondentes;  Abaixd  aitopo
detalhado:

& QObtencdo de base de dados  analies  por
recebivel;

= Selpcdo de uma amostra de acordo com a farmula
eima;

= Verificagdn fisica dos contratos  devidamente
formalizados junto oo fiel depasiting;

& venficagdn da  documentagdo acessdnia
representativa dos  Direites  deé  Crédite
[identificacdo pessoal, comprovante de residéncia,
comprovante de entrega dé mercadanial, stc ),

& Yerificagio do registro de gravame do bem abjeto
do financiamenio;

* Evidenclagio do atendimento b4 politicas de
cobranga administrativa para recebiveis vencidas
& nda lguidadas; o

= Verficagio das condigbes de guarda fisikca da

decumentacio comprobatdria  junto  ao el
depositirio.
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Atenclosamente,

GRADLAL COTVIM 508
Diretaria
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