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Oferta publica primaria de distribuicdo primaria de, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira)
emissdo de cotas da classe Unica do Fundo (“Classe”, “Emiss&do” e “Oferta’, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com prego unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota
(“Preco de Emiss&o”), o qual ndo considera a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta contard com a cobranga de taxa de distribuig&o priméria cujos recursos serdo utilizados para pagamento da totalidade dos custos e despesas da Oferta, com excegao dos Custos dos Assessores
Legais (conforme definido abaixo) e dos custos referentes ao registro da Oferta na CVM e na ANBIMA, os quais serdo de responsabilidade da Gestora, observado o disposto neste Prospecto.

Desta forma, no ato da subscrigdo priméria das Cotas, os subscritores das Cotas deverdo pagar a taxa de distribuicdo priméaria correspondente ao valor de R$ 3,61 (trés reais e sessenta e um
centavos) por cada Cota (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), sendo que cada Cota subscrita custard R$ 103,61 (cento e trés reais e sessenta e um centavos) aos respectivos subscritores
(“Prego de Subscrigdo”), considerando o Prego de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria.

A Oferta serd realizada no montante total de, inicialmente,

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)*
* Sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria.
*(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuig&o Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).
A Oferta seré realizada sob a coordenagio da ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider’ ou “Itati BBA"),
observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos,
entre a Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a Associag&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente).
A Classe, a Administradora e a Gestora (em conjunto, “Ofertantes”) poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até
25% (vinte e cinco por cento) a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta (conforme adiante definido), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160
(“Lote Adicional’), ou seja, em até 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalentes a até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sem considerar
a Taxa de Distribuigdo Priméria, que, somado & Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizard até 3.750.000 (trés milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas, equivalente a até R$ 375.000.000,00
(trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opg&o de emisséo das Cotas do Lote
Adicional ocorrera no Procedimento de Alocagao (conforme adiante definido).
As Cotas serdo admitidas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA") e (ii) negociagao e liquidagdo no mercado secundéario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga
Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25 (“B3”), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronlcamente na B3. O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a ades&o de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais,
credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em cunjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicées Participantes da Oferta”). Os Participantes
Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Courdenador Lider, inclusive no que se refere as disposicées da legislagao e regulamentacdo em vigor.
Em 27 de agosto de 2025, a ANBIMA emitiu parecer sem dbice para do doreg atico da Oferta.
Considerando que a Oferta foi ida ao rito de regi ico de distribui¢do nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160")
em razdo do Convénio CVM-ANBIMA, os documentos relativos as Cotas e a Oferta nio foram objeto de revis&o prévia pela CVM.
A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugéo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 175").

Os Investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste P Definitivo, nas paginas 15 a 31.

O registro da presente Oferta néo implicara, por parte da CVM, g: ia de veracil das informagoes p! ouj sobrea i do Fundo, da Classe, bem como sobre as Cotas
a serem distribuidas.

Este Prosy Definitivo (“P initivo” ou “Prosy ") esta disponivel nas paginas da rede ial de K da Admini da das ituices Partici da
Oferta, da CVM e da B3, nos termos do amgo 13 da Resolugédo CVM 160.

Quai! outras informagdes ou sobre o Fundo, a Classe, as Cotas, a Ofena e este Prospecto Definitivo poder&o ser obtidos junto 4 Admini ,a , a0 C

Lider e/ou CVM, por meio dos G fi e e-mails indi neste Prosp.

As Cotas néo contardo com classifi ca(;ao derisco oonfenda por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Este Prosp Definitivo foi origil di: ibilizado em 28 de agosto de 2025, e posteriormente disponibilizado em 03 de setembro de 2025 em razdo da Modificagdo da Oferta

(conforme abaixo definido), sendo certo que, nos termos da Resolugdo CVM 160, tais republicagdes independem de prévia aprovagéo da CVM.
A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 03 DE SETEMBRO DE 2025.
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2.1 Breve descricdo da oferta

As Cotas da 12 (primeira) emissdo classe Unica de cotas de responsabilidade limitada do
VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao,
conduzida pelo Coordenador Lider, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos do Convénio
CVM - ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolugcao CVM 160, nos termos e
condigdes do regulamento do Fundo e do respectivo anexo descritivo da Classe e do “Contrato
de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo, de Cotas da 12 (Primeira) Emisséo da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do
Vinland Infraestrutura Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada’ (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado em
27 de agosto de 2025 entre a Gestora, o Coordenador Lider, a Administradora como
interveniente e o Fundo, representado pela Gestora (“Oferta”).

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado,
por meio do “/nstrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constituigdo do Vinland
Infraestrutura Fundo Incentivado de Investimento Financeiro em Debéntures de Infraestrutura da
Classe de Investimento em Cotas Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitadd’,
datado de 14 de agosto de 2025 (“Instrumento de Constituicdo e Aprovacao da Oferta”).

Os termos e condigdes da Emissao e da Oferta foram devidamente rerratificados por meio do
“Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Vinland Infraestrutura Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada’, celebrado em 26 de agosto de 2025 (“Instrumento Particular de
Alteracdo do Regulamento” e, quando em conjunto com o Instrumento de Constituicdo e

Aprovacdo da Oferta, os “Atos de Aprovacdo da Oferta”), o qual também aprovou a versao
vigente do regulamento do Fundo, bem como o anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e
“Anexo Descritivo”, respectivamente)

Os termos e condigdes da Emissao e da Oferta foram aprovados por meio dos Atos de Aprovagao
da Oferta, os quais encontram-se anexos a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo I.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto
Definitivo, toda e qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma
referéncia a Classe, bem como toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada
como uma referéncia ao Fundo.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagodes que
o administrador deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em série Unica (ndo existindo diferengcas acerca de
qualquer vantagem ou restrigdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos
politicos, patrimoniais e econdémicos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes;
(ii) corresponderéo a fragbes ideais do patrimonio liquido da Classe; (iii) ndo serdo resgataveis;
(iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da
Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas
Cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderdo a
um voto nas assembleias da Classe; e (ix) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pela instituicdo responsavel pela escrituragdo das Cotas
(“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas
e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de
Cotistas: (i) o prestador de servigco, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sdcios, diretores e
empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus
sdcios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a
Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.
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N&o se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
Classe ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
assembleia de Cotistas da Classe ou constar de permissdo previamente concedida pelo
cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da
legislagdo e regulamentacgao vigentes.

2.3 Identificagao do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral (“Investidores”) que se enquadrem no publico-alvo
do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta, ndo serd admitida a aquisicdo das Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 11").

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais
que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao
lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider
(conforme definido neste Prospecto) a verificagdo da adequagao do investimento nas Cotas ao
perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme adiante abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas
Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolugéo
CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes
e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) funcionadrios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagédo da Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servigos as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, como Coordenador Lider, contrato de prestagcdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢des Participantes
da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cbnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitagdo a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no dambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocacdao de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos
de Aceitacdo automaticamente cancelados, observado que, conforme previsto no §1° do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedagdo ndo se aplica (i) as instituigdes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou
individuos sujeitos a regulamentagcdo que exija a aplicagcdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagao para as pessoas vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo
havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.



vinland

CREDITO

Na hipdtese do item “ii” do paragrafo acima, a colocagéo das Cotas para Pessoas Vinculadas fica
limitada ao necessario para perfazer ao Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional,
desde que preservada a colocagédo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas por elas

demandadas.
2.4 Indicagao sobre a admissao a negociagao em mercados organizados

As Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do DDA
e (ii) negociagéo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados pela B3.

As Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador serd responsdvel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

No contexto da Oferta, o preco de cada Cota sera equivalente a R$ 100,00 (cem reais) nos termos
do artigo 5.2 do Anexo | ao Regulamento e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que
se dara com a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, o qual ndo considera a Taxa
de Distribuigdo Primaria (“Preco de Emissdo”).

Ainda, sera devida pelos Investidores, adicionalmente ao Prego de Emisséo, taxa em montante
equivalente 3,61% (trés inteiros e sessenta e um centésimos por cento) do Prego de Emisséo,
totalizando o valor de R$ 3,61 (trés reais e sessenta e um centavos) por Cota (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”). Os recursos oriundos da Taxa de Distribuicdo Primaria serdo utilizados

para pagamento da totalidade dos custos e despesas da Oferta, com excegédo dos Custos dos
Assessores Legais (conforme definido abaixo) e dos custos referentes ao registro da Oferta na
CVM e na ANBIMA, os quais serao de responsabilidade da Gestora, observado o disposto neste
Prospecto, sendo certo que (a) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
incorporado ao patrimonio da Classe; e (b) os demais custos e despesas da Oferta ndo arcados
pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, observado o disposto
na Clausula 7.1.5.1 do Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, referente aos custos dos
assessores legais da Oferta (“Assessores Legais”).

Assim, o preco de subscricdo por Cota sera equivalente ao Prego de Emissdo de cada Cota,
acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria, totalizando o valor de R$ 103,61 (cento e trés reais e
sessenta e um centavos) por Cota (“Preco de Subscricao”).

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de, inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuigao Parcial (conforme abaixo definido).

Sem prejuizo do disposto acima, os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador
Lider, optar por emitir um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por
cento) a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, ou seja, em até , 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas,
equivalentes a até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primdria, que, somado a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara ,
3.750.000 (trés milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria, equivalente a R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a definicdo acerca do
exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera no Procedimento de
Alocagédo. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes,
preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta,
sendo que a colocagdo das Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, sob a lideranca do Coordenador Lider. As Cotas oriundas do
exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
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Nao sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opg&do de distribuicdo de
lote suplementar para fins de estabilizagdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da
Resolugcdo CVM 160.

A realizagdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo, R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).

Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido
o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade inicial de Cotas da Oferta sera de 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas (“Quantidade
Inicial de Cotas da Oferta”), podendo a referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da

emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicgao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a
luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo dos custos e despesas da Oferta,
conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da eventual opgcao de Lote Adicional, serdo
destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, preponderantemente, a
subscricdo ou a aquisicdo de:

i no mercado primario ou no mercado secundario, de classes de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”) geridos pela Gestora, e que
invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco) por cento do seu Valor de Referéncia em: (a) debéntures objeto de distribuicdo
publica, emitidas por concessiondria, permissiondria, autorizatdria ou arrendataria, por
sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, e (b)
cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditdrios, constituidos sob a
forma de regime fechado; em qualquer hipdtese, para captar recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢des
presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, em
carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e agdes assegurados aos titulares de tais cotas (“Ativos Incentivados”); e/ou

ii. de ativos financeiros passiveis de investimento pela Classe, conforme descrito no
Complemento | ao presente Regulamento (“Ativos Financeiros”).

A Classe buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a
variagdo de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo
apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual
e calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita
nao representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isencao de riscos para seus Cotistas.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

Os investimentos da Classe estardo sujeitos aos requisitos de composicado e de diversificagéo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto no
Regulamento.

A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em cotas de
um unico Fl-Infra.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUIA ATIVOS ALVO
ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA OU INDIRETAMENTE
COM 0OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE PROSPECTO
OU EM QUALQUER MATERIAL PUBLICITARIO OU TECNICO DA OFERTA, TENDO A GESTORA
DISCRICIONARIEDADE PARA A SELEGAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A
ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGAO A EFETIVA
APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO
SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

1
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3.2Indicar a eventual possibilidade de destinagao dos recursos a quaisquer ativos em relagao
as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes
e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicagao objetiva sobre a
falta de transparéncia na formacao dos precos destas operagoes

Nos termos da regulamentagdo aplicdvel, a Classe poderd adquirir Cotas de Fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

A aprovacédo de transagbdes em situagdo de conflito de interesses ndo esta elencada entre as
matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 70 da
Resolucdo CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secédo, ndo
havendo fontes alternativas para obtengado de recursos pela Classe.

NO CASO DE DISTRIBUI(EAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

12
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e
ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo, no
Regulamento e nos demais documentos da Oferta inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta
segdo, aos quais o Fundo e os Investidores estéo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacées do Fundo, conforme
descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado
serd remunerado conforme expectativa dos Coltistas.

Os investimentos do Fundo estio, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tjpicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A sequir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os
unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negocios,
reputagdo, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sefam
atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena
relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4° da Resolug¢do CVM 760.

Risco de Crédito

Os Ativos de Infraestrutura que compdem a carteira dos Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na
percepgao que os investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos
significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos
ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipdtese
de um problema de falta de capacidade e/ou disposigdo de pagamento de qualquer emissor ou
das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderado ensejar perdas a Classe
e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos
recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas de FlI-
Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem
pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em
direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessdria a adogdo de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperagao dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme o
caso, aos seus respectivos lastros. Ndo hd garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos de Infraestrutura, podera haver
perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que
afetem as condig¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos
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devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como
alteragcées nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de prego e liquidez
dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
de Infraestrutura no mercado secundario. Mudancgas na percepgdo da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos
de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderao afetar
o preco dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de
prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos
de Infraestrutura poderd ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de
qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuam classificagao mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores
em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para
a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagao de pregos e
cotagbes de mercado dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem
como da oscilagdo das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que
comp®em a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros
que compdem a carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patriménio liquido da Classe pode
ser, consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe
depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
de Infraestrutura que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagéo e o resgate
das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de
Infraestrutura, pode ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevagéo das taxas de
juros, aumento da inflagédo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura,
afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setorials

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente em Ativos de Infraestrutura emitidos, nos
termos do artigo 2° da Lei n°12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos
diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que
sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro.
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Nos termos do artigo 4° do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, que pertengam a um dos seguintes setores
prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive locomotivas
e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagdes portudrias, inclusive terminais de
uso privado, estagdes de transbordo de carga e instalagdes portudrias de turismo e aerédromos
e instalagbes aeroportudrias de apoio, exceto aerédromos privados de uso privativo;
(ii) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico
coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as
infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeroméveis e teleféricos, exceto
Onibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de Onibus elétricos,
inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente:
(a) geragdo por fontes renovaveis, transmissao e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural;
(c) produgao de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) produgdo de combustiveis
sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura,
estocagem, movimentagdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de
combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de
carbono; (iv) telecomunicacdes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigagdo; (vii)
educagao publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix) seguranga publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitagdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados
por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificagdo urbana; (xiv) transformagao de
minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminagdo publica. Os projetos de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagado e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo
de maturagao. Além disso, ha o risco de uma mudanga nédo esperada na legislagao aplicavel, ou
na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura
e de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagado possuem fatores
de riscos proéprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos de Infraestrutura nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagfes
relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam
lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso
nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Concentragdo em Crédito Privado

A Classe investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de
Fl-Infra. As Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patrimdnio liquido nos Ativos de Infraestrutura, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Resolugdo CVM 175. A possibilidade de concentragao elevada em créditos
privados pela Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patrimdnio em caso de eventos
que acarretem o ndo pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive por forga de
intervencgao, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial dos emissores dos ativos detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, e os demais
ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo e dos Fl-Infra estdo sujeitos aos efeitos de
eventos de cardter econdémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O
Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
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pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio
exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por
exemplo, o pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo
e os Cotistas. O cenadrio politico e as condi¢cdes socioecondmicas nacionais e internacionais
podem afetar o mercado financeiro, resultando em alteragdes significativas nas taxas de juros e
cambio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variagées podem afetar
negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo das suas Cotas
decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a
amortizagdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos de
Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe
somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se os
resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou
resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias
reais efou fidejussérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, os emissores e os eventuais terceiros garantidores
de tais Ativos de Infraestrutura serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo
seja encontrado; (b) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os
Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimdénio dos Fl-Infra sera afetado
negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade da Classe também
serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de
risco dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a
avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos, o que pode impactar
negativamente a tomada de decisdes na gestdo da carteira do fundo, e, consequentemente o
rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagio em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-markel),
poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugédo do
valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatos Extraordindrios e Imprevisiv100700eis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populagao
economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd haver (a) o aumento da
inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe;
e/ou (b) a diminuigdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas pela legislagado aplicavel
implica em sua liquidag&o ou transformagédo em outra modalidade de fundo de investimento ou
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo
terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no artigo 3°,
paragrafo sexto, da Lei n° 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo
extraordindria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentragdo previstos na regulamentagédo aplicavel para composicdo da carteira do Fundo e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificagdo, pela Gestora, de Ativos de
Infraestrutura que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo, de modo que o
Cotista podera perder o beneficio tributario conferido pela Lei n® 12.431. Nado cabera qualquer
responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel
previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteragdo do Regime Tributario

Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas
ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretagao da legislagao tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagao a Lei n°® 12.431, poderdo
afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Ndo é possivel
garantir que a Lei n®12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto,
o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributagdo da Distribuigdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar
em redugdo do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da
Distribuicdo de Rendimentos, a Classe poderd, a critério da Gestora, destinar diretamente aos
Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos
efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E
possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha
sofrido uma reducao. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das
Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina
100 deste Prospecto Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria
natureza, analisar detalhadamente a segao “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 99 deste
Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo
que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscrigdo ou aquisicao de cotas
de Fl-Infra, que, por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscrigao
ou aquisigdo dos Ativos de Infraestrutura, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua
atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liguidacado, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio
liqguido em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados do encerramento da distribuicdo,
esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por
sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura.
Nos termos do artigo 3° da Lei n°12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condicdes 14 estabelecidas, notadamente a Alocagdo
Minima (conforme definido no Regulamento). O ndo atendimento pela Classe de qualquer das
condigbes dispostas no artigo 3° da Lei n°12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributdrio diferenciado 18 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformagdo da Classe em outra modalidade de classe de investimento, o que afetard
negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei
n°®12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n° 12.431, (a) a Classe devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de FI-
Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis
ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo
Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liquidagao ou a transformacgao, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou
dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a
ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados, principalmente,
para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n°12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na concluséo do projeto, obtengéo de resultados abaixo do esperado, longo prazo
de maturagao do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de
Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociagao das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios,
que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo.
Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito adverso
nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociagdo de Contratos e Obrigagbes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da
crise sanitdria, social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se
intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigagdes,
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pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou for¢ga maior previstas no Cdédigo Civil.
Tais discussdes, assim como a renegociagcdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os
setores de atuacdo dos emissores dos Ativos de Infraestrutura ou, mesmo, os préprios termos e
condicbes dos Ativos de Infraestrutura, afetando os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficdcia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos de Infraestrutura

A Classe alocard parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado
primdrio ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura pelos Fl-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores,
devedores ou alienantes. Esse cendrio pode impactar diretamente a liquidez dos ativos e,
consequentemente, o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagdo dos Ativos de
Infraestrutura

Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienagao dos Ativos de Infraestrutura que
os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos. Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou
adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagéo, o que pode dificultar
ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Restricbes de natureza legal ou regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da
constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restri¢cdes, tanto o fluxo de originagao dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como
o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderdo ser interrompidos, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Exposigdo a disputas, conflitos e/ou controveérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de
controvérsias, um evento Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da
empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanga.
Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais decorrentes de
disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e
paralisacdo das obras ou operagao, podendo repercutir negativamente na reputagdo do emissor.
Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos
Ativos de Infraestrutura, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de
negociagao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez

Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos
respectivos mercados em que sdo negociados, a Classe pode n&o ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os
cotistas e terceiros, sem afetar suas operagdes didrias, podendo incorrer em perdas
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significativas na negociag&o dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda
corrente nacional. Este fato pode afetar negativamente a gestdo do fluxo de caixa e a capacidade
dos Cotistas de reaver seu investimento financeiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco dos Fl-Infra Investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos,
preponderantemente, em cotas de emissao de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe estd exposta decorre, indiretamente, dos riscos
atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas
podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que nao estejam integralmente indicados no
Regulamento, bem como que os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais prestadores de
servi¢co da Classe podem nao ter poder de decisao ou interferéncia nas decisdes de investimento
ou na definicdo de outras estratégias das classes de cotas investidas, o que pode limitar a
capacidade de mitigagdo de riscos. Como resultado, a Classe pode ser vulneravel a decisdes
externas e a riscos imprevistos relacionados a outras classes, afetando diretamente a
rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operagdes da Classe, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimoénio liquido negativo da Classe. Constatado o patriménio
liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos regulatorios

A legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragbes. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagdes
necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos integrantes da carteira da
Classe, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados, bem como
moratodrias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribui¢do de rendimentos e
para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos
do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Né&o colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo para a totalidade das Cotas,
inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160. Nao ha garantia, portanto,
de que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas,
observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos
previstos na secdo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 49 do presente Prospecto Definitivo. Assim,
existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribui¢cdo, ndo sejam subscritas a totalidade das
Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo
tenha um patrimdnio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que,
nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira
adquirir com o0s recursos obtidos no dmbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo
parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no mercado secundario, afetando o
seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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N&o colocagcdo do Montante Minimo da Oferta

Caso nado seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitagao e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso
os Investidores, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizagdo das Cotas, a expectativa de
rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, o que afetarad negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observéncia da Alocagdo Minima

N&o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto Definitivo, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos de Infraestrutura
suficientes para aquisicdo e manutencédo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica
de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagao Minima, sera
realizada a Amortizagdo Extraordindria (conforme definido no Regulamento), conforme o
procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagado
Extraordindria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo do
Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o obrigatoriedade de revisdo ou atualizagdo de projegcbes

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem
qualquer obrigagdo de revisar ou atualizar quaisquer proje¢gdes constantes neste Prospecto
Definitivo e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitagao,
qualquer revisdo ou atualizagdo em decorréncia de alteragdes nas condi¢gdes econdmicas ou de
outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Definitivo e/ou do material publicitario ou
técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a
se mostrar incorretas, impactando negativamente a percepgao de risco do fundo e a performance
dos investimentos, especialmente em cenarios de volatilidade ou mudangas inesperadas nas
condi¢des econdmicas do mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informacfes: os Ativos objeto de
investimento pela Classe serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados da Classe dependerdo de uma administragdo/gestdo adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a
rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscricdo ou a aquisigdo, conforme o caso, a cobranga e a liquidagdo dos ativos
financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da atuagdo conjunta e
coordenada dos prestadores de servigo da Classe. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais
caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre
a Classe e esses prestadores de servigo, incluindo em relagdo a trocas de informagdes, venham
a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigo contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcdo dos Contratos de Prestadores de
Servico: Os ativos objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem
da atuacgdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a
Administradora, o Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia,
bem como eventuais interrupgdes nos contratos de prestacdo de servigcos destes, podera afetar
o regular funcionamento da Classe.
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(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servico: Em caso de substituicdo de
quaisquer prestadores de servigos da Classe, resultando, portando, em rescisdo dos contratos
celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, podera haver um aumento dos custos
da Classe com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da
Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servico. Os contratos
celebrados entre a Classe e os prestadores de servigo poderéo sofrer majoragdes ao longo de
sua vigéncia, gerando, consequentemente, um aumento de custos aa Classe afetando sua
rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Alteragdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacado, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitdrio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como efeitos de crise sanitaria, social e econémica. A publicagdo de novas
leis e/ou uma nova interpretagao das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados
da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratédrias e alteragdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condic¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis
existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar negativamente os resultados do
Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta

Em situagdes de excesso de demanda pelas Novas Cotas, sem prejuizo do Critério de Rateio da
Oferta a ser adotado por ordem de chegada, os Documentos de Aceitagao recebidos no dia que
se verificou o0 excesso de demanda (independente do horario de recebimento pelo sistema DDA),
serdo rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que
sejam considerados Pessoas Vinculadas. Esse método de rateio pode resultar no atendimento
parcial dos Documentos de Aceitagdo do respectivo dia. Assim, ndo é garantido que todas os
Documentos de Aceitacéo apresentados sejam integralmente atendidos, o que pode impactar as
expectativas de participagdo dos Investidores na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
N&o Realizagdo dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento
prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos
menores ou, mesmo, na nao realizagado desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados
pela Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo ndo dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura
suficientes ou em condi¢cbes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da
aquisicdo, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisicdo pelos Fl-Infra podera
impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformag¢do em outra modalidade de
fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteragao
do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista. As condi¢des politicas, econémicas
ou sociais nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos
ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises onde a Classe invista e
o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Ndo existem garantias acerca
da integridade das transagdes e nem sobre a igualdade de condigdes de acesso aos mercados
externos, em que pese as operagdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados
e supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagbes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢gdo entre o prego do
derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de
operar com uma exposicdo maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patriménio. Os pregos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou
ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanga

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou
ndo, do Fundo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipdtese
de deliberacgao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto
pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)", “(iii)” e “(v)", caso estas decidam
adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentragédo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados/poucos
emissores; essa concentragao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando
volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da Classe,
ndo ha garantia do grau de diversificagcdo que sera obtido. Quanto maior for a concentragao,
maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentragdo em Ativos Financeiros

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter
até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam
as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode
representar, no maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe. Em qualquer
hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com
seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentragdo das Cotas

N&o ha restrigdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo
cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial
das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no patriménio da Classe. Tal fato
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podera fragilizar a posigdo dos demais Cotistas em raz&do da possibilidade de certas deliberagdes
na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses
proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervengéo ou Liquida¢cdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe. Na hipdtese de intervencado ou liquidagdo
judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e néo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Qudrum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia de cotistas deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovagao de certas matérias na assembleia geral, o que podera afetar negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participagcdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderdo participar da Oferta e, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores, conforme o disposto na pagina 26 do presente Prospecto Definitivo. Caso
permitida, a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas
disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das
Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar
por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagao. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas de sua
titularidade fora de circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por
esses prestadores, inclusive no caso de sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidacdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidagédo da Classe, conforme previsto no Regulamento e
neste Prospecto Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipdtese de liquidagdo da Classe, os Cotistas receberdo os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
podem n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera ndo
haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizagdo ou
ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a
terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com
gue o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as
disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também ndo respondem pelas
obrigacdes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigagdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da limitagdo da responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor
por eles subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patriménio
liquido negativo da Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso
de perdas superiores ao patriménio liquido da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar
recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar adversamente os resultados
da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cobranga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serao de
inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. A Administradora, o
Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do néo
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos
seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisbes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributadria e trabalhista. Ndo ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais
ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que
ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscrigao e integralizagdo de Cotas pelos Cotistas,
que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que
existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor
de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos de Infraestrutura e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em
virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao de tais demandas podera ndo
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados
favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da carteira e, consequentemente,
podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor
de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderéo,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigagbes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos
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a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualguer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para
as Cotas poderd ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente
serdo resgatadas em caso de liquidacédo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das cotas da Classe ou ocasionar a obtengédo de um prego de venda que cause perda patrimonial
aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos
fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situagéo
patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. Ndo ha qualquer
garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, emitir Cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as
suas respectivas participagdes na Classe diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que 0s recursos
decorrentes da nova emissédo nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscri¢gdo de Cotas de FI-
Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagdo
de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e
operagao dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos,
incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a
atuagdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou
social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentagoes, tais
emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagao
devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que poderd trazer atrasos e/ou necessidades de
modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e
operagao dos projetos dependem de autorizagbes e licengas que podem acarretar em atrasos,
incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a
atuagdo de determinadas atividades em regides ou dreas sensiveis do ponto de vista ambiental ou
social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacdes,
inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢des administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes) ou perder os direitos para operar referido projeto.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente. A legislagado federal impde responsabilidade objetiva aguele que direta ou
indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
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indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao
do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera ter um efeito adverso
sobre o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restricbes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo socioambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou
necessidades de modificagdo no projeto. Esses fatores podem impactar diretamente a
viabilidade e os custos dos investimentos do Fundo, afetando a rentabilidade da carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicdo a eventos climdticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e
operagdo, estando sujeitos a condigdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar
paralizagdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser
vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a
continuidade das operagdes, aumentar os custos e gerar atrasos no cronograma da Oferta,
prejudicando a rentabilidade do Fundo, e consequentemente, afetar a liquidez do Fundo e sua
capacidade de gerar retornos para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuam
e prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administragao
e a gestdo de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condigdo de contraparte.
Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Valor de
Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela
Administradora e geridos pela Gestora; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos de
Infraestrutura cujos emissores sejam (l) fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos; ou ()
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii)
realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem
na condigdo de contraparte, incluindo a aquisigdo de Ativos de Infraestrutura de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou
por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, a Gestora tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificagdo das Cotas de
FI-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em
Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores
gue se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de
Infraestruturas que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O prego de subscrigcdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério
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da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe
nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante,
da Gestora, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacéo e do resgate
das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de
modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto,
os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a
carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no d&mbito da Oferta teve escopo restrito, limitado a
verificagdo da veracidade das informag¢fes constantes da Sec¢do “Destinagdo dos Recursos”
deste Prospecto. Portanto, ndo foi realizada até o presente momento analise da documentagao
e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, apds processo de
diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural,
ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisi¢cdo de referidos ativos
por parte da Classe, o que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto,
o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma satisfatéria as partes e
identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto Definitivo. A ndo aquisicdo dos ativos
ou materializagdo de potenciais passivos ndo considerados neste Prospecto Definitivo ou em
qualquer material publicitario ou técnico da Oferta podem impactar a rentabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus
respectivos Documentos de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores
incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagbes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer
material de divulgagao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe no
futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, variacdo nas
taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial. Esses riscos podem afetar a performance
do Fundo de maneira imprevisivel, resultando em variagdes nos retornos dos investimentos e em
perdas financeiras para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Informacgdbes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo e da Classe, bem como
perspectivas de desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagbes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgdos publicos e por
outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste
Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informacdes publicas e publicagdes do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas.
Os eventos futuros poderado diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto
Definitivo e podem resultar em prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA
NAO MENCIONADOS NESTA SEGCAO.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.

31



vinland (Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
CREDITO

32




, 5. CRONOGRAMA
vinland

CREDITO




vinland (Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
CREDITO

34




vinland

CREDITO

5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao
ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem
conhecidas, a forma como serdao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera
dada divulgacao a quaisquer informacgoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacoes de aceitagao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitagao; (ii) subscrigcao, integralizagao e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribui¢cao junto ao publico investidor
em geral; (iv) posterior alienagcao dos valores mobiliarios adquiridos pelos
coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolugao e reembolso
aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica
de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Em 03 de setembro de 2025, foi divulgado comunicado ao mercado de modificagdo da Oferta
(“Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta”) para informar a alteracdo deste Prospecto
Definitivo para prever a contratagao, pela Classe, em 03 de setembro de 2025, do BANCO
FATOR, inscrito no CNPJ sob o n° 33.644.196/0001-06, como formador de mercado da Oferta.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Data Prevista "
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 15/08/2025

Obtengao do Registro da Oferta na CVM
2 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 28/08/2025
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

Divulgagéo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta
3 gagdo €o wom’ voatica 03/09/2025
Nova disponibilizagado deste Prospecto Definitivo

4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 04/09/2025
5 Encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 30/09/2025
6 Data de realizagao do Procedimento de Alocagao 01/10/2025
7 Data da Liquidagao da Oferta 06/10/2025
8 Data méaxima para divulgagao do Anuncio de Encerramento 23/02/2026

" As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do Coordenador
Lider. Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.
A ocorréncia de revogagao, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo
e da Ldmina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA 0S
INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS, TERA
SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO
COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS
NA B3 APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA E DO ANUNCIO
DE DIVULGAGAO E DA OBTENGAO DE AUTORIZAGAO DA B3.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, das Instituigdes Participantes da Oferta, da CVM, e da B3, indicados
abaixo: (i) este Prospecto Definitivo; (ii) os anulncios e comunicados da Oferta, conforme
mencionados no cronograma desta segdo 5.1; (iii) informagdes sobre a manifestagdo de
aceitagdo a Oferta e manifestagao de revogagéo da aceitagdo a Oferta; (iv) informagdes sobre a
modificagdo, suspensao e cancelamento ou revogagéao da Oferta; (v) informagdes sobre prazos,
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termos, condigdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as
Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes referentes a Oferta:

Administradora: www.intrag.com.br (neste website, clicar em “Documentos”, selecionar o filtro
“Ofertas em Andamento” e pesquisar por “Vinland Infraestrutura Fundo de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”
e, entdo, localizar a opcdo desejada);

Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/
(neste website, acessar “Vinland Capital Management”, posteriormente, na seg¢do “2025",
buscar por “Vinland Infraestrutura Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” e acessar o documento
desejado);

Gestora: www.vinlandcredito.com/ (neste website, clicar em “Fundos’ e buscar por “VINF11” e,
entdo, localizar a opgao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Anadlise” e, na
coluna “Primédrias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por
“Vinland Infraestrutura Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro
em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, e, entao, localizar a opgao desejada);

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”,
depois clicar “Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”,
depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “ Vinland
Infraestrutura Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgao desejada); e

Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser
obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de

/ computadores da B3 (www.b3.com.br).
vinland
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No ato da subscri¢do de Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de ades&o ao Regulamento

(“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento
e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigéo
quando da celebragcdo do Documento de Aceitagao.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese,
se ja tiver ocorrido a integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Documentos de Aceitagdo, calculados com base no respectivo no Prego de
Subscrigdo, multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo
Investidor e com dedugédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos
ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotagao minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagao minima, média e maxima de cada trimestre,
nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos
6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negociagdo das
Cotas em mercado secundario.

6.2 Informagoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢ao de Cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo
havera abertura de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme previsto no item 5.4 e seguintes do Anexo da Classe Unica do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Regulamento, a Classe, mediante prévia aprovagcdo da Assembleia de Cotistas,
podera promover emissdes de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado
(conforme definido no Regulamento) para captagdo de recursos adicionais ou em condigdes
diferentes daquelas previstas no item 5.4.2 do Regulamento, sendo que a prépria Assembleia de
Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas deliberard sobre seus termos e condigdes,
incluindo, sem limitagao, a possibilidade de subscri¢do parcial e a concessado ou nao de direito
de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme recomendagéo da Gestora.

No ambito das novas emissbes a serem realizadas, (i) até o montante maximo do Capital
Autorizado, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, conforme
definido, pela Administradora, no ato que aprovar a nova emissao de Cotas, na proporgao de
suas respectivas participagdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida em
Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissao ou, conforme o caso, na data base que
for definida pela Administradora, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas, na hipdtese do
item 5.4. do Anexo Descritivo), respeitando-se 0s prazos operacionais previstos pela B3 para o
exercicio de tal direito de preferéncia; e (ii) em montante superior ao Capital Autorizado, poderdo
ter o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de
Cotistas que deliberar pela nova emissao.

6.3 Indicacdo da diluicado econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questao
multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emisséo se caracteriza como a 12 (primeira) emissédo de Cotas do
Fundo, ndo havera diluicdo econémica dos Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para
sua fixagao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo, o Prego de Subscricédo
foi definido a partir de parametro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura,
considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, da Administradora
e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar
maior dispersado das Cotas no mercado. O Prego de Emissao sera fixo até a data de encerramento
da Oferta.
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7.1 Descrigao de eventuais restrigcdes a transferéncia das cotas

Durante a colocagdo das Novas Cotas o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da
Oferta, recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Nova Cota que, até a data
definida no formuldrio de liberagdo das cotas a negociagéo, que sera divulgado posteriormente
a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagcdo da B3, ndo sera
negocidvel e ndo recebera rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos pro
rata relacionados aos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as
necessidades da Classe (“Investimentos Temporarios”). Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota na data definida
no formuldrio de liberagdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas passarao
a ser livremente negociadas na B3.

7.2 Declaragido em destaque da inadequagao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca liquidez no mercado brasileiro.
Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de
resgate de suas cotas, sendo que 0s seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 15 A 31 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJEGOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao
arespeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Alteracdo das Circunstincias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentagcdo da CVM: (i) a
modificagdo ou suspensdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) as Instituicdes Participantes da Oferta
deverado se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de
gue o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificagdo de oferta ndo depende
de aprovacgédo prévia da CVM.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagao passivel de comprovacao, a respeito da modificagdo efetuada, para
que confirmem & respectiva Instituigdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipétese de modificagdo da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso
entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DOS
DOCUMENTOS DE ACEITAGAO, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua
aceitacao e ja tiver efetuado a integralizagdo das Cotas, os valores efetivamente integralizados
serdo devolvidos de acordo com os critérios de restituicdo de valores constantes neste
Prospecto.

A documentacgdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicdo da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo,
a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugao
CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador
que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagao que dispde sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (¢) for havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

As InstituigOes Participantes da Oferta e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensao aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos Meios de Divulgacgao, facultando-
lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestagéao, o interesse do Investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Em caso
de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes, conforme o caso, pretendem manter a
declaragdo de aceitagcdo. As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢cbes, conforme
0 caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatdrias ou de nao
verificagdo da implementagcdo das Condigbes Suspensivas (conforme definido no item
“Condi¢bes Suspensivas” da Seg¢do “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto Definitivo),
importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipoteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuigdo, as quais implicam
em revogacdo da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 e do Oficio-Circular n°
10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do requerimento de registro de oferta publica de
distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do

Contrato de Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogagao
da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.
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Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de
registro automatico, a eventual revogagdo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM,
bastante que seja apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito
da referida revogagao, bem como seus fundamentos.

Eventual adesdo de Participantes Especiais apds a obtengdo do registro automatico da Oferta
pela CVM mediante a celebragédo de termo especifico, conforme hipdtese do artigo 79, §2° da
Resolugdo CVM 160, ndo configurara incidéncia de modificagdo de Oferta, consoante disposto
no Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A Oferta foi objeto de modificagao realizada em 03 de setembro de 2025, conforme Comunicado
ao Mercado de Modificagao da Oferta
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8.1 Eventuais condiges a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigcdo parcial das
Cotas, desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscri¢do da totalidade das Cotas no d&mbito da Oferta, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas
pela Administradora.

Como condigdo de eficacia de seu Documento de Aceitagao, os Investidores terdo a faculdade
de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou
(i) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do art. 74 da Resolugdo CVM 160,
no momento da aceitagdo da Oferta, conforme o caso, indicar se, implementando-se a condigéo
prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporgao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo, conforme o caso (“Critérios
de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha
ocorrido a integralizagado de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagdo, acrescidos dos
Investimentos Temporarios, calculados nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento da Oferta,
observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos e os
Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagao da Oferta, cujos
valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada, pela
Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora
realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor,
devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagéo
integral, ou para as hipdteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagao, em caso de Distribuigdo Parcial.

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apds a implementagdo cumulativa das seguintes
condicdes: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio,
deste Prospecto Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgagdo. A Oferta a mercado é
irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato
de Distribuicdo, nos termos |a previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos
no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes
Suspensivas, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo e na segdo 11.1 deste
Prospecto, conforme pagina 67 deste Prospecto.

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descrigcao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral.
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Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta
deverdo preencher e apresentar a uma unica Instituicdo Participante da Oferta um ou mais
Documentos de Aceitacao indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que
pretendem subscrever (observada a Aplicagdo Inicial Minima por Investidor e o limite previsto
neste Prospecto Definitivo), os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os Investidores
deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacao ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser
observada apds o Procedimento de Alocacéo.

Os Documentos de Aceitagdo serdo apresentados pelos Investidores de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo
observar as condi¢des previstas no préprio Documento de Aceitagdo, os procedimentos e
normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deveréao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagcdo a sua
condi¢cdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de
Aceitagao, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no
entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote
Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas no paragrafo 1° do
referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor, incluindo os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar um ou mais Documentos de
Aceitagdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, podendo, em razdo da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da
possibilidade de Distribui¢do Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitagédo da Oferta;

(iii) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no d&mbito dos Documentos de Aceitagdo. As Instituicdes Participantes
da Oferta somente atenderdo aos Documentos de Aceitagdo apresentados por
Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor;

(iv) no ambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos
Documentos de Aceitagdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta (conforme
abaixo definido);

(v) aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidagao pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitagdo, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrénico
indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo,
limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagao, e ressalvada a possibilidade de rateio
observados os Critérios de Rateio da Oferta (conforme abaixo definido);

(vi) os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, com
base no Preco de Subscrigao, a Instituigdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado
seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagcdo até as 11:00 (onze) horas da Data de
Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, o(s) Documento(s) de Aceitacdo sera(do)
automaticamente cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta; e

(vii) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o(s) Documento(s) de Aceitacdo tenha(m) sido realizado(s),
entregara a cada Investidor o recibo de Cotas correspondente a relagdo entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Documento(s) de Aceitagcdo e o Prego de
Subscricdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas no
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Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto. Caso tal relagcao resulte em fragdo de Novas
Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro
de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragao.

Critério de Rateio da Oferta

A quantidade total de Novas Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sera verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as
19:30 no sistema DDA) por ordem de chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento for verificado que a
quantidade de Novas Cotas subscritas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos
serdo atendidos integralmente, independente do hordrio de recebimento pelo sistema DDA
naquele dia, seguindo o critério de alocagdo por ordem de chegada, observados os
procedimentos operacionais da B3:

(@) aalocagdo das Novas Cotas sera feita de acordo com a ordem cronolégica de chegada a
B3 dos Documentos de Aceitacdo enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta
diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30);

(b) aslInstituicdes Participantes da Oferta informar&do a B3 a quantidade de Novas Cotas objeto
de cada Documento de Aceitagado, sendo certo que os valores a serem informados deverao
necessariamente representar um numero inteiro de Novas Cotas, sendo vedada a
aquisicdo de Novas Cotas fracionarias;

(c) aordem cronoldgica de chegada dos Documentos de Aceitagao sera verificada quando for
processada com sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidagédo da
Oferta, sendo que a B3 nao considerara para este fim qualquer evento de manifestagao de
investimento anterior por parte do potencial Investidor, tampouco o0 momento em que o
potencial Investidor efetuar a ordem de investimento junto as Instituigdes Participantes da
Oferta;

(d) os Documentos de Aceitagao enviados pelas Instituigbes Participantes da Oferta via
Vll nland sistema DDA, por meio de arquivo eletrénico, todos os Documentos de Aceitagédo contidos
e EBlTe em um mesmo arquivo, serdo considerados com o mesmo horario de chegada;

(e) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, cada
Documento de Aceitagdo sera considerado independente do(s) outro(s), sendo
considerado como primeiro Documento de Aceitagdo aquele que primeiramente for
processado com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

(f) os Documentos de Aceitagdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo
desconsiderados na alocagao cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que a quantidade total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitagao
apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas
excedeu o valor remanescente ndo alocado anteriormente, ja considerando o Lote Adicional,
todas as ordens recebidas no dia que se verificou o excesso de demanda (independente do
hordrio de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas proporcionalmente entre todos os
Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao
valor individual de cada Documento de Aceitacdo e a quantidade total remanescente ndo alocada
anteriormente, desconsiderando-se as fragdes de Novas Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta”).

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos
Ofertantes com determinado Investidor, ou consideragdes de natureza comercial ou estratégica, seja
das Instituicdes Participantes da Oferta, poderdo ser consideradas na alocagéo dos Investidores.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS COTAS
DA CLASSE QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S)
DOCUMENTO(S) DE ACEITAGAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTAE AS INFORMAGCOES CONSTANTES
NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
15 A 31 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE
ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS
COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS,
BEM COMO O REGULAMENTO.
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NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS
NOVAS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 Autorizagdes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a reunido em
que foi aprovada a operagao

A Emissao e a Oferta, observado o conferido aos Cotistas para a subscrigdo das Cotas, o Prego
de Subscricdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora e pela Gestora
por meio dos Atos de Aprovagdo da Oferta, constantes no Anexo | deste Prospecto Definitivo.

O Fundo e a Classe foram registrados na ANBIMA, nos termos do artigo 65 e seguintes do
Capitulo Xl das Regras e Procedimentos ANBIMA e do artigo 39 do “Cddigo de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros’, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA de Administracdo e
Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA”).

A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento
simplificado para registro de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios e o0 Convénio
CVM - ANBIMA.

Nao obstante ao disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos
do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas’ do “Cddigo de Ofertas Publicas’,
da ANBIMA, conforme em vigor (“Cédigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Cddigo
de Administragdo e Gestado de Recursos de Terceiros da ANBIMA, “Cddigos ANBIMA”), em até 7
(sete) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta (conforme
abaixo definido).

8.4 Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores
esforgos de colocagdo com relagdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas oriundas
do Lote Adicional que venham a ser emitidas, de acordo com a Resolu¢gdo CVM 160, com a
Resolugcdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislagdes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as
condi¢des do Contrato de Distribuigdo, convidar outras instituigcdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das Cotas,
desde que nao represente qualquer aumento de custos para a Gestora e a Classe (“Participantes
Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”). Para
formalizar a adesao dos Participantes Especiais da Oferta ao processo de distribui¢do das Cotas,
no ambito da Oferta, os Participantes Especiais da Oferta, deverdo aderir expressamente ao
termo de adesdo ao Contrato de Distribuigdo (“Termo de Adesdo”).

Os Participantes Especiais poderdo ser contratados pelo Coordenador Lider, para fins exclusivos
de recebimento de ordens.

O Termo de Adesdo devera regular a participagcado dos Participantes Especiais, sem prejuizo da
observancia na integra dos termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Distribuigédo por
tais Instituicbes Participantes.

Caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante uma Oferta, os termos e
condi¢des do Contrato de Distribuigdo e/ou do Termo de Adesdo e/ou qualquer dispositivo da
regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider devera, imediatamente apds tomar ciéncia de tal
violagao, rescindir o respectivo Termo de Adeséo com relagédo ao Participante Especial de pleno
direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

As Instituicbes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas em regime de melhores
esforcos de colocagdo para o Montante Inicial da Oferta. As Cotas do Lote Adicional
eventualmente emitidas em razdo do exercicio da opgdo de lote adicional também serdo
distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagao.
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Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuigdo somente tera inicio
apds (a) a obtengdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgagao; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos
do paragrafo unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em ate 2 (dois) Dias
Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do
referido registro.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do
artigo 48 da Resolugado CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a
vista, na data de liquidacdo da Oferta (“Data de Liquidacio”).

Observadas as disposigdes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta,
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160,
conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83
da Resolu¢do CVM 160, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar
durante todo o procedimento de distribuigdo: (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo da
Oferta nao privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas; (ii) a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes do
Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante
a Oferta; (iii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do
artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem
adquirir as Cotas ou se ha restrigdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv)
que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente
por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina (“LAmina”), elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas
da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes
da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, os
“Meios de Divulgacdo”).

O Plano de Distribuigao sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo da
Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento;

(ii) apods (a) a obtengdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da
Lamina e deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacéo; e (c) a divulgagao do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao, poderdo ser realizadas apresentagdes para
potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones);

(iii) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados
a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 6°,
da Resolug¢dao CVM 160;

(iv) observado o disposto abaixo, durante o periodo de coleta de inten¢des de investimento da
Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto (“Periodo
de Coleta de Intencbes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os Documentos
de Aceitacao dos Investidores;

(v) as Instituicbes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, deverdo receber os
Documentos de Aceitacdo dos Investidores durante todo o Periodo de Coleta de Intengdes
de Investimento;

(vi) o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo da
Oferta, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta
de Intengdes de Investimento, conforme disposto no item “(viii)” abaixo;
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(vii) os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de
Aceitacdo ao Coordenador Lider, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de
Cotas que desejam adquirir, observado a Aplicagdo Inicial Minima por Investidor, e se
desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial. Ainda, o(s)
Documento(s) de Aceitagdo deverdo: (a) conter as condigdes de integralizagdo e
subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificagcdo da condicao de Investidor como
Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Regulamento, deste Prospecto e da Lamina, e (d) nos casos em que haja
modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaragdo assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condigdes
da Oferta;

(viii) cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de documento de
aceitacao a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(ix)”
acima, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugdao CVM 160 (“Documento de
Aceitacdo”). As Instituigdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a
B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitagao;

(ix) apds o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a B3 consolidara os
Documentos de Aceitagdo enviados pelos Investidores, sendo que cada Instituicdo
Participante da Oferta devera enviar a posigdo consolidada dos Documentos de Aceitagao
dos Investidores, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(x) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagado alocados, deverdo assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitagao;

(xi) posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e ao encerramento do Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, sera realizado o Procedimento de Alocagao (conforme abaixo
definido), o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato;

(xii) a colocacao das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribuigao; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
a divulgagao do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagao, nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM 160.

Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco
das Cotas.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, posteriormente ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a
obtencgao do registro da Oferta a divulgagdo do Prospecto, da lamina da Oferta (“Lamina”) e do
anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”) nos Meios de Divulgagéo, para verificagao, junto
aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), da demanda pelas
Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdo (conforme abaixo definido) apresentados
pelos Investidores. Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, durante
o Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider (i) verificarad se: (a) o Montante Minimo da
Oferta foi atingido; (b) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; (c) houve excesso de demanda,
sendo que, diante dessas informagdes, o Coordenador Lider definird se havera emissdo, e em
qual quantidade das Cotas do Lote Adicional; (ii) determinard o montante final da Oferta;
(iii) realizar a alocagao das Cotas junto aos Investidores (“Procedimento de Alocacdo”).

Até o final do dia util subsequente ao Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider informara
individualmente a cada Investidor o resultado do Procedimento de Alocagdo por endereco
eletrbnico ou telefone indicado no Documento de Aceitagdo ou por qualquer outro meio
previamente acordado entre as partes, contendo o respectivo prazo para fins de integralizagéo,
considerando o cronograma indicativo constante deste Prospecto Definitivo.
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Na data do Procedimento de Alocacdo, sera definido pelo Coordenador Lider o valor
efetivamente colocado no ambito da Oferta.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta,
observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do
Lote Adicional), os Documentos de Aceitagcdo das Pessoas Vinculadas serao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado que, conforme previsto
no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedagdo ndo se aplica (i) as instituicdes
financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de recursos em
fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de
investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagao
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as pessoas
vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobilidrios
inicialmente ofertada.

Liquidagcdo da Oferta

A liquidagao financeira das Cotas se dara na Data de Liquidagdo da Oferta, conforme prevista no
cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto, desde que cumpridas as Condi¢bes
Suspensivas (conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, observados os procedimentos
operacionais da B3, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro
recebido em seu ambiente de liquidagdo. O Coordenador Lider fard a liquidagdo exclusivamente
conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data
de Liquidagao da Oferta, pelo Prego de Subscrigao.

Caso apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas
falhas por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com o disposto neste Contrato, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

A liquidagao sera realizada via B3.

Periodo de Distribuicdo

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulgagdo do Antncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugéo
CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

8.6 Admissiao a negociagao em mercado organizado

As Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidagdo, no mercado primario por meio do
DDA, e (ii) negociagao e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados pela B3. Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota no
ambito da Oferta, recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Cota que, até a data
definida no formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencao de autorizagdo da B3, ndo sera negocidvel e ndo recebera rendimentos
provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos provenientes dos Investimentos Temporarios. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova
Cota na data definida no formulario de liberagao, que sera divulgado posteriormente a divulgacéo do
Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas
passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador serd responsdvel pela custdédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.
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8.7 Formador de mercado

O Fundo contratou o BANCO FATOR, instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017 — 12° andar, inscrito no CNPJ
sob o n° 33.644.196/0001-06 (“Formador de Mercado”) para a prestagdo de servigos de
formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda de Cotas em
plataformas administradas pela B3 na forma e conforme a regulamentagao aplicavel, nos termos
do “Contrato de Prestagdo de Servicos de Formador de Mercado”, celebrado entre a Classe e o
Formador de Mercado, em 03 de setembro de 2025.

O Formador de Mercado faz jus a remuneracgao indicada abaixo:

a. Caso o patrimonio liquido da Classe seja de até R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais): R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais; ou

b. Caso o patrimonio liquido da Classe seja a partir de R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais): R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) mensais.

Apds transcorrida a vigéncia inicial de 12 (doze) meses, o valor a que passara a vigorar, a titulo
de remuneragdo do Formador de Mercado, serd o constante no item “b” acima, devidamente
corrigido conforme abaixo.

A remuneragdo do Formador de Mercado sera reajustada anual e automaticamente segundo a
variagdo do IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) ocorrida no periodo, ou por
qualquer outro indice que venha a Ihe substituir.”

8.8 Contrato de estabilizagao, quando aplicavel

Nao sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia
de liquidez para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Cotas no
ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A guantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto
da Oferta serad de 1 (uma) Nova Cota, correspondente a R$ 100,00 (cem reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria (“Aplicacdo Inicial Minima por Investidor”), observado que a
quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) se
ao final do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento restar um saldo de Cotas inferior ao
montante necessario para se atingir a Aplicagdo Inicial Minima por Investidor por qualquer
Investidor, de forma que sera autorizada a subscricdo e a integralizagdo do referido saldo para
que se complete integralmente a distribuicao da totalidade das Cotas, de modo que referido
Investidor podera subscrever e integralizar montante inferior a Aplicagao Inicial Minima por
Investidor; ou (ii) na hipdtese de Distribuigdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua
adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor
a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Inicial Minima
por Investidor.

Nao ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas da Classe, respeitado o Montante
Inicial da Oferta.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no
minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragao

Nos termos da segéo 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatério para fundos de investimento financeiros, motivo pelo qual tal
documento ndo foi elaborado para esta Oferta.
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10.1 Descricao individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel
ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador
Lider atuar como Coordenador Lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribui¢cdes
publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao da Administradora como instituigdo
administradora de fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pela Gestora.

A Gestora e a Administradora nado identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera a aplicar seus recursos em ativos
administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo
econdmico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Custodiante integram o mesmo conglomerado
controlado pelo Itau Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Custodiante mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagdes: (i) o
Custodiante foi contratado pelo Administrador para prestacao de servigos de custédia qualificada
dos ativos financeiros e outros titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira da Classe; e
(i) o Custodiante presta servicos de custddia qualificada de ativos de outros fundos de
investimento administrados pelo Administrador. As prestagdes de servigos referidas na alinea “ii”
acima sao reguladas por meio de contratos de prestagao de servigos de custddia e controladoria
de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e o Custodiante. Como regra geral,
tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidagdo integral das obrigagdes dos fundos de
investimento.

O Administrador e o Custodiante estao sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigagbes de
segregacao de atividades, de modo que néo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Escriturador e o Administrador integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de atuar como
Escriturador da Classe.

O Escriturador e o Administrador estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢des de
segregacao de atividades, de modo que néo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
relagdo societaria entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo
Coordenador Lider dos fundos fechados geridos pela Gestora. Ao longo dos Ultimos 12 (doze)
meses, o Coordenador Lider ndo atuou como coordenador em ofertas de cotas de outros fundos
fechados geridos pela Gestora.
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Nao obstante, o Coordenador Lider podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a
Gestora, oferecendo seus produtos efou servigos no assessoramento para a realizagdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, incluindo a
coordenagdo de outras ofertas de cotas da Classe e de outros fundos geridos pela Gestora,
podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualguer outra sociedade de seus respectivos
conglomerados econdmicos tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarios a
conducgao das atividades da Classe e da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicdveis no que concerne a realizagdo de negdcios entre as partes.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Ital Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com a Itau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicdes publicas de
cotas de outros fundos de investimento para os quais a Ital Corretora presta servigos de
escrituragao e, em algumas situagdes, de distribuigdo das Cotas.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

O Custodiante ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de atuar como Custodiante do Fundo e
de outros fundos geridos pelo Gestor.

O Custodiante e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

O Escriturador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relagao: (i) o Escriturador
foi contratada pelo Administrador do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Escriturador do
Fundo.

O Escriturador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e 0s Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos
administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econémico
ou suas pessoas ligadas.
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11.1 Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores
e demais consorciados, especificando a participagao relativa de cada um, se for o caso, além
de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a
copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducgao

Contrato de Distribui¢ao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos
servicos de distribuicdo das Cotas.

Condicdes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do Reembolso das Despesas (conforme abaixo definido)
comprovadamente incorridas e do pagamento da Comissdao de Descontinuidade (conforme
abaixo definida), quando aplicavel, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador
Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das seguintes
condigdes precedentes (“Condi¢gdes Precedentes”) (consideradas condi¢gdes suspensivas nos
termos do artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada (“Cdédigo Civil”),
cujo atendimento devera ser verificado até o Dia Util anterior & data da concess&o do registro da
Oferta na CVM ou até a Data de Liquidagdo para as Condi¢cdes Precedentes que possam ser
verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as Condigdes
Precedentes verificadas apds a concessdo do registro da Oferta, sob pena de resilicdo do
Contrato de Distribui¢do, deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da
Resolugdo CVM 160, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes
nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta:

i negociagao, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos Documentos da Oferta,
incluindo os contratos definitivos necessarios para a efetivagdo da Oferta, incluindo, sem
limitagao, o Atos de Aprovagao da Oferta, o Contrato de Distribuigao, entre outros, os quais
conterdo substancialmente as condi¢cdes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo
com as praticas de mercado em operagdes similares;

ii. aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagado dos Assessores Legais e
dos demais prestadores de servigos necessarios para o funcionamento do Fundo e a
realizagdo da Oferta, bem como remuneragdo e manutengao de suas contratagdes pela
Gestora ou pelo Fundo, conforme o caso;

iii. acordo entre as Partes quanto a estrutura da operagao e da Oferta, do Fundo, da Classe,
das Cotas e ao conteldo dos documentos da Oferta, em forma e substancia satisfatoria
as Partes e aos Assessores Legais, e em concordancia com as legislagbes e normas
aplicaveis;

iv.  obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no
Contrato de Distribuicao e no Prospecto Definitivo;

V. obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e
secunddrios administrados e operacionalizados pela B3;

vi.  manutengdo do registro da Interveniente Anuente e da Gestora perante a CVM
devidamente atualizados;

vii.  fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores
Legais, de todos os documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, conforme previstos nas
referidas normas;

viii. recebimento pelo Coordenador Lider de declaragdo assinada pelos Ofertantes atestando
a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informacdes
enviadas e declaragdes feitas pelos Ofertantes, constantes dos documentos da Oferta;
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Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracdo firmada pelo diretor
executivo da Gestora atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagoes
gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras constantes do Prospecto Definitivo, do
Anuncio de Inicio e da Lamina, caso aplicavel, que ndo foram passiveis de verificagdo no
procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e
que tais informacgdes, conforme o caso, sdo compativeis e estdo consistentes com as
informacgdes auditadas;

recebimento de declaragdo assinada pela Gestora e pela Interveniente Anuente com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidagcdo da Oferta, atestando a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes (i) dos Atos
de Aprovacao da Oferta; (ii) do Contrato de Distribuicdo; (iii) dos documentos da Oferta
(conforme definigdo constante do artigo 2°, inciso V, da Resolugdo CVM 160) exigidos pela
Resolugdo CVM 160 e em conformidade com a regulamentag&o em vigor; e (iv) dos demais
documentos exigidos, nos termos da Resolugdo CVM 175, incluindo fatos relevantes, se
aplicavel e dos Cdédigos ANBIMA (em conjunto, “Documentos da Operagdo”), demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas pela
Gestora, no ambito da Oferta, nos termos da regulamentagdo aplicavel, em especial, do
artigo 24 da Resolugédo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que impactar negativamente
a Oferta e que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, deverad decidir sobre a
continuidade da Oferta e, desde que devidamente comprovado;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, do procedimento de back-up,
conforme aplicdvel, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operacgdes similares;

recebimento pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da
Data da Liquidagao da redacgao final do parecer legal (“Legal Opinion”) dos Assessores Legais,
elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza;

obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo, pela Interveniente Anuente e pelas
demais partes envolvidas na Oferta, de todas e quaisquer aprovac¢des, averbacgdes,
protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessdarias para a realizagdo,
efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizacao, precificagao, liquidagao, conclusao e
validade da Oferta e dos documentos da Oferta, junto a, quando aplicaveis: (a) érgaos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagao; (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores, instituicbes financeiras, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES e outros, se aplicavel; e (c) érgao dirigente competente dos
Ofertantes;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa material nas condigbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de
seus respectivos Grupos Econdmicos (conforme abaixo definido), que altere a
razoabilidade econbmica da Oferta efou tornem invidvel ou desaconselhdvel o
cumprimento das obrigagfes aqui previstas com relagdo a Oferta, a exclusivo critério do
Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de qualquer alteragcdo na composicdo societdria da Gestora e da
Interveniente Anuente (incluindo fuséo, cisdo ou incorporagéo) e/ou de qualquer sociedade
controlada ou coligada da Gestora e da Interveniente Anuente (direta ou indiretamente),
de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum da
Gestora e da Interveniente Anuente, conforme o caso (sendo tais sociedades, em conjunto,
com a Gestora ou com a Administradora, conforme o caso, o seu respectivo o “Grupo
Econdmico”), ou qualquer alienagéo, cessao ou transferéncia de a¢des do capital social da
Gestora e da Interveniente Anuente e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econbémico, em
qualquer operacao isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e da
Interveniente Anuente, conforme o caso, ocorridas até a divulgagdo do Anuncio
de Encerramento;
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XVii.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiii.

XXiV.

XXV.

XXVi.

manutengao de todas as condi¢des exigidas pela regulamentagéo aplicavel e que dao a
Gestora, a Interveniente Anuente e/ou a qualquer outra sociedade dos seus respectivos
Grupos Econbémicos, condicdo fundamental de funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as
declaragbes feitas pelos Ofertantes e constantes nos Documentos da Operagdo sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de
qualquer alteragao adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material
nas informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidirdo
sobre a continuidade da Oferta, desde que devidamente comprovado;

ndo ocorréncia de: (a) liquidagao, dissolugao, decretagao de faléncia, intervengao, regime
de administragdo especial temporaria (“RAET”) e situagdes analogas da Interveniente
Anuente e/ou da Gestora ou de qualquer sociedade de seu respectivo Grupo Econémico;
(b) pedido de autofaléncia, intervencédo, RAET da Interveniente Anuente e/ou da Gestora
ou de qualquer sociedade de seu Grupo Econémico; (c) pedido de faléncia, intervencao,
RAET formulado por terceiros em face da Interveniente Anuente e/ou da Gestora ou de
qualquer sociedade de seu Grupo Econbmico e ndo devidamente elidido antes da data de
realizagdo da Oferta; (d) propositura pela Interveniente Anuente e/ou pela Gestora ou por
qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico de mediagao, conciliagdo ou plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano ou medidas
preparatdrias ou antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdigao; (e) ingresso pela Interveniente Anuente e/ou
pela Gestora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico em juizo com requerimento
de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente ou qualquer processo preparatorio,
antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdigao;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolugédo
CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a
ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuigdo previstas na
regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Cédigos ANBIMA,;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis
até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo, de todos os tributos, as taxas e os emolumentos necessarios a
realizacao da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA, caso aplicaveis;

inexisténcia de violagao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional
ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragdo publica e ao
patrimdnio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultagao de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo,
sem limitagcao, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme em vigor, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de
7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt
Practices Act de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupgéo”) pelos
Ofertantes, por qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos Econdmicos e por
qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengao, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia
ou ente da administragdo publica, na prestacado de servigos fornecidos pelos Ofertantes
ou por qualquer de suas respectivas controladas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagcédo, concessao ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pelos Ofertantes ou por qualquer de suas
respectivas controladas, necessarias para a exploragdo de suas atividades econdmicas;

ndo terem ocorrido alteragdes na legislagao e regulamentagao em vigor, relativas ao Fundo
que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os
ativos do Fundo aos potenciais investidores;
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xxvii. verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pelo Fundo junto
ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

xxviii. observancia das melhores praticas para o cumprimento pela Gestora, pela Interveniente
Anuente, esta exclusivamente perante o Fundo, da legislagdo pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente e Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem
como a legislagdo relativa a ndo incentivo a prostituigdo, nado utilizacdo de méo de obra
infantil e/ou em condi¢des andlogas as de escravo (“Leis Ambientais e Trabalhistas”),
procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econbmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais, bem como adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social exclusivamente com relagao
ao Fundo;

XXiX. autorizagao, pela Gestora, para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgagéo da
Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis, recentes decisdes, oficios e pareceres da CVM e da ANBIMA e as praticas de
mercado;

xxX. acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteudo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o
intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas; e

xxxi. integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cédigos ANBIMA.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, o Coordenador Lider
podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagdo a
qualquer das Partes, exceto pela obrigagdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por
todas as despesas incorridas com relagdo a Oferta, e pelo pagamento da Comissdo de
Descontinuidade prevista abaixo, conforme aplicavel. Fica estabelecido que a Comissédo de
Descontinuidade somente sera devida pela Gestora no caso da ndo continuidade da Oferta por
motivos comprovados que direta e exclusivamente sejam causados pela Gestora.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razao da nao verificagao
das Condigdes Precedentes, o Contrato de Distribuigdo sera rescindido e, nos termos do artigo
70, §4°, da Resolugdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta,
observado que, para sua implementagdo, deve ser previamente submetido a CVM pedido de
revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugédo CVM 160.

A renuncia pelo Coordenador Lider ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider
entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condigdes
Precedentes descritas acima nao podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador
Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora e/ou pela Interveniente Anuente, de suas obrigagdes
previstas no Contrato de Distribuicdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo
Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuigdo.

Comissionamento

Pelos servigos de estruturacao e distribuicdo referentes a Classe, as Cotas e a Oferta, sera paga
uma remuneragdo composta da seguinte forma (“Comissionamento”):

i Comissédo de Estruturacdo e Coordenagdo: como contraprestagcdo pelos servigos de
estruturagado e coordenagdo da Oferta, sera paga ao Coordenador Lider a comissdo de
0,90% (noventa centésimos por cento), incidente sobre o valor total de Cotas efetivamente
integralizado, calculado com base no Pregco de Emissdo, incluidas as Cotas do Lote
Adicional, se emitidas (“Comissdo de Coordenacéao e Estruturagao”).
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ii. Comissado de Distribuicdo: como contraprestacao pelo servigco de distribuicdo, devera ser
pago ao Coordenador Lider a comissdo de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos
por cento), incidente sobre o valor total de Cotas efetivamente integralizado, calculado
com base no Prego de Emissdo, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas
(“Comissdo de Distribuicdo”).

O Comissionamento sera pago pela Classe, com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢&o
Primaria, ao Coordenador Lider em até 10 (dez) Dias Uteis da Data de Liquidag3o.

A Comissdo de Distribuicdo poderd ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes
Especiais que aderirem ao presente Contrato, observado que o Coordenador Lider, devera
proceder ao pagamento do Comissionamento dos Participantes Especiais na forma prevista no
Termo de Adesdo.

Caso (i) a Emissdo nado seja realizada por descumprimento de quaisquer das Condigdes
Precedentes por motivo imputdvel a Interveniente Anuente e/ou a Gestora; ou (ii) o presente
Contrato seja resilido voluntariamente pela Interveniente Anuente e/ou pela Gestora e/ou
observados os termos da Clausula 11 abaixo, o Coordenador Lider fara jus a Comissdo de
Coordenacdo e Estruturacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicacdo da ndo
realizagdo da Emissao ou notificagdo de resolugéo (“Comisséo de Descontinuidade”).

Com excegdo os custos relacionados (i) aos servigos prestados pelos Assessores Legais,
incluindo os impostos e taxas devidos em razédo da prestacao dos servigos pelos Assessores
Legais (“Custos dos Assessores Legais”), observado o disposto abaixo; e (i) ao registro da
Oferta na CVM e ANBIMA, todos os custos e despesas relacionados a Emissdo e a Oferta,
deverdo ser arcados pela Classe, com 0s recursos provenientes da Taxa de Distribuicédo
Primaria (ou a Gestora, exclusivamente, caso a Oferta ndo venha a ser efetivada), incluindo, mas
ndo se limitando: (i) ao registro dos atos societarios e dos documentos das Cotas e do Fundo
nos 6rgdos competentes; (ii) aos registros nos cartdérios competentes, caso aplicavel; (iii) ao
registro na B3; (iv) aos demais prestadores de servicos no ambito da Oferta e da Emissao, (vi)
gastos com roadshow incluindo material publicitario e eventos; e (vii) a todos os demais custos
para a perfeita realizagdo da Emissao e da Oferta.

Os Custos dos Assessores Legais e os custos relacionados ao registro da Oferta na CVM e na
ANBIMA deverédo ser arcados pela Gestora, observado o disposto abaixo.

Exclusivamente na hipdtese de a totalidade ou parte das Cotas serem subscritas e integralizadas
por pessoas ligadas a Gestora (“Investidores Ligados a Gestora”), os Custos dos Assessores
Legais deverdo ser arcados pelo Coordenador Lider até a proporgao do valor pago a titulo de
Taxa de Distribuicao Primaria pelos Investidores Ligados a Gestora, sendo certo que a Gestora
ficara responsavel pelo pagamento do montante dos Custos dos Assessores Legais que sobejar
o valor pago a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria pelos Investidores Relacionados a Gestora.

Todas as despesas “out of pocket’ e quaisquer outras despesas incorridas pelo Coordenador
Lider relacionadas a Oferta e/ou associadas a execucao dos servigos objeto do Contrato de
Distribuicdo, tais como viagens, estadas, alimentagéao, fotocdpias, gastos com comunicagéo
de longa distancia etc., assim como as despesas de registros, correrdo por conta exclusiva
da Gestora, preferencialmente pagas diretamente ou reembolsadas pela Gestora, sendo
certo que (i) qualquer despesa isolada em valor superior a R$2.000,00 (dois mil reais), ou (ii)
qualquer despesa adicional apds superado o valor maximo de R$10.000,00 (dez mil reais),
considerando o conjunto de despesas incorridas, deverd ser prévia e expressamente
aprovada pela Gestora.

Todos os pagamentos e/ou reembolsos de despesas ao Coordenador Lider, desde que
aprovadas, caso necessario, conforme previsdo acima, deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional com recursos imediatamente disponiveis, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da data de apresentacdo dos respectivos documentos comprobatérios (“Reembolso

das Despesas”).
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O pagamento do Comissionamento ao Coordenador Lider e as demais Instituigdes Participantes
da Oferta deverd ser feito pela Classe, com recursos provenientes da Taxa de Distribuicdo
Primaria, em observancia aos procedimentos adotados pela B3 ou a vista, em moeda corrente
nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), na conta de sua titularidade ou em outra
por ele indicada, conforme abaixo, na Data de Liquidacao.

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Banco: 341
Ag: 2040
C/C: 01644-2

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.

CNPJ: 60.872.504/0001-23
Banco: 341

Ag: 2040

C/C: 00978-5

ITAU UNIBANCO S.A.

Banco 341

CNPJ: 60.701.190/0001-04
Agéncia: 2040

Conta n°: 00602-1

O Coordenador Lider reserva-se o direito de, a qualgquer momento até a data do inicio do periodo
de subscrigao, convidar os Participantes Especiais para participarem da Oferta.

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuigdo devidos ao Coordenador Lider
deverdo ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, liquidos de dedugdes e retengdes fiscais
de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir
sobre tais pagamentos, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes,
na Data de Liquidagao ou na data de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, no caso da Comissao
de Descontinuidade.

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuigdo deverao ser acrescidos dos valores
relativos aos tributos que incidem no balango do Coordenador Lider, incluindo, sem limitagao: (i) o
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; (ii) a Contribuicdo para o Programa de
Integragao Social - PIS; e (iii) a Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigagdes decorrentes do Contrato de
Distribuicao, incidentes sobre as remunera¢cbes acima descritas e sobre o eventual ressarcimento
de despesas (gross-up). Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Classe, com recursos
decorrentes da Taxa de Distribuigdo Primaria, ou a Gestora, conforme o caso, devera pagar as
quantias adicionais que sejam necessarias para que o Coordenador Lider receba, apds tais
dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais
deducgdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicdveis. Tal previsdo inclui quaisquer
outros tributos que porventura venham a incidir sobre a receita das comissdes pagas, bem como
quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes.

Nenhuma outra remuneragao, nos termos deste Capitulo 7, sera contratada ou paga pela Classe
e/ou pela Gestora, ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forga ou em decorréncia
do Contrato de Distribuicao.

As despesas decorrentes do Contrato de Distribuigdo, incluindo, mas sem se limitar, ao
Reembolso das Despesas citado neste item, as quais incluem as despesas de comissionamento,
Indenizagdo e outros custos relativos a Oferta que tenha gerado despesas/custos comprovados,
deverdo ser arcados pela Gestora ou pela Taxa de Distribuicdo Primaria, conforme o caso,
observado o disposto na Clausula 7.1.5.1 do Contrato de Distribuigdo, observado o disposto no
Contrato de Distribuigdo, sendo certo que, caso a Oferta ndo venha a ser realizada, por qualquer
motivo, tais despesas/custos deverdo ser arcados pela Gestora, desde que a ndo continuidade
da Oferta seja causada comprovada, direta e exclusivamente pela Gestora.

As disposi¢gdes contidas no Regulamento deverdo permanecer em vigor, sendo existentes,
validas e eficazes mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo, resolugdo ou término do presente
Contrato.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminando (a) a porcentagem em relagao
ao preco unitario de subscricdo; (b) a comissao de coordenacgao; (c) a comissao de
distribuicao; (d) a comissao de garantia de subscricdao, se houver; (e) outras comissdes
(especificar); (f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela
classe de cotas; (g) o custo unitario de distribuicado; (h) as despesas decorrentes do registro
de distribuigao; e (i) outros custos relacionados

Com excecgao os custos relacionados (i) aos Custos dos Assessores Legais; e (ii) ao registro da
Oferta na CVM e ANBIMA, todos os custos e despesas relacionados a Emissdo e a Oferta,
deverdo ser arcados pela Classe, com 0s recursos provenientes da Taxa de Distribuicédo
Primaria, sendo certo que: (a) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
incorporado ao patrimdnio da Classe; e (b) os demais custos e despesas da Oferta ndo arcados
pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, observado o disposto
no item 11.1 acima, referente aos Custos dos Assessores Legais.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base
no valor da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas
inicialmente ofertadas, podendo haver alteragbes em eventual emissdo das Cotas do Lote
Adicional ou de Distribuigao Parcial.

Os custos indicativos relacionados a Oferta estdo relacionados abaixo:

% em % em relacao
. Valor por
relacdo a ao preco
Emissao unitario da Cota

Custos Indicativos da Oferta‘ Base R$"

Cota (RS)

Assessores Legais @ 215.000,00 0,07% 0,07 0,07%
Tribu_tos sobre a Comissé@o dos Assessores 44.036,14 0,01% 0,01 0,01%
Legais @

CVM - Taxa de Registro 116.561,25 0,04% 0,04 0,04%
'(Ac';\loil\’:/éﬁi; '(I':a\;ﬂ/t:iAeN};T,\glli:;ro de Ofertas Publicas 38.542,02 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL DE CUSTOS ARCADOS PELA GESTORA 414.140,31 0,14% 0,14 0,14%
Comissao de Distribuigédo 6.750.000,00 2,25% 2,25 2,25%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuigdo 720.946,32 0,24% 0,24 0,24%
Comissao de Coordenacgéo e Estruturagao* 2.700.000,00 0,90% 0,90 0,90%
E;lk;ﬂiﬁfaz%gre a Comissao de Coordenagéo e 448.688,05 0,15% 0,15 0,15%
B3 - Taxa de Anadlise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,01% 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Andlise para Listagem 13.283,76 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribuigdo Padrao (Fixa) 47.528,22 0,02% 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Distribuigdo Padrao (Variavel) 105.000,00 0,04% 0,04 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos (Estimado) 20.000,00 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL DE CUSTOS OFERTA 11.235.429,38 3,75% 3,75 3,75%
" Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta

@ Exclusivamente na hipdtese de a totalidade ou parte das Cotas serem subscritas e integralizadas por Investidores Ligados a

Gestora,, os Custos dos Assessores Legais deverdo ser arcados pelo Coordenador Lider até a proporg¢do do valor pago a titulo
de Taxa de Distribuigdo Primdria pelos Investidores Ligados a Gestora, sendo certo que a Gestora ficard responsavel pelo
pagamento do montante dos Custos dos Assessores Legais que sobejar o valor pago a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria

pelos Investidores Relacionados a Gestora.
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DE FORMA TEMPORARIA, EXCLUSIVAMENTE PARA OS 12 (DOZE) MESES INICIAIS DO FUNDO,
A CONTAR DA DATA DE INiCIO DA SUBCLASSE, NAO HAVERA INCIDENCIA DA TAXA DE
GESTAO, APOS O ENCERRAMENTO DO PRAZO ORA INDICADO, A TAXA DE GESTAO SERA
DEVIDA DE FORMA |INTEGRAL, CONFORME |INDICADA NO |ITEM ACIMA,
INDEPENDENTEMENTE DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE
O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPGAO DO LOTE ADICIONAL,
OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGAO DOS MESMOS
PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS DO
LOTE ADICIONAL.
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que hao possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Conforme previsto na Secado 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, além dos
ativos indicados na referida Secao, a Classe ndo possui ativos pré-determinados ou especificos
para a aquisigcdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja
investimento dos recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar
as seguintes informagdes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em
emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominagao social, CNPJ,
sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14,
6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formuldrio de referéncia.
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for
0 caso

Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida
buscar “Vinland Infraestrutura Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada’, clicar em “Continuar” e,
entdo, procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a uUltima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 1? (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo ha demonstragdes
financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes
mensais, trimestrais e anuais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada
nos seguintes enderecgos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pdagina principal, clicar em “Assuntos”, e
entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “Vinland Infraestrutura Fundo
de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada’, clicar em “Continuar’ e, entdo, localizar as “Demonstragbes
Financeiras”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacao pela Classe de alguma
informacado periddica exigida pela regulamentacgao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
insergao no Prospecto das informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14.1 Denominacao social, endereg¢o comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
administrador e do gestor

Administradora INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar
Sao Paulo, SP
E-mail produtosestruturados@itau-unibanco.com.br
Website: www.intrag.com.br

Gestora VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO
GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Rua Jerénimo da Veiga, n°® 45, conjunto 31, Edificio Office
Tower Itaim, Jardim Europa
Sao Paulo, SP
Telefone: +55 (11) 3514-2525
E-mail: contato@vinlandcap.com

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 05426-100, Sao Paulo, SP
E-mail: caio.rhormens@itaubba.com com cépia para
ibba-miboperacoes@itaubba.com

, Assessor Juridico CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
vinland do Coordenador Lider Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros
SR =IDETO CEP 05426-100, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico VISNEVSKI PACHI VIEIRA MENDEZ VASQUES ADVOGADOS
da Gestora Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4055 — Edificio Helbor Leads
Office Faria Lima, 12° andar, conjunto 1204, Itaim Bibi
CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3043-8400

Custodiante ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal
CEP 04344-902, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 4004-3131 para capitais e regides
metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades
(em Dias Uteis, das 9h as 18h)
Website: www.itau.com.br

Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte)
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 4004-3131 - Para S3o Paulo e Grande Sao
Paulo e 0800-7223131 para as demais localidades (em Dias
Uteis das 9 as 18h)
E-mail: Fale Conosco do website Itad Corretora
(www.itaucorretora.com.br)
Website: www.itaucorretora.com.br
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragées financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que
venha a ser contratada pela Administradora, conforme definido
de comum acordo com a Gestora, para a prestagcdo de
tais servigos.

O Fundo estad em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo
foi contratada empresa de auditoria.

14.4 Declaracao de que quaisquer outras informag¢oes ou esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuicao em questao podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais
instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDEREGCOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracgao de que o registro de emissor se encontra atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 15 de agosto de 2025
sob 0s n°s 0577820, para fins do Fundo, e 0279617, para fins da Classe.

14.6 Declaracao nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, atestando a veracidade das
informagoes contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante
vinland a Oferta séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.
CREDITO
O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, pela Classe, pela Gestora e
pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagcdo dos
registros do Fundo e da Classe na CVM, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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Parte das informagdes contidas nesta Se¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se
encontra anexo ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo
/l. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar
qualquer decisgo de investimento no Fundo.

Algumas das informagbes contidas nesta sec¢do destinam-se ao atendimento pleno das
disposigbes contidas nos Codigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica
recomendagédo de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Lei n® 12.431 de 24 de junho de 2011, pelo artigo 59 do Anexo Normativo
| do Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da Classe e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicéveis.

Prazo de duragao do Fundo

A Classe tera prazo indeterminado de duragao, sendo que a data do término de seu prazo devera
ser objeto de prévia deliberagdo de assembleia especial.

Politica de divulgacao de informacdes

A Classe utilizara meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao relativamente as informagdes da
Classe e do Fundo, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das
Assembleias de Cotistas. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos serdo
disponibilizados aos cotistas, pela Administradora, por meio de (i) disponibilizagédo, no enderego
eletrénico da Administradora (www.intrag.com.br) e/ou Gestora e/ou distribuidor, conforme
aplicavel; (ii) envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagéo,
a critério da Administradora, nos termos da regulamentagao em vigor. Na hipdtese de envio, pela
Administradora, de correspondéncia fisica para o enderego de cadastro do cotista, os custos
decorrentes deste envio serdo suportados pela Classe.

O cotista da Classe podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordancia” por meio eletrénico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério
exclusivo da Administradora e/ou do distribuidor, conforme o caso, incluindo (mas nao limitado
a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em
conformidade com o disposto na regulacio e autorregulagao vigente

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos
pardmetros e regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da
Gestora: (https://www.vinlandcap.com/documentos-regulatorios).

Publico-alvo do Fundo

A Classe recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, de pessoas
fisicas, juridicas, classes de fundos de investimento e demais veiculos de investimento,
brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento da
Classe, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo da Classe é proporcionar a seus cotistas (“Cotistas”), observada a politica de
investimento, de composigao e de diversificagdo da carteira definida no Regulamento, bem como
a legislagao vigente, em especial o artigo 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei n°® 12.431/11”), a valorizagao de suas Cotas por meio da aquisi¢édo pela Classe:

i no mercado primario ou no mercado secundario, de classes de cotas de Fl-Infra geridos pela
Gestora, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431/11, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco) por cento do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados; e/ou

ii. de Ativos Financeiros. Para fins do Regulamento, sao considerados “Ativos” as cotas dos
Fl-Infra e os Ativos Financeiros.
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A Classe buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a
variagdo de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo
apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual
e calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita
nao representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isencdo de riscos para seus Cotistas.

Os investimentos da Classe estardo sujeitos aos requisitos de composicado e de diversificacao
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto no
Regulamento.

A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido alocado em cotas de
um Unico Fl-Infra.

A Classe deverd respeitar a alocagdo minima correspondente a razdo entre o valor contdbil das
cotas do Fl-Infra de titularidade da Classe (numerador) e o Valor de Referéncia (denominador),
que dever3, (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data em que os recursos decorrentes
da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos
investidores a disposi¢cdo da Classe, que corresponde a data de inicio das atividades da Classe
(“12 Data de Emissao de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (ii)
apos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, serigual ou superior a 95% (noventa
e cinco por cento) (“Alocagdo Minima”).

Nos termos da Lei n°® 12.431/2011, o “Valor de Referéncia” de que trata este item serd o menor
valor entre o patriménio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe nos 180
(cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracgéao.

A Classe tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n®12.431/11, para
atingir e reenquadrar a Alocagdo Minima.

A Gestora devera aplicar os recursos da Classe em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros,
desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, respeitados eventuais
limites de concentragao aplicaveis nos termos deste Anexo e da regulamentagédo aplicavel, sendo
que o valor de aquisi¢cdo das cotas dos Fl-Infra e dos demais ativos de liquidez pela Classe
podera ser definido a exclusivo critério da Gestora.

A Classe buscara investir em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos
Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim,
aqueles que possuam prazo médio de duragao superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

3.7. A Classe deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.

3.8. A descrigdo detalhada da politica de investimento da Classe esta prevista no Complemento
I. Os limites estabelecidos no Complemento | do Regulamento devem ser considerados em
conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais
relacionadas ao objetivo da Classe também estdo previstas na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores (www.intrag.com.br).

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas nao respondem
pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos
Ativos adquiridos pela Classe, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas
no SELIC, no sistema de liquidagd@o financeira administrado pela B3 ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

A Classe ndo podera aplicar recursos em ativos no exterior de forma direta, ressalvada, todavia,
a possibilidade de a Classe investir indiretamente no exterior, por meio da classe investida.

Cabe a Gestora a responsabilidade de certificar que o gestor da classe investida, que realiza
alocagcbes no exterior, possui processos, procedimentos e expertise compativeis com as
melhores praticas do mercado, de forma a assegurar que as estratégias a serem implementadas
indiretamente pela classe investida no exterior estejam de acordo com (i) a regulamentagéao
aplicavel aos fundos de investimento, (ii) o objetivo, (iii) a politica de investimento, e (iv) os niveis
de risco da Classe.
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A Classe, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio
liquido em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado ou de emissores publicos que ndo a Unido Federal. Tendo em vista a concentracao das
aplicagdes das classes dos fundos de investimento nos quais a Classe aplica seus recursos em
ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o
risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do ndo pagamento dos ativos
financeiros de emissores privados integrantes da carteira das classes dos fundos investidos,
inclusive por forga de intervengao, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial de tais emissores.

A Classe aplica em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perda total do capital aplicado.

Desde que atendidos os requisitos previstos acima, os Cotistas da Classe terdo a aliquota do
imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pela Classe, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais
que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

N3o se aplica o tratamento tributario previsto acima, se, em um mesmo ano-calendario, a carteira
da Classe ndo cumprir as condi¢cdes estabelecidas nos itens acima por mais de 3 (trés) vezes ou
por mais de 90 (noventa) dias, hipétese em que os rendimentos produzidos a partir do dia
imediatamente apds a alteragdo da condigao serdo tributados da seguinte forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado
no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento): 15%
(quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de
361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias.

N&do ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a Classe e as Debéntures
Incentivadas ndo venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislacao tributaria.

Na eventualidade de a Gestora ndo cumprir com os limites previstos nos itens acima, os cotistas
perderdo o beneficio tributdrio previsto na legislagdo vigente. Considerando que a Gestora é
responsavel pelas decisdes de investimento da Classe, a aquisicdo de Ativos nas condi¢cdes ora
mencionadas pode vir a ser verificada pela Administradora apenas no dia Util seguinte a sua
aquisicdo. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto
aos rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo podera ser atribuida a
Administradora, sem prejuizo das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido
reenquadramento da carteira, nos termos da regulamentagdo vigente.

95



vinland

CREDITO

As aplicagbes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os investimentos da classe em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros seréo realizados
pela Gestora, sempre em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Anexo,
por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo, ou por meio de
sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM, conforme
aplicavel.

Os recursos utilizados pela classe para a realizagado de investimentos em cotas de Fl-Infra e
demais ativos financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscrigdo e integralizagao das
Cotas, nos termos deste Anexo.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelas classes de Fl-Infra em que a Classe
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos
emissores ou por terceiros. A subscricao ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelas classes de
Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

Na formagao, manutengao e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados os limites
descritos neste Anexo, bem como 0s seguintes procedimentos:

i até que os investimentos da Classe em cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagao de cotas
serdo aplicados em Ativos Financeiros;

ii. os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao patriménio
liquido da Classe e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da
classe, conforme previstos no Regulamento; (b) distribuidos aos cotistas por meio da
distribuicdo de rendimentos, observados os procedimentos previstos neste Anexo; e/ou
(c) reinvestidos na forma estabelecida no presente Anexo; e

iii. os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisigdo de cotas de Fl-Infra serdo
realizados a critério da Gestora e no melhor interesse da Classe e do Cotista.

Remuneragao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

A taxa de administragao é de 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) ao ano, podendo chegar
a 0,06% (zero virgula zero seis por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Administracdo”) sobre o
patriménio da Subclasse, em fungao da taxa de administragao das classes/subclasses investidas,
observada uma remuneragido minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

A taxa de gestdo é de 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano, podendo chegar a
0,95% (zero virgula noventa e cinco por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Gestdo”) sobre o
patriménio da Subclasse, em fungao da taxa de gestédo das classes/subclasses investidas.

De forma temporaria, exclusivamente para os 12 (doze) meses iniciais do Fundo, a contar da
data de inicio da Subclasse, nao havera incidéncia da Taxa de Gestao acima indicada, apdés o
encerramento do prazo ora indicado, a Taxa de Gestdo sera devida de forma integral,
conforme indicada no item acima, independentemente de assembleia geral de cotistas.

A Taxa Mdaxima de Administragdo e a Taxa Maxima de Gestdo englobam, respectivamente, as
taxas de administracdo e de gestado das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos
aos prestadores de servicos da Classe, porém nao inclui a remuneragdo dos prestadores de
servigos de custddia, distribuicdo e auditoria das demonstragdes financeiras da Classe,
tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe e/ou da Subclasse, os
quais serdo debitados da Classe de acordo com o disposto no Regulamento e na
regulamentacao.

Serao desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administracdo e da Taxa Maxima
de Gestdo da Subclasse, as taxas de administragdo e gestdo cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou
ainda, (ii) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por partes nao
relacionadas a Gestora.
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A taxa maxima de distribuicdo da Subclasse é zero.

A taxa maxima, anual, de custddia paga pela Subclasse sera de até 0,10% (zero virgula dez por
cento) sobre o patrimbnio da Subclasse, com o minimo mensal de até R$ 12.000,00 (doze mil
reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE

As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia Util, mediante divisdo da taxa anual
por 252 dias e apropriadas mensalmente.

A Classe ndo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administragao, gestao e/ou distribui¢do (as
quais podem ser somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custddia,
performance, ingresso, saida e/ou outros encargos, de acordo com os seus respectivos regulamentos.

Politica de amortizacao e de distribuicdo de resultados

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da Classe, esta podera, a critério da
Gestora, realizar a distribuicdo ordindria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrerd
prioritariamente de forma mensal, no 10° (décimo) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas
ndo corresponder a um Dia Util, a distribuicdo de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util
subsequente (“Distribuicdo de Rendimentos”).

Fardo jus aos valores de que trata o item acima os titulares de Cotas da Classe no fechamento
do ultimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as
contas de depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestagdo de servigos de
escrituragao das Cotas da Classe.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de
Rendimentos em igualdade de condigdes.

Informagdes sobre os qudéruns minimos estabelecidos para as deliberagées das assembleias
gerais de titulares de Cotas

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento
das demonstragdes contabeis a CVM, para deliberagado sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo e da Classe, conforme o caso; ou (ii) extraordinariamente, sempre que necessario.

As Assembleias de Cotistas obedecerédo as seguintes regras: (i) serao convocadas conforme o(s)
meio(s) de comunicagcdo estabelecido(s) em capitulo especifico do Regulamento, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver presenca total; (ii)
serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberagdes serdo tomadas conforme
o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderéo ser realizadas de
modo exclusivamente eletrénico, caso em que os cotistas somente poderdo enviar seu voto por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, desde que a convocagéo indique essa
possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente
eletrénico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletrdnico, sem prejuizo da realizagdo da reunido de cotistas, no local e horario
estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos
pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico do Regulamento; (vi) a
critério da Administradora, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdes da
assembleia poderao ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que:
a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagao e b) as
decisbes serdo tomadas com base nos votos recebidos.

Na hipdtese de assembleia realizada de modo parcialmente eletrénico, prevista no inciso (v)
acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a
presenga dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletrénico.

Caso a convocacgao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas
relativamente as suas deliberagées em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizagao
de assinatura eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pela Administradora.

Na hipdtese da ndo instalagdo da assembleia para deliberagdo relativa as demonstragdes
contdbeis do Fundo ou da Classe, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas,
estas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as demonstragdes contabeis ndo
contenham ressalvas.
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A Administradora disponibilizara resumo das deliberacdes da assembleia aos cotistas, em até 30
(trinta) dias apds a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em
capitulo especifico do Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o
extrato.

Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus
representantes eleitos nos termos do Regulamento poderdo solicitar que a Administradora
convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as delibera¢des serdo tomadas mediante
consulta formal.

Poderao ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao Fundo como
um todo, ou Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma
Classe (em conjunto, “Assembleias de Cotistas”), sendo certo que a convocagdo e os quoruns
abrangeréo, respectivamente, a totalidade dos cotistas do Fundo ou da respectiva Classe.

A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualgquer nimero de Cotistas e as deliberagdes serdo
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel,
pela maioria simples das respostas a consulta formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto
com relagdo as matérias indicados no item 6.6 abaixo.

As seguintes matérias dependem da aprovagdo de Cotistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas:

l. a substituicdo da Gestora do Fundo;

Il a fusdo, a incorporacgao, a cisdo, a transformacgao ou a liquidagédo do Fundo ou da Classe,
exceto na hipdtese de descontinuidade de emissao e negociagdo de Ativos Incentivados,
hipdtese na qual o sera observado o quérum previsto no item acima;

lll.  aalteragdo da politica de investimento da Classe; e

IV. aalteragdo do quérum de instalagao e deliberagdo da Assembleia de Cotistas, com relagao
as matérias dos itens |, Il e lll acima

Perfil da Administradora

A Classe é administrada pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, validamente constituida e em
funcionamento de acordo com a legislagao aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das
normas legais e regulamentares vigentes, a operar no mercado de capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa
e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital
social e integra um dos maiores grupos na administragao de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servigos de administragao fiduciaria visando a atender as necessidades
de controle e acompanhamento da gestdo propria ou terceirizada de seus clientes. Estes
servigos compreendem a administragao legal de fundos de investimento, incluindo as atividades
de supervisdo, monitoramento e controle da adequacdo dos investimentos e aplicagbes aos
limites estabelecidos na legislagdo aplicdvel e normas e diretrizes fixadas na politica de
investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para os fundos
de investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligencia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades de administragao dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre
a politica relativa ao exercicio de direito de voto com relagao a participagdes acionarias.

Perfil da Gestora

Fundada em 2018, a Vinland é uma gestora independente, que iniciou suas atividades com
fundos multimercado e de agdes (Vinland Capital) e em 2022, com a criagdo da vertical de crédito
privado (Vinland Crédito), passou a ser multiprodutos e fazer a gestdo de fundos multimercado
macro, agdes, renda fixa ativa e crédito privado. Sediada em S&o Paulo — SP, a Vinland foi fundada
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por executivos com vasta experiéncia no mercado doméstico e internacional. Em 2021, a Vinland
iniciou a parceria com a Itau Asset Management, para participar do programa Rising Stars, que
contempla aportes nos fundos da Vinland, participagdo nas receitas e possibilidade de em 10
anos adquirir uma participagao minoritdria. A Vinland possui total discricionaridade na condugao
das estratégias dos fundos e é beneficiada pela extensa rede de distribui¢do do Ital Unibanco
S.A. e expertise no setor para criagao de novos produtos.

A filosofia de investimentos da Vinland, que visa preservagdo de capital, é pautada em um
rigoroso processo de avaliagdo da conjuntura macroecondmica. No mercado de crédito privado,
além da avaliagdo e monitoramento do ambiente macroeconémico realizado pela equipe de
economistas, o time de crédito conduz pesquisas sobre o perfil de risco dos emissores e atribui
rating interno para as empresas e/ou emissdes através de metodologia interna.

A estrutura organizacional da Vinland é composta por uma equipe dedicada a gestdo de ativos,
com um time de profissionais qualificados, com boas credenciais profissionais e académicas e
décadas de experiéncia. A gestora apresentou crescimento na equipe de gestdo ao longo dos
ultimos anos, que acompanhou o crescimento dos ativos sob gestdo. Adicionalmente, a Vinland
é organizada em um modelo de partnership, um importante mecanismo de retengao e atragdo de
funcionarios.

Regras de Tributag¢ao do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio
aplicavel aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragdo da
legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecgdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Por
esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagao
aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Segao ndo tem o propdsito de ser
uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas
cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns
titulares de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DA CLASSE",
“ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUIGAO DE
RENDIMENTOS”, NA SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 15 E 31 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das
carteiras de fundos de investimento.

(@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo
isentos do IR, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art.
2° da Lein®14.801, de 9 de janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IR retido na
fonte a aliquota de 10% (dez por cento); e

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apds este eventual aumento.
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O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a
de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo
pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem como da manutengdo de uma carteira
de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicdvel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas
ndo limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes
disposic¢des:

(a)

(b)

(c)

IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisigdo, cessdo e resgate de
aplicacgdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor de cessédo, resgate/liquidagdo ou repactuagao das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero
por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento;

IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as
operagdes de cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerarao
a incidéncia do Imposto sobre Operagbes de Céambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes de ingresso
para aquisi¢ao de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos para o
exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds esse eventual aumento;

IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior;
(2) a natureza do Caotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento
de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagao, quais sejam: (i) cessao ou alienagéo
de Cotas; e (ii) resgate/liquidagao de Cotas; e (iii) amortizagéo de Cotas, inclusive por meio da
Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordinaria; e (d) Embora a Lei n°® 14.754
tenha instituido o sistema de cobrancga do IR retido na fonte semestral no ultimo dia util dos
meses de maio e de novembro de cada ano (“come-cotas”) também para os fundos
fechados em geral, tal lei expressamente exclui tal incidéncia sobre os fundos de que trata
a Lein®12.431, tal como o Fundo.

Cotista Residente no Brasil

(a)

(c)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista,
nos termos do Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido
pela diferenga positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisigdo das Cotas de Fl-
Infra, e sua tributagdo variara conforme a sua natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral,
aplicam-se as seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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(d)

Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessdo ou alienagédo e o custo de aquisigdo das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado em
funcao de realizar ou ndo operacgdes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condi¢cbes
estabelecidas pelo CMN e residir ou ndo em Jurisdi¢ao de Tributagdo Favorecida.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva
entre o valor de resgate/liquidagdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado
conforme segue:

(1)  Cotista que atenda a regulamentagdo do CMN e nio residente em Jurisdigdo de
Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista que ndo atenda a regulamentagdo do CMN e/ou residente em Jurisdigdo de
Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Regulamento sé&o tributados conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a requlamentagdo do CMN e néo residente em Jurisdigdo de
Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que

aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento serd

constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagao e o custo de aquisigado das
Cotas, sendo tributado conforme a segquir:

(1)  Cotista que atenda a requlamentagdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentagdo do CMN e/ou residente em Jurisdigdo de
Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva

entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1)  Cotista que atenda a requlamentagdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a requlamentagdo do CMN e/ou residente em Jurisdigdo de
Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Considera-se Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida, para fins da legislagdo brasileira
aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros,
os paises e jurisdi¢des (i) que nao tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a aliquota
maxima inferior a 17%, ou (iii) cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacgdes relativas
a composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do
beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste conceito
legal, a lista de paises e jurisdigdes cuja tributagéo é classificada como favorecida consta
no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 4 de junho de
2010.
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(f) IOF/Cambio: as operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas
por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros em observancia a regulamentagado do CMN e vinculadas as aplicagdes
no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento)
para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds
este eventual aumento.

Tributacdo Aplicdvel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, em um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do
referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao
enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(a) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) para prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20%
(vinte por cento) para prazo de aplicagcdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias;

(b)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
(3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para
prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte do IR;

(c) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas:
(1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias.

O ndo atendimento das condig¢des e requisitos previstos na Lei n°® 12.431 e na Resolugdo CVM
175 resultara na sua liquidagao ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o
artigo 3°, § 3°, da Lei n®12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NI\Q DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERAGOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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ANEXOS

ANEXO | ATOS DE APROVAGAO DA OFERTA
ANEXO Il VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO
ANEXO 1lI MATERIAL PUBLICITARIO
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ANEXO |

ATOS DE APROVAGAO DA OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO

VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES DE

INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente Instrumento Particular, a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo - SP,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”") sob 0 n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragao
de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM’) n° 2.528, de
29 de julho de 1993 (“Administrador”) e a VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Jerdnimo da Veiga, n° 45, Conj. 31, Edificio Office Tower Itaim, Jardim Europa, CEP 04536-000, inscrita no CNPJ sob o n°
31.846.872/0001-07, habilitada para a gestéo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n°
17.043, de 01 de abril de 2019 (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais’),
resolvem:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

constituir um fundo de investimento financeiro, sob a forma de condominio fechado, destinado ao publico em geral,
nos termos da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (‘Resolugdo CVM n°
175"), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis;

determinar que o fundo de investimento de investimento financeiro sera denominado “VINLAND
INFRAESTRUTURA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES DE
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Fundo”);

assumir as fungdes de Administrador e, o Gestor, as fun¢des de Gestor do Fundo;

aprovar a contratagdo da ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade annima, com sede na Cidade de So
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), ltaim Bibi, inscrita no CNPJ
sob 0 n°61.194.353/0001-64 (“Itau Corretora”), para prestar os servigos de escrituragéo das cotas do Fundo;

aprovar a contratacdo do ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, inscrita
no CNPJ sob 0 n°60.701.190/0001-04 (“Itau Unibanco”), habilitada para a atividade de custodia qualificada conforme
Ato Declaratério CVM n° 1.524, de 23 de outubro de 1990, para prestar os servigos de custddia dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez (conforme definidos no Regulamento, ora aprovado), bem como os servigos de tesouraria,
controle e processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, 0 anexo da classe unica e o apéndice da subclasse, na forma do
Anexo ao presente instrumento (“Regulamento’);

aprovar a 12 (primeira) Emisséo de até 3.000.000 (trés milhdes) de cotas do Fundo, perfazendo o montante de até
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), em classe e subclasse Unicas, nominativas e escriturais (“12
Emisséo” e “Cotas da 12 Emisséo”, respectivamente), a ser realizada no Brasil, as quais serdo distribuidas pelo
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, destinada ao publico em geral, nos termos da Resolu¢do da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (‘Resolucdo CVM n° 160”), da Resolugdo CVM n°® 175 e demais normativos
aplicaveis (“Oferta”), com as caracteristicas abaixo:

(@) A quantidade de Cotas da 1? Emiss&o inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote adicional, a ser
emitido na forma prevista no artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160, equivalente a até 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas da 12 Emiss&o inicialmente ofertadas, representado por até 750.000 (setecentos e cinquenta mil)
Cotas da 12 Emissao (‘Cotas Adicionais”), sendo admitido o encerramento da Oferta Primaria a qualquer
momento, a exclusivo critério dos Coordenadores, em conjunto com o Administrador, caso ocorra a distribui¢éo
parcial de Cotas da 12 Emissdo em montante equivalente a, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
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de reais), representado por 500.000 (quinhentas mil) de Cotas da 1% Emissdo, sem considerar a taxa de
distribuicdo priméaria;

(b) As Cotas da 1? Emissao serao admitidas para distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado
secundario em mercado de bolsa, administrados pela B3 e, somente poderdo ser negociadas apos a divulgagéo
do anuncio de encerramento e a obtengéo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagédo das Cota da 12
Emisséo, conforme procedimentos estabelecidos pela B3; e

(c) determinar o prego de emissédo das Cotas da 12 Emissdo, considerando a sugestdo do Gestor, em R$ 100,00
(cem reais) (“Valor da Cota da 12 Emiss&o”), sem considerar a Taxa de Distribui¢do (conforme abaixo definido),
sendo que tal valor sera atualizado na forma estabelecida nos documentos da Oferta. Além disso, quando da
subscrigao e integralizagdo de Cotas da 12 Emissao, sera devido pelos investidores o pagamento de uma taxa
de distribui¢do, por Cota da 12 Emissdo subscrita, equivalente a um percentual fixo a ser estabelecido nos
documentos da oferta, sobre o Valor da Cota da 1# Emissao, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos
gastos da distribuigdo das cotas, que sera equivalente & soma dos custos da distribuigdo das; e (ii) o volume
total da oferta (“Taxa de Distribuicdo”), a qual ndo integra o prego de integralizagdo da Cota da 12 Emissao.

(viii)  aprovara contratacio daa ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider”), para realizar a distribuicdo das Cotas da 1# Emissao; e

(ix)  autorizar o Administrador para a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivagdo das matérias acima,
incluindo a elaboragao e divulgagao dos documentos da Oferta, onde os demais termos e condigdes da Oferta seréo
descritos, de forma discricionaria e ativa pelo Gestor.

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolugdo CVM n® 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que o Regulamento
do Fundo esta plenamente aderente a legislagao vigente.

Estando assim firmado este Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma) via de
forma eletronica.

Séo Paulo - SP, 14 de agosto de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador

VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestor
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REGULAMENTO DO VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto, no momento de sua constituicdo, por uma Unica classe (‘CLASSE”) de cotas (“Cotas”) e ndo
tera subclasses.

1.2. O Regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo, que conterdo as informagdes do FUNDO e da CLASSE,
respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO
abrangeréo também sua CLASSE, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangeréo sua Parte Geral e 0 Anexo,
exceto quando houver indica¢do expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas no
Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte
Geral.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
21. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento, conforme ato declaratorio expedido pela
Comiss&o de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n°® 2.528, de 29 de julho de 1993 (‘ADMINISTRADOR?”).

2.1.2. GESTOR
VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede Rua Amauri,
255/5° Andar, Jardim Europa, Séo Paulo - SP, CNPJ n° 31.846.872/0001-07, ato declaratorio CVM n° 17.043 de 01/04/2019.

2.2. OUTROS PRESTADORES DE SERVIGOS

2.2.1. CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestagao da atividade de custddia
de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR sao os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente,
pela constituicdo do FUNDO (“Prestadores de Servigos Essenciais”). Os Prestadores de Servicos Essenciais, observadas
as limitagbes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a
administragéo (no caso do ADMNISTRADOR) e a gestdo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada Prestador de
Servigos Essenciais, na sua respectiva esfera de atuagao, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores
de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestacéo do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuacdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e terceiros
por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os
demais prestadores de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigagdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE
(que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagao da
CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente.

3.3. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos perante o0 FUNDO, as
CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos € individual e limitada exclusivamente aos servigos por
ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagdo em vigor, neste
Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagédo de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou @ CLASSE. A
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avaliagao de responsabilidade dos prestadores de servigo também devera levar sempre em consideragao os riscos inerentes
as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigagao de meio de seus servigos.
3.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE néo possuem responsabilidade solidaria entre si.

4, CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como um fundo de investimento em cotas de fundo de investimento financeiro “FIF”,
constituido na forma de condominio fechado, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431/11 e
do Artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugéo Resolugdo CVM n° 175/22, e contara com classe Unica de cotas, com prazo
indeterminado de duracao.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (i) despesas com o registro
de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentagdo
vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios
e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comisses pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorarios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenacéo; (vii) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre 0s
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos n&o cobertos por seguros e néo decorrentes diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizagéo de Assembleia de Cotistas; (xi) despesas
inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacao, cisdo, transformacgéo ou liquidagédo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagéo,
registro e custddia de operages com ativos da CLASSE; (xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operacdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(xv) taxas de administracdo e de gestéo; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custodia; (xviii) os
montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragao, que serdo deduzidos da
taxa de administragdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuicdo; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da
CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses previstas na regulamentagéo vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de
classificagao de risco de crédito; (xxiii) distribuicao primaria de cotas; e (xxiv) admissao das cotas a negociagdo em mercado
organizado.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de Servigos Essenciais
que a tiver contratado.

5.2. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do FUNDO, nos termos
da regulamentagao aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias ap6s 0 encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVM, para deliberagdo sobre as demonstrages contdbeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o caso; ou (ii)
extraordinariamente, sempre que necessario.

6.1. As Assembleias de Cotistas obedecerdo as seguintes regras: (i) seréo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
dispensada esta formalidade se houver presenga total; (i) seréo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as
deliberagdes serdo tomadas conforme o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderao votar os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderéo ser realizadas de modo
exclusivamente eletronico, caso em que os cotistas somente poderéo enviar seu voto por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico, desde que a convocagdo indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto,
ou de modo parcialmente eletrénico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrbnico, sem prejuizo da realizagéo da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes seréo
tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico
deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes
da assembleia poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas
manifestarao seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as decisdes serdo tomadas com base nos votos
recebidos.
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6.1.1. Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v) acima, no caso de néo
comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos
encaminhados por sistema eletronico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagdes em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipdtese da ndo instalagdo da assembleia para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO ou da
CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstragdes contabeis nao contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta) dias apds
a sua realizagao, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

6.3. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos nos
termos deste Regulamento poderao solicitar que o ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagéo, observado que neste caso as delibera¢des serdo tomadas
mediante consulta formal.

6.4. Poderao ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, ou
Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma CLASSE (em conjunto, “Assembleias
de Cotistas”), sendo certo que a convocagao e 0s quéruns abrangerao, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO
ou da respectiva CLASSE.

6.5. A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacdes serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta
formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagéo as matérias indicados no item 6.6 abaixo.

6.6. As seguintes matérias dependem da aprovagéo de Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas:

| - a substituicdo do GESTOR do FUNDO;

Il - a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO ou da CLASSE, exceto na hipétese de
descontinuidade de emissao e negociacédo de Ativos Incentivados, hipdtese na qual o sera observado o quérum previsto no
item 6.5 acima;

Il - a altera¢&o da politica de investimento da CLASSE; e

IV - a alteragéo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia de Cotistas, com relagao as matérias dos itens I, Il
Il acima.

7. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de agosto de cada ano.

8. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Sé&o Paulo - SP, 14 de agosto de 2025.

111



ANEXO DA CLASSE UNICA DO VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas (CIC) e é constituida como um condominio fechado, ou
seja, as cotas somente poderéo ser resgatadas ao término do Prazo de Durag&o, com prazo indeterminado de duracéo e
tipificada como Renda Fixa.

1.1. A CLASSE teréa prazo indeterminado de duragéo, sendo que a data do término de seu prazo devera ser objeto de prévia
deliberacdo de assembleia especial.

1.2. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito, observados os procedimentos
previstos no item 16 deste Anexo.

1.3.  ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, responsavel pelos
servigos de escrituragdo das Cotas.

2, QUALIFICAGAO E PUBLICO ALVO

A CLASSE recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, classes
de fundos de investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento da CLASSE, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE é proporcionar a seus cotistas (“‘Cotistas”), observada a politica de investimento, de composicéo e

de diversificagao da carteira definida neste Capitulo 3, bem como a legislagdo vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°

12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431/11”), a valorizagao de suas Cotas por meio da aquisi¢do

pela CLASSE:

(i) no mercado primario ou no mercado secundério, de classes de cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura (“FI-Infra”) geridos pelo GESTOR, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu Valor de Referéncia em: (a) debéntures objeto
de distribui¢ao publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade
de propésito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, e (b) cotas de emissdo de fundo de
investimento em direitos creditdrios, constituidos sob a forma de regime fechado; em qualquer hipétese, para
captar recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢oes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e
2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais cotas (“Ativos Incentivados”);
elou
(ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme descrito no Complemento | ao presente

Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos Fl-
Infra e os Ativos Financeiros.

3.1. A CLASSE buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo para suas Cotas que busque acompanhar a

variagéo das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com o vencimento de até 5 (cinco) anos (IMA-B 5), considerando-

se a variagao do valor patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicdo de Rendimentos nos termos do item 4 abaixo

(‘Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou

isencao de riscos para seus Cotistas.

3.2. Os investimentos da CLASSE estar&o sujeitos aos requisitos de composicéo e de diversificacdo estabelecidos pelas

normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 3.

3.3. A CLASSE podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de um Unico Fl-Infra.

3.4. A CLASSE devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas do Fl-Infra de

titularidade da CLASSE (numerador) e o Valor de Referéncia (denominador), que devera, (i) apés 180 (cento e oitenta)

dias contados da data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional,
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sao colocados pelos investidores a disposicdo da CLASSE, que corresponde a data de inicio das atividades da CLASSE
(“1? Data de Emisséo de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (ii) apds 2 (dois) anos contados
da 12 Data de Emisséo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (“Alocagéo Minima”).
3.4.1. Nos termos da Lei n° 12.431/2011, o “Valor de Referéncia” de que trata este item 3.4 sera o menor valor entre o
patrimonio liquido da CLASSE e a média do patriménio liquido da CLASSE nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data
de apuragao.
3.5. A CLASSE tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocacdo Minima.
3.6. O GESTOR devera aplicar os recursos da CLASSE em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, respeitados eventuais limites de concentragéo aplicaveis nos
termos deste Anexo e da regulamentagao aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do das cotas dos Fl-Infra e dos demais
ativos de liquidez pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.
3.6.1. A CLASSE buscara investir em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados que
sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio de duragéo
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
3.7. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.
3.8. A descricao detalhada da politica de investimento da CLASSE esté prevista no Complemento . Os limites estabelecidos
no Complemento | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais
restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também estdo previstas na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).
3.9. O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pela CLASSE, bem
como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.
3.10. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira
administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM.
3.11. A CLASSE né&o podera aplicar recursos em ativos no exterior de forma direta, ressalvada, todavia, a possibilidade de
a CLASSE investir indiretamente no exterior, por meio da classe investida.
3.11.1. Cabe ao GESTOR a responsabilidade de certificar que o gestor da classe investida, que realiza alocagdes no exterior,
possui processos, procedimentos e expertise compativeis com as melhores préaticas do mercado, de forma a assegurar que
as estratégias a serem implementadas indiretamente pela classe investida no exterior estejam de acordo com (i) a
regulamentagéo aplicavel aos fundos de investimento, (ii) o objetivo, (iii) a politica de investimento, e (iv) os niveis de risco
da CLASSE.
3.12. A CLASSE, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos
que nao a Unido Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagdes das classes dos fundos de investimento
nos quais a CLASSE aplica seus recursos em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos
atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do nao pagamento dos
ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira das classes dos fundos investidos, inclusive por
forga de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial
de tais emissores.

3.13. A CLASSE aplica em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perda total do capital aplicado.

3.14. Desde que atendidos os requisitos previstos acima, os Cotistas da CLASSE terdo a aliquota do imposto sobre a renda,

incidente sobre os rendimentos produzidos pela CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

3.14.1. Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 3.14, se, em um mesmo ano-calendario, a carteira da CLASSE

nao cumprir as condigdes estabelecidas nos itens acima por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipbtese

em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente ap6s a alteragéo da condigéo seréo tributados da seguinte
forma:
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a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento):
15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

3.14.2. N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e as Debéntures Incentivadas nao

venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagao tributaria.

3.15. Na eventualidade de 0 GESTOR nao cumprir com os limites previstos nos itens acima, os cotistas perderdo o beneficio

tributario previsto na legislacao vigente. Considerando que o GESTOR ¢é responsavel pelas decisdes de investimento da

CLASSE, a aquisi¢do de Ativos nas condigdes ora mencionadas pode vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas

no dia util seguinte a sua aquisicdo. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto aos

rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo podera ser atribuida ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo
das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido reenquadramento da carteira, nos termos da
regulamentag&o vigente.

3.16. As aplicagbes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR, do

GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.17.  Osinvestimentos da classe em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros serao realizados pelo GESTOR, sempre

em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa

de valores ou mercado de balcéo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou
pela CVM, conforme aplicavel.

3.17.1. Os recursos utilizados pela classe para a realizagéo de investimentos em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros

serao aportados pelo cotista, mediante subscri¢ao e integralizagéo das Cotas, nos termos deste Anexo.

3.17.2. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelas classes de Fl-Infra em que a CLASSE invista, poderéo contar

com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisi¢do

dos Ativos Incentivados pelas classes de Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

3.17.3. Na formacgdo, manutencgéo e desinvestimento da carteira da CLASSE serdo observados os limites descritos neste

Anexo, bem como o0s seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da CLASSE em cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser

aportados na CLASSE em decorréncia da integralizacdo de cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela CLASSE ser&o incorporados ao patriménio liquido da CLASSE e

poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)

distribuidos aos cotistas por meio da distribui¢do de rendimentos, observados os procedimentos previstos neste Anexo; e/ou

(c) reinvestidos na forma estabelecida no presente Anexo; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicao de cotas de Fl-Infra serdo realizados a critério do

GESTOR e no melhor interesse da CLASSE e do Cotista.

4, DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, este poderd, a critério do GESTOR, realizar a distribui¢do
ordinéria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 10° (décimo) Dia Util de cada més.
Se alguma destas datas ndo corresponder a um Dia Util, a distribuicdo de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util
subsequente (“Distribuicdo de Rendimentos”).

4.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 4 acima os titulares de Cotas da CLASSE no fechamento do ultimo Dia Util de
cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituigéo
responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragao das Cotas da CLASSE.

4.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade
de condigdes.

5. EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS
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5.1. A cada nova emiss&o de Cotas da CLASSE, conforme item 5.4. deste Anexo, as Cotas seréo objeto de oferta publica
registrada, ou dispensada de registro, na CVM, nos termos da legislagdo aplicavel, observada a possibilidade de realizagdo
de emissoes privadas de Cotas.

5.2. Na primeira emiss&o de Cotas da CLASSE, seréo efetivamente emitidas, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas e,
no maximo, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, observado que tal valor pode ser
aumentado em virtude de lote adicional nos termos dos atos que aprovarem a referida primeira emissdo de Cotas. O
patrimbnio minimo para o inicio das atividades da CLASSE corresponde ao valor minimo da primeira emisséo, totalizando o
montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patrimdnio Inicial”), na data de emissao, qual seja, a data da
12 (primeira) integralizacdo de Cotas da CLASSE.

5.2.1. Sem prejuizo da possibilidade de subscrigdo futura de cotas de outras classes de investimento, no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) dos recursos liquidos integralizados na CLASSE, provenientes da primeira emisséo de Cotas,
serdo destinados, imediatamente, a subscricdo de cotas de Fl-Infra gerido(s) pelo GESTOR, sendo que eventual
remanescente podera ser alocado em Ativos Financeiros, nos termos do item 3 acima.

5.2.2. A cada nova emisséo de Cotas da CLASSE, a subscri¢do das Cotas, objeto de oferta publica de distribui¢do, devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicao,
conforme aplicavel.

5.2.3. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribui¢cdo antes do prazo indicado no subitem 5.2.2,
mediante a divulgagdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patriménio Inicial, ou, conforme o caso, o
montante minimo a ser definido em cada nova emissao.

5.2.4. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emissao de Cotas.
5.3. Sera permitida a subscri¢éo parcial das Cotas de cada emissao de Cotas da CLASSE.

5.3.1. Caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da respectiva emissdo da CLASSE, tenham sido subscritas Cotas em
quantidade inferior ao montante a ser definido em cada nova emissao, ADMINISTRADOR devera devolver, aos subscritores
que tiverem integralizado as Cotas, 0s recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes da CLASSE, nas propor¢des das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das
demais despesas e encargos da CLASSE.

5.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emissao sera feita mediante assinatura do boletim de subscrigao (caso
exigido nos termos da regulamentagéo aplicavel), que especificara as condigdes da subscrigéo e integralizagéo.

5.4. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacdo do GESTOR, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas,
sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissdo do FUNDO
(“Capital Autorizado”).

5.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, a CLASSE, mediante prévia aprovagao da Assembleia de Cotistas, podera promover
emisses de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado para captagdo de recursos adicionais ou em
condigdes diferentes daquelas previstas no subitem 5.4.2 abaixo, sendo que a prdpria Assembleia de Cotistas que aprovar
a nova emissao de Cotas deliberara sobre seus termos e condigdes, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscrigéo
parcial e a concessao ou ndo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme recomendagéo
do GESTOR.

5.4.2. Na hipétese de emissao de novas Cotas na forma do item 5.4. deste Anexo, o valor de cada nova Cota devera ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado &gio ou desconto, conforme o
caso) (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado
da CLASSE e o nimero de Cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da CLASSE; (iii) o valor de mercado das
Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinagéo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da
CLASSE qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado.

5.4.3. As Cotas objeto da nova emiss&o assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientagdo e recomendagéo do GESTOR, apds verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade
operacional do procedimento, a Assembleia de Cotistas ou 0 Ato do Administrador que aprovar a nova emissao de Cotas
podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as
referidas Cotas néo dardo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou @ amortizagéo de principal.

5.4.4. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas poderdo ter o direito de preferéncia na subscrigao de
novas Cotas, conforme definido em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emisséo ou, conforme o caso, pelo
ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas, na hipdtese do item 5.4 acima, na proporgdo de suas
respectivas participagdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida em Assembleia de Cotistas que deliberar
pela nova emiss&o ou, conforme o caso, na data base que for definida pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova
emissdo de Cotas, na hipdtese do item 5.4. deste Anexo), respeitando-se 0s prazos operacionais previstos pela B3 para o
exercicio de tal direito de preferéncia.
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Os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas declinem do
seu direito de preferéncia na aquisicao das referidas Cotas e desde que tal cesséo seja operacionalmente viavel e admitida
nos termos da regulamentagéo aplicavel.

5.4.5. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribui¢ao anterior.
5.5. O valor de cada emisséo de cotas e as condigdes de integralizagao seguirdo o disposto no documento de aceitacéo da
oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista, conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a
emissao.

5.6. As Cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da CLASSE, cuja propriedade
presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

5.7. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
nao havendo a assinatura de compromissos de investimento.

5.7.1. As Cotas de cada emissdo poderéo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que néo forem subscritas
até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagao
em vigor.

5.7.2. Quando da subscri¢do e integralizacdo de Cotas da CLASSE, podera ser cobrada dos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuigdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissao de Cotas no respectivo documento da oferta.

5.8. As Cotas serdo emitidas em classe Unica.

5.9. Os Cotistas ndo poderao exercer quaisquer direitos sobre os Ativos integrantes do patriménio da CLASSE.

6. RESGATE E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Considerando que a CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, néo é permitido o resgate de Cotas, salvo na
hipétese de liquidagao da CLASSE, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

6.1. A CLASSE sera liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

6.2. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE, as Cotas serao
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimonio da CLASSE, se for o caso, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da CLASSE.

6.2.1. Para o0 pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacdo dos ativos da CLASSE, deduzido das despesas e demais exigibilidades da CLASSE, pelo numero de Cotas
emitidas da CLASSE.

6.3. Nas hipéteses de liquidagdo da CLASSE, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstra¢do da movimentagao do
patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo da CLASSE.

6.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras da CLASSE analise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou néo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacéo pertinente, bem como
quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

6.4. Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da CLASSE.

6.5. Sempre que a CLASSE deixar de atender a Alocagao Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, a CLASSE dever3,
(i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizacéo extraordinéria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada,
pro forma, a referida amortizagéo, a CLASSE volte a atender a Alocagdo Minima.

6.6. Observadas as disposigdes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela CLASSE em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que aprovar a liquidagdo da CLASSE.

6.7. Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipétese, exigir da CLASSE a amortizagdo ou o resgate de suas
Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

6.8. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (i) aqueles sem expediente na B3.

1. REMUNERAGAO

7.1. A taxa de administragéo € de 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) ao ano, podendo chegar a 0,06% (zero virgula
zero seis por cento) ao ano (“Taxa Méxima de Administragao”) sobre o patrimdnio da SUBCLASSE, em fung&o da taxa de
administragdo das classes/subclasses investidas, observada uma remuneragéo minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
7.2. A taxa de gestédo é de 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano, podendo chegar a 0,95% (zero virgula
noventa e cinco por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Gestéo”) sobre o patriménio da SUBCLASSE, em fungéo da taxa de
gestdo das classes/subclasses investidas.

7.3. De forma temporéria, exclusivamente para os 12 (doze) meses iniciais do Fundo, a contar da data de inicio da
SUBCLASSE, ndo havera incidéncia da Taxa de Gestdo acima indicada, ap6s o encerramento do prazo ora indicado, a Taxa
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de Gestdo seréa devida de forma integral, conforme indicada no item 7.2. acima, independentemente de assembleia geral de
Cotistas.

7.3. A Taxa Maxima de Administragao e a Taxa Maxima de Gestdo englobam, respectivamente, as taxas de administragéo
e de gestao das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de servicos da CLASSE, porém
nao inclui a remuneragado dos prestadores de servigos de custddia, distribuicdo e auditoria das demonstragdes financeiras
da CLASSE, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE e/ou da SUBCLASSE, os quais seréo
debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo.

7.4. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administracdo e da Taxa Maxima de Gestao da
SUBCLASSE, as taxas de administragéo e gestdo cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas que tenham suas cotas
negociadas em mercados organizados; ou ainda, (i) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por
partes néo relacionadas ao GESTOR.

7.5. A taxa maxima de distribuicdo da SUBCLASSE é zero.

7.6. A taxa maxima, anual, de custddia paga pela SUBCLASSE sera de até 0,10% (zero virgula dez por cento) sobre o
patriménio da SUBCLASSE, com o minimo mensal de até R$ 12.000,00 (doze mil reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE
1.7. As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e
apropriadas mensalmente.

7.8. A CLASSE nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7.9. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administragéo, gestdo e/ou distribuicao (as quais podem ser
somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custodia, performance, ingresso, saida e/ou outros encargos,
de acordo com o0s seus respectivos regulamentos.

8. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo admitidas para distribui¢do no mercado primério e para negociagdo no mercado secundario em mercado de
bolsa, administrado pela B3.

9. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

9.1. A rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da CLASSE
em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

9.2. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

9.2.1. As cotas do Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a
riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao FUNDO, & CLASSE e aos Cotistas. Nesta
hipotese, a CLASSE pode vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo. O ADMINISTRADOR,
0 GESTOR e o Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; (i) pela
inexisténcia de mercado secundario para as cotas do Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢éo ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

9.2.2. Quanto aos riscos associados ao investimento na CLASSE:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudancas legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a propria natureza da CLASSE, incluindo, entre
outros, os fatores de risco descritos neste Anexo, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos
rendimentos de suas aplicagcdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagéo sobre
eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor € 0 pagamento dos Ativos e, consequentemente,
das Cotas. Nao sera devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das
Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do presente Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, 0s recursos
do FUNDO poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa
hipétese, os Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o FUNDO,
nem a CLASSE, nem o ADMINISTRADOR, nem 0 GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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(ii) Riscos Setoriais. A CLASSE alocara parcela predominante de seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11, para fins de captagao, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n° 11.964"). Dessa forma, os
riscos a que a CLASSE sera exposta estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos
devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do Decreto n® 11.964, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagao, ampliacdo, manutencgéo, recuperacao, adequagao
ou modernizagéo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”.
Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pela CLASSE pode nao ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagao
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 4° do
Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagéo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s
casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da CLASSE e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv) Risco de Crédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderédo afetar adversamente os
resultados dos Fl-Infra, que poderao néo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados da CLASSE. A CLASSE somente procederd a amortizagdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-
Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam
transferidos a CLASSE, por meio da amortizacéo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagao e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste
Regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de
precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados
e de precificagao de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho da CLASSE e do investimento realizado
pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira da
CLASSE, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da CLASSE ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estéo sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em fungao da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de pre¢os dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer
também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas
no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estéo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢oes,
bem como alteragbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
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Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
A CLASSE podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidagdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome da CLASSE. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposigéo de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da
CLASSE, a CLASSE podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S seus
créditos.
(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da carteira da CLASSE, resultando em aumento ou redugéo no valor das Cotas.
(d) Riscos do Uso de Derivativos. A utilizagao de instrumentos para assungao de risco em exposi¢ao de capital
superior ao patriménio liquido da CLASSE (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos,
pode ndo resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da
CLASSE. A contratagéo, pela CLASSE, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagbes
negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem
utilizados. A contratacdo deste tipo de operagdo nao deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, do CUSTODIANTE de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de
remuneragao das Cotas da CLASSE. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas
superiores ao capital aplicado para a CLASSE e para os cotistas.
(v) Risco de Liquidez.
(a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da CLASSE sao negociados e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a CLASSE estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a CLASSE podera n&o estar apto a efetuar pagamentos relativos
a amortizacdo e ao resgate de suas Cotas.
(b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da possibilidade
de essas nao serem admitidas a negociagdo no mercado secundério. Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra
venham a ser negociadas, ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagao das
cotas dos Fl-Infra que permita ao FUNDO a sua alienagéo.
(c) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A CLASSE ¢é constituida na forma de
regime fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagcdo da CLASSE deliberada em
Assembleia de Cotistas, observado o quérum de deliberagao estabelecido neste Regulamento. Ademais, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de classes de investimento em cotas, tal como a CLASSE,
enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociacao das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta
forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera nao
haver mercado comprador ou 0 preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patrimbnio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da CLASSE devem ter em conta que a presente CLASSE
podera realizar, periodicamente, Distribuicdo de Rendimentos, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as
Cotas de emiss@o da CLASSE no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal
Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.
(vi) Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. A CLASSE também podera estar sujeita a outros riscos, exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatoria
que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra e/ou o préprio
funcionamento dos Fl-Infra e a aquisi¢do de suas cotas pela CLASSE. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a CLASSE podera ser interrompido,
podendo, desta forma, comprometer a Distribuicdo de Rendimentos e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira da CLASSE podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar prejuizos aos Cotistas.
(vii)  Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe tnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagéo entre os Cotistas. O patrimdnio da CLASSE nao conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregagao de risco entre os Cotistas.
(viii)  Limitac&o de Ativos da CLASSE. A unica fonte de recursos da CLASSE para efetuar o pagamento das amortizagdes
elou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagao dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
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recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos
Ativos, a CLASSE néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos
ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em pagamento do resgate
das cotas dos Fl-Infra), conforme hipétese prevista neste Regulamento. Caso a CLASSE necessite vender os Ativos detidos
em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou 0 preco de alienacdo de tais Ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para a CLASSE.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da CLASSE. Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na
conta corrente autorizada da CLASSE. Na hipotese de intervengéo ou liquidagao extrajudicial da institui¢do financeira na
qual € mantida a conta corrente autorizada da CLASSE, os recursos provenientes dos Ativos & depositados poderdo ser
bloqueados, podendo somente ser recuperados pela CLASSE por via judicial e, eventualmente, poderdo ndo ser
recuperados, causando prejuizos a CLASSE e aos Cotistas.

(x) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A CLASSE esta exposta a determinados riscos inerentes aos
Ativos que compdem o seu patrimbnio e aos mercados em que 0S mesmos Sd0 negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de 0 GESTOR alienar os respectivos Ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra,
devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que
a_ CLASSE somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente
liquidados pelas respectivas contrapartes, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas respectivas
partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerao
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia de Cotistas, ndo sendo devida pela CLASSE ou qualquer
pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizagéo
tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e nao representa nem devera ser considerada,
sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagao, legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remunerag@o aos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimdnio
Liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas
Cotas, a uma remunerag&o superior ao valor delas na respectiva data de amortizagao ou resgate, o qual representa o seu
limite maximo de remuneragéo.

(xi)  Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia de Cotistas
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns qualificados, em algumas circunstancias,
poderdo acarretar limitagbes as atividades do FUNDO e/ou da CLASSE, em decorréncia da ndo aprovagéo de certas
matérias em Assembleia de Cotistas por falta de quérum.

(xii)  Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, n&o ha restrigdo quanto ao limite
do numero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista
venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagao expressiva no
patrimdnio da CLASSE, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razao da possibilidade de
que certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em fungéo de seus
proprios interesses, em detrimento da CLASSE e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv)  N&o Existéncia de Garantia de Eliminac&o de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagao de investimentos
na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta sujeita, os quais poderéo acarretar perdas para os Cotistas.
Tais riscos podem advir da simples consecugao do objeto da CLASSE, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da CLASSE, altera¢do na politica econdmica, decis6es judiciais etc. Nao
ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pela CLASSE, néo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da CLASSE, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE,
os Cotistas poderéo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a
propria CLASSE, néo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes na CLASSE né&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o
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ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagéo nas Cotas.
(xv)  Riscos Operacionais.
(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obriga¢des para com o FUNDO por parte do Custodiante,
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes,
podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administragdo, custddia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderédo acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual a CLASSE Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupgéo da prestacéo de servigos pela instituicao financeira na qual a CLASSE
mantém a conta corrente autorizada da CLASSE, inclusive no caso de sua substitui¢do, podera afetar o recebimento
dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial da CLASSE.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual falha ou
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se
limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento da CLASSE. Isso podera levar a prejuizos a CLASSE ou, até mesmo, a sua
liquidagao.
(xvi)  Risco de Descontinuidade. A CLASSE podera resgatar as Cotas na hipotese de sua liquidagdo ou proceder a sua
amortizagéo antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de Ativos
integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em pagamento
do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela CLASSE, ndo sendo devida
pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos
integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos
recebidos.
(xvii)  Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A CLASSE adquirird, preponderantemente, as
cotas dos Fl-Infra, 0s quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emisséo
ou cessdo, por sua vez, poderd ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, da CLASSE. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais ativos pelos
respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente
na rentabilidade da CLASSE.
(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira da CLASSE. De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, a CLASSE investird parcela preponderante de seus recursos na aquisi¢éo de cotas do Fl-Infra, nos termos
do artigo 3° da Lei n° 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emissédo de Cotas, a CLASSE devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimbnio
Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposicdes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431/11;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emisséo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patrimbnio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures
incentivadas, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°,
§1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente teréo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condi¢cbes
la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O néo atendimento pela CLASSE a qualquer das condicdes dispostas
no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em raz&o do eventual desenquadramento das carteiras do Fl-Infra nas quais a
CLASSE investe, implicara (1) a liquidagdo da CLASSE; ou (2) a transformagdo da CLASSE em outra modalidade de fundo
de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.
(xix)  Risco de Desenquadramento em Relacéo a Alocacdo Minima — Amortizacéo Extraordinéria. O desenquadramento
em relacdo a Alocagao Minima poderéa dar causa a amortizagéo extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que,
nesta hipdtese, determinados recursos poderéo ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus
investimentos.
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(xx)  Risco de Concentragdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo na CLASSE tera intima relagdo com a
concentragéo de sua carteira. A CLASSE podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrim6nio Liquido em cotas de
um unico Fl-Infra, aumentando as chances de a CLASSE sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxi)  Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & CLASSE adquirir € manter em sua carteira Ativos
Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer
motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de a CLASSE
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii)  Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais
ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos
originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragéo da CLASSE e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagéo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidagéo dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a CLASSE. A rentabilidade inicialmente
esperada para a CLASSE e, consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco de Governanca. Caso a CLASSE venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado ou por meio
de aprovagao pela Assembleia de Cotistas, apos excedido o limite do Patriménio Autorizado, os Cotistas poderdo ter suas
respectivas participagdes diluidas, uma vez que o presente Anexo faculta ao ADMINISTRADOR ou a Assembleia de Cotistas
determinar se havera o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da CLASSE
pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao de novas Cotas néo estiverem
investidos nos termos da politica de investimento da CLASSE.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas, para Proceder a
Cobranca dos Ativos da CLASSE. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da CLASSE, até o limite de seu Patrimonio Liquido. A CLASSE, por sua vez, somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima,
caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adog@o e/ou manutengao, o que seré deliberado
em Assembleia de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia de Cotistas ndo aprove a realizagdo de aportes
adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas nao aportem os recursos suficientes para tanto, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela CLASSE e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manuteng¢ao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da
carteira da CLASSE ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv)  Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera contar
com garantias reais ou fidejussorias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se
houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem
dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir 0 débito com os Fl-Infra, que a
execucado da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, 0 patriménio
liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade da CLASSE.

(xxvi) Risco de Originacéo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. A CLASSE
podera ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera enfrentar dificuldades para
atender a Alocagédo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de cotas de Fl-Infra. A
auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisi¢do pela CLASSE poderé resultar no desenquadramento da Alocagao
Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de
Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado & Discricionariedade do GESTOR na Gestéo da Carteira. O GESTOR tera discricionariedade na
selecéo e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pela CLASSE e dos demais ativos de liquidez da carteira
da CLASSE, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, ndo tendo o GESTOR nenhum
compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragéo aplicaveis
nos termos do presente Regulamento e da regulamentag&o aplicavel, sendo que o prego de aquisi¢do dos Ativos a serem
adquiridos pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. N&o é possivel assegurar que quando da
aquisicdo de determinado Ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa
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determinar o prego de aquisicdo. Neste caso, 0 GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em
questao.

(xxviii) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e os demais 6rgéos
competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagéo aplicavel ao FUNDO, hipotese em que o ADMINISTRADOR
tera a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia de Cotistas, 0 que podera impactar a
estrutura do FUNDO e da CLASSE, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO e da CLASSE. Tais
alteragdes poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE. Ademais, eventuais modificagdes nas normas
legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderao ter impacto adverso na carteira da CLASSE.

(xxix) Risco de Alteracdes do Regime Tributério Aplicavel a CLASSE. Como regra, as classes de fundos de investimento
em cotas, tal como a CLASSE, néo s&o sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo tributados a aliquota zero),
incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributagéo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os
Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na CLASSE Ihes forem atribuidos, por ocasido da amortizagéo, do
resgate ou da alienagdo das Cotas. Uma vez que a CLASSE esta sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11,
sao atribuidos a seus Cotistas 0s beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutengao da Alocag@o Minima.
Eventuais alteragdes na legislagéo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de
criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretacdo ou aplicagéo da legislagao tributaria por
parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagéo as previsdes da Lei n® 12.431/11, poderao afetar
negativamente (i) os resultados da CLASSE, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431/11
nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso a CLASSE nao observe as regras disciplinadas nos
paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o tratamento tributério
diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidagao ou transformacgéo da CLASSE
em outra modalidade de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos
pelos Cotistas.

(xxx) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo teréo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagao aos
Ativos que compdem a carteira da CLASSE (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao
das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE
em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxi)  Risco de Tributagdo em Decorréncia de Aquisicédo de Cotas no Mercado Secundario. O ADMINISTRADOR necessita
de determinadas informagdes referentes ao pre¢o de aquisicdo das Cotas da CLASSE, pelo Cotista, quando a aquisi¢ao
tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuracdo de ganho de capital pelos
Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda
(“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista.
Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisi¢do das
Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista na
CLASSE. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer
responsabilidades ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencéo e
recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo
Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxxii) Responsabilidade Limitada. Na hipdtese de ser constatado patriménio liquido negativo da CLASSE, caso ndo seja
possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas na regulamentagao em vigor, poderéa ser solicitada a declaragéo
judicial de insolvéncia da CLASSE. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sao inovagodes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas judiciais.

10.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas na CLASSE técnicas de monitoramento de risco (“Monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de

exposicao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos da CLASSE a seus objetivos.

10.1. Os niveis de exposicao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participagéo dos principais executivos

das areas ligadas a gestao de recursos; (ii) séo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da

mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,

dependendo dos mercados em que a CLASSE atue:

(a) monitoramento de exposicéo a risco de capital — exposi¢édo da CLASSE ao risco de seu patrimdnio liquido ficar negativo

em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;
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(b) VaR - Valor em Risco - estimativa da perda potencial para a carteira da CLASSE, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira da CLASSE em condigdes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenérios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
métodos quantitativos

(d) drawdown - estimativa de maxima perda da classe.

(e) monitoramento de liquidez — apuracdo do valor total dos ativos passiveis de liquidacao financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢éo da carteira da CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a
negociacao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

10.2. O Monitoramento (i) leva em conta as operagdes da CLASSE; (ii) utiliza dados histdricos e suposi¢des para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem a CLASSE,
mas ndo ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) no elimina a possibilidade de perdas.

10.3. As simulagles e estimativas utilizadas no Monitoramento dependem de fontes externas de informagao, motivo pelo
qual o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR isentam-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos,
incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando o Monitoramento.

11.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O célculo se baseara no manual de precificagao do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patrimdnio da CLASSE, que embasara o calculo do valor da cota.

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota da CLASSE, de acordo com a seguinte
metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario
que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo tenham sua
cotacao diaria divulgada até o momento da apuragao do valor diario da cota da CLASSE, o valor desses ativos sera estimado,
preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidacéo do valor dos ativos financeiros da CLASSE e das cotas das classes dos fundos investidos e determinagéo
do patriménio global da CLASSE - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serao
consolidados para fins da apuracéo do valor global do patrimdnio da CLASSE.

12. ENCARGOS

Os encargos sao as despesas previstas na regulamentagao vigente e que podem ser debitadas diretamente do FUNDO e/ou
da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma Unica CLASSE, todos os encargos estéo listados na Parte Geral
do Regulamento.

13.  ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
Como o FUNDO possui uma unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias de Cotistas da CLASSE e do
FUNDO constardo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

14.  ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisao dos investidores
de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE serdo imediatamente:

(i) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagdo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for
0 €aso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do
distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

15.  MEIOS DE COMUNICAGAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagao relativamente as informagdes da CLASSE e do FUNDO,

inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas. Nesse sentido, todas as

informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagao,

no endereco eletronico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br) e/ou GESTOR e/ou distribuidor, conforme aplicavel; (ii)
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envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos
termos da regulamentagdo em vigor. Na hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
enderego de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio seréo suportados pela CLASSE.

15.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” por meio
eletrénico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do distribuidor,

conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

16.  PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR deveré verificar se o patriménio liquido da CLASSE esté negativo nos seguintes eventos:

. houver pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

IIl. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE invista.
16.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo no fechamento do dia, o
ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates, caso a CLASSE esteja em processo de
liquidagéo, e néo realizar amortizagao de cotas; (b) ndo aceitar novas subscricdes de cotas; (c) comunicar a existéncia de
patrimoénio liquido negativo ao GESTOR; e (d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo
vigente.

16.2. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimonio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

|. elaborar um plano de resolugéo de patriménio liquido negativo em conjunto com o0 GESTOR (“Plano de Resolugao”), do
qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo; (b) balancete;
e (c) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 16.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
CLASSE, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugéo (“Assembleia de
Resolugdo”). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apds a conclusdo do Plano de
Resolucao, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

16.3. Caso, apds a adogao das medidas previstas no item 16.1., 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem, em conjunto e
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da CLASSE, a
adocao das medidas referidas no item 16.2. se torna facultativa.

16.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente & convocagdo da Assembleia de
Resolugéo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado
da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas
pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

16.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolugéo e anteriormente a sua realizacao, a referida Assembleia deve ser realizada para que o GESTOR apresente aos
cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 16.6. abaixo.

16.6. Em caso de néo aprovagao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugéo, os cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes da CLASSE, hipétese na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas;
I. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR;

lIl. liquidar a CLASSE, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV. determinar que 0 ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.

16.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugéo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR nao impde ao
ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a realizagdo das referidas Assembleias.

16.8. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

16.9. Caso a Assembleia de Resolugdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em favor de
qualquer possibilidade no item 16.6, 0 ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da CLASSE.

16.10. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situa¢éo na qual o patriménio
liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.
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16.11. T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo vigente e deste Regulamento.

16.12. T&o logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as
seguintes medidas:

. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

16.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR néo adote a medida disposta
no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR
e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&o mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infraces
cometidas antes do cancelamento.

16.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do inciso Ill do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM n° 175/22. Caso o
patrimoénio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacoes e direitos desta classe as
demais que integrem o FUNDO. Nao ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre
classes.

16.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO/CLASSE n&o séo responsaveis
por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas nédo se limitando, as
despesas atribuiveis a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situagdes expressamente
previstas na legislacao vigente.

16.14.1. A renlincia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR em CLASSE
com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungao de responsabilidade
pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

Para mais informagoes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

Sé&o Paulo - SP, 14 de agosto de 2025.
Davidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o0 SAC Itat 0800 728 0728, todos os
dias, 24h. Se desejar a reavaliagéo da solugao apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau

Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala,
em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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COMPLEMENTO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Descrigédo dos Ativos Financeiros
Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
n® 175, tipificadas como Renda Fixa e que seja "Fundo
Até 100% Permitido | Incentivado", conforme enquadramento da Lei n° 12.431, de 24
de junho de 2011, desde que administradas pelo
ADMINISTRADOR e geridas pelo GESTOR.
Até 100% Permitido | Cotas ETF em indices de Renda Fixa constituidos no Brasil.
Permitido | Cotas de FlI
Permitido | Cotas de FIDC e FICFIDC.
Até 20% Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Permitido n® 175, destinadas a investidores qualificados, tipificadas como
Renda Fixa, independente de sufixo, desde que administradas
Até 20% pelo ADMINISTRADOR e geridas pelo GESTOR.
Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolu¢édo CVM
GRUPO I - No Até 5% Vedado n°® 175, destinadas a investidores profissionais, tipificadas como
minimo 95% Renda Fixa, independente de sufixo.
) . Cotas de FIDC, cujas politicas de investimento admitam a
Até 5% | Permitido | aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados
Até 15% | Permitido | COt8s de FIAGRO
Até 15% ) - Cotas de FIAGRO, cujas politicas de investimento admitam a
Até 5% | Permitido | aquisicao de direitos creditorios ndo-padronizados
Investimento no Exterior, realizado de forma indireta: cotas
de classes de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Até 20% Permitido 1 75/22. que podem alpc?r a totalidade dos Seus recursos em
Investimento no Exterior”, desde que compativeis com a politica
da CLASSE, observada a regulamentagcdo em vigor e as
disposicOes deste Regulamento
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras.
) Permitido | Operacdes compromissadas.
_ 0
GRUPO Il - Ate 5% Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Permitido | n° 175, tipificadas como Renda Fixa, independente de sufixo ndo

listado acima.

Os investimentos em Fll e FIDC podem alcangar até 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso
0s 20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por ativos que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que os ativos estejam admitidos a negociagdo

Os investimentos em FIAGRO podem alcancar até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso
o0s 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por cotas que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacédo
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LIMITES POR EMISSOR
% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Emissor
llimitado Permitido Fundo de investimento
Permitido Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Vedado Sociedade de proposito especifico que seja subsidiaria integral de
companhia securitizadora registrada na categoria S2

Até 5% Vedado Companhia aberta

Vedado Pessoa fisica ou juridica de direito privado que néo seja companhia aberta

ou institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n° 12.431/2011,

conforme alterada.

Vedado

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)

llimi Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores

imitado . . - ) o

publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente
DERIVATIVOS

Limite maximo em relacdo ao PL para utilizagdo de derivativos | Vedado
Hedge e posicionamento com alavancagem Sem limite de alavancagem
Esta CLASSE permite exposi¢ao ao risco de capital Sim
Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE Até 20%

Serao permitidas somente operagdes via derivativos em bolsa.
Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como
parte integrante de suas respectivas politicas de investimento

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

limitado Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.
‘o Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo
Ate 5% econdémico
limitado Cotas de Flf gdministrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de companhias integrantes de seu
grupo econdmico.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES DE
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 62.253.563/0001-49

Pelo presente Instrumento Particular, a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracao de fundos
de investimento conforme Ato Declaratorio expedido pela Comissao de Valores Mobilirios ("CVM") n® 2.528, de 29 de julho
de 1993 (“Administrador”), com a prévia concordancia da VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Jeronimo da Veiga, n° 45, Conj. 31, Edificio Office Tower Itaim, Jardim Europa, CEP 04536-000, inscrita no CNPJ sob

o n° 31.846.872/0001-07, habilitada para a gestdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela

CVM n° 17.043, de 01 de abril de 2019 (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servigos Essenciais”),

nos termos do Acordo Operacional firmado entre o Administrador e o Gestor:

CONSIDERANDO QUE:

(i) os termos iniciados em letra mailscula nao definidos no presente instrumento terdo o significado a

eles atribuido no Regulamento do Fundo;

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido;

(iii) até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricdo de cotas do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente

ao Administrador e ao Gestor a deliberacdo acerca de retificagdes e alteragdes e documentos relacionados ao Fundo,

sobretudo do Regulamento.

RESOLVEM:

(i) incluir o nimero do CNPJ do Fundo no preambulo do Regulamento;

(ii) alterar a denominacdo do Fundo para "VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA",

(iii) alterar o item “(i)" da Clausula 3 do Anexo da Classe para incluir o compromisso de concentracao de, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) dos recursos de seus recursos, em cotas de fundos de investimento em infraestrutura,

passando a vigorar conforme abaixo:
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(iv)

1.7

No minimo, 95% noventa e cinco por cento) de seus recursos, em cotas de fundos de investimento em
infraestrutura, no mercado primério ou no mercado secundario, de classes de cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”) geridos pelo GESTOR e administrados pelo ADMINISTRADOR, e que
invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu
Valor de Referéncia em: (a) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessiondaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora,
e (b) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de regime
fechado, em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma requlamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposicées presentes
nos paragrafos 16 1°C e 2° do artigo 7° e no artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos titulares de tais cotas ("Ativos
Incentivados”); e/ou

[

Alterar a Clausula 3.1. do Anexo da Classe para indicar a ajustar a Rentabilidade Alvo da Classe, passando a vigorar

conforme abaixo:

(v)

“3.1. A CLASSE buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variacdo de
700% (cem por cento) das taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil — Certificados
de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dja over extra grupo apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasi,
Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http.//www.b3.com.br/pt_br/) expressas
na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita néo representa

promessa ou garantia de rentabilidade ou isen¢édo de riscos para seus Cotistas.”

alterar a Clausula 5.4.4. do Anexo da Classe para indicar a existéncia de direito de preferéncia nas emissdes de novas

cotas dentro do Capital Autorizado, passando a vigorar conforme abaixo:

"5.4.4. No dmbito das novas emissées a serem realizadas, (i) até o montante maximo do Capital Autorizado, os
Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, conforme definido pelo ADMINISTRADOR, no
ato que aprovar a nova emissao de Cotas, na proporgdo de suas respectivas participacées (com base na relacdo de
Cotistas na data que for definida em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso,
na data base que for definida pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas, na hipdtese do
item 5.4. deste Anexo), respeitando-se os prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal direito de
preferéncia; e (if) em montante superior ao Capital Autorizado, poderdo ter o direito de preferéncia na subscricdo

de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emisséo.
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Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas
declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja

operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamenta¢do aplicavel.”

(vi) alterar a Clausula 9.2.2. do Anexo da Classe para inclusdo do item “xxxii", para prever o risco relativo a utilizacao
de indice como referéncia, passando a vigorar conforme abaixo:
[

(xxxii) Risco Relativo a Utilizacdo De Indice como Referéncia. Hé risco de alteracdo da metodologia do indice

utilizado como referéncia pela CLASSE. H&, ainda, risco de término de sua divulgacdo, caso em que o
ADMINISTRADOR convocara assembleia para determinar o tratamento do impacto na CLASSE.
[" ]//

(vii)  aprovar a alteracdo do Regulamento do Fundo, conforme itens acima, passando a vigorar na forma do Anexo | ao

presente instrumento.

Sdo Paulo - SP, 26 de agosto de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO, ANEXO DA CLASSE UNICA E APENDICE DA SUBCLASSE

REGULAMENTO DO VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 62.253.563/0001-49

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto, no momento de sua constituigdo, por uma Unica classe (“CLASSE”) de cotas (“Cotas”) e néo
tera subclasses.

1.2. O Regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo, que conterdo as informagdes do FUNDO e da CLASSE,
respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO
abrangeréo também sua CLASSE, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangeréo sua Parte Geral e 0 Anexo,
exceto quando houver indica¢do expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no
Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte
Geral.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
21. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento, conforme ato declaratorio expedido pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (‘ADMINISTRADOR?”).

2.1.2. GESTOR
VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede Rua Amauri,
255/5° Andar, Jardim Europa, S&o Paulo - SP, CNPJ n° 31.846.872/0001-07, ato declaratorio CVM n° 17.043 de 01/04/2019.

2.2. OUTROS PRESTADORES DE SERVIGOS

2.2.1. CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestacao da atividade de custodia
de ativos financeiros conforme Ato Declaratorio CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR séo os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente,
pela constituigdo do FUNDO (“Prestadores de Servigos Essenciais”). Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas
as limitagbes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a
administracéo (no caso do ADMNISTRADOR) e a gestao (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada Prestador de
Servigos Essenciais, na sua respectiva esfera de atuagéo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores
de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestagdo do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e terceiros
por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os
demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigag6es, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE
(que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagéo da
CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente.
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3.3. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos perante 0 FUNDO, as
CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos € individual e limitada exclusivamente aos servigos por
ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagdo em vigor, neste
Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagdo de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou a CLASSE. A
avaliagao de responsabilidade dos prestadores de servico também devera levar sempre em consideragao os riscos inerentes
as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigagao de meio de seus servicos.
3.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE n&o possuem responsabilidade solidaria entre si.

4, CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como um fundo de investimento em cotas de fundo de investimento financeiro “FIF”,
constituido na forma de condominio fechado, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431/11 e
do Artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugéo Resolugdo CVM n°® 175/22, e contaré com classe unica de cotas, com prazo
indeterminado de durac&o.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas com o registro
de documentos, impressao, expedi¢do e publicagao de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagdo
vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios
e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorérios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenacéo; (vii) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas; (xi) despesas
inerentes a constitui¢do, fuséo, incorporacao, cisdo, transformacéo ou liquidagéo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagéo,
registro e custddia de operagbes com ativos da CLASSE,; (xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operagdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(xv) taxas de administracdo e de gestéo; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviii) os
montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragéo, que serdo deduzidos da
taxa de administragdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa méxima de distribui¢do; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da
CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses previstas na regulamentagdo vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de
classificagao de risco de crédito; (xxiii) distribuicao priméria de cotas; e (xxiv) admissao das cotas a negociagdo em mercado
organizado.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de Servigos Essenciais
que a tiver contratado.

5.2. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do FUNDO, nos termos
da regulamentagao aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serao convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVM, para deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o caso; ou (ii)
extraordinariamente, sempre que necessario.

6.1. As Assembleias de Cotistas obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
dispensada esta formalidade se houver presenca total; (i) seréo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (i) as
deliberagdes serdo tomadas conforme o quorum estabelecido abaixo; (iv) poderéo votar os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderdo ser realizadas de modo
exclusivamente eletrénico, caso em que os cotistas somente poderéo enviar seu voto por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico, desde que a convocacgdo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto,
ou de modo parcialmente eletronico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagéo escrita ou sistema
eletrénico, sem prejuizo da realizagdo da reuni@o de cotistas, no local e horério estabelecidos, cujas deliberagbes serdo
tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico
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deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes
da assembleia poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas
manifestarao seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as decisdes serdo tomadas com base nos votos
recebidos.

6.1.1. Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo
comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos
encaminhados por sistema eletronico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagbes em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipétese da ndo instalagdo da assembleia para deliberacao relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO ou da
CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstragdes contabeis nao contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta) dias apds
a sua realizagao, conforme o(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

6.3. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos nos
termos deste Regulamento poderao solicitar que o ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas
mediante consulta formal.

6.4. Poderéo ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, ou
Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma CLASSE (em conjunto, “Assembleias
de Cotistas”), sendo certo que a convocagao e 0s qudruns abrangeréo, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO
ou da respectiva CLASSE.

6.5. A Assembleia de Cotistas instalar-se-4 com qualquer numero de Cotistas e as deliberagcdes serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta
formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagéo as matérias indicados no item 6.6 abaixo.

6.6. As seguintes matérias dependem da aprovagéo de Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas:

| - a substituicdo do GESTOR do FUNDO;

Il - a fusdo, a incorporagéo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO ou da CLASSE, exceto na hipotese de
descontinuidade de emissao e negociacdo de Ativos Incentivados, hipdtese na qual o sera observado o quérum previsto no
item 6.5 acima;

Il - a alteracédo da politica de investimento da CLASSE; e

IV - a alteragédo do quérum de instalacéo e deliberagdo da Assembleia de Cotistas, com relagéo as matérias dos itens I, Il e
Il acima.

1. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de agosto de cada ano.

8. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territdrio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Séo Paulo - SP, 26 de agosto de 2025.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 62.253.563/0001-49

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas (CIC) e é constituida como um condominio fechado, ou
seja, as cotas somente poderéo ser resgatadas ao término do Prazo de Duragao, com prazo indeterminado de duracéo e
tipificada como Renda Fixa.

1.1. A CLASSE teré prazo indeterminado de duragéo, sendo que a data do término de seu prazo devera ser objeto de prévia
deliberacdo de assembleia especial.

1.2. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito, observados os procedimentos
previstos no item 16 deste Anexo.

1.3.  ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, responséavel pelos
servigos de escrituragdo das Cotas.

2, QUALIFICAGAO E PUBLICO ALVO

A CLASSE recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, classes
de fundos de investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento da CLASSE, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE é proporcionar a seus cotistas (“Cotistas”), observada a politica de investimento, de composicédo e
de diversificagao da carteira definida neste Capitulo 3, bem como a legislagao vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431/11”), a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisigao
pela CLASSE:

(i) No minimo, 95% noventa e cinco por cento) de seus recursos, em cotas de fundos de investimento em
infragstrutura, no mercado primario ou no mercado secundario, de classes de cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”) geridos pelo GESTOR e administrados pelo ADMINISTRADOR, e que
invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do
seu Valor de Referéncia em: (a) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva
sociedade controladora, e (b) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de regime fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas a implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagéao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam
as disposicdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos
titulares de tais cotas (“Ativos Incentivados”); e/ou

(ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme descrito no Complemento | ao presente
Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos Fl-
Infra e os Ativos Financeiros.

3.1. A CLASSE buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagéo de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil — Certificados de Deposito
Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e
calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (‘Rentabilidade Alvo’). A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de
rentabilidade ou isengao de riscos para seus Cotistas.

3.2. Os investimentos da CLASSE estaréo sujeitos aos requisitos de composicéo e de diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 3.

3.3. A CLASSE podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em cotas de um unico Fl-Infra.
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3.4. A CLASSE devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas do Fl-Infra de
titularidade da CLASSE (numerador) e o Valor de Referéncia (denominador), que devera, (i) apés 180 (cento e oitenta)
dias contados da data em que o0s recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional,
sao colocados pelos investidores a disposicdo da CLASSE, que corresponde a data de inicio das atividades da CLASSE
(“12 Data de Emisséo de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (i) apds 2 (dois) anos contados
da 12 Data de Emisséo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (“Alocagao Minima”).
3.4.1. Nos termos da Lei n° 12.431/2011, o “Valor de Referéncia” de que trata este item 3.4 sera o menor valor entre o
patrimonio liquido da CLASSE e a média do patriménio liquido da CLASSE nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data
de apuragao.
3.5. A CLASSE tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocacdo Minima.
3.6. O GESTOR devera aplicar os recursos da CLASSE em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis nos
termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das cotas dos Fl-Infra e dos demais
ativos de liquidez pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.
3.6.1. A CLASSE buscara investir em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados que
sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio de duragéo
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
3.7. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.
3.8. A descricao detalhada da politica de investimento da CLASSE esté prevista no Complemento . Os limites estabelecidos
no Complemento | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais
restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também estdo previstas na péagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).
3.9. O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas néo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pela CLASSE, bem
como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.
3.10. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira
administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (‘B3”) ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM.
3.11. A CLASSE néo podera aplicar recursos em ativos no exterior de forma direta, ressalvada, todavia, a possibilidade de
a CLASSE investir indiretamente no exterior, por meio da classe investida.
3.11.1. Cabe ao GESTOR a responsabilidade de certificar que o gestor da classe investida, que realiza alocagdes no exterior,
possui processos, procedimentos e expertise compativeis com as melhores praticas do mercado, de forma a assegurar que
as estratégias a serem implementadas indiretamente pela classe investida no exterior estejam de acordo com (i) a
regulamentagéo aplicavel aos fundos de investimento, (ii) o objetivo, (i) a politica de investimento, e (iv) os niveis de risco
da CLASSE.
3.12. A CLASSE, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos
que nao a Unido Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagdes das classes dos fundos de investimento
nos quais a CLASSE aplica seus recursos em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos
atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do nao pagamento dos
ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira das classes dos fundos investidos, inclusive por
forga de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial
de tais emissores.

3.13. A CLASSE aplica em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perda total do capital aplicado.

3.14. Desde que atendidos os requisitos previstos acima, os Cotistas da CLASSE ter&o a aliquota do imposto sobre a renda,

incidente sobre os rendimentos produzidos pela CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.
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3.14.1. N&o se aplica o tratamento tributério previsto no item 3.14, se, em um mesmo ano-calendario, a carteira da CLASSE

nao cumprir as condigdes estabelecidas nos itens acima por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipbtese

em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apés a alteragao da condigéo serdo tributados da seguinte
forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento): 15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

3.14.2. Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e as Debéntures Incentivadas nédo

venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagéo tributaria.

3.15. Na eventualidade de 0 GESTOR nao cumprir com os limites previstos nos itens acima, os cotistas perderéo o beneficio

tributario previsto na legislagao vigente. Considerando que o0 GESTOR é responsavel pelas decisdes de investimento da

CLASSE, a aquisi¢ao de Ativos nas condigdes ora mencionadas pode vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas

no dia util seguinte a sua aquisig@o. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto aos

rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo podera ser atribuida ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo
das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido reenquadramento da carteira, nos termos da
regulamentagéo vigente.

3.16. As aplicagbes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR, do

GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.17.  Os investimentos da classe em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros serdo realizados pelo GESTOR,

sempre em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas

em bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil -

BACEN e/ou pela CVM, conforme aplicavel.

3.17.1. Os recursos utilizados pela classe para a realizagéo de investimentos em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros

serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e integralizagdo das Cotas, nos termos deste Anexo.

3.17.2. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelas classes de Fl-Infra em que a CLASSE invista, poderdo contar

com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscrigdo ou aquisi¢éo

dos Ativos Incentivados pelas classes de Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

3.17.3. Na formag&o, manutencéo e desinvestimento da carteira da CLASSE ser&o observados os limites descritos neste

Anexo, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da CLASSE em cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser

aportados na CLASSE em decorréncia da integralizagéo de cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela CLASSE serao incorporados ao patriménio liquido da CLASSE e

poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas € encargos da classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)

distribuidos aos cotistas por meio da distribui¢do de rendimentos, observados os procedimentos previstos neste Anexo;

elou (c) reinvestidos na forma estabelecida no presente Anexo; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisi¢éo de cotas de Fl-Infra serdo realizados a critério do

GESTOR e no melhor interesse da CLASSE e do Cotista.

4, DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, este podera, a critério do GESTOR, realizar a distribui¢do
ordinéria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 10° (décimo) Dia Util de cada més.
Se alguma destas datas n&o corresponder a um Dia Util, a distribuicdo de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util
subsequente (“Distribuicdo de Rendimentos”).

4.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 4 acima os titulares de Cotas da CLASSE no fechamento do ultimo Dia Util de
cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela institui¢éo
responsavel pela prestacéo de servigos de escrituracao das Cotas da CLASSE.
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4.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade
de condigdes.

5. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

5.1. A cada nova emiss&o de Cotas da CLASSE, conforme item 5.4. deste Anexo, as Cotas seréo objeto de oferta publica
registrada, ou dispensada de registro, na CVM, nos termos da legislagéo aplicavel, observada a possibilidade de realizagéo
de emissoes privadas de Cotas.

5.2. Na primeira emiss&o de Cotas da CLASSE, serao efetivamente emitidas, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas e,
no maximo, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, observado que tal valor pode ser
aumentado em virtude de lote adicional nos termos dos atos que aprovarem a referida primeira emisséo de Cotas. O
patrim6nio minimo para o inicio das atividades da CLASSE corresponde ao valor minimo da primeira emissao, totalizando o
montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patriménio Inicial”), na data de emissao, qual seja, a data da
12 (primeira) integralizacdo de Cotas da CLASSE.

5.2.1. Sem prejuizo da possibilidade de subscri¢do futura de cotas de outras classes de investimento, no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) dos recursos liquidos integralizados na CLASSE, provenientes da primeira emissao de Cotas,
serdo destinados, imediatamente, a subscricdo de cotas de Fl-Infra gerido(s) pelo GESTOR, sendo que eventual
remanescente podera ser alocado em Ativos Financeiros, nos termos do item 3 acima.

5.2.2. A cada nova emissao de Cotas da CLASSE, a subscri¢do das Cotas, objeto de oferta publica de distribui¢do, devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicao,
conforme aplicavel.

5.2.3. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado no subitem 5.2.2,
mediante a divulgagdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patrimdnio Inicial, ou, conforme o caso, o
montante minimo a ser definido em cada nova emissao.

5.2.4. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emisséo de Cotas.
5.3. Sera permitida a subscri¢édo parcial das Cotas de cada emissao de Cotas da CLASSE.

5.3.1. Caso findo o prazo para subscrigdo de Cotas da respectiva emissdo da CLASSE, tenham sido subscritas Cotas em
quantidade inferior ao montante a ser definido em cada nova emissdo, ADMINISTRADOR devera devolver, aos subscritores
que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes da CLASSE, nas propor¢des das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das
demais despesas e encargos da CLASSE.

5.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emisséo sera feita mediante assinatura do boletim de subscrigao (caso
exigido nos termos da regulamentagéo aplicavel), que especificara as condigdes da subscrigéo e integralizagéo.

5.4. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacdo do GESTOR, poderéa deliberar por realizar novas emissdes das Cotas,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissdo do FUNDO
(“Capital Autorizado”).

5.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, a CLASSE, mediante prévia aprovagédo da Assembleia de Cotistas, podera promover
emissdes de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado para captagdo de recursos adicionais ou em
condigdes diferentes daquelas previstas no subitem 5.4.2 abaixo, sendo que a prépria Assembleia de Cotistas que aprovar
a nova emissao de Cotas deliberara sobre seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitagéo, a possibilidade de subscrigdo
parcial e a concessao ou néo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme recomendagédo
do GESTOR.

5.4.2. Na hipétese de emissao de novas Cotas na forma do item 5.4. deste Anexo, o valor de cada nova Cota devera ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado &gio ou desconto, conforme o
caso) (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado
da CLASSE e o numero de Cotas emitidas; (i) as perspectivas de rentabilidade da CLASSE; (iii) o valor de mercado das
Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinagéo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da
CLASSE qualquer direito ou questionamento em razéo do critério que venha a ser adotado.

5.4.3. As Cotas objeto da nova emissdo assegurarao a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientagdo e recomendagado do GESTOR, apés verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade
operacional do procedimento, a Assembleia de Cotistas ou o Ato do Administrador que aprovar a nova emisséo de Cotas
podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as
referidas Cotas ndo dardo direito a distribui¢do de rendimentos e/ou a amortizagdo de principal.

5.4.4. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, (i) até o montante maximo do Capital Autorizado, os Cotistas
terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, conforme definido, pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar
a nova emissao de Cotas, na proporcao de suas respectivas participagdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for
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definida em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso, na data base que for definida
pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova emissao de Cotas, na hipétese do item 5.4. deste Anexo), respeitando-
se 0s prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal direito de preferéncia; e (ii) em montante superior ao
Capital Autorizado, poderao ter o direito de preferéncia na subscrigao de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de
Cotistas que deliberar pela nova emissé&o.

Os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas declinem do
seu direito de preferéncia na aquisicao das referidas Cotas e desde que tal cesséo seja operacionalmente viavel e admitida
nos termos da regulamentagéo aplicavel.

5.4.5. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribui¢ao anterior.
5.5. O valor de cada emiss&o de cotas e as condi¢des de integralizagao seguirdo o disposto no documento de aceitagéo da
oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista, conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a
emisséo.

5.6. As Cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da CLASSE, cuja propriedade
presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

5.7. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
nao havendo a assinatura de compromissos de investimento.

5.7.1. As Cotas de cada emissdo poderéo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que néo forem subscritas
até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagédo
em vigor.

5.7.2. Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da CLASSE, podera ser cobrada dos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuigdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissao de Cotas no respectivo documento da oferta.

5.8. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

5.9. Os Cotistas ndo poderao exercer quaisquer direitos sobre os Ativos integrantes do patriménio da CLASSE.

6. RESGATE E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Considerando que a CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, néo é permitido o resgate de Cotas, salvo na
hipétese de liquidagao da CLASSE, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

6.1. A CLASSE sera liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

6.2. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE, as Cotas serao
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimonio da CLASSE, se for o caso, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da CLASSE.

6.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacdo dos ativos da CLASSE, deduzido das despesas e demais exigibilidades da CLASSE, pelo numero de Cotas
emitidas da CLASSE.

6.3. Nas hipéteses de liquidagdo da CLASSE, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstragdo da movimentagao do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo da CLASSE.

6.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras da CLASSE analise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou nédo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentagédo pertinente, bem como
quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

6.4. Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da CLASSE.

6.5. Sempre que a CLASSE deixar de atender a Alocagado Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, a CLASSE devera,
(i) se reenquadrar, ou (i) promover a amortizagao extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada,
pro forma, a referida amortizagéo, a CLASSE volte a atender a Alocagdo Minima.

6.6. Observadas as disposigdes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela CLASSE em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que aprovar a liquidagdo da CLASSE.

6.7. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipotese, exigir da CLASSE a amortizagdo ou o resgate de suas
Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

6.8. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (i) aqueles sem expediente na B3.

1. REMUNERAGAO

7.1. A taxa de administragéo € de 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) ao ano, podendo chegar a 0,06% (zero virgula
zero seis por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Administragao”) sobre o patriménio da SUBCLASSE, em fungéo da taxa de
administragdo das classes/subclasses investidas, observada uma remuneragéo minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
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7.2. A taxa de gestédo é de 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano, podendo chegar a 0,95% (zero virgula
noventa e cinco por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Gestéo”) sobre o patriménio da SUBCLASSE, em fungéo da taxa de
gestdo das classes/subclasses investidas.

7.3. De forma temporéria, exclusivamente para os 12 (doze) meses iniciais do Fundo, a contar da data de inicio da
SUBCLASSE, néo havera incidéncia da Taxa de Gestdo acima indicada, apds o encerramento do prazo ora indicado, a Taxa
de Gestdo sera devida de forma integral, conforme indicada no item 7.2. acima, independentemente de assembleia geral de
Cotistas.

7.3. A Taxa Maxima de Administragdo e a Taxa Maxima de Gestdo englobam, respectivamente, as taxas de administragéo
e de gestao das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de servigos da CLASSE, porém
nao inclui a remuneragéo dos prestadores de servigos de custddia, distribuicdo e auditoria das demonstragdes financeiras
da CLASSE, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE e/ou da SUBCLASSE, os quais seréo
debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagé&o.

7.4. Serao desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administragédo e da Taxa Maxima de Gestao da
SUBCLASSE, as taxas de administragéo e gestdo cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas que tenham suas cotas
negociadas em mercados organizados; ou ainda, (i) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por
partes néo relacionadas ao GESTOR.

7.5. A taxa maxima de distribuicdo da SUBCLASSE é zero.

7.6. A taxa maxima, anual, de custddia paga pela SUBCLASSE sera de até 0,10% (zero virgula dez por cento) sobre 0
patrimonio da SUBCLASSE, com o minimo mensal de até R$ 12.000,00 (doze mil reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE
71.7. As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e
apropriadas mensalmente.

7.8. A CLASSE nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7.9. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administragéo, gestéo e/ou distribui¢do (as quais podem ser
somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custodia, performance, ingresso, saida e/ou outros encargos,
de acordo com os seus respectivos regulamentos.

8. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo admitidas para distribuigdo no mercado primério e para negociagao no mercado secundario em mercado de
bolsa, administrado pela B3.

9. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

9.1. A rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da CLASSE
em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

9.2. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

9.2.1. As cotas do Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagées de mercado e/ou a
riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao FUNDO, & CLASSE e aos Cotistas. Nesta
hipotese, a CLASSE pode vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo. O ADMINISTRADOR,
0 GESTOR e o Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; (i) pela
inexisténcia de mercado secundario para as cotas do Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

9.2.2. Quanto aos riscos associados ao investimento na CLASSE:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudancas legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a prépria natureza da CLASSE, incluindo, entre
outros, os fatores de risco descritos neste Anexo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos
rendimentos de suas aplicagcdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagéo sobre
eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor € 0 pagamento dos Ativos e, consequentemente,
das Cotas. Nao sera devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das
Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poderédo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
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Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do presente Regulamento, poderé ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, 0s recursos
do FUNDO poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa
hipotese, os Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o FUNDO,
nem a CLASSE, nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
(ii) Riscos Setoriais. A CLASSE alocaréa parcela predominante de seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra que, por
sua vez, investirdao em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11, para fins de captagao, por seus
respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, qualificados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n°® 11.964”).
Dessa forma, os riscos a que a CLASSE sera exposta estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores
de atuagao dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do Decreto n® 11.964, sdo considerados “prioritarios”
os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagdo, ampliagdo, manutengao, recuperagao,
adequacao ou modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”.
Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pela CLASSE pode nao ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagao
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 4° do
Decreto n® 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) 0 prazo de maturagédo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que nédo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s
casos, poderd causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da CLASSE e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv) Risco de Crédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas condigdes financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os
resultados dos Fl-Infra, que poderéo néo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados da CLASSE. A CLASSE somente procedera a amortizagdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-
Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam
transferidos a CLASSE, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste
Regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas. Nessas hipéteses, ndo seréd devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagdes de
precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados
e de precificagao de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho da CLASSE e do investimento realizado
pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira da
CLASSE, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da CLASSE ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros est@o sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em fungao da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
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(vi)

mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas
no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estéo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alterages nas condigdes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢oes,
bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
A CLASSE podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidagdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome da CLASSE. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposigéo de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da
CLASSE, a CLASSE podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
creditos.
(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderéao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da carteira da CLASSE, resultando em aumento ou redugéo no valor das Cotas.
(d) Riscos do Uso de Derivativos. A utilizagao de instrumentos para assungao de risco em exposic¢ao de capital
superior ao patriménio liquido da CLASSE (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos,
pode nado resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da
CLASSE. A contratagdo, pela CLASSE, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes
negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem
utilizados. A contratacdo deste tipo de operagéo nao deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, do CUSTODIANTE de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de
remuneracdo das Cotas da CLASSE. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas
superiores ao capital aplicado para a CLASSE e para os cotistas.

Risco de Liquidez.
(a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da CLASSE séo negociados e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a CLASSE estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a CLASSE podera néo estar apto a efetuar pagamentos relativos
a amortizagdo e ao resgate de suas Cotas.
(b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da possibilidade
de essas ndo serem admitidas a negociagdo no mercado secundario. Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra
venham a ser negociadas, ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagao das
cotas dos Fl-Infra que permita ao FUNDO a sua alienag&o.
(c) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A CLASSE é constituida na forma de
regime fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagdo da CLASSE deliberada em
Assembleia de Cotistas, observado o quérum de deliberacao estabelecido neste Regulamento. Ademais, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de classes de investimento em cotas, tal como a CLASSE,
enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta
forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera nao
haver mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas poderé refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da CLASSE devem ter em conta que a presente CLASSE
podera realizar, periodicamente, Distribuigdo de Rendimentos, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as
Cotas de emiss@o da CLASSE no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal
Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. A CLASSE também podera estar sujeita a outros riscos, exégenos

ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, advindos de eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatéria
que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra e/ou o préprio
funcionamento dos Fl-Infra e a aquisi¢do de suas cotas pela CLASSE. Na hipétese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de
aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a8 CLASSE poderé ser interrompido,
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podendo, desta forma, comprometer a Distribuicdo de Rendimentos e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os ativos ou as cotas dos Fl-Infra j& integrantes da carteira da CLASSE podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar prejuizos aos Cotistas.

(vii) Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas. O patriménio da CLASSE n&o conta com cotas de classes
subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.

(vii) Limitacdo de Ativos da CLASSE. A Unica fonte de recursos da CLASSE para efetuar o pagamento das
amortizagdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apos o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos Ativos, a CLASSE néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento
dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme hipdtese prevista neste Regulamento. Caso a CLASSE necessite
vender os Ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o precgo de alienacao de tais Ativos podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para a CLASSE.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da CLASSE. Os recursos provenientes dos Ativos serdo
recebidos na conta corrente autorizada da CLASSE. Na hipotese de intervengéo ou liquidagdo extrajudicial da instituigdo
financeira na qual é mantida a conta corrente autorizada da CLASSE, os recursos provenientes dos Ativos la depositados
poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela CLASSE por via judicial e, eventualmente, poderéo nao
ser recuperados, causando prejuizos a CLASSE e aos Cotistas.

(x) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A CLASSE est4 exposta a determinados riscos inerentes
aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de 0 GESTOR alienar os respectivos Ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra,
devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que
a_ CLASSE somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente
liquidados pelas respectivas contrapartes, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas respectivas
partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia de Cotistas, ndo sendo devida pela CLASSE ou qualquer
pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitério das Cotas seré atualizado diariamente. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas na hipotese de amortizagao e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragé@o aos Cotistas. Independentemente do
valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagéo ou do
resgate de suas Cotas, a uma remuneragéo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagéo ou resgate, o qual
representa o seu limite maximo de remunerag&o.

(xii) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia de
Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderao acarretar limitagdes as atividades do FUNDO e/ou da CLASSE, em decorréncia da ndo aprovagao
de certas matérias em Assembleia de Cotistas por falta de quérum.

(xii) Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, n&o hé restricdo quanto ao
limite do numero de Cotas que podem ser subscritas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um
Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagao
expressiva no patrimdnio da CLASSE, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razédo da
possibilidade de que certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario”
em fungéo de seus proprios interesses, em detrimento da CLASSE e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv) N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagéo de
investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas
para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao do objeto da CLASSE, assim como de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as
demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da CLASSE, alteracao na politica econémica, decisdes judiciais etc.
N&o ha qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os Cotistas.
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O indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a Rentabilidade Alvo das Cotas € apenas uma meta estabelecida
pela CLASSE, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da CLASSE, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE,
os Cotistas poderéo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagado a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a
propria CLASSE, néo representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagdes na CLASSE né&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagéo nas Cotas.
(xv) Riscos Operacionais.
(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obriga¢des para com o FUNDO por parte do Custodiante,
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes,
podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administracdo, custédia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderédo acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual a CLASSE Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcéo da prestacdo de servigos pela instituicao financeira na qual a CLASSE
mantém a conta corrente autorizada da CLASSE, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento
dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial da CLASSE.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual falha ou
interrupcdo da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se
limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento da CLASSE. Isso podera levar a prejuizos a CLASSE ou, até mesmo, a sua
liquidag&o.
(xvi) Risco de Descontinuidade. A CLASSE podera resgatar as Cotas na hipotese de sua liquidagao ou proceder
a sua amortizagao antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de
Ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela CLASSE, ndo
sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de
ativos integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos
recebidos.
(xvii) Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A CLASSE adquirira,
preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de
infraestrutura, cuja emiss@o ou cessao, por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, da CLASSE. Ademais, os ativos
adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda
apresentar irregularidades de forma ou contelido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, poderéa ser proferida decisao judicial desfavoravel.
Consequentemente, os Fl-Infra poderao sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos,
0 que podera impactar negativamente na rentabilidade da CLASSE.
(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira da CLASSE. De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, a CLASSE investird parcela preponderante de seus recursos na aquisigéo de cotas do Fl-Infra, nos termos
do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emisséo de Cotas, a CLASSE devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio
Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposicdes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431/11;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emiss&o de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deveréo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures
incentivadas, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°,
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§1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente teréo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condi¢ces
la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O néo atendimento pela CLASSE a qualquer das condigdes dispostas
no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras do Fl-Infra nas quais a
CLASSE investe, implicara (1) a liquidagdo da CLASSE; ou (2) a transformagao da CLASSE em outra modalidade de fundo
de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributério diferenciado la previsto.

(xix) Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocagdo Minima — Amortizacdo Extraordinaria. O
desenquadramento em relacdo a Alocagdo Minima podera dar causa a amortizagdo extraordinaria nos termos deste
Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderéao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que,
caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais em
relagdo a seus investimentos.

(xx) Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo na CLASSE tera intima relagdo com a
concentragao de sua carteira. A CLASSE podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de
um unico Fl-Infra, aumentando as chances de a CLASSE sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxi) Risco de Concentrago em Ativos Financeiros. E permitido & CLASSE adquirir € manter em sua carteira
Ativos Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por
qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de a
CLASSE sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii) Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente
tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o
que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos
prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragéo da CLASSE e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagéo e de liquidagdo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidagao dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a CLASSE. A rentabilidade inicialmente
esperada para a CLASSE e, consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco de Governanga. Caso a CLASSE venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado ou por meio
de aprovagao pela Assembleia de Cotistas, apos excedido o limite do Patriménio Autorizado, os Cotistas poderdo ter suas
respectivas participagdes diluidas, uma vez que o presente Anexo faculta ao ADMINISTRADOR ou a Assembleia de Cotistas
determinar se havera o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da CLASSE
pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emisséo de novas Cotas nao estiverem
investidos nos termos da politica de investimento da CLASSE.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas, para Proceder
a Cobranca dos Ativos da CLASSE. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos seréo de inteira e
exclusiva responsabilidade da CLASSE, até o limite de seu Patriménio Liquido. A CLASSE, por sua vez, somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima,
caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessérios para a sua adogdo e/ou manutengéo, o que sera deliberado
em Assembleia de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia de Cotistas ndo aprove a realizagdo de aportes
adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas nao aportem os recursos suficientes para tanto, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela CLASSE e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutenc¢éo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da
carteira da CLASSE ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv) Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera
contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores,
se houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem
dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a
execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patriménio
liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade da CLASSE.

(xxvi) Risco de Originac@o — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. A
CLASSE podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigOes aceitaveis, a critério do GESTOR,
que atendam a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera enfrentar
dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de
cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pela CLASSE podera resultar no
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desenquadramento da Alocag&o Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado & Discricionariedade do GESTOR na Gestdo da Carteira. O GESTOR tera
discricionariedade na selecao e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pela CLASSE e dos demais ativos
de liquidez da carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, ndo tendo o
GESTOR nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentracao aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o preco de
aquisicao dos Ativos a serem adquiridos pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. Néo é possivel
assegurar que quando da aquisi¢do de determinado Ativo existam operacdes semelhantes no mercado com base nas quais
0 GESTOR possa determinar o pre¢o de aquisigao. Neste caso, 0 GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado
ao caso em questao.

(xxviii) Risco Decorrente de Alteragdo da Regulamentacdo Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e os demais
orgdos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagdo aplicdvel ao FUNDO, hipétese em que o
ADMINISTRADOR tera a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia de Cotistas, o que
podera impactar a estrutura do FUNDO e da CLASSE, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO e da
CLASSE. Tais alteragbes poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE. Ademais, eventuais
modificagcdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderdo ter impacto adverso na carteira
da CLASSE.

(xxix) Risco de Alteracoes do Regime Tributario Aplicavel a CLASSE. Como regra, as classes de fundos de
investimento em cotas, tal como a CLASSE, nédo séo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo tributados a
aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital
recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na CLASSE Ihes forem atribuidos, por ocasido da
amortizagéo, do resgate ou da alienagéo das Cotas. Uma vez que a CLASSE esta sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da
Lei n® 12.431/11, s&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutengéo da
Alocacdo Minima. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem
como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagéo ou aplica¢do da legislagéo
tributéria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagdo as previsdes da Lei n® 12.431/11,
poderao afetar negativamente (i) os resultados da CLASSE, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (i) os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas. N&o € possivel garantir que a
Lei n° 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso a CLASSE n&o observe as regras
disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidagdo ou
transformagdo da CLASSE em outra modalidade de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(Xxx) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo néo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com
relacdo aos Ativos que compdem a carteira da CLASSE (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao
ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser
dados a CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxi) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisi¢&o de Cotas no Mercado Secundario. O ADMINISTRADOR
necessita de determinadas informagdes referentes ao prego de aquisi¢do das Cotas da CLASSE, pelo Cotista, quando a
aquisicao tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informacdes necessarias para apuragao de ganho de capital
pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o célculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de
renda (“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo
Cotista. Caso as informagdes néao sejam encaminhadas para 0 ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisi¢do
das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista na
CLASSE. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informacdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer
responsabilidades ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencéo e
recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo
Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxxii) Risco Relativo a Utilizag&o De indice como Referéncia. H4 risco de alteragdo da metodologia do indice utilizado como
referéncia pela CLASSE. H4, ainda, risco de término de sua divulgacéo, caso em que o ADMINISTRADOR convocara
assembleia para determinar o tratamento do impacto na CLASSE.
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(xxxiii) Responsabilidade Limitada. Na hipotese de ser constatado patriménio liquido negativo da CLASSE, caso n&o seja
possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas na regulamentagdo em vigor, poderéa ser solicitada a declaragao
judicial de insolvéncia da CLASSE. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sao inovacoes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas judiciais.

10.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas na CLASSE técnicas de monitoramento de risco (“Monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
exposi¢ao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos da CLASSE a seus objetivos.

10.1. Os niveis de exposicao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participagéo dos principais executivos
das areas ligadas a gestao de recursos; (ii) sdo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que a CLASSE atue:

(a) monitoramento de exposicéo a risco de capital — exposigdo da CLASSE ao risco de seu patrimdnio liquido ficar negativo
em decorréncia de aplicagbes de sua carteira de ativos, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de
perdas;

(b) VaR - Valor em Risco - estimativa da perda potencial para a carteira da CLASSE, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira da CLASSE em condigdes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenérios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
métodos quantitativos

(d) drawdown - estimativa de maxima perda da classe.

(e) monitoramento de liguidez — apuragdo do valor total dos ativos passiveis de liquidagéo financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicédo da carteira da CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a
negociacao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

10.2. O Monitoramento (i) leva em conta as operagdes da CLASSE; (ii) utiliza dados histdricos e suposigdes para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem a CLASSE,
mas ndo ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

10.3. As simulagbes e estimativas utilizadas no Monitoramento dependem de fontes externas de informagéo, motivo pelo
qual o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR isentam-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos,
incompletos ou suspenderem a divulgagdo dos dados, prejudicando o Monitoramento.

11.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O célculo se baseara no manual de precificagdo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patriménio da CLASSE, que embasara o calculo do valor da cota.

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota da CLASSE, de acordo com a seguinte
metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario
que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo tenham sua
cotagéo diaria divulgada até o momento da apurag&o do valor diério da cota da CLASSE, o valor desses ativos sera estimado,
preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidag&o do valor dos ativos financeiros da CLASSE e das cotas das classes dos fundos investidos e determinagao
do patriménio global da CLASSE - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serao
consolidados para fins da apuragédo do valor global do patrimdnio da CLASSE.

12. ENCARGOS

Os encargos sao as despesas previstas na regulamentagao vigente e que podem ser debitadas diretamente do FUNDO e/ou
da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma Unica CLASSE, todos os encargos estéo listados na Parte Geral
do Regulamento.

13. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Como o FUNDO possui uma unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias de Cotistas da CLASSE e do
FUNDO constarédo apenas da Parte Geral deste Regulamento.
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14.  ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores
de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE serao imediatamente:

() divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagdo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for
0 caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do
distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

15.  MEIOS DE COMUNICAGAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagéo relativamente as informagdes da CLASSE e do FUNDO,
inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas. Nesse sentido, todas as
informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagao,
no endereco eletronico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br) e/ou GESTOR e/ou distribuidor, conforme aplicavel; (i)
envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos
termos da regulamentagdo em vigor. Na hipotese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
enderego de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio seréo suportados pela CLASSE.

15.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia’, “manifestacdo” ou “concordancia” por meio
eletronico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do distribuidor,
conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

16.  PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes eventos:

. houver pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE invista.
16.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo no fechamento do dia, o
ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates, caso a CLASSE esteja em processo de
liquidag&o, e néo realizar amortizagao de cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigdes de cotas; (c) comunicar a existéncia de
patrimonio liquido negativo ao GESTOR; e (d) proceder a divulgagéo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo
vigente.

16.2. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

I. elaborar um plano de resolugao de patriménio liquido negativo em conjunto com 0 GESTOR (“Plano de Resolugao”), do
qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b) balancete;
e (c) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 16.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
CLASSE, exclusivamente para cobrir 0 patriménio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugédo (“Assembleia de
Resolucdo”). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apds a conclusdo do Plano de
Resolugao, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

16.3. Caso, apds a adogao das medidas previstas no item 16.1., 0 ADMINISTRADOR e o0 GESTOR avaliem, em conjunto e
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimdnio liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da CLASSE, a
adocao das medidas referidas no item 16.2. se torna facultativa.

16.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolucdo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado
da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas
pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

16.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da Assembleia de
Resolugéo e anteriormente a sua realizaco, a referida Assembleia deve ser realizada para que o GESTOR apresente aos
cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 16.6. abaixo.
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16.6. Em caso de ndo aprovacgao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugéo, os cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipdtese na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas;
I. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR;

lIl. liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV. determinar que 0 ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.

16.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugéo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR nao impde ao
ADMINISTRADOR qualquer 6bice quanto a realizagdo das referidas Assembleias.

16.8. Na Assembleia de Resolugdo, € permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

16.9. Caso a Assembleia de Resolugéo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em favor de
qualquer possibilidade no item 16.6, 0o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da CLASSE.

16.10. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagéo na qual o patriménio
liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.
16.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo vigente e deste Regulamento.

16.12. Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as
seguintes medidas:

. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

16.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso 0o ADMINISTRADOR nao adote a medida disposta
no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR
e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&o mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infraces
cometidas antes do cancelamento.

16.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patrimbnios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do inciso Ill do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM n° 175/22. Caso o
patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigac6es e direitos desta classe as
demais que integrem o0 FUNDO. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre
classes.

16.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO/CLASSE n&o sao responsaveis
por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas n&do se limitando, as
despesas atribuiveis @ CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situagdes expressamente
previstas na legislagao vigente.

16.14.1. A renlincia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR em CLASSE
com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungao de responsabilidade
pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

Para mais informagdes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

Séo Paulo - SP, 26 de agosto de 2025.

Davidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os
dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solugdo apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau
Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala,
em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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COMPLEMENTO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolu¢édo CVM
n® 175, tipificadas como Renda Fixa e que seja "Fundo
Até 100% Permitido | Incentivado”, conforme enquadramento da Lei n° 12.431, de 24
de junho de 2011, desde que administradas pelo
ADMINISTRADOR e geridas pelo GESTOR.
Até 100% Permitido | Cotas ETF em indices de Renda Fixa constituidos no Brasil.
Permitido | Cotas de FlI
Permitido | Cotas de FIDC e FICFIDC.
Até 20% Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Permitido n® 175, destinadas a investidores qualificados, tipificadas como
Renda Fixa, independente de sufixo, desde que administradas
Até 20% pelo ADMINISTRADOR e geridas pelo GESTOR.
Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolu¢édo CVM
GRUPO I - No Até 5% Vedado n°® 175, destinadas a investidores profissionais, tipificadas como
minimo 95% Renda Fixa, independente de sufixo.
) . Cotas de FIDC, cujas politicas de investimento admitam a
Até 5% | Permitido | aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados
Até 15% | Permitido | COt8S de FIAGRO
Até 15% ] . Cotas de FIAGRO, cujas politicas de investimento admitam a
Até 5% | Permitido | aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados
Investimento no Exterior, realizado de forma indireta: cotas
de classes de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Até 20% Permitido 1 75/22. que podem alpc?r a totalidade dos Seus recursos em
Investimento no Exterior”, desde que compativeis com a politica
da CLASSE, observada a regulamentagcdo em vigor e as
disposicoes deste Regulamento
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras.
) Permitido | Operacdes compromissadas.
_ 0
GRUPO Il - Ate 5% Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Permitido | n° 175, tipificadas como Renda Fixa, independente de sufixo ndo

listado acima.

Os investimentos em Fll e FIDC podem alcangar até 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso
0s 20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por ativos que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que os ativos estejam admitidos a negociagdo

Os investimentos em FIAGRO podem alcancar até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso
o0s 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por cotas que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacédo
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LIMITES POR EMISSOR
% do patriménio da CLASSE)

Legislacao Classe Emissor
llimitado Permitido Fundo de investimento
Permitido Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado Sociedade de proposito especifico que seja subsidiaria integral de

companhia securitizadora registrada na categoria S2
Até 5% Vedado Companbhia aberta
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta

Vedado ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n° 12.431/2011,
Vedado
conforme alterada.
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)
_ Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores
[limitado o . . ) g
publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente
DERIVATIVOS
Limite maximo em relacdo ao PL para utilizacdo de derivativos | Vedado
Hedge e posicionamento com alavancagem Sem limite de alavancagem
Esta CLASSE permite exposic¢do ao risco de capital Sim
Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE Até 20%

Serao permitidas somente operagdes via derivativos em bolsa.
Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como
parte integrante de suas respectivas politicas de investimento

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

limitado Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.
‘o Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo
Ate 5% econdémico
limitado Cotas de Fth qdministrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de companhias integrantes de seu
grupo econdmico.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES DE
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 62.253.563/0001-49

Pelo presente Instrumento Particular, a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracao de fundos
de investimento conforme Ato Declaratorio expedido pela Comissao de Valores Mobilirios ("CVM") n® 2.528, de 29 de julho
de 1993 (“Administrador”), com a prévia concordancia da VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Jeronimo da Veiga, n° 45, Conj. 31, Edificio Office Tower Itaim, Jardim Europa, CEP 04536-000, inscrita no CNPJ sob

o n° 31.846.872/0001-07, habilitada para a gestdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela

CVM n° 17.043, de 01 de abril de 2019 (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servigos Essenciais”),

nos termos do Acordo Operacional firmado entre o Administrador e o Gestor:

CONSIDERANDO QUE:

(i) os termos iniciados em letra mailscula nao definidos no presente instrumento terdo o significado a

eles atribuido no Regulamento do Fundo;

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido;

(iii) até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricdo de cotas do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente

ao Administrador e ao Gestor a deliberacdo acerca de retificagdes e alteragdes e documentos relacionados ao Fundo,

sobretudo do Regulamento.

RESOLVEM:

(i) incluir o nimero do CNPJ do Fundo no preambulo do Regulamento;

(ii) alterar a denominacdo do Fundo para "VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA",

(iii) alterar o item “(i)" da Clausula 3 do Anexo da Classe para incluir o compromisso de concentracao de, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) dos recursos de seus recursos, em cotas de fundos de investimento em infraestrutura,

passando a vigorar conforme abaixo:
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(iv)

1.7

No minimo, 95% noventa e cinco por cento) de seus recursos, em cotas de fundos de investimento em
infraestrutura, no mercado primério ou no mercado secundario, de classes de cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”) geridos pelo GESTOR e administrados pelo ADMINISTRADOR, e que
invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu
Valor de Referéncia em: (a) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessiondaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora,
e (b) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de regime
fechado, em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma requlamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposicées presentes
nos paragrafos 16 1°C e 2° do artigo 7° e no artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos titulares de tais cotas ("Ativos
Incentivados”); e/ou

[

Alterar a Clausula 3.1. do Anexo da Classe para indicar a ajustar a Rentabilidade Alvo da Classe, passando a vigorar

conforme abaixo:

(v)

“3.1. A CLASSE buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variacdo de
700% (cem por cento) das taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil — Certificados
de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dja over extra grupo apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasi,
Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http.//www.b3.com.br/pt_br/) expressas
na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita néo representa

promessa ou garantia de rentabilidade ou isen¢édo de riscos para seus Cotistas.”

alterar a Clausula 5.4.4. do Anexo da Classe para indicar a existéncia de direito de preferéncia nas emissdes de novas

cotas dentro do Capital Autorizado, passando a vigorar conforme abaixo:

"5.4.4. No dmbito das novas emissées a serem realizadas, (i) até o montante maximo do Capital Autorizado, os
Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, conforme definido pelo ADMINISTRADOR, no
ato que aprovar a nova emissao de Cotas, na proporgdo de suas respectivas participacées (com base na relacdo de
Cotistas na data que for definida em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso,
na data base que for definida pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas, na hipdtese do
item 5.4. deste Anexo), respeitando-se os prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal direito de
preferéncia; e (if) em montante superior ao Capital Autorizado, poderdo ter o direito de preferéncia na subscricdo

de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emisséo.
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Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas
declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja

operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamenta¢do aplicavel.”

(vi) alterar a Clausula 9.2.2. do Anexo da Classe para inclusdo do item “xxxii", para prever o risco relativo a utilizacao
de indice como referéncia, passando a vigorar conforme abaixo:
[

(xxxii) Risco Relativo a Utilizacdo De Indice como Referéncia. Hé risco de alteracdo da metodologia do indice

utilizado como referéncia pela CLASSE. H&, ainda, risco de término de sua divulgacdo, caso em que o
ADMINISTRADOR convocara assembleia para determinar o tratamento do impacto na CLASSE.
[" ]//

(vii)  aprovar a alteracdo do Regulamento do Fundo, conforme itens acima, passando a vigorar na forma do Anexo | ao

presente instrumento.

Sdo Paulo - SP, 26 de agosto de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO, ANEXO DA CLASSE UNICA E APENDICE DA SUBCLASSE

REGULAMENTO DO VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 62.253.563/0001-49

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto, no momento de sua constituigdo, por uma Unica classe (“CLASSE”) de cotas (“Cotas”) e néo
tera subclasses.

1.2. O Regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo, que conterdo as informagdes do FUNDO e da CLASSE,
respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO
abrangeréo também sua CLASSE, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangeréo sua Parte Geral e 0 Anexo,
exceto quando houver indica¢do expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no
Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte
Geral.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
21. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento, conforme ato declaratorio expedido pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (‘ADMINISTRADOR?”).

2.1.2. GESTOR
VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede Rua Amauri,
255/5° Andar, Jardim Europa, S&o Paulo - SP, CNPJ n° 31.846.872/0001-07, ato declaratorio CVM n° 17.043 de 01/04/2019.

2.2. OUTROS PRESTADORES DE SERVIGOS

2.2.1. CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestacao da atividade de custodia
de ativos financeiros conforme Ato Declaratorio CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR séo os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente,
pela constituigdo do FUNDO (“Prestadores de Servigos Essenciais”). Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas
as limitagbes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a
administracéo (no caso do ADMNISTRADOR) e a gestao (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada Prestador de
Servigos Essenciais, na sua respectiva esfera de atuagéo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores
de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestagdo do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e terceiros
por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os
demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigag6es, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE
(que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagéo da
CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente.
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3.3. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos perante 0 FUNDO, as
CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos € individual e limitada exclusivamente aos servigos por
ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagdo em vigor, neste
Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagdo de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou a CLASSE. A
avaliagao de responsabilidade dos prestadores de servico também devera levar sempre em consideragao os riscos inerentes
as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigagao de meio de seus servicos.
3.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE n&o possuem responsabilidade solidaria entre si.

4, CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como um fundo de investimento em cotas de fundo de investimento financeiro “FIF”,
constituido na forma de condominio fechado, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431/11 e
do Artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugéo Resolugdo CVM n°® 175/22, e contaré com classe unica de cotas, com prazo
indeterminado de durac&o.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas com o registro
de documentos, impressao, expedi¢do e publicagao de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagdo
vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios
e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorérios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenacéo; (vii) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas; (xi) despesas
inerentes a constitui¢do, fuséo, incorporacao, cisdo, transformacéo ou liquidagéo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagéo,
registro e custddia de operagbes com ativos da CLASSE,; (xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operagdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(xv) taxas de administracdo e de gestéo; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviii) os
montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragéo, que serdo deduzidos da
taxa de administragdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa méxima de distribui¢do; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da
CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses previstas na regulamentagdo vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de
classificagao de risco de crédito; (xxiii) distribuicao priméria de cotas; e (xxiv) admissao das cotas a negociagdo em mercado
organizado.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de Servigos Essenciais
que a tiver contratado.

5.2. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do FUNDO, nos termos
da regulamentagao aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serao convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVM, para deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o caso; ou (ii)
extraordinariamente, sempre que necessario.

6.1. As Assembleias de Cotistas obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
dispensada esta formalidade se houver presenca total; (i) seréo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (i) as
deliberagdes serdo tomadas conforme o quorum estabelecido abaixo; (iv) poderéo votar os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderdo ser realizadas de modo
exclusivamente eletrénico, caso em que os cotistas somente poderéo enviar seu voto por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico, desde que a convocacgdo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto,
ou de modo parcialmente eletronico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagéo escrita ou sistema
eletrénico, sem prejuizo da realizagdo da reuni@o de cotistas, no local e horério estabelecidos, cujas deliberagbes serdo
tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico
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deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes
da assembleia poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas
manifestarao seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as decisdes serdo tomadas com base nos votos
recebidos.

6.1.1. Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo
comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos
encaminhados por sistema eletronico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagbes em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipétese da ndo instalagdo da assembleia para deliberacao relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO ou da
CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstragdes contabeis nao contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta) dias apds
a sua realizagao, conforme o(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

6.3. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos nos
termos deste Regulamento poderao solicitar que o ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas
mediante consulta formal.

6.4. Poderéo ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, ou
Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma CLASSE (em conjunto, “Assembleias
de Cotistas”), sendo certo que a convocagao e 0s qudruns abrangeréo, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO
ou da respectiva CLASSE.

6.5. A Assembleia de Cotistas instalar-se-4 com qualquer numero de Cotistas e as deliberagcdes serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta
formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagéo as matérias indicados no item 6.6 abaixo.

6.6. As seguintes matérias dependem da aprovagéo de Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas:

| - a substituicdo do GESTOR do FUNDO;

Il - a fusdo, a incorporagéo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO ou da CLASSE, exceto na hipotese de
descontinuidade de emissao e negociacdo de Ativos Incentivados, hipdtese na qual o sera observado o quérum previsto no
item 6.5 acima;

Il - a alteracédo da politica de investimento da CLASSE; e

IV - a alteragédo do quérum de instalacéo e deliberagdo da Assembleia de Cotistas, com relagéo as matérias dos itens I, Il e
Il acima.

1. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de agosto de cada ano.

8. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territdrio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Séo Paulo - SP, 26 de agosto de 2025.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 62.253.563/0001-49

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas (CIC) e é constituida como um condominio fechado, ou
seja, as cotas somente poderéo ser resgatadas ao término do Prazo de Duragao, com prazo indeterminado de duracéo e
tipificada como Renda Fixa.

1.1. A CLASSE teré prazo indeterminado de duragéo, sendo que a data do término de seu prazo devera ser objeto de prévia
deliberacdo de assembleia especial.

1.2. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito, observados os procedimentos
previstos no item 16 deste Anexo.

1.3.  ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, responséavel pelos
servigos de escrituragdo das Cotas.

2, QUALIFICAGAO E PUBLICO ALVO

A CLASSE recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, classes
de fundos de investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento da CLASSE, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE é proporcionar a seus cotistas (“Cotistas”), observada a politica de investimento, de composicédo e
de diversificagao da carteira definida neste Capitulo 3, bem como a legislagao vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431/11”), a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisigao
pela CLASSE:

(i) No minimo, 95% noventa e cinco por cento) de seus recursos, em cotas de fundos de investimento em
infragstrutura, no mercado primario ou no mercado secundario, de classes de cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”) geridos pelo GESTOR e administrados pelo ADMINISTRADOR, e que
invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do
seu Valor de Referéncia em: (a) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva
sociedade controladora, e (b) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de regime fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas a implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagéao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam
as disposicdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos
titulares de tais cotas (“Ativos Incentivados”); e/ou

(ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme descrito no Complemento | ao presente
Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos Fl-
Infra e os Ativos Financeiros.

3.1. A CLASSE buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagéo de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil — Certificados de Deposito
Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e
calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (‘Rentabilidade Alvo’). A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de
rentabilidade ou isengao de riscos para seus Cotistas.

3.2. Os investimentos da CLASSE estaréo sujeitos aos requisitos de composicéo e de diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 3.

3.3. A CLASSE podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em cotas de um unico Fl-Infra.
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3.4. A CLASSE devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas do Fl-Infra de
titularidade da CLASSE (numerador) e o Valor de Referéncia (denominador), que devera, (i) apés 180 (cento e oitenta)
dias contados da data em que o0s recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional,
sao colocados pelos investidores a disposicdo da CLASSE, que corresponde a data de inicio das atividades da CLASSE
(“12 Data de Emisséo de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (i) apds 2 (dois) anos contados
da 12 Data de Emisséo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (“Alocagao Minima”).
3.4.1. Nos termos da Lei n° 12.431/2011, o “Valor de Referéncia” de que trata este item 3.4 sera o menor valor entre o
patrimonio liquido da CLASSE e a média do patriménio liquido da CLASSE nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data
de apuragao.
3.5. A CLASSE tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocacdo Minima.
3.6. O GESTOR devera aplicar os recursos da CLASSE em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis nos
termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das cotas dos Fl-Infra e dos demais
ativos de liquidez pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.
3.6.1. A CLASSE buscara investir em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados que
sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio de duragéo
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
3.7. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.
3.8. A descricao detalhada da politica de investimento da CLASSE esté prevista no Complemento . Os limites estabelecidos
no Complemento | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais
restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também estdo previstas na péagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).
3.9. O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas néo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pela CLASSE, bem
como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.
3.10. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira
administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (‘B3”) ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM.
3.11. A CLASSE néo podera aplicar recursos em ativos no exterior de forma direta, ressalvada, todavia, a possibilidade de
a CLASSE investir indiretamente no exterior, por meio da classe investida.
3.11.1. Cabe ao GESTOR a responsabilidade de certificar que o gestor da classe investida, que realiza alocagdes no exterior,
possui processos, procedimentos e expertise compativeis com as melhores praticas do mercado, de forma a assegurar que
as estratégias a serem implementadas indiretamente pela classe investida no exterior estejam de acordo com (i) a
regulamentagéo aplicavel aos fundos de investimento, (ii) o objetivo, (i) a politica de investimento, e (iv) os niveis de risco
da CLASSE.
3.12. A CLASSE, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos
que nao a Unido Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagdes das classes dos fundos de investimento
nos quais a CLASSE aplica seus recursos em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos
atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do nao pagamento dos
ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira das classes dos fundos investidos, inclusive por
forga de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial
de tais emissores.

3.13. A CLASSE aplica em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perda total do capital aplicado.

3.14. Desde que atendidos os requisitos previstos acima, os Cotistas da CLASSE ter&o a aliquota do imposto sobre a renda,

incidente sobre os rendimentos produzidos pela CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.
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3.14.1. N&o se aplica o tratamento tributério previsto no item 3.14, se, em um mesmo ano-calendario, a carteira da CLASSE

nao cumprir as condigdes estabelecidas nos itens acima por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipbtese

em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apés a alteragao da condigéo serdo tributados da seguinte
forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento): 15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

3.14.2. Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e as Debéntures Incentivadas nédo

venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagéo tributaria.

3.15. Na eventualidade de 0 GESTOR nao cumprir com os limites previstos nos itens acima, os cotistas perderéo o beneficio

tributario previsto na legislagao vigente. Considerando que o0 GESTOR é responsavel pelas decisdes de investimento da

CLASSE, a aquisi¢ao de Ativos nas condigdes ora mencionadas pode vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas

no dia util seguinte a sua aquisig@o. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto aos

rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo podera ser atribuida ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo
das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido reenquadramento da carteira, nos termos da
regulamentagéo vigente.

3.16. As aplicagbes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR, do

GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.17.  Os investimentos da classe em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros serdo realizados pelo GESTOR,

sempre em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas

em bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil -

BACEN e/ou pela CVM, conforme aplicavel.

3.17.1. Os recursos utilizados pela classe para a realizagéo de investimentos em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros

serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e integralizagdo das Cotas, nos termos deste Anexo.

3.17.2. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelas classes de Fl-Infra em que a CLASSE invista, poderdo contar

com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscrigdo ou aquisi¢éo

dos Ativos Incentivados pelas classes de Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

3.17.3. Na formag&o, manutencéo e desinvestimento da carteira da CLASSE ser&o observados os limites descritos neste

Anexo, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da CLASSE em cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser

aportados na CLASSE em decorréncia da integralizagéo de cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela CLASSE serao incorporados ao patriménio liquido da CLASSE e

poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas € encargos da classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)

distribuidos aos cotistas por meio da distribui¢do de rendimentos, observados os procedimentos previstos neste Anexo;

elou (c) reinvestidos na forma estabelecida no presente Anexo; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisi¢éo de cotas de Fl-Infra serdo realizados a critério do

GESTOR e no melhor interesse da CLASSE e do Cotista.

4, DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, este podera, a critério do GESTOR, realizar a distribui¢do
ordinéria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 10° (décimo) Dia Util de cada més.
Se alguma destas datas n&o corresponder a um Dia Util, a distribuicdo de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util
subsequente (“Distribuicdo de Rendimentos”).

4.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 4 acima os titulares de Cotas da CLASSE no fechamento do ultimo Dia Util de
cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela institui¢éo
responsavel pela prestacéo de servigos de escrituracao das Cotas da CLASSE.
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4.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade
de condigdes.

5. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

5.1. A cada nova emiss&o de Cotas da CLASSE, conforme item 5.4. deste Anexo, as Cotas seréo objeto de oferta publica
registrada, ou dispensada de registro, na CVM, nos termos da legislagéo aplicavel, observada a possibilidade de realizagéo
de emissoes privadas de Cotas.

5.2. Na primeira emiss&o de Cotas da CLASSE, serao efetivamente emitidas, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas e,
no maximo, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, observado que tal valor pode ser
aumentado em virtude de lote adicional nos termos dos atos que aprovarem a referida primeira emisséo de Cotas. O
patrim6nio minimo para o inicio das atividades da CLASSE corresponde ao valor minimo da primeira emissao, totalizando o
montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patriménio Inicial”), na data de emissao, qual seja, a data da
12 (primeira) integralizacdo de Cotas da CLASSE.

5.2.1. Sem prejuizo da possibilidade de subscri¢do futura de cotas de outras classes de investimento, no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) dos recursos liquidos integralizados na CLASSE, provenientes da primeira emissao de Cotas,
serdo destinados, imediatamente, a subscricdo de cotas de Fl-Infra gerido(s) pelo GESTOR, sendo que eventual
remanescente podera ser alocado em Ativos Financeiros, nos termos do item 3 acima.

5.2.2. A cada nova emissao de Cotas da CLASSE, a subscri¢do das Cotas, objeto de oferta publica de distribui¢do, devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicao,
conforme aplicavel.

5.2.3. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado no subitem 5.2.2,
mediante a divulgagdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patrimdnio Inicial, ou, conforme o caso, o
montante minimo a ser definido em cada nova emissao.

5.2.4. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emisséo de Cotas.
5.3. Sera permitida a subscri¢édo parcial das Cotas de cada emissao de Cotas da CLASSE.

5.3.1. Caso findo o prazo para subscrigdo de Cotas da respectiva emissdo da CLASSE, tenham sido subscritas Cotas em
quantidade inferior ao montante a ser definido em cada nova emissdo, ADMINISTRADOR devera devolver, aos subscritores
que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes da CLASSE, nas propor¢des das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das
demais despesas e encargos da CLASSE.

5.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emisséo sera feita mediante assinatura do boletim de subscrigao (caso
exigido nos termos da regulamentagéo aplicavel), que especificara as condigdes da subscrigéo e integralizagéo.

5.4. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacdo do GESTOR, poderéa deliberar por realizar novas emissdes das Cotas,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissdo do FUNDO
(“Capital Autorizado”).

5.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, a CLASSE, mediante prévia aprovagédo da Assembleia de Cotistas, podera promover
emissdes de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado para captagdo de recursos adicionais ou em
condigdes diferentes daquelas previstas no subitem 5.4.2 abaixo, sendo que a prépria Assembleia de Cotistas que aprovar
a nova emissao de Cotas deliberara sobre seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitagéo, a possibilidade de subscrigdo
parcial e a concessao ou néo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme recomendagédo
do GESTOR.

5.4.2. Na hipétese de emissao de novas Cotas na forma do item 5.4. deste Anexo, o valor de cada nova Cota devera ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado &gio ou desconto, conforme o
caso) (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado
da CLASSE e o numero de Cotas emitidas; (i) as perspectivas de rentabilidade da CLASSE; (iii) o valor de mercado das
Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinagéo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da
CLASSE qualquer direito ou questionamento em razéo do critério que venha a ser adotado.

5.4.3. As Cotas objeto da nova emissdo assegurarao a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientagdo e recomendagado do GESTOR, apés verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade
operacional do procedimento, a Assembleia de Cotistas ou o Ato do Administrador que aprovar a nova emisséo de Cotas
podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as
referidas Cotas ndo dardo direito a distribui¢do de rendimentos e/ou a amortizagdo de principal.

5.4.4. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, (i) até o montante maximo do Capital Autorizado, os Cotistas
terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, conforme definido, pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar
a nova emissao de Cotas, na proporcao de suas respectivas participagdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for
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definida em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso, na data base que for definida
pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova emissao de Cotas, na hipétese do item 5.4. deste Anexo), respeitando-
se 0s prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal direito de preferéncia; e (ii) em montante superior ao
Capital Autorizado, poderao ter o direito de preferéncia na subscrigao de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de
Cotistas que deliberar pela nova emissé&o.

Os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas declinem do
seu direito de preferéncia na aquisicao das referidas Cotas e desde que tal cesséo seja operacionalmente viavel e admitida
nos termos da regulamentagéo aplicavel.

5.4.5. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribui¢ao anterior.
5.5. O valor de cada emiss&o de cotas e as condi¢des de integralizagao seguirdo o disposto no documento de aceitagéo da
oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista, conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a
emisséo.

5.6. As Cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da CLASSE, cuja propriedade
presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

5.7. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
nao havendo a assinatura de compromissos de investimento.

5.7.1. As Cotas de cada emissdo poderéo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que néo forem subscritas
até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagédo
em vigor.

5.7.2. Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da CLASSE, podera ser cobrada dos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuigdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissao de Cotas no respectivo documento da oferta.

5.8. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

5.9. Os Cotistas ndo poderao exercer quaisquer direitos sobre os Ativos integrantes do patriménio da CLASSE.

6. RESGATE E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Considerando que a CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, néo é permitido o resgate de Cotas, salvo na
hipétese de liquidagao da CLASSE, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

6.1. A CLASSE sera liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

6.2. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE, as Cotas serao
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimonio da CLASSE, se for o caso, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da CLASSE.

6.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacdo dos ativos da CLASSE, deduzido das despesas e demais exigibilidades da CLASSE, pelo numero de Cotas
emitidas da CLASSE.

6.3. Nas hipéteses de liquidagdo da CLASSE, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstragdo da movimentagao do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo da CLASSE.

6.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras da CLASSE analise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou nédo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentagédo pertinente, bem como
quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

6.4. Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da CLASSE.

6.5. Sempre que a CLASSE deixar de atender a Alocagado Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, a CLASSE devera,
(i) se reenquadrar, ou (i) promover a amortizagao extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada,
pro forma, a referida amortizagéo, a CLASSE volte a atender a Alocagdo Minima.

6.6. Observadas as disposigdes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela CLASSE em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que aprovar a liquidagdo da CLASSE.

6.7. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipotese, exigir da CLASSE a amortizagdo ou o resgate de suas
Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

6.8. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (i) aqueles sem expediente na B3.

1. REMUNERAGAO

7.1. A taxa de administragéo € de 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) ao ano, podendo chegar a 0,06% (zero virgula
zero seis por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Administragao”) sobre o patriménio da SUBCLASSE, em fungéo da taxa de
administragdo das classes/subclasses investidas, observada uma remuneragéo minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
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7.2. A taxa de gestédo é de 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano, podendo chegar a 0,95% (zero virgula
noventa e cinco por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Gestéo”) sobre o patriménio da SUBCLASSE, em fungéo da taxa de
gestdo das classes/subclasses investidas.

7.3. De forma temporéria, exclusivamente para os 12 (doze) meses iniciais do Fundo, a contar da data de inicio da
SUBCLASSE, néo havera incidéncia da Taxa de Gestdo acima indicada, apds o encerramento do prazo ora indicado, a Taxa
de Gestdo sera devida de forma integral, conforme indicada no item 7.2. acima, independentemente de assembleia geral de
Cotistas.

7.3. A Taxa Maxima de Administragdo e a Taxa Maxima de Gestdo englobam, respectivamente, as taxas de administragéo
e de gestao das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de servigos da CLASSE, porém
nao inclui a remuneragéo dos prestadores de servigos de custddia, distribuicdo e auditoria das demonstragdes financeiras
da CLASSE, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE e/ou da SUBCLASSE, os quais seréo
debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagé&o.

7.4. Serao desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administragédo e da Taxa Maxima de Gestao da
SUBCLASSE, as taxas de administragéo e gestdo cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas que tenham suas cotas
negociadas em mercados organizados; ou ainda, (i) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por
partes néo relacionadas ao GESTOR.

7.5. A taxa maxima de distribuicdo da SUBCLASSE é zero.

7.6. A taxa maxima, anual, de custddia paga pela SUBCLASSE sera de até 0,10% (zero virgula dez por cento) sobre 0
patrimonio da SUBCLASSE, com o minimo mensal de até R$ 12.000,00 (doze mil reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE
71.7. As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e
apropriadas mensalmente.

7.8. A CLASSE nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7.9. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administragéo, gestéo e/ou distribui¢do (as quais podem ser
somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custodia, performance, ingresso, saida e/ou outros encargos,
de acordo com os seus respectivos regulamentos.

8. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo admitidas para distribuigdo no mercado primério e para negociagao no mercado secundario em mercado de
bolsa, administrado pela B3.

9. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

9.1. A rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da CLASSE
em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

9.2. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

9.2.1. As cotas do Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagées de mercado e/ou a
riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao FUNDO, & CLASSE e aos Cotistas. Nesta
hipotese, a CLASSE pode vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo. O ADMINISTRADOR,
0 GESTOR e o Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; (i) pela
inexisténcia de mercado secundario para as cotas do Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

9.2.2. Quanto aos riscos associados ao investimento na CLASSE:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudancas legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a prépria natureza da CLASSE, incluindo, entre
outros, os fatores de risco descritos neste Anexo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos
rendimentos de suas aplicagcdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagéo sobre
eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor € 0 pagamento dos Ativos e, consequentemente,
das Cotas. Nao sera devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das
Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poderédo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
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Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do presente Regulamento, poderé ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, 0s recursos
do FUNDO poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa
hipotese, os Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o FUNDO,
nem a CLASSE, nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
(ii) Riscos Setoriais. A CLASSE alocaréa parcela predominante de seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra que, por
sua vez, investirdao em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11, para fins de captagao, por seus
respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, qualificados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n°® 11.964”).
Dessa forma, os riscos a que a CLASSE sera exposta estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores
de atuagao dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do Decreto n® 11.964, sdo considerados “prioritarios”
os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagdo, ampliagdo, manutengao, recuperagao,
adequacao ou modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”.
Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pela CLASSE pode nao ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagao
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 4° do
Decreto n® 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) 0 prazo de maturagédo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que nédo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s
casos, poderd causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da CLASSE e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv) Risco de Crédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas condigdes financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os
resultados dos Fl-Infra, que poderéo néo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados da CLASSE. A CLASSE somente procedera a amortizagdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-
Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam
transferidos a CLASSE, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste
Regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas. Nessas hipéteses, ndo seréd devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagdes de
precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados
e de precificagao de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho da CLASSE e do investimento realizado
pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira da
CLASSE, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da CLASSE ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros est@o sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em fungao da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer

167



(vi)

mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas
no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estéo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alterages nas condigdes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢oes,
bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
A CLASSE podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidagdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome da CLASSE. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposigéo de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da
CLASSE, a CLASSE podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
creditos.
(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderéao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da carteira da CLASSE, resultando em aumento ou redugéo no valor das Cotas.
(d) Riscos do Uso de Derivativos. A utilizagao de instrumentos para assungao de risco em exposic¢ao de capital
superior ao patriménio liquido da CLASSE (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos,
pode nado resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da
CLASSE. A contratagdo, pela CLASSE, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes
negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem
utilizados. A contratacdo deste tipo de operagéo nao deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, do CUSTODIANTE de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de
remuneracdo das Cotas da CLASSE. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas
superiores ao capital aplicado para a CLASSE e para os cotistas.

Risco de Liquidez.
(a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da CLASSE séo negociados e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a CLASSE estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a CLASSE podera néo estar apto a efetuar pagamentos relativos
a amortizagdo e ao resgate de suas Cotas.
(b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da possibilidade
de essas ndo serem admitidas a negociagdo no mercado secundario. Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra
venham a ser negociadas, ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagao das
cotas dos Fl-Infra que permita ao FUNDO a sua alienag&o.
(c) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A CLASSE é constituida na forma de
regime fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagdo da CLASSE deliberada em
Assembleia de Cotistas, observado o quérum de deliberacao estabelecido neste Regulamento. Ademais, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de classes de investimento em cotas, tal como a CLASSE,
enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta
forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera nao
haver mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas poderé refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da CLASSE devem ter em conta que a presente CLASSE
podera realizar, periodicamente, Distribuigdo de Rendimentos, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as
Cotas de emiss@o da CLASSE no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal
Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. A CLASSE também podera estar sujeita a outros riscos, exégenos

ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, advindos de eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatéria
que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra e/ou o préprio
funcionamento dos Fl-Infra e a aquisi¢do de suas cotas pela CLASSE. Na hipétese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de
aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a8 CLASSE poderé ser interrompido,
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podendo, desta forma, comprometer a Distribuicdo de Rendimentos e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os ativos ou as cotas dos Fl-Infra j& integrantes da carteira da CLASSE podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar prejuizos aos Cotistas.

(vii) Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas. O patriménio da CLASSE n&o conta com cotas de classes
subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.

(vii) Limitacdo de Ativos da CLASSE. A Unica fonte de recursos da CLASSE para efetuar o pagamento das
amortizagdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apos o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos Ativos, a CLASSE néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento
dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme hipdtese prevista neste Regulamento. Caso a CLASSE necessite
vender os Ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o precgo de alienacao de tais Ativos podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para a CLASSE.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da CLASSE. Os recursos provenientes dos Ativos serdo
recebidos na conta corrente autorizada da CLASSE. Na hipotese de intervengéo ou liquidagdo extrajudicial da instituigdo
financeira na qual é mantida a conta corrente autorizada da CLASSE, os recursos provenientes dos Ativos la depositados
poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela CLASSE por via judicial e, eventualmente, poderéo nao
ser recuperados, causando prejuizos a CLASSE e aos Cotistas.

(x) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A CLASSE est4 exposta a determinados riscos inerentes
aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de 0 GESTOR alienar os respectivos Ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra,
devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que
a_ CLASSE somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente
liquidados pelas respectivas contrapartes, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas respectivas
partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia de Cotistas, ndo sendo devida pela CLASSE ou qualquer
pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitério das Cotas seré atualizado diariamente. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas na hipotese de amortizagao e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragé@o aos Cotistas. Independentemente do
valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagéo ou do
resgate de suas Cotas, a uma remuneragéo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagéo ou resgate, o qual
representa o seu limite maximo de remunerag&o.

(xii) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia de
Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderao acarretar limitagdes as atividades do FUNDO e/ou da CLASSE, em decorréncia da ndo aprovagao
de certas matérias em Assembleia de Cotistas por falta de quérum.

(xii) Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, n&o hé restricdo quanto ao
limite do numero de Cotas que podem ser subscritas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um
Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagao
expressiva no patrimdnio da CLASSE, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razédo da
possibilidade de que certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario”
em fungéo de seus proprios interesses, em detrimento da CLASSE e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv) N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagéo de
investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas
para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao do objeto da CLASSE, assim como de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as
demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da CLASSE, alteracao na politica econémica, decisdes judiciais etc.
N&o ha qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os Cotistas.
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O indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a Rentabilidade Alvo das Cotas € apenas uma meta estabelecida
pela CLASSE, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da CLASSE, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE,
os Cotistas poderéo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagado a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a
propria CLASSE, néo representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagdes na CLASSE né&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagéo nas Cotas.
(xv) Riscos Operacionais.
(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obriga¢des para com o FUNDO por parte do Custodiante,
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes,
podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administracdo, custédia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderédo acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual a CLASSE Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcéo da prestacdo de servigos pela instituicao financeira na qual a CLASSE
mantém a conta corrente autorizada da CLASSE, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento
dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial da CLASSE.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual falha ou
interrupcdo da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se
limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento da CLASSE. Isso podera levar a prejuizos a CLASSE ou, até mesmo, a sua
liquidag&o.
(xvi) Risco de Descontinuidade. A CLASSE podera resgatar as Cotas na hipotese de sua liquidagao ou proceder
a sua amortizagao antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de
Ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela CLASSE, ndo
sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de
ativos integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos
recebidos.
(xvii) Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A CLASSE adquirira,
preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de
infraestrutura, cuja emiss@o ou cessao, por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, da CLASSE. Ademais, os ativos
adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda
apresentar irregularidades de forma ou contelido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, poderéa ser proferida decisao judicial desfavoravel.
Consequentemente, os Fl-Infra poderao sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos,
0 que podera impactar negativamente na rentabilidade da CLASSE.
(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira da CLASSE. De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, a CLASSE investird parcela preponderante de seus recursos na aquisigéo de cotas do Fl-Infra, nos termos
do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emisséo de Cotas, a CLASSE devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio
Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposicdes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431/11;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emiss&o de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deveréo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures
incentivadas, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°,
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§1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente teréo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condi¢ces
la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O néo atendimento pela CLASSE a qualquer das condigdes dispostas
no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras do Fl-Infra nas quais a
CLASSE investe, implicara (1) a liquidagdo da CLASSE; ou (2) a transformagao da CLASSE em outra modalidade de fundo
de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributério diferenciado la previsto.

(xix) Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocagdo Minima — Amortizacdo Extraordinaria. O
desenquadramento em relacdo a Alocagdo Minima podera dar causa a amortizagdo extraordinaria nos termos deste
Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderéao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que,
caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais em
relagdo a seus investimentos.

(xx) Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo na CLASSE tera intima relagdo com a
concentragao de sua carteira. A CLASSE podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de
um unico Fl-Infra, aumentando as chances de a CLASSE sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxi) Risco de Concentrago em Ativos Financeiros. E permitido & CLASSE adquirir € manter em sua carteira
Ativos Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por
qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de a
CLASSE sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii) Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente
tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o
que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos
prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragéo da CLASSE e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagéo e de liquidagdo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidagao dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a CLASSE. A rentabilidade inicialmente
esperada para a CLASSE e, consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco de Governanga. Caso a CLASSE venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado ou por meio
de aprovagao pela Assembleia de Cotistas, apos excedido o limite do Patriménio Autorizado, os Cotistas poderdo ter suas
respectivas participagdes diluidas, uma vez que o presente Anexo faculta ao ADMINISTRADOR ou a Assembleia de Cotistas
determinar se havera o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da CLASSE
pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emisséo de novas Cotas nao estiverem
investidos nos termos da politica de investimento da CLASSE.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas, para Proceder
a Cobranca dos Ativos da CLASSE. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos seréo de inteira e
exclusiva responsabilidade da CLASSE, até o limite de seu Patriménio Liquido. A CLASSE, por sua vez, somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima,
caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessérios para a sua adogdo e/ou manutengéo, o que sera deliberado
em Assembleia de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia de Cotistas ndo aprove a realizagdo de aportes
adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas nao aportem os recursos suficientes para tanto, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela CLASSE e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutenc¢éo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da
carteira da CLASSE ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv) Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera
contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores,
se houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem
dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a
execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patriménio
liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade da CLASSE.

(xxvi) Risco de Originac@o — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. A
CLASSE podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigOes aceitaveis, a critério do GESTOR,
que atendam a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera enfrentar
dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de
cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pela CLASSE podera resultar no
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desenquadramento da Alocag&o Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado & Discricionariedade do GESTOR na Gestdo da Carteira. O GESTOR tera
discricionariedade na selecao e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pela CLASSE e dos demais ativos
de liquidez da carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, ndo tendo o
GESTOR nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentracao aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o preco de
aquisicao dos Ativos a serem adquiridos pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. Néo é possivel
assegurar que quando da aquisi¢do de determinado Ativo existam operacdes semelhantes no mercado com base nas quais
0 GESTOR possa determinar o pre¢o de aquisigao. Neste caso, 0 GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado
ao caso em questao.

(xxviii) Risco Decorrente de Alteragdo da Regulamentacdo Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e os demais
orgdos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagdo aplicdvel ao FUNDO, hipétese em que o
ADMINISTRADOR tera a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia de Cotistas, o que
podera impactar a estrutura do FUNDO e da CLASSE, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO e da
CLASSE. Tais alteragbes poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE. Ademais, eventuais
modificagcdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderdo ter impacto adverso na carteira
da CLASSE.

(xxix) Risco de Alteracoes do Regime Tributario Aplicavel a CLASSE. Como regra, as classes de fundos de
investimento em cotas, tal como a CLASSE, nédo séo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo tributados a
aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital
recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na CLASSE Ihes forem atribuidos, por ocasido da
amortizagéo, do resgate ou da alienagéo das Cotas. Uma vez que a CLASSE esta sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da
Lei n® 12.431/11, s&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutengéo da
Alocacdo Minima. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem
como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagéo ou aplica¢do da legislagéo
tributéria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagdo as previsdes da Lei n® 12.431/11,
poderao afetar negativamente (i) os resultados da CLASSE, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (i) os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas. N&o € possivel garantir que a
Lei n° 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso a CLASSE n&o observe as regras
disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidagdo ou
transformagdo da CLASSE em outra modalidade de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(Xxx) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo néo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com
relacdo aos Ativos que compdem a carteira da CLASSE (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao
ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser
dados a CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxi) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisi¢&o de Cotas no Mercado Secundario. O ADMINISTRADOR
necessita de determinadas informagdes referentes ao prego de aquisi¢do das Cotas da CLASSE, pelo Cotista, quando a
aquisicao tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informacdes necessarias para apuragao de ganho de capital
pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o célculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de
renda (“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo
Cotista. Caso as informagdes néao sejam encaminhadas para 0 ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisi¢do
das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista na
CLASSE. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informacdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer
responsabilidades ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencéo e
recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo
Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxxii) Risco Relativo a Utilizag&o De indice como Referéncia. H4 risco de alteragdo da metodologia do indice utilizado como
referéncia pela CLASSE. H4, ainda, risco de término de sua divulgacéo, caso em que o ADMINISTRADOR convocara
assembleia para determinar o tratamento do impacto na CLASSE.

172



(xxxiii) Responsabilidade Limitada. Na hipotese de ser constatado patriménio liquido negativo da CLASSE, caso n&o seja
possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas na regulamentagdo em vigor, poderéa ser solicitada a declaragao
judicial de insolvéncia da CLASSE. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sao inovacoes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas judiciais.

10.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas na CLASSE técnicas de monitoramento de risco (“Monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
exposi¢ao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos da CLASSE a seus objetivos.

10.1. Os niveis de exposicao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participagéo dos principais executivos
das areas ligadas a gestao de recursos; (ii) sdo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que a CLASSE atue:

(a) monitoramento de exposicéo a risco de capital — exposigdo da CLASSE ao risco de seu patrimdnio liquido ficar negativo
em decorréncia de aplicagbes de sua carteira de ativos, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de
perdas;

(b) VaR - Valor em Risco - estimativa da perda potencial para a carteira da CLASSE, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira da CLASSE em condigdes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenérios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
métodos quantitativos

(d) drawdown - estimativa de maxima perda da classe.

(e) monitoramento de liguidez — apuragdo do valor total dos ativos passiveis de liquidagéo financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicédo da carteira da CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a
negociacao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

10.2. O Monitoramento (i) leva em conta as operagdes da CLASSE; (ii) utiliza dados histdricos e suposigdes para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem a CLASSE,
mas ndo ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

10.3. As simulagbes e estimativas utilizadas no Monitoramento dependem de fontes externas de informagéo, motivo pelo
qual o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR isentam-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos,
incompletos ou suspenderem a divulgagdo dos dados, prejudicando o Monitoramento.

11.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O célculo se baseara no manual de precificagdo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patriménio da CLASSE, que embasara o calculo do valor da cota.

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota da CLASSE, de acordo com a seguinte
metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario
que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo tenham sua
cotagéo diaria divulgada até o momento da apurag&o do valor diério da cota da CLASSE, o valor desses ativos sera estimado,
preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidag&o do valor dos ativos financeiros da CLASSE e das cotas das classes dos fundos investidos e determinagao
do patriménio global da CLASSE - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serao
consolidados para fins da apuragédo do valor global do patrimdnio da CLASSE.

12. ENCARGOS

Os encargos sao as despesas previstas na regulamentagao vigente e que podem ser debitadas diretamente do FUNDO e/ou
da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma Unica CLASSE, todos os encargos estéo listados na Parte Geral
do Regulamento.

13. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Como o FUNDO possui uma unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias de Cotistas da CLASSE e do
FUNDO constarédo apenas da Parte Geral deste Regulamento.
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14.  ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores
de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE serao imediatamente:

() divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagdo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for
0 caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do
distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

15.  MEIOS DE COMUNICAGAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagéo relativamente as informagdes da CLASSE e do FUNDO,
inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas. Nesse sentido, todas as
informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagao,
no endereco eletronico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br) e/ou GESTOR e/ou distribuidor, conforme aplicavel; (i)
envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos
termos da regulamentagdo em vigor. Na hipotese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
enderego de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio seréo suportados pela CLASSE.

15.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia’, “manifestacdo” ou “concordancia” por meio
eletronico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do distribuidor,
conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

16.  PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes eventos:

. houver pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE invista.
16.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo no fechamento do dia, o
ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates, caso a CLASSE esteja em processo de
liquidag&o, e néo realizar amortizagao de cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigdes de cotas; (c) comunicar a existéncia de
patrimonio liquido negativo ao GESTOR; e (d) proceder a divulgagéo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo
vigente.

16.2. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

I. elaborar um plano de resolugao de patriménio liquido negativo em conjunto com 0 GESTOR (“Plano de Resolugao”), do
qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b) balancete;
e (c) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 16.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
CLASSE, exclusivamente para cobrir 0 patriménio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugédo (“Assembleia de
Resolucdo”). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apds a conclusdo do Plano de
Resolugao, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

16.3. Caso, apds a adogao das medidas previstas no item 16.1., 0 ADMINISTRADOR e o0 GESTOR avaliem, em conjunto e
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimdnio liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da CLASSE, a
adocao das medidas referidas no item 16.2. se torna facultativa.

16.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolucdo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado
da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas
pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

16.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da Assembleia de
Resolugéo e anteriormente a sua realizaco, a referida Assembleia deve ser realizada para que o GESTOR apresente aos
cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 16.6. abaixo.
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16.6. Em caso de ndo aprovacgao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugéo, os cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipdtese na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas;
I. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR;

lIl. liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV. determinar que 0 ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.

16.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugéo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR nao impde ao
ADMINISTRADOR qualquer 6bice quanto a realizagdo das referidas Assembleias.

16.8. Na Assembleia de Resolugdo, € permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

16.9. Caso a Assembleia de Resolugéo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em favor de
qualquer possibilidade no item 16.6, 0o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da CLASSE.

16.10. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagéo na qual o patriménio
liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.
16.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo vigente e deste Regulamento.

16.12. Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as
seguintes medidas:

. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

16.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso 0o ADMINISTRADOR nao adote a medida disposta
no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR
e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&o mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infraces
cometidas antes do cancelamento.

16.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patrimbnios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do inciso Ill do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM n° 175/22. Caso o
patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigac6es e direitos desta classe as
demais que integrem o0 FUNDO. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre
classes.

16.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO/CLASSE n&o sao responsaveis
por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas n&do se limitando, as
despesas atribuiveis @ CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situagdes expressamente
previstas na legislagao vigente.

16.14.1. A renlincia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR em CLASSE
com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungao de responsabilidade
pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

Para mais informagdes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

Séo Paulo - SP, 26 de agosto de 2025.

Davidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os
dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solugdo apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau
Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala,
em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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COMPLEMENTO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolu¢édo CVM
n® 175, tipificadas como Renda Fixa e que seja "Fundo
Até 100% Permitido | Incentivado”, conforme enquadramento da Lei n° 12.431, de 24
de junho de 2011, desde que administradas pelo
ADMINISTRADOR e geridas pelo GESTOR.
Até 100% Permitido | Cotas ETF em indices de Renda Fixa constituidos no Brasil.
Permitido | Cotas de FlI
Permitido | Cotas de FIDC e FICFIDC.
Até 20% Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Permitido n® 175, destinadas a investidores qualificados, tipificadas como
Renda Fixa, independente de sufixo, desde que administradas
Até 20% pelo ADMINISTRADOR e geridas pelo GESTOR.
Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolu¢édo CVM
GRUPO I - No Até 5% Vedado n°® 175, destinadas a investidores profissionais, tipificadas como
minimo 95% Renda Fixa, independente de sufixo.
) . Cotas de FIDC, cujas politicas de investimento admitam a
Até 5% | Permitido | aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados
Até 15% | Permitido | COt8S de FIAGRO
Até 15% ] . Cotas de FIAGRO, cujas politicas de investimento admitam a
Até 5% | Permitido | aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados
Investimento no Exterior, realizado de forma indireta: cotas
de classes de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Até 20% Permitido 1 75/22. que podem alpc?r a totalidade dos Seus recursos em
Investimento no Exterior”, desde que compativeis com a politica
da CLASSE, observada a regulamentagcdo em vigor e as
disposicoes deste Regulamento
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras.
) Permitido | Operacdes compromissadas.
_ 0
GRUPO Il - Ate 5% Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
Permitido | n° 175, tipificadas como Renda Fixa, independente de sufixo ndo

listado acima.

Os investimentos em Fll e FIDC podem alcangar até 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso
0s 20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por ativos que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que os ativos estejam admitidos a negociagdo

Os investimentos em FIAGRO podem alcancar até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso
o0s 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por cotas que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacédo
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LIMITES POR EMISSOR
% do patriménio da CLASSE)

Legislacao Classe Emissor
llimitado Permitido Fundo de investimento
Permitido Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado Sociedade de proposito especifico que seja subsidiaria integral de

companhia securitizadora registrada na categoria S2
Até 5% Vedado Companbhia aberta
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta

Vedado ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n° 12.431/2011,
Vedado
conforme alterada.
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)
_ Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores
[limitado o . . ) g
publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente
DERIVATIVOS
Limite maximo em relacdo ao PL para utilizacdo de derivativos | Vedado
Hedge e posicionamento com alavancagem Sem limite de alavancagem
Esta CLASSE permite exposic¢do ao risco de capital Sim
Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE Até 20%

Serao permitidas somente operagdes via derivativos em bolsa.
Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como
parte integrante de suas respectivas politicas de investimento

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

limitado Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.
‘o Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo
Ate 5% econdémico
limitado Cotas de Fth qdministrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de companhias integrantes de seu
grupo econdmico.
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vinland

CREDITO

ANEXO Il

MATERIAL PUBLICITARIO
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VINLAND CAPITAL vinland

Overview CREDITO

O objetivo da Vinland é gerar retornos ajustados ao risco, buscando oportunidades em diferentes classes

de ativos liquidos ao redor do mundo, com foco na América Latina.

13,5 bilhoes

sob gestao
s
29 ~80 Cestdo norteada  Multimercado
profissionais de = distribuidores pelo cendrio Macro
Marc¢o de 2018* ~EICEED AT 43 investimentos Sao Paulo i macro e pelo Acoes
marco de 2018** fissionai Brasil no Brasil . Peit ! >
profissionais — com em media, mais 28l Mais de 55 mil  ciclo econédmico Crédito Privado

experiéncia

James Oliveira Preservacao de capital é prioridade Foco na formacgao de talentos,
Ex-Socio do BTG Pactual e Ex-CEO/CIO do Todos os sécios investem parte do patrimonio modelo de gestao meritocratica e
BTG Asset Management nos fundos da gestora partnership

Desde 2021 a Vinland Capital faz parte do Rising Stars*** do Itau Asset Management, programa de investimento em
gestoras independentes no Brasil

Fonte: Gestora. (¥) Ranking de Gestores de Fundos de Investimento Anbima. Data Base: Julho 2025. Informagdes ajustadas a fim de excluir a dupla contagem de fundos com estrutura feeder e master, (**)
https://mww.vinlandcap.com e (**) https://braziljournal.com/a-aposta-do-itau-na-vinland/. Disclaimer: As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas
politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia
de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas
de atuagao da Gestora.
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL vinland

Vinland Capital CREDITO

Diretores Responsaveis pela Administracao, Risco e Compliance perante a CVM

James Oliveira, Jean-Pierre Cote Gil e Ricardo Garcia

James Oliveira Ricardo Garcia COO (+7) - Rodrigo Almeida CRO (+1)

ACOES ANALISE MACRO JUROS MOEDAS CREDITO “

= Joao Paulo Caruso = Aurélio Bicalho = José Monforte = Vinicius Coletto = Jean-Pierre Cote Gil = Carolina Angelo
= Thiago Rollo = Victor Wong = Ceorge Watanabe = (+]) = Reginaldo Takara = Jonatas Castro
= Vinicio Huang = Otavio Fujisima = Raphaela Spilberg = Eduardo Santos = David Cohen

= Mariana Coelho = (+2) = Mauricio Jesus = Victor Martins = (+])

= Lucas Paccola = (+2) = (+4)

(+1)

Fonte: Gestora. https://www.vinlandcap.com.
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL vinland

Crédito CREDITO

CREDITO
James Oliveira Jean-Pierre Cote Gil Reginaldo Takara
(PM) (PM) (Lider de Analise)
Eduardo Santos Victor Martins Lucas Freire Angelo Caseli Gustavo Mantovani Tarik Mogames
(Analise) (Analise) (Analise) (Analise) (Analise) (Analise)

JUROS/HEDGE AGOES ANALISE MACRO COMPLIANCE & RISCO

= José Monforte Jodo Paulo Caruso Aurélio Bicalho = Ricardo Garcia
= Mauricio Jesus = Thiago Rollo = Victor Wong = Rodrigo Almeida
= George Watanabe = Mariana Coelho = Otavio Fujisima (+8)
(+1) = Lucas Paccola = Fabio Fernandes
= Vinicio Huang (+1) (+7)

COMITE DE CREDITO

Fonte: Gestora. https://www.vinlandcap.com.
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EVOLUCAO DE CARREIRA vinland

CREDITO

Jean-Pierre Cote Gil Standard & Poor's Ratings Services

Aurélio Bicalho

José Monforte BTG Pactual

George Watanabe

Raphaela Spilberg

Reginaldo Takara Standard & Poor’s Ratings Services

Mauricio Jesus

~ ~ ~
S
~ ~
N

BTG Pactual

Vinicius Colleto

~
-

Fonte: Gestora. https://www.vinlandcap.com.
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EVOLUCAO DE CARREIRA vinland

Linha do Tempo - Vinland Crédito, Risco & Compliance CREDITO

Jean-Pierre Cote Gil Standard & Poor's Ratings Services
Reginaldo Takara Standard & Poor’s Ratings Services

Ricardo Garcia

Rodrigo Almeida

Eduardo Santos BTG Pactual

Victor Martins

N N
~
N
~

Lucas Freire

Angelo Caseli

Gustavo Mantovani

~
N ~
~ ~
~

Tarik Mogames

Fonte: Gestora. https://vinlandcredito.com/.
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VINLAND CAPITAL

Distribuicao de Ativos e Passivos

Ativos sob Gestao por Estratégia
(R$ milhoes)*

Crédito:
9.819

Long Bias: 28
Long Only: 10

Macro: 1.569

Macro Plus
BRL: 290

vinland

CREDITO

Distribuicao do Passivo
(em %)

Vinculados a
Gestora: 0,95%

Plataformas:
28,05%

Institucionais:
70,53%
Commingled

USD: 0,47

Distribuidores
e Alocadores:
70,53%

AUM Total R$ 13,5 bilhdes
(BRL13,5 bi + USDIImm)

Fonte: Gestora. (*) Ranking de Gestores de Fundos de Investimento Anbima. Data Base: Julho 2025. Informagdes ajustadas a fim de excluir a dupla contagem de fundos com estrutura feeder e master. Nota: O histérico da
gestora constante neste slide ndo representa e nem deve ser considerado, a qualguer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.




ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO EM CREDITO PRIVADO vinland

CREDITO

ANALISE TOMADA DE DECISAO

Busca de oportunidades que alinhem a analise micro, fundamentalista a visao macro 2 Comité de Crédito com qudérum qualificado para a tomada de deciséo

da Vinland

METAS DO GESTOR DE CREDITO: METAS DO TIME DE ANALISE

= |dentificacdo de oportunidades (precos, assimetrias, block trades, ancoragens, etc.) = |dentificagdo de oportunidades (mudancas setoriais, tendéncias de piora ou

= Acompanhamento de mercado (fluxo no secundério, novas emissées, captacdo de melhora de perfil de credito individual etc)
fundos de crédito, etc.) = Andlise de emissores, setores e estrutura de emissdes

3 =  Construcado e gestao de carteiras (exposicao individual, setorial, classes de ativos, 4 = Atribuicdo e revisdo do Rating Interno e monitoramento do crédito

duration, etc.) N

Aprimoramento e desenvolvimento de ferramentas de analise e bases de dados
Trading (gestdo de risco de crédito, liquidez, oportunidades de ganho e marcacao a
mercado etc.)

CONTROLE E MONITORAMENTO DE RISCOS*:

Andlise do perfil individual e setorial do emissor: avaliagcdo de vantagens competitivas; ciclicidade e previsibilidade de resultados e perfil financeiro

Diversificagcao de portfélio: defesa contra riscos idiossincraticos

Estrutura: revisdo de documentacao, clausulas de protecao aos credores, analise da qualidade e liquidez das garantias com o objetivo de reduzir as perdas sob evento de estresse.
Liquidez: controles internos elaborados de maneira a considerar o perfil do passivo de cada veiculo e a liquidez limitada dos mercados de crédito.

Preco: a combinacéo de todos os fatores de risco devem ser compensados pelo preco. Ao longo dos ciclos econdmicos, gerimos a liquidez dos portfélios com o objetivo de preservar
o capital dos cotistas.

Prazo: Avaliagao constante do melhor posicionamento considerando parametros de mercado.
Monitoramento de Riscos: o que monitorar, com que frequéncia e que a¢do tomar

Fonte: Gestora. Nota: (*) Itens descritos nesta sec¢do se tratam da visdo da gestora com base em sua metodologia de andlise. Disclaimer: As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento
desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto
prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora.
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PROCESSO DE INVESTIMENTO EM CREDITO PRIVADO vinland

CREDITO

PRINCIPAIS TESES*

Consolidadores e com

crescimento sustentavel
Capacidade de geracao de

caixa operacional

TESES DE INVESTIMENTO

Setores menos sensiveis a
ciclos econdmicos

() Analise e Selecao de Oportunidades

Securitizagcao de carteiras
pulverizadas

(i) Comité de Crédito e Atribuicao de Rating Interno

. ) Estruturas com protecoes
(ili) Construcao de Carteiras Conforme o Mandato para cenarios de

deterioragao

Fonte: Gestora. Nota: (*) Itens descritos nesta secdo se tratam da visdo da gestora com base em sua metodologia de andlise. Disclaimer: As informacgdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento
desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacgdes aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto
prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao da Gestora.
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SELECAO DE OPORTUNIDADES

Processo

FILTRO INICIAL TESES DE
(LEITURAS) INVESTIMENTO

SELECAO DE
OPORTUNIDADES

vinland

CREDITO

Analise de Oportunidade Consolidadores

Geracgao de Caixa

Percepc¢ao de Risco

Setores de Preferéncia

Complexidade

Carteiras Pulverizadas

Liquidez Protecdes

V.

ANALISE

Posicao competitiva,
escala eficiéncia, e
diversificacao de negocios,
mMargens operacionais

ii. Alavancagem financeira,

capacidade de geracao de
caixa e cobertura de
passivos

. Disciplina financeira e

estrutura de capital

. Qualidade da gestao e

administracao de riscos
ESG

Documentacao

COMITE DE
CREDITO
TOMADA DE DECISAO LIMITES DE ALOCA(;AO
i. Discussao e ratificacao de i. Rating Interno

Rating Interno
ii. Retorno & Volatilidade

ii. Colegiada e por

unanimidade iii. Liquidez

iii. Quorum qualificado de iv. Visao de Portfolio
Soécios, Gestores e
Analistas

iv. Revisao de Risco &
Compliance

Fonte: Gestora. Disclaimer: As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades
estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas
substanciais. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuag¢ao da Gestora.
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PESQUISA E RATING INTERNO vinland

CREDITO

O Time de Andlise da Vinland é responsavel

duzi d . Todas as operagdes adquiridas e mantidas em
porconauzir © processo ae pesquisa, I fundos sob gestdo da Vinland estdo sujeitas a
. atribuico de Rating Interno e Y e, atribuicdo de um Rating Interno e ao
monitoramento dos emissores e emissdes o’

monitoramento de crédito

O Rating Interno da Emissao também
pode variar em relacao ao Rating Interno
do Emissor por caracteristicas especificas

como senioridade/subordinacéo e
garantias atreladas

A
.
)
)
% O Rating Interno é uma ferramenta
/ | d . utilizada pelos analistas da Vinland para
vinian ‘ i determinar a capacidade e disposicao de
cAPITALY - um emissor de cumprir as obrigagoes
N assumidas em um instrumento de divida
..
L 4
L 4

A avaliacdo combina nossa visao sobre o perfil
de risco de negécio do emissor com uma
analise do seu de perfil de risco financeiro

A ferramenta foi desenvolvida com base na
experiéncia de seu time de crédito (25+ anos)
Nna analise e gestao de instrumentos de divida,

e na aplicagao pratica de modelos variados ao
longo do tempo

Fonte: Gestora. Disclaimer: As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades

estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora seréd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas
substanciais. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacao da Gestora.
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COMPARATIVO ENTRE PRODUTOS Vi nland
CREDITO

Overview entre produtos disponiveis para PFs

2O C Fl-Infra Aberto Fl-Infra Listado Fundo Renda Fixa
Infraestrutura
Perfil de ~ Fixo Fixo Fixo Fixo Variavel Variavel
Remuneracgao
. Uma so debénture de Diversas Debéntures Diversas Debéntures Diversos Ativos de SPEsde Ativos ligados ao
Ativos o . . s
emissao de Infraestrutura de Infraestrutura Renda Fixa Infraestrutura setor imobiliario
Diversificacao Nao Alta Alta Alta Baixa Média
Isencao de IR Total* Total* Total* Nao Total* S6 rendimentos
Risco Baixo Baixo Baixo/Médio Baixo Alto Médio/Alto
Retorno Baixo Baixo Médio Baixo Médio/Alto Médio/Alto
Risco concentrado ~ - ceaze proflsglpnal, . - Gestao profissional Gestao profissional
L . L . Gestao profissional e com portfdélio Gestdao profissional e . - ~ .
Avaliagcao de Risco x em um Unico emissor L : - L com diversificacao com risco
S com portfolio diversificado e com portfdlio
Retorno e apenas emissoes . e . e por setor e retornos concentrado no
S diversificado retornos diversificado . . . e
publicas . . diferenciados mercado imobiliario
diferenciados

Fl-Infra aberto: gestor tende a ser conservador nas alocagdes para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate.

Fl-Infra listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando maiores retornos ajustado ao risco para o investidor de longo prazo
comparativamente com o Fl-Infra aberto. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualguer momento.

Fonte: Gestora. Nota: (*) Isencdo de IR sobre ganhos de capital e rendimentos para pessoas fisicas, conforme a Lei n°12.431. As Analises aqui contidas sao baseadas na visao do Gestor em relagdo a desempenhos do mercado
financeiro, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode nao ser igual ao estimado. Nao ha garantia
de que as analises do Gestor se materializem, bem como nao ha garantia de alcangar o retorno esperado. O desempenho passado nao é garantia de desempenho futuro. Rentabilidade passada ndo representa garantia de

rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos.
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PRINCIPAIS FUNDOS DA VINLAND CREDITO vinland

Resumo CREDITO
Empresas + Instituicdes Financeiras: Crédito Estruturado (FIDCs e debéntures estruturadas): Setores:
~100 GRUPOS ECONOMICOS ~50 GRUPOS ECONOMICOS ~20
Retorno Vinland Infraestrutural| Vinland Crédito | Vinland Crédito Vinland
(CDI +) Fl-Infra Vinland Créd. Prev* Estruturado Incentivado RF
Caixa 0,0% 2%-5% 5%-30% 5%-15% 5%-15% 40%-60%
Instituicoes 0,5%-2,0% 0% 0%-30% 0%-10% 0%-10% 35%-60%
Financeiras

g:’;zz:ft“m High 0,5%-3,0% 75%-90% 50%-70% 0%-20% 75%-90% 0%-25%

5;?:,’:,‘,}*”"““ | High 1,5%-10,0% 5%-10% 10%-18% 70%-85% 0%-10% 0%-5%

Retorno-Alvo Bruto

(Longo Prazo) CDI + 0,5%-2,0% CDI +1,8%-3,0% CDI + 4,0%-6,0% CDI + 0,5%-1,5%***

. ~ Isento na @stnbwgao 22,5%-15% (com come- 15% fixo (sem come-
Tributacao de rendimentos e

cotas) cotas)

Isento na distribuicao
de rendimentos e
ganho de capital

22,5%-15% (com come-

ganho de capital cotas)

Fonte: Gestora. Fundos citados: Vinland Crédito - CNPJ 47.684.408/0001-93Vinland Crédito prev - Vinland Crédito A Prev T1 FIC FIM CP - CNPJ 49.456.416/0001-08Vinland Cred Estruturado - CNPJ 47.640.954/0001-22 Vinland
Incentivado RF - CNPJ 50.862.124/0001-54 Vinland Crédito 10 - CNPJ 53.678.015/0001-70. Nota: (*) Tributacdo do Crédito Prev condicionada ao plano adotado (VGBL ou PGBL) e ao prazo da aplicagao; as aliquotas indicadas
(22,5%-15%), sob o regime de come-cotas, aplicam-se exclusivamente ao produto Vinland Crédito (**) High Grade: emissdes avaliadas com Rating Interno num patamar equivalente a “A-.Vin" ou superior. High Yield: emissdes
avaliadas com Rating Interno em nivel inferior a “A-.Vin". (***) Retorno-Alvo da parcela de crédito. Nao inclui estimativas de retorno da estratégia de juros local e global. O histérico de rentabilidade de fundos geridos pela

gestora nado representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura ou de isengdo de riscos aos cotistas. Rentabilidade
passada nao representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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COMPARATIVO ENTRE FUNDOS vinland

Overview dos atuais produtos geridos pela Vinland Crédito CREDITO

Vinland Vinland . o Vinland Incentivado

Patrimonio Liquido (R$ MM) 1.189,9 3.102,5 110,1 4.425,9 26,1 251,7
Caixa (% PL) 27,4% 26,6% 44,2% 13,2% 6,5% 15,1%
Crédito (% PL) 72,6% 73,4% 55,8% 86,8% 93,5% 84,9%
Corporativo (% PL) 45,6% 47,6% 27,5% 81,3% 86,9% 22,7%
Bancario (% PL) 14,4% 13,5% 23,8% 2,4% 0,2% 0,1%
Estruturado (% PL) 12,6% 12,3% 4.5% 31% 6,4% 62,1%
Numero de titulos 331 289 160 413 310 92
NUmero de emissores 173 155 110 215 181 62
Maior Emissor (% PL) 1,8% 1,9% 3,2% 2,1% 2,0% 3,6%
Top 10 emissores (% PL) 12,9% 13,4% 18,5% 17,8% 17,4% 30,5%
Top 10 setores (% PL) 56,8% 58,1% 26,0% 75,5% 452% 39,4%
Rating Médio (Agéncias)* AA+ AA+ AA+ AA AA+ A+
Carrego (CDI +)** 2,09 2,10 1,52 0,97 1,21 6,01
Duration (anos) 2,55 2,57 2,63 5,57 2,88 2,31

Fonte: Gestora. Nota: (*) Rating médios das agéncias publicas. (*) Carrego CDI considera o swap de operacdes IPCA e Pré DI. Data base: 31/07/2025. O histérico de rentabilidade de fundos geridos pela gestora ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura ou de isengao de riscos aos cotistas. Rentabilidade passada nao representa garantia de

rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos.
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PORQUE INVESTIR NO VINLAND FI-INFRA (VINFI1)? vinland

Principais Aspectos CREDITO

VINFII

ISENTO* de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

Renda Mensal* de Dividendos

Isencao de taxa de gestao por 12 meses**

il \

A Gestora busca uma estratégia de hedge ativa, com o objetivo de Perfil de risco adequado a base de investidores PF. Fundo sera
protecao contra inflacao e preservacao do capital do cotista**. composto, em grande parte, por operacoes liquidas de alto grau de
Meta de CDI + 0,50% Isento*. investimento™**

\

N N
Gestao ativa de crédito em veiculo de condominio fechado. Experiéncia do time de crédito (25+ anos) na analise e gestao de

Eficiéncia na geracao de retorno em relacao aos fundos abertos**. instrumentos de divida do setor de infraestrutura.
\

Nota: (*) Isencao de IR sobre ganhos de capital e rendimentos para pessoas fisicas, conforme a Lei n° 12.431, (**) O fundo contera a isencao de 100% da parcela da taxa gestdo devida ao Gestor pelos primeiros 12 meses.. As
informacdes apresentadas neste slide sdo estimativas baseadas no fluxo de distribuigao previsto no regulamento do Fundo e ndo constituem, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de desempenho. As informacdes
contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que
a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancgar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacdes
aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora (**) O fundo podera utilizar estratégias de hedge total ou parcial a fim de reduzir a

volatilidade das cotas do fundo, (***) A Gestora acredita que tal estratégia gera maior eficiéncia na geracdo de retorno em relagdao aos fundos abertos. Perfil de risco que, na visdo da Gestora, é adequado a base de
investidores PF.
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PORQUE INVESTIR NO VINLAND FI-INFRA (VINFI1)? vinland

Principais Aspectos CREDITO

INVESTIDORES

VINLAND INFRAESTRUTURA FIC FI-INFRA

OFERTA ATUAL*l l OFERTAS SUBSEQUENTES***

VINLAND
INFRAESTRUTURA
MASTER | FIC FI-INFRA

85%** 85%** 85%**

DEBENTURES
INCENTIVADAS

A realizacao de ofertas subsequentes permitem a criagcao de novas estruturas de fundos master, os quais tém o prazo de enquadramento
previsto na lei 12.431/2011. Isso permitira o investimento do fundo VINLAND INFRAESTRUTURA FICFI-INFRA e novos fundos master que
possuem a flexibilidade de alocacdo enquanto ha o enquadramento da lei 12.431/2011.

Nota: (*) Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nado ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os
Disclaimers no inicio da apresentagao para informacdes adicionais. (**) Percentuais minimos de alocacdo apds 2 anos, de acordo com a Lei n°® 12.431. (**) Fundos a serem constituidos futuramente. As informacgdes contidas
neste imagem tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora

sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informagdes aqui
indicadas nao sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao da Gestora.
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MERCADO DE CREDITO PRIVADO vinland

CREDITO

Spread Ponderado sobre NTN-B 2030 — Debéntures Art. 2° 12.431/2011
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==Spread Over B Ponderado Index Infra (Eixo Primario - Bps)

Yield NTN-B 2030 (Eixo Secundario - % a.a.)
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Fontes:: https://idexjgp.com.br/ e https://www.anbima.com.br/
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MERCADO DE CREDITO PRIVADO vinland

Evolucao da Liquidez no mercado secundario CREDITO
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FUNDO REFERENCIA: VINLAND RF INCENTIVADO DEBENTURES DE INFRAATIVOCP LP Vinland

Data de inicio: 18/07/2023
Rentabilidade desde o inicio: 3319%
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 26,06%
Meses acima do benchmark desde o inicio: 88,00%
Maior retorno mensal: 1,72%
Menor retorno mensal: 0,49%
Patrimonio médio ultimos 12 meses: 1.266.143.860,61
Patriméniorérrrrrlsilkfﬂll;s: o 1.311.433.515,80
Patrimonio fundo master em 31/07/25: 4.427.635.829,36

Taxa de Adm.

1,00% a.a. podendo chegar a 1,10% a.a.

Taxa de Performance:

25% sobre o que exceder CDI

Gestor:

Vinland Capital Man. CP Gest. Rec. LTDA.

Administrador:

Intrag DTVM Ltda

Custodiante:

Itad Unibanco S.A.

Auditoria: PwWC
Movimentacgao Inicial: 1.000.00
Minimo para Movimentacgao: 1.000.00

Cota de Aplicacao:

Fechamento de D+1

Cota de Resgate:

D+30 e crédito em D+1

Horario:

Aplicagbes e Resgates até as 14:00hs

Publico Alvo:

Investidor em geral

Class./Cédigo ANBIMA:

RF Dur. e Credito Livre/713317
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CREDITO

Retorno Liquido vs. Benchmark (Acumulado)

33.19%

Vinland RF Incentivado Debént. de Infraestrutura Ativo CP LP

out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24 jan-25 abr-25 jul-25

Patrimoénio Liquido (R$ Milhdes)

out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24 jan-25 abr-25 jul-25

Nota:. O histoérico de rentabilidade de fundos geridos pela gestora nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura
ou de isencao de riscos aos cotistas. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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FUNDO REFERENCIA: VINLAND RF INCENTIVADO DEBENTURES DE INFRAATIVOCP LP Vinland

CNP3J: 50.862.124/0001-54 CREDITO
Exposi¢cao por Rating Exposi¢cao por Setor
100% B Energia
91% 96% 96% 97% 97% 97% 97% 97% ° ® Rodovias

83% ‘_-— ---------------------- - an o= =
74% _.=="
61% _o="
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13%7 16% 139 0% 8% gy . B Mineracgao
- . B e e . %% 9% 0% 0% 0% 0% 2 Allug%JeI .d? Veiculos
Caixa, AAA AA+ AA  AA- A+ A BBB+ BBB BBB- BB+ BB D SR Distribuicao
TPe Outros (29)
Compr.
Carrego vs. Duration
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mmm Caixa =8—Carrego Médio da Carteira* (CDI + Spread em %) =e—Duration Média da Carteira (Anos)

Nota: O histdrico de rentabilidade de fundos geridos pela gestora nao representa e nem deve ser considerada, a qualgquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura
ou de isencao de riscos aos cotistas. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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VINLAND INFRAESTRUTURA (VINFT1) vinland

Estudo de Viabilidade CREDITO

Carteira Tedrica

[ Min. |

High Grade - 12.431 0,50% 1,00% 1,50% 15%-35% 35%-55% 45%-65%
Project Finance - 12.431 1,00% 1,75% 2,50% 0%-10% 15%-35% 20%-40%
High Grade - CDI 1,00% 1,50% 2,00% 20%-40% 5%-15% 0%-10%
High Yield & Estruturados 3,00% 4,00% 5,00% 20%-50% 10%-20% 5%-10%
Caixa 0,00% 0,00% 0,00% 2%-5% 2%-5% 2%-5%
Carrego-Alvo Bruto - Max. (CDI+ a.a.) 2,91% 2,32% 2,14%
Carrego-Alvo Bruto - Méd. (CDI+ a.a.) 2,23% 1,69% 1,52%
Carrego-Alvo Bruto - Min. (CDI+ a.a.) 1,56% 1,06% 0,91%
Carrego-Alvo Bruto - Méd. (CDI+ a.a.) 2,23% 1,69% 1,69% 1,52%
Taxa de Gestao (a.a.) 0,00%* 0,00%* 0,84% 0,84%
Taxa de Administracao (a.a.) 0,06% 0,06% 0,06% 0,06%
Retorno-Alvo Liquido de Adm. e Gestédo (CDI+ a.a.) 2,17% 1,63% 0,79% 0,62%
CDI (a.a. - periodo)** 14,89% 14,53% 13,06% 13,69%
CDI (a.m. - média do periodo)** 1,16% 114% 1,03% 1,08%
Retorno-Alvo Liquido de Adm. e Gestao (a.a.) 17,39% 16,39% 13,94% 14,40%
Retorno-Alvo Liquido de Adm. e Gestédo (a.m.) 1,34% 1,27% 1,09% 1,13%
Aliquota IRPF - (para calculo do Gross-up) 15% 15% 15% 15%
Retorno-Alvo Liquido de Adm. e Gestao com Gross-up (a.a.) 20,45% 19,28% 16,40% 16,94%
Retorno-Alvo Liquido de Adm. e Gestao com Gross-up (a.m.) 1,56% 1,48% 1,27% 1,31%
Retorno-Alvo Liquido de Adm. e Gestdo (CDI+ a.a. com Gross-up) 4,84% 4,15% 2,96% 2,85%

Nota: (*) O fundo conterd a iseng¢do de 100% da parcela da taxa gestao devida ao Gestor pelos primeiros 12 meses. (**) Para a projecao do CDI, a Gestora assumiu as taxas referenciais da B3 divulgadas no final do dia 25 de
agosto de 2025. A expectativa de distribuicao de rendimentos projetada, conforme premissas adotadas no estudo de viabilidade elaborado pelo gestor, nao representa e nem deve ser considerada, a qualgquer momento ou
sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura ou de isen¢ao de riscos aos cotistas. As informacdes presentes neste material de divulgacdo sao baseadas em simulagdes e os resultados
reais poderao ser significativamente diferentes. Nao obstante o exposto acima ndo ha garantia de que a gestora conseguira destinar os recursos oriundos da oferta de forma prevista no estudo de viabilidade dessa forma, o
pipeline acima é meramente indicativo e, caso os recursos obtidos pela oferta sejam superiores aos recursos necessarios para a aquisi¢do dos ativos, os recursos captados por meio da oferta serdo destinados para a aquisi¢ao
de ativos, ainda ndo definidos até a presente data qualquer rentabilidade esperada prevista nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos

200



vinland

CREDITO

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARI{-\ DE DISTRIBUIGAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE COTAS DA CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

VINLAND INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

GESTORA

VINLAND CAPITAL MANAGEMENT CREDITO PRIVADO GESTORA DE RECURSOS LTDA.


https://luzcapitalmarkets.com.br
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