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Mudanca no calculo das métricas TMOC e TMOV para
Opcoes

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: Novo calculo passara a valer a partir de 21/07/2025 para as métricas TMOC e
TMOV para Opcdes de Equities, e a partir de 18/08/2025 para Opcdes de Derivativos.

Em constante evolucao, nosso sistema de risco de negociacao LINE Trading passara a
utilizar um novo calculo para as métricas TMOC e TMOV (Tamanho Maximo de Oferta de
Compra e Venda), no caso das ofertas de opcdes. A novidade entra em vigor a partir de
21/07/2025 para as Opc¢des de Equities, e em 18/08/2025 para as Opcdes de Derivativos. A

mudanca no Calculo das Métricas podera ser consultada em LINE 5.0 | B3.

Detalhamento do novo calculo

A nova formulacdo é idéntica a utilizada na métrica SPCI/SPVI (Saldo Potencial de Venda

ou Compra por Instrumento). Entenda:

ANTES

OPCOES - BOVESPA  TMOC/TMOV = Qtdyferta * PTego,serca * My * M,

OPCOES - BMF TMOC/TMOV = Qtdyerta

AGORA

OPCOES - BOVESPA  TMOC/TMOV = Qtdyferta * |Aopeio| * PTecoRef asivoonjeto * My * M,

OPCOES - BMF TMOC/TMOV = Qtdyrereq * |Aopeaol
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Onde:

A

o opcie = Delta da opcao por contrato (Referéncia de D-1, com excecao dos contratos

registrados no mesmo dia).

PrecoRefy.; - . . N
. voRefutroovjers _ Preco do ativo subjacente do contrato (Referéncia de D-1. com

excecao dos contratos registrados no mesmo dia).
e Mle M2 = Multiplicadores referentes a cada instrumento, de acordo com o disposto

na especificacdao do contrato de cada instrumento.

t .
Qtdoferca _ Quantidade de contratos da oferta.

Para mais informacdes entre em contato com as nossas centrais de atendimento.
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