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Bovespa Mais:|

propiciando o crescimento
sustentavel das empresas

longo prazos e cuja
cial sobrepde-se a nece

As empresas candidatas ao Bovespa Mais sao
com potencial de crescimento e que desejam ingressar
no mercado de capitais de forma gradativa, por acre-
ditarem na ampliacao gradual da base aciondria como
caminho para o desenvolvimento mais adequado a sua
realidade.

No Bovespa Mais, os investidores encontrardo empresas
que procuram se desenvolver no mercado com propo-
sito e compromisso de:

- adotar elevados padrdes de governanca corporativa;
« buscar aumento da liquidez de suas acbes; e
+ assumir postura proativa para atracao de novos investidores.

Os dois primeiros compromissos sao assumidos formal-
mente, no momento da adesao ao segmento por meio
da assinatura do Contrato de Participacdo no Bovespa
Mais. Ja a postura proativa, decorre da visao dos acio-
nistas controladores e dos administradores da empresa
de que o mercado aciondrio é parte integrante de sua
estratégia de aceleracdo de crescimento e é efetivado
com sua participacao nos programas de aumento de vi-
sibilidade promovidos pela Bolsa.
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PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Semelhancas entre Novo Mercado PERFIL DAS EMPRESAS

e Bovespa Mais O Bovespa Mais é adequado para empresas de to-
dos os setores e portes que pretendam interagir
com o mercado de capitais, aumentar sua visibili-
dade e despertar interesse dos investidores, inde-
pendentemente da realizacdo imediata de uma
oferta publica de distribuicao de ag¢bes.

O Bovespa Mais segue 0os mesmos principios do Novo
Mercado em termos de boas praticas de governanca
corporativa. No entanto, os requisitos de listagem do Bo-
vespa Mais sao mais adequados a empresas que desejam
ingressar no mercado de capitais de forma gradativa.

O segmento pode comportar varias estratégias de

A segmentacao entre Novo Mercado e Bovespa Mais fa- ; = .
9 ¢ P ingresso no mercado de a¢des, dentre as quais:

cilita a identificacdo, por parte dos investidores, de um
conjunto de empresas que adotam elevados padroes

de governancga corporativa e, a0 mesmo tempo, estao Captagéo de volumes menores

em fase de crescimento e ampliacdo de liquidez.
Empresas que queiram realizar captacdao de

Novo Mercado, o caminho natural recursos em volumes inferiores aos usualmen-
das empresas te captados, mas que sejam suficiente para fi-

nanciar seus projetos de crescimento. =
Todas as regras de listagem do Bovespa Mais sao com- =

pativeis com as do Novo Mercado. - =

Assim, as empresas que se listam no Bovespa Mais ten-
dem a migrar naturalmente para o Novo Mercado a
medida que diversificam sua base acionaria, embora tal
migracao nao seja obrigatéria.

Por que investir em empresas do
Bovespa Mais

As empresas listadas no Bovespa Mais tendem a atrair
investidores que percebam nelas um potencial de cres-
cimento diferenciado.

Além disso, ao escolher o Bovespa Mais, as empresas si-
nalizam com clareza sua intencéo de ter os investidores
como parceiros, seja pelo comprometimento com as
boas praticas de governanca corporativa, seja pela pro-
atividade no relacionamento com o mercado.

Possibilidade de exposicao da empresa
antes do IPO

Em conformidade com o acesso gradual, ndo ha exi-
géncia de nimero minimo de a¢des em circulacdo no
momento da listagem. No entanto, as empresas deve-
rdo, ao longo de sete anos a partir da listagem, atingir
o minimo de 25% de a¢des em circulagao. Transcorrido
esse prazo, as empresas listadas no segmento devem
manter, pelo menos, tal percentual.
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Distribuic6es mais concentradas

Empresas que queiram realizar, em um primeiro
momento, distribuicdo de acdes concentrada em
um grupo de investidores com maior conhecimento
sobre os setores de atuagdo das companhias e en-

tendimento sobre a fase em que elas se encontram. :.-r-"" X
. o P =
Construcao de historico para Y
criar valor pe 2
Y g g, ®
Empresas que, por meio da listagem, pretendam £ & ‘:
aumentar sua exposicao junto ao mercado, cons- ] :-'
truindo um histérico de relacionamento para, pos- ey e #

teriormente, realizar distribuicao publica de acoes. AAgue
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POR QUE SE LISTAR NO BOVESPA MAIS

Acesso a capital para financiar seu
crescimento

Empresas em fase de crescimento, normalmente, ne-
cessitam realizar investimentos que demandam volu-
me de capital superior a sua capacidade de geracao de
recursos e de alavancagem via divida.

Os recursos obtidos por meio de ofertas publicas de dis-
tribuicao de agdes no Bovespa Mais, com admissao de
novos socios, nao pressionam o caixa da empresa, pois
nao representam obrigacao financeira com prazo defi-
nido, diferentemente de instrumentos de divida.

Inicio da exposicao da empresa aos
investidores

Com a listagem no Bovespa Mais, inicia-se a exposicao
da empresa junto ao publico investidor, bem como a
construcao de um histérico no mercado, propiciando
condicdes para ampliagao da base aciondria e aumento
da liquidez das ag¢bes.

Clara identificacao, o que facilita

a atracao de investidores com
perspectivas de médio e longo
prazos, alinhados com o potencial de
crescimento da empresa

O Bovespa Mais é direcionado para empresas que bus-
cam crescer e se desenvolver no mercado. Portanto,
ao se listar nesse segmento, a empresa sinaliza aos in-
vestidores o seu potencial de médio e longo prazos,
atraindo aqueles com perfil adequado a sustentacédo
de sua estratégia.

Ampliacao da visibilidade e exposicao
por meio de programas de apoio

A BM&FBOVESPA estruturou atividades, como relatérios
periddicos de analise, apresentacdes para o mercado e
Programa Primeiro Ano de Listagem, para ampliar a visi-
bilidade e exposicao das empresas junto aos investido-
res. Essas iniciativas também buscam auxiliar na capa-
citacdo de administradores e funciondrios relacionados
as obrigacgdes especificas de uma companhia aberta.

INGRESSO NO BOVESPA MAIS

Para fazer parte do Bovespa Mais, é preciso obter o re-
gistro de emissor de valores mobilidrios “categoria A”
na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) para nego-
ciacdo de acdes em mercado organizado. E necessaria
também a listagem da empresa na BM&FBOVESPA e a
admissao de suas acdes a negociacao no Bovespa Mais,
que sera concedida apds a analise de aspectos formais
em relacdo a documentacao e a assinatura do Contrato
de Participacao no Bovespa Mais.

Analise formal da documentacao

E realizada por uma equipe de técnicos da Bolsa. Os
documentos que devem ser entregues a Bolsa estdo
listados do Manual do Emissor e em seus anexos e
sao basicamente os mesmos exigidos para o registro
de companhia aberta na CVM. Excepcionalmente,
a BM&FBOVESPA podera consultar a Comissao de
Listagem, conforme Regulamento e Manual do Emissor,
com objetivo de obter auxilio no processo decisorio a
respeito do pedido de listagem.

Contrato de Participacao
no Bovespa Mais

Por meio desse contrato, a empresa, seus acionistas con-
troladores e administradores (estes ultimos via Termos de
Anuéncia) comprometem-se a observar o Regulamento
de Listagem do Bovespa Mais e a adotar a arbitragem
para solucdo de eventuais conflitos societarios.

PROGRAMAS DE APOIO

A cobertura pelos analistas de investimento e o acom-
panhamento dos investidores sao importantes aspec-
tos para a construcao da imagem e do histérico de uma
empresa no mercado de ac¢oes.

Nesse sentido, sua exposicao ao mercado é essencial
e depende, principalmente, da disposi¢ao de interagir
com os investidores e demais participantes.Para tanto,
as empresas do Bovespa Mais tém a disposicdo diversas
ferramentas formatadas pela BM&FBOVESPA para au-
xilid-las nessa tarefa. Além dos meios ja utilizados para
divulgar informacdes sobre as empresas listadas, o Bo-
vespa Mais oferece:
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Relatorios periddicos de andlise

A empresa que realiza seu IPO no Bovespa Mais pode
ter acompanhamento gratuito, patrocinado pela Bolsa,
de duas instituicdes especializadas, caso tenha inte-
resse e atenda aos critérios estabelecidos, por meio da
assinatura do Termo de Adesao ao Convénio firmado
entre BM&FBOVESPA e Apimec. Cada uma das institui-
¢coes especializadas produz dois relatérios de andlise
por ano, que ficam disponiveis no site da Bolsa, sendo
que o beneficio é vélido por dois anos.

Apresentagdes para o mercado

As reunides presenciais sao momentos importantes de
interacdo entre analistas, investidores e executivos da
empresa. Com o objetivo de atrair maior nimero de
participantes, a BM&FBOVESPA pode ajudar na organi-
zacgao de eventos que relnam varias empresas de for-
ma simultanea, buscando facilitar o acompanhamento
e otimizar o tempo.

Isencoes e descontos nas taxas da
BM&FBOVESPA

Com objetivo de apoiar principalmente as pequenas e
médias empresas nessa importante etapa de desenvol-
vimento, a BM&FBOVESPA concede também incentivos
financeiros, tais como isenc¢des e descontos, conforme a
Politica de Precos para Emissores em vigor.

Programa Primeiro Ano de Listagem

Com o objetivo de facilitar a transicdo para companhia
aberta listada em bolsa e com acbes admitidas a nego-
ciacao em segmento especial, a BM&FBOVESPA criou
o Programa Primeiro Ano de Listagem, que oferece as
empresas recém-admitidas no Bovespa Mais suporte
personalizado para questdes referentes ao cotidiano da
area de Relagdes com Investidores, aprimoramento da
liquidez de suas ac¢des, além de treinamentos e auxilio
em assuntos relativos ao mercado de capitais e a gover-
nanca corporativa.

NEGOCIACAO MAIS ADEQUADA AO
PERFIL DAS EMPRESAS

Mesmo sistema de negociacao do
mercado principal

Os negodcios sao realizadas no mesmo sistema
eletrénico utilizado para todas as agdes admitidas
a negociagdo na Bolsa, o PUMA Trading System
BM&FBOVESPA.

REGRAS DE LISTAGEM

As empresas, ao assinarem o Contrato de Partici-
pacdo no Bovespa Mais, comprometem-se a adotar
praticas de governanga corporativa adicionais as
obriga¢des legais e regulamentares que toda em-
presa de capital aberto deve observar. A utilizacao
de boas praticas de governanca corporativa atrai a
atenc¢do de iniUmeros investidores e aumenta a per-
cepcao de valor das empresas. Os compromissos
adicionais estao previstos, de forma consolidada, no
Regulamento de Listagem do Bovespa Mais. Estao
dentre essas regras:

Compromissos societarios
« Emitir apenas acdes ordinarias;
- Nao ter partes beneficiarias;

- Mandato unificado de 2 (dois) anos dos membros
do Conselho de Administracao;

« Em caso de alienacao de controle, todos os titula-
res de acdes tém direito de vendé-las nas mesmas
condicdes obtidas pelo controlador (tag along);

- Realizar oferta publica de aquisicao (OPA) de a¢des
em circulagdao, no minimo pelo valor econémico,
nos casos de saida do segmento ou de cancela-
mento de registro de companhia aberta; e

+ Aderir a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM)
para a solucdo de conflitos societarios.

Compromissos de transparéncia
Divulgar:

- informacgdes adicionais, tais como: notas explica-
tivas sobre transa¢des com partes relacionadas
nos ITRs e posicdes aciondrias de administradores
e controladores e de todo acionista que detiver
mais que 5% em Formuldario de Referéncia;

- calendario anual de eventos corporativos;

+ posicdo aciondria e negdcios com a¢des da em-
presa efetuados pelos acionistas controladores,
em bases mensais.
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REGRAS DE MANUTENCAO PARA AS
EMPRESAS LISTADAS NO BOVESPA MAIS

Além das regras societdrias e de divulgacdo de informa-
¢Oes adicionais que as empresas devem seguir durante
toda a sua permanéncia no segmento, o Regulamento do
Bovespa Mais, com a finalidade de manter a imagem e a
atratividade do segmento, prevé também:

Critérios relacionados a manutencao de
acoes em circulagao a partir do sétimo
ano de listagem

O compromisso pela busca de liquidez é um elemento
importante na decisao de investimento. Assim, uma exi-

géncia com foco nesse requisito procura aumentar a dis-
posicao dos investidores de capitalizar a empresa.

Nesse sentido, em consonancia com o acesso gradual ao
mercado de capitais, a partir do sétimo ano de listagem, a
empresa deve manter acées em circulacao que represen-
tem, no minimo, 25% de seu capital social.

Caso nao cumpra essa regra, o Contrato de Participacdo no
Bovespa Mais podera ser cancelado, obrigando o acionista
controlador a efetivar oferta publica de aquisicdo (OPA) de
acoes em circulacao, no minimo, pelo valor econémico.
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Critérios relacionados a situacao
financeira da empresa avaliados
permanentemente

A imagem do Bovespa Mais como segmento de empresas
com potencial de crescimento diferenciado é um dos ativos
mais importantes para as proprias companhias listadas.

Assim, a empresa que apresentar cinco anos consecutivos
de prejuizo e, simultaneamente, patriménio liquido nega-
tivo nos ultimos trés anos, ou que apresentar cinco anos
consecutivos de patrimonio liquido negativo e, simultane-
amente, prejuizo nos Ultimos trés anos, terd sua situacao
analisada pela BM&FBOVESPA e podera ter o Contrato de
Participacao no Bovespa Mais cancelado, obrigando o acio-
nista controlador a efetivar oferta publica de aquisicdo das
acdes em circulagao, no minimo, pelo valor econémico.

e

SAIDA DO BOVESPA MAIS

A empresa pode sair do Bovespa Mais a qualquer tempo.
No entanto, o acionista controlador da empresa devera
efetivar uma oferta publica para a aquisicdo de todas as
acoes, no minimo, pelo valor econémico, como se fosse
uma “compensacao” aos investidores pela perda dos di-
reitos societdrios assumidos anteriormente e que deixam
de ser obrigatorios. Essa exigéncia nao é aplicavel caso a
empresa esteja migrando para o Novo Mercado ou caso
a OPA seja dispensada em assembleia geral (sem partici-
pagao do acionista controlador ou por unanimidade dos
acionistas).
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A BM&FBOVESPA PODE

Auxiliar nas diversas etapas do processo de aber-
tura de capital

A Bolsa possui uma equipe voltada para o atendimento as empresas.
Sao profissionais capacitados para prestar esclarecimentos sobre ques-
toes relacionadas a abertura de capital, respeitando sempre as parti-
cularidades de cada empresa e contribuindo para que o processo de
abertura de capital transcorra de forma rapida e tranquila.

Além de reunides da equipe da BM&FBOVESPA com a Administracdo
da empresa e outras atividades voltadas para companhias ainda nao
listadas, o site da Bolsa contém informacdes sobre as regras aplicaveis
ao registro de companhia aberta e ao registro de oferta publica de dis-
tribuicao de valores mobilidrios.

Ajudar a empresa que busca entender melhor o
processo de abertura de capital

Dentre os pontos abordados pela equipe da BM&FBOVESPA em conta-
to com as empresas ainda nao listadas, incluem-se:

- funcionamento do mercado de capitais;

- alternativas oferecidas pelo mercado de capitais para a obtencao de
recursos;

tramites legais e regulamentares do processo formal de abertura de
capital, tais como as etapas do processo de registro e a documenta-
¢ao obrigatoria; e

segmentos de governanga corporativa da Bolsa, entre eles o Boves-
pa Mais e o Novo Mercado.

Auxiliar a empresa em fase de decisao ou de pre-
paracao para abertura de capital:

« prestando esclarecimentos sobre as questdes mais importantes para
0 sucesso da operagao de abertura de capital, grau de preparacao
interna, estrutura aciondria e demanda pelas acdes da empresa;

ajudando no esclarecimento de eventuais duvidas juridicas sobre o
processo e a legislacdo ou regulamentagao pertinentes;

oferecendo participa¢do nos cursos promovidos pela BM&FBOVES-
PA com foco em temas relacionados a companhias abertas;

promovendo contatos com intermedidrios financeiros e/ou assesso-
res juridicos;

ampliando o relacionamento com outras entidades do mercado de
capitais.




m~ linkedin.com/company/bm&fbovespa

y twitter.com/bmfbovespa

'i facebook.com/bolsapravoce

Visite o site da BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br

Praca Antonio Prado, 48 Rua XV de Novembro, 275
01010-901 Séo Paulo, SP 01013-001 Séo Paulo, SP

+11-25657341/7375/6617
empresas@bvmf.com.br
www.bmfbovespa.com.br

AVISO LEGAL
Este documento destina-se a fins exclusivamente informativos, explicativos e de
divulgagao do produto ou servico, néo constituindo nenhuma recomendagdo

de investimento.

As normas e os procedimentos citados estdo sujeitos a alteragées, sendo
recomenddvel a consulta direta as versées mais atualizadas.

E vedada a utilizag@o deste documento para fins comerciais, salvo mediante
autorizagdo prévia e por escrito da BI&FBOVESPA.

© 2014 BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Todos os direitos reservados. BM&FBOVESPA®

Atualizado em setembro de 2014
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