O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador; da instituic&o intermediaria responsavel pela Oferta e, se for o caso, das institui¢des intermediérias integrantes do consércio de distribuicéo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores
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PROSPECTO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO XP INFRA I

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME n° 30.317.464/0001-97

[
W VORTX
i ADMINISTRADO PELA 3
VORTXDISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME 22.610.500/0001-88
E
GERIDO PELA

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
CNPJ/ME 16.789.525/0001-98

no montante de, inicialmente, até

R$500.000.082,53+

(quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos)

*Q valor acima ndo inclui o Custo Unitério de Distribuicdo (conforme definido abaixo), destinado a arcar com os custos da Segunda Emissao, no valor de R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco
centavos) por Cota da Segunda Emisséo, a ser pago pelos Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emisséo.

Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/RFP/2020/002, em 4 de fevereiro de 2020
Cadigo ISIN das Cotas n® BRXPIECTF003
Classificagio ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 2

O XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participages da categoria “Infraestrutur indo"), constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugéo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada (isingdo CYM 576).adminitado por VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2° andar, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, devidamente credenciada
M para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato Declaratorio n 14.820, de 8 de janeiro de 2016 (*Administrador") e gerido pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar
(pane) CEP 04543-607, inscitano CNPUIME sob o 1 16.189.525/0001-98,devidamentscrscenciad pela CVIM para acminisirar ecursos d terciros de acordo com o Alo Declaratéro n® 12794, de 21 de janeito d 2013 ('Gestor). et fealzando a distiuigéo pibicade até 014,543 (inco milhes, quatorze mil, quinhents s quarena  rs) de
Cotas nominativas, sem considerar o Lote Adicional abaixo), emissio ("Cotas da Segunda Emissio” e "Segunda Emissio”, compreco RS 99,71 centavos) por Cota da Segunda Emisso ("Preco de Emissdo”),
inicialmente, o montante global de até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos) ( ‘Montante Inicial da Oferta"), acrescido de um custo unitario de distribuicao equivalente a 3,569% (1rs inteiros e cinguenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitério da Cota da Segunda Emisséo, equivalente a RS 3,55
(trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emissio (*Custo Unitério de Distribuicéo"), perfazendo o preco de aquisicao, por Cota da Segunda Emissdo, de RS 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) (*Preco de Aquisicéo"), sem prejuizo do Lote Adicional (conforme abaixo definido) e observada a
parcial. O Fundo foi constituido pelo Administrador em 4 de abril de 2018, por meio do "Instrumento Particular de Constituigao do VX V111 - Fundo de Investimento em ParticipacBes Multiestratégia®, o qual foi registrado no 6° Oficial de Registro de Titulo e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob 0 n° 1842939, em 5 de abril de
2018. 0 "Ato do Administrador do VX VIl - Fundo de Investimento em Participades Multistratégia, firmado em 7 de marco de 2019 pelo Administrador e registrado em 8 de marco de 2019 perante o 6° Oficial de Registro de Titulo e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, sob o n° 1.864.293 aprovou, dentre outros, (i) a alteragéo
da categoria do Fundo para fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, nos termos da Instrugéo CVM 578 (conforme definido abaixo), (i) a alteraco da denominagéo do Fundo para “XP Infra I1 Fundo de Investimento em e (iii) os t I 1% (primeira) emisséo de cotas do Fundo. O "Ato do
Administrador do XP Infra 11 Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”,firmado em 3 de outubro de 2019 pelo Administrador e registrado na mesma data perante a CVM, aprovou o regulamento em vigor do Fundo ("Regulamento”). O Fundo esté registrado na CVM, nos termos da Instrugéo CVM 576.

Adicionalmente, o Fundo foi registrado na ANBIMA — Assaciagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), em atendimento ao disposto no "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Fundos de I Ei E 1

Agestao da carteira do Fundo é realizada pelo Gestor, nos termos do "Contrato de Prestacéo de Servicos de Gestao da Carteira do XP Infra I1 Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” celebrado pelo Fundo € pelo Gestor, com interveniéncia do Administrador, por meio do qual o Fundo contratou o Gestor para gerir a carteira do Fundo,
conforme previsto no Regulamento, Os servicos de custodia, escriturago das Cotas, controladoria e tesouraria do Fundo séo prestados pelo Administrador, conforme qualificado acima. Os servigos de auditoria independente do Fundo séo prestados pela Ernst & Young Auditores Independentes.

Nos ermos do parégrao primirodo atigo 41 do Regulamento do Fundo, 0 Adminisrador st autorizadoa elizara emisio de Cotas presents Ofrta (confrme definida abai), independertementede provagéo em Asembla Geral de Cotisas e e alteragio do Regulamento,observado o capital miximo autorizado do Fundo o valor de
RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais). De tal forma, a Segunda Emisséo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto) dos atuais Cotistas para a subscrigao das Cotas da Segunda Emisséo, , for por meio o ato particular celebrado em 22 de agosto de
2018, 0 qual o regisrado junto o 6 Oficalc Registr ce Tiulos  Documentos e Civi e Pessoa uridica da Cidade Sio Paulo, Esado S Paulo, em 23 de agosto de 2019, 50 01 1,874.728 (*Ato do AdninSuador de Emisio’). A quantidace e oo Segunda Emlsséo bem como o Preco de Emisso e o Prego de Aquisicao, foram definidos,

por meio do ato particular celebrado em 18 de dezembro de 2019, 0 qual també ratificou a Segunda Emissio e a Oferta e foi protocolado na CVM em 30 de dezembro de 2019 (“Ato do Administrador de Definicéo do Preco de Emissdo” e, conjunta e indistintamente com o Ato do Administrador de Emisséo,

“Am do Aumumsuaaur)

Sera admitida a distribuico parcial das Cotas da Segunda Emissdo, respeitado o montante minimo da Oferta correspondente a 501.455 (quinhentas e uma mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da Segunda Emisséo, perfazendo o volume minimo de RS 50.000.078,05 (cinguenta milhdes e setenta e oito reais e cinco centavos), considerando-se o
Preco de Emisso por Cota da Segunda Emisso de R$ 99,71 (noventa e nove reais  setenta e um centavos), ou de R$ 51.780.243,30 (cinquenta & um milhiges, setecentos e oitenta mil, duzentos e quarenta e trés reais e trinta centavos), considerando-se o Preco de Aquisicao de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda
Emisso, que considera o Custo Unitério de DistribuicZo, conforme autorizado pelo Ato do Administrador, em atendimento ao artigo 30 da Instrugdo CVM i 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucéo CVM 400"). O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até RS 99.999.956,68
(noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e seis reais e sessenta e oito centavos), considerando-se o Prego de Emissio por Cota da Segunda Emissio de RS 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), ou de até R$ 103.560.280,00 (cento e trés milhdes, quinhentos e sessenta mil, duzentos e oitenta reais),
considerando-se o Prego de Aquisicao de RS 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda Emisséo, que considera o Custo Unitrio de Distribuigéo, correspondente a até 1.002.908 (um milhdo, duas mil, novecentas e oito) Cotas da Segunda Emisso, nas mesmas condigdes e no mesmo Prego de Emisso e Prego de Aquisicdo das
Cotas da Segunda Emisio iniciamente ofertade, & crtério do Fundo, por meio do Adminisirador ¢ do Gestor,em corum acordo com o Coordenador Lider ("Lote Adicional"),conforme faultado peloartigo 14,525, da Instrugéo CVM 400, tudo em conformidade com asdisposigdesestabelecidas o Conlrato de Distibuigéo (conforme definido abeixo
neste Prospecto), no Regulamento, neste Prospecto e na legislagao vigente. As Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional serao d venhaa ser constatado no decorrer da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderao decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento,

As Cotas da Segunda Emisséo serdo distribuidas no mercado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira com enderego na Cidade de 2o Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° a0 30° andares, CEP 04543~
907, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider"), nos termos da Instrugio CVM 400, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo ("Oferta"). A Oferta ser realizada pelo Coordenador L der no Brasil e estar sujeita a registro na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400. Adicionalmente, poderéo
ser realizados esforgos de colocagéo das Cotas no exterir, observado o disposto na legislago e regulamentagao aplicéveis. O processo de distribuigdo das Cotas da Segunda Emisséo poderd contar, ainds, com a ades&0 de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciads junto & B3 S.A. — Bolsa, Brasi, Balcéo

), convidadas a participar da Oferta (“Instituicdes Contratadas" e, em conjunto com o Coordenador Lider, as "Instituicdes Participantes da Oferta"). As Instituigoes Contratadas estéo sujeitas & mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposides da legislagao e regulamentagdo em vigor. O
Coordenador Lider ser4 a instituigo intermediaria lider responsvel pela Oferta.

‘Somente podem investir no Fundo investidores quali

icados, conforme definidos no artigo 9-8 da Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013. O publico alvo da Oferta é constituido por Investidores Investidores Nao (conforme definidos abaixo neste Prospecto).

As Cotas da Segunda Emissao seréo registradas para distribuicao no mercado primério no Sistema de Distribuicao Priméria de Ativos e para negociagdo no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Salvoexceges desrtasna S Termos. Condites da Oferta (s arr a pgina 30 deste Prospeco),no At s Ofera, caainvestidor deverdsusorever aquatdade mini d 251 (duzenta cinguenta  uma) Cfas i Sequnda s totalzando u montnteminio de RS 25.027,21 (vinte e cinco mil, vinte e sete reais
e vinte & um centavos) por investidor considerando o Preco de Emissio , e de RS 25918 mil, 0 Prego de Aquisigao (conforme definido neste Prospecto), que leva em conta o Custo Unitério de Distribuigéo (*Aplicagao Minima Inicial”).

Nenhum investidor poder subscrever Cotas em montante supencr 240% (quarenta por cento) da mlalldade 'das Cotas emmdzs sendo ese o limite méximo deaplicagdo em Cotas do Fundo ('L 14ximo de Investimento”). A propriedade de montante superior a 409 (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de
Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de ta por cento) do total de Fundo, poderzo resultar em liquidagéo do Fundo ou sua transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

N0 havera procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito da Oferta anteromente a dlwlgacéc do Anincio de Inicio  do inicio da distrbuigio. Sem prejuizo do Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Subscriio, a e niciar 10 5° (quinto) Dia Utl subsequente 4 divulgagao do Andncio de Inicio, o Coordenador Lider verificard
junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Cotas da Segunda Emissio, Investidores Nio ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigéo, conforme aplicavel, dos Investidores Insitucionais, observada a Aplicacéo Minima Inicial e o Limite

Méximo de Investimento, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se haverd emisséo, e em qua\ quammaue das Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional. As Cotas serao alocadas em observancia ao Critério de Colocagéo da Oferta Nao Insitucional, ao Critério de Colocagéo da Oferta Néo
Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Colocagéo da Oferta Institucional, conforme descritos nas paginas 41, 41 e 42, respectivamente, deste Prospecto. E assegurado aqueles que forem titulares de Cotas do Fundo devidamente integralizadas na data de divulgagao do Antincio de Inicio e que estejam em dia com suas obrigagdes para com o
Fundo, o direito de preferéncia na subscricao das Cotas da Segunda Emissdo, na proporcéo méxima da respectiva participagdo de cada Cotista no Patrimanio Liquido (conforme definido abaixo) do Fundo, conforme aplicagio do fator de proporgdo para subscrigéo de Cotas da Segunda Emisso equivalente a 3,44050077702, a ser aplicado sobre o nimero
de Cotas m(egrzhzzdzs & detidas por cada Cotista na data de divulgagao do Aniincio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serén realizados pela exclusio da fragao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo) ("Direito de Preferéncia”), nos termos do paragrafo quarto do artigo 41 do Regulamento e da pégina 32 deste

Prospecto. O Direito de Preferéncia poderd ser exercido, total ou parcialmente (i) junto aos agentes de custoiia autorizados a operar na B3 e de acordo Central Depositria da B3, independentemente de sua adeséo a Oferta junto o Coordenador Lider, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis que se inicia no
5 (quinto) Dia Util subsequente a divulgagéo do Anincio de Inicio, ou seja, até 26 de fevereiro de 2020 (*Prazo do Direito de Preferéncia B3")‘ ou (i) junto & Instituicao Escrituradora (conforme definido abaixo), de acordo com os procedimentos por esta estabelecidos, no prazo de até 11 (onze) Dias Uteis que s inicia no 5° (quinto) Dia Util subsequente
adivulgagio do Anincio de Inicio, ou seja, até 27 de fevereiro de 2019 ("Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador conjunto com o Prazo do Direito de Preferéncia B3, o "Prazo do Direito ). aos Cotistas ceder 0 seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros. A liquidagdo fisica e financeira dos Boletins

de Subscrigao celebrados pelos Cotistas no exercicio do Direito de Preferéncia ocorerd no ultimo Dia Util do Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador, ou sea, em 27 de fevereiro de 2020 (“Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia®)

Suieto o Direito de Preferénci, durane o prazo de 20 (int) Dias Utes que se inicia i 5 (quinto) Dia Utlsubsequente & ivulgagdo do Anincio de Incio,ou e, no perfodo compreendido enre o dia 11 de fevereiro de 2020 (incusive) e 11.de margo de 2020 (inclusive, s Ivestidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles considrados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever Cotas da Segunda Emisso deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscricéo, indicando, d quantidade de Cotas pretendem subscrever, observada a Aplicagdo Minima Inicial, 0 Limite Maximo e Investimento o Direito de Preferéncia, e apresenta-lo(s) a uma
nica Instituico Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscrigao a mais de uma Instituigo Participante da oren.a sera(2) considerado(s) apenas o(s) Pedidol(s) de Subscrigéo da Instituicéo Paricipante da Oferta que submeter primeifo o(s) Pedidols) de Subscricdo perante a B3, e 0s demats serdo cancelados)

Até 0 2° (segundo) Dia Util subsequente 2o fim do Prazo do Direito de Preferéncia, o Coordenador Lider informar a0 mercado o montante de Cotas da Segunda Emisséo objeto de subscrigo no ambito do Direito de Preferéncia e 2 quantidade remanescente de Cotas da Segunda Emisséo n 0 Prazo do Direito de Preferéncia que serdo
abjeto do procedimento de esforgo de venda (*Cotas Remanescentes"), por meio da divulgacao do Comunicado de Encerramento o Prazo do Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto). A partir do 5° (quinto) Dia Uil subsequente & da data de divulgacéo do Andncio de Inicio, inclusive, até 11 de margo de 2020 (inclusive) (*Data Limite

" rdenador Lider e as demais Instituigdes Contratadas poderdo realizar os esforgos de venda para distribuicéo publica das Cotas Remanescentes aos Investidores, que sejam ou no Coltistas. A liquidagao fisica e financeira dos Boletins de Subscrigao celebrados pelos Investidores, com relagao as Cotas Remanescentes, ocorrera no 2°
(segundo) Dia Uil sequinte  Data de Realizago do Procedimento de Alocagdo (*Data de Liquidagio”). As referidas liquid: de acordo com as o cronograma indicativo da Oferta e com os procedimentos operacionais da B3.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS
COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM

NAO SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DE COTAS DA SEGUNDA EMISSAO,

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO "FATORES DE RISCO™ DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 86 A 93.

O FUNDO POSSUI COMO RENTABILIDADE ALVO TAXA INTERNA DE RETORNO DE IPCA + 7% (SETE POR CENTO) AO ANO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO REGULAMENTO OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES,

ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS
/AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS,

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA COMPOSIGAQ
DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E,
CCONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO,

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES
MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS DE SUA CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO OU, AINDA, DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

fundo de Acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
N\ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ANB|MA Investimento em Participaces e Fundos de

Empresas Emergentes.

stimento em

COORDENADOR LDER
GESTOR ADMINISTRADOR

asset (s investimantos .
management - W VORTX

A data deste Prospecto é 4 de fevereiro de 2020.
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressfes contidos nesta Se¢do, no singular ou no plural, terdo o seguinte
significado:

"ABVCAP" Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

"Administrador" VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento, nos termos do Ato Declaratério n® 14.820, de 8 de janeiro de 2016,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 2277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Séo Paulo.

"Afiliadas do Gestor" O Gestor e qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a qualquer tempo,
controle ou seja controlada pelo Gestor ou tenha 0 mesmo controlador, direto ou
indireto, do Gestor.

"ANBIMA" Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA.

"ANEEL" A Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

"Anudncio de Encerramento” Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 29 da

Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

"Anuncio de Inicio" Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da Instru¢cdo CVM
400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400.

"Aplicacdo Minima Inicial" O montante minimo de Cotas da Segunda Emissdo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que sera de 251 (duzentas e cinquenta e uma)
Cotas da Segunda Emisséo, totalizando a importancia de R$ 25.027,21 (vinte e
cinco mil, vinte e sete reais e vinte e um centavos) por Investidor, considerando o
Preco de Emissdo, e de R$ 25.918,26 (vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais
e vinte e seis centavos), considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o
Custo Unitério de Distribuicdo, observado que a quantidade de Cotas da Segunda
Emissdo atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas
hipoteses previstas na Secdo "Termos e Condi¢des da Oferta — Distribuicdo
Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto, e na Secao
"Termos e Condi¢des da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional — Excesso de Demanda", na pagina 41 deste Prospecto.

A Aplicagdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do
exercicio do Direito de Preferéncia.

"Assembleia Geral de Cotistas" Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

"Ativos Financeiros" Os (i) titulos de emissdo do BACEN e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) operagcbes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima; (iii) titulos emitidos por
instituigdes financeiras, incluindo, sem limitagao certificados de depo6sito bancario
(CDBs), letras financeiras (LFs), letras de crédito imobiliario (LCls) e letras de




"Ato do  Administrador  de
Emissao”

"Ato do  Administrador  de
Definicdo do Preco de Emissao"

"Ato do Administrador"

IIB_3II
"BACEN"

"Boletim de Subscricao™

"Camara de Arbitragem"

"Carta Convite"

"CMN"
"CNPJ/ME"

"Cédigo ABVCAP/ANBIMA"

Cadigo Civil"

"Comunicado de Encerramento do
Prazo do Direito de Preferéncia”

crédito do agronegocio (LCAs); efou (iv) cotas de fundos de investimento
incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor
e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econémicos.

Ato particular do Administrador realizado em 22 de agosto de 2019, o qual foi
registrado junto ao 6° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoas Juridicas da Cidade Sdo Paulo, Estado Sdo Paulo, em 23 de agosto de
2019, sob o n° 1.874.728, por meio do qual a Segunda Emissdo e a Oferta foram
deliberadas e aprovadas, conforme descrito no Suplemento, observado o Direito
de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto) dos atuais Cotistas para a
subscrigdo das Cotas da Segunda Emisséo.

Ato particular do Administrador realizado em 18 de dezembro de 2019, o qual foi
protocolado na CVM em 30 de dezembro de 2019, por meio do qual a Segunda
Emisséo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definido neste
Prospecto) dos atuais Cotistas para a subscri¢do das Cotas da Segunda Emisséo,
foram ratificadas e o Preco de Emissdo, o Preco de Aquisi¢do, os montantes
minimo e maximo da Oferta, a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo, dentre
outros, foram deliberados e aprovados, conforme descrito no Suplemento.

Conjunta e indistintamente, o Ato do Administrador de Emissdo e o Ato do
Administrador de Defini¢do do Pre¢o de Emissdo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

O comprovante de subscricao de Cotas da Segunda Emissdo que o Cotista assinara
no ato de cada subscricdo de Cotas da Segunda Emisséo.

A camara de arbitragem administrada pela B3.

A carta convite por meio da qual as Instituicbes Contratadas irdo manifestar sua
aceitacdo em participar da Oferta concedendo mandato de representacéo valido e
eficaz para que a B3 possa representa-las na celebracdo do Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuic&o.

Conselho Monetario Nacional.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para o Mercado
de Fundo de Investimento em Participacbes e Fundo de Investimento em
Empresas Emergentes.

Lei n®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Comunicado a ser divulgado por meio da péagina da rede mundial de computadores:
(@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; () da
CVM,; e () do Gestor, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Liquidag&o
do Direito de Preferéncia, informando o montante de Cotas da Segunda Emissdo
subscritas e integralizadas durante o Prazo do Direito de Preferéncia, bem como a
quantidade de Cotas Remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.



"Comunicado de Encerramento do Comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial de computadores:

Periodo de Subscricdo"

"Comissionamento"

"Comité de Investimentos"

"Condic8es Precedentes”

"Conselho de Supervisao"

"Conta do Fundo"

"Contrato de Distribuicdo"

"Contrato de Gestao"

"Coordenador Lider"

"Cotas da Sequnda Emissdo"

(@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; () da
CVM,; e (f) do Gestor, até o final da Data de Realizagdo do Procedimento de
Alocagdo, informando (i) o montante de Cotas da Segunda Emisséo subscritas e
integralizadas durante o Prazo do Direito de Preferéncia, (ii) o0 montante de Cotas
Remanescentes subscritas durante Periodo de Subscricao, (iii) se 0 Montante Inicial
da Oferta foi atingido, (iv) se houve excesso de demanda e consequente emissdo de
Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional, (v) se haveré liquidacdo da Oferta e,
neste caso, o seu volume final.

O comissionamento a ser pago pelo Fundo as Institui¢bes Participantes da Oferta
a titulo de remuneracéo pelos servigos de coordenagdo, estruturacéo e colocacgao
da Segunda Emissdo, conforme detalhado na Secdo "Termos e CondicBes da
Oferta— Comissionamento do Coordenador Lider e das Instituicdes Contratadas”,
na pagina 47 deste Prospecto.

O Comité de Investimentos do Fundo, conforme disposto na Secdo Xl do
Regulamento.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestagdo dos servigos
do Coordenador Lider objeto do Contrato de Distribui¢do esta condicionado ao
atendimento de todas as condigBes precedentes, consideradas condicdes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, descritas no Contrato de
Distribuicdo.

O Conselho de Supervisdo do Fundo, conforme disposto na Sec¢do XIV do
Regulamento.

A conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade do Fundo, a qual
recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional.

O "CONTRATO DE ESTRUTURACAQ, COORDENACAO E DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB REGIME DE MELHORES ESFORCOS, DAS COTAS DA
SEGUNDA EMISSAO DO XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA", celebrado em 19 de dezembro de
2019, entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Coordenador Lider, o
Administrador e o Gestor, com a finalidade de estabelecer os termos e condi¢des
sob os quais seré realizada a Oferta.

O "CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE GESTAO DA
CARTEIRA DO XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA", celebrado em 28 de marco de
2019, entre o Fundo, o Administrador e o Gestor, por meio do qual o Fundo
contrata o Gestor para prestar os servigcos de gestdo da carteira do Fundo e outros
servicos relacionados a tomada de deciséo de investimentos pelo Fundo.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao
30° andares, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78.

As novas Cotas do Fundo a serem ofertadas no &mbito da presente Segunda
Emissé&o.



"Cotas Remanescentes"

"Cotas"
"Cotistas"

"Custo Unitario de Distribuicdo"

"Custodiante"

"CvM"

"Data de Liquidacdo"

"Data de Liguidacdo do Direito de

Preferéncia”

"Data Limite para Subscricao"

"Data de Realizacdo do
Procedimento de Alocacédo"

"Dias Uteis"

"DDA"

"Direito de Preferéncia"

As Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem subscritas durante o Prazo do Direito
de Preferéncia, as quais serdo objeto do procedimento de esforco de venda pelo
Preco de Emissdo e que englobardo inclusive as Cotas da Segunda Emisséo
emitidas no &mbito do Lote Adicional, caso estas sejam emitidas, conforme
previsto na se¢ao "Lote Adicional" na pagina 31 deste Prospecto.

As cotas representativas do patriménio do Fundo.

Os conddminos do Fundo, titulares das Cotas representativas do patriménio do
Fundo.

Um custo fixo unitario de distribuicdo a ser arcado pelos investidores que
subscreverem as Cotas da Segunda Emissdo no ambito da Oferta, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitario
da Cota da Segunda Emissdo, ou seja, R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco
centavos) por Cota da Segunda Emisséo.

O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar 0s
servigos de custddia das Cotas do Fundo.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

A data da liquidagdo fisica e financeira dos Boletins de Subscricdo das Cotas
Remanescentes, no &mbito da Oferta, a qual ocorrera no 2° (segundo) Dia Util
seguinte & Data de Realizacdo do Procedimento de Alocagdo, nos termos da Se¢édo
"Termos e Condicbes da Oferta — Forma de Subscri¢do e Integralizacdo", na
pagina 34 deste Prospecto, caso 0 Montante Minimo da Oferta seja atingido.

A data da liquidag&o fisica e financeira dos Boletins de Subscrigdo celebrados
pelos Cotistas no exercicio do Direito de Preferéncia, que ocorrera no Ultimo Dia
Util do Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador, ou seja, em 27 de fevereiro
de 2020.

Data limite para a realizacdo de esforgos de venda para distribuicdo publica das
Cotas Remanescentes aos Investidores, que sejam ou ndo Cotistas, pelo
Coordenador Lider e pelas demais Instituicbes Contratadas, que correspondera a
até 11 de marc¢o de 2020 (inclusive).

Significa o Dia Util imediatamente subsequente & Data Limite para Subscri¢éo,
conforme indicado na Se¢do "Termos e Condi¢Bes da Oferta — Cronograma
Indicativo da Oferta", na pagina 49 deste Prospecto.

Qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de S&o Paulo; e (ii) com relagdo a qualquer pagamento realizado por
meio da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Prospecto ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Sistema de Distribui¢do Primaria de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3.

O direito de preferéncia dos Cotistas para subscricdo das Cotas da Segunda
Emissdo, nos termos do Ato do Administrador e do paragrafo quarto do Artigo 41
do Regulamento, até a proporcao do nimero de Cotas integralizadas e detidas por
cada Cotista na data de divulgagdo do Andncio de Inicio, conforme aplicacéo do
Fator de Proporcéo para Subscri¢do de Cotas da Segunda Emisséo.
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"Documentos da Oferta"

"Empresa de Auditoria”

"Encargos do Fundo"

"Fator de  Proporcdo  para
Subscricdo de Cotas da Segunda
Emissao™

"Fundo"

"Gestor"

"Governo"

"Instituicdo Escrituradora”

"Instituicdes Participantes da
Oferta"

"Instrucdo CVM 400"

"Instrucdo CVM 494"

"Instrucdo CVM 539"

"Instrucdo CVM 578"

"Instrucdo CVM 579"

"Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo"

Toda a documentagdo necessaria a Oferta, em forma e substancia satisfatéria ao
Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo este Prospecto, o
material de marketing a ser utilizado durante o eventual processo de apresentacéo
das Cotas da Segunda Emissdo a Investidores, comunicados, avisos e fatos
relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as condicfes da Oferta propostas
neste Prospecto, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas.

Ernst & Young Auditores Independentes S/S, com endereco na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Norte, 8° andar, conj. 81, Itaim Bibi, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 61.366.936/0001-25.

Todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu funcionamento, conforme
estabelecidos na Se¢do XV do Regulamento.

Fator de proporc¢éo para subscri¢do de Cotas da Segunda Emisséo durante o prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia, equivalente a 3,44050977702, a ser
aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na data
de divulgacdo do Andncio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nlmero inteiro
(arredondamento para baixo). O fator de proporcao é calculado da seguinte forma:
Direito de Preferéncia = (quantidade de Cotas da Segunda Emissdo / quantidade
de Cotas atual).

O XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicdo devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de
2013, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP
04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.789.525/0001-98.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar 0s
servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo.

Em conjunto, o Coordenador Lider e as Instituicdes Contratadas.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instru¢do da CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme alterada.

Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.
Instru¢do da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.
"Instrumento Particular de Constitui¢do do VX VIII Fundo de Investimento em

Participagées Multiestratégia”, celebrado em 4 de abril de 2018, o qual foi
registrado junto ao 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
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Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n® 1842939,
em 5 de abril de 2018.

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores néo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos 0s casos, que sejam
Investidores Qualificados, e, ainda, investidores cuja ordem de investimento ou
Pedido de Subscricédo, conforme aplicavel, seja em quantidade igual ou superior a
10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a
importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
noventa e um reais e cinquenta e nove centavos), considerando o Prego de
Emissdo, e de R$ 1.035.594,54 (um milhdo, trinta e cinco mil, quinhentos e
noventa e quatro reais e cinquenta e quatro centavos), considerando o Prego de
Aquisi¢do, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuicao.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis, que sejam Investidores Qualificados e cujo respectivo Pedido
de Subscricdo ndo ultrapasse 10.028 (dez mil e vinte e oito) Cotas da Segunda
Emissdo, totalizando a importancia de R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e
nove mil, oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e oito centavos),
considerando o Preco de Emisséo, e de R$ 1.035.491,28 (um milh&o, trinta e cinco
mil, quatrocentos e noventa e um reais e vinte e oito centavos), considerando o
Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuigdo.

Aquelas pessoas definidas como tal no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, ou em
qualquer outra regulamentacéo posterior que a CVM venha a publicar.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais, gquando
mencionados conjuntamente.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, CaAmbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios, que incide sobre operacdes relativas a cdmbio.

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

indice Nacional de Precos ao Consumidor ao Consumidor Amplo, publicado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

As instituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem na distribuicdo das
Cotas da Segunda Emisséo, as quais deverdo outorgar mandato a B3 para que esta,
em nome das Instituicdes Contratadas, possa celebrar um Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuic&o.

Imposto de Renda.
Significa o descumprimento pelo Gestor, comprovado por decisdo judicial

transitada em julgado, de suas obrigacgdes, deveres ou atribui¢des especificadas no
Contrato de Gestdo, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido



"Lei Anticorrupcao Brasileira

"Lei das S.A."
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"Lein®11.478/07"
"Lein®12.431/11"

"Limite Maximo das Cotas
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"Limite Maximo de Investimento"

"Lote Adicional"

"Montante Inicial da Oferta"

"Montante Minimo da Oferta"

sanado pelo Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do
recebimento de notificacéo a respeito do descumprimento.

Lei n®12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n®9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.
Lei n®11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Para fins da Oferta N&o Institucional, a quantidade maxima de Cotas
Remanescentes, incluindo as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional que,
eventualmente, vierem a ser emitidas.

Limite maximo de investimento por Investidor equivalente a até 40% (quarenta
por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo.

As Cotas da Segunda Emissdo que representam até 20% (vinte por cento) da
totalidade das Cotas da Segunda Emissédo da Oferta, ou seja, até R$ 99.999.956,68
(noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta
e seis reais e sessenta e oito centavos), considerando-se o Pre¢o de Emissdo por
Cota da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um
centavos), ou de até R$ 103.560.280,00 (cento e trés milhdes, quinhentos e
sessenta mil, duzentos e oitenta reais), considerando-se o Pre¢o de Aquisicdo de
R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda
Emissdo, que considera o Custo Unitario de Distribui¢cdo, correspondente a até
1.002.908 (um milhdo, duas mil, novecentas e oito) Cotas da Segunda Emisséo da
Oferta, quantidade esta que podera ser acrescida ao Montante Inicial da Oferta,
nos mesmos termos e condi¢cdes das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente
ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider, conforme faculdade prevista no artigo 14, § 2°
da Instrugcdo CVM 400. Tais Cotas sdo destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas da
Segunda Emissdo do Lote Adicional, caso emitidas, também serdo colocadas sob
regime de melhores esfor¢os de colocacdo e terdo as mesmas caracteristicas das
Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, integrando o conceito de
"Cotas Remanescentes".

Montante inicial de até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois
reais e cinquenta e trés centavos), correspondente a, inicialmente, 5.014.543
(cinco milh@es, catorze mil, quinhentas e quarenta e trés) de Cotas da Segunda
Emissdo, sem prejuizo do Lote Adicional e observada a possibilidade de
distribuicdo parcial. O valor acima néo inclui o Custo Unitario de Distribuigdo,
destinado a arcar com o0s custos da Segunda Emissao, no valor de R$ 3,55 (trés
reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emisséo, a ser pago pelos
Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emissao.

O volume minimo da Oferta serd de R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes e
setenta e oito reais e cinco centavos), considerando-se o Preco de Emisséo da Cota
da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos),
ou de R$ 51.780.243,30 (cinquenta e um milhdes, setecentos e oitenta mil,
duzentos e quarenta e trés reais e trinta centavos), considerando-se o Preco de
Aquisicdo de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da



"Oferta Institucional™

"Oferta Nao Institucional"

"Oferta"

"Patrimonio Liguido"

"Pedido de Subscri¢éo"

Segunda Emissdo, que considera o Custo Unitéario de Distribui¢do, correspondente
a 501.455 (quinhentas e uma mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da
Segunda Emissdo, sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional. O valor acima ndo inclui o Custo Unitario de Distribui¢go, destinado a
arcar com 0s custos da Segunda Emissao, no valor de R$ 3,55 (irés reais e
cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emissdo, a ser pago pelos
Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emissao.

Apos o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Cotas Remanescentes que nédo
forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas
para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observada a Aplicacdo
Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento.

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas da
Segunda Emissdo deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscricdo, os
quais serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras
informagdes a quantidade de Cotas Remanescentes que pretendem subscrever,
observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite M&ximo de Investimento, e
apresenta-lo(s) a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta (sendo certo que,
caso sejam apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma Instituicdo
Participante da Oferta, serd(do) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de
Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s)
Pedido(s) de Subscri¢do a B3, e os demais serdo cancelados). No minimo, 15%
(quinze por cento) da quantidade total de Cotas Remanescentes (sem considerar
as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional, se emitidas) sera destinado,
preferencialmente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd aumentar o
percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta Néo
Institucional até o Limite M&ximo das Cotas Remanescentes.

Oferta publica de distribuicdo de Cotas da Segunda Emissao do Fundo.

O patriménio liquido do Fundo, o qual deveré ser constituido por meio da soma
(i) do disponivel; (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Cada formulério especifico, celebrado em caréater irrevogavel e irretratavel, exceto
nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
Remanescentes no ambito da Oferta, firmado por Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais, conforme aplicavel, inclusive Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscricdo, observada a Aplicagdo Minima
Inicial, o Limite Maximo de Investimento e o limite maximo de subscri¢do para
Investidor N&o Institucional de 10.028 (dez mil e vinte e oito) Cotas da Segunda
Emisséo, totalizando a importancia de R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e
nove mil, oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e oito centavos),
considerando o Preco de Emissdo, e de R$ 1.035.491,28 (um milhdo, trinta e cinco
mil, quatrocentos e noventa e um reais e vinte e oito centavos) considerando o
Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitrio de Distribuicdo. Os
Investidores N&o Institucionais que submeterem Pedido(s) de Subscricdo em
quantidades iguais ou superiores a 10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da
Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e um reais e cinquenta e nove centavos),
considerando o Preco de Emisséo, e de R$ 1.035.594,54 (um milh&o, trinta e cinco
mil, quinhentos e noventa e quatro reais e cinquenta e quatro centavos),
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considerando o Prego de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de
Distribui¢8o (individualmente ou de forma agregada), serdo automaticamente
considerados como Investidores Institucionais e, consequentemente, estardo
sujeitos aos termos e condicBes da Oferta Institucional.

Sem prejuizo do Periodo de Subscricdo e/ou do Direito de Preferéncia, a Oferta
tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o
previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas
da Segunda Emissao da Oferta serd encerrada na data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses ap6s a divulgacao
do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricéo, o periodo de 18 (dezoito)
Dias Uteis que se inicia juntamente com o Prazo do Direito de Preferéncia, ou
seja, 0 periodo compreendido entre os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e
11 de marco de 2020 (inclusive), conforme indicado na Segdo "Termos e
Condigdes da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 49 deste
Prospecto.

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como pessoas vinculadas
o0s Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribui¢éo,
bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Institui¢cdes Participantes
da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autdnomos que prestem servigos ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as
InstituicBes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
0 Fundo, o Administrador, o Gestor ou as InstituicGes Participantes da Oferta
contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados & atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor
ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor
ou as Instituigdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens "(ii)" a "(v)" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca as pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme Plano de Distribuicdo
previsto na pagina 37 deste Prospecto.

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Se¢do "Termos e Condi¢cdes da
Oferta — Plano de Distribuigdo", na pagina 37 deste Prospecto.

A politica de investimentos do Fundo, conforme descrita na Secéo Ill do
Regulamento e na Secéo "Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimentos",
na pagina 55 deste Prospecto.

O prazo de duracédo do Fundo, que sera indeterminado.

O periodo de até 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, compreendendo o Prazo
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do Direito de Preferéncia B3 e o Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador e
correspondente, portanto, ao periodo entre os dias 11 de fevereiro de 2020
(inclusive) e 27 de fevereiro de 2020 (inclusive), em que os Cotistas poderao
exercer seu Direito de Preferéncia, conforme previsto na Segdo "Caracteristicas
da Oferta — Direito de Preferéncia", na pagina 32 deste Prospecto, o qual ocorrera
juntamente com o Periodo de Subscricéo.

O prazo de 10 (dez) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util posterior &
divulgacdo do Anuncio de Inicio, referente ao exercicio do Direito de Preferéncia
junto a Central Depositaria da B3.

O prazo de 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util posterior a
divulgagdo do Anuncio de Inicio, referente ao exercicio do Direito de Preferéncia
junto a Instituicdo Escrituradora.

O Prego de Emissédo acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento), perfazendo o valor
total, por Cota da Segunda Emisséo, de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos). Para mais informagdes sobre a definicdo do valor patrimonial das
Cotas, vide a secdo "Posicdo Patrimonial do Fundo antes e ap6s a Oferta" na
pagina 70 deste Prospecto.

O preco de cada Cota da Segunda Emissdo, inclusive das Cotas Remanescentes,
equivalente ao valor unitario de cada Cota da Segunda Emisséo, no montante de
R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), tendo como parametro o
valor patrimonial das Cotas, apurado em 13 de dezembro de 2019, conforme
possibilidade prevista no Pardgrafo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento e
conforme determinado no Ato do Administrador de Defini¢do do Preco de
Emisséo. Para mais informacdes sobre a defini¢do do valor patrimonial das Cotas,
vide a se¢do "Posicao Patrimonial do Fundo antes e ap0s a Oferta” na pagina 70
deste Prospecto.

O procedimento de coleta de intengbes de investimento, conduzido pelo
Coordenador Lider junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscri¢do e o recebimento de
ordens de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em
caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas
da Segunda Emissdo do Lote Adicional.

Este prospecto da Oferta.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais. No ambito da
Oferta ndo sera admitida a aquisi¢do de Cotas da Segunda Emissdo por clubes de
investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instrugcdo CVM 494,

O critério da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas Remanescentes caso seja
verificado excesso de demanda na Oferta N&o Institucional, conforme previsto na
Se¢do "Termos e CondicOes da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta Néao
Institucional — Excesso de Demanda", na pagina 41 deste Prospecto.

O regulamento da Camara de Arbitragem.
O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condi¢des do Fundo, cuja

versdo em vigor foi aprovada pelo Administrador por meio do "Ato do
Administrador do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em

12



Segunda Emisséo"
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Infraestrutura”, firmado em 3 de outubro de 2019 pelo Administrador e registrado
na mesma data perante a CVM.

A 22 (segunda) emisséo de Cotas do Fundo.

As sociedades andnimas, abertas ou fechadas, que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de energia, transporte, agua e saneamento basico,
irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas ndo se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei n° 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de autorizacdes ou
permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n°11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Consideram-se novos os projetos implementados ap6s 22 de janeiro de 2007. Sao
também considerados novos projetos as expansdes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expansédo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de
proposito especifico.

Significam as Sociedades Alvo integrantes da carteira do Fundo na presente data,
conforme descritas na Secdo "Portfolio Atual do Fundo", na pagina 81 deste
Prospecto.

O Suplemento da Segunda Emissdo, na forma do modelo previsto no Anexo IV
ao Regulamento, aprovado no Ato do Administrador, contendo as condigdes e
caracteristicas das Cotas da Segunda Emisséo.

A parcela da Taxa de Administragdo que sera recebida pelo Administrador pelos
servigos de administracéo e custodia do Fundo, conforme definida no paragrafo
segundo do artigo 25 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo Especifica, o valor devido ao Administrador pelos
servicos de escrituracdo de Cotas e os pagamentos devidos ao Gestor, nos termos
do artigo 25 do Regulamento.

A taxa de gestdo a ser paga pelo Fundo a que o Gestor far jus, correspondente a
uma parcela da Taxa de Administracdo, conforme definida no artigo 26 do
Regulamento.

A taxa de performance a ser paga pelo Fundo a que o Gestor fara jus, além da
Taxa de Gestdo, conforme definida no artigo 27 do Regulamento.

O termo de ades&o ao Contrato de Distribuicdo celebrado pela B3 em nome das
respectivas Instituicbes Contratadas.

O termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de risco, a ser assinado pelo
Investidor por ocasido da subscricdo de Cotas.

O tribunal arbitral a ser constituido nos termos do artigo 72 do Regulamento.

As acoes (incluindo acdes preferenciais resgataveis), debéntures simples, bonus
de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou
permutaveis em ac¢les de emissao de companhias, abertas ou fechadas, bem como
de sociedades limitadas.
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2. SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e as Cotas. Recomenda-se ao Investidor, antes de
tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com
especial atencéo a Secéo "Fatores de Risco" nas paginas 86 a 93 deste Prospecto.

Fundo XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacfes em Infraestrutura.
Administrador Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestor XP Vista Asset Management Ltda.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Montante Inicial da Oferta Inicialmente, R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e

cinquenta e trés centavos), considerando a subscricdo e integralizagdo da
totalidade das Cotas da Segunda Emisséo pelo Preco de Emissdo, a ser acrescido
pelo Custo Unitario de Distribuicdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta. Para
maiores informagfes sobre a distribuicdo parcial, veja a Secdo "Termos e
CondicGes da Oferta — Distribuicdo Parcial e Subscrigdo Condicionada"”, na
pagina 31 deste Prospecto. O valor acima ndo inclui o Custo Unitério de
Distribuic&o, destinado a arcar com os custos da Segunda Emisséo, no valor de
R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emisséo,
a ser pago pelos Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emisséo.

Quantidade total de Cotas da 5.014.543 (cinco milhdes, catorze mil, quinhentas e quarenta e trés) Cotas,

Segunda Emissao podendo ser (i) aumentada em virtude das Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da distribui¢do parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta. Para maiores informagdes sobre a
distribuicéo parcial, veja a Se¢do "Termos e CondicGes da Oferta — Distribuicéo
Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto.

Montante Minimo da Oferta R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhGes e setenta e oito reais e cinco centavos),
considerando-se o Preco de Emissdo da Cota da Segunda Emissdo de R$ 99,71
(noventa e nove reais e setenta e um centavos), ou de R$ 51.780.243,30
(cinquenta e um milhdes, setecentos e oitenta mil, duzentos e quarenta e trés
reais e trinta centavos) considerando-se o Preco de Aquisicdo de R$ 103,26
(cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda Emisséo, que
considera o Custo Unitario de Distribuicdo, correspondente a 501.455
(quinhentas e uma mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da Segunda
Emissdo. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada, observado o disposto na Sec¢do "Termos e CondicBes da Oferta -
Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada”, na pagina 31 deste Prospecto.
O valor acima ndo inclui o Custo Unitério de Distribuicao, destinado a arcar com
0s custos da Segunda Emissdo, no valor de R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e
cinco centavos) por Cota da Segunda Emisséo, a ser pago pelos Investidores que
subscreverem Cotas da Segunda Emissdo. Para maiores informacdes sobre
distribuicdo parcial das Cotas, veja a Se¢do "Fatores de Risco — Riscos
Relativos a Oferta — Riscos da Distribuicéo Parcial e de Nao Colocagéo do
Montante Minimo da Oferta'", na pagina 86 deste Prospecto.

Ambiente da Oferta A Oferta sera realizada no mercado de balcéo ndo organizado e a sua liquidagao
serd realizada na B3.
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Destinacéo dos recursos

Caracteristicas, vantagens e
restricdes das Cotas da Segunda
Emissédo

Preco de Emisséo

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da presente Oferta
serdo destinados a aquisicao, pelo Fundo, de Valores Mobiliarios de emissao das
Sociedades Alvo e de Ativos Financeiros, bem como ao pagamento dos
Encargos do Fundo, observado o previsto na Sec¢éo "Termos e Condig¢des da
Oferta — Destinagéo dos Recursos', na pagina 36 deste Prospecto.

As Cotas da Segunda Emissdo (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo
diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas e as Cotas
da Segunda Emissdo) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos,
sendo que cada Cota da Segunda Emissdo confere ao seu titular o direito a um
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fracGes
ideais do Patriménio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis, salvo na hipotese de
liquidagdo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa, nos termos do
Artigo 19 da Instrugdo CVM 578; (v) conferirdo aos seus titulares direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi)
ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas
em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Administrador, na
qualidade de Instituico Escrituradora, em nome dos respectivos titulares, a fim
de comprovar a propriedade das Cotas da Segunda Emisséo e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b)
0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas
consideradas partes relacionadas do Administrador ou do Gestor, seus sécios,
diretores e funcionéarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios,
diretores e funcionarios; (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do
Fundo; e (f) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo
de bens de sua propriedade que concorram para a formacéo do patriménio do
Fundo.

N&o se aplica o disposto no pardgrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do
Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se daré a permissdo de
voto.

As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observados os
requisitos previstos no Paragrafo Terceiro do Artigo 42 do Regulamento e nas
leis e regulamentagdes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para distribuicdo
no mercado primario e para negociagdo em mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3. Apenas poderdo ser negociadas no
mercado secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em
conformidade com os Boletins de Subscricdo, sendo vedada a negociacdo das
Cotas subscritas mas ndo integralizadas.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrugdo CVM 578, o Cotista ndo
podera requerer o resgate de suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidagdo do
Fundo, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de rendimentos nos
termos do previsto na se¢do XI do Regulamento.

O preco de emissdo cada Cota da Segunda Emissdo, inclusive das Cotas
Remanescentes, é equivalente ao valor unitario de cada Cota da Segunda
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Preco de Aquisicéo

NUmero de séries

Data de Emisséo

Regime de distribuicéo das Cotas
da Segunda Emisséo

Contrato de Estabilizacdo de

Precos e Garantias de Liquidez

Distribuigéo parcial

Emissdo, no montante de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um
centavos), tendo como pardmetro o valor patrimonial das Cotas, apurado em 13
de dezembro de 2019, conforme possibilidade prevista no Paragrafo Primeiro do
Artigo 41 do Regulamento e conforme estabelecido por meio do Ato do
Administrador de Definicdo do Preco de Emissdo. Para mais informacdes sobre
a definicdo do valor patrimonial das Cotas, vide a se¢do "Posicdo Patrimonial
do Fundo antes e ap6s a Oferta"” na pagina 70 deste Prospecto.

O preco de aquisicao a ser pago por cada Cota da Segunda Emissdo é equivalente
ao Preco de Emisséo, acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, equivalente
a R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emissao
("Custo Unitario de Distribuicdo"), perfazendo o montante, por Cota da Segunda
Emisséo, de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos).

Série Unica.
Serd a Data de Liquidac&o das Cotas da Segunda Emisséo.

As Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta serdo distribuidas pelas
Institui¢Bes Participantes da Oferta, sob a lideranga do Coordenador Lider, sob
o regime de melhores esforcos de colocagéo.

Né&o sera (i) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas da Segunda
Emisséo; ou (ii) firmado contrato de estabilizacéo de precos no ambito da Oferta.

Ser4 admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a
distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emissdo, observado o Montante
Minimo da Oferta. As Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser
canceladas.

Em razéo da possibilidade de distribuicéo parcial das Cotas da Segunda Emisséo
e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, os Investidores poderao,
no ato da aceitagdo a Oferta, optar por condicionar sua adesdo a Oferta a
colocacao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior
ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (i) a
totalidade das Cotas da Segunda Emissdo por ele subscritas; ou (ii) uma
guantidade equivalente a propor¢do entre 0 nimero de Cotas da Segunda
Emissdo objeto da Oferta efetivamente distribuidas e o ndmero de Cotas da
Segunda Emissdo originalmente ofertadas. Presume-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da
Segunda Emisséo objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricéo.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor no contexto da Oferta poderé ser inferior & Aplicacdo Minima Inicial.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.
Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacBes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducéo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
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Lote Adicional

Forma de Subscrigdo e
Integralizacio

Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Néo sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Institui¢des Participantes da
Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO
DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE
TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA INICIALMENTE
PLANEJADA.

Para maiores informagdes sobre a distribuicdo parcial das Cotas, veja a
Secdo "Fatores de Risco — Riscos Relativos a Oferta — Riscos da
Distribuicdo Parcial e de Nao Coloca¢do do Montante Minimo da Oferta™,
na pagina 86 deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poderd, por meio do Gestor e do
Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir
um Lote Adicional de Cotas da Segunda Emissdo, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas da Segunda Emissdo originalmente
ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da
Instrugdo CVM 400.

Aplicar-se-80 as Cotas da Segunda Emissdo oriundas do exercicio do Lote
Adicional as mesmas condicdes e Pre¢o de Emissdo e Preco de Aquisicdo das
Cotas da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas, integrando, caso emitidas, o
conceito de "Cotas Remanescentes", e a oferta de tais Cotas da Segunda Emisséo
também serd conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocacéao, sob a
lideranca do Coordenador Lider e a participacdo das Instituigdes Participantes
da Oferta. Assim, a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta
poderé ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas da Segunda
Emissdo inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote
Adicional.

As Cotas da Segunda Emissao serdo subscritas utilizando-se os procedimentos
do DDA, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou na Data de
Liquidacéo, conforme o caso. Os Cotistas e os Investidores Institucionais e os
Investidores N&o Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emisséo pelo
Preco de Aquisicdo a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia ou
na Data de Liquidacdo, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidacdo
e procedimentos aplicaveis da B3, observada a Secdo "Termos e Condic¢des da
Oferta — Forma de Subscri¢do e Integralizacdo™ a partir da pagina 34 e seguintes
deste Prospecto.

Os Cotistas e 0s Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo
convidados a outorgar, de forma fisica ou eletrdnica, procuracdo para fins de
deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas ou em consulta formal referente
ao mesmo tema, a respeito da potencial substituicdo do atual Administrador pelo
PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, sociedade com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 228, sala 913, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n.° 45.246.410/0001-55, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n.? 15.455,
de 13 de janeiro de 2017. Para maiores informaces, vide Secdo "Termos e
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Plano de Distribuigéo

Direito de Preferéncia

Prazo do Direito de Preferéncia

Condigdes da Oferta — Procuragdo de Substituigdo do Administrador", na pagina
34 deste Prospecto.

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel,
realizara a distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, de acordo com a Instrucdo CVM 400, a Instrucdo CVM
578 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, 83°, da Instru¢cdo CVM 400, o qual leva
em consideracdo as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar
(i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacéo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii)
que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas dividas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. Para
maiores informacdes sobre o plano de distribuicdo, veja a Se¢do ""Termos e
CondicGes da Oferta — Plano de Distribuicdo™, na péagina 37 deste
Prospecto.

E assegurado aos Cotistas que sejam detentores de Cotas devidamente
integralizadas na data de divulgacdo do Anudncio de Inicio e que estejam em dia
com suas obrigagdes para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscrigéo
das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do
Fator de Proporcdo para Subscri¢do de Cotas da Segunda Emissdo, ndo sendo
aplicavel neste caso a Aplicacdo Minima Inicial.

Sujeito ao Limite Maximo de Investimento, a quantidade méxima de Cotas da
Segunda Emissdo a ser subscrita por cada Cotista no dmbito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um ndmero inteiro, ndo sendo
admitida a subscricdo de fracdo de Cotas da Segunda Emissdo, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fracdo, mantendo-
se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera Aplicagcdo Minima
Inicial para a subscricdo de Cotas da Segunda Emissdo no &mbito do exercicio
do Direito de Preferéncia.

N&o é permitido aos Cotistas ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros.

N&o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscri¢do de sobras
e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Para maiores informacdes sobre o Direito de Preferéncia, veja a Secéo
"Termos e Condic¢les da Oferta — Direito de Preferéncia, na pagina 32
deste Prospecto.

Para fins do exercicio do Direito de Preferéncia, o periodo compreendido entre
os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 26 de fevereiro de 2020 (inclusive),
com relacéo ao Prazo do Direito de Preferéncia B3 e o compreendido entre o0s
dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 27 de fevereiro de 2020 (inclusive),
com relacdo ao Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador, conforme
indicados na Secdo "Termos e Condi¢des da Oferta — Cronograma Indicativo da
Oferta", na pagina 49 abaixo.

Né&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras
e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.
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Liquidagdo das Cotas da Segunda
Emissdo do Direito de Preferéncia

Pedido de Subscricéo

Periodo de Subscricao

Investidores Nao Institucionais

Oferta Nao Institucional

A integralizacdo das Cotas da Segunda Emisséo subscritas durante o prazo para
exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada pelo Preco de Aquisicdo na
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia e observard os procedimentos
operacionais da B3.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das
Cotas Remanescentes e, firmado por Investidores Institucionais ou Investidores
N&o Institucionais, conforme aplicavel, inclusive Pessoa Vinculada, durante o
Periodo de Subscricdo, observada a Aplicacdo Minima Inicial, o Limite Maximo
de Investimento e o limite maximo de subscricdo por Investidor Nao
Institucional de 10.028 (dez mil e vinte e oito) Cotas da Segunda Emisséo,
totalizando a importancia de R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e nove mil,
oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e oito centavos), considerando o
Preco de Emissdo, e de R$ 1.035.491,28 (um milhdo, trinta e cinco mil,
guatrocentos e noventa e um reais e vinte e oito centavos), considerando o Pre¢o
de Aquisicdo, que leva em conta 0 Custo Unitario de Distribuicdo. Os
Investidores N&o Institucionais que submeterem Pedido(s) de Subscricdo em
quantidades iguais ou superiores a 10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da
Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e um reais e cinquenta e nove
centavos), considerando o Pre¢o de Emisséo, e de R$ 1.035.594,54 (um milh&o,
trinta e cinco mil, quinhentos e noventa e quatro reais e cinquenta e quatro
centavos) considerando o Pre¢o de Aquisicdo, que leva em conta o Custo
Unitario de Distribuicdo (individualmente ou de forma agregada), serdo
automaticamente  considerados como Investidores Institucionais e,
consequentemente, estardo sujeitos aos termos e condigdes da Oferta
Institucional.

Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscrigéo, o periodo que sera iniciado
juntamente com o Prazo do Direito de Preferéncia e que é compreendido entre
os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 11 de marco de 2020 (inclusive),
conforme indicado na Se¢do "Termos e Condi¢fes da Oferta — Cronograma
Indicativo da Oferta", na pagina 49 deste Prospecto.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo
as normas aplicaveis, que sejam Investidores Qualificados e cujo respectivo
Pedido de Subscrigdo ndo ultrapasse a quantidade correspondente a 10.028 (dez
mil e vinte e oito) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a importancia de
R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e nove mil, oitocentos e noventa e um
reais e cinquenta e oito centavos), considerando o Pre¢o de Emissdo, e de
R$ 1.035.491,28 (um milh&o, trinta e cinco mil, quatrocentos e noventa e um
reais e vinte e oito centavos), considerando o Preco de Aquisicéo, que leva em
conta o Custo Unitario de Distribuicgo.

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas
da Segunda Emissao deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscricdo, 0s
quais serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras
informagdes a quantidade de Cotas Remanescentes que pretendem subscrever,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, o Limite Maximo de Investimento e o
Direito de Preferéncia, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscri¢do a mais
de uma Instituigdo Participante da Oferta, sera(do) considerado(s) apenas o(s)
Pedido(s) de Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que submeter
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Pessoas Vinculadas

Critério de Colocacéo da Oferta
N&o Institucional

primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e 0s demais serdo
cancelados). Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscrigdo, a sua qualidade ou néo
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscri¢do ser cancelado pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

No minimo, 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes (sem considerar
as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional) serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar o
percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta N&o
Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes.

Para outras informagfes sobre a Oferta N&o Institucional, consulte a Segdo
"Termos e CondicOes da Oferta — Oferta N&o Institucional” na pagina 39 deste
Prospecto.

Significam os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢cdo da CVM n° 505, de
27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou
administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas
vinculadas a emissdo e distribui¢do, bem como seus cdnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituigdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do
Fundo ou das Institui¢des Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao Fundo,
ao Administrador, ao Gestor ou as Institui¢des Participantes da Oferta; (V)
demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o Gestor
ou as Instituicdes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de suporte operacional
no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas Institui¢des Participantes da
Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicfes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"(ii)" a"(v)" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca as pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme Plano de
Distribuicdo previsto na pagina 37 deste Prospecto.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderda manter a quantidade de Cotas Remanescentes inicialmente destinada a
Oferta Néo Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos
de Subscricéo.

Caso o total de Cotas Remanescentes objeto dos Pedidos de Subscricdo
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 15% (quinze por cento) das
Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional), ou outra quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com 0 Administrador e o Gestor, todos os Pedidos de Subscricéo
ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas
Remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da
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Critério de Colocacdo da Oferta
N&o Institucional - Excesso de
Demanda

Investidores Institucionais

Oferta Institucional

Critério de Colocacédo da Oferta
Institucional

Oferta Institucional. Para maiores informacGes sobre o Critério de Colocagdo da
Oferta Néo Institucional, veja a Se¢do "Termos e Condic6es da Oferta — Critério
de Colocacgdo da Oferta Nao Institucional” na pagina 41 deste Prospecto, e a
Secdo "Termos e CondigBes da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta Nao
Institucional — Excesso de Demanda" na pagina 41 deste Prospecto.

Caso o total de Cotas Remanescentes correspondente aos Pedidos de Subscricéo
exceda o percentual de 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja
definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, preferencialmente destinado a Oferta N&o Institucional, as Cotas
Remanescentes destinadas a Oferta N&do Institucional serdo rateadas entre os
Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, utilizando-se o critério de Rateio
Igualitario e Sucessivo, inclusive para aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, ndo sendo consideradas fracdes de Cotas Remanescentes. Para
maiores informagdes sobre o Critério de Colocacgéo da Oferta Néo Institucional
e forma de rateio no caso de excesso de demanda, veja a Secdo "Termos e
Condigdes da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional" na
pagina 41 deste Prospecto, e a Secdo "Termos e CondicOes da Oferta — Critério
de Colocacéo da Oferta Nao Institucional — Excesso de Demanda" na pagina 41
deste Prospecto.

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores ndo
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos os
casos, que sejam Investidores Qualificados, e ainda, investidores cuja ordem de
investimento ou Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel, seja igual ou
superior a 10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da Segunda Emissao,
totalizando a importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e um reais e cinquenta e nove centavos), considerando o
Preco de Emissdo, e de R$ 1.035.594,54 (um milhdo, trinta e cinco mil,
quinhentos e noventa e quatro reais e cinquenta e quatro centavos) considerando
o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuigdo.

Ap6s o término do Prazo do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos
de Subscricéo, as Cotas Remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, por
meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o
Limite Maximo de Investimento, bem como os procedimentos descritos neste
Prospecto. Os Investidores Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, na
respectiva ordem ou intengdo de investimento, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de ter sua ordem de investimento desconsiderada.

Para maiores informac@es sobre a Oferta Institucional, veja a Secdo "Termos e
CondicGes da Oferta — Oferta Institucional” na pagina 41 deste Prospecto.

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel,
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
Remanescentes apos o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador
Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
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Disposi¢des Comuns & Oferta Nao
Institucional e a Oferta
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Institui¢do Escrituradora

Registro da Oferta na CVM

Negociacédo e Custddia das Cotas
da Segunda Emiss@o no Mercado

atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo
das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos em participa¢@es em infraestrutura.

Para maiores informac6es sobre o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional,
veja a Secdo "Termos e CondicOes da Oferta — Critério de Colocacgdo da Oferta
Institucional™ na pagina 42 deste Prospecto.

Durante a colocacédo das Cotas da Segunda Emissdo, o Investidor que subscrever
Cotas Remanescentes receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo
de Cota da Segunda Emisséo que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento
e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel e recebera rendimentos
provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da
Segunda Emissdo por ele adquirida, e se convertera em tal Cota da Segunda
Emissdo depois de divulgado o Anincio de Encerramento e da obtengdo de
autorizagdo da B3, quando as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

As Instituicfes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3
das ordens acolhidas no &mbito das ordens de investimento e dos Pedidos de
Subscricéo, conforme aplicavel. As Instituicbes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento, conforme
aplicavel, feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas
pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, no caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da
Segunda Emisséo inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda
Emissdo do Lote Adicional), as ordens de investimento ou Pedidos de
Subscrigdo, conforme aplicével, de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia.
A PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E
INTEGRALIZA(;AO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA(;C)ES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO "PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA" NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta
Institucional, todas as referéncias a "Oferta" devem ser entendidas como
referéncias & Oferta N&o Institucional e & Oferta Institucional, em conjunto.

O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar 0s
servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo.

A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrucdo CVM 400 e demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes. O registro da Oferta foi
requerido a CVM em 24 de agosto de 2019.

As Cotas da Segunda Emissdo serdo registradas para distribuicdo e liquidacéo

no mercado primario no DDA e para negociacdo no mercado secundario no
mercado de bolsa administrado pela B3.
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Alteracdo das Circunstancias,
Revogacdo ou  Modificagdo,
Suspensdo e Cancelamento da
Oferta

Durante a colocacdo das Cotas da Segunda Emissdo, o Investidor da Oferta que
subscrever a Cota da Segunda Emissdo recebera, quando realizada a respectiva
liquidacdo, recibo de Cota da Segunda Emissdo que, até a divulgacdo do
Anlncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera
negocidvel e receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo por ele adquirida, e
se converterd em tal Cota da Segunda Emissdo depois de divulgado o Anlncio
de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Cotas da
Segunda Emissao passardo a ser livremente negociadas na B3.

A liquidacdo da Oferta ocorrera, no que tange as Cotas da Segunda Emissao
objeto do exercicio do Direito de Preferéncia, na Data de Liquidacéo do Direito
de Preferéncia, €, no que tange as Cotas Remanescentes, caso venham a ser
emitidas, na Data de Liquidag8o, observado o abaixo descrito, sendo certo que
a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidag&o e a Instituicdo Participante da Oferta liquidara de acordo
com os procedimentos operacionais da B3.

Com base nas informacGes enviadas durante o Procedimento de Alocacdo ao
Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda; diante disto, o0 Coordenador Lider definird se haverd liquidacdo da
Oferta, bem como seu volume final.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a integralizacdo
das Cotas Remanescentes objeto da falha poderd ser realizada junto ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de
Liquidacao pelo Prego de Aquisicéo, sendo certo que, caso apos a possibilidade
de integralizacdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram
novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Oferta serda cancelada e as Instituices Participantes da Oferta
deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, 0s
quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢cdes
do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da data de integralizacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apo6s a conclusdo da liquidacdo da Oferta, 0 Montante Minimo da Oferta
seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas da
Segunda Emisséo ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

O Coordenador Lider podera requerer 8 CVM que o autorize a modificar ou
revogar a Oferta, caso ocorram alteracBes substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prdpria Oferta. Adicionalmente, o
Coordenador Lider poderda modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condigdes para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
83°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des
da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribui¢do da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de
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aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo. A modificacdo ou revogacao da Oferta devera ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e
divulgada por meio de antncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacao
do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
recebimento de comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente pelo
Coordenador Lider e que informara sobre a modificagcdo da Oferta, objeto de
divulgacdo de anlncio de retificagdo, seu interesse em manter suas ordens de
investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel. Em caso de
siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a declaracéo de
aceitacdo. As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM (i) poderé suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condicBes diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do registro; ou (b)
tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente 0s
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua deciséo a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que
foi comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacgéo,
o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢es do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagéo.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugédo
CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a
qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido
de Subscrigdo comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
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incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacéo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou
da resilicdo do Contrato de Distribuicéo.

Em qualquer hip6tese, a revogagdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo, com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da
Instru¢do CVM 400.

Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolucdo dos Boletins de Subscricdo, conforme o caso, das Cotas da Segunda
Emisséo cujos valores tenham sido restituidos.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo
Investidor devem ser enviadas por escrito ao enderego eletrénico da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Néao
Institucionais.

No dmbito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas da Segunda Emisséo
por clubes de investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instrucéo
CVM 494,

Adicionalmente, poderdo ser realizados esfor¢os de colocacdo das Cotas da
Segunda Emissdo no exterior, observado o disposto na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de Distribuicdo da
Oferta, seré garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que
a aquisicdo das Cotas da Segunda Emissdo ndo lhes seja vedada por restricdo
legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da
Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

251 (duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a
importancia de R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil, vinte e sete reais e vinte e um
centavos) por Investidor, considerando o Preco de Emissdo, e de R$ 25.918,26
(vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos)
considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitéario de
Distribuicdo, observado que a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo
atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido nas
hipoteses previstas na Secdo "Termos e Condi¢Bes da Oferta — Critério de
Colocagdo da Oferta N&o Institucional — Excesso de Demanda”, na pagina 41
deste Prospecto, e na Secdo "Termos e CondigBes da Oferta — Distribuicdo
Parcial e Subscri¢do Condicionada”, na pagina 31 deste Prospecto, sendo certo
gue a Aplicacdo Minima Inicial ndo sera aplicavel no que tange ao Direito de
Preferéncia.
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Informacdes adicionais

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a
diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda variavel, estando os
Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de
capitais e a oscilagdo das cotacdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento.
Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso
0 Fundo venha a ter Patrimdnio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes ndo €
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que
as cotas de fundos de investimento em participaces encontram pouca liquidez
no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas
cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os fundos de investimento
em participages tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494. Recomenda-se, portanto, que
os Investidores leiam cuidadosamente a Se¢do "Fatores de Risco", nas paginas
86 a 93 deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E |INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE
RISCO" CONSTANTE NAS PAGINAS 86 A 93 DESTE
PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO/AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta
poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider,
as demais Institui¢des Participantes da Oferta, & B3 e/fou a CVM, cujos
enderecos e telefones para contato encontram-se indicados na Se¢do "Termos e
Condigdes da Oferta — Outras Informacfes”, na pagina 52 deste Prospecto.
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3. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS
ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

ADMINISTRADOR: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - Sao Paulo - SP

At.: Marcos Wanderley e Lilian Palacios
Telefone: (11) 3030-7174
E-mail: juridicofundos@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br
COORDENADOR LIDER: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares,
Vila Olimpia
CEP 04543-907 - S&o Paulo - SP
At.: Getllio Guedes
Telefone: (11) 3526-0258
E-mail: dcm@xpi.com.br / termodeadesao.rf@xpi.com.br /

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

GESTOR: XP Vista Asset Management Ltda.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
Vila Olimpia
CEP 04543-907 - S&o Paulo - SP
At. Talio Machado
Telefone: (11) 4871-4432
E-mail: Xpie@xpasset.com.br
Website: www.xpasset.com.br/xpinfra
CUSTODIANTE: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - Séo Paulo - SP

At. Flavio Scarpelli
Telefone: (11) 3030-7165
E-mail: fs@vortx.com.br, controladoria@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br
INSTITUICAO ESCRITURADORA: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - Sao Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli

Telefone: (11) 3030-7165

E-mail: escrituracao@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br
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ASSESSOR LEGAL DO GESTOR:

ASSESSOR LEGAL DO
COORDENADOR LIDER:

EMPRESA DE AUDITORIA:

Pinheiro Guimaraes
Avenida Rio Branco, n° 181, 27° andar
CEP 20040-918 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Paula Pessba

Telefone: (21) 4501-5000

E-mail: ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br
Website: www.pinheiroguimaraes.com.br
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4. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
4.1. CARACTERISTICAS DA OFERTA
A Oferta
As Cotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo,
conduzida de acordo com a Instrucdo CVM 400 e a Instrucdo CVM 578, observados, ainda, os termos e condi¢des do

Regulamento e desde que cumpridas as Condicbes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicao.

Deliberacao sobre a Oferta e a Segunda Emissao

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 41 do Regulamento do Fundo, a Segunda Emissdo e a Oferta foram aprovadas
pelo Administrador por meio do ato particular celebrado em 22 de agosto de 2019, o qual foi registrado junto ao 6° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n°
1.874.728, em 23 de agosto de 2019. Adicionalmente, a quantidade de Cotas da Segunda Emisso, o Preco de Emissédo e
0 Precgo de Aquisicdo foram definidos, deliberados e aprovados pelo Administrador por meio do ato particular celebrado
em 18 de dezembro de 2019, o qual também ratificou a Segunda Emissdo e a Oferta, protocolado na CVM em 30 de
dezembro de 2019.

Direitos, Vantagens e Restricfes das Cotas da Segunda Emissédo

As Cotas da Segunda Emissdo serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas e as Cotas da Segunda Emissao) e correspondem a fragOes ideais de seu patriménio, tendo a forma
nominativa e escritural, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 578, e ndo serdo resgataveis, sendo que serdo mantidas
em contas de depdsito em nome de seus titulares perante a Instituicdo Escrituradora das Cotas da Segunda Emiss&o.

As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos no Paragrafo Terceiro do
Artigo 42 do Regulamento do Fundo e nas leis e regulamentagdes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para distribuicao
no mercado primario e para negociagao em mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3. Apenas
poderdo ser negociadas no mercado secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em conformidade
com os Boletins de Subscricéo, sendo vedada a negociacdo das Cotas subscritas mas ndo integralizadas.

Nimero da Emissdo

A presente emissdo representa a 22 (segunda) emisséo de Cotas.

Montante Inicial da Oferta e Quantidade de Cotas da Sequnda Emissdo Objeto da Oferta

O Coordenador Lider, em conjunto com as InstituicGes Contratadas, conforme o caso, realizara a distribui¢éo publica de,
inicialmente, até 5.014.543 (cinco milhdes, quatorze mil, quinhentas e quarenta e trés) de Cotas, todas nominativas,
escriturais e de classe Unica, ao Preco de Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), tendo como
pardmetro o valor patrimonial das Cotas, apurado em 13 de dezembro de 2019, perfazendo o montante total de,
inicialmente, até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhGes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos), acrescido do
Custo Unitario de Distribuigdo equivalente a 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor
unitéario da Cota da Segunda Emissdo, equivalente a R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda
Emissdo ("Custo Unitario de Distribuicdo"), perfazendo o Preco de Aquisi¢do, por Cota da Segunda Emissdo, de R$
103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do
Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Custos da Distribuicédo

Nos termos do Contrato de Distribuicdo e conforme previsto no artigo 58, inciso (xvi) do Regulamento, o Fundo seréd o
responsavel pelo pagamento de todos os custos da distribuicdo primaria das Cotas da Segunda Emissdo, bem como com
seu registro para negociagao em mercado organizado de valores mobiliarios, que pode incluir, entre outros, (a) comissao
de coordenacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de distribui¢do, a ser paga ao Coordenador Lider; (c)
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honorérios de advogados externos contratados para atuagdo no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM;
(e) taxa de registro e distribui¢do das Cotas da Segunda Emissdo; (f) custos com a divulgacdo de aniincios e avisos no
ambito da Oferta; (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, caso aplicavel; e
(h) outros custos relacionados a Oferta.

Adicionalmente, as Cotas da Segunda Emissao estao sujeitas a um custo fixo unitéario de distribuicéo, equivalente a 3,56%
(trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitario da Cota da Segunda Emisséo, que esté refletido
no Preco de Aquisicdo da Cota da Segunda Emissao.

PARA MAIS INFORMAQ@ES A RESPEITO DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO, VEJA A SECAO
"TERMOS E CONDICOES DA OFERTA — CONTRATO DE DISTRIBUICAO", NA PAGINA 47 DESTE
PROSPECTO.

Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, 82°, da Instru¢cdo CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido do Lote Adicional,
ou seja, ser aumentado em até 20% (vinte por cento), correspondente a um montante de até R$ 99.999.956,68 (noventa e
nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e seis reais e sessenta e 0ito centavos),
considerando-se 0 Preco de Emissdo por Cota da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um
centavos), ou de até R$ 103.560.280,00 (cento e trés milhdes, quinhentos e sessenta mil, duzentos e oitenta reais),
considerando-se 0 Prego de Aquisicdo de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda
Emissdo, que considera o Custo Unitario de Distribui¢do, correspondente a até 1.002.908 (um milh&o, duas mil,
novecentas e 0ito) Cotas da Segunda Emisséo, nas mesmas condigdes e no mesmo Pre¢o de Emissao e Preco de Aquisicao
das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider.

Aplicar-se-80 as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional as mesmas condic¢Ges, Preco de Emissdo e Preco de
Aquisicdo das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, sendo que a oferta de tais Cotas da Segunda Emisséo
também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sob a lideranga do Coordenador Lider e a
participacdo das Instituicdes Participantes da Oferta. Assim, a quantidade de Cotas da Segunda Emiss&o objeto da Oferta
podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas, mediante
exercicio da opcéo de emissdo das Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada

Seré admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emiss&o,
observado o Montante Minimo da Oferta. As Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas.

Em razdo da possibilidade de distribui¢do parcial das Cotas da Segunda Emisséo e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta, optar por condicionar sua adesdo a Oferta a
colocagdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (i) a totalidade das Cotas da Segunda Emisséo
por ele subscritas; ou (ii) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas da Segunda Emissao objeto
da Oferta efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da Segunda Emissao originalmente ofertadas. Presume-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da Segunda Emisséo objeto da ordem
de investimento ou do Pedido de Subscricéo.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacao e a Oferta seja

cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacfes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data
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de integralizagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento da Oferta. Na hip6tese de restituicdo
de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagao
do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscrigdo e das ordens de investimento, conforme aplicavel, dos
Investidores da Oferta.

No caso de distribuicdo parcial, o Cotista ou Investidor, conforme o caso, que, condicionou, no seu exercicio do Direito
de Preferéncia, Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento, a sua adeséo a Oferta, nos termos descritos acima, nao
terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado
automaticamente. Caso determinado Cotista ou Investidor da Oferta, conforme o caso, ja tenha efetivado qualquer
pagamento a titulo de integralizacdo de Cotas da Segunda Emissdo, os valores ja depositados serdo devolvidos aos
referidos Cotistas ou Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, se for o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia ou da Data de Liquidagdo, conforme o caso, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do antincio de retificagdo que
sera enviado pelo Administrador. Nesta hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas e/ou Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitaco relativo aos valores restituidos.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO A SECAO "FATORES DE RISCO - RISCOS RELATIVOS A
OFERTA — RISCOS DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA", NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Regime de Distribuicdo das Cotas da Sequnda Emissao

As Cotas da Segunda Emisséo objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo pelas
Instituicdes Participantes da Oferta.

Serd admitida a distribuicéo parcial das Cotas da Segunda Emissao, devendo ser respeitado o Montante Minimo da Oferta,
nos termos da Secdo "Termos e CondicBes da Oferta - Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 31
deste Prospecto.

Aplicacdo Minima Inicial

O montante minimo de Cotas da Segunda Emisséo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que seré de
251(duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 25.027,21 (vinte e cinco
mil, vinte e sete reais e vinte e um centavos) por Investidor, considerando o Preco de Emissdo, e de R$ 25.918,26 (vinte
e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos) considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o
Custo Unitério de Distribuigdo, observado que a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo atribuidas ao Investidor podera
ser inferior ao minimo acima referido nas hipéteses previstas na Se¢do "Termos e Condigdes da Oferta — Distribuicéo
Parcial e Subscrigdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto, e na Secéo "Termos e Condigdes da Oferta — Critério
de Colocagdo da Oferta Nao Institucional — Excesso de Demanda", na pagina 41 deste Prospecto e sendo certo que esta
regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas que sejam detentores de Cotas devidamente integralizadas na data de divulgacdo do Andncio
de Inicio e que estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, 0 Direito de Preferéncia na subscri¢éo das Cotas
da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Proporcéo para Subscricdo de Cotas da
Segunda Emisséo.
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A quantidade maxima de Cotas da Segunda Emisséo a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia
devera corresponder sempre a um ndmero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fracdo de Cotas da Segunda
Emissdo, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera Aplicacdo Minima Inicial para a subscricdo de Cotas da Segunda
Emissdo no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

O Direito de Preferéncia podera ser exercido pelos Cotistas, total ou parcialmente, (i) junto aos agentes de custodia
autorizados a operar na B3 durante o Prazo do Direito de Preferéncia B3, ou seja, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis que se
inicia no 5° (quinto) Dia Util subsequente & divulgagdo do Antncio de Inicio, portanto, até 26 de fevereiro de 2020, de
acordo com os regulamentos e procedimentos estipulados pela Central Depositaria da B3, independentemente de sua
adesdo a Oferta junto ao Coordenador Lider, ou (ii) junto a Instituicdo Escrituradora durante o Prazo do Direito de
Preferéncia Escriturador, ou seja, no prazo de até 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util subsequente
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou seja, até 27 de fevereiro de 2020, observados os prazos ¢ os procedimentos
operacionais da Instituicdo Escrituradora, em qualquer uma das seguintes agéncias especializadas da Instituicdo
Escrituradora:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - Séo Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli

Telefone: (11) 3030-7165

E-mail: escrituracao@vortx.com.br
Website: WWW.vortx.com.br

O horério de atendimento é em dias Uteis das 9h as 18h.
N&o é permitido aos Cotistas ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo objeto
da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pela Aplicacdo Minima Inicial; e (ii)
terdo a faculdade, como condicéo de eficécia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de
condicionar sua adesdo a Oferta observados os termos e condi¢des descritos na Se¢éo "Distribuicdo Parcial e Subscri¢éo
Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto (Secdo 4.1 "Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 30 deste
Prospecto).

A integralizacdo das Cotas da Segunda Emissao subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia pelo Prego de Aquisi¢do, e observard os procedimentos
operacionais da B3.

Encerrado o Prazo do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Liquidagao
do Direito de Preferéncia, 0 Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede
mundial de computadores: (a) do Fundo, (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (¢) da CVM; e (f)
do Gestor, informando o montante de Cotas da Segunda Emissdo subscritas durante 0 Prazo do Direito de Preferéncia,
bem como a quantidade de Cotas Remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os
Investidores da Oferta.

Durante o Prazo do Direito de Preferéncia, 0 Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Cotas da Segunda
Emissdo recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cotas da Segunda Emissdo. Até a obtencdo de
autorizacdo da B3, quando as Cotas da Segunda Emissdo passarao a ser livremente negociadas na B3, as Cotas da Segunda
Emissdo ndo serdo negociaveis. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da Segunda Emissédo por ele adquirida,
e se converterd em tal Cota da Segunda Emissdo depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de
Encerramento e o0 anudncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Cotas da
Segunda Emissdo passardo a ser livremente negociadas na B3.
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Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Segunda Emissdo ainda ndo estejam convertidos em Cotas, 0 seu detentor
fara jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis desde a data de sua integralizacdo até a divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

Néo havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricao de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS
AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGCAO DO EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.,

Preco de Emisséo e Preco de Aquisicao

O Preco de Aquisicdo de cada Cota da Segunda Emissdo objeto da Segunda Emisséo, inclusive das Cotas Remanescentes,
é equivalente ao Preco de Emissdo unitario de cada Cota da Segunda Emissao, no montante de R$ 99,71 (noventa e nove
reais e setenta e um centavos), tendo como pardmetro o valor patrimonial das Cotas, apurado em 13 de dezembro de 2019,
conforme possibilidade prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento e conforme estabelecido por meio
do Ato do Administrador de Definigdo do Preco de Emisséo, acrescido do Custo Unitério de Distribuicdo, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o Preco de Emisséo unitario da Cota da Segunda
Emissdo, perfazendo o Preco de Aquisi¢do, por Cota da Segunda Emisséo, de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos). Para mais informaces sobre a defini¢do do valor patrimonial das Cotas, vide a se¢édo "Posi¢do Patrimonial do
Fundo antes e apds a Oferta" na pagina 70 deste Prospecto.

Forma de Subscricao e Integralizacdo

As Cotas da Segunda Emissao serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, na Data de Liquida¢&o do Direito
de Preferéncia ou na Data de Liquidacéo, conforme o caso. Os Cotistas e 0s Investidores Institucionais e os Investidores
N&o Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emissdo a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacdo, conforme o caso,
de acordo com as normas de liquidacéao e procedimentos aplicaveis da B3, pelo Preco de Aquisi¢éo.

Os Cotistas e os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados a outorgar, de forma fisica ou eletronica,
procuracgdo para fins de deliberagcdo, em Assembleia Geral de Cotistas ou em consulta formal referente a0 mesmo tema,
a respeito da potencial substituicdo do atual Administrador pelo Plural S.A. Banco Mudltiplo, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 913, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declarat6rio n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017.
Para maiores informacdes, vide Se¢do "Termos e Condi¢des da Oferta — Procuragdo de Substituicdo do Administrador"
abaixo (pagina 34 deste Prospecto).

Procuracéao de Substituicdo do Administrador

Os Cotistas e os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados a outorgar, de forma fisica ou eletronica,
procuracdo para fins de deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas ou em consulta formal referente a0 mesmo tema,
a respeito da potencial substituicdo do atual Administrador pelo Plural S.A. Banco Mdltiplo, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 913, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017.
Da referida procuragdo constara orientacdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo ou, ainda, se abstenha de
votar, a respeito da substituicdo do atual Administrador pelo Plural S.A. Banco Mdltiplo.

A outorga da procuragao acima sera facultativa. A procuracéo serd outorgada para o Gestor do Fundo.

A mesma podera ser revogada pelos Cotistas e os Investidores unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida
assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica.
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Limites de Aplicacdo em Cotas de Emissdo do Fundo

O valor da Aplicacdo Minima Inicial para aplicacfes em Cotas da Segunda Emissdo € de R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil,
vinte e sete reais e vinte e um centavos), equivalentes a 251 (duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda Emisséo
considerando o Prego de Emissdo, e de R$25.918,26 (vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos)
considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuicdo. Ndo havera Aplicacdo Minima
Inicial para a subscricdo de Cotas da Segunda Emissdo no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Nenhum investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo, sendo esse o Limite Maximo de Investimento. A propriedade de montante superior a 40% (quarenta
por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por
determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo,
poderdo resultar em liquidagdo do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

Caracteristicas, Vantagens e RestricGes das Cotas da Sequnda Emissédo

As Cotas da Segunda Emissdo (i) sdo emitidas em classe Gnica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas da Segunda Emissdo e, conforme o caso, as demais Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos
direitos politicos, sendo que cada Cota da Segunda Emissdo confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fragdes ideais do Patrimoénio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis, salvo na
hipotese de liquidacdo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo Administrador, na qualidade de Instituicdo Escrituradora, em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas da Segunda Emissdo e a qualidade de Cotista do Fundo,
sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o
Administrador ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas
consideradas partes relacionadas do Administrador ou do Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores
de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo;
e (f) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para
a formacdo do patriménio do Fundo.

N&o se aplica o disposto no pardgrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que
se daré a permissdo de voto.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas,
salvo na hip6tese de liquidacdo do Fundo, sendo permitidas a amortizagdo e a distribui¢do de rendimentos nos termos do
previsto na se¢do X1 do Regulamento.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Nao Institucionais.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisi¢do de Cotas da Segunda Emisséo por clubes de investimento constituidos
nos termos do artigo 1° da Instru¢do CVM 494,

Adicionalmente, poderao ser realizados esforcos de colocagdo das Cotas da Segunda Emissdo no exterior, observado o
disposto na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de Distribuicdo da Oferta, sera garantido aos Investidores o
tratamento justo e equitativo, desde que a aquisi¢cdo das Cotas da Segunda Emissdo ndo Ihes seja vedada por restri¢do
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legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas da Segunda Emissao ao perfil de seus respectivos clientes.

Destinacdo dos Recursos

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados a aquisicdo, pelo Fundo,
de Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo e/ou de Sociedades Investidas, conforme descritos na Secdo
"Informacdes relativas as Sociedades Alvo", na pagina 84 deste Prospecto, e de Ativos Financeiros, bem como ao
pagamento dos Encargos do Fundo.

A aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo e/ou de Sociedades Investidas, conforme o caso,
descritas na Se¢do "Informacdes relativas as Sociedades Alvo™ (pagina 84 deste Prospecto), e de Ativos Financeiros
depende necessariamente da existéncia de recursos disponiveis no Fundo ap6s o encerramento da Oferta. De tal forma, o
Fundo ira apurar o montante liquido disponivel para concretizar a aquisi¢éo de tais ativos ap6s o encerramento da Oferta.

O Gestor poderd selecionar outros Valores Mobiliarios que ndo os descritos na Secdo "InformacGes relativas as
Sociedades Alvo" (na pagina 84 deste Prospecto), inclusive outros Valores Mobiliarios de Sociedades Investidas,
observada a Politica de Investimentos prevista na se¢do 111 do Regulamento e a aprovacéo pelo Comité de Investimentos,
na forma da se¢do XIII do Regulamento.

Nos termos do artigo 44 da Instru¢cdo CVM 578, salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, 0s recursos liquidos
da presente Oferta ndo serdo aplicados em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) o
administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliérios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagéo,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo. Desta forma, a realizacao dos investimentos nos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo néo
esta sujeita a aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 44 da Instru¢cdo CVM 578, uma
vez que as pessoas indicadas acima néo participam das Sociedades Alvo.

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagéo, 0s
recursos provenientes da Oferta serdo destinados preferencialmente na forma da tabela constante na Secdo "Informac6es
relativas as Sociedades Alvo", na pagina 84 deste Prospecto.

Em caso de distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (considerando, ou ndo, as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional), os recursos provenientes da Oferta serdo destinados preferencialmente na forma da tabela prevista na Secéo
"Informac0es relativas as Sociedades Alvo" (pagina 84 deste Prospecto), bem como para aquisi¢do de outros Valores
Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que tiverem seus estagios de negociacdo e processos de diligéncia
satisfatorios, inclusive outros Valores Mobiliarios de Sociedades Investidas, e estejam de acordo com a Politica de
Investimentos, desde que aprovados pelo Comité de Investimentos.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. Para maiores informacgdes sobre os riscos de colocacdo parcial da Oferta, vide Secéao
"Fatores de Risco — Riscos da Distribui¢do Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta” na pagina 86
deste Prospecto.

Para maiores informacdes sobre os Valores Mobiliarios que serdo adquiridos com os recursos da Oferta, consulte
a Sec¢do "'Informac0es relativas as Sociedades Alvo', na pagina 84 deste Prospecto.

Apos as aquisicOes descritas neste Prospecto, seja no cenario de colocacdo do Montante Minimo da Oferta ou do Montante
Inicial da Oferta (considerando, ou ndo, as Cotas da Segunda Emisséao do Lote Adicional), o Fundo podera aplicar o saldo
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remanescente em outros Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros que venham a ser selecionados pelo Gestor, mediante
aprovacdo do Comité de Investimentos, observada a Politica de Investimentos.

O investimento nos Valores Mobiliarios e nas Sociedades Alvo descritas neste Prospecto podera ser alterado por deciséo
do Gestor e aprovacdo do Comité de Investimentos, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimentos. No mais, o
Gestor podera desinvestir as sociedades alvo da carteira do Fundo a qualquer tempo, e adquirir novos ativos que se
enquadrem na Politica de Investimento, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos.

Pedidos de Subscricéo

Durante o Periodo de Subscricdo, o Investidor N&o Institucional indicard no Pedido de Subscricdo, entre outras
informagdes, a quantidade de Cotas Remanescentes que pretende subscrever.

Periodo de Distribuicdo e Periodo de Subscricéo

Sem prejuizo do Periodo de Subscrigdo e/ou do Direito de Preferéncia, a Oferta terd inicio na data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 52 da Instru¢do CVM 400. A distribuicdo das Cotas da
Segunda Emissdo da Oferta seré encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual deverd ocorrer (i)
em até 6 (seis) meses apés a divulgacdo do Andncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Durante o Periodo de Subscricdo, assim entendido o periodo que serd iniciado juntamente com o Prazo do Direito de
Preferéncia e que é compreendido entre os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 11 de marco de 2020 (inclusive), o
Investidor N&o Institucional indicard no Pedido de Subscrigdo, entre outras informacBes, a quantidade de Cotas
Remanescentes que pretende subscrever. O Pedido de Subscricdo deverd ser celebrado em cardter irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, e devera observar a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento.

Plano de Distribuicao

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, realizard a distribuicdo das Cotas da
Segunda Emisséo sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, de acordo com a Instrucdo CVM 400, a Instrucéo
CVM 578 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo
33, 83°, da Instrucdo CVVM 400, o qual leva em consideracéo as relaces com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii)
que os representantes das Institui¢des Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatoria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer com que as demais
Instituicbes Contratadas assumam a obrigacdo de realizar a distribui¢do publica das Cotas da Segunda Emissdo, conforme
Plano de Distribuigéo fixado nos seguintes termos:

0] a Oferta tera como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais;

(i) observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta e os esforcos de venda somente terdo inicio apés (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Andncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto aos
Investidores;

(iii) 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacfes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s a sua utilizacdo, nos termos da Deliberagio CVM n°
818, de 30 de abril de 2019, sendo que no caso do material publicitario previsto no artigo 50, caput, da Instrugdo CVM
400, a sua utilizacdo somente podera ocorrer concomitantemente ou apds a divulgagdo e apresentagdo deste Prospecto a
CVM, também nos termos da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;
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(iv) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de investimento durante o
Prazo do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo se aplica a Aplicagdo Minima Inicial;

v) durante o Periodo de Subscricéo, o qual se iniciara concomitantemente com o Prazo do Direito de Preferéncia,
as Instituigdes Participantes da Oferta receberéo os Pedidos de Subscri¢do dos Investidores N&o Institucionais, nos termos
do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, dos
Investidores Institucionais, considerando o valor da Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

(vi) o Investidor Néo Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso
sejam apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, serd(do) considerado(s)
apenas o(s) Pedido(s) de Subscri¢do da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de
Subscricéo perante a B3, e os demais serdo cancelados), conforme disposto na Sec¢éo "Termos e Condic¢des da Oferta —
Oferta N4o Institucional”, na pagina 39 deste Prospecto;

(vii)  ap6s o término do Prazo do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no 1° primeiro Dia Util subsequente a Data
de Liquidac&o do Direito de Preferéncia, 0 Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia, informando
0 montante total de Cotas da Segunda Emissdo subscritas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas Remanescentes a serem efetivamente colocadas no ambito da Oferta;

(viii)  as Instituicdes Participantes da Oferta desconsiderardo as ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigéo,
conforme aplicavel, de Cotas da Segunda Emissdo cujo montante de Cotas Remanescentes solicitadas por Investidor seja
superior ao nimero de Cotas da Segunda Emisséo;

(ix) até o Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagio do Comunicado de Encerramento do Periodo de
Subscrigdo, o Coordenador Lider recebera as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, por
Investidores Institucionais indicando a quantidade de Cotas Remanescentes a ser subscrita, inexistindo recebimento de
reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

x) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes devera enviar sua ordem
de investimento para o Coordenador Lider, conforme disposto na Se¢do "Termos e CondicGes da Oferta — Oferta
Institucional”, na pagina 41 deste Prospecto;

(xi) no minimo, 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do
Lote Adicional) sera destinado, preferencialmente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente
destinado a Oferta N&o Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes;

(xii)  encerrado o Periodo de Subscrigdo, o Coordenador Lider consolidara as ordens de investimento ou Pedidos de
Subscrigdo, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais para subscri¢cdo das Cotas Remanescentes, sendo que a
B3 deverd enviar a posicao consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Ndo Institucionais, inclusive daqueles
que sejam Pessoas Vinculadas;

(xiii)  as Cotas serdo alocadas em observancia ao Critério de Colocagdo da Oferta N&o Institucional, ao Critério de
Colocagdo da Oferta Nao Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Colocacdo da Oferta Institucional,
conforme descritos nas paginas 41, 41 e 42, respectivamente, deste Prospecto;

(xiv)  os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscri¢éo ou as suas ordens de investimento, conforme
0 caso, alocados, deverdo assinar o Boletim de Subscricdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de
cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscri¢do ou ordens de investimento, conforme o caso, 0s quais deverao ser
enviados pelas Institui¢des Contratadas ao Coordenador Lider. Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, dever atestar,
por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento,
gue tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimentos, da composicdo da carteira, da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance devidas ao Administrador e ao Gestor, conforme previstas nos capitulos VIl e
VI da Secédo IV do Regulamento, bem como dos Fatores de Riscos aos quais 0 Fundo esta sujeito e da possibilidade de
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ocorréncia de variagao e perda no Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido no Fundo;

(xv) a colocagdo das Cotas da Segunda Emissdo sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribuicéo;

(xvi)  uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

N&o havera procedimento de coleta de intencGes de investimento no ambito da Oferta anteriormente a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e do inicio da distribuicdo. Sem prejuizo do Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Subscricdo, a
se iniciar no 5° (quinto) Dia Util subsequente a divulgagio do Andncio de Inicio, o Coordenador Lider verificara junto
aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Cotas da Segunda Emissdo, considerando os
Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de
Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagcdo Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissédo, e em qual quantidade, das Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional. Conforme disposto nesta secdo, as
Cotas serdo alocadas em observancia ao Critério de Colocacéo da Oferta N&o Institucional, ao Critério de Colocagdo da
Oferta N&o Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Colocacdo da Oferta Institucional, conforme descritos
nas paginas 41, 41 e 42, respectivamente, deste Prospecto.

Né&o sera (i) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas da Segunda Emissdo; ou (ii) firmado contrato de
estabilizacdo de precos no &mbito da Oferta.

N&o seré concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituigdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas da Segunda Emisséo.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas Remanescentes deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscrigdo, os quais
serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Cotas Remanescentes que
pretendem subscrever, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento, e apresenta-lo(s) a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscri¢do a mais de
uma Instituicdo Participante da Oferta, sera(do) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricdo da Instituicdo
Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e os demais serdo cancelados).
Os Investidores N&o Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscricdo, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Institui¢do Participante
da Oferta.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE
COM O PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL DEVE ESTAR
CIENTE DE QUE O(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO POR ELE ENVIADO(S) SOMENTE SERAO
ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS REMANESCENTES CONFORME VERIFICADAS
APOS O TERMINO DO PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO
COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, NO
ENTANTO, EVENTUAL EMISSAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO LOTE ADICIONAL.

No minimo 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional) sera destinado, preferencialmente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente
destinado a Oferta Nao Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes.

A Oferta Nao Institucional observard os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:
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() fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicagdo Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta (sem considerar as
Cotas da Segunda Emissao do Lote Adicional), serd vedada a colocacdo de Cotas da Segunda Emissdo para as Pessoas
Vinculadas, sendo certo que esta regra néo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "RISCO REFERENTE A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA™ NA PAGINA 86 DO PROSPECTO;

(i) cada Investidor Néo Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, podera no respectivo
Pedido de Subscricdo condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Se¢do "Termos e Condigdes da Oferta
- Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto;

(iii) a quantidade de Cotas Remanescentes adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&o
Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagio pela
Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricéo do respectivo Investidor
N&o Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscri¢do ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado
ao valor do Pedido de Subscri¢éo;

(iv) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (iii) acima junto a
Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do, em recursos
imediatamente disponiveis, até o final da Data de Liquida¢do. Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes
subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores N&o Institucionais, a integralizacdo das Cotas
Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco de Aquisicéo, sendo certo que, caso ap0s a possibilidade de integraliza¢do
das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, o Pedido de Subscri¢do serd automaticamente
desconsiderado;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante da Oferta junto a qual
o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor N&o Institucional o recibo de Cotas
da Segunda Emissdo correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de
Subscricdo e o Preco de Aquisicdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secéo
"Alteracdo das circunstancias, revogagdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta", na pagina 45 deste
Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na Se¢éo "Termos e Condicdes da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta
N&o Institucional — Excesso de Demanda" na pagina 41 deste Prospecto. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas da
Segunda Emisséo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas da
Segunda Emisséo, desprezando-se a referida fracdo; e

(vi) os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo/liquidacdo das Cotas da Segunda Emisséo
mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Institui¢des Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
Investidor N&o Institucional.

Os Pedidos de Subscricéo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii), (iv) e (v) acima, na
Secdo "Termos e CondicBes da Oferta — Alteragdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e
cancelamento da Oferta", na pagina 45 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE

SUBSCRICAO QUE (1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO
PEDIDO DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
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RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO, EM
ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 86 A 93 DESTE PROSPECTO PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS
A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO, BEM COMO O REGULAMENTO; (II)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZAGCAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENCAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO
PEDIDO DE SUBSCRIGCAO; E (I11) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGCAO DO PEDIDO
DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
POR CADA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacéo da Oferta Nao Institucional

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Cotas
Remanescentes inicialmente destinada a Oferta N&do Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Subscricdo.

Caso o total de Cotas Remanescentes objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 15% (quinze por cento) das
Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional), ou outra quantidade que seja
definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, todos os Pedidos de Subscri¢do
ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas Remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional - Excesso de Demanda

Caso o total de Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional) correspondente
aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual de 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja definida pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, preferencialmente destinado a Oferta Nao
Institucional, as Cotas Remanescentes destinadas a Oferta Nao Institucional (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo
do Lote Adicional) serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, adotando-se o critério da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas Remanescentes,
até que se esgote o montante de Cotas Remanescentes correspondente a 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes
(ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos acima), desconsiderando-se as fragdes de
Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional) ("Rateio lIgualitario e
Sucessivo™). Os Investidores Nao Institucionais ndo poderdo adquirir Cotas Remanescentes acima do limite de 15%
(quinze por cento) das Cotas Remanescentes (ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos
acima). N&do obstante e conforme acima previsto, 0 Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, podera aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta N&o Institucional até o
Limite Maximo das Cotas Remanescentes, para que os pedidos excedentes de Investidores Nao Institucionais possam ser
total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de Rateio Igualitario
e Sucessivo.

Oferta Institucional

Ap6s o término do Prazo do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscri¢do, as Cotas Remanescentes
que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais, por
meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados
0s seguintes procedimentos:
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() o0s Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Cotas Remanescentes deverdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, ao
Coordenador Lider, até a Data Limite para Subscrigdo, indicando a quantidade de Cotas Remanescentes a ser subscrita,
inexistindo recebimento de reserva, observada a Aplicagcdo Minima Inicial e o Limite M&ximo de Investimento;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente,
indicar na ordem de investimento a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de
investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, enviadas por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicacdo
Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem
considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas da Segunda Emissdo para
as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SE(;AO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "RISCO REFERENTE A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA™ NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigéo de eficacia de ordens de investimento ou Pedidos
de Subscrigdo, conforme aplicavel, e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo conforme previsto na Secdo "Termos
e CondicOes da Oferta — Distribui¢do Parcial e Subscri¢do Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacdo de
verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel;

v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagio, o Coordenador Lider informara aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido na ordem de investimento
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas Remanescentes objeto da Oferta que
cada um devera subscrever e o0 Preco de Aquisicao; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emissdo pelo Preco de Aquisicéo por
Cota da Segunda Emissdo a que fizerem jus, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos
aplicaveis da B3. Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da
falha podera ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data
de Liquidacao pelo Preco de Aquisi¢do, sendo certo que, caso ap6s a possibilidade de integralizacdo das Cotas
Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, a ordem de investimento serd automaticamente
desconsiderada.

As ordens de investimento e Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel, serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) acima, e na Secdo "Termos e Condigdes da Oferta — Alteracdo das circunstancias,
revogagao ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta"”, na pagina 45 deste Prospecto.

Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas Remanescentes, apés o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador
Lider daré prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos em participagdes em infraestrutura.

42


file:///C:/Users/Laura%20Domingues/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/59MVIDDY/FII%20XP%20LOG_1ª%20Emissão_Prospecto%20Definitivo_v01_cln%20DCM%20XP.DOC%23_Toc512603922

Disposicoes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas da Segunda Emisséo, o Investidor que subscrever Cotas Remanescentes receberd, quando
realizada a respectiva liquidagao, recibo de Cota da Segunda Emisséo que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento
e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da Segunda
Emissdo por ele adquirida, e se converterda em tal Cota da Segunda Emissdo depois de divulgado o Anudncio de
Encerramento e da obtencédo de autorizacdo da B3 quando as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Segunda Emissdo ainda ndo estejam convertidos em Cotas da Segunda
Emisséo, o seu detentor fara jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados pro rata temporis desde a data de sua integralizagdo até a divulgacdo do Antncio de Encerramento.

As InstituicBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no dmbito das
ordens de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As Institui¢cdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Subscricao e as ordens de investimento feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuigdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas da Segunda Emiss&o inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda Emisséo
do Lote Adicional), as ordens de investimento e os Pedidos de Subscri¢do de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, sendo certo que tal regra néo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA™ NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a "Oferta"
devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Periodo de Subscricdo e Liquidacdo da Oferta

As ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicéavel, recebidas por meio das Instituigées
Participantes da Oferta serdo alocadas pelo Coordenador Lider seguindo os critérios estabelecidos neste
Prospecto, devendo o Coordenador Lider assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta
seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso I, da Instrucdo CVM 400.

Com base na posicéo consolidada dos Pedidos de Subscri¢éo dos Investidores N&o Institucionais recebida pela B3 e nas
ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicével, recebidas dos Investidores Institucionais, o
Coordenador Lider, no Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagio do Comunicado de Encerramento do Periodo
de Subscricdo, conforme o cronograma indicativo da Oferta previsto na pagina 49 deste Prospecto, verificara se: (i) o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda;
diante disto, o Coordenador Lider definira se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final. No Dia Util
imediatamente seguinte & Data Limite para Subscrigdo, ou seja, até o final da Data de Realizagdo do Procedimento de
Alocacéo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricao.

No caso de distribuicéo parcial, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do
Direito de Preferéncia, a sua adeséo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da
integralidade do Montante Inicial da Oferta, terd devolvido os valores ja depositados acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidaco do Direito de Preferéncia com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Encerramento do Periodo
de Subscricéo ou do anuncio de retificagdo que sera enviado pelo Administrador, conforme aplicavel. Nesta hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.
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Adicionalmente, no caso de distribui¢do parcial, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Subscri¢do ou
sua ordem de investimento, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instru¢cdo CVM 400, a que
haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, ndo tera o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da
Oferta j tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos aos Investidores acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do antincio de retificacio que sera enviado pelo
Administrador. Nesta hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
tergo) da quantidade de Cotas da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda Emisséo
do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricao e as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas. Esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Apos o encerramento do Periodo de Subscricéo e divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscrigéo,
a Oferta contara com processo de liquidacédo via B3, conforme abaixo descrito.

A integralizagdo de cada uma das Cotas da Segunda Emissdo seré realizada em moeda corrente nacional, na Data de
Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacdo, conforme o caso, pelo Preco de Aquisi¢do, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas da Segunda Emissdo fracionadas, observado que eventuais arredondamentos seréo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores
devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da Segunda Emissdo que subscrever,
observados os procedimentos de colocacdo e os critérios de rateio, & Instituicdo Participante da Oferta & qual tenha
apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do ou ordem de investimento.

A liquidagdo fisica e financeira dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento dos Investidores se dard na Data
de Liquidacdo, observados os procedimentos operacionais da B3 e o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidag&o. As Instituices Participantes da Oferta
deverdo observar, ainda, os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo e no Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribui¢éo, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidac&o pelo Preco de Aquisicéo, sendo
certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas
falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, os quais deverdo ser
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hip6tese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, ap6s a conclusdo da liquidacdo da Oferta, 0 Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada
e eventual saldo de Cotas da Segunda Emissdo néo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Formador de Mercado

N&o serd contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas da Segunda Emissdo no mercado
secundario.
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Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de
distribuicéo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos
e condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto
no artigo 25, §3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢Bes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os
atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A
modificacdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e
divulgada por meio de andncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgagdo do Andncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data de recebimento de comunicagéo que Ihes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e
que informara sobre a modificagdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificagdo, seu interesse em manter
suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢éo, conforme aplicavel. Em caso de siléncio serd presumido que os
Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. As Institui¢des Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (a) esteja se processando em condicGes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contréaria & regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugéo
CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagéo. Se
0 Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplica¢fes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da data de integralizacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de
investimento ou celebrou o(s) seu(s) Pedido(s) de Subscricdo comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses
casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacfes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data
de integralizagéo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento, da revogagéo da Oferta ou
da resili¢do do Contrato de Distribuicéo.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagfes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da data de integralizagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
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superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, das Cotas da Segunda
Emissao cujos valores tenham sido restituidos.

Quaisquer comunicaces relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito
ao endereco eletrdnico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Negociacdo das Cotas da Sequnda Emisséo na B3

As Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta serdo registradas para colocagcdo no mercado primario no DDA e
negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custddia das Cotas da Segunda Emissdo que néo estiverem depositadas
na B3.

E vedada a negociacio das Cotas da Segunda Emiss&o do Fundo fora do ambiente de negociagao da B3.
As Cotas da Segunda Emissdo somente poderdo ser negociadas apés a divulgacdo do Anincio de Encerramento e a
obtencdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negocia¢do das Cotas da Segunda Emissdo, conforme procedimentos

estabelecidos pela B3.

O pedido de admissdo das Cotas da Segunda Emissdo do Fundo & negociacdo na B3 foi deferido em 21 de janeiro de
2020.

Inadeqguacéo de Investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que € um investimento
em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotagbes das Cotas em
mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso,
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimdnio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em participacGes ndo é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em participagdes
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas negociadas
em bolsa de valores. Além disso, os fundos de investimento em participacBes tém a forma de condominio fechado, ou
seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar
a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a Se¢do "Fatores de Risco", nas péaginas 86 a 93 deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES.
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4.2. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou o Coordenador Lider, para
atuar como instituicao intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicdo das Cotas da Segunda
Emissdo, consistindo no agenciamento de investidores incluidos no pablico alvo da Oferta para aplicagdo de recursos no
Fundo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencéo de cépias junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na Secdo "Termos e Condicbes da Oferta - Outras
InformacGes” deste Prospecto, na pagina 52.

Regime de Distribuicdo das Cotas

As Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta serdo distribuidas pelas InstituicGes Participantes da Oferta, sob a
lideranca do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo.

Comissionamento do Coordenador Lider e dos InstituicGes Contratadas

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Fundo pagard ao Coordenador Lider a seguinte remuneragdo, condicionado a
conclusdo da Oferta ("Comissionamento™):

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a titulo de comissdo de
coordenacdo e estruturacdo, o valor correspondente a 1,00% (um inteiro por cento) calculado com base no volume total
da Oferta, calculado com base no Preco de Emisséo, considerando inclusive o eventual volume alocado por meio do Lote
Adicional, e 0 Gestor pagard ao Coordenador Lider, a titulo de comissdo de coordenacdo e estruturagdo, o valor
correspondente a 0,50% (cinquenta décimos por cento) calculado com base no volume total da Oferta, calculado com
base no Preco de Emisséo, considerando inclusive o eventual volume alocado por meio do Lote Adicional;

(i) Comissédo de Distribuicdo: o Fundo pagara remuneragdo equivalente a:

(@) ao Coordenador Lider: 2,00% (dois por cento) sobre o valor total das Cotas da Segunda Emissdo que sejam
subscritas, incluidas as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional eventualmente emitidas, calculado com base no
Preco de Emisséo das Cotas da Segunda Emisséo ("Comisséo de Distribuicdo™);

(b) as demais Instituicbes Participantes da Oferta: uma comissao incidente sobre o montante efetivamente distribuido
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, calculado com base no Preco de Emissdo das Cotas da Segunda
Emissdo, que variard a depender do montante colocado pela respectiva instituicdo, nos termos do respectivo Termo de
Adesdo ao Contrato de Distribuicdo. A Comissdo de Distribuicdo as demais Institui¢des Participantes da Oferta sera
deduzida da Comisséao de Distribuicdo devida ao Coordenador Lider.

O pagamento do Comissionamento acima descrito de cada uma das Instituigdes Participantes da Oferta deverd ser feito a
vista, em moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou por meio de outros mecanismos de
transferéncia equivalentes, em conta corrente a ser indicada; ou qualquer outro procedimento acordado com a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, neste caso, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Liquidag&o.

Instituicbes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condi¢Bes do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo
("InstituicGes Contratadas" e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Instituicbes Participantes da Oferta"). Para
formalizar a adesdo das Instituicbes Contratadas ao processo de distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo, o
Coordenador Lider enviard uma Carta Convite as Instituicdes Contratadas, sendo certo que, apés o recebimento da Carta
Convite, as Instituicdes Contratadas deverdo outorgar mandato a B3 para que esta, em nome das InstituicGes Contratadas,
possa celebrar um termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢do ("Termo de Adesdo ao Contrato de Distribui¢ao").
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A quantidade de Cotas da Segunda Emissao a ser alocada as Instituicbes Contratadas sera deduzida do nimero de Cotas
da Segunda Emisséo a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

As InstituicBes Contratadas estdo sujeitas as mesmas obrigacOes e responsabilidades do Coordenador Lider previstas no
Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposicoes regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipotese de haver descumprimento, por quaisquer das InstituicGes Contratadas, de quaisquer das obrigacGes previstas
no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a
Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instru¢cdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 578 e, especificamente,
na hip6tese de manifestagéo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrugao
CVM 400, tal Instituicdo Contratada deixara de integrar o grupo de instituicGes financeiras responsaveis pela colocacéo
das Cotas da Segunda Emissdo no ambito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, devendo cancelar todas
as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢cdo, conforme aplicavel, que tenha recebido e informar imediatamente
os Investidores, que com ele tenham realizado ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel,
sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, a Instituicdo Contratada em questdo sera, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciado do
consorcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, poderd ndo ser
admitido nos consdrcios de distribui¢do por ele coordenados. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem,
os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducéo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de sua titularidade por ele
indicada no Boletim de Subscricao.
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4.3. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Evento Etapa Data Prevista® @ )
1. e Protocolo de pedido de registro da Oferta junto 8 CVM 24 de agosto de 2019
2. ¢ Recebimento de Exigéncias pela CVM 23 de setembro de 2019
3. e Protocolo de pedido de prorrogacdo de prazo para 21 de novembro de 2019

cumprimento de exigéncias junto a CVM
¢ Recebimento de oficio da CVM com deferimento da
prorrogacdo solicitada

4. e Ato do Administrador de Definigdo do Preco de Emissdo 18 de dezembro de 2019
5. e Cumprimento de Exigéncias 19 de dezembro de 2019
6. ¢ Recebimento de Vicios Sanaveis pela CVM 06 de janeiro de 2020
7. e Cumprimento de Vicios Sanaveis 21 de janeiro de 2020
8. ¢ Registro da Oferta na CVM 04 de fevereiro de 2020
¢ Divulgacdo do Anuncio de Inicio
¢ Divulgacdo deste Prospecto
9. e Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia 11 de fevereiro de 2020
e Inicio do Periodo de Subscricdo
10. e Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na 26 de fevereiro de 2020
B3
11 e Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na 27 de fevereiro de 2020
Instituicdo Escrituradora
o Data de Liguidacdo do Direito de Preferéncia
12. e Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Prazo do 28 de fevereiro de 2020
Direito de Preferéncia
13. e Data Limite para Subscri¢éo 11 de margo de 2020
14. e Data de Realizaco do Procedimento de Alocacéo 12 de margo de 2020
¢ Divulgacéo do Comunicado de Encerramento do Periodo
de Subscricéo
15. e Data de Liquidagdo 16 de margo de 2020
16. e Em caso de distribuicdo parcial, devolucéo de eventuais 19 de margo de 2020
recursos dos Cotistas que condicionaram sua adesio®
17. e Data estimada para a divulgagdo do Anlncio de 20 de marco de 2020
Encerramento

(1)As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigéo devera
ser comunicada @ CVM e podera ser analisada como modificacédo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

(2)A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro com a CVM.

(3)Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacéo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestagéo de aceitagdo a
Oferta, manifestacdo de revogagéo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagédo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolugéo
e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Segunda Emissao, veja a Segdo "Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina
45 deste Prospecto.

(4)Para maiores informagdes sobre a distribuicao parcial e a subscricdo condicionada veja a Secdo "Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada™ na Segdo 4 "Caracteristicas da Oferta”, na pagina 31
deste Prospecto.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima serd alterado.
Quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta serdo publicados e/ou divulgados nos mesmos meios utilizados
para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme abaixo indicados.

O Anancio de Inicio, divulgado nesta data nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes
paginas da rede mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400:
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e Administrador:

www.vortx.com.br (neste website clicar em “Investidor”, em seguida clicar em “Fundos de Investimento”, pesquisar por
“XP Infra” na barra de pesquisa, selecionar o fundo, clicar em “Documentos”, e, entdo, clicar em “Documentos da
Oferta™).

¢ Coordenador Lider:

https://institucional.xpi.com.br/investimentos/ofertapublica.aspx, (neste website, acessar “XP Infra Il Fundo de
Investimento em Participagcdes em Infraestrutura — Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 2% Emissdo do
Fundo”; e entdo, clicar em "Antncio de Inicio").

e CVM:

www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em "InformacGes de Regulados"; clicar em "Fundos de
Investimento"; clicar em "Consulta a Informac8es de Fundos"; clicar em "Fundos de Investimento Registrados"; digitar
0 nome do Fundo no primeiro campo disponivel "XP Infra || Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura™;
clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo "Tipo", na linha do Anlncio de
Inicio, do Anuncio de Encerramento, do Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia ou de quaisquer
comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta, a op¢do de download do documento no campo
"Acbes").

e B3:
www.b3.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, em “Solucdo para Emissores”, localizar “Ofertas

Publicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “Fundos”, clicar em “XP INFRA II
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura — 2* emissdo” e, entdo, localizar o “Anlncio de Inicio”).
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4.4, DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DE DISTRIBUICAO

Custo da Distribuicdo

Os custos com a distribuigdo das Cotas da Segunda Emissdo do Fundo serdo suportados pelos Investidores, que deverdo
arcar com o Custo Unitério de Distribui¢do equivalente a R$ 3,56 (trés reais e cinquenta e seis centavos) por Cota da
Segunda Emisséo.

[0)
Custos de Distribuig&o Montante (R$) 6 sobre o total

da Oferta®
Comiss&o de Coordenac&o e Estruturacdo?® 5.534.035,22 1,11%
Comiss&o de Distribuic&o? 11.068.070,44 2,21%
Tributos sobre o Comissionamento 1.602.103,18 0,32%
Total de Comissdes 16.602.105,66 3,32%
Assessores Legais 516.782,10 0,10%
Taxa de registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,06%
Taxa B3 221.810,66 0,04%
Taxa de registro na ANBIMA 19.435,00 0,00%
Roadshow 50.000,00 0,01%
Cartorio e Despesas de Registro 15.000,00 0,00%
Outras despesas 10.000,00 0,00%
Total das Despesas 1.150.342,12 0,23%
Total dos custos para o Fundo 17.752.447,78 3,56%

1 Célculos realizados considerando o Montante Inicial da Oferta de R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos). Em caso de exercicio da
opcdo de distribuicdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando Lote
Adicional.

2 Comisséo de Estruturacdo e Coordenagao e Comisséo de Distribuigéo, j& considerando o acréscimo de tributos incidentes sobre a comisséo, com base na colocagéo total das Cotas
da Segunda Emisséo.

Custo Unitario de Distribuicdo (em R$)

A tabela abaixo considera o custo por Cota da Segunda Emissdo para o Fundo.

% em relagéo ao valor
unitario da Cota

99,71 3,55 3,56% 103,26

Preco de Emissdo (R$) Custo por Cota (R$) Preco de Aquisicdo (R$)
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4.5. OUTRAS INFORMACOES

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias do Regulamento, deste
Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, os interessados
deverdo dirigir-se a sede do Administrador, do Coordenador Lider e das demais Institui¢des Participantes da Oferta, nos
enderecos e websites indicados abaixo:

Administrador:
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - S&o Paulo - SP

At. Marcos Wanderley e Lilian Palacios
Telefone: (11) 3030-7174

E-mail: juridicofundos@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

Para acesso a este Prospecto, consulte: www.vortx.com.br (neste website clicar em Investidores > Fundos de Investimento
> Pesquisar: FIP XP Infra 11 > Documentos).

Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares, Vila Olimpia
CEP 04543-907 - S&o Paulo - SP

At. Getllio Guedes
Telefone:  (11) 3526-0258
E-mail: dem@xpi.com.br / termodeadesao.rf@xpi.com.br / distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Para acesso a este Prospecto, consulte: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website
acessar “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacfes em Infraestrutura — Oferta Publica de Distribui¢do Primaria
de Cotas da 22 Emisséo do Fundo”; e entdo, clicar em "Prospecto”.

Gestor:
XP Vista Asset Management Ltda.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Olimpia
CEP 04543-907 - S&o Paulo - SP

At. Tulio Machado / Eduardo Borges
Telefone: (11) 4871-4432

E-mail: Xpie@xpasset.com.br

Website: www.xpasset.com.br/xpinfra

Para acesso a este Prospecto, consulte: https://www.xpasset.com.br/xpinfra/ (neste site selecionar o "Prospecto”).

Comissdo de Valores Mobiliérios:

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n° 111 Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar
2°, 5% e 32° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Séao Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br
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Para acesso a este Prospecto, consulte: www.cvm.gov.br (neste website acessar "Central de Sistemas", clicar em "Ofertas
Publicas", clicar em "Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em "Ofertas em Analise", clicar em "Quotas de FIP/FIC-FIP",
clicar em "XP Infra Il — Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entéo, selecionar o "Prospecto”).
B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
Endereco: Praca Antbnio Prado, 48, 4° andar, Brasil - Sdo Paulo/SP — CEP: 01010-911

At.: Viviane El Banate Basso
Telefone: (11) 2565-4371
E-mail: Viviane.basso@b3.com.brWebsite: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acesso a este Prospecto, consulte: www.b3.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, em “Solugio
para Emissores”, localizar “Ofertas Publicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar
“Fundos”, clicar em “XP INFRA II Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura — 22 emissio” e, entéo,
localizar o “Prospecto Definitivo™).

Eventuais reclamagdes ou sugestdes devem ser direcionadas ao Coordenador Lider nos enderecos e websites indicados
acima.

4.6. DECLARACAO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

O Administrador e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informagdes, nos termos do artigo 56
da Instrucdo CVVM 400. Estas declarac@es de veracidade estdo anexas a este Prospecto nos Anexos Il e V.
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5. CARACTERISTICAS DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

5.1. BASE LEGAL

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei n®
11.478/07 e na Instrucdo CVM 578, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

5.2. CLASSIFICACAO CVM E ABVCAP/ANBIMA

O Fundo é classificado como fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, nos termos da Instru¢cdo CVM
578. Segundo os critérios estabelecidos no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado "Tipo
2",

5.3. PrRAzO DE DURACAO
O Fundo teré prazo de duragdo indeterminado.
5.4. PuBLICO ALVO DO FUNDO

O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a) estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes & aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e
longo prazos, condizente com a politica de investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que 0 investimento em
Cotas do Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as
negociagdes das Cotas no mercado secundario serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam considerados Investidores
Qualificados, observado que no &mbito de ofertas publicas de Cotas realizadas nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de
19 de janeiro de 2009, conforme alterada, somente poderdo subscrever Cotas 0s investidores que sejam considerados
investidores profissionais, nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539.

As entidades que desempenhem as atividades de administracdo, gestdo e distribuicdo das Cotas do Fundo poderdo
participar como Cotistas do Fundo.

5.5. OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada preponderantemente ao investimento em Valores Mobilidrios de
Sociedades Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar proporcionar aos seus Cotistas
a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazos, preponderantemente mediante o recebimento de dividendos e
rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios, podendo o Fundo investir em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Em caréater suplementar, o Fundo também poderé buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de aplicacdo de seus
recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo de carteira dispostos no
Capitulo I da Secéo Il do Regulamento, nos termos da politica de investimentos.

O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS RESULTADOS PASSADOS, NAO
CARACTERIZAM GARANTIA, PROMESSA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.
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5.6. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Critérios de Composicdo de Carteira

Observado o disposto nos paragrafos acima sobre o objetivo do Fundo, o Fundo investira prioritariamente em Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, sempre de acordo com a politica de investimentos constante do Anexo 1l
ao Regulamento e reproduzida abaixo:

O Fundo tera a seguinte politica de investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

() até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido em Valores Mobiliarios emitidos
pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera estar
investido em Valores Mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo;

(i) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em Valores Mobiliarios de
emisséo de uma unica Sociedade Alvo;

(iii) caso 0 Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patrimdnio Liquido, limitada a 10% (dez por cento) do total do Patriménio Liquido do Fundo, podera
estar representada por Ativos Financeiros.

O Fundo devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicéo de sua politica
estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo. Para maiores informacBes a respeito da participacdo do Fundo nas
Sociedades Alvo, veja o Capitulo 11 (Critérios Minimos de Governanga Corporativa) da Secéo 111 do Regulamento.

Observados os critérios minimos de governanca descritos abaixo, o Fundo podera investir em debéntures simples, pablicas
ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes, mas desde que as escrituras de emisséo das debéntures simples (i) assegurem
ao Fundo, a participacéo no processo decisorio e efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das
praticas de governanca corporativa exigidas pela Instrugdo CVM 578, e (iii) prevejam que (a) o descumprimento das
praticas de governanca corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento de a participagdo no processo
decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo serd hipdtese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Adicionalmente, o Fundo poderd investir em debéntures simples conversiveis ou ndo em ac@es, inclusive aquelas
enquadradas na Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, sem limitacdo de concentracéo, conforme previsto
no artigo 11, pardgrafo primeiro da Instrucdo CVM 578, mas desde que as escrituras de emissdo das debéntures simples
atendam aos requisitos estipulados no paragrafo acima ou nas excecfes previstas na Secdo "Politica de Investimentos -
Critérios de Composicao de Carteira" na pagina 55 abaixo.

Os limites previstos na politica de investimentos constante do Anexo Il ao Regulamento e descritas nesta Se¢do ndo serdo
aplicaveis durante o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido no paragrafo terceiro do artigo 43 do Regulamento.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no paragrafo terceiro
do artigo 43 do Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na politica de investimentos,
deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;
(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos

recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
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do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos
de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido na politica de investimentos perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no paragrafo terceiro do artigo 43 do Regulamento e acima,
o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado Cotas na Gltima emissdo do Fundo, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias ap0s obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas
atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no Anexo Il ao Regulamento.

O prazo previsto no paragrafo acima também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do
encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido.

Observada a politica de investimentos disposta no Anexo Il ao Regulamento, o Fundo:

Q) podera realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) das Sociedades Alvo, observados o0s
requisitos previstos no pardgrafo Unico do artigo 6° do Regulamento e na Instrucdo CVM 578; e (b) investimentos em
cotas de outros fundos de investimento em participacdes, observados os termos do artigo da Instru¢cdo CVM 578, desde
gue compativeis com a politica de investimento do Fundo; e

(i) ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

O Fundo cumpre, atualmente, com todos os requisitos de composicdo e enquadramento da carteira, conforme acima
descritos, inclusive no que tange aos critérios minimos de governanca previstos no Capitulo Il da Secdo Ill do
Regulamento.

Operac6es com Derivativos

E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto (a) quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das
Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propésito de:

0] ajustar o preco de aquisi¢do de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou diminuigdo
futura na quantidade de ac@es investidas; ou

(i) alienar as agdes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu prazo de duracgdo, na medida em que obtiver recursos decorrentes
de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienacdo ou liquidacdo de Valores Mobiliarios e/ou de Ativos Financeiros,
incluindo os rendimentos deles decorrentes, conforme o paragrafo abaixo.

Os recursos decorrentes de operacBes de desinvestimento poderdo ser, a critério do Gestor e desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o prazo de reinvestimento disposto no paragrafo terceiro do artigo 43 do
Regulamento, que ¢ de até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data do recebimento dos recursos.
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Politica de Coinvestimento

Para fins do disposto no artigo 13, inciso Il, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA e, observado o disposto nos paragrafos
abaixo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e
ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto
ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Valores Mobiliarios de emissao da respectiva Sociedade
Alvo.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel e a
aprovacao pelo Comité de Investimentos, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos
Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razéo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor
antecipar a participagdo que o Fundo deterd nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos
coinvestimentos o Fundo poderd, inclusive, deter participacGes minoritarias, desde que observadas as regras de
governanca corporativa estabelecidas nos artigos 7° e 8° do Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Neste sentido, o
Gestor, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, definird se serd firmado acordo de acionistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacgéo conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condi¢fes das propostas de coinvestimento serdo estabelecidas
detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo ao Comité de Investimentos de propostas
de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.
5.7. ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO
O Administrador é responsavel pela prestacdo dos servigos de administracdo ao Fundo e a gestdo da carteira do Fundo
seré realizada pelo Gestor, nos termos da secdo IV do Regulamento, da Instrugdo CVM 578 e demais regulamentacdes

aplicaveis.

Substituicdo e Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas seguintes hipoteses: (i) rentncia, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada Cotista e a CVM,; (ii) destituicdo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos da se¢do XII do Regulamento, na qual
deverad também ser eleito o substituto; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, sera devida ao Gestor remuneracdo equivalente & Taxa de
Performance que lhe seria devida conforme o Contrato de Gestdo, caso o Fundo fosse liquidado com todos os seus Ativos
Financeiros e Valores Mobiliarios alienados pelos seus respectivos precos justos de mercado, todos 0s passivos do Fundo
integralmente pagos e o0 caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da
efetiva destituicdo.

5.8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

O Administrador atuard como Custodiante do Fundo, prestando 0s servi¢os de custddia, tesouraria e controladoria, bem
como Instituicdo Escrituradora, prestando servigos de escrituracdo das Cotas do Fundo.
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5.9. REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao

Em decorréncia da prestacao dos servigos de administragao, gestdo, custodia, tesouraria, controladoria e escrituragdo das
Cotas do Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual equivalente 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, e que sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (conforme definicdo do Regulamento), e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util (conforme
definicdo do Regulamento) do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do artigo 25 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de Administragdo Especifica, o valor devido ao Administrador pelos servigos
de escrituragdo de Cotas e 0s pagamentos devidos ao Gestor, incluindo Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, conforme
tabela abaixo.

Taxa de Administracéo 1,50% do Patriménio Liquido
Taxa de Administracdo Especifica Até 0,12% do Patriménio Liquido
Taxa de Gestdo Até 1,38% do Patrimbnio Liguido

Pelos servicos de administracdo e custddia, o Fundo pagara a Taxa de Administracao Especifica. A Taxa de Administracdo
Especifica sera calculada conforme a tabela abaixo, aplicada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e serd provisionada
diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definicido do Regulamento), e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util (conforme definicdo do Regulamento) do més subsequente a sua vigéncia. N&o
obstante o disposto na tabela abaixo, 0 Administrador fara jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) reajustado anualmente a partir da data de inicio do Fundo, de acordo com a variagao
do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas, caso o valor da Taxa de Administragio
Especifica seja inferior ao referido montante. Pelos servigcos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma
remuneracdo ja incluida na Taxa de Administraco Especifica até o limite de 0,12% (doze centésimos por cento) do
Patrimonio Liquido, conforme tabela abaixo.

Patrimonio Liquido do Fundo (em R$) Taxa de Administracdo Especifica (a.a.)
Até RS 400.000.000,00 0.12%
Acima de R$ 400.000.000,01 0.08%

A Taxa de Administracdo ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do
Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente. Adicionalmente, 0 Administrador sera
remunerado pela sua participacdo em assembleias, reunides e afins, considerando uma remuneracdo de R$ 500,00
(quinhentos reais) hora/homem.

A remuneracdo do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdo de carteira do Fundo, corresponderéd ao remanescente da
Taxa de Administracdo ap6s o pagamento da Taxa de Administracdo Especifica e da remuneragdo devida ao
Administrador pelos servicos de escrituracdo de Cotas, conforme disposto no Contrato de Gestéo.

O Gestor fara jus a Taxa de Gestdo pela prestacdo de seus servi¢os ao Fundo, bem como tera direito a receber a Taxa de
Performance.

O Administrador e/ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, 0 Gestor fard jus a uma Taxa de Performance, que corresponderad a 20% (vinte por cento) da
rentabilidade do Fundo que exceder o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera a IPCA+7% (sete
por cento) ("Benchmark'). A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera paga no momento de pagamento
das amortizagdes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark a partir da data
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da respectiva integralizacéo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortiza¢Ges, pagamentos ou
resgates de suas Cotas, conforme a formula abaixo:

TP = Max[0;20%*(Rend-LD)]

"TP" = Taxa de Performance devida;

"Rend" = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a Gltima data de pagamento da Taxa
de Performance, o que for mais recente em relacdo a respectiva data de célculo;

"LD" = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo,
ajustados pelas eventuais amortizacGes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa
de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneragdo pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizagfes de Cotas, desde o Ultimo
pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de
célculo.

5.10. CoTAs

As Cotas do Fundo corresponderdo a frag@es ideais de seu patrimdnio e terdo forma nominativa e escritural, nos termos
do artigo 19 da Instrucdo CVM 578.

Para maiores informagdes sobre as caracteristicas das Cotas do Fundo, veja a Secdo "Caracteristicas, Vantagens e
Restri¢des das Cotas da Segunda Emissdo", na pagina 35 deste Prospecto, bem como a Secédo IX do Regulamento.

Novas Emissdes

Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o Administrador podera
deliberar por novas emissdes de Cotas até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais), bem como seus
respectivos termos e condicBes, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas (“Capital
Autorizado™). O Administrador poderd, por ato proprio, deliberar a emisséo adicional de Cotas, dando conhecimento de
cada respectiva emissdo adicional aos Cotistas nos termos previstos na se¢cdo XVII do Regulamento. O preco de emissdo
das Cotas objeto da respectiva emissdo terd como base (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente
entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovacéo da nova emisséo; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o
valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em intervalo de datas a ser fixado no respectivo instrumento de aprovacéo
da nova emissdo. Em caso de emiss@es de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do
critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de
emissao de novas Cotas deverd ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacédo do Gestor.

Além disso, o Fundo podera, mediante decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, emitir novas Cotas além do montante
do Capital Autorizado disposto no parégrafo acima, sendo que os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de
Cotas seréo detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo IV ao Regulamento.
As novas Cotas poderdo ser distribuidas mediante oferta piblica, oferta puablica com esforgos restritos ou por meio do
mecanismo do artigo 22, paragrafo primeiro da Instrugdo CVM 578. O pre¢o de emissdo das Cotas objeto da nova emisséo
ter4 como base o valor de mercado de Cotas correspondente a média do preco de fechamento das Cotas na B3 em periodo
a ser fixado quando da aprovacéo da nova emisséo.

Nos termos do paragrafo quarto, do artigo 41 do Regulamento, os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissdes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia
a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas podera ser total ou parcial e deverd observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.
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5.11. DISTRIBUICAO DE GANHOS E RENDIMENTOS DO FUNDO E AMORTIZAGAO

Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do seu nimero, a titulo de
amortizacdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3. A
amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do
Fundo) devera ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor

total dos recursos obtidos com tal liquidagdo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento, caso
tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimentos.

Politica de Distribuicdo de Rendimentos

Os dividendos ou juros sobre capital prdprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja acionista, assim
como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser
destinados a amortizagdo de Cotas, a critério do Gestor.

5.12. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Nos termos do artigo 49 do Regulamento, cabera privativamente a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, observados
0s respectivos quoéruns de deliberacdo definidos no artigo 51 do Regulamento:

0] tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social do Fundo, sobre as demonstracfes contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio social
encerrado;

(i) alterar o Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante, bem como a escolha do
respectivo substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicio ou substituicdo do Gestor, bem como a escolha do respectivo substituto;
(v) deliberar sobre a fusdo, incorporacgéo, cisdo, transformacéo ou eventual liquidacdo do Fundo;

(vi) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas, exceto na hipotese de emissdes dentro do Capital
Autorizado;

(vii)  deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance;

(viii)  deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracéo e/ou periodo de investimento do Fundo de indeterminado para
prazo determinado, com a correspondente fixacao de tal prazo e/ou periodo;

(ix) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se
aplicavel;

(xi) deliberar sobre requerimento de informac@es por parte de Cotistas, observado o paragrafo terceiro do artigo 22
do Regulamento e o paragrafo Unico do artigo 40 da Instru¢cdo CVM 578;

(xii) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais
em nome do Fundo;

(xiii)  deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
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(xiv)  deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento ou o aumento dos limites maximos
previstos no Regulamento e;

(xv) deliberar sobre a aprovagéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na integralizacéo de
Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme artigo 20, paragrafo sétimo da Instrucdo CVM 578;

(xvi) alterar a classificacdo do Fundo, conforme disposi¢es do Codigo ABVCAP/ANBIMA,;

(xvii)  deliberar sobre a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo
nas hipoteses previstas no artigo 10 do Regulamento, que trata de operaces com partes relacionadas;

(xviii) em caso de liquidagdo do Fundo nos termos do artigo 67, item (iii) do Regulamento, deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuigcdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas; e

(xix)  deliberar sobre a elei¢do e a substituicdo dos membros do Conselho de Superviso.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas
sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequagdo
a normas legais ou regulamentares; (ii) for necesséaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais do Administrador
ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducéo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo. As alteraces referidas
nos itens (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas, enquanto a alteragdo referida no item (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas, através do Administrador, que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A convocacdo da Assembleia Geral
de Cotistas por Cotista devera (a) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se Assembleia
Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
voto dos demais Cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita mediante envio de correio eletrénico (e-mail) ou por
correspondéncia devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas e
0s assuntos a serem discutidos e votados.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para
a sua realizacdo, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera
disponibilizar aos Cotistas todas as informagfes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Independentemente das formalidades descritas acima, a Assembleia Geral de Cotistas sera considerada regular se todos
os Cotistas estiverem presentes.

A Assembleia Geral de Cotistas sera considerada devidamente instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

As deliberacGes serdo tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas dos presentes, ressalvadas (a) as matérias de que
tratam os itens (iv), (xi) e (xviii) da Se¢do "Assembleia Geral de Cotistas" na pagina 60 acima, as quais somente poderdo
ser tomadas por no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas; (b) as matérias de que tratam os itens
(i), (iii), (v), (vi), (vii), (ix), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvii) e (xix), as quais somente poderdo ser tomadas por, no minimo,
metade das Cotas subscritas; (c) as matérias de que tratam os itens (xii) e (xvi), as quais somente poderdo ser tomadas por
no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas; e (d) bem como demais disposi¢des especificas previstas no artigo 51
do Regulamento no tocante a qudruns para deliberagéo.

Cada Cota subscrita terd direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas. Somente poderdo votar na Assembleia
Geral de Cotistas os Cotistas que, na data da convocacéo, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.
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Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou para votar no processo de deliberacédo por consulta,
os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o
Dia Util anterior a data da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no artigo 51 do Regulamento.

Os votos e quéruns de deliberacdo previstos no artigo 51 do Regulamento devem ser computados de acordo com a
quantidade de Cotas subscritas, observado que, caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as
Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

O Cotista devera exercer seu direito de voto no interesse do Fundo e observado o disposto na Instrugdo CVM 578 e demais
regulamentagdes aplicaveis, bem como o previsto no paragrafo sétimo, do artigo 51 do Regulamento com relagdo a
eventual limitacdo ao exercicio do direito de voto.

Da Consulta Formal

As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto pelo Cotista.

A resposta pelos Cotistas & consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovacéo da matéria objeto da consulta formal obedecera
aos mesmos quoruns de aprovacao previstos no artigo 51 do Regulamento, considerando-se a presenca da totalidade dos
Cotistas.

5.13. COMITE DE INVESTIMENTOS

Conforme disposto no artigo 55 do Regulamento, o Fundo possui um Comité de Investimentos, que tem por funcéo
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da carteira em relagdo aos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Alvo.

O Comité de Investimentos é formado por 3 (trés) membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, escolhidos pelo Gestor,
mediante comunicacao por escrito ao respectivo membro e ao Administrador. Referidos membros podem ser integrantes
do quadro de funcionarios do Gestor ou de Afiliadas do Gestor.

Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo, podendo
renunciar ao cargo ou serem substituidos pelo Gestor mediante comunicag&o por escrito ao respectivo membro do Comité
de Investimentos e ao Administrador antes do término do mandato.

Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o profissional que preencher os requisitos previstos no
paragrafo quinto do artigo 56 do Regulamento e no Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderdo participar de comités de investimentos ou conselhos de
supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias ho mesmo setor da economia que 0
Fundo.

Os membros do Comité de Investimentos nédo receberdo qualquer remuneracéo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

O Comité de Investimentos terd como funcoes:

(i) acompanhar e autorizar as decisGes inerentes a composicdo da carteira do Fundo com Valores Mobiliarios
incluindo, mas ndo se limitando, a aquisicdo e a alienacao de Valores Mobiliarios pelo Fundo;

(i) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do Fundo, apresentadas pelo
Gestor, inclusive sobre as propostas de coinvestimento;
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(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na representacdo do Fundo junto as Sociedades Alvo,
na forma prevista no artigo 55 do Regulamento.

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(v) discutir acerca da fixacéo de prazo determinado para o periodo de investimento do Fundo e submeter a aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas proposta acerca de eventual fixacdo de prazo;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do Administrador e do Gestor;

(vii)  orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da
carteira no que diz respeito a indicagdo dos representantes do Fundo no conselho de administragdo e/ou da diretoria das
Sociedades Alvo e a conversao de debéntures adquiridas pelo Fundo; e

(viii)  opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliacdo de Valores Mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo
a serem entregues por Cotista para fins de integralizacdo das Cotas do Fundo.

Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-ao, sempre que necessario, atendendo a convocago escrita, feita com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicagdo de data, horario e local da reunio, e respectiva pauta,
realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A
convocagao escrita seré dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.
As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité
de Investimentos.

Serd admitida a realizagdo de reunies por meio de conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a
obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Comité de Investimentos por meio de conferéncia telefénica ou video
conferéncia, tal membro devera apor assinatura, e-mail ou outra forma eletrdnica reconhecida pelo Administrador, a ata
elaborada ao fim da reuni&o.

As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas pela unanimidade dos membros presentes, e 0s votos poderdo ser
realizados por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participagdo remota. Das reunides do Comité de Investimentos
serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes

O Comité de Investimentos foi constituido pelo Gestor em 28 de agosto de 2019 conforme "Ata de Reunido do Comité de
Investimentos do XP Infra Il Fundo de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura™ ("Ata de Eleicdo do Comité de
Investimentos™), da qual participaram o Gestor, 0 Administrador e os membros, e respectivos suplentes, que foram
indicados e eleitos para a composi¢cdo do Comité de Investimentos. Nos termos da Ata de Eleicdo do Comité de
Investimentos, os membros entéo eleitos ratificaram os atos praticados anteriormente a data de sua constitui¢cdo no ambito
de suas funcdes assumidas perante o Fundo.

5.14. CONSELHO DE SUPERVISAO

Nos termos do artigo 57 do Regulamento, o Fundo possuird um Conselho de Supervisdo para prevenir situagdes de
conflitos de interesses e supervisionar as atividades do Administrador, do Gestor e do Comité de Investimentos,
observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas.

O Conselho de Supervisao sera formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre
pessoas de notério conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas ou partes relacionadas
dos Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo, que ocorrerd automaticamente caso ndo
haja manifestacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Compete a Assembleia Geral de Cotistas eleger os membros que representardo os Cotistas no Conselho de Supervisdo.
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Os membros do Conselho de Supervisdo do Fundo poderdo participar de comités de investimentos ou conselhos de
supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que o
Fundo.

Os membros do Conselho de Supervisdo nédo receberdo qualquer remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas fungges.

Compete ao Conselho de Supervisédo a ratificacdo das decisdes do Comité de Investimentos nas situacdes em que: (a)
qualquer membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro do Gestor possuir interesse direto nas Sociedades
Alvo; (b) qualquer membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro da equipe do Gestor possuir interesse direto
em empresa operando no pais, no mesmo setor das Sociedades Alvo; (c) o Gestor e/ou 0 Administrador possuir interesse,
diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo; e/ou (d) haja remarcacéo
dos pregos ou reavaliagdo dos ativos do Fundo ap6s o investimento inicial. No entanto, ndo ocorreram até a presente data
quaisquer das situacdes dos itens (a) a (d) acima.

Nos casos previstos no paragrafo acima em que for necessaria a ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, o0 Conselho
de Supervisdo devera opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Conselho de Supervisdo podera acompanhar as decisfes inerentes & composi¢ao da carteira do Fundo com Valores
Mobiliarios incluindo, mas ndo se limitando, a aquisicao e a alienacdo de Valores Mobiliarios pelo Fundo e as atividades
do Administrador e do Gestor na representago do Fundo junto as Sociedades Alvo.

O Conselho de Supervisao se reunira, no minimo, semestralmente, devendo ser convocado pelo Comité de Investimentos
e/ou pelo Gestor, conforme o caso, sempre que estes deliberarem sobre matéria sujeita a ratificacdo conforme previsto
acima, atendendo a convocagao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicago de data,
horério e local da reunido, e respectiva pauta, realizada pelo Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso. Exceto se disposto de maneira diversa na convocacgdo, a reunido do Conselho de
Supervisdo sera realizada na sede do Gestor. A convocacao escrita serd dispensada quando estiverem presentes todos os
membros do Conselho de Supervisdo.

As reunides do Conselho de Supervisdo serdo realizadas com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Conselho
de Supervisdo.

As decisdes do Conselho de Supervisdo serdo tomadas pela maioria dos membros presentes, e 0s votos poderdo ser
realizados por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participagdo remota.

Das reunides do Conselho de Supervisdo serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Serd admitida a realizagdo de reunies por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a
obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Conselho de Supervisdo por meio de conferéncia telefonica ou video
conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra forma eletrénica reconhecida pelo Administrador, a
ata elaborada ao fim da reuniéo.

Em 3 de outubro de 2019, o Administrador, mediante proposta da administracdo, enviou carta consulta aos Cotistas, nos
termos do artigo 50, paragrafo segundo, do Regulamento, visando consultar os Cotistas acerca da eleicdo dos membros
que irdo integrar o Conselho de Supervisao, conforme previsto na Secdo XVI do Regulamento, tendo sido solicitados aos
Cotistas a indicacdo de membros para a composicao de 3 (trés) a 7 (sete) vagas do Conselho de Supervisdo. As pessoas
indicadas pelos Cotistas que fossem elegiveis em conformidade com o pardgrafo 6° do artigo 58 do Regulamento seriam
divulgadas aos Cotistas para votagao por consulta formal em 21 de outubro de 2019. No entanto, a referida consulta ndo
ocorreu devido a insuficiéncia de indicacdes de candidatos a formacdo do Conselho de Supervisdo. Consequentemente, o
Conselho de Supervisdo ndo foi constituido, conforme carta resposta do Administrador enderecada aos Cotistas em 21 de
outubro de 2019. O Administrador envidard seus melhores esfor¢os para, no minimo semestralmente, realizar
convocacges de Assembleia Geral de Cotistas a fim de eleger o Conselho de Supervisdo nos termos acima descritos.
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5.15. CONFLITOS DE INTERESSE

Nos termos do artigo 33 do Regulamento, no momento da subscricdo ou aquisi¢do de suas respectivas Cotas, cada
Investidor devera comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais com
relagdo ao Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflitos de interesse entre o0 Fundo
e seu Administrador ou Gestor ou entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas, nos termos dos artigos 33 e 49 do Regulamento. O quérum de deliberacédo da referida
matéria € de, no minimo, metade das Cotas subscritas, nos termos do artigo 51 do Regulamento.

Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses entre 0 Fundo e qualquer Cotista, o Cotista conflitado estara
impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito, nos termos do artigo 33 do Regulamento.

Nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 578, salvo aprovacao em assembleia geral, é vedada a aplicacdo de recursos
do fundo em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem:

I — o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo fundo e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo, seus socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagéo, coordenagdo ou garantidor da
emisséo; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores

mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte do fundo.

Salvo aprovacdo em assembleia, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do caput, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados pelo administrador ou pelo gestor. O disposto nesse paragrafo nao se aplica quando o
administrador ou gestor do fundo atuarem:

I — como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo; e

Il — como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

5.16. ENCARGOS DO FUNDO

Nos termos do artigo 58 do Regulamento, constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por opera¢6es do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cart6rio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios

e periodicos;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(V) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao Fundo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;
(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos
prestadores de servi¢o do Fundo no exercicio de suas funcoes;
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(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;
(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, limitadas a até
1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(x) despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do Fundo,
limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovacao de limite superior, para
casos especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

(xi) com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operacdes com Valores Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros;
(xii) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de cobranca e de
consultoria especializada, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xiii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;
(xiv)  despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacéo;

(xv) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de depésito
de Valores Mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicdo priméria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado organizado
de valores mobiliarios; e

(xvii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer das despesas nao listadas acima correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia
Geral de Cotistas.

5.17. AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQuiDo DO FUNDO

Avaliacdo dos Ativos do Fundo

Nos termos do artigo 36 do Regulamento, a avaliagdo das Cotas do Fundo seré feita pelo Administrador diariamente,
utilizando-se, na avaliagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, 0s seguintes critérios e metodologias:

0] observada a hipdtese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado
de balcéo organizado serdo avaliados por um dos seguintes métodos (a) pelo custo de aquisigdo; ou (b) pelo seu valor
econdmico, determinado por laudo elaborado por empresa independente especializada;

(i) os valores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balco organizado serdo avaliados
utilizando-se a Ultima cotacdo diéria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha
sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii) caso quaisquer valores mobiliarios com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado néo
tenham sido negociados nos Ultimos 90 (noventa) dias, o valor de tais valores mobiliarios devera ser avaliado pelo menor
entre os seguintes valores:

a.custo de aquisicao;

b. dltima cotagdo disponivel;
c.ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou
d. valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adocéo de técnica ou modelo de precificagdo;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal acrescido da remuneracao
incorrida, calculada pro rata temporis, nas condi¢es constantes da respectiva escritura de emissao; e

(v) os titulos de renda fixa serdo avaliados a preco de mercado, nos termos do manual de marcacdo a mercado do
Administrador.

Avaliacao das Cotas

As Cotas do Fundo corresponderéo a fracdes ideais de seu patriménio.
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5.18. EXERcIcCIO SoCIAL, DEMONSTRAGOES CONTAVEIS E AUDITORIA DO FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 59 do Regulamento, o exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, com
inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro.

Demonstracdes Contabeis e Auditoria do Fundo

As demonstracdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da
Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

5.19. FORMAS DE LIQUIDACAO DOS ATIVOS E DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Formas de Liquidacdo do Fundo

O Fundo seré ordinariamente liquidado quando (i) da liquidacéo antecipada deliberada em Assembleia Geral de Cotistas;
ou (ii) da liquidacdo de todos os investimentos do Fundo, o que ocorrer primeiro, quando o Administrador devera realizar
a Ultima amortizacédo e o subsequente resgate das Cotas, conforme previsto na secdo XV1I1 do Regulamento, e de acordo
com as instrucdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se 0 Fundo ainda tiver recursos, o valor
apurado, até os limites previstos na se¢do XVIII do Regulamento. A liquidacdo do Fundo seré gerida pelo Administrador,
observado o que dispde a se¢do XVIII do Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidacéo, e desde
que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias deveré ser tomada, cabendo ao Gestor
escolher a opgdo que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

0] a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, vender os Valores Mobiliarios e demais
Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociacao nos referidos mercados;

(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, vender, através de transa¢des privadas,
os Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balc&o organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, distribuir
ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas do Fundo detida por
Cotista, e pelo valor patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, a qual ocorrerd
diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto na Instrucdo CVM 578 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Apos a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar o Fundo, submetendo & CVM os
documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer
providéncias para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o item (iii) acima e (a) qualquer Cotista ndo possa deter
diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, em virtude de restri¢des legais e/ou regulatorias ou (b) os Cotistas
ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragao ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcédo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas
em circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagéo
as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes, observadas as demais disposicGes previstas nos artigos 67 e 68 do Regulamento.
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5.20.  PoLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

Divulgacdo de Documentos e Informacdes do Fundo

Observadas as demais disposicoes previstas na Secdo XVII do Regulamento, o0 Administrador disponibilizara aos Cotistas
e a CVM, quando aplicavel: (i) o edital de convocacdo e outros documentos relativos as assembleias gerais de Cotistas,
no mesmo dia de sua convocacdo; (ii) sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, caso as Cotas
estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua realizacdo; (iii) a ata de Assembleia
Geral de Cotistas em até 8 (oito) dias ap06s sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e antncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas.

O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou
correspondéncia eletronica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através do mesmo periddico no qual tenha sido publicado
0 anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo, assim como por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores
Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se 0 Administrador entender que sua
revelagdo pbe em risco interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Alvo.

A divulgacéo de informacdes referidas acima deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel
aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas & negociacdo e 8 CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

5.21. PRINCIPAIS FATORES DE RI1SCO DO FUNDO

Os fatores de risco aplicaveis ao Fundo encontram-se descritas na Se¢do "Fatores de Risco" deste Prospecto, nas paginas
86 a 93.

5.22.  TRIBUTACAO

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicAvel aos Cotistas e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a carteira ira cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
Lein®11.478/07.

A tributac@o dos Fundos de Investimento em Participacfes em Infraestrutura é regida pela Lei n° 11.478/07.

De acordo com a Lei n° 11.478/07, o Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio em
acoes, bonus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emisséo das Sociedades Alvo,
tendo o Fundo prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido
pela CVM para se enquadrar a esse limite.

Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento do Fundo.

O ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 e na Instru¢do CVM 578 resultara na
liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, paragrafo
9°, da Lei n® 11.478/07. Em tal cenério, o tratamento fiscal descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, 0s quais
estardo sujeitos as aliquotas regressivas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme o tempo de investimento.

68



Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributério
de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacéo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.
As informac0es aqui contidas levam em consideragao as previsoes de legislacdo e regulamentacao aplicaveis a hipdtese
vigentes nesta data.

As consideracdes abaixo tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel, sem, portanto,
exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento e motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacéo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O tratamento tributéario
pode sofrer alteragdes em funcdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas do Fundo

O tratamento tributéario descrito abaixo para os Cotistas so se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e
as regras de enquadramento constantes da Lei n® 11.478/07.

IRRF

Regra geral, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas, inclusive quando decorrentes de sua liquidagdo, bem como na
amortizagdo de cotas, ficam sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") & aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate ou de amortizacéo e o custo de aquisi¢do das Cotas, observado o que
se segue:

Q) As pessoas fisicas Cotistas serdo isentas do IRRF e na Declara¢do Anual de Ajuste das Pessoas Fisicas sobre o0s
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortiza¢do de Cotas, bem como no caso de liquidagdo do Fundo.

(i) No que tange as pessoas juridicas que sejam Cotistas, aplica-se a regra geral, qual seja, 0s rendimentos auferidos
no resgate, inclusive quando decorrente de liquida¢do do Fundo, e na amortizacéo das Cotas estdo sujeitos ao Imposto de
Renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), a titulo de antecipacgdo (i.e. tais rendimentos comp&em a base de
calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) apurado com base no lucro real, presumido ou arbitrado, deduzido
0 IRRF, e da Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)).

Com relagdo aos ganhos de capital auferidos na alienag&o das Cotas, 0 seguinte tratamento tributario € aplicavel:

(i) Os ganhos auferidos por Cotistas pessoas fisicas sdo tributados a aliquota zero em operaces realizadas em bolsa
ou fora de bolsa;

(i) Os ganhos auferidos por Cotistas Pessoas Juridicas em operag@es realizadas dentro ou fora de bolsa séo tributados
a aliquota de 15% (quinze por cento), como ganho liquido, a titulo de antecipagéo (i.e. tais rendimentos compdem as base
de calculos do IRPJ, deduzido o IRRF, e da CSLL).

(iii) Os ganhos auferidos na alienacéao de cotas por investidores ndo residentes que invistam no pais de conformidade
com as normas da Resolucdo CMN n° 4.373 de 29 de setembro de 2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em
paises com tributacdo favorecida, na forma definida pelo artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, serdo
tributados a aliquota zero.

O tratamento tributario descrito acima, inclusive no que se refere a aplicacdo da isencdo e aliquota zero nos casos
especificos, depende do atendimento as condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 e na Instrugdo CVM 578,
conforme acima detalhados.

IOF-Titulos
As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por
cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva

anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
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Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder executivo, até o
percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a transa¢6es ocorridas apos este eventual aumento.

IOF-Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento em Cotas estdo sujeitas ao IOF/Cambio. As operacdes de cambio realizadas por
Caotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento
na remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagdes da carteira do Fundo estdo isentos do Imposto de
Renda.

IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo em titulos ou valores mobilidrios estdo sujeitas atualmente a incidéncia de
IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do 10F até o percentual de
1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operacfes ocorridas apds este eventual aumento.

5.23. RESOLUCAO DE CONFLITOS

Com excecdo das controvérsias referentes a obrigagdes que comportem, desde logo, execucdo judicial, todos os demais
litigios, reivindicagdes ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes do Regulamento e/ou a eles relativos,
incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia ou adimplemento
contratual deverao ser, obrigatoria, exclusiva e definitivamente, submetidas e decididas por arbitragem a ser administrada
pela Camara de Arbitragem, na forma prevista no artigo 72 do Regulamento. A arbitragem sera instituida e processada
de acordo com Regulamento de Arbitragem.

5.24.  POSICAO PATRIMONIAL DO FUNDO ANTES E APOS A OFERTA

Posicdo Patrimonial antes da Oferta

A posicgdo patrimonial do Fundo, considerando as premissas abaixo, antes da emissdo das Cotas da Segunda Emisséo,
conforme apurada em 13 de dezembro de 2019 ("Data Base"), é a seguinte ("Posicdo Patrimonial na Data Base"):

Patriménio Liquido do Fundo | Valor Patrimonial das Cotas
(R9) (R$)

1.457.500 R$ 145.329.918,97 R$ 99,71

Quantidade de Cotas do Fundo

O valor correspondente ao Patriménio Liquido do Fundo, conforme apresentado na tabela acima, foi obtido considerando-
se o disposto no artigo 35 do Regulamento, qual seja, a soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira, € (iii) dos valores
a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Com relagdo ao disponivel do Fundo, na Data Base, o valor era correspondente a R$ 5.025.697,12 (cinco milhdes e vinte
e cinco mil, seiscentos e noventa e sete reais e doze centavos).
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Os ativos que atualmente integram a carteira do Fundo correspondem a participacao societaria direta e titulos de divida
(debéntures), conversiveis ou nao em participacdo societaria. Para maiores informacdes sobre os ativos que integram a
carteira do Fundo, vide a se¢do "Portfélio Atual do Fundo" na pagina 81 deste Prospecto.

A participacdo acionéria direta detida pelo Fundo, representando aproximadamente 6% (seis por cento) da carteira do
Fundo, corresponde a 80,5% (oitenta inteiros e cinco décimos por cento) do capital social da Sol Maior Geradora de
Energia S.A., adquirida pelo valor total de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais).

Os 94% (noventa e quatro por cento) remanescentes da carteira do Fundo séo compostos por debéntures, conversiveis ou
ndo, de emissdo das Sociedades Investidas, as quais foram adquiridas pelos respectivos valores de emissdo indicados na
Secdo "Portfélio Atual do Fundo" na pagina 81 deste Prospecto. Em se tratando de instrumentos de dividas, esta parcela
da Carteira do Fundo é contabilizada considerando-se o saldo devedor de cada um desses instrumentos, que considera: o
valor de emissdo de cada uma das debéntures, acrescido da remuneracao e dos juros aplicaveis, descontando-se eventuais
amortizacdes e/ou pagamento de juros, conforme aplicavel e previsto em cada um dos respectivos instrumentos de divida.

Na Data Base, o saldo devedor total das debéntures, conversiveis ou ndo, de emissdo das Sociedades Investidas e de
propriedade do Fundo era de R$ 132.459.703,26 (cento e trinta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e nove mil,
setecentos e trés reais e vinte e seis centavos), conforme detalhamento abaixo:

Sociedade Investida Saldo Devedor na Data Base
R$ 17.170.352,59 R$ 17.170.352,59
R$ 16.817.736,96 R$ 16.817.736,96
R$ 41.435.787,60 R$ 41.435.787,60
R$ 57.035.826,11 R$ 57.035.826,11
R$ 132.459.703,26 R$ 132.459.703,26

Assim, apurou-se o Patrimdnio Liquido do Fundo na Data Base considerando-se a somatdrio dos montantes indicados
acima e replicados abaixo, em consonancia com o artigo 35 do Regulamento.

Item do Patriménio Liquido Montante
Disponivel R$ 5.025.697,12
Valor da Carteira R$ 140.459.703,26
ProvisGes Liquidas (R$ 155.481,41)
Total R$ 145.329.918,97
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Posicdo Patrimonial apés a Oferta

A posigdo patrimonial do Fundo, considerando-se a subscricéo e integralizacdo das Cotas da Segunda Emisséo, podera
ser a seguinte, com base nos cendrios abaixo descritos que incluem, a distribuicdo apenas do Montante Minimo da Oferta,
a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta e a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescidas das Cotas da
Segunda Emisséo do Lote Adicional:

Patriménio Liquido | Valor Patrimonial
Quantidade | Quantidade de do Fundo Apds a das Cotas Ap6s a
Cenarios de Cotas Cotas do Fundo Captacéo dos Captacéo dos
Emitidas Apos a Oferta Recursos da Recursos da
Emissdo (*) (R$) Emissdo (*) (R$)
Montante Minimo | 5, 455 1.958.955 195.329.997 99,71
da Oferta
Montante Inicial | 5 514 543 6.472.043 645.330.002 99,71
da Oferta
Montante Inicial
da Oferta, 6.017.451 7.474.951 745.329.958 99,71
acrescido do Lote
Adicional

*Considerando a Posigdo Patrimonial na Data Base, acrescido no valor captado no &mbito da Oferta nos respectivos cenarios.

E importante destacar que as potenciais dilui¢Ges ora apresentadas sdo meramente ilustrativas, considerando-se o valor
patrimonial das Cotas de emisséo do Fundo na Data Base, sendo que, caso haja a reducéo do valor patrimonial das Cotas,
guando da liquidacéo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ndo corresponder ao apontada
na tabela acima. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS
INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE FATORES DE RISCO NAS PAGINAS 86 A 93, EM ESPECIAL, O
FATOR DE RISCO "RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DA COTA DA SEGUNDA EMISSAQO"
NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

5.25.  HISTORICO DAS NEGOCIACOES

As Cotas da primeira emissdo do Fundo comegaram a ser negociadas na B3 em 15 de julho de 2019, sob o cédigo
"XPIE11". A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas da primeira emissdo do
Fundo para os periodos indicados:

Data Preco de Volume nggociado Nume_ro ~de

Fechamento (R$) (Quantidade) negociagdes
15/07/2019 103,01 11404 14
16/07/2019 103,01 1258 8
17/07/2019 103,01 420 2
18/07/2019 103,01 400 2
19/07/2019 103,01 4503 5
23/07/2019 103,01 200 1
25/07/2019 105 1 1
26/07/2019 105 1000 2
02/08/2019 104,9 98 1
09/08/2019 104 30 1
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Data Preco de Volume nggociado Nume_ro ~de
Fechamento (R$) (Quantidade) negociagdes
16/08/2019 103 5 1
19/08/2019 103 3 1
22/08/2019 102,95 694 2
23/08/2019 102,95 6656 12
26/08/2019 102,95 3656 1
29/08/2019 102,5 2500 1
02/09/2019 102,95 2650 3
03/09/2019 102,95 3060 3
04/09/2019 103 2000 3
05/09/2019 103 100 2
06/09/2019 103 5100 2
11/09/2019 102 31 3
13/09/2019 104 5 1
16/09/2019 104 193 1
17/09/2019 103 650 1
18/09/2019 103,99 1 1
19/09/2019 104 14 2
27/09/2019 104,49 21 2
30/09/2019 101 5940 13
01/10/2019 104,49 2 2
03/10/2019 104 100 1
07/10/2019 101 1507 6
08/10/2019 104,44 100 1
10/10/2019 103,5 25 1
11/10/2019 101 21 2
14/10/2019 102,5 1 1
15/10/2019 102 100 1
17/10/2019 102,5 1 1
18/10/2019 102,5 51 2
21/10/2019 102,5 1 1
22/10/2019 98 330 2
23/10/2019 102,5 1 1
24/10/2019 102,45 5 1
25/10/2019 102,45 21 2
28/10/2019 102,5 6 1
29/10/2019 102,5 1063 3
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Data Preco de Volume nggociado Nume_ro ~de
Fechamento (R$) (Quantidade) negociagdes
04/11/2019 101 680 6
05/11/2019 101 85 2
06/11/2019 99 1708 7
07/11/2019 102,5 2843 10
08/11/2019 102,4 101 2
13/11/2019 99,5 200 3
14/11/2019 99,6 2 2
18/11/2019 100 2191 5
19/11/2019 100 502 2
21/11/2019 100 531 4
22/11/2019 110 19 19
25/11/2019 106 106 3
26/11/2019 104,45 9 2
28/11/2019 104,5 250 7
29/11/2019 104,99 223 10
02/12/2019 100,07 509 9
03/12/2019 104 90 3
04/12/2019 104 123 5
05/12/2019 104 301 2
06/12/2019 101 142 5
09/12/2019 103,95 39 7
10/12/2019 103,85 3208 11
11/12/2019 103,85 16 2
12/12/2019 103,9 91 5
13/12/2019 101,5 6068 11

(Fonte: Bloomberg. Data base: 13/12/2019)
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6. PANORAMA MACROECONOMICO E MERCADO DE INFRAESTRUTURA NO BRASIL

Panorama Macroecondmico

Fonte: IBGE, Relatério Focus — Banco Central do Brasil, Valor Econémico, Associacéo Brasileira da In-fraestrutura e
Indistrias de Base (Abdib), JP Morgan e Exame.

= Sinais de recuperacdo do PIB, corroborando a tendéncia positiva projetada pelo mercado e refletido nas expectativas
do relatorio Focus (Banco Central do Brasil)

= Redugdo significativa do “Risco Brasil” (através do indicador EMBI, apurado pelo Banco JP Morgan) a partir de
2016, o que, na percepc¢do do Gestor, é uma sinalizacdo positiva aos investidores nacionais e internacionais

Crescimento PIB (%) Risco Brasil — EMBI (%)
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= O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) vem convergindo para o centro da meta de inflagio de 4,25%2,
corroborando as proje¢des dos relatérios Focus (sobretudo do 1° semestre de 2019) para 0s proximos anos

» Taxa Selic encontra-se no menor nivel historico, e proje¢des de mercado indicam que juros devem se manter em
niveis baixos comparativamente a valores passados

Inflag&o - [PCA (%) Taxa SELIC (%)
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Mercado de Infraestrutura no Brasil

Fonte: Associacao Brasileira da In-fraestrutura e Indistrias de Base (Abdib), E&Y, PPI, Camara dos Deputados e Anace
Brasil, Ministério de Minas e Energia (MME) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE); Plano Nacional de Saneamento
Basico (PlanSab) — Ministério do Meio Ambiente, Sistema Nacional de Informacdes sobre Saneamento (SNIS), Planalto,
O Globo. PERT 2018 (Anatel), Valor Econdmico. Associacdo Brasileira de Concessionarias de Rodovias e Ministério de
Infraestrutura, G1, Ministério do Planejamento e Operador Nacional do Sistema (ONS).
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= Oportunidades de Investimentos: Novos marcos requlatérios deverdo dar maior estabilidade e sequranca juridica para
investimentos;

= Fontes de Financiamento: Desenvolvimento de financiamento via mercado de capitais debéntures de infraestrutura e
FIP de Infraestrutura;

= Novas concessoes:

oPPI (Programa de Parceria de Investimento): concessdes e privatizacdes de ativos publicos;

o Leiles envolvendo os setores de energia (geracdo e transmissdo), aeroportos, portos, rodovias e saneamento.

Investimento em Infraestrutura em % do PIB (%)
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Setores Alvo do Fundo

= Energia (Subsetor alvo dos 5 investimentos prioritarios da presente Oferta — Ativos A a E expostos na se¢éo 8):

o Geragéo:

= R$242 bi, de investimentos estimados de 2017 a 2026, geralmente em leildes com PPAs de 20 anos;

= Demanda crescente por energia no Brasil;

= Contratos de Compra de Energia (PPAs) de longo prazo (tipicamente 20 anos) geralmente reajustados por inflagéo,
gerando baixa volatilidade esperada para os fluxos de caixa;

= Compradores de energia nos contratos de ambiente regulado séo as companhias de distribuicéo;

= Marco regulatorio estavel: agentes reguladores ANEEL e NOS;

= Esfor¢o para diversificagdo e expansdo da matriz energética.

o Transmissdo: R$ 119 bi de investimentos estimados de 2017 a 2026, geralmente em leildes e RAP de 30 anos;
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Matriz de Geragao' Presenca Geografica
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= Agua e Saneamento: R$304 bi de investimentos estimados até 2033 a fim de melhorar o quadro de agua e esgoto.
Expectativa de mudanga no marco regulatério, tornando o setor mais atrativo a investidores;

= Transporte:

oRodovias: R$ 21 bi de investimentos estimados até 2021;

o Aeroportos: novas rodadas de concessdes com investimentos previstos em R$ 8,8 bilhdes;

oPortos: expectativa R$ 5 bi em investimentos até o préximo ano;

= Telecomunicag®es:

o Torres de telefonia: R$ 98 bi em investimentos em torres de telefonia represados;

o Cabos de fibra 6tica: avango adicional ao setor ligado a ampliacéo da rede de fibra 3G, 4G e implementagéo do 5G;
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7. PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS E PORTFOLIO ATUAL DO FUNDO

Primeira Emisséo de Cotas do Fundo

O Fundo realizou sua 12 (primeira) emissdo de cotas, encerrada em 11 de abril de 2019, por meio da qual foram subscritas
e integralizadas 1.457.500 (um milhdo, quatrocentas e cinquenta e sete mil e quinhentas) cotas do Fundo, com valor
unitario de R$100,00 (cem reais) cada, totalizando R$ 147.750.000,00 (cento e quarenta e sete milhdes, setecentos e
cinquenta mil reais). As cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo foram distribuidas nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476,
de 19 de janeiro de 2009, conforme alterada, e integralizadas por 50 (cinquenta) investidores, observado que as cotas ndo
colocadas foram canceladas pelo Administrador.

O Fundo utilizou os recursos da sua primeira emissdo de Cotas para a aquisicao dos ativos abaixo descritos (carteira na
Data Base), os quais foram adquiridos no mercado primario, apds a analise criteriosa do investimento pelo Gestor e
precificagdo em observancia a Politica de Investimento prevista no Anexo Il do Regulamento.

A anélise realizada pelo Gestor para avaliacdo dos ativos no momento da transacdo baseou-se na metodologia de fluxo
de caixa descontado, utilizando-se os dividendos e reducdes de capital futuros trazidos a valor presente a uma taxa superior
a rentabilidade alvo do Fundo de IPCA + 7% a.a. (sete por cento ao ano), de modo que deduzidos os custos e taxas do
Fundo o retorno projetado para o Cotista ficasse acima da rentabilidade alvo. O Gestor se utilizou de premissas para as
projecdes de fluxos de caixa dos ativos e que foram objeto de diligéncia juridica, regulatoria, financeira e técnica e
incluem, mas néo se limitam, as expostas abaixo:

1. Sol Maior Geradora de Energia:

(i) Geragdo média de 1,38MWmed, com decaimento anual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) da capacidade de
geracdo das placas;

(ii) Operagéo do parque de fevereiro de 2019 até o fim da autorizagdo, em agosto de 2037;

(iii) Preco base de venda de energia em linha com o vendido no leildo e estimado em R$ 345,82/MWh (trezentos e
quarenta e cinco reais e oitenta e dois centavos por Megawatt-hora) em 2019, sendo corrigido pelo IPCA anualmente nos
meses de agosto;

(iv) O investimento total para implementacgéo do parque, incluindo investimento em equipamentos, obras e outros ativos,
foi de R$ 22.600.000,00 (vinte e dois milhdes e seiscentos mil reais);

(v) A estrutura de capital final foi de aproximadamente 70% (setenta por cento) de divida e 30% (trinta por cento) de
participacdo societéria;

(vi) Regime de lucro real atualmente, para utilizagdo da base de prejuizos acumulados, com IRPJ/CSLL de 34% (trinta e
quatro por cento) sobre a base de apuracéo do imposto e PIS/COFINS de 9,25% (nove inteiros e vinte e cinco centésimos
por cento), com perspectiva de migracdo para presumido, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) e IRPJ/CSLL de 3,08% (trés inteiros e oito centésimos por cento) sobre a receita bruta; e

(vii) O principal risco enxergado pelo Gestor no investimento refere-se a geragdo de energia, afetando de forma adversa
a receita do projeto. Tal risco foi objeto de analise técnica e financeira e levado em consideragao na taxa interna de retorno
exigida para a realizacdo da operacdo.

2. Arteon Z Transmissao Participac0es:

(i) Operacdo das linhas de transmissao até o fim das concessdes, sendo de maio de 2020 a agosto de 2047 para Arteon Z1
Energia S.A. (“Z1”), setembro de 2020 a setembro de 2047 para Arteon Z2 Energia S.A. (“Z2”) e setembro de 2020 a
marc¢o de 2048 para Arteon Z3 Energia S.A. (“Z3”);

(if) As receitas anuais permitidas eram de aproximadamente R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Z1, R$
17.400.000,00 (dezessete milhdes e quatrocentos mil reais) em Z2 e R$ 9.600.000,00 (nove milhGes e seiscentos mil
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reais) em Z3, a precos de 2019 e sendo corrigidas pelo IPCA anualmente no més de julho. Os valores acima foram
calculados com base na regra do edital de cada um dos leilGes, sendo o leildo Aneel 05/2016 para Z1 e Z2 e 0 leildo Aneel
02/2017 para Z3;

(iii) Nao foram assumidos quaisquer reajustes tarifarios além do IPCA,;

(iv) O investimento total para implementacdo dos empreendimentos, incluindo investimento em equipamentos, obras e
outros ativos, foi estimado em R$ 212.500.000,00 (duzentos e doze milhdes e quinhentos mil reais);

(v) A estrutura de capital final assumida variara entre 67% (sessenta e sete por cento) e 85% (oitenta e cinco por cento)
de divida e 15% (quinze por cento) a 33% (trinta e trés por cento) de participacéo societaria, a depender dos desembolsos
realizados pelo banco de fomento financiador (Banco do Nordeste) e da possibilidade de emissdo de debénture incentivada
prevista na Lei 12.431/2011;

(vi) Regime de lucro real durante a fase de construgdo, com IRPJ/CSLL de 34% (trinta e quatro por cento) sobre a base
de apuracdo de imposto e regime de lucro presumido durante e fase operacional, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros
e sessenta e cinco centésimos por cento) e IRPJ/CSLL de 3,08% (trés inteiros e oito centésimos por cento) sobre a receita
bruta; e

(vii) Os principais riscos enxergados pelo Gestor no investimento referem-se a implementag&o dos projetos durante a fase
de obras e de desembolso da divida por parte dos bancos de fomento, afetando de forma adversa a entrada em operagao
(e consequentemente o inicio do faturamento) e a estrutura de capital. O risco de obra foi objeto de analise técnica e
financeira e o risco de desembolso foi objeto de anélise financeira, tendo ambos sido levados em consideragdo na taxa
interna de retorno exigida para a realizacdo da operagdo. Além disso, a opera¢do conta com mecanismos contratuais de
protecdo ao Fundo (como, por exemplo, hip6teses de vencimento antecipado) em casos de desvios materiais do plano de
negdcios originalmente acordado.

3. Athon Geracéo Distribuida:

(i) Geragdo média consolidada de 7,37MWméd, com decaimento anual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) da
capacidade de geracdo das placas;

(ii) Operacéo dos parques da seguinte forma:

(a) Sextans | de marco de 2018 e marco de 2043;

(b) Sextans 11 de marco de 2020 e marco de 2045;

(c) SPE Enel Goiéas de janeiro de 2020 a janeiro de 2045;
(d) SPE Elektro de agosto de 2020 a agosto de 2045;

(e) SPE Cemar de janeiro de 2020 a janeiro de 2045;

(iii) Preco base de venda de energia em linha com o vendido em leilGes privados e confidenciais com as contrapartes do
grupo econémico das empresas Claro, Anima Educacéo e Aguas do Brasil em prazos que variam de 8 (oito) a 15 (quinze)
anos;

(iv) O investimento total para implementacdo dos parques, incluindo investimento em equipamentos, obras e outros
ativos, foi estimado em R$ 125.100.000,00 (cento e vinte cinco milhdes e quinhentos mil reais);

(v) A estrutura de capital final assumida variara entre 52% (cinquenta e dois por cento) e 66% (sessenta e seis por cento)
de divida e 48% (quarenta e oito por cento) a 34% (trinta e quatro por cento) de participacdo societaria, a depender dos
desembolsos realizados pelos bancos financiadores e da alavancagem ou ndo da SPE Celpa;

(vi) Regime de lucro presumido, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) e
IRPJ/CSLL de 10,88% (dez inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) sobre a receita bruta; e

(vii) Os principais riscos enxergados pelo Gestor no investimento referem-se a implementag&o dos projetos durante a fase

de obra, no desembolso da divida por parte dos bancos de fomento, em aspectos regulatérios associados a encargos
setoriais que venham a afetar o setor de geracdo distribuida e ao risco de geracdo de energia. Os riscos regulatérios e de
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geracdo poderiam afetar de forma adversa a geracéo de caixa operacional dos ativos. O risco de obra pode afetar de forma
adversa a entrada em operagao (e consequentemente o inicio do faturamento) dos ativos. Por fim, o risco de desembolso
da divida pode afetar de forma adversa a estrutura de capital dos ativos. Os riscos de obra e geragdo foram objeto de
analise técnica e financeira, o risco de desembolso foi objeto de analise financeira e o risco regulatério foi objeto de
analise juridica especializada. Todos os riscos acima foram levados em consideragdo na taxa interna de retorno exigida
para a realizacdo da operacdo. Além disso, a operacdo conta com mecanismos contratuais de protecdo ao Fundo (como,
por exemplo, hipéteses de vencimento antecipado) em casos de desvios materiais do plano de negdcios originalmente
acordado.

4. LC Energia Holding S.A.:

(i) Operacdo das linhas de transmisséo até o fim das concessdes, sendo de setembro de 2020 a setembro de 2048 para o
Lote 6, setembro de 2048 para o Lote 11 e setembro de 2048 para o Lote 17;

(if) As receitas anuais permitidas eram de aproximadamente R$ 10.900.000,00 (dez milhdes e novecentos mil reais) no
Lote 6, R$ 7.200.000,00 (sete milhGes e duzentos mil reais) no Lote 11 e R$ 9.400.000,00 (nove milhdes e quatrocentos
mil reais) no lote 17, a pregos de 2019 e sendo corrigidas pelo IPCA anualmente nos meses de julho. Os valores acima
foram calculados com base na regra do edital do leildo Aneel 02/2018;

(iii) N&o foram assumidos quaisquer reajustes tarifarios além do IPCA;

(iv) O investimento total para implementagdo dos empreendimentos, incluindo investimento em equipamentos, obras e
outros ativos, foi estimado em R$ 226.000.000,00 (duzentos e vinte e seis milhdes);

(v) A estrutura de capital final assumida foi estimada em 80% (oitenta por cento) de divida e 20% (vinte por cento) de
participacdo societaria, a depender dos desembolsos realizados pelos bancos de fomento financiadores aplicaveis (Banco
do Nordeste para o Lote 6 e 0 Lote 17 e Banco da Amazdnia para o Lote 11) e da possibilidade de emissao de debénture
incentivada prevista na lei 12.431/2011;

(vi) Regime de lucro presumido, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) e
IRPJ/CSLL de 3,08% (trés inteiros e oito centésimos por cento) sobre a receita bruta; e

(vii) Os principais riscos enxergados pelo Gestor no investimento referem-se a implementag&o dos projetos durante a fase
de obras e de desembolso da divida por parte dos bancos de fomento, afetando de forma adversa a entrada em operacao
(e consequentemente o inicio do faturamento) e a estrutura de capital. O risco de obra foi objeto de analise técnica e
financeira e o risco de desembolso foi objeto de anélise financeira, tendo ambos sido levados em consideracdo na taxa
interna de retorno exigida para a realizacdo da operagdo. Além disso, a operagdo conta com mecanismos contratuais de
protecdo ao Fundo (como, por exemplo, hip6teses de vencimento antecipado) em casos de desvios materiais do plano de
negdcios originalmente acordado.

Ademais, a realizacdo dos investimentos pelo Fundo nas Sociedades Investidas indicadas nesta se¢éo foi ratificada e/ou
aprovada, conforme o caso, pelo Comité de Investimentos em 30 de julho de 2019, nos termos da "Ata da Reunido do
Comité de Investimentos do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacfes em Infraestrutura”. Para mais
informacdes a respeito da constituicdo do Comité de Investimentos e da ratificacdo dos atos praticados, veja a secdo
"Comité de Investimentos", na pagina 62 deste Prospecto.

Em 31 de outubro de 2019, o Fundo anunciou a distribuicdo de rendimentos aos atuais cotistas do Fundo correspondentes
aR$ 3.643.750,00 (trés milhdes, seiscentos e quarenta e trés mil, setecentos e cinquenta reais), equivalentes a R$ 2,50/cota
(dois reais e cinquenta centavos por quota). O pagamento de tais rendimentos foi realizado em 8 de novembro de 2019.
Para mais informac@es sobre a politica de distribuicdo de rendimentos pelo Fundo, veja a se¢do "Politica de Distribuicdo
de Rendimentos" na pagina 60 deste Prospecto.
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Portfélio Atual do Fundo

Segue abaixo descri¢do dos ativos integrantes da carteira do Fundo na Presente data.
7.1 SOL MAIOR GERADORA DE ENERGIA S.A.
Visdo Geral da Companhia

A Sol Maior Geradora de Energia S.A. é uma SPE detentora de uma unidade de geracdo fotovoltaica de 6,0MWp de
capacidade instalada no municipio de Miracema do Tocantins, Estado do Tocantins. A companhia possui contrato de
venda de energia em montante de 1,2 MW médios por meio de contrato no ambiente de contratagdo regulado, onde as
geradoras firmam compromissos de venda de energia com as distribuidoras de energia. O PPA (contrato de fornecimento
de energia elétrica) original era detido pela Sun Premier, desenvolvedor que ndo teve éxito na entrega do projeto no prazo
exigido pela ANEEL, de modo que a Lyon Infraestrutura, Gestdo e Desenvolvimento de Projetos Ltda. adquiriu o
contrato.

O parque foi construido pela Sindustrial e é operado pela Visus.
Visdo Geral da Operagéo com o Fundo

O Fundo atualmente é detentor de participacéo acionaria de 80,5% (oitenta inteiros e cinco décimos por cento) do capital
social da Sol Maior Geradora de Energia S.A., correspondente a 8.226.442 (oito milhGes, duzentos e vinte e seis mil,
quatrocentas e quarenta e duas) acoes ordinarias, adquiridas em 2 de maio de 2019 por R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de
reais).

Adicionalmente, o Fundo ¢ detentor de 17.000 (dezessete mil) debéntures ndo-conversiveis, as quais foram desembolsadas
em 18 de abril de 2019, no valor nominal total de R$ 17.000.000,00 (dezessete milhGes de reais), contando com
remuneracao equivalente ao IPCA+8,0% (oito por cento), com pagamentos trimestrais, em janeiro, abril, julho e outubro
de cada ano. As debéntures contam ainda com amortizacfes parciais programadas, também trimestrais, devidas em
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, tendo vencimento final em 30 de abril de 2035. A operacdo de debéntures
conta com alienacéo fiduciaria de acdes e equipamentos e cessdo fiduciaria de recebiveis do projeto, além de conta reserva
com depdsito de proje¢do do pagamento subsequente do servigo da divida

7.2. ARTEON Z TRANSMISSAO PARTICIPACOES S.A.
Visdo Geral da Companhia

A Arteon Z Transmissdo e Participacdes S.A. é uma holding detentora das SPEs Z1, Z2 e Z3, responsaveis pela
implementacéo, construcéo, operacdo e manutengdo dos lotes 8 do leilio ANEEL 05/2016, 28 do leildio ANEEL 05/2016
e 9 do leildo ANEEL 02/2017. O lote 8 consiste na subestacdo Resende, no Estado do Rio de Janeiro; o lote 28 consiste
nas subestacdes Caxias Il (MA), Teresina Il (PI), Boa Esperanga Il (P1) e linha de transmisséo de 2km no trecho Peritoro-
Coelho Neto (MA); o lote 9 consiste na subestacdo Itabuna 111 (BA) e em 25km de linha no trecho Funil-Itapebi (BA).

As construtoras envolvidas na implementacdo dos ativos consistem em Z Construgdes, S&L Slamp e Consplan, sendo os
principais fornecedores Siemens e Toshiba. A expectativa é de que a operacéo seja realizada pela Cotesa.

Visdo Geral da Operac¢édo com o Fundo

Em 6 de junho de 2019 o Fundo investiu R$ 16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais) em 10.000 (dez
mil) debéntures conversiveis em a¢des ordindrias, (série 1), contando com remuneragdo equivalente ao IPCA+9,5% (nove
inteiros e cinco décimos por cento), com pagamentos semestrais, em abril e outubro de cada ano a partir de outubro de
2019, tendo vencimento final em 30 de abril de 2023, sujeito, no entanto a possibilidade de conversao das debéntures em
participagdo societaria, conforme abaixo descrito.

A operacgdo com a Arteon Z Transmissdo e Participacdes S.A. prevé, ainda, a integralizacdo de mais 10.000 (dez mil)
debénture conversiveis em ac¢des ordinarias em igual valor (série 2), a ser desembolsada até 30 de abril de 2019, sujeito
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ao atendimento de determinadas condig¢8es suspensivas. As debéntures da série 2 contam com remuneragdo equivalente
a IPCA+9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento), com pagamentos semestrais, em abril e outubro de cada ano a
partir de outubro de 2020, tendo vencimento final em 30 de abril de 2023, sujeito, no entanto a possibilidade de conversao
das debéntures em participagao societaria, conforme abaixo descrito.

As debéntures ndo contam com amortizacfes programadas e serdo convertidas em participacdo societaria de emissao da
Arteon Z Transmissdo e Participac@es S.A. mediante o atingimento de avanco técnico e operacional, nos termos acordados
entre as partes. Uma vez convertidas as duas séries de debéntures, o Fundo detera participacdo entre 18,45% (dezoito
inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) e 20% (vinte por cento) no ativo, a depender de mecanismo de ajuste
acordado entre as partes. A operagdo conta com fianga dos trés principais acionistas (Marcos Ernesto Zarzur, Mauricio
Ernesto Grandjean Zarzur e Carlos Eduardo Zarzur), alienacao fiduciaria de a¢Ges de Z1 e cessdo fiduciaria de recebiveis
de Z1, além de conta reserva com depdsito de projecdo do pagamento subsequente do servigo da divida.

7.3. ATHON GERACAO DISTRIBUIDA S.A.
Visdo Geral da Companhia

A Athon Geracdo Distribuida S.A. € uma holding detentora das SPEs Sextans A. Equipamentos Fotovoltaicos Ltda.
(“Sextans 1), Recka Equipamentos Fotovoltaicos Ltda. (“Sextans I1”), Athon Energia Desenvolvimento e Implantacdo
de Projetos Fotovoltaicos 1 Ltda. (“SPE Enel Goias”), Athon Energia Desenvolvimento e Implantacdo de Projetos
Fotovoltaicos 2 Ltda. (“SPE Elektro”), Athon Energia Desenvolvimento e Implantagdo de Projetos Fotovoltaicos 3 Ltda.
(“SPE Celpa”) e Dama Equipamentos Fotovoltaicos Ltda. (“SPE Cemar”). A holding foi constituida exclusivamente para
a operagdo com o Fundo.

As construtoras envolvidas na implementacéo dos ativos consistem em Snef, Biosar, Weg e Tecnova. Os principais
fornecedores sdo ABB, Huawei e SMA para inversores e Canadian Solar, Trina Solar e Junko para os modulos. A
operacao e manutencdo € realizada pela Siemens.

Visdo Geral da Operagéo com o Fundo

O investimento do Fundo, realizado em 19 de agosto de 2019, no valor total de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) consiste em 4 (quatro) séries iguais de 10.000 (dez) mil debéntures conversiveis em agdes preferenciais cada, no
valor agregado de R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) por série, com remuneracdo entre IPCA+10,0% (dez por
cento) ao ano e IPCA+9,0% (nove por cento) ao ano, conforme cada série, com pagamentos anuais, em julho de cada ano
a partir de julho de 2020, tendo vencimento final em 19 de julho de 2022, sujeito, no entanto a possibilidade de conversao
das debéntures em participagdo societéria, conforme abaixo descrito. As debéntures possuem a classificacdo de green
bond pela certificadora SITAWE.

As debéntures ndo contam com amortizacfes programadas e serdo convertidas em participagdo societaria de emissao da
Athon Geragdo Distribuida S.A. em 4 (quatro) fases, mediante atingimento de avango técnico e operacional pré-definido
contratualmente. Apds concluida a conversdo das debéntures em ac¢des preferenciais, 0 Fundo detera 40,81% (quarenta
inteiros e oitenta e um centésimos por cento) do capital social total da holding. Ao final de 10 (dez) anos, a participa¢do
sera ajustada para 35,54% (trinta e cinco inteiros e cinquenta e quatro centésimos por cento), com a consequente conversao
das acGes preferenciais em acgOes ordindrias. A operacdo conta com equity support agreement da Athon Energia S.A.,
alienacao fiduciaria de acdes e equipamentos da SPE Celpa e cessdo fiduciaria de recebiveis da SPE Celpa, além de conta
reserva com depdsito de projecdo do pagamento subsequente do servico da divida.

7.4, LC ENERGIA HOLDING S.A. (ATUAL DENOMINAGAO DA LYON ENERGIA HOLDING S.A))

Visdo Geral da Companhia

A LC Energia Holding S.A. (atual denominagdo da Lyon Energia Holding S.A.) é a holding detentora das SPEs FS
Transmissora de Energia Elétrica S.A. (atual denominagédo da Lyon Transmissora de Energia Elétrica S.A.) (“Lote 6),

Colinas Transmissora de Energia Elétrica S.A. (atual denominacéo da Lyon Transmissora de Energia Elétrica 1l S.A.)
(“Lote 11”) e da Simdes Transmissora de Energia Elétrica S.A. (atual denominacdo da Lyon Transmissora de Energia
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Elétrica Il S.A.) (“Lote 17”), responsaveis pela construcdo, operagdo e manutencéo dos lotes 6, 11 e 17 do leildo ANEEL
no 02/2018.

As construtoras envolvidas na implementacéo dos ativos consistem em Vision e Medral, sendo os principais fornecedores
Toshiba e General Electric. A expectativa € de que a operacéo seja realizada pela Visus.

Visdo Geral da Operacédo com o Fundo

Em 20 de setembro de 2019, o Fundo investiu R$ 55.635.184,00 (cinquenta e cinco milhdes, seiscentos e trinta e cinco
mil, cento e oitenta e quatro reais) em 553 (quinhentas e cinquenta e trés) debéntures conversiveis em ac¢@es ordinérias.
A emissdo de debéntures ocorreu no valor de R$ 55.300.000,00, porém desembolso ocorreu em data posterior
considerando juros acruados. As debéntures sdo remuneradas a IPCA+9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento) ao
ano e possuem pagamento semestral nos meses de fevereiro e agosto de cada ano a partir de fevereiro de 2020, tendo
vencimento final em agosto de 2023, sujeito, no entanto a possibilidade de conversdo das debéntures em participagédo
societaria, conforme abaixo descrito.

As debéntures ndo contam com amortizagBes programadas e serdo convertidas em participacdo societaria de emissao da
LC Energia Holding S.A. mediante entrada em operacdo dos 3 (trés) projetos descritos acima. Uma vez convertidas as
debéntures em acdes ordinarias, 0 Fundo deterd participacao de 63,3% (sessenta e trés inteiros e trés décimos por cento)
no capital social da holding. A operagéo conta com fianca da Lyon Infraestrutura, Gestao e Desenvolvimento de Projetos
Ltda., alienagdo fiduciaria de a¢des da emissora, cessdo fiduciaria de recebiveis da emissora, além de conta reserva com
deposito de projecéo do pagamento do servigo da divida até a data esperada para conversao, no inicio de 2021.
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8. INFORMAGOES RELATIVAS AS SOCIEDADES ALVO

Constituem Sociedades Alvo aquelas que desenvolvem novos projetos de infraestrutura nos setores de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas
n&o se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por
meio de autorizag¢6es ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n°® 11.079, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Consideram-se novos 0s projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos projetos
as expansOes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

Consta abaixo o pipeline preliminar de ativos em analise para uso dos recursos da presente Oferta:

Ativo A 16.500.000 1 Elétrico SEeNE Divida Documentos assinados Prg—
operacional
Ativo B 450.000.000 2 Elétrico SE Participagdo acionaria Fase final de diligéncia Operacional
Ativo C 30.000.000 3 Elétrico N Participagdo aciondria Fase final de diligéncia Pre}-
Operacional
Ativo D 45.000.000 4 Elétrico NE Participagdo acionaria Em fase de andlise Operacional
Ativo E 40.000.000 Elétrico CO, N, NE e SE Participagdo aciondria Em fase de negociagdo Prg—
operacional
Ativo F 50.000.000 Elétrico co Participagdo acionaria Proposta indicativa submetida Operacional
Ativo G 215.000.000 Saneamento COeSE Participagdo aciondria Proposta indicativa submetida Operacional
Ativo H 600.000.000 Elétrico co Participagdo acionaria Proposta indicativa submetida Operacional

Os recursos da Oferta serdo utilizados observando a seguinte ordem de prioridade (assumindo a colocagdo do Montante
Inicial da Oferta acrescido de Lote Adicional):
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Caso alocados na forma e valores acima, a expectativa de concentracdo do portfolio por setor e ativo encontra-se
abaixo:

Portfolio Atual A Portfolio Atual \

17,9%
= Sol Maior

41%
Arteon Z 12%

Athon GD

Geragdo de energia

Geragao distribuida

29,5%
= Transmissao de energia Linhas Lyon
29%

Portfolio Apés Oferta \ Portfolio Apés Oferta \

= 5ol Maior
Arteon Z \6”: 5% o

Seracao de energla A y
Geracao de energia Athon GD

8%

N Linhas Lyon
Geragao distribuida e '

AtivoB

= Transmisso de energia 72,1%

62%

Na presente data, os documentos relacionados a aquisi¢éo dos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo
descritos nesta Se¢éo estdo em fase de negociacéo. A auditoria e a negociacéo da aquisicéo de tais ativos ndo foram
concluidas. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investird, direta ou indiretamente, nos ativos descritos
neste Prospecto, inclusive em Valores Mobiliarios de Sociedades Investidas (investimentos adicionais, através de
aumentos de capital, por exemplo), e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita neste Prospecto, em especial nesta Se¢do. O Gestor podera selecionar outros Valores Mobiliarios que néo
os descritos nesta Secdo (incluindo j& existentes no portfdlio atual), observada a Politica de Investimentos e a
aprovacdo do Comité de Investimentos na forma prevista no Regulamento e a regulamentacgdo aplicavel.

Considerando-se o pipeline acima, a utilizac¢do pelo Fundo dos recursos obtidos com a Oferta em titulos e Valores
Mobilidrios de emisséo das Sociedades Alvo ndo estara sujeito a aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, uma
vez que ndo participam das Sociedades Alvo indicadas na tabela acima as pessoas elencadas no artigo 44 da
Instrugdo CVM 578. Para maiores informacd@es sobre a utilizacdo dos recursos da Oferta pelo Fundo, vide a se¢do
""Destinacgéo dos Recursos' na pagina 36 deste prospecto.
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9. FATORES DE RISCO
9.1. RI1sCcOS REFERENTES AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores
Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a
inabilidade ou impossibilidade de alienagédo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugdo nos dividendos distribuidos
ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alterag@es nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagéo
da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o0 mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢6es econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
0s quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

9.2. RiIscos REFERENTES A OFERTA

Riscos da Distribuicéo Parcial e de Ndo Coloca¢do do Montante Minimo da Oferta. A Segunda Emissdo pode vir a
ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, equivalente a 501.455 (quinhentas e uma mil,
quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando o Montante Minimo da Oferta de
R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes e setenta e oito reais e cinco centavos), considerando-se o Pre¢o de Emisséo da
Cota da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), ou de R$ 51.780.243,30 (cinquenta
e um milhdes, setecentos e oitenta mil, duzentos e quarenta e trés reais e trinta centavos), considerando-se o Preco de
Aquisicdo de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda Emissao, que considera o Custo
Unitério de Distribuicdo. Caso haja integralizagdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores poderd ser
prejudicada. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas néo seja atingido o Montante Inicial
da Oferta, 0 Fundo terd menos recursos para investir em Sociedades Alvo e Ativos Financeiros, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas da Segunda
Emisséo distribuidas serd inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da Segunda Emissao do
Fundo em negociagdo no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo seré reduzida.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a
quantidade de Cotas da Segunda Emissdo para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo
tém como garantir que o investimento nas Cotas da Segunda Emissdo por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas da Segunda Emissédo fora de circulacéo.

Risco de diluicdo imediata no valor da Cota da Segunda Emissdo. Tendo em vista que a presente Oferta compreende
adistribuicdo de Cotas da Segunda Emissdo de fundo de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou
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emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a sofrer diluigdo imediata no valor de
seus investimentos caso 0 Pre¢o de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizacéo da
integralizacdo das Cotas da Segunda Emisséo, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Indisponibilidade de Negociagédo das Cotas da Segunda Emissdo até o Encerramento da Oferta. O inicio
da negociacdo das Cotas da Segunda Emissdo ocorrera somente ap6s a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento
da Oferta e da obtencéo de autorizacdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas
da Segunda Emissao integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacéo
das Cotas da Segunda Emissdo no mercado secundario entre a Data de Liquidacdo das Cotas da Segunda Emisséo e o
inicio da negociacgdo na B3 como fator que podera afetar suas decisfes de investimento no Fundo.

Risco de Potencial Conflito de Interesse. Considerando que o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo
econdmico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuicao das Cotas
da Segunda Emisséo, uma vez que a avaliacdo do Gestor sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider
no &mbito da Oferta, bem como a eventual deciséo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas
pela relagdo societaria que envolve as empresas.

9.3. RI1SCOS REFERENTES AO FUNDO

Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. O Fundo possui prazo de duragdo indeterminado e, por
consequéncia, ndo ha prazo para o resgate das Cotas do Fundo. Adicionalmente, os recursos obtidos pelo Fundo em
decorréncia de desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo a critério do Gestor
e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, nos termos da se¢do Xl do Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os
recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidagao do Fundo, observados os termos e condi¢bes
da se¢do XVIII do Regulamento. Como o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidacéo depende de (a) deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto no artigo 51 do Regulamento; ou (b)
da liquidagdo de todos os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Ndo ha qualquer prazo predeterminado para o
retorno do investimento realizado no Fundo pelos Cotistas.

Risco de ndo realizacdo de investimentos. No ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo
Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de desenquadramento. Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua
politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira
do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5° do Regulamento e na regulamentagéo em vigor, os Cotistas poderao
receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de concentragéo da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de
emissdo de uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos
Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢do do Fundo e consequentemente, aumentar 0s
riscos de crédito e liquidez.
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Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas néo
confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores
Mobiliérios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacé&o de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos
aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Néo ha qualquer garantia de eliminacgdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nédo
conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacéo dos riscos aos quais esta
sujeito.

Risco de Patrimonio Liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo limitadas ao valor do
capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo em caso de Patrimdnio Liquido negativo.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteracéo do
Regulamento. Tais altera¢des poderédo afetar 0 modo de operagéo do Fundo de forma contréria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informac@es fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
0 Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia
minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC
ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo
n&o constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas
sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou
semelhante ao Benchmark.

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos. A utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo
pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacdes, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Nao Aplicagdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei n® 11.478/07, estabelece tratamento tributario
beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em agdes, bénus de subscri¢do, debéntures, conversiveis ou ndo em
acoes, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, que deverdo ser sociedades de propdsito especifico organizadas
como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Além disso, 0 Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderé deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478/07 e da Instrucdo CVM 578/16, ndo seré aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na
Lei n® 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos o, da Lei n® 11.478/07.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo. O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no

artigo 28 do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo poderé ser afetado em decorréncia da obtencéo
de tais empréstimos.
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Liguidez Reduzida. As aplicagdes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicac6es
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao existir mercado secundario com liquidez para
tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera
ndo haver comprador ou o pre¢o de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do
Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacéo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes
aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de
realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do
Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagao dos Valores Mobiliarios, ndo realizando a amortizacéo ou resgate das Cotas, desde que aprovado
pelo Comité de Investimentos.

Risco de restrigdes a negociagdo. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negécios e as
oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacBes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢fes
de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restri¢des a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢cdes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para
negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidacéo do Fundo. Tendo em vista que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez
das Cotas poderd apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no artigo 1°, pardgrafo terceiro do
Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda de
patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagcdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo e distribuicdo de resultados aos Cotistas,
pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera
ocorrer na liquidagcdo do Fundo, conforme previsto no artigo 39 do Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e
particularmente o fato do prazo para liquidacéo ser indeterminado poderd limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificacdo dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao
de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacéo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderéo
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das
Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuacfes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razéo de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcdo na politica monetaria, aplicagfes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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9.4. R1sCOS REFERENTES AOS SETORES DE ATUAGCAO DO FUNDO

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo. O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo
pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacio dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas,
poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em
segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturacdo extenso. Caso 0s investimentos das Sociedades
Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacdo: proibicGes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento
de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no
plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo.

Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geolodgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encare¢cam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em
rocha subterrnea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados
durante as anélises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucéo da
obra ou, até, exigir alteracfes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcéo do projeto e de obras; risco fundiario;
faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao
Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacéo e Manutencgéo. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e 0 cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

9.5. RISCOS REFERENTES A AQUISICAO DAS SOCIEDADES ALVO DA SEGUNDA EMISSAO E AOS ATIVOS
ADQUIRIDOS RECENTEMENTE PELO FUNDO

Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estard concentrada em Valores Mobiliarios de emissao
das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das
Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacdo dos Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienacéo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos,
juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de
tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho
das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias
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de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
de Valores Mobiliarios de emissédo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, 0s
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderéo
impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no capitulo Il da Secéo Il
do Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo
de suas informacGes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor
a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem
as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alterages nas condicdes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez
dos ativos desses emissores. Em caso de inadimpléncia dos emissores das debéntures, ainda que conversiveis, podem ser
necessarias medidas judiciais ou extrajudiciais de cobranga. E possivel que tais medidas se estendam por um periodo de
tempo superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Além disso, a adocéo de
tais medidas acarretariam custos para o Fundo. Mudancas na percepcédo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na
variacgdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hip6tese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo poderd ser adversamente impactada. Dessa forma, caso
0 Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos
suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de
debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente,
no caso de debéntures quirograférias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e
créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentacéo, o Fundo devera participar
do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacfes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.
Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciério, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de diluigéo. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo poderé ndo exercer o direito
de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados
pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro e o Fundo néo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacédo no
capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de vencimento antecipado. Caso as Sociedades Investidas e/ou as Sociedades Alvo, que tenham seu investimento
realizado por meio de debéntures conversiveis, ndo cumpram as condi¢cdes precedentes necessarias a conversdo dos
referidos investimentos em participacdo societaria ou descumpram obrigac6es que levem ao vencimento antecipado dos
instrumentos de emissdo, o Fundo podera ndo converter seu investimento em participacdo acionaria, podendo inclusive
desinvestir da operagdo por meio de vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida.

Risco de aprovac0es. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a aprovagdo por parte

de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou
qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que poderéa prejudicar as atividades do Fundo.
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As Sociedades Alvo estao sujeitas a Lei Anticorrupgéo Brasileira. Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei
Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrup¢do. A mencionada lei institui a
responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracéo publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcdo Brasileira praticados
isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as
Sociedades Alvo, ainda que sem 0 seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipéteses de punibilidade
previstas na Lei Anticorrupcdo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto
do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa seré estipulada entre R$6.000,00
(seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras san¢des, a Lei Anticorrupcéo Brasileira prevé
também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operagdes
corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa juridica. No caso de violagBes a Lei Anticorrupcéo Brasileira pelas
Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negdcios.

Investigacdes relacionadas a corrupcdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas
autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito
negativo substancial nos negdcios das Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras
atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigagdes relacionadas a corrupcéo e desvio de recursos
publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange
Commission. Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam
sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo
induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagdo tributaria aplicada pela
Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas
nas investigagdes descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigacBes, as sociedades
envolvidas, que poderéo incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas
pelas agéncias de classificagdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso
das sociedades envolvidas nestas investigacGes na economia brasileira, as investigacfes e seus desdobramentos tém tido
um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigacBes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicOes extremamente elevadas nos poderes executivo e
legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacdo até o presente momento.
Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e
de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o
desempenho do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir com outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderdo ter
participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de
governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posi¢do de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga
ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta
envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras
ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Né&o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar prote¢do suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. O Fundo poder4, na forma prevista na Secéo
111 do Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas
e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos
com Caotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participagdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagcdo em coinvestimento pelos Cotistas e 0
Gestor, mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender
mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em raz&o de tais escolhas.
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9.6. OUTROS RISCOS

Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas
e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alterages. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteracOes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do
Fundo, bem como as condic@es para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracdes da Legislagéo Tributaria. AlteracGes na legislacao tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagao
podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei n°
11.478/07 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extin¢do dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modifica¢fes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislaco tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o
Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente.

Padrdes das demonstragdes contabeis. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com
os padr@es contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverédo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstrag@es financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas
jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informacdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo
das informac6es financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciério brasileiro, a resolugéo de
tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoédvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento
dos negocios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé no artigo 72 a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.
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10. PERFIL E HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO COORDENADOR LIDER
10.1. ADMINISTRADOR

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. foi autorizada a administrar
carteiras de valores mobiliarios nos termos da Instru¢cdo CVM n° 550/15 em 08/01/2016 por meio do Ato Declaratério n°
14.820; a realizar custodia de valores mobiliarios nos termos da Instru¢do CVM n° 542/13 em 01/09/2016 por meio do
Ato Declaratorio n° 15.208; e a realizar escrituracdo de valores mobiliarios nos termos da Instrucdo CVM n° 543/13 em
07/12/2016 por meio do Ato Declaratério n® 15.382.

10.2. GESTOR

O Gestor é parte da XP Asset Management, que redne a experiéncia e a flexibilidade de uma gestora especialista e
independente com a estrutura de um grupo financeiro. Fundado em 2006, o Gestor conta com profissionais experientes
no mercado financeiro. Focado na gestdo de fundos de investimento, o Gestor possui mais de R$ 18 bilhGes sob gestdo
distribuidos entre mais de 130 mil cotistas de diferentes perfis. O Gestor € detentor do rating MQ1 da Moody’s Investors
Service, cuja avaliagdo "reflete o processo de investimento disciplinado da gestora com foco em resultados de longo
prazo, o time de profissionais qualificados e experientes, e 0 suporte, compromisso e supervisao de seu controlador (...)".
No que se refere ao setor de infraestrutura, a XP Vista conta com a equipe abaixo:

Fausto Filho: Sécio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2003, integrando o back-office do Banco Pactual. Posteriormente,
atuou na corretora do Banco nos mercados de juros e dolar. Em 2007, passou para a mesa proprietaria de renda fixa na
gestao dos caixas local e offshore e na area de trading de juros internacional. Ingressou na XP Asset em 2009. E formado
em Engenharia Civil pela UFRJ.

Tudlio Azevédo Machado: Sécio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2009, tendo atuado como diretor do fundo de
infraestrutura do BTG Pactual e, anteriormente, na Advent International. Foi membro do conselho de companhias atuantes
no Brasil, Espanha, Chile e Peru. Formado em Administragdo de Empresas pela FGV-EAESP.

André Evangelista Rocha: 6 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado em fusdes e aquisi¢des com foco
em infraestrutura e em Equity Research do Banco Itau BBA e, anteriormente, no fundo de Private Equity 3i. Formado em
Administragcdo de Empresas pela FEA-USP.

Eduardo Borges: 6 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado em crédito multi-setorial no Patria
Investimentos e, anteriormente, em operacdes offshore e de infraestrutura na Vinci Partners. Formado em Economia pelo
IBMEC-RJ.

Jodo Cavalcanti: 2 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado no time de fusdes e aquisi¢cbes do BR
Partners. Formado em Engenharia Mecénica-Aerondutica pelo ITA.

Samuel Evangelista: 5 anos de experiéncia no mercado financeiro, trabalhou em fundos de crédito estruturado, renda fixa
e investimentos proprietarios da RB Capital. Responsavel pela estruturacéo de ativos e fundos da XP Asset, nas areas de
infraestrutura, imobiliario e crédito estruturado. Formado em Engenharia Mecanica-Aeronautica pelo ITA.

Estratégia de Investimentos

A estratégia de investimentos consiste em ativos e instrumentos que viabilizem a distribuicdo de proventos aos cotistas
em um fundo com diversificacdo de portfdlio (tanto em termos de ativos, quanto de setores). Com uma gestdo profissional
e negociacdo na B3, o Gestor acredita ser possivel tornar acessivel a uma base ampla de investidores o mercado de
infraestrutura, o qual oferece por meio do FIP-IE a possibilidade de isencéo fiscal em dividendos aos seus investidores.
No caso de pessoas fisicas, o FIP-IE também oferece isen¢do em ganhos de capital.
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Processo de Investimento:
O processo de investimento do Gestor consiste nas seguintes etapas:

= Originacdo ativa: analise de oportunidades no setor de infraestrutura por meio de contatos diretos do Gestor no setor ou
pela intermediacdo de bancos de investimento e assessorias financeiras;

= Andlise financeira: aprofundamento das caracteristicas financeiras, riscos e particularidades de determinada
oportunidade originada por meio de questionamentos a contraparte (“Q&A”). Em caso de aprovacao (por unanimidade)
em comité de investimentos com gestores da XP Vista ou suas afiliadas, tais analises resultam em colocacdo de proposta
ndo vinculante pelo Gestor ap6s discussao;

= Diligéncia: em caso de indicagdo positiva pelo vendedor baseada na oferta ndo vinculante, inicia-se o periodo de
diligéncia do ativo em analise. Tal diligéncia inclui escopo juridico, técnico, ambiental, mercadologico, contabil e de
engenharia, podendo variar conforme o setor em questdo. As areas chave de diligéncia e respectivos procedimentos
aplicaveis estdo expostos abaixo, em lista exemplificativa e ndo exaustiva:

oLegal e regulatoria: verificacdo de todos os contratos de concessdo, de venda de energia e ou de prestacéo de servico)
e de potenciais passivos trabalhistas e tributarios da companhia;

o Financeira: modelagem financeira das transagdes e analise de sensibilidade dos resultados, acrescida de analise tributéria
e fiscal por meio de contratacéo de auditor;

oFundidria: analise das matriculas dos imoveis e dos contratos de direito de uso do solo, se aplicavel;

oDividas: andlise dos contratos de dividas, suas restri¢des e eventuais impactos a operagao;

o Técnica: diligéncia técnica para validacao de investimentos nos ativos e cronograma de implantacdo, além de verificacdo
do escopo do contrato de O&M;

oAmbiental: conferéncia de todas as aprovaces, licencas e demais providéncias e formalidades necessarias para a
operacao dos ativos de infraestrutura; verificacdo da conformidade da constru¢do com a documentacéo legal e aprovagoes
aplicaveis; e elaboracdo de Plano Ambiental para mitigacdo de riscos e passivos ambientais

= Proposta vinculante: caso o periodo de diligéncia seja concluido sem ressalvas ou caso as ressalvas encontradas sejam
enderecaveis por meio de estrutura contratual ou ajuste de preco, o Gestor apresenta, ap6s discussdo e aprovagdo em
comité de investimentos, proposta vinculante de aquisicdo do ativo ou da operagdo em questdo em conjunto com minutas
da documentacdo de compra e venda ou acordos societdrios ou de divida (ex: acordo de acionistas, escritura de
debéntures);

= Captacdo de Recursos via Oferta: em caso de indisponibilidade de caixa no Fundo para aquisi¢do, é conduzida uma
oferta subsequente para captar recursos para tal;

= Aquisi¢do: uma vez aceita a proposta vinculante e cumpridas as condi¢des precedentes a liquidacéo, é realizada a
liquidacdo da operacéo no fundo.

Gestdo Ativa:

O Gestor realiza uma gestao ativa do portfolio do Fundo, em observancia aos termos do Regulamento. Apesar de o fundo
buscar maximizar proventos a seus cotistas, 0 Gestor também analisa oportunidades de venda e ganho de capital em ativos
do portfélio de modo a buscar maximizar o valor do fundo aos seus cotistas.

= Comité de Investimento composto de 3 membros e 3 suplentes, com aprovacdo de investimentos e desinvestimentos
por unanimidade dos presentes e responsavel pelo acompanhamento da gestdo do portfolio

= Governanga Corporativa: time de gestao participa de discussdo de orcamento e gestdo ativa de investimentos, atuando
com independéncia e transparéncia na tomada de decisdo e embasado por monitoramento mensal das companhias de
portfolio

= Equipe e Cultura: expertise e histérico setoriais acrescidos de valores de comprometimento e meritocracia inerentes ao
Grupo XP, com alinhamento de interesses aos cotistas
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= Relacionamento com Investidores: time dedicado de atendimento aos investidores por meio de relatérios mensais e
conferéncias telefonicas trimestrais, além de site do fundo (www.xpasset.com.br/xpinfra) com divulgagao de informac6es
relevantes aos cotistas

= Monitoramento e controles:

o Back office e controles: time composto por 3 profissionais especializado em auxiliar no monitoramento de investimentos
e obrigacGes contratuais, fortalecendo a protecdo do investimento e agregando agilidade na tomada de decisao;
oJuridico e Compliance: Time interno de advogados responsaveis por auxiliar a gestdo na negociacdo e controle dos
ativos do portfolio, trabalhando em conjunto com escrit6rios de primeira linha na identificacdo e protecéo de riscos.

Tese de Investimentos

= Veiculo de Renda: foco em investimentos que possuam previsibilidade de geragdo de ciaxa e distribuigdo de
proventos (projetos operacionais ou pré-operacionais em setores com ambiente regulatorio estavel, receita
preferencialmente corrigida a inflacdo e altas margens EBITDA);

= Diversificacéo de risco: objetivo de investimento em ativos nos setores de energia, saneamento, transporte e
telecomunicacdes;

= Beneficio fiscal: tratamento fiscal conforme se¢do 5.22 deste Prospecto;

= Liquidez: negociacéao de cotas em bolsa, permitindo transages no mercado secundario;

= Gestdo profissional: time de investimentos com experiéncia no setor de infraestrutura;

= Acessibilidade: investimento minimo em patamares inferiores ao que seria exigido tipicamente para se investir
diretamente em ativos de infraestrutura;

= Possibilidade de participacGes societarias ou subscricao de dividas;

= Alto nivel de governancga corporativa;

= Baixo investimento de manutencao.

Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor

A XP Vista possui equipe e know-how em produtos estruturados, tais como Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDCs), Fundos de Investimento Imobilidrio (Flls) e Fundos de Investimento em Participacfes em
Infraestrutura (FIPs-1E).

A divisdo de infraestrutura do Gestor foi fundada em julho de 2013 e atualmente é responsavel por aproximadamente R$
400 milhdes em investimentos, dos quais R$145 milhdes estdo alocados no Fundo, captado em abril de 2019 para
investimento em ativos de infraestrutura, e R$129 milhGes no FIP-IE XP Omega I, com investimento em uma PCH e um
ativo edlico.

10.3. COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a distribuicdo de
investimentos com educagéo financeira do investidor. O principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso
a uma gama de produtos e servicos financeiros em um Gnico provedor, por meio das suas principais divisdes de negécio:
corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros, educagao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel por oferecer cursos de
investimentos para clientes e o publico em geral. No ano de 2005, a XP Gestdo iniciou suas atividades com a criagdo do
fundo XP Investor FIA. Neste mesmo ano, o Coordenador Lider atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte
e cinco) escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisi¢cdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, que marcou o inicio da atuacéo
do Coordenador Lider como corretora de valores e, consequentemente, o langamento da area institucional. No ano de
2008, o Coordenador Lider foi considerado a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacdo, por meio de seus cursos de educacdo financeira, atingiu a marca de
100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagéo em tempo real sobre o mercado financeiro para
assessores. No mesmo ano, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.
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Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criagdo da XP Securities,
sediada em Nova lorque (EUA). Em 2012, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic.

Em 2013, o Coordenador Lider atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e
quinhentos milh&es de reais) sob custodia. A expansdo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em
2014, através da abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, o Coordenador Lider adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢cdo de 100% (cem por cento) do
capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35 (trinta e cinco) bilhdes sob custodia, e disponibiliza
em sua Plataforma Bancéria cerca de 60 (sessenta) emissores.

O Coordenador Lider, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures,
Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FIl). Em 2014,
0 Coordenador Lider celebrou o 1° (primeiro) contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider das seguintes ofertas: Oferta Publica do FIDC Anga Sabemi
Consignados Il (R$128 milhdes); CRA da 12 e 22 Série da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Burger King
(R$102 milhdes); CRA da 742 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Alcoeste (R$35 milhdes); e Debénture
de Infraestrutura, emitidas em duas Séries, pela Saneatins (R$190 milhdes).

Ainda, atuando como coordenador, o Coordenador Lider participou da emissdo de Debénture de Infraestrutura, em Série
Unica, da VLI Multimodal (R$232 milhdes), Debéntures de Infraestrutura, em Série Unica, da Ventos de S&o Tito Holding
(R$111 milhdes), CRA da 722 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$150 milhdes) e CRA da 12 Série
da 72 Emissdo da Gaia Agro Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que o Coordenador Lider atuou como coordenador lider foram: emisséo de Cotas Seniores
e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$194 milhGes); CRA da 1% Série da 1% Emissdo da Apice
Securitizadora — Risco Bartira (R$70 milhdes); CRA da 792 Série da 1* Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Burger
King (R$202 milhGes); CRA da 32 Série da 1* Emisséo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhdes);
Cotas Seniores do FIDC Credz (R$60 milhdes); e Debénture de Infraestrutura, em Série Unica, da Calango 6 (R$43,5
milhdes). Ainda, atuando como coordenador, o Coordenador Lider participou da emissdo de CRI da 1272 Série da 12
Emisséo da RB Capital Securitizadora — Risco Atento (R$30 milhdes), CRI da 135% Série da 12 Emisséo da RB Capital
Securitizadora — Risco Iguatemi (R$275 milhdes), CRI da 732 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Vale
(R$140 milhdes), CRI da 2722 Série da 22 Emissdo da Cibrasec Securitizadora — Risco Multiplan (R$300 milhdes), CRA
da 3% e 4? Séries da 12 Emisséo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da 83? Série da 12
Emisséo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da 12 Série da 6 Emissdo da Octante Securitizadora
— Risco Sdo Martinho (R$350 milhdes), CRA da 32 Série da 1* Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado
(R$135 milhdes), Debénture de Infraestrutura, em Duas Séries, da Cemar (R$270 milhdes), Debénture de Infraestrutura,
em Duas Séries, da Celpa (R$300 milhdes), Debénture de Infraestrutura, em Trés Séries, da TCP (R$588 milhdes) e
Debénture de Infraestrutura, da 12 Série, da Comgas (R$675 milhdes).

Em 2017, o Coordenador Lider participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da 12 Emissdo da
Eco Securitizadora - Risco VLI (R$260 milhdes), CRA da 99? Série da 12 Emisséo da Eco Securitizadora - Risco Coruripe
(R$135 milhdes), CRI da 12 Série da 52 Emissdo da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios -
Risco Cyrela (R$150 milhdes), CRI da 642 Série da 1* Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$270
milhdes), CRI da 1452 Série da 12 Emiss&o da RB Capital Companhia de Securitizacéo - Risco Aliansce (R$180 milhdes),
CRI da 822 Série da 1% Emissao da Apice Securitizadora S.A. — Risco Urbamais.

Atualmente o Coordenador Lider possui presenca no atendimento do investidor pessoa fisica e institucional, com mais de
592.000 (quinhentos e noventa e dois mil) clientes ativos, resultando em um volume proximo a R$ 144 (cento e quarenta
e quatro) bilhdes de ativos sob custédia. Em margo de 2018, o Coordenador Lider possuia cerca de 660 (seiscentos e
sessenta) escritdrios afiliados e cerca de 3 mil assessores. No ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, a XP
Investimentos encerrou o ano de 2017 em 5° (quinto) lugar em ndmero de operagdes, volume de originacéo e distribuicao.
Quanto ao nimero de operagdes e volume distribuido de Fundos de Investimento Imobiliario, encerrou 0 ano em 1°
(primeiro) lugar.
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11. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as institui¢cdes envolvidas na Segunda Emissdo mantém relacionamento
comercial com o Administrador, o Gestor, 0 Coordenador Lider e/ou com sociedades de seus respectivos conglomerados
econdmicos, podendo, no futuro, ser contratadas por estes para assessora-las, inclusive na realizagao de investimentos ou
em quaisquer outras opera¢des necessarias para a conducdo de suas atividades.

11.1. RELACIONAMENTO DO ADMINISTRADOR COM O COORDENADOR LIDER

Na data deste Prospecto, o Administrador e 0 Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pelo Administrador de outros fundos de investimento
investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razdo da presente
Oferta, o Administrador ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos dltimos 12 (doze)
meses.

11.2. RELACIONAMENTO DO ADMINISTRADOR COM O GESTOR

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento
entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Gestor nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

11.3. RELACIONAMENTO DO ADMINISTRADOR COM A EMPRESA DE AUDITORIA

Na data deste Prospecto, 0 Administrador e a Empresa de Auditoria ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e a Empresa de Auditoria ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

11.4. RELACIONAMENTO DO COORDENADOR LIDER COM O GESTOR

O Coordenador Lider e o Gestor sdo empresas do Grupo XP, ambas sob controle comum. Assim, o Coordenador Lider e
0 Gestor mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o Coordenador Lider atua como distribuidor por
conta e ordem de fundos de investimento geridos pelo Gestor. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de
compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os servicos de determinadas &reas internas de apoio
gue prestam servicos comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informagdo, recursos
humanos, entre outras.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, 0 Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade
de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de Cotas de emissao de FIP-IEs nos
termos da Instru¢cdo CVM 400.

Exceto pela remuneracgdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢ao "Termos e Condic¢des da Oferta
— Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 51 deste Prospecto, ndo hé qualquer outra remuneragéo a ser paga pelo
Fundo ao Coordenador Lider.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor contrataram e poderdo vir a

contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar acordos e para
a realizacdo de operagBes financeiras, em condicGes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
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outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacgao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias
a conducéo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdémico poderdo negociar no futuro Cotas de emissao do
Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Para mais informacdes veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco "Risco de Potencial Conflito de
Interesse" na pagina 87 deste Prospecto.

11.5. RELACIONAMENTO DO COORDENADOR LIiDER COM A EMPRESA DE AUDITORIA

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Empresa de Auditoria ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e a Empresa de Auditoria ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

11.6. RELACIONAMENTO DO GESTOR COM A EMPRESA DE AUDITORIA

Na data deste Prospecto, 0 Gestor e a Empresa de Auditoria ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado.

O Gestor e a Empresa de Auditoria ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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ANEXOS

ANEXO | - INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO
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ANEXO Il - REGULAMENTO DO FUNDO

103



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

104



ANEXO |1l - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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ANEXO IV - DECLARACAO DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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