Uma analise
da evolucao dos
investidores
na B3
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4° trim 4° trim
2022 2023

4° TR| 2022 VARIACAO 4° TRl 2023
Investidores (CPFs) 5,0 MM ‘ -1 0/0 5,0 MM
Renda
Variavel Valor em custodia R$459 Bl ‘.‘ 200/0 R$551 Bl
ou equities .., R$8.3 BI ¥ -26% R$6,1BI
Saldo mediano 1,2 Mil ‘.‘ 790/0 2,1 Mil

15% 17,1 MM

30% R$2.136 BI
-6% R$6.8 Mil

Investidores (CPFs) 14,3 MM
Renda

Fixa2 Valor em custodia R$1.649 Bl

Diversificacdo

«» »

Saldo mediano R$7,2 Mil

' ADTV (Average Daily Traded Value) significa volume financeiro médio diario: Volume Total Megociado em RS (Compra + Venda) / Quantidade de pregdes no periodo
* Renda Fixa inclui aplicacies de investimento automatico. Titulos de Renda Fixa considerados: CDEB, RDB, LG, LCI, LCA, CRA, CRI, DEBENTURES, NC, LH, COE & Tesouro Direto




4° trim 4° trim

2022 2023
4° TRl 2022 VARIACAO 4° TRI 2023
Investidores (CPFs) 3,4 MM f 90/0 3,7 MM
Acoes a Valor em custédia R$329 Bl * 19% R$391 BI
vista o
Saldo mediano R$2,5 Mil ‘ -11 /D R$2,2 Mil
ADTV! R$7,3 Bl ¥ -29% R$5,2 BI
Investidores (CPFs) 2,0 MM f 250/0 2,5 MM
Fundo
Imobiliario Valor em custodia R$107 BI f 21 O/D R$129 Bl
Saldo mediano R$3,6 Mil ‘ '250/0 R$2,7 Mil
ADTV! R$320MM @ 10%  R$353 MM

" ADTV (Average Daily Traded Value) significa volume financeiro meédio didrio: Volume Total Megociado em RS (Compra + Venda) / Quantidade de pregdes no periodo




4° trim 4° trim
2023 “

4° TRl 2022 VARIACAO 4° TRl 2023
Investidores (CPFs) 532 Mil ¥ -5% 503 Mil
Valor em custédia R$8.,1 Bl 4 30% R$10,4 BI
Saldo mediano R$1,3 Mil % 36% R$1,8 Mil
ADTV: R$357MM § -36%  R$228 MM
investidores (CPFs) 1,9MM ¥ -41% 1,1 MM

2Ll Valoremcustédia  R$5,6 B 4 42%  R$82BI

Saldo mediano R$22 4 364% R$110
ADTV! R$148sMM & 0% R$148 MM



4° trim 4° trim

2022 2023
4° TRI 2022 /ARIACA 4° TRI 2023
Investidores (CPFs) 2,1 MM f 1 60/0 2,5 MM
Tesouro
Direto Valor em custodia R$99,6 Bl ' 270/0 R$126,8 Bl
Saldo mediano R$2,3 Mil 'v -1 00/0 R$2,5 Mil
Investidores (CPFs) 13,8 MM f 1 50/0 15,9 MM
Captacao
BaEcé(iia" Valor em custédia R$1.300 BI 4 28% R$1.669 BI
Saldo mediano R$7,3 Mil ¥ 7% R$6,8 Mil
) Investidores (CPFs) 534,5 Mil f 339% 712,8 Mil
Registro de
Valores Valor em custddia R$211,6 Bl f 370/0 R$289,2 Bl
e
Mobiliarios™ i, mediano rRsat,oMil @ 11%  R$46,6 Mil

Mota: Renda Fixa inclul aplicacdes de investimento automatico
' Captacdo Bancaria considerados: CDB, RDB, LCI, LCA
? Registo de valores Mobiliarios considerados: CRA, CRI, DEBEMTURES, NC.
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Setor Agro’ — FIAGRO, CRA e LCA

Séo 2,3 milhdes de investidores PFs em produtos vinculados ao Agronegdcio com saldo total de R3568,1 Bi e saldo mediano de RS 43,2 mil.
Em relacio ao final de 2022, observa-se um aumento de 738 mil de investidores PFs (+ 45%). O saldo apresentou aumento de 38% no mesmo periodo.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Posicao total Saldo mediano
R$ mil

Numero de investidores
Milhares de CPFs

2020 496 50,1

2021 2301 21,5

1.626 411,0 21,7

2022

set/23 2195  +45% 5305  +38% 4 16%

dez/23 2.364 2681 43,2

IProdutos do Setor Agro considerados: FIAGRO, CRA e LCA



B Diversificacao dos Investidores no Setor Agro

O numero de Pessoas Fisicas que investem em produtos vinculados ao Agronegocio cresceu mais de 184% na comparacao
com dezembro/2021 (+1,6 MM de investidores).

Visdo Gera Evolucao da Posigao das Pessoas Fisicas na B3

Quantidade de CPFs em Milhdes

+184%
Renda Variave 2,36
15%
ELERVER
Tesouro Direto Apesar de
I investir apenas em .

Outros Produtos — nota-se um crescimento em
de Renda Fixa investimento em

0,83 comparagao dez/21 vs.
Derivativos dez/23)
Diversificagao

dez/21 dez/22 dez/23

LCA CRA + LCA FIAGRO + LCA B CRA + FIAGRO + LCA

l CRA M FIAGRO CRA + FIAGRO




Setor Imobiliario® — Fll, ETF de FIl, CRl e LCI

O nimero de investidores PFs que investermn em produtos vinculados ao setor imobiliario® cresceu1,24 MM (+38%), atingindo um total de 4,49
milhdes de investidores, com saldo total de R$ 533,3 Bi e saldo mediano por investidor RS 6,1 mil.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total Saldo mediano
' R$ mil

Milhdes de CPFs

1,86 10,9

2020

2021 IE.SQ 10,3

2022 . 3,25 10,2
set/23 . 3,92 +38% +40% 10.0 -40%
dez/23 4 49 5333 6,1

IProdutos do Setor Imobilidrio considerados: FIl, ETF de Fll. CRl e LCI.



Diversificacao dos Investidores no Setor Imobiliario!

O niumero de Pessoas Fisicas que investem em produtos vinculados ao Setor Imobiliario® cresceu 89% na comparacao com
dezembro/2021 (+2,1 MM de investidores).

Evolucao do Numero de Pessoas Fisicas no Setor Imobiliario’
Quantidade de CPFs em Milhdes

+89%

4,5

Renda Variave

3,2

desse
setor investem apenas em
. Ainda, nota-se um
crescimento em investimento
em

Outros Produtos 2,4
de Renda Fixa

comparacao
dez/21 vs. dez/23), fazendo
com que a quantidade dos
investidores desse setor que
investem apenas nesse
produto ultrapassasse 1,9

Derivativos

Diversificagdo

] . e
: : : milhdo em 2023.
dez/21 dez/22 dez/23
Fll CRI CRI + Fll + LCI
BL.C CRI +ETF de Fll CRI + LCI
Fll + LCI B CRI+FIl B Demais Combinacbes

IProdutos do Setor Imobilidric considerados: FIIL ETF de FIl. CRle LCLL




PESSOAS FISICAS
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Numero de contas e numero de investidores

O numero de investidores PFs na negociacio aumentou consideravelmente nos dltimos anos. Desde 2020, a média de investidores que
fazem ao menos um negocio no més esta acima de 1 milhao.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3
Conceito de Contas x Investidores por CPFs Distintos | em milhdes

Visdo Gera

6 HS,? o
16
= Contas
4
_ A diferenca hoje é
2 19%
Renda Fixa: 49 Essa diferenca chegou a
Tesouro Direto 0 " 19% em 2019, mas vem
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 reduzindo desde entao.
Outros Produtos
Renda Fixa
Derivativos
’6- c
Diversificagio
4_
2_
| CoﬂtaE.
0
dez-22 i abr-23 mai-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23

Disclaimer: CPF = um investidor / Conta = investidor na corretora



Estabilidade de investidores em Renda Variavel no ultimo
ano

MNos dltimos 12 meses tivemos uma estabilidade na quantidade de invstidores pessoa fisica no mercado de capitais. E estes representam 17% do total de
recursos investido em eguities® na B3.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Nimero de investidores Posicao total Saldo mediano
MilhGes de CPFs R$ Bi e % do Total do mercado R$ mil
2011 05 Bl 102 (9%) . }E
2012 J0.5 I 122 {m:h} I 5 Os 5.0 milhdes
2013 J0,5 Bl 116 (10%) I 4 de investidores
2014 J0,5 Il 106 (10%) I pessoa fisica na
2015 0,5 Il 39 (9%) I B3 investem
2016 ] 0.5 Il 123 (10%) I um total de
. 67 (10%) - = o erends
2017 §0.6 ” no mercado
2018 J 0.7 I 203 (11%) I 1 © brasileiro
2019 1 I 3+ (12%) — &
2020 I 2.7 B 457 (14%) I
2021 | 4 2 I 00 (17%) __E
4 timestrer22 [N 5 I s (17 T
®vimesver2s N 4© .o NS0 (o W
4° trimestre/23 [ 5.0 B 551 (17%) | kX

2 considera-se Agdes a Vista, Fll, ETF, BDR e outros produtos de equities




Investidores mais ativos: PF tem 14% do volume de negociacao

Desde 2021, a média de investidores que fazem ac menos um negdcio no més esta acima de 1,5 milhao, e em 2023, 1,6 milhao de
investidores fizeram ao menos uma operacao no segmento de equities par més. Esses investidores sdo responsaveis por 14% do volume® na B3.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores ADTV
Media d}al QF‘FS. em Milhées, que fizeram ao menos Volume médio diario (Compra + Venda)
um negocio ao més
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
4°TRI 2022
39TRI 2023 1,6 >6
49TRI 2023 1,6 6,0

12,2

! considera-se negociacdo do mercado a vista de Acdes 3 Vista, Fll, ETF. EDR e outros produtos de equities



Acoes a Vista — Numero de investidores cresce 9% no ultimo ano

O aumento do mimero de investidores em actes vem acompanhado de uma queda no saldo mediano em custodia na B3, que hoje & de R 2,2 mil, mostrando a forga e
o avango da democratizacio do mercado de capitais nos Gltimos anos.

Evolucao da Posigao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total Saldo mediano

Milhties de CPFs R$% Bi e % do Total do mercado R$ mil
2011 05 o/

- M e —
2012 0 I o 57 — &
2013 .D‘S .QB (8%) _ 116 Com o aumento
2014 o5 Il 0 (8%) B o de ntimero de
2015 .,3 5 79 (8% ' investidores,

1 W72 @%) - kX nota-se uma

2016 o5 B 103 (8%)

2017 o5 B 141 (9%)

2018 [ o.6 B 170 (9%)

2019 N 1 2 B 269 (10%)

2020 D -4 B 364 (12%)

2021 [ : I 74 (14%) | EE
4° trimestre/22 NG 3.4 B 329 (13%) s
3° trimestre/23 [N 3.6 B 357 (14%) | ¥
4° trimestre/23 [N 3.7 B 301 (13%) | ¥

— Iz




Flls — Total de investidores cresce 25% no ultimo ano

O investimento em Fundos Imobiliarios & dominado pelas PFs na B3, esses investidores detém 75% do saldo no produto. Em 2020 ultrapassamos a marca
de 1 milhdo de investidores, e, hoje sdo 2,5 milhdes de pessoas fisicas no produto.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores
MilhtSes de CPFs

Posicao total
R$ Bi e % do Total do mercado

Saldo mediano
R$ mil

2011 |D.{] I@ (82%) 37,0 Observa-se um

2012 |01 B 6 61%) grande
aumento no

2013 Jo.1 B 17 1%) nGmero de

2014 Im l 15 (75%) investidores
em Fll desde

2015 ] 0.1 B 15 (76%) 39,7 2018 e.

2016 0.1 B 19 (77%) 38,5

2017 Jo.1 B 23 (78%)

2018 JJo.2 B 29 (79%) 15,7

2019 [l o6
2020 [ ' 2
2021 I 5

— LI
—— Ly
I - 5%

4° trimestre/22 [N 2.0 B 107 (74%) P:s
3° trimestre/23 [ 2.4 I 122 (75%) J2s
4° wimestre/23 NN >5 N 0 75 027



ETFs - 503 mil investidores em 2023

Os investidores pessoa fisica detém 22% do saldo no produto. Nos dltimos 12 meses, o saldo total destes investidores cresceu 38%.

Evolucao da Posigao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores
Milhares de CPFs

201120
2012 |26
2013 |22
2014 |20
2015 |20
2016 |20
2017 |24
2018 ] 40
2019 [ 109

4° trimestre/22 [N 532
3° trimestre/23 [ 500
4° trimestre/23 [ 503

Posicao total

R% Bi e % do Total do mercado

B2 (16%)
5 (17%)
B 7 (18%)

1 2%

B 5 (19%)
B © (21%)

I 0 2%

Saldo mediano
R$ mil

As pessoas
fisicas hoje sao
responsaveis
por mais de
22% do volume
custodiado de

ETFs



BDR’-— Aumento de 2,3 MM da posic¢ao total no ultimo ano

Observa-se uma reducdo no ndmero de investidores em BDRs, hoje sdo 1,1MM de investidores nos produtos, representando 31% do estoque.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Niumero de investidores

Milhares de CPFs

2017 | 7

20185

201910

2020 I 130

2021 1.425

4° trimestre/22 1.867

3° trimestre/23 1.132

4° trimestre/23 1.101

3 BDR ndo Patrocinado; BDR Patrocinadoe e BDR de ETF

Posicao total
R$ MM e % do Total
do mercado

189 (4%)
181 (4%)

322 (6%)

2 332 (15%)

8.812 (22%)

2.588 (26%)

7.036 (27%)

7.925 (31%)

Saldo mediano
R$ mil

2.763

2.332

1.977

132

22
| 98

|1II]3

4244

Coma
reducao de
numero de
Investidores,
nota-se um



Distribuicao Geografica: Regiao Norte cresce mais de 140%

Apesar de a regifio Sudeste concentrar o maior nimero de investidores, as demais regides tém apresentado maior crescimento relativo
quando comparamos 2020 com 2023. Destaque para o crescimento das regides Norte e Nordeste.

Numero de Investidores por Estado (CPFs)

Em milhares de documentos com posicao

— +75% —
2.860 2.861

#112%  —
+92% — 675 658 +150%
o
-
F:34:3 415 399 r
153 203 192
- I
N

Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste Sul

H 2020 Il 2021 H 2022 2023




Faixa Etaria: 49% dos investidores tém entre 25 e 39 anos

Evolucao Pessoas Fisicas na B3
Por faixa etaria (em milhdes de investidores)
0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 1,4 2,7 4,2 5,0 5,0
1“'3"“*"“'ﬂmm————____

Outros Produtos

de Renda Fixa

Safra de Entrada por Idade | Investidores por safra em milhares de CPFs A maior parte

dos investidores
Derivativos 300+ (42%) entra no
mercado de
) equities na faixa
Diversificagdo 200+ de 25 a 39 anos.
100+
U —— 4,3 5%

jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 dez-23 44

M =60 40 - 59 25 - 39 19-24 Mo-18




[B]

Visdo Geral

Visdo Setorial

Renda Fixa:
Tesouro Direto

Outros Produtos
de Renda Fixa

Derivativos

Diversificagao

Género: 25% dos investidores em equities sao mulheres

O perfil de género dos investidores em equities mudou pouco ao longo dos anos, apesar da entrada de mulheres nos ultimos periodos,
a proporcao entre homens e mulheres se mantém praticamente constante ao longo dos anos.

Evolucao Pessoas Fisicas na B3
Total equities | Por Género (em milhoes de CPFs)

100% 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 1,4 2,7 4,2 3,0 3,0

(26%) (25%) (25%) (24%) (24%) (23%) (24%) (28%) (24%) (24%) (25%)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Homem
Mulher



T . r
V150 &

Diversificagdo

Mulheres entram com valores maiores que homens

O numero de investidores homens que entram em equities é historicamente maior que o numero de mulheres. Por outro lado, as mulheres
apresentam valor mediano do primeiro investimento de R$ 199, enquanto o dos homens é de R$ 118.

Evolucao Pessoas Fisicas na B3
Safras de Entrada por Género| Investidores por safra em milhares de CPFs

800
700
600
500
400
300
200
100 W 66

0 S

jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24

Primeiro investimento mediano mensal das PFs em RV por Género

RS 12.000

RS 10.000
s Homem

RS 8.000 Mulher

RS 6.000

RS 4.000 /\/J\.\f\ 118

RS 2.000 \ \ /
RS 0 N— A g

jan-14  jul-14  jan-15  jul-15  jan-16  jul-16  jan-17  jul-17  jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20 jan-21  jul-21 dez-21 jul-22 j jun-23 -23 jan-24




Outros Produtos

de Renda Fixa

Derivativos

Diversificagdo

Safras

52% dos investidores atuais entraram a partir de 2020, por outro lado, a maior parte do estoque (62%) se concentra em investidores mais antigos, que
entraram antes de 2017.

Evolucao Pessoas Fisicas na B3
Por ano de entrada (safra)

5,0
5,0
4,2 I
Numero de I—
Investidores 27
Em milhdes de :
CPFs » I
dez-20 dez-21 dez-22 dez-23

Representatividade

no EEthUE
Em RS bilhdes 344

457 459

B Antes de 2017 2017 2018 2019 2020 2021 2022 W 2023



Investidores entram com valores cada vez mais baixos

Investimentos para todos, assim € a jornada da PF. Em dezembro de 2023, a mediana de primeiro investimento das 83 mil pessoas que
entraram foi de R} 128. Observamos que 57% entrou com investimentos até RE200.

Numero de investidores (em milhares) por safra de entrada

800 Mil-
600 Mil-
400 Mil- .
Renda Fixa £ = ~
Tesouro Direto _ o O _ ~ s
200 Mil- PR < & Q S 2R o O
QOutros Produtos OMil D - 11
de Renda Fixa 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M2 de Investidores
. 25.234
Derivativos
22.446 (30%)
(27%)
: Entre os 83 mil Mesmo em um cenario
Diversificagdo investidores que de alta taxa de juros,
entraram em dezembro ‘{'Eﬁ?? houve um saldo
3 de 21:.'23' 27% f?z seu ° 6115 4 o1 4281 4924 positivo de mais de
1° investimento ate R$40 (7%)  (6%) (5%) 2492 (6%)
° (3%) 1158 908 496

(1%) (1%) (0%)

AteR$40 RE40 R3S 200 R3 500 Rz 1k RS 2k RS 5k R$ 10k R$ 50k R3 100k RS =500k
=200 =500 =1k =2k = 5k =10k = B0k = 100k = 500k
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Mais de 2,5 Milhoes de Investidores no Tesouro Direto

O namero de investidores no Tesouro Direto atingiu a marca dos 2,5 milhdes em dezembro de 2023. Em relacdo ao estoque,
tem-se um aumento de 27% vs Gltimo trimestre de 2022

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total Saldo mediano

Milhdes de CPFs R$ Bi e % do Total do mercado R$ mil

2013 ] 0,1 I 2: 0

2014 ] 0,1 I
2015 JJ 0.2 T 226

2016 0.4 I 20

2017 [ 0.6

4° trimestre/22 |G 2.1 s
o ,. +16% +27%

3° trimestre/23 [ 2.4 (+0.4) (+27.3) 26

4° trimestre/23 [ 2.5 25

Em relacdo ao
quarto trimestre
de 2022 nota-se
reducdo do
saldo mediano



Tesouro Direto — Tipo Titulo

Os titulos NTNB PRINC e LFT concentram 75% do saldo em custédia dos investidores do Tesouro Direto. Destaque para os titulos
LFT que em 2013 tinham 1 bi de saldo (10%), e em Dezembro/2023 possui quase 49 bi (38%).

Evolucao da Posicao por Tipo Titulo
Por tipo titulo (R$ Bi e % do Total do mercado)

10,3 143
100%
41% 42%

10% 13%
0% '

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

23,8 41,5 20,1 26,7 66,9 69,2 76,7 99,6 126,8

WLFT LTN NTN-B1 NTN-B NTN-C NTN-F Bl NTNB PRINC



Tesouro Direto — Género

3
B Diferente do mercado de equities, o perfil de género dos investidores em Tesouro Direto mudou consideravelmente ao longo dos
anos, com um aumento de 12 p.p na participacdo das mulheres quando comparado a 2013, representando hoje 37% dos
investidores no produto.

Evolucao da Posicao por Tipo Titulo
Visdo Geral
Por género (em milhoes de investidores)

Visdo Setorial

0,1 0,1 0,2 0,4 0,6 0,8 1,2 1,4 1,8 2,1 2,5
100%-

Renda Variavel

QOutros Produtos
de Renda Fixa

Derivativos

Diversificagao

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Mulher Il Homem




Tesouro Direto — Regiao

Apesar de a regido Sudeste concentrar o maior numero de investidores, as demais regides tem apresentado maior crescimento
relativo quando comparamos 2020 com 2023.

Numero de Investidores por Estado (CPFs)

Em milhares de documentos com posicao

—  +65%

1.516

1.326

+82% —
T 375

+91% d
+70% T
F I 315

188 r1a o256

r +93% 1

70 86

45 99

Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste Sul

Il 2020 2021 H 2022 2023




Visdo Gera

Renda Variave

QOutros Produtos

de Renda Fixa

Derivativos

Diversificacdo

Tesouro Direto — RendA+

Metade dos investidores do Tesouro RendA+ possuem idade entre 25 e 39 anos, no entanto os investidores com mais de 39 anos concentram

T6% do saldo em custadia.

Perfil dos Investidores do RendA+

36,1

Muamero de Investidores
por Faixa Etaria

Em milhares de CFFs

26,5

4,9
1,0
0-17 18 - 24 25 - 39 40 - 59 >60
R$2,89K R$0,69K
R§78,93K
Representatividade no RS5.60K
Estoque Mediano por '
Faixa Etaria
R$19,48K

um

]

MNumero de Investidores
por Regido (CPF)

[N R U
T A
i Norte 1 2,2%; -
Nordeste |

27 T
Sudeste’

L

MNuamero de Investidores
por Género (CPF)

Il Homem Mulher



B Tesouro Direto — EducA+

44% dos investidores do Tesouro EducA+ possuem idade entre 25 e 39 anos, no entanto os investidores com mais de 39 anos concentram 76%
do salde em custadia.

Visdo Gera

Perfil dos Investidores do EducA+ Numero de Investidores
por Regido (CPF)
17,1 n
Al A
Numero de Investidores 14,9 i b
por Faixa Etaria ) fe Ly
Renda Variave Em milhares de CPFs r Norte i 12,5%
n Nordeste |
- T

0,1%
Sudeste’

L

2,6

1.7 !

18 - 24 25 -39 40 - 59 >60 15,2%)

Outros Produtos e
de Renda Fixa £ . u
RS0,95K RS0, 34K e
Derivativos , .
R$28,17K Namero de Investidores

Representatividade no
Estoque Mediano por R$24TK
Faixa Etaria

por Género (CPF)

Diversificagio

RS§7,33K

Il Homem Mulher
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Renda Fixa - Posicao

Séo 16 MM de investidores PFs em produtos de Renda Fixa®, incluindo aplicactes automaticas, saldo de RE2 Bi e mediana por investidor em R% 7,1 mil. Em relacéo ao final de
2022, observa-se um aumento de 2,1 MM PFs (+ 15%) no nimero de investidores, € um aumento de R 459 Bi (30%) no saldo total. Historicamente, os produtos de RF tém

muita capilaridade entre os investidores PFs e mantiveram a consisténcia no periodo analisado. Nos ldltimos anos, a alteracio no cenario macroecondmico alavancou os
investimentos nesses produtos.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores PDSEﬁO total g:ﬁ? mediano

Milhdes de CPFs

2020 8,7 8435

2021 1.068.4

2022 13,9

1.549,0

set/23 156 +15%

19080 +30%

6,8 -6%

dez/23 16,0 2.008,5 7,1

Titulos de Renda Fixa considerados: CDB, RDB, LC, LCI, LCA, CRA, CRI, COE, DEBENTURES (ofertas 400 e 476), NC, LH



Renda Fixa - CDBs

Sdo0 11,7 MM de investidores PFs em CDBs (esse nimero ndo inclui todas as aplicagtes automaticas), saldo de R$712,3 Bi e saldo mediano de R$ 6 mil.
Em relacio ao final de 2022, observa-se um aumento de 1,3 milh8o de investidores PFs (+ 12%).

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores
Milhfies de CPFs

2021

2022 10.4

set/23 +12%

dez/23 1,7

Posicao total
R$ Bi

423,0

4897

6216

6972 +15%

7123

Saldo mediano
R$ mil

10,2

-11%




Renda Fixa - RDBs

Sdo 2,96 MM de PFs em RDBs, saldo de R$142,1 Bi e saldo mediano de R 2,1 mil.
Em relacéo ao final de 2022, cbserva-se um aumento de 300 mil (+11%) no nimero de investidores e R$ 33 Bi (30%) no saldo total. Mo mesmo

periodo, o saldo mediano por investidor aumentou 18%.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Saldo mediano

Numero de investidores Posicao total
R$ mil

Milhdes de CPFs R$ Bi

62,7

2020

2021

2022 1091

set/23 288 +11% 1377 +30% +18%

dez/23 2,96 1421 2,1




Renda Fixa - LCls

Sdo 2,3 MM de investidores PFs em LCls, saldo de R5357,1 Bi e saldo mediano de RE 15,3 mil. Em relacio ao final de 2022, observa-se um aumento de 58% na base de
investidores. Importante destacar que esse produto € isento de imposto de renda, tornando-o atrativo para o investidor em geral.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total Saldo mediano
MilhGes de CPFs i

2020 119,9

2021 139.5

2022 2346 286

set/23 1,8 +58% 330,1  +52% 315 A4T%

dez/23 2,3 3571 15,3




Renda Fixa - LCAs

Séo 1,7 MM de investidores PFs em LCAs, saldo de R$457.9 Bi e saldo mediano de RS 59,8 mil. As LCAs apresentaram um aumento de numero de investidores de 29%, do saldo
de 37% e do saldo mediano por investidor de 6% . Por se tratar de um produto do agronegocio, o aumento do estoque reflete o crescimento do setor durante o periodo analisado.
Importante destacar que, assim como as LCls, esse produto é isento de imposto de renda, tornando-o atrativo para o investidor em geral.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores

Posicao total
Milhares de CPFs '

2020 106 4

2021 176.1

2022

1.351 335,1

set/23 1649 4299, 430,7  +37%

dez/23 1.744 4579

Saldo mediano

R$ mil

20,1

21,8

26,2

29,6

29,8

+6%



Renda Fixa - DEBENTURES

Sao 471 mil de investidores PFs em Debéntures, saldo de R$119,9 Bi e saldo mediano de RS 34,1 Mil.
Em relacio ao final de 2022, observa-se um aumento de 103 mil investidores PFs (+28%). O saldo apresentou aumento de 24% no mesmo periodo.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total Saldo mediano
Milhares de CPFs i [

2020 213 26 1

2021 20 2

2022 368 96,7 34,5

sat/23 453  +28% 1151  +24% 341 -1,0%

dez/23 471 1199 341




Renda Fixa - CRAs

Sdo 462 mil de investidores PFs em CRAs, saldo de R$100 Bi e saldo mediano de RS 40 Mil.
Em relacédo ao final de 2022, observa-se um aumento de 155 mil de investidores PFs (+51%) e saldo apresentou aumento de 42% no mesmo periodo.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total Saldo mediano
Milhares de CPFs R$ Bi '

130 20,0

2020

2021 216 410
2022 307 400
set/23 420 +51% 89 9 +42% 40,0

dez/23 462 100,0 40,0




Renda Fixa - CRIs

S0 307 mil de investidores PFs em CRIs, saldo de R369 2 Bi & saldo mediano de R$ 40 mil.

Em relacdo ao final de 2022, observa-se um aumento de 107 mil de investidores PFs (+53%). O saldo apresentou aumento de 24,8 Bi (+56%) no

mesmo periodo.
Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total
Milhares de CPFs R$ Bi

2020 19,0

2021

2022 200 44 4

set/23 273 +53% 60,2  +56%

dez/23 307 69,2

Saldo mediano

R$ mil

30,0

33,6

38,0

39,0

40,0

5,2%



Renda Fixa - COEs

580 513 mil de investidores PFs em COEs, saldo de R%46,9 Bi e saldo mediano de RS 38 mil.

Em relacédo ao final de 2022, observa-se um aumento de 109 mil de investidores PFs (+ 27%). O saldo apresentou aumento de 41% no mesmo periodo.

Evolucao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3

Numero de investidores Posicao total
Milhares de CPFs R$ Bi

245 17.9

2020

2021

2022 404 33,2

set/23 491 +27% 437 +41%

dez/23 213 46,9

Saldo mediano

30,0

30,0

35,0

38,0

+27%
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B Mais de 224 mil Pessoas Fisicas negociaram Derivativos

Mais de 224 mil investidores Pessoas Fisicas negociaram derivativos no 4° Tri de 2023 e sdo responsaveis por 22% da quantidade média didria de
contratos negociados.

Evolucdao da Negociacao?! das Pessoas Fisicas em Derivativos

Numero de investidores ADV
CPFs em milhares, que fizeram ao menos Quantidade média diaria (Compra + Venda)
um negocio No periodo em Mie % do Total do mercado
2019 250 6,6 (28%)
4° TRI 2022 269 15,1 (27%)
3°TRI 2023 241 13,5 (24%)
4° TRI 2023 224 13,8 (22%)

1 considera-se negociacao do mercado de derivativos listados: Swap, Futuro e Opcodes.




Futuro de Minicontratos é o produto com mais investidores
Pessoas Fisicas

Dentre os produtos de derivativos, os futuros de minicontratos sao os produtos com mais investidores Pessoas Fisicas que realizaram pelo menos 1 negécio
em 2023 e também possuem a maior média didria de contratos negociados.

Visdo Gera

Principais produtos negociados! por Pessoas Fisicas em 2023

. 0,344
Numero de ’
Renda Variive investidores
CPFs em Milhodes, que
fizeram ao menos um 0,237
negdcio
Renda Fixa:
Tesouro Direto
Outros Produtos 0,014 0,007 0.003 0,00
1 ) , ,003
de Renda Fixa I—
Futuro de Futuro de Derivativos de Qutros Futuro de Ddlar Futuro de
Minicontratos Minicontratos Commodities Derivativos IBOVESPA
de IBOVESPA de Dolar Listados
0,02 0,08 0,01 0,02
ADV 1,52
VT e Quantidade média diaria
ETSTEakal (Compra + Venda) em Mi
12,07

1 considera-se negociacao do mercado de derivativos listados: Swap, Futuro e Opcodes.




B Jovens Traders: 48% dos investidores tém entre 25 e 39 anos

O perfil de género dos investidores em derivativos mudou pouco ao longo dos anos. Em 2023, 85% dos investidores Pessoas Fisicas sao homens.
Em relacao a faixa etaria, observa-se um perfil mais jovem: em 2023, 48% dos investidores tinham entre 25 e 39 anos.

Visdo Geral Distribuicao de Género
Numero de investidores
CPFs em Milhares, que fizeram ao menos um negocio — YoY?

249,7 540,1 568,0 469,9 385,1
<+— 100%
Renda Variavel
465,7 482,6 397,0
(86%) (85%) (84%)
Renda Fixa:
Tesouro Direto
2019 2020 2021 2022 2023

Homem Mulher
Outros Produtos ]
Lo AR Distribui¢do Faixa Etaria

NiUmero de investidores
CPFs em Milhares, que fizeram ao menos um negaécio — YoY?

249,7 540,1 568,0 469,9 385,1
+ + % % % <+ 100%

Diversificagao

0% —3 — —B3—

2019 2020 2021 2022 2023
o s 19-24 25 -39 40-59 [ >60

1 considera-se negociacao do mercado de derivativos listados: Swap, Futuro e Opcodes.
2 considera-se a negociacao realizada de jan a dez de cada ano.




B Regiao Sudeste concentra a maioria dos investidores Pessoas Fisicas de
Derivativos

Visdo Gera Cerca de 74% dos investidores que realizaram pelo menos 1 negdcio de derivativos em 2023 sdo das regides Sul (19%) e Sudeste (55%), tendéncia de
concentragao que mudou pouco ao longo dos anos.

Distribuicao por Regiao
Nidmero de investidores
CPFs em Milhares, que fizeram ao menos um negécio — YoY?

Renda Variave

249,7 540,1 568,0 469,9 385,1
4% | 4% | [ 5% | [ 5% |
Renda Fixa:

Tesouro Direto
11% 13% 12% 12% 12%

Outros Produtos
de Renda Fixa

Diversificagio

2019 2020 2021 2022 2023

I sudeste Sul Nordeste Centro-Oeste [l Norte

1 considera-se negociacao do mercado de derivativos listados: Swap, Futuro e Opcdes.
2 considera-se a hegociacao realizada de jan a dez de cada ano.
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Numero de Investidores

Evolucao da Posigao das Pessoas Fisicas na B3

Quantidade de CPFs em Milhoes

13,1

+46%

17,2

19,1

B Apenas Renda Fixa
B Apenas Equities
Renda Fixa + Equities
B Renda Fixa + Tesouro Direto + Equities

dez/22

B ~Apenas Tesouro Direto
Tesouro Direto + Equities
Renda Fixa + Tesouro Direto

dez/23

O numero de Pessoas Fisicas na
B3 cresceu mais de 46% na
comparacao com dezembro/2021
(+6 MM de investidores)

Nota-se um crescimento nos
investidores que possuem
investimento apenas em Renda
Fixa (aproximadamente +4,9
milhdes investidores na
comparacdo dez/21 vs. dez/23)

Notas: Fenda Fixa inclui aplicactes de

investimento automatico

Titulos de Renda Fixa considerados: CDB, RDB, LC,
LCI, LCA, CRA, CRI, DEBENTURES, NC, LH, COE



Cresce o numero de investidores com mais de um ativo

A marcha em direcdo a diversificagdo continua com os investidores alocando cada vez mais em Acdes, Flls, ETFs e BDRs. Até 2020,
tinhamos uma base concentrada em detentores de actes, cenario que se mostra bastante diferente em 2023.

Evolucao da Diversificacao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3
Por produto

# de Investidores 2016 2017
Acdes 75% 73% 67% 51% 51% 35% 30% 33%
Renda Variave Em
Fil 7% 8% 1% 13% 9% 7% 10% 14%
Renda Fixa BDR 1% 0% 0% 0% 0% 17% 20% 9%
Tesouro Direto del PFs
ETF 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% gue detinham
somente
R Demais Combinagoes 6% 6% 4% 4% 4% 6% 9% 9% acoes vs
de Renda Fixa )
Acdes + BDR 2% 1% 0% 0% 2% 7% 6% 4%
Derivativos .
Agdes + BDR +Fll 0% 0% 0% 0% 2% 5% 6% 5%
Agdes + FlI 8% 10% 15% 26% 26% 16% 16% 22%
Agdes + ETF +FlI 1% 1% 2% 4% 5% 4% 2% 2%
Acdes + BDR + ETF +Fll 0% 0% 0% 0% 1% 3% 2% 1%

0,5 0,6 0,7 1,4 2,7 4,2 3,0 3,0

' Demais combinacdes inclui qualguer combinacio de produtos que ndo esta na tabela




Diversificacao em Produtos por estoque

[ ]3
Até 2020, o estoque também era bastante concentrado em acdes. Em 2023 temos um aumento consideravel em outros produtos

Evolucao da Diversificacao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3
Visdo Gera Por produto

Estoque (R$ Bi)

Visdo Setorial

Acdes 23% 92% 93% 43% 41% 26% 26% 27%

Renda Variave Fil 6% 4% 6% 6% 4% 3% 5% 5%
Senda Fixa. BDR 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
fesaure Dirste ETF 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Demais Combinacdes ' 19% 17% 11% 12% 12% 26% 30% 30%

Acdes + BDR 2% 1% 1% 1% 2% 10% 8% 7%

Derivativos Acdes + FIlI 18% 22% 26% 31% 31% 16% 17% 19%
Acdes + BDR +FlI 1% 1% 1% 1% 2% 9% 8% 8%

Acdes + ETF + FlI 1% 1% 3% 6% 6% 4% 3% 2%

Acdes + BDR + ETF +Fll 0% 0% 0% 0% 1% 6% 3% 2%

127 173 204 3435 458 501 460 291

' Demais combinacdes inclui qualguer combinacio de produtos que ndo esta na tabela




Visdo Geral

Visdo Setorial

Renda Variavel

Renda Fixa:
Tesouro Direto

Outros Produtos

de Renda Fixa

Derivativos

39% dos investidores possuem mais de 5 tickers

Observa-se, também, a diversificacao dos investidores nos fickers negociados. Investidores com mais de 5 tickers
sd0 responsaveis por 72% do saldo total em custodia detido pelas PFs.

Evolucao da Diversificacao da Posicao das Pessoas Fisicas na B3
Por # de ativos (tickers)

0,5 0,6 0,7 1,4 2,7 4,2 9,0
100%-
240 20%

=] 12%
L= 13%
b 1% 1%
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127 173 204 345 458 501 460 351

[l Unico Ativo [l Dois Ativos Trés Ativos Quatro Ativos Cinco Ativos Mais de 5 Ativos

Em 2017,
24% das
PFs
possuiam
mais de 5
ativos em
carteira. Em
2023 esse
numero sobe
para 39%



Lancamentos e mais

+300k acessados:

cadastros
\ %
. 100 B3 e Arun Muralidhar, PhD MIT

Cursos

@ b
5 o O B3 e Gustavo Cerbasi

conteudos

parceiros de
conteudos

4 ° TRI?BOZZ


https://edu.b3.com.br/play/curso/44110628?institution=edub3%20&utm_medium=book%20pf&utm_source=book%20pf&utm_campaign=mc%20investimento%20por%20objetivos
https://edu.b3.com.br/play/curso/44110628?institution=edub3%20&utm_medium=book%20pf&utm_source=book%20pf&utm_campaign=mc%20investimento%20por%20objetivos
https://edu.b3.com.br/play/curso/67994684?institution=edub3%20&utm_medium=book%20pf&utm_source=book%20pf&utm_campaign=mc%20os%208%20pilares
https://edu.b3.com.br/play/curso/67994684?institution=edub3%20&utm_medium=book%20pf&utm_source=book%20pf&utm_campaign=mc%20os%208%20pilares
https://edu.b3.com.br/play/curso/38053120?institution=edub3&utm_medium=book%20pf&utm_source=book%20pf&utm_campaign=esg%20um%20novo%20jeito%20de%20investir

Quem ajuda a disseminar a
Educacao Financeira com o HUB?

Alice Bia Cassia Explica Favelado Gustavo
D'Aquino Grana Investidor Cerbasi

1 ‘%{'ﬁl

Luciana Marilia Paula Arun Thiago
Seabra Fontes Reis Muralidhar Salomao




Os parceiros que ajudam disseminar a Educacao

Financeira com a B3

< t BANCO CENTRAL M -7 Q
b & Do BRASIL ViVl TESOURONACIONAL
L4 r 9‘ ) . 2. ‘o D: - . »
oawl Mj ANBIMA AGORA Bmca?cmmsu p bO Nrisu | BancoDaycoval [.J BARKUS BlackRock
@ pactual c6 BAN K " CLeGr A@\Capltal COM CoR exaa.cl‘;ld:les\; A F .ﬁ; R— NSTE \' FGV ssssssssssssss LABFIN«PROVAR FINdSHe

GTI “\\\ ' InfoMoney Insper

ADMINIST .W.MG DE RECURSOS
__ P
. Nelogica
modalmais 9

=
n @ PagSeguro Pl CPaV I!.I QR CAPITAL riw @ SaintPaul ‘;:é Sicredi

& fIPECATI 7 FKPARTNERS genial  Guide.

nnnnnnnnnnnnn

nve Sto \I\\H\ NI|I @ ItadAsset Management KEI'L Lg" IeOQ LEVANTE M'RAEA%SE’T D M E LVER mOb!! !g

||||||

m

B | novarmra []ll ORAMA  Tjpen PLANEJAR
Pra vida

(SUI\IO) STK é f‘ TEER'rA , H - V /\j #7 TORO VERT V.treo Vl'. XP E minvestimentos warren

TradeMap






	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56

