Oficio Circular

3 de novembro de 2026, 049/2026-PRE

FORMADOR DE MERCADO

Trademate - Renovacao do Programa de Formador de
Mercado para Titulos Publicos Federais de NTN-B

Destinado aos participantes do segmento: Balcao.

Resumo: O programa sera renovado e sua nova versao entrara em vigor a partir de 03/11/2026.

O Programa de Formador de Mercado de NTN-B, originalmente divulgado por meio do Oficio
Circular n® 042/2025-VPC, sera renovado. Sua nova versdo, com alteragdes, entrard em vigor a partir

de 03/11/2026.

Os formadores de mercado atualmente credenciados terao sua participacao no programa renovada
automaticamente para a nova vigéncia, observadas as disposi¢des deste Oficio Circular, exceto caso

se manifestem contrariamente a renovacao.

As instituicbes que ainda nao participam do programa e tenham interesse em ingressar como

formadores de mercado deverdo observar os prazos de credenciamento indicados neste Oficio.
A renovacgao contempla as seguintes alteragdes em relacao ao programa atualmente vigente:

1. Inclusao das operacdes casadas de DAP com NTN-B no Programa de Formador de Mercado
de NTN-B;
2. Inclusdao de uma nova modalidade de formador de mercado para atuagao no Call de NTN-B;
3. Revisao da remuneracao fixa e variavel aplicavel ao programa, conforme critérios, condicdes
e valores divulgados no site da B3.
Este Oficio Circular revoga e substitui integralmente o Oficio Circular n°® 042/2025-VPC, de
02/10/2025.
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Inclusdao das operacoes casadas de DAP no Programa de Formador de Mercado de NTN-B

Com o objetivo de alinhar os incentivos do programa a liquidez efetivamente provida pelos
formadores de mercado em NTN-B, as operacbes casadas envolvendo NTN-B e DAP serdo
consideradas, apenas em relacdo a NTN-B, para fins de apuracao, elegibilidade e remuneragdo no

ambito do Programa de Formador de Mercado de NTN-B.

As operacdes de DAP decorrentes dessas operacdes casadas nao serao computadas para fins de
apuracao de metas, concessao de isencao de emolumentos ou calculo da remuneracao, nem farao

jus a qualquer outro incentivo previsto no ambito do Programa.

Criacao de nova modalidade de formador de mercado para atuacao no Call de NTN-B

Com o objetivo de incentivar a formacgdo de precos e a provisao de liquidez durante o periodo de
Call de NTN-B, a B3 instituirda uma modalidade especifica de formador de mercado destinada a
atuacao nesse periodo de negociacdo. Dessa forma, o Programa de Formador de Mercado de NTN-

B passara a contar com até trés participantes, sendo:
e Duas vagas destinadas aos formadores de mercado responsaveis pela atuacao durante o
pregao regular; e
e Uma vaga destinada ao formador de mercado com atuacdo especifica no Call de NTN-B.

A B3 podera estabelecer critérios, metas de desempenho e remuneragdo especificos para cada

modalidade, os quais serdao divulgados aos participantes elegiveis, no site da B3.

Revisdao da remuneracao fixa e variavel aplicavel ao programa

A partir da renovacao do programa, a metodologia de calculo da remuneracao variavel dos

formadores de mercado sera revisada.
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No modelo vigente, o cumprimento das metas de volume é apurado com base no average daily
traded volume (ADTV) consolidado em periodos trimestrais. Com a atualizacao, a apuragdo passara
a ocorrer mensalmente, utilizando o average daily traded volume (ADTV) observado em cada més

de referéncia.

Processo de credenciamento

As instituicdes interessadas em participar deste programa deverao solicitar o credenciamento

mediante envio do Termo de Credenciamento assinado, no prazo definido neste Oficio Circular.

As orientagdes para envio do Termo de Credenciamento estao descritas no Guia de Procedimentos
para Credenciamento dos Formadores de Mercado (Guia de Credenciamento), disponivel no site da

B3 (Contrato e Termo de Credenciamento Formador de Mercado).

Caso a instituicdo selecionada ainda ndo tenha celebrado o Contrato Master, devera seguir os

procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento.

Prazos para os novos formadores

Envio do Termo de

Inicio da atuacao Término do vinculo
Credenciamento

Ate 27/11/2026 01/12/2026 01/11/2027

A B3 podera avaliar solicitagdes de credenciamento realizadas apos os prazos indicados acima, desde

que devidamente justificadas.

Este programa podera ser prorrogado a exclusivo critério da B3. Em caso de prorrogacao do término

do vinculo do programa, a B3 divulgara um Oficio Circular com informagdes sobre o periodo de
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prorrogacao, eventual alteracdo nos parametros de atuacao e demais disposi¢cdes necessarias. Sera
facultado ao formador de mercado continuar atuando até o final do novo prazo ou encerrar o

credenciamento na data do término do vinculo prevista neste Oficio Circular.

Parametros de atuacao

Os formadores de mercado, incluindo o participante credenciado na modalidade de atuacao no Call

de NTN-B, deverao realizar ofertas de compra e de venda, respeitando os parametros de atuacao:

Il Spread maximo de atuacdo: correspondente ao intervalo maximo, definido em valor
percentual/absoluto, entre o preco da oferta de compra e da oferta de venda do titulo;

Il Lote minimo de referéncia: quantidade minima definida no respectivo programa de formador
de mercado; e

Il Permanéncia minima: corresponde ao periodo minimo de atuagdo durante a sessdao de

negociagdo para o cumprimento dos parametros.

O rol dos titulos elegiveis ao programa e seus respectivos parametros de atuacao estdo disponiveis
no site da B3 (NTNB). Os titulos obrigatorios serdo aqueles em que havera obrigatoriedade de o
formador de mercado atuar, enquanto os opcionais, serao aqueles em que o formador de mercado

tera a prerrogativa de escolher atuar.

A B3 podera alterar os parametros de atuagdo apds o inicio do programa, garantindo que todas as
modifica¢cdes sejam comunicadas previamente aos formadores de mercado credenciados. Eventual
proposta de alteracdo dos parametros de atuacdo sera formalizada pela B3 aos formadores de
mercado e devera ser respondida, por escrito, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, sendo a auséncia de

resposta tempestiva considerada como anuéncia tacita a proposta de alteracao.

A concordancia prévia do formador de mercado nao sera necessaria quando a alteracao de

parametros de atuacao decorrer de situacdes atipicas de mercado que incorram na alteracao do
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padrao de negociacao ou de ajustes necessarios para evitar a criagdo de condigdes artificiais de

demanda, oferta ou preco.

Periodo de teste

Os formadores de mercado poderao usufruir dos beneficios especificados abaixo, sem observar os
parametros de atuacao, por até 10 (dez) dias Uteis ap0Os o inicio de sua atuagdo obrigatoria, para que
possam realizar os testes de conectividade, de sessdo e de roteamento de ordens, bem como as
configuragdes tecnoldgicas necessarias. Apds o periodo de teste, a atuacao dos formadores de
mercado sera monitorada pela B3. Os participantes também poderao utilizar da funcionalidade do

gerenciador de estratégia para cumprir o programa.

Caso necessario, a B3 podera estender esse periodo de testes mediante solicitagdo formal do
formador de mercado, permitindo tempo adicional para ajustes operacionais e tecnoldgicos antes

do inicio da atuacdo monitorada.

Incentivos

Os Formadores de Mercado credenciados no Programa farao jus a reducao a zero dos emolumentos
e das tarifas do Trademate aplicaveis as operacdes de compra e venda de NTN-B realizadas no
ambito do Programa, independentemente de o vencimento ser de atuacdo obrigatdria ou opcional,

observados os parametros estabelecidos

Adicionalmente, serdo distribuidos valores periddicos, a serem alocados entre os formadores de

mercado credenciados no programa. A estrutura de remuneracao contempla:

|.  Pagamento mensal fixo ao formador de mercado credenciado, conforme critérios, condi¢bes

e valores vigentes divulgados no site da B3.
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ll.  Pagamento mensal variavel, condicionado ao cumprimento, a cada formador de mercado, da
respectiva meta individual de ADTV, conforme sua modalidade de atuagdo e de acordo com

os valores e critérios divulgados no site da B3.

Em ambos os casos, a B3 reserva-se o direito de descontar eventuais tributos incidentes previstos na
legislagdo tributaria em vigor na data da disponibilizacdo dos recursos financeiros, em especial
aqueles da Lei Complementar n° 214, assim como das tarifas bancarias, taxas ou tributos cobrados

na remessa de valores ao exterior, quando aplicavel.

Para fins de apuracao das metas individuais de ADTV, serdo considerados os negdcios realizados em
tela em todos os vencimentos de NTN-B, nas modalidades Casada, Fracionario e Lote Padrdo. Para
o formador de mercado responsavel pela atuacao no call, serdo consideradas, para o cumprimento
de sua meta individual, as negociagdes elegiveis realizadas tanto dentro quanto fora do periodo do

call.

ADTV minimo

O ADTV minimo necessario para elegibilidade a remuneragdo variavel correspondera a meta

individual aplicavel a cada formador de mercado, de acordo com sua modalidade de atuacao.

As metas individuais de ADTV e os demais parametros aplicaveis serao divulgados no site da B3,
conforme indicado no item "Parametros de atuacao” (Programas > Renda Fixa), e poderdo ser

atualizados a critério da B3.

A apuracao sera realizada de forma individual e independente para cada formador de mercado, nao
estando a elegibilidade a remuneracdo variavel condicionada ao atingimento de meta agregada pelo

mercado ou ao cumprimento das metas pelos demais formadores de mercado.

Distribuicao da remuneracao variavel

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados neste documento, se houver.
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O valor total destinado a remuneracao variavel sera distribuido exclusivamente entre os formadores
de mercado que atingirem suas respectivas metas individuais de ADTV no periodo de apuracao, em

partes iguais, conforme a seguinte sistematica:

e (Caso os 3 (trés) formadores de mercado atinjam suas respectivas metas individuais, cada um
recebera 1/3 (um terco) do valor total destinado a remuneracao variavel;

e Caso 2 (dois) formadores de mercado atinjam suas respectivas metas individuais, cada um
recebera 1/2 (metade) do valor total destinado a remuneracao variavel;

e (Caso apenas 1 (um) formador de mercado atinja sua respectiva meta individual, este recebera

a integralidade do valor total destinado a remuneragao variavel.

A distribuicdo da remuneracao variavel sera calculada conforme a seguinte férmula:

VVFMn =VT/N
Onde:
e VV FMn = valor variavel a ser distribuido ao Formador de Mercado elegivel;

e VT = valor total destinado a remuneragao variavel no periodo, conforme valor divulgado no

site da B3; e

e N = numero de Formadores de Mercado que atingiram suas respectivas metas individuais de

ADTV no periodo de apuragao.

Os volumes negociados serdo contabilizados com base nos ativos de NTNB e ponderados pelo prazo

dos ativos, de acordo com os fatores divulgados no site da B3, conforme a seguinte férmula:

VN FM = Y Volume Negociado por Ativo x P

Onde:

¢ VN FM = volume financeiro negociado pelo Formador de Mercado, apos aplicagdao dos

fatores de ponderacao; e
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e P = fator de ponderacao aplicavel ao volume financeiro negociado.

Os fatores de ponderacao aplicaveis e o valor total destinado a remuneracao variavel do programa

estardo disponiveis no site da B3.

A elegibilidade para recebimento da remuneragdo estara condicionada, adicionalmente, ao
cumprimento dos parametros de spread maximo, lote minimo e tempo de atuacao em tela, bem

como dos demais requisitos estabelecidos para o programa.

A remuneracao sera paga via transferéncia bancaria para a conta identificada no Termo de
Credenciamento para atuacao neste programa. A B3 reserva-se o direito de descontar eventuais
tributos incidentes previstos na legislagdo tributaria em vigor na data da disponibilizacdo dos
recursos financeiros, em especial aqueles da Lei Complementar n°® 214, assim como das tarifas
bancarias, taxas ou tributos cobrados na remessa de valores ao exterior, quando aplicavel, com o
desconto dos tributos incidentes previstos na legislacdo tributaria vigente na data da realizagdo do

pagamento.

O pagamento da remuneracao sera realizado mensalmente, no més subsequente a atuacao, até o

ultimo dia util.

Descredenciamento do formador de mercado

A B3 podera revogar o credenciamento do formador de mercado em determinado titulo ou

programa na ocorréncia das seguintes situacoes:

l.  Descumprimento de quaisquer obrigacdes constantes neste Oficio Circular, no Regulamento
do Balcdo B3 ou na regulamentagdo aplicavel;
ll.  Descumprimento dos parametros de atuacao; e

[ll.  Cancelamento do credenciamento de formador de mercado.
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O formador de mercado podera solicitar a B3 o descredenciamento em titulo ou programa, mediante
aviso prévio por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos do encerramento da
atuagdo. Caso o formador de mercado desista do processo de credenciamento antes do inicio de
sua atuagdo no programa de formador de mercado, estara dispensado de cumprir o prazo de aviso
prévio. A B3 podera, a seu exclusivo critério, dispensar o cumprimento do aviso prévio ou reduzir o

seu prazo.

Disposicoes gerais

Caso o formador de mercado seja descredenciado deste programa pela B3 ou solicite seu
descredenciamento antes do prazo final de seu vinculo, deixara de usufruir dos incentivos previstos

nesta politica a partir da data do seu descredenciamento.
A B3 poder3, a qualquer momento, incluir novos ativos obrigatorios ou opcionais neste programa.

Os casos omissos em relacdo a este processo de credenciamento e a este programa serao resolvidos

pela B3.

O formador declara que se compromete a cumprir com suas obrigagdes acessorias, nos termos da

Lei Complementar n°® 214/25.

Para mais informacdes entre em contato com as nossas centrais de atendimento.

Central de Atendimento a Negociagdo Central de Suporte a Negociacao
+55 (11) 2565-5022 +55 (11) 2565-5021
negociacao@b3.com.br suporteanegociacao@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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