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07 de fevereiro de 2008
010/2008-DG

COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Mercado de Titulos Publicos

Ref.: SISBEX/Clearing de Ativos — Critério de Pontuacio por Abertura
de Spread e Negociacio para Fins de Desconto em Emolumentos.

Comunicamos que a pontuagdo dos participantes do SISBEX/Clearing de
Ativos, para fins de habilitacio a desconto adicional nos emolumentos
relativos a operagdes liquidadas por intermédio da Clearing de Ativos, sera
apurada conforme os critérios a seguir.

DEFINICOES GERAIS

1. A pontuagdo sera computada considerando as ofertas inseridas no
SISBEX e os negdcios nele realizados nos seguintes horarios:
a) Das 09:30 as 11:00; ¢
b) Das 14:30 as 16:00.

2. A pontuagdo sera apurada com duas casas decimais, desprezando-se da
terceira casa em diante, e correspondera a soma das pontuagdes apuradas
por oferta e por negdcio.

3. A pontuagio sera concedida ao participante que responder pela ponta
final da oferta ou da operagdo realizada, assim como ao eventual
intermedidrio que colocar a oferta na roda de negociagio a partir de
ordem eletronica ou telefonica.

4. Diariamente, sera apurada a pontuagio de cada participante e a
pontuagdo acumulada no meés civil. Os trés primeiros participantes,
ordenados na ordem decrescente da pontuacdo total obtida em
determinado més, fardo jus a descontos em seus emolumentos, no més
seguinte, correspondentes a percentuais decrescentes, conforme a
posi¢do que ocuparem (80% para o primeiro colocado, 40% para o
segundo e 20% para o terceiro).

PONTUACAO POR OFERTA
5. Pode gerar pontuagdo a oferta de compra ou de venda definitiva a termo
de um dia, para quantidade miltipla inteira de lote-padrio de 10.000
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010/2008-DG 2.

titulos, mantida em roda de negocia¢do por pelo menos dois minutos,
que, quando de sua colocagdo, passe a ser a melhor oferta da roda para
operacio de sua natureza (compra ou venda) ou a esta se iguale. Na
hipétese de agressdo da oferta antes de completados os dois minutos,
considera-se atendido o tempo minimo de permanéncia.

A oferta que atenda ao disposto no item anterior gera pontuagdo, somente
uma vez, quando formar spread de até determinado ntimero de basis
points com a melhor oferta de natureza contréaria para o0 mesmo titulo que
também atenda ao contido no item anterior, ainda que essa oferta
contrdria seja colocada na roda em momento posterior. O nimero
maximo de basis points é variavel conforme o titulo e o prazo a decorrer
até seu vencimento.

A pontuacgdo-padrio para as ofertas corresponde:

a) Para cada uma das ofertas, a 1,5 ponto quando, no momento da
colocagcdo da oferta contraria que estabeleceu o spread, ndo havia
spread para o titulo, mas somente ofertas de determinada natureza;

b) Para cada uma das ofertas, a 1,5 ponto quando, ndo havendo spread
para o titulo, mas somente ofertas de uma natureza, ocorrer a agressio
de oferta;

¢) Para cada uma das ofertas, ao inverso do spread (1/spread), este
expresso em basis points, quando se tratar de estreitamento de spread
anteriormente existente para o titulo; ou

d) Para o conjunto das ofertas de estratégia de choice, a 1,5 ponto
quando se tratar do estabelecimento de spread nas situagdes previstas
na alinea “a”, ou a 1,0 ponto, quando se tratar do estreitamento de
spread previsto na alinea “b”; e

e) Para cada uma das melhores ofertas existentes quando do inicio do
periodo de apuracdo, a 1,5 ponto, caso tais ofertas determinem spread
até o nimero maximo de basis point admitido para o titulo.

Oferta colocada anteriormente ao inicio do periodo de apuragdo gera
pontuagdo considerando-se as ofertas na roda de negociagdo no inicio do
periodo de apuracdo e tem seu prazo de dois minutos contado do inicio
do periodo de apuragio. Caso haja spread igual ou inferior a0 maximo
admitido para determinado titulo quando do inicio do periodo de
apuragio, todas as ofertas de compra e de venda do titulo, que estejam
colocadas as correspondentes melhores taxas, ou seja, as que determinam

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Antonio Prado, 48 01010-301 S&o Paulo, SP
Telefone (11) 3119-2000 Fax (11) 3107-9911
www.bmf.com.br bmf@bmf.com.br




w
P
>
v
-

010/2008-DG 3.

o spread, terdo pontuagdo-padrio de 1,5 ponto, limitando-se a 10 pontos,
nesse caso, a pontuagdo do mesmo participante.

9. A pontuagdo-padrio estabelecida nos itens 7 e 8 sera multiplicada por
fator variavel conforme o titulo e o prazo a decorrer até seu vencimento,
apurando-se, entdo, a pontuacdo final da oferta.

10. A tabela a seguir indica o spread maximo, em basis points, de que trata o
item 6, bem como o fator de multiplicacdo da pontuagio-padrio,
mencionada no item anterior, conforme o titulo e o prazo a decorrer até

seu vencimento.
Titulo Prazo Até o Vencimento Spread Fator
Miximo
LTN Até 1 ano 1 bp 0,5
Maior que 1 ano 3 bps 1,0
NTN-F Até 1 ano 2 bps 0,5
Maior que 1 ano até 3 anos 4 bps 1,0
Maior que 3 anos 7 bps 1,5
NTN-B Até 1 ano 3 bps 0,5
Maior que 1 ano até 3 anos 5 bps 1,0
Maior que 3 anos até 10 anos 10 bps 1,5
Maior que 10 anos 10 bps 2,0
PONTUACAO POR NEGOCIOS

11. O fechamento de negécio de compra e venda definitiva gera pontuagio,
exclusivamente para o agressor, correspondente a 0,3 ponto-padrio
multiplicado pelo fator indicado na tabela do item anterior.

Esclarecimentos  adicionais poderdo ser obtidos pelo e-mail
normas@bmf.com.br.

Atenciosamente,

emir Pintt;
Diretor Geral
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