Bm&FBOVESPA

A Nova Bolsa

10 de novembro de 2011
045/2011-DP

OFIiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA (BVMF) - Segmento
BOVESPA

Ref.: Operac¢éao Estruturada Termo com Vista ja Registrado.

A fim de atender a demanda dos participantes do mercado, a
BM&FBOVESPA oferecera, a partir de 14/11/2011, no mercado a termo do
segmento Bovespa, a operagio estruturada Termo com Vista Ja Registrado
(TVR).

O objetivo é permitir a reversdo de uma operagdo de compra, registrada no
mercado a vista, por operacdo de compra no mercado a termo. Tal reversao
ndo requer alteragdo da alocag@o do negodcio ja registrado no mercado a vista,
ocorrendo por meio de registro automatico de operacdo de natureza inversa.

Descricao da operacio

Considere o registro, no mercado a vista, no momento T, de um negdcio Ny
tendo como contrapartes compradora e vendedora as corretoras C; e C,,
atuando em nome de seus respectivos clientes. Adicionalmente, considere
que, apds o registro do negdcio Ny, a corretora compradora C,; decida reverté-
lo em uma operag¢do de compra no mercado a termo. Tal reversdo, por meio
do TVR, ocorre da seguinte forma:

1. A corretora compradora C; registra no sistema Mega Bolsa, no momento
T> Ty, uma “declara¢do de compra no mercado a termo”, indicando:
=  Onegdbcio Ny a ser revertido, o ativo-objeto e o prego;

" A quantidade do ativo (menor ou igual a quantidade do negécio Ny), o
prazo, a taxa de juro, a corretora vendedora (C;) e o cliente final
comprador da operacédo a ser registrada no mercado a termo (0 mesmo
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2. O sistema Mega Bolsa procede, entdo, as seguintes validagdes:

Se existe o registro do negdcio N e a respectiva alocagéo;

Se a corretora que registrou a declaragdo de compra no mercado a
termo (tomadora da operagédo a termo) é a corretora C; compradora do
negocio Ny; e

Se o cliente comprador indicado na declaragdo de compra no mercado
a termo € o cliente comprador do negécio N.

3. A corretora C; (financiadora), atuando como compradora do negocio N, a
ser registrado no mercado a vista e como vendedora do negbcio a ser
registrado no mercado a termo, registra no sistema Mega Bolsa, no
momento T, > T, declaragéo inversa a declara¢do de compra da corretora
C,, ou seja, uma declaragdo de venda.

4. O sistema Mega Bolsa procede a validagdo das declaragées de compra e de
venda registradas no mercado a termo pelas corretoras C, e C;.

Caso ndo seja identificada qualquer inconsisténcia, o sistema Mega Bolsa
efetua o registro de:

Um ou mais negoécios no mercado a termo, tendo como corretoras
compradora e vendedora, respectivamente, as corretoras C; e Cs, de
acordo com as especificagdes contidas nas declaragdes por elas
registradas no mercado a termo; e

Um negocio N; no mercado a vista, com as mesmas caracteristicas de
Ny, porém de natureza inversa, tendo como corretoras compradora e
vendedora, respectivamente, as corretoras C; e C;.

O negodcio N ndo sera informado ao mercado via difusdo do sinal de
cotagdes e ndo causara impacto nos dados estatisticos relativos ao
ativo-objeto do negoécio (preco médio, quantidade e volume
negociado, por exemplo).

Caso seja verificada alguma divergéncia entre as declaragGes de compra e
de venda registradas no mercado a termo pelas corretoras C; e C;, o sistema
Mega Bolsa néo registrara os negocios indicados acima neste item 4.
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5. As corretoras C;, C, e C; podem ser as mesmas.

O quadro a seguir resume as operagdes associadas ao TVR.

Operacio Comprador Vendedor

N, — mercado @ visia Corretora C; Corretora C,
Cliente X Cliente Z

N; — mercado a vista Con:etora Cs Corfetora Ci
Cliente Y Cliente X

Speraeion enng Corretora C, Corretora C;
Cliente X Cliente Y

No Anexo deste Oficio Circular sdo apresentadas as telas da Estacdo Mega
Bolsa para declaragdo de compra e declaragdo de venda no mercado a termo.

Custos Operacionais do TVR

Custos operacionais no mercado a vista

A operagdio N gerada pelo TVR no mercado a vista serdo aplicadas as
taxas de negociacdo e liquidacio tais que, somadas aos custos de
negociacdo e liquidagéo do negocio Ny, apurados considerando-se o efeito
de day trade entre Ny e N, resultem no valor do custo de negociagdo e
liquidacdo de uma operagéo regular (ndo day trade) de volume igual ao de
Ni.

Exemplo:

Considere uma operagéo Ny, de 1.000 quantidades do ativo, revertida via
TVR. Considere, por exemplo, que o custo de negociagéo e liquidacdo
para a categoria de investidor em questéio seja de 0,0345% e 0,025% do
valor da operagdo, respectivamente para operacdes regulares e day trade.

a) Caso a reversdo seja integral, ou seja, o negocio N; gerado pelo TVR
envolva 1.000 quantidades do ativo, entdo serdo aplicadas as seguintes
taxas as operagdes Ny e Ni:

— Operagéo Ny: 0,025% sobre o valor de N,
— Operagdo N;: 0,0095% sobre o valor de N;
(0,0095% = 0,0345%-0,025%)

b) Caso a reversdo seja de apenas 40% de Ny, ou seja, o negdcio N
gerado pelo TVR envolva 400 quantidades do ativo, entfio serdo
aplicadas as seguintes taxas as operagdes Ny e N:
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— Operagdo Ny: 0,0345% sobre 60% do valor de Nj

— Operagéo Ny: 0,025% sobre 40% do valor de N

- Operagdo N;: 0,0095% sobre o valor de N,
(0,0095% = 0,0345%-0,025%)

= Custos operacionais no mercado a termo
A operagdo gerada pelo TVR no mercado a termo sera aplicada a politica
de custo em vigor.

As operagdes associadas ao TVR constardo do arquivo “Negocios Realizados
— NEGR”, sendo discriminadas com conteudo “T” no campo 13 (campo
“Tipo de Liquidac&o™) do registro 01.

Em razio do langamento desta modalidade de operagfo estruturada no
mercado a termo, a nova versdo do Capitulo IX do Manual de Procedimentos
Operacionais do Segmento Bovespa estara disponivel, em versdo eletronica, a
partir de 14/11/2011, em  www.bmfbovespa.com.br, Regulagéo,
Regulamentos e Normas, Procedimentos Operacionais, Agdes.

Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos com a Diretoria de Operagdes,

pelos telefones (11) 2565-4304 e 4305.

Atenciosamente,

-
‘3
"

4 fra Neto

Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes,
Clearing e Depositaria
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Anexo ao Oficio Circular 045/2011-DP

Telas da Estacio Mega Bolsa para
Registro da Operac¢ao Estruturada TVR

A figura a seguir apresenta os negdcios realizados no mercado a vista com o
ativo BVMF3, em determinada data. O negocio 80, destacado na figura, sera
o gerador (Np) de uma operagéo de TVR, ou seja, a corretora compradora (C,)
dessa operagdo a reverterd em uma operacdo a termo.

B I_-l.istdrico (;e Negociag:io‘ﬂ) - BVMF; 9}512..._

Geral Ativo Periodo Grafico Ajuda

On 3 i @ Q
i S

Nome dUit Sk st |Osc
BVMF3 |[BMFBOVESPA ON ED NM 2100 A 0,8

09/052011 v | = |09:052011 v | [ 2] micio 0910512011 1

Inicio | 09;05:2011 v | (00:00 4|  Delta |gg23:59 |
D 0 Preco 9 ° 0O
09/05/2011| 16:49| 11,93 300|0022| 0006 20B
09/05/2011| 16:50| 11,95| 300|0006| 0100 30(B
09/05/2011| 16:51| 11,95| 200|0100| 0006 40B
09/05/2011| 16:51| 11,95 600|0100| 0022 50 (B
09/05/2011| 16:51| 11,95 200| 0006|0022 60[B
09/05/2011| 16:52| 11,98| 8000| 0006| 0006 70B
09/05/2011| 16:52| 11,98| 3500 0006| 0022 80[B
09/052011| 16:53| 11,98] 2100/ 0006| 0100 90 (B
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1.

Registro de declaragdo de compra no mercado a termo, pela corretora C,
tendo a corretora C; como contraparte:

= Campo “Codigo”: ativo-objeto da operagéo a termo (cddigo do ativo
para negocia¢do no mercado a vista, acrescido de “T”).

= Campo “Quantidade”: quantidade do ativo a ser revertido em uma
operag¢io a termo (menor ou igual a quantidade do negdcio Ny).

= Campo “Preco”: preco do negocio Ny.

= Campo “Contraparte”: codigo da corretora vendedora da operagéo a
termo e compradora de N (corretora C3).

» Campo “Prazo”: prazo da operagdo a termo, em dias corridos.

= Campo “Taxa”: a taxa de juro da operagéo a termo, como percentual
no periodo até o vencimento da operagéo.

= Campo “Cliente”: cédigo do cliente comprador na operagéo a termo;

= Campo “Observagdes”: codigo do negécio do mercado a vista (No) a
ser substituido por um negocio a termo via TVR.

» A op¢do “Termo com vista”, no canto inferior esquerdo da tela, ndo
deve ser selecionada.

B Declaragdo de Compra

Cédign: ~ Quantidade: Prego:

BYMF3T i 3.500 11,98

Contraparte: Tipo de Contrato: Prazo:

| 0313 - VC v | |30 v
Taxa: Cliente: Dbservagtes:

1,100 10 v| |80

™ Termo com vista

Confirmar Abandonar

Ap6s o preenchimento dos campos da declaragdo de compra, a corretora
devera confirma-la (botdo “Confirmar”).
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2. Registro de declaragdo de venda no mercado a termo, pela corretora Cs;

A corretora vendedora da operagdo a termo devera preencher apenas o
campo “Cliente”, com o codigo do cliente vendedor da operagdo a termo.

As informagdes dos demais campos sdo extraidas da declaracdo de
compra feita pela corretora compradora C; e ndo podem ser modificadas

pela corretora vendedora.

= Caso a corretora vendedora ndo concorde com as informacdes da
declaragdo recebida, devera abandona-la (botdo “Abandonar”) e, em

seguida, clicar a tecla F8, cancelando-a.

» Caso a corretora vendedora concorde com as informagles da
declaragdo recebida, devera confirma-la (botdo “Confirmar”), apos o

preenchimento do campo “Cliente”.

# Declaragdo de Yenda

[ Termo com vista ;
Canfirmar

Cadigo: Quantidade: Prego:

: - T

Contraparte: Tipo de Contrato: Prazo:

Taxa: Cliente: ~ Observagdes:
| | m v

Abandonar

3. Apo6s a confirmagdo da declara¢do de venda, sdo gerados os negdcios no

mercado a vista (N;) e no mercado a termo.
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