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06 de junho de 2005
051/2005-DG

COMUNICADO EXTERNO

Associados da BM&F

Ref.: Folheto sobre Mercado de Carbono.

Prezados Senhores,

Estamos encaminhando, para conhecimento, exemplar do folheto Perguntas
Freqiientes sobre o Mercado de Carbono, destinado aqueles que desejam
conhecer aspectos do Protocolo de Quioto ¢ do Mercado Brasileiro de
Redugdo de Emissdes (MBRE), que ¢ uma iniciativa da BM&F em convénio
com o Ministério do Desenvolvimento, Indistria ¢ Comércio Exterior e
parceria com a FGV/RJ.

Atenciosamente,

mir Pinto
Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-901 - Séo Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - S50 Paulo - Capital - CEP 01061-970




(@

w =
2E _95
= [
= LU o
- D <
Qo (@)
ZESE.
o L a

o
8
e U
| e
OE
N =

OZOmz<u
onogayd> ()

W ,
o . quv>
£ ONOgYY? _, QZWU
m ﬁp ONQIHY)




PERGUNTAS
FREQUENTES
SOBRE O
MERCADO
DE CARBONO

Maio/2005

w
=
>
w
-

Bolsa de Mercadorias & Futuros



PERGUNTAS
FREQUENTES
SOBRE O
MERCADO
DE CARBONO

O material Perguntas Freqiientes sobre o Mercado de
Carbono é destinado aqueles que tém interesse em
conhecer aspectos do Protocolo de Quioto e do
Mercado Brasileiro de Reduc¢ao de Emissoes

(MBRE).

O MBRE ¢ uma iniciativa da BM&F,
implementada em convénio com o Ministério de
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior,
com o objetivo de fomentar o Mercado de Crédi-
tos de Carbono e desenvolver projetos de reducao
de emissoes de gases de efeito estufa no Brasil.

Este documento deverd ser atualizado periodica-
mente, de forma a manter os participantes plena-
mente informados a respeito da organizagio e da
evolu¢ao desse mercado.

Edemir Pinto
Diretor Geral
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O que é o Protocolo de Quioto?
E um acordo internacional patrocinado pela ONU, firmado em 1997
por 59 paises, na cidade de Quioto, no Japao. O protocolo inscreve-se no
Ambito da Conven¢iao Quadro das Nagoes Unidas sobre Mudanga do

Clima, tendo por objetivo reduzir as emissoes de gases de efeito estufa
(GEEs) em nagoes industrializadas — por meio de metas que correspondem,
em média, a redugio de 5% sobre o montante emitido pelo pais em 1990
— e estabelecer modelo de desenvolvimento limpo para os paises emergen-
tes. A integra do texto do protocolo estd disponivel em http://
www.mct.gov.br/clima/quioto/protocol.htm.

O que é efeito estufa?
Fenémeno causado pelo acimulo de certos gases na atmosfera, conheci-

dos popularmente como gases de efeito estufa (GEEs), que provocam re-
ten¢ao do calor e aquecimento da superficie da terra. No 4mbito do Pro-
tocolo de Quioto, os seguintes GEEs sao regulados: diéxido de carbono
(CO,), metano (CH,), éxido nitroso (N,0), hidrofluorcarbono (HFC),
perfluorcarbono (PFC), hexafluoreto de enxofre (SF ). O aumento da
concentragdo desses gases na atmosfera tem sido resultante da a¢ao do
homem, especialmente pelas seguintes atividades: queima de combusti-
veis fésseis e biomassa (CO, e N, O); decomposi¢ao de matéria orginica
(CH,); atividades industriais, refrigeracao, uso de propulsores, espumas
expandidas e solventes (HFC e SF ); e uso de fertilizantes (N, O).

O que é a Convencao Quadro das Nacdes Unidas sobre Mudanca do Clima?

Tratado assinado em 1992, no Rio de Janeiro, por ocasiao da Conferéncia
das Nagoes Unidas sobre o0 Meio Ambiente e Desenvolvimento (ECO-
92), que tem como objetivo a estabilizagao das concentra¢des de GEEs na

atmosfera de forma a impedir uma interferéncia antrépica (produzida
pelo homem) perigosa no sistema climdtico. A convengao estabelece “res-
ponsabilidades comuns, porém diferenciadas” aos paises participantes (par-
tes) — vem daf o tratamento diferente dado ao Anexo B (documento inte-
grante do Protocolo de Quioto que lista os paises desenvolvidos aos quais
foram atribuidas metas de redugao de emissdes) e aos emergentes. A inte-
gra do texto da convengio pode ser vista no endereco eletronico heep://
www.mct.gov.br/clima/convencao/texto.htm.
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O que é COP?

Conferéncia das Partes (ou seja, dos paises signatdrios da Convengao Qua-

dro). Representa o érgao supremo da Convencao Quadro das Nagoes
Unidas sobre Mudanga do Clima, cabendo-lhe estabelecer as regras para
implementar a Conven¢ao. A COP retne-se, anualmente, desde 1995,
em um dos paises participantes. A de ndmero 3 (1997), resultou no Pro-
tocolo de Quioto. A COP n° 11 serd realizada em Montreal, no Canad4,
de 28 de novembro a 9 de dezembro de 2005.

Quando o Protocolo de Quioto entrou em vigor?
Em 16 de fevereiro de 2005, 90 dias ap6s a Russia ter formalizado sua
adesdo. Com a ratificagdo russa, foi possivel cumprir os requisitos para sua

entrada em vigor, ou seja, ter sido ratificado por 55 nagdes-partes que
respondam por pelo menos 55% das emissdes globais. Quando entrou
em vigor, o Protocolo contava com a adesdo de 141 paises, correspondendo
a61,6% das emissoes globais.

Quando os paises devem comprovar o cumprimento de suas metas?
Os paises desenvolvidos (listados no Anexo B do Protocolo de Quioto)

devem cumprir suas metas de redu¢ao de emissdes — em média 5% em
relagao aos niveis de 1990 — no decorrer do chamado primeiro periodo
de compromisso, que corresponde aos anos de 2008 a 2012. Para o se-
gundo periodo, isto é pés-2012, ainda nio foram estabelecidas metas de
reducio de emissoes.

0 que sao mecanismos de flexibilizacao do protocolo?
Sao arranjos técnico-operacionais regulamentados pelo Protocolo de

Quioto, para utilizagao por parte de empresas ou paises, que oferecem
facilidades para que as partes (paises) incluidas no Anexo B possam atingir
seus limites e metas de reducio de emissoes. Tais instrumentos também
tém o propdsito de incentivar os paises emergentes a alcangar um modelo
adequado de desenvolvimento sustentado. Hd trés mecanismos de
flexibilizagao previstos: Comércio de Emissoes (realizado entre paises listados
no Anexo B, de maneira que um pais, que tenha diminuido suas emissoes
para abaixo de sua meta, transfira o excesso de suas redugdes para outro
pais que nio tenha alcangado tal condi¢ao); Mecanismo de Desenvolvi-
mento Limpo; e Implementagao Conjunta — implanta¢ao de projetos de



redugio de emissoes de GEEs em paises que apresentam metas no 4mbito
do protocolo. Apenas o MDL aplica-se ao Brasil.

0O que é 0 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL)?
A idéia subjacente a0 MDL pode ser resumida na constata¢ao de que a

reducio de uma unidade de GEEs emitida ou “seqiiestrada” da atmosfera
voluntariamente por uma empresa situada em um pais em desenvolvi-
mento poderd ser negociada no mercado mundial com os paises industria-
lizados (ou empresas nele situadas) que precisam desses “créditos” para
cumprirem suas metas junto ao Protocolo de Quioto. Assim, com esse
mecanismo de flexibiliza¢ao, torna-se possivel reduzir as emissoes globais
de GEEs e, a0 mesmo tempo, abre-se importante alternativa para o de-
senvolvimento sustentado dos paises emergentes.

Quais sao as etapas de implantacao de um projeto de MDL?
Um projeto de MDL deve percorrer as seguintes etapas para ser reconhe-

cido no Protocolo de Quioto e gerar créditos, isto é, redugio certificada

de emissoes:

— o proponente do projeto (uma empresa) deve elaborar o Documento
de Concepgao do Projeto (DCP) (ver item 10);

— a Entidade Operacional Designada deve validar a metodologia utiliza-
da no DCP (ver item 14);

— a Autoridade Nacional Designada deve aprovar o projeto proposto (ver
item 15);

— o projeto deve ser em seguida registrado no Conselho Executivo do
MDL (ver item 13);

— o proponente do projeto deve desempenhar a atividade de
monitoramento (ver item 18);

— a Entidade Operacional Designada realiza a verificagdo e certificagao
da redugio de emissoes resultante do projeto;

— 0 Conselho Executivo do MDL emite a redugio certificada de emissao

(RCE).

0O que é 0 Documento de Concepgao do Projeto (DCP)?
Documento elaborado pelo proponente (empresa) que contém as seguin-

tes informagoes: descrigao geral do projeto; metodologia de linha de base
a ser utilizada (ver item 11); prazo do projeto; metodologia e plano de
9
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monitoramento; estimativa de emissoes de gases de efeito estufa; impactos
ambientais do projeto; comentdrios dos participantes envolvidos; infor-
magoes sobre fontes de financiamento publico de partes do Anexo I (pai-
ses desenvolvidos listados na Conveng¢ao Quadro das Na¢oes Unidas so-
bre Mudanga do Clima) para o projeto. O formuldrio para elaboragao do
DCP encontra-se disponivel no endereco eletronico http://www.mct.

gov.br/clima/quioto/pdf/DCP.pdf.

O que é a linha de base do projeto de MDL?

A linha de base — ou cendrio de referéncia — do projeto de MDL é o nivel

atual e a evolugdo das emissoes de GEEs que ocorreriam caso o projeto
nao fosse implantado. Esse cendrio serd utilizado para o cdlculo da redu-
¢ao de emissoes (créditos) a serem gerados pelo projeto. A linha de base
fundamenta-se em metodologia pré-aprovada pelo Painel de Metodologia
do MDL (grupo formado por cientistas de diversos paises que objetiva
dar suporte técnico ao Conselho Executivo, analisar e propor recomenda-
¢Oes sobre novas metodologias de linha de base e de monitoramento enca-
minhadas ao conselho para aprova¢ao no 4mbito do MDL).

A lista atualizada das metodologias de linha de base aprovadas encontra-
se no endereco eletronico http://cdm.unfccc.int/methodologies/

PAmethodologies/approved.html.

Um projeto de MDL tem prazo de duracao determinado?
Sim. Na elaboragao do Documento de Concepgao do Projeto (DCP), o

proponente deverd indicar o periodo de obten¢ao de créditos previstos

pelo projeto, dentre as seguintes alternativas:

— no caso de projetos de florestamento e reflorestamento, mdximo de 20
anos — que podem ser renovados até duas vezes — ou mdximo de 30
anos sem possibilidade de renovagao;

— para os projetos de MDL enquadrados em outros setores de atividades,
periodo mdximo de sete anos — que podem ser renovados até duas vezes
— ou perfodo mdximo de dez anos sem op¢ao de renovagio.

O que é Conselho Executivo do MDL?
Orgao da Convengao Quadro das Nagoes Unidas, que supervisiona o fun-
cionamento do MDL. O Conselho Executivo, formado por membros re-




0 que

presentantes dos paises integrantes do protocolo, credencia as Entidades
Operacionais Designadas e emite os certificados para os projetos que cum-
priram todas as etapas previstas no MDL.

é Entidade Operacional Designada (EOD)?

O que
limpo?

Entidade qualificada pela Conferéncia das Partes (COP), por recomen-
dagao do Conselho Executivo do MDL, para validar projetos de MDL
propostos, ou verificar e certificar redugdes de GEEs resultantes do proje-
to. Para atuar no Brasil, a EOD deve, adicionalmente, ser reconhecida
pela Autoridade Nacional Designada (AND) e estar plenamente
estabelecida no pais. A lista atualizada das EODs credenciadas pelo Con-

selho Executivo pode ser obtida no endereco eletronico hrtep://
cdm.unfecc.int/ DOE/list.

é Autoridade Nacional Designada (AND) do mecanismo de desenvolvimento

Como

Entidade governamental de um pafs, formalmente indicada por este para
revisar e conferir a aprovagao nacional aos projetos propostos em seu ter-
ritério, no 4mbito do MDL. Essa aprovagio constitui um dos requisitos
para que o projeto possa ser encaminhado ao Conselho Executivo do MDL.
No Brasil, a AND ¢ a Comissao Interministerial de Mudancas Globais do
Clima, constituida por representantes dos seguintes ministérios: Ciéncia e
Tecnologia (coordenador da comissao); Relagoes Exteriores; Agricultura,
Pecudria e Abastecimento; Transportes; Minas e Energia; Planejamento,
Orgamento e Gestao; Meio Ambiente; Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior; e Casa Civil da Presidéncia da Republica.

encaminhar projetos a AND?

A AND somente recebe para avalia¢io projetos que tenham sido previa-
mente validados por uma EOD reconhecida no pais. As regras de enca-
minhamento estao definidas na Resolu¢ao n° 1, de 11 de setembro de
2003, da Comissao Interministerial de Mudancas Globais do Clima. Esse
instrumento normativo encontra-se disponivel no enderego eletronico
http://www.mct.gov.br/clima/cigmc/pdf/Resolucao01p.pdf. A relagao
atualizada de projetos aprovados pela AND estd em http://
www.mct.gov.br/clima/cigmc/projaprov.htm.
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0 que significa o registro do projeto no Conselho Executivo?

O registro representa a aceitagao ou o reconhecimento formal de um pro-
jeto, por parte do Conselho Executivo, como projeto de MDL. A lista
atualizada dos registrados pelo Conselho Executivo pode ser acessada em
http://cdm.unfccc.int/Projects/registered.html.

O que é a atividade de monitoramento?

Atividade de coleta de informagdes sobre o projeto, desempenhada por
seu proponente durante a execu¢ao do empreendimento, que objetiva
mensurar as emissoes antrépicas de gases de efeito estufa do projeto. A
consisténcia dos dados contidos no relatério de monitoramento deve ser
verificada e “certificada” por uma entidade independente (Entidade
Operacional Designada), para ser encaminhada ao Conselho Executivo,
permitindo que as RCEs correspondentes possam ser emitidas.

O que é o mercado de carbono?

Termo popular utilizado para denominar os sistemas de negociagao de
unidades de redugao de emissdes de GEEs. No Ambito do Protocolo de
Quioto, hd dois tipos de mercados de carbono: mercado de créditos gera-
dos por projetos de redugio de emissoes (Projetos de Mecanismo de De-
senvolvimento Limpo e Projetos de Implementagao Conjunta), e merca-
do de permissaes.

O que é 0 mercado de permissoes?

Sistema de negociagao mais apropriado aos paises do Anexo B, pois se
relaciona 2 fixacao de limites sobre o total de emissoes de GEEs dentro de
determinada drea geogréfica. Por exemplo, o governo deum pais do Anexo
B estabelece limites mdximos de emissoes permitidas para os diversos seto-
res industriais desse pafs. Nesse contexto, as empresas tém a permissao de
negociar suas eventuais sobras com outras companhias necessitadas dessas
permissoes para o cumprimento de suas metas. O primeiro modelo desse
sistema a entrar em vigor no mundo ¢ o europeu, inaugurado em 1° de
janeiro de 2005, seguindo as proposi¢oes do Protocolo de Quioto.



O que é o mercado de Reducéo Certificada de Emissao (RCE)?

Mercado gerado pelas transagoes de compra e venda de RCE, que poderd
ser adquirida, inclusive, por empresas, situadas em paises do Anexo B,
com o objetivo de abater suas metas de redu¢io de emissdes. A RCE ¢
uma unidade emitida pelo Conselho Executivo do MDL (ONU), em
decorréncia da atividade de um projeto de MDL. Representa a nao-emis-
s30 de uma tonelada métrica equivalente de diéxido de carbono pelo
empreendimento.

O que é o Mercado Brasileiro de Reducao de Emissdes (MBRE)?
Corresponde ao conjunto de instituigoes, regulamentagoes, sistemas de

registro de projetos e centro de negociagao em processo de implementagao
no Brasil, pela BM&F/BVR], em convénio com o Ministério de Desen-
volvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC), visando estimular o
desenvolvimento de projetos de MDL e viabilizar neg6cios no mercado
ambiental de forma organizada e transparente. A BM&F fornecerd aos
participantes desse mercado um banco de projetos de MDL eum ambien-
te organizado para a negociagao de redugao de emissoes.

O que é o banco de projetos BM&F?
Sistema eletr6nico para registro de informagoes relacionadas a projetos de
MDL, que j4 tenham sido validados por uma EOD, ou que ainda estejam

em fase de estruturagdo. Além disso, investidores qualificados — e pré-
cadastrados na Bolsa — poderao divulgar suas intengoes em adquirir no
mercado créditos a serem gerados por projetos de MDL. O banco de
projetos estard no site da BM&F e da BVR] a partir de agosto de 2005.

Quais os procedimentos para registrar um projeto no banco de projetos BM&F?
No caso de um projeto de MDL validado, o proponente deverd cadastrar-

se no sistema da Bolsa na internet e enviar, por meio eletronico, o Docu-
mento de Concepgao do Projeto, acompanhado do respectivo Relatério
de Validagdo. No caso de projeto que ainda nao tenha sido validado, isto é,
apenas uma inten¢ao de projeto — mas que busque reconhecimento no
Protocolo de Quioto —, o projeto deverd ser encaminhado por meio de
formuldrio eletrénico colocado no site da Bolsa.
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Qual investidor podera divulgar suas inten¢des de compra no banco de projetos
BM&F?

Corretoras associadas, entidades governamentais, entidades multilaterais,

ONGs e empresas, além de outras categorias de investidores a serem
especificadas pela BM&EF, poderao divulgar no banco de projetos suas
intengdes de compra de RCE no mercado a termo e de opgoes, mediante
cadastramento e envio de formuldrio eletrdnico a ser oferecido no site da
Bolsa para essa finalidade.

Como sera realizada a negociacao da RCE na BM&F/BVRJ?
Na primeira etapa, a RCE serd negociada na BM&F/BVR], no mercado

atermo e de opgdes, por meio do registro eletrdnico de contratos de com-
pra e venda de reducao de emissoes no sistema da Bolsa. O registro desses
contratos deverd ser realizado por uma corretora associada a BM&F.

Quais sao os requisitos para a negociagao da RCE no mercado a termo da BM&F?
As negociagdes deverdo atender aos principios da boa transparéncia e de

préticas eqiiitativas de mercado. Os demais detalhes serao oportunamen-
te divulgados ao publico, por meio do Manual de Operag¢oes desse mer-
cado, a ser apresentado no site da Bolsa até o inicio de 20006.





