btgpactual

PROSPECTO DEFINITIVO

DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS CLASSE A RESPONSABILIDADE
LIMITADA DA PRIMEIRA EMISSAO DO

BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n® 53.468.219/0001-86

Codigo ISIN: BROIO2CTF006
Registro Automatico da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/012, em 12 de janeiro de 2024

O BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“"CNPJ") sob o n° 53.468.219/0001-86 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes em infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175"), com a intermediacdo do Coordenador
Lider (conforme abaixo definido), esta realizando sua primeira emiss&o e distribuigédo plblica primaria de até 4.000.000 de cotas nominativas e escriturais de classe A responsabilidade
limitada (“Cotas” e “Classe A”, respectivamente), com valor nominal unitdrio inicial de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Subscrigdo”), perfazendo o
montante inicial de até (“Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente):

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta”)

O custo unitério de distribuigdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo reproduzida:

Prego de Subscrigdo (R$) Custo por Cota (R$) % em relagdo ao valor unitario da Cota Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 1,64 1,64 98,36

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituigdo do Fundo, a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.

A Oferta consiste na distribuigdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituigdo intermediaria lider da
Oferta, e outras instituigdes financeiras intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participarem
do esforgo de colocagdo das Cotas junto aos Investidores (“Instituicbes Participantes”), a ser realizada na RepUblica Federativa do Brasil (“Brasil”), mediante o rito de registro
automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"). As Cotas serdo (i) depositadas
para distribuicdo no mercado primario no MDA - Médulo de Distribuigdo Ativos (“MDA"), ambiente de distribuicdo primaria operacionalizado e administrado pela B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO ("B3"), sendo a liquidagdo financeira da distribuigdo efetuada via B3, e (ii) depositadas para negociagdo no mercado secundario via Fundos 21 - Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da negociagéo, dos eventos de pagamentos e a custodia eletronica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de
bolsa ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restrigdes previstas na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o Regulamento. A colocagdo de
Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer de acordo
com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.

Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no &mbito da Primeira Emiss&o equivalente a 300.000 de Cotas, totalizando R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) para a Oferta ("Montante Minimo da Oferta”).

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.000.000 Cotas
adicionais (“Cotas Adicionais”), o que corresponde a até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando-se o Prego de Subscrigdo, nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da
oferta @ CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta, perfazendo o montante maximo da Oferta de até 5.000.000 Cotas, o que corresponde a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo e serdo integralizadas pelo Prego de Subscrigdo. N&o havera
lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo,
n° 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador” ou “Coordenador Lider”), que também exercerd a controladoria e
escrituragdo das cotas do Fundo. O Fundo tem sua Carteira de investimentos gerida pelo BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”).

No &mbito da Oferta, nenhum Investidor poderd, direta ou indiretamente, subscrever Cotas em montante superior ao Limite Maximo de Investimento, qual seja, o valor
correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do montante da Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da Oferta,
nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 1.596.000 (um milhdo, quinhentas e noventa e seis mil) Cotas, equivalente a R$ 159.600.000,00 (cento e
cinquenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), considerando-se o Prego de Subscrigdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde a 39,9% (trinta
e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta; (ii) se houver colocagdo das Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante
superior a 1.995.000 (um milh&o, novecentas e noventa e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 199.500.000,00 (cento e noventa e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando-
se o Prego de Subscrigdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total
da Oferta (considerando a emiss&o das Cotas Adicionais); ou (iii) em caso de distribuigdo parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor
poderd subscrever Cotas em montante superior a 119.700 (cento e dezenove mil e setecentas) Cotas, equivalente a R$ 11.970.000,00 (onze milhdes, novecentos e setenta mil reais),
considerando-se o Prego de Subscrigdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emiss&o, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do
Montante Minimo da Oferta.

Apos o inicio da negociagdo das Cotas, nenhum Investidor que detenha menos de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de
rendimento inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo, poderd exceder o Limite de Participagdo, sendo que se tal Investidor se tornar um Novo Cotista
Relevante terd suas Cotas amortizadas compulsoriamente, nos termos do previsto no Regulamento, observada, ainda, a regra prevista no item 10.6 do Anexo I do Regulamento e
replicada na segdo “7.1. Descrigdo de eventuais restrigdes a transferéncia das Cotas” deste Prospecto. Se qualquer Investidor detiver, em decorréncia da subscricdo de Cotas no
ambito desta Oferta, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento)
do rendimento do Fundo, observado o Limite Maximo de Investimento, tal Investidor ndo poderd adquirir ou subscrever mais Cotas do Fundo, sujeito a ter suas Cotas amortizadas
compulsoriamente, nos termos previstos no Regulamento, de modo que sua participagdo seja reduzida na medida do necessério para que tal Cotista detenha menos do que o Limite
de Participagdo.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DETENTOR DE COTAS CLASSE A E LIMITADA AO VALOR DAS COTAS SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 18 DA PARTE
GERAL DA RESOLUCAO CVM 175, OBSERVADO O FATOR DE RISCO “RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE DOS
COTISTAS” DESCRITO NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 25.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM E CONCEDIDO EM 12 DE JANEIRO DE 2024, NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 160, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/012.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFOBMAcﬁES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AO ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER, A B3 E/OU A CVM.

Autorregulagio

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR

btqpactusl

A data deste Prospecto ¢ 16 de janeiro de 2024
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores
esforcos, nos termos da Resolucdo CVM 160, conduzida pelo Coordenador Lider, na
qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, e outras Instituicdes Participantes
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforco de colocacdo das Cotas
junto aos Investidores, sob o rito de registro automatico da Oferta, nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdao CVM 160, em condicdes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Resolucdao CVM 175 e na Resolugdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condigdes
do Regulamento e desde que cumpridas as CondicOes Precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribuicdo. A Primeira Emissao, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram
aprovados pelo Administrador por meio da realizagdo do Ato do Administrador de
Constituicdo. A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, observadas as demais
restrigdes descritas no item 2.2 abaixo. A Oferta ndo conta com classificagdo de risco.

As demais caracteristicas gerais da Oferta estdo descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo.

Para mais informacdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide itens
3.1 e 4.1 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que o administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no
regulamento

A Primeira Emissao consiste na distribuicdo de Cotas Classe A. As Cotas sdo escriturais,
nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe, cuja propriedade
presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Parte Geral da Resolugdao CVM 175;
(ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as
Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de
2013, conforme alterada.

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo haverd resgate de Cotas a qualquer tempo. O
resgate das Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e
econdmico-financeiros, nos termos do Regulamento. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e
no Regulamento.

Conforme disposto no item “7.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das
Cotas"” abaixo, eventuais Cotistas que passem a deter Cotas em excesso ao Limite de
Participacdo apos o inicio da negociacdo das Cotas, terdo suas Cotas convertidas em Cotas
Convertidas e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos do quanto
previsto no Artigo 10.6 do Anexo I do Regulamento.

Para informagoes adicionais sobre os termos e condicbes aplicaveis as Cotas, vide o Anexo
I do Regulamento.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagcdo em Cotas
do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica
de investimentos da Classe, conforme estabelecida no Capitulo 4 do Anexo I do
Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas podera ter liquidez
baixa relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restricao
legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas, (b)
pessoas juridicas ou fundos de investimento, ambos isentos de recolhimento de imposto
de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacao
de Cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.° 11.478/07 e/ou da
legislagdo especifica aplicavel ao Cotista. Caso um Investidor Qualificado venha adquirir
Cotas do Fundo sem observar o critério do item (v)(b) acima, o Administrador podera, nos
casos de distribuicdes aos Cotistas, reter qualquer tributo eventualmente aplicavel a tal
distribuicdo, de acordo com a legislagdo vigente, o que implicard ao referido Cotista



@g pactual

ERY

um tratamento fiscal menos vantajoso em relacdo aos demais Cotistas que atendam
tal critério.

A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolucao CMN n° 4.994/22, tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos
termos da Resolucao CMN n© 4.963/21.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e
Pedidos de Subscricdo enviadas por Pessoas Vinculadas serao automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra
ndo é aplicavel ao formador de mercado, caso contratado.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na
ordem de investimento ou no Pedido de Subscricdo, conforme o caso, a sua condicdo de
Pessoa Vinculada.

2.4. Indicacdo sobre a admissao a negociacdao em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da distribuicao
efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociacdo no mercado secundario via Fundos 21
- Moddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo
financeira da negociacdo, dos eventos de pagamentos e a custddia eletronica efetuadas
via B3 ou via mercado secundario ou transferidas a critério do respectivo Cotista,
observadas as eventuais restricdes previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
bem como o Regulamento. A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que
nao possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacao da B3
no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e o Administrador. O Escriturador sera responsavel pela custdédia das
Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O Preco de Subscricdo das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$ 100,00 (cem reais) por
Cota e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

O custo unitario de distribuicdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela
abaixo reproduzida:

Preco de Custo por % em relagao ao Valor Liquido
Subscrigao (R$) Cota (R$) valor unitario da Cota por Cota (R$)
100,00 1,64 1,64 98,36

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Total da Oferta é de 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, perfazendo um
montante de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando-se o Preco de
Subscricao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, podendo o Montante Total
da Oferta ser (i) aumentado em virtude das Cotas Adicionais, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdao CVM 160, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira
Emissdao equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, totalizando R$ 100.000.000,00
(cem milhGes de reais). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas da Primeira
Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pelo Administrador.
Findo o Prazo de Distribuigdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no dmbito
da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.
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No dmbito da Oferta, nenhum Investidor podera, direta ou indiretamente, subscrever
Cotas em montante superior ao Limite Maximo de Investimento, qual seja, o valor
correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do montante
da Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da
Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superiora 1.596.000
(um milhdo, quinhentas e noventa e seis mil) Cotas, equivalente a R$ 159.600.000,00
(cento e cinquenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), considerando-se o Preco de
Subscricdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde
a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta;
(ii) se houver colocacdo das Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever
Cotas em montante superior a 1.995.000 (um milhdo, novecentas e noventa e cinco
mil) Cotas, equivalente a R$ 199.500.000,00 (cento e noventa e nove milhdes e
quinhentos mil reais), considerando-se o Preco de Subscricdo de R$ 100,00 (cem reais)
por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e
nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta (considerando a emissao das
Cotas Adicionais); ou (iii) em caso de distribuicao parcial e encerramento da Oferta
com o Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em
montante superior a 119.700 (cento e dezenove mil e setecentas) Cotas, equivalente
a R$ 11.970.000,00 (onze milhdes, novecentos e setenta mil reais), considerando-se o
Preco de Subscricdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdao, o que
corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante
Minimo da Oferta.

Apoés o inicio da negociagdo das Cotas, nenhum Investidor que detenha menos de 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de
rendimento inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo, podera
exceder o Limite de Participacdo, sendo que se tal Investidor se tornar um Novo Cotista
Relevante terd suas Cotas amortizadas compulsoriamente, nos termos do previsto no
Regulamento, observada, ainda, a regra prevista no item 10.6 do Anexo I do Regulamento
e replicada na secdo “7.1. Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas”
deste Prospecto. Se qualquer Investidor detiver, em decorréncia da subscricdo de Cotas
no ambito desta Oferta, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por
cento) do rendimento do Fundo, observado o Limite Maximo de Investimento, tal Investidor
ndo poderd adquirir mais Cotas do Fundo, sujeito a ter suas Cotas amortizadas
compulsoriamente, nos termos previstos no Regulamento, de modo que sua participacao
seja reduzida na medida do necessario para que tal Cotista detenha menos do que o Limite
de Participacao.

O Fundo poderd, por meio do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider
e o Gestor, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, ou seja, em até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas Adicionais, a serem emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Primeira Emissao e da Oferta.

Ndo havera lote suplementar de Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicao poderao optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do proprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre
o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de
Subscrigdao, conforme o caso.
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Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscrigdo, ordens de investimento ou
Boletins de Subscricdo antes da data do 1° Procedimento de Alocagao e tiverem
condicionado sua adesdo na forma do item “(ii)” acima, poderao realizar a integralizacao
das Cotas subscritas na data da 22 Liquidagdo da Oferta caso o Montante Minimo nao seja
atingido no 1° Procedimento de Alocagao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Subscricao, ordens de investimento e Boletins de Subscricao
automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide o item 7.3 da secdo
“7. RestricOes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISIGAO DE TODOS OS VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE
PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA AQUISIGAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SEGAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCAGCAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA".

Para maiores informacdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secao “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serao ofertadas, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Cotas, e, no maximo, 4.000.000
(quatro milhdes) de Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais) e até 5.000.000 (cinco
milhdes) de Cotas (considerando a eventual emissdo da totalidade das Cotas Adicionais),
todas nominativas, escriturais e de Classe A.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de Ativos Alvo que desenvolvam
novos projetos de infraestrutura nos setores de energia, transporte, agua e saneamento
basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos
termos da Lei n® 11.478, bem como outros setores que venham a ser permitidos pela
legislacdo vigente (“Setor Alvo”), devendo o Fundo participar do processo decisorio das
Sociedades Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua
gestdo, observado o disposto no artigo 11, § 4°, da Resolucdo CVM 175 e demais
disposicOes aplicaveis do Regulamento e da regulamentagdo em vigor.

O Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido em Ativos Alvo, observados os objetivos e a politica de investimentos estipulados
no Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicdveis. Caso o Fundo possua recursos
que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido
do Fundo podera estar representada, de forma complementar, por Outros Ativos. O Fundo
ndo podera investir em ativos no exterior.

O Fundo ndo podera realizar operacées com derivativos, exceto quando tais operacoes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii) envolverem
opcbdes de compra ou venda de Ativos Alvo com o propdsito de (a) ajustar o preco de
aquisicdo do Ativo Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade
de acgOes investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo priorizard o investimento em
derivativos que tenham como lastro titulos pré-fixados, até o final do periodo de 2 (dois)
anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, e, findo tal periodo, podera
investir em qualquer tipo de derivativo, incluindo, mas nao se limitando a, derivativos que
tenham como lastro titulos pos-fixados.

O Fundo nao pode realizar AFACs.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Resolugao CVM 175, o Fundo
terd o prazo maximo permitido pela legislacdo aplicavel para iniciar suas atividades e para
se enquadrar aos limites previstos no item 4.1 do Anexo I do Regulamento.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo dos Ativos Alvo, sendo tal
carteira composta, preferencial e prioritariamente, por debéntures simples e/ou por
debéntures conversiveis, que se enquadrem nas regras estabelecidas pela Resolugao CVM
175 e na Politica de Investimento do Fundo, sem qualquer limite de concentracdo, podendo
o Fundo alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um Unico Ativo
Alvo, até mesmo em um mesmo tipo de Valor Mobilidrio, inclusive com relagdo aqueles
Valores Mobilidrios que caracterizem titulos de divida.

Nos termos do item 4.1.4 do Anexo I do Regulamento, os Valores Mobilidrios que se
caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com
mecanismos e instrumentos que imponham & respectiva Sociedade Investida a
observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas pela Resolugao
CVM 175, e prevejam que (i) o descumprimento das praticas de governanga corporativa
e/ou (ii) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participagdo no processo decisério
e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo sera
hipotese de vencimento antecipado das obrigacdes previstas nos Valores Mobiliarios.

Assim, na hipétese de aquisicdo de debéntures e/ou outros instrumentos de divida com os
recursos liquidos da Oferta, a influéncia significativa do Fundo com relagdo aos
emissores de tais Valores Mobilidrios poderda se dar, por exemplo, por meio de
determinadas aprovagoes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em matérias
de governanca do(s) emissor(es). A forma de ingeréncia do Fundo nestas hipdteses
observara o disposto nos documentos do Fundo e na Resolugdo CVM 175, mas podera
variar de acordo com as negociagdes do Gestor, conforme refletidos na documentagao
definitiva da respectiva operacgao.
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Os recursos a serem captados por meio da Oferta, inclusive os recursos provenientes da
eventual emissao de Cotas Adicionais, observado o estabelecido neste Prospecto, os
objetivos e a Politica de Investimento do Fundo, previstos no Regulamento, serdo
destinados a aplicagdo pelo Fundo, de forma ativa e discricionaria pelo Gestor,
em Ativos Alvo e Outros Ativos, especialmente em ativos de geragdo distribuida de
energia elétrica.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo serdo realizados em
estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos no Capitulo 4 do Anexo I
do Regulamento.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissdes
e das respectivas despesas, a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da
Oferta, e considerando a distribuicio do Montante Total da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 98,36 (noventa e oito reais e trinta e seis centavos) por Cota da
Primeira Emissdo. Para informagdes detalhadas acerca das comissbes e das despesas da
Oferta, que serao arcadas pelo Fundo, veja o item 11.2 da secao “11. Contrato de
distribuicdo” deste Prospecto.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo estd em processo de andlise e selecao das
operacdes indicadas na tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo com os
recursos da Oferta:

spread Volume
e:)n DI+ %PL Duration Total
(R$ mn)

Ativo - ) -, IPCA + o o o
Alvo 1 SP/PR/MT Financiamento LP Emitido 80,0 10,5% 550% 12,3% 5,5 80 100%
Ativo . . Em IPCA + o o o
AlVo 2 MG Financiamento LP negociagio 34,0 11.0% 6,00% 5,2% 6,0 34 100%
Ativo N Em IPCA + . . .
AlVo 3 SP/MG/ES/RJ/CE/PE Financiamento LP e 75,0 11.0% 6,00% 11,5% 6,0 75 100%
Ativo . . Em IPCA + o o o
Alvo 4 SP/MG/ES/RJ/CE/PE Financiamento LP negociacio 20,0 9.0% 4,00% 7,0% 6,0 46 100%
Ativo N Em IPCA + . . .
AlVO 5 RJ Financiamento LP e 63,0 11.0% 6,00% 9,6% 6,0 63 100%
Ativo PE Financiamento LP Em 300 PAY s00% 61% 65 50 80%
Alvo 6 negociagao 8,5%

Ativo - Em IPCA + . . .
Alvo 7 PR/MT Financiamento LP TR 80,0 10,5% 6,00% 12,3% 5,0 80 100%
Ativo . . Em IPCA + o o o
Alvo 8 PA Financiamento LP negociagio 10,0 10,5% 530% 1,5% 5,0 10 100%
Ativo - Em IPCA + . . .
Alvo 9 TO Financiamento LP TR 75,0 10,5% 530% 11,5% 8,0 75 100%
Ativo BA/AL/TO/AP/ . . Em IPCA + o o o
Alvo 10 PA/MG/ES/PB Financiamento LP negociagio 80,0 10,5% 5,30% 12,3% 8,0 311 26%
Ativo BA/RJ/PA/CE/PE/ o Em IPCA + . . .
Alvo 11 ES/RS/MT/TO/AP Financiamento LP TR 70,0 10,5% 5,30% 10,7% 10,0 289 24%
Ativo . . Em IPCA + o o o
Ao 12 SP Financiamento LP negociagio 15,0 9,0% 3,80% 10,7% 5,0 30 100%
Ativo MG Financiamento LP Em a00 P 4e0% 107% 48 120 100%
Alvo 13 negociagdo ! 4,6% s e ! ?
Total 723,0 5,37% 6,6

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de
analise e selecdo pelo Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duragao do
Fundo. Dessa forma, nao ha garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que os investimentos em
tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita neste Prospecto.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE
ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA NA FORMA PREVISTA ACIMA.
DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.
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O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Ativos Alvo podera ser
alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.
No mais, o Gestor podera desinvestir o portfélio da Carteira do Fundo a qualquer tempo.

A EXPECTATIVA DE TAXA INTERNA DE RETORNO E DE 3,5% (TRES VIRGULA CINCO POR
CENTO) AO ANO.

A TAXA INTERNA DE RETORNO MENCIONADA ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO
POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO
COORDENADOR LIDER E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO
FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer
ativos em relacdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacéao dos precos destas operacoes

Conforme disp0e o item 16.2.1 do Anexo I do Regulamento, a participacdao em Sociedades
Alvo podera ter, como acionista vendedor ou contraparte, Afiliadas do Gestor, sendo certo
gue a eventual participacao e os termos e condigdes gerais da aquisicao dessas Sociedades
Alvo serdo submetidos a prévia aprovacdao da Assembleia de Cotistas, dado o potencial
conflito de interesses na transacdo, conforme prevé a Resolugdo CVM 175.

Além disso, nos termos do item 7.1.1 do Anexo I do Regulamento, somente mediante
aprovagao da Assembleia de Cotistas a Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham
como contraparte partes relacionadas ou outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, observado o disposto no artigo 27 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Para fins da Oferta, as operagdes em Ativos Alvo nos termos indicados nos paragrafos
acima sao consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Dessa forma, na hipotese da operacdo de aquisicdo e/ou venda de algum Ativo Alvo se
enquadrar nas situacbes de potencial conflito de interesses referidas acima, o
Administrador convocara, antes da realizacdo do referido investimento, Assembleia de
Cotistas para deliberacdo e voto por Cotistas sobre a realizacdo do investimento em tais
Ativos Potencialmente Conflitados, que podera ser realizada por meio de consulta formal
nos termos do Regulamento e conforme os quéruns de deliberacdo previstos no item 12.2,
incisos “XV" e “XVIII”, do Anexo I do Regulamento, conforme aplicavel.

Neste caso, referida Assembleia de Cotistas deliberard, ainda, sobre os critérios
cumulativos a serem observados pelo Fundo no investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, os quais serdo verificados na data de aquisicdo de cada um desses ativos, sem
a necessidade de aprovagdo especifica para cada operacdo, sendo certo que a aprovagao
de tais critérios ndo se confunde com prévia aprovacdo de tais operagbes (“Critérios de
Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados”), dentre os quais destacam-se:

(i) Matéria 1 - Debéntures: deliberar sobre a aquisicdo e alienacdo pela Classe de
Debéntures em que a Administradora, o Gestor, suas respectivas partes relacionadas
e/ou fundos de investimentos administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo
Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas (em conjunto com o
Administrador e o Gestor, “Partes Potencial Conflito”) (i) figurem como contraparte
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da Classe; e (ii) tenham emitido, estruturado, distribuido e/ou figurem como
devedores, cedentes e/ou originadores das debéntures (“Debéntures Conflitadas”),
situacao essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo
27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, observadas as demais
disposicoes do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, desde que as
Debéntures Conflitadas:

a. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, excluindo-se as Debéntures Conflitadas ofertadas de
forma privada;

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado;
C. sejam realizadas em condicGes de prego iguais ou melhores as de mercado;

d. sejam remuneradas segundo taxas: (i) prefixadas; (ii) correspondente a um
percentual do CDI e/ou do CDI acrescido de uma sobretaxa prefixada; (iii)
indexadas ao IPCA acrescido de uma sobretaxa prefixada; ou (iv) indexadas ao
IGP-M acrescido de uma sobretaxa prefixada, ou aos indices que os sucederem,
quando aplicavel;

e. tenham prazo total maximo de 25 (vinte e cinco) anos; e

f. nas hipéteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte da
Classe na aquisicao de Debéntures Conflitadas, observe-se cumulativamente
que: (i) as Debéntures Conflitadas tenham sido adquiridas no mercado primario;
(ii) entre a aquisicdo das cotas Debéntures Conflitadas por Partes Potencial
Conflito e sua alienacao da Classe nao se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta
dias); (iii) o valor de aquisicao das Debéntures Conflitadas seja definido segundo,
ao menos, a mesma sobretaxa sobre os titulos publicos de vencimento
equivalente verificada quando da integralizagcdo das Debéntures Conflitadas.

Matéria 2 — Cotas de FIP: Deliberar sobre a aquisicdo e alienagao pelo Fundo de cotas
de fundos de investimento em participacdo em infraestrutura, nos termos da Lei n©
11.478/2007 (“FIP-IE"), que sejam administrados, geridos e/ou que tenham sido
distribuidos por Partes Potencial Conflito, situacdo essa que caracteriza potencial
conflito de interesses, nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175, observadas as demais disposicdes do Regulamento e da regulamentacao
aplicavel, desde que as cotas de emissao de FIP-IE adquiridas pelo Fundo nos termos
desta “Matéria 2":

a. nado representem, em conjunto, no momento de cada aquisicido e ja
considerando a aquisicdo em analise para fins de calculo, mais de 30% (trinta
por cento) do Patrimonio Liquido (conforme definido no Regulamento);

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado;

C. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, excluindo-se as cotas de FIP-IE ofertadas de forma
privada; e

d. nas hipdteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte da
Classe na aquisigao de cotas FIP-IE, observe-se ainda, cumulativamente: (i) as
cotas de FIP-IE tenham sido adquiridas por Partes Potencial Conflito com a
finalidade especifica de posteriormente serem cedidas a Classe; (ii) entre a
aquisicdo das cotas de FIP-IE por Partes Potencial Conflito e sua alienacao da
Classe nao se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta dias); e (iii) as cotas de
FIP-IE sejam alienadas segundo seu valor patrimonial, conforme reconhecido
pelo respectivo administrador.

Matéria 3. Derivativos. Deliberar sobre a aquisicdo e alienagdo pela Classe de
operacbes de derivativos cuja contraparte Parte Relacionada (“Derivativos
Conflitados”), situacao essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos
termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, observadas as
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demais disposicdes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, desde que os
Derivativos Conflitados:

btgpactual

a. contem com registro em mercado de bolsa ou balcdo organizado;

b. sejam realizados exclusivamente com os seguintes indices, seja na ponta
passiva ou na ponta ativa, sempre realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial: (i) taxas de juros pré-fixadas; (ii) CDI; (iii) IPCA;
(iv) IGP-M; (v) variacdo cambial entre real e dolar estadunidense; e (vi) cupom
cambial; e

C. sejam adquiridos pela Classe em condigGes iguais ou melhores as de mercado.

Em que pesem os critérios serem cumulativos para o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da
anadlise para realizacdo de investimento, devendo ser considerados somente aqueles
aplicaveis. Portanto, o eventual ndo atendimento de determinado critério de elegibilidade,
por nao ser aplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado em questdo, ndo sera impeditivo
para a realizacao do investimento pela Classe.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados
nao sejam aprovados pelos Cotistas na Assembleia de Cotistas ou, ainda, ndo seja
convocada a referida Assembleia, nos termos do Regulamento, a Classe poderda ndo
encontrar ativos semelhantes aos referidos Ativos Alvo e ird destinar os recursos da Oferta
para a aquisicdo de outros Ativos durante o Prazo de Duracdo, observada a Politica de
Investimento, o que podera impactar o recebimento de rendimentos pela Classe e
seus Cotistas.

N3o obstante o previsto acima, considerando que o pipeline de potenciais Ativos Alvo a
serem investidos pela Classe, conforme indicado no item 3.1 acima, € meramente
indicativo, o Administrador, imediatamente apds o fim do Periodo de Subscricdo, enviara
aos Investidores uma convocacao para a realizagdo de uma consulta formal, nos termos
do Anexo III da secdo “20. Anexos” deste Prospecto, visando a aprovacdo dos Critérios de
Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados que poderdo ser adquiridos com os
recursos adquiridos por meio da Oferta (“Consulta de Conflito”).

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente
subscreverem Cotas na Oferta poderdo, por meio digital ou por meio fisico, manifestar sua
orientacdo de voto ao Administrador, seja a favor, contra ou abstendo-se de votar em
relacdo as deliberacGes constantes da Consulta de Conflito.

O procedimento de consulta formal referida acima podera conter, ainda, outros temas a
serem deliberados pelos Cotistas.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estd sob condicdo
suspensiva, conforme o Cédigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente
Cotista da Classe, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n® 1/2021
CVM/SRE. Caso formalizado o voto pelo Investidor na forma do Anexo III deste Prospecto,
tal formalizacdo poderd ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo
respectivo Investidor, até o prazo estipulado na Consulta de Conflito para envio dos votos
pelos Cotistas, mediante envio de e-mail para “Ol-voto-eletronicopsf@btgpactual.com” ou
“ri.fundoslistados@btgpactual.com”, com o assunto “Consulta de Conflito - BTG Pactual
Energy Opportunities FIP-IE”.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE
SITUAGCAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCOS DE
NAO APROVACAO DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE”, “RISCO DE CONFLITO DE
INTERESSES E DE OPERAGCOES COM PARTES RELACIONADAS” E
“INDISPONIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO”,
CONSTANTES NA SECAO “4. FATORES DE RISCO"” DESTE PROSPECTO.
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3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios

Caso nao seja captado o Montante Total da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante
Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagdo dos
Ativos Alvo, os recursos provenientes da Oferta, apos as deducdes indicadas acima, serdo
destinados prioritariamente aos ativos que estiverem com a etapa de estruturacao
mais avancada.

Adicionalmente, neste cenario o Gestor buscard uma diversificagdo minima de 2 (dois)
Ativos Alvo no portfélio, prezando pelo equilibrio entre risco e retorno das operagoes e da
carteira da Classe como um todo. Sera dada preferéncia para operagdes que contem com
garantias reais que reforcem a capacidade de influéncia significativa da Classe na gestdo
da Sociedade Alvo. Nao havera priorizagao especifica relativo a prazo médio das operacdes
nem a exposicao setorial.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo
do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e
negociacdo, podera alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um
ou mais dos Ativos Alvo descritos na tabela acima.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento e composigao da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos da Classe estdo sujeitos, por sua natureza,
inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da
Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndao poderdao, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados
por qualquer depreciagao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e
para os Cotistas, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

O Fundo, a Classe e os ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel, estdo sujeitos
aos seguintes fatores de risco, entre outros:

Fatores de risco com escala qualitativa maior

Fatores Macroecondmicos Relevantes.

varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como
resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou
reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacbes. N3ao serd devido pela Classe ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de
alienacao dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econOmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracées nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecon6micas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogcao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos,
elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe,
as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas,
o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de Liquidacdo do Fundo ou Transformacdo em Outra Modalidade de Fundo de
Investimento.

Caso o investimento em Ativos Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para
enquadramento previsto na Resolugao CVM 175, e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel
minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n® 11.478, o Fundo sera
liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei n® 11.478. Em caso de liquidagdo do Fundo, o Administrador devolverd eventuais
valores que tenham sido depositados pelos investidores. Referidos valores, se houver,
serdo depositados aos investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
término do prazo para enquadramento (i) sem qualquer remuneracao ou correcao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou tarifas, caso o Fundo ndo tenha auferido qualquer
rendimento em decorréncia de eventual investimento realizado com o0s recursos
depositados pelos Investidores, ou (ii) com os devidos rendimentos auferidos pelo Fundo,
de forma proporcional ao valor depositado pelo investidor, caso o Fundo tenha auferido
rendimentos em decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos
depositados pelo investidor, e, em qualquer hipétese, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos custos da oferta, taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacao,
guaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a 0 (zero) venha
ser majorada). Na hipdtese de transformacdao do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, serd convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre
a aprovacao da referida transformacdo. Em caso de ndo aprovacao da transformacao pela
Assembleia, o Fundo sera liquidado, observando-se o procedimento disposto acima para a
devolucdo de eventuais valores que tenham sido depositados pelos Investidores.

Risco de Desenquadramento.

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua
Politica de Investimento de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo, por prazo superior ao previsto no item 4.2 do
Anexo I do Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdao receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada,
podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Possibilidade de Reinvestimento.

Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser
reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do GESTOR, nos termos deste
Anexo. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos
Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia
de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos
Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidacdo da Classe,
observados os termos e condicdes deste Anexo.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos.

ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo
realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Riscos relacionados aos Ativos Alvo.

A participagdo do Fundo no processo decisorio dos Ativos Alvo ndo garante: (i) bom
desempenho dos Ativos Alvo, (ii) solvéncia dos Ativos Alvo, ou (iii) continuidade das
atividades dos Ativos Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos
aos Outros Ativos ou Ativos Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras
formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional dos Ativos Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
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ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdao de tais riscos. Os
investimentos no Ativos Alvo envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo
atua, direta ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e
tampouco certeza de que o desempenho de tal Ativo Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho do
Ativo Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagdao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companbhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisao
sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo.

A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo.
Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia
das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez
para a alienagao dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagao
dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracgao/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico
de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha
garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no
desempenho de suas operagoes, ndo ha garantias de que a Classe conseguird exercer
todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de
Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer
tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade
da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdao ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagao
do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe
(incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicBes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condicdes econOmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer
impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese,
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caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe
nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel que a Classe ndo
receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo Gestor.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacao de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos
gue possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.2 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos
com privilégios especiais e gerais).

Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo.

Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingao antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da
instauracao de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e
ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessoes e
arrendamentos serao revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislacdo vigente,
seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em caso
de extincdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o
Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o
valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos
eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera
ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados operacionais e a situacao financeira
da Classe.

Risco relacionado a renovacdo dos contratos.

Os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo disporao sobre o prazo determinado para
a implantacdo e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados
contratos podem prever a impossibilidade de prorrogagdo do termo contratual. Além disso,
em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacdao e/ou renovacdo das
outorgas, o Poder Concedente podera ndao permitir tais renovagoes ou as Sociedades Alvo
poderdo nao aceitar os termos e condicdes propostos para as prorrogacdes em questao.
N3o ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em
termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Risco de Crédito das Debéntures da Carteira da Classe.

os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe
(incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condicdes econOGmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese,
caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe
ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a Classe ndo
receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo Gestor.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures
estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos
que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.© 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributdrios e créditos
com privilégios especiais e gerais).
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Risco Relacionado a Alteracées Requlatérias Aplicaveis ao Setor Alvo.

O Fundo nao pode assegurar as acoes que serao tomadas pelos governos federal, estadual
e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do Setor Alvo, e em que medida
tais acOes poderdao afetar adversamente os Ativos Alvo. Ademais, qualquer medida
regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 06nus
relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo, e causar um efeito adverso sobre tais
sociedades e, consequentemente, os Ativos Alvo e o Fundo. Quaisquer alteragdes na
regulamentacdo podem gerar um efeito adverso relevante nos negécios das Sociedades
Alvo, podendo proporcionar um aumento dos custos ou afetar a forma das operacgbes de
tais sociedades. Na medida em que tais sociedades ndo sejam capazes de repassar aos
clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus
resultados operacionais poderao ser adversamente afetados, podendo causar um efeito
adverso relevante aos Ativos Alvo e ao Fundo.

Riscos relacionados a Legislacdo dos Setores de Infraestrutura e Energia Renovavel.

Os setores de infraestrutura e de energia renovavel estdo sujeitos a uma extensa
regulamentacao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais
setores, em especial no que tange concessdes e autorizacdes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura e de energia
renovavel, incluindo geracdo e transmissdao de energia elétrica, de acordo com a politica
de investimento do Fundo, poderd estar condicionado, dentre outros, a obtencdo de
licencgas especificas, aprovacgao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que
venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do
Fundo ou da respectiva Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo
ou da respectiva Classe.

Risco de Aprovacdes.

Investimentos da Classe nos Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao por parte de
autoridades regulatodrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que
poderd prejudicar as atividades da Classe.

Risco Geoldgico.

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encaregam ou inviabilizem as escavacfes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades das Sociedades Alvo g,
consequentemente, da Classe.

Risco Argueoldgico.

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo,
que podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até exigir alteragdes nos projetos
das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades das Sociedades Alvo e,
consequentemente, da Classe.

Risco de Completion.

As Sociedades Alvo estao sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo
de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estao diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitagcdo: realizacao de gastos acima do orcado (cost overruns);
cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcdo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.
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Risco de Responsabilizacdo por Passivos dos Ativos Alvo.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada
de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele nao
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso as Sociedades
Alvo tenham sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe,
resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de
uma sociedade independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada soécio no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais
hipdteses, ndo ha garantias de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Crédito.

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no prego de negociacdo dos titulos que
compdem a carteira.

Risco de Concentracao da carteira da Classe.

A carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada
Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicao da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito
e liquidez..

Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas no Mercado Secundario.

O inicio da negociacdo das Cotas ocorrera somente apds a data de divulgacdao do Anulncio
de Encerramento da Oferta e da obtencdo de autorizagdo da B3, uma vez que até essa
data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisGes de investimento no Fundo.

Riscos relacionados a Amortizacdo/Resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido
a decisdo do Gestor de reinvestir. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes
aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em
gue os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir
alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdao do pagamento
de amortizagao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicao de resultados
da Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a
entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os
Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir
os valores decorrentes de alienagao dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagao ou
resgate das Cotas.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n°® 11.478/07.
Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n® 11.478/07, ou que
haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, inclusive no que
se refere as interpretacdes dadas pela CVM e pela Receita Federal do Brasil, os beneficios
fiscais poderao ser perdidos pelo Fundo e/ou pelos seus Cotistas, conforme o caso, o que
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afetard diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478/07 e da Resolugcao CVM 175, nao
sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07. Ademais,
o ndo atendimento das condicGes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 resultara na
liquidacao do Fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n® 11.478/07. Similarmente, a legislacdo aplicavel a fundos de investimento
em participagdes em infraestrutura pode sofrer alteragdes de forma que os requisitos a
serem cumpridos para fins dos beneficios fiscais atualmente previstos na Lei n® 11.478/07
sejam alterados. Nao ha garantias de que, em tal situacdo, o Fundo conseguira atender as
novas condigdes e/ou requisitos exigidos pela legislagdo aplicavel. Adicionalmente,
esclarece-se que o Regulamento, em sua Parte Geral e Anexo I, ja considera as alteragoes
promovidas na Lei n° 11.478/07 pela 14.801/24, as quais entraram em vigor na data de
publicacdo da Lei n°® 14.801/24, conforme previsto em seu Art. 14. Na data de registro do
Fundo, a CVM ainda ndo havia se pronunciado, e ndo necessariamente se pronunciara, a
respeito das alteracdes da Lei n©® 11.478/07 promovidas pela Lei n® 14.801/24, tampouco
tais alteragdes encontram-se refletidas na Resolugao CVM 175.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo e Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas
e demais obrigacGes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente
(a) por quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos
termos do Regulamento, ou (c) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial
o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas
pelo Fundo, tampouco por eventual patrimonio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de
insolvéncia dos fundos sdo inovacgOes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a
revisao judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a
aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patriménio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas de emissdo do Fundo por eles detidas. A CVM e o Poder
Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada
dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos.

Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulséria das Cotas
Convertidas.

Nos termos dos subitens do item 10.6 do Anexo I do Regulamento, caso o Novo Cotista
Relevante ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a
conversao das referidas Cotas que excedam o Limite de Participacdo, em Cotas
Convertidas. As Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo Administrador
nos termos do referido item 10.6, e os pagamento serdo realizados nos termos do Anexo
I do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participagdo podera
sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou
totalmente convertidas e amortizadas nos termos descritos acima.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas.

A conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagdao em Cotas Convertidas, na
hipotese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do item 10.6 do Anexo I
do Regulamento, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes,
incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Novo Cotista
Relevante em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal
na troca de informacgdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacao dos custodiantes e intermediarios do Novo Cotista Relevante em questdo que
ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode,
eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas que excedam o Limite
de Participagdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador ndo esta obrigado
a ativamente identificar o enquadramento de qualquer Cotista como Novo Cotista
Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante notificar o Administrador
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de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, sendo de Unica e exclusiva
responsabilidade do Novo Cotista Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a
ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas previsto
no Anexo I do Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que tera
gualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao ndo deve
ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera excedido,
tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco de nao aplicagao do
tratamento tributdrio vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de Desenquadramento do Fundo.

Nao obstante o mecanismo de conversdao e amortizacao das Cotas que excedam o Limite
de Participacdo, caso qualquer Cotista, a qualguer momento, se enquadre como Novo
Cotista Relevante e, atingindo participacao superior a 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, ou auferindo rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimento do Fundo, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos
na Lei n°® 11.478 resultara na liquidacao do Fundo ou transformagao em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478, de forma que os beneficios fiscais
poderdao ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida
pelo Cotista.

Risco de Distribuicdo Parcial e cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicao Parcial,
ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscricao e ordens de investimento, €, se for o caso, dos Boletins de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a
Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo todos os Pedidos de Subscricdo, ordens
de investimento e Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Nessa hipdtese, os
valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.
Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o
Montante Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em Sociedades Alvo
e Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

A Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo
ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha
garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Fatores de risco com escala qualitativa média

Riscos de Ndo Aprovacao de Critérios de Elegibilidade.

Caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam
aprovados pelos Cotistas na Consulta de Conflito, a Classe podera ndo encontrar ativos
semelhantes aos referidos Ativos Alvo e ird destinar os recursos da Oferta para a aquisigdo
de outros Ativos durante o Prazo de Duracgdo, observada a Politica de Investimento, de
forma que a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.
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Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente.

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patriménio em Ativos Alvo, que investem, direta ou
indiretamente, em novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, na forma ali disposta.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista nao
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na
regulamentacdo e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos
e condicdes de enquadramento, incluindo mas ndo se limitando as condicdes minimas
suficientes para comprovacdo de ingeréncia nos Ativos Alvo, situagdo em que o Fundo
aplicara a melhor interpretacdo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugao CVM 175, ndo sera aplicavel
aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento
das condigdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 resultara na liquidacdao do Fundo ou
transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n® 11.478. Em ambos os casos, a ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacées do Fundo.

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagodes do dia a dia do
Fundo. Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, 0s
assuntos do Fundo.

Risco de Conflito de Interesses e de Operacdes com Partes Relacionadas.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe e o
Administrador, entre a Classe e o Gestor, entre a Classe e os Cotistas detentores de mais de
10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas,
dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas.
Similarmente, salvo aprovacdo pela Assembleia de Cotistas, a Classe ndo podera investir
seus recursos em titulos e valores mobilidrios de emissdao de companhias nas quais
participem as pessoas indicadas no item 7.1 do Anexo I do Regulamento. Os recursos
decorrentes da Oferta poderdo ser destinados a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo
dos Ativos Alvo que possam configurar potencial conflito de interesse entre o Gestor, o
Administrador e a Classe, uma vez que partes relacionadas ao Gestor e ao Administrador
podem estar envolvidas na estruturacao financeira da operacao de emissao dos Valores
Mobiliarios dos Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente
de colocacao, coordenacdo ou garantidor da emissdo, nos termos da Resolugdao CVM 175.
Tal conflito de interesse somente sera descaracterizado mediante aprovacdo prévia de
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, conforme quérum previsto no item 12.2 do
Anexo I do Regulamento e no artigo 22 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175. Caso
a negociagao do investimento nos Ativos Alvo ndo tenha sido feita em condigdes estritamente
comutativas, a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, as
ofertas publicas de fundos de investimento imobiliario ou fundos de investimento em
participacbes, como o Fundo, cujos recursos sejam destinados a aquisicdo de ativos que
estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador
ou gestor do fundo emissor sdao situagdes consideradas como de potencial conflito de
interesses entre o fundo e seus prestadores de servico, sendo que a potencial aquisicdo so
podera ser realizada mediante aprovagdo dos cotistas em assembleia de cotistas, seguindo
0s quoéruns aplicaveis segundo a regulamentacdo da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacao
estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisicdo dos ativos conflitados aqui descritos podera
haver falta de transparéncia na formacdo dos precos destas operagdes, o que podera
prejudicar os Cotistas.
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Demais Riscos.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetdaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Liquidez reduzida.

As aplicacOes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacao as aplicacoes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, jd que podera nao existir
mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os
Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de
negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Liguidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe poderdo
apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de
sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas
com Investidores Qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer
garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

Risco de Restricoes inerentes a Negociacdo.

Determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operacoes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre
outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado.

A precificacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagao a mercado
(mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha
risco de flutuagOes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econ6micas e fiscais. Esta
constante oscilagcdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, a prépria Classe
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.
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Risco de diluicdo.

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe podera ndo
exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe nao participe de tais
aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital
das Sociedades Alvo diluida.

Os Ativos Alvo Estdo Sujeitos a Lei Anticorrupcdo Brasileira.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgdo brasileira, que possui sangoes
severas e pode fundamentar investigacdbes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso.
Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgdo, a Lei 12.846, de 1° de
agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacao
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos
lesivos contra a administragcdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso
ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa
ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento
de seus gestores.

Riscos relacionados a Legislacdo do Setor Alvo.

O Setor Alvo estd sujeito a uma extensa regulamentacdao expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a
concessoes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao
respectivo setor, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar
condicionado, dentre outros, a obtengao de licengas especificas, aprovagao de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecao ambiental. Referidos requisitos e
regulamentacgdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderao implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar adversamente a
rentabilidade do Fundo.

Riscos relacionados ao Setor Alvo.

O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sao altamente regulados, de maneira que a implantacao dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais e
regulatodrias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades
Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, agbes governamentais discricionarias
podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas
regulatérias que poderdo impor um Onus e/ou restringir a expansdao do projeto das
Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar
aos seus clientes os custos decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatorias,
os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.

Risco Ambiental.

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitagdo: (i) proibicdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias
ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico;
(v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas
no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugao ambiental; (viii)
revisao ou reelaboragao dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacao e indenizacdo por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem
causar prejuizos a Classe.
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Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencéo.

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedades Alvio ndo atinge os
niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operagdo e manutencdo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo
assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco
dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por
exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela
Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situacao financeira
da Classe.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas.

A legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento em participagdes no Brasil,
estd sujeita a alteracbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e
alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condicbes para distribuicdo de
rendimentos e para amortizacdo das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a
interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria.

AlteracOes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas
alteracoes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificacGes
na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos,
(iv) bem como mudancgas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria em vigor
por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a
Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Risco de Potencial
Conflito de Interesses.

Considerando que o Administrador e o Gestor pertencem ao mesmo grupo econdmico,
podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de administracdo do
Fundo, de gestao do Fundo e distribuicdo das Cotas, uma vez que a avaliacdo do Gestor
sobre a qualidade dos servicos prestados pelo Coordenador Lider no @&mbito da Oferta, bem
como a eventual decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar
prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco da inexisténcia de rendimentos na hipotese de devolucdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspensao, revogacao ou modificacdo da Oferta.

Caso a Oferta venha a ser cancelada, suspensa, revogada ou modificada, nos termos e
condicles previstos neste Prospecto, os valores ja depositados serdo devolvidos aos
referidos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo
pelas aplicacdes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagao
até a data da efetiva devolugdo, observado que somente serdo realizadas aplicacGes desde
que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente
depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer
hipotese, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos custos da Oferta, taxas
e/ou a tributos (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser majorada). Desta forma, caso o Gestor
e o Administrador ndo encontrem oportunidades de investimento que prevejam que os
valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos
Investidores, os valores depositados nao serdo aplicados e, portanto, nao contardao com
qualquer remuneracdo ou correcdao monetaria. Adicionalmente, considerando que as
aplicacGes da Classe estdo sujeitas a riscos, ndo ha qualquer garantia de que se auferira
qgualquer rendimento entre a data de integralizacdo e a data da efetiva devolugao.
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Risco Decorrente de Operacoes nos Mercados de Derivativos.

Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
a Classe e aos Cotistas.

Risco de Coinvestimento.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo
por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participagcdes maiores
gue as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo
de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicao de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da
gestdo, conselho de administracao e/ou comités de governanca nao indicados pela Classe,
e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relacdao a
gualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos
interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas.

A Classe podera, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentagao
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos
com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos
os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer
garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir
gue a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos
no futuro em razao de tais escolhas.

Padrdes das demonstracoes contabeis.

As demonstracdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padroes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil
deverao, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo
com os padroes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicbes. Dessa forma, o padrao
das informacdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informacodes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Possibilidade de endividamento pela Classe.

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que
o Patrimobnio Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais
empréstimos.

Fatores de risco com escala qualitativa menor

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas
para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (ii) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador e o Gestor ndo tém
como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por manter suas Cotas fora de circulagao.
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Propriedade de Cotas versus Propriedade de Ativos Alvo e Outros Ativos.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
Alvo ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos.

A realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e
sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais
esta sujeito.

Risco de Governanca.

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo
de operacgdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor e/ou do
Administrador e Taxa de Administracdo Extraordinaria ao Gestor em caso de Destituicdo
sem Justa Causa.

O Gestor e/ou o Administrador poderao ser destituidos por Justa Causa em determinadas
situacOes apenas mediante decisao proferida pelo tribunal competente comprovando que
suas agoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem
guanto tempo o Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, permanecerdo no exercicio
de suas respectivas fungdes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada
como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdao aguardar a decisao do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do
Gestor e/ou 0 Administrador, conforme o caso, sem Justa Causa. No caso do Gestor, em
tal hipdtese, serd devido ao Gestor, pelo Fundo, o pagamento da Taxa de Administracao
Extraordinaria (conforme prevista no item 14.8 e seguintes do Anexo I do Regulamento)
correspondente, o que podera dificultar a contratacdo de futuros gestores para o Fundo.
Eventual demora na decisdao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Desempenho Passado.

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo da
Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham
de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
gualquer garantia de que resultados similares serdao alcangados pela Classe.

Morosidade da Justica Brasileira.

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Sem prejuizo, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Arbitragem.

O Capitulo 1 da parte geral do Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de
solucao de disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode
gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que
podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode
ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedades Alvo em que a Classe invista pode ter seus resultados impactados
por procedimento arbitral, os quais, consequentemente, podem afetar os resultados
do Classe.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AQOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido
abaixo, o qual destaca os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM:

Ordem Eventos Data Prevista

1 Requerimento do Registro Automatico da Oferta na CVM 12/01/2024
2 Registro da Oferta pela CVM 12/01/2024
3 D?vulge-lg-é? doNAnlflncio de Inicio 16/01/2024
Disponibilizagao deste Prospecto
4 Inicio das apresentacGes de roadshow para potenciais investidores 16/01/2024
5 Inicio do Periodo de Subscrigao 23/01/2024
6 Data maxima do 1° Procedimento de Alocagdo 30/01/2024
7 12 Liquidagdo da Oferta 31/01/2024
8 Data maxima de encerramento do Periodo de Subscricdo 08/07/2024
9 Data maxima do 2° Procedimento de Alocacgdo 08/07/2024
10 Data maxima da 22 Liquidacdo da Oferta 11/07/2024
11 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 12/07/2024
® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes,

atrasos ou prorrogacbes, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo a CVM. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias,
revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagéo, suspensdo, o cancelamento ou
qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, veiculos também utilizados para disponibilizagédo do Anuncio de Inicio,
conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160. Sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolugdo
e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja o item 7.3 da segdo “7. Restricbes a direitos de
investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM
“ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES
NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta.

O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, BEM COMO TODO E QUALQUER
AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DA CVM E DA B3:

Administrador e Coordenador Lider
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website, acessar a barra "“Pesquisar” e procurar por “BTG PACTUAL ENERGY
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”
ou “53.468.219/0001-86", entdo clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto”, "Anuncio de
Encerramento"” ou a opgao desejada).
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Gestor
BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste
website, clicar em “administracdo fiduciaria” ou "fundos de investimento", acessar a
barra “Pesquisar” e procurar por "BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” ou “53.468.219/0001-86",
entdo clicar em "AnuUncio de Inicio", "Prospecto", "Anuncio de Encerramento" ou a
opgao desejada).

CVM
Comissdo de Valores Mobiliarios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n© 111, 59 andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
20, 39 e 49 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3o Paulo,
bem como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM
160", clicar em “"Mapa de Sistemas”, clicar em “Ofertas registradas ou dispensadas”, clicar
em “Ofertas Rito Automatico Resolugao CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “BTG
PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA", clicar em “Filtrar”, clicar no botao abaixo da coluna “Acbes”, e, entdo,
clicar no documento desejado).

B3
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois
clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “BTG PACTUAL
ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA" e, entdo, localizar o “Prospecto” ou “Ldmina” ou a opcdo desejada).

Instituicdoes Participantes

Informacgdes adicionais sobre as Instituicbes Participantes podem ser obtidas nas
dependéncias das InstituicGes Participantes e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).

b) os prazos, condicoes e forma para:

(i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados e de revogacao
da aceitacao

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no
Cronograma acima, iniciar-se-a4, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Subscricao e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, de forma a, ao final do Periodo de Subscricdo, definir o montante total da
Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdao, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Subscricao e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Subscricdo, o qual sera
iniciado em 23 de janeiro de 2024 (inclusive) e se encerrara até 08 de julho de 2024
(inclusive), a depender do atingimento do Montante Minimo da Oferta.

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento
e/ou Boletins de Subscricdo dentro do Periodo de Subscricdo e (i) até 30 de janeiro de
2024, deverao integralizar as Cotas por eles subscritas na data da Liquidacao da Oferta,
ou (ii) entre 31 de janeiro e até o encerramento do Periodo de Subscricdo, deverdo
integralizar as Cotas por eles subscritas na data da 22 Liquidagdo da Oferta, conforme
comunicado ao mercado enviado pelo Coordenador Lider nos termos do paragrafo abaixo
e conforme cronograma constante da secao "5. Cronograma" deste Prospecto.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento
do Periodo de Subscrigdo, qual seja, 08 de julho de 2024, o Coordenador Lider podera
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encerrar, a seu critério, o Periodo de Subscricdo antes de tal data maxima. Quando do
encerramento do Periodo de Subscricdo, o Administrador divulgard comunicado ao
mercado informando sobre o encerramento do Periodo de Subscricdo e requerendo aos
Investidores, que apresentaram Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e/ou
Boletins de Subscricdo dentro do referido Periodo de Subscricdo e que ainda ndo tenham
integralizado suas Cotas na respectiva data de Liquidagdao da Oferta, para integralizarem
as Cotas por eles subscritas, conforme resultado do respectivo Procedimento de Alocagdo,
em até 3 (trés) Dias Uteis.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicao poderao optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdao, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricao
automaticamente cancelados. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados
pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Para maiores informacdes, vide
o item 7.3 da secao “7. Restricoes a direitos de investidores no contexto da oferta”
deste Prospecto.

(ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do (i) Pedido de Subscricdo ou formalizagdo por meio de ordem de
investimento, conforme o caso, €, ainda, do Boletim de Subscricdo, que especificardo as
respectivas condicOes de subscricdo e integralizacdo das Cotas; e (ii) Termo de Adesao ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicées do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais informacdes sobre
a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide segdes “3. Destinacdo de recursos”
e “4. Fatores de risco” deste Prospecto.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na data da respectiva Liquidacdo da
Oferta, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, ndao sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever — observados os procedimentos de colocagao, previstos
nesta secdo “5. Cronograma”, e os critérios de rateio, previstos no item 8.2 deste Prospecto
-, ao Coordenador Lider.

(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores
deverdo observar, além das condigGes previstas nos Pedidos de Subscricdo ou nas ordens
de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) a Oferta tem como publico-alvo os Investidores;
(ii) apds a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgagdo do Anuncio de Inicio, poderdo

ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iii)” abaixo;
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0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagoes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados seréo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um)
Dia Util apds a sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugdo CVM 160;

a Oferta somente tera inicio apds (a) a obtengao do registro da Oferta, sob regime
de rito automatico, na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores;

o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas devera celebrar o Pedido
de Subscricdo ou enviar sua ordem de investimento, conforme o caso, para o
Coordenador Lider ou a uma Unica Instituicdo Participante. As ordens de investimento
serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (vi), (vii), (xi),
(xiii) e (xiv) abaixo e nas hipdteses de alteracdo das circunstancias, revogacdo ou
modificacdo da Oferta e de suspensao e cancelamento da Oferta, especificadas no
item 7.3 da secdo "7. Restricbes a direitos de investidores no contexto da oferta”
deste Prospecto, observado o Limite Maximo de Investimento;

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Pedido de Subscricao ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicao de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas objeto da Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), ndo sera permitida
a colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdao CVM 160;

com base nas informacbes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizard o 2°
Procedimento de Alocacéo apds o encerramento do Periodo de Subscricdo, para a
verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relagao
a colocacdo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a definicdo da
quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta;

até o Dia Util subsequente a cada Data do Procedimento de Alocacdo ou a cada data
da Liquidacao da Oferta, conforme o caso, a quantidade de Cotas alocadas (ajustada,
se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima) e o valor do respectivo
investimento (considerando o Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento serda limitado aquele indicado no respectivo Pedido de
Subscricao ou ordem de investimento) serdo informados a cada Investidor (a) pelas
Instituicbes Participantes da Oferta, por meio do seu respectivo endereco eletrénico
indicado no Pedido de Subscricdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, ou (b) pelo Coordenador Lider, por meio de seus respectivos
enderecos eletronicos indicados na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia;

caso, na data de cada Procedimento de Alocacdo, seja verificada demanda superior
ao valor total da Oferta (considerando a emissao de eventuais Cotas Adicionais), os
Pedidos de Subscricao e ordens de investimento apresentados pelos Investidores
serao alocados pelo Coordenador Lider, considerando a ordem de recebimento dos
respectivos Pedidos de Subscricdao e ordens de investimento, desconsiderando-se,
entretanto, as fragGes de Cotas, e podera haver rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, por meio de critérios que, de forma discricionaria e em comum
acordo com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir
uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em participacdes em infraestrutura. Caso a demanda atinja
o volume total da Oferta antes do fim do Periodo de Subscrigdo, os Investidores serdo
informados por e-mail sobre o encerramento da aceitacdao das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscricdo até a data de realizagdo do respectivo
Procedimento de Alocacao, a ocorrer na data prevista no cronograma constante da
secao “5. Cronograma” deste Prospecto;

até as 12h00 de cada data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha
realizado Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento devera efetuar o
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pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (ix) acima ao Coordenador Lider ou as
Instituicdes Participantes, conforme o caso, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento automaticamente cancelado,
observada a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador em caso
de falha na integralizacdo por parte dos Investidores;

(xii) em cada data de Liquidacgdo, as Cotas serdo entregues, por meio da B3, ao Investidor
que tenha realizado Pedido de Subscricao ou ordem de investimento, de acordo com
os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdao e conforme alocagao feita
pelo Coordenador Lider, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso
(xi) acima;

(xiii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugao CVM 160;
e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Instrucdao CVM 160, o
Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para
tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider ou as Instituicdes Participantes,
conforme o caso, até as 12h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o
Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre a suspensdao ou a
modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos acima serdao imediatamente
divulgados por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados para
divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da Resolucdao CVM
160. No caso da alinea (b) acima, apés a divulgacdo do comunicado ao mercado, o
Coordenador Lider e as InstituicGes Participantes deverdo acautelar-se e certificar-
se, no momento do recebimento das aceitagcdes da Oferta, de que o respectivo
Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condigbes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do
Pedido de Subscricao ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o
respectivo Pedido de Subscricdo e ordem de investimento, conforme o caso, sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso
(xi) acima e venha a desistir do Pedido de Subscricao nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento
do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso; e

(xiv) caso nao haja a conclusdo da Oferta, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de nao verificacdo das
CondicOes Precedentes ou de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos
de Subscricdo serdao cancelados e o Coordenador Lider, as Instituicbes Participantese
o Fundo, por meio do Administrador, comunicarado tal evento aos Investidores, o que
poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o
Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (xi) acima, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento ou
revogacao da Oferta.

(iv) posterior alienacdao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores
em decorréncia da prestacao de garantia

Nao aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato
de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

(v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso

Caso haja integralizagao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, ou seja, os valores serdao devolvidos aos Investidores sem qualquer
remuneragao ou correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
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quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha a ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolucao CVM 160; e/ou
(b) a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Resolugao CVM 160, o Investidor
podera desistir do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento e revogar sua
aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider até as 12h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o
Investidor receber comunicacdao do Administrador sobre a suspensdo ou a modificagdo da
Oferta. Adicionalmente, os casos acima serao imediatamente divulgados por meio de
comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacao do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no Artigo 69 da Resolucdo CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apos a
divulgacdo do comunicado ao mercado, o Coordenador Lider e as Instituicdes Participantes
deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia
do Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o respectivo
Pedido de Subscricdo e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o
Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha
efetuado o pagamento e venha a desistir do Pedido de Subscricao nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido
de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso.

Caso nao haja a conclusdo da Oferta, em caso de resilicido do Contrato de Distribuicao
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de ndo verificacdao das Condicoes
Precedentes ou de cancelamento ou revogacgao da Oferta, todos os Pedidos de Subscrigdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider, as Instituicdes Participantes e o Fundo, por meio
do Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha
efetuado o pagamento, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo
do cancelamento ou revogacao da Oferta.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral:

O Prazo de Distribuicdo das Cotas encerrar-se-a em (i) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacdao do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 48 da
Resolucdo CVM 160, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do Anlncio de
Encerramento. Apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento
da Oferta. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180°
(centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta
sera automaticamente cancelada pelo Administrador. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o
Prazo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Caso, apds a conclusdo da Liquidacdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja
atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo ndo
colocado sera cancelado pelo Administrador.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Resolugao CVM 160. A Oferta nao
contara com esforgos de colocagdo das Cotas no exterior.

As demais datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores ja estdo descritas na
secdao 5.1(a) acima.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacao minima,

média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacao
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que a presente Oferta corresponde a distribuicdo primaria de Cotas da
Primeira Emissdo do Fundo, ndo ha ainda cotacdo das Cotas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo.

6.2. Informagoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de
novas cotas

Nos termos do item 1.2 do Anexo I do Regulamento, serd assegurado aos Cotistas que
tiverem subscrito e integralizado suas Cotas, que estejam em dia com suas obrigacdes
para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas no ambito de
referida emissdo, na proporgdo do numero de Cotas que possuirem, o qual devera ser
exercido em prazo nao inferior a 10 (dez) dias Uteis, em ambiente escritural ou em
ambiente de bolsa, quando as Cotas estiverem admitidas em mercado de bolsa de valores,
sendo certo que, a critério do Administrador, podera ou ndo haver a possibilidade de cessao
do direito de preferéncia pelos Cotistas entre os préprios Cotistas ou a terceiros, bem como
a abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo das sobras do direito de
preferéncia, nos termos e condigdes a serem previstos no ato do Administrador ou ata da
Assembleia de Cotistas, conforme o caso, que aprovar a emissdao de novas cotas,
observados ainda os procedimentos operacionais dos mercados em que as Cotas estejam
admitidas a negociagdo.

6.3. Indicacdo da diluicao econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissao em questao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Item ndo aplicavel, pois as Cotas ofertadas sao objeto da Primeira Emissdo do Fundo.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixacao

Considerando que se trata da primeira emissdo de Cotas do Fundo e que ndo haverd
procedimento de bookbuilding para formacgdo do preco, o Preco de Subscricdao das Cotas
foi definido e aprovado pelo Administrador por meio do Ato do Administrador de
Constituicdo com base na expectativa de rentabilidade futura das Cotas. O Preco de
Subscricdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICf)ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descricao de eventuais restrigoes a transferéncia das cotas

As transferéncias de Cotas realizadas por meio do Balcdo B3 nao ensejardao direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente. Ademais, nos termos do artigo 4° do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175 e do item 1.2 do Anexo I do Regulamento, apenas
Investidores Qualificados podem ser admitidos como Cotistas do Fundo.

Nos termos do item 10..1 do Anexo I do Regulamento, todos os Cotistas devem informar
ao Administrador e ao Gestor todas as vezes em que realizarem negociacdes relevantes
de Cotas, assim entendidas a negociacdo ou conjunto de negociagdes por meio das quais
a participacdo direta e/ou indireta de um Cotista na Classe ou no Fundo ultrapassar, para
cima ou para baixo, os patamares de 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20%
(vinte por cento) e 25% (cinte e cinco), e assim sucessivamente.

ApOs o inicio da negociacdo das Cotas, na hipdtese de um Cotista tornar-se um Novo
Cotista Relevante e caso este ndao enquadre suas Cotas até o limite do Limite de
Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
Administrador podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia de Cotistas, a conversao das Cotas do Novo Cotista Relevante que excedam o
Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, no montante suficiente para que, apés
referida conversao e posterior amortizagdao nos termos do Regulamento, o Novo Cotista
Relevante passe a deter, conforme aplicavel: (a) diretamente, Cotas que representem 25%
(vinte e cinco por cento) do total de Cotas da Classe ou do Fundo, ou (b) Cotas que lhe
assegurem o direito de rendimento igual a 25% (vinte e cinco por cento) do total de
rendimentos auferidos pela Classe ou pelo Fundo.

As Cotas Convertidas serao amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do
item 10.6.7 do Anexo I do Regulamento, em valor equivalente ao Valor de Mercado das
Cotas ja emitidas ou ao seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data da conversdo, observado o disposto nos itens 10.6.7 e
10.6.8 do Anexo I do Regulamento. O valor correspondente a amortizagdo compulsoéria das
Cotas Convertidas sera pago em moeda corrente, na data de encerramento do Fundo, sem
qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos.

As Cotas Convertidas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.

O Administrador ndo estd obrigado a ativamente identificar o enquadramento de qualquer
Cotista como Novo Cotista Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante
notificar o Administrador de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, nos termos
do item 10.6 do Anexo I do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do
Novo Cotista Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

Todos os procedimentos aqui descritos, incluindo a conversao das Cotas em Cotas
Convertidas, sua amortizacdo e liquidacdo financeira, ocorrerao fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e a colaboragao dos prestadores de servigos envolvidos.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacao
em decorréncia da amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas
que exceder o Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitard o respectivo titular a
conversao automatica prevista acima. Sem prejuizo, serd vedada qualquer aquisicdo
adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdtese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participacdo estara sujeito ao
procedimento descrito acima.
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Adicionalmente, o Fundo devera manter, a todo tempo, a quantidade minima de 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo, conforme previsto no artigo 16, § 59, do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175. A inobservancia de qualquer desses requisitos podera resultar
em liquidacdo do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedecga aos procedimentos descritos no Regulamento.

7.2. Declaracdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que é um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os Investidores poderdao
perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em
participacbes ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em participagdes encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas
negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscrigdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a secao “4. Fatores de risco” deste
Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificacdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE
RISCO” PREVISTOS NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO
CAPITULO 17 DO ANEXO I DO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

A Oferta ndo é direcionada a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e que
ndo se enquadrem na definicdo de Publico Alvo da Oferta, conforme descrito no item 2.3
deste Prospecto. O ndo enquadramento do investidor podera resultar na ndo aplicabilidade
a tal investidor do tratamento tributdrio descrito na Lei n® 11.478 bem como das regras
de tributacdo descritas na secdo 17 deste Prospecto.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdao CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera:
(i) deferir requerimento de modificagdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de
revogacgao da Oferta.
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Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, tendo em vista a
utilizacdo do procedimento de registro automatico da Oferta, a modificacdo da Oferta ndo
dependera de aprovagdo prévia da CVM.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, as revogacbes de ofertas publicas de
distribuicdo realizadas sob o rito automatico de registro ndo carecem de aprovacdo prévia
da SRE, seguindo a mesma dindmica prevista para as modificacdes de ofertas que
observaram esse mesmo rito de registro, devendo tais revogacdes ser fundamentadas na
ocorréncia de “alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do protocolo do requerimento de registro de oferta publica de
distribuicdo, ou que o fundamentem” acarretando aumento relevante dos riscos inerentes
a prépria oferta. Nesse sentido, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogagao prescinde de manifestacdo da SRE e o Comunicado ao Mercado que
notificard os investidores a respeito devera ser apresentado por meio do Sistema SRE
(mesmo sistema por meio do qual foi requerido o pedido de registro da oferta), dando
conta da revogacao e seus fundamentos. Ainda, nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM
160, referido comunicado devera ser divulgado também nos locais previstos pelo artigo 13
da Resolugao CVM 160.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e
o Gestor, ou para renlncia a condigao da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador
e o0 Gestor. Nestas hipéteses, é obrigatéria a comunicacdo da modificagdo a CVM, conforme
paragrafo nono do artigo 67 da Resolugcao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas, na forma e
condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolugao CVM 160,
(i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios aos menos iguais aos
utilizados para divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider e Instituicbes Participantes
deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricao
ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicbes a ela aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente pelo Coordenador Lider e pelas Instituicdes Participantes,
conforme o caso, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, eventual decisdo
de desistir de sua adesdo a oferta, presumida a manutencao da adesdao em caso de
siléncio. O disposto ndo se aplica no caso do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo
CVM 160, entretanto, a CVM pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificacdo
nao melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da
comunicagdo, nos termos acima, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. A
documentacdo referente devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.
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Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdao de regulamento sanaveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada,
nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da Resolucdo CVM 160. Nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, findo o prazo previsto acima, sem
que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensao, a CVM deve
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicdo ou de nao verificagdo da implementagao das Condicdes Precedentes (conforme
definidas no Contrato de Distribuicdo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicdo), por motivo distinto daqueles previstos no
Contrato de Distribuigdo, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que
novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugcdao CVM 160, a suspensao ou cancelamento devera ser
divulgado imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdao da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
gualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacdo, para que, na hipotese de
suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagao,
eventual decisao de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de
(i) suspensdo da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a
integralizacdo de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacdo das Cotas terdo direito a restituigdo
integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da comunicacdo, nos termos acima, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Nos termos do artigo 72 da Resolucdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste
Prospecto, na forma e condi¢cdes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos
paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condigcdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estarda sujeita as condigoes
expressamente informadas neste Prospecto, que incluem as Condicdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicao e descritas no item 11.1 deste Prospecto.

A Oferta terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo deste
Prospecto. Observado o artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo das Cotas da
Oferta sera encerrada em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas
da Primeira Emissao que ndo forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo
Administrador. Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador,
sendo todos os Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricao
automaticamente cancelados, observados os Critérios de Restituicdo. Para maiores
informacdes, vide o item 7.3 da secdo “7. Restricdes a direitos de investidores no contexto
da oferta” deste Prospecto.

No dmbito da Oferta, nenhum Investidor podera, direta ou indiretamente, subscrever Cotas
em montante superior ao Limite Maximo de Investimento, qual seja, o valor
correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do montante da
Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da Oferta,
nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 1.596.000 (um
milhdo, quinhentas e noventa e seis mil) Cotas, equivalente a R$ 159.600.000,00 (cento
e cinquenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), considerando-se o Preco de Subscricdo
de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta
e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta; (ii) se houver
colocacdo das Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante
superior a 1.995.000 (um milhdo, novecentas e noventa e cinco mil) Cotas, equivalente a
R$ 199.500.000,00 (cento e noventa e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando-
se 0 Preco de Subscricao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que
corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total
da Oferta (considerando a emissdao das Cotas Adicionais); ou (iii) em caso de distribuicdo
parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor
podera subscrever Cotas em montante superior a 119.700 (cento e dezenove mil e
setecentas) Cotas, equivalente a R$ 11.970.000,00 (onze milhdes, novecentos e setenta
mil reais), considerando-se o Preco de Subscricdao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da
Primeira Emissdo, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por
cento) do Montante Minimo da Oferta.

Apds o inicio da negociacdo das Cotas, nenhum Investidor que detenha menos de 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de
rendimento inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo, podera
exceder o Limite de Participagdo, sendo que se tal Investidor se tornar um Novo Cotista
Relevante terd suas Cotas amortizadas compulsoriamente, nos termos do previsto no
Regulamento, observada, ainda, a regra prevista no item 10.6 do Anexo I do Regulamento
e replicada na segdo “7.1. Descrigdo de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas”
deste Prospecto. Se qualquer Investidor detiver, em decorréncia da subscricdo de Cotas
no ambito desta Oferta, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) da Classe ou das Cotas
emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do rendimento da Classe ou do Fundo, observado o Limite Maximo de
Investimento, tal Investidor ndo podera adquirir mais Cotas do Fundo, sujeito a ter suas
Cotas amortizadas compulsoriamente, nos termos previstos no Regulamento, de modo que
sua participacdo seja reduzida na medida do necessario para que tal Cotista detenha menos
do que o Limite de Participagao.
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Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicao poderao optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacgdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricao, conforme o caso.

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento ou
Boletins de Subscricdo antes da data do 1° Procedimento de Alocagao e tiverem
condicionado sua adesdo na forma do item “(ii)” acima, poderao realizar a integralizacao
das Cotas subscritas na data da 22 Liquidacao da Oferta caso o Montante Minimo ndo seja
atingido no 1° Procedimento de Alocagao.

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscricao, ordens de investimento ou
Boletins de Subscricdo antes da data do 1° Procedimento de Alocacao e tiverem
condicionado sua adesao na forma do item “(ii)” acima, poderdo realizar a integralizagcao
das Cotas subscritas na data da 22 Liquidagdo da Oferta caso o Montante Minimo nao seja
atingido no 1° Procedimento de Alocacdo.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

Conforme informado no item “2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta
é destinada aos Investidores Qualificados que sejam (a) pessoas fisicas, (b) pessoas
juridicas ou fundos de investimento, ambos isentos de recolhimento de imposto de renda
na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de Cotas,
nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.°© 11.478/07 e/ou da legislacao
especifica aplicavel ao Cotista. Ressalta-se que os Pedidos de Subscricdo observardo os
procedimentos e normas de liquidacdo da B3. A Oferta ndo é direcionada a entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.994/22,
tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolucdo CMN
no 4.963/21.

8.3. Autorizagcoes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a
reuniao em que foi aprovada a operacao

A Oferta foi aprovada mediante realizacdo dos Atos do Administrador.
8.4. Regime de Distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, mediante rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no
artigo 26, VI, b, da Resolucdo CVM 160.

8.5. Dinamica de coleta de intencoées de investimento e determinacao do preco
ou taxa

Ndo havera dinamica para determinacdo de prego ou taxa, observados os termos e
condicdes da Oferta descritos neste Prospecto, em especial na secao “2. Principais
caracteristicas da oferta” e nesta secgdo “8. Outras caracteristicas da oferta”. Ainda, nao
sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos do disposto na secdo “5. Cronograma”, havera procedimento de alocacgdo, a
ser conduzido pelo Coordenador Lider, apds o registro da Oferta pela CVM, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, para verificagdo da demanda pelas Cotas € se
o Montante Minimo da Oferta foi atingido, considerando os Pedidos de Subscricéo e o
recebimento de ordens de investimento, e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. Nao houve procedimento de coleta
de intencGes de investimento no dmbito da Oferta anteriormente a divulgacdo do Anuncio
de Inicio e do inicio da distribuicao.

Poderdo participar de cada Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo quanto ao nimero de Pessoas
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Vinculadas ou outras condicdes que nao as estipuladas acima. No entanto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens
de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdao CVM 160.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA".

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados
organizados” deste Prospecto, as Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado
primario no MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira
da distribuicdo efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociacdao no mercado secundario
via Fundos 21 - Moédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
liquidacdo financeira da negociacdo, dos eventos de pagamentos e a custddia eletrénica
efetuadas via B3 ou via mercado secundario ou transferidas a critério do respectivo Cotista,
observadas as eventuais restricdes previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
bem como o Regulamento. A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que
nao possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidagdao da B3
no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador sera responsavel
pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

8.7. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a contratacdo de instituicdo financeira para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas,
em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da Resolugao
CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, e do “Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem por finalidade fomentar
a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Ndo houve, contudo, a contratagdo de formador de mercado no ambito da Oferta.
8.8. Contrato de estabilizacao, quando aplicavel

Item nao aplicavel. Ndo serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacao do preco das Cotas da Primeira Emissao.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Nao ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento. Em todo caso, o Patriménio
Liquido inicial minimo para o funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), observada, ainda, a colocacdao de Cotas equivalente, ao menos, ao Montante
Minimo da Oferta.

39



btgpactual

ERY

9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento,
expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua
elaboracao

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta consiste na distribuicdo publica das Cotas
da Primeira Emissdo do Fundo, cadastrado perante a CVM como fundo de investimento em
participacdes em infraestrutura — FIP-IE. A apresentagdao do estudo referido neste item 9.1
€ obrigatoria apenas para fundo de investimento imobilidrio - FII, nos termos do Anexo C
da Resolugdao CVM 160 e da regulamentagao especifica aplicavel.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacéao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Ressalta-se, inicialmente, que o Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45 (“Banco BTG"), é a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual
e oferece diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate
lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias, o Banco BTG
oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos de wealth
management. O Administrador e o Gestor sdo sociedades detidas e controladas 100% (cem
por cento) diretamente pelo Banco BTG, atuando na administragdo e gestao de fundos de
investimento, respectivamente, tanto para clientes do Banco BTG quanto para clientes de
outras instituicdes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da instituicao e do
conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma
apartada em suas operacdes e atividades, possuindo administracdo e funcionarios préprios.

O Fundo, o Administrador e as sociedades pertencentes ao conglomerado BTG Pactual
contrataram e poderao vir a contratar, no futuro, o Banco BTG e/ou sociedades de seu
conglomerado econOmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacGes
financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e
ordem, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao
de suas atividades, sempre observando a regulamentagdao em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar
no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Na data deste Prospecto, exceto pelo exposto acima, o Administrador e o Gestor declaram,
cada um, que tem completa independéncia no exercicio de suas funcbes perante o Fundo e
nao se encontra em situacdo que possa configurar conflito de interesses com relacdao ao
Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas, observadas, ainda, as disposicoes do Capitulo 16 do
Anexo I do Regulamento.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao das cotas
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevidncia para o
investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pelo Administrador, contratou o
Coordenador Lider para prestar os servicos de coordenacdo, colocagao e distribuicdo de Cotas,
sob regime de melhores esforcos de colocagdo com relacdo a totalidade das Cotas da Primeira
Emissdo (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricdao. Nos
termos do Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta sera composto, exclusivamente,
por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuicdo das Cotas junto ao publico investidor
em geral, em conformidade com o previsto no artigo 4° do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secdo “14. Identificacdo das
Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se
abaixo reproduzidas:

Condicoes Precedentes:

() obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacgles, autorizacbes, averbacoes,
protocolizagbes, registros e/ou demais formalidades, necessarias a realizacdo, efetivacao,
formalizacao, precificagao, liquidacao, conclusao e validade da Oferta e dos Documentos
da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, junto a (a) érgdos governamentais e ndo
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais, e/ou
agéncias reguladoras de seu setor de atuacdo, e (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores e instituicdes financeiras;

(ii) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovacdes internas necessarias para a realizacdo,
efetivacdo, formalizagdo, liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta;

(iii) negociacao, preparacdao, aprovacao, formalizacdao e assinatura de todos os Documentos
da Oferta, que conterdo, entre outros, os termos e condigbes da Oferta;

(iv) obtencdo do registro da Oferta na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, com as
caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento, bem como o
Prospecto devera ter sido disponibilizado aos Investidores, e o Anlncio de Inicio devera
ter sido divulgado na forma da regulamentagdo em vigor;

(v) obtencao de registro do Fundo na B3 e admissao das Cotas para negociacao no mercado
secundario administrado e operacionalizado pela B3;

(vi) todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio;

(vii) recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao
registro para a realizagdo da Oferta na CVM nos termos da legislagdo aplicavel, pagas
pelo préprio Fundo, ou pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelo Fundo, a critério
do Gestor, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

(viii) cumprimento de todas as disposicdes da regulamentacgdo aplicavel a Oferta, incluindo mas nao
se limitando as normas referentes (a) a vedagdo a negociacdo prevista no artigo 54 da
Resolugdao CVM 160; e (b) ao dever de sigilo previstas na Resolugao CVM 160;

(ix) todas as informagdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor ao
Coordenador Lider e seus respectivos assessores legais sejam corretas, completas, verdadeiras
e suficientes para atender a legislacdo e a regulamentacgdo aplicaveis a Oferta;

(x) cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem
assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida
para o cumprimento da respectiva obrigagao;
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recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais a
respeito da regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatorios ao Coordenador
Lider, a seu exclusivo critério. Tal opinido podera ser entregue ao Coordenador Lider, sob
forma de minuta, em tempo habil, a critério do Coordenador Lider, sem prejuizo da
entrega de uma versdo final e assinada, em até 1 (um) Dia Util antes da data da
Liguidacao da Oferta;

fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas
datas em que as forneceram, de todos os documentos e informagdes necessarios para o
atendimento das regras estabelecidas pela CVM para a estruturagdo de ofertas publicas,
respondendo pela veracidade, consisténcia, suficiéncia e correcdo de tais informacoes,
nas suas respectivas esferas de responsabilidade. Qualquer alteracdo ou incorregao
verificada nas informacgoes fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider,
visando decidir, conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteracdo ou
incorrecao, sobre a continuidade da Oferta, observados os procedimentos descritos na
Clausula Nona do Contrato de Distribuicao;

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declaragoes feitas e
informacoes fornecidas pelo Gestor e constantes no material publicitario, material de
roadshow, e nos demais documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislacdo
em vigor, a respeito da divulgacdao dos termos e condicdes da Oferta para potenciais
Investidores interessados em adquirir as Cotas no dmbito da Oferta, sempre mediante
atendimento a legislacdo e regulamentagdo aplicavel e as praticas de mercado;

realizacdo de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior a primeira
data da Liquidagdo da Oferta, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, durante os
quais ndo seja apontado nenhum evento que possa impactar material e negativamente a
conclusdo e liquidagdo da Oferta, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de
capitais para operagdes da mesma natureza;

ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula Nona do
Contrato de Distribuicao;

autorizacdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com
a logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislacdo em vigor e de acordo
com as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restrices constantes na Resolugado
CVM 160;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagGes pecuniarias assumidas pelo Fundo ou
pelo Gestor perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou
compromissos relacionados ou ndo a Oferta estdo devida e pontualmente adimplidas;

inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como
a instauracdao de procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade
competente, contra o Gestor) de violagao pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamentacdo, nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupcdo, lavagem de
dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Convengdo
Interamericana contra a Corrupgao, de 29 de margo de 1996 promulgada pelo Decreto n°
4.410, de 07 de Outubro de 2012, o Cddigo Penal Brasileiro, as Leis n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, n© 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n©9.613, de 3 de margo de 1998,
o Decreto n° 8.420/15, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions, conforme aplicavel;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigagdes aplicaveis previstas
na Resolucdao CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de Periodo de
Siléncio sobre a Oferta previstas na regulamentagao emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento ao Cédigo ANBIMA de Distribuicdo;

ndao ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos
pelo Gestor;

nao terem ocorrido alteragdes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas
e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacao
da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores; e

(xxiii)existéncia de demanda para a subscricdo das Cotas por parte dos Investidores, de forma

a atingir ao menos o Montante Minimo da Oferta.
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A verificacdo do atendimento das Condicdes Precedentes acima devera ser feita pelo Coordenador
Lider no dia atil anterior a data da Liquidagao da Oferta e na data de divulgacdo do Anudncio de
Inicio, exceto se houver outro prazo expressamente estabelecido.

N3o obstante o estabelecido acima, o Coordenador Lider podera dispensar o cumprimento de
quaisquer das CondicOes Precedentes e, portanto, realizar a distribuicdo das Cotas. A renlncia
pelo Coordenador Lider, ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicbes Precedentes
descritas acima ndo poderd (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento, pelas demais Partes, de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de
qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

Apos o cumprimento das CondicGes Precedentes, exceto por aquelas cuja data de
implementacdo exceda a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou da sua dispensa, nos
termos acima, o Coordenador Lider providenciara a divulgacdao do Anuncio de Inicio para que
seja iniciada a Oferta.

Plano de Distribuicdo.

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, realizard a
distribuicao das Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo com o plano
de distribuicdo fixado na secao “5. Cronograma” deste Prospecto, de forma a assegurar: (i) que
o tratamento conferido aos subscritores seja justo e equitativo, (ii) a adequacdao do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que seus representantes de
venda recebam previamente o exemplar do Regulamento e do Prospecto para leitura obrigatéria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Remuneracao.

O Coordenador Lider fara jus ao recebimento de uma comissdo de distribuicdo da Oferta
(“Comissédo”), correspondente ao percentual de 1,37% (um inteiro e trinta e sete centésimos por
cento) sobre o Preco de Subscricdo das Cotas, aplicado sobre as Cotas, efetivamente
distribuidas pelo Fundo, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou canceladas, por exemplo,
em virtude de falha na liquidacgao.

A Comissdo e valores devidos em razdo deste item serdo pagos ao Coordenador Lider pelo
Fundo na data da Liquidacdo da Oferta, conforme estabelecida na secao “5. Cronograma”, apds
a apresentacdo de recibo, a vista e em moeda corrente nacional em conta corrente por ele
indicada, mediante sistema de liquidacao da B3.

Para fins de esclarecimento, a Comissdao compde o Custo Unitario de Distribuicdo, e ndo se
confunde com a Taxa Maxima de Distribuicdo, prevista no item 15.1 do Regulamento.

O Coordenador Lider poderd, observados os termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 160 e
demais leis e regulamentagdes aplicaveis, convidar Instituicdes Participantes, integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, inclusive aquelas que sejam Empresas do Grupo (conforme
abaixo definido), para o assessorar e/ou participar do processo de distribuicao das Cotas, sujeito
aos termos e as condi¢cdes do Contrato de Distribuigdo.

Para formalizar a adesao das Instituicdes Participantes, as Instituicdes Participantes deverao
aderir expressamente ao Contrato de Distribuicdo por meio de termo de adesao.

Em acréscimo a Comisséo, o Coordenador Lider podera antecipar as Instituicbes Participantes que
venham a participar da distribuicdo das Cotas, com recursos proprios, o pagamento de uma
remuneracdo, a ser arcada pelo Fundo e descontada da Taxa Maxima de Distribuicdo,
correspondente a até 0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano) aplicada sobre a parcela
do Patrimonio Liquido da Classe ou o Valor de Mercado, o que for maior, durante os 36 (trinta e seis)
meses contados da primeira integralizacdo de Cotas, calculada e provisionada todo Dia Util a razdo
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimonio Liquido
do Dia Util anterior, paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que
se refere. Apos este periodo, a Taxa Maxima de Distribuicdo sera equivalente a 0,0% a.a. (zero por
cento ao ano), podendo ser restabelecida, total ou parcialmente, para futuras emissdes, a exclusivo
critério do GESTOR, sendo que, em qualquer caso, ndo ultrapassara o percentual de 0,40% a.a.
(quarenta centésimos por cento ao ano) aplicada sobre a parcela do Patriménio Liquido da Classe ou
o Valor de Mercado, o que for maior ("Remuneracao Distribuicdo”). A Remuneracgao Distribuicdo sera
informada, por escrito, a Instituicdo Participante.
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Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive
em decorréncia de majoracao de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou
regulamentar, sobre a Comissdao serao integralmente suportados pelo sujeito passivo da
obrigacdo tributaria.

Sem prejuizo do disposto acima, serdo acrescidos a Comissdo os valores adicionais suficientes para
qgue o Coordenador Lider receba tais pagamentos e recolha os seguintes Tributos: a Contribuicao
ao Programa de Integracdo Social e Formagdo do Patrimbnio do Servidor Publico - PIS, a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servicos de
Qualquer Natureza — ISS (gross up).

O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério e até a data da Liquidacdo da Oferta, propor
ao Fundo, ao Administrador e ao Gestor modificacdes de quaisquer termos, condicbes, estrutura,
prazos, taxas de juros, comissionamento ou demais caracteristicas da Oferta (Market Flex), caso
entenda que tais modificacbes sejam necessarias para refletir as condicbes de mercado até
aquele momento.

Caso o Fundo, o Administrador ou o Gestor, em conjunto ou individualmente, ndao aceitem as
alteracbes propostas pelo Coordenador Lider, quaisquer das Partes poderdo resilir o Contrato
de Distribuicdo sem qualquer 6nus, observado o disposto na Clausula 9.1(xii) do Contrato
de Distribuicdo.

O Fundo, o Administrador e o Gestor reconhecem, desde ja, que todos os documentos e contratos
que formalizardo a realizacdo da Oferta deverao conter os direitos de Market Flex e, caso 0s mesmos
venham a ser exercidos, tais documentos e contratos deverdao refletir as modificagdes
dai decorrentes.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em
relacdo ao preco unitario de distribuicdo; b) a comissdo de coordenacdo; c) a comissdo
de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; e) outras comissoes
(especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela
classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do
registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados com base no
Montante Total da Oferta:

Custo da Distribuigdo Montante (R$)® valz: :;:al;e‘;:gg?e::am
Remuneragdo do Coordenador Lider 5.471.956,22 1,37%
Impostos 528.043,15 0,13%

Total de Comissdes(? 6.000.000,00 1,50%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 150.000,00 0,04%
Taxa de Registro B3 185.600,43 0,05%
Despesas com Assessores Legais 162.650,60 0,04%
Outras despesas da Oferta® 50.000,00 0,01%
Total de Despesas 548.251,03 0,14%
Total 6.548.251,03 1,64%

) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais).
Os nuimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos numeros que
os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o pagamento das comissGes sera
acrescido dos tributos.

3) Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com traducdes,
impressdes, dentre outros.

Custo de Distribuicao por Cota:

Preco de Custo por % em relagao ao valor Valor Liquido
Subscricao (R$) Cota (R$) unitario da Cota por Cota (R$)
100,00 1,64 1,64 98,36

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituigdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que nao possua registro junto a CVM:

a) denominacéao social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social

Conforme enfatizado na secdo “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicdo, de
forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de negociacdo, e ocorrera ao
longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo. Até o presente momento, ndo foram
celebrados pelo Fundo instrumentos vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo em
especifico, motivo pelo qual ndo foram apresentados os dados solicitados nesta alinea “(a)”.

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e
12.3 do formulario de referéncia

Conforme enfatizado na alinea “(a)” deste item 12.1, até a data de divulgacdo deste
Prospecto, nao foi assinado pelo Fundo nenhum instrumento vinculante com nenhuma
Sociedade Alvo, motivo pelo qual ndo foram descritas as informacdes solicitadas nesta
alinea “(b)".
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13. DOCUMENTOS E INFORI‘:IA(;&ES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso

O Regulamento do Fundo pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e
do Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes links,
respectivamente: (i) https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica e
(ii) https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua
por nado ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Item nao aplicavel, considerando ser a primeira emissao de Cotas do Fundo.
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@Dacma' 14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacéao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato do administrador e do gestor

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Administrador e Coordenador Lider

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Fernanda Amorim

Tel.: +55 (11) 3383-2715

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Gestor

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sr. Allan Hadid

Tel.: +55 (11) 3383-2068
OL-asset-credito@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ]

At.: Carolina Cury

Tel.: +55 (11) 3383-6190
ol-juridico-asset-iliquidos@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Consultor Legal da Oferta

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Goncalves de Oliveira, n® 116, 5° andar, Itaim Bibi

CEP 01453-050, Sao Paulo, SP

At.: Luciana Costa Engelberg / Ana Beatriz Bomtorin / Lourenco Silvério
Tel.: +55 (11) 3150-7426 / +55 (11) 3150-6996 / +55 (11) 3150-9557

Icosta@machadomeyer.com.br / abomtorin@machadomeyer.com.br /
Isilverio@machadomeyer.com.br

www.machadomeyer.com.br

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracgéoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Item nao aplicavel. As Cotas ofertadas sdao objeto da Primeira Emissao do Fundo.
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14.4. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicdo em questio podem ser obtidos junto ao
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM

14.5. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacgoes contidas no prospecto

As declaragbes referentes aos itens 14.4 a 14.6 encontram-se reproduzidas no Anexo II
da secdo “20. Anexos” deste Prospecto.
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btgpactual 15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico,
nao sujeito a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugado
CVM 160.
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16. TAXAS DEVIDAS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR DO FUNDO

de Administracao.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

Taxa

Pela prestacdo dos servigos de administracdo, gestdo, controladoria, custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e
distribuicdo e escrituracdao das Cotas, serda devida pelo Fundo, a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas, uma Taxa de Administracdo (i) durante os primeiros
36 (trinta e seis meses) apdés a primeira integralizacdo de Cotas, a Taxa de
Administracdo correspondera a 0,60% a.a. (sessenta centésimos por cento ao ano),
aplicada sobre o Patriménio Liquido ou o Valor de Mercado, o que for maior, calculada
e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos) com base no valor do Patrimoénio Liquido do Dia Util anterior, e (ii) apds o
periodo referido no item “i” acima, a Taxa de Administracao correspondera a 1,0%
a.a. (um inteiro por cento ao ano), aplicada sobre o Patriménio Liquido da Classe A
ou o Valor de Mercado, o que for maior, calculada e provisionada todo Dia Util a razao
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do
Patrimonio Liquido do Dia Util anterior ou (iii) durante o periodo em que for cobrada
a taxa de distribuicdo, nos termos do item “Taxa Maxima de Distribuicdo” abaixo, a
Taxa de Administracdo corresponderda a diferenga entre 1,0% (um inteiro por cento)
e o percentual cobrado como taxa de distribuigdo. A Taxa de Administragao sera paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
observada a remuneragcdo minima mensal de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos
reais), podendo ser corrigida anualmente pela variagao positiva do IGP-M, ou outro
indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e calculo
semelhante em janeiro de cada ano, a critério do Administrador.

A Taxa de Administracdo sera paga (a) por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més que se refere, ou (b) periodicamente, pro rata temporis,
a depender da disponibilidade de caixa do Fundo.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao
Gestor, ao Escriturador e ao Custodiante, e ndo inclui valores correspondentes aos
demais Encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o
disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente.

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada da Classe A (englobada no valor do
caput do Artigo 35) correspondera a 0,00% a.a. (zero por cento ao ano), sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe A.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracgao.

Exceto pela Taxa de Performance prevista abaixo, qualquer remuneracdo devida ao
Gestor sera deduzida da Taxa de Administracdo indicada acima.

Méxima de Distribuicdo.

(1)

Sem prejuizo de os atos de oferta publica estarem limitados aos periodos descritos
na Resolucdo CVM 160 e da possibilidade de a Classe arcar com outros Encargos
relativos as Ofertas, inclusive para a remuneracao de instituicdes intermediarias,
conforme previsto na regulamentacdo aplicavel, a Taxa Maxima de Distribuicdo,
relativa as remuneragdes pagas de forma continuada, corresponde a 0,40% a.a.
(quarenta centésimos por cento ao ano) aplicada sobre a parcela do Patriménio
Liquido da Classe A ou o Valor de Mercado, o que for maior, durante os 36 (trinta e
seis meses) contados da primeira integralizacdo de Cotas, calculada e provisionada
todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com
base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior, paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere. Apds este periodo, a
Taxa Maxima de Distribuigdo sera equivalente a 0,0% a.a. (zero por cento ao ano),
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podendo ser restabelecida, total ou parcialmente, para futuras emissoes, a exclusivo
critério do Gestor, sendo que, em qualquer caso, ndo ultrapassara o percentual de
0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano) aplicada sobre a parcela do
Patrimonio Liquido da Classe A ou o Valor de Mercado, o que for maior.

Taxa de Performance.

(i)

(i)

O Gestor fara jus, ainda, a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre a valorizacdao da Cota Base que vier a exceder o Benchmark em cada
Data de Apuracdo, ja deduzidos todos os Encargos do Fundo, calculada segundo o
“método do passivo”, previsto no Art. 87, inciso II, da Instrucdo CVM 555, tomando-
se cada tranche de integralizacdbes como uma aplicacao, tendo-se em vista que o
Fundo é constituido sob o regime de condominio fechado.

(a) Para fins do cédlculo da Taxa de Performance, o valor da Cota do Fundo na Data
de Apuracdo sera comparado a Cota Base, conforme cada aplicacao;

(b) A Taxa de Performance serd calculada e provisionada mensalmente, sendo
apurada em cada Data de Apuragao;

(c) Para fins deste Prospecto, “Cota Base” significa: (i) o valor unitario das Cotas
do Fundo logo apos a ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou
(ii) caso nenhuma cobranga de Taxa Performance tenha sido realizada, o valor
unitario de emissao e integralizagdo, conforme as caracteristicas da Primeira
Oferta, ou conforme venha a ser estabelecido para emissdes subsequentes, nos
termos do Artigo 21, Paragrafo Terceiro, do Regulamento, conforme o caso;

(d) Para fins deste Prospecto, "Data de Apuracao” significa a data de apuragao do
resultado da Taxa de Performance, correspondente a: (i) para a primeira
apuracao da Taxa de Performance, o ultimo Dia Util do més de julho de 2024;
(i) para as datas de apuracdo subsequentes, o Ultimo Dia Util de cada més de
janeiro e julho; e/ou (iii) em qualquer hipdtese, a data de liquidacdo do Fundo
ou a data indicada no item 15.6 do Regulamento;

(e) Nao serad devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao
valor da Cota Base;

(f) Em caso de (i) destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, (ii) renincia do Gestor,
em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
promoverem qualquer alteracao no Regulamento que inviabilize o cumprimento
das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente, ou
(iii) deliberacao de fusao, cisdo ou incorporacao do Fundo por vontade exclusiva
dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento da
parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista no Regulamento
apurada na data da sua efetiva substituicdo;

A Taxa de Performance, se devida, serd paga ao Gestor até o 5° (quinto) Dia Util
contado de cada Data de Apuragao.

O Benchmark nao representa e ndao devera ser considerado, a qualquer momento
e sob qualquer hipétese, como hipétese, promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

Além das taxas dispostas na secao 16 deste Prospecto, podera ser cobrada taxa de ingresso
de novos investidores quando da subscricio de Novas Cotas emitidas em Ofertas
Subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturacao da Oferta
Subsequente e distribuicao das Novas Cotas, sendo tal taxa determinada pela Assembleia
Geral de Cotistas. Ndo sera cobrada taxa de saida com relacdo as Cotas, ressalvado, no
entanto, o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 26 do Regulamento, com relagdo a
amortizacao de Cotas Convertidas detidas por um Novo Cotista Relevante.
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17. REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO E DOS COTISTAS

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

Conforme legislagdo vigente na data do Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos
a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Cotas.

Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas serdo tributados: (a) a aliquota zero,
quando auferidos por pessoa fisica em operacbes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa; (b) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operages realizadas dentro ou fora de bolsa; (c) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condigGes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacao favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n© 9.430, de 27 de dezembro
de 1996, conforme alterada.

No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item (i) acima.

No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens
(i) e (ii) acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e
na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

No caso de rendimentos distribuidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, individual ou coletivo, fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos nas aplicacdes em fundos de investimento
em participacbes em infraestrutura quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo,
gue realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicles
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, desde que observados os requisitos
e condigoes previstos no artigo 3° da Lei n® 11.312/06, conforme alterada, exceto
no caso de residente ou domiciliado em pais com tributagao favorecida, nos termos
do artigo 24 da Lei n© 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada.

O disposto nesta secdo 17 somente serd valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacao
estabelecida pela CVM.

Na hipotese de liquidacdo ou transformacdo do Fundo, conforme previsto no
paragrafo 99, artigo 1° da Lei n® 11.478, aplicar-se-do as aliquotas previstas nos
incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n© 11.033, de 21 de dezembro de 2004
(ou seja, imposto de renda sujeito a sistematica de retencdo na fonte - IRRF, as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias).

(viii) As perdas apuradas nas operacgOes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por

(ix)

(x)

pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragdo
do lucro real.

IOF/Céambio: As operacGes de cambio para ingressos e remessas de recursos,
inclusive aquelas realizadas por meio de operacbes simultaneas de cambio,
conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que
vinculadas as aplicacbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagoes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/TVM: Resgates e alienacbes de ativos financeiros em geral em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicacdao na classe de cotas sofrerao tributacao pelo
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IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1%
(um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacao
em fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n©°
6.306/2007. O IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. A legislacdo em vigor
prevé aplicacdo de aliquota zero a operacdes do mercado de renda variavel.
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18. BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Breve Histérico do Administrador, Coordenador Lider e Escriturador.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “"BTG PSF”, controlada
integral pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos
de Administracao Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 717 bilhGes (dados Anbima, margo/20231) e ocupa posicdo entre
0s maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 6.5002 fundos
dentre Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes, Fundos
de Renda Fixa, Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e
Fundos de Investimento em Participacoes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobilidrios do Brasil, com
aproximadamente R$ 55 bilhdes?® e 149 fundos* sob Administragao, detendo 22% (vinte e
dois por cento) do total do mercado, considerando os dados disponiveis em margo de 2023.
A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia
com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica.
O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator
chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracao de fundos:

(i) Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da
Ameérica Latina;

(ii) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o
dia a dia;

(iii) Qualificagcdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(v) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

Breve Histérico do Gestor.

A BTG Pactual Asset Management é uma gestora de recursos independente que conta com
analistas de crédito integralmente dedicados aos fundos, com a fungdo de avaliar
operagoes de crédito individualmente elaborando para isso um estudo macroecon6mico,
setorial e também especifico da empresa em questdo para que seja levantada a capacidade
operacional e financeira da companhia emissora, além da estrutura do ativo. A tomada de
decisdo é feita pelo Comité de Crédito da BTG Pactual Asset Management, com base nos
estudos elaborados pela equipe juntamente com as condi¢cdes de mercado vigentes e com
as estratégias individuais de alocacdo para cada classe de fundos sob sua gest3o.

O processo de selegdo de ativos de créditos é composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com
forte énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital.

Em seguida, é efetuada uma ampla analise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial
atengdo a qualidade do management, estrutura acionaria, orientacdo estratégica, market-
share, capacidade de distribuicao, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da
analise sera direcionado de acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira)

1 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

2Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

3 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

4Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
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e considerando os riscos contidos nos diferentes setores da economia. Finalmente, é
efetuada uma analise de stress, através da qual o analista de crédito procura antecipar o
impacto de possiveis eventos (regulatérios, cambiais, etc.) que possam comprometer o
perfil de crédito das empresas até o vencimento das operagoes. O Comité de Crédito, por
sua vez, é responsavel por estabelecer um limite por emissor por emissor exclusivo,
inserindo-se neste conceito qualquer instrumento de mercado capaz de gerar algum
coeficiente de risco, sempre respeitando as regras de diversificagdo vigentes na legislagcao
de fundos bem como os mandatos especificos de cada produto.

As anadlises elaboradas consideram principalmente a capacidade de pagamento dos
emissores, embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do
ativo. Nao ha periodo formal de validade da analise de crédito. Os créditos em carteira sao
constantemente monitorados e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as
empresas e/ou divulgacdo de resultados, além de alteracdes relevantes em seu segmento
de atuacgdo ou condicbes macroeconémicas, entre outros fatores.

USA: 56 Funcionarios UK: 13 Funcionarios

Brasil: 434 Funcionarios @ LatAm (ex-Brasil): 86 Funcionarios

o Administragao Fiduciaria

Q

<

3

E,_ 2 Fundos de Renda Fixa & Variavel Global Hedge Funds Investimentos Alternativos

o m

% § R$ 207 bi R$ 7 bi R$ 84 bi R$ 509 bi

5 +  Latam Juros & Moedas * Global Hedge Funds *  Private Equity + Administragdo e Custddia
§ 3 +  Latam Crédito * Global Fund of Funds * |Infraestrutura + Contabilidade

5 8 *  Latam Agdes +  Real Estate « Precificagio

=

i | . A\
ALLAN HADID SERGIO CUTOLO EDUARDO ARRAES LUIS BOLFONI
CEO Sécio Comercial Sécio Crédito Privado Gestor de Portfolio

E Managing Partner do BTG
Pactual, juntou-se ao Grupo em
Julho de 2014. Anteriormente,
foi CEO e sécio da BRZ
Investimentos. Foi também
membro do conselho da PAR
Corretora de Seguros. Antes
disso, foi sécio diretor da GP
Investimentos e chefe de Rl de
2006 a 2010. De 2002 a 2006,
Hadid foi CIO de um Family
office brasileiro e de 1998 a
2002  geriu a carteira

Sécio responsavel pela drea de
distribuigdo.  Economista  com
graduagdo e pds-graduagdo pela
UnB, exerceu diversos cargos no
Governo Federal: Ministro da
Previdéncia Social, Secretario-
Adjunto de Politica Econémica do
Ministério da Fazenda, Presidente
da Caixa Econdmica Federal (CEF) e
Ministro do  Desenvolvimento
Urbano. Foi também Conselheiro
em diversas instituicdes e
empresas: CEF, Sasse Seguros
(atual Caixa Seguros), BNDES e

E sécio do BTG Pactual, onde
iniciou sua carreira em Setembro
2007 trabalhando na mesa
proprietdria de crédito, até 2014.
Durante este periodo, trabalhou
na criagdo e na gestdo de um
portfolio de crédito de USD 10
bilhnGes. Entre 2015 e 2018,
Eduardo foi responsavel pela area
de crédito da divisdo de
commodities do BTG em Londres.
Eduardo possui diploma em
Economia da PUC-Rio e também é

Comegou sua carreira no BTG Pactual
em mar/15 no time operacional de
renda fixa até mar/17. Entre 2017 a
2019, Luis atuou no time de Risco de
Crédito na mesa proprietaria do Banco
BTG Pactual, acompanhando uma
carteira de R$ 10 bilhdes em operagdes
nos setores de utilities elétricas e de
saneamento, e em julho de 2019
juntou-se ao time de Crédito da BTG
Asset Management. Luis é formado em
Engenharia Mecanica pela
Universidade Federal do Rio Grande do
Sul e é um CFA charterholder.

proprietéria dos sécios do CEMAR. Sergio também atuou CFA charterholder.
Banco Matrix. Allan tem um como Diretor da ANDIMA (2007-
diploma em Economia pela 2008), Presidente da ANDIMA
PUC-Rio. (2009) e atualmente é Primeiro VP
da ANBIMA.

Fonte: BTG Pactual. Dados de 30 de setembro de 2023.

Trata-se da maior gestora independente de recursos do Brasil®> e conta com time de gestdo
profissional, com executivos que possuem anos experiéncia no mercado.

5 Opinido do Gestor e Ranking ANBIMA (data-base Jul/2023).
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19. INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA

- Resumo da Oferta

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
9 ® ) ®
| btqpactusl ¢ > =6
Preco de Lo Ambiente de acs d Taxa de
asset ; , o NS i Pt
management i Brims Mecao de faeio 63 Sirowe s

TESE DE INVESTIMENTO
CRONOGRAMA RESUMIDO™

e Fundo para investimento em projetos de infraestrutura?), com os

Procedimento de Data méxima de seguintes diferenciais:
Aoeasso divulgagdo do

Anuncio de
® ® @

— 12/01 2/01 30/01 30/01 - 31/01 08/07
A A A

Periodo de Reserva
Expectativa de Taxa Interna de Retorno de DI+3,50% a.a

Distribuicio Mensal de Rendimentos, isento de IRPF)

Protacaio
Digita

Foco em Geragdo Distribuida

Estrutura de Garantias Reais
Data de LiguidagSo

Governanga da BTG Pactual Asset Management

0000

Alocag3o na emissao ocarre por ordemde chegaia

Notas: Opinido do Gestor, () Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogagdes a critério dos Coordenadores. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta
devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM n° 160. (2) conforme legislagdo
vigente (3) Intencdao do Gestor, sem qualquer garantia de que tais distribuigdes ocorram no prazo mencionado. A TAXA INTERNA DE
RETORNO ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Resumo da Tese de Investimento

Investimentoem Energias Renovaveis
\ ¥ Sefor com forie crescimenio nos UBmos anos no Brasi e no mundo
¥ Mercado de Geracao Distribuida apresenta ata demanda porcapial para consirucdo de novas usinas
v’ Operagdes de financiamento a a mercado com spreads araivos (entre (i) DI+3,0%- DI+5,0%e (i) IPCA+8,5% - IPCA+11,0%)

Expectativa de Taxa Interna de Retorno de DI+3,50% a.a.(*}
v’ Portiolio alvo com diversificacdo geocgrafica no terridrio brasieiro*
¥ Preferéncia poroperagdes estruiuradas de médio longo prazo, a fim de capiurar a0 maximo a oporiunidade atual

Distribuicao Mensal de Rendimentos, isentode IRPF (2
¥ Rendimentos recebidcs pelo Fundo serdo ulizados para amorizacdo mensal das suas cotas
¥ Principal pago sera (i) reinvesido em a 180 dias do desinvesimenio ou (i) devolvido aos colstas

Estrutura de Garantias Reais
| ¥ Preferénca porgaranias reais nas operagdes, tais como: conias reserva, agdes, equipamentos, et
¥ Estrutura de desembolso relacionado & performance e aingimenio de mefas de desenvolvimenio dos projetos

Governancga da BTG Pactual Asset Management
\ ¥ Gestor terainfuéncia significaiva no processo decisorio das emissoras, prezando pela boa condugdo dos invessmenios
v' Comi de Invesimentos, composio pormembros séniores do BTG Paciual, aprovaratodas as operagdes do Fundo

Notas: *Opinido do Gestor, (1) conforme simulagdes do Gestor, liquidos dos custos do Fundo, incluindo constituigdo de reservas a critério do Gestor;
() Intengdo do Gestor, sem qualquer garantia de que tais distribuicdes ocorram no prazo mencionado. A TAXA INTERNA DE RETORNO
ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, coMo HIPOTESE,

PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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m Tese de Investimento

O que é Geracao Distribuida?

Geragdo distribuida € o termo utilizado para a energia elétrica gerada no local (ou proximo a ele) de consumo, podemos citar como exemplo fontes de energia
renovaveis, comoa:

Energiasolar @
Il Energiaedlica ﬁ"
i Energiahidrica
0 modelo de Geragéo Distribuida consiste na geracéo de energia, distribuicéo na rede da distribuidora local e compensacéo por parte dos clientes.

Modelos de Geragéo Distribuida Linha do Tempo
Geragdo Junto a Carga Autoconsumo Remoto Geragao Compartilhada A Geracéo Distribuida entraemvigor a partir da Resolugéo
% # A a Normativada ANEEL n° 482/2012.
17/ N > ﬁ
ﬁ % ﬁ <ﬁ A Geragao Compartilhada é adicionada ao modelo de Geragdo
. ' = ) Distribuida pela Resolugéo Normativa ANEEL n° 687/2015.
Unico Off-taker v Unico Offttaker ¥ Unico Off-taker e i
v Compensana nvénio ICVM 16/2015 do Confaz concede isencéo de
mesrzz dRdade v g:ggi:is:;z v C’o_mpen_s: (;m m para determinados’ projetos fotovoltaicos de Geragao Distribuida.
; i varias unidade
emgcraencioia ¥ Bonsteiaaltion Publicacéio daLein® 14.300/2022 estabelecendo o marco legal
erativas de GD e mais segurancajuridica ao segmento

(1) A isengdo se deu para os estados que aderiram a aplica-se somente a compensagdo de energia elétrica produzida por microgeragdo e minigeragao
definidas na referida resolugdo, em que a poténcia instalada seja, respectivamente, melhor ou igual a 75kW e superior a 75kW e menor ou igual a IMW.

Nota: Opinido do Gestor. Fontes: ANEEL e Portal Solar.

m Tese de Investimento

Porque investirem GD (Energia)‘" Incentivos

7" Parao Consumidor ! FioB

Até 7 de janeiro de 2023: conexdes existentes ou solicitadas até essa data

Preco da Energia: menores do que das concessionarias de energia; ot : :
pemanecem compensando as componentes tarnfarias relativas ao servigo de

EnergiaRenovavel: aquisicéo de energiarenovavel; distribuigéo até 2045.
: S - ; S o : Apds 7 de janeiro de 2023%): conexdes protocoladas apds essa data passarao
Matriz Energética: diversificagdo da matrizenergética brasileira; : por uma compensagéo gradativa e escalonada iniciando em 15% em 2023 até
: § 90%em 2028.
Cooperativas/Consorcios: faciidade de acesso com a ampliacdo de | 25
prestadores oferecendo o servigo de assinatura; ! Apods 2028: as unidades ficardo sujeitas as regras tarifarias estabelecidas pela
N ANEEL

. Parao Investidor Fio B (Distribuigdo)-28%

TUSD
Tarifs de Disvituicio
do uso do Sstema

[3
13
L
t

_Fio A (Transmissao) - 6%

Rentabilidade: incentivos fiscais tem tornado esses investimentos ainda
mais atrativos; !

ComposigdoMédia

. da Tarifa
Contratos de Longo Prazo: possibilidade de venda de contratos de |

longo prazo, trazendo maior previsibilidade sobre o fluxo de caixa; e

Tarits de Energia

Eficiéncia da Matriz Energética: o investimento em geracéo distribuida
amplia diversificagdo da matriz energética brasileira e melhora a sua |
eficiéncia; !

Notas: (1) Opinido do Gestor (@ que se enquadram como: (i) Autoconsumo local ou remoto até 500kw e (ii) Geragdo compartilhada até 500kw
Fontes: ANEEL, Greener e Canal Solar
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m Geracgao Distribuidaem Numeros

Poténcia Instalada (MW)

Capacidade Instalada (MW)
Brasi - (GW)
ar 4 2022
151 766 53 84 o p@
as 5
5 » ) =) % 207GW,
= 1008 152
1504 i
1118 Nu.f:.far
3391
524 558
o Capacidade Instalada de GD (MW)
1320 Brasi - (GW)
2566
Classe de Consumo das UCs Modalidade das UCs
Inagstes Fioten i

Fontes: MME e ABGD

m— GO Tots

5385
4788
Sib s 2.182
248 670
2L ooee R
, % Solar

Fontes: MME e ABGD

m Tipos de Operagoes: Exemplo

Opcoes de Financiamento
| 1 2 3 "
' Financiamento Empréstimo Financiamentode !
' de Equity Ponte Longo Prazo
v .
Equity Divida

Investimento para Construcao
#’iﬂ *éii *—'
71T\ —1—x

T " T

Notas: Opinido do Gestor
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B3 ripeiine de Ativos Alvo

Nome Regido Tipo Estagio ‘{:s"::f Taxa Spre;:’ €M opL  Duration VD":RT;T.DGI 9;58;?
AtivoAlvo 1 SP/PR/MT FinandamentolLP Emitido 80,0 IPCA+10,5% 5,50% 12,3% 55 80 100%
Ativo Alvo 2 MG FinandamentoLP Em negociacdo 340 IPCA+ 11.0% 6,00% 5,2% 6,0 34 100%
AtivoAlvo 3 SP/MG/ES/RJ/CE/PE FinandamentoLP Em negociacdo 75,0 IPCA+ 11.0% 6,00% 11,5% 6,0 75 100%
AtivoAlvo 4 SP/MG/ES/RJ/CE/PE FinandamentolLP Em negociagdo 20,0 IPCA+9.0% 4,00% 7,0% 6,0 46 100%
Ativo Alvo 5 RJ FinandamentolLP Em negociacdo 63,0 IPCA+ 11.0% 6,00% 9,6% 6,0 63 100%
Ativo Alvo 6 PE FinandamentolLP Em negociagdo 30,0 IPCA+ 8,5% 3,00% 6,1% 6,5 50 80%
Ativo Alvo 7 PR/MT FinandamentolP Em negociacdo 80,0 IPCA+ 10,5% 6,00% 12,3% 50 80 100%
Ativo Alvo 8 PA FinandamentolLP Em negociacdo 10,0 IPCA+ 10,5% 5,30% 1,5% 5,0 10 100%
Ativo Alvo 8 T0 FinandamentolLP Em negociacdo 75,0 IPCA+ 10,5% 5,30% 11,5% 8,0 75 100%
AtivoAlvo10  BA/AL/TO/AP/PA/MG/ES/PB FinandamentolLP Em negociacdo 80,0 IPCA+10,5% 5,30% 12,3% 8,0 311 26%
Ativo Alvo 11 BA/RJ/PA/CE/PE/ES/RS/MT/TO/AP  FinandamentolP Emnegociacdo 70,0 IPCA+10,5% 530% 10,7% 10,0 289 24%
Ativo Alvo 12 SP FinandamentoLP Em negociacdo 15,0 IPCA+9,0% 3,80% 10,7% 5,0 30 100%
Ativo Alvo 13 MG FinandamentolLP Emnegociacdo 40,0 CDI+4,6% 460% 107% 48 120 100%

Total 723,0 5,37% 6,6

Distribuicao Geografica dos Ativos Critérios de Alocagdo Duration Rentabilidade Alvo (Bruta)
(em %) (em %)

Prioridade p/ afives em esfruturagdo
Minimo 2 avos no porifdio
Equiibrio nisco x reforno

Garanfias reais

Infuéncia significaiva na companhia

A
F

/ Sem preferéncia seforial

Sem preferéncia para prazo médio

Notas: Expectagva do Gestor.

Notas: Expectativa do Gestor.

m Tipos de Operagdes

' e %
Estagios Atividades ‘ Grau de Risco Mltlgantes
Obtencdo do Parecer de Acesso s i ' .
. Obiencdo de fodas as cencas | Garantias: pacote de garantias pode
Desenvolvimento Desenvolvimento do Projeto | incluir alienagéo fiduciaria de agdes,
Contrataio de Fornecedores i cessdo fiduciaria de recebiveis, fianca dos
! acionistas entre outros;
. Confratagdo de Financiamenios / Apories i
Comtrugto Desenvolvimento do Projeo Execuivo ) Complexidade: dentre os ativos de
| geracdo de energia, o solar € o que tem
) i menor complexidade de construcéo
Conclusdo das Obras ‘ i
Conclusio Comissionamento do Projeto
inico; e Operecin Risco de geracéo: o Brasil esta entre os
= = ! paises com maior potencial de geracéo de
Manutenco e Operacao ‘ | energiasolar
" Comerciaizacdo da Energia i
Operagéo Geragio de Caixa -
Pagamenio das dividas

Notas: *Opinido do Gestor

60




btgpactual

ERY

m Fluxo Esperado

Liquidacao Periodo de Alocagio
301 A el . P
% Estimativa: 3 a 6 meses
Atividades: Negociagao de Ativos Alvo ~

Distribuigdo Alvo: de acordo com a performance do

portfolio V.

Conclusaoda
Alocagado

e Periodo de Performance

Estimativa: Indeterminado /™
Atividades: recebimento de fluxos de caixa p

Distribuigdo Alvo: 100% do retorno da carteira
/.3.

Notas: Expectativa do Gestor

Processo de Investimento do Gestor
Diligéncia e profissionalismo na selegao e acompanhamento dos ativos

Processo de Investimento

Originagao a Diligéncia n Comité de Investimentos

+ Identificacdo da Oportunidade o Discussio da Tese +  Composto por 4 membros séniores
« Andlise Preliminar e Precificacdo « Comité de Crédito do Fundo Membros com 10+ anos de
Envio de Proposta Comercial + Negociagdo dos Termos Finais expenencia. ..

« Aprovacdo por unanimidade
z, : v s

= O BTG Pactual & 0 2° colocado’ na distribuico de 5 . " = ;

renda fixa, de acordo com a ANBIMA Autoridade final para aprovagdo dos investimentos
Comité de Investimentos Anos de Experiéncia

+23y

ANDRE FERNANDES | Chief Risk Officer BTG Pactual

ALLAN HADID | CEO BTG Pactual Asset Management

EDUARDO ARRAES | Head de Crédito BTG Pactual Asset Management

Notas: Fonte: BTG Pactual, Para maiores informacdes, leia o Regulamento do Fundo () Fonte: Ranking da ANBIMA (novembro-2023)
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n Track Record e Reconhecimento

A BTG Pactual Asset Management tem recebido diversos prémios na gestao e performance de seus fundos,
sendo reconhecida pelainovagdo em novos produtos, consisténcia e entre os melhores Fundos de Infraestrutura,
de acordo com aExame

ot 2 Reconhecimento de Estratégia e Qualidade de Gestaode
Premiagoes pela Performance Consistente D E e
Visdo Inovadores Investimentos Verificada

TOP 3Flis Ranking - BCFF
InfoMoney-lbmec 2020 InFoMoney

———

Gestor de Infraestrutura mais . |

EXAME premia melhores gestores de fundos

do ;vejaosg es

Adaptagio, tgia e visdo de do. Os ulSmos
anos foram desafadores no mercado fnancero e
exigram cada vez mas dos gestores de fundos de

Fitch Afirma Rating de Qualidade de
Gestao de Investimentos ‘Excelente’ da
BTG Pactual Asset

A Fitch Rasings afirmou o Rating de Quaidade de Gestdo
de IvesSmentos ‘Excelents’ da BTG Pactual Assst
Management DTWA SA. (BTG Pacual Assel). A

consistente da América Latina Jpreqin bk
2020 Perspeciivadoraing & Estave.

Renda fixa — Debéntures incentivadas Rating

Segundo gestor de infraestrutura . Pers Aglode
no mundo em termos de cpregin ; + loau Vanguarda infa o puion i
performance 2020 + BTG Pactual Infra Inflagio

*  AZ Quest Debénures Incentvadas

Um dos melhores gestores de

infraestrutura do mundo 2021 pregin exame, 21 de margo de 2023 FitchRatings 26 de julho de 2022

Expertise comprovada na Gestao do Fundos

Notas: Fontes: https://exame.com/invest/mercados/exame-premia-melhores-gestores-de-fundos-do-mercado-veja-ganhadores/,
https://www.preqgin.com/data/preqin-league-table-rankings, https://www.infomoney.com.br/onde-investir/ranking-infomoney-ibmec-2020-
conheca-os-melhores-fundos-do-pais-em-3-anos-e-na-decada/, https://www.fitchratings.com/research/pt/fund-asset-managers/fitch-affirms-
btg-pactual-asset-managements-investment-management-quality-rating-at-excellent-26-07-2022.
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pactual

20. ANEXOS

ANEXO I DEFINICOES

ANEXO II DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO

ANEXO III CONSULTA DE CONFLITO
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ANEXO I
DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressoes em letra maiuscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste
Anexo I terdo o significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou,
alternativamente, no Regulamento.

Administrador

significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n© 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela
CVM para a atividade de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério
no 8.695, de 20 de margo de 2006.

AFACs

significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de
Encerramento

significa o anuncio informando o encerramento e o resultado
da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 13 e 76 e
do Anexo M da Resolugcao CVM 160.

Anuncio de Inicio

significa o anuncio informando o inicio da distribuicdo das
Cotas objeto da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor,
do Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos artigos
13 e 59, § 39, da Resolugdao CVM 160.

Assembleia de Cotistas

significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos
da Parte Geral do Regulamento do Fundo ou do Anexo da
Classe.

Assembleia Especial de
Cotistas

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse,
conforme aplicavel.

Assembleia Geral
de Cotistas

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

Ativos Alvo

significa, nos termos do Regulamento, (a) prioritariamente,
debéntures simples, conversiveis ou ndo em acdes, emitidas
por Sociedades Alvo, (b) acbes emitidas por Sociedades
Alvo, notadamente em caso de excussao de instrumentos
de garantia de debéntures detidas pela Classe, em
quaisquer dos casos, sem limite de concentracdo e
observada a Politica de Investimentos, emitidos pelas
Sociedades Alvo, e (c) cotas de outros fundos de
investimento em participagdes que invistam em Sociedades
Alvo, observado o limite disposto no Regulamento..
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Ativos

significa os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos
em conjunto.

Ativos Potencialmente
Conflitados

tem o significado atribuido no item 3.2 deste Prospecto.

Atos do Administrador

significa o Ato do Administrador de Constituicdo e o Ato do
Administrador de Alteragao

Ato do Administrador
de Alteragao

significa o “Ato Unico de Constituico do BTG PACTUAL
ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, celebrado em 15 de
janeiro de 2024, o qual aprovou, dentre outras matérias, o
inteiro teor do regulamento do Fundo atualmente em vigor.

Ato do Administrador
de Constituicao

significa o “Ato Unico de Constituico do BTG PACTUAL
ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, celebrado em 11 de
janeiro de 2024, o qual aprovou, dentre outras matérias, (i)
os termos aplicaveis a Primeira Emissdo e a Oferta, e (ii) a
contratacdo dos prestadores de servicos necessarios a
realizacdo da Primeira Emissao e da Oferta, que incluem, mas
nao se limitam, as instituicbes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para a
realizacdo da Oferta.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN significa o Banco Central do Brasil.

Balcdao B3 significa o mercado de balcdo da B3.

Banco BTG tem o significado atribuido no item 10.1 deste Prospecto.
Benchmark significa o percentual equivalente a variagdo acumulada de

100% (cem por cento) da Taxa DI.

O Benchmark ndo representa e ndao devera ser
considerado, a qualquer momento e sob qualquer
hipétese, como hipétese, promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida
aos investidores.

Boletim de Subscricao

significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

Carteira significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Ativos Alvo e Outros Ativos.
CDI as taxas médias diarias dos CDI - Depdsitos Interfinanceiros

de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

Classe ou Classe A

significa a classe A de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO BTG PACTUAL ENERGY
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

CNPJ

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.
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Codigo Civil

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Condicoes Precedentes

significa o cumprimento dos deveres e obrigagdes
relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuicdo, que esta condicionado
ao atendimento de todas as condicdes precedentes,
consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo
125 do Cddigo Civil, descritas no Contrato de Distribuigao.

Consulta de Conflito

tem o significado atribuido no item 3.2 deste Prospecto.

Contrato de
Distribuicao

significa o “Contrato de Coordenacdo e Colocacdo Publica
Primaria, sob Regime de Melhores Esforgos de Distribuicédo,
de Cotas da Primeira Emissdo do BTG PACTUAL ENERGY
OPPORTUNITIES FUNDO DE  INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, celebrado entre o
Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, em
12 de janeiro de 2024, com a finalidade de estabelecer os
termos e condicdes sob os quais sera realizada a Oferta.

Coordenador Lider

significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte,
inscrita no CNPJ sob o0 n® 59.281.253/0001-23.

Cotas

significa as cotas emitidas pelo Fundo.

Cotas Adicionais

significa as Cotas que, nos termos do artigo 50 da Resolucdo
CVM 160, poderdo ser emitidas pelo Fundo, a critério do
Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider
e o Gestor, sem a necessidade de novo pedido de registro
da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Primeira
Emissdo e da Oferta, limitadas a até 25% (vinte e cinco por
cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou
seja, em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas.

Cota Base

tem o significado atribuido na secdao 16 deste Prospecto.

Cotas Convertidas

significa as Cotas de emissdo do Fundo, que tenham sido
convertidas, em casos excepcionais, nos termos do item 9.2
do Anexo I do Regulamento, cuja amortizacao e liquidacao
financeira ocorrerao fora do ambiente administrado pela B3.

Cotistas

significa os detentores de Cotas do Fundo.

Critérios de
Elegibilidade para
Ativos Potencialmente
Conflitados

tem o significado atribuido no item 3.2 deste Prospecto.

Critérios de
Restituicdo de Valores

significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos
Investidores no ambito da Oferta, os quais serdo devolvidos
sem qualquer remuneragao ou correcao monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentagdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser
majorada), nos termos deste Prospecto.

Custodiante

significa o Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
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andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n® 30.306.294/0001-45,
prestador dos servicos de custddia e tesouraria ao Fundo.

CVM

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Apuracao

tem o significado atribuido na secdo 16 deste Prospecto.

Data do Procedimento
de Alocacao

Significa, indistintamente, as datas de consolidacdo das
ordens e Pedidos de Subscricdo dos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, que manifestem interesse em investir em
Cotas e enviem seu Pedido de Subscricdao ou sua ordem de
investimento, conforme o caso, ao Coordenador Lider,
durante o Periodo de Subscricdo, conforme cronograma
indicativo que consta na secao "“5. Cronograma” deste
Prospecto.

Dia Util

significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou
feriado nacional, ainda, dias em que os bancos do Estado ou
da cidade de Sao Paulo estejam autorizados ou obrigados
por lei, regulamento ou decreto a fechar, ou ainda aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Prospecto ndao sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data
do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte. Para
eventos que envolvam liquidacao, pagamento e/ou qualquer
outro ato junto a, ou a ser realizado pela, B3, “Dia Util”
significard qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Documentos da Oferta

significa toda a documentacdo necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatdrias ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o Prospecto, a
ldmina da Oferta, o material de marketing a ser utilizado
durante o eventual processo de apresentacao das Cotas da
Primeira Emissdo a Investidores, comunicados, avisos e
fatos relevantes, entre outros contendo informagdes que
possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao
investimento, os quais conterdo todas as condicOes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas.

Escriturador

significa o Administrador.

FGC

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV

significa a Fundagdo Getulio Vargas.

Fundo

significa o BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Gestor

significa o BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM,
com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrito
no CNPJ sob o0 n© 29.650.082/0001-00, autorizado pela CVM
para o exercicio profissional de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio n® 5.968, de 10
de maio de 2000.

IBGE

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M

significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela FGV.
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Instituicoes
Participantes

significa as instituicbes financeiras intermediarias
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador
Lider para participarem do esforgo de colocagao das Cotas
junto aos Investidores.

Instrucao CVM 579

significa a Instrugdao da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Investidores

significa os Investidores Qualificados que formalizarem sua
ordem de investimento ou Pedido de Subscricao junto ao
Coordenador Lider no ambito da Oferta.

Investidores
Qualificados

significa os investidores definidos no artigo 12 da Resolucdo
CVM 30.

IOF

significa o imposto sobre operacbes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto
no artigo 153, V, da Constituicao Federal e regulamentado
pela legislacdo complementar.

Justa Causa

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacbes, pelo Gestor e/ou pelo Administrador:
(i) comprovado dolo, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas funcdes,
deveres e ao cumprimento de obrigacbes nos termos do
Regulamento, conforme decisdo final proferida por tribunal
arbitral competente ou decisdao judicial transitada em
julgado; (ii) comprovada violacao material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por decisao judicial transitada em julgado; (iii) o
Gestor e/ou o Administrador tenha sua faléncia decretada
ou tenha iniciado processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; ou (iv) descredenciamento pela CVM como
administrador fiducidrio ou gestor de carteira de valores
mobiliarios, conforme o caso.

Lei n° 11.478

significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Lei 14.801/24

significa a Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024.

Limite de Participacao

significa, apd6s o inicio da negociacdo das Cotas, a
titularidade de Cotas em quantidade superior a 25% (vinte
e cinco por cento) das Cotas da Classe ou do Fundo, ou o
direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte
e cinco por cento) do rendimento da Classe ou do Fundo.

Limite Maximo de
Investimento

significa o limite maximo de Cotas que cada Investidor
podera subscrever no ambito da Oferta, equivalente ao valor
maximo correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e
nove décimos por cento) do montante da Oferta
efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o
Montante Total da Oferta, nenhum Investidor podera
subscrever Cotas em montante superior a 1.596.000 (um
milhdo, quinhentas e noventa e seis mil) Cotas, equivalente
a R$ 159.600.000,00 (cento e cinquenta e nove milhdes e
seiscentos mil reais), considerando-se o Preco de Subscricdo
de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o
que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove
décimos por cento) do Montante Total da Oferta; (ii) se
houver colocagdo das Cotas Adicionais, nenhum Investidor
podera subscrever Cotas em montante superior a 1.995.000
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(um milhdo, novecentas e noventa e cinco mil) Cotas,
equivalente a R$ 199.500.000,00 (cento e noventa e nove
milhdes e quinhentos mil reais), considerando-se o Preco de
Subscricao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira
Emissdo, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros
e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta
(considerando a emissdo das Cotas Adicionais); ou (iii) em
caso de distribuigdo parcial e encerramento da Oferta com o
Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor podera
subscrever Cotas em montante superior a 119.700 (cento e
dezenove mil e setecentas) Cotas, equivalente a R$
11.970.000,00 (onze milhdes, novecentos e setenta mil
reais), considerando-se o Preco de Subscricdo de R$ 100,00
(cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que
corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos
por cento) do Montante Minimo da Oferta.

Liquidacao da Oferta

significa a liquidacdo da Oferta que ocorrera apds o
encerramento do Periodo de Subscricdo, conforme indicado
na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

MDA

significa o Moédulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3.

Montante Minimo
da Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 300.000 de
Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 100.000.000,00
(cem milhOes de reais) para a manutencao da Oferta,
considerando-se o Preco de Subscricdo de R$ 100,00 (cem
reais) por Cota da Primeira Emissdo.

Montante Total
da Oferta

significa o valor de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), equivalente a 4.000.000 de Cotas,
considerando-se o Preco de Subscricdo de R$ 100,00 (cem
reais) por Cota da Primeira Emissao.

Novas Cotas

significa as Cotas que eventualmente venham a ser emitidas
pelo Fundo apos a Primeira Oferta, mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Novo Cotista

significa qualquer Pessoa que atingir e/ou adquirir, a

Relevante qualquer tempo apds o inicio das negociacbes das Cotas,
direta ou indiretamente, por meio de uma Unica operacdo
ou por operacgdes sucessivas, participacdo em Cotas do
Fundo em montante superior ao Limite de Participacao.

Oferta significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissao,

nos termos deste Prospecto.

Ofertas Subsequentes

significa as Ofertas de Novas Cotas, cujos detalhes
serao previstos no respectivo suplemento, elaborado
substancialmente conforme modelo previsto no Anexo I ao
Regulamento.

Outros Ativos

significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas
Sociedades Alvo, nos termos do Anexo I do Regulamento:
(i) cotas de emissao de fundos classificados como “Renda
Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucdo
CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou entidades a eles
relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operacdes
finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdao do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, poderd aprovar novos ativos
financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso;
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(iv) outros ativos permitidos pela Resolugdao CVM 175, desde
gue adquiridos pela Classe para gestao de caixa e liquidez.

Patrimonio Liquido

significa o patrimoénio liguido do Fundo, correspondente
ao resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades e
eventuais provisodes.

Pedido de Subscricao

significa o formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
ofertadas, firmado por cada Investidor, inclusive Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscricao.

Periodo de Subscricao

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento, o periodo indicado na
secao “5. Cronograma” deste Prospecto, podendo ter seu
encerramento antecipado a depender do atingimento do
Montante Minimo da Oferta e mediante divulgacdo de fato
relevante pelo Administrador.

Pessoa

significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitacao,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de investimento,
condominio, carteira de titulos, universalidade de direitos,
ou outra forma de organizacao, residente ou com sede no
Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar).

Pessoas Vinculadas

significa, nos termos do Artigo 29, inciso XVI, da Resolugdo
CVM 160 e do Artigo 29, inciso XII, da Resolucdo CVM 35, os
investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou
indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor, das Instituicdes Participantes e/ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (sequndo) grau; (ii) administradores e/ou
controladores, diretos ou indiretos, pessoa fisica ou juridica do
Coordenador Lider e das Instituicdes Participantes;
(iii) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, do Coordenador Lider
e das Instituicdes Participantes, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes autonomos de investimento
que prestem servicos ao Gestor, ao Administrador, ao
Coordenador Lider ou as Instituicbes Participantes; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Administrador, o
Gestor, o Coordenador Lider ou e as Instituicoes
Participantes, contrato de prestacao de servicos diretamente
relacionados as atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societdrio do Gestor, do Administrador, do
Coordenador Lider e das Instituicbes Participantes; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor,
pelo Administrador, pelo Coordenador Lider, pelas
Instituicbes Participantes ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v” acima; e (ix) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
pessoas vinculadas.
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Politica de
Investimento

significa a politica de investimentos da Classe, conforme
disposta no Anexo I do Regulamento.

Prazo de Distribuicao

significa, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM 160, o
prazo para a distribuicdo das Cotas, correspondente a (i) até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de
divulgacdo do Anudncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Prazo de Duracgao

significa o prazo de duracdo do Fundo, o qual é
indeterminado, nos termos do item 1.2 do quadro
preambular do Anexo I do Regulamento.

Preco de Subscricao

significa o preco de cada Cota, equivalente ao valor unitario
de R$ 100,00 (cem reais).

Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas.

Procedimento
de Alocacao

tem o significado atribuido na secdo 8.5 do Prospecto.

Prospecto

significa este Prospecto de Distribuicdo Publica das
Cotas da Primeira Emissdao do BTG PACTUAL ENERGY
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.

Publico Alvo da Oferta

significa os Investidores.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor.

Resolucao CVM 27

significa a Resolugdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 30

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM 32

significa a Resolugdo da CVM n© 32, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 35

significa a Resolugdo CVM n© 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 59

significa a Resolugdo CVM n° 59, de 22 de dezembro de
2021, conforme alterada e republicada.

Resolugao CVM 160

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugcao CVM 175

significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Setor Alvo

tem o significado atribuido no item 3.1 deste Prospecto.

Sociedades Alvo

significa as sociedades andénimas, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo,
bem como sociedades holding que invistam exclusivamente
em outras sociedades que se enquadrem nesta definicao, e
que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, a serem
potencialmente investidas pelo Fundo.

Sociedades Investidas

significa as Sociedades Alvo que o Fundo tenha
efetivamente adquirido participacdo através da aquisicdo de
Valores Mobiliarios, observada a Politica de Investimento.
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Taxa de Administracao

significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao
Administrador e ao Gestor, nos termos do item 15.1 do
Anexo I do Regulamento.

Taxa de Administracao
Extraordinaria

significa a taxa de administragdo extraordinaria devida
ao Gestor no caso de destituicdo sem Justa Causa do
Gestor, calculada nos termos do item 14.8 do Anexo I
do Regulamento.

Taxa de Performance

significa a taxa devida pela Classe em contrapartida a
prestacdo dos servigos de gestdao do Fundo, nos termos do
item 15.1 e seguintes do Anexo I do Regulamento.

Taxa Maxima de
Distribuicao

tem o significado atribuido no item 15.1 do Anexo I do
Regulamento.

Termo de Adesao

significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos
os termos e condigdes da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas.

Valor de Mercado

significa o valor de mercado do Fundo, a ser apurado
exclusivamente na hipotese em que as Cotas estejam
admitidas em mercado organizado de bolsa, que sera
calculado por meio da multiplicacdo (a) da totalidade de
Cotas pelo (b) valor de mercado das Cotas, considerando o
preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

Valores Mobiliarios

significa (a) prioritariamente, debéntures simples, nao
conversiveis em agoes, e (b) acdes, notadamente em caso
de excussdo de instrumentos de garantia de debéntures
detidas pelo Fundo, em quaisquer dos casos, sem limite de
concentracdo e observada a politica de investimento da
Classe nos termos do Regulamento.
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ANEXO II

DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida na forma de
sociedade an6nima, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ]”) sob o n® 59.281.253/0001-23, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (*Coordenador Lider”), na qualidade de
instituicdo lider responsavel pela coordenacdo e colocacdo da oferta publica de
distribuicdo de até 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas de classe A responsabilidade
limitada da 12 (Primeira) emissao (“Cotas” e “Primeira Emissao”, respectivamente) do
BTG PACTUAL INFRA DEBT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes da
categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo
com a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da
Resolugao da CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CVM 175"), inscrito no CNPJ sob 0 n® 53.468.219/0001-86 (“"Fundo”), com valor unitario
de R$ 100,00 (cem reais), o que corresponde ao montante total de até
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhoes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos
termos do artigo 24 da Resolucdao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugcdo CVM
160, declarar que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as
informacdes fornecidas pelo Fundo sao verdadeiras, consistentes, corretas,
atuais e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes prestadas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo, que integram o
prospecto da Oferta (“Prospecto”) sdao, nas datas de suas respectivas
divulgacodes, suficientes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

79



(i)

(iii)

(iv)

o Prospecto contém, na data de sua divulgacao, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, dosriscosinerentes a

sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes;

o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolucao CVM 160 e a Resolugao CVM 175; e

quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre as Cotas ofertadas e
a Oferta, em si, poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider, por meio do
endereco e formas de contato constantes no item 14.2 do Prospecto, bem
como por meio da CVM, cujas formas de contato estao descritas no item 5.1

do Prospecto.

Sao Paulo, 15 de janeiro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
na qualidade de Coordenador Lider da Oferta

SANDRA IRENR E/L?\:E:ZIX?EEHI\T; zbuy NIGA
ZUNIGA CAMACHO:0869572288
CAMACHO:086 0 540115

95722880 21:54:42 -03'00'

VINICIUS B
Digitally signed by
THOMAZ DA VINICIUS THOMAZ DA
ROCHA:05453817704

ROCHA:054 nDate:2024.01.15
53817704 2S00

Nome:
Cargo:

80

Nome:
Cargo:



DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos
e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar, parte, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNP]") sob o n® 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do
BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAcf)ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacbes da
categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo
com a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da
Resolucdao da CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175"), inscrito no CNPJ sob o n° 53.468.219/0001-86 (“Fundo”), no ambito da
oferta publica de distribuicdo de até 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas de classe A
responsabilidade limitada da 12 (Primeira) emissdao do Fundo (“Cotas” e “Primeira
Emissdo”, respectivamente), com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), o que
corresponde ao montante total de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugdao da CVM n®
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 160"), bem como do
item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM 160, declarar que:

(i) o registro do Fundo perante a CVM encontra-se atualizado e em conformidade
com a regulamentacao e autorregulacdo aplicaveis;

(i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas em razao da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacao, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Administrador, do Fundo, suas atividades, sua situacdao
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informacoes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da aquisicao de Cotas da Primeira Emissao do Fundo;
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(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugdao CVM 160 e a Resolugdo CVM 175; e

(v) as informagdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo
do registro do Fundo, sao ou serao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta, conforme
disposto no artigo 24 da Resolugdao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da
Resolugao CVM 160.

Sao Paulo, 15 de janeiro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
na qualidade de Administrador do Fundo

SANDRA Digitally signed by VINICIUS Digitally signed by
IRENE ZUNIGA Shmh e s THOMAZ DA ks Tows?
CAMACHO:08 . 55540115 ROCHA:0545 RCiaosésan7ros
695722880  21:41:35-0300' 3817704 21:41:56 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DO GESTOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAQO CVM 160

O BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, sociedade andnima de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do
Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00,
credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n® 5.968, de 10 de maio de 2000, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Gestor”), na qualidade de gestora do BTG PACTUAL ENERGY
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes da categoria
"Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n®
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da Resolugao da CVM
no 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 175"), inscrito
no CNPJ sob o n® 53.468.219/0001-86 (*Fundo”), no ambito da oferta publica de
distribuicdo de até 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas de classe A responsabilidade
limitada da 12 (Primeira) emissao do Fundo (“Cotas” e "“Primeira Emissao”,
respectivamente), com valor unitdrio de R$ 100,00 (cem reais), o que corresponde ao
montante total de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ("Oferta"),
vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 160"), bem como do item 14.6 do
Anexo C da Resolugcao CVM 160, declarar que:

(i) o registro do Fundo perante a CVM encontra-se atualizado e em conformidade
com a regulamentacao e autorregulacdo aplicaveis;

(i) € responsavel pela veracidade, precisao, consisténcia, atualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas em razao da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacao, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Gestor, do Fundo, suas atividades, sua situacao
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informacoes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da aquisicdo de Cotas da Primeira Emissao do Fundo;
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(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Resolugdao CVM 175; e

(v) as informacgodes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo
do registro do Fundo, sao ou serao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta, conforme
disposto no artigo 24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da
Resolugao CVM 160.

Sao Paulo, 15 de janeiro de 2024.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM
na qualidade de Gestor do Fundo

REINALDO Digitally signed by

FERNANDA Digitally signed by
GARCIA REINALDO GARCIA FERNANDA JORGE
: 4005205226700 O L AN, s
ADAOQ:0920522 Date: 2024.01.15 : Date: 2024.01.15 21:54:01
6700 21:53:46 -03'00' 772703 0300
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III

CONSULTA DE CONFLITO
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BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ n© 53.468.219/0001-86

Rio de Janeiro, [data].

Aos
Cotistas do BTG Pactual Energy Opportunities Fundo de Investimento em Participagées em
Infraestrutura

Ref.: Consulta Formal para Deliberagdo sobre Critérios de Elegibilidade para investimento em Ativos

Potencialmente Conflitados

Prezados Cotistas,

Na qualidade de instituicdo administradora do BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 53.468.219/0001-86 (*Fundo”), do qual V.Sa. é Cotista, o BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria de
administracgdo fiduciaria, conforme Ato Declaratério CVM n© 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ] sob o n©
59.281.253/0001- 23 ("Administrador”), vem, por meio da presente, convocar V.Sa. para participar da Assembleia
Especial Extraordinaria do Fundo, cujas deliberagcées serdao tomadas de forma ndo presencial, por meio

de consulta formal, conforme facultado pelo item 4.2 do regulamento do Fundo (*“Regulamento”).

Ressaltamos que este procedimento tem por objetivo aprovar o potencial investimento pelo Fundo em ativos que
estejam em situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 22, inciso II, e artigo 27, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, uma vez que o Fundo, com o0s recursos obtidos com a
Primeira Oferta, podera adquirir Ativos Potencialmente Conflitados, conforme definido no Prospecto da Oferta
(abaixo definido). Desse modo, considerando que o pipeline de potenciais Ativos Alvo a serem investidos pelo Fundo,
conforme indicados no item 3.1 do Prospecto Definitivo de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo (“Prospecto da
Oferta”) é meramente indicativo, o Administrador, imediatamente apds o fim do Periodo de Subscricdo, enviara aos
Investidores uma convocagdo para a realizagdo de uma consulta formal, nos termos do Anexo III da segdo “20.
Anexos” do Prospecto da Oferta, visando a aprovacgdo dos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente
Conflitados que poderdo ser adquiridos com os recursos adquiridos por meio da Oferta, conforme descritos no
Regulamento e no Prospecto da Oferta (“Consulta de Conflito”).

Os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados serdo observados pelo Fundo no investimento
em Ativos Potencialmente Conflitados, os quais serdao verificados na data de aquisicdo de cada um desses ativos,
sem a necessidade de aprovacgao especifica para cada operagao, sendo certo que a aprovagdo de tais critérios ndo

se confunde com prévia aprovacdo de tais operacgoes.
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No ambito da Primeira Oferta do Fundo, foi permitido que os investidores interessados pudessem, no ato da
subscricdo de Cotas, manifestar sua orientacdo de voto em relagdo a esta Consulta de Conflito, cujo teor foi
disponibilizado aos investidores interessados por meio do Prospecto da Oferta e demais documentos de subscricao
das Cotas. O exercicio do direito de voto na forma acima era facultativo e foi concedido sob condigdo suspensiva de

o respectivo investidor se tornar efetivamente Cotista do Fundo. Aos Cotistas que ja tenham formalizado o seu voto

por esse meio, ressaltamos que sua orientacdo de voto podera ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente,

até o prazo estipulado na Consulta de Conflito para envio dos votos pelos Cotistas, qual seja, 15 (quinze) dias

contados da data de envio desta carta ([¢] de [e] de 2024), mediante (i) envio de e-mail enderegado a Ol-voto-

eletronico-psf@btgpactual.com ou ri.fundoslistados@btgpactual.com, contendo a manifestacdo de voto (na forma

do Anexo I deste Edital), bem como os respectivos documentos de identificagdo e/ou representacao; ou (ii) para os
Cotistas pessoas fisicas que tenham seu e-mail cadastrado junto ao custodiante de suas cotas ou junto ao

escriturador das cotas, por meio do link enviado pelo Administrador por e-mail juntamente com este Edital.

Nesses termos, o Administrador abre para deliberacdo dos Cotistas a sequinte matéria:

a aprovacdo dos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados que poderdo ser adquiridos com
os recursos adquiridos por meio da Oferta, de maneira a preservar o melhor interesse dos Cotistas, dentre os quais

destacam-se:

(1) Matéria 1 — Debéntures: deliberar sobre a aquisicdo e alienacdo pelo Fundo de Debéntures em que a

Administradora, o Gestor, suas respectivas partes relacionadas e/ou fundos de investimentos administrados e/ou
geridos pela Administradora, pelo Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas (em conjunto com o
Administrador e o Gestor, “Partes Potencial Conflito”) (i) figurem como contraparte do Fundo; e (ii) tenham emitido,

estruturado, distribuido e/ou figurem como devedores, cedentes e/ou originadores das debentures (“Debéntures
Conflitadas”), situacao essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 27 do Anexo
Normativo IV da Resolucdao CVM 175, observadas as demais disposicdes do Regulamento e da regulamentacao

aplicavel, desde que as Debéntures Conflitadas:

a. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel, excluindo-
se as Debéntures Conflitadas ofertadas de forma privada;

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado;
C. sejam realizadas em condicdes de preco iguais ou melhores as de mercado;
d. sejam remuneradas segundo taxas: (i) prefixadas; (ii) correspondente a um percentual do CDI e/ou do CDI

acrescido de uma sobretaxa prefixada; (iii) indexadas ao IPCA acrescido de uma sobretaxa prefixada; ou (iv)
indexadas ao IGP-M acrescido de uma sobretaxa prefixada, ou aos indices que os sucederem, quando aplicavel;

e. tenham prazo total maximo de 25 (vinte e cinco) anos; e

f. nas hipéteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo na aquisigdo de
Debéntures Conflitadas, observe-se cumulativamente que: (i) as Debéntures Conflitadas tenham sido adquiridas no
mercado primario; (ii) entre a aquisicdo das cotas Debéntures Conflitadas por Partes Potencial Conflito e sua
alienagdo do Fundo ndo se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta dias); (iii) o valor de aquisicdo das Debéntures
Conflitadas seja definido segundo, ao menos, a mesma sobretaxa sobre os titulos publicos de vencimento
equivalente verificada quando da integralizacdo das Debéntures Conflitadas.

(2) Matéria 2 — Cotas de FIP: Deliberar sobre a aquisicdo e alienacdo pelo Fundo de cotas de fundos de

investimento em participagcdo em infraestrutura, nos termos da Lei n® 11.478/2007 (“FIP-IE”), que sejam

2
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administrados, geridos e/ou que tenham sido distribuidos por Partes Potencial Conflito, situacdo essa que caracteriza
potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, observadas
as demais disposicbes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, desde que as cotas de emissdo de FIP-IE
adquiridas pelo Fundo nos termos desta “Matéria 2":

a. ndo representem, em conjunto, no momento de cada aquisicdo e ja considerando a aquisicdao em analise para
fins de calculo, mais de 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido (conforme definido no Regulamento);

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado; e

c. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacao aplicavel, excluindo-se as
cotas de FIP-IE ofertadas de forma privada; e

d. nas hipoteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo na aquisicdo de cotas FIP-
IE, observe-se ainda, cumulativamente: (i) as cotas de FIP-IE tenham sido adquiridas por Partes Potencial
Conflito com a finalidade especifica de posteriormente serem cedidas ao Fundo; (ii) entre a aquisigdo das cotas
de FIP-IE por Partes Potencial Conflito e sua alienagdo do Fundo nao se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta
dias); e (iii) as cotas de FIP-IE sejam alienadas segundo seu valor patrimonial, conforme reconhecido pelo

respectivo administrador.

(iii) Matéria 3. Derivativos. Deliberar sobre a aquisicdo e alienagdo pelo Fundo de operacdes de derivativos

cuja contraparte Parte Relacionada (“Derivativos Conflitados”), situacdo essa que caracteriza potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, observadas as demais

disposicoes do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, desde que os Derivativos Conflitados:

contem com registro em mercado de bolsa ou balcdo organizado;

b. sejam realizados exclusivamente com os seguintes indices, seja na ponta passiva ou na ponta ativa, sempre
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial: (i) taxas de juros pré-fixadas; (ii) CDI; (iii) IPCA;
(iv) IGP-M; (v) variagcdo cambial entre real e délar estadunidense; e (vi) cupom cambial; e

c. sejam adquiridos pelo Fundo em condicdes iguais ou melhores as de mercado.

As deliberagbes constantes da ordem do dia, conforme descritas acima, apenas serdo aprovadas pelos votos
afirmativos de metade, no minimo, das Cotas subscritas e intituladas a votar, nos termos do item 12.2, inciso XV,
do Anexo I do Regulamento.

O Administrador ressalta que as informacgGes pertinentes a deliberacdo acima podem ser encontradas no Prospecto
da Oferta, disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” ou “53.468.219/0001-86", ent&o clicar em "Prospecto").

Para os Cotistas que tenham manifestado sua orientacdo de voto no ato de subscricdo das Cotas, conforme descrito
nos paragrafos acima, o Administrador considerara a orientacdo de voto nos termos do respectivo instrumento
assinado pelo respectivo Cotista no ato da subscrigdo, ressalvada a hipotese de alteragdo ou revogacdo tratada

acima.

Para os demais Cotistas, solicitamos a manifestacdao de V.Sas., na forma do questionario abaixo, até o dia [e] de
[e] de 2024, a ser enviado por meio do e-mail Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou do e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com, com o assunto “Consulta de Conflito - BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”. Somente podem votar os Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data de envio desta carta referente a Consulta de Conflito, seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
A carta resposta devera ser assinada pelo Cotista, observado o disposto abaixo:

(a) Para as Pessoas Fisicas: (i) com reconhecimento de firma; ou (ii) em conjunto com a copia de um

documento de identificacado, tal qual, RG, RNE ou CNH;

(b) Para as Pessoas Juridicas: Copia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social consolidado e da

documentacgdo societaria outorgando poderes de representacao (ata de eleicdo dos diretores e/ou

procuracao com firma reconhecida); e

(c) No caso de Fundos de Investimento: Cdpia autenticada do ultimo regulamento consolidado do fundo e

estatuto social do seu administrador, além da documentagdo societaria outorgando poderes de

representacao (ata de eleicao dos diretores e/ou procuragao com firma reconhecida).

Caso o Cotista seja representado, o procurador devera encaminhar, também, a respectiva procuragdo com firma

reconhecida, lavrada ha menos de 1 (um) ano, outorgando poderes especificos para a pratica do ato.

O resultado desta Consulta de Conflito serd apurado e divulgado até o dia [¢] de [¢] de 2024.

Termos capitalizados ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for atribuido no

Regulamento ou no Prospecto da Oferta, conforme o caso.
Colocamo-nos a disposicao para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.
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Anexo I — Modelo de Orientacao de Voto

A

ORIENTACAO DE VOTO

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Ref.:

Resposta a Consulta Formal enviada em [data].

Em resposta a Consulta de Conflito referente ao BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ]”) sob o n°® 53.468.219/0001-86 (“Fundo”), datada de [data], venho, na qualidade

de Cotista do Fundo, manifestar meu voto conforme indicado abaixo, para cada uma das matérias em deliberacao:

- a aprovacgao dos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo durante o seu prazo de duragdo, nos termos da Oferta e da politica de investimentos

do Fundo, de maneira a preservar o melhor interesse dos Cotistas, quais sejam:

(1) Matéria 1 — Debéntures: deliberar sobre a aquisicao e alienacdo pelo Fundo de Debéntures em

que a Administradora, o Gestor, suas respectivas partes relacionadas e/ou fundos de investimentos
administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas

(em conjunto com o Administrador e o Gestor, “Partes Potencial Conflito”) (i) figurem como contraparte do

Fundo; e (ii) tenham emitido, estruturado, distribuido e/ou figurem como devedores, cedentes e/ou

originadores das debentures (“"Debéntures Conflitadas”), situacdo essa que caracteriza potencial conflito de

interesses, nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, observadas as demais

disposicdoes do Regulamento e da regulamentacgao aplicavel, desde que as Debéntures Conflitadas:

a. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentagdo aplicavel,

excluindo-se as Debéntures Conflitadas ofertadas de forma privada;
b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado;
c. sejam realizadas em condicGes de preco iguais ou melhores as de mercado;

d. sejam remuneradas segundo taxas: (i) prefixadas; (ii) correspondente a um percentual do CDI e/ou
do CDI acrescido de uma sobretaxa prefixada; (iii) indexadas ao IPCA acrescido de uma sobretaxa
prefixada; ou (iv) indexadas ao IGP-M acrescido de uma sobretaxa prefixada, ou aos indices que os

sucederem, quando aplicavel;
e. tenham prazo total maximo de 25 (vinte e cinco) anos; e

f. nas hipéteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo na aquisicdo de
Debéntures Conflitadas, observe-se cumulativamente que: (i) as Debéntures Conflitadas tenham
sido adquiridas no mercado primério; (ii) entre a aquisicdo das cotas Debéntures Conflitadas por
Partes Potencial Conflito e sua alienagdo do Fundo ndo se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta
dias); (iii) o valor de aquisicdo das Debéntures Conflitadas seja definido segundo, ao menos, a
mesma sobretaxa sobre os titulos publicos de vencimento equivalente verificada quando da

integralizacdo das Debéntures Conflitadas.
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[ 1 SIM, aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial aquisigdo pelo
Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 NAO, ndo aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial aquisicdo
pelo Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 Abstenho-me de votar;

(2) Matéria 2 — Cotas de FIP: Deliberar sobre a aquisicdo e alienagdo pelo Fundo de cotas de fundos

de investimento em participacdao em infraestrutura, nos termos da Lei n® 11.478/2007 (“FIP-IE”), que sejam
administrados, geridos e/ou que tenham sido distribuidos por Partes Potencial Conflito, situacdo essa que
caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175, observadas as demais disposicoes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, desde que as

cotas de emissdo de FIP-IE adquiridas pelo Fundo nos termos desta “Matéria 2":

a. nao representem, em conjunto, no momento de cada aquisicdo e ja considerando a aquisicdo em
analise para fins de céalculo, mais de 30% (trinta por cento) do Patrimodnio Liquido (conforme definido
no Regulamento);

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado; e

c. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel,

excluindo-se as cotas de FIP-IE ofertadas de forma privada; e

d. nas hipoteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo na aquisigdo de
cotas FIP-IE, observe-se ainda, cumulativamente: (i) as cotas de FIP-IE tenham sido adquiridas por
Partes Potencial Conflito com a finalidade especifica de posteriormente serem cedidas ao Fundo; (ii)
entre a aquisicdo das cotas de FIP-IE por Partes Potencial Conflito e sua alienagdo do Fundo nao se
tenha transcorrido mais de 60 (sessenta dias); e (iii) as cotas de FIP-IE sejam alienadas segundo

seu valor patrimonial, conforme reconhecido pelo respectivo administrador.

[ 1 SIM, aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial aquisicao pelo

Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 NAO, ndo aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial aquisicdo
pelo Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 Abstenho-me de votar;

(3) Matéria 3. Derivativos. Deliberar sobre a aquisicdo e alienacdo pelo Fundo de operacdes de

derivativos cuja contraparte Parte Relacionada (“Derivativos Conflitados”), situagdo essa que caracteriza

potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175,
observadas as demais disposi¢coes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, desde que os Derivativos
Conflitados:

a. contem com registro em mercado de bolsa ou balcdo organizado;
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b. sejam realizados exclusivamente com os seguintes indices, seja na ponta passiva ou na ponta ativa,
sempre realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial: (i) taxas de juros pré-fixadas;
(ii) CDI; (iii) IPCA; (iv) IGP-M; (v) variagdo cambial entre real e dolar estadunidense; e (vi) cupom
cambial; e

c. sejam adquiridos pelo Fundo em condigGes iguais ou melhores as de mercado.

[ 1 SIM, aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial aquisicdo pelo
Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 NAO, ndo aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial aquisicdo
pelo Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 Abstenho-me de votar;

[ 1 Abstenho-me de votar por ser parte conflitada para votar na deliberagdo acima.

[Ressalto que, conforme possibilitado pelo Regulamento, a orientagdo de voto acima foi por mim realizada no @mbito
da subscricdo das Cotas da Primeira Oferta, anteriormente a convocacdo da Consulta de Conflito e sob condicdo
suspensiva de efetivamente me tornar Cotista do Fundo. Declaro e reconhego que a opgao acima me foi outorgada
de forma facultativa, possibilitada ainda a alteracdo ou revogagdo unilateral até a data final para cOmputo dos votos
na Consulta de Conflito, a ser informada pelo Administrador quando da convocacdo, mediante envio de e-mail para
Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou ri.fundoslistados@btgpactual.com, com o assunto “Consulta de Conflito
- BTG PACTUAL ENERGY OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA".]

Termos capitalizados ndao expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for atribuido no
Regulamento do Fundo.

de de 2024.

Assinatura(s)

Nome ou denominagdo do Cotista:

CPF/CNPJ:
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