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27 de setembro de 2005
108/2005-DG

OFIiCIO CIRCULAR

Membros de Compensagao, Corretoras Associadas € Operadores Especiais

Ref.: Lancamento dos Contratos Futuros Referentes a Divida Soberana
Brasileira — Global Bonds ¢ A-Bond.

Prezados Senhores,

Comunicamos que, a partir do dia 30/09/2005, a BM&F autorizara a
negociagdo de 13 contratos de Global Bonds, de diversas maturidades, ¢ o
contrato futuro Amortization Bond (A-Bond), referenciado no titulo que foi
objeto de troca do C-Bond, realizada pelo Tesouro Nacional.

Com esses langamentos, estardo disponiveis a negociagdo, na modalidade
futuro, todos os pontos atualmente oferecidos na estrutura de taxas de juro
internacional para titulos da Divida Soberana brasileira, denominada em
dolares.

Apresentam-se, a seguir, as principais caracteristicas desses contratos € seus
parametros de negociagao.

1. Cddigos de Negociacio
A-Bond 2018 (A18); Global 2010 (B10); Global 2011(B11); Global 2012
(B12); Global 2013 (B13); Global 2014 (B14); Global 2015 (B15); Global
2019 (B19); Global 2020 (B20); Global 2024 (B24); Global 2025 (B25);
Global 2027 (B27); Global 2030 (B30); Global 2034 (B34).
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2. Cotagio
A cotagdo sera expressa em preco unitario (PU), que € o valor, em ddlares
dos Estados Unidos da América, para cada US$100,00 de valor de face do
titulo objeto de negociagdo, com até trés casas decimais.

3, Tamanho do Contrato
US$50.000,00 de valor de face.

4, Meses de Vencimento Autorizados a Negociagiio
Janeiro, abril, julho e outubro.

5. Local e Horario de Negociaciao
Os contratos futuros de Global e o A-Bond serdo negociados
exclusivamente no pregdo eletronico — Global Trading System (GTS) —,
das 9:00 as 18:00, seguindo o horério de negociag@o que foi estabelecido
para os contratos futuros de Ibovespa e de Global 2009 ¢ 2040.

6. Limite Didrio de Oscilac¢io
Fica estabelecido o percentual de 5%, para mais e para menos, aplicado
sobre o preco de ajuste referente ao dia anterior.
A BM&F podera alterar os limites de oscilagdo, mesmo durante o pregio,
mediante aviso prévio de 30 minutos, bem como sua aplicagdo aos
diversos vencimentos, inclusive aqueles que ndo tém limites.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagio, nos
ultimos trés dias de negociagéo.

7. Limite de Posicdes em Aberto por Cliente ou Grupo de Clientes
Atuando em Conjunto
Até 15% das posi¢des em aberto por vencimento ou 3.000 contratos, dos
dois o maior.

8. Ultimo Dia de Negociagio
Dia util anterior & data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado
na praca de Nova lorque, o ultimo dia de negociagdo sera o dia util
anterior. Nesse dia, os negocios s6 poderdo ser realizados até as 10:45,
horario da praga de Nova lorque.

9. Data de Vencimento
Primeiro dia 0til do més de vencimento do contrato.
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10. Liquidacio Financeira das Operagées

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apos o ultimo ajuste, serdo
liquidadas financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdes
de natureza inversa (compra ou venda) & da posigdo, na mesma
quantidade de contratos, pela Taxa Referencial da BM&F, referente a
cada um dos titulos citados, apurada conforme o Anexo I do Oficio
Circular 058/2002-DG, de 19/04/2002, e relativa ao ulimo dia de
negociagao.

Os valores resultantes dessa liquidag@o serdo convertidos para reais pela
taxa de caAmbio, cotagdo PTAX, do ultimo dia de negociagdo e
movimentados financeiramente na propria data de vencimento.

11. Margem de Garantia
A margem de garantia serd exigida de todos os comitentes com posi¢do
em aberto, cujo valor serd calculado diariamente, de acordo com o critério
de apuragdo de margem de garantia para os contratos futuros.

12. Custos Operacionais
Taxas da Bolsa (emolumentos, registro e permanéncia)
Conforme metodologia descrita no Oficio Circular 101/2003-DG e
valores estabelecidos no Oficio Circular 085/2005-DG.

Encontram-se anexas as especificagdes dos contratos citados.
Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Rodrigo, Vania, Deborah ¢ Pedro),

de Pregdo (Branco, Marco ¢ Edson) e da Camara de Derivativos (Cicero,
Anténio Marcos e Radislau) e Escritério Rio (Galvao).

Atenciosamente,

7’ dinto

Diretor Geral
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL —
12.000% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2010
— ESPECIFICACOES —

1. Definicoes .

Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagOes serdo realizadas e

liquidadas.

Global 2010: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil - 12.000% US Dollar Denominated Global Bond Due 2010.

Preco unitario (PU): valor, em ddlares dos Estados Unidos da América, para cada cem
dolares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagio. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira € uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso como o valor em dolares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira e pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do valor
das posigdes em aberto e de apuragiio do valor de ajustes diarios
e de liquidagdo das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: prego de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, e
referente ao Global 2010.

PTAX: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cimbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugio 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagio PTAXS800, opg¢dio “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidago em dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagdo
Federative Republic of Brazil — 12.000% US Dollar Denominated Global Bond Due
2010.

3. Cotacgiio
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Variaciio minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagdo maixima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés ultimos
dias de negociacio.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagdo de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagdo ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagiio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Namero de vencimentos em aberto
Conforme autoriza¢do da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidagio
Primeiro dia Gtil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociacio
Dia util anterior 4 data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova lorque, o ultimo dia de negociagéo serd o dia ttil, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negocios s6 poderdo ser realizados até as 10:45, horirio da praga de Nova
forque.

11. Day trade
Sdo admitidas operagdes day trade (compra ¢ venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagdio. A liguidag@io financeira dessas operagbes sera
realizada no dia util subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste didrio
As posigdes em aberto ao final de cada pregfio serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagdo financeira no dia util subseqiiente.
O ajuste didrio das posigdes sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes féormulas:

a) ajuste das operag0es realizadas no dia

AD,=(PA, -PO) x 500 x TC,x N

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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b) ajuste das posigdes em aberto no dia anterior

onde:
ADy
PA;
PO
TC,
PA. =
N -
O valor

AD,=(PA, -PA_,} x 500 x TCx N

valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;
preco de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
prego da operagdo em PU;
PTAX referente ao dia “t”;
prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;
numero de contratos.
do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,

serd creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o cilculo acima apresente
valor negativo, sera debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condi¢des de liguidag¢io no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apds o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de opera¢des de natureza inversa
(compra ou venda) 4 da posigdo, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao ultimo dia de negociagéo.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociagdo e movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

» Condicdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao Gltimo dia
de negociagdo ndo poder ser apurada, a BM&F podera, a seu critério:
a) arbitrar um prego para a liquidagéio do contrato; ou
b) liquidar as posiges em aberto pelo Gltimo prego de ajuste.
Em ambos os casos, a BM&F poderé corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagio financeira.
Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragfio da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forca maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrara a negociagio deste contrato, liquidando as posigSes em aberto pelo ultimo
preso de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o ltimo prego de ajuste para esse efeito.
Se, por qualquer motivo, o Bacen nfio divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior 4 data de vencimento, a BM&F podera, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até sua divulgac8o oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagfo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagdo financeira.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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14. Hedgers
Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigdes financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Ser4 exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigdo em aberto, cujo
valor seré atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragéo de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagio prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agSes € cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade. '

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme célculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais s3o devidos no dia 1itil seguinte ao de realizagdo da operagao,
exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.
Os Socios Efetivos e os investidores institucionais t€ém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operacdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdio, a maneira de apuragdo ou a
divulgagdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagao
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL —
10.000% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2011

— ESPECIFICACOES -
1. Defini¢es
Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e
liquidadas.

Global 2011: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of
Brazil ~ 10.000% US Dollar Denominated Global Bond Due 2011.

Preco unitario (PU): valor, em délares dos Estados Unidos da América, para cada cem
délares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagio. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira € uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em dolares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira ¢ pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagio do valor
das posi¢Bes em aberto e de apuragdo do valor de ajustes diarios
e de liquidagdo das operagbes day trade.

Taxa referencial BM&F: preco de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, e
referente ao Global 2011.

PTAX: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Consetho Monetério Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagio PTAXS800, opgdo “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagio em dois dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagio
Federative Republic of Brazil ~ 10.000% US Dollar Denominated Global Bond Due
2011.

3. Cotagdo
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Variacdo minima de apregoagio
0,001 ponto de PU.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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5. Oscilacio maxima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés ultimos
dias de negociagdo.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagdo de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagio ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociaciio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

9. Data de vencimento ¢ de liquidacio
Primneiro dia atil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagio
Dia 1til anterior A data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova Iorque, o ultimo dia de negociagdo serd o dia util, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negdcios s6 poderdo ser realizados até as 10:45, hordrio da praca de Nova
lorque.

11. Day trade
Sdo admitidas operagOes day trade (compra ¢ venda, no mesmo dia de pregio, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagdo. A liquidagdo financeira dessas operagdes serd
realizada no dia Gtil subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste didrio
As posigBes em aberto ao final de cada pregdo serdio ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagdo financeira no dia 1til subseqiiente.
O ajuste diario das posigdes sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes formulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, -PO) x 500 x TC,x N ;

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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b) ajuste das posi¢bes em aberto no dia anterior

AD,=(PA, —PA_,) x 500 x TC,x N

onde:

AD, = valor do ajuste didrio, em reais, referente 4 data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo; .
PO = preco da operagdo em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”;

PA.. = preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = namero de contratos.

O valor do ajuste didrio (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador € debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente
valor negativo, serd debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condigdes de liquidagio no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apés o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operages de natureza inversa
(compra ou venda) a da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao ultimo dia de negociago.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao tltimo dia de negociagio e movimentados financeiramente na prépria data de
vencimento.

» Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao Gltimo dia
de negociagio ndo poder ser apurada, a BM&F podera, a seu critério:
a) arbitrar um preco para a liquidagio do contrato; ou
b) liquidar as posiges em aberto pelo Gltimo prego de ajuste.
Erm ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagio por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidag@o financeira.
Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuraciio da taxa referencial BM&F
definida no item 1 nfio pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de for¢a maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrara a negociagio deste contrato, liquidando as posi¢des em aberto pelo dltimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o Gitimo prego de ajuste para esse efeito.
Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior A data de vencimento, a BM&F poder, a seu criterio:
a) prorrogar a liquidagio do contrato, até sua divulgagao oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagéo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagfo financeira.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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14. Hedgers
Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigdes financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor seré atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragdo de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agBes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade.

17. Custos operacionais
+ Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme calculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais s3o devidos no dia util seguinte ao de realiza¢o da operagdo,
exceto a taxa de permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipotese de situagdes ndio previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apuragdo ou a
divulgagdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagéo
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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Anexo [T ao Oficio Circular 108/2005-DG

CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL —
11.000% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2012
— ESPECIFICACOES -

1. Definic¢Ges

Contrato (especificagdes): termos e regras sob os quais as operagdes serfio realizadas e

liquidadas.

Global 2012: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil — 11.000% US Dollar Denominated Global Bond Due 2012.

Preco unitario (PU): valor, em délares dos Estados Unidos da América, para cada cem
dolares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU deverd ser expresso
com uma parte inteira e uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em délares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira e pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagio do valor
das posigBes em aberto e de apuragdo do valor de ajustes diarios
e de liquidagdo das operagbes day trade.

Taxa referencial BM&F: preco de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, e
referente ao Global 2012.

PTAX: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cAmbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetério Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagdio PTAXS800, op¢do “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagiio em dois dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagdo
Federative Republic of Brazil — 11.000% US Dollar Denominated Global Bond Due
2012.

3. Cotagio
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Varia¢io minima de apregoacio
{0,001 ponto de PU.
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5. Oscilacdo maxima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés ultimos
dias de negociagio.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de precos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagio ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociaciio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Niimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidacio
Primeiro dia til do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagio
Dia 1itil anterior A data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova lorque, o Gltime dia de negociagdo serd o dia util, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negdcios s6 poderiio ser realizados até as 10:45, horario da praca de Nova
lorque.

11. Day trade
Sdo admitidas operagbes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada ¢ sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensaciio. A liquidagdo financeira dessas operagBes sera
realizada no dia util subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste didrio
As posi¢des em aberto ao final de cada pregdo serdo ajustadas com base no pre¢o de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagio financeira no dia util subseqiiente.
O ajuste didrio das posigdes sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes férmulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA,~PO) x 500 x TC,x N
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b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD=(PA,-PA, ) x 500 x TC,x N

onde:

AD; = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;

PA, = prego de-ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = preco da operagdo em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”;

PA.; = prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = nuamero de contratos.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o cilculo acima apresente
valor negativo, sera debitado ao comprador e creditado ac vendedor.

Condigdes de liquidacéio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apos o tltimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdes de natureza inversa
(compra ou venda) & da posi¢fo, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao Gltimo dia de negociagao.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao wltimo dia de negociagio e movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

» Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao tltimo dia
de negociagdo ndo poder ser apurada, a BM&F poderd, a seu critério:

a) arbitrar um prego para a liquidagio do contrato; ou

b) liquidar as posi¢des em aberto pelo tltimo prego de ajuste.

Em ambos os casos, a BM&F poder4 corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidag@o financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuracio da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forga maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerraré a negociagio deste contrato, liquidando as posigdes em aberto pelo dltimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o ultimo prego de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior 4 data de vencimento, a BM&F poder4, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagio do contrato, até sua divulgaggo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagéo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagdo financeira.
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14. Hedgers
Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigdes financeiras € os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor sera atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdio prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, a¢Bes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade.

17. Custos operacionais
* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro ¢ de permanéncia, apuradas conforme cilculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realiza¢do da operacdo,
exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.
Os Socios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagbes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Na hipdtese de situagBes ndio previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apuracio ou a
divulgacdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando a liquidagéo
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL -
10.250% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2013
— ESPECIFICACOES -

1. Definicoes

Contrato (especificagdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e

liquidadas.

Global 2013: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil — 10.250% US Dollar Denominated Global Bond Due 2013.

Preco unitario (PU): valor, em d6lares dos Estados Unidos da América, para cada cem
délares dos Estados Unidos da Ameérica (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira e uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em dolares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira ¢ pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagfo do valor
das posi¢des em aberto e de apuragdo do valor de ajustes diarios
e de liquidagdo das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: prego de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abrl de 2002, e
referente ao Global 2013.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagéo de
venda, negociada no mercado de cdmbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagio PTAXS800, opgio “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méaximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagio
Federative Republic of Brazil — 10.250% US Dollar Denominated Global Bond Due
2013.

3. Cotacio
Expresso em prego unitdrio, conforme definido no item 1.

4. Varia¢io minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagdio maxima didria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés tltimos
dias de negociagao.
A BMA&F podera alterar o limite de oscilagio de precos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagfo ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagiio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro,

8. Niimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidacio
Primeiro dia util do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociaciio
Dia util anterior & data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova Jorque, o ultimo dia de negociagdo serd o dia 1til, dia de pregio, anterior. Nesse
dia, os negocios sé6 poderdo ser realizados até as 10:45, horario da praca de Nova
Iorque.

11. Day trade
Sdo admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada € sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagio. A liquidagio financeira dessas operagbes serd
realizada no dia util subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste diario
As posi¢des em aberto ao final de cada pregio serdio ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentacdo financeira no dia 1til subseqiiente.

O ajuste diario das posigdes sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes formulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, -PO) x 500 x TC,x N
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b) ajuste das posi¢Oes em aberto no dia anterior

AD,=(PA,-PA,,) x 500 x TC,x N

onde:

AD; = valor do ajuste didrio, em reais, referente & data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo; '
PO = preco da operagdo em PU;

TC, = PTAX referente ao dia ‘“t”;

PA_; = prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = numero de contratos.

O valor do ajuste diario (AD,), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente
valor negativo, sera debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condi¢des de liquidagio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o Ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagbes de natureza inversa
(compra ou venda) 4 da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 ¢ relativa ao Gltimo dia de negociagdo.

Os valores resultantes dessa liquidago serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociacio e movimentados financeiramente na prépria data de
vencimento.

» Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao ultimo dia
de negociago ndo poder ser apurada, a BM&F poderd, a seu critério:

a) arbitrar um prego para a liquidag3o do contrato; ou

b) liquidar as posi¢des em aberto pelo ultimo prego de ajuste.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento at¢ o dia da efetiva
liquidagdo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragio da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forca maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrara a negociagio deste contrato, liquidando as posiges em aberto pelo dltimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o ltimo prego de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior 4 data de vencimento, a BM&F podera, a seu critério:

a) prorrogar a liquida¢do do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagéo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente & data de vencimento até o
dia da efetiva liquidag&o financeira.
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14. Hedgers
Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as institui¢des financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigdo em aberto, cujo
valor ser4 atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuracdo de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agBes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade.

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro ¢ de permanéncia, apuradas conforme cilculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sio devidos no dia util seguinte ao de realizagio da operacio,
exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagbes € Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Na hipé6tese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdio, a maneira de apuragio ou a
divulgagdo de suas variaveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando a liquidagdo
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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Anexo V ao Oficio Circular 108/2005-DG

o

CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL -~
10.500% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2014

~ ESPECIFICACOES -
1. Definic¢des
Contrato (especificagdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e
liquidadas.

Global 2014: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of
Brazil — 10.500% US Dollar Denominated Global Bond Due 2014.

Prego unitério (PU): valor, em dolares dos Estados Unidos da América, para cada cem
dolares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira e uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Prego de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em dodlares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira e pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do valor
das posigdes em aberto e de apuragéo do valor de ajustes didrios
e de liquidagédo das operagoes day trade.

Taxa referencial BM&F: prego de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, ¢
referente ao Global 2014.

PTAX: taxa de cimbio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdio 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagdo PTAX800, opcdo “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociacio
Federative Republic of Brazil — 10.500% US Dollar Denominated Global Bond Due
2014.

3. Cotagiéio
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1. /

4. Variaciio minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscila¢io maxima didria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés ultimos
dias de negociagao.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunica¢do ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagfio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Nitmero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

9, Data de vencimento ¢ de liquidacéo
Primeiro dia util do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagio
Dia atil anterior & data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova Iorque, o tiltimo dia de negociagio sera o dia itil, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negocios sb poderdo ser realizados até as 10:45, horario da praca de Nova
lorque.

11. Day trade
Sio admitidas operagdes day trade (compra ¢ venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensag#o, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagio. A liquidagio financeira dessas operagdes serd
realizada no dia ttil subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12{a).

12. Ajuste diario
As posigBes em aberto ao final de cada pregdo serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentacdo financeira no dia util subseqiiente.

O ajuste diario das posi¢des sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes formulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, —PO) x 500 x TC,x N
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b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD,=(PA,-PA,,) x 500 x TCx N

onde:

AD; = valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;

PA; = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = prego daoperagio em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”;

PA.1 = prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo,

N = namero de contratos.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
serd creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o célculo acima apresente
valor negativo, serd debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condigdes de liguidagio no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apds o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagbes de natureza inversa
(compra ou venda) A da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 ¢ relativa ao ultimo dia de negociagdo.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao Gltimo dia de negociagio e movimentados financeiramente na prépria data de
vencimento.

» Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao ultimo dia
de negociagio ndo poder ser apurada, a BM&F podera, a seu critério:

a) arbitrar um prego para a liquidagio do contrato; ou

b) liquidar as posi¢des em aberto pelo ultimo prego de ajuste.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagdo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragfio da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forga maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerraré a negociagio deste contrato, liquidando as posigdes em aberto pelo Gltimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda nfo ser
representativo o lltimo prego de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior i data de vencimento, a BM&F podera, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagéio do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqgiiente 4 data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagiio financeira.
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14. Hedgers

Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instifuigdes financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor ser4 atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianca, agdes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade. '

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro ¢ de permanéncia, apuradas conforme célculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sio devidos no dia util seguinte ao de realizagio da operagdo,
exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos € os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apuragdo ou a
divulgagdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando a liquidagdo
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL —
7.875% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2015

— ESPECIFICACOES -
1. Definicdes
Contrato (especificacdes): termos e regras sob 0s quais as operagoes serdo realizadas e
liquidadas.

Global 2015: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of
Brazil — 7.875% US Dolar Denominated Global Bond Due 2015.

Preco unitario (PU): valor, em délares dos Estados Unidos da América, para cada cem
dolares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU deverd ser expresso
com uma patte inteira e uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em délares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira e pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagio do valor
das posigbes em aberto ¢ de apuragéo do valor de ajustes diarios
e de liquidagdo das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: Preco de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, e
referente ao Global 2015.

PTAX: taxa de cambio de reais por doélar dos Estados Unidos da Ameérica, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagdo PTAX8B00, opgdo “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociacio
Federative Republic of Brazil — 7.875% US Dollar Denominated Global Bond Due
2015.

3. Cotagio
Expresso em preco unitario, conforme definido no item 1.

4. Variaciio minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagio maxima didria

Conforme estabelecida pela BM&F.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo haverd limite de oscilagfo nos trés ultimos
dias de negociagio.

A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagio ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociagdo (tamanho do contrato)

1US$50.000,00 de valor de face.

. Meses de vencimento

Janeiro, abril, julho e outubro.

. Namero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagdo da BM&F.

.Data de vencimento e de liquidagio

10.

11

12.

+

Primeiro dia Util do més de vencimento do contrato.

Ultimo dia de negociagio

Dia 1til anterior & data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova lorque, o ultimo dia de negociagio serd o dia util, dia de pregéo, anterior. Nesse
dia. os negdcios so poderdo ser realizados até as 10:45. hordrio da praca de Nova
Iorque.

Day trade

Sdo admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagio. A liquidagio financeira dessas operacBes sera
realizada no dia Wtil subsegiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

Ajuste didrio

As posicBes em aberto ao final de cada pregio serfio ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagio financeira no dia 1til subseqiiente.

O ajuste diario das posigbes serd realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes formulas:

a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD, =(PA, -PO) x 500 x TC,x N
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b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD,=(PA,—PA_,) x 500 x TC,x N

onde:

AD, = valor do ajuste didrio, em reais, referente i data “t”;

PA, = preco de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = prego da operagdo em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”,

PA., = prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = pumero de contratos.

O valor do ajuste diario (ADy), o, calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente
valor negativo, serd debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condic¢des de liquidagio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apos o ultimo ajuste, serfio liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagBes de natureza inversa
(compra ou venda) 4 da posigdo, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao Gltimo dia de negociagéo.

Os valores resultantes dessa liquidago serdio convertidos para reais pela PTAX relativa
ao Gltimo dia de negociagio € movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

+ Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao Gltimo dia
de negociagdo ndo poder ser apurada, a BM&F podera, a seu critério:

a) arbitrar um prego para a liquidagio do contrato; ou

b) liquidar as posiges em aberto pelo wiltimo preco de ajuste.

Em ambos os casos, 8 BM&F poderd corrigir o valor de liquidagio por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento at¢ o dia da efetiva
liquidacéo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuracio da taxa referencial BM&F
definida no item 1 nfio pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forca maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrara a negociagio deste contrato, liquidando as posicSes em aberto pelo ultimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o ultimo preco de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior a data de vencimento, a BM&F poder4, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F poderé corrigir o valor de liquidago por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagio financeira.
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14. Hedgers
Sio considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigdes financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Ser4 exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigdo em aberto, cujo
valor sera atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuracio de
margem para contratos futuros. '

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autoriza¢gdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimentos em
acocs.

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme cilculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sio devidos no dia itil seguinte ao de realizagio da operacio,
exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes ¢ Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Na hip6tese de situagdes néio previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apuracdo ou a
divulgagdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagio
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL —
8.875% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2019
— ESPECIFICACOES -

1. Defini¢des

Contrato {(especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e

liquidadas.

Global 2019: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil — 8.875% US Dollar Denominated Global Bond Due 2019.

Preco unitario (PU): valor, em dolares dos Estados Unidos da América, para cada cem
délares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira e uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Prego de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso como o valor em délares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira € pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizacdo do valor
das posi¢des em aberto e de apuragdo do valor de ajustes didrios
e de liquidagdo das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: prego de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, e
referente ao Global 2019.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da Ameérica, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cAmbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolucéo 3.265/2005, do Conselho Monetério Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transacdo PTAXS800, opglo “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagiio em dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagio
Federative Republic of Brazil — 8.875% US Dollar Denominated Global Bond Due
2019.

3. Cotagdo
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Variag¢do minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagdo maxima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagio nos trés Gltimos
dias de negociagao.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de precos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregio, mediante comunicagio ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Nitmero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacdo da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidagiio
Primeiro dia util do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagio
Dia util anterior 4 data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova Iorque, o ultimo dia de negociagdo sera o dia 1til, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negécios sd poderdo_ser realizados até as 10:45, horario da praga de Nova
Torque.

11. Day trade
Sao admitidas operagbes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensag3o, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagdo. A liquidagfio financeira dessas operagdes serd
realizada no dia 1til subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o jtem

12{a).

12. Ajuste didrio
As posigdes em aberto ao final de cada pregdo serfio ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagdo financeira no dia 1til subsegiiente.

O ajuste diario das posi¢des serd realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes férmulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, -PO) x 500 x TC,x N
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b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD,=(PA,-PA, ) x 500 x TCx N

onde:

AD, = valor do ajuste dirio, em reais, referente a data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = prego da operagdo em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”;

PA., = preso de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = numero de contratos.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o célculo acima apresente
valor negativo, ser4 debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condic¢des de liquidac¢io no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apos o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagbes dc natureza inversa
(compra ou venda) 4 da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao ltimo dia de negociag@o.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociagio e movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

» Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao ultimo dia
de negociagio ndo poder ser apurada, a BM&F poderd, a seu critério:

a) arbitrar um prego para a liquidacio do contrato; ou

b) liquidar as posigdes em aberto pelo ultimo prego de ajuste.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagdo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragdo da taxa referencial BM&F
definida no item 1 nio pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forga maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrar4 a negociagio deste contrato, liquidando as posigdes em aberto pelo ultimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o Gltimo prego de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior a data de vencimento, a BM&F poder4, a seu critério:

a) prorrogar a liquidacdo do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqtiente a data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagdo financeira.
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Hedgers
Sio considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigbes financeiras e os
investidores institucionais.

Margem de garantia

Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor ser4 atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de
margem para contratos futuros.

Ativos aceitos como margem

Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade. '

Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro ¢ de permanéncia, apuradas conforme calculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sfio devidos no dia 1til seguinte ao de realizagdo da operagdo,
exceto a taxa de permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apura¢do ou a
divulgagio de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagio
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL -
12.75% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2020
— ESPECIFICACOES —

1. Definicdes

Contrato (especificagfes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas ¢

liquidadas.

Global 2020: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil — 12.75% US Dollar Denominated Global Bond Due 2020.

Preco unitario (PU): valor, em dolares dos Estados Unidos da Ameérica, para cada cem
délares dos Estados Unidos da Ameérica (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira € uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso como o valor em délares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira e pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado ¢/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do valor
das posigOes em aberto e de apuragfio do valor de ajustes diarios
e de liquidagio das operagbes day trade.

Taxa referencial BM&F: preco de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, ¢
referente ao Global 2020.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cimbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdio 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagio PTAXS800, opgdo “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagdo de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagiio
Federative Republic of Brazil — 12.75% US Dollar Denominated Global Bond Due
2020.

3. Cotagio
Expresso em preco unitario, conforme definido no item 1.

4, Variacio minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagdo maxima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagéo nos trés ultimos
dias de negociagdo.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagdo de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagdo ac mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagido da BM&F.

9. Data de vencimento ¢ de liguidagéo
Primeiro dia atil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagio
Dia 1til anterior & data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova lorque, o dltimo dia de negociagio seré o dia 1itil, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negocios s6 poderio ser realizados até as 10:45. hordrio da praca de Nova
Iorque.

11. Day trade
Sdo admitidas operagbes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagdo. A liquidacio financeira dessas operagBes sera
realizada no dia ttil subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12{a).

12. Ajuste diario
As posigdes em aberto ao final de cada pregdo serfio ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentacdo financeira no dia 1itil subseqiiente.
O ajuste diario das posi¢des serd realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes féormulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, —PO) x 500 x TC,x N

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD=(PA,-PA, ) x 500 x TCx N

onde:

AD, = wvalor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;

PA; = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = prego daoperagio em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”;

PA,, = preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = numero de contratos.

O valor do ajuste didrio (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
serd creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o célculo acima apresente
valor negativo, ser4 debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condigdes de liquidaciio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagbes de natureza inversa
(compra ou venda) 2 da posigio, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao ultimo dia de negociagio.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serfio convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociagdo e movimentados financeiramente na prépria data de
vencimento.

« Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao ultimo dia
de negociagdo ndo poder ser apurada, a BM&F podera, a seu critério:

a) arbitrar um prego para a liquidagéio do contrato; ou

b) liquidar as posi¢des em aberto pelo Gltimo prego de ajuste.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquida¢do por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidacdo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragdo da taxa referencial BM&F
definida no item ! ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de for¢a maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerraré a negociagdo deste contrato, liquidando as posi¢des em aberto pelo ultimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda nfo ser
representativo o @ltimo preco de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a2 PTAX cotrespondente ao dia
anterior a data de vencimento, a BM&F poder3, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagfo do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente & data de vencimento até
dia da efetiva liquidagdo financeira.
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14. Hedgers
Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as institui¢des financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Ser4 exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigdo em aberto, cujo
valor ser4 atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagio prévia da Bolsa, titulos piblicos federais,
titulos privados, cartas de fianca, acdes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade.

17. Custos operacionais
« Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro ¢ de permanéncia, apuradas conforme calculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sio devidos no dia til seguinte ao de realizagdo da operagéo,
exceto a taxa de permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionats.

18. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
¢ os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes ¢ Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagfio, a maneira de apuragdo ou a
divulgagio de suas variaveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomaré as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando a liquidagéo
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL -
8.875% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2024

~ ESPECIFICACOES —
1. Definigdes
Contrato (especificacles): termos € regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e
liquidadas.

Global 2024: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of
Brazil — 8.875% US Dollar Denominated Global Bond Due 2024.

Preco unitario (PU): valor, em délares dos Estados Unidos da América, para cada cem
délares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira € uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em dolares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira ¢ pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagio do valor
das posigdes em aberto e de apuragéo do valor de ajustes diarios
¢ de liquidagdo das operag3es day trade.

Taxa referencial BM&F: prego de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-D@G, de 19 de abril de 2002, e
referente ao Global 2024.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagio de
venda, negociada no mercado de cimbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada ¢ divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transacio PTAXS800, opgdo *“5”, cotagio de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagdo de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociacio
Federative Republic of Brazil — 8.875% US Dollar Denominated Global Bond Due
2024,

3. Cotaciio
Expresso em preco unitario, conforme definido no item 1.

4. Yariacio minima de apregoacéio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagdio maxima didria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés ltimos
dias de negociagio.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagdo a0 mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Nimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidagao
Primeiro dia til do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagdo
Dia 1til anterior 4 data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praca de
Nova Iorque, o ultimo dia de negociagio seré o dia 1til, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, 0s negocios s6 poderdo_ser realizados até as 10:45, horério da praca de Nova
lorque.

11. Day trade
Sdo admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensag3o, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagdo. A liquidagio financeira dessas operag¢Bes sera
realizada no dia util subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste didrio
As posi¢des em aberto ao final de cada pregdo serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentacdo financeira no dia util subseqiiente.
O ajuste diario das posi¢des sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes férmulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, —PO} x 500 x TC,x N

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-901 - Sao Paule - 5P
Caixa Postal, 4275 - Sa0 Paulo - Capital - CEP 01061-870



108/2005-DG BRAS |

13.

&

11

e

b) ajuste das posigdes em aberto no dia anterior

AD,=(PA,—PA_,) x 500 x TC,x N

onde:

AD; = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = prego da operagio em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”;

PA,, = preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = numero de contratos.

O valor do ajuste didrio (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente
valor negativo, serd debitado ao comprador e creditado ac vendedor.

Condigdes de liquidagdo no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagbes de natureza inversa
(compra ou venda) & da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao ultimo dia de negociagdo.

Os valores resultantes dessa liquidagio serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociagio e movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

» Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao ultimo dia
de negociagio ndo poder ser apurada, a BM&F podera, a seu critério:

a) arbitrar um preco para a liquidagdo do contrato; ou

b) liquidar as posi¢Bes em aberto pelo Gltimo prego de ajuste.

Em ambos o0s casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagéio por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagdo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragfo da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de for¢a maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrara a negociacio deste contrato, liquidando as posi¢des em aberto pelo ltimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o Ultimo prego de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior 3 data de vencimento, a BM&F poder, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até sua divulgacio oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente 4 data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagdo financeira.
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14. Hedgers
Sio considerados hedgers, para efeito deste contrato, as institui¢des financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Ser4 exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor ser4 atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agSes ¢ cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade.

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro ¢ de permanéncia, apuradas conforme calculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realizagdo da operagéo,
exceto a taxa de permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Socios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Na hipétese de situagbes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdio, a maneira de apuragdo ou a
divulgacdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando a liquidaca
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL -
8.75% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2025
— ESPECIFICACOES —

1. Definicoes

Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e

liquidadas.

Global 2025: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil - 8.75% US Dollar Denominated Global Bond Due 2025.

Preco unitario (PU): valor, em délares dos Estados Unidos da Ameérica, para cada cem
dolares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU deverd ser expresso
com uma parte inteira € uma parte decimal, com até trés casas
decimats.

Preco de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso como o valor em délares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira ¢ pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizacdo do valor
das posi¢es em aberto € de apuragdo do valor de ajustes diarios
e de liquidago das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: Preco de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, ¢
referente ao Global 2025.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cimbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagdo PTAXS800, opcdo “5”, cotagio de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagio
Federative Republic of Brazil — 8.75% US Dollar Denominated Global Bond Due
2025.

3. Cotagiio
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4, Variacio minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilacdio maxima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés ltimos
dias de negoctiagio.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregio, mediante comunicagfo ao mercade com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociac¢io (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagio da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidaciao
Primeiro dia Gtil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagio
Dia itil anterior 4 data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na pra¢a de
Nova Iorque, o Gltimo dia de negociagdo serd o dia 1til, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negdcios s6 poderdo ser realizados até as 10:45, horario da praca de Nova
lorque.

11. Day trade
S#o admitidas operacdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de preglo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagiio. A liquidagdo financeira dessas operagles serd
realizada no dia util subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste diario
As posi¢des em aberto ao final de cada prego serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagdo financeira no dia util subseqiiente.
O ajuste didrio das posigdes serd realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes formulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA,-PO) x 500 x TC,x N

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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b) ajuste das posiges em aberto no dia anterior

onde:
ADt -

) PA[

13.

PO =
TC,
PAL =
N =

AD=(PA,-PA,_,) x 500 x TCx N

valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;

prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
prego da operagdo em PU;

PTAX referente ao dia “t™;

preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;
niimero de contratos.

O valor do ajuste didrio (ADy), o, calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o célculo acima apresente
valor negativo, sera debitado ao comprador ¢ creditado ao vendedor.

Condig¢oes de liquidagdo no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apds o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdes de natureza inversa
(compra ou venda) & da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao dltimo dia de negociagéo.

Os valores resultantes dessa liquidago serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociagio e movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

+ Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao ultimo dia
de negociagio ndo poder ser apurada, a BM&F poderd, a seu critério:
a) arbitrar um prego para a liquidagdo do contrato; ou
b) liquidar as posi¢Bes em aberto pelo ltimo prego de ajuste.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagio por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagdo financeira.
Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragdo da taxa referencial BM&F
definida no item_ 1 niio pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forga maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrard a negociagio deste contrato, liquidando as posigdes em aberto pelo ultimo
prego de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o ltimo preco de ajuste para esse efeito.
Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior a data de vencimento, a BM&F poder4, a seu critério:
a) prorrogar a liquidago do contrato, até sua divulgacio oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F poderé corrigir o valor de liquidagéo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqilente a data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagio financeira.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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14. Hedgers
Sio considerados hedgers, para efeito deste contrato, as institui¢Ses financeiras € os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragéo de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimentos em
acdes.

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme cédlculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realizagio da operagéo,
exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas
e 0s procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes ¢ Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagbes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apuragdo ou a
divulgagio de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomar4 as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando a liquidagao
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo XI ao Oficio Circular 108/2005-DG

CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL —
10.125% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2027
— ESPECIFICACOES ~

1. Defini¢des

Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e

liquidadas.

Global 2027: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil — 10.125% US Dollar Denominated Global Bond Due 2027.

Preco unitario (PU): valor, em délares dos Estados Unidos da América, para cada cem
délares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagio. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira € uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em délares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira e pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do valor
das posigBes em aberto e de apuragdo do valor de ajustes didnos
e de liquidagdo das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: preco de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do
Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, e
referente ao Global 2027.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagio de
venda, negociada no mercado de cimbio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada ¢ divuigada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagio PTAXS800, opgdo “5”, cotagio de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociagio
Federative Republic of Brazil — 10.125% US Dollar Denominated Global Bond Due

2027.

3. Cotacgio
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Variacio minima de apregoaciio
0,001 ponto de PU.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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5. Oscilagio maxima didria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, nio havera limite de oscilag@o nos trés tltimos
dias de negociagio.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagio ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagfio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Niimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacdo da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidagio
Primeiro dia atil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociacdo
Dia ntil anterior a data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova lorque, o ultimo dia de negociagdo serd o dia util, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia, os negdcios sé poderdio ser realizados até as 10:45, horario da praca de Nova
Iorque.

11. Day trade
S3o admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da
mesma quantidade de contratos para ¢ mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagdo. A liquidagio financeira dessas operagdes sera
realizada no dia (til subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste diario
As posigBes em aberto ao final de cada pregio serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagio financeira no dia util subseqiiente.
O ajuste diario das posi¢Bes serd realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes férmulas:
a) ajuste das operacdes realizadas no dia

AD,=(PA, -PO) x 500 x TC,x N

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

onde:
AD,
PA,
PO
TC,
PA, =
N =

I

Il

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o cdlculo acima apresente

AD,=(PA,-PA,,) x 500 x TCx N

valor do ajuste dirio, em reais, referente a data “t”,

prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
prego da operagdo em PU;

PTAX referente ao dia “t™;

preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;
numero de contratos.

valor negativo, sera debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condicdes de liquidac¢iio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apos o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdes de natureza inversa
(compra ou venda) & da posigio, na mesma quantidade de contratos, pela taxa

referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao dltimo dia de negociag#o.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociagio e movimentados financeiramente na propria data de

vencimento.

« Condigdes especiais

Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no

de negociagdo ndo poder ser apurada, a BM&F poderd, a seu critério:
a) arbitrar um prego para a liquidac¢do do contrato; ou
b) liquidar as posi¢Ses em aberto pelo dltimo prego de ajuste.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento at¢ o dia da efetiva

liquidagdo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragdo da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forga maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrara a negociagio deste contrato, liquidando as posi¢Bes em aberto pelo altimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser

representativo o ultimo prego de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente a0 dia

anterior a data de vencimento, a BM&F podera, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subsequente a data de vencimento até o

dia da efetiva liquidagdo financeira.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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14. Hedgers
Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigdes financeiras ¢ os
investidores institucionais.

15, Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigio em aberto, cujo
valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade.

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme calculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia 1til seguinte ao de realizagdo da operacio,
exceto a taxa de permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes ¢ Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Na hipotese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apuragdo ou a
divulgagio de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagdo
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo XII ao Oficio Circular 108/2005-DG

CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL -
12.25% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2030
— ESPECIFICACOES —

1. Defini¢oes

Contrato {especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e

liquidadas.

Global 2030: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil —- 12.25% US Dollar Denominated Global Bond Due 2030.

Preco unitario (PU): valor, em dé6lares dos Estados Unidos da América, para cada cem
délares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdo. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira € uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em ddlares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira e pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atnalizagdo do valor
das posigdes em aberto e de apuragio do valor de ajustes diarios
e de liquidagio das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: prego de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, ¢
referente ao Global 2030.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagio de
venda, negociada no mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugio 3.265/2005, do Conselho Monetirio Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transagio PTAXS800, opglo “5”, cotagio de fechamento, para
liquidag¢@o em dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominacfio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociaciio
Federative Republic of Brazil — 12.25% US Dollar Denominated Global Bond Due
2030.

3. Cotacio
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Variacio minima de apregoacio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagdo maxima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo haver limite de oscilagdo nos trés witimos
dias de negociagio.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagio de precos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunicagéo ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagdo (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho € outubro.

8. Nimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidagio
Primeiro dia atil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociagiio
Dia ttil anterior 2 data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova lorque, o ultimo dia de negociagio serd o dia util, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia. os negocios s6 poderfio ser realizados até as 10:45, hordrio da praca de Nova
Iorque.

11. Day trade
Sdo admitidas operagdes day trade (compra ¢ venda, no mesmo dia de pregio, da
mesma quantidade de confratos para 0 mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermedio da
mesma Cotretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagio. A liquidagdo financeira dessas operagdes serd
realizada no dia util subsegiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste diario
As posigdes em aberto ao final de cada pregdo serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagio financeira no dia util subseqiiente.
O ajuste didrio das posigbes serd realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes férmulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, ~PO) x 500 x TC,x N

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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b) ajuste das posigbes em aberto no dia anterior

onde:

AD, =
P At =
PO =
TCt =
PA, =
N =
O valor

AD=(PA,-PA,) x 500 x TC,x N

valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;
prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
prego da operagdo em PU,
PTAX referente ao dia “t”;
prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;
nimero de contratos.
do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,

sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o célculo acima apresente
valor negativo, sera debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condigdes de liquidagiio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagbes de natureza inversa
(compra ou venda) & da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao altimo dia de negociagéo.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serfio convertidos para reais pela PTAX relativa
ao tltimo dia de negociagdo e movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

+ Condigdes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao ultimo dia
de negociagio ndo poder ser apurada, a BM&F poderd, a seu critério:
a) arbitrar um prego para a liquidagio do contrato; ou
b) liquidar as posi¢des em aberto pelo iltimo prego de ajuste.
Em ambos os casos, 2a BM&F podera corrigir o valor de liquidagiio por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagdo financeira.
Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuracio da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forga maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerrara a negociagio deste contrato, liquidando as posi¢des em aberto pelo wltimo
preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o ultimo prego de ajuste para esse efeito.
Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior a data de vencimento, a BM&F podera, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até sua divulgacgo oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente 4 data de vencimento até o
dia da efetiva liquidag@o financeira.
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14. Hedgers
Sdo considerados hedgers, para efeito deste contrato, as institui¢bes financeiras e os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigdo em aberto, cujo
valor sera atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragdo de
margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro ¢, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade.

17. Custos operacionais
« Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme calculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia 1til seguinte ao de realizagdo da operagdo,
exceto a taxa de permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes ¢ Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagBes nfio previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formacdo, a maneira de apuragdo ou a
divulgacio de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomara as medidas que julgar necessérias, a sen critério, visando a liquidagao
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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Anexo XII ao Oficio Circular 108/2005-DG

CONTRATO FUTURO DE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL -
8.25% US DOLLAR DENOMINATED GLOBAL BOND DUE 2034

— ESPECIFICACOES -
1. Definig¢des
Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e
liquidadas.

Global 2034: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of
Brazil — 8.25% US Dollar Denominated Global Bond Due 2034.

Preco unitério (PU): valor, em dolares dos Estados Unidos da América, para cada cem
doélares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de valor de
face do titulo objeto de negociagdio. O PU devera ser expresso
com uma parte inteira ¢ uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso como o valor em ddlares dos
Estados Unidos da América composto pela parte inteira ¢ pela
parte decimal com até quatro casas decimais, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do valor
das posi¢des em aberto e de apuragdo do valor de ajustes diarios
e de liquidagdo das operagdes day trade.

Taxa referencial BM&F: preco de Titulo da Divida Soberana, descrita no Anexo I do

Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002, ¢
referente ao Global 2034.

PTAX: taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetério Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transacio PTAX800, opgdo “5”, cotagio de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

2. Objeto de negociag¢ao
Federative Republic of Brazil — 8.25% US Dollar Denominated Global Bond Due
2034.

3. Cotacio
Expresso em prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Varia¢io minima de apregoagio
0,001 ponto de PU.
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5. Oscilagio maxima didria
Conforme estabelecida pela BM&F.
Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscila¢@o nos trés Gltimos
dias de negociagao.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagdo de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregio, mediante comunicagdo ao mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociacio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Niimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizag¢do da BM&F.

9. Data de vencimento e de liquidagao
Primeiro dia atil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociaciio
Dia Gtil anterior a data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova Jorque, o Gltimo dia de negociagdo sera o dia 1til, dia de pregdo, anterior. Nesse
dia. os negdcios s6 poderdio ser realizados até as 10:45, horério da praca_de Nova
Iorque.

11. Day trade
S3o admitidas operagdes day frade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para 0 mESmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do
mesmo Membro de Compensagdo. A liquidagio financeira dessas operagoes sera
realizada no dia util subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12¢a).

12. Ajuste diario
As posigBes em aberto ao final de cada pregio serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentagio financeira no dia util subseqiiente.
O ajuste didrio das posi¢des sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de
acordo com as seguintes formulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD,=(PA, -PO) x 500 x TCx N
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b) ajuste das posigdes em aberto no dia anterior

AD,=(PA,-PA,_) X 500 x TC,x N

onde:

AD, = valor do ajuste diario, em reais, referente & data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = prego da operagdo em PU;

TC, = PTAX referente ao dia “t”;

PA.; = prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = numerc de contratos.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente
valor negativo, sera debitado ao comprador ¢ creditado ao vendedor.

Condigcdes de liquidagio no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apos o Gltimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdes de natureza inversa
(compra ou venda) & da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela taxa
referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao ultimo dia de negociagéo.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX relativa
ao Gltimo dia de negociagdo € movimentados financeiramente na propria data de
vencimento.

» Condices especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F definida no item 1 e relativa ao dltimo dia
de negociagio nio poder ser apurada, a BM&F podera, a seu critério:

a) arbitrar um prego para a liquidagio do contrato; ou

b) liquidar as posigdes em aberto pelo Gltimo prego de ajuste.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagéo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagdo financeira.

Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragdo da taxa referencial BM&F
definida no item 1 ndo pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de
motivo de forca maior que comprometa o livre funcionamento do mercado,
encerraré a negociagio deste contrato, liquidando as posi¢es em aberto pelo tltimo
preco de ajuste ou por um preco por ela arbitrado, caso entenda ndo ser
representativo o ultimo prego de ajuste para esse efeito.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia
anterior a data de vencimento, a BM&F poder4, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o
dia da efetiva liquidagdo financeira.
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14. Hedgers
S3o0 considerados hedgers, para efeito deste contrato, as institui¢des financeiras € os
investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Dinheiro, ouro €, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agbes e cotas de fundos de investimento aprovados
pela Bolsa para esta finalidade. '

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagio prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimentos em
agoes.

17. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme calculo
estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realizagdo da operagéo,
exceto a taxa de permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os
custos operacionais.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou
de qualquer outro fato, que impactem a formagdio, a maneira de apuragdo ou a
divulgacio de suas variaveis, ou que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a
BM&F tomaré as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagio
do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTRATO FUTURO DE
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL - 8% US DOLLAR
DENOMINATED AMORTIZING NOTE DUE 2018
— ESPECIFICACOES -

1. Definicdes
Contrato (especificagdes): termos € regras sob os quais as operagdes serdo realizadas
e liquidadas.

Prego unitdrio (PUY: valor, em délares dos Estados Unidos da América, para cada
cem dolares dos Estados Unidos da América (US$100,00) de
valor de face do titulo-objeto de negociagio. O PU devera ser
eXpresso ¢om uma parte inteira e uma parte decimal, com até
trés casas decimais.

A-Bond: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of

Brazil — 8% US Dollar Denominated Amortizing Note Due 2018.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da Ameérica, cotagiio de
venda, negociada no mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transa¢io PTAX800, opgéo “5”, cotagio de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais,
também divulgada pelo Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX,
conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em dolares dos

Estados Unidos da América composto pela parte inteira ¢
pela parte decimal, com até quatro casas decimais, apurado
e/ou arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para
cada um dos vencimentos autorizados, para efeito de
atualizacdo do valor das posi¢Bes em aberto e apuragio do
valor de ajustes didrios e de liquidagdo das operagdes day
trade.

2. Objeto de negociacio
Federative Republic of Brazil — 8% US Dollar Denominated Amortizing Note Due
2018.

3. Cotacio
Prego unitario, conforme definido no item 1.

4. Varia¢io minima de apregoacao
0,001 ponto de PU.

5. Oscilagdo maxima diaria
Conforme estabelecida pela BM&F.
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Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés ultimos
dias de negociagao.

A BM&F podera alterar o limite de oscilagdo de pregos de qualquer vencimento a
qualquer tempo, mesmo no decurso do pregdo, mediante comunica¢do a0 mercado com
30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociagio (tamanho do contrato)
US$50.000,00 de valor de face.

7. Meses de vencimento
Janeiro, abril, julho e outubro.

8. Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

9, Data de vencimento e de liquidagio
Primeiro dia util do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociag¢io
Dia util anterior 4 data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de
Nova lorque, o ultimo dia de negociagdo sera o dia 1til (dia de pregéo) anterior. Nesse
dia, 0s negodcios s6 poderdo ser realizados até as 10:45, horario da praga de Nova

lorque.

11. Day trade
S#o admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da
mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade
do mesmo Membro de Compensagdo. A liquidagfio financeira dessas operagdes sera
realizada no dia til subseqgiiente, sendo os valores apurados de acordo com o item

12(a).

12. Ajuste diario
As posigdes em aberto ao final de cada pregio serdo ajustadas com base no prego de
ajuste do dia, estabelecido conforme regras da Bolsa, com liquidago financeira no dia
util subseqiiente.
O ajuste diario sera calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as
seguintes formulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD =(PA,~PO) x 500 x TC,x N
b) ajuste das posi¢Ses em aberto no dia anterior

AD,=(PA,-PA,,) x 500 x TCxN
Bolsa de Mercadorias & Futuros
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onde:

AD, = valor do ajuste diario em reais referente a data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo,

PO = pre¢o da operagéo em PU;

TC; = PTAX referente a data “t”;

PA.; = prego de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

N = nimero de contratos.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente
negativo, sera debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

13. Condicdes de liquidagéiio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o hltimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdes de natureza inversa
(compra ou venda) 4 da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela Taxa
Referencial BM&F — Preco de Titulo da Divida Soberana, referente aoc A-Bond,
apurada conforme o Anexo I, do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002,
e relativa ao ultimo dia de negociagéo.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela PTAX,
definida no item 1 e relativa ao ultimo dia de negociagio, e movimentados
financeiramente na propria data de vencimento.

» Condigdes especiais
Na hipétese de a Taxa Referencial BM&F — Prego de Titulo da Divida Soberana,
referente ao A-Bond e ao ultimo dia de negociagdo, ndo poder ser apurada, a BM&F
podera, a seu critério:
a) arbitrar um preco para a liquidag@o do contrato; ou
b) liquidar as posigGes em aberto pelo ultimo prego de ajuste.
Em ambos os casos, a BM&F podera ainda corrigir o valor de liquidagdo por um
custo de oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da
efetiva liquidagio financeira
Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuragio da Taxa Referencial BM&F —
Prego de Titulo da Divida Soberana, relativo ao A-Bond, ndo pode ser realizada de
forma acurada ou na eventualidade de motivo de for¢a maior, que comprometa o
livre funcionamento do mercado, encerrard a negociagio deste contrato, liquidando
as posigdes em aberto pelo ultimo prego de ajuste ou por um prego por ela arbitrado,
caso entenda ndo ser representativo o ultimo prego de ajuste disponivel para esse
efeito.
Se, por qualquer motivo, 0 Bacen nfo divulgar a PTAX, definida no item 1 e
correspondente ao dia anterior 2 data de vencimento, a BM&F podera, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até sua divulgagdo oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo d
oportunidade, por ela arbitrado, desde o dia subseqilente 4 data de vencimento até
dia da efetiva liquidagdo financeira.
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14. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigido em aberto, cujo
valor sera atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragdo
de margem para contratos futuros.

15. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais,
titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimentos
em agdes.

16. Custos operacionais
» Taxas da Bolsa

Taxas de emolumentos, de registro ¢ de permanéncia, apuradas conforme célculo
estabelecido pela BM&F.
Os custos operacionais sZo devidos no dia util seguinte ao de realiza¢do da operagao,
exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.
Os Socios Efetivos € os investidores institucionais pagarfio no méaximo 75% dos
custos operacionais.

17. Hedgers
Instituigdes financeiras e investidores institucionais.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipotese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagfo, a maneira de
apuragio ou a divulgagdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&F tomarad as medidas que julgar necessarias, a seu critériq,
visando a liquida¢do do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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