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Avisos —- ANBIMA

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposigdes
do Codigo Anbima de Melhores Prdticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas
emanadas pela CVM e pela ANBIMA. A autorizagdo para funcionamento do Fundo e/ou venda de
Cotas deste Fundo néo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das
informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Administradora ou
das demais instituicdes prestadoras de servigos™.

“Q investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda
que a Administradora da Carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor”.

"O Fundo de investimento de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da
Administradora do Fundo, do Custodiante, do Banco Bonsucesso ou de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC”".

“As informagdes contidas nesse Prospecto estdio em consondncia com o Regulamento do F undo,
mas ndo o substituem. £ recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a Politica e
Investimento do Fundo, bem como as disposicdes do Prospecto e do Regulamento que tratam dos
fatores de risco a que o Fundo estd exposto.”

“Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que
pode levar a uma maio oscilagdo no valor da Cota se comparada a fundos similares com prazo
inferior”

“Ndo ha garantia de que este Fundo terd tratamento tributdrio para Fundos de longo prazo ”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maildscula e utilizados neste Prospecto {estejam no singular ou no plural), tém o
significade a eles atribuidos nesta segio,

Administradora:

Agéncia Classificadora de Risco:

Agente Cobrador:

Alecacdo de Investimento Minima:

Amortizacao Integral:

Amortizagde Nio Programada:

Amortizagdo Programada:

Anuncio de Inicio:

Aposentados e Penslonistas:

Assembleia Geral:

Aviso de Desenquadramento:

é¢ a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inserita no CNP)MF
sob o n® 36.113 876/0001-91:

¢é a Standard & Poor's, divisdo da McGraw-Hill Interamericana
do Brasil Ltda., sociedade com sede na cidade de 530 Paulo,
Estado de Sdc Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos
Berrini, n® 1.253, 10° andar, inscrita noe CNPJMF sob n°
02.295.585/0002-20, ou sua sucessora, contratada nos termos
do Regulamento;

¢ o Banco Bonsucesso S.A., instituigdc financeira com sede na
cidade de Belo Horizonte, Estade de Minas Gerais, na Rua
Alvarenga Peixoto, n® 974, 7° andar, inscrita no CNPI/MF sob
o n° 71.027.866/0001-34, ou seu sucessor a qualquer titulo;

¢ fragio cujo munerador é equivalente ao somatério do valor
contabil dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo
(VADC), e o derominador equivalente ao valor do Patriménio
Liquide (PLFUNDQO), apurada diariamente pele Custodiante;

tem o siginificado que lhe ¢ atribuide no artigo 111 do
Regulamento;

tem o significade que lhe ¢ atribuido no artige 160 do
Regulamento;

¢ a amortizagdo parcial ou total das Cotas Seniores promovida
pelo Fundo nas Datas de Amortizagao, conforme previsto no
Suplemento de cada série;

¢ o0 Anuncio de Inicio de Distribuigio Publica da 2° Série de
Cotas Seniores do Bonsucesso Fundo de Investimento em
Dircitos Creditdrios - Crédito Consignado, a ser publicade pelo
jornal Valor Econdmico, nos termos da Instrugdo CVM 356 ¢
da Instrugdo CVM 400,

530 os titulares de beneficios de aposentadoria e pensdo da
Previdéncia Social do INSS e os aposentados ¢ pensionistas
Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais e
Municipais;

& a Assembleia Geral, ordinaria e/ou cxtraordinaria, de Cotistas
do Fundo, realizada nos termos do Capitulo XXl do
Regulamento;

¢ 0 documento preparado pela Administradora, na forma do
Anexo VI do Regulamento, ¢ por esta enviado ao Banco
Bonsucesso, por meio do qual o Fundo solicita que o Banco
Bonsucesso informe como pretende, se for ¢ caso, proceder ao
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BACEN:

Banco Bonsucesso:

BM&FBOVESPA:

Bookbuilding:

Capitulo:

Carteira:

Carteira de Crédito Cedida:

Carteira de Crédito Registrada

no Balango:

Carteira de Crédito Total:

CBLC:
Cedente:
CETIP:
CMN:

CNPJMF:

Condicdes de Cessdo:

Condicdes Resolutivas da Cessdo:

Cédigo de Delesa do Consumidor:

Conta do Banco Bonsucesso:

reenquadramento da Relagio Minima, da Alocagio de
Investimento Minima ¢/ou do Indice de Liquidez, conforme o
caso;

¢ o Banco Central do Brasil;

¢ o Banco Bonsucesso S.A., instituigdo financeira com sede na
cidade de Bele Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Alvarenga Peixoto, n® 974, 7° andar, inscrita no CNP)/MF sob
o n® 71.027,866/0001-34, o qual, de tempos em tempos, cede os
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cessfio;

¢ a BM&FBOVESPA 5.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢
Futuros;

€ o procedimento de coleta de intengdes realizado pelos
Distribuidores da Oferta, junto a possiveis investidores, com
vistas 4 fixagdio do Spread aplicado na 2° Séric de Cotas
Seniores, 0 qual foi fixado em 2,50% (dois e meio por cento) ao
ano;

é cada um dos capitulos do Regulamento citados em referéncia;

¢ a carteira de investimentos do Fundo, composta por Direitos
Creditdrios ¢ os Outros Ativos;

¢ o saldo de operagles de cessBo de crédite do Banco
Bonsucesso com institui¢des financeiras, sem € com co-
chrigagio, sendo estas Gltimas registradas em contas de
compensagio,;

¢ a somatoria dos saldos relativos a operagdes ativas do Banco
Bonsucesso que estejam registrados sob a rubrica contabil de
“operacdes de crédito™;

¢ a somatoria da Carteira de Crédito Registrada no Balango
mais a Carteira de Crédito Cedida do Banco Bonsucesso,

¢ a Central Depositaria de Compensagdo ¢ Liquidagio;

¢ o Banco Bonsucesso;

¢ a CETIP S.A. - Balcdao Organizado de Ativos € Derivativos;
¢ o Conselho Monetdrio Nacional;

¢ o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

sio as condigBes constantes do artigo 13 do Contrato de
Cessdo;

tem o significado que Ihe ¢ atribuido na segdio “Resolugdo e
Restituipdo do Preco de Aquisicdo” deste Prospecto,

éaLein®8.078, de 1] de setembro de1990, confarme alterada;

é a conta corrente n° 44-2 em nome do Bance Bonsucesso,
mantida na agéncia 001 de Banco Bonsucesso (Banco 218
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Conta Corrente do Fundo:

Contrato de Cessio:

Contrato de Cobranga:

Contrato de Custidia:

Contrato de Custodia Fisica:

Contrato de Distribui¢iio:

Contrato de Escrituragfio:

Contrato de Mituo:

Contrato de Miituo Consignado:

Contrato de Mutuo INSS:

Contrato de Servigos de Auditoria
Independente:

Contrato de Prestagiio de Servigos
de Classifica¢do de Risco:

Convénios:

COSIF:

& a conta corrente aberta em nome do Fundo no Custodiante;

¢ o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessfio
¢ Aquisigio de Direitos Creditérios e Outras Avengas”
celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
¢ 0 Banco Bonsucesso, com interveniéncia do Custodiante;

¢ o “Contrato de Prestagiio de Servigos de Cobranga e OQuitras
Avengas”, celebrado entre o Custodiante, por conta ¢ ordem do
Fundo, ¢ o Banco Bonsuccsso;

é o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia,
Controladoria de Fundos de lavestimento em Dirgitos
Creditorios”, firmado entre o Custodiante e a Administradora,
em nome do Fundo, com a interveniéncia d¢ Banco
Bonsucesso;

¢ o “Contrato de Prestagdio de Scrvigos de Custddia Fisica de
Documentos™, celebrado entre o Custodiante ¢ ¢ Bance
Bonsucesso;

¢ o Contrato de Coordenagdo ¢ Distribuigdo Publica de Cotas
Seniores de 2° Série de Emissdo do Fundo, celebrado entre o
Fundo e o Distribuidor Lider, com a interveniéncia do Banco
Bonsucecsso;

é o “Contrato de Escrituragdo de Cotas de Fundos de
Investimentos’”, firmade entre o Escriturador e a
Administradora, em nome do Fundo;

¢ qualquer Contrato de Mutno Consignado ou Contrato de
Mituo INSS;

¢ qualquer das modalidades de cédula de crédito bancdrio, de
contrato padrio efou de termo de adesio constantes do
Regulamento, firmades entre o Banco Benswcesso e os
Mutudrios Consignados;

¢ qualquer das modalidades de cédula de crédito bancario, de
contrato padric efou de termo de adesiio constantes do
Regulamento, firmados entre o Banco Bonsucesso e os
Mutudrios INSS;

¢ 0 “Contrato de Prestagiio de Servigos de Auditoria”, firmado
entre o Auditor Independente e a Administradora;

¢ o “Contrato para Elaboragiio de Rating de FIDC", firmado
entre a Agéncia Classificadora de Risco e a Administradora;

sio quaisquer dos convénios estabelecidos entre o Banco
Bonsucesso ¢ qualquer das Entidades, devidamente
identificados no Anexo IX do Regulamento ou, ainda,
conforme o caso, qualquer ato autorizativo permitindo a
contratagdo de operagdes de financiamento pelo Banco
Bonsucesso com os Mutuaries vinculados 4 respectiva
Entidade;

¢ o Planc Contabil das Instituigbes do Sistema Financciro
Nacional, editado pelo BACEN;
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Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas;

Cotista:

CPF/MF:

Critérios de Elegibilidade:

Custediante:

CVYM:

Data de Amortiza¢do:

Data de Aquisigfo:

Data de Emissdo:

Data de Oferta:

Data da 1" Subscri¢cio de Cotas:

Data de Resgate:

Data de Verificagio:

s3o, em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores ¢ as Cotas
Subordinadas emitidas em qualquer distribuigio;

s30 aquelas que nfio se subordinam s demais ou entre si para
efeito de amortizagho, resgate ¢ distribuigdo dos rendimentos da
Carteira do Fundo;

sfo aquelas que se suboerdinam s Cotas Seniores para efeito de
amortizacio, resgate e distribui¢io dos rendimentos da Carteira
do Fundo;

& o titular de Cotas do Fundo;

¢ o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;

580 os critérios definidos no Artige 62 do Regulamento;

¢ o ltail Unibanco S.A., institui¢do financeira com scde na
cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo E.
de Souza Aranha, n® 100, Totre Itatisa, inscrita no CNPYMF
sob 0 n° 60,701.190/0001-04, cu sev sucessor a qualquer titulo,
no exercicio de suas fun¢des nes termos do Regulamento ¢ do
Contrato de Custodia;

¢ a Comissde de Valores Mobiliarios,

¢ a data em que o Fundo efetua a Amortizagho Integral e/ou a
Amortizagio Programada de Cotas Seniores, observado o
disposto ne respectivo Suplemento;

¢ a data em que a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
efetua o pagamento pela aquisiglo de Direitos Creditérios
Elegiveis, em meeda corrente nacional e/ou quando ocorre ¢
langamento, na conta corrente do Banco Bonsucesso, de Cotas
Subordinadas, em razdo de sva integralizag8o em contrapartida
& cessdo de Dircitos Creditdrios Elegiveis ao Funde, conforme
o caso, nos termos do Contrato de Cessdo;

¢ a data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizagdo de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas, em
moeda comrente nacional, sio colocados pelos investidores a
disposigdio do Fundo, nos termos do Regulamento, ou,
observados os termos da legislagiio aplicavel por meio da
cess3o de Direitos Creditdrios Elegivcis ao Fundo, a qual
devera ser, necessariamente, um Dia Util;

¢ a data em que o Banco Bonsucesso enviar o layout para o
Custodiante, nos termos do Contrato de Cessio;

¢ a data da 1° subscrigdo de Cotas Seniores de cada Série, ou
das Cotas Subordinadas, conforme o case, ¢ém que oS recursos
sdo efetivamente colocados, pelos Investidores Qualificados, a
disposigio do Funde;

¢ a data em que s¢ dard o resgate integral de cada Série de
Cotas Seniores, conforme indicada no Suplemento da

respectiva Série,

¢ 0 15° (décimo quinte) Dia Util de cada més calendario;
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DATAPREV:

Dia Util;

Direito Creditorio:

Direito Creditérie Consignado:

Direite Creditério INSS;

Direitos Creditérios Elegiveis:

Diretor Designado:

Distribuidora Contratada;

Distribuidores da Oferta:

Distribuidor Lider:

¢ a Empresa de Tecnologia da informagio da Previdéncia
Social, com sede na cidade de Brasilia, DF, Setor de Autarquias
Sul, Quadra 1, Bloco E/F, inscrita no CNPYMF sob o n®
42.422.253/0001-01;

¢ qualguer dia exceto sdbados, domingos e feriados nacionais
ou dias em que, por qualquer motive, nfo haja expediente
bancario;

¢ qualquer Direito Creditorio Consignado ou Direite Creditorio
INSS;

¢ cada parcela ou prestagio devida pelo Mutudrio Consignado
ao Banco Bonsucesso ou a seu cessiondrio, sempre em moeda
carrente  nacional, liquida de gqualquer taxa de
administragdo/servigo, decorrente de contratagdic de operagio
de empréstimo entre o Banco Bonsucesso e ¢ Mutuério
Consignado, nos termos de qualquer Ceontrato de Mituo
Consignado, cujo pagamento sera realizado, no curso ordindrio
do Programa de Securitizagdo, por meio de desconto
(consignagio) dos valores devidos, pela respectiva Entidade, a
qual o respectivo Mutuario Consignado encontre-se vinculado,
observados os procedimentos estabelecidos no respectivo
Convénio, quando do pagamento da remuneragdo devida ao
respective Mutudrio Consignado;

¢ cada parcela ou prestagdo devida pelo Mutudrio INSS ac
Banco Bonsucesso ou a seu cessiondrio, sempre cm moeda
correnie  nacional, liquida de  qualquer taxa de
administragdo/servige ou tributos, decorrente de contratagdio de
operagio de empréstimo entre ¢ Banco Bonsuccsse ¢ o
Mutuario INSS, nos termos do Centrate de Motue INSS, cujo
pagamento scra realizado, no curso ordinario do Programa de
Securitizagdo, por meio de desconto {consignago) dos valores
devidos, observados os procedimentes estabelecidos ne
Convénio INSS, quando do pagamento, pelo INSS, dos
beneficios devidos ao respectivo Mutuario INSS;

sdo os Direitos Creditdrios cujas informagdes scjam
transmitidas ac Custodiante, por meio eletrénico ou magnético,
de acorde com os procedimentos definidos no Regulamento e
no Contrato de Custddia, ¢ que atenda, cumulativamente, na
Data de Oferta, assim verificados pele Custodiante, aos
Critérios de Flegibilidade;

& o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislaciio aplicdvel, responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisdo e acompanhamente do Fundo, bem como
pela prestagdio de informagdes a esse relativas;

¢ a Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Lida., instituicdo financeira com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Alvarenga Peixolo,
n°. 974, 8° andar, inscrita no CNPI/MF seb ¢ n°
71.371.686/0001-75;

530 o Distribuidor Lider ¢ a Distribuidora Contratada, quando
referidos em conjunto;

¢ o Banco BTG Pactual S.A., com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,
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Documentos Comprobatirios:

Documentos do Fundo:

Empresa de Auditeria:

Encargos do Fundo:

Entidade:

Escrituradoer;

Eventos de Amortizaciio
Antecipada:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Revisao:

Fundo:

IGP-M:

indice de Atraso:

indice de Excesso de Spread:

5* ¢ 6° andares, inscrito no CNPI/MF sob o n®
30.306.294/0001-45;

sdo os seguintes documentos referentes aos Direitos Creditdrios
cedidos ac Fundo: (i) original do respectivo Contrate de Mutuo,
(ii) copia reprogrifica da Cédula de ldentidade ¢ CPF/MF do
Mutudrio; e (iii} no caso dos Direitos Creditorios Consighados,
comprovante de residéncia,

$30 em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o Prospecto,
o(s) Suplemento(s), o Contrato de Cessdio, ¢ Contrato de
Cobranga, o Contrato de Custddia, ¢ Contrato de Escrituragio e
o Contrato de Custddia Fisica;

¢ a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, empresa
de auditoria independente devidamente registrada na CVM,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n® 1.400, inscrita no CNPJ/MF
sob o 0" 61.562.112/0001(-20, ou sua succssora no exercicio de
suas funcdes;

580 os encargos listados na se¢io “Encargos do Fundo ",

¢ qualquer pessoa de direito publico federal, cstadual ou
municipal, entidade aberta de previdéncia complementar e/ou
sociedade seguradora gquc tenha celebrado Convénio com o
Banco Bonsucesso ou, conforme o caso, cuja contratagiio de
operagbes de financiamento com os Mutudrios Consignados
vinculados c/ou associados 2 respectiva entidade tenha sido
gxpressamente aprovada na forma da legislagdo aplicavel,
devidamente perfilada nos Convénios listados no Regulamento;

é a Itat Corretora de Valores S.A. (“ITAUCOR”), instituigdo
financeira regularmente credenciada perante a CVM para
prestagio de servigos de escrituragdo de cotas de fundos, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Pawio, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.400, 10° andar, CEP 04310-030,
inscrita no CUNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64, ou seu
sucessor a gualquer titulo;

sio os cventos listados na seglic “Eventos de Amoriizagdo
Antecipoda” deste Prospecto,

sd0 os eventos listados na seqlio “Fventos de Avaliagdo™ desie
Prospecto;

sic os eventos perfilados ne Contrate de Cessio, cuja
ocorréncia podera dar causa a adogde dos procedimentos de
reavaliagio sobre a continuidade do Programa de Securitizagao;

é o Bonsucesso Fundo de Investimente em Direitos Creditdrios
— Crédito Consignado;

é o Indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela
Fundag¢io Getilio Vargas;

¢ o indice calculado de acorde com a formula do artigo 154, do
Capitulo XXIII do Regulamento;

¢ o indice calculado de acordo com a formula do artige 158, de
Capitulo XXIII do Regulamento;
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indice de Liquidez:

indice de Perda Acumulada:
indice de Pré-pagamento:
indice de Recompra:

INPC:

INSS:

Institui¢des Autorizadas:

Instrugdo CVM n® 356:
Instrugio CVM n* 400:

Investidores Qualificados:

IPCA:

Layout:

¢ o indice calculado de acordo com a férmula do artigo 149, do
Capitulo XXIII do Regulamento;

¢ o indice calculado de acorde com a formula do artigo 155, do
Capitulo XXIII do Regulamento;

é o indice calculado de acorde com a formula do artigo 156, do
Capitulo XXIII do Regulamento;

¢ o indice calculado de acorde com a férmula do artigo 157, do
Capitulo XXIII do Regulamento;

¢ o Indice Naciona! de Pregos ao Consumidor divulgado pelo
Institute Brasileire de Geografia e Estatistica - IBGE;

¢ o Instituto Nacional do Seguro Social, autarquia federal
vinculada ao Ministério da Previdéncia Social — MPS, criado na
forma da autorizagfio legislativa contida ne antigo 17 da Lei n°
$.029, de 12 de abnl de 1990, renumerada pela Lei n® 8.154, de
28 de dezembro de 1990, e pelo Decrete 99.350, de 27 de junho
de 1990, com a redagdo dada pelo Deercto n® 18, de 1° de
fevereiro de 1991, ¢ reestruturado conforme determinagio
contida no artigo 11, paragrafo Gnico, da Lei n° 8.422, de 13 de
maio de 1992, pele Decrete n® 4.688, de 7 de maio de 2003,
com sede no Setor de Autarquias Sul, Quadra 2, Bloco "O",
Brasilia-DF, inscrito no CNPI/MF sob o n® 29.979.036/0001-
40;

s30 as seguintes: (i} Banco Bradesco 8.A.; (ii) Banco Ttad -
Unibanco S.A.; (iii} Banco Santander 8.A.: {iv) Banco Citibank
S.A.; {v) HSBC Bank Brasit S.A. - Banco Multiplo; (vi} Banco
do Brasil S.A.; (vii) Caixa Econdmica Federal; (viii) outras
instituigdes financeiras ow equiparadas contreladas por qualquer
dos bancos referidos nos itens "i" a "vii" acima; (ix) outras
institwi¢des de 1* linha que sejam assim classificadas pela
Agéneia Classificadora de Risce; ou (x) outras instituigbes de
1* linha que sejam aprovadas pelos titulares da maioria das
Cotas Sénior ¢ das Cotas Subordinadas, em separado, reunidos
em Assembléia Geral;

¢ a Instrugéio n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, ¢
suas alteragdes posteriores;

¢ a Instrugéio n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, e
suas alteragdcs posteriores;

sio (i) investidores qualificados, conforme disposto na
Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada; ou (ii) fundos de investimentos habilitados nos termos
da rcgulamentagdo vigente a adquirit cotas de fundos de
investimenta em direitos creditorios,

é o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo
1BGE;

€ o arquivo remessa enviado cletronicarmente pelo Banco
Bonsucesso, ou seus agentes, ao Custodiante, nos termos do
Contrato de Cessdo, o qual contém os Direitos Creditdrios
oferecidos 4 cessdo ao Fundo;
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Lista de Convénios:

Lista de Novos Convénios:

Limites de Concentragfio:

Mutuério;

Mutudério Consignado:

Mutudrio INSS:

Obrigacdes do Fundo:

Oferta:

Outros Ativos:

Patriminio Liguido:

Periddico:

Pessoas Vinculadas:

PIB:

Politica de Cobranga:

¢ a Lista de Convénios Federais, a lista de convénios estaduais
¢ a lista de convénios municipais, contidas no Anexo [X do
Regulamento, quando consideradas em conjunto;

¢ a relagio de novas Entidades contida no Anexo X do
Regulamento;

tem o sentido que lhe é atrbuido na seqdo “Limites de
Concentragdo” deste Prospecto;

¢ qualquer Mutuirio Consignado ou Mutuiric INSS;

¢ o Servidor Publico, pessea natural, residente no Brasil,
contratante de mituo com o Banco Bonsucesso, nos termos de
qualquer Contrato de Mituo Consignade, devidamente
identificado por seu CPF/MF;

¢ o aposentado ou pensionista da Previdéncia Social, pessoa
natural, residentc no Brasil, ditular de beneficios de
aposentadoria e pensio do regime geral de previdéncia social,
devidos pela INSS, contratante de mutuo com o Banco
Bonsucesso, nos termos de qualquer Contrate de Mituo INSS,
devidamente identificado por seu CPF/MF,

530 todas as obrigagdes do Fundo previstas no Regulamento ¢
nos demais Documentos do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneragio ¢ da amortizagdo, ¢ ao resgate das Cotas;

¢ a presente distribuigdo publica da 2° Série de Cotas Seniores
do Bonsucesse Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
— Credito Consignado, a ser realizada no Brasil;

s3o: a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b} titulos de
emissio do BACEN; ¢} créditos sccuritizados pelo Tesouro
Nacional; ¢ d) cotas de fundos de investimento que apliquem
seus recursos exclusivamente nos titulos referidos nas alineas
{a) a (c) supra,

¢ o somatoério dos valores dos Direitos Creditdrios € des Outros
Ativos integrantes da Carteira do Funde, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo € as provisdes
referidas no Capitulo XXVII do Regulamento;

¢ o peniddico Valer Econdmico, que devera ser utilizado para a
divulgagio das informagdes do Fundo, nos termos do
Regulamento,

¢ qualquer pessoa que seja administrador ou controlador da
Administradora, ou de outras pessoas de qualquer forma
vinculadas 3 emissdo e distribuicdo de Cotas Seniores do
Fundo, bem como seus cdnjuges, companheiros, seus
ascendentes, descendentcs ¢ colaterais até o segundo grau.

é 0 Preduto Interno Bruto;
é a politica de cobranga adotada pelc Banco Bensucesso,

definida no Ancxe V do Regulamento, aplicdvel aos Direitos
Creditérios Consignados e aos Direitos Creditorios INSS;
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Preco de Aquisicao:

Programa de Securitizagio:

Prospecto ou Prospecto Definitivo:

Relaclio Minima:

Regulamento:

Reserva de Amortizagio:

Reserva de Caixa:

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:
Serasa:

Série:

Servidores Piblicos:

SPC:

Suplemento:

¢ o preco de agquisigdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pago
pelo Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo, ac Banco
Bonsucesso, em moeda corrente nacional, conforme definido
no Contrato de Cessdo, ou o valor presente dos Direitos
Creditdrios  Elegiveis cedides ao Funde pelo Banco
Bonsucesso, em contrapartida a integralizagdo de Cotas
Subordinadas, conforme definide no Coentrato de Cessdo;

sd0 o8 mecanismos ¢ procedimentos definidos nos Documentos
do Funde, por meio dos quais o Banco Bonsucesso cede
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, captando recursos para
suas atividades;

é o presente Prospecto Definitivo de Distribuigdo Plblica da 2°
Série de Cotas Seniores do Bonsucesso Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — Crédito Censignado,

¢ a relagdc minima entre (1) ¢ Pattiménio Liguido do Fundo
deduzido do valor do somatdrio dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, cujo prazo ds vencimento seja posterior
ao prazo de vencimento da ultima Série em circulagdo; € (ii) o
valor das Cotas Seniores em circulagdo, que, durante a vigéncia
do Fundo, sera equivalente a, no minimo, 1,2821, ou 128,21%;

é ¢ regniamento do Fundo;

¢ uma reserva pagamento, onde deverdo ser segregados Outros
Ativos, destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes ds parcelas de amortizagles e ao resgate de cada
Série de Cotas Seniores;

¢ parcela do Patrimdnio Liquido correspondente ao montante
equivalente a, no minime: (a) 0,5% (cinco décimos por cento)
do valor do somatério dos Direitos Creditérios de titularidade
do Fundo, apurado na dltima Data de Verificagdo; ou (b) RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), o que for maior; e que no
curso ordindric de Programa de Sccuritizaglo, ¢ observada a
ordem de aplicagdo de recursos e a politica de investimente do
Fundo, a Administradora deverd segregar na contabilidade do
Fundo e manter aplicada em Outros Ativos.

¢ a Resolugdo do Consclho Monetario Nacional n® 2.907, de 29
de novembre de 2001,

¢ ¢ Sistema Especial de Liquidagio e Custédia;
¢ a Centralizagdo dos Servigos Bancarios S.A.;

¢ qualquer série de Cotas Seniores emitida em qualquer
distribuigdo nos termos do Regulamento,

sio os servidores publicos federais, estaduais, distritais c
municipais de entidades da Unido, dos Estados, do Distrita
Federal e dos Municipios;

¢ o Servigo de Prote¢dio ao Consumidor;

¢ o documente preparado na forma do Anexo Xl ao
Regulamento;
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Taxa de Administracfio:

Taxa DI:

Termo de Adesfio:

Yalor Unitiario de Emissio;

¢ a remuneracio devida 4 Administradora;

é a Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pcla CETIP,
valida por 1 (um) Dia Utll (evernight), expressa na forma
percentual, em base anual (252 Dias Uteis);

¢ 0 documento preparado sob a forma de Anexe Xl do
Regulamenta, firmade pelos Cotistas, evidenciando sua adesdo
aos tertmos do Regulamento;

é o valor unitadrio de emissdo das Cotas Seniores de cada série,
ou das Cotas Subordinadas, na Data da [® Subscrigdo de Cotas
da respectiva série.




IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO DISTRIBUIDOR L{DER, DA
DISTRIBUIDORA CONTRATADA, DO ESTRUTURADOR DA OFERTA, DA AGENCIA
CLASSIFICADORA DE RISCO, DOS CONSULTORES E AUDITORES

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.

Avenida das Américas, n® 300, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown
22640-100 — Rio de Janeito — RJ

Telefone: (21) 3514-0000

Fax :(21Y3514-0099

www. oliveiratrust.com.br

Distribuidor Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 57 ¢ 6" andares
22.250- 040 - Rio de Janeiro - R)
Telefone: (11) 3383-2014

Fax: (11) 3383-2001
www_btenactual.com.br

Distribuidora Contratada

Bonsucesse Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida.
Rua Alvarenga Peixoto, n°. 974, 8° andar

30180-120 - Belo Horizonte - MG

Telefone: (31) 2103-7900

Fax: (31)2103-7905

www.bancobonsucesso.com.br

Estruturador da Oferta

Banco Bonsucesso S.A.

Rua Alvarenga Peixato, n® 974, 7° andar
30180-120 - Belo Horizonte — MG
Telefone: (31) 2103-7921

Fax 1 (31)2103-7905
www.bancobonsucesso.com.br

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor's

Avenida Engenheire Luis Catlos Berrini, n® 1,253, 10° andar
04571-000 - Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3039-9704

Fax: (11) 3039-9705

www.standardandpoers com. by

Empresa de Auditoria

Pricewatcrhousecoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, 1400

05001-503 - Sac Paulo - SP

Telefone: (11)3674-2000

Fax: (11) 3674-2055

www pwe.com.br
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Consultores Legais

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Rua Rio de Janeiro, 2702, Pilotis

30160-142 - Bele Horizonte - MG

Telefone: (31) 2519-2200

Fax: (31) 2519-2231

www.scbf com.br
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DECLARAGOES DA INSTITUICAQ LIDER DA DISTRIBUICAO E DA INSTITUIGAO
ADMINISTRADORA

G Distribuidor Lider, por meio de seu diretor responsdvel, Sr Bruno Licarido, nos termos do art. 56, §§ 1°e 3", da
Instrucdo CVM n®. 400, de 29 de dezembro de 2003, declara que: (i) tomou todas as cautelas e agin com elevados
padries de diligéncia para assegurar gue (a) as informagdes sefam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeite da Oferta e (B) as informagées
Jornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e nquelas
referentes ao registro do Fundo perante a CVM, que integram o Prospecto da Oferra, sejam suficienies, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeitc do Oferta; e (if) o Prospecto contém as
informagdes relevantes necessdrius wo conhecimento, pelos investidores, das Cotas afertadas, do Fundo ¢ sua
situagdo econdmico-financeira, da Administradora e de suas atividades, bem como dos riscos inerentes as suas
atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeita
da Oferta, tendo sidv elaborado de acorde com as normas pertinentes.

A Administradora, por meio do seu diretor responsdvel, Sr. José Alexandre Costa de Freitas, nos termos do art. 56
da Instrugio CVM n®. 400, considerando que determinados documentos e infarmagies foram disponibilizados a
Administradora pelo Custodiante do Fundo elou pelo Cedente, declara que: (a} é responsdvel pela veracidade,
consisténcia, qualidade ¢ suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro Oferta e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, (b) o Prospecto de Distribuicde Publica de Cotas Seniores da Segunda Seérie de Emissdo
do Funde (i) foi elaborado de acerdo com as normas pertinentes; (i) contém as informagdes relevantes sobre a
Oferta, do Fundo e de suas atividades e situagdo econdmico-financeira, bem como sobre os riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, necessdries ao conhecimente pelos investidures; e (¢) as informagdes relativas auv Fundo
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas av mercado durante a distribuigdo das Cotas no dmbito da
Oferta sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumdrio ndo contém todas as informagdes sobre g Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes de
tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido integralmente ¢ de forma cuidadosa,
inclusive v disposto na secdo "FATORES DE RISCO”, bem como o Regulamento de Fundo, constante do Anexc 11 a

este Prospecio.

Emissor:

Direltos Creditorios:

Administradora:

Distribuidor Lider:

Distribvidores da Oferta:

Distribuidora Contratada:

Custodiante:

Empresa de Auditoria:

Agéncia Classificadora de
Risco:

Escriturador:

Quantidade de Cotas
Seniores da 2° Sérle
tnicialmente ofertadas:

Bensucesso Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Crédito
Consignado, constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da
Resolugdo CMN 2.907, da Instrugio CVM 336, conforme alterada, das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicdvels e do sen
Regulamento.

Qualquer Direito Creditorio Consignado ou Direito Creditorio INSS.

Oliveira Trust Distribuidora de Titlos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade por ages de capital fechado, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n” 500, Bloco
13, Grupe 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPYMF sob o n” 36.113.876/0001-91.

Banco BTG Pactual 5.A., com sede na c¢idade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeirp, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6" andares, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0001-435,

Distribvidor Lider e a Distribuidora Contratado, quando referidos em
conjunto.

Bonsucesso Distribuidora de Titmlos ¢ Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Rua Alvarenga Peixote, n°, 974, 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 71.371.686/0001-75.

ltatl Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Siéio Paulo, na Praga Alfrede E. de Souza Aranha, n° 100,
Torre Itatisa, S3o Paulo, Estade de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 60,701.190/0001-04,

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estade de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n°
1.400, inscrita ne CNPY/MF sob o n® 61.562.112/0001-20.

Standard & Poor’s, divisio da McGraw-Hill Interamericana do Brasil
Ltda., sociedade com sede na cidade de Séio Pavlo, Estade de 840 Paulo, na
Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1.253, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob n® 02.295.585/0002-20.

ltat Corretora dc Valores S.A., instituicdo financeira regularmente
credenciada perante a CVM para prestagdo de servigos de escrituragdo de
cotas de fandos, com sede na Cidade de 540 Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, CEP 04310-G30,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64.

8.000 (oito mil) Cotas Seniores.
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Quantidade Minima de Cotas
Seniores da 2* Série a serem
colocadas:

Montante da Oferta:
Valor Unitirio de Emissiio
das Cotas Seniores da 2"

Série:

Valor Minimo de
Investimento:

Cotas do Lote Suplementar:

Data de Emissio da 2" Série
ou Data de Subscric¢dio Inicial
da 2* Série:

Datas de Ameortizacdo das
Cotas Seniores da 2" Série:

Periodo de Caréncia da 2*
Série:

Data de Resgate das Cotas
Seniores da 2" Série:

Classificacdo de Risco das
Cotas Seniores da 2* Série:

Prazo de Distribuiciic das
Cotas Seniores:

Registro da Oferta:

Procedimento de Distribuicdo
das Cotas Seniores da 2"
Série:

Nao havera.

R$2¢0.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais),

RS$ 25.000,00 {vinte e cinco mil reais).

A quantidade de Cotas Seniores inicialmente ofertada podera ser acrescida
de um lote suplementar de até¢ 1.200 (mil e duzentas) Cotas Seniores,
equivalentc a até 15% {quinze por cento) do total das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, com a finalidade exclusiva de atender a um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta,
conforme opgio de distribuigdo de Cotas do Lote Suplementar outorgada
pelo Fundo ao Distribuidor Lider, nos termos do artigo 24, caput, da
Instrugdio CVM 400, que podera ser exercida pelo Distribuidor Lider, a seu
exclusive critério.

[ata em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacdo de Cotas
Seniores da 2* Série, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos
investidores a disposigiio do Fundo, nos termos do Regulamento do Funde,
a qual dever4 ger, necessariamente, um Dia Uil

Data em que ¢ Fundo cfctua a Amortizagdo Integral efou a Amortizagdo
Programada de Cotas Seniores, observado o disposto no respectivo
Suplemento da 2°* Série.

Periodo compreendido entre a Data da 1° Subscrigdo de Cotas Seniores da
2* Série e a 1* Data de Amontizagdo de Cotas Seniores da 2* Série, prevista
para 5 de janeiro de 2012,

5 de outubro de 2016.
brAAA (5D).

180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data da publicacdo do
Antincie de Inicio, podendo ocorrer prorrogagde nos termos da Instrugio
CVM n® 400, a critério da CVM.

A Oferta foi registrada na CVM em 1° de junho de 2011, sob o n°
CYM/SRE/RFD/2011/007, nos termos da Instrugdo CVM n® 356 ¢ da
[nstrugdo CVM n® 400,

Os Distribuidores da Ofcrta realizardie, em regime de melhores esforgos, a
distribuicio publica das Cotas Seniores no ambiente de negociacio da
CETIP, através do MDA {Modulo de Distribui¢io de Ativos). Serd adotado
o procedimento diferenciade de distribuigdo, nio havendo lotes maximos
ou minimos. Os pedidos serfo atendidos na ordem cronoldgica de
confirmacio, de acordo com a disponibilidade de Cotas Scniores para
subscrigdo,

O Distribuidor Lider contratou a Distribuidora Contratada para participar
da distribui¢o das Cotas Seniores objeto da Oferta, exclusivamente junto a
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Bookbuilding:

Negociacao:

Forma de Subserigio e
Integralizacdo;

Aplicagdo dos Recursos pelo
Fundo:

Piblice Alvo:

Publicagdes:

Alteragiio das Circunstincias,

Revogacio e Modificaclo da
Ofcrta:

Prospecto:

Maiores Informagdes:

Investidores Qualificados.

Com vistas a4 fixag3o do Spread a ser aplicado na 2* Série de Cotas
Seniores, o qual ndo podera vltrapassar ¢ limite de 2,50% (dois e meio por
cento) ac ano, foi realizade pelos Distribuidores da Oferta um
procedimento de coleta de intengdes, junto a possiveis investidores;

As Cotas Seniores deverdo ser registradas para distribuicdo MDA - Médulo
de Distribuigdo de Ativos operacionalizade pela CETIP e, para negociagdo
no mereado  secundario, no SF - Médulo de Fundes, também
operacionalizado pela CETIP.

No ato de subscrigdio das Cotas Seniores, o subscritor {i} assinara o boletim
de subscrigdo, cuja cdpia deverd ser encaminhada imediatamente &
Administradora; e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas
conforme o previsto no respectivo boletim de subscrigdo, respeitadas as
demais condiges previstas no Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Cotas serdo utilizados, pelo
Fundo, na aquisigdc dos Direitos Creditérios ¢ Outros Afivos, sempre
observada a politica de investimentos, de composigdo, de diversificagdo da
Carteira do Fundo e¢ a ordem de alocagdo de recursos estabelecida ne
Regulamento.

Investidores qualificados, conforme disposto na Instrugdo da CVM n® 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada; ou fundos de investimentos
habilitados nes termos da regulamentag3o vigente a adquirir cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios.

As publicagdes a carge do Fundo, inclusive o antincio das datas de inicio ¢
término da Oferta, bem como qualquer outro amincio relacionade a ela,
serdo realizadas na jomal Valor Econdmico.

Havendo, a juize da CVM, alteragdo substancial, posterior ¢ imprevisivel
nas circunstincias de fato existentes gquando da apresentagdo do pedido de
registro de distribuigio, ou que ¢ fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo ¢ inerentes & propria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogaco da Oferta.

Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até
%0 (noventa) dias.

A modificagdio serd divulgada imediatamente através de meios mais ou
menos iguais aos utilizados para a divulgagiio do Anincio de Inicio da
Oferta, e o investidor devera ser cientificade de que a Oferta original foi
alterada, com indicagdo das novas condigdes.

Na hipétese de modifica¢do ou revogagdo das condigdes da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido 3 Oferta terdo que confirmar seu
interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta no prazo de 5 {cinco) Dias
Uteis, contados do recebimento da comunicagic da Administradora. A
manutencgdo da accitagio da Oferta serd presumida em caso de siléncio.

O presente prospecto foi elaborado de acordo com a Instrugo CVM n® 400,

Alguns percentuais ¢ valores incluidos neste Prospecto  foram
arrendondados para facilitar a sua apresentagdo. Assim, alguns dos totais
constantes das tabelas apresentadas neste Prospecto podem ndo representar
a soma cxata dos valores que os precedem.

Para maiores informagdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para
obtencio de cépias do Regulamentoe ¢ deste Prospecto, os interessados
deverdo dirigir-se & CVM, a CETIP, 4 sede da Administradora, do
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Distribuidor Lider, da Distribuidora Contratada, ou a seus respectivos sites
na Intemnet, nos enderecos indicados abaixo:

Admipistradora:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios §.A.

Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205

Condominio Downtown, Barra da Tijuca

Rio de Jangiro, RJ

Internet: www.oliveiratrust.com.br {neste site acessar “Fundos”, e, em
scguida, clicar no nome do fundo descjado).

Distribuidor Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n” 501, 5° e 6° andares

Rio de faneiro, RJ

Internet:

hitps:/swww Meoactual . convhome/ ArcasDeNegocios. aspy/BancoDelnvesti
mento/Mercade de Capitals

Contatos:
Securitizagdo

Marcos Wanderley/ +55 11 3383-2732
Rodrige Mattos / +55 11 3383-2207

Distribuigio de Crédito

Axel Blikstad / +55 11 3383-2695
Cristiano Cury / +535 11 3383-2659
Rogério Barreto / +535 11 3383-2063

Research — Crédito
Alexandre Muller / +55 11 3383-2165

Distribuidora Contratada

Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Alvarenga Peixoto, n®. 974, 8* andar

Belo Horizonte, MG

Internet: www.bancobonsucesso.com.br (ncste site acessar “Produtos ¢
Servigos”, clicar em “Investidores”, em seguida, clicar em “Fundos de
Investimento™ e clicar em “Bonsucesso FIDC - Crédito Consignado - 2°
Série™).

Contatos:
Mesa de Negocios

Jorge Luiz Valente Liptani / +55 31 2103-7921
Juliana Pentagna Guimardes / +55 31 2103-7907
Alex Giovani de Assis/ +55 || 2103-7503

CETIP §.A. - Balcdio Organizado de Ativos e Derivatlvos:

Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar

Rio de Janeiro, RJ

on

Rua Libero Badar6, n° 425, 24° andar

Sac Paulo, SP

Internet: www.cetip.com br (neste site acessar “Informagdes Técnicas”,
¢licar “Prospectos™, acessar “Prospectos de Fundos de Investimento - Cotas
de Fundos Fechados”, em seguida, clicar em “Bonsucesso Funde de
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Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito Consignado™),

Comissdo de Valores Mobilidrios - CYM:

Rua Sete de Setembro, n® 111

Rio de Janeiro, RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° ¢ 4° andares

Sio Paule, SP

Internet: www.cvim.gov.br (neste site acessar “Acesso Rapido — Ofertas
Registradas”, clicar “2011 - Entrar”, acessar “Quotas de FIDC”, clicar em
*Bonsucesso Fundo de Investimente em Direitos Creditdrios — Crédito
Consignade”, acessar “Prospecto™).

Exemplares impressos do Prospecto est3e disponiveis para retirada, pelos
interessados, no enderego da Administradora acima indicado.

O Prospecto estd disponivel para consulta ¢ reprodugfio, nas paginas da
rede mundial de computadores da Administradora, do Distribuidor Lider,
da Distribuidora Contratada e da CVM ¢ da CETIF.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informages contidas nesta segdo foram retiradas do Regulamento, constante do Anexo il ao presente Prospecto.
Recomenda-se uo potencial investidor a leitwra cuidadosu do Regulamento antes de tomar gualquer decisdo de
investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordingrdo aos requisitos de compesicdo e de diversificagdo da Carteira
estabelecidos no Regulamento.

FLUXOGRAMA DA SECURITIZACAD

by o—

bl

R$ @ Colas Seniores

BONSLUESSO EUNTO 1]
INVESTIMENTO EA

Qulros R$

Ativos

®

L A i r

DARELLOS CREDITORION -

@ RS CREDITO CONSIGN ADOD

Cotas
Subordinadas

Consignagio
dos Proventos

O Banco Bonsucesso concede empréstimos aos Mutudrios, constituindo Direitos Creditorios.

O Fundo capta recursos por meio de emissfio e subsequente integralizagdo pelos investidores de suas Cotas.
As Cotas Seniores sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, sende colocadas pelos
Distribuidores da Oferta. As Cotas Subordinadas sdo destinadas exclusivamente ao Banco Bonsucesso.

O Fundo adquire Dircitos Creditorios ¢ Outros Ativos utilizando-se dos recursos reccbidos conforme o item
2 acima.

A Fntidade desconta dos proventos dos Mutuarios, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s)
do(s) empréstimo{s) vencida(s) no periodo.

Apés | (um) més e 1 (um) dia, os valores descontados sdio repassados ac Agente Cobrador.

O Agente Cobrador repassa ao Funde os valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo em até 2 (dois) dias.
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PANORAMA GERAL

A tabela abaixo demonstra as informagdes gerais do Fundo:

Tipo Funda Fechado
Séries Indeterminado
Subordinagao 22% do valor total do PL do Fundo,

0,15% a a,, sobre o PL até omontante de RS 200.000 000,00, acrescido do valor
comespondente a 0,10% a.a. sobwe o valor do PL que exceder omontarie de R§
Taxa de Administracio 200 H00.000,00, considerando um Valor minimo de R$ 12 mil mensais, E a parcefa
equivalente a R$ 2.000.00 ou o valor resutante da aplicagio do percentual de 0.03% a.a.
sobre o Patrimanio Liquido, dos dois omaior.

Aplicaé_ﬁa minima R$ 25 000,00
Laleuo deQuotas Didro
Negoclaggo . CETIP

Imveshderes Qualibcades (contamme dispaslo na Instrugdo da CVM 409 e dernais

Publico Alvo ifmgsijdnres admilides pela regulamentagao)

Fonte: Banco Bonsucesso
O Funbpo

O Fundo fei constituido com prazo determinado de duragdo ¢ sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas
Seniores somente poderfio ser resgatadas na Data de Resgate de cada Série de Cotas Seniores, por deliberagio
especial da Assembleia Geral de Cotistas, on em virtude de sua liquidagio antecipada. O prazo de duragdo do Fundo
sera de 15 (quinze) anos contados a panir da primeira Data de Emissdo. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente por deliberagio da Assembleia Geral, observado o previsto nas segdes “Liguidagdo do Fundo ™ e
“Assembleia Geral” deste Prospecto.

O Fundo foi constituido em 04 de dezembro de 2009, scu Regulamento foi registrade sob o n® 801487, na mesma
data, tendo sido alterado pelos Instrumentos Particulares de Primeira, Segunda, Terccira, Quarta, Quinta, Sexia,
Sétima ¢ Oitava alteragio ao Regulamento, os quais foram registrados em 16 de margo de 2010, 07 de abril de 2410,
14 de abril de 2010, 03 de maio de 2010, 06 dc maio de 2010, 23 de agosto de 2010, 21 de outubre de 2010, ¢ 18 de
maio de 2011, respectivamente sob os numeros, 811813, 814332, 815146, 816996, 817603, 829714, 836260
858875, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Taneiro. Posteriores alteragdes ac
Regulamento, quando efetuadas em razic de deliberagdes da Assembléia Geral, bem como independentemente
destas, para fins exclusivos de adequaciio a legislagdo em vigor e/ou cumprimento de determinagbes da CVM, serdo
registradas em competente Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos, devendo, nestes dois ultimos casos,
providenciar a divulgagdo das alteragdes aos Cotistas na forma estabelecida no Prospecto, no prazo méximo de 30
(trinta) dias da data de sua ocorréncia,

O Fundo tem por objeto a captaglo de recursos para aquisicic de Direitos Creditorios oriundos de empréstimos
concedidos pelo Bance Bonsucesso a Servidores Piblicos e a Aposentados e Pensionistas, de acordo com as
disposi¢des do Regulamento. Os Direitos Creditorios somente sdio comprados pele Funde apds verificagdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibiiidade, conforme previsto no Regulamento.

Os recebiveis adquiridos pelo Fundo néio contam com nenhuma forma de coobrigagio do Banco Bonsucesso.

Tiro DE FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios constituido sob a forma de condominio fechado.

Bask LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolugio CMN n® 2.907 ¢ a Instrugdo CVM n® 336, conforme alteradas.

CLASSIFICACAO DE R1SCO DA CLASSE DE COTAS SENIORES DO FUNDO

“brAAA (sf)”, pela Standard&Poor’s.
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CLASSIFICACAOQ PERANTE A ANBIMAEACVM
Fundo de [nvestimente em Direites Creditérios.
AUTORIZACAO PARA DISTRIBUICAOQ DA 2* SERIE DE COTAS DE EMISSA0 DO FunNDO

Foi autorizada a Distribuigdo da 2* Série de Cotas de Emissdo do Funde em Assembleia Geral de Catistas titulares de
Cotas Subordinadas, realizada em 21 de margo de 2011,

PUBLICO ALVO
Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, pessoas que sejam: (i) investidores qualificados, conforme
disposto na Instrugie da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada; ou (i) fundos de investimentos

habilitados nos termos da regulamentac@o vigente a adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Ne ato de subscri¢do das Cotas Seniores, a aplicagfo inicial de cada investidor no Fundo deverd ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$ 25.000,00 {vinte e cinco mil reais).

Ne caso de distribui¢iic com exceszso de demanda superior em um tergo 2 quantidade de Cotas Senjores inicialmente
ofertadas, ndo sera permitida a colocagiio de Cotas Seniores a investidores que sejam Pesscas Vinceladas, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A Tese de Investimento do Fundo pode resumir-se a:

Reservas de Liquidez e amortizagdo

Gatilhos de liquidagdo antecipada
Overcollateral

Excesso de spread

Capacidade técnica do custodiante
Capacidade ¢ independéncia do administrador
Taxa de rendimento atrativa

Rating brAAAT (sf) conferido pela S&P

Fonte: Banco Bensucesso

APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Cotas serdo utilizadoes, peto Fundo, prioritariamente, para a aquisi¢do dos
Direitos Creditorios e Dutros Ativos, sempre observada a politica de investimentos, de composi¢io e de
diversificagdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no Regulamento.

A integraliza¢iio das Cotas Seniores da 2° Série deverd ser gradativa, na medida em que os Direitos Creditorios sejam
ofertados pelo Banco Bonsucesso ¢ seja verificada a sua observincia aos Critérios de Elegibilidade, além dos
Direitos Creditérios estarem comercialmente qualificados para aquisi¢3e pelo Funde.

OBJETIVO DE INYESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar a scus Cotistas, observada a politica de investimento, de composicdo e de
diversificagdo de sua Carteira, a valorizacio de suas Cotas por meio da aquisigdo pelo Fundo: (i) de Direitos
Creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas € agdes assegurados aos
titulares de tais Direitos Creditérios; e (ii) de Outros Ativos.

A partir da |” (primeira) Data de Emisséo da respectiva Série “n”, a cota terd seu valor de integralizacdo, amortizag¢ao
ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado na abertura de todo Dia Util pelo Custodiante,
sendo este equivalente, conferme o caso, a um dos seguintes valores:

(i na hipétese do Fundo ter Cotas Subordinadas em Circulagiio, ao vaior apurado de acorde com a

opgdo de remuneragdo da Série “n” defimida no stem “2” do respective Suplemento da Série
“n”, observado o dispesto no pardgrafo tnico do artige 106 do Regulamento; ou
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(i) exclusivamenie na hipotese do valor das Cotas Subordinadas em Circulag8o ser igual a § (zero),
com referéncia a todas as Séries de Cotas Seniores em Circulagdo, ace valor apurado de acordo
COTN 8 seguinte expressio:

VCSuT

SVCSnT

PLT

NCSnT

VAInT

RatnT

VOST = (NCSnT x SVCEnT) - VAIn + PLT x RatnT,
NCSnT

valor de cada Cota Sénior da Série “n” para ¢fzito de calcule de sevu valor de
amortizagdo, calculado para a data “T".

Saldo n3o amortizado da Cota Sénior da Série “n”, calculado para a data “T",
sendo o valor de emissdo das Cotas Seniores da séric “n™ diminuido dos valores

amortizados da série *“n".

PLT = Patriménio LiquidoT — (8SVCSnT x NCSnT },
sendo que, s¢ PLT menor que zero, entdo PLT igual a zero {3).

onde: SSVCSnT = somatdrio do saldo ndo amortizado das Cotas Seniores

B T

nimero de Cotas Seniores da Séric “n” em circulagio na data “T”. Sendo
NCSaT o numere de Cotas Seniores da 2* Série ou Série “a” em circulagao, e,
assim, sucessivamente, apurade diariamente pele Custodiante na data de

apuragio do VC3nT.

valor apurado para a Série *n” de Cotas Seniores, calculado para a data “T",
mediante a aplicagdo da seguinte formula:

VAInT=  ({S8VCSnT,x NCSnT ) - Patriménio LiquidoT) x NCSnT,
(NCSat + NCSbt + ... + NC8zt),

sendo que se VAINT ¢ menor ou igual a @ (zero), entdo VAInT = 0 (zero).

significa o percentual de rateio apurado para a data *“T", de acorde com a

seguinte expressio:

VREn, x NCSn,
(VREa, xNCSa, }+ (VREb, xNCSb, )+ ......+ (VREz; xNCSz; )

Ratn; =

onde
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VRENT valor que excede ao valor nominal de cada Cota Sénior da Série “n”, na data
“T", apurado pela aplicagdo da seguinte expresséo;

VREnT = VCSDInT — SVCSnT, sendo que:

VCSDInT ¢ o valor de cada Cota Sénior da Série “n”, para efeito de cdlculo de
seu valor de amortizagho, nas hipoteses definidas no Regulamenta, calculade
para a data “T”, apurado na forma das alineas “a”, “b" ou “'c” do pardgrafc Gnico
do Artigo 106 do Regulamento, observado o definido no respectivo Suplemento
da Série “n”,

Observado o disposto no item (i} acima, cada Série de Cotas Seniores terd caracteristicas especificas, inclusive com
relagdo 4 meta de remuneragdo, que poderd ser determinada por 1 (uma) das 3 {trés) op¢Oes de remuneragio previstas
nas alineas “a”, “b” ou “¢" abaixo, conforme o caso. Neste sentido, constara no item “2” do Suplemento da Série “n”
o critério de remuneragdo aplicavel a cada Série de Cotas Seniores. As opedes de remuneragio das Cotas Seniores,
no curse do Programa de Securitizagéio, sdo as seguintes:

VCSP??‘

¢) VCSn, =VCSnp, x(

Sobretaxan ]
— " | +1;,
100

100

#
b)  VCSn, =VCSn,_, X [(%m‘ + 1] x {M + 1]] ,ou

100

TaxaPré Y1
—_+1 , onde:
100

valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de integralizago,
amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para a data “T”
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VCSnr.; valor de cada Cota Sénior da Série “n™ para efeito de calculo de sew valor de integralizagéo,
amortizacio ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, calculado no Dia it
imediatamente antcrior # data “T" de acordo com a respectiva opgiio prevista no paragrafe
unico do artigo 106 do Regulamento. No caso de o caleulo ser efetuado no Dia Util seguinte &
1* (primeira} Data de Emissdio, VCSnT-1 & igual a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

DIy, Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util
{overnight), cxpressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Utcls} (“Taxa DI"),
referente ao Dia Util anterior & data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for
16,50%, entdo DI T-1 = 16,50.

Sobretaxa, percentual aplicado sabre a Taxa DI, a ser utilizado exclusivamente na hipétese de o valor das
Cotas Senicres da Série “n” ser apurado na forma da alinea “a” acima, observado o definido
no respectivo Suplemento da Série “n”. Exemplo: se a Sobretaxa definida no Suplemento for
110%, entdo Sobretaxan = 110,

Spread, spread, na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser utilizado exclusivamente na
hipotese de a valor das Cotas Seniores da Série “n” ser apurado na forma da alinea “b” acima,
observado o definide no respectivo Suplemento da Série “n”, Exemplo: Se spread 3,50% ao
ano, entdo Spread, = 3,5,

Taxa Pré, percentual a ser utilizado exclusivamente na hipétese de o valor das Cotas Seniores da Série

“n” ser apurado na forma da alinea “‘c”" acima, observado o definido no respectivo Suplemento
da Séric “n”. Exemplo: Se a Taxa Pré definida ne Suplemento for 20% ao ano, entdo Taxa
Pré, = 20.

A partir da 1? Data de Emissdo de Cotas Subordinadas, o valor unitdrio de cada Cota Subordinada, apurade todo Dia Uil
pela Administradora, sera equivalente ao valor do Patriménic Liquido, subtraide do somatorio do valor atualizade de todas
Cotas Seniores em circulagdo, apurado na forma acima demonstrada, dividido pelo namere de Cotas Subordinadas em
circulagdo na respectiva data de apuragio.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo se subordinarde aos requisitos de composigio ¢ de diversificagde da Carteira do Fundo
estabelecidos no Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo X do Regulamento ¢ na legislagio ¢
regulamentago aplicdveis (cm especial o previsto no Artigo 40-A, da Instrugie CVM 356).

O Fundo ¢ voltado 3 aplicagio preponderantemente em Direitos Creditérios oriundos de empréstimos a Mutuarios
Consignados ¢ a Mutnérios INSS, que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento,

Os Direitos Creditorios que comporio a Carteira do Fundo sdo originados exclusivamente dos empréstimos
concedidos pelo Banco Bonsucesso a Mutuarios Consignados ¢ a Mutuarios INSS, a taxas pré-fixadas ¢ com
pagamento realizado por meio de desconto em folha de pagamento ou com consignago em folha de beneficios.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicagdo do remanescente de seu Patriménio Liquido,
conforme descritas na segldio “Aplicagdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo”™ deste Prospecto, o
Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias contados a partir da data da 1* {(primeira} Data de Emissdo de Cotas,
no minime, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios Elegiveis.

O Fundo podera manter em moeda correntc nacional on aplicar, isolada ou cumulativamente, a totalidade (100%) do

saldo remanescente de seu Patriménio Liquido, ndo investido em Dircitos Creditdrios em: (i) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, (ii) créditos securitizados pele Tesoure Nacional ¢ (iii) cotas de fundo de
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investimente que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referides ne item (i} ¢ (i) acima. E
expressamente vedada a aquisigio, pelo Fundo, de ativos de renda varidvel.

E considerado Direita Creditorie Elegivel o Direito Creditdrio cujas informagBes sejam transmitidas ao Custodiante,
por meio eletrdnico ou magnético, de acorde com os procedimentos definidos no Regulamento e no Contrato de
Custadia, ¢ que atenda, cumulativamente, na Data de Oferta, assim verificados pelo Custediante, acs seguintes
Critérios de Elegibilidade:

a} Os Direitos Creditdrios Consignados e os Direitos Creditorios INSS ndo poderfo ter prazo de vencimento supgrior
a 60 (sessenta) meses contados da Data de Oferta.

b} Os Direitos Creditérios adguiridos deverfio observar os limites de concentragdio descritos no Anexe II do
Regulamento.

¢} Caso o Direito Creditdrio seja vm Dirgito Creditdrie INSS, 0 valor nominal de cada Direito Creditério INSS nido
deve ser superior a R$1.000,00 (um mil reais).

d) Caso o Direito Creditério seja um Direito Creditério Consignado ¢ vator nominal de cada Direito Creditorio
Consignado nao deve ser superier a R$5.000,00 (cinco mil reais),

Todos os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados em Direitos Creditorios serdo investides na aquisi¢do em
Outros Ativos, desde que os referidos recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e/ou outros
encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentagdo ¢ deste Regulamento.

Qs titulos referidos nas alineas (a} a {d) acima somente poederdo ser adquiridos pelo Fundo caso possuam, na data da
aplicagio, liguidez no mercade de balcio.

£ vedado ac Fundo (i) realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas ¢ encerradas no mesmo
dia, indcpendentemnente do Funde possuir estoque ou posigdc anterior do mesmo ativo; {ii) adquirir ativos ou
aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados & variaglio cambial; e (iii)
realizar operagdcs em mercados de derivativos,

O Fundo nio poderd realizar qualguer eperagdo financcira, incluindo a compra ¢ venda de qualquer Outro Ativo ou
aquelas compromissadas, em que o Bance Bonsucesse ou quaisquer pessoas controladoras, controladas, dircta ou
indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade figurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes. Observada o disposto nos artigos 35 ¢ 36 da Instrugiio CVM n° 356, o Funde pode realizar operagdes
nas quais a Administradora atue na condigao de contraparte do Fundo.

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, bem comoe seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, ¢/ou subsididrias, nfo sfo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contcado, exatidéo,
veracidade, legitimidadc, validade ¢ correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco
pela solvéncia dos Mutudrios.
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A Carteira do Fundo deverd observar os seguintes limites:

Percentual tm Relagao ae PL Minimo % Flaximo %y
Direltos Crudithrios &0 w*
Titulos d2 Emiss#o do Tesourc Nacional - 45
i Titulas de Emlsske do Banzo Central . 4R
| Operagies Compromissadas tende como lastre os aftves acima - 45
Operagdes Vedadaso
' Aquisiciofaplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda varigvel, ou atreladas 3 variagio cambial
Operagles de "Dayrade”

Adquirir direiles creditorios vencides e ndo pages

OpetagBes em mercados de derivativos

Qperagdes em que atluem como contraparte o Banco Bonsucesso e suas afiliadas, 3 Adminigiraders e suas afiliadas

Minimo de 50% e maximo de 85% do PL alecados em direitos creditdrios deverdo ser alcangados em até 90 dias da data de inicio das
ativigades do Fundo.

Fonle: Banco Bonsucesso
Aplicagdo do Remanescente do Patriménio Liquide do Funda

No curso ordindrio do Programa de Securitizagdo, e observada a ordem de aplicagio de recursos definida no Capitulo
XXX do Regulamento ¢ a politica de investimento constante do Capitulo X do Regulamento, a Administradora
deveri segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros Ativos parcela de sen Patriménio Liquido,
em montante equivalente a, no minimo: (i) 0,5% (cinco décimos por cento) do valor do somatéric dos Dircitas
Creditorios de titularidade do Fundo, apurado na tiltima Data de Verificagde; ou (ii) R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), o que for maior.

Demais Informagdes sobre a Politica de Investimento

Os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo devem ser registrades, custodiados e/ou mantides em conta de
depdsito dirctamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de registro e
liquidagdo financeira de ativos administrado pcla CETIP ou em instituigdes ou entidades autorizadas 4 prestagdo
desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de¢ seu pattimdnio, A Carteira do
Fundo, e por consequéncia seu patrimfnio, estio submetidos a diversos riscos, dentre o5  quais,
exemplificativamente, os analisados na segiio “Farores de Risco” deste Prospecto. Antes de adquirir Cotas do Fundo,
o investidor deve ler cuidadosamente tal segdo, responsabilizando-se pelo seu investimente ne Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Bonsucesso, da Administradora, do Custodiante,

do INSS, das Entidades e de suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Politica de Exercicio de Direito de Voro

Em decorténcia de sua politica de investimento, conforme descrito acima, o Fundo nde adota politica de exercicio de
voto.

PATRIMONIO LIQUIDO

O Patriménio Liquide do Fundo corresponders & soma algébrica do disponivel com o valor dos ativos integrantes da
Carteira mais os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas e encargos do Fundo ¢ provisoes.
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Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo do Banco Bonsucesso, dos Mutudrios e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatérias, serdio incorporados ao
Patriménic Liquido, obscrvado o disposto no Regulamento.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
Conirate de Cessio

Por meio do Contrato de Cesslo, o Banco Bonsucesso prometeu ceder ao Fundo Direitos Creditorios Elegiveis,
incluindo todos e guaisquer direitos, prerrogativas e garantias assegurados ao Banco Bonsucesso em razdo de sua
titularidade, de acordo com os termos e as condigbes estabelecidos no Contrato de Cessdo € no Regulamento.

Para fins da cessdo, além dos Critérios de Elegibilidade, deverdo ser atendidos, cumulativamente, na Data de Oferta,
as Condigdes de Cessao, a serem verfiicadas pelo Banco Bonsucesso.

O Banco Bonsucesso, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras socledades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditrios
cedidos ou pela selvéncia dos Mutudrios. O Banco Bonsucesso é somente responsavel pela existéncia, awtenticidace
¢ liquidez dos Direitos Creditérios cedidos ac Fundo nos termos do Contrato de Cessdo, deste Regulamento e dus
demais disposigies aplicdveis.

Pela aquisigdo de cada Direito Creditorio Elegivel, serd pago pelo Fundo ac Banco Bonsucesse, em moeda corrente
nacional e/ou em contrapartida & integralizagio de Cotas Subordinadas, conforme indicado em cada Termo de
Cessdo, o valor apurade de acordo com a scguinte expressdo:

VybcC
PADC = .
N
[(l + TD)zsz }
onde:
PADC = Prego de Aquisigdo de cada Direito Creditorio.
vDC = valor nominal de cada Direito Creditdrio.
TD = Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ao ano. (Exemplo: para uma taxa de
20% ao ano, TD = 0,20).
N = nimero de Dias Uteis entre a data de vencimento do Direito Creditorio e a Data de

Aquisigio, incluinde-se na contagem o 1° dia € excluindo-se o Oltimo dia do
respectivo periodo.

Coantrato de Prestagio de Servicos de Cobranga e Outras Avencas

Por meio do Contrato de Cobranga, o Banco Bonsucesso obrigou-se a prestar servigos bancdrios de recebimento,
conciliagio e transferéncia de valores referentes aos Direitos Creditorios que compdem a Carteira do Fundo ¢ que
foram cedidos pelo Banco Bonsucesso ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo.

No prazo de até 3 (trés) Dias Utcis, contados do recebimento pelo Banco Bonsucesso das respectivas verbas, o Banco
Bonsucesso devera transferir os valores de titularidade do Fundo para a Conta Cerrente do Fundo, ndio podendo as
mesmas ser depositadas em qualquer cutra conta corrente.

O Banco Bonsucesso se responsabiliza, ainda, pelo confronto, com sua respectiva base de dados, das informagdes
retornadas ou transmitidas pelas respectivas Entidades relativas aos Dircitos Creditérios de titularidade do Fundo que
gstejam em cobranga no Banco Bonsucesso, incluindo a verificagde de eventuais registros nde encontrados,
rejeitados ou inconsistentes, devende os referidos eventos ser imediatamente informados, por meio eletrdnico, 4
Administradora ¢ ao Custodiante. Cabera ao Banco Bonsucesso diligenciar e prestar todas as informagdes solicitadas
pela Administradora e pelo Custodiante necessérias 4 solugdo ou esclarccimento das causas do respectivo evento.

O Banco Bonsucesso, por meio do Contrato de Cobranga, deverd permitir 4 Administradora, ou a guem for por cssa
indicada, por escrito, em Dias Uteis e no hordrio normal de trabalho, sem qualquer custo adicional para o Fundo, no
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prazo improrrogavel de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data da solicitago, acesso a todos os dados, s
informagoes e aos documentos relativos aos servigos que sejam necessarios a verificagdo, pela Administradora, do
cumprimento, pelo Banco Bonsucesso, de seus deveres e obrigagdes definidos no Contrate de Cobranga,

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custédia e Controladoria de Funde de Investimentos em Direitos
Creditorios

Por meio do contrato em questdo, o Itai Unibanco S.A. prestard ao Fundo os servigos de custédia ¢ controladoria,
relativos aos direitos creditdrios, titulos, valores mobilidrios e recursos financeiros, pertencentes 4 Carteira do Fundo.
Os servigos cncontram-se especificado no anexo 1 do referido contrato, O Itah Unibanco S.A., dentre outras
obrigagdes, devera (i) verificar ¢ validar se os Direitos Creditorios a serem cedidos pelo Banco Bonsucesse ao Fundo
atendem aos Critérios de Elegibilidade; (ii) operacionalizar todos os procedimentos ¢ rotinas definidos nos
Documentos do Fundo que sejam de sua excliusiva responsabilidade; (jii) receber & analisar por amostragem,
observado o artigo 38 do Regulamento, a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, sende que a
metodologia e os resultados obtidoes deverdo ser colocados A disposigdo da Administradora e dos érgdos reguladores;
(iv) movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observados os termos € condigdes do Regulamento ¢ as
instrugdes passadas pela Administradora; (v) diligenciar para gue seja mantida, s suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentagiio dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e dos Outros Ativos, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso pela Empresa de Auditona, Agéncia Classificadora de Risco € drgos
reguladores; (vi) cobrar e receber, por conta ¢ ordem do Fundo, pagamentos de valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelo Banco Bonsucesso para a Conta
Corrente do Fundo, nos termes dos respectivos Documentos do Fundo.

Contrato de Prestagido de Servicas de Escrituragio de Cotas

Por meio do referido contrato, o ITAUCOR, instituigdo financeira repularmente credenciada perante a CVM para
prestagdo de servigos de escrituragdo de cotas de fundos, que prestara para o Fundo os servigos especificados no
mencionado contrato ¢ em seu Anexo 1, relatives & escrituragdo de suas Cotas, que contemplam, entre outras, as
atividades de (i) registro das Cotas em nome de seus respectivos titulares; e (ii) liquida¢do de direitos dos titulares das
Cotas, nos termos daquele contrato e do Regulamento.

Contrato de Distribuicio de Cotas Seniores da 2° Série

Por meio do referido contrato, o Fundo, através de sua Administradora, formalizou a contratagdo do Banco BTG
Pactual S.A. come Distribuidor Lider de Cotas Seniores da 2* Séric do Fundo, da presente Oferta, em regime de
melhores esforgos de distribuigéo.

O Distribuidor Lider prestard servigos de distribuigde das Cotas do Fundo, em regime de melhores esforgos de
colocagdo, consistindo no agenciamento de investidores domiciliados no pais, inclusive outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo proprio Distribuidor Lider efou pela Administradora, para aplicagdo de
recursas no Fundo.
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CARACTERISTICAS DAS COTAS DO FUNDO

FORMA E ESPECIE

As Cotas serdo escriturais, sendo mantidas em contas de deposito em nome de seus respectivos titulares, ndo sendo
resgataveis, exceto na hipdtese de liquidaglo antecipada do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amertizagio, total ou
parcial, nos termos estabelecidos noe Regulamento.

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, observadas as peculiaridades das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas, descritas nos artigos 80 ¢ 81 do Regulamento, ndo serio resgatdveis, exceto na
data prevista no respectivo Suplemento, ou por ocasidio da liquidagdo ou término do praze de duragdo do Fundo,
sendo também admitida a amortizagdo das Cotas do Fundo nos termos do Regulamento ¢ do respectivo Suplemento
de Cotas Scniores.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a) tém prioridade em relagdo ds Cotas Subordinadas na hipdtese de sua amortiza¢do ou de seu resgate, observado o
disposto no Regulamente;

b) tém o prege unitaric de R$25,000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1* Data de Emissdo da respectiva Série;
¢) tém scu valor apurado na forma do artige 106 de Capitulo XVI do Regulamento;

d) nos termos do Capitulo XXXI1 do Regulamente, os titulares das Cotas Seniores poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na proporgio de seus créditos, por meio da emissdio de série de Cotas Seniores
especifica, para assepurar a defesa de seus direitos, inleresses ¢ prerrogativas;

¢) podem ser objeto de amortizagdo antecipada, na hipdtese de reenquadramento da Relagdo Minima, da Alocagdo
de Investimento Minima ¢/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, sendo que, neste caso, ndo
havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares das Séries de Cotas Seniores em
circulagdo;

f) os créditos dos titulares das Cotas Seniores coatra o Patriménio Liguido, na hipdtese de ocorréncia de um
Evento dc Amortizagdo Antecipada ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos do Regulamento, sdo pari-passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagde entre os titulares das Séries de Cotas
Seniores em circulagio; ¢

2} 2 exceglio da deliberagio concernente 4 emissdo de nova Sériec de Cotas Seniores ¢ de Cotas Subordinadas, as
quais poderdo ser emitidas por decisdo da Administradora, observado o disposto no artige %1 do Regulamento, a qual
podera ser realizada independentemente de aprovacdo dos titulares de Cotas Scniores, tem o direito de votar com
referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota 5&nior
legitimara o seu titular a participar com 1 {um} voto.

As Cotas Subordinadas tém as sepuintes caracteristicas, vantagens, dircitos e obrigagdes:
a} subordinam-se ds Cotas Seniores para efeito de amortizagic ou resgate, observades os termos do Regulamento;

b} tém o prego unitirio de R$25.000,00 (vinte ¢ cinco mil reais) na 1 (primeira) Data de Emissdo de Cotas
Subordinadas;

¢} tém seu valor apurado na forma do artigo 107 do Capitulo XVI do Regulamento,

d} podem ser objeto de amortizagio antecipada, na hipdtese de reenquadramento da Relagio Minima, da Alocagéio de
Investimento Minima e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antccipada, desde que, pro-forma a amoertizagiio
pretendida o Fundo atenda, cumulativamente, aos limites de concentragio definidos no Anexo Il a0 Regulamento ¢ ao
disposte no artigo 83 do Capitulo XIV, bem como aos indices previstos nos Artigos 154, 157 e 158 do Regulamento
< & Reserva da Caixa;
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e} enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, terd o direite de aprovar, por meio de voto afirmativo tomado em
separado dos demais Cotistas, no curso de Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, as matérias tratadas
no artigo 109 do Capitule XV e nos artigos 82 ¢ 91 do Capitulo XIV ¢ XV do Regulamento; ¢

f) enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, terd o direito de aprovar, em Assembleia Geral dos titulares de
Cotas Subordinadas, convocada especialmente para este fim, a emissdo de nova Série de Cotas Seniores, nos termos do
artigo 91 do Capitule XV do Regulamento.

EMISSAO DE COTAS SENIORES

O Fundo podera emitir uma classe de Cotas Seniores, em mumero indeterminado, as quais poderfo ser divididas em
Sértes, a serem distribuidas em uma ou mais distribuigdes, mantidas concomitantemente em Circulagdo, até R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) em Cotas Seniores,

Desde que previamente aprovada, nica e exclusivamente, pela maioria dos titulares de Cotas Subordinadas, em
volagio em separado proferida em Assembleia Geral convocada exclusivamente para este fim, fica a exclusivo
critéric da Administradora, a emissdo, em qualquer distribuigdo, de qualquer Série de Cotas Seniores, desde que, (i}
computada, pro forma, a integralizago, total ou parcial, da respectiva Série e a cessfio dos Direitos Creditérios
Elegiveis a serem adquindos com os recursos, em moeda corrente nacional, captados por meio de sua integralizagdo,
o Fundo atenda, concomitantemente, ao disposto no artigo 83 do Regulamento, referente tanto 4 Série de Cotas
Seniores ¢m processo de subscrigho e integralizagBo quanto a todas as demais Séries em circulagdo e (ii) o
Suplemento referente 4 nova Série “n” tenha sido registrado nos termos do Regulamenta,

EMI55A0 DE COTAS SUBORDINADAS

O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de Cotas Subordinadas, em nimero indeterminado, em série Unica, a serem
distribuidas cm uma ou mais disttibui¢des, sem a necessidade de aprovagio dos Cotistas titulares das Cotas Seniores
em Circulagiio, devendo, para tanto, serem ohservados os termos e as condigdes do Regulamento.

O reforgo de crédito das Cotas Subordinadas ¢ demonstrado a seguir:

. Cotas
Eurmtps _ Seniores 22% de Cotas Subordinadas,
Craditonos 78% suportando antes das Cotas Senlores:

* .
Atives : + Inadimpléncia- -~ -
Financesas + Despssas e Encargos doFundo
Cotas }
Subordinadas
22%

« Possuem pricridade scbre es cotas suborinadas + Té&m o valor do palimanio remanescente depois de
pata efeilo de amorizegao, resgale e disinbucao pagar as colas seniores
dos rendmenios. » Sofrerao os impactos dos cusios do funde e os

*  Renderde laxa defnida, limilada a COI+25%, everios de mercado e de crédilo; inadimpléncia,
exceto caso haja inadimpléncia (ou outros evenlos) oscilagies nas laxas pré-fivadas.

em valor superior ao lolal de cotas subordnadas

»  Serdo subscrias pelo cedenle

i
Fonte: Banco Bonsucesso

CARACTERISTICAS DAS COTAS SENIORES DA 1 SERIE

No curso da 1* distribuigdo, o Fundo ofertou 8.000 (cito mil} Cotas Seniotes da 1* Série, no valor unitério de
R$25.000,00 {vinte e cinco mil recais), tendo sido subscritas e integralizadas a totalidade das Cotas ofertadas, tendo
em vista ¢ encerramento do prazo para distribuigdo das mesmas.

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, o resgate de cada Cota Sénior da
1* Série, ¢ calcnlade de acorde com o critério de atualizagio definido ne artige 106 do Regulamento, observade o
disposto na seguinte tabela:
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SPREAD, 2% AQ ANO

NUMERO DE COTAS SENIORES EMITIDAS ATE 8.000
DATA DA ULTIMA AMORTIZACAO {RESGATE INTEGRAL) 5 DE SETEMBRO DE 2015
¥ ALOR DE CADA COTA SENTOR NA DATA pA 1* SUBSCRICAO DE COTAS RS 25.000,00

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita € o Fundo conte com recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes na ocasifio, foi ¢ serd promovida, a partir do dia 5 de dezembro de 2010, inclusive, em cada dia 5 de
margo, 5 de junho, 5 de setembro e 5 de dezembro de cada exercicio social, a amortizagdo de parcela do valor de
cada Cota Sénior da 1* Seérie, a qual foi e serd equivalente ac valor apurade de acorde com a férmula abaixe. A
ultima Amortizagiio Programada devera ocorrer no dia 5 de setembro de 2015, quande o Fundo deverd promover a
Amaortizagdo Integral da respectiva Série:

YVAPn

VQSnT

VQSAn

VAEn

PA

VAPr = VQSsT - VAEn + (P4 x V(25A4n), ondce:

valor da Amortizagdo Programada referente a cada Cota Sénior da 1° Série na Data de
Amortizagio “n”.

valor unitdrio de cada Cota Sénior da 1° Série, para efeito de calculo de seu valor de
integralizagio, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, de cada Cota
Sénior da 1* Série, calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido na alinea *b” do
artigo 106 do Capitulo XVI do Regulamento, na data de apuragéo de VAP

valor unitdrio de cada Cota Sénior da 1* Séric, para cfeito de cdleulo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, de cada Cota

Sénior da 1* Série, calculado de acerdo com o critério de atualizagio definido no artigo 106 do
Capitulo XVI do Regulamento, ¢ 05 de novembro de 2010.

somatério dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagdo de cada Cota Sénior da 1*
Série, anteriormente & Data de Amortizagio “n” apurado pela aplicagdo da seguinte formula:

VAE= VOSAnx (1 - SPA),
Sendo que:

SP4 ¢ o somatorio dos percentuais de amortizagio (F.4) das Cotas Seniores da I” Série
efetivamente ocorridas até o Dia Util anterior 4 data de apuragdo de VAPn.

percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Cota S&nior da 1* Série, se houver, apurade
nas respectivas Datas de Amortizagdo, conforme a tabela abaixo.

Observadas as disposigdes acima ¢ o Suplemento da 1* Série, segue abaixo o cronograma de amortizagdes das Cotas
Seniores do Fundo da 1° série:

Cronograma de Amortizache das Cotas Seniores da 1° série
Datas de Amortizaciio PA
5-dez-2010 5%
5-margo-2011 5%
5-junho-2011 5%
5-setembro-2011 5%
5-dez-2011] 5%
5-margo-2012 5%
3-junho-2012 5%
5-setembro-2012 5%
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5-dez-2012 5%
5-margo-2013 5%
5-junho-2013 5%

5-setembro-2013 5%

5-dez-2013 5%
5-margo-2014 5%
5-junho-2014 5%

5-setembro-2014 5%

5-dez-2014 5%
5-margo-2015 5%
5-junho-2015 5%

S-setembro-2015 5%

Todas as amortizagdes das Cotas Sénior da 1* Série previstas até 5 de margo de 2011 foram integralmente pagas nas
datas previstas, de forma que nesta data o Fundo contava com 8.000 (oito mil) Cotas Sénior da 1" Série em
circulagdo, no valor unitario de R$ 25,843,75 (vinte ¢ cince mil, citocentos e quarenta e trés reais e setenta ¢ cinco
centavos), perfazendo o montante total de R$ 206.749.961,70 (duzentes e seis milhdes, setecentos e quarenta e nove
mil, novecentos e sessenta ¢ um reais e setenta centavos). Esse saldo remanescente serd amortizado em 18 (dezoito)
parcelas mensais € sucessivas, de modo que a ltima amortizagdo deverd ocorrer em 05 de setembro, na forma do
Suplemento da 1° Série de Cotas Sénior.

CARACTERISTICAS DAS COTAS SENIORES DA 2* SERIE

Sem prejuizo da possibilidade de emissdo de Cotas do Lote Suplementar, que pade importar em uma emissfo de
mais 2.800 (duas mil ¢ oitocentas) Cotas Seniores da 2* Série, na forma prevista neste Prospecto, serdo distribuidas,
inicialmente, a1é 8.000 {oito mil} Cotas Seniores, com valor unitdrio de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). O
valor minime de subscrigdo, por cada Cotista, ¢ RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Eventual saldo nio colocade de Cotas Seniores da 2* Séric podera ser cancelado antes do respectivo prazo de
celocagdo, 180 (cento e oitenta) dias ou a Administradora solicitara prorrogagdo do referide praze 8 CVM, nos
termos do disposto na legislaciio.

As Cotas Seniores da 2° Série deverdo ser subscritas dentro do prazo estabelecido ne Anincio de Inicio da Oferta,
observado ¢ prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de Publicagdo do Antincio de Inicio da
Distribui¢do, podendo ser prorrogado por igual periodo, 8 critério da CVM.

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas neste Prospecto, resgate de cada Cota Sénior da 2°
Série, serd calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido no item (i) de artigo 186 do Capitule XVI do
Regulamento, bem come a expressdo prevista na alinea “b” do paragrafo Unico do mesmo artigo, observado o
disposto na seguinte tabela:

SPREADN 2,50% A0 ANO
NOMERO DE COTAS SENIORES EMITIDAS ATE 8.600
DATA DA ULTIMA AMORTIZACAQ (RESGATE INTEGRAL) 5 PE OUTUBRO DE 2016
VALOR DE CADA COTA SENIOR NA DATA 1*SUBSCRICAO DE COTAS RS 25.000,00

Desde que o Patriménio Liquide assim o permita e ¢ Fundo conte com recursos, em moeda comente nacional,
suficientes na ocaside, serd promovida, a partir do dia 5 de janeiro de 2012, inclusive, em cada dia 5 de janeiro, 5 de
abril, 5 de julho e § de outubro de cada exercicio social, a amartizag&o de parcela do valor de cada Cota Sénior da 2
Série (a “Amorizacdo Programada™), a qual serd equivalenic ao valor apurade de acordo com a férmula abaixo. A
altima Amortizagdo Programada deverd ocorrer no dia 5 de outubro de 2016, quando o Fundo devera promover a
Amortizacdo Integral da respectiva Cota:

VaPn = VQSaT - VAEn + (P4 x VQ5An), onde:
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VAPn

vQsnT

YQSAn

YAEn

PA

valor da Amortizag3o Programada referente a cada Cota Sénior da 2° Série na Data de

LTt

Amortizagdo “n”.

valor unitdrio de cada Cota Sénior da 2* Série, para efeito de cdleulo de seu valor de
integralizagdo, amortizagfo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, de cada Cota
Sénior da 2* Série, calculado de acorde com o critério de atualizagiio definido na alinga “b” do
artigo 106 do Capitule XVI do Regulamento, na data de apuragéo de VAPx.

valor unitdric de cada Cota Sénior da 2* Série, para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate, de cada Cota
Sénior da 2* Série, calculado de acordo com o critério de atualizag¢do definido no artigo 106 do
Capitulo XVI do Regulamento, em 05 de dezembro de 2¢11.

somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagdo de cada Cota S€nior da 2* Série,
anteriormente 4 Data de Amortizagiio “n” apurado pela aplicagdo da seguinte férmula:

VAE = ¥QOS4An x (1 - SPA},
Sendo que:
SPA é o somatorio dos percentuais de¢ amortizagdo (PA) das Cotas Seniores da 2° Scric

efetivamente ocorridas até o Dia Util anterior 4 data de apuragio de VAPn,

percentual de amortizagio do valor nominal de cada Cota Sénior da 2° Série, se houver, apurado
nas respectivas Datas de Amortizagdo, conforme a tabela abaixo.

Observadas as disposicBes acima e o Suplemento da 2* Série, segue abaixa o crenograma de amortizagdes das Cotas do

Fundo:

Cronograma de Amortizaclio das Cotas Seniores da 2" Sérfe

Datas de Amortizacio PA
5-{aneiro-2012 5%
5-abril-2012 5%
5-julho-2012 5%
S-putubro-2012 5%
S-janeirn-2013 5%
5-abril-2013 5%
5-julho-2013 5%
S-outubro-2013 5%
5-janeiro-2014 5%
5-abril-2014 5%
5-julho-2014 5%
5-putubro-2014 5%
5-janeira-2015 5%
5-abril-2015 5%
S-julhp-2015 5%
S-outubro-2015 5%
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S-janeirg-2016 5%
5-abril-2016 5%
5-julho-2016 5%
5-outubro-2016 5%
PRAZO DE DISTRIBUICAO

As Cotas Seniores serdo publicamente distribuidas no prazo maximo de 180 (cento ¢ oitenta} dias corridos, contados
da data da publicagdo do Anuncio de lnicio. O prazo de distribuiclo poderd ser prorrogado por iguais e sucessivos
periodos, a critéric da CVM, sem que isso importe alteragdo dos termos da Oferta,

EMISSAQ, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

As Cotas Scniores ¢ as Cotas Subordinadas serfio emitidas por sen valor calculade na forma definida no
Regulamento ¢ neste Prospecto, na data em que as respectivas contrapartidas {moeda corrente nacienal ¢/ou Direitos
Creditorios Elegiveis) sejam colocados pelos investidores & disposi¢io do Fundo, nos termos da legislagio aplicavel
¢ do Contrato de Cessdo. O valor de integralizagdio, amortizagdo e resgate das Cotas do Fundo, encontram-se
descritos na segio “Objetive de Investiments” deste Prospecto,

Desde que previamente aprovada, dnica e exclusivamente, pela maioria dos titulares de Cotas Subordinadas, em
votagdo em separado proferida em Assembleia Geral convocada exclusivamente para este fim, fica a exclusive
critéric da Administradora, a emissdo, em qualquer distribuicdo, de qualquer Série de Cotas Seniores, desde que, {i}
computada, pro forma, a intcgralizagho, total ou parcial, da respectiva Série € a cessdo dos Direites Creditdrios
Elegiveis a serem adquindos com os recursos, em moeda corrente nacional, captados por meio de sva integralizagdo,
o Fundo atenda, concomitantemente, ao disposto acima, referente tanto & Série de Cotas Seniores em processo de
subscrigdo c integralizagiio quanto a todas as demais Séries em circulagdo ¢ (ii) o Suplemento referente & nova Série
“n" tenha sido registrade nos termes do Capitulo [V do Regulamento.

Scrd admitida, a critério da Administradora, a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores ¢ de
Cotas Subordinadas emitidas. Nio haverd, portanto, requisitos de diversificag3o dos detentores das Catas.

As Cotas Subordinadas serfio subscritas ¢ integralizadas exclusivamente pelo Banco Bonsucesso. Observados os
termos do Contrato de Cessdo, a integralizagdo das Cotas Subordinadas poderd ser efetuada pelo Banco Boensucesso,
em moeda corrente nacicnal ¢/ou por meio da cessiio de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, observados,
conforme o caso, os dispositivos legais ¢ regulamentarcs referentes a aplicagdes de Cotas em Direitos Creditérios.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.
Nag havera quantidade minima de Cotas a serem emitidas, observado o disposto na regulamentag¢do em vigor.

Quando de seu ingresso no Funde, cada Cotista deverda assinar o Termo de Adesde ¢ indicar wm representante
responsdvel pele recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego etetrénico (e-
mail), Caberd a cada Cotista informar 4 Administradora a altera¢do de seus dados cadastrais.

Para célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, nio serio deduzidas do valor eniregue i
Administradora, quaisquer taxas ou despesas.

Somente lnvestidores Qualificados, conforme definide no artigo 4° do Regulamento, poderio adquiric Cotas do
Funda.

A subscricdo de Cotas do Fundo sera feita mediante a assinatura de boletim de subscrigdo, o qual devera conter,
obrigatoriamente, no minimo: (i) previsde para identificagio de sua numeragio; (ii} espago para & assinatura do
subscritor ou adquirente; {iii} condigdes de integralizag3o, subscri¢do ou aquisi¢de de sobras, se for o caso; e (iv)
declaragiio do subscritor ou adquirente de haver obtido exemplar deste Prospecto.

A intcgralizagdv, a amonizagdc ¢ o resgate de Cotas Seniores do Funde devem ser efetvados em moeda corrente
nacional, por meio de depdsito na Conta Corrente do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel ~ TED, ou através
do MDA - Mdédulo de Distribuigio de Ativos da CETIP, observado que a amortizagdo ¢ o resgate das Cotas Seniores
poderdo ser efetuados, ainda, por meio de dagdo em pagamento de Direitos Creditorios e dos Qutres Atives de
titularidade do Fundo.
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Q extrato da conta de depdsito emitido serd o documento habil para comprovar:

a) a obrigagio de a Administradora cumprir as disposi¢des constantes do Regulamento e das demais normas
aplicaveis ac Fundo; e

b} apropriedade do niimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Os titulares das Cotas poderio oferecer suas Cotas ¢m garantia de qualquer negéeio juridico e sobre elas instituir
usufruto, devendo a Administradora ou o terceiro contratado para a prestagdo de servigo de escrituragdo de Cotas, em
qualguer desses casos, mediante prévia comunicagiio escrita do respectivo Cotista, proceder ao registro do respectivo
gravame, informando tal procedimento a4 Administradora.

As Cotas deverio ter seu valor calculado pelo Custodiante, todo Dia Util, observados os termos e as condigdes do
Regulamento.

A Administradora ndo cobrara taxa de ingresse ou saida, podendo, tedavia, recusar, a seu exclusivo critério, ©
ingresso de Cotistas ao Fundo.

Quando da defini¢io do valor das Cotas Seniores, a Taxa DI devera ser utilizada considerando-se idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio do valor de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista no Regulamento, sera aplicada a altima Taxa DI que estiver disponivel
naquela data. Nesse caso, a Administradora, por conta ¢ ordem do Funde, deverd promover 0s competentes ajustes
no valor das Cotas na data de divulgacio da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipdtese de extingdo ou impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagéo judicial,
serd aplicada, no tugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado para operagdes similares. Na hipdtese de inexisténcia do pardmetro acima referido, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que seja deliberade, pelos titularcs das Cotas Seniores, o nove
pardmetro a ser utilizado para definiglio do valor das Cotas Seniores, Nos termos da alinea “e” do artigo 81 do
Capitulo XI'V do Regulamento, a maioria dos titulares de Cotas Subordinadas terd o direito de votar a adogio do
pardmetro aprovado na referida Assembleia Geral, por meio de deliberagdo alcangada em votagdo em scparado,
podendo, nesta ocasido, apresentar um indice ou critério alternativo de precificagdo.

Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores, definidos acima, tdm como finalidade definir qual parceia
do Patriménio Liquido, devidamente ajustado, deve ser pricritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipotese de amortizagao ou resgate de suas Cotas ¢ ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese
ou circunsténcia, como uma promessa ou obrigagio, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora, do Banco
Bonsucesso, do Custodiante, de suas respectivas pesseas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum em assegurar tal remuneragio aos referidos
Cotistas, Independentemente do valor do Patrimédnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndic fardo jus, em
nenhuma circunstincia, quando da amortizagde ou resgate de suas aplicagfes, a uma remuneragio superior ao valor
de suas Cotas, atualizado dec acorde com o pardmetre acima referido, o qual representa o limite méximo de
remuneragic possivel para a respectiva Série,

AMORTIZACAO E RESGATE ANTECIPADOS

Cada Cota Sénior podera ser objeto de 01 (uma) ou mais Amortizagdes Programadas, parciais ou totais, nas Datas de
Amortizagho definidas no Suplemento da Série “n™. Caso ndo seja prevista no Suplemento da Série “n” a existéncia
de Amortizagdes Programadas, as Cotas Seniores da Série “n” deverdo scr intcgralmente amortizadas na Data de
Amortizagie definida no Suplemento da Série “n”. O Fundo n3o poderd emitir Cotas Seniores com Data de
Amortizagic posterior ao prazo de vigéneia do Fundo.

A Administradora deverd manter Reserva de Amortizagio, por conta ¢ ordem do Fundo, desde a 1* Data de Emiss3o
até a nltima Data de Amertizagdo, onde deverfio ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo,
Qutros Ativos que ndo constituam Direitos Creditorios, incluinde recurses em moeda corrente nacional. A Reserva
de Amonizagde destinar-se-4 exclusivamente ao pagamente dos montantes referentes 4s parcelas de amortizagdes ¢
de resgate de cada Série de Cotas Seniores.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, deveri segregar Outros Ativos na Reserva de Amortizaglo,
observando gue:
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a) até p 80° {octogésimo) dia anterior a cada Data de Amortizagiio de cada Série, o valor de resgate efou alienagdo
dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizagfio, projetado até tal Data de Amortizagdo, deverd ser
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do somatério do valor total da parcela das Cotas Seniores a serem
amortizadas na respectiva Data de Amortizagdo;

b) até o 60° (sexagésimo) dia anterior a cada Data de Amortizagdo de cada Séric, o valor de respate e/ou alienagdo
dos Quiras Ativos segregados na Reserva de Amortizagdo, projetado até tal Data de Amortizagdo, deverd ser
equivalente a 60% (sessenta por cento) de somatdrio do valor total da parcela das Cotas Seniores a serem
amortizadas na respectiva Data de Amortizagdo; e

¢) até o 20° (vigésimo) dia antcrior a cada Data de Amortizagio de cada Série, o valor de resgate e/ou alienagdo dos
Outros Ativos segregados na Rescrva de Amortizaglio, projctado até tal Data de Amortizagio, deverd ser
equivalente a 100% (cem por cento) do somatéric do valor total da parcela das Cotas Seniores a serem
amortizadas na respectiva Data de Ameortizagdo.

Na hipdtese de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender ao limite de enquadramento, a Administradora, por conta
e ordem do Fundo, devera intcrromper imediatamente a aquisicio de novos Direitos Creditdrios ¢ destinar todos os
recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposigio da Reserva de Amortizagdo. A Administradora
somente interrompera tal procedimente quando, cenforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagao dos Outros
Ativos segregados na Reserva dc Amortizagdo, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encarges ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente ac somatério do valor total da parcela das Cotas Seniores a screm
amortizadas na respectiva Data de Amortizagdo.

Sem prejuizo do disposto acima, a partir do 20° (vigésimo) Dia Util imediatamente anterier a cada Data de
Ameortizaclo, a Administradora, devera dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisi¢fie de Direitos Creditérios do Banco Bonsucesso ¢ de Outros Ativos e resgatar e/ou alienar
os Outros Ativos, inclusive aqueles utilizados na formagdo da Reserva de Caixa, adotando as medidas
prudenciais necessanas de forma que o resgate ou alienagdo destes ativos nde afete sua rentabilidade, até que o
somatorio dos recursos arrecadados seja suficientg para o pagamento da proxima Amortizagdo Programada, ¢

b} caso o somatério dos valores arrecadados nos termos da alinea “a” acima ndo seja suficiente para o pagamento
integral da préxima Amortizagio Programada e desde que os valores arrecadades sejam equivalentes a, no
minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) (o “Montante Minimo”), a Administradora deverd destinar os
recursos disponiveis para o pagamento parcial da respectiva Amortizagic Programada, em sua Data de
Amortizagdo, efetuando, nos dias subsequentes e sem solugdo de continuidade, novos pagamentos a titule de
complemento da amortizagio patcial efetuada, até que o somatorio dos valores pagos seja equivalente ao valor
integral da respectiva Ameortizagdo Programada, devidamente atualizada.

Caso ndo haja recursos suficientes para pagamento integral aos Cotistas da respectiva Amortizagdo Programada, os
valores disponiveis deverdo ser rateados entre os Cotistas na proporgio dos valeres a estes devidos,

A partir do 5° (quinto} Dia Util seguinte a cada Data de Amortizacdo das Cotas Seniores, o Fundo devera promover a
amortizag3o, total ou parcial, de parcela do valor de cada Cota Subordinada em circulagio, observados, no que forem
aplicéveis, os procedimentos definidos acima, desde que considerada, pro forma, a amortizaglio pretendida, o Fundo
atenda, cumulativamente, aos limites de concentragio definidos no Anexo It ao Regulamento, ao disposto no artigo
83 do Capitulo XIV do Regulamento, bem como aos indices previstos nos Artigos 154, 157 ¢ 158 do Regulamento ¢
a Reserva de Caixa. A primeira Data de Amortizagio de Cotas Subordinadas deverd coincidir com a 3° (terceira)
Data de Verificagio.

A Administradora poderd, a seu exclusive critério e sem necessidade de justificativa prévia a qualquer pessoa,
interromper imediatamente os procedimentos referidos nesse pardgrafo, caso entenda que os mesmos possam
comprometer a pontualidade ¢ a solvéncia no pagamentoe dos valores devidos aos titulares das Cotas Seniores.

Os titulares de Cotas Subordinadas em circulagdo poderdo outrossim solicitar & Administradora, por escrito, até o 2°
(segundo) Dia Ut} imediatamente anterior 4 cada Data de Amortizagio de Cotas Subordinadas, que o Fundo nio
realize a referida amortizagdo. Neste ¢aso, cada Cotista, quando do envio da comunicago acima referida, devera
indicar &4 Administradora ¢ valor da Amortizagio Programada de Cotas Subordinadas que ele deseja receber.

Na hipotese acima, ¢ Fundo somente pederd promover nova Amortizagic Programada de Cotas Subordinadas na
proxima Data de Amortizagio de Cotas Subordinadas.
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Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas n3o poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o
pagamento da amortizacdo antecipada on do resgate de svas respectivas Cotas, em termos outros que ndc os
expressamente previstos no Regulamento.

O Funde poderd reiniciar os procedimentos de aquisicdo de [Xireitos Creditérios Elegiveis do Banco Bonsucesso
quande este contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente nacional, necessarios 4 efetivagio da
amortizagdo de Cotas Seniores na respectiva Data de Amortizagio e quando, apos o pagamento da respectiva
amortizagdo, o Fundo atender, cumulativamente, aos indices definides no artigo 83 do Capitulo X1V do Regulamento
¢ 2 Reserva de Caixa,

PAGAMENTO A0S COTISTAS

O Fundo efetuard o pagamento da amortizagdo de Cotas por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN ou, conforme o caso, por meio dos procedimentos de dagdo referidos no Capitulo
XXV do Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento dos valores devidos aos Cotistas, observados os registros de titularidade de
Cotas mantidos pela Administradora no Dia Util imediatamente anterior & data da realizacio da amortizagiio ou do
resgate de Cotas.

No curso ordinério do Programa de Securitizagiio, as verbas pagas aos titulares das Cotas Seniores, a titulo de
amortizagdio ou resgate de suas Cotas, deverdo ser imputadas, sem solugdo de continuidade, no pagamento dos
rendimentos auferidos efou na amortizagio ou resgate de seun valer unitdrio na forma que for cstipulada no
Suplemento da respectiva Série.

Na hipdtese de ocotréncia de um Evento de Amortizagfio Antecipada, as verbas pagas aos titularcs das Cotas
Scniores, a titulo de amortizagiio ou resgate de suas Cotas, deverdo ser inicialmente imputadas, sem solugio de
continuidade, na amertizagfio ou resgate de seu valor unitario definido para a 17 Data de Emissdio da respectiva Série
e, posteriormente, no pagamento dos rendimentos auferidos por cada Séric. Os procedimentos aqui referidos
somente serdo descontinuados apds o pagamento integral dos respectivos valores de amortizaglio ou resgate das
Cotas Seniores ¢, conforme o caso, das Cotas Subordinadas ou quando da exaustio do Patrimdnio Liquido do Fundo.

MECANISMOS DE REFORCO DE CREDITO

A Administradora devera manter Reserva de Amortizagdo, por conta ¢ ordem do Fundo, desde a 1* Data de Emissdo
até a Ultima Data de Amortizagdo, onde deverdio ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo,
Outros Ativos que ndo constituam Direitos Creditdrios, incluinde recursos em moeda corrente nacional. A Reserva
de Amortizacdo destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as parcelas de amortizagdes e
de resgate de cada Série de Cotas Seniores.

NEGOCIACAC DAS COTAS

As Cotas Seniores deverdo ser registradas para distribuigio no mercado primario no MDA - Modulo de Distribuigdo
dc Atives da CETIP, e para negociagdo no mercado secundirio, no SF - Médule de Fundos, também
operacionalizado pela CETIP. Os Cotistas serdio responsaveis pelo pagamentoe de todos ¢ quaisquer custos, tributos
ou emolumentos incorridos na negociagdo ¢ transferéncia de suas Cotas.

Caberd aos Distribuidores da Oferta, no caso de negociagio primdria, e aos eventuais intermedirios, no caso de
negociagio das Cotas no mercado secunddrio, assegurar a condi¢io de Investidor Qualificado do adquirente das
Cotas, observado que os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todes os custos, tributos ou emolumentos
decerrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas,

As Cotas Suberdinadas, que serdo subscritas ¢ integralizadas exclusivamente pelo Banco Bonsucesso, ndo serdo
objete de negociagdo, transferéncia on qualquer forma de oneragfio em beneficio de terceiros.

METODOLOGIA DE AVALIAGCAOQ DOS ATIVOS DO Funpo
Os ativos integrantes da Carteira do Fundo deverdo ser registrados contabilmente ¢ ter os seus valores ajustados a

valor de mercado, quando houver, observadas as regras ¢ os procedimentos definidos pele BACEN ¢ pela CVM,
aplicdveis aos Fundos de Investimento em Dircitos Creditdrios.
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(a)

(b}

()

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo, inclusive o agio ou o
desdgio apurade na sua aquisigio, devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de scus prazos de vencimento,
computando-se a valorizagiio em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

O Custodiante constituira, a partir da data de aquisi¢io dos Direitos de Crédito, provisio para créditos de liquidagiio
duvidosa de acordo com o disposto na Resolugie CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme
posteriormente alterada. Consiste o provisionamento para eréditos de liquidac3o duvidosa na reserva mensal de
valores correspondentes a um percentual de Direito de Crédito conforme o nivel de risco adotado, observado que
referido nivel de risco variara de acorde com critérios previstos na referida regulamentagdo.

E obrigatdria ao Custodiante a divulgagio, em notas explicativas 4s demonstragdes financeiras anuais do Fundo, de
informagées que abranjam, no minimo, ¢ montants, a natureza € as faixas de vencimento dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicdvel, de mercade dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem
como os parimetros utilizados na determinagdo desses valores.

ENQUADRAMENTO A RELACAO MiNiMa

Desde a Data da 1° Subscrigdo de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a Administradora verificara, todo Dia
Util, se a Relagio Minima ¢ igual ou superior a 128,21% {cento ¢ vinte ¢ oito inteiros e vinte € um centésimos por
cento).

A Administradora deverd enviar ao Banco Bonsucesso, por meio cletronico, no dia em que seja verificado que o
Fundo deixou de atender 4 Relaggo Minima, Avisa de Desenquadramento, o qual deverd ser respondido pelo Banco
Bonsucesso 3 Administradora impreterivelmente até o 2° (segundo) Dia Util subsequente 4 data de seu recebimento,
Quando do envio da resposta ao Aviso de Desenquadramento, o Banco Bonsucesse deverd, a seu exclusivo critério,
informar & Administradora;

s¢ a competente integralizagdo de Cotas Subordinadas sera realizada em moeda corrente nacional efou em Direitos
Creditorios Elegiveis, observado ¢ disposic no Contrate de Cessfo, devendo, conforme o caso, enviar,
concomitantemente, novo Layout ao Custodiante;

sua inten¢do em reenguadrar o Fundo aos pardmetros definidos no Regulamento para a Relag@o Minima Quando do
envio de sua resposta ao Avise de Desenquadramente, o Banco Bonsucesso devera indicar o valor da Amortizagic
Nio Programada, a ser implementada pela Administradora no curse dos precedimentos definidos no Capitulo XXIV
do Regulamento, e ¢ novo valor do Patrimdnio Liquido em que o Banco Bonsucesso reenquadrard o Fundo aos
pardmetros definidos no artige 83 do Reguiamento, ou

sua inteng¢do em interromper definitivamente os procedimentos de cessdo previstos no Contrate de Cessao.

Na hipétese da alinca “a” acima, a integralizagdo das Cotas Subordinadas sera realizada em moeda corrente nacional
e/ou por meio da cessfio de Dircitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, de forma que, considerada, pro forma, a
integralizagfo pretendida, o Funde atenda, cumulativamente, acs limites de concentragio definidos no Anexo Il a0
Regulamento. ao disposto no artige 83 do Capitulo XIV, bem como aos indices previstos nos Artigos 154, 157 e 158.

Na hipotese da alinea “b™ acima, a Administradora dard inicio aos procedimentos estabelecidos no Capitulo XXIV
do Regulamento, com vista 4 Amortizagiio Nio Programada,

Caso o Banco Bonsucesso deixe de responder o Aviso de Desenquadramento, ndo envie o Layout ao Custediante nos
termos da alinea “a” supra, c/ou, na hipdtese da alinea “¢” acima, serfo iniciados os procedimentos definidos nos
artigos 146 e seguintes do Capitule XX1I do Regulamento.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

A partir da 1* (primeira} data de integralizagdo de Cotas ¢ até a liquidagio do Fundo, sempre preservada a
manutengio de sua boa ordem legal, administrativa ¢ operacional, a Administradora cbriga-s¢, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alecar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas ¢ do recebimento dos ativos integrantes da Carteira do Funde, na seguinte
ordem;

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento ¢ da legislacio
aplicavel,
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b) na constituigio das reservas monetdrias previstas no Regulamento, observada a politica de investimento descrita
no Capitulo X do Regulamento;

c) no provisionamento e na criagdo de reserva monetiria no montante estimado dos encargos de responsabilidade
do Fundo a serem incorridos no més calendario subsequente ao da realizagdo do respectivo provisionamento,
bem como na constituigio ou enquadramento da Reserva de Caixa;

d) na amortizag@io das Cotas Seniores, emitidas ao amparo do artigo 188 do Capitulo XXXII do Repulamento,
devidamente atualizadas pro rota temporis, utilizando-se o mesmo critério de atualizagio aplicade as Cotas
Seniercs com maior remuneragio;

e) naamortizagdo das Cotas Seniores em circulagiio, observados os termos e as condigdes do Regulamento;

f)  no pagamento do Preco de Aquisi¢io dos Direitos Creditorios Elegiveis, cm moeda comrente nacienal, sempre
até o potencial de cessdo;

g) na constitui¢do de reserva de pagamento relacionadas 2 liquidagfio e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em
data posterior a0 encerramento de suas atividades; e

h) na amortizagio de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos ¢ as condigdes do Regulamento,

Exclusivamente na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagde e/ou de um Evente de Amortizagio
Antecipada, o pagamento da remuneragdo da Agéncia Classificadora de Risco somente ocorrerd apos a amortizagio
ou resgate integral das Cotas Seniores.

No curso ordinario do Programa de Securitizagio, ¢ observada a ordem de aplicagfio de recursos definida acima ¢ a
politica de investimento constante do Capitule X do Regulamento, a Administradora deverd segregar na
contabilidade do Funde ¢ manter aplicada em Outros Ativos parcela de seu Patrimédnio Liquido para a constitui¢do
da Reserva de Caixa, em montante equivalente a, no minimao:

a) 0,5% (cinco décimos por cento} do valor do somatéric dos Direitos Creditorios de titularidade de Fundo,
apurado na iltima Data de Verificagdo; ou

by RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), o que for maior.

Os valores segregados na Reserva de Caixa deverdo ser mantidos em: a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b)
titwos de emissdo do BACEN; c) créditos securitizados pelo Tesourc Nacional; e d) cotas de fundos de investimento
que apliquem seus recursos exclusivamentc nos titules referidos nas alineas {a) a (¢} ¢ poderdo ser utilizados pelo
Fundo na amortizagiio de Cotas Seniores nas condigdes previstas no Regulamento,

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente previsto no Regulamento, quaisquer
atos, fatos, decisfes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados, s expensas do Funde, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no jemnal
“Valor Econémico™ cientificado aos Cotistas nos termos da Instrugde CVM 1n° 356 ou (b) de correspondéncia
enviada ao representante do Cotista indicade na forma do artige 96 do Capitulo XV do Regulamento. As publicagdes
referidas deverdo ser mantidas a disposigdo dos Cotistas na sede da Administradora.

A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ate ocu fato que possa ser entendide como um Evento
de Avaliagdo ou Evento de Amortizagio Antecipada, nos termos do Regulamente, de modo a garantir a todos os
Cotistas, acesso a tais informagdes.

A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez} dias apds o encerramento de cada més, colocar a disposicio
dos Cotistas, em seu website, sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um dos Cotistas ¢ o scu respectivo valor,

b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e
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¢} o comportamento da Carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenhe esperade e o realizado, com base nos dados relativos ao tltimo Dia Util do més
imediatamente anterior, incluindo os Indices de Atraso, de Perda Acumulada e de Pré-pagamento.

A Administradora deverd colocar as demonstragdes financeiras do Funde & disposicdo de qualquer Cotista que as
sclicitar, observados os seguintes prazos maximos;

a) de 20 (vinte) dias apds 0 encetramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; ¢

b) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras
anuais,

Ainda, a Administradora disponibilizard diariamente em sua pdgina na rede mundial de computadores, além de
manter dispeniveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes que coloquem Cotas do Fundo, as seguintes
informagdes:

a) o valor do Patrimdnio Liquido;

b} o valor das Cotas de cada classe do Funde;

¢} aRelacdo Minima;

d} as rentabilidades acumuladas no respectivo més ¢ ano civil a que se referirem; ¢

e) os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

A divulgacgso das informagdes previstas acima pode scr providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes
do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a

responsabilidade do Dirctor Designado nos termos do artigo 8° da Instrugio CVM n® 356, pela regularidade na
prestagio dessas informagdes.

A modificagdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagiio da Oferta e as entidades integrantes do consoreio de distribuigdo deverdo se acautelar ¢ se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original foi
alterada ¢ de que tem conhecimento das novas condigdes.

ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Para solicitar maiores informagdes sabre o Fundo, os possiveis investidores ¢ os Cotistas poder@o entrar em contato
com a Administradora por meio dos telefones e e-mail de atendimento ao Ceftista abaixo indicados:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 8.A.

Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
Ria de Janeiro - RJ

Fone: (21) 3514-0030

Fax : (21) 3514-0099

Email: fundos@oliveiratrust.com.br
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas Cotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente, considerando sua
propria situagdo financeira e objetives de investimento, todas as informagdes constantes deste Prospecto e,
especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta se¢io.

Os Direitos Creditorios e o5 Outros Atives, por sua prépria natureza, estde sujeitos a flutnacges de mercado c/oun a
riscos de crédito das respectivas contrapartes, que poderdo gerar perdas ao Fando e aos Cotistas, hipdteses em
que a Administradora e o Custodiante nio poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos atives integranies da Carteira do Fundo; (i) pela inexisténcia de mercado
secundirio para os Direitos Creditdrios e os Outros Atives; ou (iif) por eventuais prefuizos incorridos pelos
Cotistas, guando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulaments.

As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custediante, do Banco Bonsucesso
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prdpria natureza, estio
sujeitos a flutuacdes de mercado e/vu riscos de crédito e/ou operacionais das contrapartes, podends, assim, gerar
perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liguidadas. Mesmo que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantiq de completa eliminacdo da possidilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o Administiradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou eutras sociedades
sob controle comum, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por gqualquer depreciagdo
ou perda de valor dos atives integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercade secunddrio para
os Direitos Creditdrios e Outros Ativos integrantes da carteira do Funde ou por eventuals prefuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Liguider das Cotas

Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ative para as Cofas do Fundo e (ii) de o Fundo ser
constituido sob a forma de condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Cotas a qualquer tempo, a
critério dos Cotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante alienagdo de suas Cotas ne
mercado secunddrio,

Amortizacdo Condicionada

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidaggo (i) dos
Direitos Creditérios, ou (ii} dos Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia
de co-obripacdo ou direite de regresso contra o Banco Bonsucesso, qualquer de suas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comurm,
com relagdo aos Direitos Creditdrios e Outros Ativos, apos o recebimente destes recursos e, se for o caso, em
ocorrendo inadimplemento, depois de esgotadoes todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial cu extrajudicial,
dos referidos ativos, o Fundo niio dispord de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em
moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Amortizagde de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Atives Integrantes da Carteira do Fundo e da Inexisténcia de
Mercado Secunddric para os Direites Creditorios

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdérios ¢ aos Qutros Ativos integrantes de sua
Carteira ¢, conforme o caso, aos mercados em que 08 mesmos sfo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes
e/ou eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Em
decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera 4 amortizagdo ou ao
resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo
scjam devidamente pagos, ¢ que as verbas recebidas sejam depositadas na Conta Corrente do Fundo, a
Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo neccessario para a amortizagic ou o
resgate integral das Cotas. O valor de amortizagio das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu
efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimdnio Liquido, ndio sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
inclusive o Banco Bonsucesso, a Administradora ¢ o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o
referido evento prolongue-se por prazo indeterminade ou ndo pessa, por qualquer motivo, ser realizado.
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Ademais, o resgate das Cotas podera ser rcalizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios,
observados os procedimentos definidos no Capitulo XXV do Regulamento. Nessa hipdtesc, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos
Mutuérios.

Amortizagdo Ndo Programada de Cotas Seniores

Observados os procedimentos definidos no Capitulo XX1V do Regulamento, as Cotas Scniores ¢ as Cotas
Subordinadas poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo Fundo, Nesta hipétese, os titulares das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas poderdo vir a sofrer perdas caso, per exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos
pelo Fundo, decorrentes da amertizagio antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condigSes das respectivas
Cotas. Ademais, a vcorréncia do evento acima identificado, poderd afetar a programagdo de fluxo de caixa dos
titulares de Cotas do Fundo,

Repasse do Banco Bonstcesso

A cessdo dos Direitos Creditérios do Banco Bonsucesso ao Fundo, formalizada na forma do Contrato de Cessdo,
implica na cessdo automitica pelo Banco Bonsucesso de todos € quaisquer direites, garantias e prerrogativas de sua
titutaridade. A liberagdo e/ou recuperagdo de recursos de titularidade de Funde (i) que se encontrem na posse do
Banco Bonsucesso ou que sejam a ¢ste transferidos quando ou apds a decretaglio de sua intervengdo, liquidagio
extrajudicial ou tegimc cspecial de administragiio temporaria e/ou (ii) que venham, a qualquer titulo, ser bloqueados
ou retidos pele Banco Bonsucesso, poderd depender da instauragdo de procedimentos administratives ou judiciais
pela Administradora, por conta e ordem do Funde. O tempo de duragdo ¢ o resultado de quaisquer dos procedimentos
acima rcfenidos ndo pedem ser objetivamente definidos. Qualquer falha operacional e/on descumprimente pelo
Banco Bensucesso de suas respectivas obrigagdes definidas no Contrate de Cess@io ou a retengdo indevida pelo
Banco Bonsucesso de recursos de titularidade do Fundo podera afetar negativamente o valor do Patriménio Liquido
do Fundo ¢/ou prejudicar os procedimentos de amortizacdo das Cotas,

Pracessamento da Folha de Beneficios

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos {incluindo sua respectiva averbagho), para posterior
transferéncia ao Fundo, sdo processados pelo INSS por meio de sistema da DATAPREV, cmpresa publica instituida
pela Lei n° 6,125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo processamente da folha de pagamento dos Mutudrios
INSS. Portants, nem o Banco Bonsucesso, nem ¢ Custodiante on a Administradora tém controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo no sistema da DATAPREYV, bem como eventual corrupgdo da
integridade de seu banco de dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos Mutudrios
INSS, ou seu repasse ao Fundo. Se isse ocorrer, a rentabilidade ¢ o patrimdnio do Fundo seriam afetados
negativamente enquanto persistisse o problema no sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente
repassados. Ademais, poderia até, eventualmente, ser necessaria adogdo de medida judicial para fazer com que a
DATAPREV corrigisse os procedimentos ¢/ou seu sistema, e enguanto ndc adotadas as corregdes ¢ ressarcido o
Fundo, seu patrimdnio poderia ser prejudicade.

Impossibilidade da prestagio de servicos de cobranca

Caso ocorra a resciso unilateral do Contrato de Cobranga e/ou do Contrato de Cessdo, nas hipéteses previstas em
tais contratos, os procedimentos rclativos ao recebimento, a conciliagio e ao repasse de valores para o Fundo
poderdio ser negativamente afetados até que a Administradora, por conta ¢ ordemn de Fundo, promova (i} a nomeagio
de instituigdes substitutas capazes de executar 0s procedimentos que porventura tenham side descontinuados e/ou (ii)
a instauragio de proccdimentos alternativos de recebimento, conciliagiio ¢ transferéncia de wvalores. A
Administradora encontra-se impossibilitada de detcrminar o intervale de tempo necessaric para a escolha e
contratagdio destes novos agentes ¢fou a implementagic dos referidos procedimentes.

Riscos Operacionais referentes nos Direitos Creditdrios INSS

Observados os termoes ¢ condicdes do Convénio INSS, cabe 8 DATAPREYV, entre outras atribuicdes, processar as
consignagdes de descontos ¢ as exclusdes referenics aos Direites Creditorios INSS de acorde com o arquive
magnético enviado pelo Bance Bonsucesso, conforme previsto na alinea “b™ do item 11 da cldusula terceira do
Convéniec INSS, ndo tendo o Banco Bonsucesso, apds o envio do arquive magnético supra referido, a
Administradora ou o Custodiante controle sobre tal procedimento. Qualquer falha operacional e/ou descumprimento
pela DATAPREV e/ou pelo Banco Bonsucesse de suas respectivas obrigagtes definidas no Convénio INSS poderd
inviabilizar efou atrasar o repasse pelo INSS ao Banco Bonsucesso dos valores consignados na renda mensal dos
beneficios previdenciarios dos Mutudrios INSS, relativos aos Direitos Creditérios INSS de titularidade do Fundo,
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poderd afetar negativamente o valor do Patrimdnio Liguide do Fundo ou prejudicar os procedimentos de amortizagio
das Cotas,

Riscos Operacionais referentes aos Direitos Creditdrios Consignados

O desconto em folha de pagamento das prestagdes devidas pelos Mutudrios Consignados, em razdio da celebragdo de
Contratos de Mituo Consignado ¢ o repasse dos valores ao Banco Bonsucesse sdio processados por sistema interno
de controle da Entidade ao qual o respectivo Mutudrio Consighado encontre-se vinculado, ndo tendo o Bance
Bonsucesso, a Administradora ou o Custodiante controle sobre tal procedimento. Qualquer fatha ou alteragdo nas
rotinas e nos sistemas internos de controle das pessoas responsdveis pela consignagdo {desconto em folha de
pagamento) poderd causar atraso (i} no desconte dos valores devidos pelos Mutuarios Consignados, nos termos dos
respectivos Contratos de Mutuo Consignados, ¢/ou {ii) ne repasse das verbas de titularidade do Fundo. A ocorréncia
de tais hipoteses podera afetar negativamente o valor do Patriménio Liquide do Fundo.

Risco de Liguidacdo Antecipada pelos Mutudrios dos Contrates de Mituo

Os Mutudrios podem, a qualquer tempo, preceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes contratadas no
Contrato de Mituo, inclusive por meio de portabilidade do crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento,
pelo Fundo, de seus objetivos definidos no Repulamento efou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros ¢ indicadores definidos no Regulamento.

Da Auséncia de Notificacde aos Mutudrios

A cessiio de crédito objeto de Contrato de Cessdo ndo foi objeto de notificagdo prévia aos Mutudrios contende
instrugdes para que estes efetuem o pagamcnto dos valeres devidos diretamente ae Fundo. Na hipdtese de extingdo
ou rescisdo do Convénio INSS efoun de qualquer dos Convénios, conforme o caso, ¢/ou descumprimento pelo INSS
e/on pelas Entidades de suas obrigagdes relativas ao repasse dos valores consignados, os Mutuarios ndo estardo
obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos Creditorios cedidos diretamente ac Fundo até que
sejam notificados da refertda cessdo. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Banco Bonsucesso encontra-se obrigado a
notificar o Mutuario da cesséo dos respectivos Direitos Creditorios ao Fundo, antes de o Fundo promover a cobranga
judicial dos Direitos Creditdrios (i} per selicitagdo da Administradora, e/ou (ii) na hipdtese de ocorréngia de qualquer
Evento de Amortizagio Antecipada. O descumprimente, pelo Banco Bonsucesso, das obrigagdes acima referidas
podera implicar em perdas patrimoniais ac Fundo e aos Cotistas.

Fatores Macroecondmicos Relevantes

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmice
¢ financeire da Unidio Federal e, consequentemente, do INSS, dos Estados e Municipios, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalotizagdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas, poderdio resultar em perda,
por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

Q prego de integralizagdio das Cotas Seniores serd atualizado diariamente de acerdo com os critérios definidos no
artigo 106 do Capitulo XV]1 do Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do
Patrimdnio Liquido do Funde, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores na hipotese de amortizagdo ou resgate de suas respectivas Cotas ¢ ndo representa nem deverd ser
considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstincia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, do
Banco Bonsucesso, da Administradora ou do Custodiante de suas respectivas pessoas controladoras, das sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum em
assegurar tal remuneragao aos referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimdnio Liguido, os titulares das
Cotas Seniores ndo fardo jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizagio ou resgate de suas aplicagdes, a
uma remuneracio superior ao valor de suas Cotas, devidamente atualizadas nos termos do artigo 106 do Capitulo
XV1 do Regulamento, o qual representa ¢ limite méximeo de remuneragic possivel para esta classe de Cotas.

Descasamentos de Taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras em (i} Direitos Creditorios remunerados a uma taxa pré-fixada; e
(ii) Outros Atives. Considerando- se que o valor das Cotas Seniores sera definido na forma estabelecida no artigo

50



106 do Capitalo XVI do Regulamento, utilizando-s¢ a variagdo da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre os
valores de amalizagao (i) dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos e (ii) das Cotas Senjores.

A Administradora, ¢ Custodiante, o Banco Bonsucesso ¢ quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo sdo respensaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer naturcza, sofridos
pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicacdes decorrente do risco
de descasamento acima identificado.

A Administradora ndo se encontra obrigada a manter a Carteira do Fundo protegida, total ou parcialmente, contra o
risco de descasamento entre o valor dos ativos intcgrantes da Carteira do Fundo e o valor das Cotas Seniores.

Ndo Afetacdo da Parrimédnio Liquide de Funde

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo n¥o se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Cotas
Seniores especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, amortizagdo e/ou de
resgate de Cotas Seniores ndo haverd qualguer tipo de preferéncia, pricridade ou suberdinagio entre os titulares de
Cotas Seniores,

Riscos Associados aos Outros Ativos

O Fundo pederd, observada a politica de investimento prevista no Regulamente, alocar parcela de seu Patnménio
Ligquido em Qutros Ativos, os quais se encontram sujcitos a riscos que podemn afetar negativamente o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Qutros Ativos sujeitam-se &
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos dc pagamento de juros ¢ principal; (ii) na hipdtese de
incapacidade financeira ou falta de disposigio de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros Ativos {ou das
contrapartes nas operagdes realizadas para composicdo da Carteira de Fundo} o Fundo poderd sofrer perdas,
padendo, inclusive, incomrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissorcs dos Cutros Ativos efou na percepgdie que os investidores tém sobre tais condigdes podem
acarretar impactos significativos de seus pregos ¢ liquidez no mercado secundario; e (iv) os precgos e a liguidez dos
Quiros Ativos no mercado secundario também podem ser impactades por alteragdes do padrdo de comportamento
dos paricipantes do mercado, independentemente de alteragdes significativas das condigdes financeiras de seus
emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econdmico efou politice
nacicnal e/ou internacional. O Fundo, a Administradora ¢ o Custodiante, em hipdtese alguma, excetnadas as
ocorréncias resuitantes de comprovado dolo cu ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo
do valor dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto ne Capitulo XV do Regulamento, emitir novas Cotas, sem
a necessidade de consulta ou aprovagio prévia dos titulares de Cotas em circulagfo. Na hipétese de cmissdo de novas
Cotas, nio serd assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas do Fundo, podende haver diluigio dos
direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que j4 estejam em circulagBo na ocasido.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto no Regulamente. Ocorrendo a liquidagéo, ¢ Fundo pode nio
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemple, o adimplemento das parcelas dos
Direitos Creditérios do Fundo ainda néo ser exigivel dos Mutndrios. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicienado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Mutudrios das parcelas relativas aos Direitos Creditorios do
Fundo; (ii) & venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade
do Fundo; ou {iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo
antccipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liguidacdo Antecipada do Funde
Na hipotese de rescisdo do Contrato de Cessdo e demais hipdteses previstas no Regulamente, poderd ocorrer a

liquidag@io antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficicntes no momento da
liquidag@o do Fundo e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos acima,
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Risco de Questionamento Judicial

Os Direitos Creditérios pedem ser questionados judicialmentc quanto (i) 4 formalizagio dos documentos
representativos do crédito; e (it) & forma de cobranga dos empréstimos concedidos, inclusive em fungio de
disposicdes do Cédigo de Defesa do Consumidor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditdrios poderdo ser modificados
ou cancelados em virtude de decisfio judicial, o que podera acarretar perdas para o Funde e, consequentemente, afetar
negativamente a rentabilidade de seu Patriménio Liquido.

Intervengdo ou Liguidacdo do Banco Bonsucesso

O Custodiante contratou a cobranga e o recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios de titularidade
do Fundo com o Banco Bonsucesso, sendo que tal contrato prevé que os recurses serde depositados no Banco
Bonsucesso e transferidos para o Fundo até 3 {trés) Dias Uteis apés o recebimento. Na hipétese de intervengdo do
Bance Bonsuccsso, © rtepasse dos recursos pravenientes dos créditos ao Fundo poderia ser interrompido c
permaneceria inexigivel enquanto perdurassc a interven¢do. Em caso de liguidagdo extrajudicial do Banco
Bonsucesso, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados ¢ somente serem recuperados por
meio de pedido de restituigdo, ou por via judicial. Em ambos os casos, a rentabilidade ¢ o patriménio do Fundo
poderiam ser afetados.

Intervencdo ou Liguidacio do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervengo ou liquidagio extrajudicial do Custodiante,
ha possibitidade de os recursos ali depositados seremn blogueados e somente por via judicial serem recuperados para
o Fundo, ¢ que afetaria sua rentabilidade e poderia levé-lo a perder parte do seu patriménio.

Guarda da Documentacdo

O Banco Bonsucesso ¢, na qualidade de fiel depositirio, responsivel pela guarda da documentagdo fisica
representativa dos créditos cedidos ao Fundo. Embora o Banco Bonsucesso tenha a obrigagdo de permitic ao
Custodiante e 4 Administradora, livre acesse a referida documentagdio, a guarda desses documentos pelo Banco
Bonsucesso poderd representar dificuldade adicional 4 verificagdo da constituigdo ¢ performance dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo.

Possibilidade de Recompra dos Direitos Creditorios

O Banco Bonsucesse podera adquirir, do Fundo, Dircitos Creditorios relativos a Contratos de Mo inadimplentes, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, desde que, considerada pro forma a cessdo pretendida, o Fundo atenda a
Relagio Minima, ao indice de Liquidez, & Alocagfio de Investimento Minima e 4 Reserva de Caixa, ¢ nio estejam sendo
implementados os procedimentos resultantes da ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, nos termos do
Contrato de Cessdo ¢ do Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido, bem come poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragic buscada pelo
Funde.

Ademais, s¢ a recompra dos Direitos Creditérios inadimplentes por um lade, pode manter a qualidade da Carteira do
Fundo e a taxa de inadimpléncia inalterada ou mitigada, também pode criar uma falsa sensagio de estabilidade para os
Coftistas, visto gue, sc o procedimento de recompra for interrompide, haverd uma sibita degradagiio da qualidade da
Carteira.

O Preco de Aquisigio dos Direitos Creditérios inadimplentes, para efeito do exercicio da opgdoe de compra acima
referida, sera equivalente ao valor de mercado, se houver on ao valor contabil dos respectivos Direitos Creditorios,
sendo que, em nenhuma hip6tese este podera ser inferior a ¢ (zero).

O Banco Bonsuccsso terd o direito de prioridade, case a Administradora deseje alicnar quaisquer dos Direitos
Credit6rios relativos a Contratos de Mituo inadimplentes de titularidade do Fundo para qualquer terceiro. Neste caso, o
prego de aquisigio dos respectivos ativos pelo Bance Bonsucesso deverd ser igual ou superior ao prego de compra
oferecido & Administradora, o qual, em nenhuma hipétese, poderé ser vil,

O Banco Bonsucesso, ainda, foi contratado, por meio do Contrato de Cobranga, para realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios inadimplidos. Ndo hi como garantir, assim, que o Banco Bonsucesso agird de forma imparcial e eficiente,
quando do exercicio de suas fungdes como Agente Cobrador, haja vista a possibilidade de recompra dos Direitos
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Creditérios inadimplidos. Este fato amplia a cxposigde de risco dos Cotistas a situagdes que configurem potencial
cenflito de interesses.

Reducdo das Cotas Subordinadas

O Fundo terd Relagio Minima admitida entre o seu (i) Patriménio Liquido deduzide do valor do somatério das
Direitos Creditorios de titularidade de Fundo, cujo prazo de vencimento seja posterior ao prazo de vencimento da
ltima Série em circulagdo; e (ii) o valor das Cotas Seniores em circulagio de, no minimo, 128,21% (cento e vinte ¢
oite inteiros e vinte e um centésimos por cento),

A diferenca do patriménio do Fundo ¢ representada por Cotas Subordinadas que arcardo com os prejuizos do Fundo
antes das Cotas Seniores. Por diversos mativos, tais como inadimpléncia dos Mutudrios ¢ problemas de repasse de
recursos ao Funde, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu patriménio reduzido, Caso as Cotas Subordinadas tenham
seu patriménio reduzido a zere, as Cotas Seniorcs passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundoe, o que poderd
¢ausar perda de patriménio acs seus detentores.

Risco de Concentragdo

O risco da aplicagdio no Fundo terd intima relagdo com a cencentraglio da Carteira do Fundo, sendo que, quanto
maior for a concentracdo da Carieira do Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Alteragdo do Regulamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagio da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizagio de Assembieia Geral, conforme dispde seu artigo 129. Tais alteragdes
poderdo afetar o medo de opera¢do do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Caso o Fundo nio possua recursos disponiveis suficientes para a adogiio e manutengio dos procedimentos judiciais €
extrajudiciais necessérios 4 cobranga dos Direitos Creditérios ¢ dos Outros Atives de sua titularidade ¢ & defesa dos
scus direilos, interesses ¢ prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral,
poderdo aprovar aportc de recursos ac Fundo para assegurar, se for o caso, a adogio e manutencdo dos
procedimentos acima referidos.

Nesses casos, nenhurna medida judicial eu extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover
08 recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.
Na hipétese da maioria dos Cotistas Seniores nido aprovarem referido aporte de recursos, consignado que a
Administradora, o Custodiante, o Banco Bonsucesso, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizario por danos ou prejuizos sofridos ¢m decorréncia da ndc propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias 4 salvaguarda de direitos, garantias e prermogativas do Fundo, nos termos do
Capitulo XXXI1I do Regulamento, ¢ patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Riscos de Créditos Associados aos Direitos Creditérios INSS

Q desconto, mediante consignagdo na renda mensal dos beneficios previdenciarios dos Mutudrios INSS em favor do
Banco Bonsucesso, ¢ realizado pelo INSS, nos termos do Convénio INSS. O Fundo poderd sofrer perdas, caso o
INSS, per qualguer motivo, atrase ou nde efetue o pagamento dos beneficios previdenciarios devidos aos Mutudrios
INSS, em razio, por exemplo, de eventuais desequilibrios em seu fluxo de caixa, O INSS e/ou a DATAPREV niio se
tesponsabilizam solidaria e/ou subsidiariamente pelas operagdes contratadas com os Mutudrios INSS ou sobre
descontos indevides, desde que a ocorréncia niio tenha sido causada por falha de ato proprio do INSS efou da
consignacgdo, realizado em desconformidade com as obrigag@es ajustadas no Convénio INSS.

Riscos de Créditos Associados aos Direitos Creditdrios Consignados
O desconto em folha de pagamento das prestagdes devidas pelos Mutuérios Consignados em razdo da celebragio de
Contratos de Mutuo Consignados é realizado, conforme o case, pelas Entidades quande do pagamento dos

vencimentos dos respectivos Mutugrios Consignados. As verbas de titularidade do Fundo serde transferidas para a
Conta Corrente de Fundo, nos termos do Contrate de Cobranga.
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A consignagio em folha de pagamento podera scr interrompida, entre cutros eventos, ¢aso ¢ Mutuario Consignado se
desligue do cargo ou fungdo, seja exonerado ou venha a falecer ou, ainda, caso ¢ Convénio venha a ser rescindido.
Igualmente, a capacidade de pagamento do Mutuario Consignade poderi ser afetada se, por forca de decisdo judicial,
este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdio ao Contrato de Mituo Consignado,
para fins de desconto em folha de pagamento.

Nessas hipoteses, a capacidade de re-pagamento do financiamento contratado dependerd exclusivamente da solvéncia
do Mutuario Consignado ou de seu espdlio, conforme o caso.

O Fundo poderd sofrer perdas caso a Entidade respansivel pela consignuglio (desconto em folha de pagamento) (i)
atrase ou ndo pague os vencimentos dos respectivos Servidores Publicos, Mutudrios dos Contratos de Mutuo
Consignados, em razdo, por exemplo, de eventuais desequilibrios em seu fluxo de caixa, ou (ii) desconte da folha de
pagamento dos respectivos Servidores os valores devidos ¢, por qualquer metivo, nio repassem ou atrasem a
transferéncia das respectivas verbas, nos termos dos Convénios ¢ da legislagio aplicavel.

Enquanto as pesseas integrantes da respectiva Entidade ndio voltarem a pagar adequadamente os vencimentos dos
Servidores Publicos a esta vinculada, sua capacidade de saldar suas obrigacdes assumidas nos Contratos de Mutuo
Consignados estard comprometida, o que podera afetar negativamente o valor do Patrimdnio Liquide de Fundo.

Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Co-ebrigacdo dos Direites Creditorios Consignados e dos Direitos
Creditdrios INSS

O Bance Bonsucesse somente se responsabiliza pela existéncia e liquidez dos Direitos Creditérios cedidos ac Fundo,
ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Mutudries, do INSS e das
Entidades. A Administradora ¢ o Custodiante, guaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades scb controle comum ndo sc
responsabilizam, conforme o caso, subsididria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios ¢ pela
solvéncia dos Mutudrios, do INSS ¢ das Entidades.

A realizagdo dos Direitos Creditdrios depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento, pelos Mutudrios,
dos financiamentos contratados (i) por meio dos procedimentes definidos no Convénio INSS e nos Convénios, ou,
conforme o caso, (ii} diretamente pelos Mutearios, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certcza de que ¢
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que serd realizade nos prazos e nos valores avengados.

A responsabilidade do INSS em relagio as operagdes referidas ao amparo do Convénio INSS restringe-sc &
consignagdo dos valores relativos as parcelas de empréstimos ¢ licenciamentos autorizados pelos titulares de
beneficios e repasse, nos prazos definidos no Convénio INSS, ndo cabendo ao INSS responsabilidade solidaria e/ou
subsididria sobre as operagdes contratadas ou sobre descontos indevidos.

Aquisigdo Constante de Direitos Creditdrios

O Banco Bonsucesso ndo se encontra obrigado a ceder Direitos Creditorios ao Fundo indefinidamente. A existéncia
do Fundo no tempo dependerd da manutengdio do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis pelo Banco
Bonsucesso.

Cobranca Judicial dos Direitos Creditdrios

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios 4 cobranga dos Direitos
Creditorios ¢ dos Qutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e 4 salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas sio de responsabilidade do Fundo, devende ser suportados até o limite de suas
disponibilidades, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo XXXII do Regulamento.

Verificagde Posterior pelp Custodiante dos Documentos Comprobatirios gue Evidenciam o Lastro dos Direitos
Creditérios

O Custodiante realizard auditoria periédica, por amostragem, nos Dircitos Creditérios de titularidade do Fundo, de
forma a verificar a regularidade dos Documentos Comprabatorios. Considerando-se que essa anditoria seré realizada
apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja
documentagdo apresente irregularidades, o que poderd prejudicar o pleno exercicie, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios por ele adquiridos.
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Desligamento do Mutudrio

Parcelas dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo descontadas pela Entidade, dos vencimentos
dos Mutuérios. O desconto nfio serd possivel caso o Mutuario se desligue de seu cargo ou funcfio. Nessa hipotese,
para a liquidagao das obrigagdes decorrentes do empréstimo, o Banco Bonsucesso devers incorrer em procedimentos
de cobranga extrajudicial, que sdo mais onerosos ¢ demorados se comparados aos da consignagdio em folha de
pagamento, Referida dificuldade de cobranga dos Direitos Creditarios adquiridos pele Fundo, poderd afetar
negativamente o patrimdnic do Fundo.

Morte do Mutudrio

A morte do Mutuario interrompe a consignagdo em folha de pagamento autematica das parcelas devidas do
empréstimo respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo, apenas o patrimdnio deixado pelo de cujus, que pode se
mostrar insuficiente, Nesse caso, pede haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do emnpréstimo contraido, o
quc ocasionaria teducdo da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimenial. O Banco Bonsucesse ndo contrata
seguro para cobrir o risco de morte dos Mutudrios,

Condenagdo Judicial do Mutudrio

A capacidade de pagamento do Mutuario podera ser afetada se, por forga de decisdo judicial, este for obrigado a
pagar pensao alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relago ao empréstimo para fins de
congignagio em folha de pagamento. Case n3o haja margem para o re-parcelamento, € possivel que o Fundo ndo
consiga receber o montante devido, ou receba somente com atraso. Esse fato também pode afetar negativamente o
patrimdnio do Fundo.

Restrigdes @ Consignaciio de Beneficios

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo contra os Mutuarios INSS serdo descontados pelo INSS da
renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensdo de titularidade do respectivo Mutuaric INSS. Assim, tal
desconto nao serd possivel caso o Mutudrio INSS tenha seus beneficios cassados em razdo de, por exemplo, (i)
irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de irregularidades relativas  inscrigio do beneficidrio, as
contribni¢des por ele prestadas ou ac cumprimento do prazo de caréncia; (ii) perda da condi¢So de segurado; e (iii)
perda da condi¢dio de dependente em razdo de divorcio ou dissolugdo de unido estavel.

lgualmente, os pagamentos dos direitos creditorios poderdo scr afetados se (i} o Mutudrio for obrigado a restituir ao
INSS, valores pagos indevidamente pela Previdéncia Social; e (ii) por forga de decisdio judicial, o Mutuirio for
obrigado a pagar pensfo alimenticia, uma vez que essas hipdteses tém preferéncia em relagdo ao empréstimo para
fins de desconto em beneficio. Também se interrompe o pagamento de beneficios, por exemplo, no case do Mutuario
titular de pensdo por invalidez deixar de realizar o exame médico obrigatério, Na hipotese de impossibilidade de
consignagio des beneficios dos Mutudrios INSS, o Fundo podera ter seus resultados afetados negativamente,
incluindo a rentabilidade das Cotas.

As aplicagtes realizadas no Fundo no contam com a garantia do Banco Bonsucesso, da Administradora, do

Custodiante, do INSS, das Entidades e de suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob contrele comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE R1SCOS E COMPLIANCE

A administragio e a gestdo do Fundo orientam-sc pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento ¢
da legislacdo vigente. A politica de investimento, bem como o nivel desejavel de exposigio a risco, s&o determinados
em comitds dos quais participam os principais executivos da diretoria de administragdo de recurses de terceiros da
Administradora.

Os riscos a que estd exposto o Fundo (dentre os quais, exemplificativamente, os descritos no capitulo “Farores de
Risco” do presente Prospecto) ¢ o cumprimento de sua politica de investimento sdo monitorados por arca de

gerenciamento de risco completamente separada da area de gestdo, que utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a acompanhar o nivel de exposigéo a risce.

A utilizagiie desses mecanismos de controle de riscos n3e elimina a possibilidade de perdas pelo Cotista,
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LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo terd prazo determinado, mas poders ser liquidado, conforme descrito abaixo.

EVENTOS DE AVALIACAO

S3o considerados Eventos de Avaliagio do Fundo gquaisquer dos seguintes eventos:

a}

b}

¢}

)

g

h)

)

k)

caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizagdes Integrais c/ou Amortizagdes
Programadas relativas a qualquer Série, nas respectivas Datas de Amortizacdo,

inobservincia pelo Custodiante e/ou pelo Banco Bonsucesso, conforme o caso, de seus deveres e obrigagles
previstos no Regulamento, no Contrato de Custédia, ne Contrato de Cessdo, ou em qualquer Convénio, do qual
fagam parie, que ndo seja um Evento de Amortizagdo Anilecipada, desde que, notificado pela Administradora
para regularizar ou justificar 0 descumprimento, nio o faga no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, contade do
reccbimento da referida notificagio,

rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Série em 2 {dois) ou mais subniveis, considerando-se
a tabela de classificagdo da Agéncia Classificadora de Risco;

amortizagio de Cotas Subordinadas em desacorde com os procedimentos definidos ne Regulamento, que possa
causar o desenquadramento do Fundo ao disposto no artige 83 do Regulamento;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% {cento e trinta por cento) da Taxa DI de Dia Uil imediatamente
anterior;

caso o valor dos recursos segrepados na Reserva de Caixa nio atenda ao disposto no artigo 184 do Regulamento
em cada Data de Verificagdo ¢ o Fundo ndo se encontre no curso dos procedimentos definidos no artige 112 do
Regulamento, sendo que o Evento de Avaliagdo podera scr declarado pela Administradora caso a Reserva de
Caixa ndo esteja reenquadrada aos pardmetros definidos no Regulamento até o 10° (décimo) Dia Util
imediatamente posterior & proxima Data de Verificagiio;

desenquadramepto do Indice de Liquidez, do indice de Atraso, do [ndice de Perda Acumulada, do indice de Pré-
Pagamento, do Indice de Recompra ou do Indice de Excesse de Spread,

caso qualquer Convénio seja, por qualguer motivo, modificadoe, rescindido, ndo renovado ou suspenso ¢ tal fato

possa, a critério dos titulares da maioria das Cotas Seniores em circulagdo, comprometer negativamente a boa
ordem financeira, legal, administrativa e operacional do Fundo, e os direitos, as garantias ¢ as prerrogativas dos
titulares das Cotas Seniores;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrate de Cessao;
caso o Fundo deixe de atender &4 Reserva de Amortizagio ¢ tal evento ndo seja sanado em até 05 (cinco) Dias
Uteis; ou

caso o Fundo deixe de manter, no minima, 70% {setenta por cento) de sua Carteira de Direitos Creditorios alocada
em Direitos Creditdrios INSS c/ou Dircitos Creditérios Consignados referentes a Entidades perfiladas na Lista de
Convénios federais, por duas Datas de Verificaglo consecutivas ou 3 {trés) Datas de Verificaglio alternadas
dentro de um periodo de 6 (seis) meses.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, a Administradora suspendera imediatamente o pagamento
pela amortizagdo de Cotas ainda em aberto, s houver, ¢ os procedimentos de aquisigdo de Direitos Creditorios. No
Dia Util subsequente, a Administradora deverd convecar uma Assembleia Geral, a se realizar noe prazo de at¢ 20
(vintc) dias de sua convocaglio, para que seja avaliado o grau de comprometimento do Programa de Securitizagice.

Caso os titulares da maijoria das Cotas Seniores em circulag3o, observado ¢ disposto no artigo 136 do Regulamento,
decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Amortizagio Antecipada, a Administradora
deverd implementar os procedimentos definidos ne artigo 146 do Regulamento, excluindo a convecagdo de nova
Assembleia Geral. Os titulares das Cotas Seniores, reunidos na Assembleia Geral, convocada para avaliar o grau de
comprometimento do Programa de Securitizagdo, deverde deliberar sobre as medidas que serfio adotadas visando
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preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate integral das Cotas Seniores detidas
petos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favordvel 3 interrupgdo dos procedimentos acima referidos.

Na hipotese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral, deliberarem e aprovarem a liquida¢do do Fundo,
observado o quortm de deliberagio definido no artigo 135 do Regulamento, a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, deveri promover a amortizaglio antecipada das Cotas Seniores, proporcional, inteire ou fracionado,
concomitantemente e em igualdade de condigdes, por seu valor apurado na forma do artigo 106 do Repulamento,
observada a ordem de aplicagio de recursos definida no Regulamento.

Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa 3 declaragio de um Evento de Amortizaglio Antecipada, apos a conclusio
de eventuais ajustes aos Documentos do Fundo, aprovados nos termos da alinea “h” da artigo 128 do Regulamento, o
Funde devera dar prosseguimento as rotinas ordinérias do Programa de Sccuritizagdo, definidas nos Documentos do
Fundo, incluindo a amortizagic de Cotas,

EVENTOS DE AMORTIZACAQ ANTECIPADA

S30 considerados Eventos de Amortizagdo Antecipada de Cotas, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a} resiligio do Contrato de Cobranga por gqualquer das partes, com a ndo assungdo de suas fungdcs por uma nova
instituigio;

b) renuncia de Custodiante com a nio assungdo de suas fun¢des por uma nova instituigdo, nos termos do

Regulamento;

¢} renlincia da Administradora com a nfio assun¢io de suas fungdes per uma nova instifti¢de, nos termos do
Repgulamento;

d} caso os Cotistas ndo consigam, por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas, determinar um nove indice ou
pardmetro de precificagdo para as Cotas Seniores, nos termos do artigo 109 do Capitulo XVI do Regulamento;

¢) caso o Fundo deixe de atender 4 Relagdo Minima efou 4 Alocagio de Investimento Minima ¢ (i} tal evento néo
seja sanade ou (i} nio tenham sido iniciados e concluidos os procedimentos de reenquadramento definidos no
Capitulo XXIIl do Regulamento, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data de envio pela Administradora
ao Banco Bonsucesso do Aviso de Desenquadramento;

f) caso o Fundo deixe de atender ao indice de Liquidez com referéncia a qualquer Série em circulagdo em 2 (duas)
Datas de Verificagdo conseculivas ou 3 (trés) Datas de Verificagio alternadas, durante o periode de 180 {cento ¢
oitenta} dias imediatamente anterior & fltima data de apuragio do Indice de Liquidez;

g} caso o Fundo ndio conclua a Amortizagio Antecipada no prazo definido no artige 160 do Capitulo XXIV do
Regulamento;

h) caso o Banco Bonsucesso deixe de comunicar 3 Administradora e/ou ac Custodiante a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagdo que tenha tomado conhecimento e que se origine de fato decorrente de responsabilidade do

Banco Bonsucesso;

i) caso o Banco Bonsucesso deixe de responder ¢ Aviso de Desenquadramente efou de enviar o Layout ao
Custodiante, nos termos do artigo 150 do Capitulo XX1II do Regulamento;

j) caso o Banco Bonsucesso decida interromper definitivamente os procedimentos de cessio de Direitos
Creditorios, conforme previsto na alinea “c” do artigo 150 do Capitulo XXIII do Regulamento;

k) caso seja efetuado pagamento aos titulares de Cotas Subordinadas em desacorde com as regras ¢ com os limites
definidos no Regulamento;

1) caso os recursos necessarios 4 realizagic dos procedimentos definidos ne Capitulo XXXII do Regulamento nio
sejam tempestivamente colocados 4 disposigdo do Fundo, nes termos ali previstos;

m) caso, no curso dos procedimentos previstos no Capitule VII do Regulamento, ndo tenha sido escolhida peles
Cotistas uma nova institui¢io administradora para o Fundo;
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n} caso, no curso dos procedimentos previstos no artigo 42 do Capitule 1X do Regulamento, ndo tenha sido
cscolhido peles Cotistas um novo custodiante para o Fundo;

0) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evente de Avaliagdo constitui nm Evente de Amortizagdo
Antecipada; ou

p) a gcorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento Contratual, conforme definidos no Contrato de Cessde.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagio Antecipada, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a Administradora deverd (i) comunicar os Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento pela
amortizagio de Cotas ainda em aberto, s¢ houver, e os procedimentos de aquisigdo de Direitos Creditorios, ¢ (iii) dar
inicio aos procedimentos de amortizag3o antecipada de Cotas Seniores de Fundo. A Administradora deverd convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias ¢ prerrogativas, sendo assegurada a Amortizagdo Integral das
Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favordvel 4 interrupcdo dos
procedimentos acima referidos.

Na hipttese de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antccipada, a Administradera, a seu exclusivo critério, de
forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das Cotas Seniores, podera, antes da realizagio da
Assembleia Geral referida acima, dar inicio aos procedimentos de amortizagio antecipada de Cotas Seniores. Ne
curso dos procedimentos de amortizagdo antecipada aqui previstos, as Cotas Seniores deverdo ser compulsoriamente
amortizadas, total ou parcialmente, concomitantemente e em igualdade de condigdes, observados, no que forem
aplicdveis, os procedimentos definidos no artigo 146 do Regulamento ¢ a erdem de aplicagdo de recursos definida no
Capitule XXX do Regulamento,

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, a Administradora deverd aplicar ¢ maniter as
disponibilidades de Fundo em Outros Ativos.

INDICES DE PERFORMANCE E REENQUADRAMENTO DA RELAGAO MINIMA, ALOCACAD DE INVESTIMENTO
MiNIMA E INDICE DE LIQUIDEZ

O Indice de Liquidez dos Direitos Creditorios da Carteira do Fundo sera calculado de acorde com a seguinte
formula:

CQutros Ativos + (—-—-—l{)}gz)
VA

Indice de Liquidez =

DC Corresponde ao valor atribuido ao somatdrioc dos Dircitos Creditérios referentes a
Contratos de Mituos Adimplentes integrantes da Carteil:a do Fundo, devidamente
atualizados, que tenham vencimento até o 2° (segundo)} Dia Util imediatamente anterior &
Data de Amortizagdo de Cotas Secniores a que se refere o caleulo do Indice de Liquidez.

VA Corresponde ao somatério do valor de amortizagdo de todas as Sérics de Cotas Seniores em
circulagdo, nas respectivas Datas de Amortizagdo, cujas datas de vencimento ocorram,
inclusive, até a Data de Amortizag3o de Cotas Seniores a que se refere o calcule do Indice
de Liguidez.

Sera sempre caleulado o Indice de Liquidez para cada uma das Datas de Amortizagio Programadas.

A Administradora deverd enviar ao Banco Bonsucesse, por meio eletrfnico, no dia em que seja verificado que o
Fundo deixou de atender 3 Alocagdo de Investimento Minima, 3 Relagic Minima e¢/ou se o nimero apurado do
Indice de Liquidez for menor que 1 {um), observado o disposte no artige 83 do Regulamento, Aviso de
Desenguadramento, ¢ qual devera ser respondido pelo Banco Bonsucesso & Administradora impreterivelmente até o
2° (segundo) Dia Util subscquente & data de sen recebimento. Quando do envie da resposta ao Aviso de
Desenquadramento, ¢ Banco Bonsucesso devera, a scu exclusivo critério, informar & Administradora:
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a) se a competente integralizacio de Cotas Subordinadas serd realizada em moeda comrente nacional efou em
Direitos Creditérios Elegiveis, observado o disposto no Contrate de Cessdo, devendo, conforme o caso, enviar,
concomitantemente, novo Layouwt ac Custodiante;,

b) sua intenglo em reenquadrar o Fundo aos pardmetros definidos no Regulamento para a Relagdio Minima e/ou a
Alocagio de Investimento Minima, por meio da Amortizagdc Nio Programada de Cotas Seniores em Circulagéoe,
observados os procedimentos ¢ limites definidos no Capitule XXIV de Regulamento. Quando do envie de sua
resposta ao Aviso de Desenquadramento, 0 Banco Bonsucesso deverd indicar o valor da Amortizagic Nio
Programada, a ser implementada pela Administradora no curso dos procedimentos definidos no Capitulo XXIV
do Regulamento, ¢ ¢ novo valor do Patriménio Lignido em que o Banco Bonsucesso reenquadrard o Fundo acs
pardmetros definidos no artigo 83 do Regulamento; ou

c) suaintengio em interromper definitivamente os procedimentos de cessdo previstos ne Contrato de Cessao.

Na hip6tese de itetn “a™ acima, a integralizagio das Cotas Subordinadas serd realizada em moeda corrente nacional
e/ou por meio da cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, de forma que, considerada, pro forma, a
integralizagio pretendida, o Fundo atenda, cumulativamente, aos limites de concentrag¢do definidos no Anexe II ao
Regulamento, ao disposto no artigo 83, 154, 157 e 158 do Regulamento,

Na hipdtese do item “b" acima, a Administradora dard inicio aos procedimentos com vista & Amortizagdo Nao
Programada.

Caso o Bance Bonsucesso deixe de responder o Avise de Desenquadramento, ndo envie o Layout ao Custodiante nos
termos do item “a” supra, efou, na hipbtese do item “c¢” acima, serdio iniciades os procedimentos definidos no
Capitulo XXI1 do Regulamento, referentes 4 ocorréncia de Eventos de Amortizagdo Antecipada,

O indice de Atraso utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos Creditarios da Carteira do Funde sera
calculado de acorde com a seguinte formula;

PNP,,
Atrasog, = T

D

PTp: Somatério do valor nominal dos Dircitos Creditérios integrantes do Funde na data
referencial de calculo, sendo Direitos Creditdrios a vencer e vencidos ¢ ndo pagos por
até 180 (cento e oitenta) dias, exclui-s¢ o sematorio do valor nominal dos Dirgitos
Creditdrios relativos aos Contrates de Mutuo, integralmente provisionados, nos termos
da Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, integrantes da Carteira
do Fundo.

PNF; Somatorio do valor nominal dos Direitos Creditérios referentes aos Contratos de
Mutuo, que comntenham, na respectiva data referencial de calcule, qualquer Direito
Creditério com data de vencimenio até o ultimo dia atit do més calenddrio
imediatamente anterior a D, vencide e ndo pago conforme a respectiva faixa de atraso

F.
D: Data referencial de cilcuto, correspondente ao primeiro Dia Util de cada més,
F: Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso F variam no seguinte conjunto;

F30: Faixa de atraso acima de 30 dias (Segundo a Resolugio n® 2.682, de 21 de
dezembro de 1999, de CMN, somatério dos Contratos de Mituo provisionados nas
faixas de atrase C, D, E, Fe G);

F60: Faixa de atraso acima de 60 dias (Segundo a Resolugfio n® 2,682, de 21 de
dezembro de 1999, do CMN, somatorio dos Contratos de Mitue provisionados nas
faixas de atraso D, E, F e G);

F90: Faixa de atraso acima de 90 dias (Segundo a Resolugdio n°® 2.682, de 21 de
dezembro de 1999, do CMN, somatério dos Contratos de Mituo provisionados nas
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faixas de atraso E, F ¢ G),
F120: Faixa de atraso acima de 120 dias {Segundo a Resolugdo n® 2.682, de 2! de

dezembre de 1999, do CMN, sematério dos Contratos de Motuo provisionados nas
faixas de atraso F e G);

Atrasopp:! Indice de Atraso calculado para a faixa de atraso F na data D.

Havera desenquadramento do Indice de Atraso nos seguintes casos:

a) caso a Administradora verifique que o Indice de Atraso, referente & faixa de atraso F30 representa percentual
superior a 20% (vinte por cento);

b) caso a Administradara verifique que o indice de Atraso, referente 4 faixa de atraso F60 representa percentual
superior a 153% (guinze por cento);

c) caso a Administradora verifique que o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 representa percentual
superior a 10% (dez por cento), e

d) caso a Administradora verifique que o Indice de Atraso, referente i faixa de atraso F120 representa percentual
superior a 7,5% (sete virgula cinquenta centésimos por cento),

O Indice de Perda Acumulada utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos Creditérios da Carteira do Fundo
serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

P4
Perda, = —2
D
Pp: Somatério do valer nominal da totalidade dos Direitos Creditérios que tenham

sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessdio realizada e até a data
referencial de calculo.

PAp: Somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditorios referentes aos Contratos
de Mutuo quc contenham, na respectiva data referencial de calculo, qualquer
Direito Creditério com data de vencimento até o 4ltimo Dia Uil do més
calendédrio imediatamente anterior a D, vencido e ndo page por prazo superior
a 180 (cento ¢ oitenta) dias, incluindo aqueles Direitos Creditérios passiveis
de baixa ¢ os Contratos de Matuo cedidos pelo Fundo a um 3° {terceiro), que
possuiam um Direite Creditorio em atraso acima de 18¢ (cento e oitenta) dias.

D Data referencial de calculo, correspondente ao primeiro Dia Util de cada més.
Perda ! indice de Perda Acumulada calculado na data D.
Pp: Somatorio do valer nominal da totalidade dos Direitos Creditérios que tenham

sido adquirtdos pelo Fundo desde a primeira cess@o realizada e até a data
referencial de calculo.

PAp: Somatorio do valor nominal dos Direitos Creditdrios referentes aos Contratos
de Mituo que contenham, na respectiva data referencial de calculo, qualquer
Direito Creditorio com data de vencimento até o ultimo Dia Util do més
calendario imediatamente anterior a D, vencido ¢ nfio pago por prazo superior
a 180 (cento e oitenta) dias, incluindo aqueles Direitos Creditérios passiveis
de baixa ¢ os Contratos de Mutuo cedidos pelo Fundo a um 3° {terceiro), que
possuiam um Direito Creditdrio em atraso acima de 180 (cento ¢ oitenta) dias.

D: Data referencial de célenlo, correspondente ao primeiro Dia Util de cada més.
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Perda Indice de Perda Acurnulada calculade na data D.
Havera desenquadramento caso a Administradora verifique que o Indice de Perda Acumulada representa percentual
superior a 4% (quatro por cento).

O indice de Pré-pagamento utilizado na avaliagao do desempenho dos Direitos Creditorios da Carteira do Fundo serd
calculado de acordo com a seguinte férmula:

PP,
PPMT, = =2
D
Pp: Somatdrio do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditérios que tenham sido

adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessio realizada ¢ até a data referencial de calculo,

PPy: Somatério do valor de recursos pagos pelos tomadores sobre os Dircitos Creditérios
referentes aos Contratos de Mutuo a titulo de liquidagdio antecipada da totalidade do
respectivo Contrate de Mituo, desde a primeira cessdo realizada pelo Fundo e até a data
referencial de caleulo.

D Data referencial de calculo, correspondente a cinco Dias Uteis antes da Data de
Verificagio.

PPMT p:  lIndice de Pré-pagamento acumulado calculado na data D.
Havera desenquadramento caso a Administradora verifique que o Indice de Pré-pagamento representa percentual
superior a 40% (quarenta por cento}).

O Indice de Recompra, a ser utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos Creditérios da Carteira do Fundo,
sera calculado de acordo com a seguinte formula:

REcompra, = CM,
prap
B
P Somatdrio do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditorios que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessdo rcalizada e até a data referencial de
célculo,
CM,: Somatorio do valor nominal dos Direitos Creditérios referentes aos Contratos de

Miituo cedidos a um terceiro, desde o inicio do Fundo, que continham, no memento da
recompra, qualquer Direito Creditdrio vencido ¢ ndo pagoe na faixa de atraso de 1 {um)
a 180 (cento ¢ oitenta) dias.

D Data referencial de caleulo, correspondente a cinco Dias Uteis antes da Data de
Verificagio.
Recomprap:  [ndice de Recompra acumulada calculada na data D.

Havera desenquadramento caso a Administradora verifique que o Indice de Recompra representa percentual superior
a 5% (cinco por cento).

O indice de Excesso de Spread utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos Creditdrios da Carteira do Fundo
serd calculado de acerdo com a seguinte férmula:
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+ RDC,+ROA,-RQS, - D,
DC,+0A4,

RDCyy: Somatorio do valor contibil dos rendimentos auferidos rclativos aos Dircitos
Creditérios adimplentes pertencentes ao Fundo apropriados no més calenddrio
imediatamente anterior até a data referencial de calculo,

Esp=4|1 —1}x100

ROAp: Somatodrio do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Qutros Ativos
pertencentes ac Frendo, apropriados no més calendario imediatamente anterior até a
data referencial de cdlculo.

RQSp: Somatério do valor contdbil da remuneragdo das Cotas Seniores em circulagdo
apropriada no més calendario imediatamente anterior até a data referencial de calculo.

Dp. Somatério do valor contdbil das despesas incorridas pelo Funde no més calendario
imediatamente anterior até a data referencial de cilculo, exchiindo-se a Provisdo para
Devedores Duvidesos (PDD).

DCp. Somatério do valor contabil dos Direitos Creditorios adimplentes pertencentes ao
Fundo na data referencial de calculo.

OAp, Somatéric do valor contabil dos Qutros Ativos pertencentes ac Fundo na data
referencial de calculo.

D: Data referencial de cdleulo, correspondente ao ultimo dia util de cada més.

Havera desenquadramento caso a Administradora verifique que o Indice de Excesso de Spread representa percentual
inferior a 3% a.a. (trés por cento ao ano).

O Indice de Liquidez, o indice de Atraso, o Indice de Perda Acumulada, o indice de Pré-pagamento, o indice de
Recompra, e o Indice de Excesso de Spread deverdo ser calculados pela Instituigio Administradora no mesmo dia da
Data de Verificagdo, com base nos pardmetros tempestivamente disponibilizados pele Custediante.

AMORTIZACAO ANTECIPADA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO DE iNDICES

Para o reenquadramento da Relagdo Minima e/ou da Alocagfio de investimento Minima, a Administradora procedera,
a seu exclusivo critério, independentemente de realizagdo de Assembleia Geral, 4 amortizagdo antecipada, total ou
parcial, de todas as Séries de Cotas Seniores em circulagiio, proporcionalmente € em igualdade de condigdes, por scu
valor atualizado nos termos do artigo 106 do Regulamento, de forma que, computada, pro forma, a amortizagio
pretendida, o Fundo atenda, no praze de 10 (dez)} dias contado do recebimento, pelo Banco Bonsucesso, da
Administradora, do Aviso de Desenquadramento, concomitantemente, aos pardmetros de enquadramento definidos
no artigo 83 de Regulamento.

O Banco Bonsucesso poderd notificar a Administradora acerca de sua pretensdo, tempordria, de ndo mais ceder
Direitos Creditérios ac Fundo até que esse reduza seu Patrimdnio Liquido ao patamar indicado na respectiva
notificagdio, hipbtese em que deverdo ser observados os procedimentos definidos acima.

Quando da realizagio da amortizagdo compulsdria acima referida, deverdc ser prioritariamente amortizadas Cotas
Subordinadas ¢, caso a referida amortizaglio ndo seja suficiente para reenquadrar o Fundo 3 Alocagdo de
Investimente Minima, a Administradora promoverd a Amortizaciio Nio Programada de todas as Séries de Cotas
Seniores em Circulagdo, proporcionalmente ¢ em igualdade de condigdes, sempre observados os limites definidos
abaixo.

Quando da realizagdo de Amortizagdo Nio Programada e amortizagdes de Cotas Subordinadas, deverdo ser
observados pcla Administradora, no que forem apliciveis, os procedimentos definidos no artigo 146 do
Regulamento. Neste caso, os titulares das Cotas Seniores fardo jus ao pagamento de um prémio incidente linearmente
sobre o valor da respectiva amortizagdo antecipada. O valor do prémio serd decrescente de 0,5% (cinco décimos por
cento) a 0% (zero por cento), sendo calculado pela Administradora observado o critério pro ratu temporis, tendo
como termo inicial a primeira Data de Emissdo ¢ como termo final a ultima Data de Ameortizagdo da respectiva Séric.
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A Administradora deverd informar imediatamente aos representantes de cada um dos titulares das Cotas, indicados
nos termos do artigo 96 do Regulamento, mediante correspondéncia com aviso de recebimento, a ocorréncia ¢ a
natureza do evento, o valor total da amortizagdo e do prémio a serem pagos a cada Cotista,
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ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quoruns de instalagio e de deliberagio definidos no Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no praze maximo de 4 (quatro) mescs apds o encerramento do exercicio social, as contas
relativas a0 Fundo ¢ deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradeora;

b) alterar qualguer dispositivo do Regnlamento;
¢) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cis3o ou liquidagdo antecipada do Fundo,

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta ¢ ordem de Fundo, em
razdo da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou qualquer Evento de Amortizagde Antecipada, incluindo
a eventual liguidagdo antecipada do Fundo;

¢} deliberar sobre a substituigio da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos ¢ condigdes do
Regulamento;

f)  deliberar sobre a substituigio da Agéncia Classificadora de Risco efou da Empresa de Auditoria;
g) deliberar sobre a nomeagdo de representante dos Cotisias, se houver; ¢
h}  deliberar sobre a alteragdo dos Documentos do Fundo.

O Regulamento e os Documentos do Fundo poderdo ser alterados, independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteragdio decorrer, cxclusivamente, da necessidade de atendimento de exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, Tal fato devera ser divulgado aos Cotistas ¢ ao Custodiante, no
ptazo méximo de 30 (trinta) dias contado da data de realizagdo da alteragdo, por meio de correspondéncia enviada
com aviso de recebimento.

A primeira e a segunda convocagio da Assembleia Geral far-se-4, concomitantemente, por meio de anincio
publicado no Periddico ou por meio de e-mail enviado ao Cotista ou seu representante, do qual constara o dia, a hora
¢ o local em que sera realizada a Assembleia Geral ¢, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagio
deveri indicar a disponibilidade das infermactes e os elementos materiais necessarios 4 analise prévia pelos Cotistas
das matérias objeto da Asscmbleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempe pela Administradora ou por Cotistas titulares de Cotas
que representem, no minimo, em conjunto cu separadamente, 3% (cinco por cento) de qualquer das classes de Cotas
em circulagdio. A Administradora cu Cotistas que representem, no minimo, em conjunto ou separadamente, 25%
{vinte & cinco por cento) das Cotas em circutagdo de qualquer classe de Cotas poderfio convocar, para participar de
Assembleia Geral, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja
presenca seja cansiderada relevante para a deliberagdio de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Salvo se outro praze ndo for cstabelecido no Regulamento, a Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira
convocagdo, no prazo minimeo de 10 (dez) dias ¢ maximo de 12 {doze) dias, contade dec sua convocagdo, €, em
segunda convocagio, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de 8 (oito) dias contado da data estabelecida para
a realizagdo da Assembleia Geral em primeira convocagio.

A Assembleia Geral instalar-sc-a, em primeira convocagio, com a presenga de Cotistas que representem no minimo
50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo, e, em segunda convocaglo, com a presenga de pele menos |
{um) Cotista.

Indcpendentemente das formalidades previstas, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem
todos os Cotistas.

A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo motive de forga maior.

Quando houver de ser realizada em outro local, os avisos de convocagdo indicardo, com clateza, o lugar do conclave,
que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade da sede da Administradora,
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Toda e qualquer matéria submetida & deliberagio dos Cotistas deverd ser aprovada pelos votos favordveis dos
titulares da maioria das Cotas presentes 4 Assembleia Geral que tenham direito de votar a matéria objete de
deliberacdo, salvo se outro quorum de deliberagdo for exigido pelo Regulamento.

Para efeito da constitui¢dio de quaisquer dos quoruns de instalagdo ou deliberagBio da Assembleia Geral, serdo
excluidas as Cotas Seniores de titularidade, direta ou indireta, do Banco Bensucesso, assim como por seus
funciondrios ¢ administradores.

Qs titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, independentemente de possuirem direito de voto sobre as
matérias previstas na ordem do dia, bem como os representantes das instituigdcs responséveis pela distribuigfio das
Cotas, poderdo comparecer a todas as Assembleias Gerais.

Poderio comparecer 4 Assembleia Geral, além dos Cotistas, os scus representantes legais ou procuradores
devidamente constituidos a menos de um ano.

As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns de instalagdo ¢ de deliberagdo estabelecidos no
Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas
Subordinadas, quer tenham comparecide a Assembleia Geral, ¢ nela hajam sc abstido de votar, inclusive na hipdtese
de exclusic do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecide, devendo ser divulgadas acs Cotistas
no prazo méaxime de 30 (trinta) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral em que tenha sido deliberada a
matéria.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear conddémino ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas, observado o disposto no artigo 31 da Instrugdo CVM n® 356,
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REGRAS DE MOVIMENTACAOQ

O valor minime de aplica¢@io para subscrige das Cotas do Fundo é de RS 25.000,00 {vinte ¢ cinco mil reais). Além
disso, somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas do Fundo.

O prazo para a distribuigdo das Cotas Seniores ¢ de 180 {cento ¢ oitenta) dias.

As Cotas Seniores serdic registradas para negociagio na CETIP (para distribui¢do priméria, as Cotas serdo regisiradas
para negociagio na CETIP no Modulo de Distribuigdo de Ativos e, para ncgociagio no mercado secunddrio, no
Maédule de Fundos), de acordo com a legislagiio vigente e com o Regulamente, cabendo ao intermedidrio assegurar a
condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas. As Cotas Subordinadas ndo paderao ser negociadas.

A integralizagdo, a amortizagdo ¢ o resgate de Cotas Seniores do Funde devem ser efetuados em moeda corrente
nacional, por meio de depdsito na Conta Corrente do Funde, Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, ou através
do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos da CETIP, observado que a amortizagdo ¢ o respate das Cotas Seniores
poderdo ser efetuados, ainda, por meio de dagfo em pagamente de Direites Creditdrios ¢ dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo, nes termos do Capitule XXV do Regulamento.

Admite-se o tesgate de Cotas do Fundo em Direitos Creditorios, na hipotese de Amortizagdo Antecipada do Fundo,
conforme especificado no Regulamento.

O prazo para cfetivagdo de resgate e Amortizagio Programada das Cotas do Fundo serd aquele definido no
Suplemento de cada Série de Cotas Seniorcs. Sc o resgate ou a Ameortizacio Programada recair em feriado nacienal,
as valores correspondentes serfio pagos ao{s} Cotista(s) ne primeiro Dia Util seguinte, n3o havendo dircito, por parte
dof(s) Cotista(s), a qualquer acréscimo.
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TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos ¢ despesas incorridos pelo Fundo para preservagio de seus direitos e prerrogativas efou com a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outres Ativos serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, nfio estando a Administradora ow o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamenio ao Fundo dos valores necessarios 4 cobranga dos scus ativos. As despesas ndo previstas no Regulamento
como Encargos do Funde devem correr por conta da Administradora.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Sera devida 3 Administradora, a ttulo de honoririos pelas atividades de administragdo, uma Taxa de Administragdo
equivalente a 0,15% (quinze centésimos per cento) ae ano, incidente sobre o Patriménio Liquido até o montante de
R$ 200.000.000,00 {(duzentos milhdes de reais), acrescido do valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por
cento} ao ano sobre o valer do Patrimdnio Liquido do Fundo que exceder o montante de R 200.000.000,00
{duzentos milhdes de reais), calculada na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, € provisionada todo Dia Util
com base ne Patriménio Liquide do Fundo do Dia Util imediatamente anterior ¢ paga mensalmente, 4 razde de 1/12
(um doze avos), devida a primeira no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente da data da primeira integralizagio de
Cotas e as demais no 2° {(segundo) Dia Util dos meses subsequentes.

A temuneragdo de que trata esta scgfio serd paga pelo Funde mensalmente até o 2° (scgundo) Dia Util do més
subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscrigiio de Cotas, sendo vedada qualquer
participagfio nos resultados anferidos pelo Fundo.

A Taxa de Administragdo prevista acima terd o valor minimo mensal de RS 12.000,0¢ (doze mil reais).

O valor expressa em reais disposto acima serd atalizado a cada periodo de 12 (doze) meses contados a partir de
setembro de 2009 ou, na menor periodicidade admitida em lei, pelo 1GP-M. Serdo acrescidos mensalmente 4 Taxa de
Administragdo: (i) os tributos incidentes sobre as remuneragdes descritas acima (ISS, PIS, COFINS, CSLL ¢ IRRF e
outros que perventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento; e (ii) parcela
equivalente ao maior dos seguintes valores: (a) R$ 2.000,00 (dois mil reais) ¢; (b) o valor equivalente a aplicagio do
percentual de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, a raziio de 1/12 {um doze avos), sobre o valor do Patriménic
Liquido.

A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administrag@e sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montanie total da Taxa
de Administragio.

N3o serio cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

ENCARGOS DO FunNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as scguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos ¢ Obrigagdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedigio e publicagdo de relatéries, formuldrios e informagbes periodicas, previstas
ne Regulamento ou na regulamentagdo pertincntc;

c) dcspesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

d) honordrios ¢ despesas do Auditor Independente encarregado da revis3io das demonstragdes financeiras, das
contas do Fundo, da analise de sua situagao ¢ da atuagdo da Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f} honordrios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o mesmo venha a ser vencido,

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢io ou A liquidagdo do Fundo ou 4 realizacio de Assembleia Geral;
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h) taxas de custédia de ativos integrantes da Carteira do Fundo, incluindo o registro dos compcientes instrumentos
juridicos;

i) contribuigde devida as bolsas de valores ou A entidade do mercado de balcfo organizado em que o Fundo tenha
suas Cotas admitidas & negociagdo;

i) despesas com a contrata¢do de Agéncia Classificadora de Risce; e

k) despesas com o profissional especialmente contratade para zelar pelos interesses de Fundo, na forma do artigo
140 do Regulamento.

As despesas nio previstas neste Prospecto e no Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora € de Diretor Designado, poderdo ser constituidos conselhos
consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou da propria Administradora, ressaltando-se que tais érgos serio
remunerados pelas pessoas que vierem a constitui-los.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAD DAS COTAS SENIORES DA 2 SERIE DE EMISSAC DO FUNDO

% em relac¢iio ao valor da
Custo Distribuigio (RS200.060.000,00) Montante (RS)
Taxa de Registro na . R3 3.000.00
ANBIMA 0,0015%
Comissdo de Distribuigde 0,8% R$ 1.600.000,00
Taxa de Registro na CVM 0,0414% R$ 82.870,00
Assessoria Legal 0,0175% R$ 35.000,00
Agéncia Classificadora de 0.0120% R$ 24.145,5(F
Risco ' °
Custos com Cartorio 0,0010% R$ 2.000,00
Total 0,8734% R$ 1.747.015,50
Custo Unitario de
Distribuicio 0.8734% RS 218,38

'A comissdo de distribuigdo poderd ser menor, variande, na forma prevista no Contrate de Distribuigae, de acordo com a temuneragdo fixada
no procedimento de Bookbuilding para as Cotas Seniores da 2 Série.

# O Contrato de Prestagdo de Servigos de Classificagio de Risco dispde que a remuneraglo da Agéncia Classificadora de Risco serd feita em
délares (USS 15.000,00). Para obtengdo do valor em reais, foi utilizada a taxa de cimbio divulgada pelo BACEN, por meio do SISBACEN,
usando ¢ PTAX, opgic 5, em 06 de abril de 2011, no valer de 1,6089.

REGRAS DE TRIBUTACAC DO FUNDG

A presente andlise foi feita com base na legislagiio brasileira, em vigor na data deste Prospecto, ¢ tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicével aos Cotistas ¢ ao Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributdrio

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas uma estrutura que permita a incidéncia de uma baixa
carga tributdria, de acordo com a legislagdo atualmente aplicdvel. Para tanto, o Fundo dedicard esforgos em buscar
enquadramento como funde de investimento de longo prazo.

As Amortizagdes Programadas poderdo ndo ter o mesmoe tralamento tributdrio aplicavel ac resgate das Cotas
Seniores, pois 0s prazos de amortizagio sdo menores que o prazo de resgate, o que implica um tratamento tributdrio
menos favorecido ao Cotista. Ademais, o Funde nfio tem como garantir aos scus Cotistas que a legislagdo atual
permanecera em vigor pelo tempo de duragio de cada série do Fundo, e nfio tem como garantir que nic haverd
alteragdo da legislagdo ¢ regulamentacio em vigor, e que esse serd o tratamento tributario aplicdvel aos titulares de
Cotas Seniores 4 época do resgate ou da amertizag3o de Cotas Seniores de cada Série.
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Tributagdo Aplicdvel aos Cotistas
IOF/Tindos

Os investimentos no Fundo estio sujeitos 4 incidéncia do lmposto sobre Titnlos ou Valores Mobilidrios
(“IQF/Titulos™). Nos termos da legislagao vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a aliquota de 1% {um por cento) ao
dia sobre o valor do resgate (liquidacdo do Fundao}, cessdo ou repactuaciic das Cotas, limitade ao rendimento da
operagio, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreta n.® 6.306, de 14 de dezembro de 2007.
Segundo esse decreto, resgates, cessdes ou repactuagdes cfetuados em prazo de até 29 (vinte ¢ nove) dias (inclusive),
sujeitam-se ao [OF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que guanto maior o
prazo da aplicagdio, menor serd o percentual de rendimento sujeito 3 incidéneia do imposto (0% a 96%). O
IOF/Titulos pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF™).

10F/Cdmbio

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento em Cotas do Fundo, estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes de Cambio
("1OF/Cambia”). Atualmente, como regra geral, a aliquota do IOF/Cimbio aplicdvel 4 maioria das operagdes de
cimbio € de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento}.

Todavia, as liquidagoes das operagdes de cimbio para ingresso de recursos no pais, para aplicagio no mercado
financeiro e de capitais ficam sujeitas ao IOF/Cambio 4 aliquota de 6% (seis por cento). Vale ressaltar que o
IOF/Cambio incide & aliquota zero nas operagdes de cambio para fins de retorno de recursos aplicados pelos Cotistas
residentes ou domiciliades no exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambioc pode ser majorada por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
{vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventnal aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicagdo em fundos de investimentos estdo sujeitos 4 incidéncia de imposto de renda
de acordo com as seguintes regras, de acordo com a qualificagdo do Cotista:

(i¥  Para o Cotista pessoa fisica residente no Brasil:
» os rendimentos auferidos no resgate (liguidagio do Fundo) ou amortizagdo das Cotas do Fundo
devem ser tributados na fonte, pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizagho € o

respectivo custo de aquisiglio das Cotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':

*  225% (vinte e dois inteiros e cingiienta centésimos por cento) em aplicagles com prazo de até 180
{cento e oitenta) dias;

o 20% (vinte por cento) em aplicagdes com prazo de 18) {cento e ocitenta ¢ um) até 360 (trezentos ¢
sessenta) dias;

e 17,5% (dezessete inteiros ¢ cingllenta centésimos por cento) em aplicagdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta € umn) até 720 (setecentos ¢ vinte) dias;

»  15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

A Administradera buscard manter a Carteira do Fundo come de longo prazo, de forma a preporcionar aos Cotistas o
beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas, até a aliguota minima de 15% (quinze por cento). Todavia, a
Carteira do Fundo podera apresentar variagiio do scu prazo médio, passande a ser caracterizada como de curto prazo
para efeitos tributdrios.

' Fundos de longo praze sio agueles cuja canieira de Litulos {excluem-se para esse fim os Direilos Creditérios) tenha prazo médio superior a 363
{trezentos ¢ sessenla e cinco} dias,



Para fundos com carteira de curto prazgz:

o 22,5% (vinte e dois inteiros e cingiienta centésimos por cento)} em aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias;

s 20% (vinte por cento) em aplicagdes com prazo acima de 180 {cento e oitenta) dias;

Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas fora de bolsa devem ser tributados a aliquota de 15% (quinze por cento),
devendo ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

(ii}  Para Cotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil:

+ os rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo)} ou amortizagfio das Cotas do Fundo
devem ser tributados na fonte, pela diferenga positiva entre o valor do resgate ov amortizagio e o
respectivo custo de aquisicao das Cotas, mediante aplicagio das aliquotas regressivas supra,

s 0s ganhos auferidos na alienagiio (realizada dentro ou fora de bolsa) das Cotas do Fundo ficam
sujeitos ao imposto de renda, como ganhos de renda variavel, pela diferenga positiva entre o valor da
alienagdo ¢ o custe de aguisigio das Cetas 4 aliquota de 15% (quinze por cente);

Como regra, o IRRF sera tratade como: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, ¢ (ii} antecipacio do
imposto devido, uma vez que os rendimentos e ganhos integram a base de calcule do imposte de renda da pessoa
juridica — IRPJ e da contribuigdo social sobre o lucro — CSLL. Nessa hipdtese, o imposto de renda retido na fonte €
tratado como antecipago, podendo ser compensado com ¢ IRPJ devido.

Adicionalmente, para as operagdes realizadas em bolsa de valores, mercadorias e futuro e assemelhadas, mercado de
balcdo organizade ou mercado de balcfio ndio organizado com intermediagdo, hd a incidéncia do IRRF, 4 aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento), neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituic3o intermediadora que
receber a ordem de alienagiio do Cotista, Essa retengfio ocorrerd sobre o valor de alienagao e o valor de imposte retido
poderd ser utilizado para compensagfio com valores devidos a titulo de imposto de renda de fonte.

(1) Para os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributagio segue a regra
aplicavel ac Cotista pessoa fisica residente no Brasil,

Todavia, aos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior cujos recursos adentrarem ¢ pais de acordo com as
normas do Censelhe Monetdrio Nacional (Resolugdo do CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 200}, podera ser
aplicado um tratamento tributario especifice, determinade em fungdio de residirem ou ndo ¢m pais ou Jurisdigéo de
Baixa ou Nula Tributagéo:

(iv) Cotistas residentes ou domiciliados no exterior ndo-residentes em Jurisdigiio de Baixa ou Nula
Tributagdo e registrados de acordo com a Resolugio n° 2.689: para os quais as aliquotas aplicdveis no
resgate, na amartizagio ¢ ha alienagdo de Quotas sio de 15%, ou de 0%, ne caso de alienagdo em bolsa de
valores;

e  Cotistas residenies ou domiciliados no exterior residentes em Jurisdigie de Baixa ou Nula
Tributagdo: os ganhos ¢ rendimentos auferidos ficam sujeitos ac imposto de renda de acordo com as
mesmas repras estabelecidas para os residentes ou domiciliados ne pais.

Considera-se Jurisdigdc de Baixa ou Nula Tributagio para fins da legislaglio brasileira aplicdvel a investimentos
estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises ¢ jurisdigdes que ndo tributem a renda ou
capital, ou que o fazem & aliquota méxima inferior a 20%. A Receita Federal do Brasil divulga lista exaustiva dos
referidos paiscs ¢ jurisdi¢Bes, atualmente constantes da Instrugdo Normativa n®. 1.037/10.

Todavia, vale ressaltar que a Lei n® 11.727, de 23 de junho de 2008 , adicionou o paragrafo 4° ao artigo 24 da Lei n°
9,43(/96, passando a considerar “pais ou dependéncia com tributagio favorecida™ aqueles paises cujas legislagdes nio

! Fundos de curto prazo so aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Dirgitos Creditérios} tenha prazo médio igual ou inferior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
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permitam o acesso a informagdes relativas & composigdo societiria de pessoas juridicas, & sua titularidade ou a
identificag@o do beneficidrio efetive de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

Além disso, a Lei n® 11.727, de 23 de junho de 2008 ainda acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado” para
fins de aplicagfio das regras de pregos de transfer8neia ¢ das regras de subcapitalizago, assim cntendido o regime
legal de um pais que (i) n3o tribute a renda ou a tribute 4 aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento); (ii)
conceda vantagem e natureza fiscal a pessoa fisica on juridica ndo residente sem exigéncia de realizagic de
atividade econdmica substantiva ne pais ou dependéncia ou condicionada a0 ndo exercicio de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faga em aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
o0s rendimentos auferidos fora de seu territdrio; e (iv) niio permita o acesso a informagdes relativas 4 composigdo
secietaria, titularidade de bens ou direitos ou as operagBes economicas realizadas.

A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicagdc das regras de pregos
de transferéncia e subcapitalizagdo, & possivel que as autoridades fiscais tentem estender a aplicagdo do conceito para

outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem seus proprios assessores legais acerca dos
impactos fiscais relativos & Lei n° 11.727/08.

Excegies e Outras Incidéncias

Existem algumas exce¢des as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como pedera haver outras incidéncias
tributdrias sobre os rendimentos produzidos pelo Funde, dependendo da forma de tributagdo a que cada Cotista
estiver sujeito.

Tributagio Aplicdve! ae Fundo

TOFTitulos

A atual legislagdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estio sujeitos 3 incidéncia do 10F/Titulos a aliquota
zero, sendo possivel sua majoragdo a quaiquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
{(um inteiro e cinguenta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda/CSL/PIS/COFINS
Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienagio, liquidagio, resgate, cessfo ou repactuagde dos titulos,
aplicagdes financeiras e valores mobilisrios integrantes das Carteiras do Fundo cstio isentos do imposte de renda, de

acordo com o artigo 28, §10° da Lei n®. 9.532, de 10 de dezembro de 1997.

Além disso, os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo também ndo estar3o sujeitos &
incidéncia da CSL, PIS ¢ COFINS, pois o Fundo n3e possui personalidade juridica.
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PRESTADORES DE SERVICOS AOQ FUNDO

ADMINISTRADORA

O Fundo serd administrado e gerido pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DL TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob n® 36.113.876/0001 - 91,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios.

A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigagdes de acorde com os mais altos padries
de diligéneia e corregio do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ative e probo deve
empregar na condugdo de scus proprios negécios, praticando todos os seus atos com a estrita observincia (i) da leie
das normas regulamentares aplicdveis, (ii} do Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral, (iv) dos
deveres fiduciarios, de diligéncia ¢ lealdade, de informacdo e de preservagio dos direitos dos Cotistas.

Em contraprestagiio aos seus servigos, a Administradora rccebera a Taxa de Administragdo conforme estabelecido
neste Prospecto e no Regulamento do Fundo,

Substituicdo da Administradora

Os Cotistas, reunidos cm Assembleia Geral, poderio deliberar a substitni¢io da Administradora.

A Administradora poderd, mediante aviso divulgado ne Periddico e/ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, renunciar 4 administragfio do Fundo, desde que conveque, no mesmo ato, Assembleia
Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias contados da convocagdo,
para decidir sobre sua substitui¢do ou, a critério dos Cotistas, sobre a liquidagio do Fundo, nos termes da Instrugio
CVM 1° 356 e dos Capitulos XXI ¢ XXVII do Regulamento. Na hipétese de ocerréncia de um Evento de Avaliagéo
ou de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora ndo podera renunciar ds suas fungdes, até a
cenclusdo dos procedimentos referidos no Capitulo XXII de Regulamento.

A Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias, contados da data
em gue for deliberada sua substituigio pela Assembleia Geral, ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pela
Assembleia Geral que decidir por sua substituigdo.

Caso a Assembleia Geral, convocada nos termos acima, ndo promova a eleicdo da instituigdo administradora
substitita ou, caso a nova instituigdo administradora nomeada nos termos deste capitulo ndo substitua a
Administradora dentro do prazo de 90 (noventa) dias estabelecido acima, tal hipétese também serd considerada um
Evento de Amortizagdo Antecipada.

A contratagdo de nova instituigde administradora sujeitar-se-d & afirmaglio da classificacio de risco das Cotas
Seniores, pela Agéneia Classificadora de Risco.

Nas hipéteses de substituigio da Administradora e de liquida¢do do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas ¢m
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerenies de instituigdes financeiras,
independentemente das que regemn a responsabilidade ¢ivil da prépria Administradora.

Breve Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 8.A. foi adquirida pelos atnais
controladores, com objetivo especifico de dar continuidade aos 22 {vinte ¢ dois} anos de srabalho dedicados ao
mercade de capitais, em especial a0 mercade primario ¢ secundario de valores mobiliarios.

A evolugio da empresa levou 3 prestagio de oulros servigos ligados a esta atividade, destacando-se o de agente

fiduciario, irustee em operacdes estruturadas de securitizagéo de recebiveis, administrador de fundos de investimento
e consultor na estruturagio e reestruturaglo de emissdes de debéntures.
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Estratura ¢ Administragio

A empresa ¢ administrada diretamente par seus controladores, quais sejam: Mauro Sergio de Oliveira, Cesar
Recinaldo Leal Pinto e José Alexandre Costa de Freitas, 0s quais fazem parte da equipe permanente de mais de 80
{oitenta) profissionais, dedicados as atividades de agente fiduciario, srustee em operagdes de securitizagio de
recebiveis ¢ administrador de fundos de investimente em condominio aberto ou fechado, notadamente fundos
imabilidrios e fundos de investimento em direitos creditorios.

H4 12 (doze) anos a Administradora submete-se ao processo de classificagdo de risco realizado pela SR Rating,
tendo sido mantida em 2009 a nota de lengo prazo AAbr,

Administragdo de Fundes de Investimento
A Administradora tem experiéncia de mais de 12 (doze) anos na administragée de fundos de investimento.

A atuagdo da Administradora, na qualidade de administradora de fundos de investimento em direitos creditdrios, ¢
marcada pela gestfo dos recursos de maneira vinculada 4s regras instituldas nos respectivos regulamentos ¢ demais
contratos do fundo, sem discricionariedade.

Enquante administradora de fundos de investimento em direitos creditérios, a Administradora disponibiliza acs
cedentes de direitos creditdrios e aos cotistas dos respectivos fundos informagdes didnas sobre a composicio de ativo
e passiva dos fundos, Para tanto, sio disponibilizadas aos cedentes dos direitos creditérios e aos respectivos cotistas
que participam diretamente do fundo senhas de acesso as informagdes ¢ composicBes diarias da carteira dos fundos
administrados.

Atalmente, a Administradora administra fundos de investimento de patrimdnio superior a R$ 5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de reais), encontrando-se entre as 20 (vinte) maiores administradores de recursos em fundos de
investimento do pais.

No segmento de fundos de investimento em direitos creditorios, a Administradora administra fundos em montante de
aproximadamente a R$ 3.000.000,00 (trés bilhGes de reais) (data de referéncia; janeiro/2011}.

A Administradora possui capacidade técnica e independéncia no exercicio de suas fungdes, conforme demonstrado
abaixo.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

Para a prestagdo dos servigos de custodia e controle dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo, de
forma a cumprit com os artigos 38 e 39 da Instrugio CVM n° 356, o Fundo contratou o Itau Unibance S.A.

Os servigos de custddia qualificada e controladoria serdo prestados pelo Custodiante, que possui capacidade técnica
para a prestagdo de seus servigos, nos termos do Contrato de Custddia, firmado entre a Administradora € o
Custodiante. Em face da significativa quantidade de Direitos Creditérios ¢ da expressiva diversifica¢do de devedores
dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, o Custodiante fica autorizade a receber e analisar por amostragem,
observado o artigo 38 do Regulamento, a documentagao gue evidencie o lastro dos Direitos Creditorios, senda que a
metodologia ¢ os resultados obtidos deverdo ser colocados 4 disposiic da Administradora ¢ dos 6rgdos reguladores.

O Fundo ndo contratou outros prestadores de servigos, além de Custodiante, para realizar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios.

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante receberd as remuncragdes especificadas na tabela abaixo:

Patrimdnio Liquido do “Servicer” Custidia Controladoria
Fundo ¢debitado do Fundo)' (debitado do Fundo)* “Administrador”
{R$ MM)
De 0 de 200 0,09 0,03 0,03
Acima de 200 0,06 0,03 0,03
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Minimo Mensal R$ 9.060,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00

! Percentagem Anual sobre o Patriménio do Fundo
? Percentagem Anuat sobre o Patrimdnio do Fundo

Tais remuncra¢des incidirio sobre ¢ Patrimdnio Liquido do Fundo, sendo que a cebranga terd inicio a partir da
primeira integralizagdo das Cotas Seniores e serd provisionada diariamente € paga mensalmente ao Custodiante.

Substituicdo

Na hipbtese de substituicdo do Custodiante, deverdo ser observados, no que forem aplicdveis, os procedimentos
referentes & substituigdo ¢ remincia da Administradora.

ESCRITURACAO

Para a prestagdo dos servigos de escrituragdo dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Furdo, de forma a
cumprir com os artigos 38 ¢ 39 da Instrugo CVM n® 356, o Fundo contratou a Itat Corretora de Valores S.A.

Os servigos de escrituragdo serdo prestados pelo Escriturador nos termos do Contrate de Escrituragdo, firmado entre
a Administradora ¢ o Escriturador.

Substituicdo

O Escriturador pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigdo para prestagdo dos servigos atribuidos ao
Escriturador, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, e desde que aprovada pela Assembleia Geral.

AGENTE COBRADOR E FIEL DEPOSITARIO

O Banco Bonsucesso S.A. foi contratado pelo Custodiante para atuar como (i) fiel depositirio da documentagdo
relativa aos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo; ¢ (ii) agente cobrador de tais Direitos Creditdrios,
conforme descrite no artigo 39 do Regulamento.

O Bance Bonsucesso 8.A. ndo fard jus a qualquer remuncragio pelo servigos prestados acima.

Breve Historico

O histérico do Banco Bonsucesso S.A encontra-sc na se¢do “fnformacdes do Cedente” na pégina 84 deste Prospecto,
Substitnicdo

O Custodiante pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigio para prestagdo dos servigos atribuidos ao Agente
de Cobranga, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, e desde que aprovada pela Assembleia Geral.

DISTRIBUIDORES DA OFERTA

A Distribui¢3o das Cotas Seniores da 2° S¢érie do Fundo serd feita pelos Distribuidores da Oferta., em regime de
melheres esforgos,

Pela distribuicio das Cotas Scniores da 2* Série o Distribuidor Lider recebera a quantia correspondente a até 0,8%
{oitenta centésimos por cento} do volume de Cotas Seniores distribuide, sendo que esse valor poderd ser menor,
variando, na forma prevista no Contrato de Distribuiglo, de acarde com a remuneracdo fixada para as Cotas Seniores
da 2* Série.
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CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

" Data Estinimda”

Protocolo doﬁ .Doéumentos' na CVM

12 de abril de 2011

Publica¢do do Aviso ao Mercado

13 de abril de 2011

Drisponibilizagdo do Prospecto Preliminar

13 de abril de 2011

Inicio das Apresentagdes sobre a Oferta (roadshow)

04 de maio de 2611

Recebimento de Oficio contendo Exigéncias da CVM

12 de maio de 2811

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

13 de maio de 2011

Resposta ao Oficio de Exigéncias da CVM e Protocolo dos Documentos da

Oferta em Versdes Definitivas

18 de maio de 2011

Disponibilizagio do Prospecto Definitive 18 de maio de 2011
Obtengdo do registro da Ofcrta 01 de junho de 2011
Publicagdo do Andncio de [nicio 02 de maio de 2011
Liquidagdo Financeira 03 de junho de 2011
Publicagdo do Anuncio de Encerramento 04 de junho de 201!

{*) As datas previstas pam os gventos futuros sio meramenle indicativas, ¢ estdo sujeitas a alteragdes e atrasos adiamentos, sem aviso prévio,
a critéric da Administrador.

Breve Historico

O Bance BTG Pactual S.A. foi criado em 1983, no Rio de Janeiro, como uma corretora de valores mobilidrios. &
(seis) anos mais tarde, transformou-se em banco multiplo, abriu ¢ segundo escritorio em S&o Paulo ¢ deu inicio as
atividades intetnacionais. Em 1998, a instituigdo consolidou seu negdcio como um banco de investimento completo e
conquistou a lideranga deste segmento 2 {dois) anos depois.

Em 2008, a BTG nascen como uma empresa de investimente global, com mais de 100 {(cem) profissionais e
escritbrios em Sdo Paule, Rio de Janeito, Londres, Nova York ¢ Hong Kong. A instituigdo foi fundada por André
Esteves (ex-diretor de Renda Fixa, Cdmbio ¢ Commodities do UBS AG, ex-presidente ¢ CEO do UBS na Ameérica
Latina e ex-CEO de Banco BTG Pactual $.A.), Persio Arida (ex-presidente do BACEN), um grupo de antigos socios
do Banco BTG Pactual 5.A. e executivos do UBS.

Em abril, a BTG administrava cerca de R$3 bilhdes de ativos proprios e de clientes, quande anuncicu a aquisi¢dio do
UBS Pactual. Em setembro, o BACEN aprovou a transagio e a empresa passou a ser denominada Banco BTG
Pactual! S.A., um banco consclidado como instituigio financeira multinacional, com sede no Brasil.

O Banco BTG Pactual S.A. é o maior banco de investimentos independente baseade em mercados emergentes, com
mais de 25 (vinte e cinco) anos de experiéncia em mercados emergentes € globais e com escritérios em 4 {quatro)
continentes, nas cidades de Sdo Paule, Ric de Janeiro, Recife, Porto Alegre, Londres, Nova York ¢ Hong Kong.

Os principais negocios do Banco BTG Pactual S.A. s30 nas reas de investment banking, asset management ¢ wealth
management.

A area de investment banking oferece um leque completo de produtos ¢ servigos diferenciados em vérias regides.
Entre os pontos fortes que diferencia o Banco BTG Pactua! S.A. no mercada estdo sua experiente drea de consultoria,
sua execugdo especializada, seu profundo conhecimento local, seu historico em inovagdo de produtos ¢ o amplo
acesso que tem aos mercados de capitais globais.

A exceléncia dos servigos que prestam & reconhecida por diversos prémios. Nos tltimos anos, foram uma das
instituigdes mais atuantes em fusdes ¢ aquisigdes no Brasil ¢ se posicionaram como um subscritor inigualdvel de
emissdes de acdes e divida na América Latina. Além disso, desde 2003 sio recenhecidos como a melhor equipe de
analise de empresas e uma das maiores corretaras do Brasil,
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Na area de asser management, 0 Banco BTG Pacmal S.A. oferece fundos de investimento brasileiros, de mercados
emergentes e globais para investidores lecais e internacionais,

A combinagdo entre o profiundo conhecimento local e a presenga internacional em Londres, Hong Kong e Nova York
permite oferecer uma ampla gama de prodetos tradicionais e alternativos na drea de assef management, tanto para
jinvestidores institucionais, como para pessoas fisicas,

Os fundos do Banco BTG Pactual S.A. oferecem ganhos diferenciados seguindo rigides controles de risco e
preservagio de capital.

O Distribuidor Lider ¢ um dos maicres gestores de recursos do Brasil, com R361,1 bilhdes de ativos sob gestde. Foi
eleite o melhor gestor de fundos de renda varidvel ¢ renda fixa em 2007 ¢ 2008 pelo Jornal Valor Econdmico’,
Também foi reconhecido em 2009 como o melhor gestor de fundos de agdes e fundos multimercados pelo Jornal
Valor Econdmico’. Atualmente, os fundos internacionais de Banco BTG Pactual S.A. tém mais de US$ 3 bilhdes de
ativos sob gestio.

Em wealth management, o Banco BTG Pactual S.A. ¢ uma das principais instituigbes de gestdo patrimonial do
Brasil, com R$24 bilhdes sob gestdo em maio de 2010.

Com escritorios em 5 (cinco) importantes cidades do Brasil, oferecem aos clientes um conjunte abrangentc de
servigos personalizados, que inclui desde gestdo de recursos até planejamento financeiro e finangas corporativas.

Em janeiro de 2008, gracas & sua expertise, foram eleitos “Best Private Bark” no Brasil e na América Latina pela
revista Euromoeney.

Substitnicdo

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra institui¢do credenciada pela CYM para prestagio dos
servigos de distribuigdo de Cotas do Fundo, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, ¢ desde que aprovada
pela Assembleia Geral.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Como Agéncia Classificadora de Risco do Fundo ¢ das Séries emitidas pelo Fundo, foi contratada Standard &
Poor's, divisie da McGraw-Hill Interameticana do Brasil Ltda., sociedade devidamentc autorizada a prestar os
servigos de classificaglo de risco.

Qualquer alteragao da classificagfio de risco das Cotas Seniares constitui fato relevante para fins de comunicagio aos
Cotistas.

Pela prestagdo de seus servigos, a Agéncia Classificadora de Risco receberd u quantia correspondente &
US$15.000,000 (quinze mil dolares), conforme previste no Contrato de Prestagdo de Servigos de Classificagdo de
Risce. O valor da remuneragie da Agéncia Classificadora em reais, calculade utilizando-se a taxa de cambio
divulgada pelo BACEN em 06 de abril de 2011 (1,6089), ¢ de R$ 24.145,50 (vinte e quatro mil, cento e quarenta ¢
cince reais € cinquenta centavos).

Breve Histdrico

A Standard & Poor's atribuiu seu primeiro rafing para instituigdes brasileiras em 1992. Nessa época, as empresas
avaliadas eram subsidiarias de empresas multinacionais atuantes no mercado global de titulos de securitizagdo de
exportagio. Como ¢ssas emissbes eram privadas, os ratings atribuides 3s empresas ou 4s emissGes ndo foram
divulgados.

]Fonte: A metodologia e a importincia desses prémios siio explicadas em www.standardandpoors.com.

4 , . P - .
Fonte: A metodologia e a imporlancia desses prémios sdo explicadas em www.standardandpoors.com.
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Em novembro de 1994, apos a implementacdo do Plano Real, a Standard & Poor's atribuiu seu primeiro raring a
Repiblica Federativa do Brasil.

A demanda por ratings de entidades brasileiras comegou a crescer em 1996. A emissdo de um eurobdnus pela
Multicanal Participag@es marca o inicio de um periedo de grande aceitagiio dos titulos brasileiros ¢ também a
primeira atribuigdo de rating corporative publico da Standard & Poor's no Brasil. Essa emissfio abriv caminho para
novos ratings de diversos titulos emitidos por empresas de midia e também de outros setores entre 1996 e 1997,

Em 1998, a Standard & Poor's inaugurou seu escritdorio no Brasil, localizado em Sdo Paulo. O ano de 1999
represcntou outro marco na historia da Standard & Poor's no Brasil, Como resultado da necessidade de informagdo e
de transparéncia, e da crescente sofisticagio do mercado brasileiro, a Lineinvest contratou a Standard & Poor's para
analisar a inddstria de fundos brasileira, utilizando o processo “Select Fund” da Standard & Poor's, desenvolvido
para atender ndo apenas ¢ investidor institucional ou sofisticado, mas também o pequeno investidor.

Em 2001, a Standard & Poor's langou sua classificagdo das praticas de empresas brasileiras adminisiradoras de
recursos de terceiros (AMP - Asset Management Practices).

Area de Ataacdo

A Standard & Poor’s possui escritorios em 23 (vinte e trés) paises ¢ uma histéria de quase 1350 (cento e cinquenta)
anos.

Atualmente, a Standard & Poor's dedica seus esforgos para fornecer informagdes que facilitem a tomada de decisdes
de investimento baseadas em inteligéncia de mercado, na forma de ratings de crédito, indices, pesquisas de
investimento e avaliagdes ¢ solugbes de riscos.

De maneira mais notavel, ¢ conhecida como fornecedor independente de rarings de crédite. A Standard & Poor's
também ¢ conhecida por manter um dos indices de agdes Jurge-cap (agdes de empresas de grande valor de mercado)
mais acompanhados.

Adicionalmente, o S&P Global cobre cerca de 30 (trinta) mercados que constituem aproximadamente 70% (setenta
por cento} da capitalizagdo de mercado global. Atualmente, hi mais de US$ 1,5 trilhdo em ativos de investimento
diretamente atrelados aos indices da Standard &Peor’s.

Além disso, a divisdo de avaliagdo de agdes da Standard & Poor's ¢ uma das maiores provedoras independentes de
informacgio de investimentos do mundo, ofcrccendo andlises fundamentalistas que cobrem mais de 2,000 {duas mil)
empresas.

Substituicdo

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigdo credenciada pela CVM para prestacdo dos
servicos de auditoria, aginde sempre no interesse dos Cotistas do Funde, ¢ desde que aprovada pela Assembleia
Geral.

AUDITORIA

Para prestagiio de servigos de auditoria das contas do Fundo, foi contratada a empresa PriccwatcrhouseCoopers
Auditores.

Pela prestacdio de seus servigos, a Empresa de Auditoria recebera remuncragdo anual no valer de R 30.000,0¢ (trinta
mil reais).

Breve Histdrico
PricewaterhouseCoopers € um conjunte de firmas separadas e independentes que trabalham de forma integrada na
prestagio de servigos de asscssoria tributaria e empresarial e de auditeria. As firmas que compdem o grupo

econdmico estdo presentes em 153 (cento e cinquenta ¢ trés) paises ¢ congregam mais de 154.000 (cento e cinquenta
e quatro mil) colaboradores ¢ sdcios em todo o mundo.
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A Empresa de Auditoria esta presente no Brasil desde 1915, quando inaugurou seu primeiro escritdrio no Rio de
Janeire, possuindo cerca de 4.000 (quatre mil) profissionais disiribuidos em 16 (dezesseis) escritorios em todas as
regides brasileiras.

A PricewaterhouseCoopers presta servigos de auditoria, consultonia tributdria e societdria, consultoria de negdcios,
com foco em segmentos econdmicos especificos, em quatro dreas:

Sustentabilidade empresarial
Gestéo de riscos corporativos
Reestruturagdes organizacionais, fusoes, aquisiges e recuperagio de empresas

Metheria de processos ¢ de desempenho, incluindo terceirizagio de fungdes contabeis e fiscais, entre outras,

Substitnicdo

A Administradora pode, a qualquer tempo, confratar outra instituigdo credenciada pela CVM para prestago dos
servigos de anditoria, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, ¢ desde que aprovada pela Assembleia

Geral.

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

{i)

(ii)

(iii}

(iv}

v

{vi)

Relacionamento entre o Custodiante ¢ o Banco Bonsucesso

O Custodiante contratou o Banco Bonsucesso, com a interveniéncia do Fundo, representado por sua
Administradora, para atuar come agente de deposito, guarda, conservagdo ¢ manutengdo das vias originais
dos documentas que comprovam a origem dos Direitos Creditorios referentes a empréstimos consignados e
que sejam cedidos ao Fundo,

Os centratos acima citados vigerdio pelo prazo de duragde des respectivos fundos de investimento ou de suas
distribuigado de Cotas, conforme o caso,

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administragdo de mais de 15
{guinze) fundes de investimentos que sdo custodiadoes pelo [tad Unibanco S.A., senda que a contratagio e
remuncracdo paga ao Itau Unibanco S.A. é efetuada, individualmente, por cada um desses fundos, com
vigéncia pelo prazo de duragdo do mesmo.

Relacionamento entre a Administradora € a Empresa de Auditoria

Na data deste Progpecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administragdo de mais de 5 (cinco)
fundos de investimentos que sdo auditados pela  PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. Para
cada fundo de investimento ¢ feita uma proposta individualizada, de modo a formalizar a contratagée pelo
fundo. A contratagdio do Auditor tem seu prazo limitado pelas regras de rodizio de auditores independentes,
pelo que em nenhuma hipdtese sc dd pot prazo centinuo superior a 5 (¢inco} anos.

Relacionamento entre g Administradora e o Banco Bonsucesso

A Administradora presta neste Fundo, pela primeira vez, servicos de administragdo de fundo de
investimentos cujo Cedente serd o Banco Bonsucesso.

Relacionamento entre o Distribuidor Lider e a Administradora

Na data deste Prospecte, o Distribuidor ¢ a Administradora niio mantinham qualquer relacionamento
comercial e/ou relagdes socictdrias além daqueles descritos neste Prospecto.

Relacionamento entre o Distribuidor Lider e o Banco Bonsucesso

Na data deste Prospecto, o Distribuidor e a Administradora ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial ¢/ou relagdes societdrias além daqueles descritos neste Prospecto.

79



(vii}

(viii)

{ix}

Relacionamento entre 0 Distribuidor Lider € o Custodiante

Na data deste Prospecto, ¢ Distribuidor Lider é responsavel pela gestdo de 9 {(nove) fundos de investimento,
pela administragio ¢ gestdo de 20 (vinte) fundos de investimento, pela administragio e distribuigiio de cotas
de 16 (dezesseis) fundos de investimento, pela administragio, gestio e distritbuigfio de cotas de 1 fundo de
investimento, todos custodiados ou cuja controladoria € feita pelo Itau Unibanco S.A.

Relacionamento entre o Distribuidor Lider ¢ a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto, o Distribuider ¢ a Administradora ndc mantinham qualquer relacionamento
comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto.

Relacionamento entre os Devedores dos Direitos Creditorios e os prestadores de servigos do Fundo

Na data deste Prospecto inexistia qualquer Diteito Creditério ou Qutros Ativos na Carteira, tendo em vista
que ¢ Fundo ndo tinha iniciado suas operacdes. Dessa forma, ndo ¢ poessivel identificar eventual
relacionamento relevante entre os devedores expressivos dos Direitos Creditdrios e a Administradora e/ou
Custodiante.

Nizo ha nenhuma outra relagdo comercial relevante entre os participantes do Fundo ou que poderia de alguma forma
resnltar em um conflito de interesses entre os participantes. As partes possuem completa independéncia na realizacio
de suas respectivas atividades no dmbite do Fundo.

80



DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo tem como objete, preponderantemente, adquirir Direitos Creditorios, originarios de empréstimos
concedidos a Servidores Publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais, autarquias da administragdo
direta e fundagdes publicas, bem como a Aposentados e Pensionistas, com pagamento mediante desconto em folha
de pagamento.

Os Direitos Creditdrios devern representar créditos existentes na data da cessio, que independam de qualquer evento
future para sua liquidagfio e cobranga, ou seja, deverdo ser Direitos Creditdrios performados.

ORIGINACAQ E FORMALIZACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Banco Bonsucesso ndo se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutudrios, responsabilizando-se civil
c criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade des Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 295
do Cédigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo.

Os Direitos Creditérios sdo originades, preponderantemente, por operagdes de empréstimos consignados em folha de
pagamento, celebrados entre 0 Banco Bonsucesso ¢ os Mutuarios, ndo sendo possivel, em hipotese nenhuma, sua
celebragio por meio de contato felefdnice.

CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cessflo dos Direitos Creditérios se opera com relagio a tedos os direitos, garantias e prerrogativas e relacionadas
aos Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cessdo.

Q Contrato de Cessdo e cada respectivo Terme de Cess3o sdo celebrados de forma imevogavel e imetratavel. O
Banco Bonsugesso podera, a qualquer tempo, recomprar Dirgitos Creditérios cedidos ao Fundo, conforme o Inciso I,
do art, 2° da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001,

O Bance Bonsucesso podera adquirir, do Funde, Direitos Creditdrios relativos a Contratos de Mutuo inadimplentes, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, desde que, considerada pro forma a cessio pretendida, o Fundo atenda &
Relagdo Minima, ao Indice de Liquidez, 4 Alocaco de Investimento Minima e 4 Reserva de Caixa, ¢ niio estejam sendo
implementados os procedimentos resultantes da ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada.

Dessa forma, existe risco de conflito de interesses tendo em vista que, conforme previsto no Regulamento, o Banco
Bonsucesso atuard como Agente Cobrador dos Direitos Creditérios adquiridos peto Fundo.

Desde a constitui¢do do Fundo até a data deste Prospecto, o Banco Bonsucesso ndio recomprou quaisquer Dirgitos
Creditorios relativos a Contrato de Mutue inadimplentes.

Havera desenquadramente do Fundo case a Administradora verifique que o Indice de Recompra representa
percentual superior a 5% (cinco por cento),

Conforme previsto no Regulamento de Fundo, as perdas ¢ provisdes com os Direitos Creditorios serfo reconhecidas
no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos definides na Resolugdo do Conselho Monctario
Nacional n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999,

Nio existe mercado secundério organizado de securitizagdo de dividas vencidas, portanto, ndo ha uma precificagdo
de mercado que possa atender s disposi¢des do inciso II, do § 3° do art. 8% da Instrugdio CVM n® 356, contudo, a
pratica do prepo de R$ 1,00 (um real} ndo representa prejuizo para o Fundo, considerando que os Direites
Creditdrios, vencidos hd mais de 180 (cento ¢ oitenta) dias, estario totalmente provisionados no Patriménio do
Funde ¢, em situagio de normalidade, absorvidos pelas Cotas Subordinadas,

Os Direitos Creditorias adquiridos pelo Funde podem vir a ser alcangados por obrigagdes do Banco Bonsucesso ou

de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagio judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagio
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
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PRECO DE AQUISICAC DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Prego de Aquisigdo de cada Direito de Crédito Elegivel a ser pago pele Fundo ao Banco Bonsucesso na respectiva
Data de Aquisicdio scra calculado de acordo com a formula abaixo, especificada nos respectivos Termos de Cesséo:

vDC
P ADC =——"“‘-—V s
[(1 +TD)2sz ]

onde:

PADC = Prego de Aquisic3o de cada Direito Creditorio.

vDC = valor nominal de cada Dirgite Creditorio.

TD = Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ac ane. (Exemplo: para uma taxa de

20% ao ano, TD = (,,20),
N = nimero de Dias Uteis entre a data de vencimento do Direito Creditério e a Data de

Aquisig8o, incluindo-se na contagem o 1° dia ¢ excluindo-se o ultimo dia do
respectivo periodo.

Apbs o recebimento do Termo de Cessdio, o Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo, na Data de Aguisigdo,
efetuard o pagamento do Prego de Aquisicdo, em moeda corrente nacional, exclusivamente por meio de crédito das
verbas devidas na Conta Corrente do Banco Bonsucesso, e/ou langaré o respectivo niimero de Cotas Subordinadas na
conta de depdsito de titularidade do Banco Bonsucesso.

Taxa de Desconto

A Taxa de Desconta é expressa na forma percentual ao ano, wtilizada na determinagio de Prego de Aquisigfio, nos
termos do Contrato de Cess3o, e nunca sera inferior a um dos seguintes parimectros: (a) a taxa prefixada de 16%
{dezesseis por cento) ae ano; ou {b) taxa de juros futura (considerada para o vértice de 1.008 dias, ou de menor prazo,
no caso de sua inexisténcia) expressa na forma percentual ao ano ("ETTJ PRE”) divulgada pela ANBIMA em seu
website, acrescida do percentual fixo de 2,8% (dois inteiros ¢ oitenta centésimos por cento).

LIMITES DE CONCENTRACAQ

Considerada, pre forma, a cessio pretendida, quando da aquisi¢ao, pelo Funde, de Direitos Creditorios Elegiveis, o
Fundo devera observar, cumulativamente, os seguintes limites de concentragio, a serem verificados nas respectivas
datas de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo:

a) no minimo 70% (setenta por cento) do Patrimdnio Liquido deverd ser alocado em Direitos Creditérios INSS
efou Lista de Convénios Federais;

b) no méxime 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido podera ser alecade, em valor total agregado, em
Direitos Creditérios Consignados vinculados a Entidades perfiladas na Lista de Convénios Estaduais do
Regulamento;

¢) no méxime 30% (trinta por cento) do Patrimdnic Liquido poderd ser alocado, em valor total agregado, em
Dircitos Creditorios Consignados vinculados a Entidades perfiladas na Lista de Convénios Municipais do
Regulamento;

d) no maxime 15% (quinze por cenle) de Patrimdnio Liquido poderd ser alocade em Direitos Creditorios
Consignados vinculados 4 uma mesma Entidade perfilada na Lista de Convénios Federais do Regulamento. Sem
prejuizo da regra instituida, poderd ser alocado um montante equivalente a até 20% (vinte por cento} do
Patriménio Liquido ¢m Direitos Creditérios Consignados vinculados 3 uma tinica ¢ mesma Entidade perfilada na
Lista de Convénios Federais, devendo esta Entidade ser identificada previamente pela Administradora ao
Custodiante;
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€) no maximo 7% {sete poer cento) do Patrimdnio Liquido podera ser alocado em Direitos Creditdrios Consignados
vinculados & uma mesma Entidade perfilada na Lista de Convénios Estaduais do Regulamento. Sem prejuizo da
regra instituida, podera ser alocade uth montante equivalente a até 11% (onze por cento) do Patriménio Liquido
em Direitos Creditorios Consignados vinculados 4 uma tinica e mesma Entidade perfilada na Lista de Convénios
Estaduais, devendo esta Entidade ser identificada previamente pela Administradora ao Custodiante;

f) no miximo 4% (quatre por cento) do Patrimdnio Liguido podera ser alecade em Direitos Creditorios
Consignados vinculados 3 uma mesma Entidade perfilada na Lista de Convénios Municipais do Regulamento.
Sem prejuizo da regra instituida, poderd ser alocado um montante equivalente a até 7% (sete por cento} do
Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Consignados vinculados 4 uma unica ¢ mesma Entidade perfilada na
Lista de Convénios Municipais do Regulamento, devendo esta Entidade ser identificada previamente pela
Administradora ao Custodianie;

g) no maximo 4% (quatro por cento} do Patriménio Liquide poderd ser alocado em Direitos Creditorios
Consignados vinculados a Entidades perfiladas na Lista de Novos Convénios do Regulamento,

A pantir do 90° (nonagésimo) dia do inicio das atividades do Fundo, enquanto existirem Cotas Scniores em circulagio, e
sem prejuizo do atendimento aos percentuais e limites previstos acima, o Fundo deverd manter, no minimo, 70%
(setenta por cento) de sua Carteita de Direitos Creditdrios alocado em Direitos Creditorios INSS efou Direitos
Creditorios Consignados referentes a Entidades perfiladas na Lista de Convénios Federais. A inobservéncia de tal limite
minimo pode acarretar, nos termos da atinea “k™ do artigo 141 do Capitulo XXII do Regulamento, a configuragéc de
um Evento de Avaliagio.

A Administradora e o Banco Bensucesse poderdo deliberar, em conjunto ¢ a seu exclusivo critério, a inclusdo no
Programa de Securitizagdo de noves Convénios celcbrades pelo Banco Bonsucesso (“Nove Convénio™), desde que
sejam abscrvados os seguintes procedimentos:

a) o Banco Bonsucesso ja esteja operando com tal Entidade por pericdo no minimo igoal a 6 {seis) meses;

b) tenha sido emitido parecer pela Agéncia Classificadora de Risco afirmando que a aquisicdo de Direitos
Creditorios de tal Entidade ndc afetaria negativamente a classificagdo de risco das Cotas Seniores em circulagio;
e

¢} o nome da respectiva Entidade seja incorporado, sem a necessidade de realizagio de Assembleia Geral de
Cotistas, na Lista de Novos Convénios, e tal alteragdio ac Regulamento s¢ja registrada nes termeos do artigo 7° do
Capitulo IV.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios vinculados ao Novo Convénio depois de transcorrido o prazo de §
(cince) Dias Uteis, contado da realizagdo do registro referide na alinea “¢™ acima, da comunicacdo do fato ao
Custodiante e da entrega, pela Administradora ac Custodiante, mediante protocola, de copia autenticada do
respectivo aditamento ao Regulamento, devidamente registrado na forma do Capitulo IV do Regulamento.

Caso seja admitida a aquisigio de Direitos Creditérios de Nove Convénio apés a constitui¢do do Fundo, o Fundo
devera observar o limite de 4% (quatro por cento) de concentragdo em tais Direitos Creditérios em relagio ao
Patrimdnio Liquido. Essa limitagdo devera ser observada exclusivamente nos 6 {scis) primeiros meses contados da
primeira ccssdo a0 Funde de Diseitos Creditorios relacionados a tal Entidade, sem prejuizo do atendimento aos
fimites de concentragio definidos no Regulamento,

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAQ

Na aquisigdo dos Dircitos Creditories pelo Fundo, caberd ao Custodiante a verificagdo do atendimento, pelos
Dircites Creditorios, aos respectivos Critétios de Elegibilidade. Quando da aquisi¢do de Direitos Creditorios
Elegiveis pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante deverdo observar as rotinas ¢ os precedimentos definidos no
Regulamento ¢ nos demais Documentos do Fundo, cujo atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

E considerado Direite Creditorio Elegivel o Direito Creditdrio cujas informagbes sejam transmitidas ao Custodiante,
por meio eletrénico ou magnético, de acordo com os procedimentos definidos no Regulamento ¢ no Contrato de
Custodia, e que atenda, cumulativamente, na Data de Oferta, acs Critérios de Elegibilidade previstos abaixo:

a) os Direitos Creditorios Consignados e os Direitos Creditrios INSS ndo poderdo ter prazo de vencimento
superior a 60 (sessenta) meses contados da Data de Oferta;
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b}

c}

d}

os Dircitos Creditérios adquiridos deverdo observar os limites de concentragéio descritos no Ancxo 11 do
Regulamento;

caso o Direito Creditorio seja um Direito Creditorio INSS, o valor nominal de cada Direito Creditério INSS nio
deve ser superior a RS 1.000,00 {um mil reais); ¢

caso 0 Dircito Creditério seja um Direite Creditdrio Consignado o valor nominal de cada Direite Creditorie
Consignado nfo deve ser superior a R$ 5.000,00 {(cince mil reais).

Além dos Critérios de Elegibilidade descritos acima, deverdo ser atendidas, cumulativamente, na Data de Oferta, as
seguintes Condigdes de Cessdo, a serem verificadas, previamente 4 cada cessdo ao Fundo, pelo Banco Bonsucesso:

a)

b}

c)

d}

€)

g

h)

i)

os Direitos Creditdrios devem ser oriundos de Contratos de Mutuo celebrados entre 0 Bance Bonsucesso € os
Mutudrios, cujas Entidades estejam listadas nos Convénios previstos no Anexo IX do Regulamento;

os Direitos Creditdrios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Banco Bonsucesso, formalizados
através de Contratos de Mituo concedidos pelo Banco Bonsucesso, com amortizagdes mensais, consecutivas e
taxas de juros prefixadas;

o pagamento dos Direitos Creditérios Consignados e INSS, por parte dos Mutudrios, deve ser efetuado por meio
de consignagio em folha de pagamento do Servidor Publico ou através de folha de beneficios dos aposentados
ou pensionistas do INSS, devidamente autorizada pelo respective Mutuario,

os Direitos Creditérios Consignados ¢ os Direitos Creditdrios INSS deverdo ser originarios de Contratos de
Mitue que n3o possuam, na respectiva Data de Oferta, qualquer parcela ou pagamento em atraso;

com base na respectiva legislacio aplicdvel, inclusive na esfera de competéncia da Entidade, somente poderdo
ser adquiridos Dircitos Creditdrios Consignados e os Direitos Creditorios INSS cuja auterizagdo para
consignacdo em folha de pagamento somente possa ser cancelada pelo respective Mutuario com a aquicscéncia
do consignatario;

somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditdrios referentes a Contratos de Mutue cuja primeira parcela ja
tenha sido descontada da folha do respectivo Mutuario, ¢ repassada a0 Banco Bonsucesso, quando a averbagiio
de tais Contratos de MUtuo na respectiva margem consignavel do Mutudrio n3o ocorrer por meio eletrénico cu
de forma automdtica;

a idade do Mutuario INSS ou do Mutudrio Consignado, & época da celebragio do Contrato de Mutue, nio deve
ser superior a 75 (setenta ¢ cinco) anos, inclusive;

somente poderdo scr adquiridos pelo Fundo, Direitos Creditorios cujos respectivos Mutuarios ndo estejam em
atraso ou inadimplentes com relagfo a Direitos Creditérios cedidos ac Fundo previamente a respectiva Data de
Oferta; &

somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo todos os Direitos Creditorios a vencer de um mesmo Contrate de
Mutuo, sendo assim vedada a cessdio de fragBes de Direitos Creditérios ¢ de parte dos Dircitos Creditorios
oriundos de um mesmo Contrate de Mituo.

Observados os termos e condigdes do Regulamento e do Contrato de Cessdo, a cessdio de Direitos Creditérios
realizada apés a verificagio, pelo Custodiante, do atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade previstos acima, sera considerada come definitiva, perfeita ¢ acabada.

Naio poderdo ser rcalizadas cessdes de crédito em relagio aos Convénios previstos no Anexo [X ao Regulamento,
bem como aos Novos Convénios, que estejam vencidos ou em processo de renovagio.

A tabela a seguir demonstra as margens consigndveis a serem comprometidas com o desconto em folha, permitidas
para cada Convénio:

CONVENIOS CODIGO PERCENTUAL CONSIGNAVEL
INSS 11398 20%
ESTADO DO RIQ DE JANEIRQ 10235 40%
ESTADO DO TOCANTING 11754 0%
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ESTADO DE GOIAS 7005 30%

ESTADRG DA BAHIA 10618 30%
ESTADO DA BAHIA - GAP 12327 100%
ESTADO DQ PARANA 11096 40%
ESTADD DE RONDONIA 12467 30%
ESTADO BO MARANHAO 10944 30%
PREFEITURA CAMPINA GRANDE 11568 30%
CAMPREV-INSTITITUTG DE PREVIDENCIA SOCIAL DO

MUNICIPIO DE CAMPINAS 12106 30%
PREFEITURA DE BELO HORIZONTE 11789 40%
PREFEITURA DE GOIANIA 1111 30%
PREFEITURA DA CIDADE OCIDENTAL 39735 30%
PREFLFEITURA DE VALINHOS 12785 40%
PREFEITURA DE TERESOPOLIS 10677 30%
PREFEITURA DE SAQ LUIS 11703 20%
PREFEITURA DE VALPARAISO DE GOLAS 12661 30%
PREFEITURA DE ITAGUAI 12271 30%
PREFEITURA DE MONTES CLAROS 13412 30%
PREFEITURA DE GUARUJA 11711 40%
PREFEITURA DE SALVADOR 10502 30%

Fonte: Banco Bonsucesso

A aquisigio de Direitos Creditdrios pelo Funde, nes termos do Regulamento e da Instrugio CVM n® 336, sera
irrevogével e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em cardter definitivo de todos os direitos, principais ¢
acessOrios, a estes inerentes, inclusive seguros, garantias reais e fidejussorias, se houver,

A perda, por qualquer motivo, apés a cessdo ao Fundo, da condigdo de Direito Creditério Elegivel, ndo dara ao
Funde qualquer recurso ou direite de regresso contra o Banco Bonsucesso, suas pessoas controladoras, a estes
coligadas ou outras saciedades sob controle comum.

CONVENIOS FIRMADOS ENTRE O BANCO BONSUCESSO E AS ENTIDADES

As Entidades, de um lado, ¢ o Banco Bonsucesso, de outra, cclebraram Convénios, cujo objeto & permitir a
celebragdo de Contratos dc Mituos entre 0 Banco Bonsucesso e titulares de beneficios, proventos e vencimentos
concedidos por tais Entidades, com a consignacdio dos valores devidos, a ser realizada pelas Entidades, nas
respectivas folhas de pagamento dos Mutudrios para quitagio da divida contraida.

As principais obrigagdes das Entidades, conforme estabelecido nos respectivos Convénios sdo: (i) descontar dos
vencimentos dos Mutuarios, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s)
no periodo e (ii) repassar a totalidade dos valores consignados dos Mutuarios, cujos respectivos Direites Creditdrios
sejam de titularidade do Fundo, do Banco Bonsucesso ¢ de outros cessiondrios, por meio de deposito unico na conta
de recebimento.

TITULARIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Todas as cessdes de Direitos Creditdrios sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cesso, em carater irrevogavel e
irretratavel, transferindo para o Fundo, cm cariter definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditérios cedidos,
juntamente com todos os direitos, garantias e prerrogativas c relacionadas aos Direitos Creditérios, nos termos do
Contrato de Cessdo.

FORMALIZACAQ DA ENTREGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

O recebimento e a anilise dos arquivos fisicos e eletrdnicos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditarios de
titularidade do Fundo serdio de responsabilidade do Custodiante,
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PRECO E PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Para cada uma das cessdes realizadas serd celebrado um Termoe de Cessdo, que estabelecerd, dentre outras condigdes
de pagamento ndo previstas no Contrato de Cessdo, o respectivo Prego de Aquisigio a ser pago pelo Fundo ao Banco
Bonsucesso, em razdo da respectiva cess3o de Direitos Creditérios,

PoLITICA DE COBRANCA

O Banco Bonsucesso, na qualidade de Agente Cobrador, é responsavel pela reatizagfio de tedos os procedimentos de
cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplentes de titularidade do Funde, inclusive por meio da
contratagio de servigos terceirizados de cobranga.

Os mecanismos e procedimentos adotados pelo Banco Bonsucesso encontram-se descritos no Anexo V ao
Regulamento.

RESOLUCAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAD

Considerar-se-a resolvida a cessdo de todos os Direitos Creditorios referentes a cada Contrato de Miutuo, inclusive na
hipdtese de a respectiva cecssdio ter sido realizada em contrapartida 4 subscricdo ¢ integralizagio de Cotas
Subordinadas, operada de pleno direite, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Banco Bonsucesso ¢
sem qualguer 4nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipdteses (“Condices Resolutivas da Cessdo”}):

a} caso o pagamento de qualguer Direito Creditério seja recusade, conforme o caso, pelo respectivo Mutuario,
Entidade e/ou pessoa responsavel pela consignacio por alegacdo de vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro;

b} caso qualquer Direito Creditorio seja reclamado por terceiros comprovadamente titulares de 6nus, gravames ou
encargos constituidos previamente 4 aquisi¢do do Direito Creditério pelo Fundo;

c) caso sgja verificado, a qualquer tempo, pelo Banco Bonsucesso, pela Administradora ¢/ou pelo Custodiante a
existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro em Direitos Creditdrios, originades em data anterior &
respectiva Data de Aquisicio.

Sem prejuizo da resolugdo da cessdo, o Banco Bonsucesso devera notificar o Custodiante, por meio eletrénico, da
ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, no prazo de até 48 {quarenta € oito) horas contado da
data em que este tomar conhecimento do evento.

O Bance Bonsucesso ¢stard obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente cm moeda corrente nacional, no 3°
(terceiro} Dia Uil imediatamente posterior 4 ocarréncia de qualquer das Condigées Resolutivas da Cessdo, o Prego
de Aquisicio dos Direitos Creditérios cuja cessdo tiver side reselvida, nos termos deste Contrato de Cessdo, apurade
na forma do artige 40 do Contrato de Cessdo, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisigdo até
a data de restituigdo dos valores devidos, considerando-se a taxa de desconto utilizada na determinagic do Preco de
Aquisigiio. Neste caso, os valores pagos ao Fundo em razio da resclugdo da cessdo n¥o poderdo ser superiores ao
valor nominal de¢ todos os Direitos Creditorios referentes ao Conirato de Mutuo cotrespondente, vencidos ¢ nde
pagos ou vincendos.

Os Documentes Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, que tenham sua cessdo
resolvida nos termos do Capitulo IX do Contrato de Cess3o, permanecerdo sob a guarda e custédia do Custodiante ou
de seu Agenie, devendo ser develvidos ao Banco Bonsucesso ou a quem este vier a indicar no prazo de até 7 {sete)
Dias Uteis contado da cfetivag@o do pagamento das verbas devidas ao Fundo e do envio de comunicagio solicitando
a entrega dos mesmaos.

ASPECTOS LEGAIS E REGULAMENTARES DO DESCONTO DE FOLHA DE BENEFIC10S

Com o advente da Medida Proviséria n® 130, de 17 de setembre de 2003 {convertida na Lei n® 10.820, de 17 de
dezembro de 2003), Aposeniados e Pensionistas podetn autorizar o INSS a consignar e descontar da renda mensal
dos beneficios de aposentadoria ou de pensdo de que forem titulares os recurses necessirios ao pagamento de
empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil contratadas com institui¢des financeiras,
pagadoras ou ndo dos beneficios.
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O desconte em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no art. 6° da Lei 10.820/03, foi
regulamentado pelo Decreto n® 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e pela Instrugdc Normativa
INSS/DC n® 121, de 10 de julho de 2005, com alteragdes posteriores.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas € de consignacido facultativa.
Consignagdo facultativa € aquela incidente sobre a remuneragio do devedor, mediante sua autorizagio prévia ¢
formal, e desde que haja previsio legal para tanto, Ha, também, consignagdes compulsorias, que, em sua maioria,
ndo dependem de autorizagio prévia dos Aposentados ¢ Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de
decisdio judicial. Dentre as consignagdes compulsorias cita-se (i) a contribui¢do para previdéncia social; (ii) a pensfio
alimenticia judicial; (iii) o pagamente de beneficios além do devido; {iv} o imposto de renda na fonte; e (v) as
mensalidades de associagdes ¢ demais entidades de aposentados legalmente reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos, financiamentos ou operagdes de
arrendamento mercantil ndo podera exceder, no momento da efetiva contratagio, a 30% (irinta por cento) do valor do
beneficio, deduzidas as consignagdes obripatdrias e obscrvados os demais limites méaximos de consignagio
estabelecidos nes Convénios, nas leis e regulamentos aplicdveis,

As consignacdes obrigatérias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apos retencio das consignagbes
obrigatorias, o salde do valor do beneficio podera nfo ser suficiente para pagamento das consignagdes facultativas,

A imposi¢do de limites para o desconto em fotha de beneficios pelo INSS tem por finalidade impedir o
comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas. Jd a prioridade concedida s consignagdes
compulsérias garante que parcela dos recursos oriundes dos beneficios de aposentadoria e pensfo seja destinada a
contribuigbes de primeira importancia ¢ para o devido cumprimento de decisdes judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos, financiamentos e amrendamentos mercantis
deverdo ser expressamente autorizados, de forma irrevogavel ¢ irretratdvel, pelo proprio titular do beneficio.

POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO

Natureza dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Bonsucesso sdo oriundos de Contratos de Mutuo firmados entre o
Banco Bonsucesso e (i) Servidores Piblicos da Unido, Estados ¢ Municipios, e {ii) Aposentados ¢ Pensionistas do

INSS, que sejam vinculados a Entidades que tenham firmade Convénios com ¢ Banco Bonsucesso, com taxas de
juros prefixadas ¢ pagamentos mensais.

Os Contratos de Mutuo sdo formalizados por meie de contratos de adesde ou de cédulas de crédito bancério,
acompanhados de autorizagio para desconto em folha de pagamento do Servidor Piblico ou através de folha de
beneficios do aposentados ou pensionistas do INSS, devidamente autorizada pelo respective Mutuario.

Critérios para Andlise de Crédito das Entidades

Antes da celcbragde de convénio com a Entidade, o Bance Bonsucesso procede a sua andlise de crédito, para
verificar a respectiva satide financeira ¢ evitar problemas com o pagamento dos Mutudrios ¢ o repasse das recursos
ac Banco Bonsucesso. Para tanto, ¢ Bance Bonsucesso prepara questionarios para a formalizagdo dos convénios, de
forma a abordar diverses topicos como a metodologia de célculo de margem censignada, limitagdes impostas para a
concessio de crédito, datas de pagamento e entrega de arquivos, dentre outros.

Os seguintes critérios sdo observados para analise de crédito das Entidades:

a) sdo avaliados os fundamentos ccondmicos e financeiros da Entidade, observando especialmente o cumprimento
das dotagdes orgamentarias e da Lei de Diretrizes Or¢amentérias;

b) sdo avaliados os aspectos legais ¢ operacionais do Convénio, analisando os diplomas legais que amparam &
consignagao facultativa;

¢) somentce ¢ utilizado codigo préprio para desconto em folha,
d} ¢ observada a escala minima do canvénio com mais de 1.000 (um mil) servidores estaveis;

e) as Entidades sdo prefercncialmente entes publicos (federal, estadual ¢ municipal); e
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f} os Mutuarios Consignado sdo preferencialmente servidores com estabilidade funcional;

Apds formalizado o convénio, a ficha com os pardmetres definidos e aprovados pelo Banco Bonsucesso € cadastrada
no Sistemma SCCD (Sistema Informatizado de Controle de Operagdes de Crédito). Essa parametrizagfo servird de
base para o controle automdtico pelo sistema, impedinde que contratos com informagdes fora dos limites
estabelecidos sejam aceitos. Uma vez parametrizado o Novo Convénio, as suas operagdes de crédito ficam pré
aprovadas junto ao Banco Bonsucesso, ndo havendo necessidade de analise individualizada.

Processo de Originagdo e Politica de Concessdo de Crédito

A originagio das operagdes de miltuo junto aos Mutudrios se da por meio da atuagdo de correspondentes bancdrios
contratados pelo Banco Bonsucesso como prestadores de servige, bem como pela divulgagio dos produtos oferecidos
pelo Banco Bonsucesso nos meios de comunicagio dos Estados em que atua.

A negociagdo conduzida pelos correspondentes bancdrios com os Mutudrios deve observar as condigdes
estabelecidas nos Convénios celebrados entre o Bance Bonsucesso ¢ as Entidades, tais como:

a} percentual maximo de comprometimento de renda do Mutuario;
b} prazo maximo da operagao;

¢) valor das prestagdes;

d) taxa maxima de financiamento (nos casos do INSS),

¢) idade maxima ¢ minima dos Mutudrios;

f) limite dispenibilizado ao Mutuarie, nos cases de operagdes de mutuo via emissdo de cartdo de crédito, calculado
em fungdo de sua margem consignada, da taxa praticada no cartdo e do praze méximo para pagamento das
prestaghes; e

g) pagamento minimo mensal a ser page pelo Mutuario, nos casos de mituo via emissdo de cartdo de crédito.

Os correspondentes bancarios dispdem de fichas cadastrais padronizadas para preenchimento com informagdes ¢
referéncias pessoais, profissionais ¢ comerciais relativas 4s pessoas fisicas interessadas em contratar empréstimos
consignados,

Previamente a contratacdo do empréstimo, o correspondente analisa a ficha cadastral do Mutuério aplicando os
procedimentos internos de analise de crédito do Bancoe Bonsucesso que consistem em:

a) verificagdo da existéncia de margem consignavel dispenivel para pagamento das prestagdes do empréstimo;
b) confirmagdo do vinculo do Mutuério junte a Entidade; e
¢) verificagio da regularidade da autorizagio para desconto em folha de pagamento/benehicio.

Sendo aprovada a ficha cadastral do Mutuirio, de acordo com os procedimentes internos de andlise de crédito do
Banco Bonsucesso acima descritos, o correspondente bancario responsdvel pela operagdo recolhe a assinatura do
Mutuario no Contrato de Matue ou na cédula de crédito bancario e na autorizagdo de desconte em folha de
pagamento/beneficic que, jumtamente com a ficha cadastral e os documentos pessoais do Mutuario, sio enviados para
¢ Banco Bonsucesso.

Apos a conclusdo dos procedimentos descritos acima, o Banco Bonsucesso autoriza (i) a liberagdo do pagamento do
financiamento ac Mutudrio, via crédite em sua conta corrente ou ordem bancaria de pagamento, ou (ii} a emissdo de
cartdio de crédito.

Mensalmente, para cada convénio ativo, 0 Banco Bonsucesso envia arquive magnético (ou outra forma de midia,
conforme exigéncia de cada convénio} com as informagdes dos contratos com vencimento ne més. Com base nessas
informagdes, as Entidades procederdo a retengfio em folha de pagamento dos funcionérios, devolvende, ao final do
més, a relaglio analitica dos pagamentos a serem efetuados. O repasse da quantia descontada dos funcionarios poderé
ocarrer via DOC, TED, cheque ou débito em conta.
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COBRANGA DOS DNREITOS CREDITORIOS

O procedimento adotado pelo Banco Bonsucesso para cobran¢a dos Mutuérios inadimplentes ¢ o descrito a seguir,
sendo as eventuais despesas de cobranga suportadas igualmente por todas as Cotas do Fundo, independentemente da
respectiva classe:

a) caso o Mutudrio tomador do empréstimo tenha se desligade da respectiva Entidade, o Banco Bonsucesso busca
obter de modo amigével a quantia devida, fazende vso, para tanto, de telefonemas, cartas, notificagdes ¢ emissao
de bolete bancario de cobranga;

b) sc a cobranga amigével é frustrada, o Banco Bensucesso informard o fato aas servigos de protegdo ao crédito,
para inscrigdo do inadimplente. Eventualmente, procede-se 4 cobranga judicial da quantia devida, considerando-
se, em ¢ada caso, os valores devidos e os valores que serdo despendidos com a cobranga judicial;

¢) sec a causa da inadimpléncia é a morte do Mutuério, busca-sc cobtar ¢ valor correspondente ao seguro, caso
exista, ou ainda, o cspélio; €

d) scacausa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto de proventos devidos pela Entidade ao Mutuério,
que pode ocorrer nas hipéteses de ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia, ou na superveniéncia de
outros descontos privilegiados, busca-se renegociar 0 empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes
com a nova margem do Mutuirio, mediante aprovagiio prévia das condigdes de renegociacio pela
Administradora, ou adotando-se o procedimento descrito no item (a) acima.

INFORMACOES SOBRE 0 MERCADO DE CREDITO E AS OPERACOES DE CREDITO CONSIGNADO

A partir de 1994, com a introdugdo do Plano Real, o setor bancdrio brasileiro passou por uma importante
consolidagdio estrutiral, superande o ambicnte altamente inflaciondrio dos anos 80 ¢ inicio des anos %0, em diregdo a
um contexto de maior estabilidade monetaria ¢ macroecondmica. Antes desta estabilizagdo, notava-s¢ o beneficio,
auferido pelos bancos, de altos ganhos inflaciondrios (que, segundo estimativas do Banco Central, atingiram o apice
de 35% do tota) das receitas do setor) ¢ a forte presenca dos bancos estatais, aliada as limitagdes regulatérias a
participagdo dc instituigdes financeiras estrangeiras, resultando em baixa competitividade no setor e estruturas de
custo ineficientes.

A demanda por crédito no Brasil aumentou drasticamente desde a estabilidade monetaria alcangada em 1994, Tal
aumento, juntamente com a perda dos ganhos inflaciondrios, levou 4 melhoria da eficiéncia operacional do setor
bancirio, que passou por um periodo de racionalizacio e consolidagdo. O Governo Federal monitorou ativamente
esse processo, concentrando sua a¢io em programas destinados a proteger a economia popular, incluindo medidas
para assegurar a solvéncia do sistema, reduzir a participagio das instituigdcs cstatais e, por conseguinte, aumentar a
concorréncia entre 0s bancos privades. O Governo Federal reduziu, também, as restngdes & entrada de bancos
estrangeiros no mercado brasileiro e, por conta dessa medida, verificou-se um significativo aumento da participagao
desses bancos no mercado.

O acesso a scrvigos bancarios facilita a inser¢do econdémica, fomenta a formalidade, disponibiliza o credito de
consumo e de investimento, servicos de pagamento, cobranga e seguros, além de reduzir a agiotagem. De forma a
promover o acesso da populaglio a servigos bancérios, o govemo brasileiro vemn adotando medidas, visando
promover um maior acesse ao mercado financeiro, impulsionar o crédito ¢ possibilitar uma reduglio do spread
bancirio. Por exemplo, valc citar o estabelecimento de regras mais claras quanto ap crédito pessoal com consignacgo,
a criagdc de novos instrumentes de crédito como as cédulas de crédito bancério, o fomento a operagdes de crédito a
pequenas empresas, microcrédito, dentre outras.

O crédito pessoal, entendido como cmpréstimos sem destinagdo especifica, caracleriza-sc por taxas de juros
relativamente altas, como resultado de taxas de inadimpléncia igualmente elevadas. Essa modalidade de crédito ¢
frequentemente utilizada por censumidores que dispdem de crédito limitado, nde havendo garantias complementarcs,
ou sequer vinculagdo dos recursos a um fim especificado. Os grandes bancos de varejo oferecem ess¢ produto 2 sua
base de clicntes através de sua rede de agéncias, enquanto os bancos de pequeno ¢ médio porte atuarm focados em um
determinado nicho, por intermédio de pequenas unidadcs nas principais cidades do Brasil.

A esse respeilo, menciona-se gue nos vltimos anos, o setor de bancos de porte médio tem demonstrado constanie
evolugdo. Operagdes financeiras praticadas por bancos desse porte demonstram elevados indices de rentabilidade e
resisténcia diante de situagdes adversas de mercado, tanto em face de choques sistémicos de origem nternacional,
quanto diante de movimentos de origem doméstica. Tal nuance explica-se pela relativa e pouca profundidade do
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mercado financeire, que permite uma atuagio expansiva ¢ bem-sucedida no segmento de bancos de porte médio. Tais
ingtituicdes exploram, com @&xito crescente, ¢sses nichos, ¢ demonstram uma visivel capacidade de inovagdo e
notdvel agilidade ¢ produtividade na abordagem de novos mercados, como no caso do crédito pessoal com
consignagéo.

QO cheque especial é um produto geralmente oferecido por instituigdes que aceitam depositos 4 vista, em geral
grandes bancos de varejo, incluindo os conglomerados estrangeiros. Para a obtengdo desse crédito, cobra-se taxas
relativamente altas e, por esta razdo, rccomenda-se que os consumidores fagam uso dessa linha de crédite como
ultime recurse,

O mercado de financiamento de veiculos ¢ basicamente dominado por grandes bancos de varcjo, que gradativamente
substiluern instituigdes vinculadas as proprias montadoras. As taxas de juros nesse mercade sio extremamente
competitivas ¢ 0 acesso a um financiamento atracnte representa uma importante vantagem na aquisifio de um
veiculo. O segmento de *semi- novos” tem uma atuaglo mais marcante em relagdo as instituigdes de menor porte.
As taxas de inadimpléncia s3o relativamente baixas e os empréstimos atrelados a um determinado fim, qual seja,
aquisi¢io do bem financiado,

Qutra popular modalidade de concessio de crédito € o financiamento por cartdo de crédito, dominade por grandes
bancos de varejo que operam bandeiras proprias, comumente em associagdo com bandeiras intemnacionais come
MasterCard e VISA. Diante dos significativos indices de inadimpléncia apresentados neste sctor, as taxas de juros
cobradas dos consumidores sdio bastante elevadas.,

Finalmente, o credisrio oferecido pelas redes varejistas envolve o financiamento de bens de consumo, incluindo bens
duraveis (materiais de construgdio, eletrodomésticos, cte.) ¢ bens ndo durdveis (vestudrio, alimentos, etc.). Este
mercado é o mais fragmentado entre todos os segmentos de crédito ao consumidor no Brasil. Tradicionalmente, so
as préprias grandes redes varejistas que financiam as compras de seus clientes, mas, recentemente, notou-se a
celebragio de alguns acordos entre tais redes e bancos interessados em assumir essa parcela de operagdcs de
financiamento.

No que tange a expansio do Crédito Consignado, historicamente, verifica-se que o custo de acesso a linhas de crédito
mais tradicionais tem sido mais elevade, por diferentes motivos, incluindo concorréncia no setor bancério, a estrutura
legal ¢ institucional e a natureza dos riscos de crédito.

Atualmente 0 empréstimo consignado se firmou como um dos créditos mais baratos do mercado financeiro, por trata-
se de uma forma de financiamento com baixos niveis de risco, em virtude de menores indices de inadimplemento na
composi¢do da taxa de juros desta modalidade.
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INFORMACOES FINANCEIRAS E HISTORICO DO FUNDO

HISTORICO
Desde o inicio de suas operagdcs, no dia 26 de maio de 2010 até o dia 28 de fevereiro de 2011, o Funde vem

atingindo as metas de rendimento prioritdrio ¢ apresentande substancial crescimento do scu patriménio liquido.
Dentro os indicadores que atestam cste desempenhe, destacam-se:

s  Patrimdnio Liguido: O Patrimdnic Liquido do Fundo alcangou R$ 272.135.299,47 em 28 de fevereiro de
2011

» Relacdo Minima: A relago minima manteve-se em patamares bastante satisfatdrios, ficando em 131,51%
em 28 de fevercire de 2011,

PERFORMANCE GRAFICA

O gréifico abaixo apresenta a evolugio do Patrimdnio Liquide do Fundo nos dltimos 6 meses:
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EVOLUCAO DA RELACAO MiNIMA

O préfico abaixo apresenta a evolugio da Relagfio Minima (limite minimo: 128,21%) do Fundo nos ultimos 6 meses:
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DESEMPENHO DA CARTEIRA DO FUNDG

A tabela abaixo apresenta a evolugdo da rentabilidade da Carteira de Fundo, nos periodos indicados:
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Data Rentabilidade Cota Sénior Rentabilidade Cota Subordinada
set-10 1,011190% 1,346622%
out-10 0,964111% 1,058236%
nov-10 0,964184% 0,821493%
dez-1¢ 1,109730% 0,518045%
jan-11 1,025365% -1,092855%
fev-11 1,001006% 5,108607%
=3~ Rertabitidade Cota Subordiaéda
o —+—Rentabilidade Cota Sénior
7.000000%
6 voomox
" 5300000
4,0000005%
3,000000%
2,000000%
1,000000%
0,000000% i
-1.000000% -.-—setie-———— —omt-10-—— - Totw J der-16 ma-tk ber-t3

Embera a rentabilidade da Carteira ndo seja integralmentc transferida 4 rentabilidade prioritaria atribuida 4s Cotas
Scniores, esta rentabilidade demonstra a capacidade do Fundo em arcar com a rentabilidade priontdria,
especialmente pelo aumento do fater de garantia represcntado pelo crescimento da participago das Cotas
Subordinadas no Patrimdnio Liquido do Fundo.

RELATORIO DEMONSTRATIVO DE TiTULOS VENCIDOS

A tabela abaixo apresenta um demonstrativo dos titulos vencidos da Carteira do Fundo, separados por periodos, valor
bruto e quantidade de titulos existentes nos periodos indicados:

RELATORIQ DEMONSTRATIVO DE TITULGS VENCIDOS
PERIODO VALOR BRUTO QTDE TIT.
DE 1 ATE 30 561.033,92 5.651
DE 31 ATE &0 82.483,83 886
DE 61 ATE S0 60.258,23 643
DE 91 ATE 120 46.918,38 486
DE 121 ATE 150 45,977,838 452
DE 151 ATE 180 30.630,35 285
DE 181 ATE 210 20.243,32 174
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DE 211 ATE 240 12.880,03 108
DE 241 ATE 270 8.397,48 69
DE 271 ATE 3C0 7.927,43 70

TOTAL 876.750,85 8.86;“

*Este relatorio foi preparado com base em dados extraidos da carteira do Fundo em 01/04/2011, e contem
informagbes desde o inicio das operagdes do Fundo.

RELATORIO CONSOLIDADO DEMONSTRATIVO DE TiTULOS A YENCER

A tabela abaixo apresenta um demonstrativo dos titulos a vencer da Carteira do Fundo, scparados por periodos, valor
brutc e quantidade de titulos existentes nos perfodos indicados:

RELATORIO CONSOLIDADO DEMONSTRATIVO DE TITULOS A
VENCER - POSICAO EM 01/04/11
PERIODO VALOR BRUTO QTDE TIT.
DE 0 ATE 30 6.732.358,44 75.414
DE 31 ATE 60 6.576.767,70 73.980
DE 61 ATE 90 6.564.532,16 73.896
DE 91 ATE 120 6.562.340,80 73.881
DE 121 ATE 150 6.116.293,21 69.380
DE 151 ATE 180 6.563.973,19 73.892
DE 181 ATE 210 6.563.615,69 73.891
DE 211 ATE 240 6.562.710,06 73.890
DE 241 ATE 270 6.562.830,06 73.891
DE 271 ATE 300 6.496.450,30 73.433
DE 301 ATE 330 6.562.482.53 73.889
DE 331 ATE 360 6.562.476,88 73.888
DE 361 ATE 390 6.562.476,88 73.888
DE 391 ATE 420 6.562.476,88 73.888
DE 421 ATE 450 6.531.323,73 73.727
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DE 451 ATE 480 6.562.483,08 73.889
DE 481 ATE 510 6.562.488,08 73.889
DE 511 ATE 540 6.561.185,08 73.873
DE 541 ATE 570 6.562.488,08 73.889
DE 571 ATE 600 6.562.488,08 73.889
DE 601 ATE 630 6.562.488,08 73.889
DE 631 ATE 660 6.511.220,37 73433
DE 661 ATE 690 6.497.637,57 73.403
DE 691 ATE 720 6.678.606,30 74.831
DE 721 ATE 750 6.511.220,37 73433
ACIMA 750 160.995.400,34 795.676
TOTAL 324.650.838,94 3.638.924

*Este relatdrio foi preparado com base em dados cxtraidos da carteira do Fundo em 01/04/2011, e contem
informagdes desde ¢ inicio das operagdes do Fundo.

DADGS SOBRE CONCENTRACAC

A tabela abaixo apresenta dados a respeito da concentrag8o dos direitos creditérios cedidos ao Fundo por ente, com
base nas informagdes extraidas no dia 01/04/2011:

ENTE | CONCENT. §/ VALOR DE FACE
VAL.PAT.LIQ. DOS DIREITOS CREDITORIOS
POR ENTE (R§)

1 61,45% 184.064.489,43

12 14,76% 44.194.538,25

2 5.32% 15.939.450,11
27 4,52% 13.530.555,12

11 2,88% 8.640.399,01

9 2,60% 7.788.758,81

18 0,78% 2.348.631,35

3 0,69% 2.072.946,39

17 0,66% 1.991.392,10

10 0,65% 1.960.770,06

19 0,64% 1.922.885,87

6 0,64% 1.909.051,92

4 0,61% 1.816.722,32
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26 0,56% 1.681.405,25
0,56% 1.665.899,23
3 0,52% 1.557.076,47
16 0,43% 1.276.722,14
22 0,34% 1.013.700,12
13 0,28% 847.174,03
7 0,28% 843.463,93
23 0,25% 743.283,46
24 0,16% 464.638,94
14 0,14% 410.383,38
21 0,13% 378.364,97
25 0,08% 232911,33
20 0,03% 142.930,07
13 0,03% 76.132,11
TOTAL 100,00% 299.514.676,17

*Este relatdrio foi preparado com base em dados extraidos da carteira do Fundo em 01/04/2011.
Para maiores informagdes financeiras do Fundo, o investidor pode acessar o site da CVM (www.cvm goy.br), o qual
disponibiliza os relatorios mensais e trimestrais do Fundo, bem como todos os documentos do Fundo, inclusive os

documentos relativos a Oferta.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos. A rentabilidade obtida no passade ndo representa
garantia de rentabilidade futura.
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INFORMACOES DO CEDENTE

BREVE HISTORICO DO BANCO BONSUCESSO §,A,

O Banco Bonsucesso teve origem em uma socicdade de crédito, financiamento e investimento, constituida em 23 de
novembro de 1992, com prazo indeterminado de duragdo, no Estado de Minas Gerais, sob a denominagdo de
Bonsucesso Financeira, para atuar junto ao brago comercial do Grupo Bonsucesso.

Suas operagdes iniciaram-se em meados de 1993, antevendo a perspectiva da estabiliza¢@o econdmica da moeda e o
consequente crescimento do consumo de bens duraveis. Com a implantagiie do Plane Real, em 1994, a Bonsucesso
Financeira consolidou sua atuacdo no segmento de financiamento para a aquisi¢do de veiculos, passando a ser uma
das sociedades pioneiras nessa drea.

Em 1998, a Bonsucesso Financeira foi autorizada pelo BACEN a atuar como banco multiplo €, em 1999, o Banco
Bonsucesso passou a atuar com foco ¢ especializagdo no financiamento ac consumo por meio de operagdes de
crédito pessoal consignado para funciondrios publicos dos Poderes Executivo, Legislativo ¢ Judiciario, nos dmbitos
federal, estadual ¢ municipal, bem como a Apesentades e Pensionistas do INSS,

Em outubro de 2004, o Banco Bonsucesso firmon o primeiro convénio com o INSS, pars a concessdo de crédito
consignado aos aposentados ¢ pensionistas do INSS. Ainda, nesse mesmo ano, o Banco Bonsucesse estruturou um
primeiro FIDC, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bensucesse, com prazo de duragdo de 120 (cento ¢
vinte) meses contados a partir da data de encerramento da primeira distribuigio de cotas do fundo, ccorrida em 21 de
outubro de 2004,

No exercicio social de 2007, o capital social do Banco Bonsucesso foi aumentado em cerca de RS 133.000.000,00
{cento e trinta ¢ trés milhdes), mediante a emissdo de 60.000 (sessenta mil) agdes. Nesse mesmo ano, o Banco
Bonsucesso apresentou o seu maior lucro historico até entdo, cerca de RS 80.600.000,00 (oitenta milhdes de reais).

No ano de 2008, o Banco Bonsucesso implantou o cartdo de crédite da bandeira Visa, passando a atuar, nessa drea,
com apenas 2 (dois) concorrentes no mercado. Acreditamos que o cartie de crédito consignado proporcionou alto
nivel de satisfaglio dos clientes do Banco Bonsucesso, haja vista que apresenta vantagens tais como: (i} juros mais
baixos que o cartde de crédito convencional; (ii) custo zero de anuidade; (iii) central de relacionamento 24 horas, nos
7 dias da semana; (iv) até 45 {guarenta ¢ cinco)} dias de prazo para pagamento; ¢ {v) dispensa de consulta no SPC e
Serasa. O Bance Bonsucesso acredita que tais vantagens permitem ac seu cliente obter maior praticidade cm
compras ou saques, bem como maior facilidade no controle das snas despesas. Além disso, a implantacio do cartdo
de crédito consignado proporcionou ao Banco Bonsucesso um spread muito superior ae consignado tradicional, uma
linha de crédito continua e uma forte barreira de entrada, Ademais, o acesse & base dos clientes foi ampliado.

Em 2009, o Banco Bonsucesso produziu uma média de R$ 1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de
reais), apresentando, ainda, um lucro recorde de aproximadamente R$ 84.000.000,00 (oitenta ¢ quatro milhdes de
reais).

No ano de 2010, ¢ Fundo foi constituido e ofertou, na 1° Distribuigdo, 8.000 (oito mil) Cotas Senjores da 1* Série,
tendo sido totalmente subscritas ¢ integralizadas no valor unitirio de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais},
perfazendo o montante de R$200,000.000,00 (duzentos milhaes) de reais. O encerramento da 1" Distribui¢do ocorreu
em 01 de junho de 2010,

Ainda, no ano de 2010, o Banco Bonsucesse teve acessou, pela primeira vez, o mercado externo, concluinde, no dia
27 de outubro de 2010, a captagio de US$ 125.000.000,00 (cento e vinte ¢ cinco milhdes de dolares) com cmissdo de
divida subordinada (“Tier [I""}, com prazo de vencimento de 10 (dez) anos. Nesse mesmo ano, 0 Banco Bensucesso
apresentou, ainda, produgdo recorde de R$ 1.960.000.000,00 (um bilhdo c novecentos mil reais), bem come lucro
recorde de R$ 87.700,000,00 (oitenta ¢ sete milhdes ¢ setecentos mil reais).
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Nosso histdrico sucedeu-se da seguinte maneira:

Mar/ 07
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Fonte: Banco Bonsucesso
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Os principais nimeros de Tl do Banco Bonsucesso dispdem-se da seguinte maneira:

+2,9mm
Contratos

+134mm sl 02

Parcelas f FI71) Datacenters

Monitoramento

24x7

~+100 +180

Funcionarios Scrvidores

Fonte: Bance Bonsucesso
Abaixo, segue a descricio das principais dreas de atuagio do Banco Bonsucesso:

Crédito Consignado: O Banco Bonsucesso foi um dos pieneiros nesta modalidade de crédito, atuando desde 1999
através de convénios com estados e municipios, possuindo atuagdo em todos os estados. O forte crescimento deste
mercado, devido as leis de regutamentagfio do produto € 4 abertura de novos convénios nos dmbitos federal (INSS,
marinha, exéreito ¢ aerondutica), estadual ¢ municipal, propiciou a0 Banco Bonsucesso ampliar sua atuagio em
outras regides, através de uma ¢struturada rede de correspondentes presentes em todo o territorio nacienal. Esse ¢,
hoje, o principal negocio do banco ¢ responde por cerca de 75% (setenta c cinco por cento) de suas operagdes.
Ademais, o Banco Bonsucesso & considerado o 4° (quarto) banco privado em velume de operagdes com o INSS. As
operagdes de crédito consignado do Banco Bonsucesso sio distribuidas nos scguintes estados do Brasil:
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INSS
- Dados de Margo/11:
Convénios Estaduais — 200 convenios
— 714 correspondentes e subcontratados
(Fonle: Banco Bonsucesso) — 41 BPV's (lojas proprias Bonsucesso)
— Mais de 1.000 pontos de venda em todo o
pals
Middle Market: Segmente de importante atuagdo cm Minas Gerais e em Sdo Paulo, onde o Bonsucesso tem como

foco operagdes estruturadas com lastro em recebiveis de primeira linha, para empresas de meédio porte, com
faturamento anual entre R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) e RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais). E também agente credenciado junto a0 BNDES para repasse de suas linhas de crédito. O segmento de Middle
Market funciona como um expertise adicional em um nicho complementar, de modo que os principais produtos sio
operagdes estruturadas com lastro ¢m recebiveis de 1° linha, tais como conta garantida, cartas de fianga e
empréstimos para o agronegocio. O Banco Bonsucesso tem 12 (doze) anos de expertise nesse scgmento ¢ adota um
perfil de crédito conservador que proporciona seguranca e qualidade nas operagdes de Middle Market, o que lhe
garantiu uma estrutura enxuta e agilidade na aprovagio de crédito. Cerca de 80% (oitenta por cento} da carteira do
Banco Bonsucesse ¢ lastreada em recebiveis.

Assessoria_em Investimentos: Cicntes da importancia da captagdo de recursos para o sen negdcio, o Banco
Bonsucesso investin esforgos na estruturagdo de uma drea voltada para investidores, Possui uma cquipe, que oferece
aos scus clientes uma assessotia financeira personalizada, através de produtos ¢ servigos diferenciados.
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As operagbes do Banco Bonsucesso apresentaram crescimento consistente desde sua fundagdo, ¢ que, combinado
com baixos indices histéricos de inadimpléncia, possibilitou-lhe obter forte crescimento, com elevada lucratividade e
alta geragdo de caixa, rendendo, em 2007, os titulos de conglemerado financeiro com a “Maior Rentabilidade Média
nos Ultimos Trés Anos” e com o “Maior Crescimento ¢m Receitas nos Ultimos Trés Anos” em seu segmento de
mercado, atribuidos pela Fundagiio Getilio Vargas.

Em 2008, devido a crise mundial, os negécios do Banco Bensucesse foram impactados pela crise de liquidez que se
abateu sobre o mercado, o que implicou em uma pausa no ritmo de crescimento verificado até entdo e reviso dos
procedimentos internos.

Entretanto, ja em 2009, o Banco Bonsucesso voltou a apresentar forte crescimenta, obtendo o maior lucro liguido e o
maior volume de originagdo de operagdes de crédito consignado de sua historia, representando um aumento de 250%
(duzentos e cinguenta por cento) e 67,8% (sessenta ¢ sete inteiros e oitenta centésimos por cento), respectivamente,
em relagdio a 2008.

Conforme se depreende da tabela abaixo, o Bonsucesso originou empréstimos consignados no valor de
R$1.042.300.000,00 (um bilhdo, quarenta e dois milhdes ¢ trezentos mil reais), R$923.700.004.000,00 (novecentos e
vinte e trés bilhdcs ¢ setecentos milhoes de reais), R$1.550.000.000,00 (um bilh3o, quinhentos ¢ cinquenta milhdes
de reais) e R$ 1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhdes de reais) em 2007, 2008, 2009 e 2010,
respectivamente. Seu lucro liquido foi de R$80.000.000,00 {oitenta milhdes de reais) em 2007, R523.900.000,00
(vinte e trés milhdes € novecentos mil reais) em 2008, R$84.100.000,00 (oitenta ¢ quatre milhdes e cem mil reais}
em 2009 e R$ 87.700.000,00 (oitenta ¢ sete milhdes e setecentos mil reais) em 2610,

Em milhes de reais 2007 2008 2009 2010
Originagio de Empréstimos 1.042,3 923,7 1.550,0 1.900,00
Consignados

Lucro Liquido 80,0 239 84,1 87,70

Em 31 de dezembro de 2007, 2008, 2009 ¢ 2010, conforme se depreende da tabela abaixo, o patriménio liquido do
Banco Bonsucesso era de R$323.500.000,00 (trezentos ¢ vinte trés milhdes e quinhentos mil reais),
R$287.600.000,00 (duzentos e oitenta ¢ sete milhdes ¢ seiscentos mil reais), RE318.400.000,00 {trezentos ¢ dezoito
milhdes ¢ quatrocentos mil reais) e R$ 38(.160.000,00 (trezenios oitenta milhdes ¢ cento e sessenta mil reais),
respectivamente. O saldo de sua Carteira de Crédito Total em 31 de dezembro de 2007, 2008, 2009 e 2010, era de
R$1.305.500,00 (um milhJo, trezentos ¢ cinco mil e quinhentos reais), R$1.438.800,00 (um milhdo, quatrocentos ¢
trinta ¢ oite mil e oitocentos reais), R$2.326.800,00 (dois milhdes, trezentos e vinte ¢ seis mil e eitocentos reais) e R§
3.300.000,00 (trés milhdes e trezentos mil reais), respectivamente.

Em mithdes de reais 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2000 21/12/2010
Patriménio Liquido 323,5 287.6 18,4 380,16
Saldo da Carteira de Crédito Totat 1.305,5 14388 2.326,8 3.300,00

"ICarieira on balance acrescida do saldo de cessdo com coobrigagie
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Segue, abaixo, o histdrico de rentabilidade do Banco Bonsucesso, entre os anos de 2005 e 2010:
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Fonte: Banco Bonsucesso

A tabela abaixo demonstra a evelugdo da caplagdo do Banco Bonsucesso cntre os anos de 2008 ¢ 2010

2 Depdsitos aprazo

8 Cessdes para FIDCs

54.0%

w Cessdes para
institui¢des financeiras

Fonte: Banco Bonsucesse
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A evolugie do lucro liquide do Banco Bonsucesso, entre os anos de 2008 ¢ 2010, ¢ demonstrado no grifico abaixo:

Evolugdo do Lucro Liguido {R$ Milhdes)

CAGR 0810 ____——"
e BOTY%

84.1 87.7

Fonte: Banco Bonsucesso

A evolugdo do patrimdnrio liquide do Banco Bonsucesso, entre os anos de 2008 e 2010, ¢ demonstrado no grafico
abaixo:
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Fonte: Bance Bonsucesso

A evolugdo da carteira de crédito total do Banco Bonsucesso, cntre os anos de 2008 e 2010, é demoenstrado no
grafico abaixo:

2008 2008 an
B Crédito Consignado 8 Middie Market  # Quiros W Cessiies de crédito ® CraditoConsignado = MiddieMarkel  + Oufos
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A evolugdo da carteira de crédite consignade do Banco Bonsucesso, entre os anos de 2008 ¢ 2010, € demonstrado no
grafico abaixo:

2008 2008 pokli]

A evolugdo da carteira de middle market' do Banco Bonsucesso, entre 05 anos de 2008 ¢ 2310, é demonstrado no
grafico abaixo:
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{t) Considera a cartaira on-balance sheat em Dez/2010

EXPERIENCIA PREVIA EM OUTRAS OPERACGES DE SECURITIZACAD

O Banco Bonsucesso possui experiéncia ¢m outras operagdes de securitizacio de reccbiveis, tendo amado como
cedente em outros fundos de investimento em dircitos creditérios, quais sejam: (i) o Funde Bonsucesso
Investimentos em Direitos Creditorios, que teve suas atividades encerradas em 25 de agosto de 2009; (ii) o Pension
Trust Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios, que teve suas atividades encerradas em 29 de maio de 2007; ¢
(iii) os fundos FIDC FD  FGC e FIDC FD - FGC, que sc encontram encerrados para novas aquisigdes. Referidas
cessdes ndo impedem a cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo, nem tampouco prejudicam a validade do
Contrato de Cessde ou a regularidade de seu cumprimento pela Cedente,

A tabela abaixo demonstra as cessdes de direitos creditdrios realizadas pelo Banco Bonsucesso:
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QUADRO RESUMO DAS OPERACOE

8 CEDIDAS AFIDCs

FUMNDO Data da Cesedo |Valgr dog Créditos Cadidog Situagdo do Funde
FIDCFD - FGC 008 63 261 933 £} {Fachado nara hpvag aguigicdas
FIBC F D Total 63.261 343,60
FIDCFH - FGC 12008 94 229 B50 5€ |Fechado pars novag aquisicd
FIQC F H Tolal $4.229 850 56
Fundo Bonsuce2so Investimenta sm Direitos Craditorios 004 52.879.455 1¢

2005 111567 076 84

2006 191 432 424.50

2007 116,479 740 06

2008 93 664 190 80 Encerrado
Fundo Bonsuceasc investimente em Direflos Creditorios Total 556.022.867 3¢
Pensign Trust Fundoe de Imvestinrenta am Direitos Cradit. 104 31.236 863 54

008 11285 224 34 Encerrado

Fensign Truat Fundo de Imestimento em Diretos Cradit. Total 4252311188
Total garal cedido aos fundos 756037 793 4

CObs.- Qs Fundgs FIDC F T e FIDC F A foram conatituides junto ao FGC e estée fechados para novas squisiclies de direilos creditdnas

Abaix o aaldo destes fundes. em dez/0D

i 3 R L T
FIDC F D 13.742.451 88 36 654 000.0¢
FIDC FH 14.392 003,56 b7 149.000.0¢
Taral 28 134.456.74 104 017 030.0¢

Exceto quanto ao Contrato de Cessdo celebrade com o Fundo, ¢ Bonsucesse nfio realizou qualquer outra cessdo de
recebiveis a fundos de investimento em direitos creditérios, até a data deste Prospecto, que nic as acima assinaladas.

GRUPO BONSUCESSO

O Grupo Bonsucesso, conglomerade empresanial de gual o Banco Bonsucesso faz parte, € composto pelas holdings
BPE Participagles, que controla empresas que atuam na comercializagio de automdveis e caminhdes, e BBO
Participagdes, que controla o Banco Bonsucesse ¢ demais empresas atuantes no setor financeiro. Ambas as holdings
sd0 controladas pela tradicional familia mineira Pentagna Guimarices.

Dentre os empreendimentos do Grupo Bonsucesso, destacam-se (i} no setor financeiro, além do Banco Boensucesso, a
Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Litda. € a Previmax Previdéncia Privada e Seguradora
5.A.; e (it} no setor ndo financeiro, a Carbel 8. A, Audi-Carbel, Garra Veiculos, Consdrcio Unifio e Strada Veicnlos,
empresas atuantes na comercializagao de veicutos.

O organograma a seguir apresenta a estrutura societdria do Banco Bonsucesso e de suas subsididrias na data deste

Prospecto:

1 1 1
PV (1) i h PREVIMAX -Providin |
PROMOTC AL DE
nnm: COBAMCA VENDAS § ERRVIGOH Privada -’::wm
—— LTOA, m——
L 47 A% iy IV p) A

( MY FAOMOTORA DF 3
WEMDAY F COBRANCA
LT,

PR

A

B ATSCO LTHaA,
0%

—— [

vy

A tabela a seguir contém a composicdo acionaria da BBO Participa¢Ses S.A. na data deste Prospecto:
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ACIONISTAS BBO PARTICIPACOES S/A Qude Agles % TOTAL

Humberto José Pentagna Guimarfics 12.329.692 10,27%
Heloisa Maria P. Guimarées Henriques 12.329.692 10,27%
Paulo Henrique Pentagna Guimardes 12.329.692 10,27%
Regina Maria P. Guimardes Salazar 12.329.692 10,27%
Jodo Clandio Pentagna Guimardes 12.329.692 10,27%
Luiz Flavio Pentagna Guimardes 12.329.692 10,27%
Maria Beatriz Pentagna Guimaries 12.329.692 10,27%
Gabriel Pentagna Guimaries 12.329.692 10,27%
Ricarde Pentagna Guimaraes 12.329.692 10,27%
Flavio Ladeira Guimaries 9.032.772 1.57%
Total o ' 120.000.000 100,00%

O Banco Bonsucesso exerce o controle direto da Bonsucesso DTVM Ltda., da Previmax — Previdéncia Privada e
Seguradora 5.A., da Bonsucesso Promotora de Vendas € Servigos Ltda. ¢ da BPV Promotora de Vendas e Cobranga
Lida,

Bonsucesso DTVM Ltda.

A Bonsucesso DTVM Ltda. é uma sociedade limitada, com sede ¢ foro em Bele Horizonte, MG, gue tem por cbjeto
a prestagde de servigos de distribuigdo de titulos e valores moebilidrios ¢ administragéio de carteiras. A Bonsucesso
DTVM Lida. realiza operagdes com peguena alavancagem ¢ baixo risco, tais come operagdes (i) compromissadas;,
(i) envolvendo titelos pUblicos federais; e (iii) envolvendo certificados de depdsito bancario de emissdo de
instituigdes financeiras de primeira linha,

Por intermédio da Bonsucesso DTVM Ltda,, o Banco Bonsucesso tem controle indireto da Bonsucesse Controladoria
Ltda., cujo objeto ¢ a prestagdo de servigos de contabilidade; da Bonsucesso Informatica Lida., cujo objeto ¢ a
prestagdo de servigos na drea de informaética; e da Bonsucesso Administrag@o, Crédito e Risco Lida., cujo principal
objeto € a prestagdo de servigos de consultoria administrativa e financeira.

Previmax Previdéncia Privada e Seguradora S/A.

A Previmax Previdéncia Privada e Seguradora 5/A ¢ uma companhia fechada, com sede ¢ foro em Belo Honizonte,
MG, autorizada pela SUSEP a operar com planos de previdéncia complementar aberta, na modalidade plano
individual de pecilio por morte.

BPV Promotora de Vendas e Cobranga Lida,

A BPYVY Promotora de Vendas ¢ Cobranga Ltda. € uma sociedade limitada, com sede ¢ foro em Belo Herizonte, MG,
que tem por objeto a prestagiic de servigos de cobranga extrajudicial, agenciamento, corretagem, intermediagio
cometcial e verificagio de dados cadastrais.

Bonsucesso Promotora de Vendas e Servigos Lida,

A Bonsucesse Promotora de Vendas ¢ Servigos Ltda. é uma sociedade limitada, com sede e foro em Belo Horizonte,
MG, que tem por objeto a prestagiio de servigos de agenciamento, corretagem, intermediagio comercial, cobranga de
titulos e verificagdo de dados cadastrais.

OPERACOES DO BANCO BONSUCESSO COM SUAS PARTES RELACIONADAS

Nos termos ¢la legislagio brasileira, as instituigdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos
ou parantir operagdes de seus acipnistas controladores, empresas coligadas, administradores, ou parentes de seus
administradores até o sepundo grau. Nesse sentido, o Banco Bonsucesso nio concede empréstimos ou
adiantamentos, nem garante qualquer operagdc de seus controladores e de quaisquer de suas subsididrias, coligadas,
administradores ow familiares.
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No curso normal des negécios do Banco Bonsucesso, sdo realizadas operagbes comerciais com suas partes
relacienadas, em condigdes usualmente praticadas no mercado. As operagdes relevantes com partes relacionadas
encontram-se descritas conforme os contratos indicades abaixo:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria Contabil, celebrade em 10 de maio de 2002, e Termo de
Aditamento Contratual, datado de 1° de outubro de 2009, com o Banco Bonsucesso Controladoria Ltda., para a
prestagdo de servigos de processamento contabil, tributdrios e afins, pele valor mensal de R$475.836,00
(quatrocentos mil e oitocentos ¢ trinta e seis reais), por prazo indeterminado;

Contrato de Prestacdo de Servigos, celebrado em 1° de novembro de 2003, com o Banco Bonsucesso
Administragdo, Crédito ¢ Risco Ltda. e Termo de Aditamento Contratual, datado de 1° de outubre de 2009, para
a prestacio de servigos ac Bonsucesso de consultoria em analise de crédito ¢ risco, pelo valor mensal minimo de
RS 281.000,00 (duzentos e citenta ¢ um mil reais), por prazo indeterminado;

Contrato de Prestagdo de Servigas de Correspondente, celebrado em 3 de novembro de 2003, com a BPV
Promotora de Vendas e Cobranga Lida., para a prestagdo de serviges ao Banco Bonsucesso de recepgio e
encaminhamento de pedidos de empréstimos, prapostas de abertura de contas e de recebimentos e pagamentos
relativos a contas, pelo valor equivalente a 5% {cinco por cento) do valor dos pedidos de empréstimos
encaminhados ao Bonsucesso, por prazo indeterminado;

Contrato de Prestagio de Servicos de Administragio e Liquidez, celebrado em 1° de margo de 2005, ¢ Termo de
Aditamento Contratual, datado de 1° de novembro de 2009 com a Bonsucesso Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios Ltida,, para a prestagio de scrvigos ac Banco Bonsucesso de administragdo de tesouraria,
administragdo de operagdes de cessdo de crédilos, prospecgio e abertura de limites de créditos, pelo valor
mensal de R$ 81.000,00 {oitenta ¢ um mil reais);

Contrato de Prestagdo de Servigos de Informética, celebrado em 1° de margo de 2005, com ¢ Banco Bensucesso

Informdtica Ltda. e Termo de Aditamento Contratual, datado de 1° de outubro de 2009, para a prestagio de
servicos ao Banco, de processamento de dados, desenvolvimento de sisternas € programas, pelo valor mensal
minimo de R$505.922,00 (quinhentos ¢ cinco mil, novecentos e vinte e dois reais);

Contrato de Locagdo de Software ¢ Equipamentos de Informatica, firmado em 21 de setembro de 2001, com o
Banco Ronsucesso Informatica Ltda. e 8° Termo de Aditamento, datado de 1° de outubro de 2010, no valor
mensal de RS 571.140,00 (quinhentos e setenta ¢ mil e cento e quarenta reais), por prazo indeterminado; e

Contrato de Prestagio de Servigos de Correspondente, celebrado em 25 de marge de 2008, com a Bonsucesso
Promotora de Vendas Lida., para a prestagdo de servigos ao Bonsucesse de recepgio ¢ encaminhamento de
pedidos de empréstimos e de financiamentos, especialmente empréstimos pessoais de crédite consigrado a
pensionistas ¢ aposentados do INSS, e outros servigos de controle, inclusive processamento de dados das
operagOes pactuadas, pelo valor equivalente a 5% {cince por cento) do valor dos pedidos de empréstimos ¢ de
financiamentos encaminhados ac Bonsucesso, por prazo indeterminado.

Cessdo de Crédite, celebrada em 29 de dezembro de 2010, com a BPV, no qual o Banco Bensucesso cede
créditos no valor total de RS 6.997.506,36 (seis milhdes, novecentos ¢ noventa ¢ sete mil, quinhentos e seis reais
e trinta ¢ seis centavos) oriundos de negodcios celebrados com seus clientes pelo quantia, a ser paga pela BPV, de
RS 349.876,00 (trezentos ¢ quarenta ¢ nove mil, oitocentos ¢ setenta e seis reais).

Os principais saldos e operagdies mantidos com partes relacionadas do Banco Bonsucesso, no exercicio de 2010,
encoentram-se dermonstrados na tabela abaixo:
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Locagdo Software|  DTVM Bpy INFORMATICA | CONTHOLADORIA | CREDITO E RISCO Bg“ﬂgfgﬁ
EROMOTORA SOMA
ANEIRO B43.147.00 §1.000,C0 2.706.045.00 505.922.00 820.00C.¢0 281.000,00 150455400 6.742.009,00
FEVEREIRD 843 147.00 £1.000.00 3.683.153.00 505.922,6¢ 820.00C,00 281.000.00 2.415.183,00 5.635.405,00
MARCO 843.147.00 81.000,00 3.222.196.00 505.922 60 §20.000,80 281.00C.00 2.69¢.291,00 7.843.556,00
ABRIL 813.147.00 £3.000,00 3.340.223.00 5015.922.00 §20.0060.00 281.020.00 1.703.670,00 7.339.566€,00
MAaIG 843, 147,00 81.000,00 3.571.17%.00 505.922,00 82C.00C,00 281.000,00 1.443,300,00 7.545.544.00
SUNHO 843.147.00 51.000.CC 3.742.353.0C 505.922,00 820:.000.00 281.000.00 3.137.6498,00 9.411.164,00
JULHD 843.147.00 &L.000,00 2454893 0C 505.922. 00 820.000,00 281,000,060 2.220.301.00 7.206.463,00
AGDSTO B43.147.00 81.000,0¢ 1.933.562,00 505.922,00 520,000,060 281.000,00 2.520.53¢,00 6.985.161,00
SETEMBRO 343.147.00 §1.000.00 2.101.202.00 305.922.00 B20.00C,00 282.000.00 2.936,938 00 1.569.209,00
QUTUBRO 843.147,0C 81.000.CC 1.975.315,00 505.922,00 320.00C,00 2B1.000,00 2.279.990,50 6.786.334,00
-NOYEMBRD 343.147.0C 8100000 2.256.594.00 305.922.00 B20.00C.00 282.000.00 190792100 £.695.986,00
'DEZEMBHO 543,147,020 81.000.C00 2.508.401,00 505.932,0¢ 320.006.00 28%5.000,0C 2.829.519,00 7.867.389,00
‘TOTAL 10.117.764,00 972.000,00 13.259.577.00 6.071.064,00 9.840.000,00 1.372.000,00 | 26.995.637,00 | 90.628.242,00
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INFORMACOES SOBRE OS DEVEDORES E SOBRRE A CARTEIRA DO FUNDO

Os Mutuarios, devedores dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, sdio na sua totalidade os Aposentados e
Pensionistas civis e militares do INSS e/ou Servidores Publicos que tenham celebrade com o Banco
Bonsucesso operagdo de cmpréstime consignado, Dessa forma, todos os Mutuérios estio sujeitos a politica de
concess3o de crédito descritas neste Prospecto e no Anexo I'V de Regulamento.

Adicionalmente, o Fundo deve observar os critérios de concentragdo ¢ diversificagdo descritos em sua politica
de investimento, bern como os limites de concentragio, os quais inviabilizam a concentraglic na Carteira em
Direitos Creditérios por um mesmo Mutyario efou cujo pagamento serd objeto de repasse pelo Banco
Bonsucesso.

INFORMACOES SOBRE PAGAMENTO ANTECIPADC E INADIMPLENCIA

Pré-pagamento ou pagamento antecipado ¢ o evento em que o devedor liquida definitivamente seu contrato,
com o desconto proporcional dos juros futuros, Nesse caso, a expectativa de geragdo de receitu fulura, oriunda
do Direite de Crédito adquirido pele Fundo, ¢ liquidade antecipadamente, ndo se concretiza.

Qs pré-pagamentos podem representar risco de descasamento de taxa de juros, que se verificard na relagiio
enire a taxa média de juros dos Direitos Creditdrios a serem ofertados ¢ a taxa de cessdio de crédito desses
direitos ao Fundo, tal descasamento pode afetar a rentabilidade das Cotas Seniores.

Tal risco, entretanto, ¢ minimizado:

a) Pela capacidade de geragdio, pelo Banco Bonsucesse, de novas operagdes clegiveis, que recompdem a
Relagdo Minima das Cotas Seniores; €

b) Poruma Taxa de Desconto que nunca serd inferior a um dos scguintes pardmetros: (a) a taxa prefixada de
16% (dezesseis por cento) ac ano; ou (b) taxa de juros futura {considerada para o vértice de 1.008 (um
mil ¢ vilo} dias, ou de menor prazo, no caso de sua inexisténcia) expressa na forma percentual ao ano
(“ETT} PRE") divulgada pela ANDIMA em seu website (www andima.com.briest tenmo/CZ.asp),
acrescida do percentual fixo de 2,8% (dois inteiros ¢ oitenta centésimos por cento). Essa sobretaxa,
segunde modelos estatisticos aplicados 4 carleira, é suficiente para cobrir eventuais descasamentos de
juros futuros, despesas do Fundo, pré-pagamentos ¢ eventuais inadimpléncias.

CARACTERISTICAS DOS EMPRESTIMOS

Nos filtimos anos, 0§ empréstimos com consignagie em folha de pagamento para funciondrios piblicos,
Aposentados ¢ Pensionistas do INSS tém adquirido cada vez mais importincia.

A carteira de depositos do Banco Bonsucesso cresceu 560% (quinhentos ¢ sessenia por cento) entre 31 de
dezembro de 2005 ¢ 31 de dezembro dec 2010, passando de R$267.700.000,00 {duzentos ¢ sessenta e sete
milhdes e setecentos mil) para R$ 1.500.000.000,00 {um bilhdo ¢ quinhentos milhdes de reais), enguanto a
carteira de créditos consignados atingiu R$ 3.300.000.000,00 {trés bilhies ¢ trezentos milhdes de reais), em
31 de dezembro de 2010.

No periodo entre 01 de janeiro de 2010 ¢ 31 de dezembro de 2010, as principais caracteristicas dos
empréstimos consignados concedidos pele Banco Bonsucesso foram: (i) prazo médio das operagdes de 60,2
meses, com ticket médio de R$3.332,44 (trés mil c frezenlos ¢ trinta e dois reais ¢ quarenta e quatro
centavos); ¢ (i) concentraglio por Entidade, sendo que, observades os limites de concentragdo estabelecidos
no Anexo 11 do Regulamento, as 10 (dez) Entidades com maior nivel de concentragio de créditos consignados
cedidos, representam ne agregado quase 100% (cem por cento) do Patriménio Liguido do Fundo.

O Fundo, a Administradora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretomente controladas e de coligadas ou owsras seciedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, nio se responsabilizam pelas estatisticas e demais dados técnicos
fornecidos pelo Agéncia Classificadora de Risco e utilizados na anilise ¢ determinacde dos padroes de
inadimpléncia na Carteira de Direitos Creditdrios.
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NIVEIS DE CONCENTRACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Tal percentual de concentragio por devedor, foi obtido verificando-se a produgdio “por safra mensal” do
Banco Bonsucesso ¢ considerando (i) o valor médio mensal financiado de R$ 92.800.000,00 (noventa ¢ dois
milhdes e oitocentos mil reais) ¢ {ii) o ndmero médio mensal de contratos celebrados de 38.808 (trinta ¢ oite
mil, citocentos e oito) no Periodo de Apuragio.

O valor médio de cada Contrato de Mutue celebrade ne Periodo de Apuragdo foi de RS 2.030,90 {dois mil ¢
trinta reais € noventa centavos), com um prazo médio por contrate de 66 (sessenta e seis) meses, gerando
assim um valor médio por Direito Creditorio (cada parcela devida pele mutudrio) de R$ 30,77 (trinta reais
setenta e sete centavos), sem juros.

Tal valor ¢ inferior aos limites maximos de concentragdo por contrato/devedor constante do Regulamenlo do
Fundo, a saber: {i) o valor nominal de cada Direito Creditorio INSS ndo deve ser superior a R$ 1.000,00 (um
mil reais); ¢ (ii} o valor nominal de cada Direito Creditorio Consignado ndo deve ser superior a RS 5.000,00
(cinco mil reais).

Assim, considerande os limites previsios no Regulamente do Fundo, os limites de conceniragdo por
sacado/devedor poderdo ser superiores aqueles que foram praticados pelo Banco Bonsucesso no Periodo de
Apuracio.

Considerando os dados histéricos da Carteira de Direitos Creditérios originades pelo Bance Bonsucesso no
Periodo de Apuragdo, verificamos a seguinte concentraglio geografica e por sacado/devedor:

ESTADUAL -
33.478.875 20.857.325 13,226.669 | 4.784.681
41,711.358 18.488.030 18.439.815 [4.785.513
67.676.534 19.477.119 42.132.356 | 6.067.359
65.214.685 18.082.978 42,071,871 | 5.059.716
48.075.519 22,283 0852 19.130.938 | 6.655.512
§9.729.263 23.065.498 44.191.981 | 5.471.784
58.360.681 21.545.262 31526903 | 5.288.518
54.553.360 17.6231.782 30.134.789 |6.794.788
45.860.766 9.860.482 33.472.384 | 2.535.820
34.755.499 §.311.182 26,184,127 | 2.260.180
42.630.881 5.457.784 34.953.567 | 2.219.529
53.582.647 8.847.175 42.269.451 | 2.466.021
52.345.555 10.920.277 38,363,330 | 3.061.948
88.488.446 13.053.835 70.504,267 | 4.930.344
243.846.971 10.556.604 230.371.472 | 2.918.895
185.737.670 12.221.477 170.536.970 | 2.979.222
155.833.652 12.500.025 136.922.431 | 6.411.186
149.680.628 16.526.103 126.936.074 | 6.218.451
114.916.367 11.037.220 99.521.029 | 4.358.118
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110.793.410 14.819.793 $1.972.105 | 4.001512
81.137.479 15.781.686 61.176.061 | 4.179.732

116.264.873 13.409.562 99.243.715 | 3.631.596

96.690.254 14.944.159 78.977.070 | 2.769.025

115.480.225 12.999.717 100.066.494 | 2.414.014

73.996.069 13.248.628 57.683.474 | 3.063.068

129.490.397 18.412.304 106.848.464 | 4.229.629

116.173.191 27.013.901 85.085.590 | 4.063.699

125.386.588 36.112.320 85.948.436 | 3.325.832

146.664.649 44.261.214 98.691.552_| 3.711.883

139,374.701 33.034.210 101.864.998 |4.475.494

-2’0’1tr;t_is.' 142.055.611 26.700.484 141.000.578 | 4.354.548
éoiohi_-- 140.177.381 22.862.314 113,374.748 | 3.840.320
119.100.405 19.961.582 95.069.278 | 4.079.545
141.318.928 20.157.453 116.767.438 | 4.394.038

140.138.899 20.697.610 115.723.856 | 3.717.432

201100 133.844.883 9.890.373 120.708.526 | 3.245.984

Os dados wiilizados para o cdiculo foram fornecidos pelo Banco Bonsucesso, verificados e compilados pela
Price WaterHouseCoopers nos termos das premissas e procedimentos descritos no relatorio por esta cmitido, &
que integra o presente Prospecto.

110



INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE PAGAMENTOS EM DIA, INADIMPLEMENTOS,
PERDAS OU PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Considerando os dados historicos da Carteira de Direitos Creditérios originados pelo Banco Bonsucesso nas
“safras” de outubro de 2004 a janeire de 2011, verificamos a seguinte estatistica sobre adimplemento, atrasos
e perdas:

2.395.318.242,82
53.653.375,94 2,07%
15.605.620,33 Q,60%
10.565.969,08 0,41%
8.390.935,92 0,32%
8.168.303,47 0,31%
7.917.591,56 0,31%
61.273.924,17 2,36%
32.244.213,59 1,24%
2.593.138.176,88 100,00%

Para o hisiérico de inadimplementos foram consideradas as faixas ¢ metodologia adotados pclo BACEN.

Verificou-se, conforme obtido na tabela acima, que 92,37% (noventa e dois inteiros e trinta ¢ sete por cenlo}
dos contratos cstavam classificados com rafing “A™ e, perianto, estavam totalmente adimplentes ou com
apenas uma parcela com até 15 (guinze) dias de atraso.

Outrossim, verificou-se uma perda efetiva de 1,24% (hum inteiros ¢ vinte e quatso centésimos por cento) e
Direitos Creditotios classificados com o rating “H” (com mais de 180 dias de atraso) em 2,36% {dois inteiros
trinta ¢ seis por cento), gerando assim um monlame total equivalente a 3,61% {trés intciros ¢ sessenta e um
centésimos por cento) sobre o valor total originado nas “safras” de fevereiro de 2008 a janeiro de 201 1.

Quanto ao historico estatistico de pré-pagamentes, verificou-se que do valor total originado nas “safras™ de
fevereiro de 2008 a janeiro de 2011 cerca de 31,75% {trinta e um inleiros ¢ setenta ¢ cinco centésimos por
cento) foram pagos de forma antecipada. No mesmo periodo os Direitos Creditérios INSS tiveram um
desempenho histérico de pré-pagamentos de 29,9% (vinte e nove inteiros ¢ noventa cenlésimos por cento),

Ressalte-se que parcela relevante de tais pré-pagamentos foram efetuades com intuito de refinanciamente de

saldo devedor do respectivo Mutuario junto a0 propric Banco Bonsucesse. Nas “safras” de fevereiro de 2008
a janeiro de 2011 verificou-se qu¢ o total de refinanciamentos atingiu 35,93% (trinta ¢ cinco inteiros e
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noventa ¢ trés centésimos por cento) da produgdo/originagde (R$1,627.967.365,67 de refinanciamentos num
total de RS 4.530.352.727,16 originados no periodo).

Para efeito do disposto neste item, entende-se por pré-pagamento com refinanciamente a ¢ontrataglo, por
parte de Mutudrios adimplentes, de nova operagdo de mruo com & consequente quitagdo antecipada do saldo

remanescente da anterior,

Conforme previsto no Regulamento do Fundo, havera descnquadramento caso a Administradora verifique que
o Indice de Pré-pagamento representa percentual superior a 40% (quarenta por cento).

Metodologia Adotada para verificaco do Histérico da Carteira

1, Foram obtidos arquivos magnéticos relativos & carteira de recebiveis dos Convénios selecionados pela
administragiio do Bonsucesso, para o periodo de 1° de fevereiro de 2008 até 31 de janeiro de 2011,
considerando as faixas de atraso estipuladas na Resolugao 2682, de 21 de dezembro de 1999 do BACEN. Em
seguida, procedeu-se da seguinte forma:

{ Foram totalizados os saldos por faixa de atrasp, aberto por convénio;

(i1} Foram totalizadas as perdas acumuladas, aberto por convénio;

{1} Foram totalizados os valores dc pagamentos antecipados, aberto por convénio,

2. Foram obtlidos os arquivos magnéticos relativos ao histarico de pagamentos dos Convénios selecionados
pela Administragdo do Bonsucesso, para o periodo de 1° de fevereiro de 2008 até 31 de janeiro de 2011. Em
seguida, procedeu-se da seguinte forma:

1] Foram totalizados os valores pagos pelos clientes aberto por convénio,

(i3} Foram calculados os indices de pré-pagamento aberto por convénio.

Os dados utilizados para o calculo foram fornecidos pelo Banco Bonsucesso, verificados e compilades pela
PriceWaterHouseCoopers nos lermos das premissas ¢ proccdimentos descritos no relatdrio por esla emitido, e
que integra o presente Prospecto.

A metodologia acima exposta foi adotada pela PriceWaterHouseCoopcrs para apuragice das informagdes
histéricas da carteira analisada.
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SITUACAQ ECONOMICA DO BRASIL

Nos (ltimes 3 (trés) exercicios sociais, a situagdo financeira do Banco Bonsucesso e o resultado de suas
operagdes foram influenciados por fatores como o desenvolvimento macro-econdmico brasileiro, a taxa de
desemprego, a disponibilidade de crédito e os niveis de meédia salanal.

O cendrio macro-¢condmico brasileiro tem sc caracterizado por variagdes significativas no crescimento
econdmico e nas taxas inflacienérias e cambiais.

© Real manteve sua tendéncia ¢ teve apreciagdo frente ao Dolar de 20,7% (vinte inteiros ¢ sctenta centésimos
por cento), em dezembro de 2007, A taxa média anual de desemprego diminuiu de 10% (dez por cento) em 31
de dezembro de 2006 para 9,3% (nove inlciros ¢ trinta cenlésimos por cento) em 31 de dezembro de 2007 nas
principais regides metropolitanas do Brasil, de acordo com estimativas do Instituto de Estudos para o
Desenvolvimento — IED. Em 31 de dezembro de 2007, a taxa de inflagdo, medida pelo IPCA, foi de 4,5%
{quatro inteiros ¢ cinquenta centésimos por cento) e a média da taxa de juros TILP foi de 6,3% (seis inteiros ¢
trinta cenlésimos por cente} ao ano. O P1B cresceu 5,7% (cinco inteiros e setenta centésimos por cento) no
mesmo ano.

O ano de 2008 foi marcade por um agravamenio da crise financeira internacional coriginada no sistema
financeiro norte-americano. O principal impacto dessa crise sobre a economia brasileira foi a deterioragdo das
expectativas em relagdc 3 atividade econdmica em 2009 ¢, com menor relevancia, em 2010. Essa mudanga
nas expectativas provocou, principalmente a partir de outubro, elevagiio do custo de capital de terceiros,
desvalorizaglo cambial, queda da cotac3o das agbes na BM&FBOVESPA e retrac3a na producdo industrial.

No ano de 2008 a taxa dec inflagio medida pelo IPCA foi 5,9% (cinco inteiros e noventa cenlésimos por
cento). Esse percentual ficou dentro da meta estabelecida pelo BACEN, que compreende a faixa entre 2,5%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ¢ 6,5% (seis inteiras e cinquenta centésimos por cento). A
manutengic da inflagdo nesse patamar pode ser atribuida a politica monetdria que resultou na elevagdo da
taxa Selic ao longe do ano, passando de 11,25% {onzc inteiros ¢ vinte € cinco centésimos por cento) ac ano
em 31 de dezembro de 2007 para 13,75% (treze inteiros e setenta e cinco centésimos por centa) ao ano em 31
de dezembro de 2008,

Adicionalmente, pode-se obscrvar alguns movimentos em relagdo & expectativa do consumidor. No primeiro
semestre de 2008 o comércio vargjista permancceu aquecido. Segendo o IBGE, o setor contou com uma taxa
de crescimente das vendas de 19,1% (dezenove inteiros e dez centésimos por cento) em relagio ac mesmo
periodo do uno anterier. No segundo semestre, a ¢conomia passou a sentir os efeitos da crise intemacional,
com a restrigdo de liquidez e menor ofena de crédito ao consumidor e, consequentemente, desaceleragdo de
alguns segmentos, destacando-se o de veiculos, que apresentou queda de 10,8% (dez inigiros e oitenta
centésimas por cento) no volume de vendas no quarto trimestre de 2008 quando comparado ac mesmo
periodo de 2007, segundo o IBGE. Por outro lado, a SERASA apontou um crescimento de 2,8% (dois inteiros
e oitenta centésimas por cento) nas vendas de Natal quando comparadas ao ano anterior.

No ano de 2009, a cconomia brasileira demonstrou rclativa resisténcia a crise. Os indicadores
macroecondmicos melhoraram e, apesar da esperada desaceleragio de crescimento do PIB para o ano de
2009, o relatérie Focus do BACEN, divulgado em 8 de janeiro de 2010, indica somente uma ligeira queda do
PIB (0,3% de variagdo) cm 2009, ja prevendo crescimento substancial de 5,2% {cinco inteiros e vinte
centésimos por cento)} para 2010,

Adicionalmente, fundamentos macroecondmicos so6lidos e a maior estabilidade ¢condmica permitiram ao
BACEN voltar i trajetoria de redugdo das taxas de juros, de muncira que a taxa SELIC atingiu seu nivel mais
baixo na historia, equivalente a 8,7% {oite inteiros e setenta centésimos por cento), desde ¢ final de jutho de
2009. De forma semelhante, o Real apresentou apreciaglio com relagdo ac Dolar de 34,2% (irinta e quatro
inteiros e vinte ceniésimos por cento) ao longo do ano de 2009.

As reservas internacionais, segunde o BACEN, se manteve em patamares acima de US$200.000.000.000,00
{(duzentes bilhdes de ddlares) (US$239.05 bilhdes em 31 de dezembro de 2009), esbogando aumento
considerdvel, comparativamente ao final de 2008,

113



Em 2010, o grande destaque da economia brasileira foi a expanso do ¢rédito, crescimento de 20,5% (vinte
inteiros ¢ cinquenta centésimos por cente), quando cemparado a 2009, atingindo o volume de R$1.7041
bilhdes (incluinde operagdes com recursos livees e direcionados ), segundo o BACEN. A relagdo “crédito
total / PIB” alcangou 46,6% (quarenta e seis inleiros ¢ sessenta centésimos por cento}, em 2010, frente &
45,9% (quarenta ¢ cinco inteires ¢ noventa centésimos por cento) ¢m 2009. O saldo da carteira destinada is
pessoas juridicas atingiu cerca de R$928 bilhdes ¢ 4 pessoas fisicas R$776 bilhdes. Como consequéncia
positiva, houve o crescimento do emprego formal, bem comoe sumento da renda das familias, no Brasil. Ne
acumulado do ano, foram criados 2,5 milhdes de postos de trabalho, acréscimo de 114,7% (cenie ¢ quatorze
inteiros ¢ setenta centésimos por cento) em relagio ao mesmo periodo de 2009,

Contudo, a forte expansdo da economia doméstica gerou um certo descompasse da demanda c da oferts,
pressionamentos dos precos €, por conseguinte, colocaram & inflagio fora da meta. Em 2010, o IPCA,
principal indicador de pregos, acumulou alta de 5,9% (cinco intciros e noventa centésimos por cente),
variagio acima da meta de 4,5% (quatro inteiros ¢ cinquenta centésimos) estabelecida pela BACEN. Portanto,
para o ano de 2011, as atengdes focalizam os indices da inflagio doméstica, o aumenio da taxa de juros € o
fortalecimento do Real, que a0 mesmo tempo que contribui para atenuar a inflagdo, também deprime as
exportagdes brasileiras ¢ o saldo da balanga comercial.

No mercado externo, as ¢conomias desenvolvidas véem apresentando desempenhos fracos, acentuando
problemas em Portugal, Grécia, Espanha e [tilia. J4 os Estados Unidos estdo mostrando sinais de recuperagido,
porém ainda dependem da estabilizag3ie do setor imobiliario ¢ também da capacidade do pais de seguir sua
trajetdria de crescimente depois da retirada dos estimulos fiscais e monetarios. A China, por sua vez, exereeu
sua lideranga nas economias emergentes, ampliando sua impeniancia global. E, como no Brasi! a inflagdo
também se faz presente no mundo todo, trazendo a agdo de varios Bancos Centrais com aumento de juros e
também aumento de compulsdrio, como no caso da China .
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ANEXO I

INSTRUMENTOS PARTICULARES DE PRIMEIRA, SEGUNDA, TERCEIRA, QUARTA, QUINTA, SEXTA E SETIMA
ALTERACAC AQ REGULAMENTO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1* ALTERACAO AO REGULAMENTO DO
BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTQ EM DIREITOS CREDITORIOS -

CREDITO CONSIGNADO
ARG RO TN D0 D 1ensat o)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamente
autorizada pela Comissdio de Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimenta ¢ a gerir carteiras de
valores mobilidtios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob
o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Adminigtradors™), na
qualidade de administradora ¢ por conta ¢ ordem do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n® 11,377.125/0001-30),
constituido sob a forma de condominio fechado, cujo regulamento foi devidamente registrado no 4° Oficio de

Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o n°® 801487 (“Regulamento™), em 04 de
dezembro de 2009;
CONSIDERANDO que:

1. Até a presente data, no foi iniciada a distribuigBo das Cotas do Fundo;
2. A Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; ¢

3. Ngo havendo Cotistas no Fundo, nfio séo aplicdveis, para a alteragic do Regulamento, as disposicbes
. dos artigos 25 ¢ 26, 11, da Instrugio n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM, nem as disposigdes
da alinea “b™ do Artigo 128 do Regulamento;

RESOLVE a Administradora deliberar por inimeras alteragbes no Regulamento do Fundo, que na forma
consolidada em ancxo, passa & vigorar a partir do registro do presente no 4* Oficio de Registro de Titulos ¢
Documentos do Rio de Janeiro:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 2* ALTERAGCAO AO REGULAMENTO DO
BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

CREDITO CONSIGNADO
R o B

4°RTD-RJ
CAPITAL

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E YALORES MOBILLARIOS b.A, sociedade devidamenie
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar fundos de investimento ¢ a gerir carteiras de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 36.113.876/0001.91, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Administradora™), na
qualidade de administradora & por conta ¢ ordem do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREDITQG CONSIGNADO (“Fundg”), inserito no CNPJ/MF sob o n° 11.377.129/0001-30,
constitnido sob a forma de condominio fechado, cujo regulamento foi devidamente registrado sob o n°
801487, em 04 de dezembro de 2009, ¢ alterado pelo Instrumento Particular de 1* Alteracfio ao Regulamento,
o qua! foi registrado em 16 de margo de 2010, sob o némerg 811813, ambos perante o 4° Oficio de Registro
de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro (“Regulamento™);

CONSIDERANDO que:

.-  Até a presente data, n¥o foi iniciada a distribuigdo das Cotas do Fundo;

2. A Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; €

3. Nio havendo Cotistas no Fundo, ndo sdo aplicéveis, para a alteragdo do Regulamento, as disposigdes
dos artigos 25 ¢ 26, I1, da Instruglio n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM, nem as disposi¢des

da alinea “b” do Artigo 128 do Regulamento;,

RESOLVE a Administradora deliberar por indmeras alterages no Regulamento do Fundo, que na forma
consolidada em anexo, passa & vigorar a partir do registro do presente no 4° Oficio de Registro de Tituios e
Documentos do Rio de Janeiro;

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 7 de abril de 201(h -
’ »
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 3* AL’I‘ERACAO AO AMENTO DO
BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO CONSIGNADO

4°RTD-RJ
CAPITAL

TADY E PROTOCOLADO EM 14047201
REG ADG B3 MDA DIGITAL 1 895146 o

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade
devidamente autorizeda pela Comissio de Valores Mobilidrios a administrar fundos de
investimento ¢ a gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Ric de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominic
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPIMF scb o n® 36.113.876/00¢1-91, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Administradora”), na qualidade de
administradora € por conta e ordem do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREMTO CONSIGNADO (“Fundo”), inscrite no CNPMMF sob o n°
11.377.129/0001-30, constituido sob a forma de condominio fechado, cujo regulamento foi
devidamente registrado sob o n® 801487, em 04 de dezembro de 2009, e alterado pelo
Instrumento Particular de 1* Alterag#o ao Regulamento, o qual foi registrado em 16 de margo de
2010, sob o nimero 811813, pelo Instrumento Particular de 2° Alteragdo, o qual foi registrado
07 de abril de 2010, sob o numero 814332, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Rio de Janeiro (“Regulamento”)

CONSIDERANDO que:

1. Até a presente data, ndo foi iniciada a distribuigdo das Cotas do Fundo;

2. A Administradora descja realizar alteragdes no Regulamento; e

3. Nao havendo Cotistas no Fundo, nfo so aplicaveis, para a alterag3o do Regulamento, as
disposigbes dos artigos 25 e 26, 11, da Instrugdio n® 356, de |7 de dezembro de 2001, da
CVM, nem as disposi¢des da alinea “b” do Artigo 128 do Regulamento;

RESOLVE a Administradora deliberar pela alteragfio do “Anexo II” do Regulamento do
Fundo, o qual, na forma consolidada em anexo, passa a vigorar a partir do registro do presente
no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro:

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 14 de abril de 2010,

OLIVEIRA TRUST DASTRI DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
5.A.

Jose Alexandre Costa de Freites |

Diretor ' |
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 4* ALTERACAO A0 REGULAMENTO DO
BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar fundas de
investimento ¢ a gerir cartciras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloce 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJMF sob ¢ n® 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu estatute social (“Administradora”), na qualidade de
administradora e por conta ¢ ordem do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTOQ EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO (“Fundo™), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
11.377.129/0001-30, constituldo sob a forma de condominio fechade, cujo regulamento foi
devidamente registrado sob o n® 801487, em 04 de dezembro de 2009, e alterado pelo
Instrumento Particular de 1* Alteragio ao Regulamento, o qual foi registrado em 16 de margo de
2010, sob o nimero 811813, pelo Instrumento Particular de 2* Alteragdo, o qual foi registrado
07 de abril de 2010, sob ¢ nimero 814332, e pelo Instrumento Perticular de 3° Alteragdo, sob o
nimero 815146, em 14 de abril de 2010, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos ¢
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro (“Regulamento™);
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Peog Estr NIMSIDI

1. Atéa presente data, nfio foi iniciada a distribuigdoe das Cotas do Fundo;
2. A Administradora descja realizar alteragdes no Regulamento; e
3. Nio havendo Cotistas no Fundo, nfio sdo aplicaveis, para a alteragdo do Regulamento, as

disposigdes dos artigos 25 e 26, I, da Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da
CVM, nem as disposigBes da alinea “b" do Artigo 128 do Regulamento;

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes:
a) Alterar o titulo do Capitulo VI;

b) Excluir o artigo 44; ¢
c) Alterar o Anexo IX.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 3 de maio de 2010.

OLIVETRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Alexandre Lodi de Oliveirss.A.
PROCURADOR
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f % wme INSTRUMENTO PARTICULAR DE 5* ALTERACAO AO REGULAMENTO DO
gggé, S— BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
gi2:: CREDITO CONSIGNADO
g ifuzc .
?%§§§§= Ou_vmm TRUST lDISTRIBUlDDRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade
gggfiE mmm devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios a administrar fundos de
R E investimento ¢ a gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
E_S 5 Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 203, Condominio

Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJMF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato
epresentada na forma de seu estatuto social (“Administradora”, na qualidade de
4° RTD - RJ ¥dministradora e por conta € ordem do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CAPITAL fREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO (“Fundo”), inscrito no CNPJMF sob o n®
1.377.129/0001-30, constituido sob a forma de condominio fechado, cujo regulamento foi
devidamente registrado sob o n° 801487, em 04 de dezembro de 2009, e alterado pelo
Instrumentoe Particular de 12 Alteragio ac Regulamento, o qual foi registrado em 16 de margo de
2010, sob o nGmero 811813, peto Instrumento Particular de 2* Alterag#io, o qual foi registrado
07 de abril de 2010, sob o nimero 814332, pelo Instrumento Particular de 3° Alteragdo, sob o
nimero 815146, em 14 de abril de 2010, ¢ pelo Instrumento Particular de 4° Alteragdo, sob o
nimero 816996, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro (“Regulamento™),

CONSIDERANDO que:

. Atéa presente daia, ndo foi iniciada a distribui¢3o das Cotas do Fundo;

2. A Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; e

3. Nao havenda Colistas no Fundo, ndo s&o aplicaveis, para a alteraglio do Regulamento, as
disposigdes dos artigos 25 ¢ 26, I1, da Instrug#io n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, da
CVM, nem as disposigdes da alinea “b” do Artigo 128 do Regulamento;

RESOLVE a Administradora deliberar pela alteragdo do paragrafo tinico do Artigo 156.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 6 de maio de 2010,

OLIVEIRA TRUST DIST DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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INsmtrm:ro PARTICULAR DE 6" ALTERACAO AO REGULAMENTO DO
BONSUCESSO FUNDC DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOQS —
CREDITO CONSIGNADO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamenic
autorizada pela Comissso de Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimento e a gerir carteiras de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijucs, inscrita no CNPI/MF sob
o n® 36.013.876/000(-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Administradora™), na
qualidade de administradora e por conts e ordem do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO (“Fundo™), inscrito no CNPI/MF sob o n° 11.377.129/0001-39,
constituido sob a forma de condominio fechado, cujo regulamento foi devidamente registrado sob o n®
801487, em 04 de dezembrao de 2009, e alterado pelos Instrumentos Particularcs de 1%, 2%, 3%, 4° ¢ 5*
Alteraclio, os quais foram registrados em 16 de margo de 2010, 07 de abril de 2010, 14 de abril de 2010, 03
de maio de 2010 ¢ 06 de maic de 2010, sob os nimeros 811813, 814332, RI5146, B16996 e 817603
respectivamente, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro
(“Regulamento™);

CONSIDERANDO que:

(i) o Regulamento do Fundo, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagio da
CVM, pode ser alterade independentemente de realizaghio de assembléia geral, conforme previsto no
pardgrafo Gnico do Artigo 26 da Instrugiio CVM n® 356/01;

(li} se faz necessdria alterago da razfio social do prestador de servigos de escrituragfio das Cotas do Funde,
em funcdo de reestrunuragio do contratado enteriormente, o qual perfence a0 mesmo grupo/conglomerade
econdmico;

(iji) conforme Carta-Circular n® 3.419, de 01 de fevereiro de 2008 do BACEN, as operagBes de crédito
negociadas entre as institnighes mencionadas no arl. 4° da Resolugdo n® 3.658, de 2008, ou seja, entre bancos
miltiplos ¢ fundos de investimento em direitos creditérios, em que os riscos ¢ beneficios foram
substancialmente retidos mediante & aquisigho de cotas desses fundos, nos termos da alinea “a” do inciso | do
art. 8° da Circular n° 3.445, de 2009, devem ser remetidas para regisiro no Sistema de Informagdes de

Créditos (“SCR™) peia instituiglio cedente.

RESOLVE a Instituiio Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes ao Regulamento do Fundo gque,
na forma anexa passa a vigorar a partir do registro deste instrumento ne 4° Oficio de Registro de Titulos e

Documentos do Rio de Janeiro:

a) Excluir a alinea “b” do Artigo 11, de modo a excluir a responsabilidade do Administrador pelo
registro no SCR de operagdes orédito negociadas entre o Fundo ¢ o Cedente, com a conseqiente
senumeracdlo dos itens seguintes; ¢



b) Alterar o Artigo 35, para constar a nova razio social do prestador de servigos de escrituragio das
Cotas do Fundo, que passara a vigorar com a seguinte redagio:

Qs servigos de escrituragdo das Cotas do Fundo serfio presiados pela ltai Corretora de Valores SA (“ITAUCOR"),
instituigdo financeira regularmente credenciada perante o CVM para prestagdo de servigos de escrituragdo de Colas
de fundos, com sede na Cidade de 880 Pawfo, Fstade de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Fario Lima, 3.400, 10*
ondar, CEP 04310-038), inscriia no CNPJ/MF sob a r° 61.194.351/0001-64, nos termas do Contrato de Escrituracdo a
ser firmado enire a Administradora e o (" Escriturador ). "

Sendo assim, assina o presente instrymento na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas,
Rio de Janeiro, 23 de agosto de 2010.

OLIVEIRA TRYST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Maria Eunioe M. M. de Farins Mo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 7 ALTERACAO AQ REGULAMENTO DO
BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS C
CREDITO CONSIGNADO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamente
autorizada pela Comiss3o de Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimento e a gerir carteiras de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13, Grupe 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob
o 1° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Administradora™}, na
qualidade de administradora € por conta e ordem do BONSUCESS0O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO (“Fundo™), inserito no CNPJ/MF sob o n® 11.377.129/6001-30,
constituido sob a forma de condominio fechado, cujo regulamento foi devidamente registrada sob o n°
801487, em 04 de dezembro de 2009, & alterado pelv Instrumento Particular de 1* Alteraglio a0 Regulamento,
o" qual foi registrado em 16 de margo de 2010, sob o nimero 811813, pelo Instrumento Particular de 2*
Alteraglio, o qual foi registrado 07 de abril de 2010, sob o nimero 814332, pelo Instrumento Particular de 3°
:\lterm;ﬁo, o qual foi registrado 14 de abril de 2010, sob o nimere 815146, pelo Instrumento Particular de 4°
Alteragdo, o qual foi registrado 3 de maio de 2010, sob o namero 816996, pelo Instrumento Particular de 3°
Alteracdo, o qual foi registrado sob o namero 817603 em 6 de maio de 2010 e pelo Instrumento Particular de
6° Alteraciio, o qual foi registrado sob o nimero 829714 em 23 de agosto de 2010, todos perante o 4° Oficio
de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro (*Regulamento”);

CONSIDERANDO que em Assembléia Geral de Cotistas realizada em 27 de setembro de 2010, foi

aprovada:

(i) a alteragio dos percentuais Jimites para que néo ocorra o desenquadramento do indice de Atraso dos

Direitos Creditdrios da carteira do Fundo;

(i) a nlteraglic do percentual limite para que ndo ocoma o desenquadramento do Indice de Perda Acumulade

dos Direitos Creditdrios da carleira do Fundo;

(H1) a alteragio do percentual limitc para que ndo ocorra o desenquadramento do indice de Pré-pagamento

dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo;

(Iv) a definigdo do Gltimo dia util de cada més como data referencial de célculo do fndice de Excesso de

Spread,
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RESOLVE a Instituicdo Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes ac Regulamento do Fundo que,
na forma anexa passa a vigorar a partir do registro deste instrumento no 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Ri¢ de Janeiro;

a) Alterar o Art. 154, Pardgrafo Unico, que passard a vigorar com 3 seguinte redacdo,
encontram-se sublinhadas:

Inico Haverd desengquadramento de Indice de Atraso nos seguintes casgs:
a) caso a Adminisiradora verifique que o Indice de Atraso, referente & faixa de atrd
percentual superior a 20% (vinte por cento); 0,
sJane“O
b) caso a Admimisiradora verifique gue o Indice de Atraso, referente & faixa de atruso FODragrazes
percentual superior a 15% (quinze por centoj;
¢} caso @ Administradora verifique que o Indice de Atraso, referente & faixa de atrase F90 representa

percentual superior o 10% (dez por cente); ¢

caso a Instituigdo Administradora verifique que o Indice de Atraso, referente & faixa de atraso FI20
representa percentual superior a 7, te vi) cingilenta centésimos por centa). "

b) Alterar o Art. 155, Pardgrafo Unico, que passard a vigorar com a seguinte redagdo, cuja
alteragiio encontra-se sublinhada:

“Pardgrafo Unico Haverd desenquadramento caso a Administradora verifique que o Indice de Perda
Acumulada represenia percentual superior a 4% (guatro por cento). ™

¢) Alferar o Art. 156, Parigrafo Unico, que passard a vigorar com a seguinte redaciio, cuja

alteragio encontra-se sublinhada:

“Pgrdgrafo Unico Haverd desenquadramento caso a Adminisiradora verifique que o Indice de Pré-
pagamenlo representa percentual superior a 40%6 (quarenia por centg).”

d) Alternr o Art. 158, de modo a incluir nas definigdes da fo6rmula de cdlculo de Excesso de Spread

0 seguinte item:

“D:  Data referencial de cdiculo, correspondente ao iitimo dla util de cada més. "

Sendo assim, assina o presenic instrumento na presenqa das duas testemunhas abaixo assinadas.
Rio de Janeiro, 19 de outubro de 2010.

) E VALORES MOBILIARIOS S.A.
OLIVEIRA TRUST ms*rmaw wa

Proorades
Renata ﬁlﬂ! da Cunhg Raphaela Renata Coutinho C
RG: 101088482 CPF: 103.005347.28 abrat

CPF: 079284827-37 RG: 20165960-4
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 8" ALTERACAO AQO REGULAMENTO
DO BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO
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Oliveira Trust Distribuidora de Titnlos ¢ Valores Mobilidrios S.A., sociedade por
agdes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500, Bloco 13, Grupe 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste
ato representada na forma de seu cstatuto social (“Administradora™), na qualidade de
administradora ¢ por conta e ordem do BONSUCESSO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO
{(“Fundg™), inscrito no CNPJ/MF sob ¢ n® 11.377.129/0001-30, constituido sob a forma
de condominio fechado, cujo regulamento foi devidamente registrado sob o n° 801487,
em dezembro de 2009, ¢ alterado pelos Instrumentos Particulares de Primeira, Segunda,
Terceira, Quarta, Quinta, Sexta ¢ Sétima alteraglo ao Regulamento, os quais foram
registrados ¢ém 16 de margo de 2010, 07 de abril de 2010, 14 de abril de 2010, 03 de
maio de 2010, 06 de maio de 2010, 23 de agosto de 2010, ¢ 21 de outubro de 2010,
respectivamente, sob os nameros, 811813, 814332, 815146, 816996, 817603, 829714, ¢
836260, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de

Janeiro (“Regulamento™); iy
CONSIDERANDO quc: uam%%mamrm u-%am

(i) Nos termos do artigo 26, pardgrafo Ginico, da Instrugdo n® 356, da Comissdo
de Valores Mobilidrios (a “CVM™), de 17 de dezembro de 2001, ¢ suas
alteragBes posteriores (a “ICVM 356™), bem como nos termos do artigo 11,
alinea *“a”, item VIII, do Regulamento, o Administrador esta autorizado a
alterar o Regulamento, em atendimento a exigéncias formuladas pela CVM,
podendo ser dispensada a realizago de Assembleia Geral de Cotistas para
tanto;

(i) Em OFICI0/CVM/SER/GER-1/N° 107/2011, datado de 12 de maio de 2011,
a CVM proferiu as seguintes exigéncias ao Prospecto do Fundo, as quais
devem ser refletides nos demais documentos e, conforme o caso, no
Regulamento do Fundo:

a) “2.4. Caracteristicas das Colas do Fundo — (p.36) - Adequar a reda¢do
constante da aliena “e” referente & condigdo dos cotistas subordinados
aprovarem ‘por meio de voto afirmativo tomado em separado dos
demais Cotistas, no curso da Assemblela Geral convocada
especialmente para este fim (i) ... (i) a substituicdo da Administradora
e do Custodiante nos termos do Caplrulo VIl do Regulamento, ao
disposto no § 1° art, 29 da Instrugdo CVM N° 356/01.

b) “2.8.1 Cessdo dos Direitos Creditorios — (p.81) - Tendo em visia a
afirmagdo de que “Os Contratos de Mituo inadimplentes, a gualquer
tempo e a seu exclusivo critério...”, solicitamos: (...) (iii) inserir a chiada
Jaculdade na segdo Fatores de Risco, abordando que tal agdo pode
resultar em distorgdo no desempenho do patriménio do Fundo citandq,



EM

)
ditérios ™ !
crediiorios ’Q'

ainda, o provdvel conflito de interesse, ‘tendo em vifta u8 ° BED
Bonsucesso atuard como agente cobrador dos dir é
adguiridos pelo Fundo™”.

o
€ Janev©

RESOLVE a Institui¢fio Administradora, portanto, deliberar pela seguinte alteragio ao
Regulamento do Fundo que, na forma anexa passa a vigorar a partir do registro deste
instrumento no 4° Oficio de Registro de Titulos € Documentos do Rio de Janeiro:

a) Alterar a alinea “e” do Artigo 81, que passa a ter a seguinte redagio:

e enquanto existirem Cotas Seniores em Circulagdo, terd o direito de aprovar,
por meio de voto afirmativo tomado em separado dos demais Cotistas, no curso de
Assembieia Geral convocada especialmente para este fim: (i} as matérias tratadas no
artigo 109 do Capitwlo XVi e nos artigos 82 e 91 dos Capitulos XIV e XV,
respectivamente;

b) Incluir ao Artigo 72, alinea y, do Capftule XIII “Fatores de Risco”,
conforme nova redacdio abaixo descrita:

“Possibilidade de Recompra dos Direitos Creditdrios . O Banco Bonsucesso poderd
adguirir, do Fundo, Direitos Creditdrios relativos a Contratos de Mutuo inadimplentes,
a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, desde que, considerada pro forma a cessdo
pretendida, o Fundo atenda & Relag@o Minima, au Indice de Liquidez, & Alocagdo de
Investimento Minima e & Reserva de Caixa, ¢ ndo estejam sendo implemeniados os
procedimentos resultames da ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, nos
termos do Contrato de Cessdo e deste Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo
ter seu horizonte original de investimento redicido, bem como poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo.

Ademais, se a recompra dos Direitos Creditdrios inadimplentes por um lado, pode
manter a qualidade da carteira do Fundo e a taxa de inadimpléncia inalterada ou
mitigada, também pode criar uma falsa sensage de estabilidade para os Cotistas, visto
que, se o procedimenio de recompra for interrompido, haverd uma subita degrodagdo
da qualidade da carteira.

O Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditérios inadimplentes, para efeito do exercicio
da opgiio de compra acima referida, serd equivalente ao valor de mercado, se hauver
ou ao valor contabil dos respectivos Direitos Creditdrios, sendo que. em nenhuma
hipotese este poderd ser inferior a 0 (zero),

O Banco Bonsucesso terd o direito de prioridade, caso a Administradora deseje alienar
quaisquer dos Direitos Creditorios relativos a Contratos de Mituo inadimplentes de
titularidade do Fundo para qualquer terceiro. Neste caso, o prego de aquisi¢do dos
respectivos ativos pelo Banco Bonsucesso deverd ser igual ou superior ao preco de
compra oferecido a Administradora, o qual, em nenhuma hipdiese, poderd ser vil,

O Banco Bonsucesso, ainda, foi contratado, por meie do Conirato de Cobranca, para
realizar a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos, Ndo ha como garamtir,
assim, que o Banco Bonsucesso agird de forma imparcial e eficiente, quando do
exercicio de suas funcBes como Agente Cobrador, haja vista a puossibilidade de
recompra dos Direitos Creditérios inadimplidos, Este fato amplia a exposigdo de risc

dos Cotistas a situagdes que configurem potencial conflilo de interesses.”



Sendo assim, assina 0 presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo
assinadas,

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2011,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDQRA DE iTU E VALORES
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REGULAMENTO DO M*Mlm

» .
BONSUCESS0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS Casmrmgs‘—' m“'."
aunmmmm
CREDITO CONSIGNADQ

O “BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADD"
(“Fundo™) ¢ um funde de investimento em dircitos creditérios regido pelo presente regulamento
(“Regulamento™), pela Resolugio n® 2,907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetirio Nacional
(“CMN™), pela lnstrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdc de Valores Mobilidrios,
conforme alterada (“CVM" ¢ “Instrugio CVYM n° 356", respectivamente), ¢ demais disposigdes legais e

regulamentares aplichves,
CAPITULO 1 ~ O FUNDO

Artigo 1° O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado
de duraglio, ¢ tem por objeto a captaglio de recursos para aquisi¢io de Direitos Creditdrios oriundos de
empréstimos concedidos pelo Banco Bonsucesso a servidores piblicos com consignaglio em folha de
pagamento (“Mutuirios Consignados”) € a aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social

- INSS com consigna¢fio em folha de beneficios (“Mutudrios INSS”), de acordo com as disposiches deste

Regulamento.

Artigo 2° As Cotas Subordinadas somente serfio resgatadas ao término do Prazo de Vigéncia,
previsto no Capitulo 111 abaixo, ou em virtude de sua liquidagio antecipada, observado que as Cotas Seniores
serio resgatadas conforme os termos definidos nos respectivos Suplementos, de acordo com o artigo 6°
infra, sendo também admitida a amortizagiio das Cotas Seniores ¢ Subordinadas do Fundo nos termos do

presente Regulamento.

Artigo 3° Os termos € as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letras
maifisculas, terdio os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, apliciveis tanto as formas

no singular quanto no plural,
CaPiTULO I - PUBLICO ALVO

Artigo 4° Podem perticipar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Pessoas que sejam: (i)
investidores qualificados, conforme disposto na Instrugdo da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada; ou (ii) fundos de investimentos habilitados nos termos da regulamentagdo vigente a
adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (* nvestidores Qualificados™).

/D
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CAPITULO I = PRAZO DE DURACAO M:m m

Artigo 5° O prazo de vigéncia regular do Fundo serd de 15 {quinze) anos contados a partir da
primeira Data de Emisséio, ou apds a conclusio dos procedimentos definidos no artigo 164 do Capitulo
XXV, o que ocorrer antes (“Prazo de Vigéncia™). Na hipdtese do prazo acima estabelecido ndio se encerrar
em Dia Util, a liquidagdo do Fundo serd efetuada no 1° (primeiro) Dia Util subseqiiente. O Fundo poders ser
liquidado antecipadamente por deliberagio da assembleia geral de Cotistas (“Assembieia Geral”), observado
a disposto no Capitulo XXI abaixo, nas hipdteses expressamente previstas nos Capftulos XX1 e XXIII

abaixo.

Artigo 6° O Fundo podera apresentar Séries de Cotas Seniores com distintos prazos e regras de
amortizagdo, definidos nos respectivos Suplementos, desde que observado o prazo estabelecido no Artigo 5°

acima.
CAPITULO IV - REGISTRO

Artigo T° O presente Regulamento ¢ seus anexos, eventuais aditamentos ¢ Suplementos serdo
levados a registro, pela Administradora, em Cartdrio de Registro de Titulos ¢ Documentos localizado na

comarca de sua sede.
CAPITULO V — ADMINISTRADORA

Artigo 8° O Fundo ¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TI{TULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora”).

Artigo 9° Para a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, a Administradora, no limite de suas
respectivas atribuigdes definidas neste Regulamento ¢ nas demais disposigdes legais e regulamentares
apliciveis, tem amplos e gerais poderes para praticar todos o5 atos necessdrios & administragiio do Fundo ¢
para cxercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios, assumindo 2 obrigagio de aplicar, em sug
administrag¥o, os principios técnicos recomendéveis ¢ o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢
probo costuma empregar na condugdo de scus proprios negécios, sempre no Gnico ¢ exclusivo beneficio dos
Cotistas, observados os direitos, as garantias e prerrogativas especiais dos titulares das Cotas Seniores
definidos nos Documentos do Fundo, atentos & conjuntura em geral, respeitadas as determinagdes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que lhe séo im s por forga de

lei € deste Regulamento.




Artigo 10 Observados os termos ¢ as condigdes deste Regulamento, da InstrugBo CVM n° 356

e dos demais normativos apliciveis, caberd & Administradora:

a)

b)

c)

d}

€)

adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios Elegiveis € Outros Ativos,

observados os termos e condigdes deste Regulamento e do Contrato de Cessdo;

ceicbrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos do Fundo ¢ os demais documentos

necessarios 3 operacionalizagio do Programa de Securitizagdo;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for ¢ caso, procedimentos, judiciais necessarios &
(i) cobranga dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii)
execuglio de quaisquer garantias eventualmente prestadas, (iii) salvaguarda dos direitos,

interesses ¢ prerrogativas dos Cotistas, observado o disposto no Capitulo XXXII;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessérios ao recebimento ¢ &
cobranga dos Direitos Creditdrios ¢ dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transagfio, ato de alienaglio, de transferéncia, de
desconstituigiio, de substitui¢io ou de liberagdio de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos Direitos Creditdrios e aos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fuado,
O prego de alienagdo dos ativos de titularidade do Fundo ndo poderi, em nenhuma
circunstincia, sob pena de responsabilizagiio da Administradera por eventuais danas ou
prejuizos causados ac Fundo, ser vil ou inferior ao seu respectivo valor contibil,
devidamente ajustado pelas regras do COSIF, devendo, ademais, refletir as condigles de
mercado na ocasilio e o risco de crédito associado acs mesmos, exceto quando autorizado

pelos Cotistas reunidos e Assembieia Geral,

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder A cobranga amigédvel dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e dos direitos ¢ prerrogativas vinculados aos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo. Exceto quanto as procuragdes com poderes da
clausula ad judicia e aquelas outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Custddia, e a0 Banco Bonsucesso, nos termos do Contrato de Cobranga, que poderfio ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica. Em todas as demais
procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, constard o respective
prazo de validade, que ndo podera ser superior a 12 (doze} meses contado da data da

outorga;

providenciar o regisiro deste Regulamento, de seus eventuais agffamentos ¢ dos

Suplementos, nos termos do Capitulo [V; e
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g) praticar todos os atos de administraglio do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa, ohservados os termos e as condigbes deste Regulamento e as

limitagdes legais ¢ regulamentares em vigor.

Artigo 11 Sem prejuizo do disposto no artigo 10 e de seus outros deveres legais, incluem-se
entre as obrigagdes da Administradora:

a) manter em sua sede ¢ colocar 4 disposigao dos Cotistas, gratuitamente:
1) a documentagio relativa as operagdes do Fundo;
i) o registro dos Catistas;
i) o livro de atas de Assembléias Gerats;
iv) o livro de presenga de Cotistas;
v)  os demonstrativos trimestrais de que trata o antigo 17 deste Regulamento;
vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes a0 Fundo,

vii) copias dos pareceres e relatorios preparados pela Empresa de Avditoria e dos demais
documentos e relatorios enviados 8 CVM;

viii) exemplar deste Rogulamento, registrando, em competente Cartério de Registro de
Titulos ¢ Documentos, posteriores alteragdes ao mesmo quando sfetuadas em raziio de
deliberagies de Assemblcia Geral, bem como independentemente destas, para fins
exclusivos de adequaciio & legislagdo em vigor cfou cumprimento de determinagdes da
CVM, devendo, nestes dois Gltimos casos, providenciar a divulgaclio das alteragdes
aos Cotistas na forma do Capitulo XX V11 abaixo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
da data de sua ocorréncia; ¢

ix) exemplar do Prospecto, o qual deverd ser devidamente atualizado quando da
realizagio de qualquer Distribuigdo;

b) encaminhar a0 BACEN, nos termos previstos pela legislaggo aplicavel, as informagdes
relativas a cessio dos Direitos Creditorios do Banco Bonsucesso ao Fundo;

<) manter atualizados ¢ em perfeita ordem, enquanto existirem Cotas Seniores em Circulag#o:

i) os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do Fundo,
inclusive os relativos ao recolhimento de impostes, contribuigdes, taxas e

emolumentos; e
y / D



d)

€)

g)

h)

)

k)

m)

n)

o)
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1#)  os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado nos termos do artigo
17 deste Capitulo;

informar aos Cotistas o nome do periddico utilizado pelo Funde, bem come de sua alteragio,
para a prestagdo de informagdes, nos termos do artigo 173 do Capitulo XXVIII, ¢ o valor da
Taxa de Administracio;

disponibilizar aos Cotistas o Termo de Adesfic a este Regulamento, conforme medelo
previsto no Anexo XH, devendo o mesmo estar devidamente assinado na data de aquisi¢io
de Cotas do Fundo;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagfio pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos, em especial as informagdes discriminadas no
Capitelo XXVIH abaixo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor,

sem prejulzo da observéncia dos procedimentos relativos ds demonstragdes financeiras,
previstas na Instrugdo CVM n° 356, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociaglio realizada entre a
Administradora € o Fundo;

providenciar, trimestralmente, 8s expensas do Fundo, a atualizagdo da classificaglio de risco
das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco;,

divulgar aos Cotistas, na forma prevista no Capitulo XXVIII, eventual rebaixamento da
classificag#io de risco referida na alinea (j) acima, no prazo méximo de 3 (trés) dias do
recebimento de tal informagdo;

convocar a Assembleia Geral conforme os Capitulos XXI e XXII deste Regulamento;

no caso de intervengdo ou liquidagdio extrajudicial do Banco Bonsucesso ou do Custodiante,
requerer ¢ imediato direcionamente do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo e
convocar Assembleia para decidir pela contratago de novo custodiante, se for o caso ou pela
liquidagdo do Fundo,

preparar os demonstrativos financeiros mensais e anuais do Fundo e zelar para que os
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria ¢ enviados as
autoridades competentes dentro dos prazos legais;

submeter os demonstrativos referidos no artigo 17 deste Capitulo ac ¢xame da Bmpresa de
Auditoria quando da auditoria anval;



P)

q)

n

5)
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u)

w)

x)

y)
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realizar os serviges de escrituraglo, abertura ¢ manutenglio das contas de deposito abertas em
nome dos Cotistas on contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados para realizar
tais servigos;

mantcr registros apaliticos e completos de todas as movimentagdes ocorridas nas contas de
depésito abertas em nome dos Cotistas, bem como manter em perfeita ordem os documentos
necessarios & comprovagio da capacidade dos Cotistas em aplicar recursos em cotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios, exceto sobre os documentos referentes a
Cotistas que adquirirem Cotas no mercado secundario, quando a guarda e verificag@o destes
documentos serd de responsabilidade exclusiva das instituigdes intermedidrias que
executarem a(s) ordem{ns) do(s) investidor{es),

efetuar o recothimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas,
nos termos da legislagio aplicavel;

informar ao Custodiante a Taxa de Desconto a ser utilizada na determinagfio do Prego de
Aquisigfio, observado o disposto neste Regulamento e no Contrato de Cessilo;

contratar, por conta e ordem, ¢ s expensas do Fundo, os servigos (i) da Agéncia
Classificadora de Risco, (ii} do Custodiante, e (jii) da Empresa de Auditoria, encarregada da
reviso das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, bem como da analise de sua
situagio e da atuaglio da Administradora;

monitorar o cumprimento integral, pelo Fundo, dos limites, indices ¢ critérios definidos nos
Anexos Il e IV deste Regulamento, bem como do Indice de Liquidez, da Relagfio Minima ¢
da Alocag#io de Investimento Minima,

monitorar, a todo tempo ¢ sem qualquer custo adicicnal para o Fundo, o cumprimento das
fungdes atribuidas ac Banco Bonsucesso ¢ ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Cessflo, do Contrato de Cobranga, do Contrato de Custédia e do Contrato de Custédia Fisica,
respectivamente;

permitir a subscrigdio, integralizagio ¢ amortizaglio de Cotas Seniores, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento, de forma que, considerado, pro forma, o
respectivo evento, o Fundo atenda, cumulativamente, aos limites de concentragio definidos
no Anexo I ao presente Regulamento e ao disposto no artigo 83 do Capitulo XIV;

permitir a amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento, de forma que, considerado, pro forma, o respectivo evento, o Fundo atends,
comulativamente, aos lmites de concentragio definidos no Anexo II so presente
Regulamento, ao disposto no artigo 83 do Capitulo X1V, ¢ & Reserva de Caixa;

informar imediatamente a4 Agéncia Classificadora de Risco & ocoméncia dos seguintes
eventos:

i} substituicdo da Empresa de Auditoria efou do Custodiante; /

ii)  ocoméncia de qualquer Amortizagio N#o Programada,
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iii) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagiio ou Evento de Amortizaglio Antecipada; ¢

iv) celebragdo de qualguer aditamento aos Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter 3 disposi¢io da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatdrios
preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante, pelo Banco Bonsueesso e pelos
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos tetmos dos Documentos do
Fundo; ¢

requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios para outra conte corrente de titularidade do Fundo no caso de pedido ou
decretagiio de faléncia, recuperaglo judicial ou extrajudicial, intervenglio ou liquidagho
extrajudicial do Agente Cobrador.

Artigo 12 E vedado 4 Administradora:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

b) utilizar ativos de sua prdpria emisso ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo; e

<) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressajvada a hipétese de aquisi¢ao de Cotas deste.

Artigo 13 As vedagdes de que trata o arligo 12 (a) a (¢) acima, abrangem os recursos praprics

das pessoas fisicas ¢ das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas dircta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emiss@o ou coobrigagdo dessas.

Artigo 14 Excetuam-se do disposto no artigo acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

os titulos de emissio do BACEN, os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e os titulos piblicos

estaduais e municipais integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 15 E vedado 4 Administradora, em nome do Fundo:

a)

b)

<)

emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Seniores n#io expressamente autorizadas neste

Regulamento e na [nstrugdo CVM n° 356,

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob quaiquer outra forma,

realizar operagbes € negociar com ativos financeiros ou medalidades de investimento ndo

previstos neste Regulamento;




RM*TM'W

4 Oleig -1
d) aplicar recursos dirctamente no exterior, MHMW
e) adquirir Cotas do préprio Fundo;
f} pagar ou ressarcir-s¢ de multas impostas em razio do descumprimento de normas previstas

neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes;
) vender Cotas do Fundo a prestagio;

h) vender Colas do Fundo a instituighes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil

cedentes de Direitos Creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;
i) prometer renditnento predeterminado aos Cotistas;

I fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis

no fimbito do mercado financeiro;

k) delegar podercs de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposta no artigo 32 (b)
abaixo;
1} obter ou conceder empréstimos; ¢

m) efetuar Jocagdo, empréstimo, penhor ou caugfio dos direitos ¢ demais ativos integrantes da

carteira do Fundo.

Artigo 16 A vedagdio de que trata o artigo 15 (h) acima, se aplica, também, a venda realizada a
Pessoas controladoras, controladas (direta ou indiretamente) ou coligadas das instituigbes financeiras ¢/ou
sociedades de arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditérios, bem como a outras sociedades sob

controle comum, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas.

Artigo 17 O Diretor Designado, sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas
ne regulamentagdo em vigor, deverd elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando: (i) que as operagdes
praticadas pelo Fundo estlio em consonéncia com & politica de investimento prevista no Capitulo X abaixo e
com os limites de composicao ¢ de diversificagdo a cles aplicaveis; (ii) que as modalidades de negociaghio
realizadas foram efetivadas a taxas de mercade; (iii) os procedimentos de verificaglio de lastro por
amostragem no frimestre anterior adotades pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecio da
amostra verificada no periodo; ¢ {iv) os resultados da verificagfio do lastro por amostragem, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, 8 quantidade e a ?/’vﬁncia dos

créditos inexistentes porventura encontrados. ["r

o L3
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Artigo 18 Os demonstrativos referidos no artigo 17 acima devem ser enviados 4 CVM, por via

do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pégina de CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias apds o encerramento do periedo, ¢ permanecer & disposigio dos

Cotistas, bem como ser examinados pela Empresa de Auditoria, por ocasidio da realizagdo de auditoria.
CAPITULO VI - REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Artigo19 Serd devida & Administradora, a titulo de honordrios pelo desempenho de suas
atribuigdes de administracdo do Fundo, definidas neste Regulamenio e nos Documentos do Fundo, uma
remuneragéo mensal comrespondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido até o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido do valor
correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo
que exceder o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), calculada na forma percentual ao
ano, base 252 Dias Uteis, ¢ provisionada todo Dia Util com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia
Util imediatamente anterior e paga mensalmente, & razio de 1/12 (um doze avos), devida & primeira no 2°
(segundo) Dia Util do més subsequente da data da primeira integralizagdo de Cotas e as demais no 2°
(segundo) Dia Util dos meses subseqientes (“Taxa de Administracsio”).

Paragrafo Unico A Taxa de Administraglio prevista no caput deste antigo |9 terd o valor

minimo mensal de R 12.000,00 (doze mil reais).

Artigo 20 Os valores em reais previstos no capur do artigo 19, em seu pardgrafo Unico acima, e
neste Artigo 20, serio atualizados pela Administradora ¢ informados ao Custodiante a cada periodo de 12
(doze) meses contados a partir de setembro de 2009, ou, na menor periodicidade admitida em lei, pela
variagio acumulada do IGPM. Serfo acrescidos mensalmente 4 Taxa de Administragdo: (i) Os tributos
incidentes sabre as remuneragdes descritas acima (1SS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventurd
venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento; e (ii) parcela equivalente ao
maior dos seguintes valores: (2) R$ 2.000,00 (dois mil reais) e; (b) o valor equivalente a aplicagio do
percentual de 0,03% ao ano, 4 razio de 1/12 {um doze avos), sobre o valor do Patriménio Liquido.

Artigo 2] A Taxa de Administragio ndo inclui as despesas com publicagdes de editais de
convocagao de Assembleias Gerais. Ndo estfio incluidas, igualmente, despesas com os servigos de custodia ¢

a contratagdo de especialistas, tais como auditoria, fiscaliza¢dio ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

Artigo 22 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas

nio exceda o montante total da Taxa de Administragio fixada neste Capitulo.
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Arigo 2 O equivalente a 50% (cinqlienta por cento) da parcela da Taxa de Administragiio
devida exclusivamente 3 Administradora, apds serem deduzidos os valores devidos aos demais terceiros
contratados, conforme o artigo 56, §2° da Instrugo CVM n® 356, serd paga dirctamente pelo Fundo &
Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no CNPI/MF sob o n° 02.150.453/0001-20, na qualidade de prestadora
de servicos para a Administradora, nas mesmas datas de pagamento da Taxas de Administragdio, sem
quaisquer custos adicionais para o Fundo. Tal valor serd deduzido da Taxa de Adminisiracio devida &
Adminisrradors. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestard a Administradora, servigos auxiliares a
administragdo do Fundo, incluindo, mas no se limitando, aos servigos de (i) controle ¢ cobranga da
documentagdo necessdria 4 administragio do Fundo, inclusive elaboragio dos relatérios gerenciais devidos &
CVM que sejam de responsabilidade da Administradora; e (i) elaboragdo e atualizaglio do websire onde

serdo disponibilizadas aos Cotistas, todas as informagdes pertinentes ao Fundo.

Artigo 24 Nio serdo cobradas dos Cotistas, quaisquer outras taxas, tais como taxa de

performance, taxa de ingresso e/ou taxa de saida,
CAPITULO VII - SUBSTITUICAQ E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Antigo 25 Ds Cotistas, reunidos em Assembleiaz Geral, poderfio deliberar a substituigio da
Administradora.

Artigo 26 A Administradora poderd, mediante aviso divulgado no Periédico e/ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, renunciar 4 administragdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no mfnimo, 20 (vinte) dias e, no
méximo, 30 (trinta) dias contados da convocagio, para decidir sobre sua substituicio ou, & critério dos
Cotistas, sobre a liguidagio do Fundo, nos termos da [nstrugde CVM n°® 356 e dos Capitulos XXI e XXVII
abaixo, Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliagfio ou de um Evento de Amortizagio Antecipada,
a Administradora néo podera renuncier as suas fungdes, até a conclusdo dos procedimentos referidos no

Capitulo XXII.

Artigo 27 A Administradora permanecer no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 90
(noventa) dias, contados da data em que for deliberada sua substituicio pela Assembleia Geral conforme

artigo 25 acima, ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pela Assemblein Geral que decidir por sua

substituigiio.

Adigo 28 Caso a Assembleia Geral, convocada nos termos do artigo 26 acima, néo promova a

eleicdo da instituigdo administradora substituta ou, caso a nova instituiglio administradora

P
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termos deste Capitulo nfo substitva a Administradora dentro do praze estabcwmna, tal
hipdtese também serd considerada um Evento de Amortizag#io Antecipada.

Artigo 29 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar &
disposigio da instituigiio que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizaggo da
respectiva Assembleia Gerzl ou, conforme o caso, antes do términa do prazo estabelecido no artigo 27
acima, todos os registros, relatérias, extratos, bancos de dados ¢ demais informagdes sobre o Fundo e sobre
sua administracio que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
direta ou indiretamente, com a administragio do Fundo ou que quaisquer das Pessoas acima referidas tenham
tido acesso por forca da execucio de suas funcdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢#o substituta cumpra, sem selugo de continuidade, os

deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento,

Artigo 30 A contratagdo de nova instituigiio administradora sujeitar-se-d & afirmaciio da
classificagio de risco das Cotas Seniores, pela Agéneia Classificadora de Risco.

Artigo 31 Nas hipoteses de substituigio da Administradora e de liquidag#io do Fundo aplicam-
s¢, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
¢ gerentes de instituigBes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria

Administradora.
CAPITULO VIII - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 32 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade ¢ da responsabilidade

do Diretor Designado, contratar servigos de:

a) consultoria especializada, objetivande a analise e seleglio de direitos creditdrios ¢ demais
ativos para integrarem a carteira do Fundo;

b) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da
Instrugdo CVM n® 3156,

<) custddia, prestada por instituigdio credenciada na CVM para o desempenho dessa atividade; e

d) escrituragio, prestada por instituigdo credenciada na CVM para o desempenho dessa

atividade.
Artigo 33 Os poderes de gestdo referidos no artigo 32 “(b)” acima somente podem ser

delegados a pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no Brasil, integrantes ou ndo do Sistaffia Financeiro

Nacional.

y

v
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CAPITULO IX - SERVICOS DE CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE COTAS

Arigo 34 Os servigos de cust6dia qualificeda e controladoria dos Direitos Creditérios ¢ Outros
Ativos do Fundo serio prestados pelo Itat Unibanco S.A. instituigdo financeira regularmente autorizada a
operar pelo BACEN, bem como credenciada perante a CYM para a prestaglo de servigos de custédia
qualificada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo E. de Sozua Aranha n®
100, Torre ltaisa, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.196/0001-04 (“Custediante™), o qual serd
responsével pela prestagdo dos servigos conforme previstos no artigo 38 da Instrugao CVM n? 356.

Parfigrafo Unico Os servigos de custédia e controladoria, conforme indicado no artigo 36
abaixo, serfio prestados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custédia, a ser firmado entre a

Administradora e o Custodiante, com interveniéncia do Banco Bonsucesso.

Artigo 35 Os servigos de escrituragio das Cotas do Fundo serdo prestados pela Itau Corretora de
Valores S.A (“ITAUCOR™), instituigdo financeira regularmente credenciada perante a CVM pare prestagio
de servigos de escrituragho de Cotas de fundos, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, CEP 04310-030, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.157/0001-64, nos termos do Contrato de Escrituragdo a ser firmado entre a Administradora ¢ o

(“Escriturador”).

Artigo 36 Sem prejuizo dos demais deveres ¢ obrigagdes definidos na Instrugiio CVM n°3s6e
no Contrato de Custédia, o Custodiante seré responsével pelas seguintes atividades:

a) verificar e validar se os Direitos Creditérios a serem cedidos pelo Banco Bonsucesso a0
Fundo atendem aos Critérios de Elegibilidade;

b) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos do Fundo que
sejam de sua exclusiva responsabilidade;

) receber e analisar por amostragem, observado o artigo 38 deste Capitulo, a documentagio
que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, sendo que a metodologia e os resultados
obtidos deverio ser colocados a disposigio da Administradora ¢ dos drgdos reguladores;

d) movimentar as contas correntes de lilularidade do Fundo, observados os termos ¢ condigdes
deste Regulamento e as instrugdes passadas pela Administradora;

¢) diligenciar para que seja mantida, as suas cxpensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagdo dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo e dos Qutros Ativos, com
metodologia preesiabelecida ¢ de livre acesso pela Empresa de Auditoria, Agéncia

Classificadora de Risco e orgiios reguladores; ﬂ
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cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos de valares relativos aos Direitos
Credit6rios integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelo Banco
Bonsucesso para a Conta Corrente do Fundo, nos termos dos respectivos Documentos do
Fundo;

cobrar € receber, por conta ¢ ordem do Fundo, pagamentos ¢/ou quaisquer rendimentos ou
valores relacionados aos Qutros Ativos, sendo que todas as verbas recebidas deverdio ser
exclusivamente creditadas na Conta Corrente de Fundo, sendo expressamente vedado o
crédito destes valores em qualquer outra conta corvente;,

efetuar a liquidagfio fisica e financeira relativa 4 aquisiglio de Direitos Creditorios Elegiveis,
evidenciados pelo instrumento de cessfo de direitos ¢ Documentos Comprobatérios da
operagdo, cbservadas as instrugdes passadas pela Administradora € os procedimentos
definidos neste Regulamento e no Contrato de Cesséo;

O Custodiante colocara a disposi¢do, da Administradora, diariamente, &s informagdes
necessarias de forma que a esta seja possivel calcular os limites, indices € pardmetros
referidos no Anexo Il € no Capitulo XXIII deste Regulamento, bem como a Relagdo
Minima, o indice de Liquidez e a Alocagio de [nvestimento Minima; ¢

colocar & disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base didria, de forma que o mesmo possa cumpris
pontualmente suas obrigagdes financeiras ¢ contratuais.

Artigo 37 Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado,

em carater exclusivo, por conta, ordem e mediante prévia autorizacio da Administradora, a:

a}

b)

c)

Attigo 38 Em face da significativa quantidade de Direitos Creditdrios e_,-'

conforme o caso, abrir ¢ movimentar, por conta e ordem do Fundo, as contas correntes
abertas diretamente em nome da Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou (iii) em instituigdes
ou entidades autorizadas & prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM em que os
Quiros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observéncia

a0s termos ¢ as condigdes deste Regulamento ¢ de Contrato de Custédia;

dar ¢ receber quitag3o ou declarar o vencimento antccipado dos Outros Ativos; €

efetuar, 3s expensas do Fundo, o pagamento das despesas ¢ encargos do Fundo previstos no
Capitulo XXIX.

expressiva

i

diversificagdo de devedores dos Diveitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, o Custodiante fica autorizado a
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efetuar por amostragem a verificagio do lastro dos Direitos Creditdrios, a que se refere o artigo 36 {c) hcima,
na forma e segundo os parimetros especificados no Anexo XIII & este Regulamento. Esta verificagdo por
amostragem serd realizada no minimo trimestralmente, ou, caso inferior, na periodicidade exigida pela
regulamentagdo pertinente. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas & Administradora,
& qual repassard tais informagdes & Empresa de Auditoria.

Pardprafo 1°  No dmbito dos servigos a serem prestados pela Custodiante em relagao a0 Fundo, o
Custodiante nilo serd responsdvel, sob qualquer hipdtese, pela indicagdo de Direitos de Creéditos
Inadimplidos a protesto ou pela inserg3o de nome de Clientes devedores de Direitos de Crédito
Inadimplidos em orglos responsdveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes
pecunidrias, cabendo ao Agente de Cobranga e Conciliagio e/ou Agente de Cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplidos exercer referidas atividades ¢ assumir a integral responsabilidade e os

eventuais onus dessa decis#o,

Pardgrafo 2° O Custodiante poderd conmtratar, por suz conta € ordem e sob sua total
responsabilidade, terceiro para realizar a verificagdio do lastro dos Direitos Creditérios referida no

caput deste artigo.

Pardgrafo 3°  Para atendimento g0 disposto no § 3¢, inciso IV, do artige §° da Instrugio CVM o°
356, a Administradora considerara os resultados da verificaglio dos Documentos Comprobatérios,
por amostragem, realizada no trimestre anteior pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade ¢ os apontamentos relacionados aos Documentos Comprobatdrios

apresentados ou ndo pela respectiva auditoria.

Anigo 39 O Banco Bonsucesso S.A., com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Rua Alvarenga Peixoto, n° 974, 7° e 8° andares, inscrito no CNPI/MF sob n® 71,027866/0001-34
(“Banco Bongucesso™), serd contratado pelo Custodiante, para atuar: (i) como fiel depositério da
documentagdo relativa aos Direitos Creditorios adimplidos adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato

de Custédia; e (ii) como agente cobrador de tais Direitos Credit6rios, nos termos do Contrato de Cessdo.

Anligo 40 O Banco Bonsucesso poder subcontratar outras empresas para (i) efetuar a guarda
fisica da documentagdo relativa aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade como fiel depositério; ¢ (ii) efetuar a cobranga judicial e/ou extrajudicial, em nome do

Fundo, dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo inadimplidos.
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Artigo 41 A contratagdo do Banco Bonsucesso, conforme descrita no artigo 39 acima, ndo

exclui as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instrugiio CVM n® 356, e do artigo 16
da Instruglic CVM n° 89, de § de novembro de 1988, conforme alterada.

Artigo 42 Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora poderé
contratar outro custodiante. A contratagiio de novo custadiante estard sujeita a afirmag@io da classificagiio de

risco das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

Artigo 43 Sem prejufzo do disposto no Artigo 42 acima, os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, poderio deliberar a substitvigio do Custodiante, devendo, na mesma oportunidade, autorizar a
Administradora a contratar uma instituic3o financeira regularmente awtorizada a operar pelo BACEN e
credenciadas pela CVM para exercicio de servicos de cust6dia, indicada pelos Cotistas nessa mesma

Assembleia Geral.

Artigo 44 Na hipétese de substituig#io do Custodiante, deverdo ser observados, no que forem
aplicdveis, os procedimentos definidos no Capitulo VIl acima, referentes & substituicio ¢ renitncia da
Administradora.

Artigo 45 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo 4s fungdes a este atribuidas nos

termos deste Regulamento, do Contrato de Custddia ¢ dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o
Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar as suas atividades pelo periodo

adicional estipulado no contrato de Custédia ¢ Controladoria.
CAPITULO X ~ OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Artipo 46 O Fundo ¢ voltado & aplicagdio preponderantemente em Direitos Creditdrios
oriundos de empréstimos a Mutuarios Consignados ¢ a Mutuarios INSS (designados em conjunto como

“Mutudrios”), que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos nos artigos 62 e 63 deste Regulamento.

Parggrafo Unico Os Direitos Creditérios que compordo a carteira do Fundo sdio originados
exclusivamente dos empréstimos concedidos pelo Banco Bonsucesso 2 Mutudrios Consignados ¢ a
Mutuarios INSS, a taxas pré-fixadas e com pagamento realizado por meio de desconto em folha de

pagamento ou com consignaclio em folha de beneficios.

Arligo 47 Observado o disposto neste Regulamento e no Contrato de Cessdo, o objetivo do
Fundo é atuar no sentido de propiciar aos Cotistas a valorizagfio de suas Cotas por meio da aplicagdo de

recursos em carteira composta por Direitos Creditérios Elegiveis e, conforme o caso, por Qutros Ativos,
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Artigo 48 Em até 90 (noventa) dias contados a partir da primeira Data de Emiss3o de Cotas, o

Fundo deverd alocar, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos

Creditérios Elegiveis (“*Alocagdo de Investimento Minima™).

Paragrafo 1° O Fundo poderd manter em moeda corrente nacional ou aplicar, isolada ou
cumulativamente, a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido, nfio

investido em Direitos Creditdrios, em;

2) titulos de emisso do Tesouro Nacional,

b} titulos de emissdio do BACEN;

¢) créditos securitizedos pelo Tesouro Nacional; e

d) cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referidos

nas alincas (a) a (¢} supra.

Paragrafo_2° Os titulos referidos nas alineas (a) a (d) do Pardgrafo 1° acima somente poderio ser

adquiridos pelo Fundo caso possuam, na data da aplicagdo, liquidez no mercado de baicdo.

Parigrafo 3° Ressalvado o disposto no artigo 58, o Fundo nao poderd adquirir atives diversos

daqueles previstos no artigo 46 ¢ nas alineas (a) a (d) do Parigrafo 1° acima.

Artigo 49 A cessdio de Direitos Creditdrios ao Fundo serd realizada sem co-obrigac#o ou
direito de regresso contra o Banco Bonsucesso ou qualquer outra Pessoa. O Banco Bonsucesso, suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ou pela
solvéncia dos Mutudrios. O Banco Bonsucesso ¢ somente responsivel pela existéncia, autenticidade e
liquidez dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cess#o, deste Regulamento ¢

das demais disposigBes aplicaveis.

Artigo 50 A Administradora, o Custodiante, ¢ suas Pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pela solvéncia dos Mutudrios ou das Entidades, pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos

ou por sua existéncia, liquidez, autenticidade ¢ correta formalizagio.

Artigo 51 Observada @ responsabilidade do Custodiante, em relagio & verificagdo (i) da
documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios; ¢ (i} do atendimento dos Direitos Creditorios
gos Critérios de Elegibilidade, nos termos dos artigos 36 (a) e 61 deste Regulamento, o Custodiante, suas

Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes_;:oligadas ou outras
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sociedades sob controle comum nio respondem pela solvéncia dos Mutudrios, pelo pagamento dos Lhreitos

Creditorios cedidos ou por sua existéncia, autenticidade e liquidez.

Artigo 52 Considerada, pro forma, a cessdo pretendida, quando da aquisiglio, pelo Fundo, de
Direitos Creditérios Elegiveis, o Fundo deverd observar, cumulativamente, os limites de concentragdo
definidos no Anexo Il ao presente Regulamento, ao disposto no artigo 83 do Capitulo XIV, bem como

deverd atender os indices previstos nos Artigos 154, 158 e 159,

Artigo 53 O Fundo e o Banco Bonsucesso poderao celebrar cessdes de 1 (um) ou mais Direitos
Creditérios desde que referida cessdo compreenda todos os Direitos Creditorios a vencer de um
mesmo Contrato de Mituo, sendo expressamente vedada a realizagio de cessdes de fragio do valor nominal

de Direitos Creditarios pelo Banco Bonsucesso ¢ pelo Fundo.

Paragrafo I°  Fica desde j4 entendido, para os fins do capur deste artigo 53, que (i) cada Direito
Creditorio corresponderé a uma parcela do Contrato de Mutuo; € (ii) ndio se admitird, para fins de

cessdo ao Fundo, o fracionamento das parcelas dos Contratos de Matuo,

Parigrafo 2° A cessdio de Direitos Creditérios pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para
efeitos de dagdo em pagamento referida no Capitulo XXV, somente podera ser realizada em cardter

definitivo e sem direito de regresso ou co-obrigago do Fundo.

Artigo 54 O Fundo n#o poderd realizar qualquer operagdo financeira, incluindo a compra ¢
venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que o Banco Bonsucesso ov quaisquer
Pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida
sociedade figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes. Observado o disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrugdo CYM n° 356, o Fundo pode realizar operagdes nas quais a Administradora atue na condigdo de

contraparte do Funda.

Artigo 55 Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser registrados,
custodiadas e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de registro e liquidagdo financeira de ativos administrado pela CETIP ou em
institui¢Bes ou entidades autorizadas & prestagfo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM,
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Artigo 56 O Cedente mantera sob sua custédia, diretamente ou por meio da contratagio de
terceiros qualificados, 4s suas expensas, as vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes aos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos e para os efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Codige
Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Custediante e do Fundo durante o prazo

de durag¢o do Fundo, observado o disposto no Contrato de Promessa de Cessdo.

Antigo 57 E vedado ao Fundo (i) realizar operagdes de day frade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesme dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posigio anterior do
mesmo ativo: e (i) adquirir ativos ou aplicacio de recursos em modalidades de investimento de renda

varidvel ou atrelados a variag3o cambial.

Adigo 58 E vedado ao Fundo realizar operagdes em mercados de derivativos,
Artigo 59 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serfio cumpridos diariamente pela

Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 60 As aplicagdes no Fundo nilo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, do Banco Bonsucesso, do Distribuidor, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ow outras sociedades sob controle comum, de qualquer
mecanismo de seguro, ow do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o Fundo poderd realizar
aplicagbes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patrim@nio. Essas aplicagGes poderdo
consistir, dentre outras, na aquisi¢do de direitos creditorios ou Outros Ativos, que poderdo ter rentabilidade
inferior & esperada pelo gestor da carteira do Fundo. Tais riscos estio descritos no Capitulo X111 abaixo, que

deve ser lido cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢do de Cotas.

CAPITULO XI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

Artigo 61 Na aquisigio dos Direitos Creditérios pelo Fundo, caberd ao Custodiante a
verificagfio do atendimento, pelos Direitos Creditdrios, aos respectivos Critérios de Elegibilidade. Quando
da aquisi¢io de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo, a Administradora ¢ o Custodiante deverdo
observar as rotinas ¢ os procedimentos definidos neste Regulamento ¢ nos demais Documentos do Fundo,

cujo atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

Artigo 62 E considerado “Direito Creditério Elegivel”, o Direito Creditério cujas informagdes
sejam transmitidas ao Custodiante, por meio eletrdnico ou magnético, de acordo com os procedimentos
definidos neste Regulamento ¢ no Contrato de Custddia, e que atenda, cumulativamente, na Data de Oferta,
assim verificados pelo Custodiante, aos critérios de elegibilidade previstos nas alineas deste artigo
(“Critérios de Elegibilidade}:
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a) os Direitos Creditorios Consignados e os Direitos Creditérios INSS niic poderfio ter prazo de
vencimento superior a 60 (sessenta) meses contados da Data de Oferta;

b) os Direitos Creditdrios adquiridos deverdo observar os limites de concentrag@io descritos no
Anexo Il deste Regulamento;

c) Caso o Direito Creditdrio seja um Dirgito Creditdrio INSS, o valor nominal de cada Direito
Creditério INSS ndp deve ser superiot a R$ 1.000,00 (um mil reais); e

d) Caso o Direito Creditério seja um Direito Creditério Consignado o valor nominal de cada
Direito Creditério Consignado nio deve ser superior a RS 5.000,00 (cinco mil reais).,

Artigo 63 Além dos Critérios de Elegibilidade descritos no artigo 62 acima, deverfio ser

atendidas, cumulativamente, na Data de Oferta, as seguintes Condigdes de Cessdo, a serem verificadas,

previamente & cada cesséo ao Fundo, pelo Banco Bonsucesso:

a)

b)

d)

os Direitos Creditérios devem ser oriundos de Contratos de Miituo celebrados entre o Banco
Bonsucesso ¢ os Mutudrios, cujas Entidades estejam listadas nos Convénios previstos no
Anexo 1X deste Regulamento;

os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Banco
Bonsucesso, formalizados através de Contratos de Mutuo concedidos pelo Banco
Bonsucesso, com amortizagBes mensais, consecutivas e taxas de juros prefixadas;

o pagamento dos Direitos Creditorios Consignados ¢ INSS, por parte dos Muludrios, deve
ser efetuado por meio de consignagdo em folha de pagamento do servidor plblico ou através
de folha de beneficios dos aposentados ou pensionistas do INSS, devidamente autorizada
pelo respectivo Mutuério;

os Direitos Creditérios Consignados e os Direitos Creditdrios INSS deverdio ser origindrios
de Contratos de Mutuo que nio possuam, na respectiva Data de Oferta, qualquer parcela ou
pagamento em atraso;

com base na respectiva legisiagdo aplicavel, inclusive na csfera de competéncia da Entidade,
somente poderfo ser adguiridos Direitos Creditdrios Consignados ¢ os Direitos Creditorios
INSS cujs autorizagdo para consignagio em folha de pagamento somente possa sec
cancelada pelo respectivo Mutudrio com a aquiescéncia do consignatério;

somente poderdo ser adquiridos Dircitos Creditorios referentes a Contratos de Mdtuo cuja
primeira parcela j4 tenha sido descontada da folha do respectivo Mutudsio, e
Banco Bonsucesso, quando a averbag@o de tais Contratos de Mdtuo na res
consignivel do Mutuario ndo ocotrer por meio eletrénico ou de forma automafica;

N
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g) a idade do Mutudrio INSS ou do Mutudrio Consignado, & época da celebragiio do Contrato
de Mituo, ndo deve ser superior a 75 (setenta ¢ cinco) anos, inclusive;

h) Somente poderio ser adquiridos pelo Fundo, Direitos Creditérios cujos respectivos
Mutudrios ndo estejam em atraso ou inadimplentes com relagdio a Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo previamente & respectiva Data da Oferta; ¢

i} Somente poderfio ser adquiridos pelo Fundo todos os Direitos Creditérios a vencer de um
mesmo Contrato de Mituo, sendo assim vedada a cessdo de fragdes de Direitos Creditorios e
de parte dos Direitos Creditérios oriundos de um mesmo Contralo de Mutuo.

Artigo 64 O valor referido no item “a" do artigo 62 acima serd comigido pelo mesmo indice
empregado pelo INSS para reajuste dos beneficios de aposentadoria ¢ pensiio do regime geral da previdéncia

social, cabendo 2 Administradora informar ao Custodiante, anualmente, o respectivo indice de atualizagdo.

Paréigrafo Unico O valor referido no item “d* do artigo 62 acima serd corrigido pelo Indice
Naciona! de Pregos ao Consumidor Amplo ~ IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
¢ Estatistica - IBGE.

Artigo 65 Observados 0s termos ¢ condigBes deste Regulamente o do Contrato de Cesséo, a
cessio de Direitos Creditérios realizada apds a verificagdo, pelo Custodiante, do atendimento pelos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade previstos nos artigos 62 acima, serd considerada como definitiva,

perfeila ¢ acabada.

Artigo 66 A aquisig3o de Direitos Creditorios pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e da
Instrugio CVM n° 356, serd imevogavel ¢ irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em cardter
definitivo de todos os direitos, principais e acessdrios, a estes inerentes, inclusive seguros, garantias reais e

fidejussorias, se houver.

Parigrafo Unico A perda, por qualquer motivo, apos a cessio ao Fundo, da condiglo de
Direito Creditério Elegivel, ndo daré ac Fundo qualquer recurso ou direito de regresso contra o
Custodiante, Banco Bensucesso, suas Pessoas controladoras, a estes coligadas ou outras sociedades

sob controle comum.
CAFITULO XIT - DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Anti 7 A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos
Creditérios Elegiveis do Banco Bonsucesso, observados os procedimentos definidos neste Rg}ulamenlo e no

Contrato de Cessdio, desde que, computada, pro forma, a aquisigio dos respectivos Direj
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em moeda comente nacional e/ou (ii) por meio da emissdo de Cotas Subordinddas, o Fuddo atenda,
cumulativamente, aos limites de concentragdo definidos no Anexo [l ao presente Regulamento. ao disposto
no artigo 83 do Capitule XIV, bem como aos indices previstos nos Artigos 154, 158 ¢ 159, observados os
prazos para regularizaglio definidos neste Regulamento na hipdtese de desenquadramento de quaisquer dos

limites ¢ pardmetros acima referidos.

Artigo 68 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 356, as caracteristicas
inerentes aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo est3o descritas no Anexo Il deste
Regulamento. Tais caracteristicas nfio consubstanciem Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditrios,

estando sujeitas a altera¢des a quatquer tempo,

Artigo 69 A Politica de Concessdo de Crédito adotada pelo Banco Bonsucesso esta descrita ne
Anexo |V ao presente Regulamento,

Artigo 70 Os mecanismos ¢ procedimentos adotados pelo Banco Bonsucesso para cobranga

dos Direitus Creditérios, inclusive inadimplentes, estdo descritos no Anexo V ao presente Regulamento.

CariTuLO XIII — FATORES DE RISCO

Artigo 71 Os Direitos Creditdrios e os Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua
propria natureza, estdio sujeitos a flumagdes de mercado e/ou riscos de crédito efou operacionais das
contrapartes, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas ¢ ndo liquidadas.
Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nito h4 garantia de completa
eliminagfo da possibilidade de perdas para o Fundo ¢ para os Cotistas, ndo podendo 2 Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor ou qualquer de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipétese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagéo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundério para os Direitos Creditorios ¢
Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando

da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 72 Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se:
a) Liquidez das Cotas. Em raziio da ndo existéncia (i) de um mercado secunddrio ativo para

as Cotas do Fundo ¢ (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, sem
admitir a possibilidade de resgate das Cotas a qualquer tempo, a critério dos Cotistas, estes
podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante alienagio de suas Cotas no

mercado secundéirio.
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Amortizaciio Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizaglio de suas Cotas decorrem da liquidagdio (i} dos Direitos Creditdrios, conforme
identificado na alinea “b” do artigo 73 deste Capitulo, ou (it} dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de co-obrigaglio ou direito de
regresso contra o Banco Bonsucesso, qualquer de suas Pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente coniroladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, com relagio aos Direitos Creditérios e Qutros Ativos, apds o recebimento destes
recursos ¢, se for o caso, em ocorrendo inadimplemento, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord
de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda comente

nacional, de suas Cotas.

Amortizacio de Cotas na Medida da Liguidag#o dos Ativos Integrantes da Carteira do
Fundo ¢ da Inexisténcia de Mercade Secundario para os Direitos Creditérios. O Fundo
esté exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditrios e aos Outros Ativos
integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que oS mMEsmos sflo
negociados, incluindo a existéncia de vedagles efou eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os Direitos Creditorios de titularidede do Fundo. Em decorréncia do
risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera A amortizagdo ou
a0 resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Credit6rios
de titularidade do Fundo scjam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
depositadas na Conta Corrente do Fundo, tanto a Administradora quanto o Distribuidor
encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo necessario para 8
amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizagio das Cotas Seniores
continuaré a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patrimbnio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer Pessos, inclusive o
Banco Bonsucesso, 4 Administradors, o Custodiante ¢ © Distribuidor, todavia, qualquer
multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou nado

possa, por qualquer motivo, ser realizado.

Ademais, o resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a dagdio em pagamento de
Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos no Capitulo XXV, Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditonos

recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Mutwarios.

Amortizache Nao Programada de Cotas Semiores, Observados os procedimentos

definidos no Capitulo XXIV, as Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordingdas poderdo ser
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amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipotese, os titulares das Cotas Seniores ¢
das Cotas Subordinadas poderdlo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, nfo consigam
reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagiio antecipada de suas
Cotas, nos mesmos termos e condigdes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do
evento acima identificado, poderé afetar a programagdo de fluxo de caixa dos titulares de
Cotas do Fundo.

Repasse do Banco Bonsucesso. A cessfo dos Direitos Credit6rios do Banco Bonsucesso ao
Fundo, formalizada na forma do Contrato de Cessfio, implica na cessdo automAtica pelo
Banco Bonsucesso de todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas de sua
titutaridade. A Fiberaglio e/ou recuperaglio de recursos de titularidade do Fundo (i) que se
encontrem na posse do Banco Bonsucesso ou que sejam a este transferidos quando ou apds a
decretagdio de sua intervengio, liguidagdo extrajudicial ou regime especial de administracdo
temporéria e/ou (i) que venham, a qualquer titulo, ser bloqueados ou retidos pelo Banco
Bonsucesso, podera depender da instauragiio de procedimentos administrativos ou judiciais
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duraglo ¢ o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndio podem ser objetivamente definidos.
Qualquer falha operacional e/ou descumprimento pelo Banco Bonsucesso de suas
respectivas obrigagdes definidas no Contrato de Cessfio ou a retengho indevida pelo Banco
Bonsucesso de recursos de titularidade do Fundo podera afetar negativamente o valor do

Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou prejudicar os procedimentos de amortizagao das Cotas.

Processamento da Folha de Beneficios — O desconto em beneficio das parcelas dos
empréstimos (incluindo sua respectiva averbagho), para posterior transferéncia ao Fundo,
s#o processados pelo INSS por meio de sistema da DATAPREV, empresa pablica instituida
pela Lei n° 6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo processamento da folha de
pagamento dos Mutuarios INSS. Portanto, nem o Banco Bonsucesso, nem o Custodiante ou
a Administradora tém controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo
no sistema da DATAPREYV, bem como eventual corrupglo da integridade de seu bance de
dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos Mutudrios INSS,
ou seu repasse a0 Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade ¢ o patriménio do Fundo seriam
afetados negativamente enquanto persistisse o problema no sistema, ou até que todos os
valores fossem devidamente repassados. Ademais, poderia até, eventualmente, ser necessaria
adoglo de medida judicial para fazer com que a DATAPREV corrigisse os procedimentos

e/ou seu sistema, € enquante no adotadas as corregdes € ressarcido o Fundo, sep patriménio

-,

poderia ser prejudicado.
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Impossibilidade da prestagio de servigos de cobranga. Caso ocorra a rescisdo unilateral
do Contrato de Cobran¢a efou do Contrato de Cessdo, nas hipéteses previstas em tais
contratos, os procedimentos relativos ao recebimento, 2 conciliagdo € ao repasse de valores
para o Fundo poderio ser negativamente afetados até que a Administradora, por conta ¢
ordem do Fundo, promova (i) a nomeagio de instituigdes substitutas capazes de exccutar os
procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauragdo de
procedimentos alternativos de recebimento, conciliagio e transferéncia de valores. A
Administradora e o Distribuidor encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de
tempo necessario para a escolha e contratagio destes novos agentes e/ou a implementagio

dos referidos procedimentos.

Riscos Operacionais referentes aos Direitos Creditorios INSS. Observados os termos e
condigdes do Convénio INSS, cabe & DATAPREV, entre outras atribuigdes, processar as
consignagdes de descontos e as exclusdes referentes aos Direitos Creditorios INSS de acordo
com o arquivo magnético enviado pelo Banco Bonsucesso, conforme previsto na alinea “b”
do item I11 da Clausula Terceira do Convénio INSS, ndo tendo o Banco Bonsucesso, apos ©
envio do arquive magnético supra referido, a Administradora, o Custodiante ou o
Distribuidor controle sobre tal procedimento.  Qualquer falha operacional e/ou
descumprimento pela DATAPREV efou pelo Banco Bonsucesso de suas respectivas
obrigagdes definidas no Convénio INSS poderd inviabilizar e/ou strasar o repasse pelo INSS
a0 Banco Bonsucesso dos valores consignades na renda mensal dos beneficios
previdencidrios dos Mutuarios INSS, relativos aos Direitos Creditorios INSS de titularidade
do Fundo, poderd afetar negativamente o valor do Patriménio Liquide do Fundo ou

prejudicar os pracedimentos de amortizag#io das Cotas.

Riscos Operacionais referentes aos Direitos Creditérios Counsignades. O desconto cm
folha de pagamento das prestagdes devidas pelos Mutuarios Consignados, em razio da
celebragio de Contratos de Mituo Consignado ¢ o repasse dos valores ao Banco Bonsucesso
sdo processados por sistema interno de controle da Entidade ao qual o respectivo Mutudrio
Consignado encontre-se vinculado, néio tende o Banco Bonsucesso, a Administradora, o
Custodiante ou o Distribuidor controle sobre tal procedimento. Qualquer falha ou alteragdo
nas rotinas e nos sistemas internos de controle das Pessoas responsdveis pela consignaclio
{desconto em folha de pagamento) poderé causar atraso (i} no desconto dos valores devidos
pelos Mutudrios Consignados, nos termos dos respectivos Contratos de Mituo Consignados,
e/ou (ii) no rcpasse das verbas de titularidade do Fundo. A ocorréncia de tais hipdteses

poderd afetar negativamente o valor do Patriménic Liguido do Fundo. /
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Risco de Liquidagio Antecipada pelos Mutudrios dos Cm%s : - Os
Mutusrios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes
contratadas no Contrato de Mistuo, inclusive por meio de portabilidade do crédito. Este
evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste
Regulamento ¢/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros ¢ indicadores

definidos neste Regulamento.

Da Auséncia de Notificagho aos Mutuirios. A cessdo de crédito objeto do Contrato de
Cessao nio foi objeto de notificagho prévia aos Mutuarios contendo instrucBes para que
estes efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Na hipotese de
extingdo ou rescisdio do Convénio INSS e/ou de qualquer dos Convénios, conforme o caso,
efon descumprimento pelo INSS e/ou pelas Entidades de sums obrigagSes relativas ao
repasse dos valores consignados, os Mutuarios nilo estar3o obrigados a realizar qualquer
pagamento com telagdo aos Direitos Creditérios cedidos diretamente ao Fundo até que
sejam notificados da referida cessio. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Banco
Bonsucesso encontra-se obrigado a notificar o Mutudrio da cesso dos respectivos Direitos
Creditétios ac Fundo, antes de o Fundo promover a cobranga judicial dos Direitos
Creditdrios (i) por solicitagdo da Administradora, ¢/ou (ii) na hipotese de ocorréncia de
qualquer Evento de Amortizagéo Antecipada. O descumprimento, pelo Banco Bonsucesso,
das obrigagdes acima referidas podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos

Cotistas.

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econfmica ou financeira que modifiquem o ordem atual ¢
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento
¢ o equilfbrio econdmico ¢ financeire da Unido Federal €, conseqiientemente, do INSS, dos
Estados e Municipios, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagio da
moeda e mudangas legislativas ou politicas, poderdo resultar cm perda, por parte dos

Cotistas, do valor de principal de suas aplicages.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O prego de integralizagdo das Cotas
Seniores serd atuslizado diariamente de acordo com os critérios definidos no artige 106 do
Capitwlo XV1. Tal atualizaglo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio
Liquido do Fundo, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas Scniores na hipdtese de amortizagho ou resgale de suas respectivas Cotas ¢ nio
representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hiptese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, do Banco Bonsucesso, da Administradora, do

Custodiante, do Distribuidor, de suas respectivas Pessoas controladoras, das socj
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estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum em assegurar tal remuneragdo aos referidos Cotistas. Independentemente
do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores nfio fario jus, em nenhuma
circunstincia, quando da amortizagdo ou resgate de suas aplicagdes, 4 uma remuneragio
superior a0 valor de suas Cotas, devidamente atualizadas nos termos do artigo 106 do
Capitulo XVI, ¢ qual representa o limite miximo de remuneragio possivel para esta classe

de Cotas.

Descasamentos de Taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras em (i)
Direitos Creditdrios remunerados a uma taxa pré-fixada, ¢ (ii) em Outros Ativos.
Considerando-se que o valor das Cotas Seniores serd definido na forma estabelecida no
artigo 106 do Capitulo XVI, utilizando-se a variagio da Taxa DI, poderd ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizag@io (i) dos Direitos Creditérios ¢ dos Outros
Alivos e (i) das Cotas Seniores. A Administradora, o Custodiante, o Distribuidor, o Banco
Bonsucesso € quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nio sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitago, a eventual
perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima
identificado. A Administradora nio se encontra obrigada a manter a carteira do Fundo
protegida, total ou parcizlmente, contra o risco de descasamento entre o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ¢ o valor das Cotas Seniores, por meio da contrataglio de

operagdes em mercado de derivativos.

Niio Afetaclio do Patriménio Liquide do Funde. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndio se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Cotas Seniores
especifica. Na hipdtese de ocorréncia de wm Evento de Amortizagho Antecipada,
amortiza¢do e/ou de resgate de Cotas Seniores néio haverd qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinagio entre os titulares de Cotas Seniores.

Riscos Associados mos Outros Atives. O Fundo poderd, observada a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de scu Patrimdnio Liquido em
Outros Ativos, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho do Funde e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos
destacam-se: (i) os Outros Ativos sujeitam-se a capacidade de seus emigsores em honrar 08
compromissos de pagamento de juros ¢ principal; (i) na hipdtese de incapacidade financeira
ou falta de disposigio de pagamento de qualquer dos emissores dos Qutros Ativos (ou das
contrapartes nas operagdcs realizadas para composiglo da carteira do /Ijnndo] o Fundo

poderi sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer ém custos para conse AT recu

Il
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créditos; (iii) alteragdes nas condigdes financeiras dos t:misjgglscgsan MMS e/ou na
percepgio que os investidores €m sobre tais condigbes podem acarretar impactos
significativos de seus pregos e liquidez no mercado secundério; ¢ (iv) os pregos e a liquidez
dos Qutros Ativos no mercado secundario também podem ser impactados por alteragdes do
padrio de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteragdes
significativas das condigdes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou
da expectativa de mudangas, do contexto econdmico efou politico nacional efou
internacional. O Fundo, & Administradora, o Custodiante e o Distribuidor, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ow mé-fé de sua parte,
serio responsabilizados por qualquer depreciagfio do valor dos Outros Ativos ou por

eventuais prejuizos em caso de lquidagio do Fundo ou resgate de Cotas.

Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Capitulo XV deste Regulamento, emitir novas Cotas, sem a necessidade de consulta ou
aprova¢do prévia dos tituiares de Cotas em Circulagio. Na hipdtese de emissfio de novas
Cotas, nilo serd assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas do Fundo, podendo
haver diluigdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estcjam

em Circulagfio na ocasifio.

Insuficincia de Recursos no Momento da Liquidaciio do Fundo. O Fundo podera ser
liquidado conforme o disposto no presente Regulamento. Ocorrendo a liguidagdo, o Fundo
pode niio dispor de recursos para pagamento aos Catistas em hipGtese de, por exemplo, ©
adimplemento das parcelas dos Direitos Creditérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos
Mutuarios. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Mutudrios das parcelas relativas aos direitos creditdrios do Fundo; (ii) &
venda dos Diceitos Creditérios a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (iii} ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios,
exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, 0§

Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidagho Amtecipada do Fundo, Na hipétese de rescisdo do Contrato de
Cess3o € demais hipGteses previstas neste Regulamento, poderd ocorrer & liquidagdo
antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes no
momento da liquidago do Fundo e os Cotistas poderfio estar sujeitos aos 7iscos descritos no

item (t) acima.

Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos Creditdrios podem ser questionados

judicialmente quanto (i) & formalizagdo dos documentos representativos dg'crédito; e {ii) a

/

/
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forma de cobranga dos empréstimos concedidos, inclusive em fungdo de disposigdes do
Cédigo de Defesa do Consumidor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios podero ser
modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial, o que poderd acarretar perdas
para o Fundo e, conseqlientemente, afctar negativamente a rentabilidade de seu Patrimdnio

Liquido.

Intervencilo ou Liguidagio do Banco Bonsucesso. O Custodiante contratou a cobranga e 0
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo com
o Banco Bonsucesso, sendo que tal contrato prevé que os recursos serdo depositados no
Banco Bonsucesso ¢ transferidos para o Fundo até 3 (trés) Dias Uteis apés o recebimento.
Na hipétese de intervengdo do Banco Bonsucesso, o repasse dos recursos provenientes dos
eréditos ao Funde poderia ser interrompido, e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse
4 intervengio. Em caso de liquidag#io extrajudicial do Banco Bonsucesso, hd a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados, e somente serem recuperados por meio de
pedido de restitvigio, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, & rentabitidade ¢ o

patrimdnio do Fundo poderiam ser afetados.

Intervenciio ou Liquidagio do Custodiante. O Fundo terd conta corrente no Custodiante,
Na hipdtese de intervenglio ou liquidagio extrajudicial do Custodiante, hd possibilidade de
os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados
para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade ¢ poderia levé-lo a perder parte do scu

patrimobnio.

Guarda da Documentagio. O Banco Bonsucesso ¢, na qualidade de fiel depositario,
responsavel pela guarda da documentagdio fisica representativa dos créditos cedidos ao
Fundo. Embora o Banco Bonsucesso tenha & obrigaciio de permitir ao Custediante e 2
Administradora, livre acesso a referida documentaglo, a guarda desses documentos pelo
Banco Bonsucesso podera representar dificuldade adicional a verificagio da constituiclio ¢

performance dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

Reducho das Cotas Subordinadas, O Fundo terd relacio minima admitida entre o seu (i)
Patrimdnio Liquido deduzido do valor do somatério dos Direitos Creditrios de titularidade
do Fundo, cujo prazo de vencimento seja posterior a0 prazo de vencimento da Gltima Série
em Circulagio; e (ii) o valor das Cotas Seniores em Circulagdo de, no minimo, 128,21%
{cento e vinte ¢ oito inteiros e vinte e um centésimos por cento). A diferenga do patriménio
do Fundo & representada por Cotas Subordinadas que arcardo com os prejuizos do Fundo
antes das Cotas Seniores, Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Mutudrios ¢

T

problemas de repasse de recursos ac Fundo, as Cotas Subordinadas podegho ter seu

[
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patriménio reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patrimdnio reduzido a zero, as
Cotas Seniores passatrfio a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar

perda de patrimonio aos seus detentores.

Possibilidade de Recompra dos Direitos Creditérios . O Banco Bonsucesso poderd
adquirir, do Fundo, Direitos Creditorios relativos a Contratos de Mistuo inadimplentes, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, desde que, considerada pro forma a cessio
preiendida, o Fundo atenda 3 Relagio Minima, ao Indice de Liquidez, 4 Alocagdo de
[nvestimento Minima ¢ 4 Reserva de Caixa, ¢ ndo estejam sendo implementados os
procedimentos resultantes da ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, nos
termos do Contrato de Cessdo e deste Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido, bem como poderfio ndo conseguir reinvestir os

recursos recebidos com a mesma remuneragio buscada pelo Fundo.

Ademais, se &8 recompra dos Direitos Creditdrios inadimplentes por um lado, pode manter a
qualidade da carteira do Fundo ¢ a taxa de inadimpléncia inalterada ou mitigada, também
pade criar uma falsa sensagéio de estabilidade para os Cotistas, visto que, se o procedimento

de recompra for interrompido, haverd uma sibita degradagdo da qualidade da carteira.

O Prego de Aquisigio dos Direitos Creditérios inadimplentes, para efeito do exercicio da
opsdo de compra acima referida, serd equivalente ao valor de mercado, se houver ou a0
valor contdbil dos respectivos Direitos Creditorios, sendo que, em nenhuma hipétese este
poderd ser inferior a 0 {zero).

O Banco Bonsucesso terd o direito de prioridade, caso a Administradora descje alienar
quaisquer dos Direitos Creditorios relativos a Contratos de Mutuo inadimplentes de
titularidede do Fundo para qualquer terceiro. Neste caso, o prégo de equisigio dos
respectivos ativos pelo Banco Bonsucesso deveré ser igual ou superior ao prego de compra

oferecido & Administradora, o qual, em nenhuma hipdtese, podera ser vil.

O Banco Bonsucesso, ainda, foi contratado, por meio do Contrato de Cobranga, para realizar
a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos. Nac ha como garantir, assim, que o Banco
Bansucesso agira de forma imparcial e eficicnte, quando do exercicio de suas fungdes como
Agente Cobrador, haja vista a possibilidade de recompra dos Direitos Creditérios
inadimplidos, Este fato amplia a exposi¢lo de risco dos Cotistas a situagdes que configurem

potencial conflito de interesses.

Risco de Concentra¢ho. O risco da aplicagio no Fundo terd intima 0 com a
rd

concentragdio da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a conce o da carteira

g
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do Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete

negativamente a rentabilidade das Cotas.

Alteraciio do Regulamento. O presente Regulamento, em conseqliéncia de nommas legais
ou regulamentares on de determinagBo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizagio de Assembleia Geral, conforme o artigo 129 do Capitule XXI abaixo. Tass
alterages poderfio afetar 0 modo de operagdo do Fundo ¢ acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores. Caso o Fundo nlio possua
recursos disponfveis suficientes para a adogdo e manutengio dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua
titularidade ¢ a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral, poderfio aprovar aporte de recursos ao
Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo ¢ manutenclo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos
titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover oS Tecursos necessdrios a0
pagamento de verba de sucumbéncia a que 0 Fundo venha a ser eventualmente condenado.
Na hipétese da maioria dos Cotistas Seniores n#o aprovarem referido aporte de recursos,
consignado que a Administradors, o Custodiante, o Banco Bonsucesso, seus
administradores, empregados ¢ demais prepostos nio se responsabilizario por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da nio propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias 4 salvaguarda de direitos, garantias ¢ premogativas do
Fundo, nos termos do Capitulo XXXI! deste Regulamento, o patriménio do Fundo podera

ser afetado negativamente.

Artige 73 Quanto aos riscas associados aos Direitos Creditorios, destacam-se:

a)

Riscos de Créditos Associados oy Direitos Creditérios INSS. O desconto, mediante
consignagio na renda mensal dos beneficios previdencidrios dos Mutudrios INSS em favor
do Banco Bonsucesso, ¢ realizado pelo INSS, nos termos do Convénio INSS. O Fundo
podera sofrer perdas, caso 0 INSS, por qualquer motivo, atrase ou n2o efetue o pagamento
dos beneflcios previdencidrios devidos aos Mutudrios INSS, em raziio, por exemplo, de

eventuais desequilibrios em seuw fluxo de caixa. O INSS ¢/ou a DATAPREV nfio se

responsabilizam solidéria e/ou subsidiariamente pelas operagdes contratadas com os
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desconformidade com as obrigagdes ajustadas no Convénio INSS,

Riscos de Créditos Associados aos Direitos Creditdrios Consignados. O desconto em
folha de pagamento das prestagdes devidas pelos Mutudrios Consignados em razio da
celebragio de Contratos de Mituo Consignados ¢ realizade, conforme o caso, pelas
Entidades quando do pagamento dos vencimentos dos respectivos Mutuirios Consignados.
As verbas de titularidade do Fundo serdo transferidas para a Conta Corrente do Fundo, nos
termos do Contrato de Cobranca. A consignago em folha de pagamento poderd ser
interrompida, entre outros eventos, caso o Mutudrio Consignado se desligue do cargo ou
funglio, seja exonerado ou venha a falecer oy, ainda, case o Convénio venha a ser rescindido.
Igualmente, a capacidade de pagamenio do Mutusrio Consignado podera ser afetada se, por
forca de decisio judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem
preferéncia em relagdo ao Contrato de Mituo Consignado, para fins de desconto em folha de
pagamento. Nessas hipdteses, a capacidade de re-pagamento do financiamento contratado
dependera exclusivamente da solvéncia do Mutuirio Consignado ou de seu espdlio,
conforme o caso. O Fundo poderd sofrer perdas caso a Entidade responsavel pela
consignagiio (desconto em folha de pagamento) (i) atrase ou nio pague os vencimentos 4os
respectivos servidores publicos, mutuarios dos Contratos de Mutuo Consignados, em razéo,
por exemplo, de eventuais desequilibrios em seu fluxo de caixa, ou (ii} descontem da folha
de pagamento dos respectivos servidores os valores devidos e, por qualquer motivo, n¥o
repassem ou atrasem a transferéncia das respectivas verbas, nos termos dos Convénios e da
legislagdo aplicavel. Enquanto as Pessoas integrantes da respectiva Entidade ndo voltarem a
pagar adequadamente os vencimentos dos servidores pablicos a esta vinculada, sua
capacidade de saldar suas obrigagdes assumidas nos Contratos de Mutuo Consignados estard

comprometida, o que poderd afetar negativamente o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Co-obrigagio dos Direites Creditérios
Consignados e dos Direitos Creditorios INSS. O Banco Bonsucesso somente se
responsabiliza pela existéncia ¢ liquidez dos Direitos Creditorios cedidos a0 Fundo, nio
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Mutudrios,
do INSS e das Entidades. A Administradora, o Custodiante e o Distribuidor, quaisquer de
suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo se
responsabilizam, conforme o caso, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos
Direitos Creditérios e pela solvéncia dos Mutudrios, de INSS e das Entidades. A realizaglio
dos Direitos Creditérios depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamenio, pelos

Mutuérios, dos financiamentos contratados (i) por meic dos procedimentos definidos no
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Convénio INSS e nes Convénios, ou, conforme o caso, (ii) diretamente pelos Mutuérios,
inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento serd efetuado ov,
caso o seja, de que seré realizado nos prazos e nos valores avengados. A responsabilidade
do INSS em relagiio ds operagles referidas a0 amparo do Convénio INSS restringe-se A
consigna¢Ao dos valores relativos ds parcelas de empréstimos ¢ licenciamentos auterizados
pelos titulares de beneficios e repasse, nos prazos definidos no Convénio INSS, ndo cabendo
ao INSS responsabilidade solidéria e/ou subsidiaria sobre as operagdes contratadas ou sobre

descontos indevidos.

Aquisiciio Constante de Direitos Creditérios. O Banco Bonsucesso nfio se encontra
obrigado a ceder Direitos Creditorios ao Fundo indefinidamente. A existéncia do Fundo no
tempo dependera da manutengdo do fluxc de cessdo de Direitos Creditérios Elegfveis pelo

Banco Bonsucesso.

Cobranca Judicial dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os precedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditérios € dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Funde e 3 salvaguarda dos dircitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas s3o de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
kimite de suas disponibilidades, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas

reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XXXILI.

Verificagio Posterior pele Custodiante dos Documentos Comprobatérios gue
Evldenciam o Lastro dos Direitos Creditorios. O Custodiante realizard andlise periddica,
pot amostragem, nos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, de forma a verificar a
regularidade dos Documentos Comprobatérios. Considerando-se que essa andlise serd
realizada apds a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cuja documentagio apresente irregularidades, 0 que poderd prejudicar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos

Creditérios por ele adquiridos.

Destigamento do Mutudrio, Parcelas dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo serfo descontadas pela Entidade, dos vencimentos dos Mutudrios. O desconto no
serd possivel caso o Mutudrio se desligue de seu cargo ou fungio. Nessa hipdtese, para a
liquidagdo das obrigagdes decorrentes do empréstimo, o Banco Bonsucesso devera incorrer
em procedimentos de cobranga extrajudicial, .que sdo mais onerosos ¢ demorados se
comparados aos da consignago em folha de pagamento. Referida dificuldade de cobranga
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, poderd afetar negativamente g /patriménio
do Fundo.
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h) Morte do Mutuério. A morte do Mutudrio interrompe a consignagio em folha de
pagamento automética, das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar
do empréstimo, apenas o patrimdnio deixado pelo de eujus, que pode se mostrar insuficiente.
Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do empréstimo contraido,

o que ocasionaria redugdo da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

i) Condenagdo Judicial do Mutudrio. A capacidade de pagamento do Mutudrio podera ser
afetada se, por forga de decisfio judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia ou
qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relaghio ao empréstimo para fins de
consipnacio em folha de psgamento. Caso ndio haja margem para o re-parcelamento, ¢
possivel que o Fundo ndo consiga receber o montante devido, ou receba somente com atraso.

Esse fato também pode afetar negativamente o patrimdnio do Fundo.

j}) Restrigdes 4 Consignacfio de Beneficios. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo contra os Mutudrios INSS serfio descontados pelo INSS da renda mensal dos
beneficios de aposentadoria ou pensgo de titularidade do respectivo Mutuério INSS. Assim,
tal desconto ndo serd possivel caso o Mutudrio INSS tenha seus beneficios cassados em
razio de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de
irregularidades relativas a inscrig3o do bencficiario, 8s contribui¢des por ele prestadas ou a0
cumprimento do prazo de caréncia; (ii) perda da condi¢do de segurado; e (iii} perda da
condicao de dependente em razdo de divorcio ou dissolugao de unifio estével. Igualmente, os
pagamentos dos direitos creditorios poderdo ser afetados se (i} o Mutudrio for obrigado a
restituir ao INSS, valores pagos indevidamente pela Previdéncia Social; e (ii) por forga de
decis#o judicial, o Mutudrio for obrigado a pagar pensdo alimenticia, uma vez que essas
hipdteses 1ém preferéncia em relaglio ao empréstimo para fins de desconto em beneficio.
Também sc interrompe o pagamento de beneficios, por exemplo, no caso do Mutudrio titular
de pensdo por invalidez deixar de realizar ¢ exame médico obrigatorio. Na hipdtese de
impossibilidade de consignacfio dos beneficios dos Mutuarios INSS, o Fundo podera ter seus

resultados afetados negativamente, incluindo & rentabilidade das Cotas,

Artigo 74 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Banco
Bonsucesso, da Administradora, do Custodiante, do Distribuidor, do INSS, das Entidades e de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direte ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras

sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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Artige 75 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, observadas as
peculiaridades das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, descritas nos artigos 80 e 81 abaixo,
respectivamente, nfio serdio respativeis, exceto na data prevista no respectivoe Suplemento, ou por ocasido da
liquidagdo ou término do Prazo de Vigéncia do Fundo, sendo também admitida a amortizagio das Cotas do

Fundo nos termos do presente Regulamento e do respectivo Suplemento de Cotas Seniores.
Artigo 76 As Cotas do Fundo poderdio ser Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas.

Antigo 77 As Cotas Seniores sio aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para
efeito de amortiza¢io, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo (“Cetas Seniores™). Os
critérios para distribvigdo dos rendimentos € a amortizagio das Cotas Seniores estdio previsios

respectivamente nos Capitulos XVI e XVII abaixo.

Artigo 78 As Cotas Subordinadas sic aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizachio, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo (“Cotas Subordinadas”).
Observado o disposto no artigo 115 deste Regulamento, somente ocorrerd a amortizagdo e/ou resgate das
Cotas Subordinadas ap6s a amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores. A distribuigio dos rendimentos e a
possibilidade de amortizagdo para as Cotas Subordinadas estdo previstas, respectivamente, nos Capitulos
XVIe XVII abaixo.

Artigo 79 As Colas serfio escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipotese de liquidagio antccipada do Fundo, sendo

admitida, sinda, sua amortizagfio, total ou parcial, nos termos estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 80 Cada Cota Sénior da Série “n” possui como caracteristica ¢ confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos ¢ obrigagces comuns:

a) tem prioridade em relacdo &s Cotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizagiio ou de seu

resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) tem o prego unitdrio de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1° (primeira) Data de

Emissdo da respectiva Série;

<) tem seu valor apurado na forma do artigo 106 do Capitulo X VI deste Regulaments;




d)
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nos termos do Capitulo XXXII, os titulares das Cotas Seniores mgo ser so.Ftlm a
contribuir com recursos para o Fundo, na proporgdo de seus créditos, por meio da emissdo
de série de Cotas Seniores especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e

prerrogativas;

pode ser objeto de amortizagdo antecipada, na hipbtese de reenquadramento da Relagio
Minima, da Alocacdo de Investimento Minima c/ou de ocorréncia de um Evento de
Amortizagio Antecipada, sendo que, neste caso, niio haverd qualquer tipo de preferéncia,
pricridade ou subordinago entre os titulares das Séries de Cotas Seniores em Circulaglo;

os créditos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na hipbiese de
ocoméncia de um Evento de Amortizagio Antecipada ou de resgate de Catas Seniores, nos
termos deste Regulamento, sio pari-passu entre si, nfio havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares das Séries de Cotas Seniores em

Circulagio; ¢

4 excegio da deliberagdo concernente 4 emissdo de nova Série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas, as quais poderdio ser emitidas por decisfo da Administradora, observado o
disposto no artigo 91 deste Regulamento, a qual poderd ser realizada independentemente de
aprovaglo dos titulares de Cotas Seniores, tem o dircito de votar com referéncia a todas ¢
quaisquer matérias objeto de deliberagio nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota

Sénior legitimard o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Artigo 81 Cada Cota Subordinada possui como caracteristicas ¢ confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos ¢ obrigagdes:

a)

b)

<)

d)

subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizago ou resgate, observados os termos deste

Regulamento;

tem o prego unitério de R$25.000,00 (vinte ¢ cinco mil reais) na 1* (primeira) Data de Emisséc de
Cotas Subordinadas;

tem seu valor apurado na forma do artigo 107 do Capitulo XV1 deste Regulamento,

pode ser objeto de amortizagdo antecipada, na hipdtese de reenquadramento da Relagéio Minima,

da Alocaclo de Investimento Minima e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
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a0s limites de concentrag@o definidos no Anexo Il ao presente Regulamento. ao disposto no

artigo 83 do Capitulo XIV, bem como aos indices previstos nos Artigos 154, 158 e 159;

e) enquanto existirem Colas Seniores em Circulagdo, ter o direito de aprovar, por meio de voto
afirmativo tomado em separado dos demais Cotistas, no curso de Assembleia Geral convocada
especialmente para este fim: (i} as matérias tratadas no artigo 109 do Capitulo XV1 ¢ nos artigos
82 e 91 dos Capitulos XIV ¢ XV, respectivamente;

) enguanto existirem Cotas Seniores em Circulagfio, lerd o direito de aprovar, em Assembleia
Geral dos titulares de Cotas Subordinadas, convocada especialments para este fim, a emissfio de
nova Série de Cotas Seniores, nos termos do artigo 91 do Capitulo XV abaixo.

Artigo 82 Nas hipdteses previstas nas alingas “¢” ¢ “f” do artigo 81 acima, cada Cota
Subordinada legitimard o scu titular a participar com 01 (um) voto, sendo expressamente excluido o direito
de voto ou veto para as Cotas Subordinadas, com referéncia a qualquer outra matéria. Na hipotese de
inexistirem Cotas Seniores em Circulagio, as Cotas Subordinadas poderfio votar qualquer maténia objeto de

deliberagiio nas Assembleias Gerais.

Artigo 83 Enquanto existirem Cotas Seniores em Circulagdo, (i} a Relagdo Minima deverd ser
equivalente a, no minimo, 128,21% (cento ¢ vinte e oito inteiros ¢ vinte ¢ um centésimos por cento); (ii) a
Alocaglio de Investimento Minima deverd ser, no minimo, equivalente a 50% (cingiienta por cento) sem
prejuizo do disposto do Artigo 48; e (vii) o indice de Liquidez referente a cada Séric em Circulagio deverd

ser igual ou superior a 1 (um), todos apurados diariamente pelo Administrador.

Artigo 84 Apos sua amortizag#o integral, as Cotas ndo mais serfio consideradas em Circulagfio
para todos os efeitos legais.

Artigo 85 Na hipatese de liquidagéo antecipada do Fundo, as Colas poderfio ser resgatadas por
meio da dagio em pagamento de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos no Capitulo
XXV.

Artigo 86 O somatdrio do valor atualizado das Cotas Seniores em Circulagio ¢ das Cotas

Subordinadas em Circulag3o serd necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido.

Artigo 87 E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nio
igualitario entre os Cotistas titulares das Cotas de uma mesma classe, ressalvada, conforme o caso, a
existéncia de condigdes de remuneragiio, prazos ¢ valores para amortizagdo ou, nas hipoteses definidas neste

Regulamento, resgate, distinios para cada Série, conforme definidos nos respectivos Suplementos.

i
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CAPITULO XV — EMISSAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS
Artigo 88 O Fundo poderd emitir 01 (uma) classe de Cotas Seniores, em nilmero

indeterminado, as quais poderdo ser divididas em Séries, observado o previsto no artigo 91 abaixo, a serem
distribuidas em uma ou mais Distribuigdes, mantidas concomitantemente em Circulagio, até R3$
800.000.000,00 {oitocentos milhSes de reais) em Cotas Seniores. As Datas de Amortizag3io, ¢ valor das
Amortizagbes Programadas e/ou das Amortizagdes Integrais ¢ as condigdes de remuneraclio ¢ resgate de
cada Série de Cotas Seniores serfio definidas ne Suplemento da Série *n”, conforme modelo previsto no
Anexo X| que, uma vez assinado pela Administradora, passa a ser parte integrante e regido pelas disposi¢des
do presente Regulamento.

Artigo 89 O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de Cotas Subordinadas, em nimero
indeterminado, em série inica, a serem distribuidas em uma ou mais Distribuigdes, observado o disposto no
artiga 92 abaixo, sem a necessidade de aprovaco dos Cotistas titulares das Cotas Seniores em Circulagéo,

devendo, para tanto, serem observados os termos e as condiges deste Regulamento.

Artigo 90 As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas serfio emitidas por seu valor calculado
na forma definida nos artigos 106 e 107 do Capitulo XVI, respectivamente, na data em que as respectivas
contrapartidas (moeda comente nacional e/ou Direitos Creditorios Elegiveis) sejam colocados peios

investidores 4 disposicio do Fundo, nos termos da legislagio aplicdvel e do Contrato de Cessilo,

Artigo 9] Desde que previamente aprovada, tinica e exclusivamente, pela maioria dos titulares
de Cotas Subordinadas, em votaglio em separado proferida em Assembleia Geral convocada exclusivamente
para este fim, fica a exclusivo critério da Administradora, a emisséio, em qualquer Distribuicdo, de qualquer
Série de Cotas Seniores, desde que, (i) computada, pro forma, & integralizag@o, total ou parcial, da respectiva
Série ¢ a cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente
nacional, captados por meio de sua integralizagho, o Fundo atenda, concomitantemente, a0 disposto no artigo
83 acima, referente tanto 4 Série de Cotas Seniores em processo de subscrigio e integralizagiio quanto a
todas as demais Séries em Circulagdo ¢ (ii) o Suplemento referente & nova Série “n” tenha sido registrado

nos termos do Capitulo [V deste Regulamento.

Artigg 92 Sera admitida, a critério da Administradora, a subscrigio por um mesmo investidor
de todas as Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas emitidas. Nfo haverd, portanto, requisitos de
diversificacio dos detentores das Cotas.

Artigo 93 As Cotas Subordinades serdio subscritas ¢ integratizadas exclusivamente Vlo Banco

Bonsucesso.
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Artigo 94 A qualidade de Cotfista caracteriza-se pela abertura de contaage epdsito em seu
nome.

Artigo 95 Niio havera quantidade minima de Cotas a serem emitidas, observado o disposto na

regulamentacdo em vigor.

Artigo 96 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista deverd assinar 0 Termo de Adesdo ¢
indicar um representante responsdvel pelo recebimento das comunicagBes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
enderego completo e, caso disponivel, enderego eletrfnico (e-mail). Caberd a cada Cotista informar &

Administradora a alterag%o de seus dados cadastrais.

Artigo 97 Para célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, niio serfio deduzidas
do valor entregue & Administradora, quaisquer taxas ou despesas,

Artigo 98 Somente [nvestidores Qualificados, conforme definido no Artigo 4° deste
Regulamento, poderdo adquirir Cotas do Fundo.

Antigo 99 A subscriglo de Cotas do Fundo serd feita mediante a assinatura de boletim de
subscrigdo, o qual devera conter, obrigatoriamente, no minimo: (i) previs#o para idemtificacdo de sua
numeraglic; (ii) espago para a assinatura do subscritor ou adquirente; (iii) condi¢les de integralizagdo,
subscrigdo ou aquisigio de sobras, se for o caso; e (iv) declaragdo do subscritor ou adquirente de haver

obtide exemplar do Prospecto.

Artigo 100 A integralizagiio, a amortizagio ¢ o resgate de Cotas Seniores do Fundo devem ser
efetuados em moeda corrente nacional, na Conta Corrente do Fundo, por meio de Transferéncia Eletrdnica
Disponivel — TED, ou através do MDA - Madulo de Distribuigio de Arivos da CETIP, observado que a
amortizaglo e o resgate das Cotas Seniores poderdio ser efetuados, ainda, por meio de dagiio em pagamento
de Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, nos termos do Capituio XXV deste

Regulamento.

Artigo 101 Observados os termos do Contrato de Cessdo, & integralizagio das Cotas
Subordinadas podera ser e¢fetuada pelo Banco Bonsucesso, em moeda corrente nacional e/ou por meio da
cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, observados, conforme o caso, os dispositivos legais e

regulamentares referentes a aplicagdes de Cotas em direitos creditdrios. 7

Artigo 102 O extrato da conta de depdsito emitido serd o documento hibil para compppvar:
L

[
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a) a obrigagdio de a Administradora cumprir as disposigdes constantes deste Regulamento e das

demais normas aplicdveis ao Fundo; e
b) a propriedade do niimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 103 Os titulares das Cotas poderdio oferecer suas Cotas em garantia de qualquer negécio
juridico e sobre elas instituir usufruto, devendo a Administradora ou o terceiro contratado para a prestagio de
servigo de escrituregdo de Cotas, em qualquer desses casos, mediante prévia comunica¢lio escrita do
respectivo Cotista, proceder ao registro do respective gravame, informando tal procedimento 4

Adwministradora.

Artigo 104 As Cotas deverdio ter seu valor calculado pelo Custodiante, todo Dia Util,

observados os termos e as condi¢des deste Regulamento.

Arigo 105 A Administradora n#o cobrari taxa de ingresso ou saida, podendo, todavia, recusar,

a seu exclusivo critério, o ingresso de Cotistas ao Fundo.
CAPITULO XVI - VALORIZACAO DAS COTAS

Artipo 106 A partir da 1° (primeira) Data de Emissdo da respectiva Série “n”, terd seu valor de
integralizag3o, amortizagio ou, nas hipbteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado na abertura de

todo Dia Util pelo Custodiante, sendo este equivalente, conforme o caso, & um dos seguintes valores:

(i)  Na hipotese do Fundo ter Cotas Subordinadas em Circulagio, ao valor apurado de acordo
com a opg#io de remuneracdo da Série “n” definida no item “2” do respectivo Suplemento

da Série “n”, observado o disposto no paragrafo nica deste artigo 106 abaixo; ou

(i)  exclusivamente na hipotese do valor das Cotas Subordinadas em Circulagdo ser jgual a 0
(zero), com referéncia a todas as Séries de Cotas Seniores em Circulago, ao valor

apurado de acordo com a seguinte expressdo:

VCS,r = (NCS,1.x SVCS,r) - VAL + PLy x Ratyy,
NCSa

VCSny valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de cdlculo de seu valor
de amortizagiio, calculado para a data “T"",

SVCS,r Saldo n#io amortizado da Cota Sénior da Série “n”, calculado a data

Fi L—

D
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“T* sendo o valor de emissio das Cotas Séniores da série “n” diminuido

dos valores amortizados da série “n”

PLy PLy = Patrimdnio Liguidor — (SSVCS,r,x NCS;),
sendo que, s¢ Ly menor que zero, entdo PL; igual a zero (0)
onde: SSVYCS;7 = somatdrio do saldo ndo amortizado das Cotas S€niores
NCSny nmimero de Cotas Seniores da Série “n”” em Circula¢do na data “T". Sendo
NCS,r o nimero de Cotas Seniores da 1® Série ou Série “a” em
Circulagiio, ¢, assim, sucessivamente, apurado diariamente pelo

Custodiante na data de apuragio do VCS,r,

VAL valor apurado para a Séric “n” de Cotas Seniores, calculado para a data
“T”, mediante a aplicagéo da seguinte formula:

Valy=  ((SSVCSyr,x NCSyp) - Patrimdnio Liquidoy) x NCSpy,
(NCS, + NCSy +..... + NCS;)

sendo que se VAIL,; é menor ou igual a 0 (zero), entdo VAIny = 0 (zero).

Rat,r significa o percentual de rateio apurado para a data “T”, de acordo com a
seguinte expresso:

VREn, x NCSn,

Rain, = ’
"~ (REa, xNCSay )+ (VREb, xNCSby )+ ......+ (VREz, xNCSz; )
onde
VREny valor que excede ao valor nominal de cada Cota Sénior da Série “n™, na

data “T", apurado pela aplicaglio da seguinte expressao:
VRE,r = VCSDlyy - SVCS,yr sendo que:

VCSDI,; ¢ o valor de cada Cota Sénior da Série “n”, para efeito de
calculo de seu vator de amortizag#io, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, calculado para a data *“T”, apurado na forma das alineas
“g™ “b" gy “¢” do pardgrafo Unico abaixo, obscrvade o definido no
respectivo Suplemento da Série “n™. yZ

S F

\

2
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Pardgrafo Unico Observado o disposto no item (i} deste artigo 106, cada Série de Cotas

Seniores poderd ser remunerada por | (uma) das 3 (trés) op¢des de remuneragio previstas nas alineas
“g”, “b” ou “¢” deste parigrafo tinico. Neste sentido, constard no item 2" do Suplemento da Série
“n" o critério de remunerago aplicvel a cada Série de Cotas Seniores. As opgdes de remunera¢do

das Cotas Seniores, no curse do Programa de Securitizagio, s3o as seguintes:

Apbs a 1 (primeira) Data de Emissio da respectiva Série “n”, tera seu valor de
integralizagio, amortizagZo ou, nas hipGteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo

Dia Uti] pelo Custodiante, de acordo com a seguinte expressdo:

|
D! F7) Sobretaxa n
Vi . =VCS ek L R | -1 —_— 13,
W Y P X ( 100 ] x[ 100 )

1

) ™
b) VCSnr=VCSn,,,x[[L;go"+1]><[M-5+1]] ,ou

100

TaxaPré 2
c) VCSn, =VCSn,_ x ——-—+l) , onde:
100
¥CSnr valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de

integralizagdio, amortizaglo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate,
calcutado para a data T

VCSny, valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de cdlculo de seu valor de
integralizagho, amortizaglio ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate,
calculado no Dia Util imediatamente anterior & data “T” de acordo com a respectiva
opsiio prevista neste paragrafo inico do artigo 106. No caso de o ¢dlculo ser eferuado
no Dia Util seguinte a 1* {primeira) Data de Emissdo, VCSnq., ¢ igual a R$ 25.000,00

(vinte e cinco mil reais).

/
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Dlr., Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(avernight), expressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Uteis) (“Taxa
DI"), referente ao Dia Util anterior & data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do Dia
Util anterior for 16,50%, entdo D1+, = 16,50.

Sobretaxa,  percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser utilizado exclusivamente na hipdtese de o
valor das Cotas Seniores da Séric “n” ser apurado na forma da alinea “a” acima,
observado o definido no respectivo Suplemento da Série “n”. Exemplo: Se &

Sobretaxa definida no Suplemento for 110%, entdo Sobretaxa, = 110,

Spread, spread, na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser utilizado
exclusivamente na hipdtese de o valor das Cotas Seniores da Série “n” ser apurado na
forma da alinea “b” acima, observado o definido no respectivo Suplemento da Série

“n”. Exemplo: Se spread 3,50% ao ano, entdo spread, = 3,5.

Taxa Pré,  percentual a ser utilizado exclusivamente na hipdtese de o valor das Cotas Seniores
da Série “n” ser apurado na forma da alinea “c” acima, observado o definido no
sespectivo Suplemento da Série “n”. Exemplo: Se a Taxa Pré definida no

Suplemento for 20% ao ano, entiio Taxa Pré, = 20.

Artigo 107 A partir da 1" (primeira) Data de Emissio de Cotas Subordinadas, ¢ valor unitario de
cada Cota Subordinada, apurado todo Dia Util pelo Custodiante, seré equivalente ao valor do Patriménio Liquido,
subtraido do somatorio do valor atualizado de todas Cotas Seniores em Circulagdio, apurado na forma do artigo
106 acima, dividido pelo niimero de Cotas Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de apuragio.

Artigo 108 Quando da definigo do valor das Cotas Seniores, nos termos deste Caplitulo, a Taxa
DI deveri ser utilizada considerando-se idéntico nimero de casas decimais divuigado pela CETIP, Caso &
Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer obrigagiio pecuniéria prevista neste
Regulamento, serd aplicada a Gltima Taxa DI que estiver disponive! naquela data. Nesse caso, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd promover os competentes ajustes no valor das Cotas na

data de divulga¢o da Taxa DI que seria aplicavel.

Artigo 109 Na hipétese de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢io
legal ou determinagdo judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que
venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes stmilares. Na hipotese de inexisténcia do
parimetro acima referido, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que

seja deliberado, pelos titularcs das Cotas Seniores, o novo parimetro a ser utilizado para definiciiq,do valor

"
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das Cotas Seniores. Nos termos da alinea “¢” do artigo 81 do Capitulo X1V acima, m:‘gna 'o 1 . de
Cotas Subordinadas terd o direito de votar a adog#o do parfimetro aprovado na referida Assembleia Geral,
por meio de deliberagiio alcangada em votag#o em separado, podendo, nesta ocasido, apresentar um indice ou

critério altemativo de precificag@o.

Artigo 110 Os critérios de determinagiic do valor das Cotas Senjores, definidos no artigo 106
acima, tém como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio Liquido, devidamente ajustado, deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipétese de amortizagdo ou resgate de suas Cotas
e nfio representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipétese ou circunsténcia, como uma promessa ou
obrigagio, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora, do Bance Bonsucesso, do Custodiante, do
Distribuidor, de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controlades, a estes coligadas ou outras sociedades sob contrele comum em assegurar tal remuneragio aos
referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo
fardo jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizagio ou resgate de suas aplicagdes, a uma
remuneragho supetior ao valor de suas Cotas, atualizado de acordo com o parémetro acima referido, o qual

representa o limite miximo de remuneragio possivel para a respectiva Série.
CAPITULO XVII - AMORTIZACAO DE COTAS

Artigo 111 Cada Cota Sénior podera ser objeto de 1 (uma) ou mais amortizagdes programadas,
parciais ou totais (“Amortizacbes Programadas™), nas Datas de Amortizaglo definidas no Suplemento da
Série *n”. Caso nfio seja prevista no Suplemento da Série “n” a existéncia de AmortizagGes Programadas, as
Cotas Seniores da Série “n” deverfio ser integralmente amortizadas na Data de Amortizag#o definida no
Suplemento da Série “n” (“Amortizacio Integral”). O Fundo ndo poderd emitir Cotas Seniores com Data de

Amortizaghio posterior ao Prazo de Vigéncia,

Artigo 112 Administradora deverd manter Rescrva de Amortizagdio, por conta ¢ ordem do
Fundo, desde a 1* Data de Emissfio até a filtima Data de Amortizagdo, onde deverdo ser segregados ¢
mantidos destacados na contabilidade do Fundo, Quiros Ativos que n#o constituam Direitos Creditdrios,
incluindo recursos em moeda corrente nacional. A Reserva de Amortizaglio destinar-se-4 exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes &s parcelas de amortizagdes ¢ de resgate de cada Série de Cotas

Seniores.

Parégrafo Primgiro - A Administradora, por conta e ordem do Fundo, dever4 segregar Outros Ativos na

Reserva de Amortizacdo, observando que:

a) até o B0° (octogésimo) dia anterior a cada Data de Amortizagio de cada Série, o valar dg resgate

e/ou alienagdio dos Quiros Ativos segregados na Reserva de Amortizagio, projetado pfé tal Data
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de Amortizaglio, devera ser equivalente a 25% (vinte € cinco por cento) do somatério do valor

total da parcela das Cotas Seniores a serem amortizadas na respectiva Data de Amortizagdo;

b) até o 60° (sexagésimo) dia anterior a cada Data de Amortizagiio de cada Série, o valor de resgate
e/ou alienagiio dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizagdo, projetado até tal Data
de AmortizagFo, devera ser equivalente a 60% (sessenta por cento) do somatério do valor total da
parcela das Cotas Seniores a serem amortizadas na respectiva Data de Amortizaglio; e

c) até o 20° (vigésimo) dia anterior a cada Data dc Amortizagio de cada Série, o valor de resgate
e/ou alienagdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizaglio, projetado até tal Data
de Amortizagdo, deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do somatdrio do valor total da

parcela das Cotas Seniores a serem amortizadas na respectiva Data de Amortizagdo.

Parigrafo Segundo - Na hipdtese de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender eo limite de
enquadramento descrito no Pardgrafo Primeiro acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
devera interromper imediatamente a aquisigo de novos Direitos Creditrios e destinar todos os
recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposigdo da Reserva de Amortizagdo. A
Administradora somente interrompers tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque,
resgate e/ou alicnagfio dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizagfio, livres de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas do qualquer matureza, seja equivalente ao

somatorio do valor total da parcela das Cotas Seniores a serem amortizadas na respectiva Data de

Amortizago.

Pargrafo Terceiro — Sem prejuizo do disposto nos Pardgrafos Primeiro ¢ Segundo acima, a partir do
20° (vigésimo) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Amortizacio, a Administradora, deveri

dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisigdo de Direitos Creditérios do Banco Bonsucesso € de Qutros Ativos e
resgatar e/ou alienar os Outros Ativos, inclusive aqueles utilizados na formagio da Reserva
de Caixa, adotando as medidas prudenciais necessdrias de forma que o resgate ov alienago
destes ativos ndo afete sua rentabilidade, até que o somatério dos recursos arrecadados scja

suficiente para o pagamento da proxima Amortizagiio Programada; ¢

b) caso o somatdrio dos valores arrecadados nos termos da alinea “a” acima nlo seja suficiente
para o pagamento integral da préxima Amortizag#o Programada ¢ desde que os valores
arrecadados sejam equivalentes a, no minimo, R$ $00,000,00 (guinhentos mil reais)

(“Montante Minimo™), a Administradora deverd destinar os recursos disponiveig/para o
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pagamento parcial da respectiva Amortizagio Programada, em sua Data de Amortizagdo,
efetuando, nos dias subseqiientes e sem solugdo de continuidade, novos pagamentos a titulo
de complemento da amortizaglo parcial efetvada, até que o somatério dos valores pagos seja
equivalente ao valor integral da respectiva Amortizago Programada, devidamente

atvalizada,

Parégrafi 0 Caso nfo haja recursos suficientes para pagamento integral aos Cotistas da
respectiva Amortizagio Programada, os valores disponiveis, nos termos da alinea “b” deste artigo,

deverlio ser rateados entre os Cotistas na proporgao dos valores a estes devidos.

Arttigo 113 A partir do 5° {quinto) Dia Util seguinte a cada Data de Amortizagio das Cotas
Seniores (“Data de Amortizagio de Cotas Subordinadas™), o Fundo deveré promover a amortizago, total ou
parcial, de parcela do valor de cada Cota Subordinada em Circulagdo, observados, no que forem aplicdvelis,
os procedimentos definidos no artigo 112 acima, desde que considerada, pro forma, a amortizagho
pretendida, o Fundo atenda, cumulativamente, aos limites de concentragdo definidos no Anexo [l a0 presente
Regulamento. ao disposto no artigo 83 do Capitulo X1V, bem como aos indices previstos nos Artigos 154,
158 ¢ 159 ¢ & Reserva de Caixa (*Amortizacio Programada de Cotas Subordinadas™). A primeira Data de
Amortizag3o de Cotas Subordinadas deverd coincidir com a 3* (terceira) Data de Verificagfo.

Artigo 114 Os titulares de Cotas Subordinadas em Circulagio poderfic outrossim solicitar 4
Administradora, por escrito, até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior 4 cada Data de Amortizaglio
de Cotas Subordinadas, que o Fundo ndo realize a referida amortizagéo. Neste caso, cada Cotista, quando do
envio da comunicagio acima referida, deveré indicar @ Administradora o valor da Amortizagio Programada

de Cotas Subordinadas que ¢le deseja receber.

Il

Paragrafo Unico Na hipétese do caput deste artigo 114, o Fundo somente poderda promover
nova Amortizagio Programada de Cotas Subordinadas na préxima Data de Amortizaglo de Cotas
Subordinadas.

Arigo 113 A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa
prévia a qualquer Pessoa, interromper imediatamente o3 procedimentos referidos no artigo 113 e seguintes
deste Capitulo XVII, caso entenda que 0s mesmos possam comprometer a pontualidade e a solvéncie no

pagamento dos valores devidos aos titulares das Cotas Seniores.

Artigo 116 Os titulares das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas ndo poderio, em nenhuma

hipdtese, exigir do Fundo o pagamento da amortizagio antecipada ou do resgate de suas respectiyds Cotas,

em termos putros que ndo o5 expressamente previstos neste Regulamento.
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Artigo 117 O Fundo podera reiniciar os procedimentos de aquisigio de Direitos Creditorios
Elegiveis do Banco Bonsucesso quando estz contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente
nacional, necessarios & efetivagio da amortizagio de Cotas Seniores na respectiva Data de Amortiza¢o ¢
quando, apds o pagamento da respectiva amortizaglio, o Fundo atender, cumulativamente, aos indices

definidos no artige 83 do Capitulo X1V ¢ & Reserva de Caixa.
CAPITULO XVIII - PAGAMENTO DOS YALORES DEVIDOS PELO FUNDO A0S COTISTAS

Artigo 118 O Fundo efetuasd o pagamento da amortizagdo de Cotas por meio de qgualquer
mecanismo de iransferéncia de recursos autorizados pelo BACEN ou, conforme o caso, por meio dos

procedimentos de dagdo referidos no Capitulo XXV,

Artigo 119 A Administradora efetuardi o pagamento dos valores devidos aos Cotislas,
observados os registros de titularidade de Cotas mantidos pela Administradora no Dia Util imediatamente

anterior i data da realizaglio da amortizagio ou do resgate de Cotas.

Artigo 120 No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, inclusive na hipotese prevista no
Capitulo XXII, as verbas pagas aos titulares das Cotas Seniores, a titulo de amortizagso ou resgate de suas
Cotas, deverdo ser imputadas, sem solugdo de continuidade, no pagamento dos rendimentos auferidos ¢/ou
ha amortizaglio ou resgate de seu valor unitdrio na forma que for estipulada no Suplemento da respectiva

Série.

Artigo 12) Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizaglio Antecipada, as verbas
pagas aos titulares das Cotas Seniores, a titulo de amortizaglo ou resgate de suas Cotas, deverfio ser
inicialmente imputadas, sem solugdo de continuidade, na amortizagio ou resgate de seu valor unitario
definido para a 1* (primeira) Data de Emissio da respectiva Série e, posteriormente, no pagamento dos
rendimentos auferidos por cada Série, Os procedimentos aqui referidos somente serfio descontinuados apos
o pagamento integral dos respectivos valores de amortizaglio ou resgate das Cotas Seniores e, conforme o

caso, das Cotas Subordinadas ou quando da exaustdio do Patrimdnio Liguido do Fundo.
CAPITULO XIX ~ REGISTRO E NEGOCIAGAQ DAS COTAS

Artigo 122 As Cotas Seniores deverdo ser yegisiradas para distribui¢3o no mercado primario no
MDA - Madulo de Distribuigio de Ativos da CETIP, e para negociaglio no mercado secundirio, no SF -
Modulo de Fundos, também operacionalizado pela CETIP. Os Cotistas serfo responsdveis pelo pagamento

de todos ¢ quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagdo e transferéncia de suas Cotas.
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Artigo §23 Caberi 4 Administradora, no caso de negociagiio primdria, € aos eventuais
intermedidrios, no ¢aso de negociagio das Cotas no mercado secundério, assegurar a condigio de Investidor
Qualificado do adquirente das Cotas, observado que os Cotistas serfio responsdveis pelo pagamento de todos

0$ custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociaglio ou transferéncia de suas Cotas.
CAPITULO XX - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 124 Observado o disposto no artigo 126 abaixo, os alivos integrantes da carteira do
Fundo deverfio ser registrados contabilmente € ter os seus valores ajustados 2 valor de mercado, quando
houver, observadas as regras ¢ os procedimentos definidos pelo BACEN e pela CVM, aplicaveis aos Fundos

de Investimento em Direitos Creditorios.

Artigo 125 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, inclusive o dgio ou o desagio apurado na sua aquisigéo, devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia
de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagio em contrapartida & adequada conta de receita ou

despesa no reseltado do periodo.

Artigo 126 O Custodiante constituird, a partir da data de aquisigio dos Direitos de Crédito ,
provisdo para créditos de liquidagio duvidosa de acorde com o disposto na Resolugio CMN n.? 2.682, de 21
de dezembro de 1999, conforme posteriormente alterada. Consiste o provisionamento para créditos de
liquidagdo duvidosa na reserva mensai de valores correspondentes a um percentual do Direito de Crédito
conforme o nivel de risco adotado, observado que referido nivel de risco variard de acordo com critérios

previstos na referida regulamentagdo.

Os niveis de risco, provisiio ¢ faixas de atraso observardio os seguintes critérios, de acordo com o disposto na
Resolugiio CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme posteriormente alterada, sendo que os
Direitos de Crédito serfio provisionados na data de aquisicio pelo Fundo em valor correspondente a 0,5%

(meio por cento).

Nhvel de risco Dias de atraso % de provisdo

AA 0 0,5

A Até 14 0,5

B 158 30 1,0

C 31 as 60 3,0

D 61290 10,0

E 91al20 30,0

F 121 a 150 50,0

G 151 a 180 70,0

H Acima de 180 100,0
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Os Direitos de Crédito Inadimplidos classificados como de risco nivel H ser@io transferidos para conta de
compensagéo, com o correspondente débito em provisao, apds decorridos 6 (seis) meses da sua classificaglio
nesse nivel de risco, ndo sendo admitido o registro em periodo inferior, permanccendo registrados em conta
de compensag@o pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto niio esgotados os procedimentos de

cobranga,

Antigo 127 E obrigatéria ao Custodiante a divaigaglo, em notas explicativas as demonstragdes
financeiras anuais do Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza ¢ as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel, de mercado

dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parimetros utilizados na determinagdo desses valores.

CAPITULO XXI ~ ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 128 Observados 0s respectivos guoruns de instalagio e de deliberagio definidos neste

Regulamento, compete privativamente & Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo méximo de 4 (quatro) meses apos o cncerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo ¢ deliberar sobre as demonstragSes financeiras
apresentadas pela Administradora;

b) aherar qualquer dispositivo deste Regulamento;

c) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisio ou liquidagdo antecipada do Fundo;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta €
ordem do Fundo, em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou qualquer

Evento de Amoriizago Antecipada, incluindo a eventual liquidago antecipada do Fundo;

e) deliberar sobre a substituicio da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos

e condigdes deste Regulamento;

f) deliberar sobre a substituicio da Agéncia Classificadora de Risco e/ou da Empresa de
Auditoria;
2) deliberar sobre a nomeaglio de representante dos Cotistas, se houver: ¢

g
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Anigo 129 O Regulamento ¢ os Documentos do Fundo poderfic ser alterados,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragfio decorrer, exclusivamente, da necessidade
de atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares. Tal fato
devera ser divulgado aos Cotistas ¢ ao Custodiante, no prazo méximo de 30 (trinta) dias contado da data de

realizagdo da alteragdo, por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

Artigo 130 A primeira e a segunda convocagio da Assembleia Geral far-se-4,
concomitantemente, por meio de anincio publicado no Periddico ou por meio de e-mail enviedo ao Cotista
ou seu representante, do qual constard o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocaglio deverd indicar a disponibilidade das informagdes

¢ 0s elementos materiais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Artigo 131 A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou
por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, em conjunto ou separadamente, 5% (cinco por
cento) de qualquer das classes de Cotas em Circulagio. A Administradora ou Cotistas que representem, no
minimo, em conjunto ou separadamente, 25% (vinte ¢ cinco por cento) das Cotas em Circulagdo de qualquer
classe de Cotas poderio convocar, para participar de Assembleia Geral, representantes do Custodiante, da
Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenga seja considerada relevante para a

deliberagéo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Artigo 132 Salvo se outro prazo ndo for estabelecido neste Regulamenta, a Assembieia Geral
deverd realizar-se, em primeira convocagio, no prazo minimo de 10 (dez) dias ¢ mdximo de 12 (doze) dias,
contado de sua convocagdo, ¢, em segunda convocagdo, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e méximo de 8
(0ito) dias contado da data estabelecida para a realizaclio da Assembleia Geral em primeira convocaglo, tudo

nos termos do artigo 131 anterior.

Paragrafo Unicg A Assembleia Geral instalar-se-&, em primeira convocago, com a presenga
de Cotistas que representem no minimo 50% (cinqiienta por cento) das Cotas em Circulagio, €, em

segunda convocagio, com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista.

Antigo 133 independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Arigo 134 A Assembleia Geral realizar-se-4 no edificio onde a Administradora tiver s| Ze,

salvo motivo de forga maior. Quando houver de ser realizada em outro local, os avisos de cony Ao

[
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indicardo, com clareza, o lugar do conclave, que em nenhum caso poderé realizar-se Mims mm
da Administradora.

Artigo 135 Toda e qualquer matéria submetida 4 deliberagio dos Cotistas deverd ser aprovada
pelos votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas presentes i Assembleia Geral que tenham direito de
votar a maiéria objeto de deliberagdo, salvo se outro quorum de deliberagio for exigido por este

Regulamento.

Artigo 136 Para efeito da constituigio de quaisquer dos quoruns de instalagio ou deliberagiio da
Assembleia Geral, serdo excluidas as Cotas Semiores de titularidade, direta ou indireta, do Banco

Bonsucesso, assim como por seus funcionérios ¢ administradores.

Artigo 137 Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, independentemente de
possuirem direito de voto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como os representantes das

instituicBes responsaveis pela distribuigo das Cotas, poderfio comparecer a todas as Assembleias Gerais.

Artigo 138 Poder3o comparecer 4 Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus representantes

legais ou procuradores devidamente constituidos a menos de um ano.

Artigo 139 As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns de instalagdo e de
deliberagao estabelecidos neste Regulamento, serfio validas e eficazes ¢ obrigardo tanto os titulares das Cotas
Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas, quer tenham comparecido & Assembleia Geral, e nela
hajam se abstido de votar, inclusive na hipétese de exclusio do direito de voto, ou votado contra, quer nio
tenham comparecido, devendo ser divulgadas aos Cotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias contado da

realizacio da Assembleia Geral em que tenha sido deliberada a matéria.

Artigo 140 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos intercsses dos Cofistas, observado o disposto no artigo 3) da
Instrugio CYM n°®356.

CAPITULO XXII - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE AMORTIZACAOQ ANTECIPADA

Artigo 141 Sdo considerados eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliag#io™) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

o
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d)
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h)
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caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizagdes Integrais
e/ou Amortizacdes Programadas relativas a qualquer Série, nas respectivas Datas de
Amortizagio,

inobservncia pelo Custodiante ¢/ou pelo Banco Bonsucesso, conforme o caso, de seus
deveres ¢ obrigagBes previstos neste Regulamento, no Contrato de Custédia, no Contrato de
Cessao ou em qualquer Convénio do qual fagam parte, que ndo seja um Evento de
Amortizagdo Antecipada, desde que, notificedo pela Administradora para regularizar ou
justificar o descumprimento, nio o faga no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, contado do

recebimento da referida notificagio;

rebaixamento da classifica¢fio de risco inicial de qualguer Série em 2 {(dois) ou mais sub-

niveis, considerando-se a tabela de classificaglio da Agéncia Classificadora de Risco;

amortizaglio de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento, gue possa causar o desenguadramento do Fundo ao disposto no artigo 83 do
Capitulo X1V,

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior;

caso o valor dos recursos segregados na Reserva de Caixa ndo atenda 2o disposto no artigo
181 do Capitulo XXX em cada Data de Verificaciio ¢ o Fundo néo se encontre no curso dos
procedimentos definidos no artige 112 do Capitulo XV1I, sendo que o Evento de Avaliagio
poderd ser declarado pela Administradora caso a Reserva de Caixa ndio esteja reenquadrada
aos pardmetros definidos neste Regulamento até o 10° Dia Util imediatamente posterior 3

proxima Data de Verificagdo;

desenquadramento do fndice de Liquidez, do Indice dc Atraso, do indice de Perda
Acumulada, do Indice de Pré-Pagamento, do fndice de Recompra ou do Indice de Excesso
de Spread,

caso qualquer Convénio seja, por qualquer motivo, modificado, rescindido, ndo renovado ou
suspenso ¢ tal fato possa, a critério dos titulares da maioria das Cotas Seniores em
circulagio, comprometer negativamente & boa ordem financeirs, legal, administrativa e
operacional do Fundo ¢ os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas

Seniores;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisfio, conforme definidos no Contrato de Cess#p;

e
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D caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagio e tal evento ndo seja sanado em até
05 (cinco) Dias Uteis; ou

k) caso ¢ Fundo deixe de manter, no minimo, 70% (setenta por cento) de sua carteira de Direitos
Creditérios alocade em Direitos Creditérios INSS e/ou Direitos Creditérios Consignados
referentes a Entidades perfiladas na Lista de Convénios Federais, por duas Datas de

Verificagfio consecutivas ou 3 Datas de Verificaglo alternadas dentro de um perfodo de 6

meses.

Anigo 142 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, s Administradora suspendera
imediatamente o pagamento pela amortizagdo de Cotas ainda em aberto, s houver, ¢ os procedimentos de
aquisicio de Direitos Creditérios. No Dia Util subseqiiente, a2 Administradora deverd convocar uma
Assembleia Geral, a se realizar no prazo de até 20 (vinte) dias de sua convocag#io, para que seja avaliado o
grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo. Caso os titulares da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo, observado o disposto no artige 136 do Capitulo XXI, decidam que qualquer dos Eventos de
Avaliagdo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no artigo 143 abaixe, excluindo a convecaglio de nova Assembleia Geral. Os
titulares das Cotas Seniores, reunidos na Assembleia Geral, referida neste artigo, convocada para avaliar o
grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo, deverio deliberar sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate integral
das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisio assemblear favoravel a interrupcgo

dos procedimentos acima referidos,

Artigo 143 Na hipétese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral, convocada na forma do
artigo 142 anterior, deliberarem e aprovarem a liquidagdo do Fundo, observado o quorum de deliberagdo
definido no artigo 135 do Capitulo XXI, a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, devera promover a
amontizagio antecipada das Cotas Seniores, proporcional, inteiro ou fracionado, concomitantemente ¢ em
igualdade de condigdes, por seu valor apurado na forma do artigo 106 do Capitulo XVI, observada a ordem

de aplicagdo de recursos definida no Capitulo XXX,

Artigo 144 Caso o Evento de Avaliagio ndo dé causa & declaragio de um Evento de
Amortizagio Antecipada, apts a conclusiio de eventuais ajustes aos Documentos do Fundo, aprovados nos
termos da alinea “h” do artigo 128 do Capitulo XXI, o Fundo deverd dar prosseguimento ds rotinas
ordinarias do Programa de Securitizagfio, definidas nos Documentos do Fundo, incluindo a amortizagio de
Cotas.

Artigo 145 S0 considerados eventos de amortizaglio antecipada de Cotas (“Eve
Amortizaglio Antecipada™), quaisquer das seguintes ocorréncias;

4
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resiligdo do Contrato de Cessdo por qualquer das partes, com a no assuncio de sua$ fungdes

por uma nova instituigho;

renoncia do Custodiante com a n#io assun¢io de suas fungdes por uma nova instituigiio, nos

termos deste Regulamento;

renincia da Administradora com & nio assun¢do de suas fungdes por uma nova instituigio,

nos termos deste Regulamento,

caso os Cofistas ndo consigam, por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas, determinar
um novo indice ou parimetro de precificagho para as Cotas Seniores, nos termos do artigo
109 do Capitulo XVI;

caso o Fundo deixe de atender & Relagio Minima e/ou & Alocaglo de Investimento Minima e
(i) tal evento ndio seja sanado ou (ii} ndo tenham sido iniciados ¢ concluidos os
procedimentos de reenquadramento definidos no Capitulo XXII1 deste Regulamento, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data de envio pela Administradora a0 Banco

Bonsucesso do Aviso de Desenquadramento;

caso o Fundo deixe de atender ao indice de Liquidez com referéncia a qualquer Série em
Circulagio em 2 (duas) Datas de Verificagio consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificagio
altemadas, durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior & Gltima

data de apuragdo do indice de Liquidez;

caso o Fundo ndo conclua a Amortizagdo Antecipada no prazo definido no artigo 164 do
Capitulo XXV;

caso o Banco Bonsucesso deixe de comunicar & Administradora e/ou ao Custodiante 4
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio que tenha tomado conhecimento € que s¢

origine de fato decorrente de responsabilidade do Banco Bonsucesso;

caso o Banco Bonsucesso deixe de responder o Aviso de Desenquadramento ¢/ou de enviar o

Layout a0 Custodiante, nos termos do artigo 153 do Capitalo XXI1I abaixo;

caso o Banco Bonsucesso decida interromper definitivamente os procedimentos de cessdo de

Direitos Creditorios, conforme previsto na alinea “c” do artigo 154 do Capitulo XXIIT;

caso seja efetuado pagamento aos titulares de Cotas Subordinadas em desacordo com as

regras ¢ com os limites definidos neste Regulamento;
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) caso os recursos necessrios a realizaglio dos procedimentos definidos no Capitulo XXXII

ndio sejam tempestivamente colocados A disposi¢do do Fundo, nos termos ali previstos;

m) caso, no curso dos procedimentos previstos no Capitulo VII, ndo tenha sido escclhida pelos

Cotistas uma nova institui¢do administradora para o Fundo;

n) caso, no curso dos procedimentos previstos no artigo 42 do Capitulo X, n#io tenha sido

escolhido pelos Cotistas um nova custodiante para o Fundo;

0) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento

de Amortizagao Antecipada; ou

P} a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento Contratual, conforme definidos no
Contrato de Cessfio,

Atigo 146 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amorlizagio Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora deveré (i) comunicar os Cotistas,
(i) suspender imediatamente o pagamento pela amortizagdo de Cotas ainda em aberto, se houver, ¢ 0s
procedimentos de aquisicBo de Direitos Creditérios e (iii) dar inicio aos procedimentos de amortizagio
antecipada de Cotas Seniores do Fundo definidos no artigo 147 abaixo. A Administradora deverd convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas
que serdo adotadas visando preservar s¢us direitos, suas garantias ¢ prerrogativas, sendo assegurada a
amortizagio integral das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisio assemblear

favoravel A interrupglo dos procedimentos acima referidos.

Artigo 147 Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizac3o Antecipada, a
Administradora, a seu exclusivo critério, de forma a preservar os direitos, garantias ¢ interesses dos titulares
das Cotas Seniores, podera, antes da realizagio da Assembleia Geral referida no artigo 146 acima, dar inicio
aos procedimentos de amortizagdo antecipada de Cotas Seniores. No curso dos procedimentos de
amortizagdo antecipada aqui previstos, as Colas Seniores deverdo ser compulsoriamente amortizadas, total
ou parcialmente, concomitantemente ¢ em igualdade de condigdes, observados, no que forem aplicdveis, os
procedimentos definidos no artigo 143 deste Capitulo ¢ a ordem de aplicagdo de recursos definida no

Capitulo XXX.

Artigo 148 Na hipotese de ocorréncia de um Evento de¢ Amortizagdo Antecipada, a

Administradora devera aplicar ¢ manter as disponibilidades do Fundo em Qutros Ativos,
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CAPITULO XXIII - INDICES DE PERFORMANCE E REENQUADRAMENTO DA RELACAO MiNIMA,

ALOCACAO DE INVESTIMENTO MINIMA E INDICE DE LI1QUIDEZ

Artigo 149 O {ndice de Liquidez dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo serd calculado de

acorde com a seguinte férmuta:

Qutros Ativos + (%g—z)
Indice de Liquldez = v L

DC Corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditorios referentes a
Contratos de Mutuos Adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente
atualizados, que tenham vencimento até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior & Data de Amortizaglio de Colas Seniores a que se refere o céleulo do

indice de Liquidez.

YA Corresponde ao somatério do valor de amortizagdo de todas as Séries de Cotas
Seniores em circulago, nas respectivas Datas de Amortizag3o, cujas datas de
vencimento ocoram, inclusive, até a Data de Amortiza¢dio de Cotas Seniores a que

se vefere o calcuto do indice de Liquidez.

Parigrafo Unico Seré sempre calculado o Indice de Liquidez para cada uma das Datas de
Amortizacio Programadas.

Artigo 150 A Administradora deverd enviar ao Banco Bonsucesso, por meio eletrbaico, no dia
em que seja verificado que o Fundo deixou de atender 4 Alocago de Investimento Minima prevista no artigo
48 do Capitulo X, 4 Relagdo Minima ¢/ou se o nimero apurado do indice de Liquidez for menor que 1 (um),
observado o disposto no artigo 83 do Capilulo X1V, Aviso de Desenquadramento, o qual deverd ser
respondido pelo Banco Bonsucesso & Administradora impreterivelmente até o 2° (segundo) Dia Utit
subseqliente & data de seu recebimento. Quando do envio da resposta ao Aviso de Desenquadramento, o

Banco Bonsucesso devera, a seu exclusivo critério, informar & Administradora:

a) s a competente inlegralizagio de Cotas Subordinadas serd realizada em moeda corrente
pacional efou em Direitos Creditorios Elegiveis, obscrvado o disposto no Contrato de

Cessdo, devendo, conforme o ¢aso, enviar, concomitantemente, novo [ayout av Custodianie,
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b} sua intengdo em reenquadrar o Fundo aos pardmetros definidos no Regulamento para a
Relsciio Minima e/ou a Aloca¢do de Investimento Minima, por meio da Amortizagio Nio
Programada de Cotas Seniores em Circulagdio, observados os procedimentos e limites
definidos no Capitulo XXIV abaixe. Quando do envio de sua resposta ac Aviso de
Desenquadramento, o Banco Bonsucesso deverd indicar o valor da Amortizagio Nio
Programada, a ser implementada pela Administradora no curso dos procedimentos definidos
no Capitulo XXIV, e o novo valor do Patrimdnie Liquido em que o Banco Bonsucesso re-

enquadrard o Fundo aos pardmetros definidos ne artigo 83 do Capitulo X1V ou

) sua intengdio em interromper definitivamente os procedimentos de cessio previstos no

Contrato de Cessio.

Artigo 151 Na hipotese da alinea “a” do artigo 150 acima, a integralizacdo das Cotas
Subordinadas serd realizada em moeda corrente nacional e/ou por meio da cessdio de Direitos Creditdrios
Elegiveis a0 Fundo, de forma que, considerada, pro forma, a integralizago pretendida, o Fundo atenda,
comulativamente, aos limites de concentragdo definidos no Anexo 11 ao presente Regulamente. ao disposto

no artigo 83 do Capitulo X1V, bem como aos indices previstos nos Artigos 154, 158 ¢ 159.

Artigo 152 Na hipétese da alinea “b” do artigo 150 acima, a Administradora dard inicio aos
procedimentos estabelecidos ne Capitulo XXV, com vista & Amortizagio Née Programada.

Artigo 153 Caso 0 Banco Bonsucesso deixe de responder o Aviso de Desenquadramento, ndo
envie o Layout 20 Custodiante nos termos da alinea “a” do artigo 150 supra, ¢/ou, na hipétese da alinea “c”

do artigo 150, serdo iniciados os procedimentos definidos nos artigos 146 e seguintes do Capitulo XXII

acima.

Artigo 154 O fndice de Atraso utilizado na avaliag@io do desempenho dos Direitos Creditdrics da

carteira do Fundo seré calculado de acordo com a seguinte formula:

PNP_,
Atrasop, = ————
) PT,
PTp: Somatorio do valor nominal dos Direitos Creditérios integrantes do Fundo na

data referencial de cdlculo, sendo Direitos Creditdrios a vencer e vencidos ¢
nio pagos por até 180 (cento ¢ oitenta) dias, exclui-se o somatdrio do valor
nominal dos Direitos Creditérios relativos aos Contratos de Mituo,
integralmente provisionados, nos termos da Resolucio n° 2.632, de 21 de
dezembro de 1999, do CMN, integrantes da carteira do Funde.
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PNPrp: Somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios referentes aos Contratos
de Miituo, que contenham, na respectiva data referencial de cilculo, qualquer
Direito Creditério com data de vencimento até o Gltimo dia itil do més
calendario imediatamente anterior a D, vencido ¢ ndio pago conforme a
respectiva faixa de atraso F,

D: Data referencial de calculo, correspondente ao primeiro dia 0til de cada més.
F: Faixa de dias de atrase, As faixas de atraso F variam no seguinte conjunto:

F30: Faixa de straso acima de 30 dias (Segundo a resolugio Resolugdo n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, somatério dos Coniratos de
Mituo provisionados nas faixas de atraso C, D, E,F,eG)

F60: Faixa de atraso acima de 60 dias (Segundo a Resolugio n® 2.682, de 21
de dezembro de 1999, do CMN, somatério dos Contratos de Mituo
provisionados nas faixas de atraso D, E,Fe G3);

FOO: Faixa de atraso acima de 90 dias (Segundo a Resolugdo n® 2,682, de 21
de dezembro de 1999, do CMN, somatério dos Contratos de Mutuo
provisionados nas faixas de atraso E, Fe G);

F120: Faixa de atraso acima de 120 dias (Segundo a Resolugdo n° 2.682, de 2}
de dezembro de 1999, do CMN, somatério dos Contratos de Mituo

provisionados nas faixas de atraso F e G);

Atrasopry  [ndice de Atraso calculado para 3 faixa de atraso F na data D

Parfigrafo Unico Havera desenquadramento do fndice de Atraso nos seguintes casos:
a) caso a Administradora verifique que o indice de Atraso, referente & faixa de atraso F30

representa percentual superior a 20% (vinte por cento);

b) caso a Administradora verifique que o indice de Atraso, referente A faixa de atraso F60

representa percentual superior a 15% (quinze por cento);

c) caso a Administradora verifique que o indice de Atraso, referente & faixa d¢ atraso F9O

@

representa percentual superior a 10% (dez por cento); ¢
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d)  caso a lastituigho Administradora verifique que o Indice de Atraso, AR oA Ay

atraso F120 representa percentual superior a 7,5% (sete virgula cinqlente centésimos por cento).

Artigo 155

O fndice de Perda Acumulada utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos

Creditérios da carteira do Fundo serd calculado de acorde com a seguinte fGrmula:

P[):

PAD:

Perda !
PQI

PAp:

Perda o

Perday, = £,

D
Somatoério do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditdrios que
tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cesso realizada ¢ até

a data referencial de cdlculo,

Somatdric do valor nominal dos Direitos Creditdrios referentes aos
Contratos de Matuo que contenham, na respectiva data referencial de
calculo, qualquer Direito Creditério com data de vencimento até o dltimo
dia til do més calenddrio imediatamente anterior a D, vencido ¢ ndo pago
por prazo superior a 180 dias, incluindo aqueles Direitos Credit6rios
passiveis de baixa e os Contratos de Mutuo cedidos pelo Fundo a um 3°
(terceiro), que possuiam um Direito Creditdrio em atraso acima de 180

dias.

Data referencial de cdlculo, comrespondente ao primeiro dia util de cada

més.

Indice de Perda Acumulada calculado na data D.
Somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditorios que tenham
sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessao realizada e até a data
referencial de cilculo.
Somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios referentes aos Contratos
de Mutuo que contenham, na respectiva data referencial de célculo, qualquer
Direito Creditério com data de vencimento até o tltimo dia Gtil do més
calenddrio imediatamente anterior a D, vencido e ndo pago por prazo superior
a 180 dias, incluindo aqueles Direitos Creditérios passiveis de baixa e os
Contratos de Mutuo cedidos pelo Fundo a um 3° (tercciro), que possuiam um
Direito Creditorio em atraso acima de 180 dias.
Data referencial de calculo, correspondente ao primeiro dia Gtil de cada més,

indice de Perda Acumulada calculado na data D.
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Perda Acumulada representa percentual superior a 4% (quatro por cento).

Artigo 156 O [ndice de Pré-pagamento utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos

Creditérios da carteira do Fundo serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

PP,
PPMT, = —-2
D
Pp: Somatorio do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditorios que tenham sido

adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessdo realizada e até a data referencial de

calculo.

PPy Somatdrio do valor de recursos pagos pelos tomadores sobre 0s Direitos
Creditorios referentes aos Contratos de Mutuo a titulo de liquidaglo antecipada da
totalidade do respectivo Contrato de Mituo, desde a primeira cessdo realizada pelo

Fundo e até a data referencial de cdlculo.

D Data referencial de célculo, correspondente a cinco dias dteis antes da Data de

Verificagdo.
PPMT p: indice de Pré-pagamento acumulado calculado na data D.

Paragrafo Unico Havera desenquadramento caso a Administradora verifique que o indice de

Pré-pagamento representa percentual superior a 40% (quarenta por cento).

Artigo 157 O fndice de Recompra, a ser utilizado na avaliago do desempenho dos Direitos

Creditérios da carteira do Fundo, sera calculado de acordo com a seguinte formu la:

CM
REcomprag, = —>
B
Po: Somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditérios que tenham

sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cess3o realizada e até a data

referencial de célculo.

CMp: Somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditérios referentes aos Contratos




REcompra p:

4’ Okip. )
de Mituo cedidos a um terceiro, desde o inicio do fundo, que continhaﬁl%“

momento da recompra, qualquer Direite Creditério vencido ¢ ndo pago na

faixa de atraso de 1(um) a 180 (cento ¢ oitenta) dias.

Data referencial de cdlculo, correspondente a cinco dias uteis antes da Data de

Verificagdo.

indice de Recompra acumulada calculada na data D.

Paragrafo Unico Havera desenquadramento caso a Administradora verifique que o Indice de

Recompra representa percentual superior a 5% {cinco por cento).
po

Artigo 158

O Indice de Excesso de Spread utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitas

Creditorios da carteira do Fundo serii caloulado de acordo com a seguinte formula:

R.DCDI

ROAD:

RQSp:

Dp.

DCp

12
s, =14 ROCo +ROA ~ROS, =Dy | 1,10
DC, +0A,

Somatério do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Direitos
Creditdrios adimplentes pertencentes ac Fundo apropriados no més calendario

imediatamente anterior até a data referencial de cilculo.

Somatério do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Outros
Ativos pertencentes a0 Fundo, apropriados no més calenddrio imediatamente

anterior até a data referencial de cdlculo.

Somatério do valor contabil da remuneragdo das Cotas Seniores em circulaglio
apropriada no més calenddrio imediatamente anterior até a data rcferencial de

catculo.

Somatério do valor contabil das despesas incorridas pelo Fundo no més
catendario imediatamente anterior até a data referencial de cdleulo, excluindo-

se a Provisiio para Devedores Duvidosos (PDD).

Somatério do valor contabil dos Direitos Creditérios adimplentes pertencentes

ao Fundo na data referencial de ¢édlculo.
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OAp, Somatério do valor contabil dos Quiros Ativos pertencentes ao Fundo na data

referencial de calculo.

D: Data referencial de calculo, cormespondente ao Ultimo dia ti} de cada més.

Paragrafo Unico Haveri desenquadramento caso a Administradora verifique que o indice de

Excesso de Spread representa percentual inferior a 3% a.a. (trés por cento a0 ano).

Artigp 1 O Indice de Liquidez, o Indice de Atraso, o fndice de Perda Acumulada, o fndice de
Pré-pagamento, o Indice de Recompra, e o Indice de Excesso de Spread deverfio ser caloulados pela
Instituig3o Administradora no mesmo dia da Data de Verificacllo, com base nos pardmetros tempestivamente

disponibilizados pelo Custodiante.

CAPITULO XXTIV — AMORTIZACAD ANTECIPADA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO DE fnpices

Arigo 160 Para o reenquadramento da Relagdo Minima e/ou da Alocagdce de Investimento
Minima, 8 Administradora procederd, a seu exclusivo critério, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, 3 amortizagdo antecipada, total ou percial, de todas as Séries de Cotas Seniores em
Circulagdo, proporcionalmente e em igualdade de condigdes, por seu valor atualizado nos termos do artigo
106 do Capitulo XVI, de forma que, computada, pro forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atends, no
prazo de {0 (dez) dias contado do recebimento, pelo Banco Bonsucesso, da Administradora, do Aviso de

Desenquadramento, concomitantemente, aos pardmetros de enquadramento definidos no artigo 83 do
Capitulo XIV (“Amortizagio Nao Programada™).

Arigo 161 O Banco Bonsucesso podera notificar 8 Administradora acerca de sua pretensao,
tempordrie, de n¥o mais ceder Direitos Creditorios 80 Fundo até que esse reduza seu patriménio liquido ac
patamar indicado na respectiva notificagao, hipbtese em que dever@o ser observados os procedimentos

definidos no artigo 161 anterior.

Artigo 162 Quando da realizagdo da amortizagdo compulsoria acima referida, deverdio ser
prioritariamente amortizadas Cotas Subordinadas ¢, caso a referida amortizagfio niio seja suficiente para
reenquadrar o Fundo & Alocago de Investimento Minima, a Administradora promoverd a Amortizaglo Nio

Programada de todas as Séries Cotas Seniores ¢ Circulagdo, proporcionalmente ¢ em igualdade de

>/

condigdes, sempre observados os limites definidos no artige 163 abaixo.



PgNY V8 1 IA0 § UICRIRER:
4. Okcie-RJ

Artigo 163 Quando da realizaglo de AmortizagBo Néo Programada ¢ amortizagdes de Cotas
Subordinadas ac amparc deste Capitulo, deverdo ser observados pela Administradors, no que forem
aplicaveis, os procedimentos definidos no artigo 146 do Capitulo XXII acima. Neste caso, os titulares das
Cotas Seniores farfio jus ao pagamento de um prémio incidente linearmente sobre o valor da respectiva
amontizagdo antecipada, O valor do prémio serd decrescente de 0,5% (cinco décimos por cento) a 0% (zero
por cento), sendo calculado pelo Administrador observado o critério pro rata temporis, tendo como termo
inicial a primeira Data de Emiss3o e como termo final a Gitima Data de Amortizacdio da respectiva Série, A
Administradora deverd informar imediatamente aos representantes de cada um dos titulares das Cotas,
indicados nos termos do artigo 96 do Capitulo XV, mediante correspondéncia com aviso de recebimento, a

ocorréncia € a natureza do evento, o valor total da amortizacéio ¢ do prémio a serem pagos a cada Cotista.

CapITULO XXV - PROCEDIMENTOS DE DACAQ EM PAGAMENTO

Anige 164 Para efeito do disposto no inciso VI, aliena “¢” do artigo 24 da Instrugdo CVM n°
356, o Fundo deverd ser liquidado antecipadamente caso existam Cotas em Circulaglo apés a data de
vencimento do Direito Creditério de titularidade do Fundo cuja data de vencimento seja mais distante, no
prazo de até | (um) ano contado da deliberacdo dos Cotistas Seniores referida no artigo 143 do Cepitulo
XXIl. Neste caso, a Administradora promoverd, & seu exclusivo critério, o resgate das Séries de Cotas
Seniores em Circulag@io, mediante daghic em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Quiros Alivos de
titularidade do Fundo, sempre até o limite do vator de cada Cota Sénior apurado, pro forma, observado o
disposto no artigo 106 do Capitulo XV (“Valor Referencial™). Apds a conclus#o do resgate das Cotas
Seniores, por meio dos mecanismos de dagio em pagamento aqui previstos, o Fundo promoverd o resgate
das Colas Subordinadas, por meio da dagdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua

carteira, se houver,

Artigo | Antes da realizagdo dos procedimentos descritos no artige |64 acima, a
Administradora devera promover, as expensas do Fundo, procedimento de avaliagdo independente,
objetivando determinar o valor de liquidagiio dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Posteriormente, a
Administradora deverd convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de informar o resultado do
processo de avaliaglio ¢ proceder a eleigdo, pelos titulares de Cotas, de um administrador para o condominic

civil referido no artigo 166 abaixo.

Artigo 166 Para fins do disposto no artiga 165 deste Capitulo, os Dirgitos Creditérios dados em
dacdo em pagamento pelo Fundo aos titulares de Cotas Seniores e, conforme o caso, aos titulares das Cotas
Subordinadas, serdo compulsorigmente mantidos em condominio, nos termos da Segfio [, do Capitulo VI, do
Titule NI, do Livro 11T da Parte Especial do Codigo Civil brasileiro, a ser necessariamente constituido no

prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagio da Assembleia Geral referida no artigo

165 acima. © quinhdo de cada Cotista serd equivalente 2o valor dos créditos a este efetivamente atribuidos.

/
Os termos e as condigdes da convenglio de condominio conterfio avenga assegu conddminos, C
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originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas
decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em condominio. Caso os titulares das Cotas nfio procedam &
eleiglio do administrador do condominio civil, ¢ssa fungio serd atribuida ao conddminoe que detenha, direta

ou indiretamente, 0 maior quinho,

Artigo 167 O Custodiante, por meio de seu Agente contratado para prestagfio de servigo de
custddia fisica fard a guarda dos documentos comprobatdrios, relativos aos ativos mantidos em condominio,
pelo prazo de até 15 (quinze) dias, contado de suva constituiglio. Ao término do prazo acima referido, o
administrador do condominio civil indicard 4 Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos
documentos. Expirado este prazo ou caso os titulares das Cotas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham
& constituir o condominio civil referido do artigo 166 acima e/ou a eleger o seu administrador, a
Administradora e o Custodiante poderio promover a consignaglio dos Direitos Creditérios ¢ dos Quiros
Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos documentos comprobatérios, na forma do Artigo 334 do

Céddigo Civil brasileiro,

Artigo 168 Antes da implementagiio dos procedimentos de dagllo teferidos no artige 164 acima,
o Banco Bonsucesso terd a opgfio de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a
totalidade dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo pelo Valor Referencial, conforme
definido no artigo 164 acima, acrescido de todos os custos ¢ despesas necessarios 4 liquidago e extingdo do
Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades. O Banco Bonsucesso
poderd exercer a opgdo de compra acima referida no prazo decadencial de 10 (dez) Dias Utes, contado do
recebimento de comunicag#o, enviada pela Administradora, informando o Banco Bonsucesso do respectivo
evento. Na hiptese de o Banco Bonsucesso optar por nie exercer a opgfo de compra aqui referida, a

Administradora iniciard os procedimentos referidos ne artigo 165 acima.

Artigo 169 Os pagamentos de valores aos antigos Cotistas nos termos deste Capitulo deverio

observar, no que forem aplicaveis, a ordem de aplicacio de recursos definida no Capitulo XXX.
CAPITULO XX VI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 170 O Fundo tera escrituragio contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo

estardio sujeitas 4s normas de escrituraglio, elaboragao, remessa e publicagdo previstas no COSIF.

Artigo 171 O Fundo sera auditado anualmente pela Empresa de Auditoria. Devera

necessariamente constar de cada relatdrio de auditoriz e das respectivas notas explicativas descrigdo

pormenorizada:
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a) apresentando o comportamento ¢ perfil de adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo;
b) referente a0 cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos termos e
condi¢des deste Regulamento e do Contrato de Cessio;
<) referente a0 cumprimente pelo Banco Bonsucesso, dos procedimentos definidos nas

Politicas de Concessdo de Crédito, nas Politicas de Cobranga e das declaragdes prestadas

pelo Banco Bonsucesso no Contrato de Cessdo; ¢

d) anilise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do artigo 17 do
Capitulo V,

CAPITULO XXVII - PATRIMONIO LiQuiDo

Artigo 172 O Patriménio Liquida correspondera 4 soma algébrica do disponivel com o valor dos
ativos integrantes da carteira mais os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas ¢

encargos do Fundo ¢ provisdes,

Artigo 173 Devem ser considerados, para efeito de ¢dlculo do Patrimonio Liquido, o5 dispéndios

efetivamente incorridos a titulo de pagamento de emolumentos de operaglies realizadas pelo Fundo.
CaAPiTULO XXVI1] - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 174 A Administradora divulgaré, ampla ¢ imediatamente, quaiquer ato ou fato que possa
ser entendido como um Evento de Avaliagio ou Evento de Amortizag3o Antecipada, nos termos dos artigos
141 e 145, respectivamente, do Capftulo XXIT deste Regulamento, de modo a garantir a todos os Cotistas,

acesso a tais informagdes.

Anigo 175 Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotisias seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a)
de antincio publicado, na forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico” cientificado aos Cotistas nos termos
da Instrugiio CVM n° 356 ou (b) de correspendéncia enviada ao representante do Cotista indicado na forma
do artigo 96 do Capitulo XV deste Regulamento. As publicagdes referidas neste Capitulo deverfio ser

mantidas a disposi¢lio dos Cotistas na sede da Administradora.
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Artigo 176 A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias a;‘)?smoaoencenamenio Ee
cada més, colocar 4 disposi¢o dos Cotistas, em seu website, sua sede ¢ dependéneias, informagdes sobre:

a) o nimero de Cotas de propriedade de cada um dos Cotistas ¢ o seu respectivo valor;
)] a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Oltimo dia do més; e
<) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado, com base nos dados relativos
a0 itimo Dia Util do més imediatamente anterior, incluindo o Indice de Atraso, o indice de

Perda Acumulada e o indice de Pré-Pagamento.

Antigo 177 A Administradora deverd colocar as demonstragdes financeiras do Fundo &

disposiglio de qualquer Cotista que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 {vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, ¢ se tratando de

demonstragdes financeiras mensais; ¢

b} de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de

demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 178 Ainda, a Administradora disponibilizard diariamente em sua pigina na rede mundial
de computadores, além de manter disponiveis em sua sede ¢ agéncias e nas instituigdes que cologuem Cotas
do Fundo, as seguintes informagdes:

a) o valor do Patrimdnio Liquido;

b) o valor das Cotas de cada classe do Fundo;

c) a Relagdo Minima;

d) as rentabilidades acumuladas no respectivo més e ano civil a que se referirem; ¢

€) os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco, se hauver.

Paragrafo 1° A Instituig@o Administradora deveré divulgar, anualmente, no periddico referido no

artigo 175 deste Regulamento , além de manter disponiveis em seu website, sua sede e agéncia(s) e nas

instituigdes que coloquem cotas do Fundo: (i) o valor do Patrimdnio Liguido do Fundo; (ii) o valor,
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de cada classe; (iii) a Relagio Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més ko0 0csieb Argorsde

referirem; €, se houver, (v) ofs) relatdrio(s) da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo.

Paragrafo 2° A divulgagio das informagdes previstas no Pardgrafo 1° acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do Diretor Designado nos termos
do artige 8° da Instrugio CVM n° 356/01, pela regularidade na prestagiio dessas informagdes.

CAPITULO XXIX — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDOQ

Artigo {79 Além da Taxa de Administragdo, conslituem encargos do Fundo as seguintes

despesas:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedigio ¢ publicagio de relatérios, formularios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

¢) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

d) honorérios ¢ despesas da Empresa de Auditoria encarregada da revis#o das demonstragles
financeiras, das contas do Fundo, da anélise de sua situagio e da atuaglio da Administradora;

¢} emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f) honorérios de advogados, custas ¢ despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o mesmo venha a ser
vencido,

g quaisquer despesas inercntes 4 constituigio ou A liquidagdo do Fundo ou A realizaglio de
Assembleia Geral,

h) taxas de custédia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro dos
competentes instrumentos juridicos;

i) contribuigiio devida &s bolsas de valores ou 4 entidade do mercade de balcdo organ izado em

que o Fundo tenha suas Cotas admitidas & negociagdo;
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B despesas com z contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco; e
k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Fundo,
na forma da alinea “g” do artigo 128 do Capitule XX1.
Artigo 180 Quaisquer despesas no previstas na legislagio e regulamentagio pertinentes como

encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

Artigo 18] Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e do Diretor Designado,
poderfio ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou da propria Administradors,

ressaltando-se que tais orgdos serfio remunerados pelas Pessoas que vierem a constitui-los.
CAPITULO XXX - ORDEM DE APLICACAC DE RECURSOS

Artigo 182 A partir da 1* (primeira) data de integralizagdo de Cotas ¢ até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutencio de sua boa ordem legal, administrativa ¢ operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do
Fundo, a alocar os recursos decorrenles da intcgralizagio das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes

da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e

da legislag@o aplicdvel;

b) na constituigdo das reservas monetdrias previstas neste Regulamento, observada a politica de

investimento descrita no Capitulo X,

¢) no provisionamento e na criagio de reserva monctdria no montante estimado dos encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendirto subseqiiente ac da reslizagio do

respectivo provisionamento, bem como na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa,
d) na amortizagio das Cotas Seniores, emitidas ao amparo do artigo 188 do Capitule XXXII,
devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se 0 mesmo critério de atualizagdo aplicado is

Cotas Seniores com maior remunera¢io;

¢) na amortizagio das Cotas Seniores em Circulagdo, observados os termos e as condigdes do

Y
D 4

Regulamento,
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f) no pagamento do Prego de Aquisi¢ho dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda comrente

nacional, sempre até o Potencial de Cessdo;

g} na constitui¢do de reserva de pagamento relacionadas a liquidaglic e extingio do Fundo, ainda que

exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

h) wna amortizagio de Cotas Subordinadas, cbservados os limites, os termos e as condiges deste

Regulamento.

Artigo 183 Exclusivamente na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliagho ¢/ou de um
Evento de Amortizagdo Antecipada, o pagamento da remuneragdo da Agéncia Classificadora de Risco

somente ocorrerd apds a amortizag@io ou resgate integral das Cotas Seniores.

Artigo 1 N ¢urso ordindrio do Programa de Securitizagio, e observada a ordem de aplicagio
de recursos definida no artigo 179 acima e a politica de investimento constante do Capfiulo X deste
Regulamento, a Administradora devera segrepar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Qutros
Ativos parcela de sev Patriménio Liquido, em montante equivalente a, no minimo: (a) 0,5% (cinco décimos
por cento) do valor do somatério dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, apurado na Gltima Data

de Verificagdo; ou (b) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), o que for maior (a “Reserva de Caixa™).

Arigo 185 Os valores segregados na Reserva de Caixa deverfio ser mantidos em qualquer das
modalidades de investimento definidas no artigo 48 do Capitulo X e poderfio ser utilizados pelo Fundo na

amortizaglo de Cotas Seniores nas condigBes previstas neste Regulamento.
CAPITULO XXX1 - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 186 A Agéncia Classificadora de Risco serd responsével pela elaboragio e atribuicso de
classificagio de risco de cada Série de Cotas Seniores. A classificagio de risco deverd ser atualizada

trimestralmente e ficar & disposi¢io dos Cotistas na sedc da Administradora.

Artigo 187 Qualquer alteragio na classificagdio de risco das Cotas Seniores constitui fato
relevante para efeito de comunicagfio aos Cotistas, devendo a Administradora providenciar a respectiva

comunicaciin, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis.
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CAPITULO XXX11 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES

Artigo 188 Caso o Fundo nfo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo e manutenglio, direta ou indireta, dos procedimentos Jjudiciais e extrajudiciais
necessarios 4 cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Qutros Ativos de titularidade do Fundo ¢ 4 defesa dos
direitos, interesses ¢ prerrogativas de Fundo, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em
Assembleia Geral, podersio aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagfio de Série de
Cotas Seniores especifica, a ser realizada por todos os titulares das Cotas Seniores, para assegurar, se for o

caso, a adogdo e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

Artipo 189 Todos os custos ¢ despesas referidos neste Capitulo serfio de inteira responsabilidade
do Fundo e dos titulares das Cotas Seniores em Circulagdo, ndo estando a Administradora, o Banco
Bonsucesso, o Custodiante, o Distribuidor e quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isolademente, obrigados pelo adiantamentoc ou pagamento de valores relacionados sos

procedimentos referidos neste Capitulo,

Artigo 190 A realizagfo de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capltulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas Seniores
reunidos na Assembleia Geral prevista no artigo 81 deste Regulamento. Caso a realizaglo das referidas
despesas ou a assungdo de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, 0s Cotistas deverfio definir na
referida Assembleia Geral o cronograma de integralizagio da respectiva Série de Cotas Seniores, as quais
deverdo ser integralizadas pelos titwlares das Cotas Seniores, na proporgiio de seus créditos, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessdrios 4 realizaglo dos procedimentos

deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagéo.

Artigo 191 QO Fundo reembolsard os valores adiantados pelos Cotistas, se possivel, quando do
resgate das referidas Cotas, observado o disposto no Capitlo XXIX,

Antigo 192 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd finiciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que sc refere este Capitulo e da assuncio
pelos titulares das Cotas Seniores, do compromisso de prover os recurses necessarios ao pagamento de verba

de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventuaimente condenado.

Artigo 191 A Administradora, o Custodiante, o Distribuidor, 0 Banco Bensucesso, seus

administradores, empregados e demais prepostos n#o sio responsiveis por eventuais danos ou preju de
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decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento)} de medidas judiciais ou extrajudiciais necessa’?': §
salvaguarda de seus direitos, garantias e prefrogativas, caso os referidos Cotistas nfio aportem 0s recursos

suficientes para tanto, na forrna deste Capitulo,

Artigo 194 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigbes incidentes sobre os pagamentos
intermediérios, independentemenie de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdcs, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugio,

sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagio.

CAPITULO XXXIII - Di1srosSICOES FINAIS

Artigo 195 O valor minimo inicial de aplicagio de Cotas para cada investidor nio poderd ser

inferior a R$25.000,00 (vinte ¢ cinco mil reais).

Artigo 196 O exercicio social do Fundo terminard em 30 de setembro de cada ano.

CAPITULO XXXIV - FORO

Artigo 197 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para

dirimir quaisquer diividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com reniincia a qualquer outro por

mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2011
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ANEXO I - DEFINICOES i

“Administradora” tem o significado que lhe ¢ atribuido no artigo 8° do Capitulo V:

“Agéncia Classificadora de Risco” significa a Standard & Poor’s, divisdio da McGraw-
Hill interamericana do Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paule, na Avenida Engenheiro Luls Carlos Berrini, n® 1.253, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob n® 02.295.585/0002-20, agéncia classificadora de risco
especializada contratada pelo Fundo, responsével pela avaliagio de risco das Cotas

Sénior, ou sua sucessora, contratada nos termos deste Regulamento;

“Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores de
servigos, prepostos ou mandatirios de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente

autorizado a atuar em nome da referida Pessoa;

“Agente Cobrador” stgnifica o Banco Bonsucesso ou seu sucessor, assim contratado
nos termos do Instrumento Particular de Convenio de Cobranga celebrado entre o

Fundo ¢ o Banco Bonsucesso, com a Interveniéncia do Custodiante,

“Alocacdo de [nvestimento Minima” significa fracfio cujo numerador € equivalente ao

somatorioc do valor contdbil dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo
{VADC), ¢ o denominador equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido (PLFUNDO),

apurada diariamente pelo Custodiante, conforme previste no artigo 48 do Capitulo X;

“Amortizacdo Integral” tem o significado que lhe é atribuido no artigo 111 do
Capitulo XVTI,

“Amortizago Néo Programada™ tem o significado que The € atribuido no artigo 158
do Capitulo XX1V;

“Amortizaclio Programada”™ tem o significado que the ¢ atribuido no artigo 111 do
Capitulo XVII;

“Amortizagio Progmmada de Cotas Subordinadag™ tem o significado que lhe é
atribuido no antigo 113 do Capitulo XV1I;
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“Anexo” significa os anexos ao presente Regulamento, cujos termos s#o parte

integrante ¢ complementar deste instrumento, para todos os fins ¢ efeitos de direito;

“Assembleia Geral” significa as Assembleias gerais, ordindrias e/ou extraordindrias,
de Cotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

“Aviso de Desenquadramento” significa o documento preparado pela Administradora,

na forma do Anexo VI, e por esta enviado ao Banco Bonsucesso, por meio do qual o
Fundo solicita que o Banco Bonsucesso informe como pretende, se for o caso,
proceder ao reenquadramento da RelagBo Minima, da Alocagda de Investimento

Minima e/ou do ndice de Liquidez, conforme o caso,

“BACEN" significa o Banco Central do Brasil,

“Base de Dados do Fundo™ significa uma base de dados, atualizada diariamente pelo

Custodiante, contendo certas informag3es relativas aos Direitos Creditérios integrantes

da carteira do Fundo, identificadas nos modelos de relatérios definidos no Anexo VII;
“Banco_Bonsucesso” significa ¢ Banco Bonsucesso S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Alvarenga

Peixoto, n® 974, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sab o n® 71.027.866/0001-34;

“BMF&BOVESPA” significa BM&FBOVESPA SA. - Bolsa de Valores,

Mercadotias e Futuros;

“Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;

“CETIP" significa a CETIP S.A. Balc#io Organizado de Ativos e Derivativos;
“Circulaglio” significa o nimero de Cotas devidamente subscritas e integralizadas, nos
termos deste Regulamento, e nio integralmente amortizadas, referente a cada classe de

Cotas em cada ocasifio ou evento a que se faga referéncia neste Regulamento;

“CNPJ/MF" significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério

v
D

Fazenda;
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21

22,

23.

24.

25.

26.

27,

28.

29.

30.

“Condigdes de Cessdo™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no artigo 63 do Capitulo
XL

“Conta Corrente do Banco Bonsugesso” significa a conta corrente n° 44-2 em nome do

Banco Bonsucesso, mantida na agéncia 001 do Banco Bonsucesso (Banco 218);

“Conta Corrente_do Fundo” significa conta corrente aberta em nome do Fundo no

Custodiante;

“Contrato de Cessao” significa o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessdo & Aquisigdo de Direitos Creditdrios ¢ Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo e o Banco Bonsucesso, com

interveniéncia do Custodiante;

“Contrato de Cobranga” significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga”,

a ser celebrado entre o Administrador e o Banco Bonsucesso;

“Contrato_de Custédia” significa o “Contrato de Prestaglio de Servigos de Custodia,
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios”, a ser ¢elebrado
entre a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, e o Custodiante, com a

interveniéncia do Banco Bonsucesso,;

“Contratg_de_Escrituraciio” significa o “Contrato de Prestagic de Servigos de
Escriturago de Cotas de Fundos”, a ser celebrado enire a Administradora, por conta e

ordern do Fundo, e o Escriturador;

“Contrato de Miituo” significa qualquer Contrato de Mituo Consignado ou Contrato
de Mituwo INSS;

“Contrato_de Mituo Consignado™ significa qualquer das modalidades de cédula de
crédito bancario, de contrato padriio efou de termo de adesSio constantes do Anexo

V1il, firmados entre o Banco Bonsucessa e os Mutudrios Consignados;
“Contrato de M{tuo INSS" significa qualquer das modalidades de cédula de crédito
bancério, de contrato padriio e/fou de termo de adesdo constantes do Ancxo VI,

firmados entre o Banco Bonsucesso e os Mutuarios INSS;
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“Contrato_de Mityo_Provisionado” significa o Contrato de Mutuo cujos Direitos

Creditorios tenham sido integralmente provisionados pelo Fundo, nos termos da
Resolugio n® 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetario Naciona), ¢

suas alteragbes posteriores;

“Convénio” significa qualquer dos convénios estabelecidos entre o Banco Bonsucesso
e qualquer das Entidades, os quais se encontram devidamente identificados no Anexo
IX ou, ainda, conforme o caso, qualquer ato autorizative permitindo a contratagdo de
operagdes de financiamento pelo Banco Bonsucesso com os Mutudrios vinculados &

respectiva Entidade;

“COSIE" significa o Plano Contdbil das InstituigBes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo BACEN;

“Cotas” significa, em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas emitidas em qualquer Distribuigfo;
“Cotas Seniores” tem o significado que lhe € atribuldo no artigo 77 do Capitulo X1V,

“Cotas Subordinadas” tem o significado que lhe ¢ atribuide no artigo 78 do Capitulo
XV,

“Cotista” signmifica o titular de Cotas;
“CPF/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de_Elegibilidade” tem o significado que lhe ¢ atribuido no artigo 62 do
Capitlo Xl;

“Custodiante” significa o Itat Unibanco S.A,, instituicdo financeira regularmente
autorizada a operar pelo BACEN, bem como credenciada perante a CVM para a
prestacio de servigos de custddia qualificada, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Praga Alfreda E. de Souza Aranha, n° 100 - Torre Itaisa,
inscrita no CNPJI/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, ou seu sucessor no exercicio de

suas fung¢des nos termos deste Regulamento e do Contrato de Custodia;

“CVM” significa a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM,

s
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“Data de Amortizagfio” significa a data em que o Fundo efetua a Amortizagho Integral
efon a Amortizacio Programada de Cotas Seniores, observado o disposto no

respectivo Suplemento da Série “n”;

“Data de Amortizagio de Cotas Suberdinadas” tem o significado que the é atribuido
no artigo 113 do Capitule XVII;

“Data de Aquisico™ significa a data em que a Administradora, por conla e ordem do
Fundo, cfetua o pagamento pela aquisi¢io de Direitos Creditorios Elegiveis, em
moeda corrente nacional e/ou quando ocorre o langamento, na Conta Corrente do
Banco Bonsucesso, de Cotas Subordinadas, em razio de sua integralizacio em
contrapartida a cess3o de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, conforme o caso,

nos termos do Contrato de Cessdo;

“Data de Emiss#io” significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizag#o de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas, em moeda cotrente
nacional, s#o colocados pelos investidores a disposi¢o do Fundo, nos termos deste
Regulamento, ou, observados os termos da legislag8o aplicavel por meio da cessio de
Direitos Creditorics Elegiveis a0 Fundo, a qual devera ser, necessariamente, um “Dia

a

Uril™;

“Data de Oferta” significa a data em que o Banco Bonsucesso enviar o Layout para o

Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao;

“Data_de Verificag#io” significa o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més

calendério;

“DATAPREY" significa “Empresa de Tecnologia da Informagdo de Previdéncia
Social”, inscrita no CNPJMF sob o n® 42,422.253/0001-01, com sede no Setor de
Autarquias Sul — Quadra 1 - Bloce E/F, Brasilia-DF;

“Dia Util" significa qualquer dia exceto sabados, domingos ¢ feriados nacionais ou
dias em que, por Qualguer motivo, ndo haja expediente bancério.

“Direito Creditério™ significa qualquer Direito Creditério Consignade ou Direito
Creditorio INSS;
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“Direito Creditério Consignado™ significa cada parcela ou prestagdo devida pelo

Mutuério Consignado ac Banco Bonsucesso ou a seu cessiondrio, sempre em moeda
corrente nacional, liquida de qualquer taxa de administragfo/servigo, decorrente de
contratacdo de operagiio de empréstimo entre o Banco Bonsucesso e o Mutuério
Consignado, nos termos de qualquer Contrato de Mutue Consignado, cujo pagamento
sera realizado, no curso ordindrio do Programa de Securitizagfio, por meio de desconto
(consignaglo) dos valores devidos, pela respectiva Entidade, a qual o respectivo
Mutudrio Consignado encontre-se vinculado, observados os procedimentos
estabelecidos no respectivo Convénio, quando do pagamento da remuneracio devida

a0 respectivo Mutudrio Consignado;

“Direito Creditério INSS” significa cada parcela ou prestagdo devida pelo Mutudrio

[NSS ao Banco Bonsucesso ou a seu cessiondrio, sempre em moeda corrente nacienal,
fiquida de qualquer taxa de¢ administragBo/servico ou tributos, decorrente de
contratagiio de operagdo de empréstimo entre o Banco Bonsucesso € o Mutuéario INSS,
nos termos do Contrato de Mituo INSS, cujo pagamento serd realizado, no curso
ordinrio do Programa de Securitizagfio, por meio de desconto {consignago) dos
valores devidos, observados os procedimentos estabelecidos no Convénio INSS,
quando do pagamento, pelo INSS, dos beneficios devidos ao respectivo Mutudrio
INSS;

“Direito Creditério Elegivel” tem o significado que lhe ¢ atribufdo no artigo 62 do
Capitulo XI;

“Diretor Designado” significa ¢ diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislagdio aplicdvel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisio ¢

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagéio de informagdes a esse relativas,

“Distribuiglo” significa cada distribuigio de Cotas do Fundo, sendo cada distribuigiio

sujeita aos procedimentos de protocolo definidos na Instrugio CVM n° 356;

“Distribuidor” significa 2 instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores

mobilidrios, responséve! pela distribuigdo piblica de qualquer Série de Cotas Seniores;
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“Documentos_Comprobatérios™ significam os seguintes documentos referentes aos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo: (i) original do respectivo Contrato de Mutuo;
(ii) copia reprogrifica da Cédula de [dentidade € CPF/MF do Mutudrio €, no caso dos

Direitos Credittrios Consignados, (iii} comprovante de residéncia;

“Documentos _do Fundo™ significa, em conpunto ou isoladamente, o presente
Regulamento, o Prospecto, o(s) Suplementofs), o Contrato de Cessdo, ¢ Contrato de
Cobranga, o Contrato de Custddia ¢ o Contrato de Escrituragdo

“Empresa_d¢ Auditoria” significa a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, empresa de auditoria independente devidamente registrada na CVM,
com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n° 1400, inscrita no CNPJ/MF sob o w° 61.562.112/0001-20, ou sua

sucessora no exercicio de suas fungdes;

“Entidade” significa qualquer Pessoa de direito publice federal, estadual ou municipal,
entidade aberta de previdéncia complementar efou sociedade seguradora que tertha
celebrado Convénio com o Banco Bonsucesso ou, conforme o caso, cuja contratagdo
de operagles de financiamento com os Muturios Consignados vinculados efou
associados a respectiva Entidade tenha sido expressamente aprovada na forma da

legislagdio aplicavel, devidamente perfilada no Anexo I1X deste Regulamento;

“Eventos de Amortizacio Antecipada” tem o significado que lhe € atribuido 1o artigo

145 do Capitulo XXII,

“Eventos de AvaliacBio” tem o significado que Ihe ¢ atribuido no artigo 141 do
Capitulo XXII,

“Eventos de Inadimplemento_Contratual” significa os eventos perfilados no Contrato
de Cessdo, cuja ocoméncia podera dar cavsa @ adoglo dos procedimentos de
amortizagdo antecipada de Cotas do Fundo, nos termos da alinea “p” do artigo 145 ¢

seguintes do Capitulo XXIi;

“Eventos de Revisag” significa os eventos perfilados no Contrato de Cessio, cuja

ocorréncia podert dar causa & adoglo dos procedimentos de reavalingio sobre ).,
i3

continuidade do Programa de Securitizag#io; !
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“Fundg” significa 0 Bonsucesso Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Crédito Consignado;

“IGP-M" significa o indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fundagio
Getilio Vargas;

“indice de Atraso” significa o indice calculado de acordo com a formula do artigo 154,

do Capitulo XXI1I deste Regulamento;

“Indice de Excesso de Spread’ significa o indice calculado de acordo com a férmula

do artigo 158, do Capitulo XXI!I deste Regulamento,

“indice de Liquidez” significa o Indice calculado de acordo com a férmula do artigo

149, do Capitulo X X1l deste Regulamento;

“indice de Perda Acumulada” significa o indice calculado de acordo com a formula do
artigo 155, do Capitulo XXI11 deste Regulamento;

“Indice de Pré-pagamento” significa o indice calculado de acorde com a formula do
artigo 156, do Capitulo XXIII deste Regulamento;

“Indice de Recompra” significa o indice calculada de acordo com a férmula do artigo
157, do Capitulo XXIIT deste Regulamento,

“INPC” significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica IBGE (“IBGE™).

“INSS™ significa o “Instituto Naciona! do Seguro Social — INSS”, autarquia federal
vincuiada a0 Ministério da Previdéncia Social — MPS, criado na forma da autorizagio
legislativa contida no artigo 17 da Lei n® 8.029, de 12 de abril de 1990, renumerada
pela Lei n° 8.154, de 28 de dezembro de 1990, e pelo Decreto 99.350, de 27 de junho
de 1990, com a redagdo dada pelo Decreto n° 18, de |° de feverciro de (991, ¢
reestruturado conforme determinago contida no artigo 11, paragrafo unico, da Lei n®
8.422, de 13 de maio de 1992, pelo Decreto n° 4.688, de 7 de maio de 2003, com sede
no Setor de¢ Autarquias Sul, Quadra 2, Bloco “O7, Brasilia-DF, inscrito no CNPV/MF
sob a n° 29.979.036/0001-40, /
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“Instituicdes Autorizadas™ so as seguintes: (i) Banco Bradesco S.A.; (i) Banco Itai
Unibanco 8.A.; (iii) Banco Santander S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Miiltiplo; (vi) Banco do Brasil S.A.; (vii) Caixa Econdmica
Federal (viii) outras institui¢des financeiras ou equiparadas controladas por qualquer
dos bancos referidos nos itens "i” a "vii" acima; (ix) outras instituigdes de |1* linha que
sejam classificadas pela Agéncia Classificadora de Risco; ou (x) outras instituicdes de
1* linha que sejam aprovadas pelas titulares da maioria das Cotas Sénior ¢ das Cotas

Subordinadas, em separado, reunidos em Assembi€ia Geral,

“Instruglio CVM n° 356" significa a Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, e suas alteragdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 400" significa a Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de

2003, e suas alteragdes posteriores;

“Investidor Qualificado” tem o significado que lhe € atribuido no artigo 4° do Capitulo
11 deste Regulamento,

“IPCA™ significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo 1BGE.

“Layout” arquivo remessa enviado eletronicamente pelo Banco Bonsucesso ou seus
Agentes ao Custodiante, nos termos do Contrato de Cessio, o qual contém os Direitos

Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo;

“Lista de Convénios” significa a Lista de Convénios Federais, a Lista de Convénios
Estaduais e & Lista de Convénios Municipais, contidas no Anexo IX, quando

consideradas em ¢onjunto;

“ ista de Novos Convénjos” significa a relagdo de novas Entidades contida no Anexo
X,

“Montante Minimo™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “b” do artigo 112
do Capitulo XV,

“Mutuérig™ significa qualquer Mutuario Consignado ou Mutudrio INSS; /
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“Muwirio Consignade™ significa o servidor piblico, pessoa natural, residente no
Brasil contratante de mituo com o Banco Bonsucesso, nos termes de qualquer

Contrato de Mintwo Consignado, devidamente identificado por seu CPF/MF;

“Mutudrio INSS™ significa o aposentado ou pensionista da Previdéncia Social, pessoa
natural, residente no Brasil, titular de beneficios de aposentadoria e pensiio do regime
geral de previdéncia social, devides pelo INSS, contratante de mituo com o Banco
Bonsucesso, nos termos de qualquer Contrato de Moituo INSS, devidamente
identificado por seu CPF/MF;

“Novo Convénio” tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item 3 do Anexo 11 deste

Regulamento;

“Qutros Ativos” significam os ativos definidos nas alineas (a) a {d) do Pardgrafo 1° do
artigo 48 deste Regulamento.

“Patrimdnio Liquido™ ou *PL" significa o patrimdnio liquido do Fundo, apurado na
forma do Capitulo XXVII;

“Periddico™ significa o periddico “Valor Econdmico™, que deverd ser utilizado para a
divulgaglio das informagdes do Fundo, nos termos do artigo 175 do Capitulo XXVIII;

“Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo personificados, de
direito piblico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragio pablica,
federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de

condominio;

“PIS” Programa de Integragiio Social;

“Politica de Cobranca” significa a politica de cobranga do Banco Bonsucesso definida
no Anexo V deste Contrato, aplicavel aos Direitos Creditérios Consignados e aos

Dvireitos Creditorios INSS;

“Pglitica_de Concessdg_de Crédito” significa a Politica de Concesséo de Creédito —

Consignado ou a Politica de Concessdio de Crédito — INSS, em conjunto ou
separadamente, definida no Anexo IV deste Regulamento, aplicavel aos Direitos

Creditérios Consignados e aos Direitos Creditérios INSS;

L/

L
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9s. “Potencial de Cess#o” significa o valor das disponibilidades, em moeda comente
nacional, de titularidade do Fundo, apurado em cada Data de Oferta, ndo
comprometidas com o pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos deste

Regulamento, ¢ disponivel para a aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis,

96. “Prazo de Yigéneia” tem o significado que lhe ¢ atribuido no artigo 5° do Capitulo I11;
97. “Prego de Aquisiclip” significa o prego de aquisigdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis

pago pelo Custodiante, por conta e ordem do Fundo, ao Banco Bonsucesso, em moeda
corrente nacional, conforme definido no Contrato de Cess3o, ou © valor presente dos
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo pelo Banco Bonsucesso, em

contrapartida & integralizagio de Cotas Subordinadas, conforme definido no Contrato

de Cessdo,
98. “Programa de Securitizacio” significa 0s mecanismos e procedimentos definidos nos

Documentos do Fundo, por meio dos quais o Banco Bonsucesso cede Direitos

Creditérios Elegiveis ao Fundo, captando recursos para suas atividades;

69, “Prospecto” significa o prospecto do Fundo, preparado nos termos da Instrugio CVM
n° 356 e da Instrugdo CVM n” 400,

100. “Relagfio Minjma® significa a relaglio minima entre (i) o Patriménio Liquido do Fundo
deduzido do valor do somatério dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo,
cujo prazo de vencimento seja posterior ao prazo de vencimento da altima Série em
Circulag#io; e (ii) 0 valor das Cotas Seniores em Circulagdo, que, durante & vigéncia do

Fundo, ser4 equivalente 2, no minimo, 1,2821, ou 128,21%;

10).  “Regulamento” o presente regulamente do Fundo;

102. “Reserva de Amortizagiio” significa uma reserva pagamento, onde deverdio ser
segregados Qutros Ativos, destinada exclusivamente ac pagamento dos montantes

referentes as parcelas de amortizagdes ¢ ao resgate de cada Série de Cotas Seniores;

103, “Reserva de Caixa” tem o significado que the ¢ atribuido no artigo 182 do Capitulo
XXX;

104.  “SELIC™ significa o Sistema Especial de Liquidagao ¢ de Custédia;
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105.  “Série” significa qualquer série de Cotas Seniores emitida em qualquer Distribuigio
nos termos deste Regulamento,

106. “Suplementa™ significa o documento preparado na forma do Anexe XI;

107. “Taxa de Administragdo™” tem o significado que the & atribuldo no artigo 19 do
Capitulo VI,

108.  “Taxa de Desconto” significa a taxa de desconto expressa na forma percentual ao ano,

utilizada na determinagiic do Prego de Aquisigdo, nos termos do Contrato de Cesséc, e
que nunca serd inferior & um dos seguintes pardmetros: (&) a taxa prefixada de 15%
(quinze por cento) ao ana; ou (b) taxa de juros futura (considerada para o vértice de
1.008 dias, ou de menor prazo, no caso de sua inexisténcia) expressa na forma
percentual ao ano (“ETTJ PRE") divulgada pela ANDIMA em seu website

{www.andima com br/cst_termo/CZ.asp), acrescida do percentual fixo de 2,8% (dois

inteiros e oito décimos por cento};

109.  “Taxa DI” tem o significado que lhe & atribuido no artigo 106 do Capitulo XVI;

110.  “Termo de Adesdio™ significa o documento preparado sob a forma do Anexo XII,

firmado pelos Cotistas, evidenciando sua adesdio aos termos do presente Regulamento,

111.  “Valor Referencial” tem o significado que The ¢é atribuido no artigo 165 do Capitulo
XXV,
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ANEXO 11

LIMITES DE CONCENTRACAOQ DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Considerada, pro forma, a cessdo pretendida, quando da aquisigdo, pelo Fundo, de
Direitos Creditorios Elegiveis, o Fundo devera observar, cumulativamente, os seguintes limites
de concentraclio, & serem verificados nas respectivas datas de cessdo de Direitos Creditdrios ao

Fundo:

i) ne minimo 70% (setenta por cento) do Patrimdnio Liquido devera ser alocado em
Direitos Creditérios INSS e /ou lista de Convénios Federais;

i)  no méximo 30% (trinta por cente) do Patriménio Liquido podera ser alocado, em
valor total agregado, em Direitos Creditérios Consignados vinculados a Entidades
perfiladas na Lista de Convénios Estaduais;

iii) no méximo 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido poderd ser alocado, em
valor total agregado, em Direitos Creditorios Consignados vinculados & Entidades

perfiladas na Lista de Convénios Mynicipais,

iv)  no maximo 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido poder4 ser alocado em
Direitos Creditorios Consignados vinculados 4 uma mesma Entidade perfilada na
Lista de Convénios Federais, Sem prejuizo da regra instituida neste inciso “v7,

poderé ser alocado um montante equivalente a até 20% (vinte por cento) do
Patrimbnio Liquido em Direitos Creditérios Consignados vinculados & uma Unica ¢
mesma Entidade perfilada na Lista de Convénigs Federais, devendo esta Entidade

ser identificada previamente pela Administradora ao Custodiante;

v)  no méximo 7% (sete por cento) do Patrimdnio Liquido poderd ser glocado em
Direitos Creditorios Consignados vinculados 3 uma mesma Entidade perfilada na
Lista de Convénios Estadunis, Sem prejuizo da regra instituida neste inciso “vi",

podera ser alocado um montante equivalente a até 11% {onze por cento) do
Patriménio Liquido em Direitos Creditorios Consignados vinculados & uma {nica ¢
mesma Entidade perfilada na Lista de Convénios Estaduais, devendo esta Entidade

ser identificada previamente pela Administradora ao Custodiante ;

vi) no méximo 4% (quatro por cento) do Patrimdnio Liquido poderé ser alocado em

Direitos Creditorios Consignados vinculados 4 uma mesma Entidade perfilada na

£
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poderd ser alocado um montante equivalente a até 7% (sete por cento) do
Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios Consignados vinculados 4 uma dnica e
mesma Entidade perfilada na Lista de Convénios Municipais, devendo esta
Entidade ser identificada previamente pela Administradora ao Custodiante;

vii) no midximo 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido podera ser alocado em
Direitos Creditérios Consignados vinculados a Entidades perfiladas na Lista_de

Navos Conveénios;

2. A partir do 90° (nonagésimo) dia do inicio das atividades do Fundo, enquanto existirem
Cotas Seniores em Circulagdio, € sem prejuizo do atendimento aos percentuais ¢ limites previstos
no item 1 acima, o Fundo devera manter, no minimo, 70% (setenta por cento) de sua carteira de
Direitos Creditérios alocado em Direitos Creditorios INSS e/ou Direitos Creditérios Consignados

referentes a Entidades perfiladas na Lista de Convénios Federais. A inobservéncia de tal limite

pela Administradora minimo pode acarretar, nos termos da alinea “j” do artigo 141 do Capitulo
XXII do Regulamento, a configuragio de um Evento de Avaliagdo.,

3 A Administradora € o Banco Bonsucesso poderdio deliberar, em conjunto ¢ a seu
exclusivo critério, & incluslio no Programa de Securitizago de novos Convénios celebrados pelo
Banco Bonsucesso {“Novo _Convénio™), desde que sejam observados os seguinics

procedimentos:

a} o Banco Bonsucesso ja esteja operando com tal Entidade por periodo no

minimo igual a 6 (seis} meses;

b) tenha sido emitidos parecer pela Agéncia Classificagfio de Risco afirmando que
a aquisigio de Direitos Creditorios de tal Entidade ndo afetaria negativamente a

classificagdo de risco das Cotas Seniores em Circulagéo; e

c) o nome da respectiva Entidade seja incorporado, sem a necessidade de
realizagio de Assembleia Geral de Cotistas, na Lista de Novos Convénios, ¢ tal

alteragiio ao Regnlamento scja registrada nos termos do artigo 7° do Capitulo 1V,

4, O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios vinculados ac Novo Convénio depois de
transcorrido o prazo de 5 (¢inco) Dias Uteis, contado da realizagdo do registro referido na allnea P

adora a

“c™ acima, da comunicagiio do fato ao Custodiante ¢ da entrega, pela A
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Custodiante, mediamte protocolo, de copia autenticada do respectivo aditamento ao

Regulamento, devidamente registrado na forma do Capitulo IV

5. Caso seja admitida a aquisigo de Dircitos Creditdrios de Novo Convénio apés a
conslituigdo do Fundo, o Fundo deverd observar o limite de 4% (quatro por cento) de
concentragdo em tais Direitos Creditdrios em relagio ao Patriménio Liquido. Essa limitagéio
deveri ser observada exclusivamente nos 6 (seis) primeiros meses contados da primeira cesséo
ac Fundo de Direitos Creditdrios relacionados a tal Entidade, sem prejuizo do atendimento aos
limites de concentragdo definidos neste Anexo Il ¢ a0 disposto no artigo 83 do Capitulo XIV do

Regulamento.

6. O Administrador comunicara ac Custodiante, com 5 (cinco) dias de antecedéncia, a
partir de qual data o Fundo observard o Limite de 4% (quatro por cento) de concentragdo em

tais Direitos Creditérios em relagdo ao Patriménio Liguido.




ANEXO ITI

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Dirgitos Creditérios a serem adquiridos pelo BONSUCESSO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO (“Fundo”) sfio
oriundos de (i) Contratos de Mituo firmados entre o Banco Bonsucesso e servidores
piiblicos da Unigio, Estados ¢ Municipios, e (ii) aposentados e pensionistas do INSS
(*Mutuarios™), que sejam vinculados & Entidades que tenham firmado Convénios com o

Banco Bonsucesso, com taxas de juros prefixadas ¢ pagamentos mensais.

Os Contratos de Mituo sio formalizados por meio de contratos de ades3o ou de cédulas
de crédito bancdrio, acompanhados de autarizagio para desconto em folha de
pagamento do servidor pablico cu através de folha de beneficios do aposentados ou

pensionistas do INSS, devidamente autorizada pelo respectivo Mutuério.
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CRITERIOS PARA ANALISE DE CREDITO DAS ENTIDADES E POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA PELO BANCO BONSUCESSO

Na os Direitos Creditérios

1.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo BONSUCESSO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO (“Fundo”) séo
oriundos de (i) Contratos de Mituo firmados entre o Banco Bonsucesso e servidores
publicos da Unizo, Estados e Municipios, ¢ (ii) aposentados e pensionistas do INSS
(“Mutusrios™), que sejam vinculados & Entidades que tenham firmado Convénios com o
Banco Bonsucesso, com taxas de juros prefixadas e pagamentos mensais.

1.2 Os Contratos de Mituo sdo formalizados por meio de contratos de adesio ou de
cédulas de crédito bancdrio, acompanhados de autorizaglio para desconto em folha de
pagamento do servidor pisblico ou através de folha de beneficios do aposentados ou
pensionistas do INSS, devidamente autorizada pelo respectivo Mutuario,

Critérios para Anfilise de Crédito das Entidades

2.1. Avaliagio dos fundamentos econdmicos e financeiros do ente consignante,
observando especialmente o cumprimenio das dotagles orgamentérias © da Lei de
Diretrizes Orgamentarias;

2.2. Avaliagdo os aspectos legais € operacionais do convénio — diplomas legais que
amparam a consignagio facultativa,

2.3. Operar através de cddigo proprio para desconto em [obha;
2.4, Observar a escala minima do convénio - mais de 1.000 servidores estaveis;
2.5. Operar preferencialmente com entes publicos — Federal, Estadual ¢ Municiapal; e

2.6. Operar preferencialmente com servidores que gozem de estabilidade funcional.

Processo de Originaciio e Politica de Concessé rédito

3. A originagdo das operagdes de miituo junto aos Mutudrios se da por meio da
atuagdo de correspondentes bancdrios contratados pelo Banco Bonsucesso como
7
i



prestadores de servigo, bem como pela divulgagio dos produtos oferecidos pelo Banco
Bonsucesso nos meios de comunicagdo dos Estados em que atua.

3.2 A negociagdo conduzida pelos correspondentes bancérios com o5 Mutudrios
deve observar as condigBes estabelecidas nos Convénios celebrados entre o Banco
Bonsucesso ¢ as Entidades, tais como;

a) percentual miximo de comprometimento de renda do Mutuério;

b) prazo méximo da operagho;

c) valor das prestagBes;

d) taxa maxima de financiamento (nos casos do INSS);

e) idade maxima € minima dos Mutuirios;

f limite disponibilizado ao Mutudrio, nos casos de operagdes de mituo via
emissdo de cartdo de crédito, calculado em fungio de sua margem
consignada, da taxa praticada no cart3o e do prazo maximo para
pagamento das prestagdes; €

B) pagamento minimo mensal a ser pago pelo Mutuirio, nos casos de mituo
via emissio de cartdio de crédito,

i3 Os correspondentes bancarios dispdem de fichas cadasirais padronizadas para
preenchimento com informagdes ¢ referéncias pessoais, profissionais & comerciais
relativas &s pessoas fisicas interessadas em contratar empréstimos cansignados.

34 Previamente & contrataghio do empréstimo, o correspondenic analisa a ficha
cadastral do Mutusrio aplicando os procedimentos intemos de andlise de crédito do
Banco Bonsueesso que consistem em:

a) verificagio da existéncia de margem consigndvel disponivel para
pagamento das prestagdes do empréstimo;

b}  confirmagio do vinculo do Mutuério junto a Entidade; e

¢)  verificaglio da regularidade da autorizagio para desconto em folha de
pagamento/beneficio.

35 Sendo aprovada a ficha cadastral do Mutuério, de acordo com 05 procedimentos
internos de andlise de erédito do Banco Bonsucesso acima descritos, ¢ correspondente
bancirio responsével pela operagio recolhe a assinatura do Mutuério no Contrato de
Mituo ou na cédula de crédito bancério ¢ na autorizagio de desconto em folha de
pagamento/beneficio que, juntamente com a ficha cadastral ¢ os documentos pessoais
do Mutuario, sdo enviades para o Banco Bonsucesso.
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3.6  Apos a conclusio dos procedimentos descritos acima, o Banco Bonsucesso
autoriza (i) a liberacio do pagamento do financiamento ao Mutuério, via crédito em sua
conta corrente ou ordem bancaria de pagamento, ou {ii} a emissfo de cartdo de crédito.




yis¥ro oe Tiuks 4 Documezise
'O -
Aﬂmlﬂﬂxm A

ANEXO V
MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELO BANCO BONSUCESSO
PARA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Banco Bonsucessa, na qualidade de Agente Cobrador, ¢ responsavel pela realizacio de todos
os procedimentos de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplentes de

titularidade do Fundo, inclusive por meio da contratagio de servigos ferceirizados de cobranga.

1. Morte (seguro prestamista)

a} Procura a familia (ou a empresa 4 qual pertencia o falecido) para solicitar a Certiddo de
Obito, exceto no caso dos aposentados e pensionistas do INSS, cujo procedimento é
consultar a base de 6bitos do drgfio, mediante troca de arquivos, Neste caso, o orglo retorma
arquivo com as informagdes necessdrias & confirmagdo do dbito. Esta confimmagiio é aceita
pelas Seguradoras, para efeitos de regulagdo do sinistro.

b) Providencia a copia da documentago do falecido e a anexa a Certiddo de Obito.

¢} Prepara planilha (demonstrativo financeiro), para encaminhamento a seguradora, constando
o valor correspondente ao banco € a familia do falecido,

d) Emite a documenta¢3o para a corretora,

NOTA(S): 1) Caso o valor a ser reembolsado para o Banco Bonsucesso seja menor que o
valor financeiro, solicitar aprovagio da Diretoria Executiva do Banco
Bonsucesso ¢ do Cantroller, para contabilizagéo de prejuizo.
2) Para os Pontos de Vendas onde ndo haja cobertura de seguro, solicitar
aprovagBo da Diretoria Executiva do Banco Bonsucesso e do Controller,

para contabilizeclio do valor total do saldo a receber, em prejuizo.

2. Exoneraclio/ Licenca sem vencimento/Abandono de emprego.

a) Seleciona os clientes enquadrados nesta condig#o.
b) Se o cliente encontra-se atrasado com menos de 60 dias, envia carta esclarecendo & nova
forma de pagamento, acompanhada do respectivo boleto bancério.

¢) Se decorridos 60 dias ¢ a divida no foi paga, o cliente € negativado junto ac SPC e seu

contrato & enviado para cobranga através de uma empresa terceirizada,
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Se n3o conseguir contato telefdnico com o cliente, a empresa de cobranga emite carta,
solicitando & contato do mesmo pars regularizar a situagdo do empréstimo.

Providencia ainda, através de pesquisa em bancos de dados especializados, a higienizagio
da base, atualizando os dados cadastrais do cliente,

Aparecendo o cliente, propde acordo, mediante renegociaglio das condigdes de pagamento
do contrato, conforme politica de cobranga acordada com o Bonsucesso.

Se, passados 15 dias, ndio conseguir localizar o cliente na residéncia nem em outro enderego
informado pela empresa na qual estava vinculado, comunica a da Diretoria Executiva do
Banco Bonsucesso.

Caso o cliente se apresente ¢ seja feito um acordo, apds o primeiro pagamento, providencia

2 imediata retirada do seu nome do SPC.

Pensfo Alimenticia / Sem margem de Coasignagio

Indentifica os clientes enquadrados nesta condigio.

Busca identificar as razdes da perda de margem e se existe alguma margem disponivel.
Havendo margem disponivel e, s¢ o convénio assim o permitir, é feito o reparcelamento da
divida, adequando o fluxo de pagamento & margem disponivel, observando os limites e
condigdes prevista no contrato ¢ no regulamento do convénio.

Ni#io havendo margem, disponivel, o contrato é encaminhado para a empresa cobradora ¢
negativado junto aa SPC,

Aplica-se entdo, os procedimentos de cobranca descritos no item anterior.

Pa consignada por e tado pelo Banco ou pelo Consignador

Identifica os clientes enquadrados nesta condigdo.

Identifica a natureza do erro, através de analise do dossié em poder do Banco
Bonsucesso.

Se para corrego do erro for necessario confirmar informagdes e dados com o cliente
(Mutudrio), mantém contato com o cliente, através do Call Center.

Se o erro detectado independe do procedimento do Banco Bonsucesso ou do Mutuério,
efetua contato com a respectiva Entidade para verificar a natureza do erro e
providenciar sua corregfo.

Sanado o erro, consignagfio ¢ cfetivada junto 8 Entidade. /
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f) Nio sendo possivel sanar o erro, ¢ contrato é classificado como inadimplente, adotando-

5¢ OS previstos nos itens anteriores.

S. Fechamento do Processo

a) Depois de tomadas todas as providéncias para a recuperaglc das parcelas nlo pagas, o
Gerente Administrativo-CDC, emitird relatdrio com todas as pendéncias e o enviard para o

Diretor Executivo e Controller.

b) O Diretor Executivo ¢ Controller, apds analisar cada caso e, em fungdo do valor a recuperar

decidird se tomarfo outras providencias ou se langa o valor na conta de prejuizo do Banco.
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AVISO DE DESENQUADRAMENTO

Aviso de Desenquadramento n° [#]

Data; [»].

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, insctita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de administradora do BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREMTORIOS = CREMITO CONSIGNADO (“Fundo™)
vem, por meio desta, solicitar ao Banco Bonsucesso S.A. que indique qual dos procedimentos
definidos no artigo 149 do Capitulo XXIII do Regulamento do Fundo, serfo adotados de forma
a promover, conforme ¢ caso, o reenquadramento da Relaglio Minima, da Alocagdo de

Investimento Minima efou do fndice de Liquidez.

Na forma do artigo 149 do Capitulo XXIII do Regulamento do Fundo, o Banco Banco

Bensucesso S.A. vem, pela presente, informa-los que:

Op¢des definidas nas alineas do artigo [#] do Capitulo
le]

Alinea “a” (1)

Alinea “b” (2)

Alinea “¢” (3)

SIM NAO

(Resposta afimativa para evento 1)

A integralizacfio de Cotas Subordinadas serd realizada com as seguintes contraprestages:

a) Moeda Corrente Nacional: R$[e]; e/ou
b) Direitos Creditérios: R3[e].

{Resposia afirmativa para evento 2) /
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Novo valor do Patrimdnio Liquido, decorrente da conclusfio dos procedimentos de

Amortizag3o Nde Programada, em que o Banco Bonsucesso 5.A. re-enquadrara o Fundo aos

pardmetros do artigo [e] do Capitulo [] do Regulamento: R$[#] ([#] valor por extenso); e

A integralizagiio de Cotas Subordinadas para efeito do novo valor do Patriménio Liquide do

Fundo, acima indicado, se necesséria, serd realizada com as seguinles contraprestages:

a) Moeda Corrente Nacional: R[e]; e/ou
b) Direitos Creditérios: R$[e].

Atenciosamente,

BANCO BONSUCESSO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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*¢ DTRX/A dd/mm/aa 14.2527 ** D7 - FUNDOS DE RECEBIVEIS
** FL.0CO0001 =**
RELATORIO DE CREDITOS ADQUIRIDOS VENCIDOS E A VENCER POSICAQ EM dd/mm/aa

AGENCIA/CONTA/DAC NOME DO CEDENTE
9999/12345-6 XXX XXXXXAKXKKKXXX
VENCTO N. DIAS VL. TITULO
dd/mm/aa -14 KKK, XK
dd/mm/aa =12 XXX, XX
dd/mmm/aa -1 XXX, XX
dd/mmJ/aa -10 AKX, XX
dd/mm/aa -9 AAX XX
dd/mm/aa -8 AXX, XX
dd/mm/aa -7 XXX, XX
dd/mm/aa -6 AXX, XX
dd/mm/aa -3 ANX, XX
dd/mm/aa -4 XXX, XX
dd/mm/aa -3 XXX, XX
dd/mmv/aa -2 KKK, XX
dd/mm/aa -1 XXX, XX
dd/mm/aa 1 XXX, XX
dd/mm/aa 2 XXX, XX
dd/mm/aa k! XXX, XX
dd/mm/asa 4 XXX, XX
dd/mm/aa 5 XXX, XX
dd/mmiaa 6 XK, XX
ddmm/aa 7 XXX, XX
dd/mm/aa 8 XXX, XX
dd/mm/aa 9 XXX, XX
dd/mm/aa 10 XXX, XX
dd/mm/aa 11 XXA, XX
dd/mm/aa 12 XXX, XX
dd/mm/aa 13 XXX, XX
dd/mm/aa i4 XXX, XX
dd/mm/az 15 XXX, XX
dd/mm/aa 16 AKX, KX
dd/mm/aa 17 XXX, XX
dd/mm/aa 18 XXX, XX
dd/mmv/aa 19 XXX, XX
dd/mm/aa 20 XXX, XX
dd/mm/aa 21 XXX, XX
TOTAL XXX XXX, XX
TOTAL GERAL XXX, XK
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MODELOS DE CONTRATOS DE MUTUO
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CEDULA DE CREDITO BANCARIO |”°"‘"‘° li‘“ |

Bawwa 43 tedBite

Em conformidede com a3 ClALIVINS, TErmas & CONDighEs contidas nevta CAduTa de Crégito Bancirno {'CEduia’), na

qualidade de Emitente do presente titulo de crédito (“Emitente®), absixo dualiﬂcnlo, comprometo-me 8 Pagar,
nuts) Datals) de Vencimento shaixa definids(s), a0 BANCD BONSUCESSO SA. ("Credor) ou ! sus ordem, na praga
de Belo Honzonte [MG), em moeda conente nscional, 1 quantia Hauida e certy de /3

oriunds de presete operacio, conforme valor apurado, discriminado em Planilha e Cifeulo, compreendendo: o
valtr go principal, subtraidas »s amortizapdes eventualmente realizadss, atuslizedo monetarismente, screscidos
dos encargos convimcionados, apurada nod termos da legisiacdo aplickvel b espdoie.

A - PARTES

CONSIGNATARID: Aqui denominedo CREDOR

BANCO BONSUCESSO SIA, in:timi?oﬂnanain de direito , com sede em Belo Horizonte, estado de Minas
Gerais, na Rus Abvare 74, sktimo andar, inscritn no CNPJ sob o nimero 11.027. 1-34.
CONSIGNADO: Aqui denominado EMITENTE

]. Noe;

f!llmwtlmun.o-mew-nnl ]
o CPFICHPL » Ouldle: + UF [2e: » Fome:

| Il I I I
CONSIGNANTE: Aqui considerado O EMPREGADOR OU ENTIDADE PUBLICA RESPONSAVEL PELO PAGAMENTO
| DOS SALARICS EFOL PROVENTOS DO EMITENTE.

AVALISTA: GARANTIDOR DO EMPRESTIMO.

I-Mm: |
l‘Bnnp:Mh.hne&-phw j
o CIFICNP; * Oide. ATY. + Jone:

i _EI I Il J
ltMSuH: ]
fﬁﬁm:m&m;w ]
(e Thai T L

B - C_AMCTENSH% 0O CREDITD
+ L1, Moot o bl Jume v Priofcuite: « K, Juress Platiowon; = 14, Vakor do Empristme:
| Croomipats  |] wmny Moy e | | e Ploranceien: Il |
I-nuum_“-umum | l‘lJ.\d.ﬂ!ﬂuu: ”-um ”'llSmk‘leruimM
100 Outras (e Reewlpolsivel: « 1L V. tetal davty Diskaln: « B12, - Custo Fietive Totet;
1l 500 iy wows |
C - FORMA DE LIBERACAD DO EMPRESTIMO
travalevincis Beideies - [ED f DOC | OF DMMhiwiﬁn Dmmm
[T Mince_ Cowtr.
D - FORMA OE PABAMENTO a
Desconto voluntirio em foiha de pagamento, em parcelas mensais ¢ consecuthvas, conforme abaixo: E
« 1. Owc. de Punelas;  # 0.2, Valor was Pacevlas: ¢ D0 Vior Toool das Pymetzs: ¢ [, D do + Ve ”-ns. Duta dg Uttiong et
fi 2 Fi i
E- ANANCIATRIBUTOS? [faw [Owo
F - FINANCIA TARIFAS E DEMAIS DESPESAS? (D  [Cndo
B - GARANTIA:
Além da garantla fidc]ussiria, haverd ainda, conforme assinaisdo abaixo, s(s) garaatials) constituidals), stravés | o
de termo prdprio, splicada 8 eade espéele, que Integralm) s presente, pirs todas os efeitos de direito: £
[ Cessaio Rducidria de Direita de Crédite [0 Alicnagho Reucidria de Bemins)
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H =~ LOCAL DE PAGAMENTO:
Rua Alvarenga Peixoto, 974, 4-andar - Bairro Senta Agostinho - Belo Horizonte - Minas Gemis.
CONDICTES DA DE CREDITO

1 = Da operagdo - O CREDUR concete, em favor do{s)} EMITENTE, um empréstimo mediante consignagha veluntdria
tm folhs de pagamenta mensal, cujo valar, praso, ventimenlo, encargos financeiros e libernclo dos recursos estio
mencionados ¢ caracterizados no item "B ¢ "C" do quaira preambular.

Pardgrufo Unico; O CREDOR somente liserard o valor do empréstimo, ora contraldn, mediante u entrega 08 tompelente
autorizacso firmada pelola) EMITENTE, em carbter imevogived ¢ ietrativel, dirighta ae seu EMFREGACOR ou ENTIDADE
PUBLICA pagadon, pars fazer os descontns torrispondentes 305 valores das prestpcoes desta operagia de erddita
m sua folha de pagamenta, trensferindo-o3 aa CREDOR par o fied cumpnmento dests avenca (Y, Pardgrafo 1%, da Odusala 41
2 ~ Dos encargos finanecires - Sobre o valor do empréstimo incadirdo encargos financeirgs, previstes no item *97,
calculados sobre o valor do saldo devedor, em abero, desde 2 data da emissdo de prexente Cédyla de Cridito até
a dats de vencimento de cada prestagho. Os juros serbo calculadas, sempre & invariawe mente, de forma mensalmente
capitalizads, como previtto em leb.

3 - Do Custn Efetiva Totsl - 0 lomador(alfemitente da operagia ora proporta declra-se ciente e nformmado que o Cinto
Efetivo Total - CET conesponde 30 custo dos juras, seguros, tribulos, comnissdo de intermediacho e dus demais tadifas e
despesas, inclusive a8 reembolsiveis, € 05 servitod de Teretingt, expresso M forma de tae mensil ¢ saual, tudo confoeme
explicitado o {tem B pcima.

4 - Dos encargos tribetdrios - Correrdo por conta dota} EMITENTE, todos as encargos tributirios, noladamente,
o Impasto sobre Operachies de Crédito {KOF).

6 - U forma de pagamento - Todos o pagamentos devidos pelo(a) EMITENTE. na forma evencimento mencicnados
no item *D", do intrdito da peesente Cédula, serio realizados mediante descontos mensais em sua folha de pagamento,
ro wakr necessino A nuitacio de e pawcrls do empristimo, at iguidaclio finat do ko doverior, dertra des aivirios definidoy,
de comum acordo, peias partes.

Pardgrafo Primeiro: fica devidamenie esclarecido que para 3 realizacdo do empréstimo nos moldes ¢ congigdes
anui convencionadas, ols) EMITENTE se compromete a entregar po CREDDR uma autorizagio foemal ¢ pot &seite,
tirrida 80 seu EMPREGADOR ou ENTIDADE PLIBLICA pagadora, para que ofs) mesmala) possa reslizar os descontos,
coreespondentes 905 valores shas parcelas mensals, em sua folhe de pagaments de salirlo ou de remunenscio, ¢,
consequentemente, transfer(-fos 30 CREDOR, para o fiel e cabal cumprimento dss abrigegdes oriundos desta Cédula
te Coédito, até total fiquidagso do débito, ors tontrakio.
hwrﬁnwﬁu,dadtji.mcmmnnmmmcopﬂmmldemmmtnsahrﬁ
dola) EMITENTE. em celagio ao dispadio mensat com o pagamento das pascelas, ndo poderd ser superior dquele
fizado na legisiagho que dispde sobre 35 respectivas conslgnacics em folha de pagamenio,

Parkgrafo Yerceir; Fica assequrado o dirito 3 liguidacio antecipads do debitoou amantizagdo, mediante redugio
proparcions] dos juros. Nests hipstese, o vitlor presente dos pagamentos previstos para fins de amortizegio ou de
linuidagho antecipada, devem ser calculrdas da seguinte forma: i) ro caso de operagdes de erédito com prazo s
decorrer de até 11 [dore) meses, com a ulilizacdo da taxa de jurgs pactuaia; (i)ng caso do operagbes de crédilo
£OM prazo § decower superior a 12 (doze) meses: a) com a ulilizagho ¢ 1axs equivatente & soma do spread nadata
da contratacdo original com taxa Selie apurada na data do pedido de amortizagho ou de liguidagso antecipada;b)
tom 3 utilizapho da taxe de juros pactuada se & solicitagia de amartizacho au de & liquidagdo antecipads ocorrer
net prazo de atd sete diay da celebragio do empréstimo.

& - Da Qerantia - Fara garantlr o pagamento g0 principal ¢ acessdnio do débite, bem vamo d¢ eventudis penalidades
moratrias, despesss de cobrangs, custs, honordeios advocaticios ¢ tudae mais que fique a dever, por forca dests Cédula
ge Créclity, & constityida em favor da Banco CREDOR, ofs) garantials) constantels) ra #lince *H", do predimbwio desta Cldula,
7 - Do Insdimplemento - Convdera-3e inadimplemento o descumprimenta de qualguer obrigachio agui extabeleckda
efoua pritica de 310 oV & superveniéncia de qualquer fatoque, embora ndo expressamente refacionado. impassibilite
aola) EMITENTE o pleno pagamento deste emprésiimo, Assim, na hipdtese de s¢ tornar impassivel ou invidvel o
desconto mensal na folha de pagamento, dos valores correspondentes b3 parcelas devidas, em decorrEncin desta
Cédule de Créddito Panchrio, comp 0 tomprometimenio da margem de consignasdo, fatultative ¢ compulidda, sobre
o saldrio ou » remuneracdo, fica ofa) EMITENTE obrigadola), alternativamente & {i) pagar as aludidas parcelss
diretamente 30 CREDOR, contra secibd a ser cancedido por este; ou (il} pagar ss parcelns inadimplidas medianie
débito na conta-comrente de syl titubaridsde, mantlda junto so Banco Bonsucesso S/A, odriganda-se a nels manter
gquantia capaz e disponivel para scolher o débito respectivo, ficandn o referide CREDOR autocizado desde ji de mancira
immevogdvel ¢ irretratdvel 2 proceder 30 [ancamento de 3] dévito; ou, sinda, (iti] prorrogar o vencimeato final do
empréstimo, ¢, via de conseqiéncia, mescalanar o pagements do débite, em aberto, atravds de parcelas mensals,
na valor ndo excedente a0 pereentyal do saldrio ou remuneragio definido em lei, pelo que, 33 partes, desde j3, assim
canvenciondm, de comum acondo,

Parkgrafo Primeiro: Na ocorrdncia de o fundo disponive! nio bastas para ¢ acolhimenty tolal do débito, poderd
o CREOOR, se assim ihe convier, utilizer o fundo existente, na amortizaglo parcial do seu erédito ¢ considerar ¢
restante o divida dola) EMITENTE, antecipadimente vencids,

o8-V RO

Le -
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Pardgrefo Sequado: Tratango-sz de empregados regidos pels Conolisacdo das Leis do Trabatho - CLT, ¢, por qualquer
fatc ou motive, o mesmo afastar-se voluntariamente ou ser demitido de suas fungbes, o desconto em folhy de
pagamento aqul menciongdo, para pagamento do empristimo incidird scbre as verbes rescisorias devidas pelo
empregador, até o limite fixado em Igi, correspondente o trinks por cento,

£ - Dos encargos monatbrios - Gualquer quantis devida peto(a) EMITENTE, por forga deste empréstimo, vercida
¢ ndo paga, strd considerads avtomaticamente em mov, Ticindo © GEGID stiio, do ventimenio 20 efetivo pagamento,
3 alustizacho moneliria sequndo indices oficiais reguiarmente estatielecitdod ¢ que reflicam a desvaloriraglo da moeds,
203 Juros de more de 100 a.m. fum por Contd 20 MES], 203 Juros remuneratddos &5 128 dot encanas myi cobvadk
- ambos apliciveis pra rata die {proparcional 30 nomero de dia), sobre o capital rorrigido « além da multa imedy tive)
oe 29 {dois por cento) sobre a total apurado ¢, também, as custas e hoaoririos advacaticion.

9 - Do vencimento antecipado e divida - Fica convencionadd, 2xpressamente, que a falta de pagamento das percedas
nos seus respectivos vencimentos, ou o descumprimento de qualguer outre obrigaglo aqui prevista ¢ em todas
as demals hipoteses previstas em el faculta ao CREDOR o dirtite de considerar vencida e imediatamente exigive!
2 totalidwdr da divida, independentemente de aviso ou notificagho.

10 - Da restrigha cadestral - Nos hipdleses de morp o CREDOR fica, desoe 14, autorizatia, petofa) EMITENTE @ enwiar,
para incrigdio, o seu nome no SPC (Servico de Protecho an Crédito), © qualdquer outrg drglio, bem ¢omo na Central
de Rivcos do Banen Central do Brasil, ¢, 3inda, » encaminhar 0 Bludido titulo, para o devido pratesto, nos termoes
das Leis 9.492/97 ¢ 10.931/0s.

11 = Das olirigegdes do CREDOR: Sempre que necessdrio, o CREDOR obriga-se a emitir extratos ou planilhas de
cllcuio da divita, que integrarie 3 presente Cédula, obedecendo aas critérlos aqui etabeletidos, demonstrando
o valor da abrigacdo au de sev saldo devedor.

Parigrato Unico: O{A) EMITENTE terd o prazo de 15 {quinze) dias, da data de cada langa mento, para deles reclamar,
¢ 0 mesmo prazo para notificar o ndo recebimento das extratoes, importando o seu silénclo no reconhecimento
da regular recepclio ¢ de sut Inteiry conformidade.

12 - Do arrependimento- Fica, ainda, convencionado que, ofs) EMITENTE paderd desistir da empréstimo, no prazode
sete diss » contar da emissio da presente Céduls, mediante comwnicacho, por excrilo, a0 CREDOR, Exertitando
ola) EMITENTE o direito de arrependimento, agui previsto, of valgres eventuaimente recebidos serdo devolvidos, de
imediato, monctariamente atualizados, atrevds de crddito em conta-tuirente, acrescida dos encargos ¢ despesas
ronvencionados na empréstimo, aplicdveis peo 1ata dle (groporcional no numero de dias).

13 « Da cesslo de erddito -0 (A} EMITENTE, desde ji, auloriza o Baneo credor a ceder os direitos dectirentes desta
Cédula a terceiros, que ficerbo sub-rogados em todes as agdes, privikyging e garantias decomentes dos dirvitos cedidas,
14 » D Dedpesas - Os servives de tereaims e as demais despetas reembolsivels, previstas nositens B e B10, correrdo
por conta dofa) EMITENTE, coma & de seu pleno conhecimento, ficando assim, desde ji, o CREDOR autorizade peiofa)
EMITENTE n contratar cam terceiros us referidos servigos.

15 = Da declaragho - CIA) EMITENTE & AVALISTA(S) declaram, para os devidos fins, que, 20 assinarem a2 presente
Ctdulade Criditu Bancirio, compreenderam psentidoe o alcance de suas disposiches, apts terem lido e discutido, sob
todos os sspectos ¢ conseqiéncias, as condiehes que regem a presenie operagho de erédito. obrigendo-se v
cumpri-los, em 1odos o3 seus teemos,

As paries, aceitando as condipdes, ora cstipulades, firmam a presente em tantas vias, quanta o nimero de partes
Mui envolvidas - credor, devedor ¢ avalistals), sendo 2 do CREDOR » dnica "negocidvel

SAT Ermprda S GEO0 T4 73t | Defioamity dnelltimgs DEDD 723 0O - S4C Civthe DRMOC P S551 | Dcwiertes Ausblives DNOD T28 4352 - Qunivbirid D00 7HE 7404 - gerviddud i) Forpbibeteat 1y OF%. i

tocal ¢ Data de Ernissio Emitente
| ] [ j
Avatista Avalnta
ASSINATURA A ROGQ o Testemunhas:
z
g
Nome:
CPF: E
8
Nome: Nomc; rF
CPF; CPF:
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(estn folba foi intencionalmente deixada em branco)
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FICHA CADASTRAL E PROPOSTA DE ADESAO A
CONSIOBNAGAD DE DESCONTOS PARA PAGAMENTO
SUCESSO DE EMPRESTIMOS E CARTAQ DE CREDITO INSS

» (orespondert Nia-fancira: » Himers da Proputs #e Adeste:
[0 brptstios Concgnasa [ Cartto Sorowcesso Visa | |
rw:mamuu.- I [u-mﬁ; |

| 1- DADOS DO{A) ADERENTE |
[ b Chepe || TR |
Ion:udtlrm} | l. Mururrer des Benefiting ] Ithmnludﬁu: | I'Ouuﬁlnﬁs |
* hent e * Dyta e Eaistc: » rgic: CUF o Nebwalidade: + Nacwaofilnde
[ H | L 4 I il J
* o * Entade Croll; * Felfones!
(Ow OF jjOsows Oovae  [Jvim [ Dhwisiariepecto O owor | |
Immnmr. “-uuam: |
[ e ]
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M- CA DA - CARTAD CONSIGNADD BONSUCESSO VISA
1, SERVICC DE PROTECAD DE PERDA E ROUBO: aulorizo a cobran¢a do sewlico de otechs de Perda ¢ Routn do
| Cartdo Bonsucesso VISA: smO NeolJ

2. SOUCITACAG DO CAKTAQ £ ADESAO: através da presente, saficito & emissdo ¢ envia do Cartio de Crédilo

do Banto Bonsutesso 5/A, em meu nome, com base aas iaformacBes dests Proposts de Adesho e Ficha Cadastral,
para ser utilizads em conformidede com 3 Icgislaﬁ:‘ inente & espécic, aderindo, vin de consequdngia, is
cidusvins ¢ condiebes extabelecidas no Contrato de de Servigos de Emisslin, Utilizagho ¢ Administracho
do cartlo consignado nomindda; CARTAD BONSUCESSO - VISA, reglstrado no Cartdrio de Registros de Titulos e
Documentos de Comarea de Belo Horizonte (MG). Declaro, minda, que somente o0 Cartdo de Cridito
apds ler & entender 03 termos ¢ disposiohes contisos ses Normas Regulsionst izo-me pio uso ¢ guanid
des{t:t?ruodewmc pela disponibilidede de margem consignivel piva 0 descontn da valor minimo pina pagsmento
da faturs mensal.

3. FORMA DE PABAMENTO: os pagamentos serdo feitos mediante descontor nos beneficios prividencidrias, no
valor mensal comespondente 30 percentual pars desconto, conforme legiskachio vigente, O saldo restante poderd ser

FOPA-INSS- VI 100h
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pago até 2 data do seu vencimento, em qualquer agéneia bancdeia integrante doSistema Nacionsl de Compensagho
ou onde o litular possuir conta. Apds o vencimento, 0 pagamento deverd ser feito no banco indicado no boleto.

4, INFORMACOES IMPOKTANTES:

» O vaior de pagamento minimo d3 sua faturs serd descontado diretamente do seu beneficio previdencidrio, A
fatura com o restante do saldo parz quitaco tota! poderd sor paga até a datz do vencimento om qualquer agéncia
da rede banwidria,

* Se ¢ valor minimo para pagamento da fatura mensal nlo For descontado de seu beneficio previdencidrio,
independentemente do mativo, vock deverd se dirgir, alé 2 date de vencimento, ¥ qualquer aglneia da rede
banciria parz efetuar o pagemento minimo, parcial ou total de sua fatura mensal. Apds 2 dats de vencimenta o
pagamenio sé poderd ser efetuado no Banco Bonsucesso S/A.

[ tv - CONDICOES COMUNS: EMPRESTIMO E CARTAD CONSIGNADO

1. O{A) ADERENTE ESTA CIENTE E DEVIDAMENTE RNFORMADO DE QUE:

{s) O CET - Custe Efetiva Total da operagho ora proposts corresponde 8¢ ¢uste dos jurss, seguros, tributos,

comissdc de imermediagio e demais tarifas e despesas, inclutive a3 reembolsdueic £ of servigos de terceiros,

expressg ny formy de taxa anual:

{b} &c o valor & ser averbada, estd em conformidade com o pactundo;

{¢} Os produtos do Banco Bonsucesse SA. nio e5tio sujeitos so pagamento de qualyuer comissdo a funciondrios

ou tereeiros pelo aderente. Todos os valores porventurs cobraddas estdo aficados em local visivel e dispostos ros
toy de venda do Banco Boasucesss SA. e também disponiveis na pdgina do Banco na internct;

¢} esta Proposta de Adesdo estd svjeita » andlise pelo Banco Bonsucesso SA ¢,

¢] responderd civil © criminalmente pelas informagdes flsas ¢ incorretas que tenha prestado 20 Bance Bonsucessa

SA, neste instrumento.

2. 0 Banco Bonwwcesio SA. estd por mim autori rado, em cardier inr vel ¢ irretratdvel, & incluis oF servigos de
tereeims ¢ dempis despesas reembolsdveis no total da operscio ora solicitada, conforme canstante no Campo I,

3. Neste ate, ola) Aderente declara: {i] ter lido ¢ entendide o Regulamento do Empréstimo Consignada, bem como
&% normas reguladoras de Emissdo, Utilizagdo ¢ Administraglo do CARTAQ BONSUCESSQ - aceitando-os;
{ii} ter aderida integralmente ambes 03 documentos, supramencionados, sobre 03 guals nlo tem nenhuma divida;
{iil) que teve conhecimento de CET - Custo Efetivo Total, previamente 3 contratatdo; e, (iv} tanto o empréstimg,
quanto a solicitagla do carl¥o consignadn, ¢ feito por livee € espontines vontade, sem quaiquer vinculagh com
o gutro produto efou operagho, disponibilizados pelo Banco Bonsucesso SJA zos seus clientes,

4. Na caso de arrependimento, ofa) Aterente deverd manifestar 2552 intenclo através de comunicagho escrita,
dirigifa ac Banco Bonsucesso, e, concomitantemente, a devolugo total da quantia recebidu, através de erédito
£m conta comente, acrescida dos encargos € despesas, 33 mesmas taxas ¢ valons convencionadas nas respectivas
operaghes banciess, aplicaveis po rats die {proporcional so nimero de dias), sobre o cepital devidamente conigido.

E. O|A) Aderente wutoriza, neste ato, bem come concorda que 0 Banca Bonsucesso SA troque informacies
crediticias, cadastrals e financelras a sey respeito, como também a tilizer seu enderego, indusive eletrdnico, pan
0 envio de males diretas, venda de grodutos ¢ serv'rs:s, outras corespondiincias promocionais ¢, ainds, a fornecer
# Central e Risco do Bance Central do Brail, informagdes sobre 0 montanie dos seus d€bitos ¢ & acessar a5

referidas informagbes junto dguels Ceatral, prestadas por outras instituipdes financeiras.

6. AUTORIZAGAC DE DESCONTO NG MEU BENEFICIO PREVIDENCIARIO: alravés da presente, autarize o INSS
- Instituto Necional do Segur Soclal, de farma irrevogdvel e Irretrativel, » realizar o desconto mensal em meu
beneficio prevideneidriv, em favor da Banco aonsucmog!& Instityigio Financeirs Consignatiria, para ¢ pagamento
das parccﬂls especificadas no Campo B, item 1 acima do predmbula, referente ao EM! MO CONSIGNADO
bem como © pagamento correspondente ao min(mo da fatura mensal do mev CARTAG BONSUCESSO - VISA.

Ocarrtndu 2 impossitifidade de desconto em fotha dv pagsmento, por gualquer que scje o motive, 0 Bao
Ronswoesso SA, desde i fica nutorizado, em cardter irrevogdvel ¢ irretrativel, a gebitar na conta corente de minks
titwaridade, Indicada 5o Campo 1, o valor vencido ¢ ndio pago, destinando 0% recursos, inlca ¢ exclusivamente para
smortizar o salde devedor do empréstima canlraldo.

FOPRAINSS-VIRTOOR

7. AUTORIZACAD DE SEGURO PRESTAMISTA: fica, desde J4, 0 Banco Bonsucesso S.A autorizado, caso seja de
sed interesse, a contratar um seguin de vids, tipa prestamista, objetivando a guitagdn do saldo devedor do meu
empréstimo consignado, apurado § época da ocomincia 30 Sinistro, em cuso de morte do devedar] mutudrio, desde
oque, tal contrataghio, ndo implique em custos ou despesas para mim.

8. TERMO DE ADESAD: ac assinar esta Proposta de Adesdo ¢ ump vez aprovado 0 mew crédito, declaro-
me vinculado € adirg, tm cardter irrevogével, irretrative] ¢ de forma incondicional, 33 condighes previstas no

Pag. 10
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Requlamenta, registrado 500 0 numerp 1191361, no 1 Semago de Registro de Titulos £ Documentos de Belo
Honronte, Estado de Minas Gerals, bem como, deciaro-me vinculado ¢ adite, em carbier irmevogdvel, Irretrative) »
de farma incondiciamal, s cond Igdes previstas no Regu!amento de Emissdn, Ut:hn?o ¢ Administragio do CARTAQ
BONSUCESSO - VISA, regisirado 50b o nimerg 1204824, no 1+ Servigo de Registro de Titulds ¢ Documentos de Belo
Horizonte, Extado de Minas Gerals.

w Assinalura do Cliente:

s Testemunhas:

Home: Nome:
CPF: CPF:

SOMENTE NO CAS0O ESPECIFICO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO
(Declaragho se ansifrbeto ou impedido de astiner)

Declaro que ouvi atentamente a keiturs desic documenta, na presenca das lestemunhas abaixo, tenda compreendide
s¢u conteddo ¢ estou ciente de tadas a3 condicdes ¢ obrigagbes que assumi,

ASSINATURA A ROGO ¢ Testemunhas:
Nome:
CPF:
Nome: Nome:
CPF; CPf:

8

ON&E é

B SSO
Bance de crédito

8
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CONVENIOS Anexo 30 Do Aroaesdd
Lista de Convinios Federais
ENTIDADE / DESCRICAO DIGO
INSS 11398

Lista de Convénios Estaduais

ENTIDADE / DESCRICAQ CODIGQ
CAMPREV-CAMPINAS 12106
EST AMAZONAS 11991
EST BAHIA 10618
EST DA BAHIA - GAP 12327
EST DE GOIAS 7005
EST DO MARANHAO 10944
EST DO PARANA 11096
EST DO TOCANTINS 11754
EST PERNAMBUCO 11576
EST RIO DE JANEIRO 10235
EST RONDONIA 12467
IPSEMG 11495
PMMG 11461




Lista de Convénios Municipais

royistr0 de Twas & Dpeersas

4. Ohen - P
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ENTIDAD ESCRICAQ

CODIGO

PREF BELO HORIZONTE

11789

PREF CAMPINA GRANDE

11568

PREF CIDADE OCIDENTAL

39735

PREF GOIANIA

10111

PREF GUARUJA

11711

PREF ITAGUAI

12271

PREF JOAO PESSOA

11592

PREF SALVADOR

10502

PREF SAO LUIS

11703

PREF SAO PAULO

10421

PREF TERESOPOLIS

10677

PREF UBERLANDIA

11061

PREF VALINHOS

12785

PREF VALPARAISO DE GOIAS

12661

PREFEITURA DE MONTES CLAROS

13412
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LISTA DE NOVOS CONVENIOS

Data: [¢]/|e]/]e

CcODIGO ENTIDADE / DESCRICAO
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MODELO DE SUPLEMENTO e

Suplemento da Serie “n”

1. Suplemento n® [¢] (“Suplemento”™) referente & [o]* Série de Cotas Seniores (“{o]' Série™)
emitida nos termos do regulamento do BONSUCESSO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO,
registrado sob o n° [#] no [¢]° Cartdrio de Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamento™), inscrito no CNPJ/MF sob o n® [¢] ¢ administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios §.A. (“Administradora™).

2. O valor de integralizagio, amortizagiio ou, nas hipSteses definidas neste Regulamento,
resgate de cada Cota Sénior da [#]* Série, serd caleulado de acordo com o critério de
atualizagio definido no item (i) do artigo 106 do Capitulo XVI do Regulamenio, bem
como a expressdo prevista na alinea [#] do paragrafo unico do mesmo artigo, observado

o disposto na seguinte Tabela:

Sobretaxa, (9]

Data de Amortizac#io, na hipétese de Amortizagdo Integral [dia)/[més)/[ano]

Spread, {e]

Data de Amortizagdo, na hip&tese de Amontizagdo Integral [dia){més)/[anc]
Taxa Pré, (¢]

Data de Amortizago, na hipdtese de Amortizagéio Integral [dia)/[més)/[ano]

2.1.Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita ¢ o Fundo conte com recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes na ocasiio, serd promovida em cada dia [¢] de [e]
g [*) de [*} de cada exercicio social (“Data de Amortizacio™) a amortizagéio de parcela
do valor de cada Cota Sénior da [»]}* Série (“Amortizacio Programada™), a qual serd
equivalente ao velor apurado de acordo com férmula abaixo. A ditima Amortizagic
Programada devers ocorrer no dia [¢] de [#] de [}, quando o Fundo devera promover a

amortizagio integral da respectiva Cota:
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VAPn = YOST - VAEn + (PAx VQSAW),  AnaxosoDatimadoArsiesy

onde:

valor da Amortizag8o Programada referente a cada Cota Sénior da [e]* Série

VAPn .
na Data de Amortizagio “n”.

valor unitdric de cada Cota Sénior da [#]* Série, para efeito de clculo de seu
Qs valor de integralizacio, amortizagiio ou, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate, de cada Cota Sénior da {«]' Série, caleulade de acordo
com ¢ critério de atualizaglio definido na alinea [¢], allnea [e] e alinea [@] do

artigo {#] da Clausula [¢] do Repulamento, na data de apuragfio de VAPn,

valor unitdrio de cada Cota Sénior da [#]* Série, para efeito de calculo de seu
VQSAn valor de integralizagio, amortizagio ou, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate, de cada Cota Sénior da [#]* Série, calculado de acordo
com o critério de atvalizagdo definido na alinea [#], alinea [®] ¢ alinea [#] do

artigo [#] da Cldusula [#] do Regulamento, em [].

somatdrio dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagio de cada
AEn
v Cota Sénior da [#]* Série, anteriormente & Data de Amortizagio “n™ apurado

pela aplicagdo da scguinte formula:
VAE = VOS4n x (1 - 8PA),
Sendo que:
SPA & o somatério dos percentuais de amartizaglo (PA) das Cotas Seniores

da [#]* Série efetivamente ocorridas at¢ o Dia Uti) anterior 4 data de apuragio

de YAPn,

percentual de amortizagio do valor nominal de cada Cota Sénior da [*]*

PA . .
Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagdo d
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Amortizagdes Programadas, conforme a seguinte tabela: Anato w0 m "‘ﬁim

Data de Amottizagdo (*) PA
[+] fe]
f*] [*]
[*1(**) {*] (***)

(*) Deve ser coincidente com as Datas de Amortizagio definidas no artigo “2” acima.
(**) Deve ser equivalente & iltima Data de Amortizagdo definida no artigo “2” acima.

(***) Manter caso aplicével.

3. Termos e condigdes definidos no Regulamento terfio o mesmo significado ali atribuido

quando utilizados neste Suplemento.

4. O presenie Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso viii da

alinea (a) do artigo 11 do Regulamento,

Ric de Janeiro, [#] de [¢] de [»].

FUNDO/ADMINISTRADORA:

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A,,
(na qualidade de adminisiradora do Bonsucesso Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios — Crédito Consignado)

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG;

CPF/MF: CPFIMF:
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TERMO DE ADESAQO AO REGULAMENTOQ

Termo de Adesio 20 Regulamento e Ciéncia de Risco do
BONSUCESSO FUNDO DF, INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 203, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro — RJ

At: Sr. Alexandre Lodi

Eu, [*] [nome completo], [com sede] [residente] na |#] inscrito(a) no [CNPJ/MF] [CPF/MF}] sob
o n° {#], na qualidade de investidor do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ~ CREDITO CONSIGNADO (“Fundo™), administrado pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. (*Administradora™), tendo
como Diretor Designado, o St. José Alexandre Costa de Freitas, declaro:

L Ter recebido, lido e compreendide os termos do Regulamento do Fundo consolidado,
datado de [#], e de seu Prospecto, concordando integralmente com todos os seus termos ¢
condigdes, declarando, ainda, estar ciente ¢ de acordo com a politica de investimentos adotada

pelo Fundo, estando todos os seus termos de acorda com o perfil de risco pretendido.
I Estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo ndo representam depdsitos bancdrios, niie possuem
garantia da Administradora, do Custodiante, do Distribuidor, de suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades

sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

b) ndo obstante a adogdo por parte da Administradora de padrdes criteriosos no que se
refere & administracdo técnica da carteira do Fundo e do cumprimento de sua politica de
investimentos, por sua prépria natureza, os investimentos do Fundo estardio sempre sujeitos a

riscos provenientes das flutuagBes de mercado, a riscos de crédito dos devedores dos Direitos

v

/
4

2

il

i



Nogis0 8 TR § Decumentos
4 Ofce-R)
Creditérios cedidos ao Fundo, entre outros, sendo que poderd haver, portanto, perdiipodeDationaz Argiveie

total, e atraso no reembolso do capital investido;

c) & existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado n3o constitui garantia

de rentabitidade/performance futura;

d) os recursos & serem investidos no Fundo deverfio ser depositados/creditados

diretamente na Conta Corrente do Fundo n° [], na agéncia |*] do Banco [#];

€) o Periédico a ser utilizado na divulgaglio das informagdes relativas ao Fundo seré ¢
jornal “Valor Econdmico”, observado o disposto no artigo 175 do Capitulo XXVIII do

Regulamento; e

1)} as Cotas do Fundo apenas poderdio ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por
Investidores Qualificadas, nos termos das normas da Comissdo de Vealores Mabiliarios — CVM.

ni. Ademais, nos termos do artigo 96 do Capitule XV do Regulamento informamos que
comunicacdes a mim enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante deverdio ser

encaminhadas para o seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. |#] [qualificar].

(Local e data)

Nome:
Cargo:
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_ DESCRICAO DA METODOLOGIA ADOTADA PARA
VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

ANEXO XIIT

A verificag3o do lastro por amostragem serd realizada pelo Custodiante, que devera observar os

seguintes pardmetros:

(a) em conformidade com as boas priticas nacionais (Norma Brasileira de
Contabilidade n® 11, do Conselho Federat de Contabilidade) e internacionais, serfio empregadas
técnicas de amostragem estatistica para aplicagio dos procedimentos de auditoria dos
Documentos Comprobatdrios do Fundo, em que a amostra é selecionada com a finalidade de
que os resultados obtidos possam ser estendidos ac conjunto, de acordo com a teoria da

probabilidade ou as regras estatisticas;

(b) para scleglio da amostragem, cmprega-se técnica de seleglio aleatoria utilizando
rotina automatica (soffware ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da
amostra para realizar inferéncias sobre a populagio, definindo-se o seguinte critério para selegio

da amostra:
(i) Grau de Confianga: 95%,
(i1) Limite de Emro Tolerdvel: 5%.

Grau de Confianga: é o percentual que o auditor confia de que o ndmero de erros na

populago analisada ndo ultrapassard o limite méximo tolerdvel.

Limite de Erro Tolerdvel: é o ero médximo na populagiio que o auditor estd disposto 2
aceitar ¢, ainda assim, concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O
Limite de Erro Tolerdvel € considerado durante o planejiamento dos trabalhos. Quanto menor o

erro tolerdvel, maior deve ser o tamanho da amostra;

(c) se o auditor espeta que a populagdo contenha erro superior ao Limite de Erro
Tolerivel, serd necessério examinar amostra maior, para concluir que o erra real da populagio

ndo exceda o Erro Toleravel.
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Na andlise flsica do contrato celebrado por escrite entre 0 Banco Bonsucesso e émmbm
Aposentado e Pensionista relativo & contratagio do Empréstimo, a anslise dos documentos

comprobatdrios sera feita nos seguintes itens;

1, NiOmero do Contrato confere entre o Termo de Adesdio e a Planilha de Amostra;
Niamero do CPF do Sacado confere entre o Termo de Ades@io e a Planilha de Amostra;

Nome do Sacado confere entre o Termo de Adesfio ¢ a Planilha de amostra;

Call

Dia de Vencimento de Contrato confere entre 0 Termo de Adesdo e 4 Planilha de

Amostra;

5. Nomere de Parcelas Cedidas ao Fundo confere ou é inferior com o Termo de Adesido e
a Planilha de Amostra;

6. O Valor Total Cedido ao Fundo confere ou é inferior com o Termo de Adesfio e a
Planilha de Amostra;

7. Possui assinatura do Sacado no Termo de Adesdo;

8. Possui assinatura do representante do Banco no Termo de Adeséo;

9. Possui assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF ao Termo de
Adesdo,

0. Local ¢ data estdio preenchidos no Termo de Adesio;

11, Existe Autorizacdo de Desconte em Conta Corrente do Sacado;

{2. Se existir Autorizagio de Desconto em Conta Corrente, esta possui assinatura do
Sacado;

13. Se existir Autorizagio de Desconto em Conmta Corrente, todos os campos estdo

preenchidos;

14. Existem copias de documentos de identidade anexas

Na andlise fisica do contrato celebrado por escrito entre o Banco Bonsucesso e o respectivo

Servidor Publico a andlise dos documentos comprobatérios seréd feita nos seguintes itens;

1. Noimero do Contrato confere entre o Termo de Adeshio e a Planilha de Amostra;

2. Nimero do CPF do Servidor Piblica confere entre o Termo de Adesdo ¢ a Planilha de
Amostra;

3. Nome do Servidor Piiblico confere entre o Termo de Ades2o ¢ a Planilha de amostra,

4. Dia de Vencimento de Contrato confere entre o Termo de Ades2o ¢ a Planilha de
Amostra;

5. Numero de Parcelas Cedidas ao Fundo confere ou é inferior com o Termo de Adesio e
a Planilha de Amostra;

6. O Valor Total Cedido zo Fundo confere ou é inferior com o Termo de Adesio ¢ a

Planitha de Amostra; ) /
N
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Possui assinatura do Servidor Pablico no Termo de Adesdio;
Possui assinatura do representante do Banco no Termo de Adeséo;
Possui assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Temno de
Adesio;

. Local e data estio preenchidos no Termo de Adesfo;
. Existe AutorizagBo de Desconto em Folha de Pagamentoe do Servidor Pablico;

. Se houver Autorizagie para Desconto em Folha, este possui a assinatura do Servidor

Pibico;

Se houver Autorizacdo de Desconto em Folha de Pagamento, todos os campos estio
preenchidos;

Existe Termo de Averbagdo do Orggio Piblico;

Se houver Termo de Averbaglio, este possui assinatura do representante do Orgilo
Piblico;

Se houver Termo de Averbaglo, todos os campos estdo preenchidos;

Existem céopias de documentos de identidade anexas.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAQ AQ SUPLEMENTO DA 2* SERIE DE
COTAS SENIORES DO BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO

Por este instrumento particular. QLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituiglio com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ seb o a° 36.113.876/0001-91,
neste ato devidamente representada por seus representanies legais, na qualidade de Administradora

(“Administradors”} do BONSUCESSO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - /

CREDITO CONSIGNADO, cujo regulamento [oi registrado em 04 de dezembro de 2010 sob o n° 801487, ¢
cujos instrumentos particulares de 1%, 2% 32, 4°, §*, 6 ¢ 7* alterago foram registrados em 16 de margo de 20190,
07 de abril de 2010, 14 de abril de 2010, 03 de maio de 2010, 06 de maio de 2010, 23 de agosto de 2010 ¢ 19 de
outubre de 2010, respectivamente sob os nomeros, 811813, 814332, 815146, 816996, B17603, 829714, ¢
836260, respectivamente, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de -
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante (Regulamente™), inscrito no
CNPJMF sob o n°11.377.129/0001-30 (o JFundo™);

CONSIDERANDO QUE:

(i) O Suplemento da 2° Séric de Cotas Senjores do Fundo (o “Suplemenio™) foi celebrado pela
* Administradora em 21 de margo de 2011, ¢ regisirado em 25 de margo de 2011 svb o n® 853252, perante o 4°
Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Junciro;

(i) A Administradora pretende realizar alteragdes no Suplemento;

{iii) A1é a presente data ndo foi iniciada a oferta pablica de distribuigdo das Cotas Seniores 2* Série do Fundo.

RESOLVE a Administradora aditar o Suplemento, de modo a incluir a taxa de Spread (2.5% ao ano) na tabela
constante do item 2, o qual passard a vigorar, a partir da data de regisire do presente em Cartério de Registro de
Titulos e Documenios da cidade do Rio dc Janciro, na forma do Anexo |,
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SUPLEMENTO DA 2° SERIE DE COTAS SENIORES DO BONSUCE KOsty krme:
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO

Suplementy da 2° Serie de Cofas Senivres

Suplemento n° 02 (“Suplemento™) referente & 2° Série de Cotas Seniores (“2* Série™)
emitida nos termos do regulamento do BONSUCESSO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO,
registrady em 04 de dezembro de 2010 sob o n® 801487, tendo side alterado pelos

Instrumentos Particulares de 17, 2%, 3%, 4% 52, 6* ¢ 7 alteraclu av Regulamento, os quais
foram regisirados em 16 de margo de 2010, 07 de abril de 2010, 14 de abril de 2010, 03
de maio de 2010, 06 de maio de 2010, 23 de agosio de 2010 e 19 de outubro de 2010,
respectivamente sob os nameros, 811813, 814332, 815146, 816996, 817603, 829714, ¢
836260, todos peranie o 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de
Janeiro. do qual este Suplemento € parte integrante (“Regulamento™). inscrito no
CNPHMF sob o n°)1.377.129/0001-30 e administrado pela Oliveira  Trast
Distribuidora de Titutos e Valotes Mobiliarios 5. A. (“Administradora™).

O valor de integraliza¢io, amortizagdo ou. nas hipoteses definidas nesie Regulamento,
resgate de cada Cota Sénior da 2* Série, serd calculade de acorde com o eritérie de
atualizagho definido no item (i) do anige 106 do Capitulo XVI do Regulamento, bem
como a express3o prevista na alinea “b" do pardgrato Unico do mesmo artiga, observado

o disposto na seguinte Tabela:

Spreadn ' 2.5% ao ano

Numero de Cotas Seniores da 2 Série emitidas

Ate 8.000

Data da Gltima Amortizagdo (resgate integral}
Valor de cada Cata Sénior da 2* Série na Data 1°|

Subscrigdo de Cotas

~ R$25.000,00

3 de outubro de 2016

2.1.Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita ¢ o Fundo conte com recursos, em

moeda comrente nacional. sulicientes na ocasido, serd promovida, a partir do dia 5 de
janeiro de 2012, inclusive, em cada dia 5 de janeiro, 5 de abril, 5 de outubra e 5 de
novembro de cada exercicio social (*Data de Amortizag3o™) a amorlizagio de parcela
do valor de cada Cota Sénior da 2* Série (“Amortizacdo Programada™. a qual serd

equivalente ao valor apurado de acordo com a formula abaixo. A ultima Amortizagdo
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Programada deverd ocorrer no dia 5 de outubro de 2016, quando o Fundo devera

promover a wnortizacdo integral da respectiva Cota:

VAPn = VOSnT - VAkn + (PA x VQ5An),

onde:

valor da Amortizagado Programada referente a cada Cota Sénior da 2" Série na Data de

VAPn Amortizagio "n”.

valor unitirio de cada Cota Sénior da 2° Série, para cfeito de caleulo de seu valor de
vQsne integralizaglto, umurtizaglo ou, nas hipdleses definidas neste Regulamento, resgate, de
cada Cota Sé&nior da 2° Série. calculado de acordo cam o critério de atualizaghie definido
na alinca "b" do artigo 106 do Capitulo XVI do Regulamento, na data de apuragdo de

VAP,

valor unitario de cada Cota Sénior da 2* Série, para efeito de calculo de seu valor de
VQSAn integralizagdo. amortizagic ou, nas hipéieses definidas neste Regulamento, resgate, de
cada Cota Sénior da 2* Série, calculado de acorde com o critérie de atualizagdo definido

no artigo 106 do Capitlo XV1 do Regulamento, em 05 de dezembro de 2011

somatério dos valores cfetivamente pagos a litulo de amortizagdo de cada Cota Sénior da
AFn 2* Sdric, anteriormente 4 Data de Amortizaglo “n™ apurado pela aplicaglio da seguinte

formula:
VAE = VUS4nx{l - SPA).
Sendo que:

SPA ¢ o somatorio dos percentuais de amortizagu {P4) das Cotas Seniores da 2* Série

efetivamente ocorridas até o Dia Util anterior 4 data de apuraglo de VAP,

percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Cota Sénior da 2 Série, se houver,

PA apurado nas respectivas Daias de Amortivagdo, conforme a seguinte tabela:
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DATAS DE (B0, Th
AMORTIZACAO PA “ﬂi-mﬁe.gg‘a&:mm
| Sjenciro2m2 _ % ot :
5-abril-2012 5% !mommmm
S-julha-2012 5%
S-outubro-2012 | 5% |
Sjaneiro-2013 | 8%
5-abril-2013 5%
5-julho-2013 5%
5-outubro-2013 L
| Shaneiro2014 | 5% _ ]
S-abril-2014 5%
5-julho-2014 O
5-outubro-2014 %
... S-janeiro-2015 0 5%
5-ubril-2015 %
S-iulho-2015 5%,
S5-outubro-2¢13 5%
S-janeiro-2016 5%
S-abril-2016 5%
| Sulhe-2016 | %
S5-outubro-2016 %

A quantidade de Cotas Seniores de 1* Série objete da Oferta poderdt ser, a critério do
Disinbuidar Lider ¢ sem a necessidade de novo pedido de registro ou de modificacdo
dos termos da Oferta, de acordo com o estabelecido pelo artigo 14, § 2°, da Instruglio
CVM n° 40D, ser aumentade, em até 20% (vinte por cento) das Cotas Seniores da 2*
Série inicialmente olertadas {as “Colas do Lote Adicional”), isto ¢, em até 1.600 (mil ¢
seiscentas) Cotas Seniores, sem prejuizo da emissdo das Cotes de Lote Suplementar.

Nos (ermos do artigo 24 da Instrugso CVM n* 400/03, a quantidade total de Cotas
Seniores da 2* Série também poderd s¢r acrescida de um lote suplementar,
correspondente a alé 15% {quinze por cento} das Cotas Seniores da 2' Série
inicialmente ofertadas. isto €, a até 1.200 (mil ¢ duzentas) Cotas Seniores (as “Cotas do
Lote Suplementar’™).

As Cotas do Lote Adicions! ¢ as Cotas do Lote Suplementar serfio destinadas
exclusivamente a atender u cventual excesso de demanda que vier a ser constatado no
decorrer da Oferta,

As opgdes do lote adicional ¢ do lote suplementar acima referidas poderdo ser
exercidas, total ou parcizlmenie, duramte o periodo de distribuicio, nas mesmas
condicdes ¢ prego de emissdo das Cotas Senjores de 2° Série inicialmente otertadas no

ambito da Oferta. W
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7. Termos e condicdes definidas no Regulamento terdie o mesmo significado ali atribuido

quando utilizados neste Suplemento,

Rio de Juneiro, 16 de maioc de 2011,

OLWEIR\A TRUST HIRTRIBUIDORA DE T§TULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(na qualidadt de_pdminisirudora do Bensucesso Fundo de {nvestimenic em
Direitus Creditdrios  Crédito Consignado)
wana Eurce WM M. ge Farias Medn

-+ wi Alezandre Costla de Fredas [resswpnch 23
Dhrighor
Testemunhas: .
. , ’l'

o oo Yo ¢ .
Nomey/ Nome:
RG: RG:
CPF/MEF: CPF/MI;




ANEXO IV

RELATORIQO PRELIMINAR DE CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS SENIORES

118



SNTANBIARD

SPUHIRYS

Data de Publicagéo: 12 de Abril de 2011
Retatdrio de Rating Preliminar

Bonsucesso Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Crédito Consignado

Este relatério de rating preliminar baseia-se em informagdes obtidas até 12 de abril de 2011 e néo
constitui uma recomendagao para compra, retengao ou venda de titulos. O rating atribuido &
preliminar, uma vez que a documentagao final da transagéo, com seus respectivos suplementos e
anexos, ainda nfo esta disponivel, e a distribuicéo das cotas ainda ndo se encerrou. A atribuigio
de um rating final se condiciona ao recebimento da documentacéo apropriada pela Standard &

Poors. Informagdes subsequentes poderio resultar na atribuigao de um rating final diferente do
preliminar.

Rating Freliminar em 12 de Abril de 2011

Montants Preliminar

Instrumento Rating Preliminar  Subordinagdo Minima {em Milhes de RS) Venclmento Legal Final
Cotas Seniores = 2* série BrAAA (sf) 22% Até 200 Quitubro de 2018
Cotas Subordinadas N#o Classificadas Nao Aplicavel 110,34 Maio de 2025

FIDC: Bonsucesso Fundo de investimento em Direitas Creditdrios - Crédite Consignado (Bonsucesso FIDC})
Data prevista para o Inicio da distribuigho: Abril de 2011

Ativos subjacentes: Empréstimos pesscais com consignagio em folha de pagamento a servidores plblicos ou em folha de
penaficios de aposentados & pensionistas.

Originador dos direltos creditdrioa: Banco Bonsucasso 5.A. (Banco Bonsucesso}
Adminlstradora: Cliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Oliveira Trust)
Custodiante: itai Unibanco 5.A.

Protegao de crédito: Subordinagic de cotas e spread excedente.

Fundamentos
O rating atribuido & segunda série de cotas seniores do Bonsucesso FIDC refiete:

¢ A andlise do desempenho histérico dos empréstimos consignados originados pelo Banco
Bonsucesso nos Ultimos cinco anos e das politicas de crédito e cobranga mantidas pelo
criginador (Banco Bonsucesso),

« O nivel minimo de subordinagao disponivel s cotas seniores, definido em 22%, e o volume
de spread excedente disponivel, atualmente equivalente a 5,1% ao ano;

o A estrutura legal da operago, que possui dispositivos adequados & salvaguarda juridica dos
cotistas (constituigdo do FIDC e venda perfeita e acabada dos direitos creditérios elegiveis);

+ A reserva de amortizag2o e liquidez que ajudam a mitigar os riscos de fungibilidade;

« Os critérios de diversificagio por fontes pagadoras, que amenizam os potenciais friscos
operacionais, politicos e de crédito aos quais estas entidades podem estar sujeitas.

Em 12 de abril de 2011, a Standard & Poor's atribuiu o rating preliminar ‘brAAAf, em sua Escala
Nacional Brasil de classificagio de fundos, a segunda série de cotas seniores do Bonsucesso
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Consignado (Bensucesse FIDC). A
carteira de direitos creditdrios do FIDC serd composta por empréstimos pessoais com consignagao
em folha de pagamento a servidores publicos ou em folha de beneficios de aposentados e
pensionistas. Os recursos captados pela emisso serdo utilizados para financiar a originagéo de
novos empréstimos.

O rating preliminar ‘brAAA (sf)’ atribuido a segunda série de cotas seniores do Bonsucesso FIDC
expressa a opinido da Standard & Poor’s sobre a qualidade de crédito dessas cotas. O rating
preliminar atribuido as cotas seniores do FIDC indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo
de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que deverdo compor a carteira do FIDC
fornecem protecao EXTREMAMENTE FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia em
comparagao com outros titulos emitidos no Brasil, com base na analise de diversos cenérios de
estresse.

Os mecanismos de reforgo de qualidade de crédito incluidos no Bonsucesso FIDC incluem a
protegdo de crédito proporcionada pela subordinagdo de cotas (22%), e o spread excedente
minimg, estimado inicialmente em 5,1% a0 ano, que seré proporcionade pela aplicagio de uma
taxa minima de desconto na aquisi¢do dos direitos creditdrios (equivalente ao maior entre 16% a.a.
e a taxa Dl futura acrescida de um spread de 2,8% a.a.).

A rentabilidade-alvo da segunda série de cotas seniores do FIDC sera definida em processo de
bookbuilding e tera um teto equivalente a taxa DI OQver, acrescida de um spread de 2,5% ao ano.
As cotas subordinadas — nac classificadas pela Standard & Poor's — ndc apresentam
rentabilidade-alvo, porém deverlo se beneficiar de qualquer rentabitidade excedente disponivel
apos pagamento de despesas, recomposi¢do de reservas e cumprimento da rentabilidade-alvo das
cotas seniores.

Colateral

Qs empréstimos pessoais com consignacdo em folha de pagamento ou de beneficios possuem
caracteristicas especiais que, geralmente, se refletern em taxas de inadimpléncia relativamente
baixas quando comparadas as taxas de inadimpléncia observadas em outras modalidades de
crédito pessoal. Os fatores que contribuem para o bom desempenho dos créditos consignados séo
o fato de os pagamentos dos empréstimos serem deduzidos diretamente do salério ou do beneficio
do tomador, ¢ a maior estabilidade de emprego dos servidores publicos pelo fato de os entes
publicos estarem relativamente menos expostos a condigdes adversas de mercado.

Critérios de Elegibilidade, Condigtes de Cessdo e Limites de Diversificagio da Carteira

O custodiante & responsavel pela verificag8o e validagéo da aderéncia dos direitos creditérios aos
critérios de elegibilidade e aos limites de diversificag&o da carteira em cada operagéo de aquisigio
de recebiveis pelo FIDC. Os principais critérios de elegibitidade que 0s recebiveis precisardo
satisfazer sao:

» Prazo de vencimento méximo de 80 meses contados a partir da data de aquisi¢do;

» Valor nominal maximo de R$ 1.000,00 para devedores do INSS e R$ 5.000,00 para os
demais devedores,

« Os entes federais, em conjunto com o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), devem
representar, no minimo, 70% do Patrimdnio Liguido (PL) do FIDC.

s A aquisigdo devera respeitar os seguintes limites de concentragéo por fonte pagadora {ente
consignante):
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Catagorie do Ente Consignante Percentual Maximo Individual Em Relagao Ao Patrimdnio Liquido (PL)
Instituto Nacicnal do Seguro Scocial (INSS) -
Entas Federais, com excegio do INSS 15%"
Entes Estaduais 7%
Entes Municipais 4%

* Uma Unica entidade federal podera atingir 20% do PL.;
** Uma unica entidade estadual poderd atingir 11% do PL;
“** |Uma entidade municipal podera atingir 7% do PL.

Além disso, para serem cedidos ao FIDC, os direitos creditérios terdo de seguir as seguintes
condigbes de cessao, que serdo verificadas pelo Banco Bonsucesso:

» Os direitos creditérios deverdo ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Banco
Bonsucesso com amortizagdes mensais, consecutivas e taxas de juros prefixadas;

¢ (s direitos creditdrios ndo poderao estar relacionados a contratos que possuam, na data de
aquisigdio, parcelas em atraso;

+ Os direitos creditérios vinculados a entes que néo possuam averbagao eletrénica deverfo
ter a primeira parcela do contrato ja descontada;

o Q devedor devera ter idade inferior ou igual a 75 anos & época da celebragdo do contrato;

+ Os devedores n&o deverdo possuir nenhum direito creditério vencido e ndo pago ao FIDC.

Desempenho Histérico

Os graficos 1, 2 e 3 demenstram algumas caracteristicas da carteira total de empréstimoes
consignados originada pelo Banco Bonsucesso de 2006 a 2010. Historicamente, a originagao de
empréstimos do banco termn sido bastante focada em entidades federais, com estados e municipios
representando uma proporgéo relativamente menor da carteira (30% a 35%). Em dezembro de
2010, a carteira do Banco Bonsucesso era formada por 65% de créditos ligados ao INSS. O
aumento no volume de originagio do banco em abril de 2009 refletiu a liberagdo, pelo Governo
Federal, de 10% da margem consignavel do INSS, anteriormente reservada para a modalidade de
cartio de crédito. Consequentemente, diversos devedores refinanciaram seus empréstimos, dada
a maior margem disponivel.
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Grifico 2
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A Standard & Poor's utiliza o indice de inadimpléncia acima de 180 dias como proxy para
determinar o indice de perda no cendrio base de anélise. A documentagéo do FIDC estabelece
limites de diversificaglo da carteira compativeis com o perfil da carteira histérica abservada pela
Standard & Poor's. O pico da média mével de trés meses do indice de perda foi de 3,1% em maio
de 2009. Considerando-se 0 crescimento recente da carteira do Banco Bonsucessc e a
comparagao com os indices de perda de outros participantes no mercado de crédito consignado,
assumimos um indice de perda no cenario base de analise equivalente a 3,4%.
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Grafico 4
Performance por Auxo de Vencimentos dos Direitos Creditdrias
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Andlise de Crédito

A Standard & Poor's realizou uma andlise do grau de suficiéncia do fluxo de recursos para pagar
08 cotistas no prazo estipulado. Para se determinar o rating atribuido, submetemos nossa anélise
de fluxo de caixa a vérios cenarios de estresse, considerando-se no caso base o indice de perda
determinado pela andlise do desempenho histérico da carteira selecionada {conforme descrito na
sec¢ao ‘Desempenho Histérico' acima). O indice de perda foi multiplicado por um fator de estresse
de crédito, que é determinado de acordo com o nivel de tating considerado, e com base na andlise
de informagdes qualitativas, como os critérios de elegibilidade do FIDC e as praticas de originagao
e cobranga do cedente, Para se determinar a for¢a e a resisténcia dos fluxos e estruturas de caixa,
o reforgo de qualidade de credito foi entdo submetido a outros testes de estresse, utilizando-se
diferentes varidveis, com o objetivo de avaliar a viabilidade do pagamento das cotas.

O indice de perda adotado (3,4%) foi submetido a um fator de estresse de perdas de credito, de
maneira a refletir o cenario de rating ‘brAAA (sf)’ e as condigdes da estrutura. Utilizamos um
mUitiplo de estresse de 5,0x, que € o fator geralmente utilizade pela Standard & Poor's para
operagdes lastreadas em empréstimos consignadoes na categoria 'brAAA (sf)'. Este fator de
estresse também reflete uma adequada regra de diversificagdo por entes consignantes e, portanto,
por fonte pagadora dos vencimentos/beneficios aos devedores dos empréstimos, o gue ameniza
os potenciais riscos operacionais, politicos e de crédito aos quais estas entidades podem estar
sujeitas. Os riscos operacionais incluem ¢ processo de formalizagao da margem consignavel, e os
sistemas disponiveis para monitoramento e processamento das informagdes de cobranga e
deducgao em folha de pagamento/beneficio, entre cutros. Os riscos politicos estdo normalmente
atrelados ao processo natural de sucessdo politica, sobretudo em entidades estaduais e
municipais, e as potenciais implicagdes negativas sobre a folha de salérios (atrasos, revisdes,
congelamentos), como j& demonstrado em eventos passados. Ja os riscos de crédito tédm relagéo
com a capacidade financeira do ente consignante de manter o pagamento poniual de sua folha de
funcionarios.

Portanto, o fluxo de caixa resultante foi testado aplicando-se um Indice de severidade de perda de
crédito total igual a 17% (3,4% X 5,0}, de acordo com diversos cenarios de distribuig8o de perdas.
Abaixo listamos trés principais cendarios:
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Cenéric Cenério

Cendrio 1 Cenéario 2 Cenario 3 Cendrio 4 5
Perdas de crédito 2087% 21,07% 18,04% 18,00% 34% 13,6%
Taxg de Pré&-Fagamenios - - 100% 40%
Periodo de concentragho das perdas de Curva de Curva de Curva da Curva de Li Li
crédito Perds 1 Perds 2 Perda 3 Perda 4 fnear Inear
Grafico 5
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* Pardas aplicadas sobre o fluxc de vencimentos projetados de cada més, até o vencimento das cotas seniores.

Reforgo da Qualidade de Crédito

O FIDC apresenta um reforgo da qualidade de crédito que fornece suporte de crédite as cotas
seniores do FIDC na forma de subordinag&o estrutural minima de 22% e de spread excedente,
calculado pela diferenga entre a taxa minima de desconto aplicada na aquisi¢ao dos direitos
creditérios (16% ao ano) e a rentabilidade-alvo média das cotas seniores (que deverado representar
inicialmente 78% do PL do FIDC). O spread excedente estimado inicialmente, considerando-se ¢
teto da rentabilidade-alvo a ser definida em processo de bookbuilding, equivale a
aproximadamente 5,1% ao ano {16% — {{11,75% + 2,25%) * 78%]}.

Riscos de Pré-Pagamento

Eventos de pré-pagamento dos ativos que ddo lastro ao Bonsucesso FIDC podem prejudicar o
fluxo de caixa da operagdo ao reduzirem a margem excedente proporcionada pelas taxas de juros
dos contratos, quando comparadas a taxa de cessdo utilizada na definigdo do prego de aquisigsio
dos direitos creditorios.

Entre os principais fatores que estimulam o pré-pagamento ou a renegociagao de empréstimos
consignados esta a capacidade do mutuario de restabelecer sua linha de crédito no limite maximo
da margem consignavet em um certo periodo apds a concessdo do empréstimo. Bancos que
originam créditos consignados possuem interesse particular em realizar esse tipo de renegociagéo
de forma a reter o cliente por um periodo maior. Um ambiente econdmico favoravel & redugfio de
taxa de juros, e de competi¢do intensa entre os bancos, também pode contribuir para um aumento
nas taxas de pré-pagamento. Em um ¢endrio no qual o Banco Bonsucesso ndo tivesse condigdes
de oferecer opgbes de refinanciamento e alongamento das linhas de crédito consignado a seus
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clientes, provavelmente o nivel de pré-pagamentos aumentaria como resultado da decisao de certo
numero de clientes de tomar crédito consignado em uma outra instituigio financeira. Além das
situagdes de refinanciamento, as taxas de pré-pagamento também podem refletir recompras de
empréstimos probleméticos pelo banco eriginador.

Entendemos, ainda, que uma aceleragao nos pré-pagamentos, tanto no caso de amortizagéo
antecipada do empréstimo como por refinanciamento em outra instituigdo, ndo deve estar
nomalmente alinhada a um cenaric em que as perdas de crédito estejam em niveis compativeis
cOm NOssSos cendrios de estresse mais severps. Nossa opinido tem como base ¢ menor ingentivo
ao pré-pagamento do empréstimo pele mutuario e ao refinanciamento por parte dos bancos
financiadores num cendrio mais severo de estresse econdmico.

Construimos dois cendrios de estresse para pré-pagamentos. No primeiro, assumimos que 100%
dos empréstimos adquiridos pelo FIDC seriam pré-pagos em um horizonte de 12 meses, e com
uma perda de crédito igual a 3,4% (cenario base} na carteira remanescente (vencimentos antes de
pré-pagamento total). O objetivo desse exercicio & refletir um cendric no gqual o Banco Bonsucesso
estivesse sob intervengao do Banco Central, ou em processo de liquidagdo, e os concorrentes
oferecessem novos empréstimos para os devedores por meioc do pré-pagamento dos seus
contratos de empréstimos vigentes. No segundo cenario, modelamos um pré-pagamento de 40%
da carteira adquirida pelo FIDC também em um horizonte de 12 meses, concomitantemente com a
aplicag@o de umn (ndice de perda igual a 13,6% (equivalente a 4,0x a perda assumida no cenario
base).

Os resultados da andlise do risco de pré-pagamento estdo apresentados na Tabela 1 acima.
Quando avaliamos a suficiéncia de caixa do Bonsucesso FIDC, analisamos o reforgo de qualidade
de crédito disponivel para atender cenarios de taxas mais altas de pré-pagamento, e os resultados
alinham-se com o nivel de estresse consistente com a categoria de rating ‘brAAA (sf)"'. As curvas
de pré-pagamento utilizadas na analise da Standard & Poor’'s estao refletidas no grafico 6 abaixo.

Grafico B
Curvas de Pré-Pagamento Aplicadas
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Anadlise de Sensibilidade

O reforco de qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de subordinacéo e spread
excedente, fornece uma protegéo de crédito adequada ao rating atribuido. Ainda assim, o rating
atribuido poders ser revisto caso a qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes se altere
substancialmente durante a vida do FIDC, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas
utilizadas pela Standard & Poor's na analise inicial da operagéo.

Que indice de perda o Bonsucesso FIDC pode suportar no cenario econdmico atual?
Considerando-se o nlvel minimeo de subordinagdo e os outros mecanismos de reforgo de crédito
disponiveis, bem como os cendrios de estresse adotados pela Standard & Poor's, estimamos que
a estrutura de fluxo de caixa poderia suportar uma perda acumulada proxima a 18,0% e, ainda
assim, o FIDC teria condigbes de honrar o pagamento integral do resgate de suas cotas seniores.
Nossa analise de cenarios considera variagdes nas taxas de jures, cenarios distintos de
distribuigho de perdas, bem como cenarios de aumente nas taxas de pré-pagamento. O rating
atribuido as cotas seniores do FIDC poderd sofrer pressao de rebaixamento, caso os indices de
desempenho da carteira se deteriorem de forma expressiva, sem que seja feito um ajuste
compativel nos elementos de reforgo de crédito do FIDC de forma a atender os parédmetros da
Standard & Poor's para os ratings atribuidos.

Descrigado da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

O Bonsucesso FIDC é um condominio fechado, com prazo de duragfo indeterminado. A segunda
série de cotas seniores devera vencer em outubro de 2016. O FIDC pode realizar compras
rotativas de direitos creditorios elegiveis. O FIDC também pode manter aplicagbes em outros
instrumentos aprovados de renda fixa e com riscos de crédito e liquidez adequados, além de caixa,
Os instrumentos elegiveis estéo relacionados na politica de investimento do FIDC.

Figura 1 - Diagrama da Estrutura

Regulamento do
FIDC

1+ Arisicho da Cotia Senanes
{R3}

] ) 8 - Amortizagsa
Reeqata de Colae
(RS}

Conlratc de Preslagdo de
Servicos da Cuskidia e
Liquldaclo Financesra

o

Erisadi de Colas Subordinadas

Fiuxo dos Recursos
1. Q FIDC capta recursos de investidores e, em contrapartida, emite cotas seniores.
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2, O Banco Bonsucesso concede empréstimos consignados com desconto em folha de pagamento
ou de beneficios para servidores plblicos, aposentados ou pensionistas.

3. De maneira revolvente, o FIDC pode adquirir empréstimos consignados originados pelo Banco
Bonsucesso, mediante a Cessdo de Direitos Creditérios:

4. Mensalmente, o montante correspondente ao valor das parcelas dos empréstimos é descontado
dos vencimentos dos servidores pulblicos, aposentados ou persicnistas, e redirecionados pelos
Entes Consignantes ao Banco Bonsucesso;

5. O Banco Bonsucesso tem o prazo de até trés dias teis para conciliar e transferir o montante
associado aos direitos creditérios cedidos para a conta do FIDC.

6- O rendimento e o valor de face das cotas seniores e das cotas subordinadas sdo pagos como
fluxo de caixa dos direitos creditérios e outros investimentos.

A segunda série de cotas seniores sera amaortizada em 20 pagamentos trimestrais, iniciando-se em
janeiro de 2012. Ja as cotas subordinadas poderio ser amortizadas apés a amortizagéio das cotas
seniores, caso as seguintes condigbes sejam cumpridas:

O indice de subordina¢do minimo seja mantido;

Q indice de liquidez esteja enquadrado,

¢ Os indices de atraso, o indice de spread excedente e o indice de subordinagio ajustada,
calculados pela administradora do FIDC, atendam aos fimites estabelecidos no
Regulamento;

¢ Os limites de concentracio estejam enquadrados.

Ordemn de Alocacdo dos Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC alocara o caixa disponivel de acordo com a seguinte ordem
de prioridade:

1. Pagamento dos encargos e despesas do FIDC;

2. Provisio dos encargos e despesas a serem incorridos no préoximo més, bem como a
constitui¢do ou re-enquadramento da Reserva de Amortizagao e de Liquidez;
Amortizaco das cotas seniores em circulaglo;

Pagamento do prego de aquisicdo dos direitos creditorios elegiveis;

Amortizagao de cotas subordinadas, observados os limites definidos nos documentos que
governam a ocperagao.

bW

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

O FIDC est4 exposto ao risco de descasamento de taxa de juros, uma vez gue os direitos
creditorios serdo adquiridos pelo Bonsucesso FIDC a uma taxa de desconto pré-fixada, ao passo
que a rentabilidade-alvo das cotas seniores sera flutuante e indexada & Taxa DI Qver. Este risco
sera primariamente mitigado pelo spread excedente, e também pela subordinagdo de cotas
(disponivel as cotas seniores). A Standard & Poor's utilizou uma premissa conservadora de cendrio
de variagdo da Taxa DI Over, consistente com a categoria de rating ‘brAAA (sf), ao longo da vida
do FIDC. Apresentamos a curva de juros utilizada no grafico 7.

9112



Grafico 7
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O spread excedente & definido pela diferenga entre a taxa de desconto aplicada na compra dos
direitos creditérios e a remuneragéo-alvo das cotas seniores. Seu objetivo é proteger os cotistas
contra o risco de descasamento de taxa de juros, além de criar uma reserva para o pagamento de
despesas e taxas, e de servir como prote¢&o contra perdas, antes de que a suberdinagéo seja
consumida,

Reservas de Liquidez e de Pagamento

O Bonsucesso FIDC mantera uma Reserva de Amortizagao que devera ser equivalente a 25% do
valor previsto para a préxima amortizagdo com 80 dias de antecedéncia, 60% com 80 dias de
antecedéncia e 100% com 20 dias de antecedéncia. Caso a reserva ndo seja constituida, o
administrador do FIDC deverd interromper a aquisi¢do de novos direitos creditérios até que a
reserva seja devidamente preenchida.

Q Bonsucesso FIDC também devera constituir uma reserva de liquidez equivalente a 0,5% do PL
do FIDC. Adicionalmente, sera mantido um indice de liquidez que estabelece que 78% do valor dos
direitos creditérios vincendos com dois dias de anteced@ncia a cada data de amortizacdo
programada, somado ao montante investido em outros ativos, devera, no minimo, correspander ao
valor de cada amortiza¢do programada.

Riscos de Contraparte

Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, a coleta do fluxo de caixa proveniente dos direitos creditérios devera
transitar por contas mantidas no Banco Bonsucesso, que devera transferir os recursos para a
conta do FIDC em até trés dias Oteis. Esta situagdo cria um risco de fungibilidade, ou seja, o risco
de que os fluxos de caixa provenientes dos direitos creditérios adquiridos pelo FIDC sejam
desviados ou retidos em certos cenarios como, por exemplo, no caso de faléncia do Banco
Bonsucessc. Embora as reservas de liquidez e de amortiza¢ao néo eliminem completamente este
risco, elas contribuem para amenizé-lo. Em um cenério de intervencgao, liquidagéo extrajudicial ou
de administragéo especial temporaria do Banco Bonsucesso por determinagao do Banco Central
do Brasil, a Standard & Poor's assume que ¢ terme de cessdo dos direitos creditdrios sera
respeitado, uma vez que este determina a cessao definitiva dos direitos creditérios por meio de
uma venda perfeita e acabada.
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Riscos Operacionais

O rating atribuido pela Standard & Poor's as cotas seniores do Bonsucesso FIDC reflete, entre
outros fatores, a capacidade do Banco Bonsucesso como responsdvel pela originagio dos
créditos, por ajustes na politica de crédito, e formalizag@o das operagdes e cobranga dos créditos
em atrasg. A deterioragio da capacidade do Banco Bonsucesso em prestar seus servigos, originar
adeguadamente novos empréstimos, e administrar a carteira de recebiveis poderia afetar o
desempenho dos direitos creditérios, bem como as premissas adotadas.

O Banco Bonsucesso € um banco de médio porte, com foco de atuagso no mercado de
empréstimos consignados e de empréstimos lastreados por ativos a empresas de pequeno e
médio porte. Sua escala de produgéo e seu histdrico de atuagao fornecem ao Banco Bonsucesso
uma posigao competitiva em operagdes de empréstimos consignados (atuante no segmento de
empréstimos consignados desde 1999), o que tem proporcionado ao banco vantagens comerciais
e operacionais ao longo do tempo.

Em um petencial cenario de intervengao, liquidagio extrajudicial ou de administra¢do especial
temporaria do Banco Bonsucesso por determinacio do Banco Central do Brasil, a Standard &
Poor's espera que o Banco Bonsucesso seja capaz de manter de forma adequada sua fungéo de
agente de recebimento e de repasse de parte dos recursos de titularidade do FIDC.

Andlise Legal

QO Banco Bonsucesso cedera de forma definitiva ao FIDC a titularidade, os direitos e interesses
sobre os direitos creditérios cedidos. O Bonsucesso FIDC & um velculo de investimentc que atende
os critérios da Standard & Poor's em relagio & segregagdo de riscos entre ativos cedidos e as
empresas cedentes. Antes de atribuir um rating final a transagdo, a Standard & Poor's espera
receber uma opinido legal de um escritério de advocacia conceituado confirmando que o contrato
de cessdo do Bonsucesso FIDC determinara a venda perfeita e acabada dos direitos creditérios
elegiveis ao FIDC.

Publicagdes Relacionadas (disponiveis em www.standardandpoors.com.br):

« ‘“Indice de Operacdes Estruturadas L astreadas em Empréstimos Pessoais no Brasil:
Desacel Econdmit J m T racSes Estruturadas ! astreadas em
Empréstimos Consignados”,

o “‘Mofodologia baseada em principios fundamentais para andlise de ratings de operagbes
eslruturadas globais”

Analistas principais: Leandro de Albuquerque, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9729,

marcio_rocha@standardandpoors.com

Diretor Analitico: Juan Pablo De Mollein, Emerging Market Structured Finance, Nova York, (1)
212-438-2536, |

Analista de monitoramento: Maria Renata Lotfi, S80 Paulo, 55 (11) 3039-9724,
renata_lofi@standardandpoors.com

Copynght® 2011 pela Standard & Poor's Financigl Services LLC (S&P) Todos os direitos reservadog, Nenhuma parte desta
infarmagdo pode ser reproduzida ow distribuida de nenhuma forma au nem meioc, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperagic sem a prévia autorizagho por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos datém
direitos de propriedade exclusivos sobire a informagdo, incluindo-se ratings, anélises e dados relalivos a crédito. Esta informagio
ndo deverd ser utlizada para nenhum propésito ilicite ou ndo autorizado. Nem a $8P, nem suas afiliadas, nem seus provedoras
externos garantem a exatidéo, completitude, tempestividade ou dispenibilidade de qualguer informacgio. A S&F, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionérios ou representantes ndo séo responsaveis por quaisquer
erros au omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informagdo. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDQRES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA QU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO
ESPECIFICC. Em nenhuma circunstancia, deverdio a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diretores,
conselheiros, acionisias, funcionarios ou representantes ser responsabilizados por nehhuma parte, por quaisguer dancs, custos,
despesas, honorarios advocaticios, cu perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias, punilivas, especiais, ou
consequentas {inchuindo-se, entre outras, perda de renda ou lucrps cessantes e custos de oportunidade) com relagio a qualquer
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uso da informagdo aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as andlises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as obssrvagdes aqui contidas sdo declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaragdes de fates ou recomendacdes para comprar, reter cu vender guaisquer titulas ou tomar
qualquer decisdo de investimento. Apds sua publicagdo, a S&P ndo assume nenhuma obrigacdo de atualizar a informag#o. Os
usu#rios da informagao aqui contida ndo deverfo nela se basear ac tomar qualquer decisfio de investimanto. As opinides da S&P e
suas analises ndo aberdam a adequagéo de quaisquer titulos. A S&P néc atua como agenta fiduciario nam como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confidveis, a S&P néo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida {due diligence) ou de verifica¢io independente de qualguer informagic que receba.
A fim de preservar & independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a8 S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negccios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negédcios da S&P podem dispor de informagfes
que ndo estdo disponiveis as cutras. A S&P estabeleceu polificas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informag3es que ndo sic de conhecimento pablice recebidas no Ambito de cada processao analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragio por seus ratings e andlises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres a anélises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com / www. standardandpoors.com. mx f

www, slandardandpoors cormn.ar / www.standardandpoors.com.br, www.ratingsdirect.com e www .globalcreditportal.com {per

assinatura), & pode distribul-los por cutros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. informagbes adicionais sobre nos3os honordrios de rating estdo disponiveis em

wyww. slandardandpoors. comiusratingsfees.

The McGraw-Hill Companies
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ANEXO Y

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
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Bonsucesso Fundo de
Investimento em Direitos

Creditérios — Crédito Consignado
(CNPJ: 11.377.129/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracdes financeiras em

30 de setembro de 2010

e parecer dos auditores independentes
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Parecer dos auditores independentes

Ao Administrador e aos Cotistas
Bonsucesso Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédio Consignado
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisrios S.A.)

1 Examinamos a demonstra¢io da composicio e diversificagio das aplicagdes do Bonsucesso Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Crédio Consignado em 30 de setembro de 2010 e 2
demonstracio da evolugéo do patrimdnio liquido do perfodo de 26 de maio a 30 de setembro de 2010,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer
sobre essa demonstragiio financeira.

2 Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagéo das
demonstra¢fes financeiras em todos 08 seus aspectos relevantes, Portanto, nosso exame compreenden
enire outros procedimentos: (a) o planeJamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contébil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagio, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagfes contébeis
divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas cont4beis mais representativas adotadas pela
administraciic do Fundo, bem como da apresentac¢io das demonstrages financeiras tomadas em
conjunto,

3 Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Bonsucesso Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - Crédito Consignado em 30 de setembro de 2010 e o resultado das operagBes e a
evolugio do patrimdnio liquido do periodo de 26 de maio a 30 de setembro de 2010, de acordo com as
préticas contibeis adotadas no Brasil.

w, 11 de margo de 2011
‘wzé’}u_( o :,f,uA \ o> An .
Prile(x;terho opers Jodo Manoel dps Santo:
JO-0"S" SP

Auditores Independentes Contallor CRC|1RJo54
CRC 25P000160/0-5

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarasse 1400, Torre Torine, Siio Paulo, SP, Brasil 05001-903, Caixa Postal 61005
T (11) 3674-2000, F: (11} 3674-2000, vrww.pwe.com/br
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BONSUCESSO ,
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

CREDITO CONSIGNADO

(CNPJ : 11.377.128/0001-30}

{Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
{CNPJ : 38.113.876/0001-81)

Demonstragdo da Composig¢do a Diversificagdo das Aplicagdes em 30 de setembro de 2010.

AplicacBes / Espaclficagio Espécio / Guantidade Cotagdo Valor Atual % sobre
Forma (em R$) {R$ Mil) o Ativo
1. TITULOS PUBLICOS 1.09% 0,41
Letras Financeiras do Tesouro -LFT 1.086 0.41
2. COTAS DE FUNDOQOS DE INVESTIMENTO 12.569 4,65
kat Sob Ref DILPFI 620.805,198 12.569 4,85
3. DIREITOS CREDITORIOS 257.747 85,32
3.1 a vancer 257.546 95,2%
Empréstimos 257.546 95,25
3.2 vancidos 201 0,07
Empréstimos 201 0,07
4. PROVISAO P/CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA {1.658) (0,61)
Empréstimos (1.655) (0,61}
5. OUTROS VALORES 616 0,23
Depdsitos Bancdrios 616 0,23
6. TOTAL DO ATIVO (1+...+5) 270.373 100,00
7. OUTROS 59 0,02
8. PATRIMONIO LIQUIDO (7-6) 270.314 99,98
g. TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO {7+8) 270.373 100,00

As notas explicativas do administrador sfo parte Integrante das demonstragbes financeiras.
DCE10_CP_30002010.doc



BONSUCESSO ,
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{CNPJ : 11.877 .4 28/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuldora de Titulos e Valores Mobllidrios 8.A.)
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Demonstragao da Evolugdo do Patriménio Liquido
Periodo de 26 de maio a 30 de setembro 2009

{Valores em milhares de reals, exceto o valor unitario das cotas)

setombro

2010

1. Patrim&nlo liguido no inlclo do periodo 168.450
Cotas seniores 7.9386,000 colas a R$ 25,000,000 198.400

Cotas subordinadas 2,000 cotas a R§ 25.000,000 S0

2.Cotas smiltldas 61,702
Cotas seniores 84,000 cotas 1.602

Cotas subordinadas 5.900,272 cotas 60.100

3. Patriménio liquldo antes do resultado do paricdo 260.152

Resuitado do periodo

4, Racoltas 13.197
4.1 Rendas com direitos creditdrios 12.687
4.2 Rendas de aplicagbes interfinanceires de liquidez 352
4.3 Rendas de tftulos e valores mobilidrios 158

5. Dasposas 3.035
5.1 Descontos por Liquid. Antec. Dir. Crad, Empréstimes 1.058
5.2 Despesas administrativas 321
5.3 Aprovisionamentos e ajustes patimoniais 1.855

6. Rasultado do parfodo 10.1862
1. Patriméniq liquido do final do periodo 270.314
Cotas ganiores 8.000,000 cotas a R$ 26.084,093 208.513

Cotas subordinadas 5,902,272 cotas a RS 10.470,699 61.801

As notas explicativas do administrador sio parte integrante das demonstragdes financelras,
DCE10_PL_30002010.doc



BONSUCESSO ,
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11.377.128/0001-30)

(Administrado pela Olivelra Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobllisrios S.A.)
{CNPJ : $6.113.876/0001-91)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de
duragdo e iniciou suas atividades em 26 de maio de 2010. O prazo de duragio sera de 15
(quinze) anos, contados a partir da data de subscrigfio inicial de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duragfo ou antecipadamente por deliberagdo da
assembléia geral de cotistas.

O objetivo do Fundo & captar recursos para aquisicdo de direitos creditérios orlundos de
empréstimos concedidos pelo Banco Bonsucesso a servidores publicos com consignagdo em
folha de pagamento (“mutudrios consignados™) e aposentados e pensionistas do Instituto
Nacional do Segurc Social - INSS com consignagio em folha de beneficios (“mutudrios
INSS"), de acordo com as disposigbes do regulamento.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia das Cedentes, da
Administradora, do Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Néo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos
do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas
dos papéis que o compdem, 08 quais sujeitam-no s oscilagdes do mercado e aos riscos de
crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboragio das demonstragdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasii, complementadas
pelas normas previstas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), demais orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM),

Na elaboracéo dessas demonstragdes financelras foram utilizadas premissas e estimativas de
precgo para a contabilizagdo e determinagéo dos valores dos ativos e instrumentos financelros
derivativos integrantes da cartelra do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagio
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser
diferente dos estimados.

3. Avaliagdo e classificago das aplicagdes
3.1 - Titulos de renda fixa - S50 avaliados ao valor de realizagédo, o que consiste em atualizar

diariamente o seu valor pelo prego de negociag8o, se existente, ou a melher estimativa da
Administradora deste valor. A principal fonte de precificagdo é a Anbima.



BONSUCESSO
FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11.377.120/0001-30)

{Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ : 36.113.876/0001-31)

Notas explicativas do administrador 4s demonstracdes financelras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

3.2 - Direitos creditdrios a vencer - Sdo avaliados pelo seu valor de aquisicao, e acrescldos
de juros calculados com base na taxa interna de retorno, pelo critério pro rata-temporis. A taxa
interna de retorno foi catculada com base no valor de aquisi¢éo, valor de vencimento e prazo
de recebimento dos direitos creditérios.

3.3 - Direitos creditérios vencidos e ndo pagos - Estdo integralmente registrados, limitados
a0 seu respectivo valor de face, acrescidos dos rendimentos até a data do seu vencimento,
ou, até atingir 60 dias de atraso.

3.4 - Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - As perdas reconhecidas e as
provisbes realizadas com os direltos de crédito sdo registradas no resuliado do exercicio,
observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na Resolugdo CMN n®
2.682/99, quais sejam a classificacdo dos direitos de crédito nos nivels de risco estabelecidos
no Artigo 1° da referida Resolugéo, considerando o pior nivel de risco do cliente, bem como a
transferéncia e permanéncia de direitos creditérios inadimplidos em conta de compensagéo,
conforme descrito no regulamento.

3.5 - Cotas de fundo de Investimento - as aplicagGes em cotas de fundo de investimento s&o
atualizadas, diariamente, pelo respectivo valor da cota, informado pela Administradora do
fundos investidos.
4. Titulos e valores moblliarios
4.1. Composigéo por: tipo de titulo, montante, natureza e faixas de vencimento
Os titulos de renda fixa estdo assim classificados:
a) Titulos para negociagido
Titulos Piblicos

Faixa de Custo (") Valor Total
vencimento/titulo mercado contabil

el it T e
ol i

T U P S

s il P A R R S
ro 1.096 1.096 1.086

Letras Financeiras do Tesou

(*) é o valor de aquisigsio acrescldo dos rendimentos apropriados



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ ; 11.377.120/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
{CNPJ : 38.113.876/0001-81)

Notas explicativas do administrador as demonstragbes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reals

(™} prazo a dacorrer da data de balango até o vencimento
5. Rating

O Fundo & avaliado por empresa de rating especializada, conforme detaihado no prospecio. A
avaliacdo foi feita pela Standard & Poor’s, que atrlbuiu em 15 de abril de 2010 o rating
preliminar “brAAA” na sua escala nacional as Cotas Seniores, avaliagfo esta mantida no
relatério de 20 de outubro de 2010,

6. Direitos Creditorlos e Critérios de elegibilidade

Na aquisicio dos direitos creditérios pelo Fundo, caberd ao custodiante a verificagdo do
atendimento, pelos direitos creditérios, aos respectivos critérlos de elegibilidade. Quando da
aquisigdo de direitos creditdrios Eleglveis pelo Fundo, a Administradora e o custodiante
dever8o observar as rotinas e os procedimentos definidos no regulamento e nos demais
documentos do Fundo, cujo atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

E considerado “direito creditério elegivel”, o direito creditério cujas informagdes sejam
transmitidas ao custodiante, por meio eletrdnico ou magnético, de acordo com os
procedimentos definidos no regulamento e no contratc de custodia, e que atenda,
cumulativamente, na data de oferta, assim verificados pelo custodiante, aos critérios de
elegibilidade previstos no regulamento:

a) os direitos creditérios Consignados e os direitos creditérios INSS néo poderao ter prazo
de vencimento superior a 60 {(sessenta) meses contados da data de oferia;

b) os direitos creditérios adquiridos deverdio observar os limites de concentragio descritos
no Anexo |l do regulamento,

c) caso o direito creditorio (cada “parcela’ ou “prestagio”) seja um direito creditdrio INSS,
o valor nominal de cada direito creditdrio INSS néio deve ser superioraR$ 1; e

d) Caso o direito creditério (cada “parcela” ou “prestagdo”) seja um direito creditorio
consignado o valor nominal de cada direito creditério consignado ndo deve ser superior a R$
5.

Além dos critérios de elegibilidade descritos acima, deverfio ser atendidas, cumulativamente,
na data de oferta, as seguintes condigdes de cess&o, a serem verificadas, previamente & cada
cessic ao Fundo, pelo Banco Bonsucesso:



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

(CNPJ : 11.377.129/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobillldrios S.A.)
(CNPJ : 36.113.876/0001-81}

Notas explicativas do administrador 4s demonstragdes financeiras
om 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

a) os direitos creditérios devem ser oriundos de contratos de mituc celebrados entre o
Banco Bonsucesso e 0s mutuarios, cujas entidades estejam listadas nos convénios previstos
no reguiamento;

b) os direitos creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo banco
Bonsucesso, formalizados através de contratos de matuo concedides pelo banco Bonsucesso,
com amortizagbes mensais, consecutivas e taxas de juros prefixadas;

c) o pagamento dos direitos creditérios consignados e INSS, por parte dos mutuérios,
deve ser efetuado por meio de consignagio em folha de pagamento do servidor pablico ou
gtravés de folha de beneficios dos aposentados ou pensionistas do INSS, devidamente
autorizada pelo respectivo mutuario;

d}  os direitos creditérios consignados e os direitos creditérios INSS deverdo ser originérios
de confratos de mituo que ndo possuam, na respectiva data de oferta, qualquer parcela ou
pagamento em atraso;

e) com base na respectiva legislagdo aplicavel, inclugsive na esfera de competéncia da
entidade, somente poder@o ser adqulridos direitos creditorios consignados e os direitos
creditérios INSS cuja autorizag8o para consigna¢do em fotha de pagamento somente possa
ser cancelada pelo respectivo mutuario com a aquiescéncia do consignatario;

f} somente poderdo ser adquiridos direitos creditorios referentes a contratos de mituo
cuja primeira parcela ja tenha sido descontada da folha do respectivo mutuario, e repassada
ao Banco Bonsucesso, guando a averbag8o de tais contratos de mituo na respectiva margem
consignével do mutuério ndo ocorrer por meio eletrénico ou de forma automética;

g} a Idade do mutuério INSS ou do mutuario consignado, a época da celebragdo do
contrato de matuo, ndo deve ser superior a 75 (setenta e cinco) anos, inclusive;

h) somente poderdo ser adquiridos pelo fundo, direitos creditdrios cujos respectivos
mutuarios ndo estelam em atraso ou inadimplentes com relagéo a direitos creditorios cedidos
ao fundo previamente a respectiva data da oferta; e

i) somente poderdo ser adquiridos peloe fundo todos os direitos creditdrios a vencer de um
mesmo contrato de mutuo, sendo assim vedada a cesséio de fragdes de direitos creditorios e
de parte dos direitos creditorios oriundos de um mesmo contrato de mutuo.



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -~
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Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras

em 30 de setembro de 2010,
Em milhares de reais

Composigio dos direitos creditérios

Em 30 de setembro de 2010 a carteira de direitos creditérios estava assim composta:

Direltos creditérios parcelas a vencer

Quantidade

Periodo em dias Valor presente de parcelas
De 0 a180 37.784 433.481
De 181 a 360 34.932 431.958
De 361 a 540 32.478 432.301
De 541 a 750 34.032 503.597
Acima de 750 117.420 102.942
Total 251,546 1.904.279

Direitos creditorios parcelas vencidas

Quantidade
Periodo em dias Valor presente de parcelas
De0a120 201 1.815

Total 201 1.815



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO
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(Administrado pela Oliveira Trust Distribuldora de Titulos e Valores Moblllarios S.A.}
{CNPJ : 36.113.576/0001-01)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras

em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reals

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa

A carteira de crédito estava assim avallada quanto ao risco de crédito @ a correspondente
proviséo:

Valor Presente % de Valor da

dos Contratos {*) Provisdo Provisao
Titulos a vencer
Nivel A 253.083 0,50 1.265
Vencidos
Nivel A 134 0,50 1
Nivel B 1.648 1,00 15
Nivel C 859 3,00 26
Nivel D 757 10,00 76
Nivel E 908 30,00 272
Total 257,289 — 1659

{*} Para calculo do valor da provisfio para créditos de liquidagso duvidosa fol constderado o valor presents
total do contrate, tendo-se por base a data de vencimento da primeira parcela ndo liquidada.Todos os contratos
de um mesmo Cadastro de Pessoa Fislea (CPF) foram dassificados na faixa de vencimento am que fol verificado
o maior atraso. A base de direitos creditérios utilizada para célculo da provisiio, contempla ¢ critério de
congelamento dos titulos vencidos a mais de B0 dias, conforme dispde a Resolugio BACEN n® 2.682/09, critério
de provisionamento de perdas utllizado pelo Fundo, e j estd impactada pelas baixas (pagamentos) dos créditos
reallzadas no Gltimo dia () do més, faca ser processada somente no 1° dla (til do més subsagiiente & data-base,
no valor de R§ 458,

No perfodo, ndo houve recompra de recablvels pelo cedente,

Movimentacéo da provisao para liquidagdo duvidosa

Saldo no inicio do periodo 0
Reverséo (853)
Constituigao 2.508

Saldo no final do periodo 1.655



BONSUCESSO
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em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

7. Emissdes, resgates & amortlzagoes das Cotas
As Cotas do Fundo estdo segregadas em sénior e subordinadas.

Emissdes - O Fundo emitiu 01 (uma) unica classe de Cotas Seniores, as quais poderdo ser
divididas em Séries, observado o previsto no regulamento. No periodo de distribuigio
encerrado em 31/05/2010 fol emitida e totalmente integralizada uma unica série de Cotas
Seniores no montante de R$ 200.000, considerando o valor da cota na data de emissdo. As
datas de amortizagdo, o valor das amortizagBes programadas e/ou das amortlzagdes integrais
e as condigbes de remuneragao e resgate de cada série de Cotas Seniorgs estdo definidas no
regulamento.

O Fundo podera emitir 01 {uma) classe de Cotas Subordinadas, em nimero indeterminado,
em série Unica, a serem distribuidas em uma ou mais distribuigdes, observado o disposto no
regulamento, sem a necessidade de aprovagio dos cotistas titulares das Cotas Seniores em
Circulag8o, devendo, para tanto, serem observados os termos e as condigdes deste
regulamento. No perfodo foram emitidas 5.902,272 Cotas Subordinadas no montante de R$
60,150, a0 valor unitario de subscrigdo de R$ 25.000,00 cada, considerando o valor da cota na
data de emiss&o.

Seré admitida, a critério da Administradora, a subscrigdio por um mesmo investidor de todas as
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de
diversificagdo dos detentores das cotas.

As Cotas Subordinadas seréo subscritas e mtegrallzadas exclusivamente pelo Banco
Bonsucesso.

O fundo, a qualquer tempo, deve manter uma relagéo minima de 128,21% entre o Patrimdnio
Liquido do Fundo deduzido do valor do somatério dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo, cujo prazo de vencimento seja posterior ao prazo de vencimento da ultima Série em
Clrculag&io e o valor das Cotas Seniores em Circulagdo, No caso dessa relagdo percentual
ficar inferior ao limite minimo, & Administradora enviard ao Cedente Aviso de
Desenquadramento, no mesmo dia em que seja verificado o desenquadramento, para que o
mesmo faga a integralizagdo de novas Cotas Subordinadas suficiente para restabelecer o
percentual minimo. Seré considerado Evento de Amortizag8o Antecipada, caso o Fundo deixe
de atender & Relagao Minima & (i) tal evento néo seja sanado ou (ii) ndo tenham sido iniciados
e concluidos os procedimentos de reenquadramento definidos no Capitulo XXIN do
Regulamento, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data de envio pela Administradora
a0 Banco Bonsucesso do Aviso de Desenquadramento.
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Resgates — N&o havera resgate de cotas ao longo de vigéncia do fundo,

Amortizacdes - O cronograma de amortizagdes programadas da Cota Senior ("Amortizacdes
Programadas”), previstoc no Suplemento da 1° Série definiu amortizagGes, em bases
trimestrais de 5% do valor da cota, sendo a primeira em 05 de dezembro de 2010 e a Ultima
em 05 de setembro de 2015.

A partir do 5° (quinto) dia util seguinte a cada data de amortizagio das Cotas Seniores (“Data
de Amortizacfio de Cotag Subordinadas™), o Fundo devera promover a amortizagio, total ou
parcial, de parcela do valor de cada Cota Subordinada em Circulag#io, observados, no que
forem aplicaveis, os procedimentos definidos no regulamento, desde que considerada, pro
forma, a amortizagdo pretendida, o0 Fundo atenda, cumulatvamente, aos limites de
concentragao definidos no regulamento e & Reserva de Caixa (“Amortizacéic Programada de
Cotas Subordinadas™. A primeira Data de Amortizacio de Cotas Subordinadas devera
coincidlr com a 3* (terceira) Data de Verificagdo — 15° (décimo quinto) dia Utll de cada més
calendério,

8. Custodia e tesouraria

Os titulos de renda fixa estdo registrados e custodiados, em conta propria do Fundo, no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasit.

Os registros eletrbnicos e os documentos comprobatérios referentes acs direitos creditérios,
estfo sob responsabilidade do Banco Itad-Unibanco S.A.

9. Encargos do fundo

Taxa de administragdo - Serd devida & administradora, a fitulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribuigdes de administragdo do Fundo, definidas no regulamente e nos
documentos do Fundo, uma remuneragdo mensal correspondente a 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido até o montante de R$
200.000, acrescido do valor correspondente a 0,10% {(dez centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo que exceder o montante de R$ 200.000, calculada e
paga mensalments, & razio de 1/12 (um doze avos), devida a primeira no 2° {segundo) dia Util
do més subsequente da data da primeira integralizagédo de cotas e as demais no 2° {(segundo)
dia dtil dos meses subseqlentes.
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Seréo acrescidos mensalmente & taxa de administragi o valor equivalente a aplicagéo de
0,003% (trés centésimos por cento) ao ano, & razdo de 1/12 (um doze avos) sobre o valor do
Patriménio Liquido ou R$ 2, 0 que for maior.

A Taxa de Administragdo tera o valor minimo mensal de R$ 12. A despesa correspondente no
montante de R$ 206 fol registrada na rubrica “Despesas Administrativas”.

9. Contrato de prestagéo de servico de controladoria e custédia - A administradora
contratou o Banco ltad-Unibanco S.A. para prestar servigos de tesourarla, controle de ativos e
passivos relativos a este Fundo e verificagéo de lastros dos direitos creditorios, de acordo com
as normas legals e regulamentares. Os servigos de escrituag8o de cotas s&o prestados pela
Itad Corretora de Valores S.A..

10. Evolugdo do valor da Cota e rentabilidade

COTAS SENIORES COTAS SUBORDINADAS
Data Valor da Rentabllidade Valor da Rentabllidade

Cota Mensal %(" Cota Mensal %
26/5/2010 25.000,00 - 25.000,00 -
31/5/2010 25.032,59 0,13% 10.181,70 -59,27%(**)
30/6/2010 25.271,54 0,95% 10.045,84 -1,33%(*}
30/7/2010 25.5632,31 1,03% 10.155,62 1,09%
31/8/2010 25.803,17 1,06% 10.331,57 1,73%
30/9/2010 26.064,09 1,01% 10.470,70 1,35%

A Rentabilldade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

("} A rentabilidede alvo da Cota Senior é equivalente a Taxa DI Over + 2% a0 ano.

(™) A queda no valor das Cotas Subordinsdas ocorreu pols, no perfodo de inicio das atividades do Fundo, devido
g probiernas oparacionais no processamento do arquivo de cesséio no sisferna do Custodiante, foram rojeitados
tedos os crédilos que serfam cedidos a0 Fundo, bem como uliiizados pelo Cedente como farma de
pagamaento de subscric8o de Cotas Subordinadas.

Desta forma, o Cedenta subscreveu Cotas Subordinadas em volume suficierte para rermmunerar ss Cofas
Seniores ja subscrifas, com base em seu benchmark, bam como para suprir as despesas provislonadas ng
carfoira do Fundo.

A Admistradora informou que o probiema operacional supracffado foi sanado em 31/06/2010, tendo sido o
arquivo de cessdo processedo integraimente, fazendo com que as Cotas Subordinadas do Fundo volfassem a ter
rontabliidadle positive.



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM D!REITOS CREDITORIOS —
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11.377.129/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuldora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
{CNPJ : 36.113.876/0001-91)

Notas explicativas do administrador &s demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010,
Em milhares de reals

11. Fatores de risco

Os Direitos Creditérios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado efou riscos de crédito efou operacionais das
contrapartes, podendo, assim, gerar perdas até 0 montante das operagdes contratadas e ndo
liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de completa eliminacdc da possibilidade de perdas para o0 Fundo e para os
Cotistas, ndo podendo a Administradora, ¢ Custodiante, 0 Cedents, o Distribuldor Lider ou
qualguer de suas respeclivas pessoas controladoras, socledades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controfe comum, em
hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacio ou
perda de valor dos ativos integrantes da Cartelra do Fundo; (ii) pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direifos Creditérios e Outros Ativos integrantes da Carteira do
Fundo; ou (jii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotlstas quando da amoriizagdo ou
resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Adicicnalmente, os direitos creditorios e as operagdes do Fundo encontram-se expostos aos
riscos relacionados a seguir, que estdo detalhados na secfo “Fatores de Risco do
Regulamento do Fundo, cuja leitura é recomendada para analise do Fundo:

¢ Liquidez das Cofas

s Amortizagio Condicionada

» Amortizagio de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes da Carteira do
Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditérios

¢ Amortizagdo Ndo Programada de Cotas Seniores

s Repasse do Banco Bonsucesso

o Processamento da Folha de Beneficios

Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobrancga-

Riscos Operaclonais referentes aos Direitos Creditorios INSS

Riscos Operacionais referentes aos Direitos Creditorios Consignados

Risco de Liquidagdo Antecipada pelos Mutuérios dos Contratos de Matuo

Da Auséncia de Notificagio aos Mutugrios

Fatores Macroecondmicos Relevantes

e Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

» Descasamentos de Taxas

» Nio Afetagdo do Patrimdnio Liquldo do Fundo



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : $1.377.420/0001-30)

(Administrado pela Ollveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.)

{CNPJ : 38.113.876/0001-91)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

Riscos Associados aos Qutros Ativos

Emissio de Novas Cotas

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao do Fundo
Risco de Liquidac&o Antecipada do Fundo

Risco de Questionamento Judicial

Intervengéo ou Liquidagéo do Banco Bonsucesso

Intervengéio ou Liquidagéo do Custodiante

Guarda da Documentagdo

Redugdo das Cotas Subordinadas

Risco de Concentragbo

Alteracio do Regulamento

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Riscos de Créditos Associados aos Direitos Creditérios INSS

Riscos de Créditos Associados aos Direitos Creditérios Consignados
Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Co-obrigagéo dos Direitos Creditdrios
Consignados e dos Direitos Creditdrios INSS

Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios

Cobranga Judicial dos Direitos Creditdrios

Verificagdo Posterlor pelo Custodiante dos Documentos Comprobatdrios que
Evidenciam o Lastro dos Direitos Creditérios

Desligamento do Mutuario

Morte do Mutuario

Condenagdo Judicial do Mutuario

Restrigbes a Consignagdo de Beneficios

12, Politica de divulgagdo de informagdes

As informages obrigatérias relativas ao fundo séo divulgadas no jornal “Vator Econémico”.

13. Legislagdo tributaria

Imposto de renda - em conformidade com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 s#o tributados, por ocasifo do
resgate das Cotas, sera aplicada aliquota complementar, varlavel em razdo do prazo da
aplicago, conforme segue: 22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias; 20% em aplicagbes



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 91.377.128/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ ; 36.113.878/0001-91)

Notas explicativas do administrador &s demonstra¢des financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720
dias; 15% em aplicagies com prazo acima de 720 dias. Os Cotistas isentos, os imunes e 0s

amparados por norma legal ou medida judicial especfficas ndo sofrem retengéo do imposto de
renda na fonte.

IOF - ndo ha incidéncia.
14. Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
Cotistas, quer desses contra a administragéo do Fundo.

16. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento & Instrugdo n® 381/03 da Comiss@o de Valores Mobilidrios, registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento
por ele administrados que n&o aos servigos de auditoria externa referentes a esses fundos. A
politica adotada atende gos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s interesses
deste.

José Rubens Bachiega Nilvio Ventura Facchio
CRC 15P158626 Diretor responsavel
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coma parde poaxivel, pare a8 quais nda bk provisko, fotegavam R 2,351 8 RS
11,454 (2008 = R§ 2,074 # R 7.673] 1o fuclry aarianile,
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Hanguoesrg no Ao realizaval B konpo praze na rubnea "Outroa Ciaddog « Davadares por
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Apusbe 3 vl oF b mertn {5 1] 14842 no searccio. O cdlcule 1eve come lmite & Tain de Juros da Lenge
.. . Fraza — TP sobre ¢ Fatri Ligude, 1! facul pala Ls n*
Druadendos racetdos 15,584 [41) 2, [15; _(5.058
250 o 15 LS00 zagas, 1 prapds ne
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HOTAS EXPLICATIVAS DA ADMIMISTRAGAC A8 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 33 DE DEZEMBRO [ 2005 E DE 1008

Em mithares de reas, excela quanda indicada
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04 BBHICE de atvoh diefidon BINBBENtam-&6 COMO 86U

Frosadi: pa:0 po-dwm om gtivcs 35414
Chutres. rIn] ]
Biane e clicuo A5034
Imposls ow Benda - 15% 12,735
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14 Cutres despesas sdminkstrativas
Mok exwrciaos hrdod o 3t de dezembas de 2009 » de 2008, 2 rubnca " Cutres.
NS BOMINATAT VAL dalivE AERIT COmDORLE:

2000 2008
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Processsmenio oe canos 37,544 19353
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMIMISTRAGAC AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMERD DE 2004 € OF 2008

Em nulhares dé rears. sacelo quando indcado
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ANEXO YII
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ANEXO YIIT

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDOQ COM DATA-BASE DE 31 DE SETEMBRO DE 2010
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Bonsucesso Fundo de
Investimento em Direitos
Creditérios - Crédito Consignado

(CNPJ: 11.377.129/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

Demonstrag¢des financeiras em

30 de setembro de 2010

e parecer dos auditores independentes
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Parecer dos auditores independentes

Ao Administrador e aos Cotistas
Bonsucesso Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios - Crédio Consignado
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

1 Examinamos a demonstragio da composi¢io e diversificagiio das aplicagdes do Bonsucesso Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Crédio Consignado em 30 de setembro de 2010 e a
demonstragiio da evoluggio do patrimdnio liquido do perfodo de 26 de maio a 30 de setembro de 2010,
elaboradas sob a responsabilidade da sva administra¢io. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer
sobre essa demonstraciio financeira.

2 Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagio das
demonstra¢des financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu
entre outros procedimentos: {(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume de transagfes e os sistemas cont4bil e de controles internos do Fundo, (b} a constataciio, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as informacfes contébeis
divulgados e (¢) a avaliagio das priticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragfio do Fundo, bem como da apresentagio das demonstragées financeiras tomadas em
conjunto,

3 Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos og
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Bonsucesso Funde de Investimento em
Direitos Creditdrios - Crédito Consignado em 30 de setembro de 2010 e o resultado das operagdes e a
evolucfo do patriménio liquido do periodo de 26 de maio a 30 de setembro de 2010, de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil.

w, 11 de margo de 2011
Pn ewaterh4:m$'(;kp;1:§£~= ‘ Jodo anoel dbs ant
Auditores Independentes Contallor CRCf1 054 /0-0 "S" SP

CRC 28Po00160/0-5

Primwaterhousecbopers, Av. Franrisco Mataragzo 1400, Torre Torino, Sffo Paulo, SP, Brasil 05001-903, Caixa Postal 61005
T (11) 3674-2000, F: (11) 3674-2000, www.pwc.com/br

-2-



BONSUCESSO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~

CREDITO CONSIGNADO

" {CNPJ : 11.377.129/0001-30)

{Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Moblllarios S.A.)
{CNPJ : 36.112.876/0001-91)

Demonstragao da Composigio e Diversificagio das Aplicagbes em 30 de setembro de 2010,

Aplicactas / Especificagio Espécie / Quantidade Cotagéo Valor Atual % sobre
Forma {ern R$) {R$ MIl) o Atlvo
1. TITULOS PUBLICOS 1.096 0,41
L efras Financeiras do Tesouro - LFT 1.096 041
2. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 12.569 4,65
Had Scb Ref DI LP FI 620,805,196 12.585 465
3. DIREITOS CREDITORIOS 287.747 85,32
3.1 a vancer 257.548 9525
Empréstimos 257.546 95,25
3.2 vancidos am 0,07
Emprastimos 201 0,07
4. PROVISAO P/CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA (1.655) {0,64)
Empréstimos {1.855) (061}
5. OUTROS VALORES 616 0,23
Depbsitos Bancarios 616 0,23
6. TOTAL DD ATIVO (1+...+5) 270.373 100,00
7. OUTROS 59 0,02
8. PATRIMONIO LiQUIDO (7-6) 270.314 99,98
9. TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (7+8) 270.373 100,00

As notas explicativas do administrador s%o parte Integrante das demonstragbes financeiras.
DCE10_CP_30092010.doc



BONSUCESSO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ ; 11.377.128/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobillarios S.A.)

{CNPJ : 38.113.876/0001-91)
Demonstragac da Evolugio do Patrimbnio Liquido
Periodo de 26 de maio a 30 de setembro 2009

(Valores em mllhares de reals, exceto o valor unitarlo das cotas)

1. Patriménio liguldo no inicie do pericdo

Cotas seniores 7.936,000 cotas a R§ 25.000,000
Cotas subordinadas 2,000 cotas a R§ 25.000,000
2.Cotas amitidas
Cotas seniores 64,000 cotas
Cotas subordinadas 5,900,272 cotas

3. Patriménio liquido antes do resuttado do periodo

Resuitado do periodo

4, Recoltas
4.1 Rendas com direitos creditdrios
4.2 Rendas de aplicagies interfinanceiras de liquidez
4.3 Rendas de tltulos 8 vaiores mobilidrios

5. Desposas
5.1 Descontos por Liquid. Antec. Dir. Cred. Empréstimos
5.2 Despesas administrativas
5.3 Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais

8. Resultado do parfodo

7. Patrimédnio liquido do final do periodo

Cotas senlores 8.000,000 cotas a R$ 26.084,093
Cotas subondinadas 5.902272 cotas a RS 10.470,698

setemiro

2010
188.450
198.400
50
61.702
1.602
60.100

260,152

13.497
12.687
352
158

3.035
1.058

321
1.856

10.162

270.314

208.513
61.801

As notas explicativas do administrador sfio parte integrante das demonstragbes financelras.

DCO10_PL_30092010.doc



BONSUCESSO ,
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11.377.120/0001-20)

(Administrado pela QOllveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ : 36.113.876/0001-91)

Notas explicativas do administrador s demonstragdes financeiras
em 30 de setambro de 2010.
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituldo sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de
dura¢do e iniciou suas atividades em 26 de maio de 2010. O prazo de duragfio serd de 15
(quinze) anos, contados a partir da data de subscrigéo inicial de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo ou antecipadamente por deliberagdo da
assembléla geral de cotistas.

O objetivo do Fundo & captar recursos para aquigicdo de direitos creditérios oriundos de
empréstimos concedidos pelo Banco Bonsucesso a servidores publicos com consignagdo em
folha de pagamento (“‘mutudrios consignados”) e aposentados e pensionistas do Instituto
Nacional do Seguro Social - INSS com consignagiio em folha de beneficios (“mutuérios
INSS"), de acordo com as disposicdes do regulamento.

As aplicagtes realizadas no Fundo n#o contam com garantia das Cedentes, da
Administradora, do Custediante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos
do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas
dos papéis que o compdem, os quals sujeitam-no as oscilagbes do mercado e aos riscos de
crédito inerentes a tais investimentos, podendo, incluslve, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboragiio das demonstragdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, complementadas
pelas normas previstas no Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), demais orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM),

Na elaboragio dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
prego para a contabllizagéo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financesiros
derivativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagso
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser
diferente dos estimados.

3. Avaliagéo e classificagiio das aplicagdes
3.1 - Titulos de renda fixa - S3o0 avaliados ao valor de realizagéo, o que consiste em atualizar

diariamente o seu valor pelo preco de negociagao, se existente, ou a melhor estimativa da
Administradora deste valor. A principal fonte de precifica¢do & a Anbima.



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPY : 11.377.129/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuldora de Titulos e Valores Mobiliarios $.A.)
[CNPJ : 36.113.876/0001-81)

Notas explicativas do administrador 4s demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

3.2 - Direitos creditoérios a vencer - S3o avaliados pelo seu valor de aquisigio, & acrescidos
de juros calculados com base na taxa interna de retorno, pelo critério pro rata-temporis. A taxa
interna de retorno foi calculada com base no valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo
de recebimento dos direitos creditérios.

3.3 - Direitos creditorios vencidos e ndo pagos - Estdo integralmente registrados, limitados
ao seu respectivo valor de face, acrescidos dos rendimentos até a data do seu vencimento,
ou, até atingir 60 dias de atraso.

3.4 - Provisfio para créditos de liquidagdo duvidosa - As perdas reconhecidas e as
provisdes realizadas com os direitos de crédito sdo registradas no resuliado do exercicio,
observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na Resolugio CMN n°
2.682/99, quais sejam a classificacdo dos direitos de crédito nos niveis de risco estabelecidos
no Artigo 1° da referida Resolugdo, considerando o pior nivel de risco do cliente, bem como a
transferéncia e permanéncia de direitos creditérios inadimplidos em conta de compensagio,
conforme descrito no regulamento.

3.5 - Cotas de fundo de investimento - as aplicages em cotas de fundo de investimento séo
atualizadas, diariamente, pelo respectivo valor da cota, informado pela Adminisiradora do
fundos investidos.

4. Titulos e valores mobillarios

4.1. Composicéo por: tipo de titufo, montante, natureza e faixas de vencimento

Qs titulos de renda fixa estéo assim classificados:

a) Titulos para negocla¢io
Titulos Publicos
Faixa de Custo (%) Valor Total
vencimentoititulo mercado contabil

T L g S T e e T TR R S R e T e

Letras Financeiras do Tesouro 1,096 1096

(“) & o valor de aquisi¢lo acrescldo dos rendimentos apropriados



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11.377.129/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Moblligrios S.A.)
{CNPJ : 38.113.876/0001-01)

Notas explicativas do administrador as demonstragoes financeiras
em 30 de setembro de 2010,
Em mllhares de reais

(**) prazo a decorrer da data de balango até o vencimento
5. Rating

O Fundo é avaliado por empresa de rating especializada, conforme detalhado no prospecto. A
avaliagio foi feita pela Standard & Poor’s, que atribuiu em 15 de abril de 2010 o rating
preliminar “brAAA” na sua escala nacional as Cotas Seniores, avaliag8o esta mantida no
relatério de 20 de outubro de 2010,

6. Direitos Creditérios e Critérios de eleglbilidacle

Na aquisigdo dos direitos creditdrios pelo Fundo, cabera ao custodiante a verificagdo do
atendimento, pelos direitos creditdrios, aos respectivos critérios de elegibilidade. Quando da
aquisicdo de direitos creditérios Elegivels pelo Fundo, a Administradora e o custodiante
deverdo ohservar as rofinas e os procedimentos definidos no regulamento e nos demais
documentos do Fundg, cujo atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

E considerado “direito creditorio elegivel”, o direito creditérioc cujas informagdes sejam
fransmitidas ao custodiante, por meio eletrbnico ou magnético, de acordo com os
procedimentos definidos no regulamento e no contrato de custédia, e que atenda,
cumulativamente, na data de oferta, assim verificados pelo custodiante, aos critérios de
elegibilidade previstos no regulamento:

a)  os direitos creditérios Consignados e os direitos creditorios INSS ndo poderdo ter prazo
de vencimento superior a 60 (sessenta) meses contados da data de oferta;

b) os direitos creditdrios adquiridos deverdo observar os limites de concentra¢do descritos
no Anexo |l do regulamento;

c) caso o direito creditério (cada “parcela” ou “presta¢do”) seja um direito creditério INSS,
o valor nominal de cada direito creditdrio INSS n&o deve ser superioraR$ 1; e

d) Caso o direito creditério {(cada "parcela” ou “prestagdo”) seja um direito creditério
consignado o valor nominal de cada direito creditério consignado ndo deve ser superior a R$
5.

Além dos critérios de elegibilidade descritos acima, deverfo ser atendidas, cumulativamente,
na data de oferta, as segulntes condigdes de cessdo, a serem verificadas, previamente a cada
cessdo ao Fundo, pelo Banco Bonsucesso:



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ @ 11.377.129/0001-30)

(Administrado peia Oliveira Trust Distribuidora de Tiulos e Valores Moblliarios S.A.)
{CNPJ : 36.113.876/0001-81)

Notas explicativas do administrador &s demonstragdes financeiras
om 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

a)  os direitos creditdrios devem ser oriundos de contratos de mUtuo celebrados entre o
Banco Bonsucesse e os mutudrios, cujas entidades estejam listadas nos convénios previstos
no regulamento;

b) os direitos creditorios devem ser decotrentes de empréstimos concedidos pelo banco
Bonsucesso, formalizados através de contratos de mutuo concedidos pela banco Bonsucesso,
com amortizagdes mensais, consecutivas e taxas de juros prefixadas;

) o pagamento dos direitos creditérios consignados e INSS, por parte dos mutuérios,
deve ser efetuado por melo de consignacéo em folha de pagamento do servidor plblico ou
através de folha de beneficios dos aposentados ou pensionistas do INSS, devidamente
autorizada pelo respectivo mutuario;

d) os direitos creditérios consignados e os direitos creditorios INSS deveréo ser originérios
de contratos de mituo que néo possuam, na respectiva data de oferta, qualquer parcela ocu
pagamento em atraso;

e) com base na respectiva legisiagio aplicavel, inclusive na esfera de competéncia da
entidade, somente poderfio ser adquiridos direitos creditérios consignados e os direitos
creditérios INSS cuja autorizagSo para consignagéo em folha de pagamento somente possa
ser cancelada pelo respectivo mutuario com a aguiescéncia do consignatario;

) somente poderdo ser adquiridos direitos creditérios referentes a contratos de mdtuo
cuja primeira parcela ja tenha sido descontada da folha do respectivo mutuario, e repassada
ao Banco Bonsucesso, quando a averbagéo de tais contratos de mutuo na respectiva margem
consignéavel do mutudrio ndo ocorrer por meio eletrdnico ou de forma automatica;

g) a idade do mutuério INSS ou do mutuario consignado, a época da celebragéio do
contrato de mituo, ndo deve ser superior a 75 (setenta e cinco} anos, inclusive;

h) somente poderdo ser adquiridos pelo fundo, direitos creditdrios cujos respectivos
mutuarios ndo estejam em atrasc ou inadimplentes com relagéo a direitos creditérios cedidos
ao fundo previamente a respectiva data da oferta; e

i) somente poderdo ser adquiridos peto fundo todos os direitos creditérios a vencer de um
mesmo contrato de mutuo, sendo assim vedada a cesséo de fragdes de direitos creditérios e
de parte dos direitos creditérios oriundos de um mesmo contrato de mutuo.



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11.377.120/0001-30)

(Administrado pela Olivelra Trust Distribuidora de Titulos & Valores Mabllirios S.A.)
{CNPJ : 36.113.876/0001-01)

Notas explicativas do administrador s demonstragoes financeiras

em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

Composigio dos direitos creditérios

Em 30 de setembro de 2010 a carteira de direitos creditdrios estava assim composta:

Direltos creditorios parcelas a vencer

Quantidade

Periodo em dias Valor presente de parcelas
De 0 a 180 37.784 433.481
De 181 a 360 34,932 431.958
De 361 a 540 32.478 432.301
De 541 a 750 34.932 503.597
Acima de 750 117.420 102.942
Total 257.546 1.904.279

Direitos creditorios parcelas vencidas

Quantidade
Periodo em dias Valor presente de parcelas
De0a120 201 1.815

Total 201 1.815



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO

(CNPJ ; 11.877.125/0001-30}

{Administrado pela Oliveira Trust Distribuldora de Titulos e Valores Mobillarios S.A.)
{CNPJ ; 36.113.876/0001-91)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras

oem 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reals

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

A carteira de crédito estava assim avaiiada quanto ao risco de crédito e a correspondente
provisdo:

Valor Presente % de Valor da

dos Contratos {*) Provis#o Proviséo
Titulos a vencer
Nivel A 253.083 0,50 1.265
Vencldos
Nivel A 134 0,50 1
Nivel B 1.548 1,00 15
Nivel C 859 3,00 26
Nivel D 757 10,00 76
Nivel E 908 30,00 272
Total <Y V1 — 1855

"} Para célculo do valor da proviséio para créditos de liquidag8o duvidosa foi constderado o valor presente
total do contrato, tendo-se por base a data de vencimento da primeira parcela ndo liguidada.Todos os contratos
de um mesmo Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) foram dassificados na falxa de vencimento em que fol verlficado
o malor atraso. A base de direitos creditérios utilizada para célculo da provisdo, contempla o critério da
congelamento dos tltulos vencidos a mais de 80 dias, conforme dispSe a Resolugio BACEN n° 2.682/98, critério
da provisicnamento de perdas utillzado pelo Fundo, e j4 estd Impactada pelas baixas (pagamentos} dos créditos
reallzadas no tltimo dia (il do més, face ser processada somente no 1° dla Otit do més subseqiiente a data-base,
no valor de R$ 458,

No perlodo, ndo houve recompra de receblveis pelo cedente.

Movimentag&o da proviséo para liquidagao duvidosa

Saldo ng infcio do periodo 0
Reversao (853)
Constituigdo 2.508

Saldo no final do periodo 1.655



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO CONSIGNADO

(CNPJ : 11.377.129/8001-30})

{Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Moblliarios S.A.)
(CNPJ : 36.113.876/10001-91)

Notas explicativas do administrador as demonstragbes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em mithares de reals

7. Emissdes, resgates e amortizagdes das Cotas
As Cotas do Fundo estdo segregadas em sénior e subordinadas.

Emissdes - O Fundo emitiu 01 {uma) Unica classe de Cotas Seniores, as quais poderao ser
divididas em Séries, observado o previsto no regulamento. No perlode de distribuicdo
encerrado em 31/05/2010 foi emitida e totalmente integralizada uma (nica série de Cotas
Seniores no montante de R$ 200.000, considerando o valor da cota na data de emissdo. As
datas de amortizagio, o valor das amortizagbes programadas e/ou das amortlzagdes integrais
e as condi¢des de remuneragio ¢ resgate de cada série de Cotas Seniores estéo definidas no
regulamento.

QO Fundo poderd emitir 01 (uma) classe de Cotas Subordinadas, em ntmero indeterminado,
em série Unica, a serem distribuldas em uma ou mals distribuigdes, observado o disposto no
regulamento, sem a necessidade de aprovagiio dos cotlstas titulares das Cotas Seniores em
Circulagéo, devendo, para tanto, serem observados os termos e as condigBes deste
regulamento. No periodo foram emitidas 5.902,272 Cotas Subordinadas ne montante de R$
60.150, ao valor unitario de subscrigdo de R$ 25.000,00 cada, considerando o valor da cota na
dala de emisséo.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas emitidas. Ndo havera, portanto, reguisitos de
diversificacdo dos detentores das cotas.

As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Banco
Bonsucesso.

O fundo, a qualquer tempo, deve manter uma relagéo minima de 128,21% entre o Patriménio
Liguido do Fundo deduzido do valor do somatério dos Direitos Creditdrios de titularidade do
Fundo, cujo prazo de vencimento seja posterior ac prazo de vencimento da Ultima Série em
Circulagiio e o valor das Cotas Seniores em Circulagdo. No caso dessa relagdo percentual
ficar inferior ao limite minimo, a Administradora enviard ao Cedente Aviso de
Desenquadramento, no mesmo dia em que seja verificado o desenquadramento, para que o
mesmo faga a integralizagdo de novas Cotas Subordinadas suficiente para restabelecer o
percentual minimo. Ser4 considerado Evento de Amortizagfio Antecipada, caso o Fundo deixe
de atender & Relagio Minima e {i) tal evento ndo seja sanado ou (i) n&o tenham sido iniciados
e concluidos os procedimentos de reenquadramento definidos no Capftulo XXl do
Regulamento, no prazo de 10 (dez) Dias Utels, contado da data de envio pela Administradora
a0 Banco Bonsucesso do Aviso de Desenquadramento.



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11.377.129/0001-30)

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilifrios S.A.)
(CNPJ : 36.113.87610001-01)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reais

Resgates — Ndo havera resgate de cotas ao longo de vigéncia do fundo.

Amortizagdes - O cronograma de amortizagdes programadas da Cota Senior (*Amortizacées
Programadas”), previstc no Suplemento da 1°, Série definiu amortizagdes, em bases
trimestrais de 5% do valor da cota, sendo a primeira em 05 de dezembro de 2010 e a Gltima
em D5 de setembro de 2015.

A partir do 5° (quinto) dia Util seguinte a cada data de amortizagao das Cotas Seniores ("Data
de Amortizacfio de Cotas Subordinadas™), o Fundo devera promover a amortizagio, totai ou
parcial, de parcela do valor de cada Cota Subordinada em Circula¢édo, cbservados, no que
forem aplicaveis, os procedimentos definidos no regulamenio, desde que considerada, pro
forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda, cumulativamente, aos Iimites de
concentragéo definidos no regulamento e a Reserva de Caixa (“Amortizacdio Programada de
Cotas Subordinadas™). A primeira Data de Amortizag3o de Cotas Subordinadas devera
coincidir com a 3° (terceira) Data de Verificagdo — 15° {décimo quinto) dia (til de cada més
calendario.

8. Custdodia e tesouraria

Os tltulos de renda fixa estdo registrados e custodiados, em conta prépria do Fundo, no
Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

Os registros eletrbnicos e os documentos comprobatérios referentes aos direitos creditérios,
estio sob responsabilidade do Banco itau-Unibanco S.A.

9. Encargos do fundo

Taxa de administraciio - Serd devida a administradora, a fitulo de honorérios pelo
desempenho de suas atribuicdes de administragéio do Fundo, definidas no regulamento e nos
documentos do Fundo, uma remuneragdo mensal correspondente a 0,15% {quinze
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Palrimdnio Liquido até o montante de R$
200.000, acrescido do valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo que exceder ¢ montante de R$ 200.000, calculada e
paga mensalmente, & razéo de 1/12 (um doze avos), devida a primeira no 2° (segundo) dia dtil
do més subseqliente da data da primeira integralizagéo de cotas e as demais no 2° (segundo)
dia util dos meses subseqlientes.



BONSUCESSO ,
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO CONSIGNADO

{CNPJ : 11,377.120/0001-30)

{Administrado pela Ollveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobillarios S.A.)
{CNPJ : 36.113.876/0001-91)

Notas explicativas do adminlstrador as demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em mithares de reals

Serdo acrescidos mensalmente A taxa de administragd o valor equivalente a aplicagao de
0,003% (irés centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 {um doze avos) scbre o valor do
Patriménio Liquido ou R$ 2, o que for maior.

A Taxa de Administragdo tera o valor minimo mensal de R$ 12. A despesa correspondente no
montante de R$ 206 foi registrada na rubrica “Despesas Administrativas”.

9. Contrato de prestacéio de servigo de controladoria e custédia - A administradora
contratou ¢ Banco ltad-Unibanco S.A. para prestar servigos de tesouraria, controle de atlvos e
passivos relativos a este Fundo e verificag8o de lastros dos direitos creditérios, de acordo com
as normas legais e regulamentares. Os servicos de escrituacdo de cotas séo prestados pela
Ital Corretora de Vaiores S.A..

10. Evolugao do valor da Cota e rentabilidade

COTAS SENIORES COTAS SUBORDINADAS
Data Valor da Rentabilidads Valor da Rentabllidade

~ Cota Mensal %(*) Cota Mensal %
26/5/2010 25.000,00 - 25.,000,00 -
31/5/2010 25.032,59 0,13% 10.181,70 -59,27%(**)
30/6/2010 25.271,54 0,95% 10.045,84 =1,33%{(*")
30/7/2010 25,532,31 1,03% 10,155,62 1,09%
31/8/2010 25.803,17 1,06% 10.331,57 1,73%
30/9/2010 26.064,09 1.01% 10.470,70 1,35%

A Rentabilidade obtida no passado ndo representa garaniia de resultados futuros.

(A rentabilidade alvo da Cota Senior é equivalente a Texa DI Over + 2% ao ano.

(**) A queda no valor das Cotas Subordinadas ocorreu pols, no perfodo de Inicio das atividades do Fundo, devido
a problemas operacionais no processamento do arquivo de cessdo no sistema do Custodiante, foram rejeitados
fodos os crédifos que serlam cedidos ao Fundo, bem como utliizados pelo Cedente como forma de
pagamento de subscrigho de Cotes Subordinadas.

Desta forma, o Cedente subscreveu Cotas Subordinadas em volume suficients pera remunerar as Cofas
Seniores j& subscritas, com base em seu benchmark, bem como para suprir as despesas provisionadas na
carteira do Fundo.

A Admistradora informou que o problema operacional supracitado fol sanado em 31/08/2010, tendo sido o
arquivo de cosso processado Integraimente, fazendo com que as Cotas Subordinadas do Fundo voltassem a ter
rentabilidade positiva.



BONSUCESSO ,
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~
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(CNPJ : 14.377.126/0004-30}
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Notas explicativas do administrador s demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em mithares de reals

11. Fatores de risco

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estao sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito e/ou operacionais das
contrapartes, podendo, assim, gerar perdas até 0 montante das operagdes contratadas e ndo
liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo
hé garantia de complela eliminagfio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas, néo podendo a Administradora, o Cusiodiante, o Cedente, o Distribuidor Lider ou
qualquer de suas respectivas pessoas controladoras, socledades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
hipétese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, (i} por qualquer depreciagéo ou
perda de valor dos ativos integrantes da Cartelra do Fundo; (i) pela inexisténcia de um
mercado secundério para os Direitos Creditérios e Outros Afivos integrantes da Carteira do
Fundo; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cofistas quando da amortizagéo ou
resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Adicionalmente, os direitos creditérios e as operagdes do Fundo encontram-se expostos aos
riscos relacionados a seguir, que estdc detalhados na segdo “"Faiores de Risco do
Regulamento do Fundo, cuija leltura é recomendada para andlise do Fundo:

¢ Liquidez das Cotas

¢ Amortizagdo Condicionada

+« Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da Carteira do
Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditdrios

+ Amortizagdo Ndo Programada de Cotas Seniores

+ Repasse do Banco Bonsucesso

» Processamento da Folha de Beneficios

« Impossibilidade da prestagéo de servigos de cobranga -

» Riscos Operacionais referentes aos Direitos Creditdrios INSS

Riscos Operacionais referentes aos Direitos Creditérios Consignados

Risco de Liquidagéic Antecipada pelos Mutuarios dos Contratos de Mutuo

Da Auséncia de Notificagéo aos Mutuarios

Fatores Macroecondmicos Relevantes

inexisténcia de Rendimento Predeterminado

Descasamentos de Taxas

Nao Afetagfo do Patrimdnio Liguido do Fundo



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
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{CNPJ : 11.377.120/0001-30)

{Administrado pela Olivelra Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
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Notas explicativas do administrador s demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reals

Riscos Associados aos Outros Ativos

Emissdo de Novas Cotas

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo
Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo

Risco de Questionamento Judicial

Intervencgéo ou Liquidagdo do Bance Bonsucesso

Intervengéio ou Liguidagéo do Custodiante

Guarda da Documentagéao

Redugéo das Cotas Subordinadas

Risco de Concentragio

Alteragao do Regulamento

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cofistas Seniores

Riscos de Créditos Associados aos Direitos Creditérios INSS

Riscos de Créditos Associados aos Direitos Creditdrios Consignados
Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Co-obrigagio dos Direitos Credltdrios
Consignados e dos Direitos Credit6rios INSS

Aquisigdo Constante de Direitos Creditérios

Cobranga Judicial dos Direitos Creditérios

Verificagdo Posterior pelo Custodiante dos Documentos Comprobatdrios que
Evidenciam o Lastro dos Direitos Creditdrios

Desligamento do Mutuério

Morte do Mutuaric

Condenagao Judicial do Mutuério

Restrigoes a Consignagdo de Beneficios

12. Politica de divulgacio de informagdes

As informagdes obrigatdrias relativas ao fundo sdo divulgadas no jornal “Vaior Econémico”.

13. Legisla¢do tributaria

Imposto de renda - em conformidade com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sdo tributados, por ocasifio do
resgate das Cotas, sera aplicada aliquota complementar, varlavel em razéo do prazo da
aplicag&o, conforme segue: 22,5% em aplicacdes com prazo até 180 dias; 20% em aplicagdes



BONSUCESSO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADOQ

{CNPJ : 11.377.126/0001-20)

{Administrado pela Qliveira Trust Distribuidora de Tltulos e Valores Mobiliarios S.A.)
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Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 30 de setembro de 2010.
Em milhares de reails

com prazo de 181 dias até 360 dias, 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 dias até 720
dias; 15% em aplicagdes comn prazo acima de 720 dias. Os Cotistas isentos, os imunes e 0s
amparados por noma legal ou medida judicial especificas ndo sofrem retencio do imposto de
renda na fonte.

IOF - ndo ha incidéncia.
14. Demandas judiciais

Ndo hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
Cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.

16. Qutros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobiliarios, registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento
por ele administrados que ndo aos servigos de auditoria externa referentes a esses fundos. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s interesses
deste.

José Rubens Bachlega Nilvio Ventura Facchio
CRC 15P158626 Diretor responsavel



