PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE ATE 1.300 (mil e trezentas)
COTAS DO

. PERFORMA INVESTIMENTOS SC-1
FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS

CNPJ/MF n° 13.107.005/0001-60

perfazendo um patrimonio de até

R$ 26.000.000,00

(vinte e seis milhoes de reais)

A Oferta foi inicialmente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® CVM/SRE/RF0O/2011/002 em 03/10/2011

O PERFORMA INVESTIMENTOS SC- I FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES
INOVADORAS (“FUNDQ”), constituido em conformidade com a Instrucao Comissdo de Valores (“CVM”) n° 209, de 25 de
margo de 1994, conforme alterada, e com o C6digo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para o Mercado de FIP
e FIEE, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o0 n°® 13.107.005/0001-60, administrado e gerido por
PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA. sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n® 2001, 8° andar, conjunto 809, Bela Vista, CEP 01311-931, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.462.720/0001-18 (“ADMINISTRADORA”), autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n®9529, de 26.09.2007, para o
exercicio profissional de administracao de carteira, conforme previsto no artigo 23, da Lei n°® 6.385/76 e na Instru¢do CVM
306/99 , conforme deliberado pelo Instrumento de Constituicdo do FUNDO, datado 30 de dezembro de 2010 e registrado em 03
de janeiro de 2011, no 5° Oficial Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro — Capital — RJ, sob o n® 805136, sendo
posteriormente alterado por Ato do Administrador datado de 03 de fevereiro de 2011 e registrado em 11 de fevereiro de 2011, no
5° Oficial Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro — Capital — RJ, sob o n°® 809142 e no 10° Oficial Registro de
Titulos e Documentos de Sao Paulo — Capital — SP, em 13 de maio de 2011, sob 0 n°® 1.948.850; por Instrumento Particular de
Alteragao datado de 07 de junho de 2011 e registrado em 10 de junho de 2011, no 10° Oficial Registro de Titulos e Documentos
de Sao Paulo — Capital — SP, sob 0 n° 1.951.785, e por fim pelo Instrumento Particular de Alteracao datado de 06 de setembro de
2011 e registrado na mesma data, no 10° Oficial Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo — Capital — SP, sob o n°
1.959.316, sendo que seu regulamento atual encontra-se registrado no 10° Oficial Registro de Titulos e Documentos de Sdo
Paulo — Capital - SP, sob 0 n°® 1.959.316, esta ofertando 1.300 (mil e trezentas) cotas (as “Cotas”), nominativas e escriturais,
divididas em divididas em 1.040 (mil e quarenta) Cotas de Classe A e 260 (duzentos e sessenta) Cotas de Classe B, sendo o valor
unitario inicial das Cotas de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), de modo a perfazer o valor total de emissdo de até R$
26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de reais). AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO
NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, NAO PODENDO SER
ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS
NEGOCIOS REALIZADOS.
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O presente Prospecto é datado de 09 de setembro de 2011.



AVISOS

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA 0OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

A AUTORIZAGCAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR
PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA
ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO (PAGINAS 16 a 18).

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO E PARA OS COTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE, DO DISTRIBUIDOR
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO
OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DO INSTRUMENTO
PARTICULAR DE SUBSCRICAO DE COTAS DE COMPROMISSO DE INTEGRALIZAGCAO E DE TERMO DE
ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO
REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZACAO DE
INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS
RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE
VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL
OU TOTAL, DO CAPITALINVESTIDO.

QUAISQUER OUTRAS INFOI}MAC,()ES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO
PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO DISTRIBUIDOR E NA CVM.

AS INFORMAC()ES RELATIVAS AOS TRIBUTOS APLICAVEIS BASEIAM-SE NA LEGISLA(}AO BRASILEIRA EM
VIGOR E TEM POR OBJETIVO DESCREVER GENERICAMENTE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL
AO COTISTA E AO FUNDO NESTA DATA, SENDO PASSIVEL DE ALTERACAO EM DECORRENCIA DE
MUDANCAS NA LEGISLACAO ORA EM VIGOR. EXISTEM EXCECOES E TRIBUTOS ADICIONAIS QUE PODEM
SER APLICADOS, MOTIVO PELO QUAL O COTISTA DEVE CONSULTAR SEUS ASSESSORES JURIDICOS COM
RELACAO A TRIBUTACAO APLICAVEL NOS INVESTIMENTOS REALIZADOS NO FUNDO.
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I - DEFINICOES

ADMINISTRADORA - Significa a PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, 2001, 8°. Andar, Conjunto 809, Bela Vista, CEP 01311-931, inscrita no CNPJ
sob 0 no 07.462.720/0001-18, autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM, através do Ato
Declaratério n°. 9529, datado de 26 de setembro de 2007, como responsavel pelos servicos de administracao e
gestao do FUNDO.

DISTRIBUIDOR E CONTROLADOR (o “DISTRIBUIDOR”) — Significa a BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, instituicdo financeira
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, CEP
20030-9035, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°.
02.201.501/0001-61, autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios para exercer a atividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n°. 4.620, de 19 de dezembro de 1997, responsavel
pela execucdo dos servigos de colocacdo, emissdo e resgate de Cotas, de tesouraria e controladoria de ativos e
passivos.

Aportes Adicionais — Significam aportes adicionais de recursos financeiros, excepcionalmente aprovados pelo
Comité de Investimentos, em beneficio de Companhias Investidas, ainda que tais aportes ndo tenham sido
previstos na estruturacdo do investimento inicialmente aprovado pelo Comité de Investimentos em tais
Companhias, desde que tais aportes atendam aos seguintes limites (i) ndo excedam 20% (vinte por cento) do
Patriménio Comprometido; (ii) ndo resultem na realizacdo de chamadas de capital ap6s 2 (dois) anos do
encerramento do Periodo de Investimento. (iii) ndo resultem em investimentos pelo FUNDO ou chamadas de
integralizacao de Cotas, que excedam o valor total das Cotas subscritas por cada Cotista.

Assembléia Geral de Cotistas — Significa o 6rgdo maximo de deliberagio do FUNDO formado por todos os
Cotistas inscritos no “Registro dos Cotistas” ou na conta depdsito, conforme for o caso, 3 (trés) dias antes da data
fixada para sua realizaco, e desde que tais Cotistas se encontrem adimplentes com sua obrigacao de integralizar as
respectivas Cotas por eles subscritas.

Auditor Independente - Significa KPMG AUDITORES INDEPENDENTES institui¢cdo, com sede Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n°. 52, 4°. andar, CEP 20031-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 57.755.217/0003-90, devidamente autorizada a prestacdo de servigos de auditoria independente, previstos
na Instrucdo CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, ou qualquer outra instituicdo que a venha substituir, mediante
aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas.

Auditoria - Significam as auditorias legal, técnica e contébil, a serem realizadas na Companhia Alvo, ap6s a
aprovacao pelo Comité de Investimento do respectivo investimento pelo FUNDO em tal Companhia e antes da
realizacao de tal investimento.

Bacen — Significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscricao — Significa o instrumento, na respectiva forma anexa ao Contrato de Investimento, pelo
qual os Cotistas assumem a obrigacio de integralizar determinado niimero de Cotas do FUNDO.

BM&FBovespa — Significa a BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Capital Investido — Significa o valor correspondente a parcela do Patrim6nio Comprometido, integralizada pelos
Cotistas e investida pelo FUNDO em valores mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas, considerando-se o
valor do Capital Investido na data de aquisi¢do dos referidos valores mobiliarios.

Comité de Investimentos — Significa o 6rgao do FUNDO, disciplinado no item 14. da pagina 27 deste Prospecto.

Companhia Alvo — Significa uma companhia que atenda, cumulativamente, aos requisitos previstos no subitem
5.1. da pagina 13 deste Prospecto.

Companhia Inovadora — Significa a empresa emergente que, observando a Politica de Investimento do FUNDO
e atendendo ao conceito de empresa emergente previsto no § 1° do Artigo 1° da Instrugdo CVM No. 209, de 25 de
marco de 1994, tal como alterada, fundamente sua atividade produtiva na introducdo de novidade ou
aperfeicoamento no ambiente produtivo ou social que resulte em novos produtos, processos ou servicos, baseada na
aplicacao sistematica do conhecimento, conforme disposto no artigo 29, inciso IV da Lei 10.973, de 02 de dezembro
de 2004.



Companhia Investida — Significa uma Companhia Alvo, na qual o FUNDO tenha realizado investimentos, nos
termos previstos neste Prospecto e no Regulamento, mediante a aquisicdo do Portfélio Alvo.

Conflito de Interesses — Significa uma situacdo em que qualquer Pessoa Vinculada possua um interesse pessoal,
efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de determinada questao ou negocio relacionados com o
FUNDO e/ou com Companhia Alvo objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo FUNDO.

Contrato de Distribuicao - Significa o “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Piblica, em Regime de
Melhores Esforcos de Colocagio, de Cotas de Emissdo do Performa Investimentos SC-I Fundo de Investimento em
Empresas Emergentes Inovadoras”, firmado entre a Administradora, em nome do FUNDO e o DISTRIBUIDOR, e
seus respectivos aditamentos.

Contrato de Investimento — Significa o Compromisso de Investimento, na forma que se constitui anexo e parte
do Regulamento do FUNDO, como Anexo I, pelo qual os Cotistas assumem o compromisso de, sujeito aos termos e
condi¢des previstos em tal Compromisso, bem como neste Prospecto e no Regulamento, subscrever e integralizar as
Quotas emitidas pelo FUNDO.

Cotas — Significam as Cotas emitidas pelo FUNDO.

Cotas Ofertadas — Significam as Cotas ofertadas por Cotista que deseje aliend-las ou cedé-las, no todo ou em
parte, ou ainda na hipétese prevista no subitem 16.6.4. da pagina 37, e com relacio as quais os demais Cotistas
terao direito de preferéncia para adquirir, na proporcao do nimero de Cotas de que forem respectivamente titulares
a época, de acordo com os termos e condicGes previstas no subitem 17.3.1. da pagina 39 deste Prospecto.

Cotistas — Significam os titulares de Cotas, devidamente inscritos no “Registro de Cotistas” ou na conta deposito,
conforme for o caso.

Custodiante - BANCO BRADESCO S.A. instituicao, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na
Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 60.746.948/0001-12, contratado para prestacao de
servicos de agOes escriturais e custédia de valores mobiliarios, previstos na Instrucdo CVM n° 089, de 08 de
novembro de 1988, ou qualquer outra instituicdo que a venha substituir, mediante aprovacdo da Assembléia Geral
de Cotistas.

CVM - Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Autorizacao para Funcionamento do FUNDO pela CVM - Significa a data de deferimento, pela
CVM, do pedido de autorizagio para funcionamento do FUNDO.

FUNDO - Significa o Performa Investimentos SC-I Fundo Muatuo de Investimento em Empresas Emergentes
Inovadoras.

Indexador — Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE ou, no caso de sua extin¢do, outro indice que venha a ser aprovado pela Assembléia
Geral de Cotistas.

Integralizacao Minima Inicial — Significa o valor correspondente a 5% (cinco por cento) do Patrimé6nio
Comprometido, estando compreendido no Patrimonio Comprometido Minimo, que deve ser integralizado no prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Contrato de Investimento, desde que, em nenhuma hipoétese,
antes da Data de Autorizagdo para Funcionamento do FUNDO pela CVM, estando tal integralizagdo sujeita ao
atendimento de todos os termos e condi¢Ges deste Prospecto, do Regulamento e do Contrato de Investimento,
exceto no que se refere a aprovacao prévia do Comité de Investimentos e & observancia do requisito de
enquadramento aos limites de composic¢ao de carteira previstos neste Prospecto.

Instruciao CVM n. 209/94 - Instrucdo CVM n. 209, de 24 de marco de 1994, conforme alterada, que dispoe
sobre sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos Mttuos de Investimento em Empresas
Emergentes.

Instrucao CVM n. 400/03 — Instru¢ao CVM n. 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que disp6e
sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados primario e secundério.

Justa Causa — Significam eventos que fundamentam a destituicio da ADMINISTRADORA, tais como, de forma
nao exaustiva:



I — Qualquer indicacdo e/ou alteracdo de qualquer profissional indicado para integrar o Pessoal Chave, e/ou
reducdo do seu tempo de dedicacdo, conforme constante da tabela prevista no subitem 11.3 da pagina 23 deste
Prospecto que nio tenha sido aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas;

IT - Reestruturacao societaria da ADMINISTRADORA, ou de qualquer empresa que o controle, que enseje alienacao
de seu controle, saida da maioria de seus administradores, pedido ou decretagio de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial, intervencao judicial, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, cancelamento ou suspensao de sua
autorizacdo para administrar carteira de valores mobilidrios ou qualquer outro fato que venha a impedir ou
dificultar o exercicio das fung¢oes da ADMINISTRADORA,;

ITI. Qualquer alteracdo e/ou substituicdo do Diretor responsavel pela representacdo do FUNDO identificado no
subitem 9.2. da pagina 18 deste Prospecto, que nao tenha sido aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas;

IV. Descumprimento pela ADMINISTRADORA de quaisquer de suas obrigacoes, deveres ou atribuicdes, nos
termos previstos neste Prospecto e no Regulamento, no Contrato de Investimento ou em lei, inclusive, sem
qualquer limitacdo no que se refere a falta de observancia e implementacdo da Politica de Investimento, ou a
pratica de quaisquer atos com culpa ou dolo, desde que relacionados ao FUNDO e/ou a seus Cotistas; e

V. Qualquer outra Mudanca Substancial ou qualquer outro evento ou condi¢do que possa substancialmente alterar
ou prejudicar (i) o desempenho ou o cumprimento pela ADMINISTRADORA do previsto neste Prospecto, no
Regulamento e no Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Cotas ou em lei, ou
(ii) a consecugdo dos objetivos ou atividades do FUNDO, excetuando-se as Mudancas Substanciais, cuja ocorréncia
(a) esteja totalmente fora do controle e do dmbito de atuacdo da ADMINISTRADORA ou de qualquer outra
instituicdo que a controle, ou (b) decorra de situacao que, contanto que passivel de recomposigio e, ainda, nio se
origine de culpa ou dolo da ADMINISTRADORA, seja efetiva e integralmente recomposta no periodo de 60
(sessenta) dias.

Mudancas Substanciais (ou, quando empregado no singular, Mudanca Substancial) - Significa qualquer
alteracdo relevante, capaz de produzir efeitos adversos ao FUNDO, ou a seus Cotistas ou 8 ADMINISTRADORA, tal
como exemplificativamente qualquer um dos seguintes eventos:

I. Com relacao a ADMINISTRADORA: Reestruturacdo societaria, alienacao de seu controle, saida da maioria de
seus administradores, pedido ou decretacdo de faléncia, reorganizacdo judicial ou extrajudicial, intervencao
judicial, intervenc¢ao ou liquidacio extrajudicial, cancelamento ou suspensao de sua autorizacdo para administrar
carteira de valores mobiliarios ou qualquer outro fato que venha a impedir ou dificultar o exercicio de suas fungGes;

II. Com relacao ao FUNDO: (a) qualquer alteracao e/ou substituicao do Pessoal Chave ou redug¢ao do seu tempo de
dedicacao as atividades do FUNDO, que nio tenha sido aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas, como previsto
neste Prospecto e no Regulamento; ou (b) qualquer alteracdo e/ou substituicdo do Diretor responsavel pela
representacdo do FUNDO identificado no subitem 9.2. da pagina 18 deste Prospecto, que nao tenha sido aprovada
pela Assembléia Geral de Cotistas; ou (c¢) a saida da maioria dos membros do Comité de Investimentos indicados
pela ADMINISTRADORA; ou (d) qualquer alteragdo, suspensdo ou cancelamento de qualquer autorizacao ou
registro do FUNDO, ou qualquer outro fato que venha a impedir ou comprovadamente dificultar a consecugio de
seus objetivos ou atividades; e

ITII. Outros eventos: (a) quaisquer alteracGes nas normas legais ou regulamentares, que dificultem ou
impossibilitem a implementacao, no todo ou em parte, de quaisquer avencas contidas no Contrato de Investimento
ou nos respectivos Termos de Adesdo ou de Cessdo; (b) a rescisdo, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade, a
qualquer tempo e por qualquer razao, no todo ou em parte, de qualquer um dos instrumentos referidos na alinea
anterior deste inciso; (¢) Cotistas do FUNDO, signatarios originais do Contrato de Investimento (e/ou respectivos
cessionarios, devidamente admitidos como Cotistas do FUNDO, nos termos deste Prospecto e do Regulamento) e
detentores de Cotas representativas de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) do Patrimonio Comprometido
deixem de ser Cotistas do FUNDO.

Oferta — Significa a oferta das Cotas Ofertadas aos Cotistas, de acordo com os termos e condi¢des previstos no
subitem 17.3.1 da pagina 39 deste Prospecto , nas hipoteses previstas no subitem 16.6.4. da pagina 36 e nos
subitens 17.3.3. e 17.3.4. da paginas 39 deste Prospecto.

Patrimo6nio Comprometido - Significa o resultado da soma de todos os valores subscritos pelos Cotistas, tal
como constantes nos respectivos Boletins de Subscricdo por eles firmados, em montante global maximo de até R$
26 milhoes (vinte e seis milhdes de reais).



Patrimoénio Comprometido Minimo - Significa o valor minimo de R$ 20 milhdes (vinte milhGes de reais), que
devera ser atingido pelo Patriménio Comprometido, para permitir o inicio do funcionamento do FUNDO, apos
concedida a respectiva autorizacao da CVM.

Percentual de Integralizacdo — Significa a relacdo proporcional entre integralizacido e subscricao de Cotas,
conforme definido no subitem 16.4.4. da pagina 36 deste Prospecto.

Perda (ou, quando empregado no plural, Perdas) - Significa o investimento realizado pelo FUNDO que nao
gerara mais retorno, realizando-se a sua liquidagdo ou baixa contébil, conforme o caso, total (“Perda Total” ou
“Perdas Totais”) ou parcial (“Perda Parcial” ou “Perdas Parciais”), por orientacao do Auditor Independente
ou da ADMINISTRADORA, que devera submeter a matéria a deliberacio do Comité de Investimentos, “ad
referendum” da proxima Assembléia Geral de Cotistas, que se realizar imediatamente a seguir.

Periodo de Investimento - Significa o periodo de 03 (trés) anos, contados a partir da Data de Autorizagdo para
Funcionamento do FUNDO pela CVM, e que, por decisdo da Assembléia Geral de Cotistas, podera ser prorrogado
por um periodo adicional de 02 (dois) anos.

Periodo de Desinvestimento - Significa o periodo de 04 (quatro) anos seguintes ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até a expiracao do prazo de duracdo do FUNDO ou a sua liquidacao.

Pessoa Vinculada - Significa (i) a ADMINISTRADORA ou qualquer Cotista detentor de 5% (cinco por cento) ou
mais do patriménio do FUNDO, ou (ii) outros fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios
administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, ou (iii) pessoa que seja administradora, integrante, empregada
ou detenha participacdo 2% (dois por cento) ou mais do capital social da ADMINISTRADORA ou de qualquer
Cotista ou, ainda, seja empresa subsididria ou coligada de qualquer um deles, ou (iv) os membros do Comité de
Investimento, ou (v) os integrantes do Pessoal Chave, ou (vi) os respectivos conjuges ou parentes até o segundo
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens (i) a (v) acima.

Pessoal Chave — Significa a equipe dedicada a gestdo do Fundo, conforme previsto no item 11 e respectivos
subitens da pagina 23 deste Prospecto.

Politica de Investimento — Significa a politica de investimento a ser observada na aplicacdo de recursos dos
Cotistas pelo FUNDO, na forma prevista nos itens 4 a 8 das paginas 13 a 18 deste Prospecto.

Portfolio Alvo — Significam acoes de emissao de Companhias Alvo.

Portfé6lio Flutuante — Significa (i) titulos de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda de
fixa de emissdo do Banco Central do Brasil; e (iii) operacoes compromissadas lastreadas nos titulos indicados nos
itens (i) e (ii) anteriores.

Prospecto — é o prospecto do FUNDO, destinado a oferta publica de Cotas do FUNDO.

Publico Alvo - Investidores em geral que estejam capacitados a compreender e assumir os seus riscos. O
investimento nas Cotas ndo é adequado aos investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Cotas; e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr
os demais riscos previstos na secao “Fatores de Risco”.

Regulamento — Documento, elaborado, registrado e aprovado, em conformidade com as normas em vigor, em
especial as editadas pela CVM, que regulamenta o funcionamento do FUNDO e demais matérias nele
contempladas.

SPC/GAB - Significa a Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), 6rgdo do Ministério da Previdéncia Social,
responsavel por fiscalizar as atividades das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. A sigla GAB se
refere ao seu Gabinete localizado em Brasilia.

Swot — Significa a ferramenta de gestao utilizada por empresas privadas como parte do planejamento estratégico
dos negocios. O termo SWOT origina-se do idioma inglés e representa as iniciais das palavras Strenghts (forcas),
Weaknesses (fraquezas), Opportunities (oportunidades) e Threats (ameacgas). O objetivo central da analise SWOT é
avaliar os pontos fortes, os pontos fracos, as oportunidades e as ameacas da organizagao e do mercado onde ela esta
atuando. A anélise é dividida em duas partes: o ambiente externo a organizacao (oportunidades e ameacas) e o
ambiente interno a organizacao (pontos fortes e pontos fracos).

Taxa de Administracao— Significa a remuneraciao global devida a ADMINISTRADORA, como previsto no
subitem 13.2.1. da pagina 25 deste Prospecto.
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Taxa de Controladoria — Significa a remuneragdo devida ao CONTROLADOR pelos servicos de controlaria de
ativos e passivos do FUNDO, como previsto nos subitens 13.1.2., 13.2.2. e 13.3.2. das pagina 24 a 25 deste
Prospecto.

Taxa de Performance — Significa a remuneracgido devida a ADMINISTRADORA pelos resultados alcancados pelo
FUNDO, como previsto no subitem 13.5.1. da pagina 26 deste Prospecto.

Termo de Adesao — Significa o termo, na respectiva forma anexa ao Contrato de Investimento, que cada
investidor, que venha a subscrever Cotas emitidas pelo FUNDO, e ndo tenha assinado o Contrato de Investimento,
devera firmar para o fim de assumir o compromisso de vincular-se integralmente aos termos e condigdes do
Contrato de Investimento, bem como fixar e/ou confirmar o valor total do seu respectivo compromisso de
investimento.

Termo de Cessao — Significa o termo, na respectiva forma anexa ao Contrato de Investimento, a ser assinado por
investidor que venha a adquirir Cotas do FUNDO, transferidas por Cotistas, para o fim de vincular-se integralmente
aos termos e condigdes do Contrato de Investimento, bem como fixar e/ou confirmar o valor total do seu respectivo
compromisso de investimento.



II - RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Fundo:

Classificacao
ABVCAP/ANBIMA

Forma de Constituicao
do Fundo:
Objetivo do Fundo e

Politica de
Investimento:

Base Legal:

Base Auto Regulatéria

Publico Alvo:

Prazo de

Fundo:

Duracao

Periodo de

Investimento:

Periodo de

Desinvestimento:

Exercicio Social:

Quantidade de Cotas a

serem distribuidas
publicamente:

Valor Unitario das
Cotas:

Integralizacao Minima
Inicial

Performa Investimentos SC-I Fundo Mfutuo de Investimento em Empresas
Emergentes Inovadoras .

O FUNDO ¢ classificado como FUNDO Diversificado Tipo 1. Referida classificacao
s6 podera ser alterada por deliberacdo de Cotistas titulares de mais da metade das
Cotas emitidas reunidos em Assembléia.

O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

Proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, mediante a aplicagdo dos
recursos do FUNDO em ac6es de emissao de Companhias Inovadoras fechadas, que
atendam as caracteristicas listadas neste Prospecto e no Regulamento (as
"Companhias Alvo"), participando do processo decisério das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e nas
suas gestOoes, notadamente através da indicacdo de membros do Conselho de
Administracao

Instrucao CVM n. 209/94 e Instrucdo CVM n. 400/03.

Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacido e Melhores Praticas para o Mercado de FIP
e FIEE.

Investidores em geral que estejam capacitados a compreender e assumir os seus
riscos. O investimento nas Cotas nao é adequado aos investidores que (a)
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagcoes das Cotas; e/ou (b) nao estejam dispostos a correr os
demais riscos previstos na secao “Fatores de Risco”.

O FUNDO tera prazo de duragdo de 7 (sete) anos, contados da Data de Autorizacao
para Funcionamento do FUNDO pela CVM, podendo ser prorrogado por até 02
(dois) anos, mediante aprovagio pela Assembléia Geral de Cotistas, especialmente
convocada para esse fim.

O FUNDO tera um Periodo de Investimento de 03 (trés) anos, contados a partir da
Data de Autorizacao para Funcionamento do FUNDO pela CVM, e que, por decisdo
da Assembléia Geral de Cotistas, podera ser prorrogado por um periodo adicional de
02 (dois) anos.

O Periodo de Desinvestimento serd de 04 (quatro) anos, contados a partir do
término do Periodo de Investimento, o qual se estenderéa até a expiracao do prazo de
durac¢ido do FUNDO ou a sua liquidacao.

O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia util de fevereiro de cada
ano.

1.300 (mil e trezentas) Cotas do FUNDO, divididas em 1.040 (mil e quarenta) Cotas

de Classe A e 260 (duzentos e sessenta) Cotas de Classe B.

R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Correspondente a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Comprometido, estando
compreendido no Patriménio Comprometido Minimo, que deve ser integralizado no
prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Contrato de
Investimento, desde que, em nenhuma hipotese, antes da Data de Autorizagao para
Funcionamento do FUNDO pela CVM, estando tal integralizacdo sujeita ao
atendimento de todos os termos e condi¢cbes do Regulamento e do Contrato de
Investimento, exceto no que se refere a aprovacdo prévia do Comité de
Investimentos e a observancia do requisito de enquadramento aos limites de
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Patrimonio
Comprometido Minimo

Patrimoénio
Comprometido

Patrimonio:

Taxa de Ingresso e
Saida:

Amortizacao e Resgate
das Cotas do Fundo:

Inicio do Fundo:

Instrumento de
Constituicao e Emissao
de Cotas do Fundo

composicao de carteira previstos neste Prospecto e no Regulamento.

O Patrim6nio Comprometido Minimo devera ser de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de Reais) para que possa entrar em funcionamento apdés a Data de
Autorizacao para Funcionamento do FUNDO pela CVM.

O Patriménio Comprometido serd o resultado da soma de todos os valores
subscritos pelos Cotistas, tal como constantes nos respectivos Boletins de
Subscricdo por eles firmados, em montante global maximo de até R$
26.000.000,00 (vinte e seis milhoes de reais).

O Patrimonio, ap6és a Emissdo, serd formado por, 1.300 (mil e trezentas) Cotas,
divididas em 1.040 (mil e quarenta) Cotas de Classe A e 260 (duzentos e sessenta)
Cotas de Classe B, com o preco unitario de emissao correspondente a R$ 20.000,00
(vinte mil reais), totalizando, o Patrimonio, o valor subscrito de R$ 26.000.000,00
(vinte seis milhoes de reais).

O FUNDO nao cobrara taxa de ingresso ou de saida.

As Cotas do FUNDO niao serdo resgatadas, a nao ser pelo término do prazo de
duracao do FUNDO ou sua liquidagdo, nao se confundindo os eventos de resgate
com as amortizacgdes. Por ocasido da liquidacgao, total ou parcial, dos investimentos
do FUNDO em Companhias Investidas, serd o respectivo produto destinado a
amortizacdo de Cotas, salvo se, durante o Periodo de Investimento, o Comité de
Investimentos deliberar pelo reinvestimento, parcial ou total, do lucro aferido na
operacao em Companhia Investida, lucro esse que devera ser considerado como o
montante que exceder ao valor correspondente ao principal do capital investido
pelos Cotistas no FUNDO, atualizado pela variagdo do Indexador e acrescido de
6,0% (seis por cento) a.a., a partir de cada data de integralizacdo de Cotas e até a
data da amortizacao.

Na data da concessao, pela CVM, da autorizacao para funcionamento do FUNDO.

O FUNDO foi constituido através de Instrumento Particular de Constitui¢io, em 30
de dezembro de 2010 e registrado em 03 de janeiro de 2011, no 5° Oficial Registro
de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro — Capital — RJ, sob 0 n°® 805136, sendo
posteriormente alterado por Ato do Administrador datado de 03 de fevereiro de
2011 e registrado em 11 de fevereiro de 2011, no 5° Oficial Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro — Capital — RJ, sob o n® 809142 e no 10° Oficial
Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo — Capital — SP, em 13 de maio de
2011, sob 0 n° 1.948.850; por Instrumento Particular de Alteracido datado de 07 de
junho de 2011 e registrado em 10 de junho de 2011, no 10° Oficial Registro de
Titulos e Documentos de Sdo Paulo — Capital — SP, sob o n° 1.951.785, e por fim
pelo Instrumento Particular de Alteracdo datado de 06 de setembro de 2011 e
registrado na mesma data, no 10° Oficial Registro de Titulos e Documentos de Sao
Paulo — Capital — SP, sob 0 n°® 1959316,sendo que seu regulamento atual encontra-
se registrado no 10° Oficial Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo —
Capital - SP, sob 0 n°® 1959316

A emissiao das Cotas foi deliberada no proprio Ato de Constituicdo do Fundo,
conforme consta do Anexo III da pagina 56 deste Prospecto.
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III - IDENTIFICACAO DOS RESPONSAVEIS PELA DISTRIBUICAO PUBLICA

Administracao e Gestao PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA.
Av. Paulista, 2001, 8° andar, conjunto 809
CEP 01311-931 — Sao Paulo - SP
CNPJ/MF: 07.462.720/0001-18
Telefone: 55 (11) 3263-0577 / Fax: 55 (11) 3263-0577
Responsavel: Sr. Eduardo Grytz
Email: egrytz@performainvestimentos.com

Distribuicao e Agente BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
Escriturador TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

Av. Presidente Wilson, n® 231 — andares 11°, 13° e 17° - parte

CEP 20030-905 — Rio de Janeiro - RJ

CNPJ/MF: 02.201.501/0001-61

Telefone: 55 (21) 3219-2500 / Fax: 55 (21) 3219-2501

Responséavel: Sra. Carla Lopes

Email: estruturados@bnymellon.com.br

IV - IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS

Custodia BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco - SP
CNPJ/MF: 60.746948/0001-12
Telefone: 55 (11) 3684-2714 / Fax: 55 (11) 3684-2714

Auditor Independente KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Almirante Barreto, n® 52 — 4° andar
CEP 20031-000 — Rio de Janeiro - RJ
CNPJ/MF: 57.755.217/0003-90
Telefone: 55 (21) 3515-9400 / Fax: 55 (21) 3515-9000

Consultor Juridico BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS
Al. Ttu, n° 852, 9° e 10° andares
CEP 01421-0001 - Sao Paulo — SP
CNPJ/MF: 43.714.203/0001-52
Telefone: 55 (11) 3069-9080 / Fax: 55 (11) 3069-3066
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V - INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA PUBLICA DE COTAS DO FUNDO

1. Publico Alvo

1.1 Investidores em geral que estejam capacitados a compreender e assumir os seus riscos. O investimento nas
Cotas nao é adequado aos investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociagoes das Cotas; e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos
previstos na item “Fatores de Risco”.

2. Resumo da Operacao

2.1. Trata-se da emissdo de até 1.300 (mil e trezentas) Cotas do FUNDO, divididas em 1.040 (mil e quarenta) Cotas
de Classe A e 260 (duzentos e sessenta) Cotas de Classe B, todas correspondentes a fracoes ideais de Patrimonio
Liquido do FUNDO, com preco de emissdao de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por Cota, totalizando o montante
equivalente a até R$ 26.000.000,00 (vinte seis milhoes de reais), regulamentado pela Instrucdo CVM n. 209/94. A
presente emissdo tem como objetivo a captagdo de recursos junto a investidores para que o FUNDO possa realizar
investimentos, nos termos estabelecidos neste Prospecto e em seu Regulamento. O piblico alvo é composto por
Investidores em geral, conforme mencionado acima.

2.2, As Cotas do FUNDO, objeto desta distribuicdo publica, poderdao ser negociadas privativamente entre
Investidores, cabendo ao novo Cotista atender aos termos e condi¢oes do FUNDO.

2.3. Quaisquer outras informacdoes ou esclarecimentos sobre a operacido, sobre o FUNDO ou sobre a
ADMINISTRADORA poderdo ser obtidos junto a esta no endereco estabelecido no item “Atendimento aos
Cotistas”, constante do item 28. da pagina 48 deste Prospecto e/ou na CVM.

3. Prazo de Duracao

3.1. O FUNDO tera prazo de duracdo de 7 (sete) anos, sendo que os 3 (trés) primeiros anos corresponderdo ao
Periodo de Investimento e os 4 (quatro) anos seguintes, corresponderdo ao Periodo de Desinvestimento.

3.2. O FUNDO podera ter seu prazo de duragdo prorrogado por até 2 (dois) anos mediante aprovacao pela
Assembleia Geral de Cotistas, especialmente convocada para esse fim.

4. Objetivo de Investimento

4.1. O objetivo do FUNDO ¢é prorpocionar aos Cotistas a melhor valorizacao possivel de suas Cotas, mediante o
direcionamento dos recursos do FUNDO para investimentos em ac¢Ges de emissao de Companhias Inovadoras
fechadas, que atendam as caracteristicas listadas no item “Politica de Investimento”, constante do item 5. abaixo (as
"Companhias Alvo"), participando do processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de suas politicas estratégicas e nas suas gestbes, notadamente através da indicacdo de membros do
Conselho de Administracao.

5. Politica de Investimento
5.1. O FUNDO somente investira em Companhias Alvo que atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

L Sejam constituidas sob a forma de sociedade an6nima fechada no momento do investimento pelo FUNDO,
observada, adicionalmente, o previsto no subitem 5.2. abaixo.

IL Apresentem faturamento liquido anual, ou faturamento liquido anual consolidado, inferiores a R$
2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil Reais), apurados no balanco de encerramento do exercicio anterior
a primeira aquisicao realizada pelo Fundo de valores mobiliarios de sua emissao;

III. Nao sejam sociedade integrante de grupo de sociedades, de fato ou de direito, cujo patriménio liquido
consolidado seja superior a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhées de Reais);

IV. Fundamentem sua atividade produtiva na introducdo de novidade ou aperfeicoamento no ambiente
produtivo ou social que resulte em novos produtos, processos ou servigos, baseada na aplicagdo sistematica do
conhecimento, conforme disposto no artigo 2°, inciso IV da Lei 10.973, de 02 de dezembro de 2004;

V. Tenham a sua atividade principal relacionada aos setores de biotecnologia, nanotecnologia, clean tech
(tecnologias limpas, aplicaces relacionadas & ao tema da Sustentabilidade, e fontes de energia renovaveis),
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aplicacOes médicas, e tecnologia da informacao direcionada a servigos (outsourcing e terceirizacées, software-as-a-
service, e modelos similares);

VI Localizem-se dentro de um raio aproximado de até 100 quilémetros da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo;

VII.  Apresentem potencial de crescimento, vantagens competitivas nitidas, exceléncia de gestao e perspectivas
de alto retorno;

VIII. Cumpram as normas, regulamentos e padroes de protecdo ao meio ambiente, a saiide e a seguranca do
trabalho a elas aplicaveis, como previstos na legislacdo brasileira em vigor;

IX. Assumam o compromisso de utilizar as seguintes boas praticas de responsabilidade social: (i) ndo utilizar
trabalho infantil ou escravo; (ii) procurar minimizar os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes das
suas atividades; (iii) sugerir planos de agdo que busquem a melhora do seu relacionamento com as comunidades
onde suas unidades estejam instaladas; e (iv) atuar com boas praticas de gestao de recursos humanos de maneira a
desenvolver, na medida do possivel, o seu capital humano; e

X. Nao tenham qualquer envolvimento, direto ou indireto, na produc¢do, comércio ou uso dos produtos,
substancias e atividades listadas no Anexo II (Lista de Atividades Excluidas para Operagoes sem Garantia Soberana
do BID/FUMIN) do Regulamento.

5.2. As Companhias Alvo deverao, como condigdo prévia para a realizacao dos investimentos pelo FUNDO:

(a) Preverem em seus estatutos: 1) proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacdo; 2) estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o seu Conselho de
Administracdo; 3) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opcoes de aquisicao de acbes ou de outros valores mobiliarios de emissao da companhia; 4) adesdo a camara de
arbitragem para resolucao de conflitos societarios; e 5) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por
auditores independentes registrados na CVM; e

(b) Quando sociedade an6nima fechada, deverao obrigar-se, formalmente, perante o FUNDO, que, no caso de
abertura de seu capital, aderira a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos
na alinea “a” acima, além de atender a quaisquer outros padroes de governanga adicionais requeridos nos anexos I,
II e III da Resolugao 3.792, de 24.09.20009, e alteracbes posteriores, do Conselho Monetario Nacional;

5.3. A participacdo do FUNDO em cada Companhia Investida sera sempre minoritaria, nao devendo ser superior a
49% (quarenta e nove por cento) do ntimero total de acGes representativas do capital social votante de tal
Companhia, podendo, excepcionalmente, exceder tal limite, mediante autorizacdo da Assembléia Geral de Cotistas
do FUNDO.

5.4. A ADMINISTRADORA em nome do FUNDO poder4 indicar representante para ser eleito como membro do
Conselho de Administracdo das Companhias Investidas e deverd monitorar o desempenho financeiro de tais
Companhias e seu atendimento aos requisitos previstos nos subitens 5.1. e 5.2. acima, que lhes forem
respectivamente aplicaveis.

5.5. Em todos os contratos para realizacio de investimentos pelo FUNDO a ADMINISTRADORA sempre prevera e
definir4d um ou mais mecanismos de desinvestimento.

5.6. Salvo por aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral de Cotistas e nos casos previstos
neste Prospecto e no Regulamento, ao FUNDO é vedada a efetivacao de aplicagbes de recursos em titulos e valores
mobiliarios:

(a) de emissdo de Companhia Alvo, na qual uma Pessoa Vinculada participe, direta ou indiretamente,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social ou ocupe
qualquer cargo de administragao, ressalvado o exercicio pela ADMINISTRADORA, de cargos obtidos em func¢ao do
exercicio dos direitos relativos aos valores mobilidrios integrantes de carteiras por eles administradas, na qualidade
de administradores de carteiras de terceiros; ou

(b) na qual uma Pessoa Vinculada (i) esteja envolvida, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da

operacao de emissdo de valores mobilirios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de
colocagao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (ii) seja credora da respectiva Companhia Alvo; ou

14



(c) em que uma Pessoa Vinculada ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA figure como contraparte ou co-investidora.

E absolutamente vedado ao FUNDO:

(a) efetuar aplicacOes de recursos em titulos e valores mobiliarios, que gerem ou possam a vir a gerar qualquer
outro Conflito de Interesse; ou

() realizar investimentos em empresas ou projetos que (i) direta ou indiretamente, causem impactos
ambientais, sociais ou culturais significativamente negativos, sejam tais impactos diretos, indiretos, regionais ou
cumulativos; ou (ii) guardem relacdo, direta ou indiretamente, com atividades de material bélico, de carater
especulativo, fumo, alcool e jogos de azar, e/ou outros produtos relacionados a tais atividades; ou (iii) estejam
direta ou indiretamente envolvidos na producao, comércio ou uso dos produtos, substancias e atividades listadas no
Anexo II do Regulamento; ou (iv) cuja industrializacdo, fabricacdo e/ou produtos ndo obedecam as normas
nacionais de preservacao do meio ambiente, seguranca do trabalho e satide e/ou que, direta ou indiretamente, de
forma efetiva ou em potencial, atentem contra a moral e os bons costumes; ou

(c) na selecdo dos investimentos, proceder com discriminacdo em razao de cor, religido, sexo ou origens
étnicas, em termos consistentes com a legislacao brasileira em vigor.

5.7. E vedado ao FUNDO realizar operacdes com derivativos.
6. Composicao da Carteira

6.1. O FUNDO investira seus recursos de acordo com a “Politica de Investimento” delineada no item 5. e
respecitvos subitens acima, observadas, ainda, as seguintes limitacoes:

I No minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira do FUNDO devera ser investido no Portf6lio Alvo;
II. No méximo, 20% (vinte por cento) da carteira do FUNDO podera ser investido no Portfélio Flutuante;
III. O volume total de recursos investidos pelo FUNDO em uma tinica Companhia Investida ndo devera exceder

a 25% (vinte e cinco por cento) do valor total do Patriménio Comprometido, a ndo ser em casos
excepcionais, aprovados pela Assembléia Geral de Cotista; e

Iv. O volume total de recursos investidos pelo FUNDO em um tnico setor ndo devera exceder a 40% (quarenta
por cento) do valor total do Patrimonio Comprometido, a ndo ser em casos excepcionais, aprovados pela
Assembléia Geral de Cotistas.

6.2. Para atendimento do limite minimo acima previsto no inciso I do subitem 6.1. acima, admitir-se-4 que as
posicdes didrias em valores mobilidrios de Companhias Investidas atinjam 50% (cingiienta por cento) do valor total
das aplicacoes, desde que a média, a cada 180 (cento e oitenta) dias, obedeca ao percentual minimo de 80% (oitenta
por cento) do valor total das aplicacgoes.

6.3. O desenquadramento do FUNDO aos limites supra estabelecidos neste item por um periodo de 360 (trezentos
e sessenta) dias implicara obrigatoriamente a distribuicao dos valores correspondentes aos seus Cotistas, através de
amortizacao de Cotas.

=7. Periodo de Investimento, Periodo de Desinvestimento e Co-Investimento

7.1. Periodo de Investimento
7.1.1. O FUNDO realizara investimentos nas Companhias Alvo durante o Periodo de Investimentos.

7.1.2. Durante o Periodo de Investimentos a ADMINISTRADORA devera definir, e submeter a deliberacao do
Comité de Investimentos do FUNDO, as Companhias Alvo, a serem objeto de investimento pelo FUNDO e o
montante de recursos financeiros a serem investidos em cada um dessas Companhias, bem como o nimero de
parcelas e periodicidade com que os recursos financeiros deverao ser aportados em cada uma delas.

7.1.3. Excepcionalmente, o FUNDO podera realizar investimentos até 02 (dois) anos ap6s o término do Periodo de
Investimentos, desde que tais investimentos (i) tenham sido previstos na respectiva estruturagido do investimento,
tal como aprovada pelo Comité de Investimentos, ou (ii) tenham sido aprovados pelo Comité de Investimento,
antes do término do Periodo de Investimentos, mas os respectivos desembolsos ndo tenham sido integralmente
efetuados até tal término; ou (iii) sejam aprovados pelo Comité de Investimento para aportes em Companhias
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Investidas, desde que a soma de tais novos investimentos ndo ultrapasse o limite de 20% do Patriménio
Comprometido, com observancia ademais do previsto no subitem 16.4.8. da pagina 37 deste Prospecto.

7.2. Periodo de Desinvestimento

7.2.1. Durante o Periodo de Desinvestimento, os investimentos do FUNDO deverao ser liquidados de forma
ordenada e o produto dai resultante sera obrigatoriamente utilizado para amortizagao das Cotas.

=.3. Co-Invesimento

7.3.1. Sempre que o FUNDO deixe, por qualquer razio, de realizar a totalidade do investimento disponivel em uma
Companhia Alvo, e caso haja interesse da Companhia Alvo, a ADMINISTRADORA apresentara formalmente,
mediante carta com aviso de recebimento enviada para cada Cotista, a oportunidade de investimento para que
todos os Cotistas tenham a faculdade de participar, com prioridade, nas mesmas condicGes, diretamente e na
proporcao de suas respectivas participacdes no FUNDO, do investimento a ser efetivado.

7.3.2. A oportunidade de investimento relativamente a eventuais sobras sera novamente apresentada aos Cotistas,
de forma ilimitada, salvo se houver mais de um Cotista interessado, caso em que devera ser observada a
participacao proporcional.

7.3.3. Se, apoOs a observancia do disposto no subitem 7.3.2. acima, ainda houver disponibilidade para aplicagdo de
parcela do investimento, terceiros ficarao livres para realiza-la.

7.3.4. Como condicio para o exercicio da oportunidade de investimento prevista no subitem 7.3.1. acima, os
Cotistas que optarem pelo co-investimento deverao se comprometer a, mediante acordo de acionistas e demais
documentos que sejam necessarios: (i) assumir direitos e obrigacées semelhantes aos do FUNDO na Companhia
Alvo a ser investida; (ii) efetuar seus investimentos e exercer o seu direito de voto na Empresa Inovadora Investida
em consonancia com o FUNDO; e (iii) disponibilizar ao FUNDO toda e qualquer informacao e documentos que
tiverem acesso em relacdo a Companhia Investida, ressalvadas as limitagdes impostas pelo sigilo bancario, fiscal ou
de lei.

7.3.5. Caso o exercicio da oportunidade de investimento nao atenda as condicGes acima descritas, a proposta de co-
investimento devera ser submetida a aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas.

7.3.6. A ADMINISTRADORA, empresas ligadas ou coligadas a ADMINISTRADORA, assim como outros fundos ou
carteiras administrados pela ADMINISTRADORA ou, ainda, uma Pessoa Vinculada a ADMINISTRADORA, s6
podem participar, individualmente ou em conjunto, durante o Periodo de Investimento em algum investimento que
esteja no ambito do Portfélio Alvo, caso:

I- a ADMINISTRADORA tenha antes oferecido a oportunidade de investimento primeiro ao FUNDO e, a seguir,
na hipotese prevista no subitem 7.3.1., aos seus Cotistas e tal oportunidade tenha sido ao final rejeitada; e

II - qualquer participacio da ADMINISTRADORA, empresas subsidiarias ou coligadas 8 ADMINISTRADORA ou
outros fundos ou carteiras administrados pela ADMINISTRADORA ou, ainda, Pessoa Vinculada a
ADMINISTRADORA, de forma individual ou em conjunto, em co-investimento junto com o FUNDO seja aprovada
pela Assembléia Geral de Cotistas.

8. Fatores de Risco

8.1. As aplicagoes feitas no FUNDO sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracio da carteira, a natureza dos
negocios desenvolvidos pelas Companhias Alvo, em que serao feitos investimentos, bem como ao estagio inicial das
atividades de tais Companhias. Deste modo, os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos que seguem abaixo de
forma nao exaustiva:

(a) Risco Setorial: consiste no risco associado aos setores econdmicos das Companhias Alvo, os quais utilizam-se
de novos conhecimentos sobre processos biologicos, estruturas a partir de atomos e conscientizacdo ambiental,
para o uso e criacdo de novos processos e produtos de utilidade para solucdo de problemas em diversas areas.
Contudo, referidos setores poderao estar sujeitos a riscos advindos da ocorréncia de fatos extraordinarios, situacoes
especiais de mercado ou falha na utilizacdo dos processos ou produtos desenvolvidos, ou ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou legal que modifiquem a configuracdo dos setores das Companhias Alvo, e
influenciem de forma relevante em seus resultados, fazendo que o FUNDO e os Cotistas sofram perdas.
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(b) Risco de Concentraciao: o risco associado as aplicacoes do FUNDO é diretamente proporcional a
concentracao das aplicacoes. Quanto maior a concentracao das aplicagcoes do FUNDO em uma tGnica Companhia
Alvo, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagdo ao risco de tal emissora;

(c) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do
FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a esses ativos
ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestao adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado;

(d) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(e) Riscos Operacionais: o FUNDO e os Cotistas poderao sofrer perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacido de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servicos do Fundo, tais como da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, dentre outros;

(f) Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental: o FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO; (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos
para os Cotistas. Nao obstante, o FUNDO desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracoes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas piblicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢bes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacido da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderao impactar os negobcios, as condigbes financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda
do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do FUNDO; (c) mudangas no objeto e perfil de atuagido da Financiadora
de Estudos e Projetos — FINEP, as quais poderdo refletir no desenvolvimento econémico e social do Brasil com
relacdo ao fomento publico a Ciéncia, Tecnologia e Inovacao em empresas, universidades, institutos tecnolégicos e
outras instituigdes publicas ou privadas, ou ainda, em toda a cadeia da inovacao, com foco em agbes estratégicas,
estruturantes e de impacto para o desenvolvimento sustentavel do Brasil e (d) mudancas nas estratégias e politicas
do Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, as quais poderao refletir no desenvolvimento de projetos,
concepcoes e melhores praticas referentes aos financiamentos para America Latina.

(h) Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pelo FUNDO serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que sejam atribuidas aos ativos integrantes do FUNDO. A
capacidade do FUNDO de amortizar as Cotas estad condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima
citados;

(i) Riscos de Auséncia de Negociaciao em Mercado Secundario: As Cotas do FUNDO néo serao negociadas
em mercado secundario, ou seja, ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado.
Desta forma, ndo poderéa ser assegurada aos Cotistas a disponibilidade de informag6es sobre os pregos praticados
ou sobre os negocios realizados; e

(j) Demais Riscos: variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios
ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais
fatores de risco descritos acima, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda,
mudancas legislativas, incluindo alteragdes nos critérios de tributacdo dos rendimentos auferidos pelos Cotistas, ou
mudancas politicas, poderao resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.
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8.2. Tendo em vista esses fatores, o investimento em Cotas apresenta um nivel de risco elevado quando comparado
a outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo os investidores ponderar sobre esse
aspecto ao tomarem a decisao de investir no FUNDO.

8.3. Nao obstante o fato da ADMINISTRADORA manter um sistema de controle de riscos, e ainda sua diligéncia
em colocar em pratica a politica de investimento delineada neste Prospecto e no Regulamento, os investimentos do
FUNDO, por sua propria natureza, bem como os riscos aos quais as aplicacées do FUNDO estao sujeitas, poderao
acarretar reducdo de ganhos, perdas financeiras até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas, e
estardo sempre sujeitos as flutuacdes e situagdes de mercado.

8.4. Em virtude de ocorréncia de quaisquer riscos que afetem o patriménio do FUNDO, néo cabera a imputacio, a
ADMINISTRADORA, de qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacao
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ou por eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de
liquidacao do FUNDO ou resgate de suas cotas, ressalvadas as hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé da
ADMINISTRADORA, seus s6cios, administradores ou representantes legais, na administracao e gestdo do FUNDO.

8.5. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados aqueles de carater politico,
econdmico ou financeiro podem implicar em condi¢oes adversas de liquidez ou de negociacao atipica nos mercados
de atuacdo do FUNDO.

8.6. A subscricdo de Cotas mediante a assinatura do respectivo Boletim de Subscri¢do valera como declaraciao do
Cotista de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos nas aplicagoes do FUNDO.

9. Administracao e Gestao
9.1. O FUNDO sera administrado e gerido pela ADMINISTRADORA.

9.2. A ADMINISTRADORA indicara como diretor responsavel pela administracdo do FUNDO perante a CVM o Sr.
Eduardo Grytz.

9.3. A atribuicdo a ADMINISTRADORA de seus respectivos deveres e obrigacées tal como previstos neste
Prospecto e no Regulamento ou, ainda, qualquer outro documento relativo ao FUNDO, assim como qualquer
controvérsia a respeito da determinaciao da responsabilidade por atos ou omissées da ADMINISTRADORA, no
desempenho de seus respectivos deveres e obrigacGes, ndo poderdo, em nenhuma hip6tese ou sob qualquer
pretexto, ser invocadas ou servir para suspender, retardar, afastar ou, por qualquer forma, afetar a aplicacao a
ADMINISTRADORA de quaisquer medidas ou cominac6es contempladas neste Prospecto, no Regulamento ou na
regulamentacdo em vigor, inclusive, sem qualquer limitagdo, as previstas nos subitens 11.4. e 12.5. das paginas 23 e
24, respectivamente, deste Prospecto.

9.4. O DISTRIBUIDOR realizara, nos termos do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n° 209/94 e demais
dispositivos aplicaveis, a execu¢@o dos servicos de colocacao, emissao e resgate de Cotas e de tesouraria,tais como:

I - Abertura e movimentagao de contas bancérias, em nome do FUNDO;

IT - Recebimento de recursos quando da emissao ou integralizacdo das Cotas, e pagamento quando da amortizacao
das Cotas ou liquidacao do FUNDO;

IIT - Recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos da carteira do FUNDO;

IV - Liquidagao financeira de todas as operacoes do FUNDO; e

V — Controladoria de ativos e passivos.

9.5. A ADMINISTRADORA contratara, para prestar os servigos de custédia dos ativos do FUNDO, na forma da
regulamentacio em vigor, BANCO BRADESCO S.A,, institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12, identificado

como o Custodiante.

9.6. O DISTRIBUIDOR respondera solidariamente com a ADMINISTRADORA pelos prejuizos que causar aos
Cotistas, relativos aos servigos descritos no subitem 9.4. acima.

9.7. O DISTRIBUIDOR nao recebera qualquer tipo de remuneracao pela prestacao dos servicos de distribuicao das
Cotas do FUNDO, conforme disposto no item 3.1. da pagina 13 do Contrato de Distribuicao.
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9.8. As atividades de auditoria independente do FUNDO serao exercidas por KPMG Auditores Independentes, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n°. 52, 4° andar, CEP
20031-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 57.755.217/0003-90, tal como identificada como o Auditor
Independente.

10. Obrigacoes e Responsabilidades da Administradora

10.1. A ADMINISTRADORA tera como obrigacGes:

I-

II.

I1I.

IVv.

VI

VII.

VIII.

IX.

XI.

manter e diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos ap6s o encerramento do FUNDO, de acordo com boa técnica administrativa:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas e do Comité de Investimentos;

¢) o livro de presenca de Cotistas as Assembléias Gerais de Cotistas;

d) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do FUNDO; e
f) a documentacdo relativa as operacées do FUNDO.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;

empregar, no exercicio de suas funcées, o cuidado e diligéncia que toda entidade profissional ativa e proba
costuma empregar na administracao de seus proprios negocios, bem como servir com lealdade ao FUNDO e
manter reserva e observar a estrita confidencialidade sobre os negocios do FUNDO, bem como adotar
controles para preservar tal confidencialidade;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
do FUNDO, inclusive os direitos de subscri¢do e alienacdo de acdes e outros valores mobilidrios, com
observancia do previsto neste Prospecto e no Regulamento, assim como empregar, na defesa dos direitos
dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios a assegura-los,
inclusive acoes, recursos e excecoes;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

manter custodiados em banco comercial, banco multiplo com carteira de investimento, banco de
investimento, bolsa de valores ou entidade de custédia autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios
integrantes do FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da legislagcdo
vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM n° 209/94;

elaborar parecer a respeito das operagdes e resultados do FUNDO, anualmente, encaminhando as
demonstracoes financeiras, do qual conste, entre outras informacOes e/ou comentarios necessarios,
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢Ges da Instru¢ao CVM n° 209/94 e do Regulamento;

encaminhar ao Comité de Investimentos estudos e analises de investimento que fundamentem as decisdes a
serem tomadas, mantendo os registros apropriados com as justificativas das recomendacées e decisoes
tomadas, assim como apresentar ao Comité de Investimentos relatorios semestrais do desempenho do
FUNDO e todas as demais informacoes previstas no item 14.5. da pagina 29 deste Prospecto;

fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento)
das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento que fundamentem as decisoes
tomadas em Assembléia Geral de Cotistas e pelo Comité de Investimentos, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes, assim como atualizac¢Ges
periodicas dos referidos estudos e analises, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados e da
estratégia de desinvestimento da carteira do FUNDO, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacao de possiveis a¢des que maximizem o resultado do investimento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida no
inciso I deste subitem até o término do mesmo;
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XII.  transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicao
de administrador do FUNDO, incluindo, de forma nio exaustiva, quaisquer remuneracoes recebidas de
Companhias Investidas, a qualquer titulo;

XIII. elaborar e divulgar as informacGes previstas nos itens 14 e 27 das paginas 27 e 47, respectivamente, deste
Prospecto;

XIV.  cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos;

XV. firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas e demais documentos societarios em relacdo as
Companhias Investidas;

XVI.  convocar de imediato a Assembléia Geral de Cotistas para, como previsto neste Prospecto, deliberar sobre:
(i) a destituicdo e substituicio da ADMINISTRADORA, ou liquidagdo do FUNDO; (ii) a existéncia de
Conflito de Interesse, sempre que tal Conflito de Interesse venha a ser invocado por qualquer membro do
Comité de Investimentos ou pelos demais Cotistas que ndo tenham um membro indicado ao Comité de
Investimentos, ou (iii) quaisquer outras matérias que, nos termos do presente Prospecto, do Regulamento
ou da lei, estejam sujeitas a apreciacao, deliberacao e/ou ratificacdo pela Assembléia Geral de Cotistas;

XVII. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cGes deste Prospecto, do Regulamento, do Contrato de
Investimento, quaisquer outros instrumentos relativos ao FUNDO e da legislacdo em vigor;

XVIII.  ter uma postura de respeito as normas relacionadas ao meio ambiente, satide e seguranca do trabalho; e

XIX. comunicar as autoridades eventuais operacoes suspeitas, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, bem como a
tomar as demais medidas necessérias, conforme previsto na Circular Bacen n°® 3.461, de 24.07.2009, na
Instru¢cdo CVM n° 301, de 16.4.1999, na Instrucao SPC n° 26, de 01.09.2008 e na Resolucao n° 15, de 28 de
marco de 2007, do Conselho de Controle das Atividades Financeiras - COAF e posteriores alteraces, com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou
ocultacio de bens, direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613/98.

10.2. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no inciso IX do subitem 10.1. acima, a
ADMINISTRADORA podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembléia Geral de Cotistas, tendo em
conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacao.

10.3. O ajuizamento de a¢ao judicial para a defesa dos Cotistas depende da prévia aprovagao da Assembléia Geral
de Cotistas, mas a apresentacao de defesa e/ou excecao, quando o FUNDO figurar no poélo passivo, independe de
prévia autorizacdo e o custo para comparecimento em juizo constitui-se encargo do FUNDO. Caso a Assembléia
Geral de Cotista ndo aprove a propositura de medida judicial, a ADMINISTRADORA nao sera obrigada a propor a
mesma as suas expensas e ndo podera ser responsabilizada por quaisquer dos Cotistas por omissao, falta de
diligéncia, ndo se configurando, para fins deste Prospecto, Justa Causa para sua destituicao, ressalvadas quaisquer
medidas judiciais que sejam necessarias para a prote¢ido dos Cotistas, em decorréncia de atos culposos ou dolosos
da ADMINISTRADORA ou de violacdo aos seus deveres, obrigacoes e responsabilidades nos termos deste
Prospecto e da lei, que deverao ser promovidas pela ADMINISTRADORA, as suas proprias expensas.

10.4. Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumprimento das obrigacdes da ADMINISTRADORA, previstas
na legislacdo em vigor, neste Prospecto e no Regulamento e demais documentos pertinentes ao FUNDO serao
suportadas pela ADMINISTRADORA.

10.5. A ADMINISTRADORA nio compartilha com o Comité de Investimentos de decisGes inerentes a composigao
da carteira de investimentos incluindo, mas néo se limitando a aquisicao e a venda de ativos da carteira do FUNDO.

10.6. A previsao contida no paragrafo anterior nao servira, contudo, para exonerar a ADMINISTRADORA e demais
terceiros contratados pela ADMINISTRADORA para prestacdo de servicos ao FUNDO, de quaisquer de suas
obrigacoes, responsabilidades ou deveres nos termos deste Prospecto, contrato ou da lei, incluindo a
responsabilidade por indenizar eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude do descumprimento de suas
referidas obrigacoes ou deveres e de quaisquer atos ou condutas contrarias a este Prospecto, a lei e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

10.7. A ADMINISTRADORA, na qualidade de gestora da carteira do FUNDO, tera como obrigacgoes:
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II.

III.

IVv.

VI.

VIL

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

identificar, analisar, propor ao Comité de Investimentos, negociar, estruturar e documentar todas as
alternativas de investimento para integrar o Portfolio Alvo do FUNDO e respectivos desinvestimentos,
assim como outras matérias a serem deliberadas pela Assembléia Geral de Cotistas, mantendo os registros
apropriados com as justificativas das propostas, recomendacoes e respectivas decisoes;

atualizar periodicamente os estudos e anélises de investimento, permitindo o adequado acompanhamento
dos investimentos realizados e da estratégia de desinvestimento da carteira do FUNDO, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis medidas que maximizem o resultado do
investimento, assim como apresentar ao Comité de Investimentos relatérios semestrais do desempenho do
FUNDO e todas as demais informaces previstas no item 14.5. da pagina 29 deste Prospecto;

convocar e participar das reunides do Comité de Investimentos, bem como participar das assembléias
gerais e especiais de acionistas das Companhias Investidas, tanto das ordinarias quanto das
extraordinarias, sempre visando ao cumprimento dos objetivos do FUNDO, e atuar junto aos demais
acionistas, de forma a que apdéiem o FUNDO na votacdo das matérias que serao deliberadas, dando
conhecimento ao Comité de Investimentos e disponibilizando copia por meio magnético aos membros do
Comité de Investimentos em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds a sua assinatura;

cumprir as deliberacbes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos, inclusive com
relacdo as propostas de realizacio de despesas, investimentos e alienacdo ou baixa de ativos e
investimentos, assim como todas as disposi¢oes deste Prospecto, do Regulamento e demais documentos
pertinentes ao FUNDO, sendo que a execucao das recomendacdes do Comité de Investimentos sera sempre
de responsabilidade da ADMINISTRADORA;

gerenciar o funcionamento e manter a estrutura organizacional do Pessoal Chave de forma a preservar os
principios estabelecidos no item 11 e subitens da pagina 23 deste Prospecto;

adquirir e alienar em nome e beneficio do FUNDO, subordinados aos limites de diversifica¢ao dispostos no
item 6. da pagina 15 deste Prospecto, acoes compreendidas no Portfélio Alvo e/ou titulos de renda fixa
compreendidos no Portfélio Flutuante;

negociar e firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas e demais contratos necessarios ao
cumprimento dos objetivos do FUNDO, dando conhecimento ao Comité de Investimentos e
disponibilizando copia por meio magnético aos membros do Comité de Investimentos em até 10 (dez) dias
corridos apoés a sua assinatura, observado o disposto no item 10.10. abaixo;

participar quando for do interesse do FUNDO nos o¢rgios deliberativos das Companhias Investidas
(Conselho de Administragao e/ou Conselho Fiscal);

participar de eventos que, a seu exclusivo critério, sejam necessirios ou convenientes para o
desenvolvimento da Politica de Investimentos do FUNDO, sendo-lhe atribuido poderes para exercer, em
nome do FUNDO, todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO, inclusive o de acao, e o de comparecer e votar em Assembléias Gerais de Cotistas ou Acionistas e
especiais, praticando enfim, todos os atos necessarios a gestdo da carteira do FUNDO, observadas as
limitacoes impostas por este Prospecto, pelo Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, as decis6es de investimento do FUNDO, bem como a sua implementacao,
salvo quando estas decisoes forem de responsabilidade do Comité de Investimentos.

exercer um programa de governancga corporativa que garanta padrées elevados de transparéncia, disciplina
e probidade administrativa nas Companhias Investidas, propiciando prote¢do adequada aos interesses dos
Cotistas e contribuindo de forma efetiva para o desenvolvimento das referidas Companhias;

monitorar a adequagdo das Companhias Investidas aos requisitos estipulados nos subitem 5.1. e 5.2. das
paginas 13 e 14, respectivamente, deste Prospecto, nos limites previstos em lei e nos respectivos acordos de
acionistas, respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes do descumprimento de tal
dever de monitorar a adequacao das Companhias Investidas;

proteger e promover os interesses do FUNDO junto as Companhias Investidas;
buscar maximizar os ganhos do FUNDO através da procura de alternativas de realizacdo dos valores

investidos nas Companhias Investidas, destacando entre estas a abertura de capital no mercado brasileiro
ou internacional e a alienacdo do investimento para operador estratégico;
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XIV. fornecer orientagdo estratégica as Companhias Investidas, incluindo estratégias alternativas de
distribuicao, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturacao
financeira;

XV. prospectar oportunidades, negociando com as Companhias Alvo ou Companhias Investidas, conforme o
caso, selecionadas, ap6s todas as diligéncias cabiveis, o processo de contrataciao de novos investimentos;

XVI. monitorar permanentemente as Companhias Investidas, nos seus aspectos mercadologicos, comerciais,
financeiros, de produgao e de desenvolvimento de produtos;

XVII. participar ativamente, através de contato sisteméatico com os administradores das Companhias Investidas,
no seu desenvolvimento, inclusive transferindo tecnologia de gerenciamento e colaborando na formulacao
de estratégias que agreguem valor aos investimentos;

XVIII. analisar o contetdo tecnoldgico dos projetos apresentados com base em padrées de exceléncia e nas
melhores préaticas utilizadas internacionalmente;

XIX. buscar promover a insercdo das Companhias Investidas na comunidade empresarial nacional e
internacional e no mercado de capitais;

XX.  tentar contribuir na formagdo de aliancas estratégicas com outras empresas ou grupos de empresas
situadas no pais ou no exterior;

XXI. indicar um membro para integrar o Comité de Investimentos do FUNDO, sendo que tal membro atuara
como presidente do Comité de Investimentos;

XXII. apresentar para deliberacio da Assembléia Geral de Cotistas a previsao anual de encargos do FUNDO;

XXIII. realizar, nos meses em que nao houver reunidao do Comité de Investimentos, uma reuniao mensal de no
méaximo 2 (duas) horas com aqueles Cotistas que estiverem representados no Comité de Investimentos, em
cumprimento de agenda anual pré-estabelecida, que deverd seguir a seguinte pauta: (a) geracdo de
negocios, enquadramento; (b) andlise, acompanhamento das Companhias Investidas e eventuais
modificacOes da expectativa de retorno. As reunides poderao ser presenciais e os Cotistas que ndo puderem
comparecer fisicamente poderdo participar por conferéncia telefénica. Até 3 (trés) dias apo6s a reunido, a
ADMINISTRADORA enviara por mensagem eletronica a ata da reunido para os investidores que deverao se
pronunciar em até 24 horas. Apos este periodo, a ADMINISTRADORA podera considerar a ata aprovada;

XXIV. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos
os atos necessarios a assegura-los, inclusive acoes, recursos e excegoes;

XXV. transigir e praticar, enfim, todos os atos necessarios a gestdo da carteira do FUNDO, observadas as
limitacoes legais e regulamentares em vigor, assim como as previstas neste Prospecto e no Regulamento; e

XXVI. informar e atualizar periodicamente aos cotistas sobre a existéncia de situacoes de conflito de interesses
relativas a administracdo e gestao do FUNDO.

10.8. A ADMINISTRADORA podera contratar, as suas expensas, institui¢oes ou profissionais para assessora-lo na
analise de investimentos, permanecendo, no entanto, responsavel pelas analises perante o FUNDO.

10.9. Previamente a realizacdo de investimento pelo FUNDO em uma Companhia Alvo e desinvestimento, a
ADMINISTRADORA devera encaminhar para aprovacdo do Comité de Investimentos: a proposicao especifica com
estudos e avaliagoes realizadas, que justifiquem o investimento ou o desinvestimento pelo FUNDO na Companhia
Alvo, acompanhada de todas as demais informacOes e materiais previstos no item 14.5. da pagina 29 deste
Prospecto.

10.10. A ADMINISTRADORA somente podera constituir, direta ou indiretamente, outro fundo cuja Politica de
Investimento seja similar ao do FUNDO, apdés haver efetuado investimentos, em nome do FUNDO,
correspondentes a, no minimo, 80% (oitenta por cento) do valor do Patriménio Comprometido, ou apés a
verificacao do término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro.

10.11. E vedado 4 ADMINISTRADORA prestar consultoria, de qualquer natureza, a Companhias Alvo, em processo
de selecao ou negociacio para receber investimentos pelo FUNDO, ou Companhias Investidas.
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10.12. Sem prejuizo de outros direitos dos Cotistas decorrentes da legislacao vigente, deste Regulamento e do
Contrato de Investimento, poderao tais Cotistas, as suas expensas, submeter o FUNDO a 2 (duas) avaliacGes
independentes, durante a vida do FUNDO. Tais avaliagbes consistiraio em auditorias independentes (i) da
composicao, do lastro dos ativos, da avaliacdo e da precificacdo da carteira do FUNDO; (ii) das demonstracoes
financeiras do FUNDO; (iii) do desempenho da ADMINISTRADORA no exercicio de todas as suas funcdes; e (iv) da
observancia, pelo FUNDO e pelas Companhias Investidas, das regras de governanca corporativa dispostas neste
Prospecto e no Regulamento.

11. Pessoal Chave
11.1. Cabera unicamente a ADMINISTRADORA a tarefa de selecdo e substituicdo de sua equipe de analistas,
observados os termos deste Prospecto e do Regulamento, devendo empregar o necessario cuidado na selegdo dos

profissionais mais adequados e qualificados para exercer as funcdes que lhes serdo atribuidas.

11.2. O Pessoal Chave, que sera mantido pela ADMINISTRADORA dedicado a gestdo do FUNDO, ser4 integrado
pelos seguintes profissionais:

I Eduardo Grytz, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n°® 19.995.000-3 e
inscrito no CPF/MF sob o n° 170.060.468-66, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo;

II. Humberto Mitsunori Matsuda, brasileiro, solteiro, advogado, portador da Cédula de Identidade RG n°
28.327.518-2 e inscrito no CPF/MF sob o n° 284.615.718-94, residente e domiciliado na cidade de Sao
Paulo;

11.3. O Pessoal Chave dedicara seu tempo as atividades do FUNDO de acordo com os respectivos percentuais
minimos abaixo discriminados, considerando-se para tanto como base uma semana de 40 (quarenta) horas ftteis,
sendo certo que qualquer alteracdo a tais pessoas e/ou percentuais, sera considerada como uma alteragdo e/ou
substituicdo do Pessoal Chave, devendo a ADMINISTRADORA, mediante a solicitacio de qualquer Cotista,
apresentar as declaragdes que sejam necessarias para a verificacdo da respectiva alocacdo de tempo do Pessoal
Chave, nos termos aqui previstos.

Nome Periodo de Periodo de
Investimento | Desinvestimento
Eduardo Grytz 50% 50%
Humberto Mitsunori Matsuda 100% 50%

11.4. Caso qualquer pessoa deixe de integrar o Pessoal Chave ou, ainda, venha a ocorrer qualquer alteracao com
relagdo ao Pessoal Chave, deverdA a ADMINISTRADORA proceder da seguinte forma: (i) comunicar a referida
alteracao aos membros do Comité de Investimentos e aos Cotistas, no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar do
respectivo desligamento ou alteracdo, e (ii) convocar uma Assembléia Geral de Cotistas, a qual devera ocorrer em
até 9o (noventa) dias contados da data do respectivo desligamento ou alteragio. Por ocasido da Assembléia Geral
de Cotistas, a ADMINISTRADORA submetera a aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas uma proposta de
substituicdo da pessoa em questiao por profissional com qualificacdo e experiéncia profissionais, que sejam, no
minimo, similares as da pessoa a ser substituida. Caso a Assembléia Geral de Cotistas, deliberando nos termos do
Regulamento, rejeite a indicacdo do substituto de um membro integrante do Pessoal Chave proposto pela
ADMINISTRADORA, podera tal Assembléia Geral de Cotistas avaliar e aprovar a aplicacao de outras medidas, tais
como, dentre outras:

(a) a destituicao da ADMINISTRADORA por Justa Causa; e/ou

(b) com excecdo da Taxa de Controladoria, a suspensao temporaria do pagamento da Taxa de Administracao,
incidente no periodo, até que a referida pendéncia seja solucionada, podendo a Assembléia Geral de Cotistas
deliberar pela aplicacdo da referida suspensdo de imediato, e/ou fixar prazo e/ou, ainda, estabelecer outras
condicGes para aplicacao dessa medida; e/ou

(c) a suspensao de quaisquer chamadas de capital para a integralizacao de Cotas, até que a referida pendéncia
seja solucionada, suspensao essa que, conforme a Assembléia Geral de Cotistas vier a deliberar, podera ser aplicada
quer de imediato ou dentro de certo prazo, e/ou, ainda, de acordo com outras condi¢cbes que vierem a ser
estabelecidas pela referida Assembléia, ressalvado que nao devera tal suspensdo afetar chamadas de capital
necessarias a aportes a serem efetuados nas Companhias Investidas, desde que aprovados pelo Comité de
Investimentos, bem como se constituam em objeto de compromisso de integraliza¢io ja assumido em decorréncia
da assinatura dos respectivos boletins de subscricao; e/ou

(d) a dissolucdo do FUNDO.
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11.5. Da mesma forma, se qualquer pessoa integrante do Pessoal Chave reduzir seu tempo de dedicacdo as
atividades do FUNDO, abaixo dos limites previstos neste Regulamento, tal reducio e correspondente proposta da
ADMINISTRADORA para solucionar tal situacdo estardo sujeitas ao mesmo procedimento de aprovacao previsto
no subitem 11.4. acima, assim como a aplicacao das medidas ali previstas.

11.6. Nas hip6teses previstas nos subitens 11.4. e 11.5. acima, caso a Assembléia Geral de Cotistas delibere pela
suspensao, as chamadas de capital, assim como os pagamentos da Taxa de Administracao, permanecerao suspensos
apenas e enquanto nao for apresentado e aprovado o respectivo substituto do Pessoal Chave ou que o tempo de
dedicacao seja restaurado. Nesses casos, uma vez aprovado tal substituto ou restaurado o tempo de dedicacao, a
ADMINISTRADORA faré jus a receber, em uma tnica parcela, a Taxa de Administragdo correspondente ao periodo
em que a mesma esteve suspensa.

12. Renuncia, Destituicao e Substituicio da Administradora
12.1. A ADMINISTRADORA deixara de administrar e/ou gerir o FUNDO, conforme o caso, nas seguintes hipdteses:

L Rentncia a administracdo e/ou gestao do FUNDO, devendo enviar um aviso prévio de, no minimo, 60
(sessenta) dias enderecado a cada um dos Cotistas, e comunicar tal fato, imediatamente, a CVM;

IL Descredenciamento da ADMINISTRADORA pela CVM em conformidade com as normas vigentes; ou

I11. Destituicao, com ou sem Justa Causa, deliberada pela Assembléia Geral de Cotistas, nos termos do inciso
III do subitem 15.1.1. da pagina 31 deste Prospecto.

12.2. Nas hipoéteses de rentincia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo decidida pela Assembléia Geral de
Cotistas, a ADMINISTRADORA se obriga a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas, para
realizacao no prazo de até 10 (dez) dias subseqiientes ao respectivo evento, para eleicao do respectivo substituto,
sendo facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) de Cotas representativas do Patrimonio
Comprometido integralizado, em qualquer caso, ou a CVM, no caso de descredenciamento, a convocacdo da
Assembléia Geral de Cotistas, caso a ADMINISTRADORA nio o faca no prazo de 15 (quinze) dias contados do
evento.

12.3. A ADMINISTRADORA se compromete a, em ocorrendo sua respectiva substitui¢ao, por qualquer razao (i)
transferir todas as informacées relativas ao FUNDO ao novo administrador ou gestor, conforme o caso, (ii)
cooperar integralmente com o respectivo processo de transferéncia, e (iii) manter sigilo sobre todas as operacoes do
FUNDO, durante e ap0s tal transferéncia.

12.4. A ADMINISTRADORA devera permanecer no exercicio de suas funcoes até a sua efetiva substituicao.

12.5. A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos no subitem 12.1 acima, ou de qualquer outra Mudanca
Substancial, poder4, desde que previamente aprovado em Assembléia Geral de Cotistas, resultar na suspensao do
pagamento da Taxa de Administraciao, conforme o caso, incidente no periodo e/ou de chamadas de capital aos
Cotistas para subscri¢do ou integralizacao de Cotas do FUNDO, salvo em relagao as Cotas necessarias aos aportes a
serem efetuados nas Companhias Investidas, desde que aprovados pelo Comité de Investimentos, bem como se
constituam em objeto de compromisso de integralizacao ja assumido em decorréncia da assinatura dos respectivos
boletins de subscrigdo, hipotese em que as respectivas Cotas deverao ser integralizadas pelos Cotistas. Na
ocorréncia de qualquer Mudanca Substancial devera a ADMINISTRADORA convocar uma Assembléia Geral de
Cotistas, a ser realizada em até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento. A referida Assembléia Geral
de Cotistas podera avaliar e aprovar a aplicacdo das medidas cabiveis, tais como, dentre outras, as previstas no
subitem 11.4. da pagina 23 deste Prospecto..

13. Remuneracao da Administradora

13.1. Taxa de Administracao

13.1.1. Pela prestacao dos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria e processamento dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, bem como pelos servigos de distribuicdo, escrituracdo da emissao,
resgate de cotas e controladoria de ativos e passivos, serd cobrada do FUNDO uma Taxa de Administracao,
equivalente a 3% (trés por cento) ao ano sobre o valor total do Patrimonio Comprometido, ficando estabelecida
remunera¢gdo minima mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais). Tal remuneracdo minima mensal sera corrigida
anualmente pelo Indexador.
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13.1.2. A ADMINISTRADORA, ap6s deduzida a Taxa de Controladoria, podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente aos demais prestadores de servicos do FUNDO, nas formas e prazos entre
eles ajustados, desde que a somatoria nio exceda o valor da Taxa de Administracao.

13.1.3. A Taxa de Controladoria sera equivalente a 0,175 % (zero virgula cento e setenta e cinco por cento) ao ano
sobre o valor total do Patrim6nio Comprometido, ficando estabelecida remuneracio minima mensal de R$
1.250,00 (mil duzentos e cinquenta mil reais). Tal remuneracdo minima mensal sera corrigida anualmente pelo
Indexador. A Taxa de Controladoria sera deduzida do montante da Taxa de Administracao.

13.1.4. A Taxa de Administracdo serd calculada conforme disposto no item 13.2.abaixo durante o Periodo de
Investimento, sendo certo que, a partir do encerramento do Periodo de Investimento a Taxa de Administracao sera
calculada em conformidade com o item 13.3. abaixo.

13.2. Taxa de Administracao durante o Periodo de Investimento
13.2.1 A ADMINISTRADORA fara jus, durante o Periodo de Investimento, mensalmente, ao recebimento da Taxa

de Administracido que sera equivalente, em Reais, a 3,0% (trés por cento) ao ano sobre o valor total do Patrimonio
Comprometido, conforme detalhado na férmula abaixo:

TA=3,0%x(N/360)x SS

Onde:
TA = Taxa de Administracao.

N = ntmero de dias decorridos entre o encerramento do més anterior (ou da data de integralizacdo inicial quando
do calculo da primeira TA), e a data do encerramento do més em referéncia.

SS = valor total do Patriménio Comprometido do FUNDO.

13.2.2. A Taxa de Controladoria durante o Periodo de Investimento sera equivalente a 0,175 % (zero virgula cento e
setenta e cinco por cento) ao ano sobre o valor total do Patrim6énio Comprometido, ficando estabelecida
remuneracdo minima mensal de R$ 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais). Tal remuneracdo minima mensal
sera corrigida anualmente pelo Indexador.

13.3. Taxa de Administracao apoés o Periodo de Investimento

13.3.1. A ADMINISTRADORA fara jus, a partir do encerramento do Periodo de Investimento, mensalmente, ao
recebimento da Taxa de Administracio que sera equivalente, em reais, a 3.0 % (trés por cento) ao ano sobre o valor
do Capital Investido corrigido pelo Indexador, a partir da data em que cada investimento tiver sido realizado e até a
data do respectivo célculo da Taxa de Administracao, descontado deste valor os desinvestimentos efetuados ao
longo do tempo pelo valor histérico corrigido pelo Indexador e deduzidas as Perdas Totais apuradas com os
respectivos investimentos, para tanto considerados pelos seus respectivos valores histéricos e atualizados pelo
Indexador.

TA=3.0%x(N/360)x(I1—-A—-PT)

Onde TA ndo pode ser negativa, as definicbes das variaveis na féormula supra sdo idénticas as definidas no
paragrafo anterior e:

I = Capital Investido corrigido pelo Indexador desde a data de cada integralizacdo até a data de calculo, pela
variac¢do pro rata temporis do Indexador

A = amortizacGes ocorridas corrigidas pelo Indexador desde a data de cada amortizagdo até a data de calculo, pela
variac¢do pro rata temporis do Indexador

PT = Perdas Totais ocorridas

13.3.2. A Taxa de Controladoria ap6s o Periodo de Investimento serd equivalente a 0,175 % (zero virgula cento e
setenta e cinco por cento) ao ano sobre valor do Capital Investido corrigido pelo Indexador, a partir da data em que
cada investimento tiver sido realizado e até a data do respectivo calculo da Taxa de Controladoria, descontado deste
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valor os desinvestimentos efetuados ao longo do tempo pelo valor histérico corrigido pelo Indexador e deduzidas as
Perdas Totais apuradas com os respectivos investimentos, para tanto considerados pelos seus respectivos valores
histéricos e atualizados pelo Indexador, ficando estabelecida remuneracao minima mensal de R$ 1.250,00 (mil
duzentos e cinquenta reais). Tal remuneracdo minima mensal sera corrigida anualmente pelo Indexador. A Taxa de
Controladoria ap6s o Periodo de Investimento sera debitada do montante da Taxa de Administracao.

13.4. Pagamento da Taxa de Administracao
13.4.1. A Taxa de Administracao sera paga pelo FUNDO até o 5° (quinto) dia titil do més subsequente.

13.4.2. Nas hipoteses de destituicio da ADMINISTRADORA por deliberacido dos Cotistas, em Assembléia Geral de
Cotistas regularmente convocada e realizada, ou na hipotese da ADMINISTRADORA deixar voluntariamente de
exercer suas atividades ou for descredenciado pela CVM, a ADMINISTRADORA fara jus, pro rata temporis a Taxa
de Administracao, até o momento do efetivo desligamento.

13.5. Taxa de Performance

13.5.1. A ADMINISTRADORA recebera, ainda, pela prestacdo de servicos de gestdo, a Taxa de Performance, no
valor correspondente a 20,0 % (vinte por cento) dos valores distribuidos pelo FUNDO que excederem o capital
original investido corrigido pela variacao do Indexador, acrescida de um custo de oportunidade de 6,0 % (seis por
cento) ao ano, calculada conforme féormula abaixo:

TP = {Va-(Cc-Vp)} x 20,0%

Onde:
TP = Taxa de Performance.

Va = Valor que esté sendo distribuido aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas ou por ocasido da liquidacdo do
FUNDO.

Cc = custo de integraliza¢do das Quotas do FUNDO, corrigido desde a data de integralizacao até a data de calculo,
pelo Indexador, acrescido de um custo de oportunidade de 6% (seis por cento) a.a..

Vp = Soma das quantias ja distribuidas aos Cotistas, atualizadas desde a data de sua distribuicio até a data de
calculo, pela variacao pro rata temporis do Indexador, acrescidas de um custo de oportunidade de 6,0 % (seis por
cento) ao ano, limitada ao valor de Ce.

Para fins de atualizacdo de Cec e de Vp pelo Indexador sera utilizado o indice do més imediatamente anterior a
respectivo data de célculo.

13.5.2. A Taxa de Performance prevista no subitem 13.5.1. acima serd paga quando o resultado da respectiva
férmula for positivo, por ocasido das amortizacoes de Cotas ou quando da liquidagdo do FUNDO.

13.5.3. A Taxa de Performance serd paga por ocasido das amortizacées de Cotas, em moeda corrente nacional,
previstas no subitem 17.2.1. da pagina 38, acompanhada da respectiva memoria de célculo e de eventual Nota
Explicativa as Demonstracoes Contéabeis, e/ou quando do pagamento das quantias recebidas pelos Cotistas, quando
da liquidacdo do FUNDO.

13.5.4. Na hipotese da ADMINISTRADORA deixar de gerir o FUNDO, o calculo e/ou pagamento da Taxa de
Performance ficara sujeito as seguintes regras:

I - se a ADMINISTRADORA tiver renunciado ou tiver sido descredenciada pela CVM ou ainda tiver sido destituida,
com Justa Causa, pela Assembléia Geral de Cotistas nao far4 ele jus ao recebimento da Taxa de Performance;

IT - se a ADMINISTRADORA tiver sido destituida, sem Justa Causa, pela Assembléia Geral de Cotistas, tera ela o
direito a receber a Taxa de Performance relativa aos investimentos do FUNDO realizados até a data da destituicao,
calculados “pro rata temporis” em relagdo ao prazo previsto de duracdo do FUNDO, sendo certo que a Taxa de
Performance serd paga, 8 ADMINISTRADORA destituido, de acordo com as regras estabelecidas neste item, a
medida da realizagdo das amortizagOes de Cotas, relativas aos referidos investimentos, que vierem ainda a ocorrer,
apo6s a destituicdo da ADMINISTRADORA ou quando da liquidagdo do FUNDO.
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14. Comité de Investimento
14.1. Composicao

14.1.1. O FUNDO tera um Comité de Investimentos composto de até 05 (cinco) membros, que poderao ser somente
pessoas fisicas, ndo remunerados para o exercicio da funcio, eleitos ou referendados pela Assembléia Geral de
Cotistas em conformidade com o previsto no subitem 14.1.10. abaixo, por um prazo de 02 (dois) anos, permitida a
recondugao.

14.1.2. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, independentemente de quem venha a ser
indicado, o profissional que preencher os seguintes requisitos:

L Ter reputacao ilibada;

IL. Possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no
exterior;

III. Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade

diretamente relacionada a anélise ou a estruturacao de investimentos, ou ser  especialista
setorial com notoério saber na area de investimentos do FUNDO; e

IV. Possuir disponibilidade e compatibilidade para participacao em reunioes do Comité de
Investimentos;
V. Assinar termo de posse atestando possuir as qualificacGes necessarias para preencher os requisitos

dos incisos I a ITI, acima previstos; e

VL Assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagdo de conflito de
interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera nao s6 de deliberar, como
também de apreciar e discutir a matéria.

14.1.3. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de Investimentos, tal
membro devera se obrigar a ser representado nas reunioes e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité
de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualifica¢oes exigidas acima.

14.1.4. Quando de sua eleicao, cada membro efetivo ou suplente do Comité de Investimentos devera:

) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher os requisitos
previstos acima;

(i) assinar termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacoes a que tiver acesso a
respeito do FUNDO e/ou em fungio de seu cargo como membro do Comité de Investimentos; e

(iii) assinar termo obrigando-se a declarar eventual situagao de conflito de interesses sempre que esta
venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria.

14.1.5. Havera a indicacdo de um membro efetivo e respectivo suplente.

14.1.6. O membro efetivo, pessoa fisica, podera renunciar ao seu cargo, desde que comunique previamente a
Administradora, por escrito.

14.1.7. Qualquer dos Cotistas que tiver elegido um membro do Comité de Investimentos, efetivo ou suplente,
podera, a qualquer tempo, substituir esse membro, ad referendum da Assembléia Geral de Cotistas que se realizar
imediatamente a seguir.

14.1.8. Em caso de impedimento temporario, de membro efetivo, este sera substituido pelo seu suplente, a quem
cabera as mesmas funcoes e prerrogativas do membro substituido.

14.1.9. Na hipétese de vacancia do cargo por rentincia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo de membro
efetivo, este sera substituido pelo seu suplente, que completara o mandato do membro efetivo substituido.

14.1.10 Cada Cotista ou grupo de Cotistas, titular de Cotas de Classe A, de valor total, igual ou superior a, no
minimo 1 % (um por cento) do Patriménio Comprometido ou R$ 265.000,00 (duzentos e sessenta e cinco mil
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reais), o que for menor, tera o direito, mas nao a obrigacao, de eleger, em separado, no maximo 1 (um) membro do
Comité de Investimentos.

14.1.11 Os Cotistas, titulares de Cotas de Classe B, deterdo o direito, mas nao a obrigacao, de eleger, em separado,
no maximo 1 (um) membro do Comité de Investimento. Em tal eleicdo, serdo computados os votos dos Cotistas,
segundo os valores totais das Cotas, das quais sejam respectivamente titulares.

14.1.12 Exceto pela ADMINISTRADORA, qualquer outro Cotista titular de Cotas de Classe A, com o direito de
indicar 1 (um) membro do Comité de Investimentos, como previsto no subitem 14.1.10.acima, tera alternativamente
a faculdade de indicar 1 (um) membro para participar das reunioes do Comité de Investimentos, tdo somente na
condicao de observador, sem exercer o direito de voto. Na hipétese do exercicio de tal faculdade, serdo aplicaveis a
esse membro nao votante todas as disposigdes relativas a membros do Comité de Investimentos aqui contidas,
inclusive no que concerne ao direito de receber toda e qualquer informag¢ao, documento ou outro material previsto
a ser enviado ou entregue aos membros do Comité de Investimentos. A qualquer tempo, a exclusivo critério do
Cotista que tiver indicado um membro nao votante, podera o referido membro por ele indicado tornar-se um
membro votante ou, mesmo, retornar a condicio de membro nio votante, e assim sucessivamente, mediante
simples comunicagio para tanto enviada pelo referido Cotista 8 ADMINISTRADORA até 3 (trés) dias tteis antes da
respectiva reunidao do Comité de Investimentos, a partir da qual tal Cotista deseje que a referida alteragdo de
condicao do membro por ele indicado se torne eficaz.

14.1.13. A nomeacdo dos membros integrantes do Comité de Investimento, na forma prevista nos subitens 14.1.11.
e 14.1.10.acima sera feita na data da primeira Assembléia Geral de Cotistas que se realizar ap6s a Data de
Autorizagdo para Funcionamento do FUNDO pela CVM, e como condicdo para a chamada e realizacdo da
Integralizacao Minima Inicial.

14.1.14. O membro a ser indicado pela ADMINISTRADORA para participar do Comité de Investimentos do
FUNDO, devera ser independente, ou seja, ndo vinculado ao FUNDO, e com conhecimento amplo e reconhecido da
atividade de investimento que o FUNDO se propoe a realizar.

14.2. Competéncia

14.2.1. O Comité de Investimentos do FUNDO terd competéncia exclusiva para com base em estruturacio e
documentos apresentados pela ADMINISTRADORA:

L Deliberar sobre a realizacao de investimentos e desinvestimentos do FUNDO em Companhias Investidas,
submetidos pela ADMINISTRADORA, bem como reinvestimentos como previsto nos subitens 16.4.6. e
16.4.8. das paginas 36 e 37 ;

IL. Deliberar sobre as Perdas e respectiva baixa, total ou parcial, do valor dos investimentos, tal como
submetidas pela ADMINISTRADORA;

III. Aprovar as despesas de Auditoria, a serem realizadas em Companhia Alvo, para fins do previsto no inciso
XI do subitem 18.1;

v Acompanhar o desempenho do FUNDO, mediante relatérios e informacgoes fornecidos pela
ADMINISTRADORA nos termos previstos neste Prospecto e no Regulamento, acerca do desempenho das
Companhias Investidas; e

V. Aprovar a participagdo da ADMINISTRADORA em co-investimentos conforme disposto no subitem 7.3.6.
da pégina 16.

14.2.2. Nenhum investimento ou desinvestimento de Portf6lio Alvo sera realizado pelo FUNDO sem a prévia
aprovacao do Comité de Investimentos.

14.2.3. As deliberacoes do Comité de Investimentos ndo deverao servir, a qualquer tempo, ou sob qualquer
pretexto, para eximir a ADMINISTRADORA, ou quaisquer outras instituicoes contratadas para a custddia de
valores ou execucdo de quaisquer outros servicos com relagio ao FUNDO das obrigagGes, deveres e
responsabilidades que lhes sdo respectivamente atribuidos por este Prospecto, pelo Regulamento ou pela legislagao.
14.3. Convocacao das Reunioes

14.3.1. As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas pela ADMINISTRADORA, mediante aviso
escrito, enviado por carta registrada com aviso de recebimento (AR) a cada membro, com no minimo 10 (dez) dias
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ateis de antecedéncia, indicando a data, horario, local da reunido e respectivas matérias a serem nela tratadas,
juntamente com o material e informacgoes previstos no subitem 14.5. abaixo.

14.3.2. A nio observancia pela ADMINISTRADORA, do prazo fixado no subitem acima, resultard no direito de
qualquer membro do Comité de Investimentos solicitar a suspensao da reunido convocada, até que seja observado
este prazo.

14.3.3. A convocacado de reunido do Comité de Investimentos, na forma prevista no subitem 14.3.1. acima, podera
ser dispensada, quando todos os membros do Comité de Investimentos estiverem presentes a reunido e
concordarem com a dispensa da mesma.

14.3.4. Qualquer um dos membros do Comité de Investimentos tera o direito de solicitar a ADMINISTRADORA
que convoque uma reunido desse Comité, apresentando a respectiva matéria a ser nela tratada. Nessa hipotese,
retardando a ADMINISTRADORA em enviar a respectiva convocacdo aos membros do Comité de Investimentos
por um prazo superior a 8 (oito) dias do recebimento da referida solicitacio de um dos membros, ficara esse
autorizado a enviar a respectiva convocagdo, com observancia dos requisitos previstos no subitem 14.3.1. acima,
exceto pelo envio de material e informac6es dos quais nao disponha.

14.4. Periodicidade, Mesa e Quoruns de Instalacao e Deliberacao das Reunioes

14.4.1. O Comité de Investimentos reunir-se-4 ordinariamente na primeira semana de cada trimestre e
extraordinariamente sempre que os interesses do FUNDO assim o exigirem:

14.4.2. As reunioes serao presididas e secretariadas por pessoas indicadas pela ADMINISTRADORA e a ela
vinculadas.

14.4.3. As reuniGes instalar-se-ao com a presenca de 2/3 dos membros efetivos eleitos, ressalvado o disposto no
Paragrafo Quinto abaixo.

14.4.4. As deliberacoes do Comité de Investimentos serdo adotadas com a aprovagao de no minimo 51% (cinqiienta
e um por cento) dos seus membros efetivos eleitos, cabendo um voto a cada membro do Comité de Investimentos e
ressalvado o disposto no Paragrafo Quinto abaixo.

14.4.5. Um membro do Comité de Investimentos tera os seus direitos suspensos, incluindo-se o de voto nas
deliberacoes postas em discussao nas reuniées do Comité de Investimentos, na hipotese do Cotista que o elegeu se
encontrar inadimplente com suas obrigac6es de integralizacao de Cotas, assumidas perante o FUNDO.

14.4.6. Na hipdtese de impedimento ou suspensio de direitos de voto de, no minimo, 01 (um) membro do Comité
de Investimentos, o quorum de instalagdo e aprovacdo das matérias sera reduzido para o total do ntmero de
membros ndo impedidos ou com os direitos suspensos. Porém, caso o inico membro ndo impedido seja o indicado
pela ADMINISTRADORA, entao este nao podera instalar ou aprovar qualquer matéria.

14.4.7. Sera permitido o voto por escrito, lavrando-se ata no livro de atas do Comité de Investimentos contendo
apreciacdo de matérias e respectivas aprovacoes, a qual devera ser assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos presentes a reunido. Poderao ser realizadas reunides do Comité de Investimentos com a participacao
de um ou mais de seus membros por meio de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, 0 membro do Comité que
participar por teleconferéncia devera, a seguir, enviar seu voto por escrito, por fac-simile, correio ou correio
eletronico, devidamente assinado.

14.5. Informacoes e Material a serem entregues ao Comité de Investimentos

14.5.1. Para o bom desempenho do Comité de Investimentos das funcgdes que lhe sdo acima conferidas, a
ADMINISTRADORA compromete-se a enviar aos seus membros, juntamente com a respectiva convocacao da
Reunido, quando for o caso, todo o material necessario a avaliagdo de propostas de investimento ou
desinvestimento a serem apresentadas, incluindo uma proposicao especifica com estudos e avaliacdes realizadas,
que justifiquem o investimento ou o desinvestimento pelo FUNDO, bem como de quaisquer outros assuntos a
serem nela tratados, incluindo, sem qualquer limitagao, as seguintes informacoes.

L Para a analise de propostas de realizacao de investimentos pelo FUNDO, no minimo:
(a) sumario executivo da proposta de investimento e seu detalhamento;
) historico da Companhia Alvo e pessoas-chave, incluindo, sem limitacdo, demonstracées financeiras

relativas aos trés ultimos exercicios, se houver;
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(c) analise do mercado de atuacdo da Companhia Alvo, objeto do investimento;
(d analise econOmico-financeira da Companhia Alvo, sujeita a alteracoes decorrentes da Auditoria;

(e) analise e descrigao da estruturagao financeira da operacio envolvendo o investimento na
Companhia Alvo, incluindo retornos esperados, sujeita a alteracoes decorrentes da Auditoria;

) principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo, sujeitos a alteracoes decorrentes da
Auditoria;
(g principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitigi-los, sujeitos

a alteracoOes decorrentes da Auditoria; e

(h) um plano de desinvestimento, que incluir4, sem limitagdo, uma descri¢io das principais
alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento.

IL. Apbs a aprovagao pelo Comité de Investimentos de investimento em Companhia Alvo:

(a) a data de conclusao do investimento na Companhia Alvo, sendo certo que os membros do Comité
de Investimento deverdo tomar conhecimento de tal conclusdo o mais breve possivel e poderao
divulga-lo, caso tal divulgacdo ndo configure inadimplemento de compromissos assumidos no
contexto do investimento; e

(b) as justificativas para eventuais variagoes ocorridas nas condi¢oes apresentadas, nos termos do
Inciso I acima, sendo que no caso de ocorrer mudanca substancial nos termos da

proposta, apos a realizacdo da Auditoria, a proposi¢ao deve retornar ao Comité de Investimentos

para nova deliberacao.

I11. (a) Durante o Periodo de Investimento e sempre, no minimo, a cada 90 (noventa) dias, fornecimento do
relatério “Mapa de Acompanhamento de Projetos”, contendo informacoes sobre o status de geracdo de negocios,
enquadramento e anélise das oportunidades de investimentos em andlise pelo FUNDO, e (b) ao longo de toda a
vida do FUNDO, e sempre, no minimo a cada 90 (noventa) dias, fornecimento do relatorio “Performance do
Fundo”, contendo informacgdes a respeito das Companhias Investidas, apresentando anilise dos resultados reais
das companhias em relagdo ao projetado , expectativa de retorno por companhia; um plano geral de
desinvestimentos de cada uma das Companhias Investidas, contendo eventual revisao do plano de desinvestimento
apresentado quando da aprovacdo do investimento na Companhia Investida, nos termos do inciso I (h) acima; e
anélise da performance do FUNDO no periodo, incluindo a evolugdo do valor da Cota do FUNDO. As informacoes
previstas nas alineas (a) e (b) acima deste inciso III deverao ser atualizadas e encaminhadas ao Comité de
Investimentos, para analise, discussdo e acompanhamento, por ocasido de cada reunido desse Comité, que for
realizada trimestralmente.

Iv. Para a analise de propostas de realizacao de desinvestimento pelo FUNDO, no minimo:
(a) sumario executivo da proposta de desinvestimento e seu detalhamento; e
(b) analise e descrigao da estrutura financeira da operacao, incluindo, sem limitacao, o valor a ser

recebido pelo desinvestimento e o consequente retorno do investimento efetuado.

V. Apbs cada desinvestimento, a data de sua conclusdo, sendo certo que os membros do Comité de
Investimentos deverdo tomar conhecimento de tal conclusao o mais breve possivel e poderdo divulga-lo, caso tal
divulgacdo nao configure inadimplemento de compromissos assumidos no contexto do desinvestimento.

14.5.2. Nao obstante o disposto no subitem 14.5.1 da pagina 29, os membros do Comité de Investimento poderao
solicitar informacGes adicionais 8 ADMINISTRADORA sobre o FUNDO ou as Companhias Investidas pelo FUNDO.
A ADMINISTRADORA compromete-se a manter copias dos documentos celebrados pelo FUNDO, em rela¢do aos
investimentos e desinvestimentos nas Companhias Investidas pelo FUNDO, documentos esses que deverao
permanecer a disposi¢do dos membros do Comité de Investimento e lhes serem enviados, caso solicitados a
ADMINISTRADORA por qualquer um dos referidos membros.

14.6. Conflito de Interesse

14.6.1. Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacdo de se abster de participar de quaisquer
discussoes e de votar sobre qualquer matéria, sob analise do Comité de Investimentos, que possa lhe envolver em
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Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, de qualquer natureza, salvo se detiver informacoes que desabonem o
investimento, assim como de votar nas reunidoes do Comité de Investimentos e/ou nas Assembléias Gerais de
Cotistas realizadas para resolucio de tal Conflito de Interesse.

14.6.2. Dentre outras hipoteses, um membro do Comité de Investimentos estard impedido de participar dos
debates e votagdes, tendo por objeto matéria que envolva um interesse de Cotista que o tenha elegido ou represente
ou, ainda, qualquer Pessoa Vinculada a tal Cotista, tais como exemplificativamente em situacoes relacionadas a co-
investimentos em Companhias Investidas ou desinvestimentos em tais Companhias.

14.6.3. Caso a ADMINISTRADORA venha a ser informada sobre qualquer situacdo de Conflito de Interesse,
efetivo ou em potencial, com relacdo a qualquer decisdo, a ser tomada pelo Comité de Investimentos, devera (i)
abster-se de disponibilizar informacdes, a respeito da matéria em questao, ao Cotista e/ou ao membro do Comité de
Investimentos, envolvido no referido Conflito, e (ii) imediatamente comunicar o fato ao Comité de Investimentos,
hip6tese em que ficard o membro do Comité de Investimentos, envolvido em tal Conflito de Interesse, impedido de
votar sobre a referida decisao.

14.6.4. Caso a ADMINISTRADORA venha a ser informada sobre qualquer situagdo de Conflito de Interesse,
efetivo ou em potencial, com relacio a qualquer decisio ja tomada pelo Comité de Investimentos, devera convocar
imediatamente uma Assembléia Geral de Cotistas para decidir sobre o assunto.

14.6.5. Caso qualquer membro do Comité de Investimento participe ou venha a participar de Comités de
Investimentos de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor de
economia do FUNDO, com o compromisso de atualizar tais informacées aos cotistas, os referidos membros deverao
imediatamente comunicar tal fato 8 ADMINSITRADORA que, por sua vez, devera convocar uma Assembleia Geral
de Cotistas para que a mesma delibere sobre as providéncias a serem tomadas em relacdo ao potencial Conflito de
Interesses.

14.6.6. O FUNDO nao possui Conselho de Supervisao.

15. Assembléia Geral de Cotistas

15.1. Competéncia

15.1.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentagao propria, e de outras matérias previstas em outros itens
ou subitens deste Prospecto, compete privativamente a Assembléia Geral de Cotistas:

I Tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstracoes financeiras auditadas e previsdo anual de encargos apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

IL Alterar o Regulamento do FUNDO;

I11. Deliberar sobre a destituicao, com ou sem Justa Causa, da ADMINISTRADORA considerada, entre outras,
a ocorréncia dos fatos discriminados nos subitens 12.1., 12.2. e 12.5. da pagina 24 deste Prospecto;

IV. Deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao ou eventual liquidacdo do FUNDO;

V. Deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, observado o disposto no subitem 16.7.1. da pagina 38deste
Prospecto;

VI Deliberar sobre alteracdes na Taxa de Administracio e/ou da Taxa de Performance;

VII.  Deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duracdo do FUNDO, previsto no item 3 da pégina 13deste
Prospecto;

VIII. Deliberar sobre a execucao de investimentos que excedam os limites impostos pelo incisos III e IV do
subitem 6.1. da pagina 15 deste Prospecto;

IX. Deliberar sobre a destituicio ou substituicio do DISTRIBUIDOR, do Auditor Independente ou do
Custodiante do FUNDO;

X. Deliberar, quando for o caso, sobre a necessidade de avaliacdo econémica, conforme previsto no inciso XII
do subitem 18.1 da pagina 40 deste Prospecto;
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XVII.

XVIII.

XIX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

Deliberar sobre o indice de atualizacdo monetaria que, no caso do IPCA vir a ser extinto ou deixe de ser
calculado ou divulgado, deva ser aplicado como Indexador, para fins do Regulamento e do Contrato de
Investimento;

Deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas do FUNDO;
Dirimir quaisquer questdes decorrentes de Conflito de Interesse na condu¢do dos negbcios do FUNDO;

Deliberar sobre o substituto de Pessoal Chave, assim como de alteracao do respectivo tempo de dedicagao
de Pessoal Chave as atividades do FUNDO, como previsto no subitem 11.4. da pagina 23 deste Prospecto.

Em surgindo davidas ou controvérsias, deliberar, para quaisquer fins previstos no Regulamento e no
Contrato de Investimento a respeito da efetiva caracterizacdo de qualquer evento como Mudanca
Substancial;

Deliberar, na ocorréncia de qualquer uma das hipoteses previstas no subitem 11.4. da pagina 23 ou no
subitem 12.5. da pagina 24 deste Prospecto, sobre a suspensdo do pagamento da Taxa de Administracao
e/ou de chamadas de capital aos Cotistas para subscri¢do ou integralizacao de Cotas, o prosseguimento ou
suspensdo das atividades do FUNDO, alteracao de sua Politica de Investimento e/ou tomada de qualquer
outra medida apropriada para assegurar as condi¢cbes minimas para funcionamento do FUNDO ou sua
liquidacao;

Deliberar sobre a admissao de qualquer novo Cotista no FUNDO que, nao tendo firmado o Contrato de
Investimento, devera assinar um Termo de Adesdo ou Termo de Cessao, conforme o caso, para o fim de
vincular-se integralmente ao Contrato de Investimento, sendo certo que a recusa a admissao de qualquer
novo Cotista, nos termos do presente inciso, devera ser acompanhada das respectivas razoes motivadoras
de tal recusa, nao estando porém tais razoes sujeitas a qualquer tipo de demonstragido ou comprovagio por
qualquer Cotista que as venha eventualmente apresentar, nem a discussao ou possibilidade de controvérsia
pelos demais Cotistas, pela ADMINISTRADORA ou por quaisquer outros terceiros;

Avaliar o desempenho do FUNDO através de relatorios e informagoes fornecidos pela ADMINISTRADORA
e demais prestadores de servicos do FUNDO acerca do desempenho das Companhias Investidas;

Deliberar sobre os honorarios e despesas dos consultores externos encarregados da avaliagdo econémica da
carteira de investimentos do FUNDO ou de qualquer ativo mobilidrio integrante da carteira de
investimentos, quando referida avaliacdo econémica for requerida pela Assembléia Geral de Cotistas ou
pela CVM;

Deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdo de Cotistas observado o disposto no
subitem 10.3. deste Prospecto;

Deliberar, quando for o caso, sobre a solucdo a ser adotada na hipdtese de retorno de ativos por ocasido da
liquidacao dos investimentos do FUNDO, como previsto no subitem 17.2.1. da pagina 38 deste Prospecto;

Ratificar a deliberacao do Comité de Investimentos sobre a liquidagdo ou baixa contabil, total ou parcial, de
investimentos;

Aprovar a propositura de medidas judiciais, em nome do FUNDO, em face de terceiros, destacando-se que
no caso de medidas propostas contra o FUNDO, a prévia aprovagdo da Assembléia Geral ndo sera
necessaria;

Aprovar qualquer alteracdo ao quorum necessario para decisoes; e

Aprovar a alteragao da classificagio ABVCAP / ANBIMA do FUNDO.

15.2. Alteracoes ao Regulamento, independentemente da aprovacao dos Cotistas

15.2.1. O Regulamento do FUNDO poder4 ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa
exigéncia da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

15.3. Convocacao da Assembléia Geral de Cotistas

32



15.3.1. A Assembléia Geral de Cotistas podera ser convocada pela ADMINISTRADORA ou por Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas e integralizadas do FUNDO.

15.3.2. O anincio de primeira convocaciao da Assembléia Geral de Cotistas dar-se-4 juntamente com o da segunda
convocacao, com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia, mediante carta registrada com aviso de recebimento
(AR) emitida a cada um dos Cotistas, devidamente protocolada, e correio eletrénico com recibo eletrénico de
confirmacao de recebimento.

15.3.3. A correspondéncia de convocac¢do indicara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembléia Geral de Cotistas, a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados, e encaminhara os documentos
e informacoes necessarias a tomada das deliberagdes.

15.4.4. Independentemente da convocacdo prevista neste item, sera considerada regular a Assembléia Geral de
Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

15.4. Instalacao da Assembléia Geral de Cotistas

15.4.1. As Assembléias Gerais de Cotistas serao instaladas em primeira convocacao com, no minimo, a presenca
dos Cotistas detentores da maioria simples das Cotas subscritas e integralizadas do FUNDO. Os presentes deverao
assinar o livro de presenca de Cotistas as Assembléias Gerais de Cotistas.

15.4.2. As Assembleias Gerais de Cotistas serao instaladas em segunda convocacdo com a presenca de qualquer
nimero de Cotistas detentores das Cotas subscritas e integralizadas do FUNDO. Os presentes deverao assinar o
livro de presenca de Cotistas as Assembléias Gerais de Cotistas.

15.4.3. Serao considerados qualificados para comparecer a Assembléia Geral de Cotistas ou para votar no processo
de deliberagao por consulta, os representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

15.4.4. Os Cotistas também poderdo participar e votar na Assembléia Geral de Cotistas mediante conferéncia
telefénica ou votar através de comunicacdo escrita ou correio eletronico, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes da Assembléia Geral de Cotistas.

15.4.5. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao término
do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do FUNDO o exigirem, na sede social do
ADMINISTRADOR. A Assembléia Geral de Cotistas sera presidida e secretariada por pessoas indicadas pela
ADMINISTRADORA e a ela vinculadas.

15.5. Deliberacao pela Assembléia Geral de Cotistas

15.5.1. As deliberagoes serdo tomadas pelo critério de maioria das Cotas subscritas e integralizadas, com cada Cota
correspondendo a um voto, ressalvado o disposto nos subitens 15.5.3. e 15.5.4. abaixo, além do 15.6.4. da pagina
34deste Prospecto.

15.5.2 Em relacdo as matérias dos incisos II, III, IV, V, VI, VII, VIII, XI, XV, XII a XVII, XXI, XXIV e XXV do
subitem 15.1.1. da p4gina 31, as deliberagoes serdo tomadas por Cotistas que conjuntamente sejam detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas e integralizadas, e sem prejuizo do disposto no subitem 15.5.3.
abaixo. Sempre que a aplicagdo dessa formula resultar em namero fracionério, este sera arredondado para cima, até
o nimero inteiro mais préximo do resultado anterior.

15.5.3. A alteragdo do Regulamento, para modificacao de qualquer quorum de deliberagio aqui previsto, somente
sera valida se aprovada por Cotistas titulares de Cotas subscritas e integralizadas do FUNDO, que totalizem, no
minimo, o referido quorum a ser modificado.

15.5.4. Ao final da Assembléia Geral de Cotistas devera ser lavrada Ata no Livro de Atas das Assembléias Gerais de
Cotistas, contendo apreciacdo de matérias e respectivas deliberacoes, a qual devera ser assinada por todos os
Cotistas presentes e enviada por meio de fac-simile e correio eletronico enderecado a cada Cotista.

15.6. Deliberacao mediante Processo de Consulta

15.6.1. As deliberacbes da Assembléia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta

formalizada em carta registrada com aviso de recebimento (AR) e correio eletronico com aviso de recebimento
dirigido pela ADMINISTRADORA a cada Cotista.
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15.6.2. Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

15.6.3. A auséncia de resposta, no prazo de 30 (trinta) dias, serd considerada como anuéncia por parte dos
Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacao conste da consulta.

15.6.4 O quorum de delibera¢Ges tomadas na forma deste item sera o de maioria absoluta das Cotas do FUNDO
subscritas e integralizadas, com excecao das matérias previstas nos subitens 15.5.2. e 15.5.3. da pagina 33 , cujas
respectivas deliberacoes serao tomadas de acordo com os respectivos quoruns de deliberacao ali previstos.

15.7. Computo de Votos

15.7.1. Na Assembléia Geral de Cotistas serdo computados apenas os votos correspondentes as Cotas que tenham
sido integralizadas nos termos, prazos e condi¢Oes estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento, assim como no
Contrato de Investimento, e que se encontrem depositadas na conta de depo6sito em nome dos referidos Cotistas até
3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizacio.

15.7.2. As Cotas detidas pelos Cotistas impedidos de votar por Conflito de Interesse ou em raziao de
inadimplemento nao serdo computadas no quorum de deliberagio da respectiva matéria.

15.8. Conflito de Interesses

15.8.1. A ADMINISTRADORA, assim como seus respectivos controladores e/ou Cotista(s) por qualquer um deles
controlado(s), direta ou indiretamente, ou, ainda, qualquer Pessoa Vinculada a eles, que forem Cotistas do FUNDO,
ficardo impedidos de votar nas hipoteses dos incisos I1I, VI, XIV e XVI do subitem 15.1.1. da pagina 31, assim como
em quaisquer outras situagdes de Conflito de Interesse que os possam envolver, direta ou indiretamente, incluindo
sobre a admissdo de excecoes as vedacdes constantes do Regulamento.

15.8.2. Ficarao outrossim impedidos de votar na Assembléia Geral de Cotistas todos os envolvidos em situacao de
Conflito de Interesse com o FUNDO, efetivo ou em potencial. Dentre outras hip6teses, um Cotista estara impedido
de participar dos debates e votagoes, tendo por objeto matéria que envolva um interesse dele proprio ou, ainda, de
qualquer Pessoa Vinculada a ele, tais como exemplificativamente em situagoes relacionadas a co-investimentos em
Companhias Investidas ou desinvestimentos em tais Companhias.

15.8.3. Caso a ADMINISTRADORA venha a ser informado sobre qualquer situacdo de Conflito de Interesse,
efetivo ou em potencial, com relagdo a qualquer decisao, a ser tomada pela Assembléia Geral de Cotistas, devera (i)
abster-se de disponibilizar informacoes, a respeito da matéria em questdao, ao Cotista e/ou qualquer Pessoa
Vinculada a ele, envolvido no referido Conflito, e (ii) imediatamente comunicar o fato a Assembléia Geral de
Cotistas, hipotese em que ficara o Cotista e/ou qualquer Pessoa Vinculada a ele, envolvido em tal Conflito de
Interesse, impedido de votar sobre a referida decisdo.

15.8.4. Caso a ADMINISTRADORA venha a ser informada sobre qualquer situacdo de Conflito de Interesse,
efetivo ou em potencial, com relacdo a qualquer decisdo ja tomada pela Assembléia Geral de Cotistas, devera
convocar imediatamente a Assembléia Geral de Cotistas para decidir sobre o assunto.

16. Caracteristicas, Subscricao, Integralizacao e Emissao de Novas Cotas

16.1. Caracteristicas das Cotas

16.1.1. A emissao de Cotas do FUNDO sera composta de 1.300 (mil e trezentas) Cotas, de valor unitario de R$
20.000,00 (vinte mil Reais), divididas em 1.040 (mil e quarenta) Cotas de Classe A e 260 (duzentas e sessenta)
Cotas de Classe B, totalizando um Patriménio Comprometido de até R$ 26.000.000,00 (vinte e seis milhGes de
Reais), valor esse que devera corresponder ao resultado da soma dos valores de todos os compromissos de
investimento assumidos pelos Cotistas no Contrato de Investimento, Termos de Adesao e respectivos Boletins de
Subscricao.

16.1.2. As cotas serdo sempre integralizadas pelo valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).
16.1.3. O valor minimo individual de subscri¢ao é de R$20.000,00 (vinte mil reais).
16.1.4. As Cotas serdo objeto de distribuigdo puablica, nos termos da Instru¢do da CVM n° 400/03 e demais normas

aplicaveis, as quais serdo distribuidas no prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da data da
concessao do registro de distribuicao de Cotas pela CVM, em regime de melhores esforcos.
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16.1.5. O FUNDO devera possuir um Patriménio Comprometido Minimo de R$ 20.000.000,00 (vinte milhoes de
Reais) para que possa entrar em funcionamento ap6s a Data de Autorizacao para Funcionamento do FUNDO pela
CVM.

16.1.6. As Cotas do FUNDO corresponderao a fracoes ideais de seu patriménio liquido e terao forma escritural
nominativa.

16.1.7. As Cotas do FUNDO serdo mantidas em conta de deposito em nome de seus titulares junto ao Custodiante.

16.1.8. As Cotas de Classe A e as Cotas de Classe B conferirdo a seus titulares idénticos direitos econémicos e
patrimoniais. As Cotas de Classe A e as Cotas de Classe B conferirdo direitos politicos diferenciados tao somente
com relacao a eleicio dos membros do Comité de Investimentos, conforme previsto no subitem 14.1.10. da pagina

27

16.1.9. A FINEP- FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS, NOSSA CAIXA
DESENVOLVIMENTO - AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A., BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO E A ADMINISTRADORA SERAO TITULARES DE
COTAS DE CLASSE A. OS DEMAIS COTISTAS SERAO TITULARES DE COTAS CLASSE B.

16.1.10. A responsabilidade de cada Cotista é restrita ao valor das Cotas por ele subscritas e cada um responde,
apenas e estritamente, pela integralizacdo das Cotas que tenha subscrito, na forma prevista no Contrato de
Investimento e no Regulamento. Em nenhuma hipdtese, um Cotista serd obrigado a fazer aportes adicionais ao
FUNDO para compensar deficiéncias decorrentes do inadimplemento de quaisquer outros Cotistas, nem sera
permitido alocar recursos aportados por Cotistas adimplentes para a cobertura, direta ou indireta, das referidas
deficiéncias.

16.2. Subscricoes das Cotas
16.2.1. No ato da subscricio das Cotas, o subscritor assinard Boletim de Subscrigdo que serd autenticado pela
ADMINISTRADORA ou pela instituicao autorizada a processar a subscrigao e a integralizagido das Cotas de emissao

do FUNDO.

16.2.2. Do Boletim de Subscrigdo, na forma anexa ao Contrato de Investimento, constara:

L Nome e qualificacao do subscritor;
IL. Ntimero de Cotas subscritas; e
III. Preco de subscricdo, valor total a ser integralizado e respectivo prazo, especificando (1) no caso de

integralizacdo de Cotas no ato da subscricdo: a data da integralizacdo e forma de pagamento, ou (2)
integralizacdo de Cotas em data posterior a data de sua subscricdo: a condicdo de que tal integralizacdo
estard sujeita a satisfacdo integral de todas as condi¢oes prévias acordadas neste Prospecto, no
Regulamento e no Contrato de Investimento, a informagdo sobre a obrigacdo de realizar a prestacdo
correspondente as Cotas subscritas e sobre as demais condicoes decorrentes da eventual mora ou do
inadimplemento, conforme previsto no item 16.6. da pagina 37.

16.2.3. A subscricdo podera ser feita por meio de carta registrada com aviso de recebimento (AR) dirigida a
ADMINISTRADORA, observadas as diposi¢oes deste item

16.2.4. O FUNDO nao cobrara taxa de ingresso ou de saida dos investidores que subscreverem Cotas.
16.2.5. As taxas, despesas e prazos do FUNDO sao idénticos para todos os Cotistas.

16.2.6. O prazo maximo para as subscri¢oes das Cotas, objeto da emissao fixada no subitem 16.1.1. da pagina 34,
sera de 360 (trezentos e sessenta) dias contados, conforme o caso, da data da autorizacio para constituicdo do
FUNDO ou da data da concessdo do registro pela CVM de distribuicdo das Cotas, sendo canceladas as Cotas
emitidas pelo FUNDO que ndo sejam subscritas por qualquer investidor dentro do prazo mencionado neste
subitem. A ADMINISTRADORA informara a CVM e aos Cotistas, mediante carta registrada com aviso de
recebimento (AR), o eventual cancelamento das Cotas ndo subscritas.

16.3. Contrato de Investimento e Anexos

16.3.1. Os Cotistas iniciais do FUNDO assinariao, em conjunto, o Contrato de Investimento e, cada um, o seu
respectivo Boletim de Subscricao, na forma anexa ao Contrato de Investimento. Qualquer investidor que, nao tendo
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firmado originalmente o Contrato de Investimento, venha a ser admitido como novo Cotista no FUNDO, nos
termos previstos neste Regulamento, devera assinar, além do Boletim de Subscricdo, (i) um termo de adesdo (o
“Termo de Adesdo”, cuja minuta encontra-se anexa ao Contrato de Investimento), no caso de subscrigdo de Cotas
do FUNDO, ou (ii) um termo de cessdo (o “Termo de Cessao”, cuja minuta encontra-se anexa ao Contrato de
Investimento), no caso de aquisicdo de Cotas do FUNDO, transferidas pelos subscritores originais do Contrato de
Investimento, para o fim de, em qualquer um dos casos, vincular-se integralmente aos termos e condi¢oes do
Contrato de Investimento, bem como fixar e/ou confirmar o valor total do seu respectivo compromisso de
investimento no FUNDO, nas respectivas formas anexas ao Contrato de Investimento.

16.3.2. Em ocorrendo alteracdes ou aditamentos ao Contrato de Investimento e/ou a seus anexos, firmados com
observancia das respectivas disposicoes ali previstas aplicaveis a tais alteracGes ou aditamentos, o Regulamento
devera ser correspondentemente alterado, mediante aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas, para o fim de que
seu Anexo I passe a refletir a nova versao do Contrato de Investimento e/ou a de seus Anexos, tal como alterada ou
aditada. Sera ineficaz, ndo produzindo quaisquer efeitos, a celebragdo de qualquer Contrato de Investimento em
desacordo com os termos e condigdes previstos na forma do Contrato de Investimento, tal como anexada no
Regulamento como Anexo I.

16.4. Integralizacao das Cotas

16.4.1. Na medida em que ocorrerem Chamadas para Integralizacio, as Cotas serdo integralizadas a vista em
moeda corrente nacional, mediante documento de ordem de crédito - DOC ou transferéncia eletrénica disponivel -
TED, e as importancias recebidas na integralizacao de Cotas deverdo ser depositadas em instituicao financeira, em
nome do FUNDO, sendo obrigatéria sua imediata aplicacao em titulos do Portfélio Flutuante.

16.4.2. Todas as integralizacées de Cotas, incluindo a prevista no subitem 16.5.1. da pagina 37deste Prospecto,
estardo sempre sujeitas a satisfacdo integral de todas as condigbes previstas no Regulamento, bem como no
Contrato de Investimento e, exceto na hipoétese prevista no subitem 16.6.1. da pagina 37 deste Prospecto, nao
estardo sujeitos a qualquer ajuste, correcdo ou juros. Nenhum Cotista estard sujeito a quaisquer 6nus ou
cominagdes por deixar de subscrever e/ou integralizar Cotas do FUNDO em virtude do ndo atendimento das

condigbes previstas no Contrato de Investimento.

16.4.3. Do recibo de integralizacdo de Cotas fornecido ao Cotista, devera constar, expressamente, o valor dos
recursos entregues a titulo de integralizacdo das Cotas, bem como o nimero ou proporcao de Cotas subscritas e
integralizadas. O recibo de integralizacdo sera autenticado pela ADMINISTRADORA ou pela institui¢ao autorizada
a processar a subscricao e a integralizacdo das Cotas de emissao do FUNDO.

16.4.4. Os valores integralizados serdo alocados para integralizacio de um numero inteiro de Cota detida pelo
respectivo Cotista. Em cada chamada para integralizagdo de Cotas, observar-se-a com relagdo a cada Cotista uma
proporgao de integralizacdo do total das respectivas Cotas por cada um deles subscritas que seja idéntica para todos
os Cotistas. Assim, caso ja tenha havido uma ou mais chamadas para integralizacao de Cotas, no momento em que
ocorrer qualquer nova subscricio de Cotas, referentes a mesma emissdo, cada um dos Cotistas, que vier a
subscrever essas ultimas, devera integralizar, a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, um
nimero total de Cotas necessario que o faca deter, apos tal subscricdo, Cotas integralizadas na mesma proporcao
(“Percentual de Integralizagdo”) daqueles que ja tiverem integralizado Cotas (ndo computadas as novas Cotas
subscritas em tal ato). O Cotista cujo Percentual de Integralizagdo for diluido em razdo da subscri¢do de novas
Cotas, quer por ele proprio ou por novos Cotistas, deverd, na chamada para integralizacdo de capital subsequente,
integralizar Cotas adicionais, as que deveria originalmente integralizar, para o fim de recompor o Percentual de
Integralizacao detido anteriormente a tal subscricao.

16.4.5. Nao obstante a regra da proporcao idéntica de Percentual de Integralizagio prevista no Paragrafo Terceiro
acima, caso a ADMINISTRADORA constate que o valor da integralizacdo a ser realizada pelos Cotistas,
observando-se a proporcao entre o valor total das respectivas Cotas por cada um deles subscritas e o valor da
integralizacdo a ser realizada por cada um deles na ocasido, acabara por resultar em Cotas fracionadas, podera a
ADMINISTRADORA deixar de aplicar rigorosamente a referida regra, desde que, em tal hipdtese, (i) arredonde o
nimero de Cotas a serem integralizadas pelos Cotistas para nimeros inteiros (para mais ou para menos), conforme
o valor, mais préximo, resultante do calculo inicialmente efetuado em observancia a referida regra da proporcao
idéntica e (ii) busque corrigir ou diminuir, o maximo possivel, as diferencas resultantes do acima referido
arredondamento, nas chamadas a serem realizadas imediatamente a seguir. A eventual ndo observancia da regra da
proporgao idéntica de Percentual de Integralizacdo nas chamadas de capital na hipétese prevista neste Paragrafo
representa mero ajuste para evitar a existéncia de Cotas fracionadas, ndo devendo jamais resultar na obrigacao de
quaisquer dos Cotistas em integralizar Cotas em niimero superior as por eles subscritas.

16.4.6. Apbs a aprovagdo de investimentos pelo Comité de Investimentos a ADMINISTRADORA efetuara a(s)
chamada(s) para a integralizacdo das Cotas que devera(do) ser realizada(s) pelos Cotistas no(s) respectivo(s)
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prazo(s) previsto(s) na(s) chamadas(s), sendo certo que tal prazo nao podera, em qualquer hipotese, ser inferior a
30 (trinta) dias a contar do efetivo recebimento da correspondéncia da ADMINISTRADORA, contendo a chamada
para a integralizagao.

16.4.7. Nenhuma chamada para integralizacdo de Cotas subscritas sera realizada pela ADMINISTRADORA
enquanto os recursos do FUNDO nao se encontrarem enquadrados nos limites previstos no subitem 6.1. da pagina
15 deste Prospecto.

16.4.8. As integralizagoes de Cotas deverao ser chamadas até o término do Periodo de Investimento, ressalvado
que os Cotistas poderdo receber, durante o prazo de duracdo do FUNDO, chamada(s) para que efetuem a
integralizacdo das Cotas referentes aos recursos necessarios: (i) as despesas do FUNDO; (ii) aos aportes nas
Companhias Alvo pelo FUNDO, quando estes, apesar de estruturados durante o Periodo de Investimento, acabem
por exceder o prazo de tal Periodo; e (iii) a aportes adicionais, ndo previstos na estruturaciao inicial do
investimento, e que eventualmente venham ser aprovados pelo Comité de Investimentos em favor de Companhias
Investidas durante o Periodo de Investimento, desde que a soma de tais novos investimentos nao ultrapasse o
limite de 20% do Patrimonio Comprometido, e, ainda, desde que atendidos, em qualquer dessas hipoteses, os
seguintes limites (a) ndo poderao ser realizadas chamadas ap6s 02 (dois) anos do encerramento do Periodo de
Investimento, (b) ndo poderio ser realizados investimentos pelo FUNDO, que excedam o valor total do Patriménio
Comprometido previsto no subitem 16.1.1. da pagina 34 deste Prospecto, e (c) em nenhuma hipotese serdo
realizadas chamadas de integralizagao de Cotas que excedam o valor total das Cotas subscritas por cada Cotista.

16.5. Integralizacao Minima Inicial

16.5.1. Sujeito ao atendimento de todas demais as condi¢Ges previstas no Regulamento e no Contrato de
Investimento, os Cotistas serdo chamados a realizar uma integralizacdo minima inicial em valor correspondente a
até 5% (cinco por cento) das respectivas Cotas subscritas, para a qual sera dispensada a aprovacao prévia do Comité
de Investimentos prevista neste Prospecto, assim como a observancia do requisito previsto no subitem 16.4.7.
acima.

16.6. Inadimplemento da Obrigacao de Integralizar as Cotas

16.6.1. O Cotista que nao fizer o pagamento nas condicbes previstas no Regulamento e no Contrato de
Investimento ficara automaticamente e de pleno direito, independente de qualquer outra formalidade ou
comunicacao, constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, pro rata
temporis, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, e de uma multa
equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido.

16.6.2. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas do FUNDO, estabelecida no Contrato de Investimento, as amortizagoes, dividendos, juros sobre capital
proprio, ou quaisquer outras formas de recebimento a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos
existentes com o FUNDO até o limite de seus débitos.

16.6.3. O Cotista inadimplente tera, ainda, seu direito de voto suspenso com relacao as Cotas, cuja integralizagao
se encontre em atraso,ndo podendo exercé-lo na Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO enquanto perdurar a
situacdo de inadimpléncia. Apesar da suspensdo do direito de voto, o Cotista deverd ser convocado para a
Assembléia Geral de Cotistas.

16.6.4. Ainda, sem prejuizo do disposto nos demais subitens do presente item, persistindo a mora do Cotista por
um prazo superior a 90 (noventa) dias a contar da data do vencimento da obrigacao, devera a ADMINISTRADORA
ofertar, sem que qualquer contrapartida seja devida ao Cotista inadimplente, as Cotas ndo integralizadas, no todo
ou em parte, detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas com observancia do procedimento previsto no
subitem 17.3.3. da pagina 39 deste Prospecto, cancelando-se as referidas Cotas eventualmente nao adquiridas pelos
demais Cotistas nos respectivos prazos ali fixados, e com expressa rentincia pelo Cotista inadimplente, a ser para
tanto consignada no respectivo Boletim de Subscricao por ele firmado, a quaisquer Cotas a serem ofertadas ou
canceladas na forma acima, tudo sem prejuizo da responsabilidade do Cotista inadimplente de ressarcir os
prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos os custos e despesas, inclusive honorérios advocaticios,
decorrentes da tomada de qualquer uma das medidas acima.

16.6.5. A ADMINISTRADORA devera informar, mediante carta registrada com aviso de recebimento (AR), ao
Cotista inadimplente o término do prazo referido no paragrafo anterior e os novos detentores das Cotas subscritas e
ndo integralizadas, ou o eventual cancelamento de tais Cotas.

16.6.6. Visando a transferéncia das Cotas subscritas e ndo integralizadas detidas pelo eventual Cotista
inadimplente, os Cotistas nomeiam a ADMINISTRADORA como sua procuradora com plenos poderes para efetuar
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a transferéncia prevista no subitem 16.6.4. acima, podendo para tanto assinar todo e qualquer documento
necessario a formalizacdo da mesma, sem a necessidade de prestacdo de contas ao Cotista inadimplente, salvo o
previsto no subitem 16.6.5. acima, ou do cumprimento de qualquer outra formalidade junto ao mesmo.

16.7. Emissao de novas Cotas

16.7.1. Qualquer emissdo e distribuicdo de novas Cotas pelo FUNDO estardo sujeitas a aprovagdo da Assembléia
Geral de Cotistas, nos termos do item 15.1.1., inciso XII da pagina 31 e do item 15.5.2. da pagina 33 deste Prospecto,
registro na CVM e, ainda, as seguintes regras:

a) Na proporc¢do do nimero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo direito de preferéncia para a subscrigao
das Cotas, objeto da nova emissao, direito esse que devera ser exercido por cada Cotista no prazo de até 30
(trinta) dias, a contar da data da respectiva Assembléia Geral de Cotistas, que aprovar a referida emissao.
Sera ainda assegurado aos Cotistas o direito de solicitar, nos respectivos Boletins de Subscricao, reserva das
sobras de quaisquer Cotas que deixarem de ser subscritas pelos demais Cotistas dentro do acima referido
prazo de 30 (trinta) dias para exercicio do direito de preferéncia. Em tal hipotese, as sobras serao rateadas
entre os Cotistas que tiverem solicitado a sua reserva, na proporcao das respectivas Cotas por eles
subscritas. A Assembléia Geral de Cotistas, que aprovar a nova emissdo de Cotas, fixara o prazo maximo
para a subscricdo das Cotas que remanescerem nao subscritas, apoés findo o acima referido prazo para
exercicio do direito de preferéncia previsto no presente inciso ou, conforme o caso, o respectivo saldo nao
rateado; e

b) O valor unitario das novas Cotas nao podera ser inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) e o seu respectivo
preco de emissao devera ser fixado de forma a ndo acarretar a diluicio injustificada da participacdo dos
antigos Cotistas do FUNDO, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as novas Cotas, tendo
em vista o valor econémico dos investimentos do FUNDO, determinado por empresa independente
especializada, nos termos da Instrucao CVM n° 438/06, a menos que outra forma de avaliacao das novas
Cotas seja aprovada em Assembléia Geral de Cotistas, observado o quorum qualificado de que trata o item
15.5.2. supra.

17. Resgate, Amortizacao e Negociacao de Cotas

17.1. Resgate de Cotas

17.1.1. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo do FUNDO ou sua liquidagao, nao
se confundindo os eventos de resgate com as amortizacGes previstas nos subitens do item 17.2. abaixo.

17.2. Amortizacao de Cotas

17.2.1. Por ocasido da liquidagao, total ou parcial, dos investimentos do FUNDO em Companhias Investidas, sera o
respectivo produto, oriundo da tal liquidacao, obrigatoriamente destinado & amortizacao de Cotas, salvo se, durante
o Periodo de Investimento, o Comité de Investimentos deliberar pelo reinvestimento, parcial ou total, do lucro
aferido na operacdo em Companhia Investida, lucro esse que, para fins do ora previsto, devera ser considerado
como o montante que exceder ao valor correspondente ao principal do capital investido pelos Cotistas no FUNDO,
atualizado pela variacdo do Indexador e acrescido de 6,0% (seis por cento) a.a., a partir de cada data de
integralizacao de Cotas e até a data da amortizacio.

17.2.2. A amortizacao das Cotas sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo niimero de cotas
integralizadas existentes.

17.2.3. Rendimentos, dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos por Companhias Investidas, assim
como quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO em decorréncia de seus investimentos nas referidas
Companhias, deverdo, durante o Periodo de Investimento, ser destinados a reinvestimentos, mediante aprovacao
prévia do Comité de Investimentos. Durante o Periodo de Desinvestimento, os valores previstos neste paragrafo
serdo destinados & amortizagdo de Cotas, na forma prevista neste item.

17.2.4. Respeitado o prazo de caréncia para Amortizacbes de 1 (um) ano a contar da data da primeira
integralizacdo do Cotas, as amortizacoes de Cotas previstas neste item, deverao ser pagas aos Cotistas sempre em
moeda corrente nacional em até 5 (cinco) dias tteis apds a efetiva entrada dos recursos no FUNDO, nao sendo
admitidas amortizacoes em bens e direitos, nem mesmo por ocasido da liquidacao ou encerramento do FUNDO,
observado o previsto no subitem 17.2.6. abaixo.
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17.2.5. A liquidac¢ao dos ativos do FUNDO ser4 feita por meio da venda em bolsa de valores, em mercado de balcao
organizado, em mercado de balcdo nao organizado ou em negociacoes privadas, conforme o tipo de ativo integrante
da Carteira, observado o disposto na legislacao aplicavel.

17.2.6. Nao sendo possivel obter-se a liquidacao dos investimentos do Portfdlio Alvo por meio da forma prevista no
paragrafo anterior, serd convocada Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre a solucao a ser adotada.

17.3. Negociacoes de Cotas

17.3.1. As Cotas do FUNDO poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que admitido e
observadas as condicOes descritas neste Prospecto, no Regulamento e na legislagcdo aplicavel, mediante Termo de
Cessao, como previsto no item 16.3 da pagina 36, assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida)
e registrado em cartorio de titulos e documentos, sendo que as cotas do FUNDO somente poderao ser transferidas
se estiverem integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacoes deste
perante o FUNDO no tocante a sua integralizacdo. O Termo de Cessdo, devidamente registrado, devera ser
encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA atestara o recebimento do Termo de
Cessao, encaminhando-o ao Custodiante para que s6 entao seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteragdo, como data base, a data de emissao do recibo do Termo de
Cessao pela ADMINISTRADORA.

17.3.2. Caso qualquer Cotista deseje alienar ou ceder, no todo ou em parte, suas Cotas, ou ainda na hipotese
prevista no subitem 16.6.4. da pagina 37deste Prospecto, os demais Cotistas terdo direito de preferéncia a aquisicao
das referidas Cotas (doravante as "Cotas Ofertadas"), na proporcao do nimero de Cotas do FUNDO de que forem
respectivamente titulares a época, de acordo com os termos e condigdes previstos no subitem 17.3.3. a seguir.

17.3.3. O Cotista que desejar alienar as Cotas Ofertadas, devera enviar a ADMINISTRADORA as condicbes da
operacao pretendida, discriminando preco e respectivas condi¢des de pagamento, bem como o nome do terceiro
interessado (a “Oferta”). Uma vez recebida a Oferta, deverda a ADMINISTRADORA encaminha-la a cada um dos
demais Cotistas, juntamente com a convocacao da Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre a admissao do
novo Cotista, nos termos do inciso XVIII do subitem 15.1.1. da pagina 32 e do subitem 15.5.1. da pagina 33 deste
Prospecto. Os demais Cotistas, uma vez recebida a Oferta, terdo entdo um prazo de 30 (trinta) dias a contar da data
do seu recebimento para, alternativamente:

a) Expressar a intencdo irrevogavel de, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas do FUNDO de que
forem respectivamente titulares a época, adquirir as Cotas Ofertadas, bem como, ainda, se desejarem, as eventuais
sobras de quaisquer Cotas Ofertadas nao adquiridas pelos demais Cotistas dentro do acima referido prazo de 30
(trinta) dias. Em tal hipotese, as Cotas Ofertadas, inclusive, quando for o caso, eventuais sobras de tais Cotas, serao
adquiridas pelo Cotista interessado e a ele transferidas, de acordo com os mesmos termos e condicoes da Oferta,
dentro do periodo dos 15 (quinze) dias subseqiientes ao término do prazo de 30 (trinta) dias para a manifestagio
pelos demais Cotistas; ou

b) Explicita ou tacitamente recusar as Cotas Ofertadas, sendo que a nao manifestacdo por qualquer Cotista,
dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias, sera considerada como uma recusa expressa em adquirir as
Cotas Ofertadas. Na hipotese de tal recusa, a totalidade das Cotas Ofertadas ou, conforme o caso, o seu respectivo
saldo nao adquirido pelos demais Cotistas nos termos previstos na alinea acima, podera ser transferida a terceiros,
desde que, cumulativamente: (i) tal transferéncia seja realizada, segundo os mesmos termos e condicées da Oferta,
no periodo subsequente de 90 (noventa) dias apds o término do periodo de 15 (quinze) dias previsto na alinea “a”
acima, (ii) a admissao do novo Cotista tenha sido aprovada nos termos do inciso XVIII do subitem 15.1.1. da pagina
31 e do subitem 15.5.1. da pagina 33 deste Prospecto, (iii) o novo Cotista tenha firmado um Termo de Adesdo ou
Termo de Cessdo, conforme o caso, para o fim de vincular-se integralmente ao Contrato de Investimento e (iv) os
adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao aderir aos termos e condigoes do FUNDO por meio da
assinatura e entrega 8 ADMINISTRADORA dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas do FUNDO.

17.3.4. Nenhum Cotista podera empenhar ou onerar suas Cotas, direitos de preferéncia ou quaisquer outros
direitos inerentes as Cotas, sem o prévio consentimento por escrito dos demais Cotistas.

17.3.5. Caso o FUNDO ja tenha realizado seu primeiro investimento quando da entrada de novos cotistas, estes nao

poderao se manifestar acerca da decisdo do referido investimento, e deverao seguir as regras e os prazos dispostos
no Regulamento sobre as chamadas de capital a que os antigos Cotistas estavam sujeitos.
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18. Encargos do Fundo

18.1. Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo da ADMINISTRADORA, as seguintes despesas, que
poderdo ser debitadas pela ADMINISTRADORA e que, se incorridas pela ADMINISTRADORA, deverao ser
reembolsadas pelo FUNDO, observada a previsao anual aprovada em Assembléia Geral de Cotistas, como previsto
no inciso I do subitem 15.1.1. da pagina 31 deste Prospecto e desde que nenhuma despesa resulte em chamada aos
Cotistas de valores acima do saldo nao integralizado das respectivas Cotas por eles subscritas:

I - taxas, impostos, ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

IT - as despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacGes periddicas,
previstas na regulamentacao pertinente ou no Regulamento;
III - as despesas com correspondéncias de interesse do FUNDQO, inclusive com as comunicacdes feitas aos Cotistas;

IV - honorérios e despesas do Auditor Independente responsavel pela revisao das demonstragoes financeiras do
FUNDO, e da analise de sua situacdo e da atuacdo da ADMINISTRADORA, inclusive com relacio a Politica de
Investimento fixada neste Prospecto e no Regulamento;

V - os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacio eventualmente imputada ao FUNDO, sendo certo
que a propositura de medida judicial em nome do FUNDO em face de terceiros estara sujeita a aprovacao prévia da
Assembléia Geral de Cotistas, como previsto no inciso XXIII do subitem 15.1.1. da pagina 31 deste Prospecto;

VI - o valor das parcelas dos prejuizos eventualmente sofridos pelo FUNDO, que ndo sejam cobertos por apoélice de
seguro e nao decorram de dolo, culpa ou negligéncia da ADMINISTRADORA no exercicio de suas atribuicoes;

VII - os prémios de seguros sobre bens e direitos integrantes do patriménio do FUNDO, bem como despesas com
impostos e tarifas bancarias relativas as transferéncias de recursos do FUNDO entre bancos;

VIII- quaisquer despesas inerentes a constituiciao, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do FUNDO e a
realizacao de Assembléia Geral de Cotistas, até o limite de (i) 1,0 % (um por cento) do Patriménio Comprometido,
para despesas inerentes a constituicao, e (ii) 1,0 % (um por cento) do Patriménio Comprometido, para as demais
despesas mencionadas neste item, que, em qualquer um dos casos, deverdao ser devidamente comprovadas e
aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas, devendo os comprovantes de despesa serem passiveis de auditoria;

IX - a taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;

X —taxas de corretagem, emolumentos e comissoes referentes as operacoes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

XI - as despesas contratadas pela ADMINISTRADORA em nome do FUNDO relativas a auditorias fiscais, legais,
contabeis, tecnolbégicas e ambientais e, ainda, custos de elaboracdo de contratos, incorridos para a realizacdo de
investimentos em Companhias pelo FUNDO, que, embora aprovados pelo Comité de Investimentos nos termos do
Regulamento, deixem de ser efetivamente realizados, sendo certo que as despesas previstas neste inciso poderao ser
debitadas ao FUNDO desde que a realizacao das Auditorias e elaboracao de contratos acima previstos tenham sido:
(a) submetidas ao Comité de Investimentos, juntamente com os valores das respectivas despesas e custos relativos a
tais trabalhos, e por esse previamente aprovados, nos termos previstos do inciso III do subitem 14.2.1. da pagina 28
deste Prospecto; e (b) definitiva e efetivamente concluidas e, ainda, os investimentos, a que tais trabalhos se
refiram, tenham deixado de ser definitivamente realizados; e

XII - honorarios e despesas dos consultores externos encarregados da avaliacdo econOmica da carteira de
investimentos do FUNDO ou de qualquer ativo mobiliario integrante da carteira de investimentos, quando referida
avaliacdo economica for requerida pela Assembléia Geral de Cotistas ou pela CVM.

18.2. Quaisquer despesas nido previstas no Regulamento como encargos do FUNDO correrdo por conta da
ADMINISTRADORA, salvo decisao contraria da Assembléia Geral de Cotistas.

18.3. A ADMINISTRADORA poderi estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente
pelo FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela ADMINISTRADORA, desde que o
somatorio dessas parcelas nao exceda a qualquer tempo o montante total da Taxa de Administracao devida pelo
FUNDO a ADMINISTRADORA.
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19. Demonstracoes Contabeis e Patrimonio Liquido Contabil

19.1. O FUNDO tera escrituracio contabil prépria, sendo as aplicacGes, as contas e as demonstracdes contabeis do
FUNDO segregadas das da ADMINISTRADORA, do Custodiante e do DISTRIBUIDOR.

19.2. O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia 1til de fevereiro de cada ano.

19.3. As demonstracoes financeiras do FUNDO deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracao
expedidas pela CVM, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao
encerramento de cada exercicio social, que dever4, inclusive, se manifestar, em seu parecer, se os valores cobrados a
titulo de Taxa de Administracio e Taxa de Performance encontram-se de acordo com o estabelecido no
Regulamento.

19.4. As demonstracoes financeiras das Companhias Investidas deverdo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

19.5. O Patriménio Liquido Contéabil do FUNDO ¢ constituido pela soma do disponivel mais o valor da carteira,
mais valores a receber, menos exigibilidades.

19.6. A avaliacio da carteira do FUNDO dar-se-4, para cada valor mobiliario integrante da carteira, de acordo com
os métodos dispostos no Anexo III do Regulamento.

19.7. A Instrucdo CVM n° 438/06 sera aplicavel aos casos omissos e naquilo que nao dispuser em contrario ao
Regulamento.

19.8. A eventual baixa dos saldos contabilizados de investimentos do FUNDO, ou o provisionamento da referida
baixa, devera ser efetuado em consonincia com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como o
tratamento previsto no Regulamento aplicavel a Perdas.

20. Vedacoes

20.1. E vedado 8 ADMINISTRADORA, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:

L Receber deposito em conta corrente;

IL Contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade;

III. Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
Iv. Prometer rendimento pré-determinado aos Cotistas;

V. Aplicar recursos:

a) no exterior;

b) na aquisi¢do de bens iméveis; e

¢) na subscri¢io ou aquisicao de a¢Ges de sua propria emissao.
VL Vender a prestacao Cotas do FUNDO.
21. Tributacao

21.1. Tributacao sobre o Fundo

IOF

21.1.1. As aplicagoes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

21.1.2. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira sdo isentos do Imposto de Renda.
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21.2. Tributacao sobre os Cotistas

IOF /Titulos

21.2.1. As operacoes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de
1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operacoes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

21.2.2. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

21.2.3. Conversoes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas, estio sujeitas ao IOF/Cambio. A excecdo de situacdes
bastante especificas e nao aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de 2% (dois por cento). De
toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

21.2.4. Os rendimentos auferidos no resgate de Cotas do FUNDO ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

21.2.5. Os ganhos auferidos na alienacado de Cotas do FUNDO serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por
cento): (i) como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operacoes realizadas em bolsa e por pessoa
juridica em operacoes realizadas dentro ou fora de bolsa; (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de
capital na alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza quando auferidos por pessoa fisica em operacoes
realizadas fora de bolsa.

21.2.6. No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de 15% (quinze
por cento).

21.2.7. Para que tributacdo dos rendimentos e dos ganhos auferidos pelos cotistas do FUNDO seja a exposta acima,
o FUNDO devera:

@ cumprir os limites de diversificacio e as regras de investimento constantes da
regulamentacdo estabelecida pela CVM; e

(i) sem prejuizo da regulamentacdo estabelecida pela CVM, além do item (i) acima, ter a sua
carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de a¢Ges de sociedades
andnimas, debéntures conversiveis em acoes e bonus de subscrigio.

21.2.8. Caso nio sejam observadas pelo FUNDO as exigéncias descritas nos itens (i) e (ii) acima, ficarao sujeitos a
tributagdo do imposto de renda na fonte, as aliquotas previstas nos incisos I a IV do caput do Art. 1° da Lei n®
11.033, de 21 de dezembro de 2004, os rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuicdo de valores pelo
FUNDO.

22, Disposicoes Gerais

22.1. Arbitragem

22.1.1. Os desentendimentos, davidas, controvérsias ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementagao
do disposto no Regulamento serdo submetidos a arbitragem, no prazo de 10 dias tuteis contados do envio de
notificagdo, para tanto encaminhada por uma parte as demais, contendo o nome do arbitro e do respectivo
suplente, para tanto indicados pela parte emitente da notificacao ("Aviso de Soluc¢ao de Disputas"), nos termos
da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, sendo que o processo arbitral serdA administrado pela Camara de
Arbitragem do Mercado da Bolsa de Mercadorias, Valores e Futuros S.A — BM&FBovespa (“BM&FBovespa”),
adotando as normas procedimentais previstas no regulamento de arbitragem de tal cAmara.
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22.1.2. Se qualquer uma das partes se recusar a firmar o compromisso arbitral, podera qualquer parte interessada
requerer ao 6rgao competente do Poder Judiciario a citacdo da referida parte, para que compareca em juizo a fim de
lavrar tal compromisso, designando o juiz audiéncia especial para esse fim, conforme previsto na Lei n.° 9.307, de
23 de setembro de 1996.

22.1.3. Nos procedimentos relacionados a instalacdo e julgamento pelo juizo arbitral, a que se refere o subitem
19.6. da pagina 41, sera adotado, além do ali previsto, igualmente o a seguir descrito:

(a) Dentro de 15 (quinze) dias tteis, contados do envio do Aviso de Solucdo de Disputas, indicando o
arbitro e respectivo substituto indicados pelo emitente do referido Aviso, a parte que recebé-lo fara igualmente a
indicacdo de um arbitro e seu respectivo substituto, devendo todos os acima referidos arbitros e respectivos
substitutos ser escolhidos pelas partes dentre os arbitros da Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBovespa,
a qual é, neste ato, expressamente eleita pelas partes para conduzir a arbitragem;

) A arbitragem reger-se-4 pelo regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBovespa, o qual prevalecerd em caso de qualquer conflito entre os termos do referido regulamento e os do
Regulamento do FUNDO;

(© O Presidente da Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBovespa apontard um terceiro
arbitro, que atuara como presidente do juizo arbitral;

(d) O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(e) A arbitragem sera exclusivamente de direito, aplicando-se a legislacao brasileira aplicavel a espécie,
e sera conduzida no idioma Portugués;

6)) A decisido sera proferida no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados do término da fase
probatoria do procedimento arbitral; e

(g Os custos do procedimento arbitral, bem como os honorérios dos respectivos arbitros serdo
suportados pelas partes em partes iguais, sendo que, ao final do respectivo procedimento arbitral, devera(ao) a(s)
parte(s) vencida(s) reembolsar os valores correspondentes aos referidos custos e honorarios a(s) parte(s)
vencedora(s).

22.1.4. Ficam desde ja ratificadas as informacbes prestadas nas letras (a), (b) e (c), elegendo-se a Camara de
Arbitragem do Mercado da BM&FBovespa para conduzir a Arbitragem, apesar das Cotas objeto da presente Oferta
nao serem negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, conforme disposto na capa deste
Prospecto.

22.1.5. Se forem necessarias quaisquer medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, preventivas, vinculantes ou
temporarias, bem como para a instalacdo compulséria do procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei
9.307/96, e para a execucao da respectiva sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o Foro central da Comarca de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentincia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha
a ser, desconsiderando-se, dessa forma, o estabelecido no artigo 22, paragrafo 4° da referida lei. Em qualquer
hipétese, o mérito da controvérsia ou do litigio serd sempre resolvido, em carater final e definitivo, pelo juizo
arbitral, independentemente de apelo ou recurso as autoridades judiciais.

22.1.6. O presente item compromissorio é autonoma em relacdo ao Regulamento, devendo ser aplicada em caso de
qualquer controvérsia, disputa ou litigio, oriundos do Regulamento ou a ele relativos.

22.1.7. Os Cotistas do FUNDO, que nao tiverem firmado o Contrato de Investimento, deverdo assinar o Termo de
Adesdo ou Termo de Cessao, conforme o caso, para o fim de se vincular aos termos do referido Contrato de
Investimento, particularmente ao previsto em sua Clausula 14, dispondo sobre os respectivos procedimentos de
arbitragem para a solucao de eventuais litigios.

22,2, Regulamentacio

22.2.1. O Regulamento, o FUNDO e os investimentos nele realizados pelos investidores serdo regidos pela
Instrucdo CVM n. 209/94 e alteracdes posteriores, em especial a Instru¢do CVM n° 415/05, e demais normativos
que dispéem sobre a constituicao, o funcionamento e a administracdo dos Fundos Miutuos de Investimento em
Empresas Emergentes ou a eles sejam aplicaveis, inclusive a Instrucdo CVM n°® 409/04, que passam a fazer parte
integrante do Regulamento.



22.3. Anexo e Parte Integrante

22.3.1. A forma do Contrato de Investimento, que se constitui no Anexo I do Regulamento, constitui-se em parte
integrante e indissociavel do Regulamento, para todos os fins e efeitos de direito. Fica expressamente vedada, nao
produzindo qualquer efeito, a apresentacao, circulacdo, entrega, divulgacdo ou utilizacao, por qualquer forma e
para qualquer fim, do Regulamento, desacompanhado de seu Anexo 1.

23. Periodico Destinado as Publicacoes

23.1. A Publicacio de Antincio de Inicio de Distribuicdo Publica, Antincio de Encerramento de Distribuigdo
Piblica, Fatos Relevantes, Convocagoes e demais documentos sera realizada no periédico “O DIA”.

24. Breve Historico dos Prestadores de Servicos

24.1. Administradora e Gestora

A Performa Investimentos Ltda. atua na industria de Venture Capital e Private Equity desde 2005. E instituicdo
participante da Associacdo Brasileira de Capital de Risco (ABVCAP), e membro da National Association of Seed and
Venture Funds (NASVF) dos Estados Unidos. A Performa Investimentos é instituicio aderente ao Codigo
ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIPs (Fundos de Investimento em
Participacao) e FIEEs (Fundos de Investimento em Empresas Emergentes), e esta credenciada para a atividade de
administragao de valores mobiliarios pela CVM.

24.2. Distribuidor e Agente Escriturador

O BNY Mellon foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The Bank of New York Company, Inc. com a
Mellon Financial Corporation. A combinacao dessas duas institui¢oes financeiras tradicionais e ricas em histéria,
resultou em uma das empresas lideres em servicos financeiros no mundo. Juntas, as duas instituicées tornaram-se
um dos lideres globais em administracao e gestdo de ativos.

Atualmente, o BNY Mellon é uma empresa global de servigos financeiros focada em ajudar clientes a gerir ativos
financeiros, presente em 36 paises e mais de 100 mercados. O BNY Mellon é um dos lideres em servicos financeiros
para instituigdes, corporacgdes e pessoas fisicas, atuando nos segmentos de gestdo de recursos e administracao
fiduciaria, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes. A
empresa possui US$25,5 trilhdes de ativos sob custddia e administracdo, US$1,2 trilhdo de ativos sob sua gestao,
administra US$11,9 trilhGes em divida ativa e processa, em média, US$1,7 trilhao em pagamentos globais por dia.
BNY Mellon é a marca corporativa do The Bank of New York Mellon Corporation.

24.3. Custodiante

O Bradesco, por meio do Departamento de A¢oes e Custodia - Bradesco Custodia, é um dos principais prestadores
de Servicos Qualificados para o Mercado de Capitais, sendo lider nacional em Custddia Qualificada, conforme o
Ranking ANBIMA de Custédia de Ativos — Mercado Doméstico. Esta estruturado para a prestacao de servigos
qualificados para o mercado de capitais em geral como custbdia, controladoria, escrituracao de ativos, servigos de
banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditdrios, trustee, agente de compensacao, BDRs e DRs, ha
mais de 30 anos.

Contando com uma equipe de profissionais especializados, a oferta de servigos é feita em total aderéncia as
demandas dos clientes e as diretrizes dos reguladores e auto-reguladores, tendo como principais pilares o
relacionamento e a parceria de longo prazo.

O Bradesco Custddia conta com 10 Certificagbes relacionadas a Gestao da Qualidade ISO 9001:2008 e 3
certificagoOes referentes a Protecdo de Dados “GoodPriv@cy”, que ampliam as estruturas de controles e refor¢cam a
eficicia dos processos, cuja manutencdo se da mediante auditorias documentais e de campo, realizadas
periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Bradesco Custédia também aderiu ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas dos Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estao
adequados as normas e exigéncias do citado cédigo.

Especificamente para a area de custédia, o Bradesco mantém sistemas que garantem a continuidade das atividades
em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.
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Os servigos de custddia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma
NBR ISO 9001:2008, cuja manutencdo se dd mediante auditorias documentais e de campo, realizadas
periodicamente por organismos certificadores credenciados.

24.4. Auditor Independente

A KPMG é uma rede global de firmas independentes que prestam servicos profissionais de Audit, Tax e Advisory.
Esta presente em 150 paises, com 138.000 profissionais atuando em firmas-membro em todo o mundo. No Brasil,
conta aproximadamente com 4.000 profissionais distribuidos em 12 Estados e Distrito Federal, 20 cidades e
escritérios situados em Sdo Paulo (sede), Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Campo Grande, Curitiba,
Florianopolis Fortaleza, Goiania, Joinville, Londrina, Manaus, Porto Alegre, Recife, Ribeirdo Preto, Rio de Janeiro,
Salvador, Sdo Carlos, Sao José dos Campos e Uberlandia.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com grande tradi¢iao na
comunidade de negocios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick International
(“PMI”), com atuacdo no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde 1982; e (iii) a
Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria, passando todas as
firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG.

24.5. Assessor Legal

Barcellos Tucunduva Advogados, com sede na Alameda Itu, n® 852, 9° e 10° andares, Cerqueira Cesar, Sdo
Paulo/SP.

Escritorio de advocacia fundado em 1954, conta com profissionais com experiéncia em Direito Bancario e em
Direito dos Mercados Financeiro e de Capitais. Fazem parte de sua carteira de clientes nacionais e internacionais
instituicGes financeiras e assemelhadas, bem como outros participantes do mercado, como companhias abertas e
fundos de investimento.

Além de sua sede em Sao Paulo/SP, o escritorio possui correspondentes nas principais capitais do Brasil (Belo
Horizonte, Brasilia, Curitiba, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro e Salvador). Parcerias com escritérios no exterior
possibilitam assessoria juridica a seus clientes em Ambito internacional (Africa do Sul, Alemanha, Argentina,
Austrélia, Bélgica, Canad4a, China, Colémbia, Espanha, EUA, Franca, Holanda, Inglaterra, Italia, México, Nova
Zelandia e Portugal).

25. Cronograma de Etapas da Oferta

EVENTO DATA DE REALIZACAQO

Deliberagdo que aprovou a constituicio do FUNDO e a
Distribuigao Publica 30 de dezembro de 2010

Data de Registro do FUNDO perante a CVM
03/10/2011

Inicio da oferta - A oferta, devidamente registrada perante a
CVM, teré inicio ap6s a obtengao do registro do FUNDO perante a

CVM. Assim que se obtiver o registro do FUNDO

Término da Oferta - A oferta de Cotas registradas para Emissao
serdo distribuidas pelo periodo de 360 (trezentos e sessenta) dias a | 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da
contar da data da concessdo do registro da distribuicdo de Cotas data da concessao do registro da
pela a CVM, quando sera publicado o Antincio de Encerramento. distribuicao de Cotas pela CVM.

Integralizacoes das Cotas - Apos a aprovacao de investimentos
pelo Comité de Investimentos a ADMINISTRADORA efetuara a(s)
chamada(s) para a integralizacdo das Cotas que devera(ao) ser
realizada(s) pelos Cotistas no(s) respectivo(s) prazo(s) previsto(s)
na(s) chamadas(s), sendo certo que tal prazo ndo podera, em
qualquer hipoétese, ser inferior a 30 (trinta) dias a contar do efetivo
recebimento da correspondéncia da ADMINISTRADORA,
contendo a chamada para a integralizacao.

A partir das Chamadas de Capital
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25.1. Alteracio das Circunstincias, Revogacao e Modificacio da Oferta Publica de
Distribuicao

25.1.1. A ADMINISTRADORA pode requerer que a CVM autorize a modificagdo ou revogacdo da Oferta Ptblica de
Distribuigdo, caso ocorra alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes
quando da apresentacao do pedido do registro da Oferta Publica de Distribuicdo, ou que o fundamentem,
acarretando um aumento relevante dos riscos assumidos pela ADMINISTRADORA e inerentes a propria Oferta
Publica de Distribuicao.

25.1.2. Tendo sido deferida a modificacao, a CVM podera, por sua prdpria iniciativa ou a requerimento da
ADMINISTRADORA, prorrogar o prazo da Oferta Pablica de Distribuicao por até 9o (noventa) dias.

25.1.3. Adicionalmente, a ADMINISTRADORA podera modificar a Oferta Pablica de Distribuicio, a qualquer
tempo, a fim de melhora-la em favor dos investidores ou para rentuncia a condicdo da Oferta Puablica de
Distribuigao estabelecida pela ADMINISTRADORA.

25.1.4. A modificacdo da Oferta Piblica de Distribuicdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagdo do Anincio de Inicio de Distribuicdo e a ADMINISTRADORA devera
se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao, de que o investidor est4 ciente de que a Oferta Publica de Distribuicdo original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigoes. Nesta hipotese, os investidores que ji tiverem aderido a Oferta Publica de
Distribuigao, por meio da entrega 8 ADMINISTRADORA do respectivo Compromisso de Investimento, deverao ser
comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias tteis
do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter seu investimento no FUNDO, presumida a aceitacao e
manutencdo do investimento j4 realizado em caso de siléncio.

25.1.5. A revogacdo da Oferta Publica de Distribuicio torna ineficazes a Oferta Publica de Distribuicdo, os
Compromissos de Investimento e os Boletins de Subscri¢do celebrados anterior ou posteriormente, devendo ser
restituidos integralmente aos Cotistas os valores, bens e/ou direitos ja integralizados, sem qualquer acréscimo.

25.1.6. A revogacao da Oferta Publica de Distribuicao ou qualquer modificacao nela serd imediatamente divulgada
nos mesmos veiculos usados para divulga¢do do Antincio de Inicio de Distribuicao, conforme item 23. da pagina 44
deste Prospecto.

26. Custos de Distribuicao

e e e~ % em relacao ao valor
Custo Total da Distribuicao das Cotas Montante (R$) total da oferta (%)

Despesas decorrentes do registro - Taxa de Fiscalizacao CVM R$ 82.870,00 34,84%
Publicacoes® Até R$ 30.000,00 12,61%
Registros de Titulos e Documentos* R$ 5.000,00 2,10%
Consultores Legais* R$ 120.000,00 50,45%
Comissao de Colocacdo - -
TOTAL

0,
“VALORES APROXIMADOS R$ 237.870,00 100,00%
Custo Unitario de Distribuicao
Quantidade minima de Cotas 1.000
Custo por Cota se distribuido o montante minimo de Cotas R$ 237,87
Quantidade maxima de Cotas 1.300
Custo por Cota se distribuido o montante maximo de Cotas R$ 182,98
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27. Divulgacao de Informacoes aos Cotistas

27.1. No ato de subscricao de Cotas, o Cotista recebera da ADMINISTRADORA obrigatoria e gratuitamente, contra
recibo:

L Exemplar do Regulamento;

IL Breves historicos da ADMINISTRADORA, com descricao da qualificagdo e experiéncia profissional de seus
respectivos corpos técnicos na funcdo de administrador e gestor de carteira;

III. Exemplar deste Prospecto; e

Iv. Documento contendo claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricao, distribuicao e outras
com que o Cotista tenha que arcar.

27.2. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO ou a suas operacgoes, de modo a garantir aos Cotistas acesso a informacoes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisoes de adquirir ou alienar Cotas do FUNDO, sendo-lhe vedado valer-se da
informacao para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou venda de Cotas do FUNDO.

27.3. Entre as informacoes referidas acima, nao se incluem informacoes sigilosas referentes as Companhias
Investidas, obtidas pela ADMINISTRADORA, sob compromisso de confidencialidade ou em razio de suas fungoes
regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administracdo ou consultivos das Companhias
Investidas.

27.4. A ADMINISTRADORA deve zelar para que a violagdo do disposto neste item nao possa ocorrer através de
subordinados ou terceiros de sua confianga.

27.5. Os Cotistas e membros do Comité de Investimentos devem zelar pelo sigilo e uso apropriado das informacées
obtidas e recebidas.

27.6. A ADMINISTRADORA devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina e aos Cotistas
através de Comunicacao por Escrito:

I- trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informacdes:

a) valor do patrimoénio liquido do FUNDO; e

b) nuamero de Cotas emitidas;

I - semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes informacdes:
a) valor patrimonial da Cota;
b) composicio da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integram;
¢) balanc¢o e demais demonstragdes financeiras do FUNDO; e
d) relacdo das instituicoes encarregadas da prestacao dos Servigos de Custodia;

III -anualmente, no prazo de 9o (noventa) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes informacées:
a) balan¢o anual e demais demonstracoes financeiras anuais, acompanhadas de parecer do Auditor
Independente;
b) o valor patrimonial da Cota; e
¢) os encargos debitados ao FUNDO, conforme disposto no art. 29 da Instrucio CVM n° 209/94,
devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patrimonio liquido médio mensal do
FUNDO.

27.7. A ADMINISTRADORA devera também enviar aos Cotistas, além das informacoes previstas no subitem 27.6.
acima:

I- mensalmente: o valor patrimonial da Cota;

IT - semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento do periodo, Relatério de Gestao do
FUNDO, contendo:
a) movimentacdo da carteira no semestre em valores mobilidrios emitidos pelas Companhias
Investidas;
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b) balanco e demonstracées financeiras semestrais das Companhias Investidas, bem como analise dos
resultados reais destas com relacdo ao projetado, expectativa de retorno por Companhia, um plano
geral de desinvestimento de cada uma com eventuais revisdes do plano de desinvestimento
apresentado ao Comité de Investimentos quando da aprovagao do investimento na Companhia Alvo
nos termos da alinea (g) do inciso I do subitem 14.5.1. da pagina 29 deste Prospecto;

¢) informacoes sobre as oportunidades de investimentos em andalise pelo FUNDO, bem como seu
enquadramento;e

d) anélise da performance do FUNDO no periodo, incluindo a evolucao do valor da Cota;

IIT -anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes informacoes:

a) balango e demonstragoes financeiras anuais, acompanhadas do parecer de auditor independente, das
Companhias Investidas;

b) Relatério de Gestao;

¢) estimativa de valor de mercado das Companhias Investidas;

d) perspectivas de investimento para ano seguinte;

e) saldo do Cotista em ntimero de Cotas e valor; e

f) comprovante para efeitos de declaracao de imposto de renda.

27.8. A ADMINISTRADORA colocara a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede, os balancetes mensais.

27.9. A ADMINISTRADORA, mediante solicitacdo, compromete-se a enviar aos Cotistas, no prazo de 30 (trinta)
dias, todas as demais informac6es sobre o FUNDO e/ou sua administracao ou gestdo, desde que haja justificativa
razoavel para a requisicdo de tais informagGes e sem prejuizo ao FUNDO e demais Cotistas. Qualquer Cotista
poderd solicitar o acesso diretamente por ele, ou de terceiros por ele indicados, as instalagoes da
ADMINISTRADORA, bem como o exame de quaisquer documentos referentes ao FUNDO e a sua administragio e
gestao, mediante prévia solicitacao para tanto dirigida 8 ADMINISTRADORA, solicitacio essa que nao sera negada
pela ADMINISTRADORA sem a apresentacdo de justificativa razoavel. Os Cotistas deverdo guardar sigilo com
relagdo a todas as informacdes que lhes sejam disponibilizadas, nos termos do presente paragrafo, e que nio sejam
divulgadas publicamente.

27.10. Os Cotistas terdo o direito a divulgar publicamente todos os investimentos e desinvestimentos realizados
pelo FUNDO, inclusive as informacdes previstas nos incisos II e V do subitem 14.5.1. da pagina 29 deste Prospecto,
desde que mediante a aprovacdo prévia, por escrito, da ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA devera
comunicar aos Cotistas, previamente a divulgacdo ou comunicacio a quaisquer terceiros, com exce¢do das partes
envolvidas no respectivo processo de investimento ou desinvestimento, o fechamento das operagdes, permitindo
aos Cotistas que facam uso, ao seu critério, dos meios de divulgacdo das informacoes, indicando, expressamente,
aos Cotistas, quando for o caso, quaisquer detalhes de tais operacoes, cuja divulgacdo deva ser evitada para o fim de
nao prejudicar as Companhias Investidas.

28. Atendimento ao Cotista

28.1. O Cotista que investir no FUNDO recebera uma copia do Regulamento e deste Prospecto, as quais devera ler
com atencdo. Caso necessite de maiores esclarecimentos, podera obté-los junto a mesa de atendimento a clientes da
ADMINISTRADORA, através do numero de telefone abaixo identificado, que estara apta também a transmitir
informagoes adicionais sobre este produto, assim como a receber criticas e sugestoes.

PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA.

site: www.performainvestimentos.com

Avenida Paulista, n® 2001, 8° andar, conjunto 809, Bela Vista
CEP 01311-931 — Sao Paulo — SP

Telefone: 55 (11) 3263-0577 / Fax: 55 (11) 3263-0577
Responséavel: Sr. Eduardo Grytz

29. Relacionamento entre a ADMINISTRADORA e o DISTRIBUIDOR

29.1. O relacionamento existente entre a ADMINISTRADORA e o DISTRIBUIDOR versa apenas no tocante a
estruturacao deste FUNDO, e do Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional (“FUNCINE”),
no qual a ADMINISTRADORA ¢ gestora e o DISTRIBUIDOR é o administrador, ndo existindo nenhum outro
vinculo entre a ADMINISTRADORA e o DISTRIBUIDOR, inclusive com relagdo a empréstimos, investimentos e/ou
outras avencas.

48



30. Declaracoes de Veracidade das Informacoes da ADMINISTRADORA e do
DISTRIBUIDOR

30.1. Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n. 400/03, a ADMINISTRADORA, declara que as informagoes
constantes neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta, conforme sua respectiva Declaracdo de Veracidade das
Informacdes, Anexo I das paginas 51 e 52 deste Prospecto.

30.2. Nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM n. 400/03, o DISTRIBUIDOR, declara que as informacdes
constantes neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da oferta, conforme sua respectiva Declaragdo de Veracidade das
Informacbes, Anexo II das paginas 53 e 54 deste Prospecto.

31. Disponibilizacao do Contrato de Distribuicao

31.1. As copias do Contrato de Distribuicdo e seus respectivos aditamentos estao disponiveis nos seguintes locais,
em meio fisico, para consulta ou copia:

a) PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA.

Endereco:

Avenida Paulista, n® 2001, 8° andar, conjunto 809, Bela Vista
CEP 01311-931 — Sao Paulo — SP

Telefone: 55 (11) 3263-0577 / Fax: 55 (11) 3263-0577
Responséavel: Sr. Eduardo Grytz

b) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A

Endereco:

Avenida Presidente Wilson, n° 231, andares 11°, 13° e 17° — parte, Centro

CEP 20030-905 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: 55 (21) 3219-2500 / Fax: 55 (21) 3219-2500

Responséavel: Sra. Carla Lopes

32. Disponibilizaciao do Prospecto
32.1. O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes locais, em meio fisico e/ou eletrdnico:

a) PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA.

Endereco:
Avenida Paulista, n® 2001, 8° andar, conjunto 809, Bela Vista

CEP 01311-931 — Sao Paulo — SP
Telefone: 55 (11) 3263-0577 / Fax: 55 (11) 3263-0577

Caminho de Acesso ao Prospecto:
(i) Entrar no site www.performainvestimentos.com; (ii) Clicar na aba Fundos; e (iii) Clicar no link

www.performainvestimentos.com/fundos/prospecto.pdyf.

b) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A

Endereco:
Avenida Presidente Wilson, n° 231, andares 11°, 13° e 17° — parte, Centro

CEP 20030-905 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: 55 (21) 3219-2500 / Fax: 55 (21) 3219-2500

Caminho de Acesso ao Prospecto:

(i) Acessar a o endereco eletronico www.bnymellon.com.br/sf ; (ii) Clicar no campo “Fundos Administrados”,
situado no lado esquerdo superior da pagina; (iii) Selecionar o filtro ao Tipo ANBIMA/ Gestor/ Tipo de Fundo
desejado e clicar em OK; (iv) Clicar no nome do FUNDO; e (vi) No campo superior direito da pagina selecionar a
opcao “Prospecto”.

c¢) CVM

Caminho de Acesso ao Prospecto:

(i) Acessar a o endereco eletronico www.cvm.gov.br na rede mundial de computadores; (ii) Ir a acesso rapido,
localizado na parte inferior do endereco eletronico, e clicar em Fundos de Investimento; (iii) Preencher o campo da
Consulta Consolidada de Fundo com o nome ou CNPJ/MF do FUNDO, o tipo do FUNDO, e por fim, o nimero que
aparece ao lado direito da pagina eletronica e clicar em continuar; (iv) Clicar no CNPJ/MF ou no nome do FUNDO;
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(v) Clicar Documentos Eventuais, localizado dentro do quadro de Documentos Associados; (vi) Selecionar
Prospecto Distribuicao no tipo de documento, localizado no quadro superior da pagina eletronica; e (vii) Clicar em
Prospecto Distribui¢ao no quadro inferior da pagina para acessar o Prospecto do FUNDO.

Sao Paulo: Rio de Janeiro:

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° e 4° andares, Bela Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar, Centro
Vista CEP 20050-901 — Rio de Janeiro - SP

CEP 01333-010 — Sao Paulo - SP Tel.: 55 (21) 3554-8686 / Fax: 55 (21) 3554-8686

Tel.: 55 (11) 2146-2000 / Fax: 55 (11) 2146/2097
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Anexo I ao Prospecto

Declaracao do Administrador nos termos do artigo 56 da ICVM n. 400/03
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performa

At INVESTIMENTOS
venida Paulista, n® 2001, 82 andar, conjunto 8ag, Bela Vista

CEP 01311-931 — Sio Paulo - SP
Telefone: 55 (11} 3263-0577 / Fax: 55 (11) 3263-0577
wwnw.performuainvestimentos.com

PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Paulista, n® 2001, 8° andar, conjunto 809, Bela Vista, CEP 01311-931, inscrita no CNPJ /MF sob o n©
07.462.720/0001-18, na qualidade de administradora e gestora do PERFORMA INVESTIMENTOS SC-I
FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS, inscrito no
CNPJ/MF sob n® 13.107.005/0001-60 (*FUNDO"), neste ato representada nos termos de seu Contrato Social por
seu Diretor Presidente EDUARDO GRYTZ, brasileiro, casado, engenheiro de produgHo, portador da Cédula de
Identidade RG n® 19.995.000-3 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n® 170.060.468-66, residente e domiciliado
nesta capital na Rua Caconde, n® 323, apto. 41, Jardim Paulista, CEP 01425-011, autorizado pelo Ato Declaratério
da Comissio de Valores Mobili4rios (“CVM”) n°® 9298, datado de 04 de maio de 2007, para o exercicio profissional
de administrago e gestiio de carteira infra-assinado, e nos termos do artigo 56, “caput” e § 5°, da Instrugiio CVM n®
400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, DECLARA:

(i) que ¢é responsivel pela veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagGes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicfo das Cotas do FUNDO;

(i) que o Prospecto do FUNDO contém as informacdes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta de Cotas do FUNDO, das suas caracteristicas, atividades, situacdo econdmico-
financeira, os riscos inerentes a0 FUNDQ, entre outras informag@es relevantes, bem como que o Prospecto

foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e

@iii)  asinformagdes contidas no Prospecto do FUNDO sio verdadeiras, consistentes e suficientes.

Sdo Paulo, 05 de setembro de 2011,

'%A LK(‘.\!"\C\&!\/ m;/ \1{

PERFORMA IW %ENTOS TDA.
Por: Eduatds-Grytz

auln, 2
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Anexo IT ao Prospecto

Declaracao do Administrador nos termos do artigo 56 da ICVM n. 400/03
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BNY MELLON

ASSET SERVICING

B Prerdende Wilieaw, s

SALT saees B

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S$/A, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson, n® 231 — andares 119, 139 ¢ 179 (parte} andares, Centro, CEP 20030-905, inscrila no CNPJ/ME sob g ne
02.201.501/0001-61, nesle alo representado nos termos de seu Eslaluto Sucial por seu(s) Direlor(es) ALBERTO
ELIAS ASSAYAG ROCHA, brasileiro, engenheiro, separado. portador da carteira de identidade n° 07916188-1,
expedida pelo IFP-RJ e inserilo no CPE/ME sob o n? 018.639.577-90 ¢ MARCELO PEREIRA DA SILVA,
brasileiro, em unido estivel, contador e administrador de empresas, porlador das carteiras de identidade CRC-R.]
n° 091237/P-5 ¢ CRA-RJ no 20-50806-9, inscrito no CPF/ MF sob o n® 006.331.587-34, ambos com escritério
profissional na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231 —
andares 119, 13° e 17° (parte) andares, Centro, CliP 20030-905, infra-assinado(s), na qualidade de instituicao lider
da distribuicio de Cotas do PERTFORMA INVESTIMENTOS SC-1 FUNDO MUTUOQ DE INVESTIMENTO
LEM EMPRLESAS EMERGENTES INOVADORAS. inscrito no CNPJ/MI sob n® 13-107.005/0001-60
("FUNDO") administrado e gerido pela PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sio Paulo,
Lstado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n? 2001, 89 andar, conjunto 8oy, Bela Vista, CEP 01311-931, inscrila no
CNPJ/MI sob 0 n® 07.462.720/0001-18 ("ADMINISTRADORA™), nos lermos do arligo 50, 8§ 19 e 59, da
Instrugdo CVM n® 400 de 29 de dezembro de 2004, conlorme allerada, DECLARA:

(i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia
ou omissdio, para assegurar que as informagdes prestadas pela ADMINISTRADORA sio verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma lomada de decisio fundamenlada a
respeilo da oferta;

(ii} que as informagdes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuigiio, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas que venham a integrar o prospecto, sio suficienles, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta;

{iii) que o Prospecto do FUNDQ contém s inﬁrtnuv;(‘nes relevantes necessivias a0 conhecimento, pelos
investidores, da oferta de Cotas do FUNDO. das suas caracleristicas, da emissora. das alividades, situacio
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao FUNDO. e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo
Lais informacoes verdadeiras, consistentes, correlas e suficientes; ¢

{iv) que o Prospecto do FUNDO foi elaborado de acordo com us normas pertinenles.

i
i
Marcelo Per@ifa de Jantiro, b5 de selembro de 2011, Alberio Elias
Direor ()| \ Diretor

E — £
BNY MELLON SERVICOS FINANCLEIROS plSTRlBUIDORA TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A

|
Paor: Alberto EliasiAssuyug Rocha e Marcelo Pereira Da Silva
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Anexo III ao Prospecto

Copia Instrumento Particular do FUNDO que autorizou a emissao de Cotas
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
PERFORMA INVESTIMENTOS SC-f FUNDO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11°
andar, 13° e 17° andares (parte) - Centro, inscrito no CNPJ sob o n® 02.201.501/0001-61,
representado na forma de seu Estatuto Social, resolve constituir um Fundo de Investimento
em Participacdes, na forma da legislagio vigente, em especial a Instrugio CVM n° 209/1994,
de acordo com as seguintes clausulas:

Cléusula Primeira

Fica constituido, nesta data, um Fundo Mutuo de Investimento em Empresa Emergente, sob
a forma de condominio fechado, consoante a regulamentagéo em vigor, sob a denominagio
de PERFORMA INVESTIMENROS Sc-l FUNDO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES
INOVADORAS (doravante designado FUNDO).

Cldusula Sequnda

A administra¢dc do FUNDOQ sera exercida pelo BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificado, (doravante
designada como ADMINISTRADORA), dque aceiia desempenhar tais fungdes, em
conformidade com o Regulamento do FUNDO, adiante aprovado.

Paragrafo Unico

A administracdo da carteira sera exercida por PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Av. Paulista, n® 2001, 8° andar, conjunto 809,
CEP 01311-931, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.462.720/0001-18, autorizada a administrar
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n® 9.529, de 26 de setembro de
2007.

Cldusula Terceira

A ADMINISTRADORA indica o seu Diretor José Carlos Lopes Xavier de Oliveira, brasileiro,
divorciado, economista, portador da carteira de identidade n® 04667892-6, expedida pelo IFP-
RJ e inscrito no CPF sob o n° 003.888.737-10, como:

Av. Presidente Wilsen, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC; sac@bnymellcn.com.br ou (21) 3218-2800, {11} 3050-8010, G800 725 3219
Cuvidoria; www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 - Ric de Janeiro, RJ
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BNY MELLON 7
a) Diretor Responséavel pela gestao, supervisdo e acompanhamento do FUNDO, bem
como pela prestacdo de informagdes a esse relativas; e
b) Diretor responsével pelo FUNDO perante a Secretaria da Receita Federal.

Cldusula Quarta

Designar para os servigos de tesouraria e custédia o BANCO BRADESCO S.A., com sede
social na Cidade de Osasco, Estado de S&0 Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara,
inscrito no CNPJ sob n® 60.746.948/0001-12.

Cldusula Quinta

O acervo do FUNDO serd dividido em fragdes ideais ou cotas de condominic e a
ADMINISTRADORA estd autorizada a admitir titulares de fracdes ideais ou cotas de
condominio.

Clausula Sexta
Fica aprovado o Regulamento do FUNDO, cujo inteiro teor constitui 0 anexo a este

Instrumento.

Rio de Janeiro, 30 de dezembro de 2010.

5 * OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS §
Av. Rio Branoo, 109 Gr. 202 - Rio de Jeng
Registrado, digitelizato & microfiimadd
Protacolo o dats decisradas 4 marge 24
Durval Hute Phu

Oficial iburiar
Alp Bxwd, 1850/08 T
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PERFORMA INVESTIMENTOS SC-1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

REGULAMENTO

CAPITULO |
Constifuigdo e Prazo de Duragio

Artigo 1°. Constituicao - O Performa Investimentos SC-I Fundo de Investimento em
Empresas Emergentes Inovadoras (doravante designado o ‘FUNDQ"), é um fundo de
investimento em agdes de empresas que se qualifiquem como Companhias Alvo, constituido
sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, e pelas disposicdes
legais e regulameniares que |he forem aplicaveis.

Artigo 2°. Prazo de Duragao - O Fundo tem prazo de durago de 7 (sete) anos, contados da
Data de Autorizag&o para Funcionamento do FUNDO pela CVM, podendo ser prorrogado por
até 02 (dois) anocs, mediante aprovacdo pela Assembléia Geral de Quotistas, especialmente
convocada para esse fim..

Artigo 3° Termos Definidos - A menos que expressamente previsto de forma diversa, os

termos em letra mailuscula aqui empregados terdc os respectivos significados a seguir
indicados:

ADMINISTRADORA - Significa BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, instituigdo financeira com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Av. Presidente Wilson, n.® 231, 11°, 13%° e 17°
(parte) andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF") sob o n®. 02.201.501/0001-61, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
para exercer a atividade de administrag&o de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n°. 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600Q, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Quvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Pcstal 140, CER 20.010-974 - Rio de Janeiro, RJ



Aportes Adicionais - = Significam aportes adicionais de recursos financeiros,
excepcionalmente aprovados pelo Comité de Investimentos, em beneficio de Companhias
Investidas, ainda que tais aportes ndo tenham sido previstos na estruturagdo do investimento
inicialmente aprovado pelo Comité de Investimentos em tais Companhias, desde que tais
aportes atendam aos seguintes limites [(i) ndo excedam 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Comprometido; (i) ndo resultem na realizag@o de chamadas de capital ap6s 2 (dois) anos do
encerramento do Periodo de Investimento. (iii) n&o resultem em investimentos pelo FUNDO
ou chamadas de integralizagio de Quotas, que excedam o valor total das Quotas subscritas
por cada Quotista.]

Assembléia Geral de Quotistas — Significa o érg&dc maximo de deliberagdo do FUNDO
formado por todos os Quotistas inscritos no “Registro dos Quotista” ou na conta deposito,
conforme for o caso, 3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizagdo, € desde que tais
Quotistas se encontrem adimplentes com sua obrigagdo de integralizar as respectivas
Quotas por eles subscritas.

Auditor Independente - Significa KPMG AUDITORES INDEPENDENTES instituigio, com
sede na Avenida Almirante Barroso, n° 52, 4° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0003-90, para prestagdo de servicos de auditoria independente, previstos na
Instrugdo CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, ou qualquer outra instituicdo que a venha
substituir, mediante aprova¢so da Assembléia Geral de Quotistas,

Auditoria - Significam as auditorias legal, técnica e contabil, a serem realizadas na
Companhia Alvo, apds a aprovagéo pelo Comité de Investimento do respectivo investimento
pelo FUNDQ em tal Companhia e antes da realizagdo de tal investimento.

Bacen — Significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscri¢gdo — Significa o instrumento, na respectiva forma anexa ao Contrato de

Investimento, pelo qual os Quotistas assumem a obrigacio de integralizar determinado
numero de Quotas do FUNDO.

BM&FBovespa ~ Significa a BM&FBovespa - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Capital Investido - Significa o valor correspondente & parcela do Patriménio Comprometido,
integralizada pelos Quotistas e investida pelo FUNDO em valores mobiliarios de emisséo de
Companhias Investidas, considerando-se o valor do Capital Investido na data de aquisicéo
dos referidos valores mobilidrios.

Comité de Investimentos — Significa o érgao do FUNDO, disciplinado pelo Capitulo VIII do
Regulamente.
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Companhia Alvo - Significa uma companhia que atenda, cumulativamente, aos requisitos
previstos no Artige 5° deste Regulamento.

Companhia Inovadora - Significa a empresa emergente que, observando a Politica de
Investimento do FUNDO e atendendo ao conceito de empresa emergente previsto no § 1° do
Artigo 1° da Instrug&o CVM No. 208, de 25 de margo de 1994, tal como alterada, fundamente
sua atividade produtiva na introdugdoc de novidade ou aperfeicoamento no ambiente
produtivo ou social que resulte em novos produtos, processos ou servigos, baseada na
aplicagao sistematica do conhecimento, conforme disposto no artige 2°, inciso IV da Lei
10.973, de 02 de dezembro de 2004.

Companhia Investida ~ Significa uma Companhia Alvo, na qual o FUNDOQ tenha realizado
investimentos, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a aquisicdo do Portfolio
Alvo.

Conflito de Interesses — Significa uma situa¢éio em que qualguer Pessoa Vinculada possua
um interesse pessoal, efetvo ou em potencial, direto ou indireto, na resclugdo de
determinada questao ou negdcio relacionados com o FUNDO efou com Companhia Alvo
objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo FUNDO.

Contrato de Gestao -~ Significa o contrato de gestéo de carteira do FUNDOQ celebrado entre
a ADMINISTRADORA, como representante do FUNDO, e 0 GESTOR.

Contrato de Investimento — Significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, pelo gual os Quotistas assumem o compromisso de, sujeito aos fermos e
condigcbes previstos em tal Instrumento, bem como no Regulamento, subscrever e
integralizar as Quotas emitidas pelo FUNDO.

Custodiante - BANCO BRADESCO S.A. instituigio, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de 830 Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
60.746.948/0001-12, contratado para prestagdo de servigos de agdes escriturais e custodia
de valores mobiliarios, previstos na instrugdo CVM n° 089, de 08 de novembro de 1988, ou
qualquer outra instituicio que a venha substituir, mediante aprova¢do da Assembléia Geral de
Quotistas.

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600. (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Quvidaria: www.bnymellen.com.br/sf ou 0800 725 32189
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ




CVM - Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Autorizagdo para Funcionamento do FUNDO pela CVM - Significa a data de
deferimento, pela CVM, do pedido de autorizagdo para funcionamento do FUNDO.

FUNDO - Significa o Performa Investimentos SC-l Fundo de Investimento em Empresas
Emergentes Inovadoras.

GESTOR - Significa Performa Investimentos Ltda., com sede na cidade de Sac Paulo,
Estadc de S&o Paulo, na Av. Paulista, 2001, 8°. Andar, Conjunto 808, CEP 01311-931, Bela
Vista, inscrita no CNPJ sob 0 no 07.462.720/0001-18, autorizada a administrar carteira de
valores mobilidrios pela CVM, através do ato declaratério No. 9529, datado de 26 de
setembro de 2007.

Indexador — Significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA calculado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ou, no caso de sua exting@o, outro
indice que venha a ser aprovado pela Assembléia Geral de Cotistas.

Integralizagdo Minima Inicial — Significa o valor correspondente a 5% (cinco por cento) do
Patriménio Comprometido, estando compreendido no Patriménio Comprometido Minimo, que
deve ser integralizado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Contrato
de Investimento, desde que, em nenhuma hipétese, antes da Data de Autorizagio para
Funcionamento do FUNDO pela CVM, estando tal integralizag&o sujeita ao atendimento de
todos os termos e condi¢gdes do Regulamento e do Contrato de Investimento, exceto no que
se refere & aprovag&o prévia do Comité de Investimentos e & observancia do requisito de
enquadramento aos limites de composigéo de carteira previstos no Regulamento.

Justa Causa - Significam eventos que fundamentam a destituicio da ADMINISTRADORA
e/ou do GESTOR, tais como, de forma nio exaustiva:

| — Qualquer indicagio e/ou alteragdo de qualquer profissional indicado para integrar o
Pessoal Chave, efou redugio do seu tempo de dedicacdo, conforme constante da tabela
prevista no paragrafo segundo do Artigo 17 deste Regulamento que néo tenha sido aprovada
pela Assembléia Geral de Quotistas;

Il - Reestruturac@o societaria do GESTOR ou ADMINISTRADOR, ou de qualquer empresa
que o controle, que enseje alienagdo de seu controle, saida da maioria de seus
administradores, pedido ou decretagdo de faléncia, recuperagsio judicial ou extrajudicial,
interveng&o judicial, intervengdo ou liquidagao extrajudicial, cancelamento ou suspens&o de
sua autorizagcdo para administrar carteira de valores mobiliarios ou qualquer outro fato que
venha a impedir ou dificultar o exercicio das fungdes do GESTOR:
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M. Qualquer alteraggo e/ou substituicdo do Diretor responsével pela representagéoc do
FUNDO identificado no Paragrafo Unico do Artigo 11 deste Regulamento, que nao tenha sido
aprovada pela Assembiéia Geral de Quotistas,

IV - Descumprimento pelo GESTOR ou pela ADMINISTRADORA de quaisquer de suas
obrigagbes, deveres ou atribuigdes, nos termos previstos neste Regulamento, no Contrato de
Investimento ou em lei, inclusive, sem qualquer limitagio nc que se refere a faita de
observancia e implementagio da Politica de Investimento, ou a pratica de quaisquer atos
com culpa ou dolo, desde que relacionados ao FUNDO e/ou a seus Quotistas;

V - Qualquer ouira Mudanga Substancial ou qualquer outro evento ou condi¢cdo que possa
substanciaimente alterar ou prejudicar (i) o desempenho ou o cumprimento pelo GESTOR e
ADMINISTRADOR do previsto neste Regulamento e no Instrumento Particular de
Compromisso de Subscri¢éo e Integralizagdo de Quotas ou em lei, ou (ii) a consecuc&o dos
objetivos ou atividades do FUNDO, excetuando-se as Mudangas Substanciais, cuja
ocorréncia (a) esteja totalmente fora do controle e do ambito de atuagéio do GESTOR ou
ADMINISTRADOR ou de qualguer outra instituicao que a controle, ou (b) decorra de situagéo
que, contanto que passivel de recomposigio e, ainda, ndc se origine de culpa ou dolo do
GESTOR ou ADMINISTRADOR, seja efetiva e integralmente recomposta no periodo de 60
(sessenta) dias.

Mudangas Substanciais (ou, quando empregado no singular, Mudanca Substancial) -
Significa qualquer alteragao relevante, capaz de produzir efeitos adversos ac FUNDO, ou a
seus quotistas ou 3 ADMINISTRADORA ou ac GESTOR, tal como exemplificativamente
qualquer um dos seguintes eventos:

. Com relagdo & ADMINISTRADORA ou ao GESTOR: Reestruturagio societaria,
alienagdo de seu controle, salda da maioria de seus administradores, pedido ou
decretacdo de faléncia, reorganizagdo judicial ou extrajudicial, infervengao judicial,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, cancelamento ou suspensic de sua
autorizacéc para administrar carteira de valores mobilidrios ou qualquer outro fato
que venha a impedir ou dificuitar o exercicio de suas fungbes;

I. Com relagéio ao FUNDOQ: (a} qualquer alteragio e/ou substituicdo do Pessoal Chave
ou redugéo do seu tempo de dedicagéo as atividades do FUNDQ, que n&o tenha sido

Av. Presidente Wilscn, 231/ 119 andar — Rio de Janeiro, RJ
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aprovada pela Assembléia Geral de Quotistas, como previsto no Regulamento; ou (b) -
qualquer alteragéo efou substituicio do Diretor responsavel pela representag@o do
FUNDO identificado no Paragrafo Unico do Artigo 11 deste Regulamento, que n&o
tenha sido aprovada pela Assembléia Geral de Quotistas; ou (c) a saida da maioria
dos membros do Comité de Investimentos indicados pelo GESTOR; ou (d) qualquer
alteragdo, suspensdo ou cancelamento de qualquer autorizagdo ou registro do
FUNDO, ou qualquer outro fato que venha a impedir ou comprovadamente dificultar
a consecucgio de seus objetivos ou atividades; €

[l Outros eventos: (a) quaisquer alteragbes nas normas legais ou regulamentares, que
dificultem ou impossibilitem a implementagdo, no todo ou em parte, de quaisquer
avencas contidas no Contrato de Investimento ou nos respectivos Termos de Adesao
ou de Cessao; (b) a rescisao, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade, a qualquer
tempo e por qualguer razdo, no todo ou em parte, de quaiquer um dos instrumentos
referidos na alinea anterior deste inciso; (c) Quotistas do FUNDO, signatarics
originais do Contrato de Investimento (efou respectivos cessionarios, devidamente
admitidos como Quotistas do FUNDO, nos termos deste Regulamento) e detentores
de Quotas representativas de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) do
Patriménio Comprometido deixem de ser Quotistas do FUNDO.

Oferta - Significa a oferta das Quotas Ofertadas aos Quotistas, de acordo com os termos e
condigbes previstos no artigo 58 do Regulamento, nas hipéteses previstas no paragrafo
terceiro do artigo 54 e pardgrafos segundo e terceiro do artigo 58 do Regulamento.

Patriménio Comprometido - Significa o resultado da soma de todos os valores subscritos
pelos Quotistas, tal como constantes nos respectivos Boletins de Subscricdo por eles
firmados, em montante global maxime de até R$ 26 milhdes (vinte e seis milhdes de reais).

Patriménio Comprometido Minimo - Significa ¢ valor minimo de R$ 20 milhdes (vinte
milhdes de reais), que devera ser atingido pelo Patrimonic Comprometido, para permitir o
inicic do funcionamento do FUNDO, apés concedida a respectiva autorizagio da CVM.

Percentual de Integralizagdo - Significa a relagdc proporcional entre integralizagéo e
subscricio de Quotas, conforme definido no Paragrafo Terceiro do Artigo 51.

Perda (ou, quando empregado no plural, Perdas) - Significa ¢ investimento realizado pelo
FUNDO que ndo gerara mais retorno, realizando-se a sua liguidagio ou baixa contabil,
conforme o caso, total ("Perda Total’ ou "Perdas Totais") ou parcial (‘Perda Parcial’ ou
‘Perdas Parciais”), por orienta¢do do Auditor Independente ou do GESTOR, que devera
submeter a matéria & deliberagdo do Comité de Investimentos, “ad referendum “ da préxima
Assembléia Geral de Quotistas, que se realizar imediatamente a seguir.
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Periodo de Investimento - Significa o periodo de 03 (trés) anos, contados a partir da Data

de Autorizag&o para Funcionamento do FUNDO pela CVM, e que, por decisdac da
Assembléia Geral de Quotistas, podera ser prorrogado por um periodo adicional de 02 (dois)
anos,

Periodo de Desinvestimento - Significa o perlodo de 04 (quatro) anos seguintes ao término
do Periodo de Investimento e que se estendera até a expiragio do prazo de duragdo do
FUNDO ou a sua liquidago.

Pessoa Vinculada - Significa (i) a ADMINISTRADORA, 0 GESTOR ou qualquer Quotista
detentor de 5% (cinco por cento) ou mais do patriménio do FUNDO, ou (ii) outros fundos de
investimento ou carteiras de valores mobilidrios administrados ou geridos pela
ADMINISTRADORA ou pelo GESTOR, ou (jii) pessoa que seja administradora, integrante,
empregada ou detenha participagdo 2% (dois por c¢ento) ou mais do capital social da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de qualquer Quotista ou, ainda, seja empresa
subsidiaria ou coligada de qualquer um deles, ou (iv) 0s membros do Comité de
Investimento, ou (v} os integrantes do Pessoal Chave, ou {vi) os respectivos conjuges ou
parentes até o segundo grau de qualquer das pessoas referidas nos itens (i) a (v) acima.

Pessoal Chave - Significa a equipe dedicada & gestdo do Fundo, conforme previsto no
Artigo 17 e respectivos paragrafos deste Regulamento.

Politica de Investimento — Significa a politica de investimento a ser observada na aplicagao
de recursos dos Quotistas pele FUNDO, na forma prevista no Capitulo Il do Regulamento

Portfélio Alvo - Significam agdes de emissdo de Companhias Alvo.

Portfélio Flutuante — Significa (i) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de renda de fixa de emissZo do Banco Central do Brasil, e (i) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos indicados nos itens (i) e (i) anteriores.

Prospecto — ¢ prospecto do FUNDO.

Quotas - Significam as quotas emitidas pelo FUNDO.

Av, Presidente Wilson, 231/ 11® andar - Rio de Janeiro, RJ
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Quotas Ofertadas — Significam as Quotas ofertadas por Quotista que deseje alieng-las ou
cedé-las, no todo ou em parte, ou ainda na hipétese prevista no paragrafo terceiro do artigo
54 do Regulamento, e com relagéo as quais 0s demais Quotistas terdo direito de preferéncia
para adquirir, na propor¢ao do nimero de Quotas de que forem respectivamente titulares a
época, de acordo com os termos e condigdes previstos no artigo 58 do Regulamento.

Quotistas — Significam os titulares de Quotas, devidamente inscritos no “Registro dos
Quotista” ou na conta depdsite, conforme for o caso.

Regulamento — Documento, elaborado, registrado e aprovado, em conformidade com as
normas em vigor, em especial as editadas pela CVM, que regulamenta o funcionamento do
FUNDO e demais matérias nele contempladas.

SPCIGAB - Significa a Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), orgao do Ministério
da Previdéncia Social, responsavel por fiscalizar as atividades das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar. A sigla GAB se refere ao seu Gabinete localizado em Brasilia.

Swot — Significa a ferramenta de gestdo utilizada por empresas privadas como parte do
planejamento estratégico dos negécios. O termo SWOT origina-se do idioma inglés e
representa as iniciais das palavras Streghts (forgas), Weaknesses (fraquezas), Opportunities
(oportunidades) e Threats (ameagas). O objetive central da anslise SWOT & avaliar os
pontos fortes, os pontos fracos, as oportunidades e as ameagas da organizacio e do
mercado onde ela esta atuando. A andlise é dividida em duas partes: o ambiente externo a
organizagao (oportunidades e ameagas) e o ambiente interno a organizagéo (pontos fortes e
pontos fraceos)

Taxa de Administragdo Total - Significa a remuneragdc global devida a
ADMINISTRADORA e ao GESTOR pela prestagéo dos servigos de administrago e gestso
do FUNDQ, como previsto no Artige 23 deste Regulamento. O valor da Taxa de
Administrag@o Total é o somatorio da Taxa da Administradora e da Taxa do Gestor, devidas,
respectivamente, 38 ADMINISTRADORA e ao GESTOR, sendo tal somatério limitado ao valor
previsto no Artigo 23 deste Regulamento;

Taxa do Gestor — Significa a remuneragéo devida ac GESTOR pela prestagdo dos servigos
de administragao da carteira do FUNDO, conforme previsto no Artigo 22 deste Regulamento.

Taxa da Administradora — Significa a remuneragio devida 4 ADMINISTRADORA pela

prestac@o dos servicos de administragio do FUNDO, conforme previsto no Artigo 22 deste
Regulamento.

Taxa de Performance - Significa a remuneragio devida ao GESTOR pelos resultados
alcangados pelo FUNDO, como previsto no Artigo 27 deste Regulamento.
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Termo de Adesdo - Significa o termo, na respectiva forma anexa aoc Contrato de
Investimento, que cada investidor, que venha a subscrever Quotas emitidas pelo FUNDO, e
ndo tenha assinado o Contrato de Investimento, devera firmar para o fim de assumir o
compromisso de vincular-se integraimente aos termos e condigdes do Contrato de
Investimento, bem coma fixar e/ou confirmar o valor total do seu respectivo compremisso de
investimente.

Termo de Cessao - Significa o termo, na respectiva forma anexa ao Contrato de
Investimento, a ser assinado por investidor que venha a adquirir Quotas do FUNDO,
transferidas por Quotistas, para o fim de vincular-se integralmente aos termos e condigdes do
Contrato de Investimento, bem como fixar e/ou confirmar o valor total do seu respectivo
compromisso de investimento.

CAPITULO Il

Objetivo, Politica de Investimento, Composigao da Carteira, Periodos de Investimento
e Desinvestimento, Co-Investimento e Fatores de Risco

Artigo 4°. Objetivo - Constitui objetivo do FUNDQ proporcionar acs Quotistas a melhor
valorizacéo possivel de suas Quotas, mediante o direcionamento dos recurscs do FUNDO
para investimentos em agbes de emissdo de Companhia Inovadora fechada, gque atenda as
caracteristicas a seguir listadas neste Capitulo (as "Companhias Alvo"), paricipandc do
processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de suas
politicas estratégicas e nas suas gestdes, notadamente através da indicagio de membros do
Conselho de Administracao

Artigo 5° Politica de Investimento — Somente poderd ser elegivel, para receber
investimentos pelo FUNDO, a Companhia Alvo que atenda, cumulativamente, aos seguinies
requisitos:

L. Seja constituida sob a forma de sociedade anbénima fechada no momento do
investimento pelo FUNDO, observado, adicionalmente, o previsto no paragrafo
primeiro deste Artigo;
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Apre'_se:nte faturamento liquido anual, ou faturamento liquido anual consolidado,
inferiores a R$ 2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil Reais), apurados no
balango de encerramento do exercicio anterior & primeira aquisi¢@o realizada pelo
Fundo de valores mobilidrios de sua emisséo;

N3o seja sociedade integrante de grupo de sociedades, de fato ou de direito, cujo
patriménio liquido consolidado seja superior a R$ 200.000.000,00 {duzentos milhdes
de Reais);

Fundamente sua atividade produtiva na introdugdo de novidade ou aperfeicoamento
no ambiente produtivo ou social que resulte em novos produtos, processos ou
servicos, baseada na aplicagao sisiematica do conhecimento, conforme disposto no
artigo 2°, inciso IV da Lei 10.973, de 02 de dezembro de 2004;

Tenha a sua atividade principal relacionada aos setores de biotecnologia,
nanotecnologia, clean tech (tecnologias limpas, aplicagdes relacionadas & ac tema
da Sustentabilidade, e fontes de energia renovaveis), aplicagdes médicas, e
tecnologia da informagdo direcionada a servigos (oufsourcing e terceirizagdes,
software-as-a-service, € modelos similares);

Localize-se dentro de um raio aproximado de até 100 quildmetros da cidade de Sao
Paulo, Estado de S30 Paulo;

Apresente potencial de crescimento, vantagens competitivas nitidas, exceléncia de
gestdo e perspectivas de alto retorno;

Cumpra as normas, regulamentos e padrées de protegdo ao meio ambiente, 8 sadde
& a seguranca do trabalho a elas aplicaveis, como previstos na legislagdo brasileira
em vigor,

Assuma o compromisso de utilizar as seguintes boas praticas de responsabilidade
social: {i) n&o utiiizar trabalho infantil ou escravo; (i) procurar minimizar os eventuais
efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes das suas atividades; (jii} sugerir planos
de agdo que busquem a melhora do seu relacionamenio com as comunidades onde
suas unidades estejam instaladas; e (iv) atuar com boas préticas de gestiio de
recursos humanos de maneira a desenvolver, na medida do possivel, o seu capital
humano;

N&o tenha qualquer envolvimento, direto ou indireto, na produgao, comércio ou uso
dos produtcs, substancias e atividades listadas no Anexo | (Lista de Atividades
Excluidas para Operagdes sem Garantia Soberana do BID/FUMIN).



FLELIEE BT VMM L Ll

- -y W

>> ~34N15 805138

BNY MELLON ___ .
ASSET SERVICING inging)

TR

WA

BNY Mellon Servigos Financeiros

Paragrafo Primeiro. A Companhia Alvo devera, como condigio prévia para a realizagdo dos
investimentos pelo FUNDO:

(a) Prever em seus estatutos: 1) proibigdo de emissdo de partes beneficidrias e
inexisténcia desses titulos em circulagdo; 2) estabelecimento de um mandato
unificado de 2 (dois) anos para todo o seu Conselho de Administragdo; 3)
disponibilizagéo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisicdo de agbes ou de outros valores mobiliarios de
emissao da companhia, 4) ades&o 4 c&mara de arbitragem para resolugio de
confliitos societarios; e 5) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por
auditores independentes registrados na CVM; e

(b) Quando sociedade an6nima fechada, devera obrigar-se, formalmente, perante o
FUNDO, que, no caso de abertura de seu capital, aderird a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizade que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa
previstos na alinea “a” acima, além de atender a quaisquer outros padrées de
governanca adicionais requeridos nos anexos |, Il e lll da Resolugéo 3.792, de
24.00.2009, e alteragdes posteriores, do Conselho Monetéario Nacional;

Paragrafo Segundo. A participagdo do FUNDO em cada Companhia Investida sera sempre
minoritaria, néo devendo ser superior 2 49% (quarenta e nove por cento) do nomero tofal de
agbes representativas do capital social votante de tal Companhia, podendo,
excepcionalmente, exceder tal limite, mediante autorizagdc da Assembléia Geral de
Quotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O GESTOR podera indicar representante para ser eleito como membro
do Conselho de Administragdo das Companhias Investidas e deverd monitorar o
desempenho financeiro de tais Companhias & seu atendimento aos requisitos previstos no
caput e respectivo Paragrafo Primeiro do Artigo 5° acima, que lhes forem respectivamente
aplicaveis.

Paragrafo Quarto. Em todos os confratos para realizaglo de investimentos pelo FUNDO
devera o GESTOR sempre prever € definir um cu mais mecanismos de desinvestimento.
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Paragrafo Quinto. Salvo por aprovacdo da maioria dos Quotistas reunidos em Assembléia .

Geral de Quotistas e nos casos ja previstos neste regulamento, € vedado ao FUNDO efetuar

aplicagbes de recursos em titulos e valores mobiliarios:

(a)

(b)

(c)

de emissdo de Companhia Alvo, na qual uma Pessoa Vinculada participe, direta ou
indiretamente, individualmente ou em conjunto, ¢com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social ou ocupe qualquer cargo de administragao,
ressalvado o exercicio pela ADMINISTRADORA ou o0 GESTOR, de cargos obtidos
em fungdo do exercicio dos direitos relativos aos valores mobiliarios integrantes de
carteiras por eles administradas, na qualidade de administradores de carteiras de
terceiros; ou

na qual uma Pessoa Vinculada (i) esteja envolvida, direta ou indiretamente, na
estruturag@o financeira da operagéo de emiss&o de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo FUNDOQ, inclusive na condigéo de agente de colocagéo, coordenacgao
ou garantidor da emissao; ou (i) seja credora da respectiva Companhia Alvo; ou

em que uma Pessoa Vinculada ou outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados efou geridos pelo GESTOR figure como
contraparie ou co-investidora.

Paragrafo Sexto. E absolutamente vedado ao FUNDO:

(a)

(b)

(c)

efetuar aplicagbes de recursos em titulos e valores mobilidrios, que gerem ou
possam a vir a gerar qualquer outro Conflito de Interesse; ou

realizar investimentos em empresas ou projetos que (i) direta ou indiretamente,
causem impactos ambientais, sociais ou culturais significativamente negativos, sejam
tais impactos diretos, indiretos, regionais ou cumulativos; ou (ii) guardem relagao,
direta ou indiretamente, com atividades de material bélico, de carater especulativo,
fumo, alcool e jogos de azar, e/ou outros produtos relacionados a tais atividades; ou
(iii) estejam direta ou indiretamente envolvidos na produgdo, comércio ou uso dos
produtos, substancias e atividades listadas no Anexo I; ou (iv) cuja industrializac&o,
fabricag&o e/ou produtos n&o obedegam as normas nacionais de preservagio do
meio ambiente, seguranga do trabalho e salde e/ou que, diretz ou indiretamente, de
forma efetiva ou em potencial, atentem contra a moral e os bons costumes; ou

na sele¢ao dos investimentos, proceder com dis¢riminagéo em razao de cor, religiaoc,

sexo ou origens étnicas, em termos consistentes com a legislagio brasileira em
vigor,
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Parégrafo Sétimo. E vedado ao FUNDO a realizagso de operacdes com derivativos.

Artigo 6°. Composi¢ao da Carteira - O FUNDO investird seus recursos de acordo com a
Politica de Investimento delineada no Artigo 5° e respectivos paragrafos acima, observadas,
ainda, as seguintes limitagdes:

No minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira do FUNDO devera ser investido no
Portfolio Alvo;

I No maximo, 20% (vinte por cento) da caneira do FUNDQ podera ser investido no
Portfolio Flutuante;

M. O volume total de recursos investidos pelc FUNDO em uma tUnica Companhia
Investida ndo deverd exceder a 25% (vinte e cinco por cento) do valor totai do
Patriménio Comprometido, a n&o ser em casos excepcionais, aprovados pela
Assembléia Geral de Quotista;

V. O volume total de recursos investidos pelo FUNDO em um tnico setor ndo devera
exceder a 40% (quarenta por cento) do valor total do Patriménioc Comprometido, a
NA0 Ser em ¢asos excepcionais, aprovados pela Assembléia Gerai de Quotistas.

Paragrafo Primeiro. Para atendimento do limite minimo previsto no inciso | do caput deste
Artigo, admitir-se-a que as posigdes didrias em valores mobilidrios de Companhias Investidas
atinjam 50% (cinglienta por cento) do valor total das aplicagbes, desde que a média, a cada
180 (cento e oitenta) dias, obedega ao percentual minimo de 80% (vitenta por cento) do valor
total das aplicagdes.

Paragrafo Segundo. O desenguadramento do FUNDO aos limites estabelecidos neste
Artigo por um periodo de 360 (frezentos e sessenta) dias implicara obrigatoriamente na
distribuicdo dos valores correspondentes acs seus Quotistas, através de amortizagio de
Quotas.

Artigo 7°. Periodo de Investimentos - O FUNDQ realizara investimentos nas Companhias

Alvo durante o Periodo de Investimentos.
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Paragrafo Primeiro. Durante o Periodo de Investimentos o GESTOR devera definir, e
submeter & deliberagdo do Comité de Investimentos do FUNDO, as Companhias Alvo, a
serem objeto de investimento pelo FUNDO e o montante de recurses financeiros a serem
investidos em cada um dessas Companhias, bem como o nimero de parcelas e
periodicidade com que os recursos financeiros deverdo ser aportados em cada uma delas.

Paragrafo Segundo. Excepcionalmente, o FUNDO podera realizar investimentos até 02
(dois) anos apos o término do Periodo de Investimentos, desde que tais investimentos (i)
tenharn sido previstos na respectiva estruturag@o do investimento, tal como aprovada pelo
Comité de Investimentos, ou (ii) tenham sido aprovados pelo Comité de Investimento, antes
do término do Periodo de Investimentos, mas os respectivos desembolsos néo tenham sido
integraimente efetuados até tal término; ou (iii) sejam aprovados pelo Comité de Investimenio
para aportes em Companhias Investidas, desde que a soma de tais novos investimentios néo
ultrapasse o limite de 20% do Patrimdnio Comprometido, com observancia ademais do
previsto no paragrafo segundo do Artige 52 deste Regulamento.

Artigo 8°. Periodo de Desinvestimento — Durante o Periodo de Desinvestimento, os
investimentos do FUNDO deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto dai
resultante sera obrigatoriamente utilizado para amortizagéo das Quotas.

Artigo 9°. Co-Investimento - Sempre que o FUNDQ deixe, por qualquer razéo, de realizar a
totalidade do investimento disponivel em uma Companhia Alvo, e caso haja interesse da
Companhia Alvo, o GESTOR apresentara formalmente, em Assembléia Geral de Quotistas
especialmente convocada para este fim, a oportunidade de investimento para que todos os
Quotistas tenham a faculdade de participar, com prioridade, nas mesmas condicées,
diretamente e na proporgdo de suas respectivas participagdes no FUNDO, do investimento a
ser efetivado.

Paragrafo Primeiro. A oportunidade de investimento relativamente a eventuais sobras sera
novamente apresentada aos Quotistas, de forma ilimitada, salvo se houver mais de um
Quotista interessado, caso em que devera ser observada a participagéo proporcional.

Paragrafo Segundo. Se, apés a observancia do disposto no Paragrafo Primeiro do presente

Artigo, ainda houver disponibilidade para aplicagdo de parcela do investimento, terceiros
ficardo livres para realiza-la.

Paragrafo Terceiro. Como condigdo para o exercicio da oportunidade de investimento
prevista no caput deste artigo, os Quotistas que optarem pelo co-investimento deversio se
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comprometer a, mediante acordo de acionistas e demais documentos que sejam

necessarios: (i) assumir direitos e obrigagdes semelhantes aos do FUNDO na Companhia
Alvo a ser investida; (i) efetuar seus investimentos e exercer o seu direito de voto na
Empresa Inovadora investida em consonancia com o FUNDO; e (jii) disponibilizar ac FUNDO
toda e qualquer informag&o e documentos que tiverem acesso em relagdo & Companhia
Investida, ressalvadas as limitagdes impostas pelo sigilo bancério, fiscal ou de lei.

Paragrafo Quarto. Caso o exercicio da oportunidade de investimento ndo atenda as
condigbes do Paragrafo anterior, a proposta de co-investimento devera ser submetida &
aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Quinto. O GESTOR, empresas ligadas ou coligadas ac GESTOR, assim como
outros fundos ou carteiras administrados pelo GESTOR ou, ainda, uma Pessoa Vinculada ao
Gestor, s6 podem participar, individuaimente ou em conjunto, durante o Periodo de
Investimento em aigum investimento que esteja no Ambito do Portfélio Alvo, caso: |

| - o GESTOR tenha antes oferecido a oportunidade de investimento primeiro ao FUNDOQ g,
a seguir, na hipétese prevista no Artigo 9° deste Regulamento, a20s seus Quotistas e tal
oportunidade tenha sido ao final rgjeitada; e

Il - qualquer participacio do GESTOR, empresas subsidiarias ou coligadas ao GESTOR ou
cutros fundos ou carteiras administrados pelo GESTOR ou, ainda, Pessoa Vinculada ao
Gestor, de forma individual ou em conjunto, em co-investimento junto com o FUNDO seja
aprovada pela Assembléia Geral de Quotistas.

Artigo 10. Fatores de Risco - As aplicagdes feitas no FUNDO sujeitam-se aos riscos
inerentes a concentrago da carteira, & natureza dos negdcios desenvolvidos pelas
Companhias Alvo, em que serdo feitos investimentos, bem como ao estagio inicial das
atividades de tais Companhias. Tendo em vista esses fatores, o investimento em Quotas
apresenta um nivel de risco elevado quando comparado a outras alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo os investidores ponderar sobre esse aspecto ao
tomarem a decisao de investir no FUNDO.
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Paragrafo Unico. A subscrigio de Quotas mediante a assinatura do respectivo Boletim de
Subscricdo valera como declaracio do Quotista de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos
nas aplicacdes do FUNDO.

CAPITULOQ lii
Administra¢ao e Gestio

Artigo 11. Administragdao - O FUNDO é administrado pela BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigao
financeira autorizada a administrar FUNDQ de investimento ao amparo da Instrugéo CVM n°
306/99, conforme Ato Declaratério n® 4620 de 19 de dezembro de 1997, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson n® 231, 11° andar, 13°
e 17° andares (parte), inscrita no CNPJ sob o n® 02.201.501/0001-61, tal come identificada
como a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA indica como diretor responsavel pela administrago
do FUNDO perante a CVM o Sr. José Carlos Lopes Xavier de Oliveira.

Artigo 12. Gestdo - A carieira do FUNDQ sera gerida pela Performa Investimentos Ltda.,
com sede na cidade de Av. Paulista, 2001, 8° Andar, Conjunto 809, CEP 01311-931, Bela
Vista, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n. 07.462.720/0001-18, autorizada a
administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM, através do Ato Declaratorio n® 9528,
datado de 26 de setembro de 2009, tal como identificada como 0 GESTOR.

Paragrafo Unico. A atribuicdo 4 ADMINISTRADORA e GESTOR de seus respectivos
deveres e obrigacdes tal como previstos neste Regulamento, no Contrato de Gestdo ou,
ainda, qualquer outro documento relativo ac FUNDOQ, assim como qualquer controvérsia a
respeito da determinagdo da responsabilidade por atos ou omissées da ADMINISTRADORA
ou do GESTOR, no desempenho de seus respectivos deveres e obrigagdes, ndo poders, em
nenhuma hipétese ou sob qualquer pretexto, ser invocada ou servir para suspender, retardar,
afastar ou, por qualguer forma, afetar a aplicagio quer & ADMINISTRADORA ou ao
GESTOR de quaisquer medidas ou cominages contempladas neste Regulamento ou na
regulamentagdo em vigor; inclusive, sem qualquer limitagdo, as previstas no Paragrafo
Terceiro do Artigo 17 e/ou Artigo 21 deste Regulamento.

Artigo 13. Custédia — As atividades de custédia de titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do FUNDO, de escriturag&o das Quotas e de liguida¢3o financeira de ativos e de
custodia fisica de documentos seréo exercidas pelo BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n°,



2 ~3JN11 805136
BNY MELLON =zGIzT "3?‘:1.%‘\00

ASSET SERVICING TR A

BNY Mellen Servigos Financeiros

Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12, tal como identificado como o
Custodiante.

Artigo 14. Auditoria Independente - As atividades de auditoria independente do FUNDO
serao exercidas por KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n®. 52, 4° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n®. 57.755.217/0003-90, tal coma identificada como o Auditor Independente.

CAPITULO IV

Obrigacdes e Responsabilidades da ADMINISTRADORA

Artigo 15. Obrigacdes e Responsabilidades - S30 obrigagdes da ADMINISTRADORA:

manter e diligenciar para que sejam mantidos, s suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, por § (cinco) anos apés o encerramento do FUNDO, de acordo com
boa técnica administrativa;

a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Quotistas e do Comité de
Investimentos;

c) o livro de presenga de Quotistas as Assembléias Gerais de Qofistas;

d) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagbes e ao patriménio
do FUNDO; e

f) a documentacao relativa as operacdes do FUNDO,

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDO:

empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e diligéncia que toda enfidade
profissional ativa e proba costuma empregar na administragéo de seus préprios
negaécios, bem como servir com lealdade ap FUNDO e manter reserva € observar a
estrita confidencialidade sobre os negocios do FUNDO, bem como adotar controles
para preservar tal confidencialidade;
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exercer, ou diIigehciar para que sejam exercidos pelo GESTOR, todos os direitos
inerentes ao patrimbénio e as atividades do FUNDO, inclusive os direitos de
subscrico e alienagdo de acdes e outros valores mobiliarios, com observancia do
previsto neste Regulamento, assim como empregar, na defesa dos direitos dos
Quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticandc todos os atos
necessarios a assegura-los, inclusive agdes, recursos e excegdes,

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

manter custodiados em banco comercial, bance mdltiplo com carteira de
investimento, banco de investimenic, bolsa de valores ou entidade de custddia
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobilidrios integrantes do FUNDO;

pagar, 45 suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugdo CVM n® 209/94;

elaborar parecer a respeito das operagfes e resultados do FUNDOQ, anualmente,
encaminhande as demonstra¢des financeiras, do qual conste, entre outras
informagdes efou comentarios necessarios, declaragdo de que foram obedecidas as
disposigbes da Instrugdo CVM n® 209/94 e do presente Regulamento;

encaminhar ao Comité de Investimentos estudos e andlises de investimento
elaborados pelo GESTOR que fundamentem as decisbes a serem tomadas,
mantendo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e
decisbes tomadas, assim como apresentar ac Comité de Investimentos relatérios
semestrais do desempenho do FUNDO e todas as demais informagdes previstas no
Artigo 35 deste Regulamento;

fornecer acs Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, estudos e
analises de investimento, encaminhados pelo GESTOR, que fundamentem as
decisfes tomadas em Assembléia Geral de Quotistas e pelo Comité de
Investimentos, incluindo o0s registros apropriados com as justificativas das
recomendagbes e respectivas decisbes, assim como atualizagdes periddicas dos
referidos estudos e andlises, tal como encaminhados pelo GESTOR, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados e da estratégia de desinvestimento
da carteira do FUNDOQ, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacao
de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;
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no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentagao referida no inciso | deste artigo até o término do mesmo:

L)

transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condiggo de administrador do FUNDO, incluindo, de forma nao

exaustiva, quaisquer remuneragdes recebidas de Companhias Investidas, a qualquer
titulo;

glaborar e divulgar as informagdes previstas nos Capitulos VIl e Xl deste
Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Quotistas e do Comité de
Investimentos;

firmar, em nome do FUNDO, juntamente com ¢ GESTOR ou, conforme o caso,
delegar tais poderes ao GESTOR, acordos de acionistas e demais documentos
societarios em relagéo as Companhias Investidas;

convocar de imediato a Assembléia Geral de Quotistas para, como previsto neste
Regulamento, deliberar sobre: () a destituicdo e substituicido da
ADMINISTRADORA efou do GESTOR, ou liquidagdo do FUNDQ; (ii) a existéncia
de Conflito de Interesse, sempre que tal Confiito de Interesse venha a ser invocado
por qualquer membro do Comitg de Investimentos ou pelos demais Quotistas que
nao tenham um membro indicado ao Comité de Investimentos, ou (iii) quaisquer
outras matérias que, nos termos do presente Regulamento ou da lei, estejam
sujeitas a apreciagdo, deliberagdo efou ratificagiio pela Assembléia Geral de
Qutistas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento, do Contrato de
Investimento, quaisquer outros instrumentos relatives ao FUNDO e da legislagéo em

vigor,

. ter uma postura de respeito as normas relacionadas a¢ meio ambiente, salde e

seguranca do trabalho; e
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XIX. . comunicar as autoridades eventuais opera¢des suspeitas, no prazo de 24 {vinte e
quatro} horas, bem como a fomar as demais medidas necesséarias, conforme previsto
na Circular Bacen n® 3.461, de 24.07.2009, na Instrugcdo CVM n® 301, de 16.4.1999,
na Instrugdo SPC n° 26, de 01.09.2008 e na ResolugZo n® 15, de 28 de margo de
2007, do Conselho de Controle das Atfividades Financeiras - COAF e posteriores
alteragbes, com a finalidade de prevenir & combater as atividades relacionadas com
05 crimes de ‘lavagem de dinheiro" ou ocultagéo de bens, direitos e valores
identificados pela Lei n°® 9.613/98,

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informag6es na forma prevista no inciso
IX do caput deste Artigo, a ADMINISTRADORA podera submeter a questdo & prévia
apreciagio da Assembléia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e
dos demais Quotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais © FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Quotistas que requereram a informagéo.

Paragrafo Segundo. O ajuizamento de ag¢do judicial para a defesa dos Quotistas depende
da prévia aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas, mas a apresentacio de defesa efou
excegdo, quando o FUNDO figurar no pdlo passivo, independe de prévia autorizago e o
custo para comparecimento em juizo constitui-se encargo do FUNDQ. Caso a Assembléia
Geral de Quotista ndo aprove a propositura de medida judicial, a ADMINISTRADORA efou
GESTOR né&o serdo obrigados a propor a mesma as suas expensas € nao poderdo ser
responsabilizados por quaisquer dos Quotistas por omissao, falta de diligéncia, ndo se
configurando, para fins deste Regulamento, Justa Causa para sua destituicio, ressalvadas
quaisquer medidas judiciais que sejam necessarias para a protecdo dos Quotistas, em
decorréncia de atos culposos ou dolosos da ADMINISTRADORA efou GESTOR ou de
violagdo aos seus deveres, obrigagbes e responsabilidades nos termos deste Regulamento e
da lei, que deverdo ser promovidas pela ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR, as suas
proprias expensas.

Paragrafo Terceiro. Quaisquer penalidades decorrentes do nac cumprimento das
obrigagbes da ADMINISTRADORA, previstas na legislagdo em vigor, neste Regulamento e
demais documentos pertinentes ao FUNDO ser&o suportadas pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Quarto. E vedado & ADMINISTRADORA prestar consultoria, de qualquer
natureza, a Companhias Alvo, em processo de selegdo ou negociagio para receber
investimentos pelo FUNDO, ou Companhias Investidas.

Paragrafo Quinto. A ADMINISTRADORA nao compartilha com 0 GESTOR ou com o Comité
de Investimentos de decisbes inerentes & composicdo da carteira de investimentos incluindo,
mas n&o se limitando & aquisi¢éo e A venda de ativos da carteira do FUNDO.
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Paragrafo Sexto. A previsdio contida no paragrafo anterior nZo servira, contudo, para

exonerar a ADMINISTRADORA, o GESTOR e demais terceiros contratados pela
ADMINISTRADORA ou pelo GESTOR para prestagso de servigos ao FUNDO, de quaisquer
de suas obrigagdes, responsabilidades ou deveres nos termos deste Regulamento, contrato
ou da lei, incluindo a responsabilidade por indenizar eventuais prejuizos causados aos
Quotistas em virtude do descumprimento de suas referidas obrigagdes ou deveres e de
guaisquer atos ou condutas confrarias a este Regulamento, a lei e aos atos nommativos
expedidos pela CVM.

CAPITULO V
Obrigagdes e Responsabilidades do GESTOR
Artigo 16. Obrigacoes e Responsabilidades - S50 obrigagdes do GESTOR:

l. identificar, analisar, propor ao Comité de Investimentos, negociar, estruturar e
documentar todas as alternativas de investimento para integrar o Portfolio Alvo do
FUNDO e respeciivos desinvestimenios, assim como outras matérias a serem
deliberadas pela Assembléia Geral de Quotistas, mantendo os registros apropriados
com as justificativas das propostas, recomendactes e respectivas decisdes;

. elaborar e fornecer & ADMINISTRADORA, estudos e analises de investimento que
fundamenterm as decisfes a serem tomadas, inclusive as do Comité de
Investimentos, mantendo o0s registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e decisdes tomadas;

1. atualizar periodicamente os estudos e analises de investimento, permitindo o
adequado acompanhamentic dos investimentos realizados e da estratégia de
desinvestimento da carteira do FUNDO, objetivos alcangados, perspectivas de
reforno e identificacdo de possiveis medidas que maximizem o resultado do
investimento, encaminhando-0s &8 ADMINISTRADORA, assim como apresenfar ao
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VI,

VLI

VI,

Xl

Comité de Investimentos relatdrios semestrais do desempenho do FUNDO e todas
as demais informagdes previstas no Artigo 35 deste Regulamentc;

fornecer a ADMINISTRADORA, no prazo por ela solicitado, os documentos
mencionados nos incisos VI, 1X e X do Artigo 15, bem como eventuais outras
informacbes e documentos necessarios para cumprimento das obriga¢des previstas
nos supracitados inciscs;

por meio de poderes delegados caso a caso pela ADMINISTRADORA, convocar e
participar das reunides do Comité de Investimentos, bem como participar das
assembléias gerais e especiais de acionistas das Companhias Investidas, tantc das
ordindrias quanto das extracrdinarias, sempre visando ao cumprimento dos objetivos
do FUNDO, e atuar junto aos demais acionistas, de forma a que apéiem ¢ FUNDO
na votagdo das matérias que serao deliberadas, dando conhecimento ac Comité de
Investimentos e disponibilizando cépia por meic magnético aos membros do Comité
de Investimentos em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos apss a sua assinatura;

comunicar & ADMINISTRADORA, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, as decisdes
do Comité de Investimentos;

manter por 5 (cinco) anos apés o encerramento do FUNDO, as suas expensas,
atualizadas e em perfeita ordem, as atas do Comité de Investimentos:

cumprir as deliberagées da Assembléia Geral de Quotistas e do Comité de
Investimentos, inclusive com relagdo as propostas de realizagdo de despesas,
investimentos e alienagéc ou baixa de ativos e investimentos, assim como todas as
disposi¢es deste Regulamento e demais documentos pertinentes ao FUNDO, sendo
que a execucao das recomendacdes do Comité de Investimentos sera sempre de
responsabilidade do GESTOR;

gerenciar o funcionamento e manter a estrutura organizacional do Pessoal Chave de

forma a preservar os principios estabelecidos no Artigo 17 e Paragrafos deste
Regulamentg;

solicitar a ADMINISTRADORA a realizagso de chamadas para integralizacéo de
Quotas nos termos do Artigo 52 deste Regulamento:

adquirir e alienar em nome e beneficio do FUNDO, subordinados acs limites de
diversificacéo dispostos no Artigo 6° deste Regulamento, acbes compreendidas no
Portfélio Alvo e/ou titulos de renda fixa compreendidos no Portfolio Fiutuante;
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XIl. negociar e firmar, em conjunto com a ADMINISTRADORA ou por meio de poderes

delegados caso a caso pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, os acordos
de acionistas e demais contratos necessdrios ao cumprimento dos objetivos do
FUNDO, dando conhecimento ao Comité de Investimentos e disponibilizando cépia
por meio magneético aos membros do Comité de Investimentos em até 10 (dez) dias
corridos ap6s a sua assinatura, observado o disposto no § 3° deste Artigo;

Xlll.  participar quando for do interesse do FUNDO nos o¢rgics deliberativos das
Companhias Investidas (Conselho de Administragdo efou Conselho Fiscal);

XIV.  participar de eventos que, a seu exclusivo critério, sejam necesséarios ou
convenientes para o desenvolvimento da Politica de Investimentos do FUNDO,
sendo-lhe afribuldo poderes para exercer, em nome do FUNDQ, todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDOQ,
inclusive © de agdo, e o de comparecer e votar em Assembléias Gerais de Quotistas
ou Acionistas e especiais, praticando enfim, todos os atos necessdrios a gestao da
carteira do FUNDO, cbservadas as limitagdes impostas por este Regulamento e
disposigGes legais e regulamentares aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, as decisbes de
investimento do FUNDO, bem como a sua implementagdo, salvo quando estas
decisdes forem de responsabilidade do Comité de Investimentos.

XV. exercer um programa de governanga corporativa que garanta padrées elevados de
transparéncia, disciplina e probidade administrativa nas Companhias Investidas,
propiciando prote¢do adequada aos interesses dos Quotistas e contribuindo de forma
efefiva para o desenvolvimento das referidas Companhias;

XVI.  monitorar a adequagdo das Companhias Investidas aos requisitos estipulados no
caput e respectivo Paragrafo Primeiro do Artigo &§° deste Reguiamento, nos limites
previstos em lei e nos respectivos acordos de acionistas, respondendoc com
exclusividade por eventuais danos decorrentes do descumprimento de tal dever de
monitorar a adequagio das Companhias Investidas;

XVII.  proteger e promover 0s interesses do FUNDO junto &s Companhias Investidas;

XVIIl.  buscar maximizar os ganhos do FUNDO atraves da procura de alternativas de
realizagdo dos valores investidos nas Companhias [nvestidas, destacando entre
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XIX.

XXII.

XXINL.

XXV,

XXVI.

XXVIL.

XXVII.

estas a abertura de capital no mercado brasileiro ou internacional e a alienagéo do .
investimento para operador estratégico;

fornecer orientag@o esfratégica as Companhias investidas, incluindo estratégias
alternativas de distribuicdo, identificagio de potenciais mercados e parceiros
estrategicos, bem como de reestrutura¢do financeira;

prospectar oportunidades, negociando com as Companhias Alve ou Companhias
Investidas, conforme o caso, selecionadas, apds todas as diligéncias cabiveis, o
processo de contratagdo de novos investimentos;

monitorar permanentemente as Companhias lnvestidas, nos seus aspectos
mercadoldgicos, comerciais, financeiros, de produgido e de desenvolvimento de
produtos;

participar ativamente, airavés de contato sistematico com os administradores das
Companbhias Investidas, no seu desenvolvimento, inclusive transferindo tecnologia de
gerenciamento e colaborando na formulagéo de estratégias que agreguem valor aos
investimentos;

analisar o contetido tecnolégico dos projetos apresentados com base em padrdes de
exceléncia e nas melhores praticas utilizadas internacionalmente;

buscar promover a insergéo das Companhias Investidas na comunidade empresarial
nacional e internacional e no mercado de capitais:

tentar contribuir na formagéo de alian¢as estratégicas com outras empresas ou
grupecs de empresas situadas no pals ou no exterior,

indicar um membro para integrar o Comité de Investimentos do FUNDO, sendo que
tal membro atuaré como presidente do Comité de Investimentos:

ressarcir 2 ADMINISTRADORA todas as despesas de propaganda do FUNDO,
observado o previsto no Contrato de Gestéo;

apresentar para deliberagéo da Assembléia Geral de Quotistas a previs3o anual de
encargos do FUNDO;

XXIX. realizar, nos meses em que nao houver reunido do Comité de Investimentos, uma

reuniao mensal de no méximo 2 {duas) horas com aqueles Quotistas que estiverem
representados no Comité de Investimentos, em cumprimento de agenda anual pré-
estabelecida, que devera seguir a seguinte pauta: (@) geragdo de negdbcios,
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enquadramento; (b) analise, acompanhamento das Companhias Investidas e

eventuais modificagdes da expectativa de retorno. As reunides poderdo ser
presenciais e os investidores que nZo puderem comparecer fisicamente poderio
participar por conferéncia telefdnica. Até 3 (trés) dias apéds a reunido, o GESTOR
enviara por mensagem eletrénica a ata da reuni&o para os investidores que deverao

se pronunciar em até 24 horas. Apés este periodo, o GESTOR podera considerar a
ata aprovada

empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e diligéncia que toda entidade
profissional ativa e proba costuma empregar na administragcdo de seus proprios
negocios, bem come servir com lealdade ao FUNDO e manter reserva e cbservar a
estrita confidencialidade sobre os negécios do FUNDO, bem como adotar controles
para preservar tal confidencialidade;

empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando, em conjunto com a ADMINISTRADCORA quando cabivel,
todos os atos necessarios a assegura-los, inclusive agdes, recursos e excecdes;

cumprir e fazer cumprir, solidariamente com a ADMINISTRADORA, fodas as
disposicies deste Regulamento, do Contrato de Investimento, quaisquer outros
instrumentos relativos ao FUNDO e da legislagdc em vigor,;

ter uma postura de respeito 45 normas relacionadas ao meio ambiente, salde e
seguranca do trabalho; e

transigir e praticar, enfim, todos os atos necessarios 4 gestio da carteira do FUNDO,
observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, assim como as previstas
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O GESTOR poderd contratar, as suas expensas, instituicdes ou

profissionais para assessora-lo na analise de investimentos, permanecendo, no entanto,

responsavel pelas andlises perante o FUNDOQ.
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Paragrafo Segundo. Para o cumprimento das atribuigdes previstas nos incisos 1, XI, XH, XIII,
XV, XX, XXl e XXl deste Artigo, o GESTOR devera solicitar & obter perante a
ADMINISTRADORA todos os poderes necessérios para tanto.

Paragrafo Terceiro. Previamente a realizacdo de investimento pelo FUNDO em uma
Companhia Alvo e desinvestimento, 0 GESTCR deverd encaminhar para aprovagao do
Comité de Investimentos: a proposicao especifica com estudos e avaliagles realizadas, que
justifiguem o investimento ou o desinvestimento pelo FUNDO na Companhia Alvo,
acompanhada de todas as demais informagdes e materiais previstos no Artigo 35 deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. O GESTOR somente podera constituir, direta ou indiretamente, outro
fundo cuja Politica de Investimento seja similar a0 do FUNDO, tal como previsto no Capitulo
I deste Regulamento, apés haver efetuade investimentos, em nome do FUNDO,
correspondentes a, no minimo, 80% (oitenta por cento) do valor do Patrimbnio
Comprometido, ou apés a verificagdo do término do Periodo de Investimento, o que ocorrer
primeiro.

Paragrafo Quinto. E vedadc ao GESTOR prestar consultoria, de qualquer natureza, a
Companhias Alvo, em processo de selegdo ou negociagdo para receber investimentos pelo
FUNDO, ou Companhias Investidas.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo de outros direitos dos Quotistas decorrentes da legislagéo
vigente, deste Regulamento e do Contrato de Investimento, poderdo tais Quotistas, as suas
expensas, submeter o FUNDO a 2 (duas) avaliagbes independentes, durante a vida do
FUNDO. Tais avaliagdes consistirdo em auditorias independentes da composi¢ao, do lastro
dos ativos, da avaliagdo e da precificacdo da carteira do FUNDO, bem como das
demonstra¢des financeiras do FUNDO.

Artigo 17. Pessoal Chave - Caberd unicamente aoc GESTOR a tarefa de selegiio e
substituicéo de sua equipe de analistas, observados os termos do Regulamento, devendo
empregar o necessario cuidado na selegéo dos profissionais mais adequados e qualificados
para exercer as fun¢des que |hes ser&o atribuidas.

Paragrafo Primeiro. O Pessoal Chave, que sera mantido pelo GESTOR dedicado a gestao
do Fundo, seré integrado pelos seguintes profissionais;

l. Eduardo Grytz, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG
n°® 19.995.000-3 e inscrito no CPF/MF sob o n° 170.060.468-66, residente e
domiciliado na cidade de S50 Paulo;
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Il Humberto Mitsunori Matsuda, brasileiro, solteiro, advogado, portador da Cédula de

ldentidade RG n® 28.327.518-2 e inscritc no CPF/MF sob 0 n° 284.615.718-94,
residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo:

Paragrafo Segundo. O Pessoal Chave devera dedicar seu tempo as atividades do FUNDOQ
de acordo com o0s respectivos percentuais minimos abaixo discriminados, considerando-se
para tanto como base uma semana de 40 (quarenta) horas Uteis, sendo certo que qualquer
alteragdo a tais pessoas efou percentuais, sera considerada como uma alteragdo e/ou
substituicio do Pessoal Chave, devendo o GESTOR, mediante a solicitagio de qualquer
Quotista, apresentar as declaragées que sejam necessarias para a verificagdo da respectiva
alocagdo de tempo do Pessoal Chave, nos termos previstos neste Paragrafo.

Nome Periodo de Periodo de
Investimento Desinvestimento
Eduardo Grytz 50% 50%
Humberto Mitsunori Matsuda 100% 50%

Paragrafo Terceiro. Caso qualquer pessoa deixe de integrar o Pessoal Chave ou, ainda,
venha a ocorrer qualquer alteragdo com relacdo ao Pessoal Chave, devera o GESTOR
proceder da seguinte forma: (i) comunicar a referida alteragio aos membros do Comité de
Investimentos e aos Quotistas, no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar do respectivo
desligamento ou alteragdo, e (ii) solicitar 8 ADMINISTRADORA a convocacdo de uma
Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da
data do respectivo desligamento ou alteragdo. Por ocasido da Assembléia Geral de
Quotistas, o GESTOR submetera & aprovacio da Assembléia Geral de Quotistas uma
proposta de substituicdo da pessoa em questdo por profissional com qualificagéo e
experiéncia profissionais, que sejam, no minime, similares &s da pessoa a ser substituida.
Caso a Assembléia Geral de Quotistas, deliberando nos termos deste Regulamento, rejeite a
indicagdo do substituto de um membro integrante do Pessoal Chave proposto pelo GESTOR,
podera tal Assembléia Geral de Quotistas avaliar e aprovar a aplicagio de outras medidas,
tais como, dentre outras:
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-{a) a destituicdo do GESTOR por Justa Causa; efou

{b) a suspensédo temporéria do pagamento da Taxa do Gestor, incidente no periodo, até
que a referida pendéncia seja solucionada, podendo a Assembléia Geral de
Quotistas deliberar pela aplicagio da referida suspensdo de imediato, efou fixar
prazo e/ou, ainda, estabelecer outras condi¢des para aplicagéo dessa medida; efou

{c) a suspensdo de quaisquer chamadas de capital para a integralizagdo de quotas, até
que a referida pendéncia seja solucionada, suspensio essa que, conforme a
Assembléia Geral de Quotistas vier a deliberar, podera ser aplicada quer de imediato
ou dentro de certo prazo, e/ou, ainda, de acordo com outras condigdes que vierem a
ser estabelecidas pela referida Assembléia, ressalvado que n&o devera tal
suspensdo afetar chamadas de capital necessarias a aportes a serem efetuados nas
Companhias Investidas, desde que aprovados pelo Comité de Investimentos, bem
como se constituam em objeto de compromisso de integralizago ja assumido em
decorréncia da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo; e/ou

(d) a disselugdo do FUNDO.

Paragrafo Quarto. Da mesma forma, se qualquer pessoa integrante do Pesscal Chave
reduzir seu tempo de dedicacio as atividades do FUNDO, abaixo dos limites previstos neste
Regulamento, tal redugdo e correspondente proposta do GESTOR para solucionar tal
situagdo estardo sujeitas ao mesmo procedimento de aprovagdo previsto no Paragrafo
Terceiro do presente Artigo, assim como & aplicago das medidas ali previstas.

Paragrafo Quinto. Nas hipéteses previstas nos Paragrafos Terceiro e Quarto deste Artigo,
caso a Assembléia Geral de Quotistas delibere pela suspensdo, as chamadas de capital,
assim como os pagamentos da Taxa do Gestor, permaneceric suspensos apenas e
enquanto n&o for apresentado e aprovado o respectivo substituto do Pessoal Chave ou que o
tempo de dedica¢do seja restaurado. Nesses casos, uma vez aprovado tal substituto ou
restaurado o tempo de dedicagéo, o GESTOR fara jus a receber, em uma Unica parcela, a
taxa de administragdo correspondente ao periodo em que a mesma esteve suspensa.

CAPITULO VI

Renlncia, Destituigao e Substituicido da ADMINISTRADORA efou do GESTOR

Artigo 18. Hipdteses de Perda da Fungao - A ADMINISTRADORA efou GESTOR deixarao
de administrar efou gerir 0 FUNDO, conforme o caso, nas seguintes hipdteses:
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i. Renuncia & administragéo e/ou gestdo do FUNDO, devendo enviar um aviso previo

de, no minimo, 60 (sessenta) dias enderecado a cada um dos Quotistas, e comunicar
tal fato, imediatamente, 4 CVM;

il. Descredenciamento da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR pela CVM em
conformidade com as normas vigentes; ou

IR Destituigao, com ou sem Justa Causa, deliberada pela Assembléia Geral de
Quotistas, nos termos do Artigo 37 inciso Ill deste Regulamento.

Artigo 19. Convocacio de Assembléia Geral de Quotistas para eleicao de Substituto -
Nas hipdteses de renuncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdc decidida pela
Assembléia Geral de Quotistas, quer da ADMINISTRADORA efou do GESTOR, a
ADMINISTRADORA se obriga a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas,
para realizagdo no prazo de até 10 (dez) dias subseqQentes ao respectivo evento, para
elei¢do do respectivo substituto, sendo facultado aos quotistas que detenham ao menos 5%
{cinco por cento) de Quotas representativas do Patriménio Comprometido integralizado, em
gualguer caso, ou & CVM, no caso de descredenciamento, a convocagdo da Assembléia
Geral de Quotistas, caso a ADMINISTRADORA nao o faga no prazo de 15 (quinze) dias
contados do evento.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR, cada um deles se compromete a, em
ocorrendo sua respectiva substituigdo, por qualquer raz3o (i) transferir todas as informaces
relativas ao FUNDO ac novo administrador ou gestor, conforme o caso, (i} cooperar
infegralmente com o respectivo processo de transferéncia, e (iii) manter sigilo sobre todas as
operagtes do FUNDO, durante e apds tal transferéncia.

Artigo 20. Permanéncia no cargo até a substituicio - A ADMINISTRADORA e/ou
GESTOR deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicéo.

Paragrafo Unico. A renuncia, destituicdo ou descredenciamento da ADMINISTRADORA néo
implica, autormaticamente, na rescisdo do Contrato de Gestéo firmado com o GESTOR,
mantendo-se este em vigor até ulterior deliberacio da Assembléia Geral de Quotistas.

Artigo 21. Medidas Aplicaveis - A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos no
Artigo 18 deste Regulamento, ou de qualquer outra Mudanga Substancial, podera, desde que
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previamente aprovado em Assembléia Geral de Quotistas, resuitar na suspensao do
pagamento da :Taxa da -Administradora ou da Taxa do Gestor, conferme ¢ ¢aso, incidente no
periodo efou de chamadas de capital aos Quotistas para subscrigdo ou integralizagio de
Quotas do FUNDO, salvo em relagéo as Quotas necessarias aos aportes a serem efetuados
nas Companhias Investidas, desde que aprovados pelo Comité de Investimentos, bem como
se constituam em objeto de compromisso de integralizagZo ja assumido em decorréncia da
assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo, hipétese em que as respectivas Quotas
deverdo ser integralizadas pelos Quotistas. Na ocorréncia de qualquer Mudanca Substancial
devera a ADMINISTRADORA convocar uma Assembléia Geral de Quotistas, a ser realizada
em até 30 (trinta) dias contados da data do respective evento. A referida Assembléia Geral
de Quotistas poderd avaliar e aprovar a aplicacao das medidas cabiveis, tais como, dentre
outras, as previstas no Paragrafo Terceiro do artigo 17 deste Regulamento.

CAPITULO VII
Remuneragdao da ADMINISTRADORA e do GESTOR

Artigo 22. Taxa da Administradora e Taxa do Gestor - Pela prestagdo do servico de
administragdo e gestdo, a ADMINISTRADORA receberd Taxa da Administradora,
equivalente a 0,2% {dois décimos por cento) ao ano sobre o valor total do Patriménio
Comprometido, ficando estabelecida remuneragdo minima mensal de R$ 2.000,00 (dois mil
reais), e o GESTOR receberd Taxa do Gestor, equivalente a 2,8% (dois inteiros e oito
décimos por cento) ac ano sobre o valor total do Patrimdnic Comprometido respectivamente,
da qual devera ser deduzida a remuneragao devida ao Custodiante, que fica estabelecida em
R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais. A Taxa da Administradora e a Taxa do Gestor serdo
corrigidas anualmente pelo Indexador.

Artigo 23. Taxa de Administracdo Total - A Taxa de Administragc Total, equivalente a
soma da Taxa da Administradora e Taxa do Gestor, sera calculada conforme disposto no
Artigo 24 durante o Periode de investimento, sendo certo que, a partir do encerramento do
Periodo de Investimento a Taxa de Administragdo Total seré calculada em conformidade
com o Artigo 25,

Artigo 24. Taxa de Administragdo Total durante o Periodo de Investimento — A
ADMINISTRADORA e o GESTOR receber3o, durante o Periodo de Investimento,
mensalmente, em conjunto, pelos servicos de administragao (Taxa da Administradora) e
gestéio (Taxa do Gestor), o equivalente, em Reais, a 3,0% (trés € meio por cento) ao anc
sobre o valor total do Patrimdnio Comprometido, conforme detalhado na formula abaixo:
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Onde:

TA = Taxa de Administracéo Total.

N = nimero de dias decorridos entre o encerramento do més anterior (ou da data de
integralizaco inicial quando do célculo da primeira TA), e a data do encerramento do més
em referéncia,

88 = valor total do Patriménio Comprometido do FUNDO.

Artigo 25. Taxa de Administragdo Total apés o Periodo de Investimento — A
ADMINISTRADORA e o GESTOR receberdio, a partir do encerramento do Periodo de
Investimento, mensalmente, em conjunto, pelos servigos de administracdo (Taxa da
Administradora) e gestao (Taxa do Gestor), o equivalente, em Reais, a 3.0 % (trés por cento)
a0 ano seobre o valor do Capital Investido corrigido pelo Indexador, a partir da data em que
cada investimento tiver sido realizado e até a data do respectivo célculo da Taxa de
Administrag&o, descontado deste valor os desinvestimentos efetuados ao longo do tempo
pelo valor historico corrigido pelo Indexador e deduzidas as Perdas Totais apuradas com os
respectivos investimentos, para tanto considerados pelos seus respectivos valores histéricos
e atualizados pelo Indexador.

TA=3.0%x(N/360)x(I-A - PT)

Onde TA ndo pode ser negativa, as definicdes das variaveis na formula supra s&o idénticas
as definidas no paragrafo anterior e:

| = Capital investido corrigido pelo Indexador desde a data de cada integralizagdo até a data
de célculo, pela variagdo pro rata femporis do Indexador

A = amortizagbes ocorridas corrigidas pelo Indexador desde a data de cada amortizagio até
a data de calculo, pela variagéo pro rata temporis do Indexador

PT = Perdas Totais ocorridas
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Artigo 26. Pagamento da Taxa da Administradora e Taxa do Gestor - A Taxa da
Administradora e a Taxa do Gestor ser&o pagas pelo FUNDO no 5° (guinto) dia util apds o
encerramento de cada més.

Paragrafo Primeiro. A Taxa da Administradora e a Taxa do Gestor deverdo ser pagas
diretamente pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, respectivamente, desde que
a soma de ambas n2o exceda o valor da Taxa de Administracdo Total, apurada conforme
Artigos 24 ou 25 acima.

Paragrafo Segundo. Nas hipéteses de destituicio da ADMINISTRADORA efou do GESTOR
por deliberagiio dos quotistas, em Assembléia Geral de Quotistas regularmente ¢convocada e
realizada, ou na hipotese da ADMINISTRADORA efou do GESTOR deixar voluntariamente
de exercer suas atividades ou for descredenciado pela CVM, a ADMINISTRADORA efou ¢
GESTOR fara jus, pro rata temporis, conforme o case, 4 Taxa da Administradora e a Taxa do
Gestor, até o momento do efetivo desligamento,

Artigo 27. Taxa de Performance — O GESTOR recebera, ainda, pela prestagdo de servigos
de gestéo, a Taxa de Performance, no valor correspondente a 20,0 % (vinte por cento) dos
valores disfribuidos pelo FUNDO que excederem o capital original investido corrigido pela
variag&o do Indexador, acrescida de um custo de oportunidade de 6,0 % (seis por cento) ao
ano, calculada conforme férmula abaixo:

TP = {Va-(Cc-Vp)} x 20,0%

Onde:

TP = Taxa de Performance.

Va = Valor que esta sendo distribuido aos Quotistas a titulo de amortiza¢so de Quotas ou por
ocasido da liquidagéo do FUNDO.

Cc = Patrimonio Comprometido do FUNDO, corrigido desde a data de cada integralizagao
ate a data de calculo, pela variagdo pro rata temporis do Indexador, acrescido de um custo
de oportunidade de 6,0 % (seis por cento) ac ano.

Vp = Soma das quantias ja distribuidas aos Quotistas, atualizadas desde a data de sua
distribuicao até a data de calculo, pela variagdo pro rata temporis do Indexador, acrescidas
de um custo de oportunidade de 6,0 % (seis por cento) a0 ano, limitada ao valor de Cc.
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Paragrafo Primeiro. Para fins de atualizagio de Cc e de Vp pelo Indexador sera utilizado o
indice do més imediatamente anterior & respectivo data de calculo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance prevista no caput deste Artigo sera paga
quando ¢ resultado da respectiva férmula for positivo, por ocasifo das amortizagdes de
Quotas ou quando da liquidagio do FUNDO.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance serd paga por ocasifio das amortizagdes de
Quotas, em moeda corrente nacional, previstas no Artigo 56 deste Regulamento,
acompanhada da respectiva memoéria de célculo e de eventual Nota Explicativa as
Demonstragbes Contébeis, e/ou quando do pagamento das quantias recebidas pelos
Quotistas, quando da liguidagdo do FUNDOQ.

Paragrafo Quarto. Na hipétese do GESTOR deixar de gerir o0 FUNDOQ, o célculo efou
pagamento da Taxa de Performance ficara sujeito &s seguintes regras:

| - se 0 GESTOR ftiver renunciado ou tiver sido descredenciado pela CVM ou ainda tiver sido
destituido, com Justa Causa, pela Assembléia Geral de Cotistas n&c fard ele jus ao
recebimento da Taxa de Performance;

Il - se 0o GESTOR tiver sido destituido, sem Justa Causa, pela Assembléia Geral de
Quotistas, tera ela o direitc a receber a Taxa de Performance relativa acs investimentos do
FUNDO realizados até a data da destituigdo, calculados "pro rata temporis™ em relagdo ao
prazo previsto de dura¢do do FUNDQ, sendo certo que a Taxa de Performance sera paga,
ao GESTOR destituido, de acordo com as regras estabelecidas neste Artigo, 8 medida da
realizagéo das amortizagdes de Quotas, relativas acs referidos investimentos, que vierem
ainda a ccorrer, apds a destituicao do GESTOR ou quando da liquidagéo do FUNDO,

CAPITULO ViII
Comité de Investimentos

Artigo 28. Composigdo - O FUNDO tera um Comité de Investimenios composto de até 05
{cinco) membros, que poderdo ser somente pessoas fisicas, ndo remunerados para o
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exercicio da fungdo, eleitos ou referendados pela Assembléia Geral de Quotistas em
conformidade com o previsto no Artigo 31 abaixo, por um prazo de 02 (dois) anos, permitida
a reconducao.

Artigo 29. Haver4 a indicagdo de um membro efetivo e respectivo suplente.

Paragrafo Primeiro. O membro efetivo, pessoa fisica, podera renunciar ac seu cargo, desde
que comunique previamente a4 Administradora, por escrito.

Paragrafo Segundo. Qualgquer dos Quotistas gque tiver eleito um membro do Comité de
Investimentos, efetivo ou suplente, podera, a gqualquer tempo, substituir esse membro, ad
referendum da Assembléia Geral de Quotistas que se realizar imediatamente a seguir.

Artigo 30. Em caso de impedimento temporario, de membro efetivo, este sera substituido
pelo seu suplente, a quem cabera as mesmas fun¢des e premogativas do membro
substituido.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de vacancia do cargo por rendncia, morte, interdicdo ou
qualquer outra razdo de membro efetivo, este serd substituido pelo seu suplente, que
completara o mandato do membre efetivo substituido.

Artigo 31. Eleicao em separado — Cada Quotista ou grupo de Quotistas, titular de Quotas
de Classe A, de valor total, igual ou superior a, no minimo 1 % (um por cento) do Patriménio
Comprometido ou R$ 260.000,00 (duzentos e sessenta mil reais), o que for menor, teré o

direito, mas n&o a obrigagéo, de eleger, em separado, nc maximo 1 (um) membro do Comité
de Investimentos.

Paragrafo Primeiro. Os Quotistas, titulares de Quotas de Classe B, deterdo o direito, mas
ndo a obrigagao, de eleger, em conjunto, no méximo 1 (um) membro do Comité de
Investimento. Em tal eleic&o, serdo computados os votos dos Quotistas, segundo os valores
totais das Quotas, das quais sejam respectivamente titulares.

Paragrafo Segundo. Exceto pela Gestora, qualquer outro Quotista titular de Quotas de
Classe A, com o direito de indicar 1 {um) membro do Comité de Investimentos, como previsto
no caput deste Artigo, ter4 alternativamente a faculdade de indicar 1 (um) membro para
participar das reunides do Comité de Investimentos, t&0 somente na condigéo de cbservador,
sem exercer o direito de voto. Na hipétese do exercicio de tal faculdade, serdo aplicaveis a
esse membro n&o votante todas as disposicdes relativas a membros do Comité de
Investimentos aqui contidas, inclusive no que concerne ao direito de receber toda e qualquer
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informag&o, documentc ou outro material previsto a ser enviado ou entregue aos membros

do Comité de Investimentos. A qualquer tempo, a exclusivo critério do Quotista que ftiver
indicado um membro n&o votante, podera o referido membro por ele indicado tornar-se um
membro votante ou, mesmo, retornar 3 condigio de membro nZo votante, e assim
sucessivamente, mediante simples comunicag&o para tanto enviada pelo referido Quotista ao
ADMINISTRADOR até 3 (trés) dias Uteis antes da respectiva reunidoc do Comité de
Investimentos, a partir da qual tal Quotista deseje que a referida alteragao de condi¢ao do
membre por ele indicado se torne eficaz.

Paragrafo Terceiro. A nomeagdc dos membros integrantes de Comité de Investimento, na
forma prevista no caput e paragrafo 1° deste artigo sera feita na data da primeira Assembléia
Geral de Cotistas que se realizar apés a Data de Autorizagdo para Funcionamento do
FUNDO pela CVM, e como condigdo para a chamada e realizagéo da Integralizagiio Minima
Infcial .

Paragrafo Quarto. -O membro a ser indicado pelo GESTOR para participar do Comité de
Investimentos do FUNDO, devera ser independente, ou seja, ndc vinculado ao FUNDQ, e
com conhecimento amplo e reconhecido da atividade de investimento que o FUNDO se
propde a realizar.

Artigo 32. Competéncia — O Comité de Investimentos do FUNDO terd competéncia
exclusiva para com base em estruturagdo e documentos apresentados pela
ADMINISTRADORA:

l. Deliberar sobre a realizagdo de investimentos e desinvestimentos do FUNDQO em
Companhias Investidas, submetidos pelo GESTOR, bem como reinvestimentos como
previsto no Artigo 52 e Paragrafo Segundo deste Regulamento;

. Deliberar sobre as Perdas e respectiva baixa, total ou parcial, do valor dos
investimentos, tal como submetidas pelo GESTOR,;

M. Aprovar as despesas de Auditoria, a serem realizadas em Companhia Alvo, para fins
do previsto ne inciso XI do Artigo £9 deste Regulamenio;
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v "Acompanhar o desempenho do FUNDOQ, mediante relatérios e informagdes
fornecidos pelo GESTOR nos termos previstos neste Regulamento, acerca do
desempenho das Companhias Investidas; e

V. Aprovar a participagdo do GESTOR em co-investimentos, conforme disposte no
Paragrafo Quinto do Artigo 8° deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Nenhum investimento ou desinvestimento de Portfolio Alvo sera
realizado peloc FUNDO sem a prévia aprovacgao do Comité de Investimentos.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes do Comité de Investimentos n&o deverdo servir, a
qualguer tempo, ou sch qualguer pretexto, para eximir a ADMINISTRADORA, ou quaisquer
outras instituigbes contratadas para a custddia de valores ou execucdo de quaisquer outros
servicos com relagdo ao FUNDO das obrigagdes, deveres e responsabilidades que lhes sdo
respectivamente atribuidos por este Regulamento ou peia legislago,

Artigo 33. Convocacdo das Reunidoes — As reunides do Comité de Investimentos serdo
convocadas pelo GESTOR, mediante aviso escrito, enviado por carta registrada com aviso
de recebimento {AR) a cada membro, com no minimo 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia,
indicando a data, horério, local da reunido e respectivas matérias a serem nela tratadas,
juntamente com o material e informag&es previstos no Artigo 35 abaixo.

Paragrafo Primeiro. A nao observancia pelo GESTOR, do prazo fixado no caput do
presente Artigo, resultara no direito de qualquer membro do Comité de Investimentos solicitar
a suspenséo da reunido convocada, até que seja observado este prazo.

Paragrafo Segundo. A convocacdo de reunifo do Comité de Investimentos, na forma
prevista no caput deste Artigo, podera ser dispensada, quando todos 0s membros do Comite
de Investimentos estiverem presentes & reunido e concordarem com a dispensa da mesma.

Paragrafo Terceiro. Qualquer um dos membros do Comité de Investimentos tera o direito de
solicitar ao GESTOR que convogue uma reunido desse Comité, apresentando a respectiva
matéria a ser nela tratada. Nessa hipétese, retardando o GESTOR em enviar a respectiva
convocacao aos membros do Comité de Investimentos por um prazo superior a 8 (vito) dias
do recebirmento da referida solicitagio de um dos membros, ficara esse autorizado a enviar a
respectiva convocagdo, com observancia dos requisitos previstos no caput deste Artigo,
exceto pelo envio de material e informacdes dos quais nao disponha.
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Artigo 34. Periodicidade, Mesa e Quoruns de Instalagdo e Deliberagdo das Reunides —

O Comité de Investimentos reunir-se-a ordinariamente na primeira semana de cada trimestre
e extraordinariamente sempre que os interesses do FUNDO assim o exigirem;

Paragrafo Primeiro. As reunides serdo presididas e secretariadas por pessoas indicadas
pela GESTORA e 4 ela vinculadas.

Paragrafo Segundo. As reunides instalar-se-50 com a presenca de 2/3 dos membros
efetivos eleitos, ressalvado o disposto no Paragrafo Quinto abaixo.

Paragrafo Terceiro. As deliberagdes do Comité de Investimentos serio adotadas com a
aprovagéo de no minimo 51% (cinglienta e um por cento) dos seus membros efetivos eleitos,
cabendo um voto a cada membro do Comité de Investimentos e ressalvado o disposto no
Paragrafo Quinto abaixo.

Paragrafo Quarto. Um membro do Comité de Investimentos tera os seus direitos suspensos,
incluindo-se o de voto nas deliberagdes postas em discussdo nas reunibes do Comité de
Investimentos, na hipétese do Quotista que ¢ elegeu se encentrar inadimplente com suas
obrigagdes de integralizagdo de Quotas, assurmidas perante o FUNDO.

Paragrafo Quinto. Na hipétese de impedimento ou suspens&o de direitos de voto de, no
minimo, 01 (um) membro do Comité de Investimentos, o quorum de instalagéo e aprovagio
das matérias sera reduzido para o total do numerc de membros nfo impedidos ou com os
direitos suspensos. Porém, casoc o Unico membro ndo impedido seja o indicado pelo
GESTOR, entZo esse ndo podera instalar cu aprovar qualquer matéria,

Paragrafo Sexto. Serd permitido o voto por escrito, lavrando-se ata no livro de atas do
Comité de Investimentos contendo apreciagdo de matérias e respectivas aprovagbes, a qual
devera ser assinada por todos os membros do Comité de Investimentos presentes & reuniao.,
Poderao ser realizadas reunides do Comité de Investimentos com a participagdo de um ou
mais de seus membros por meio de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, 0 membro do
Comité que participar por teleconferéncia devera, a seguir, enviar séu voio por escrito, por
fac-simile, correio ou correio eletrénico, devidamente assinado.

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar - Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Quvidoria; www.bnymetlon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ

3t

aFALRS ]
-k




Artigo 35. InformagGes e Material a serem entregues aoc Comité de Investimentos — -
Para o bom desempenho do Comité de Investimentos das fungdes que lhe sdo acima
conferidas, 0 GESTOR compromete-se a enviar aos seus membros, juntamente com a
respectiva convocacgdo da Reunido, quando for o caso, todo o material necessério &
avaliagdo de propostas de investimento ou desinvestimento a serem apresentadas, incluindo
uma proposicio especifica com estudos e avaliagdes realizadas, que justifiqguemn o
investimento ou o desinvestimento pelo FUNDO, bem como de quaisquer outros assuntos a
serem nela tratados, incluindo, sem qualquer limitagdo, as seguintes informagdes.

1, Para a analise de propostas de realizac&o de investimentos pelo FUNDO, no minimo:
(a) sumario executivo da proposta de investimento e seu detalhamento;

(k) histérico da Companhia Alvo e pessocas-chave, incluindo, sem limitagao,
demonstragdes financeiras relativas aos trés Ultimos exercicios, se houver;

(c) analise do mercado de atuacdo da Companhia Alvo, objeto do investimento;

(d) analise econdmico-financeira da Companhia Alvo, sujeita a alteragbes
decorrentes da Auditoria;

(e) analise e descrigdo da estruturagdo financeira da operagédo envolvendo o
investimento na Companhia Alvo, incluindo retornos esperados, sujeita a
alteragées decorrentes da Auditoria;

N principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo, sujeitos a
alteragdes decorrentes da Auditoria;

(Q) principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que
possam mitiga-los, sujeitos a altera¢ées decorrentes da Auditoria; e

{h) um plano de desinvestimento, que incluird, sem limitag&o, uma descrigio das
principais alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento,

I Apds a aprovagao pelo Comité de Investimentos de investimento em Companhia
Alvo:

(a) a data de conclus&o do investimento na Companhia Alvo, sendo certo que os
membros do Comité de investimento deverdo tomar conhecimento de tal
conclusdo o mais breve possivel e poderao divulga;io, caso tal divuigagéo
ndo configure inadimplemento de compromissos assumidos no contexto do
investimento; e
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{b) as |justificativas para eventuais variagdes ocomidas nas condigdes
apresentadas pelo GESTOR, nos termos do Inciso | deste Artigo acima,
sendo que no caso de ocorrer mudanga substancial nos termos da proposta,
apés a realizagdo da Auditoria, a proposicdo deve retornar ac Comité de
Investimentos para nova deliberagao.

(a) Durante o Periodo de Investimento e sempre, no minimo, a cada 90 (noventa)
dias, fornecimento do relatéric “Mapa de Acompanhamento de Projetos”, contendo
informagbes sobre o status de geragdo de negécios, enquadramento e anslise das
oportunidades de investimentos em andlise pelo FUNDOQ, e (b) ao longo de toda a
vida do FUNDOQ, e sempre, no minimo a cada 90 {noventa) dias, fornecimento do
relatdrio “Performance do Fundo”, contendo informagdes a respeito das Companhias
Investidas, apresentando andlise dos resultados reais das companhias em relagéo
ao projetado , expectativa de retorno por companhia; um plano geral de
desinvestimenios de cada uma das Companhias Investidas, contendo eventual
revisio do plano de desinvestimente apresentadc quando da aprovagdo do
investimento na Companhia Investida, nos termos do inciso | (h) acima; e analise da
performance do FUNDO no periodo, incluindo a evolugdo do valor da Quota do
FUNDO. As informacgdes previstas nas alineas (a) € (b) acima deste inciso Il
deveréo ser atualizadas e encaminhadas ao Comité de Investimentos, para anélise,
discussdo e acompanhamento, por ocasi@o de cada reunido desse Comité, que for
realizada trimestralmente.

Para a andlise de propostas de realizagdo de desinvestimento pelo FUNDO, no
minimo:

(a) sumario executivo da proposta de desinvestimento e seu detalhamento; &

{b) analise e descrigdo da estrutura financeira da operagdo, incluindo, sem
limitagdo, o valor a ser recebido pelo desinvestimento e o conseqiente
retorno do investimento efetuado.

Apé6s cada desinvestimento, a data de sua conclusdo, sendo certo que 0% membros
do Comité de Investimentos deverdo tomar conhecimento de tal conclus@o o mais
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breve possivel e poderdo divulga-lo, caso tal divuigacdo nao configure
inadimplemento de compromissos assumidos no contexto do desinvestimento.

Paragrafo Unico. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo, os membros do Comité de
Investimento poderdo solicitar informagbes adicionais ac GESTOR sobre o FUNDO ou as
Companhias Investidas pelo FUNDO. O GESTOR compromete-se a manter cépias dos
documentos celebrados pelo FUNDO, em relagéo aos investimentos e desinvestimentos nas
Companhias Investidas pelo FUNDO, documentos esses que deverdc permanecer a
disposicéo dos membros do Comité de Investimento e |hes serem enviados, caso solicitados
a0 GESTOR por qualquer um dos referidos membros.

Artigo 36. Conflito de Interesse - Todo membro do Comité de investimentos tem a
obrigacdo de se abster de participar de quaisquer discussdes e de votar sobre qualquer
matéria, sob analise do Comité de Investimentos, que possa |he envolver em Conflito de
Interesse, efetivo ou em potencial, de qualquer natureza, salvo se detiver informagdes que
desabonem o investimento, assim como de votar nas reunibes do Comité de Investimentos
efou nas Assembleias Gerais de Quotistas realizadas para resolugéo de tal Conflito de
Interesse

Paragrafo Primeiro. Dentre outras hipoteses, um membro do Comité de Investimentos
estara impedido de participar dos debates e votacdes, tendo por objeto matéria que envolva
um interesse de Quotista que o tenha eleito ou represente ou, ainda, qualquer Pessoa
Vinculada a tal Quotista, tais como exemplificativamente em situages refacionadas a co-
investimentos em Companhias investidas ou desinvestimentos em tais Companhias.

Paragrafo Segundo. Caso a ADMINISTRADORA ou 0 GESTOR venha a ser informado
sobre qualquer situag&o de Confiito de Interesse, efetivo ou em potencial, com relagdo a
qualquer decis@o, a ser tomada pelo Comité de Investimenios, devera (i) abster-se de
disponibilizar informagdes, a respeito da matéria em guestio, ao Quotista efou ac membro
do Comité de Investimentos, envolvido no referido Conflito, e (ii) imediatamente comunicar o
fato a0 Comité de Investimentos, hipétese em que ficar& 0 membro do Comité de

Investimentos, envolvido em tal Conflito de interesse, impedido de votar sobre a referida
decisdo.

Paragrafo Terceiro. Caso a ADMINISTRADORA ou o0 GESTOR venha a ser informado
sobre qualquer situago de Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, com relagéo a
qualquer decisdo ja tomada pelo Comité de Investimentos, devera convocar imediatamente
uma Assembléia Geral de Quotistas para decidir sobre o assunto.

CAPITULO IX
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Assembléia Geral de Quotistas

Artigo 37. Competéncia — Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria, e
de outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente
& Assembléia Geral de Quotistas:

V.

VII.

VI

Tomar, anualmente, as contas relativas ac FUNDO e deliberar, até 30 de junho de
cada ano, sobre as demonstragdes financeiras auditadas e previsdo anual de
encargos apresentadas pela ADMINISTRADORA,

Alterar o Regulamento do FUNDO;

Deliberar sobre a destituicdo, com ou sem Justa Causa, da ADMINISTRADORA, ou
do GESTOR, considerada, entre outras, a ocorréncia dos fatos discriminados nos
Artigos 18, 18 e 21 deste Regulamento;

Deliberar sobre a fusdo, incorporacio, ¢isdo ou eventual liquidagéo do FUNDO,

Deliberar sobre a emiss&o de novas quotas, observado o disposto no Artigo 55 deste
Regulamento,

Deliberar sobre alteragdes na Taxa da Administradora, Taxa do Gestor e/ou da Taxa
de Performance;

Deliberar sobre a prorrogaco do prazo de duragdo do FUNDO, previsto no Artigo 2°
deste Regulamento;

Deliberar sobre a execugdo de investimentos que excedam os limites impostos pelo
Artigo 69, incisos !l e IV deste Regulamento;

Deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo do Auditor !ndependente ou do
Custodiante do FUNDOQO;

Deliberar, quando for o caso, sobre a necessidade de avaliagdo econdmica,
conforme previsto no inciso Xl do artigo 59 deste Regulamento;
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X1,

XI.

XV,

XV.

XVI.

XVIL.

XVIIL

XIX.

. Deliberar sobre o indice de atualizag&o monetaria que, no caso do IPCA vir a ser -

extinto.ou deixe de ser calculado ou divulgado, deva ser aplicado como Indexador,
para fins do presente Regulamenta e do Contrato de Investimento;

Deliberar sobre a emisséo e distribuigio de novas Quotas do FUNDO

Dirimir quaisquer questdes decorrentes de Confiito de Interesse na condugéo dos
negécios do FUNDO;

Deliberar sobre o substituto de Pessoal Chave, assim como de alteragiio do
respectivo tempo de dedicagdo de Pessoal Chave as atividades do FUNDO, como
previsto no Paragrafo Terceiro do Artigo 17 deste Regulamento.

Em surgindo ddvidas ou controvérsias, deliberar, para quaisquer fins previstos neste
Regulamento e no Contrato de Investimento a respeito da efetiva caracterizagéo de
qualquer evento como Mudanga Substancial;

Deliberar, na ocorréncia de qualquer uma das hipéteses previstas no Paragrafo
Terceiro do Artigo 17 ou do Artigo 21 deste Regulamento, sobre a suspens3o do
pagamento da Taxa do Gestor e/ou da Taxa da Administradora e/ou de chamadas de
capital aos quotistas para subscrig&o ou integralizagéo de Quotas, o prosseguimento
ou suspensac das atividades do FUNDO, alterac&o de sua Politica de Investimento
e/ou tomada de qualquer outra medida apropriada para assegurar as condigdes
minimas para funcionamento do FUNDO ou sua liquidagao;

Deliberar sobre a admiss@o de qualquer novo quotista no FUNDO que, n&o tendo
firmado o Contrato de Investimento, devera assinar um Termo de Adesao ou Termo
de Cessao, conforme o caso, para o fim de vincular-se integraimente ao Contrato de
Investimento, sendo certo que a recusa & admiss3o de qualquer novo quotista, nos
termos do presente inciso, devera ser acompanhada das respectivas razdes
motivadoras de tal recusa, néo estando porém tais razées sujeitas a qualquer tipo de
demonstrac@o ou comprovagdo por qualquer Quotista que as venha eventualmente
apresentar, nem & discussdo ou possibilidade de controvérsia pelos demais
Quotistas, pela ADMINISTRADORA, pelc GESTOR ou por quaisquer outros
terceiros;

Avaliar o desempenho do FUNDQ através de relatérios e informactes fornecidos
pela ADMINISTRADORA, GESTOR e demais prestadores de servigos do FUNDO
acerca do desempenho das Companhias Investidas: e

Deliberar sobre os honorérios e despesas dos consultores externos encarregados da
avaliagéo econdmica da carteira de investimentos do FUNDO ou de qualquer ativo
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XX. Deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdo de Quotistas,
observado o disposto no Paragrafo Segunde do Artigo 15 supra;

XXI.  Deliberar, quando for o caso, sobre a solugdo a ser adotada na hipétese de retorno
de ativos por ocasido da liquidagdo dos investimentos do FUNDO, como previsto no
paragrafo quinto do artigo 57 deste Regulamento;

XXINl. Ratificar a deliberagac do Comité de Investimentos sohre a liquidagdo ou baixa
contabil, total ou parcial, de investimentoes.

XXIIl. Aprovar a propositura de medidas judiciais, em nome do FUNDO, em face de terceiros,
destacando-se que no caso de medidas propostas contra ¢ FUNDO, a prévia
aprovacado da Assembléia Geral nd¢ seré necessaria; €

XXIV. Aprovar qualgquer alieragdo ao quorum necessario para decises.

Artigo 38. Alteragbes ao Regulamento, independentemente da aprovacao dos
Quotistas — Este Regulamento poderé ser alterado independentemente de Assembléia
Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas sempre que tal alteragdc decarrer
exclusivamente da necessidade de atendimento & expressa exigéncia da CVM, em
conseqiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Quotistas.

Artigo 39. Convocacgiao da Assembléia Geral de Quotistas - A Assembléia Geral de
Quotistas podera ser convocada pela ADMINISTRADORA ou por Quotistas que detenham,
no minima, 5% (cinco por cento) do total de Quotas subscritas e integralizadas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas dar-se-&, com pelo
menos 15 (quinze) dias de antecedéncia, mediante carta ou correio eletrdnico, registrada
com aviso de recebimento (AR) emitida a cada um dos Quofistas, devidamente protocolada
ou recibo eletrénico de confirmacao de recebimento, conforme o caso.
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- Paragrafo Segundo. A correspondéncia de convocagdo indicara, obrigatoriamente, dig, hora -
e local em que sera re'aliiada a Assembléia Geral de Quotistas, a descrigdo dos assuntos a
serem discutidos e votados, e encaminhard os documentos e informagBes necessarias a
tomada das deliberagdes.

Paragrafo Terceiro. Independentemente da convocagio prevista neste artigo, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Quotistas a qual comparecerem todos os
Quotistas.

Artigo 40. Instalacao da Assembléia Geral de Quotistas - As Assembléias Gerais de
Quotistas poderdo ser instaladas com, no minimo, a presenca dos Quotistas detentores da
maioria simples das Quotas subscritas e integralizadas do FUNDOQ. Os presentes deverio
assinar o livro de presenga de Quotistas &s Assembléias Gerais de Quotistas.

Paragrafo Primeiro. Seréo considerados qualificados para comparecer a Assembléia Geral
de Quotistas, os representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores legalmente
constituldos ha menos de um ano.

Paragrafo Segundo. Os Quotistas também podero participar e votar na Assembléia Geral
de Quotistas mediante conferéncia telefénica ou votar através de comunicagdo escrita ou
coarreio eletrdnico, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes da Assembléia Geral
de Quotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembléia Geral de Quotistas sera presidida e secretariada por
pessoas indicadas pela ADMINISTRADORA e a ela vinculadas,.

Artigo 41. Deliberagdo pela Assembléia Geral de Quotistas - As deliberagfes sendo
tomadas pelo critério de maioria das Quotas subscritas e integralizadas, com cada Quota
correspondendo a um voto, ressalvado o disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste
Artigo, além do Parégrafo Terceiro do Artigo 42 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Em relagZic as matérias dos incisos I, 1V, W, VI, VUL VI XL XV, Xl a
XVIl e XXI do Artigo 37 acima, as deliberagies serdo tomadas por Quotistas que
conjuntamente sejam detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Quotas subscritas e
integralizadas, e sem prejufzo do disposto no paragrafo segundo deste Artigo. Sempre que a
aplicagio dessa formula resultar em namero fracionério, este sera arredondado para cima,
até o nimero inteiro mais préximo do resultado anterior.

Paragrafo Segundo. A alteragio do presente Regulamento, para modificagcéo de qualguer
quorum de deliberag&o aqui previsto, somente sera valida se aprovada por Quotistas titulares
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quorum a ser modificado.
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Artigo 42. Ao final da Assembléia Geral de Quotistas devera ser lavrada Ata no Livro de Atas
das Assembléias Gerais de Quotistas, contendo apreciagio de matérias e respectivas
deliberagdes, a qual devera ser assinada por todos os Quotistas presentes e enviada por
meio de fac-simile e correio eletrénico enderegado a cada Quotista.

Artigo 43. Computo de Votos - Na Assembléia Geral de Quotistas serdo computados
apenas os votos correspondentes as Quotas que tenham sido integralizadas nos termos,
prazos € condigcles estabelecidos neste Regulamento, assim como no Contrato de
Investimento, e que se encontrem depositadas na conta de depésito em nome dos referidos
Quotistas até 3 (irés) dias antes da data fixada para sua realizagao.

Paragrafo Unico. As Quotas detidas pelos Quotistas impedidos de votar por Conflito de
Interesse ou em razdo de inadimplemento nao sero computadas no quorum de deliberacao
da respectiva matéria.

Artigo 44. Conflito de Interesses - A ADMINISTRADORA ou o GESTOR, assim como seus
respectivos controladores efou Quotista(s) por qualquer um deles controlado(s), direta ou
indiretamente, ou, ainda, qualquer Pessoa Vinculada a eles, que forem Quotistas do FUNDO,
ficaréo impedidos de votar nas hipoteses dos incisos lll, VI, XIV e XVI do “caput’ do Artigo 37
acima, assim como em quaisquer outras situagdes de Conflito de Interesse que 0s possam
envolver, direta ou indiretamente, incluindo sobre a admissdo de excegdes as vedagdes
constantes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Ficardo outrossim impedidos de votar na Assembléia Geral de
Quotistas todos os envolvidos em situagdo de Conflito de Interesse com o FUNDO, efetivo ou
em potencial. Dentre outras hipéteses, um Quotista estard impedido de participar dos
debates e votagdes, tendo por objeto matéria que envolva um interesse dele préprio ou,
ainda, de qualquer Pessoa Vinculada a ele, tais como exemplificativamente em situagdes
relacionadas a co-investimentos em Companhias Investidas ou desinvestimentos em tais
Companhias.
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Paragrafo Segundo. Caso a ADMINISTRADORA ou o GESTOR venha a ser infofmado
sobre qualquer situagio de Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, com relagéo a
qualguer decis&o, a ser tomada pela Assembléia Geral de Quotistas, devera (i) abster-se de
disponibilizar informagSes, a respeito da matéria em questdo, ao Quotista e/ou qualquer
Pessoa Vinculada a ele, envelvido no referido Conflito, e (ii) imediatamente comunicar o fato
a Assembléia Geral de Quotistas, hipétese em que ficara o Quotista e/ou qualquer Pessoza
Vinculada a ele, envolvido em tal Conflito de Interesse, impedido de votar sobre a referida
decisdo.

Paragrafo Terceiro. Caso a ADMINISTRADORA ou o GESTOR venha a ser informado
sobre qualquer situacdo de Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, com relagdo a
qualquer decisdo ja tomada pela Assembléia Geral de Quotistas, devera convocar
imediatamente a Assembléia Geral de Quotistas para decidir sobre ¢ assunto.

CAPITULO X
Colocagao, Emissdo, Negociagdo e Amortizagao de Quotas

Artigo 45. Primeira e Unica Emissdo de Quotas - Caracteristicas - A primeira e unica
emissdo de Quotas do FUNDO sera composta de 1.300 (mil e trezentas) Quotas, de valor
unitario de R$ 20.000,00 (vinte mil Reais), divididas em 1.010 (mil e dez) Quotas de Classe A
€ 303 (trezentas e trés) Quotas de Classe B, totalizande um Patriménio Comprometido de até
R$ 26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de Reais), valor esse que devera correspender ao
resultado da soma dos valores de todos os compromissos de investimento assumidos pelos
Quotistas no Contrato de Investimento, Termos de Ades3o e respectivos Boletins de
Subscrigo.

Artigo 46. Patrimdnio Comprometido Minimo - O FUNDO devera possuir um Patriménio
Comprometido Minimo de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de Reais) para que possa entrar
em funcionamento apés a Data de Autorizagéo para Funcionamento do FUNDO pela CVM.

Artigo 47. Caracteristicas das Quotas - As Quotas do FUNDO corresponderdo a fracdes
ideais de seu patriménio liquido e terdo forma escritural nominativa.

Paragrafo Primeiro. As Quotas do FUNDO ser3o mantidas em conta de depésito em nome
de seus titulares junto ac Custodiante.

Paragrafo Segundo. As Quotas de Classe A e as Quotas de Classe B conferirdo a seus
titulares idénticos direitos econdmicos e patrimoniais. As Quotas de Classe A e as Quotas de
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Classe B conferirdo direitos politicos diferenciados tio somente com relacéo a eleicdo dos

membros do Comité de Investimentos, come previsto no Artigo 31 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade de cada Quotista & restrita ao valor das Quotas por
ele subscritas e cada um responde, apenas e estritamente, pela integralizagio das Quotas
que tenha subscrito, na forma prevista no Contrato de Investimento e neste Regulamento.
Em nenhuma hipétese, um Quotista sera obrigado a fazer aportes adicionais a0 FUNDO para
compensar deficiéncias decorrentes do inadimplemento de quaisquer outros Quotistas, nem
sera permitido alocar recursos aportados por Quotistas adimplentes para a cobertura, direta
ou indireta, das referidas deficiéncias.

Artigo 48. Subscri¢des das Quotas - No ato da subscricdo das Quotas, o subscritor
assinara Boletim de Subscrico que serd autenticado pela ADMINISTRADORA ou pela
instituic&o autorizada a processar a subscricdo e a integralizagéo das Quotas de emissao do
FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Do Boletm de Subscrigdo, na forma anexa ao Conirato de
Investimento, constara:

l. Nome e qualificagéo do subscritor;
1. Numero de Quotas subscritas; e

Il Preco de subscrigdo, valor total a ser integralizado e respectivo prazo, especificando
(1) no caso de integralizagdo de Quotas no ato da subscrigdo: a data da
integralizacdo e forma de pagamento, ou (2) integralizagdo de Quotas em data
posterior a data de sua subscrigdo: a condigdo de que tal integralizag&io estara
sujeita & satisfagdo integral de todas as condigbes prévias acordadas neste
Regulamento e no Contrato de Investimento, a informagdo sobre a obrigagdo de
realizar a prestacdo correspondente as Quotas subscritas e sobre as demais
condigdes decorrentes da eventual mora ou do inadimplemento, como previsto nos
Artigo 54 e Paragrafos.

Paragrafo Segundo. O FUNDO n3o cobrara taxa de ingresso ou de saida dos investidores
que subscreverem Quotas.
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Paragrafo Terceiro. As taxas, despesas e prazos do FUNDO s#o idénticos para todos os
Quotistas.

Artigo 49. Prazo maximo para as subscrigdes das Quotas - O prazo maximo para as
subscrigbes das Quotas, objeto da emissao fixada no Artigo 45 supra, serd de 360 (trezentos
e sessenta) dias confados da data do deferimento pela CVM de, conforme o caso, a
constituicdo do FUNDO, o registro ou a dispensa do registro de distribuicdo das Quotas,
sendo canceladas as Quotas emitidas pelo FUNDO que ndo sejam subscritas por qualquer
investidor dentro do prazo mencicnado neste Artigo.

Artigo 50. Contrato de Investimento e Anexos - Os Quotistas iniciais do FUNDO
assinardo, em conjunto, o Contrato de Investimento e, cada um, o seu respectivo Boletim de
Subscrigéo, na forma anexa ao Contrato de Investimento. Qualquer investidor que, n&o tendo
firmado originalmente o Contrato de Investimento, venha a ser admitido como novo Quotista
no FUNDO, nos termos previstos neste Regulamento, devera assinar, além do Boletim de
Subscrigéo, (i) um termo de adesao (o “Termo de Adesao”, cuja minuta encontra-se anexa ao
Contrato de Investimento), no caso de subscricdo de Quotas do FUNDO, ou (ii) um termo de
cessao (o “Termo de Cess&o", cuja minuta encontra-se anexa ao Contrato de Investimento),
no caso de aquisicdo de Quotas do FUNDO, fransferidas pelos subscritores originais do
Contrato de Investimento, para o fim de, em qualquer um dos casos, vincular-se
integralmente aos termos e condigbes do Contrato de Investimento, bem como fixar efou
confirmar o valor total do seu respectivo compromisso de investimento no FUNDO, nas
respectivas formas anexas ao Contrato de Investimento.

Paragrafo Unico. Em ocorrendo alteragbes ou aditamentos ao Contrato de Investimento
efou a seus anexos, firmados com observancia das respectivas disposicdes ali previstas
apiicaveis a tais alteragbes ou aditamentos, o presente Regulamento devera ser
correspondentemente alterado, mediante aprovag&o da Assembléia Geral de Quotistas, para
o fim de que o Anexo | a este Regulamento passe a refletir a nova versdo do Contrato de
Investimento e/ou a de seus Anexos, tal como alterada ou aditada. Sera ineficaz, n&o
produzindo quaisquer efeitos, a celebragio de qualquer Contrato de Investimento em
desacordo com o0s termos e condigbes previstos na forma do Contrato de Investimento.

Artigo 51. Integralizagao das Quotas — Na medida em que ocorrerem Chamadas para
Integralizag&o, as Quotas serao integralizadas & vista em moeda corrente nacional, mediante
transferéncia eletrénica disponivel - TED, e as importancias recebidas na integralizacdoc de
Quotas deverdo ser depositadas em instituigdo financeira, em nome do FUNDOQ, sendo
obrigatéria sua imediata aplicagao em titulos do Portfolio Flutuante.
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Paragrafo Primeiro. Todas as integralizages de Quotas, incluindo a prevista no Artigo 53,
estardo sempre sujeitas & safisfagdo integral de todas as condigBes previstas neste
Regulamento, bem como no Contrato de Investimento e, exceto na hipétese prevista no
Artigo 54 deste Regulamento, ndo estardo sujeitos a qualquer ajuste, come¢do ou juros.
Nenhum Quotista estara sujeito a quaisquer dnus ou cominagdes por deixar de subscrever
e/ou integralizar Quotas do FUNDO em virtude do ndo atendimento das condicdes previstas
no Contrato de Investimento.

Paragrafo Segundo. Do recibo de integralizagéo de Quotas fornecido ao Quotista, devera
constar, expressamente, o valor dos recursos entregues a titulo de integralizagdo das
Quotas, bem como o numero ou proporgdo de Quotas subscritas e integralizadas. O recibo
de integralizacéo seré autenticado pela ADMINISTRADORA ou pela instituigdo autorizada a
processar a subscri¢io e a integralizagéo das Quotas de emissdo do FUNDO.

Paragrafo Terceiro. Os valores integralizados serdo alocados para integralizagdo de um
namero inteiro de Quota detida pelo respectivo Quotista. Em cada chamada para
integralizagdo de Quotas, observar-se-a com relagdo a cada Quotista uma proporgéo de
integralizacao do total das respectivas Quotas por cada um deles subscritas que seja idéntica
para todos os Quotistas. Assim, caso ja tenha havido uma cu mais chamadas para
integralizagdo de Quotas, no momento em que ocorrer qualquer nova subscricdo de Quotas,
referentes & mesma emissdo, cada um dos Quotistas, que vier a subscrever essas Gltimas,
devera integralizar, & vista, no ato da subscricdo, em moeda correnie nacional, urm nimero
total de Quotas necessério que o faga deter, apds tal subscrigdo, Quotas integralizadas na
mesma proporcao (“Percentual de Integralizagéo”) dagueles que ja tiverem integralizado
Quotas (ndo computadas as novas Quotas subscritas em tal ato). O Quotista cujo Percentual
de Integralizagao for diluldo em razao da subscricdo de novas Quotas, quer por ele proprio
ou por novos Quotistas, deverd, na chamada para integralizagao de capital subsequente,
integralizar Quotas adicionais, as que deveria originaimente integralizar, para o fim de
recompor ¢ Percentual de Integralizagéo detido anteriormente a tal subscrig&o.

Paragrafo Quarto. N3o obstante a regra da proporg3c idéntica de Percentual de
Integralizagéo prevista no Paragrafo Terceiro acima, caso a ADMINISTRADORA constate
que o valor da integralizag8o a ser realizada pelos Quotistas, observando-se a proporgao
entre o valor total das respectivas Quotas por cada um deles subscritas e o valor da
integralizago a ser realizada por cada um deles na ocasiéo, acabara por resultar em Quotas
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fracionadas, podera a ADMINISTRADORA deixar de aplicar rigorosamente a referida regra,
desde que, em tal hipdtese, (i) arredonde o nimero de Quotas a serem integralizadas pelos
Quotistas para numeros inteiros (para mais ou para menos), conforme o valor, mais préximo,
resultante do calculo inicialmente efetuado em observancia a referida regra da proporgéo
idéntica e (i) busque corrigir ou diminuir, o maximo possivel, as diferencas resultantes do
acima referido arredondamento, nas chamadas a serem realizadas imediatamente a seguir.
A eventual nao observancia da regra da proporg&o idéntica de Percentual de Integralizagéo
nas chamadas de capital na hipotese previsia neste Paragrafo representa mero ajuste para
evitar a existéncia de Quotas fracionadas, néo devendo jamais resultar na obrigacao de
quaisquer dos Quotistas em integralizar Quotas em numero superior as por eles subscritas.

Artigo §2. Chamadas para Integralizagdo das Quotas - Ap6s a aprovagdo de
investimentos pelo Comité de Investimentos e apés o recebimento de recomendagdo do
GESTOR, a ADMINISTRADORA efetuard, a(s) chamada(s) para a integralizagio das Quotas
que devera(2o) ser realizada(s) pelos Quotistas no(s) respectivo(s) prazo(s) previsto(s) na(s)
chamadas(s), sendo certo que tal prazo ndo poderd, em qualquer hipétese, ser inferior a 30
(trinta) dias a contar do recebimento da correspondéncia da ADMINISTRADORA, contendo a
chamada para a integralizagio.

Paragrafo Primeiro. Nenhuma chamada para integralizacio de Quotas subscritas sera
realizada pela ADMINISTRADORA enquanto os recursos do FUNDO n3o se encontrarem
enguadrados nos limites previstos no Artigo 6° deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. As integralizagdes de Quotas deverdo ser chamadas até o término do
Periodo de Investimento, ressalvado que os Quotistas poder&o receber, durante o prazo de
duragao do FUNDO, chamada(s) para que efetuem a integralizagio das Quotas referentes
aos recursos necessarios: (i) as despesas do FUNDO; (ii) aos aportes nas Companhias Alvo
pelo FUNDO, quando estes, apesar de estruturados durante o Periodo de Investimento,
acabem por exceder o prazo de tal Periodo; e (iii) a aportes adicionais, n&o previstos na
estruturagao inicial do investimento, e que eventualmente venham ser aprovados pelo
Comité de Investimentos em favor de Companhias Investidas durante o Perfodo de
Investimento, desde que a soma de tais novos investimentos n3o ultrapasse o limite de 20%
do Patriménio Comprometido, e, ainda, desde que atendidos, em qualquer dessas hipéteses,
os seguintes limites (a) n&o poderdo ser realizadas chamadas ap6s 02 (dois) anos do
encerramento do Perfodo de Investimento, (b) ndo poderdo ser realizados investimentos pelo
FUNDO, que excedam o valor total do Patriménio Comprometido previsto no Artigo 45 deste
Regulamento, e (¢) em nenhuma hipétese serfo realizadas chamadas de infegralizagio de
Quotas que excedam o valor total das Quotas subscritas por cada Quotista.

Artigo 53. Integralizagao Minima Inicial - Sujeito ao atendimento de todas demais as
condigdes previstas neste Regulamento e no Contrato de Investimento, os Quotistas serdo
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chamados a realizar uma integralizagéo minima inicial em valor correspondente a até 5%

(cinco por cento) das respectivas Quotas subscritas, para a qual sera dispensada a
aprovagao previa do Comité de Investimentos prevista neste Regulamento, assim como a
observancia do requisito previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 52.

Artigo 54. Inadimplemento da Obrigagio de Integralizar as Quotas - O Quotista que néo
fizer o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento e no Contrato de
Investimento ficara automaticamente e de pleno direito, independente de qualquer outra
formalidade ou comunicagdo, constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
debito atualizado pelo Indexador, pro rata temporis, acrescido de juros de mora de 1% (um
por ¢cento) ao més, calculados pro rata die, € de uma multa equivalente a 10% (dez por cento)
sobre o débito corrigido,

Paragrafo Primeiro. Caso o Quotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigagdo de integralizar as Quotas subscritas do FUNDO, estabelecida no Contrato de
Investimento, as amortizagdes, dividendeos, juros sobre capital proprio, ou quaisquer outras
formas de recebimento a que fizer jus serdo utilizadas para compensagio dos débitos
existentes com o FUNDO até o limite de seus débitos.

Paragrafo Segundo. O Quotista inadimplente terd, ainda, seu direito de voto suspenso com
relagdo as Quotas, cuja integralizagdo se encontre em atraso_nao podendo exercé-lo na
Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO enguanto perdurar a situa¢do de inadimpléncia.
Apesar da suspensao do direito de voto, o Quotista devera ser convocado para a Assembléia
Geral de Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Ainda, sem prejuizo do disposto nos demais paragrafos do presente
Artigo, persistindo a mora do Quotista por um prazo superior a 80 (noventa) dias a contar da
data do vencimento da obrigagao, deverd a ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia
Geral de Quotista para deliberar sobre quais procedimentos a ADMINISTRADORA devera
adotar em relagéo ac Quotista inadimplente.

Artigo 55. Emissdo de novas Quotas - Qualquer emisséo e distribuicdo de novas Quotas
peloc FUNDO estar@o sujeitas & aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas, nos termos
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dos Artigos 37, inciso XII e 41, Paragrafo Primeiro, deste Regulamento, registro na CVM e,
| ainda, as seguintes regras:

a) Na proporgdo do numero de Quotas que possulrem, os Quotistas terdo direito de
preferéncia para a subscrigdo das Quotas, objeto da nova emissao, direito esse que
devera ser exercido por cada Quotista no prazo de até 30 (trinta) dias, a contar da
data da respectiva Assembléia Geral de Quotistas, que aprovar a referida emisséo.
Sera ainda assegurade acs Quotistas o direito de solicitar, nos respectivos Boletins
de Subscrigo, reserva das sobras de quaisquer Quotas que deixarem de ser
subscritas pelos demais Quotistas dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias
para exercicio do direito de preferéncia. Em tal hipotese, as sobras serdo rateadas
entre os Quotistas que tiverem solicitado a sua reserva, na proporgdo das
respectivas Quotas por eles subscritas. A Assembléia Geral de Quotistas, que
aprovar a nova emiss&o de Quotas, fixard o prazo maximo para a subscrigéo das
Quotas que remanescerem n&c subscritas, ap6s findo o acima referido prazo para
exercicio do direito de preferéncia previsto no presente inciso ou, conforme o caso, o
respectivo saldo nio rateado; e

b) O valor unitario das novas Quotas n&o podera ser inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) e o seu respectivo prego de emiss3o devera ser fixado de forma a néo
acarretar a diluigdo injustificada da participagdo dos antigos Quotistas do FUNDO,
ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as novas Quotas, tendo em
vista o valor econdmico dos investimentos do FUNDO, determinado por empresa
independente especializada, nos termos da Instrugo CVM n° 438/086, a menos que
outra forma de avaliagdo das novas Quotas seja aprovada em Assembléia Geral de
Quotistas, observado o guorum qualificade de que trata o Pargrafo Primeiro do
Artigo 41 supra.

Artigo 56. Resgate de Quotas — N&oc havera resgate de Quotas, a ndo ser pelo término do
prazo de duragio do FUNDO ou sua liquidagao, ndo se confundindo os eventos de resgate
com as amortizagdes previstas nos Paragrafos deste Artigo a seguir.

Artigo 57. Amortizacdo de Quotas ~ Por ocasigo da liquidagdo, total ou parcial, dos
investimentos do FUNDO em Companhias Investidas, ser4 o respectivo produto, oriundo da
tal liquidagéo, obrigatoriamente destinado & amortizacdo de Quotas, salvo se, durante o
Periodo de Investimento, o Comité de Investimentos deliberar pelo reinvestimento, parcial ou
total, do lucro aferido na operagéo em Companhia Investida, lucro esse que, para fins do ora
previsto, devera ser considerado como ¢ montante que exceder ao valor correspondente ao
principal do capital investido pelos Quotistas no FUNDO, atualizado pela variagdo do
Indexador e acrescido de 6,0% (seis por cento) a.a., a partir de cada data de integralizagéo
de Quotas e até a data da amortizaco.
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Paragrafo Primeiro. Das amortizagdes de Quotas serfc deduzidas quaisquer despesas
direta e especificamente incorridas com relagdo ao investimento, ou a sua alienagao,
incluindo a participagédo do GESTOR nos respectivos resultados, conforme o caso, na forma
do Artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Rendimentos, dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos por
Companhias Investidas, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO em
decorréncia de seus investimenfos nas referidas Companhias, deverao, durante o Periodo de
Investimento, ser destinados a reinvestimentos, mediante aprovacio prévia do Comité de
Investimentos. Durante o Periodo de Desinvestimento, os valores previstos neste paragrafo
serdo destinados a amortizagao de Quotas, na forma prevista neste Artigo.

Paragrafo Terceiro. Respeitado o prazo de caréncia para Amortizacbes de 1 (um) anc a
contar da data da primeira integralizacdo do Quotas, as amortizagdes de Quotas previstas
neste Artigo, deverao ser pagas aos Quotistas sempre em moeda corrente nacional em ate 5
{(cinco) dias Gteis apds a efetiva entrada dos recursos no FUNDO, ndo sendo admitidas
amortizagdes em bens e direitos, nem mesmo per ocasi&o da liquidag&o ou encerramento do
FUNDO, observado o previsto no Paragrafo Quinto deste Artigo.

Paragrafo Quarto. A liquidagdo dos ativos do FUNDO seré feita por meio de uma das
formas a seguir:

a) venda em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado de
balcio nZo organizado ou em negociagbes privadas, conforme o tipo de ativo
integrante da Carteira, observado o disposto na legislag&o aplicavel, ou

b) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em mercado
de balcdo nioc organizado ou em negociagbes privadas, de opgdes de venda,
negociadas pelo GESTOR quando da realizagdo dos investimentos.

Paragrafo Quinto. N30 sendo possivel obter-se a liquidagao dos investimentos do Portfolio
Alvo por meio das formas previstas no paragrafo anterior, serd convocada Assembliéia Geral
de Quotistas para deliberar sobre a solucdo a ser adotada.
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-Artigo 58. Negociacdes de Quotas - As Quotas do FUNDO poderdo ainda ser negociadas -
" e transferidas privadamente, desde que admitido e observadas as condicdes descritas neste
Regulamento € na legislagéo aplicavel, mediante Termo de Cess&o, como previsto no artigo
50 acima, assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida) e registrado em
cartorio de titulos e documentos, sendo que as cotas do FUNDO somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso néo estejam, se o cessiondrio assumir, por
escrito, todas as obrigages deste perante o FUNDO no tocante & sua integralizagéo. O
Termo de Cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessiondrio &
ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA atestara o recebimento do Termo de Cessao,
encaminhando-o ao Custodiante para que sé entdo seja procedida a alteragdo da titularidade
das quotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alterag&o, como data base, a
data de emiss&o do recibe do Termo de Cesséo pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro. Caso qualquer Quotista deseje alienar ou ceder, no todo ou em parte,
suas Quotas, ou ainda na hipttese prevista no Paragrafo Terceiro do Artigo 54 deste
Regulamento, os demais Quotistas terdo direito de preferéncia a aquisicio das referidas
Quotas (doravante as "Quotas Ofertadas"), na proporg&o do nimero de Quotas do FUNDO
de que forem respectivamente titulares & época, de acordo com os termos e condigdes
previstos no paragrafo segundo a seguir.

Paragrafo Segundo. O Quotista que desejar alienar as Quotas Ofertadas, devera enviar 2
ADMINISTRADORA as condigdes da operagdo pretendida, discriminando precc e
respectivas condicGes de pagamento, bem como o nome do terceiro interessado (a “Oferta”).
Uma vez recebida a Oferta, devera a ADMINISTRADORA encaminha-la 2 cada um dos
demais Quotistas, juntamente com a convocagcdo da Assembléia Geral de Quotista para
deliberar sobre a admiss&o do novo Quotista, nos termos dos Artigos 37, inciso XVII e 41,
Paragrafo Primeiro deste Regulamento. Os demais Quotistas, uma vez recebida a QOferta,
terdc entdo um prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu recebimento para,
alternativamente;

a) Expressar a intengdo irrevogavel de, sempre proporcionalmente ao numero de
Quotas do FUNDO de que forem respectivamente titulares a época, adquirir as
Quotas Ofertadas, bem como, ainda, se desejarem, as eventuais sobras de
quaisquer Quotas Ofertadas n2o adquiridas pelos demais Quotistas dentro do acima
referide prazo de 30 (trinta) dias. Em tal hipétese, as Quotas Ofertadas, inclusive,
quando for o caso, eventuais sobras de tais Quotas, serao adquiridas pelo Quotista
interessado e a ele transferidas, de acordo com os mesmos termos e condigdes da
Oferta, dentro do periodo dos 15 (quinze) dias subseqlentes ao término do prazo de
30 (trinta) dias para a manifestagéo pelos demais Quetistas; ou

Explicita ou tacitamente recusar as Quotas Ofertadas, sendo que a nao manifestacso por
qualquer Quotista, dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias, sera considerada como
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uma recusa expressa em adquirir as Quotas Ofertadas. Na hipétese de tal recusa, a

totalidade das Quotas Ofertadas ou, conforme ¢ caso, o seu respectivo saldo nao adquirido
pelos demais Quotistas nos termos previstos na aliienea acima, podera ser transferida a
terceiros, desde que, cumulativamente: (i) tal transferéncia seja realizada, segundo os
mesmos termos e condigfes da Oferta, no periodo subseqliente de 90 (noventa) dias apés o
término do periodo de 15 (quinze) dias previsto na alinea “a@” acima, (i) 2 admiss&o do novo
Quotista tenha sido aprovada nos termos dos Artigos 37, inciso XVII e 41, Paragrafo Primeiro
deste Regulamento, (i) o novo Quotista tenha firmado um Termo de Ades&o ou Termc de
Cesséo, conforme o caso, para o fim de vincular-se integralmente ao Contrato de
Investimento e (iv) os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejam Quotistas deverdo
igualmente atender aos requisitos aplicaveis a Investidor qualificado, nos termos da
regulamentagio da CVM aplicavel aos Fundos de Investimento em Titulos e Valores
Mobiliarios, bem como deverdo aderir aos termos e condigdes do FUNDO por meio da
assinatura e entrega 8 ADMINISTRADORA dos documentos por esta exigidos, necessarios
para o cumprimento da legislagdo em vigor e efefivo registro como novos Quotistas do
FUNDO.

Paragrafo Segundo. Nenhum Quotista podera empenhar ou onerar suas Quotas, direitos de
preferéncia ou quaisquer outros direitos inerentes as Quofas, sem o prévio consentimento
por escrito dos demais Quotistas.

CAPITULO XI
Encargos do FUNDO

Artigo 59. Encargos - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragaoc de que trata
o Capitulo VIl deste Regulamento, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pela
ADMINISTRADORA e que, se incorridas pela ADMINISTRADORA, deverdo ser
reembolsadas pelo FUNDOQ, observada a previs@o anual aprovada em Assembléia Geral de
Quotistas, como previsto no Artigo 37, inciso | do Regulamentc e desde que nenhuma
despesa resulte em chamada aos Quotistas de valores acima do saldo nao integralizado das
respectivas Quotas por eles subscritas:

| - taxas, impostos, ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarguicas, que
recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDQ;
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"I - as despesas com impresséo, expedigio e publicagio de relatérios, formulérios e
informacdes periédicas, previstas na regulamentacéo pertinente ou neste Regulamento;

lil - as despesas com correspondéncias de interesse do FUNDOQ, inclusive com as
comunicagdes feitas aos Quotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente responsdvel pela reviséo das
demonstragdes financeiras do FUNDO, e da analise de sua situagio e da atuagéo do
GESTOR, inclusive com relagéo a Politica de Investimento fixada neste Regulamento e nos
prospectes;

V - 0s honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do FUNDOQO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagao
eventualmente imputada ao FUNDO, sendo certo que a propositura de medida judicial em
nome do FUNDO em face de terceiros estara sujeita & aprovagéo prévia da Assembléia
Geral de Quotistas, como previsto no inciso XXIII do Artigo 37 deste Regulamento;

VI - o valor das parcelas dos prejuizos eventualmente sofridos pelo FUNDO, que n3o sejam
cobertos por apdlice de seguro e ndc decorram de dolo, culpa ou negligéncia do GESTOR no
exercicio de suas atribuigcbes;

VI - os prémios de seguros sobre bens e direitos integrantes do patriménio do FUNDO, bem
como despesas com impostos e tarifas bancarias relativas as transferéncias de recursos do
FUNDO enfre bancos;

VIl — quaisquer despesas inerentes & constituigio, fusdo, incorporacao, cis&o ou liguidagdo
do FUNDO e a realizagdo de Assembiéia Geral de Quotistas, até o limite de () 1,0 % (um por
cento) do Patriménio Comprometido, para despesas inerentes a constituicdo, e (i) 1,0 % (um
por cento) do Patrimdnio Comprometido, para as demais despesas mencionadas neste item,
que, em qualquer um dos casos, deverdo ser devidamente comprovadas e aprovadas pela
Assembléia Geral de Quotistas:

IX - a taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO:

X — taxas de administracéo, performance e outras despesas incidentes nos fundos de renda
fixa nos guals o FUNDO aplique seus recursos, além de taxas de corretagem, emolumentos
e comissbes referentes as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO;

Xl - as despesas contratadas pelo GESTOR em nome do FUNDO relativas a auditorias
fiscais, legais, contabeis, tecnologicas e ambientais e, ainda, custos de elaboragdo de
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contratos, incorridos para a realizagio de investimentos em Companhias pelo FUNDO, que,

embora aprovados pelo Comité de Investimentos nos termos deste Regulamento, deixem de
ser efetivamente realizados, sendo cerio que as despesas previstas neste inciso poder&o ser
debitadas aoc FUNDO desde que a realizagdo das Auditorias e elaborag&c de contratos
acima previstos tenham sido: (a) submetidas ao Comité de Investimentos, juntamente com os
valores das respectivas despesas e custos relativos a tais trabalhos, e por esse previamente
aprovados, nos termos previstos do Artigo 32, inciso 11l deste Regulamento; e (b) definitiva e
efetivamente concluidas e, ainda, os investimentos, a que tais trabalhos se refiram, tenham
deixado de ser definitivamente realizados; e |

Xl - honorarios e despesas dos consulfores externos encarregados da avaliagio econémica
da carteira de investimentos do FUNDO ou de gualguer ativo mobiliario integrante da carteira
de investimentos, quando referida avaliag&o econdmica for requerida pela Assembiéia Geral
de Quotistas ou pela CVM.

Paragrafo primeiro — Quaisquer despesas n3o previstas neste Regulamento como encargos
do FUNDO correrao por conta da GESTORA, salvo decis@o coniraria da Assembléia Geral
de Quotistas.

Paragrafo segundo — A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragéo Total sejam pagas diretamente pelo FUNDQ aos prestadores de servigos que
tenham sido subcontratados pela ADMINISTRADORA, desde que o somatéric dessas
parcelas nio exceda a qualquer tempo o montante total da Taxa de Administragdo Total
devida pelo FUNDO & ADMINISTRADORA e 2o GESTOR.

CAPITULO XII

Informagdes

Artigo 60. Entrega de Documentagao aos Quotistas - No ato de subscricdc de Quotas, o
Quotista recebera da ADMINISTRADORA obrigatéria e gratuitamente, contra recibo:

I Exemplar deste Regulamento;
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I. Breves histéricos da ADMINISTRADORA e do GESTOR, com descricho da -
qualificagdo e experiéncia profissional de seus respectivos corpos técnicos na fungao
de administrador e gestor de carteira, respectivamente;

il Exemplar do Prospecto;

v. Documento contendo claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscrigdo, distribuicdo e outras com que o Quotista tenha que arcar.

Artigo 61. Divulgagdo de Ato ou Fato Relevante - A ADMINISTRADORA & obrigada a
divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ac FUNDO ou a
suas operagdes, de modo a garantir acs Quotistas acesso a informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou alienar Quotas do FUNDO, sendo-
Ihe vedado valer-se da informacéo para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante
compra ou venda de Quotas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Entre as informagbes referidas acima, n&o se incluem informagdes
sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pela ADMINISTRADORA ou
GESTOR, sob compromisso de confidencialidade ou em razéo de suas fungdes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivos das
Companhias Investidas.

Paragrafo Segundo. A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR devem zelar para que a violag&o
do disposto neste Artigo n&io possa ocorrer através de subordinados ou terceiros de sua
confianga.

Paragrafo Terceiro. Os Quotistas @ membros do Comité de Investimentos devem zelar pelo
sigilo e uso apropriado das informagdes obtidas e recebidas.

Artigo 62. Envio de Informagdes - A ADMINISTRADORA devera remeter 3 CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina e acs Cotistas através de
Comunicagao por Escrito:

I - trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as seguintes informagdes:

a} valor do patriménio liquido do FUNDO:; e

b) nimero de Quotas emitidas;

Il - semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as
seguintes informagdes:

a) valor patrimonial da Quota;
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b) composicdo da carieira, discriminande quantidade e espécie dos titulos e

valores mobiliarios que a integram;
c) balango e demais demanstragdes financeiras do FUNDO;
d) relagcio das instituigdes encarregadas da prestagdo dos Servigos de Custédia;

lll - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apbés o encerramento do periodo, as
seguintes informacdes:
a) balango anual e demais demonstragdes financeiras anuais, acompanhadas de
parecer do Auditor Independente;
b) o valor patrimonial da Quots;
¢) 05 encargos debitados ao FUNDQ, conforme disposto no art. 29 da Instrucéo
CVM n® 209/94, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagio
ao patriménio liquido médic mensal do FUNDO.

Artigo 63. Envio de Informagdes Adicionais - A ADMINISTRADORA devera também
enviar aos Cotistas, mediante informacgdes a serem providenciadas pelo GESTOR, além das
informacdes previstas no Artigo 62 acima:

| - semestralmente, no prazo de 60 {sessenta) dias apdés o encerramento do periodo,
Relatério de Gestio do FUNDO, contendo:

a) movimentacdo da carteira no semestre em valores mobiliarios emitidos peias
Companhias Investidas;

b) balango e demonstragdes financeiras semestrais das Companhias Investidas,
bem como andlise dos resultados reais destas com relagéo ao projetado,
expectativa de retorno por Companhia, um plano geral de desinvestimento de
cada uma com eventuais revisbes do plane de desinvestimento apresentado
ao Comité de Investimentos quando da aprovagdo do investimento na
Companhia Alvo nos termos da alinea {g) do inciso | do Artigo 35 deste
Regulamento;

Il - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do periodo, as
seguintes informagdes:
a) movimentagdo no exercicic da carteira em agdes emitidos pelas Companhias
Investidas;
b) balango e demonstragdes financeiras anuais, acompanhadas do parecer de
auditor independente, das Companhias Investidas;
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c) saldo do Quotista em nimero de Quotas e valor; e
d) comprovante para efeitos de declaracio de imposto de renda.

Paragrafo Primeiro. A ADMINISTRADORA colocara a disposicdo dos Quotistas, em sua
sede, os balancetes mensais.

Paragrafo Segundo. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, mediante solicitagéio,
comprometem-se a enviar aos Quotistas, no prazo de 30 (trinta) dias, todas as demais
informagdes sobre 0 FUNDO efou sua administragdo ou gesto, desde que haja justificativa
razoavel para a requisigdo de tais informacdes e sem prejuizo ao FUNDO e demais
Quotistas. Qualquer Quotista podera solicitar o acesso diretamente por ele, ou de terceiros
por ele indicados, as instalagbes da ADMINISTRADORA e do GESTOR, bem como o exame
de quaisquer documentos referentes ao FUNDO e a sua administrago e gestéio, mediante
prévia solicitagdo para tanto dirigida, conforme o caso, 48 ADMINISTRADORA efou ao
GESTOR, solicitagéo essa que nédo sera negada pela ADMINISTRADORA ou GESTOR sem
a apresentagdo de justificativa razoavel. Os Quotistas deverao guardar sigilo com relago a
todas as informagdes que lhes sejam disponibilizadas, nos termos do presente paragrafo, e
que nao sejam divulgadas publicamente.

Paragrafo Terceiro. Os Quotistas terdo o direito a divulgar publicamente todos os
investimentos e desinvestimentos realizados pelo FUNDO, inclusive as informacdes previstas
nos incisos Il e V do Artigo 35 deste Regulamento, desde que mediante a aprovagao prévia,
por escrito, do GESTOR. O GESTOR dever4d comunicar aos Quotistas, previamente a
divulgagao ou comunicacdo a quaisquer terceiros, com excecdo das partes envolvidas no
respectivo processo de investimento ou desinvestimento, o fechamento das operagbes,
permitindo aos Quotistas que fagam uso, aoc seu critério, dos meios de divulgacdo das
informagdes, indicando, expressamente, aos Quotistas, quando for o caso, quaisquer
detalhes de tais operagdes, cuja divulgagéo deva ser evitada para o fim de ndo prejudicar as
Companhias Investidas.

CAPITULO XIII

Vedagdes

Artigo 64. Vedagdes- E vedado a ADMINISTRADORA, direta ou indiretamente, em nome do
FUNDOQ:

. Receber depésito em conta corrente;

Il Contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade;



s
ST
L R )

»

BNY MELLON
ASSET SERVICING

) BNY Mellon Serviges Financeiros
[, Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

V. Negociar com duplicatas, notas promissoérias, excetuadas aquelas de que traia a
Instrugao CVM n° 134, de 01 de novembro de 1980, ou outros titulos ndo autorizados
pela CVM;

V. Prometer rendimento pré-determinado acs Quotistas;

V. Aplicar recursos:

a) no exterior;
b) na aquisi¢éo de bens imobveis; e
c) na subscrigéo ou aquisicéo de agdes de sua propria emisséo.

VII. Vender a prestacao Quotas do FUNDO.

CAPITULO XIV
Demonstragdes Contabeis e Patrimonio Liquido Contabil

Artigo 65. Escrituraciao Contébil Prépria - O FUNDO tera escrituragdo contabil prépria,
sendo as aplicagBes, as contas e as demonstragdes contabeis do FUNDO segregadas das
da ADMINISTRADORA, do GESTOR, bem como do Custodiante.

Artigo 66. Exercicio Social - O exercicio social do FUNDO encerrar-se-a no Ultimo dia util
do més de fevereiro de cada ano.

Artigo 67. Demonstragées Financeiras do FUNDO - As demonstragdes financeiras do
FUNDOQ deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragio expedidas pela
CVM, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao
encerramento de cada exercicio social, que devera, inclusive, se manifestar, em seu parecer,
se os valores cobrados a titulo de Taxa da Administradora, Taxa do Gestor ¢ Taxa de
Performance encontram-se de acordo com o estabelecido neste Regulamento.
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Artigo 68. Demonstragdes Financeiras das Companhias Investidas - As demonstragbes
financeiras das Companhias Investidas deverdo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

Artigo 69. Patrimdnio Liquido Contabil - O Patriménio Liquido Contabil do FUNDO é
constituido pela soma do disponivel mais o valor da carteira, mais valores a receber, menos
exigibilidades.

Artigo 70. Avaliagdo da Carteira - A avaliagao da carteira do FUNDOQ dar-se-4, para cada
valor mobiliario integrante da carteira, de acordo com os métodos dispostos no Anexo Il ao
presente regulamento. a seguir;

l. As agdes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado
serao avaliadas:

(a) pelo valor patrimonial contabil das Companhias Investidas, levando-se em
consideracéo, ainda, se houver, quaisquer direitos especiais atribuidos aos acionistas das
Companhias Investidas, previstos em Estatuto Social e/ou em Acordo de Acionistas, em
casos de liquidac&o, dissolugdo, encerramento, incorporagio, fusao ou venda das
companhias; cu

b) pelo custo de aquisigao, com respectiva provisdo para perda, conforme definido no
Artigo 28 paragrafo 2°, sempre que este valor for superior ao valor patrimonial: ou

(c) pelo valor econdmico, nos termos da linstrugdo CVM n° 305/98.

Il. AcGes com cotagdes em bolsas de valores ou mercado de balcao organizado que
tiverem nos Gltimos 3 (irés) meses negociagdo minima na bolsa de valores com maior
liquidez ou mercado de balc&o organizado superior a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) ao
mes e presenca em pelo menos 1/3 (um tergo) dos pregdes, considerado cada més como
evento separado, serdo avaliadas pela Gltima cotagéo média em bolsas de valores ou
mercado de balcdo organizado.

M. Agdes com cotages em holsas de valores ou mercado de balcio organizado que
nao atingirem quesito de negociabilidade e liquidez constante no inciso I deste Artige serdo
avaliadas pelo custo de aquisicio atualizado pela variagdo do Patriménio Liguido das
respectivas empresas emissoras, constante nos dltimos balangos patrimoniais disponiveis de
tais empresas.
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V. Debéntures simples ou conversiveis de emiss&c de Empresas Emergentes
Inovadoras serdo avaliadas pelo valor do seu principal acrescido da remuneragio decofrida
pro rata temporis de acordo com as respectivas escrituras de emissao.

V. Titulos de renda fixa serao valorizados de acordo com o rendimento decorrente da
curva de rentabilidade dos titulos (Pre¢o Unitério da Curva), ajustados pelo valor de mercado
quando aplicavel

Paragrafo Primeiro. A Insfrugdo CVM n°® 438/06 serd aplicavel aos casos omissos € naquilo
gue nao dispuser em contrario ao Regulamento do FUNDO.

Paragrafo Segundo. A eventual baixa dos saldos contabilizados de investimentos do
FUNDO, ou o provisionamento da referida baixa, devera ser efetuado em consonancia com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como o tratamento previsto neste
Regulamento aplicavel a Perdas.

CAPITULO XV
Disposigbes Gerais

Artigo 71. Arbitragem — Os desentendimentos, davidas, controvérsias ou conflitos oriundos
da interpretagio e/ou implementagdo do disposto neste Regulamento serdo submetidos a
arbifragem.

Paragrafo Primeiro. A arbitragem sera submetida ao Centro de Mediagfio e Arbitragem da
Camara de Comércio Brasil- Canadé ("CCBC") de acordo com o Regulamento de Arbitragem
da CCBC (doravante designado o "Regulamento CCBC").

Paragrafo Segundo. O litigio serd decidido por um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros,
escolhidos de acordo com o Regulamento CCBC.

Paragrafo Terceiro. A sede da arbitragem sera a Cidade de S&o Paulo, Brasil. A lingua da
arbitragemn sera o portugués, e a arbitragem obedecer& ao disposto na Lei 8.307 de 1986
{Lei Brasileira de Arbitragem).
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Paragrafo Quarto. As Partes elegem o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou
permanentes, e para a execugdo da sentenga arbitral,

Paragrafo Quinto. O Tribunal Arbitral devera proferir sua sentenga no Brasil, dentro de 12
{(doze) meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis)
meses pelo Tribunal Arbitral, desde que justificadamente.

Paragrafo Sexto. Os hcnorarios dos advogados e demais despesas e custos serdo
suportados por urna ou por ambas as Partes, como for decidido pelo Tribunal Arbitral.

Paragrafo Sétimo. As Partes deverdo manter em sigilo todas e quaisquer informagdes
relacionadas a arbitragem.

Artigo 71. Regulamentagao - O presente Regulamento, o FUNDO e os investimentos nele
realizados pelos investidores seréo regidos pela Instrugdo CVM n° 209/94 e alteragdes
posteriores, em especial a Instrugdo CVM n° 415/05, e demais normativos que dispéem
sobre a constituicgo, o funcionamento e a administragéo dos Fundos Mdtuos de Investimento
em Empresas Emergentes ou a eles sejam aplicaveis, inclusive a Instrugiio CVM n® 406/04,
que passam a fazer parte integrante deste Regulamento.



BESITTRE JE TTELLD © ouunINTGS
seTilE

-3.08 5136
Yo Y11 80513

FEEISTRADD £ LUCROMILLIAD
BNY MELLON 52l ot8 2 FERGHEIALD
ASSET SERVICING e o=

BNY Mellon Servigos Financeiros

PERFORMA INVESTIMENTOS SC-I
FUNDQ DE INVESTIMENTO EM
EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS

REGULAMENTO

Anexo [
Lista de Afividades Excluidas

Produtos, substancias ou atividades considerados ilegais pelas leis e normas do pais em
guestdo, ou por convengdes e tratados intermacionais por este ratificadeos

Armmas e municdes

Tabaco'

Jogos_ de azar, cassinos e equivalente32

Animais e plantas silvestres disciplinados pela Convengao sobre o Comércio Intemacicnal
de Especies da Fauna e da Flora Silvestres Ameagadas de Extingdo (CITES)3 , Oou produtos
derivados dos mesmos

Materiais radioativos®

Fibras de amianto soltas®

Projetos ou operagdes florestais que ndo sejam consistentes com a Politica de Meio
Ambiente e observancia de salvaguardas do BID (documento GN-2208-20).

Compostos de bifenilo policlorado (PCBs)

Produtos farmaceéuticos sujeitos a eliminagéo gradual ou proibicéo intemacionais®

Pesticidas/herbicidas sujeitcs a eliminaggo gradual ou proibicdo intemacionais’

Substancias que destruam a camada de ozbnio sujeitos a eliminagéo gradual
interacional®

Pesca no entomo maritimo com redes superiores a 2,5 km de extensao

Movimentos transfronteirigos de residuos ou produtos de residuos’®, exceto residuos nao
perigosos destinades a reciclagem

Poluentes organicos persistentes (POPs)1°

Descumprimento dos principios fundamentais dos trabalhadores e seus direitos no
trabalho™
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' NZo se aplica aos patrocinadores de projetos nao substancialmente envolvidos nessas -
atividades. “N&o substancialmente envolvidos' significa que a atividade em questio &
secundéaria em relagéo &s operagdes principais do patrocinador do projeto.

2 Nao se aplica acs pafrocinadores de projetos ndo substanciaimente envolvidos nessas
atividades. “N&c substanciaimente envolvidos™ significa que a atividade em questdo é
secundaria em relagio as operagdes principais do patrocinador do projeto.

3 Cf. www.cites.org.

* N2o se aplica & aquisicio de equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade
(medig&o) nem a outros equipamentos em que se possa demonstrar que a fonte radioativa &
insignificante efou se encontra devidamente revestida.

® Nao se aplica 3 aquisicao e uso de fibrocimento de amianto prensado em que o contelddo de
amianto seja < 20%.

® Produtos farmacéuticos sujeitos a eliminag@o gradual ou proibiggo pelas Nagbes Unidas,
Banned Products: Consolidated List of Products Whose Consumption and/or Sale Have Been
Banned, Withdrawn, Severely Restricted or Not Approved by Govemnments (Ultima verso
2001, www.who.int/medicines/library/gsm/edm-gsm-2001-3/edm-gsm-2001_3.pdf)

7 Pesticidas e herbicidas sujeitos a eliminagdo gradual ou proibigdo incluidos nas Convengdes
de Roterda (www.pic.int) e de Estocolmo (www.pops.int).

® As substancias que destroem a camada de ozbnio {ODS) sd@o compostos quimicos que
reagem com 0 ozénio esfratosférico e o destroem, resultando nos amplamente difundidos
“‘buraces na camada de ozénio”. O Protocolo de Montreal enumera ditas substancias, assim
como as datas previstas de reducdio e eliminagdio gradual. Os compostos quimicos
regulamentados pelo Protocolo de Montreal incluem aerosséis, refrigeradores, agentes de
expansdo na produgdoc de espuma, solventes e extintores de  incéndio
(www.unep.org/ozone.montreal.shiml),

® Definidos pela Convencéo da Basiléia (www.basel.int).

" Definidos pela Convengdo Intemacional sobre redugdo e eliminagéo de poluentes organicos
persistentes (POPs) (de setembro de 1999) que atuaimente inclui os pesticidas aldrina,
clordano, dieldrina, endrina, heptacloro, mirex e toxafeno, assim como os clorobenzenos
quimicos de uso industrial (www.pops.int).

"' Os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho significam: (i) a liberdade de associagfio e
sindical, e o reconhecimento efetivo do direito de negociag&io coletiva; (i) a proibicdo atodas as
formas de trabalho forgado ou compulsério; (iii) a proibicdio ao trabalho infantil, incluida, sem
que isso constitua qualquer limitaglo, a proibicdo de que pessoas menores de 18 ancs
trabalhem em condigdes perigosas (incluidas as atividades de construgao), realizem trabalhos
noturncs e sejam declaradas aptas para trabalhar com base em exame médico; e (iv) a
eliminago da discriminagiio em matéria de emprego e ocupag3o, em gue a discriminagdo se
define como qualquer diferenga, exclus&o ou preferéncia baseada em motives de raca, cor,

sexo, religido, opinido politica ou origem nacional ou social (Organizag&o Intemacional do
Trabaiho, www.ilo.org).
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Anexo Il
Metodologia Marcagio a Mercado

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos s@o apregados pelos pre¢os unitarios de titulos publicos divuigados pelo
Mercado Secundario da ANBIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificag&o de ativos privados obedece necessariamente
a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas
para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo nao tenha taxa divulgada pela ANBIMA, ¢ PU de mercado &
dado pela mediana de pregos fornecidos por um peool de players com forte
participagdo nc mercado (PIC);

c) Quando os dados em questio nao forem de qualidade/quantidade minima
para ¢ célculo do PIC, o valor do titulo & apurado usando a metodologia de
precificagic cruzada. Caso nao haja dados para a precificagdo cruzada ou o fluxo
de amortizagio do papel ndo seja pré-definido precificamos o ativo na curva de

aquisicao,

Agdes

S&o utilizadas as cotagbes referentes ao prego de fechamento do dia negociadas
na BM&FBovespa, obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.

As agdes sem cotagio em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
serdo avaliadas pelo custo de aquisicdo. Caso aprovado em Assembleia Geral de
Cotistas, serdo admitidas como alternativas de avaliagdo: (a) quando possuirem
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como (nico ativo agbes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, o Ultimo balango auditado da companhia
investida, que sera usado para atualizar os ativos circulantes e passives da
companhia avaliada e o investimento direto sera atualizado pela dltima cotagdo de
fechamento disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente & paricipagéo
indireta nessa companhia; ou (b) contratagdo de empresa independente
especializada e aprovada pelo BNY Mellon, nos termos da Instrugio CVM n.® 438,
de 12 de julho de 2008, para determinagéo do valor econdémico, devendo tais
ativos passarem a ser contabilizados pelo seu valor econémico.






